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A.  Dati societari e cariche sociali 

 

Dati societari  

 

Alba Private Equity S.p.A.  

 

Sede Legale: Via Mellerio, 3 - 20123 Milano 

 

Capitale Sociale: Euro 17.414.517,14 interamente versato, rappresentato da n. 10.125.000 azioni 

 

Codice Fiscale, Partita Iva ed Iscrizione Registro Imprese di Milano n. 05510870966 

 

Cariche sociali 

 

Consiglio di Amministrazione 

 

• Presidente Enrico Casini(2) 

 

• Amministratore Delegato Riccardo Ravazzi(2) 

 

• Amministratori Stefano Poretti(1) (2), Paolo Prati(2), Monica Bosco(1) (2), Francesca Bazoli(1) (2), 

Cristiana Brocchetti(1) (2), Stefano Marzari(1) (2), Andrea Milia(1) (3). 

 

(1) Amministratori Indipendenti. 

 
(2) Nominato da Assemblea degli Azionisti tenutasi in data 09.01.2014 

 
(3) Nominato da Assemblea degli Azionisti tenutasi in data 20.05.2014 

 

Si evidenziano in ordine temporale di accadimento i seguenti eventi occorsi nel 2014: 

 

1) in data 9 gennaio 2014 l’Assemblea degli Azionisti ha nominato quali Consiglieri di Alba Private Equity 

S.p.A. Enrico Casini (nominato Presidente del Consiglio di Amministrazione), Stefano Poretti, Paolo Prati, 

Monica Bosco (indipendente), Francesca Bazoli (indipendente), Cristiana Brocchetti (indipendente), 

Riccardo Ravazzi, Stefano Marzari (indipendente) e Angelo Bonissoni (indipendente); 

2) in data 13 gennaio 2014 il Consiglio di Amministrazione ha nominato Riccardo Ravazzi come 

Amministratore Delegato; 

3) in data 19 marzo 2014 sono intervenute le dimissioni dalla carica di Amministratore di Angelo Bonissoni.  

4) in data 20 maggio 2014 l’assemblea ha nominato il nono amministratore in sostituzione di Angelo 

Bonissoni in persona di Andrea Milia. 

 

Si ricorda che in data 15 aprile 2015 la maggioranza dei consiglieri eletti dall'Assemblea degli Azionisti del 

09.01.2014 ha rassegnato le dimissioni, segnatamente: Paolo Prati, Monica Bosco (indipendente), 

Francesca Bazoli (indipendente), Cristiana Brocchetti (indipendente), Stefano Marzari (indipendente), 

Andrea Milia (indipendente). 

L'intero Consiglio di Amministrazione pertanto si intende dimissionario ai sensi dell'art. 15.7 dello Statuto. 

Non hanno rassegnato le dimissioni i consiglieri Enrico Casini (Presidente del Consiglio di Amministrazione), 

Riccardo Ravazzi (Amministratore Delegato), Stefano Poretti (indipendente). 
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Collegio Sindacale (nonché Organismo di Vigilanza) in carica 

 

Presidente Giorgio Ravazzolo 

 

Sindaci Effettivi Giamberto Cuzzolin, Serena Caramia 

 

Società di Revisione  

 

Deloitte & Touche S.p.A. 

 

Dirigente Preposto alla Redazione dei documenti contabili e societari 

 

Luca Tonizzo 
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B. RESOCONTO INTERMEDIO DI GESTIONE 
 

Il Resoconto Intermedio di Gestione al 31 marzo 2015 è stato redatto in conformità all’art. 154-ter del 

Testo Unico della Finanza introdotto dal D. Lgs. 195/2007 ed in base alla comunicazione Consob 

DEM/8041082 del 30 aprile 2008. Viene quindi fornita una descrizione generale della situazione 

patrimoniale e dell’andamento economico del Gruppo, nonché degli eventi rilevanti occorsi nel periodo in 

oggetto. 

 

Si sottolinea come, a seguito di istanza presentata dalla Capogruppo, nel mese di maggio 2012 Banca 

d’Italia abbia comunicato la cancellazione di Alba Private Equity S.p.A. dall’albo ex art. 106 T.U.B., in 

conseguenza della decadenza dei requisiti richiesti e necessari per l’iscrizione. 

Si segnala come a partire dalla Relazione Semestrale Consolidata al 30.06.2014 e pertanto anche con 

riguardo al presente Resoconto Intermedio di Gestione al 31.03.2015 gli schemi di Bilancio adottati dal 

Gruppo siano stati predisposti secondo i criteri previsti dallo IAS 1, in quanto ritenuti maggiormente 

rappresentativi dell’operatività in essere rispetto agli schemi adottati in precedenza, redatti in occasione 

del Bilancio 2013 secondo le istruzioni contenute nel Provvedimento emanato da Banca d’Italia in data 21 

gennaio 2014 ed in occasione del Resoconto Intermedio di Gestione al 31.03.2014 secondo i criteri previsti 

dall’art. 2423 Codice Civile e seguenti. 

I dati economici relativi al primo trimestre 2014 e riportati nel presente documento sono stati 

opportunamente riclassificati e riesposti secondo gli schemi previsti dallo IAS 1 come adottati per il 

presente Resoconto Intermedio di Gestione, in modo da commentarne la comparazione con le risultanze 

economiche al 31 marzo 2015. 

 

Il Resoconto Intermedio di Gestione Consolidato al 31 marzo 2015 del Gruppo Alba Private Equity (di 

seguito, ‘Gruppo A.P.E.’ o ‘Gruppo’), in accordo con i principi contabili internazionali, incorpora: 

• le risultanze patrimoniali ed i valori economici della Capogruppo Alba Private Equity S.p.A (di seguito, 

‘la Società’ o ‘Alba’ o ‘Alba Private Equity’), quali risultanti al 31 marzo 2015; 

• le risultanze patrimoniali ed i valori economici di Samia S.p.A (di seguito ‘Samia’) detenuta per una 

quota pari al 91,3%, quali risultanti al 31 marzo 2015; 

• le risultanze patrimoniali ed i valori economici di Sotov Corporation S.p.A. (di seguito ‘Sotov’) detenuta 

per una quota pari al 60%, quali risultanti al 31 marzo 2015; 

• la partecipazione in Helio Capital S.r.l., detenuta per una quota pari al 48,7% e quindi valutata secondo 

il metodo del patrimonio netto in quanto soggetta a influenza notevole. 

Si evidenzia in tal senso come la valutazione di Helio Capital S.r.l. sia stata effettuata nel presente bilancio 

Consolidato al 31.03.2015 considerando il patrimonio netto della partecipata, rettificato secondo i principi 

contabili internazionali e per i rimborsi di capitale avvenuti nel 2015, al 31.12.2014, in quanto ultima 

situazione contabile disponibile. 

 

Il Resoconto Intermedio di Gestione Consolidato al 31 marzo 2015 del Gruppo Alba Private Equity chiude il 

periodo di riferimento con un utile netto di pertinenza del Gruppo pari a Euro 956 mila. 

Viene quindi fornita una descrizione generale della situazione patrimoniale e dell’andamento economico 

del Gruppo, nonché degli eventi rilevanti occorsi nel corso del periodo di riferimento. 
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Fatti di rilievo del presente esercizio - Andamento economico e finanziario del Gruppo 

 

Bilancio consolidato 

 

Le risultanze al 31 marzo 2015 evidenziano un utile netto di Gruppo pari ad Euro 956 mila, come risultante 

dalle seguenti voci del Conto Economico 

 

dati in migliaia di Euro 

Descrizione 31/03/2015 31/03/2014

Risultato netto di pertinenza del Gruppo 956 336 

Ricavi 17.439 13.456 

Di cui   

- Ricavi delle vendite e delle prestazioni di servizi 16.721 13.290 

- Interessi attivi 31 37 

- Rivalutazioni di partecipazioni e dividendi 190 - 

- Altri proventi  497 129 

Costi (16.483) (13.120) 

Di cui    

- Variazioni delle rimanenze (86) (553) 

- Costi per materie prime, sussidiarie, di consumo e merci (12.632) (8.821) 

- Costi per servizi (1.174) (1.105) 

- Interessi passivi e altri oneri finanziari (231) (390) 

- Costi per il personale (1.342) (1.309) 

- Ammortamenti e svalutazioni (13) (47) 

- Altri costi amministrativi (220) (172) 

- Imposte (470) (505) 

- Utile di competenza di terzi (315) (218) 

 

Il risultato consolidato è sostanzialmente costituito da: 

a) ricavi in prevalenza derivanti da: 

• vendite e prestazioni di servizi offerti dalle controllate Samia e Sotov per complessivi Euro 16,7 

milioni (contro Euro 13,3 milioni al 31.03.2014, +26%); 

• altri proventi pari ad Euro 497 mila (contro Euro 129 mila al 31.03.2014, +285%); 

b) costi sostenuti nel periodo, tra i quali: 

• variazione delle rimanenze, riferita alle controllate Samia e Sotov, per un importo pari a complessivi 

Euro 86 mila (contro Euro -553 mila al 31.03.2014, -84%); 

• costi per materie prime, sussidiarie, di consumo e merci, riferiti alle controllate Samia e Sotov, per un 

importo pari a complessivi Euro 12,6 milioni (contro Euro 8,8 milioni al 31.03.2014, +43%); 

• costi per servizi per un importo pari a complessivi Euro 1,2 milioni (contro Euro 1,1 milioni al 

31.03.2014, +6%); 

• costi per il personale per un importo pari a complessivi Euro 1,3 milioni (+3% rispetto al 31.03.2014); 
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• interessi passivi e altri oneri finanziari pari ad Euro 214 mila (contro Euro 390 mila al 31.03.2014, -

45%); 

• imposte pari ad Euro 470 mila (contro Euro 505 mila al 31.03.2014, -7%); 

c) utile di terzi pari ad Euro 315 mila, contro Euro 218 mila al 31 marzo 2015. 

 

Al 31 marzo 2015 il Gruppo evidenzia un indebitamento finanziario netto (debito) di Euro 5,7 milioni che 

include disponibilità liquide pari a Euro 22,2 milioni (inclusive della polizza di capitalizzazione a premio 

unico detenuta dalla Capogruppo), in larga parte relativa alle operazioni di leverage buy-out per le 

acquisizioni di Samia e Sotov Corporation. 

Il Gruppo al 31 marzo 2015 evidenzia un patrimonio netto pari ad Euro 24,8 milioni. 

 

Nelle tabelle seguenti vengono riassunti i principali dati economici e patrimoniali al 31 marzo 2015 del 

Gruppo, confrontati con i dati corrispondenti rispettivamente al 31 marzo 2014 ed al 31 dicembre 2014.  

 

Importi in €/migliaia 31.03.2015 31.03.2014 

Margine operativo Lordo 1.764 1.458 

Risultato operativo 1.941 1.411 

Proventi e oneri finanziari (200) (352) 

Risultato prima delle imposte 1.741 1.059 

Risultato netto di periodo (terzi) 315 218 

Risultato netto di periodo (Gruppo) 956 336 

 

Importi in € migliaia 31.03.2015 31.12.2014 

Portafoglio Investimenti Diretti 3.979 3.983 

Portafoglio Investimenti Indiretti 5.521 5.046 

Indebitamento finanziario netto 5.707 5.606 

Patrimonio Netto di Gruppo 24.768 23.988 

NAV per azione (€) 2,446 2,369 
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Commento sui risultati delle società incluse nel consolidamento 

 

1) Capogruppo: Alba Private Equity S.p.A. 

 

Le risultanze al 31 marzo 2015 evidenziano una perdita pari ad Euro 222 mila. 

Il risultato netto di periodo è sostanzialmente costituito da: 

a) ricavi, derivanti principalmente da: 

• interessi di competenza del periodo derivanti dalla gestione finanziaria della liquidità, riferiti alle 

giacenze detenute su conti correnti bancari e depositi a breve, per un totale pari a Euro 24 mila; 

• contabilizzazione dei proventi da consolidato fiscale stipulato con le controllate Samia S.p.A. e Sotov 

Corporation S.p.A., stimati per il periodo di competenza, pari ad Euro 527 mila; 

b) costi, relativi principalmente a: 

• costi per il personale dipendente e relativi oneri sociali, pari a complessivi Euro 49 mila; 

• emolumenti di competenza del periodo per i componenti del Consiglio di Amministrazione, pari a 

Euro 129 mila; 

• emolumenti di competenza del periodo per i componenti del Collegio Sindacale e dell’Organismo di 

Vigilanza, pari a complessivi Euro 17 mila; 

• spese legali e notarili di competenza del periodo, pari a Euro 89 mila; 

• consulenze di competenza del periodo, pari a Euro 24 mila; 

• compensi a società di revisione di competenza del periodo, pari a Euro 25 mila; 

• contabilizzazione dell’imposta IRES di Gruppo, il cui versamento è a carico di Alba Private Equity 

nell’ambito delle determinazioni del consolidato fiscale di cui in precedenza, stimata per il periodo di 

competenza, pari ad Euro 385 mila. 

 

Al 31 marzo 2015 la Società evidenzia un indebitamento finanziario netto positivo (cassa) per Euro 12,4 

milioni ed un patrimonio netto pari ad Euro 38,4 milioni.  

 

Rispetto al risultato della Capogruppo, il risultato di periodo del Gruppo migliora per effetto dei seguenti 

fattori: 

• attribuzione dell’utile di periodo delle partecipazioni consolidate con il metodo integrale, per Euro 881 

mila; 

• contributo positivo della partecipata Helio Capital consolidata con il metodo del patrimonio netto, per 

Euro 190 mila; 

• altre rettifiche di consolidamento (in particolare derivanti dallo storno di ammortamenti riferiti alla 

controllata Samia), per Euro 107 mila. 
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2) Samia S.p.A.  

 

Alba Private Equity attualmente detiene il 91,29% del capitale sociale di Samia 

S.p.A., società di Arzignano (Vicenza) operante nel settore della chimica fine 

per la produzione di pigmenti, coloranti, fissanti ed altri prodotti per l’industria 

della finitura della pelle.  

Si evidenzia che nel mese di dicembre 2014 Samia ha deliberato un aumento di capitale pari a Euro 800 

mila a supporto di futuri investimenti, sottoscritto pro-quota dalla Capogruppo Alba Private Equity a 

febbraio 2015 per Euro 730 mila, di cui attualmente versati Euro 183 mila. 

 

Il periodo al 31 marzo 2015 di Samia registra un fatturato pari a Euro 5,5 milioni ed un Ebitda (Margine 

Operativo Lordo) pari a Euro 0,9 milioni, come da tabella sottostante. 

 

 
31.03.2015 31.03.2014 

Fatturato (€ mln) 5,5 5,4 

EBITDA (€ mln) 0,9 0,9 

 

Dai dati riportati emerge quindi il mantenimento dei livelli di fatturato e di Ebitda nonché dei margini di 

redditività. 

 

3) Sotov Corporation S.p.A.  

 

Alba Private Equity attualmente detiene il 60% del capitale sociale di Sotov Corporation S.p.A. 

società con sede a Milano operante nel campo dell’intermediazione della metallurgia industriale. 

 

Il periodo al 31 marzo 2015 di Sotov Corporation S.p.A. registra un fatturato pari a Euro 11,4 milioni ed un 

Ebitda (Margine Operativo Lordo) pari a Euro 1 milione, come da tabella sottostante. 

 

 
31.03.2015 31.03.2014 

Fatturato (€ mln) 11,4 7,9 

EBITDA (€ mln) 1,0 0,9 

 

Il fatturato si incrementa del 44%, mentre l’Ebitda aumenta dell’11%. 

Dai dati riportati emerge quindi una ripresa del volume di affari nonché il mantenimento dell’Ebitda e 

pertanto dei margini di redditività. 
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Attività di investimento in Organismi di Investimento Collettivo del Risparmio e altri veicoli di private 

equity 

 

1)  Cape Natixis Due: in data 19 luglio 2007 la Società ha deliberato di investire nel 

fondo chiuso mobiliare Cape Natixis Due, attualmente gestito da Opera SGR S.p.A. 

e operativo dal 2 luglio 2007 con una raccolta pari a Euro 195 milioni, la somma 

complessiva pari ad Euro 22 milioni.  

Nel corso del periodo di riferimento il fondo non ha effettuato né richiami né distribuzioni. 

Si segnala che ad inizio aprile 2015 Opera SGR ha effettuato una distribuzione di proventi derivanti dalle 

cessione di alcune partecipazioni in portafoglio, al netto del richiamo di versamenti a titolo di commissioni 

di monitoraggio per il 1° semestre 2015 e di ricapitalizzazione di una diversa partecipata.  

L’importo complessivo distribuito e incassato pro-quota da Alba Private Equity è pari ad Euro 1,67 milioni. 

 

Non essendo intervenuti nel periodo indicatori di impairment, l’investimento in oggetto è classificato fra le 

“Attività Non Correnti – Attività finanziarie disponibili per la vendita”, per un valore di iscrizione 

(valutazione al fair value) pari a Euro 3,5 milioni, determinato dal numero di quote possedute moltiplicato 

per il Net Asset Value come risultante dal Rendiconto del Fondo al 31 dicembre 2014 (ultimo disponibile). 

In applicazione dei principi contabili, alla data di riferimento del presente bilancio intermedio risulta una 

ripresa di valore complessiva pari ad Euro 1,3 milioni, registrata, al netto della fiscalità differita pari ad Euro 

434 mila, a riserva di valutazione a patrimonio netto per un importo pari ad Euro 909 mila. 

 

2) Cape Regione Siciliana: in data 17 dicembre 2007 la Società ha 

deliberato di investire nel fondo chiuso mobiliare Cape Regione Siciliana, 

promosso e gestito da Cape Regione Siciliana SGR S.p.A., la somma 

complessiva pari ad Euro 8,5 milioni, in seguito portata a Euro 12,2 

milioni a fine anno 2008 ed attualmente ridotta a seguito di acquisto 

quote da parte di nuovi investitori a Euro 11,7 milioni. La raccolta 

complessiva finale del Fondo è pari ad Euro 52 milioni.  

Nel corso del periodo di riferimento il fondo non ha effettuato né richiami né distribuzioni. 

  

Non essendo intervenuti nel periodo ulteriori indicatori di impairment, l’investimento in questione è 

classificato fra le “Attività Non Correnti – Attività finanziarie disponibili per la vendita”, per un valore di 

iscrizione (valutazione al fair value) pari ad Euro 153 mila, determinato dal numero di quote possedute 

moltiplicato per il Net Asset Value, come risultante dal Rendiconto del Fondo al 31 dicembre 2014 (ultimo 

disponibile) ed opportunamente rettificato per rifletterne il reale fair value, non considerando quindi il 

credito di imposta iscritto nell’attivo del fondo in quanto non utilizzabile da Alba Private Equity ed 

allineando la valorizzazione della partecipazione in Queso S.r.l. a quanto effettuato da Alba Private Equity. 

 

3) Equilybra Capital Partners S.p.A.: nel mese di giugno 2008 la Società ha 

deliberato un committment pari a Euro 5 milioni in Equilybra Capital Partners 

S.p.A., veicolo di investimento operante nel segmento delle piccole imprese, 

quotate e non quotate. 

Nel mese di ottobre 2011 tale commitment è stato ridotto ad Euro 4,75 milioni. 

Nel corso del periodo di riferimento ECP ha richiamato versamenti per Euro 475 mila, corrisposti da Alba PE 

nel mese di febbraio 2015. 
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Non essendo intervenuti nel periodo indicatori di impairment, l’investimento in oggetto è classificato fra le 

‘’Attività Non Correnti – Attività finanziarie disponibili per la vendita’’, mantenendo interamente il valore di 

iscrizione pari a Euro 1,9 milioni, corrispondente agli importi complessivi versati, al netto delle distribuzioni 

incassate. 

 

Attività di investimento diretto 

 

1)  Helio Capital S.r.l.: in data 28 gennaio 2008 la Società ha acquisito una 

quota di Helio Capital S.r.l., società che si occupa di realizzare, gestire e 

sfruttare parchi fotovoltaici ai fini di produrre e vendere energia.  

Occorre sottolineare come la società abbia mutato nel tempo la propria 

natura e obiettivo di business, convertendosi da società di progettazione, costruzione e sviluppo a società di 

gestione di parchi fotovoltaici per gli esercizi futuri, per un periodo pari alla durata della tariffa incentivante 

corrisposta per la produzione di energia degli impianti.  

Alba detiene attualmente il 48,7% della società. 

L’importo investito residuo è pari ad Euro 1,6 milioni, dato dalla differenza fra l’importo investito storico 

complessivo, pari ad Euro 4,8 milioni, e l’importo incassato a titolo di rimborso della riserva sovrapprezzo 

azioni della partecipata, pari a complessivi Euro 3,2 milioni (di cui Euro 195 mila incassati da Alba nel mese 

di febbraio 2015). 

 

L’investimento in Helio Capital S.r.l. è classificato alla voce ‘Partecipazioni contabilizzate con il metodo del 

patrimonio netto’, per un valore di Euro 2,3 milioni pari alla quota di patrimonio netto di pertinenza al 

31.12.2014 (rettificato secondo i principi contabili internazionali nonché considerando la distribuzione di 

parte della riserva sovrapprezzo azioni avvenuta ad inizio 2015), in quanto ultima situazione contabile 

disponibile alla data di redazione del presente bilancio intermedio. 

 

2) Area Impianti S.p.A.: in data 6 dicembre 2007 la Società ha 

perfezionato l’acquisto del 10,88% del capitale sociale di Area Impianti S.p.A., 

società che progetta, realizza e distribuisce impianti per la depurazione dei fumi 

industriali, ed ad inizio 2009 ha avviato una seconda area di attività relativa alla 

realizzazione di impianti di cogenerazione di energia elettrica da fonti rinnovabili. 

L’importo investito risulta pari a Euro 4,98 milioni. 

 

Non avendo rilevato nel periodo di riferimento ulteriori indicatori di impairment, l’investimento è 

classificato fra le “Attività Non Correnti – Attività disponibili per la vendita”, per un valore di iscrizione pari 

ad Euro 1,3 milioni, mantenendo le rettifiche di valore nette storiche complessive di Euro 3,7 milioni. 

 

3)  Queso S.r.l. (Gruppo Zappalà): in data 21 dicembre 2007 Alba ha 

costituito la società denominata Queso S.r.l., con l’obiettivo di perfezionare 

acquisizioni nel settore alimentare. 

Queso S.r.l., capitalizzata anche dai fondi Cape Regione Siciliana e Cape 

Natixis Due ed in cui Alba ha una quota del 17,48%, ha in seguito proceduto ad acquisire sia il marchio 

‘Zappalà’, azienda che si occupa della trasformazione e commercializzazione di latte, suoi derivati e altri 

prodotti alimentari nei canali GDO, Ho.Re.Ca. e commercio tradizionale, sia una partecipazione diretta di 

maggioranza relativa in una Newco affittuaria dell’azienda casearia del Gruppo Zappalà sia infine una quota 

di controllo nella società del gruppo Prolat Sicilia S.p.A.. 

L’importo investito è pari ad Euro 2,3 milioni. 
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Nel mese di ottobre 2014, a seguito del prolungato inadempimento da parte della famiglia Zappalà nel 

pagamento delle rate di canone pattuite per l’utilizzo del marchio, Queso ha proceduto a risolvere l’accordo 

di cessione stipulato a gennaio 2013, con ciò derivando la risoluzione della licenza d’uso del marchio 

Zappalà e intimando di provvedere al pagamento dell’importo complessivo dovuto a Queso oltre a cessare 

immediatamente ogni utilizzo del marchio stesso. 

Ciononostante, Zappalà ha ignorato la risoluzione dell’accordo di cui sopra e continua a utilizzare 

indebitamente il marchio, pertanto Queso ha presentato ricorso nel mese di novembre 2014 presso il 

Tribunale di Milano al fine di ottenere un’ingiunzione di pagamento nei confronti della Zappalà per le rate 

di canone insolute, pari a Euro 528 mila oltre IVA e interessi di mora. Tale ricorso ha avuto pronuncia 

favorevole, come da accoglimento avuto nel mese di gennaio 2015. 

Il decreto ingiuntivo, immediatamente esecutivo e notificato alla Zappalà nel mese di febbraio 2015 

contestualmente all’atto di precetto per Euro 563 mila (oltre IVA), ad oggi non ha avuto effetto dalla 

controparte. 

Nel frattempo, nel mese di gennaio 2015 il Tribunale di Catania ha rigettato la richiesta di sequestro del 

marchio formulata in precedenza dalla Zappalà nei confronti di Queso, accettando l’eccezione formulata da 

quest’ultima in merito al difetto di competenza territoriale del Tribunale di Catania (in luogo del Tribunale 

di Milano) e sottolineando peraltro che la Zappalà non ha contestato nulla sulla validità ed efficacia 

dell’accordo di cessione di gennaio 2013. 

In seguito, la Zappalà ha presentato nuovo ricorso di sequestro del marchio presso il Tribunale di Palermo, 

pertanto Queso ha provveduto alla relativa difesa. 

Queso ha inoltre presentato proprio atto di citazione presso il Tribunale di Milano, richiedendo sia di 

accertare l’intervenuta risoluzione della licenza d’uso del marchio concessa alla Zappalà per sopravvenuto 

inadempimento o scadenza del termine, sia di accertare l’illegittima prosecuzione dell’utilizzo del marchio 

da parte della Zappalà, sia di inibire l’uso del marchio a quest’ultima sia infine di condannare la Zappalà al 

risarcimento di tutti i danni cagionati a Queso. 

 

Non essendo intervenuti nel periodo ulteriori indicatori di impairment, l’investimento resta classificato fra 

le “Attività Non Correnti – Attività disponibili per la vendita” per un valore di iscrizione pari ad Euro 362 

mila, confermando le rettifiche di valore storiche per complessivi Euro 2 milioni. 

 

4) Trafomec S.p.A.: nel corso del 2008 Alba, il fondo Cape Natixis Due e Cape Due Team società semplice 

hanno capitalizzato la società veicolo Trafomec International S.r.l. (attualmente in liquidazione) al fine di 

acquisire, tramite un’operazione di leveraged buy-out, il 99,13% di Trafomec S.p.A., società che si occupa 

della progettazione, produzione e commercializzazione di apparati di trasformazione, reattanze e 

combinazioni magnetiche. 

Alba detiene il 4% del capitale della società veicolo e di conseguenza il 3,97% di Trafomec S.p.A.. 

L’importo investito da Alba PE è pari a Euro 1 milione. 

 

Si evidenzia come la società Trafomec International S.r.l. sia stata dichiarata fallita dal Tribunale di Monza 

con sentenza del mese di febbraio 2014. 

 

Alla luce quindi delle risultanze sopra riportate, l’investimento è classificato fra le “Attività Non Correnti – 

Attività disponibili per la vendita” per un valore nullo, confermando le rettifiche di valore storiche per 

complessivi Euro 1 milione. 
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Azioni proprie: Piano di buy-back 

 

Nell’ambito dell’autorizzazione all’acquisto di azioni proprie deliberata dall’Assemblea degli Azionisti del 20 

maggio 2014, nel corso del mese di giugno 2014 la Capogruppo Alba PE ha avviato il programma di acquisto 

di azioni proprie (cd. ‘Buy-back’).  

Alla data del 31.03.2015, come contabilizzato ad apposita riserva negativa di patrimonio netto in 

applicazione dei principi contabili, le azioni acquistate sono pari a numero 242.293 per un controvalore di 

Euro 561.560,89. 

 

Evoluzione del contenzioso in essere 

 

Con riferimento alle passività potenziali, si riportano di seguito gli aggiornamenti intercorsi nel periodo ed 

alla data di redazione del presente documento.  

 

1. con riferimento al procedimento Consob verso il precedente Collegio Sindacale per violazione art. 149 D. 

Lgs. 58/98, in cui Alba PE è vincolata in solido con l’obbligo di esercitare il diritto di regresso verso i 

responsabili, nel 2013 Alba Private Equity si è associata a quest’ultimo presentando ricorso in Cassazione 

contro il pagamento della sanzione amministrativa per complessivi Euro 240 mila. Nel corso del primo 

trimestre 2014 Alba Private Equity, in quanto obbligata in solido, ha ricevuto cartelle esattoriali per 

complessivi Euro 276 mila richiedenti il pagamento della sanzione di cui in precedenza (interessi 

compresi); a tal proposito uno dei tre soggetti coinvolti ha già provveduto a gestire direttamente i 

pagamenti della sanzione a lui ascrivibile applicando le dilazioni previste dall’Ente deputato alla 

riscossione e tenendo costantemente informata Alba degli avvenuti pagamenti, mentre in relazione agli 

altri due soggetti nel corso del 2014 Alba ha provveduto al pagamento delle relative cartelle esattoriali 

per complessivi Euro 184 mila, ed in seguito ha stipulato un accordo con ognuno dei soggetti coinvolti, 

che ha previsto sia il pagamento immediato a favore di Alba pari a Euro 10 mila ciascuno sia il rimborso 

del residuo (oltre interessi) in 3 anni ed a scadenze trimestrali, di cui complessivi Euro 14 mila sono stati 

effettivamente incassati a fine febbraio 2015. 

Al 31.03.2015 Alba PE ha pertanto iscritto l’importo del credito residuo di Euro 150 mila alla voce 

“Crediti diversi e altre attività” senza effettuare rettifiche di valore in considerazione della presunzione 

positiva in merito al relativo pieno recupero; 

2. con riferimento all’azione per risarcimento danni per diffamazione promossa da ex amministratore della 

Capogruppo nei confronti di quest’ultima non si segnalano aggiornamenti significativi.  

In sede di redazione del presente bilancio intermedio ed in applicazione dei principi contabili 

internazionali gli Amministratori di Alba Private Equity giudicano di non modificare rispetto ai precedenti 

esercizi la valutazione ed il conseguente approccio in merito al grado di rischio, qualificato come 

‘remoto’, in relazione alla passività potenziale in questione ed all’eventuale danno in capo alla società, 

pertanto non procedendo all’accantonamento di alcun importo a fondo rischi;  

3. con riferimento all’azione revocatoria promossa dalla società Cogianco S.p.A. al fine di dichiarare 

l’inefficacia dell’acquisizione della partecipazione detenuta da Alba Private Equity in Trafomec S.p.A., 

non si segnalano aggiornamenti significativi.  

In sede di redazione del presente bilancio intermedio ed in applicazione dei principi contabili 

internazionali gli Amministratori di Alba Private Equity giudicano di non modificare rispetto ai precedenti 

esercizi la valutazione ed il conseguente approccio in merito al grado di rischio, qualificato come 

‘remoto/possibile’, in relazione alla passività potenziale in oggetto ed all’eventuale danno in capo alla 

società (quantificabile in massimo Euro 200 mila sulla base della richiesta della controparte), pertanto 

non procedendo all’accantonamento di alcun importo a fondo rischi; 
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4. con riferimento al procedimento penale contro ex Amministratore della Capogruppo, non si segnalano 

aggiornamenti significativi.  

In sede di redazione presente bilancio intermedio ed in applicazione dei principi contabili internazionali 

gli Amministratori di Alba Private Equity ritengono, sentiti i propri avvocati, il rischio non quantificabile, 

in considerazione delle molteplicità dei fattori ancora incerti, e comunque confidenti circa un esito 

positivo della vicenda anche in relazione al fatto che la posizione di Alba è già stata oggetto di 

archiviazione in altro procedimento penale sulla medesima materia.  

 

Commitments residui/impegni di versamento 

 

Con riferimento ai commitments residui/impegni di versamento in investimenti indiretti, al 31.03.2015 

l’importo complessivo residuo ancora da versare in relazione ai commitments sottoscritti da Alba nei fondi 

Cape Natixis Due e Cape Regione Siciliana nonchè nella società di investimento Equilybra Capital Partners 

S.p.A. è stimato essere pari ad Euro 2 milioni, come da tabella sottostante. 

 

Fondo 

Committment  

Deliberato 

(in €/mln)  

Committment  

Versato 

(in €/mln) 

Committment  

Residuo figurativo 

(in €/mln) 

Committment 

Residuo 

stimato 

(in €/mln) 

Cape Natixis Due 22,00 15,52 6,48 0,50 

Cape Regione Siciliana 11,70 6,09 5,61 - 

Equilybra Capital Partners 4,75 3,26 1,49 1,49 

Totale 38,45 24,87 13,58 1,99 

 

Si segnala che sia il fondo Cape Natixis Due sia la società di investimento Equilybra Capital Partners hanno 

attualmente chiuso i rispettivi periodi di investimento e sono entrati nella fase di disinvestimento, pertanto 

saranno richiamati agli investitori le periodiche commissioni di monitoraggio e altre spese, oltre a eventuali 

altri importi solamente a titolo di add-on ad investimenti già in portafoglio. 

Si segnala infine che il fondo Cape Regione Siciliana è stato posto in liquidazione dall’Assemblea degli 

Investitori, in tal modo rendendo non attuabile il residuo commitment di versamento. Inoltre con decreto 

del Ministero dell’Economia e delle Finanze del 16 gennaio 2012 è stata disposta la sottoposizione di Cape 

Regione Siciliana SGR S.p.A. alla procedura di Amministrazione Straordinaria.  

 

L’insieme di tali circostanze porta quindi a considerare che il massimo impiego di capitale netto atteso per i 

prossimi anni sia in realtà significativamente inferiore agli Euro 13,6 milioni come indicati in precedenza, 

per una stima che si attesta ragionevolmente ad Euro 2 milioni, pienamente sostenibile alla luce della 

attuali disponibilità liquide della Capogruppo Alba PE. 
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Fatti di rilievo avvenuti dopo la chiusura del periodo di riferimento 

 

In relazione al fondo Cape Natixis Due, ad inizio aprile 2015 il gestore Opera SGR ha effettuato una 

distribuzione di proventi derivanti dalle cessione di alcune partecipazioni in portafoglio, al netto del 

richiamo di versamenti a titolo di commissioni di monitoraggio per il 1° semestre 2015 e di 

ricapitalizzazione di una diversa partecipata.  

L’importo complessivo distribuito e incassato pro-quota da Alba Private Equity è pari ad Euro 1,67 milioni. 

 

Evoluzione prevedibile della gestione 

 

La Capogruppo intende perseguire il processo di focalizzazione del proprio portafoglio investimenti in ottica 

di incrementarne la valorizzazione. 

Tale orientamento ha trovato rappresentazione nel Business Plan predisposto dall’attuale Consiglio di 

Amministrazione e presentato agli azionisti nell’assemblea del 20 maggio 2014 secondo le cui linee si sta 

svolgendo la gestione della società. 

Le altre società del Gruppo proseguiranno la propria attività operativa secondo le linee strategiche 

elaborate nei vari piani previsionali. 
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Informazioni sulle transazioni con parti correlate 

 

Di seguito si riportano i saldi patrimoniali ed economici delle operazioni con parti correlate in essere al 31 

marzo 2015, con riferimento, rispettivamente, alla Capogruppo Alba Private Equity ed al Gruppo Alba 

Private Equity. Si segnala che tali operazioni sono state effettuate a condizioni di mercato. 

 

 
 

 
 

Comunicazione ai sensi dell’art. 114 del D.Lgs. 58/98 

 

Su richiesta della Consob, ai sensi dell’art. 114 del D.lgs. 58/98, si riportano le seguenti ulteriori 

informazioni con riferimento al 31 marzo 2015. 

 

a) L’indebitamento finanziario netto della Società e del Gruppo ad essa facente capo, con l’evidenziazione 

delle componenti a breve separatamente da quelle a medio – lungo termine. 

 

I seguenti prospetti riportano l’indebitamento finanziario netto della Società e del Gruppo: 
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INDEBITAMENTO FINANZIARIO NETTO - ALBA PRIVATE EQUITY SPA (in €/000) AL 31/03/2015 

A. Cassa e banche attive (c/c)                     1.646  

B. Altre disponibilità liquide                     10.789  

C. Titoli detenuti per la negoziazione                            -   

D. Liquidità (A+B+C)                  12.435  

E. Crediti finanziari correnti                            -   

F. Debiti bancari correnti                             8  

G. Parte corrente dell'indebitamento non corrente                            -   

H. Altri debiti finanziari correnti                            -   

I. Indebitamento finanziario corrente (F+G+H)                            8  

J. Indebitamento finanziario corrente netto (I-E-D)  -               12.427  

K. Debiti bancari non correnti                            -   

L. Obbligazioni emesse                            -   

M. Altri debiti non correnti                            -   

N. Indebitamento finanziario non corrente (K+L+M)                            -   

O. Indebitamento finanziario netto (J+N)  -               12.427  

 

INDEBITAMENTO FINANZIARIO NETTO - GRUPPO ALBA P.E. (in €/000) AL 31/03/2015 

A. Cassa e banche attive (c/c)                  8.948  

B. Altre disponibilità liquide                     13.289  

C. Titoli detenuti per la negoziazione                            -   

D. Liquidità (A+B+C)                  22.237  

E. Crediti finanziari correnti                            -   

F. Debiti bancari correnti                             8  

G. Parte corrente dell'indebitamento non corrente                     5.173  

H. Altri debiti finanziari correnti                        202  

I. Indebitamento finanziario corrente (F+G+H)                    5.383  

J. Indebitamento finanziario corrente netto (I-E-D)  -               16.854  

K. Debiti bancari non correnti                  22.561  

L. Obbligazioni emesse                            -   

M. Altri debiti non correnti                            -   

N. Indebitamento finanziario non corrente (K+L+M)                  22.561  

O. Indebitamento finanziario netto (J+N)                  5.707  
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b) Le posizioni debitorie scadute della Società e del Gruppo ad essa facente capo, ripartite per natura 

(finanziarie, commerciale, tributarie, previdenziale e verso dipendenti) e le connesse eventuali iniziative di 

reazione dei creditori (solleciti, ingiunzioni, sospensioni della fornitura, etc.). 

 

Al 31 marzo 2015 con riguardo alla Capogruppo Alba Private Equity S.p.A. non si segnalano azioni di 

recupero da parte dei creditori in merito alle posizioni debitorie scadute in essere. 

Con riferimento alle controllate Samia S.p.A. e Sotov Corporation S.p.A. non si segnalano posizioni debitorie 

scadute e conseguenti azioni di recupero da parte dei creditori. 

 

c) I rapporti verso parti correlate della Società e del Gruppo ad essa facente capo.  

 

Si rinvia ai prospetti sopra riportati. 

 

d) Eventuale mancato rispetto dei covenants, dei negative pledge e di ogni altra clausola dell’indebitamento 

del Gruppo comportante limiti all’utilizzo delle risorse finanziarie, con l’indicazione a data aggiornata del 

grado di rispetto di dette clausole. 

 

Con riferimento alle partecipate Samia S.p.A. e Sotov Corporation S.p.A. si segnala che i covenants per cui la 

verifica è su base annuale e/o semestrale risultano rispettati alle date del 31 dicembre 2014 e del 30 giugno 

2014, mentre non sono emersi elementi nel corso del primo trimestre 2015 tali da comportarne il mancato 

rispetto. 

 

e) Lo stato di implementazione di eventuali piani industriali e finanziari, con l’evidenziazione degli 

scostamenti dei dati consuntivati rispetto a quelli previsti. 

 

Si segnala che il Piano Industriale 2014-2017 è stato presentato in occasione dell’ultima Assemblea annuale 

dei Soci, tenutasi il 20 maggio 2014. Il limitato periodo di osservazione, l’assenza attuale di fenomeni 

gestionali di natura straordinaria e/o non ricorrente, oltre che il monitoraggio periodico dell’andamento 

economico e finanziario delle partecipate, anche rispetto alle previsioni elaborate, comporta che non vi 

siano significativi scostamenti tra dati previsionali e quanto fino ad oggi consuntivato.   

 

 

 

 

 

 

 

Per il Consiglio di Amministrazione  

Il Presidente Enrico Casini 
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Resoconto Intermedio di Gestione al 31.03.2015 
 

Stato Patrimoniale Consolidato Gruppo Alba Private Equity 
(valori in migliaia di Euro) 
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Conto Economico Consolidato Gruppo Alba Private Equity 
(valori in migliaia di Euro) 
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Resoconto Intermedio di Gestione al 31.03.2015 
 

Stato Patrimoniale Alba Private Equity 
(valori in Euro) 
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Conto Economico Alba Private Equity 
(valori in Euro) 
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Dichiarazione del Dirigente preposto alla redazione dei 
documenti contabili societari a norma delle disposizioni dell’art. 
154-bis comma 2 del D. Lgs. 58/1998 (Testo Unico della Finanza) 
 
Il sottoscritto Dr. Luca Tonizzo, Dirigente preposto alla redazione dei documenti contabili societari, attesta 

in conformità a quanto previsto dal secondo comma dell’articolo 154-bis del ‘Testo Unico della Finanza’ 

che, a quanto consta, il Resoconto Intermedio di Gestione al 31 marzo 2015 del Gruppo Alba Private Equity 

nonché di Alba Private Equity S.p.A. corrisponde alle risultanze documentali, ai libri ed alle scritture 

contabili. 

 

 

 

 

Il Dirigente preposto alla redazione dei documenti contabili societari 

Dott. Luca Tonizzo  

 

 

 

 

 

 

 

23


