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Relazione finanziaria annuale al 31 dicembre 2014

RiISCHIO DI LIQUIDITA

Una gestione prudente del rischio di liquidita viene perseguita pianificando i flussi di cassa e le necessita di
finanziamento e monitorando la liquidita del Gruppo Exprivia con I'obiettivo di garantire una adeguata
disponibilita delle risorse finanziarie attraverso una opportuna gestione delle eventuali eccedenze di
liquidita e la sottoscrizione di idonee linee di credito, anche a breve termine.

Tale gestione, tenendo conto della liquidita dei finanziamenti e linee di credito gia in essere nonché dei
flussi di cassa che il Gruppo & in grado di generare, consente di ritenere non significativo il rischio di
liquidita almeno nel breve periodo.

RiSCHIO DI CAMBIO

L’attivita preponderante condotta dal Gruppo Exprivia nefla “Area Euro” ne limita I'esposizione a rischi di
cambio derivante da operazioni a valute diverse da quella funzionale (Euro). L'apertura a mercati a forte
oscillazione (ad esempio il Brasile) potrebbe costituire rischio da monitorare, in funzione pero dei volumi
che al momento non sono significativi.

’oscillazione dei cambi nel corso dell’esercizio non ha avuto un effetto significativo sul Gruppo.

A completamento dell’'informativa sui rischi finanziari, si riporta una riconciliazione tra le attivita e passivita
finanziarie incluse nel prospetto della situazione patrimoniale-finanziaria del Gruppo e le classi di attivita e
passivita finanziarie previste dall'lFRS 7 (importi in migliaia di Euro):
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Si segnala che gli strumenti finanziari sopra esposti sono stati valutati al valore contabile in quanto si ritiene
che lo stesso approssimi i fair value.

Livelli gerarchici di valutazione del fair value

In relazione agli strumenti finanziari rilevati nella situazione patrimoniale-finanziaria al fair value, I'IFRS 7
richiede che tali valori siano classificati sulla base di una gerarchia di livelli che rifletta la significativita degli
input utilizzati nella determinazione del fair value. Si distinguono i seguenti livelli: :

Livello 1 — quotazioni rilevate su un mercato attivo per attivita o passivita oggetto di valutazione; -

Livello 2 — input diversi dai prezzi quotati di cui al punto precedente, che sono osservabili
direttamente (prezzi) o indirettamente (derivati dai prezzi) sul mercato;

Livello 3 - input che non sono basati su dati di mercato osservabili.

Area di Consolidamento

Il bilancio consolidato al 31 dicembre 2014, comprende le situazioni patrimoniali, economiche e finanziare
della capogruppo Exprivia SpA e delle societa controllate e varia rispetto al 31 dicembre 2013 per effetto
della acquisizione della partecipazione Exprivia Telco & Media Srl (gia Devoteam au Systems SpA)
(consolidata a partire dal 1 aprile 2014) e della costituzione della societa Exprivia Asia Ltd (consolidata a
partire dal 27 maggio 2014) ed Exprivia It Solutions Shanghai (a partire dal 3 novembre 2014).

In merito all’acquisizione di Devoteam auSystem SpA (ora Exprivia Telco & Media) Exprivia ha sottoscritto
un contratto vincolante in data 11 febbraio 2014 acquisendo dal gruppo francese il 100% di Devoteam
auSystem SpA, societa che opera nel mercato italiano da oltre 15 anni quale azienda di riferimento nel
settore delle Telecomunicazioni e dei Media, annoverando tra i propri clienti i principali operatori
internazionali ed offrendo sistemi embedded, reti di telecomunicazione, sistemi 0SS, reti di nuova
generazione (NGN)m applicazioni mobile e soluzioni M2M. In data 16 aprile 2014 Exprivia ha perfezionato
I'acquisizione del 100% del capitale sociale di Devoteam auSystem SpA. Il controvalore dell’operazione di
acquisto del 100% del capitale & di 0,5 milioni di Euro, interamente pagati per cassa, a cui si aggiunge la
posizione finanziaria netta della societd al 31.12.2013, negativa per 3,7 milioni di Euro. Come previsto
dall'IFRS 3, la differenza tra il patrimonio netto della societa acquisita alla data in cui & stato conseguito il
controllo (Euro 826.737) e il prezzo pagato (Euro 500.000) é stata rilevata a conto economico nella voce
“proventi e oneri finanziari ed altre partecipazioni” per Euro 326.737.

In data 24 giugno 2014, Exprivia SpA ha acquisito dalla societa Apotema BPM Holdings SL il 40% delle quote
della societa spagnola Exprivia SL, di cui gia deteneva il 60%. L'acquisto delle quote, gia contrattualmente
previsto, & avvenuto a seguito del contestuale esercizio delle opzioni di call e put, rispettivamente da parte
di Exprivia SpA e Apotema SL. Il prezzo della compravendita corrisposto da Exprivia SpA ammonta a Euro
1.039.790, erogato per Euro 76.000,15 in denaro e per Euro 963.789,85 in natura, mediante il
trasferimento di 1.027.166 azioni proprie. Tale operazione non ha avuto impatto nell’area di
consolidamento in quanto la societa Exprivia SL era gia integralmente consolidata in quanto Exprivia Spa ne
deteneva il controllo.

Nella tabella seguente vengono riportate le societd oggetto di consolidamento; si segnala che le sotto
indicate partecipazioni sono tutte detenute direttamente dalla Capogruppo Exprivia fatta eccezione per le
societad ProSap SA de CV, ProSap Centroamerica SA, ProSap Peru Sac, ProSap Holding Inc e ProSap
Consulting LLC (societa costituite nel 2014), detenute indirettamente:
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| principali dati delle suddette controllate, consolidate col metodo integrale, si riepilogano di seguito.

Societa Capitale  Risultato di Patrimonio  Totale ricavi Totale % di possesso
Sociale periodo Netto Attivo
Consarzio Expr 20,060 {735] 11576 20728 106.50%
Ewpriva 5L 3.250 5738952 1647855 5.820.389 3.820.348 100C.00%
Gruppo Exprivia Asia ) jegei] 5.276 56.37C 213198 442 370G 1C0,C0%
Exprivia Enterprise ;_Dnsu iing 5rj 1.580.000 [132.423) 1482716 11.054.65z2 93425138 1CC,00%%
Exprivia Healthoare 17 6¢f 1.882.180 941.524 11.123.080 25418832 348713853 150,00%
Exprivia Do Brasii Servicos Lida 1.829.0C1 {374.451) 1.787.585 1.497 647 2.025.7C00 53,22%
Eaprivia Projects Sri 242.0CC {46 542) _LE,SB-S» 9.498.858 3.407.641 1C00,00%
Exprivia Telco & kedia Sri L.IC0.SCO 75.8993 Q34882 11979788 1C.421.869 100,605
Gruppo Frosap 197 904 (677.625) 54.349 7.667.738 4.858.355 51,12%
Exprivia Digital F_?nanc'%ai Soluticn 5t 1.586.919 2002894 12327248 18.13z2.12C 25098751 100,00%
Spagez Scarn 125000 {4.602) 257.115 1.582.826 1.606.879 66G,C0%

Nel corso del 2014 la controllante Exprivia SpA ha conferito i rami di azienda banche e sanita
rispettivamente alle societad controllate Exprivia Digital Fiancial Solution Srl ed Exprivia Healthcare It Srl. Tali
operazioni non hanno avuto impatto nel bilancio consolidato; nei bilanci separati interessati dai
conferimenti sono stati contabilizzati in continuita di valori, come previsto dall’OPI 1, trattandosi di

“business combination involving entities under comon control”,

applicazione del principio contabile IFRS 3.

non rientrando quindi nell’ambito di

Note esplicative sulla situazione patrimoniale-finanziaria

consolidata

Provvediamo ad illustrare dettagliatamente tutte le voci dell'attivo e del passivo che compongono la
situazione patrimoniale finanziaria consolidata, redatta secondo i principi contabili internazionali (1AS/IFRS).

Tutte le cifre riportate di seguito nelle tabelle sono espresse in unita di Euro, tranne dove espessamente

indicato.

ATTIVITA’ NON CORRENTI

1- IMMOBIL!, IMPIANTI E MACCHINARI

Lla consistenza netta relativa alla voce “immobili, impianti e macchinari” ammonta a Euro 14.703.101

rispetto a Euro 13.094.664 del 31 dicembre 201
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Uincremento (pari a Euro 519.470) ed il fondo ammortamento (per Euro 384.517) per nuova area di
consolidamento si riferiscono alle immobilizzazioni materiali della societa Exprivia Telco & Media Srl
acquisita nel 2014; in particolare la voce pill rilevante e attribuibile agli acquisti per macchine ufficio
elettroniche il cui valore netto contabile & pari a Euro 81.175.

L'incremento nella voce “terreni”, pari a Euro 182.813, & attribuibile all’acquisto del suolo della sede di
Molfetta in Via Giovanni Agnelli.

Vincremento nella voce” fabbricati” , pari a Euro 5.005.609, & attribuibile a:

o per Euro 3.869.349 ai costi sostenuti per la costruzione della palazzina di Molfetta in Via
Giovanni Agnelli

o per Euro 1.136.260 ai costi sostenuti per la ristrutturazione delle palazzine della sede di
Molfetta in Via Adriana Olivetti 11.

Uincremento nella voce “altre”, pari a Euro 1.284.524, & principalmente attribuibile agli acquisti effettuati
per macchine ufficio elettroniche (Euro 954.979), per impianti (Euro 84.766), per mobili e arredi {(Euro
68.555) e per beni in leasing (Euroc 107.498).

Il decremento nella voce “immobilizzazioni in corso” & dovuto alla riclassificazione dei costi sostenuti negli
esercizi precedenti , ad incremento del valore dei fabbricati, in seguito alla conclusione dei lavori e all’
entrata in funzione dei relativi immobili.

Si evidenzia che, relativamente ai beni in leasing finanziario, il valore netto contabile ammonta a Euro
804.582 ed & ascrivibile a macchine d’ufficio elettroniche per Euro 334.432, a mobili e arredi per Euro
453.926, ad automezzi per Euro 7.663 e ad impianti telefonici per Euro 8.561. Si segnala, inoltre, che i
pagamenti minimi futuri entro un anno, sono pari a Euro 343.070, mentre da uno a cingue anni, sono pari a
Euro 325.837,

2 - AVVIAMENTO E ALTRE ATTIVITA” A VITA NON DEFINITA

La voce “avviamento e altre attivitd a vita non definita ” riporta un saldo al 31 dicembre 2014 pari a Euro
67.263.482 rispetto a Euro 68.928.041 del 31 dicembre 2014. La variazione intervenuta ¢ principalmente
dovuta alla riduzione dell’avviamento relativo a ProSap SL in conseguenza al mancato raggiungimento degli
obiettivi prefissati con riferimento all'earn out previsto nel contratto di acquisizione della quota di
maggioranza della societa. Nel corso del 2014 sono stati raggiunti accordi con i soci di minoranza in virtu dei
quali & stato rilasciato il relativo debito iscritto negli esercizi precedenti per lo stesso ammontare (Euro

1.522.784).
s valore al
Descriziones gifot/z01& Decrem. -
38f12{2014
EVTIARAENTY 59928 041 {1.654.55‘9?_ b8.263.482
TOTALI 68.928.041 {1.064.559] 67.263.482

Gli avviamenti si sono generati nel’ambito delle aggregazioni aziendali effettuate negli esercizi precedenti,
in conseguenza della crescita dimensionale del Gruppo -avVgnuta attraverso acquisizioni di societa
appartenenti allo stesso mercato. ':

Di seguito si riporta la tabella con il dettaglio delle CGU a Fui e a1iﬁqgii.f_ﬁ:::l__‘:é%{uiamento:
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INFORMATIVA SULLE VERIFICHE PER RIDUZIONE DI VALORE DELL’AVVIAMENTO E
ALTRE ATTIVITA’ A VITA UTILE INDEFINITA: IMPAIRMENT TEST

Ambito di applicazione

Il principio contabile internazionale IAS 36 richiede di valutare l'esistenza di perdite di valore per le
immobilizzazioni materiali e immateriali in presenza di indicatori che facciano ritenere che tale
problematica possa sussistere.

Nel caso dell’avviamento, cosi come di tutte le altre attivith immateriali a vita utile indefinita, tale verifica di
valore deve essere effettuata con cadenza annuale o piu frequentemente qualora si verifichino eventi
straordinari negativi implicanti una presunzione di perdita di valore, attraverso il cosidetto processo di
“impairment test”.

Identificazione delle CGU (Cash Generating Unit) e allocazione dell’avviamento

Non rappresentando 'avviamento, in base ai principi contabili internazionali, un’attivita a sé stante in
quanto incapace di generare flussi di cassa indipendentemente da altre attivita o gruppi di attivita, esso non
pud essere assoggettato ad impairment test in via separata rispetto alle attivita cui e legato.

A guesti fini 'avviamento deve essere allocato ad una CGU o gruppi di CGU, nel rispetto del vincolo
massimo di aggregazione coincidente con la nozione di segmento di attivita di cui all’ Ifrs 8.

Per quanto riguarda il Gruppo Exprivia si & proceduto all'allocazione degli avviamenti alle CGU di
riferimento nel modo seguente:

gli avviamenti originatisi per effetto di aggregazioni aziendali tramite le quali si sono acquisite
attivita confluite da un punto di vista operativo in specifiche CGU sono stati imputati alle rispettive
CGU di riferimento

gl avviamenti originatisi per effetto di aggregazioni aziendali tramite le quali si sono acquisite
attivitd non specificatamente riferibili a singole CGU, sono stati attribuiti alle diverse CGU in
proporzione ai volumi di vendita prodotti nell’esercizio in cui & stata effettuata per la prima volta
I'allocazione dell’avviamento

= gli avviamenti allocati come sopra descritto sono stati riallocati a seguito di riorganizzazioni interne
in coerenza con gli stessi criteri di allocazione decritti ai punti precedenti.

Processo di verifica di riduzione di valore e impianto valutative

La recuperabilitd del valore degli avviamenti iscritti in bilancio & verificata attraverso il confronto tra il
valore contabile delle singole CGU ed il relativo valore recuperabile nell'accezione di valore d’uso.
Quest’ultimo & identificabile come il valore attuale, alla data di analisi, dei flussi finanziari futuri che si
prevede saranno generati dalle CGU. Per |a determinazione del valore d’uso si & utilizzato il modello “DCF _
Discounted Cash Flow” il quale prevede Vattualizzazione dei futuri flussi di cassa stimati tramite
V'applicazione di un appropriato tasso di sconto.

T
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Il Wacc (Weighted Average Cost of Capital) utilizzato per I'attualizzazione dei flussi finanziari & pari al 6,8%
ed & stato determinato utilizzando i seguenti parametri:

- Costo del capitale di rischio Ke pari a 8,61% calcolato in funzione di:

o tasso risk free del 3% pari al tasso medio del 2014 dei BTP decennali con rischio paese
implicito (fonte Dipartimento del Tesoro Ministero Economia e Finanza “Principali Tassi di
interesse”)
coefficiente Beta specifico del Gruppo pari a 1,5 (fonte Banca Akros Analyst Coverage del
9.1.2014) depurato dal rischio finanziario (beta unlevered pari a 0,98)

o premio per il rischio di mercato del 5,7% ( fonte sondaggio sui premi per il rischio di
mercato utilizzati in 51 paesi nel 2013 P.Fernandez, J.Aguirreamalloa e P. Linares)

- Costo del debito pari al 6%
- Rapporto Debt/Equity pari a 0,72 calcolato in base al rapporto tra la posizione finanziaria netta e la
capitalizzazione di borsa media degli ultimi 12 mesi.

identificazione dei flussi finanziari

Al fini delle proiezioni, come richiesto dallo IAS 36, si & fatto strettamente riferimento alle condizioni
correnti di utilizzo di ogni singola CGU prescindendo dai flussi ottenibili da eventuali piani di investimento
incrementativi ed interventi di natura straordinaria che possano rappresentare una “discontinuita” rispetto
alla normale operativita aziendale.

Le proiezioni dei flussi di cassa operativi per il periodo esplicito di 5 anni utilizzate ai fini delle valutazioni di
valore derivano da previsioni economico-finanziarie per il periodo 2015-2020, le ipotesi sottostanti gli
scenari adottati ed i flussi ottenuti, sono sottoposti all'approvazione del Consiglio di Amministrazione
preliminarmente all'approvazione dell'lmpairment Test.

Il valore terminale & stato calcolato come valore attuale della rendita perpetua ottenuta capitalizzando il
flusso di cassa generato nell’ultimo periodo di previsione analitica, normalizzato attraverso una riduzione
del 20%, ad un fattore di crescita G del 2%.

Analisi di sensitivita

£’ stata effettuata un’analisi di sensitivith dei risultati dell'impairment test assumendo le seguenti
variazioni dei parametri chiave:

o una variazione in aumento del costo medio ponderato del capitale di 1 punto percentuale;
una variazione in diminuzione del tasso di crescita “G” dal 2% all'1%;

Dall’analisi di sensitivita emerge che i valori in uso risultano superiori ai valori contabili tranne per la CGU
Industria per cui un WACC piti alto di 1 punto unitamente ad un tasso di crescita dell’1% comporterebbero
una svalutazione di circa Euro 175 mila.

Dal test di impairment effettuato non & emersa alcuna perdita di valore che debbha essere riflessa in
bilancio.

3 - ALTRE ATTIVITA’ IMMATERIALI

Alla voce Altre attivita immateriali figura un saldo, al netto degli ammortamenti operati, pari a Euro
5.003.977 al 31 dicembre 2014 rispetto a Euro 5.377.529 del 31 dicembre 2013.

Il riepilogo della voce & riportato nella tabella esposta di seguito.” Pt G

Cor
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Categorie Costo storico  Increment!  Variazione area Decrementi Totale costo F.do Varlazione area Quota Amm.to Valore netto al
01/01/14  al 31/12/14 di  ai31/12/14 storicoal  ammortam. di  ammortan. cumulato 31/12/14

comsalbdamanta 31/12/14  at01/01/14 consolidamento  def periodo 31/12f14
Al gl mwatiria B135.00z 240 E35 242 008 6877210 {£.576.365) 1224220} {724.839) (5.525.925) 1351387
Vms.al s L ELEST 11348500  {6.976.508) (1.495927}  {3.572.435) IEME063
LEE i) et 14000 TR G2y TIB 51T
TOTAL 16,050,802 1833966 M20GA (4.000)  15.002.336 (11.553.373) (224.220)  (2.220.766) (13.998.360) 5.003.977

L'incremento della voce “costi per progetti interni capitalizzati” & attribuibile principalmente alla
realizzazione di applicazioni software nel’ambito Banche, Finanzia e Assicurazioni e Sanita e Salute.

La voce “variazione area di consolidamento” & attribuibile all’apporto della societa Exprivia Telco & Media
Srl (gia Devoteam auSystems SpA) per Euro 242.038 e al costo sostenutO per i diritti di acquisizione di
contratti di clienti per lo sviluppo commerciale in nuovi mercati per Euro 205.948 da parte della societa
Exprivia It Solutions (Shanghai).

Le voci “variazione area di consolidamento” & attribuibile all’apporto della societa Exprivia Telco & Media
Srl (gia Devoteam auSystems SpA) pari a Euro -224.220.

4 - PARTECIPAZION!
Il saldo della voce “partecipazioni” al 31 dicembre 2014 ammonta a Euro 893.352 rispetto a Euro 872.785
del 31 dicembre 2013.

La composizione delle partecipazioni & descritta di seguito.

Partecipazioni in societd controllate

Il Gruppo al 31 dicembre 2013 deteneva la partecipazione del 100% nella societa Farm Multimedia Srl in
Liquidazione {il cui valore contabile era stato azzerato) e nel 2014 la societa e stata definitivamente
cancellata dal Registro delle Imprese.

Partecipazioni in societa collegate

Si segnala che il Gruppo detiene anche una partecipazione del 32,80% nella societa Fallimento Mindmotion
Srlin liquidazione, il cui valore contabile & stato azzerato.

Partecipazioni in altre societa

| saldo della voce “partecipazioni in alire societd” al 31 dicembre 2014 & pari a Euro 893.352 rispetto a
Euro 857.172 del 31 dicembre 2013.

Di seguito si riporta la tabella con il dettaglio delle vaci:
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Descrizione f12/2014 3ifiaf2013 Variazioni
Witimo Migiio Sanitarin 506 1568

Certia 516 516

Lonz a 3 =
fFinap! T3 =}

Cered Software 104 104

Societd Consortile Pianc def Cavaliere i 516

Cotsorzio Pugliatech I.000 2500 T
s Mew Sri 191 1.28%

Consorzin Conca Barese 2.000 2000

Saftvsare Engineering Research ila00 13000

Advanced Computer Systems 740818 TAGELa 2
Consorzio Bingene 3000 3.C00

Consorzic DARe 1,808 1200 ] =
Consorzio HITECH 17.600 17 CCo

<4861 Puglia 11.000 s CGEC

Cansorizia italy Care 10000 phd ey
Consarzia HTNE 5.564 11384 R FAH]
Fartecipazione Conscrzic Daisy-Met 134939 L3 939

Cattzlica Popoiars Soc. Ceoperativa 25401 1544l

Ranca di Credsto Cooperative 2461 2451

-;;f&c ipazione Consorzio SILAR-Daisy 1.837 1837

Farterip. EMFAPT COMFIND 1.0333 33

Partaciparione Conscrzio GLOCAL ENABLER 200 2030 =
Cansorzic Heath inncvation HUR 3.000 3200

Cefriei Scart 33.000 33.000
Consorzio Semantic Vailey 1.500 1500

TOTALE B593.352 857.172 36.180

5 - ALTRE ATTIVITA’ FINANZIARIE

Crediti verso altri ,f

Il saldo della voce “crediti verso altrl R al 31 dlcembnf; 2{314; é’ pﬁﬂra E}u_ 1.714.748 rispetto a Euro
i r.hmrtala! jﬂ

Il,h-,}ia lla seguente.
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Descrizione 31f12{2014 31/12{2013 Variazioni
Depositl cauzionall 3 ungo termine 229.646 244 091 {14,445}
Crediti fingnziari 228 7522 {7.683)
Crediti tributari 1.484.874 1535121 (135.247)
TOTALL - 1.714.748 1.837.134 {122.387})

Si segnala che nella voce “crediti tributari” sono registrati gli importi richiesti per Vistanza di rimborso
relativa alla deducibilita dell'lrap calcolata sul costo del personale che ha generato un recupero di Ires.
Nella voce al pari dei precedenti esercizi sono riportati i rimborsi per le annualita che vanno dal 2009 al
2011, mentre quelli relativi al 2007 e 2008 sono stati inseriti nella voce “crediti tributari correnti”.

6 - IMPOSTE ANTICIPATE

Il saldo della voce “imposte anticipate”, pari a Euro 2.087.973 rispetto a Euro 1.568.095 del 31 dicembre
2013, si riferisce ad imposte su variazioni temporanee deducibili o a benefici fiscali futuri. Sono iscritte in
bilancio qualora vi sia una elevata probabilitd del loro recupero, valutata sulla base della capacita di
generare redditi imponibili nei futuri esercizi.

Si riassume di seguito il dettaglio:

Descrizione 31/12/2014 311272013
PO TS e ocate OO IT et sca

Avviamenti 1213572 375027 1.202.358 338.602
Fair value derivato 20190 5.55% 63.501 17.483
Fondg svaiutazione cradit! 12905941 555019 1177020 223.890
Fondo rischi 2.081.709 835472 1403504 250584
Incentivi escdo 39.600C 24.475
Pardite fiscal 2.;1-29.13‘.8? ET35T5 1.837.527 505598
Rettifiche per adeguaments FRS _msia.gs; 533322 ) ;1,703 14218
Divers 12.274 3465
TOTALI 7.218.398 2.087.973 - 5.436.887 1.568.06%
ATTIVITA’ CORRENTI

7 - CREDITI COMMERCIALI E ALTRI

Crediti verso clienti

Il saldo dei “crediti verso clienti”, al 31 dicembre 2014, al netto del fondo svalutazione crediti, ammonta a
Euro 62.325.125 rispetto a Euro 55.998.014 del 31 dicembre 2013.

La tabella seguente mostra il dettaglio della posta di bilancio esponendo anche il confronto con il 31
dicembre 2013.
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Descrizione 31/12/2014 31122013 Wariazioni
Verso Client! italia 46.432.806 43 891910 3.540.8948
Verso Clienti Esterc B.383.383% 7.ETEU53 583 2*»_
Yerso Client! Ent? Pubbiic 11.091.487 5.598.784 3.692.853
Subtotale crediti verso clienti 65.887.597 50.564.763 6.222.824
peno: fondo svaiutazione credits (3562472} 1%.566.7489) 10278
Totale crediti verso clienti | £2.325.125 £5.998.014 8.327.111

| crediti verso clienti , al lordo del fondo svalutazione, sono composti come specificato di seguito.

Dettaglic 31f12/2014 31f12/2013 wariazioni
Werso tarzi 55.4%3.357 5C.E38.045 5.854.308
Fatture da emetters 3 terdd §.395 24 G.0I8.714 558536
TOTALL B5.887.587 59.664. 763 5.222.834

Si segnala che il valore delle fatture da emettere riflette il particolare tipo di business in cui operano le
societa del gruppo, per cui, sebbene molti contratti possono essere fatturati con scadenza mensile, altri per
poter essere fatturati devono seguire un iter autorizzativo che non necessariamente termina entro il mese
di riferimento. Quanto riportato in bilancio & relativo al maturato fino al mese di dicembre compreso € che
sara fatturato nei mesi successivi.

Di seguito si fornisce il dettaglio dei crediti, al netto delle fatture da emettere, evidenziando le partite a
scadere e quelle scadute.

i cui scaduto da glomi
Importo Crediti T 7
a scadere scaduta 1-30 3160 | 61-90 91120 121180 | 181270 | 271-365 altre
56492 357 37.884.404 18,607,953 2.495.185 2.370.283 1358 208 1408 650 1655720 H 1673632 1,008 402 0825063
100,0% 67,1% 329% 4,4% 42% 24% 1 25% 1 29% | 3,0% 18% 11,7%

Lo scaduto & principalmente ascrivibile a clienti che operano nella Pubblica Amministrazione per i quali si
registrano ritardi nei pagamenti che, tuttavia, non comportano inesigihilita dei crediti.

Crediti verso imprese collegate

Il saldo dei “crediti verso imprese collegate” al 31 dicermbre 2014 ammonta a Euro 219,150 e non subisce
varlazioni rispetto al 31 dicembre 2013 ed si riferisce ad un credito: vantato nei confronti della societa
Fallimento Mindmaotion Srl in liquidazione. b

o]

Crediti verso societd controllanti

Il saldo dei “crediti verso societa controllanti” al 31
Euro 1.675.919 del 31 dicembre 2013 ed & relativa: | ¢
te Abaco Innovazione SpA. Si segnala ope p
fruttifera di interessi. \

controllarite
finanz ; i
/]
i

A

%%%ﬂ;ﬁ_aamﬁania 2 Euro 1.302.438 rispetto a
Akl s i) T S e p A

M ritato d__aila Capogruppo nei confronti della
v @k tredito, Euro 1.019.791, & di natura
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Crediti verso altri

Il saldo dei “crediti verso altri” ammonta a Euro 12.246.976 rispetto a Euro 13.706.980 del 31 dicembre
2013.

Di seguito si riporta la tabella con le movimentazioni intervenute.

Descrizione 31f12/2014 31/12/2013 Variazioni
Crediti wer contribut 5.954.194 7.841.024 {1.8856.230)
Credit ’-.'er.sa a3l : 19.109 19163

anticips fornitor per servizi - 282.653 245943 36.750
Credit :{'zvers':- _N 191313 57.582 123831
Cradit! verso factoring 729.285 . 1.014.825 (255.544)
Crediti verso Estit; previdenziall/INAIL 585.675 5.109 580.956
Creditl verso dipendenti 8.3,525 97.752 {14.207)
Lepositirauzionall 8.1.378 98.754 {17.386})
;;;Sti-ca;met_en_za-f_utu»" esargizi a 42319805 - 4.336.8838 2817
TOTAL - _12.246.976 13,706.980 {1.460.004)

| crediti relativi ai “contributi” si riferiscono a contributi maturati e/o rendicontati alla data in relazione ai
costi sostenuti. Dette poste saranno azzerate con I'incasso a saldo dei contributi a seguito delle verifiche di
collaudo finale da parte dei rispettivi Ministeri ed Enti Locali preposti. | crediti sono iscritti al netto del
fondo rischi per eventuali minori contributi che potrebbero essere non riconosciuti.

La voce “costi competenza futuri esercizi”, per Euro 4.319.805, si riferisce prevalentemente a costi di
manutenzione di competenza di futuri periodi.
Crediti tributari

| “crediti tributari” ammontano al 31 dicembre 2014 a Euro 2.137.941 rispetto a Euro 1.131.054 del 31
dicembre 2013 e sono composti come dettagliato nella tabella seguente.

Descrizione 31f12/2034 31/12/2013 Variaziont
Craditc per accontc imposte- 1RES 369.940 833537 286.503
Credito per accenio Imposte- IRAP 2085 31.755 {29.670)
Erariz conto ritenute interesst a“? 953 ¥ g958
frarin conio ritenute su pagament ester 197 9438 1254389 71519
Crediti v/arario par VA 1G88.078 178272 {10138}
Craditi verse Erario 1.360.765 -ﬁ'-Fi_'Z.EG;L G48.504
Credite imposte anticipate 38.17C = 38.17¢
TOTALE 2.137.941 1.131.0542 1.006.887

Si segnala che nei “crediti verso erario” sono inclusi gli importi richiesti per I'istanza di rimborso relativa alla
deducibilita dell'lrap calcolata sul costo del personale che ha generato un recupero di ires. Nella voce sono
riportati i rimborsi per le annualita del 2007 e del 2008. La variazione intervenuta rispetto all'esercizio

{aa
192
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precedente & attribuibile principalmente all’apporto da parte della societa Exprivia Telco & Media Srl (per
Euro 646.5230).

8 - RIMANENZE

Le “rimanenze” ammontano a Euro 143.126 rispetto a Euro 449.799 del 31 dicembre 2013 e si riferiscono a
prodotti software e hardware acquistati e destinati alla rivendita in periodi successivi.

9 - LAVORI IN CORSO SU ORDINAZIONE

| “lavori in corso su ordinazione” ammontano a Euro 11.426.026 rispetto a Euro 12.214.932 del 31
dicembre 2013 e si riferiscono allo stato avanzamento lavori, di competenza del periodo, per commesse in
corso di lavorazione.

Nella tabella seguente si segnalano i settori di business relativi ai favori in corso.

Aree di Business 31/12/2014 31f12/2013 variazioni
Zanche, Finana e Assicurazicni 230.653 85488 112174
ndustriz e Asfospace 368313 437239 420374
Energia 715150 719.893 £ 7&8 L0
Lanita & Salute 5.174.555 6.534.387 {1.530.2320

Utilities 1912907 1.072.817 343080
Puiblica Amministrazione 15320881 447 978

&res infernazionsie BI7A5L LT3

Adro H1531L EhE Sy =
TOTAL 11.426.026 12.214.932 {738.9006)

ATTIVITA’ FINANZIARIE CORRENTI

10 - DISPONIBILITA’ LIQUIDE

La voce “disponibilita liquide ” ammonta a Euro 12.108.599 rispetto a Euro 7.249.547 del 31 dicembre
2013 ed & relativa per Euro 12.042.644 a banche attive e per Euro £5.955 ad assegni e valari in cassa. Si
segnala inoltre che nel saldo delle banche sono compresi depositi vincolati per impegni di garanzia di Euro
193.597,23 assunti nei confronti di un istituto bancario, di Euro 69.000,00 in relazione al prestito
obbligazionario emesso da Exprivia Healthcare IT Srl e di Euro 49.938,77 verso altri finanziatori.

11 - ALTRE ATTIVITA’ FINANZIARIE DISPONIBILI PER LAVENDITA

La voce “altre attivita finanziarie” per Euro 349.740 & relgtiua alla ig’;tg;gii:;{i_l_ e, avvenuta il 30 dicembre
2014, di strumenti finanziari emessi dalla Banca Popolafe db Bari,_pil-precisamente: (i) 23.394 azioni di
nuova emissione dello stesso istituto bancario per I'importq di Earo 8,95, cadldura, di cui Euro 3,95 a titolo
di sovrapprezzo, complessivamente Euro 209.376,30 e ‘(uizi_ﬂﬁdwqbﬁhfrg}'rzrn “Banca Popolare di Bari

6,50% 2014/2021 subordinato Tier II” del valore nomi et _E!E.I[‘Bl-::é_;'ﬁ'ﬂ' ¢adauna, complessivamente Euro
140.36 Tali strumenti finanziari sono iscritti al fair valye [Nvello ). e
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12 - PATRIMONIO NETTO

12 - CAPITALE SOCIALE

Il “Capitale Sociale”, interamente versato, ammonta ad Euro 26.410.269 ed & rappresentato da n.
51.883.958 azioni ordinarie di Euro 0,52 di valore nominale nettate da n. 1.094.978 azioni proprie detenute
al 31 dicembre 2014 al valore di Euro 569.389.

12 - RISERVA DA SOVRAPPREZZ0O AZIONI

La “riserva da sovrapprezzo azioni”, al 31 dicembre 2014, ammonta a Euro 18.081.738 e non subisce
variazioni rispetto al 31 dicembre 2013,

12 - RISERVA DA RIVALUTAZONE

La “riserva da rivalutazione”, al 31 dicembre 2014, ammonta a Euro 2.907.138 e non subisce variazioni
rispetto al 31 dicembre 2013,

12 - RISERVA LEGALE

La riserva legale ammonta a Euro 3.561.670 incrementatasi di Euro 248.866 rispetto al 31 dicembre 2013
per effetto della destinazione del risultato dell’esercizio precedente dell’'Exprivia SpA come deliberato
dall’Assemblea degli Azionisti in data 23 aprile 2014.

12 - ALTRE RISERVE

Il saldo delle voce “altre riserve “ ammonta a Euro 16.983.866 rispetto a Euro 11.718.309 del 31 dicembre
2013 ed e cosi composta:

Euro 4.992.231 per “riserva straordinaria” incrementatasi di Euro 4.728.440 rispetto al 31 dicembre
2013 per effetto della destinazione dell’utile anno 2013 come deliberato dall’Assemblea degli
Azionisti di Exprivia SpA in data 23 aprile 2014;

Euro 7.904.776 alla “Riserva Investimenti Contratto di Programma Regione Puglia” a valere sul
Regolamento Generale dei regimi di aiuto in esenzione n. 9 del 26 giugno 2009 e successive
modifiche e integrazioni — Titolo VI “Aiuti ai programmi di investimento promossi da Grandi Imprese
da concedere attraverso Contratti di Programma Regionali” (progetto S.D.1.) e non subisce variazioni
rispetto al 31 dicembre 2013,

Euro 3.846.124 alla “Riserva Progeito Puglia Digitale” creatasi in relazione al programma di
investimenti denominato “Progetto Puglia Digitale” come deliberato dall’Assemblea dei soci di
Exprivia in data 18 aprile 2013 e non subisce variazioni rispetto al 31 dicembre 2013;

Euro 240.735 “altre riserve”. | movimenti dell’esercizio 2014 sono relativi:

o per Euro -196.798 all’effetto derivante dal sovraprezzo pagato sull’acquisto di azioni proprie
rispetto al valore nominale;

o per Euro 429.664 alleffetto derivante dall’utilizzo di azioni proprie per estinguere
I'obbligazione sorta in seguito all'acquisizione della quota det 40% di Exprivia SL e per Euro
2.600 all’effetto derivante dalla vendita di azioni proprie {per un totale 432.264 Euro);

= infine la riserva & impattata per circa 300 mila Euro dalla variazione dell’area di
consolidamento.

F i
kfaq_‘r....
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12 — RISERVA DA CONVERSIONE

La riserva da conversione al 31 dicembre 2014 & pari a Euro -270.895 e deriva dalla conversione in Euro dei
bilanci delle partecipate estere predisposti in valuta locale.

12 - UTILE /PERDITE ESERCIZ] PRECEDENTI

La riserva utile/perdite a nuovo al 31 dicembre 2014 & pari a Euro 2.014.991 rispetto a Euro 5.975.474 del
31 dicembre 2013, La riserva & impattata dalla destinazione del risultato dell’esercizio precedente (Euro
2,121.427), oltre che dall'impatto dell'acquisizione delle guote di minoranza della societd Exprivia SL (per
circa Euro 1 milione) e dagli utili e perdite attuariali derivanti dall'applicazione dello 1AS 19 (Euro 805.832).

RACCORDO ERA BILANCIO DELLA CAPOGRUPPO E BILANCIO CONSOLIDATO

Descrizione Risultato al Patrimonio  Risultato di Patrimonio
31/12{2613 Netto al periodo al Metto al
311272013  31f12/2014 1/12f2014
Exprivia S.p.A. &£.877.306 67520877 2.956.516 ¥0.388.536
spparte detie sooistd consolidate (PH e Risu ‘tata] 1,798,838 13321681 2.4R3375 a0.050.355
Eiisione partecipaziont {49 582 999) {54 037 993}
Satamenti e altr! plusaviors siiocat 38795121 37.272.337
Eliminazions dividend: [S732235) {2 637 2631
irre rettifiche di consolidamenta {146 550) 155.496 (72101 a3 73t
Yariazione perimetro di consolidamente 1233937 326756 (391,005
Apporto patrimonio netto di ferzd {457.792) {1.906 914] 464 197 (953 235)
TOTALE PATRIMIGNIO NETTO GRUPPO 2.418.127 09.287.299 3.501.360 71,766,105

PASSIVITA’ NON CORRENT!

13 - PRESTITI OBBLIGAZIONARI

il saldo al 31 dicembre 2014 & pari a Euro 4.272.794 ed & relativo-alla guota non corrente del prestito
obbligazionarie (cd. minibond) denominato "EHIT SRL tasso fisso 5,20%:2014-2018", emesso da Exprivia
Healthcare It Srl per complessivi 5 milioni di Euro, sottoséritto-dal fendo Anthilia Bond Impresa Territorio
(Anthilia BIT) per il 90% e dalla Banca Popolare di Bari n'er*ﬂrgs’tantém%; g ammesso alla quotazione nel
sistema multilaterale di negoziazione gestito da Bq}gdl- I"ge_ﬂiappéaéfgm;en?ta, ExtraMOT-Pro, riservato agli

4\ E‘Lﬁk '3?“ '-’I"If:r;énﬂimentﬂ fisso del 5,2% ed un
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14 - DEBIT! VERSC BANCHE NON CORRENTI

Il saldo della voce “debiti verso banche non correnti” al 31 dicembre 2014 ammonta a Euro 7.265.127
rispetto a Euro 8.531.974 del 31 dicembre 2013, ed & relativo a finanziamenti a medio termine accesi
presso primari Istituti di Credito e finanziamenti a tasso agevolato a fronte di specifici programmi di
investimento,

Di seguito si riporta la tabella con il dettaglio delle voci, con evidenza del debito quota non corrente (Euro
7.265.127) e quella corrente (Euro 12.286.481).

Da
importo Residua . a
o - . ) importo .. E , Ua rimhorsare rimborsare
Istltuto finavziario Tipologia contrattuale arogato el Data contratto Data scadenza Rata di rimborso applicato capitafe al e raotaan: oltrs 12
342,14 314214 :
mesi
Lw Placrorstn del Finanziamenlo  12.000.000 18.000.000  30/11/07 301118 somastratg LU B MRSl e a0 2571420
F T +1,7%
'::i’m’::;m““’e's“a ®  Frandameria 1430805 193453 130407 QIITHS azmnskln 0,50% 97.090 a7 a0
prislelo aclo SAPRO  Finaniaments 2151000 1737806 27209 FTHg snnuale 0,87% g1zan0 WeAR TIAE
Minlstero delfUniversitB e  pyoment 004000 380826 10MANS ouITHS semestrale 0,50% T 26034
lufia Ficarca
== - o 1
Monte del Paschi di Siena  Finanzamenlo  5.000.000 5000000  04/05/10 10005117 mansilo B 5 g;“'“' 2.026.163 1203046 SFA09T|
y |
Banco Napoli Femargiamenia POO0O0O 2000000 PN 20METE mensils Y 08832 426 513 182450
¥y mese + 3,70% =
N b LN . .
264 limfia Sendsi Finansian  Finsssamenio WEESS ERSH  OIOSHZ 4maT timestrale 9,66% 52,008 CErTy 0,057
ICCREABancalmpresa  Flnanziamento 1020000 1.020000  18/07M13 30109118 imssiras E‘“l‘ggj%"" 0163 197,606 SAGATH
ICCREABancalmpresa  Finanziamento  2500.000 2500000  14/07/14 LTI mensis E‘"L“;f'n%" - 1778801 1770808
Simesl Fimanmamenio 1855000 ABg.a00 20713 1SRG seimeayale 0,500% 585 800 SH.660 527850
\ a 0 Eunbar 3 mes|
Banca del Mezzog F 3000000 3000000  04/06/14 FH imsiraln S 2878024 I52E5T RAZROTY
Banca Carlme Finanziamenlo  2.000.000 2000000  O7/1114 TR mansile Eusibyr1 1E51.830 1324603 567.227
mese + 3,80%
Banca Popoiare diMilane  Finanzamento 2,000,000 2000000  11/07/4 IS menslly  EUIPO3mest 296,152 e 152
BancaPopolare di Milano  Finanzlamento  2.000.000 2000000  17M2M4 SRS mensie St Tme o pag 000 2 000,000
Euriar 1
11111
Deutsche Finandanseds 1000000 100000  OTWEA4 QLTS menstis R IR £68 657 i
Banca Popolare Puglisgse  Finanziamento 500.000 500.000 2811114 FAMIRS mernsile E“lh:%% 458.268 450258
Uit banza Finansiamentn  FOOA TR EFRTOR  FRMENL (SimAIta annizale 0.79% =105 WA ISEAERR
BancaPopolare difiai  Finanziamento 500.000 500000 0411214 31103120 timestrale E”"f;r;);”' 0 000 100000  400.000
Banco Polular Finanziamenio 100.000 100.000 2500412 1VOEHT miensiley 4,700% G708 12.859 s4220
Barco Pakular Finanzamento 300.000 300,000 18710713 181G menaile 6,230% 280.230 146.096 142134
Banes Palulai Finanziamento 60000  50.000  09/09/14 FOANTT menalls 5,000% 56.897 1178 T
Eanra de Santand Fi 120000 130000 OAMTS 2W0THT maontly 3527% 103333 40,000 £3.333
Fanco de Sarksodal Finanziamens 90000  90.000 091014 09101115 monty 6,950% 30.000 30000
Banco Popular Finanziamento 100000  100.000  20M0/14 2011447 monty 4.218% 97.389 32052 65337
TRSSLET T2.206407 FIBSI13Y

Contratto di Finanziamento Medium Term

In data 8 maggio 2008, Exprivia ha sottoscritto con un pool di banche costituito da BNL, anche in qualita di
capofila e lead arranger, da Centrobanca-Banca di Credito Finanziario e Mobiliare SpA, da Unicredit
Corporate Banking SpA e da Banca Antonveneta SpA, il Finanziamento Medium Term per un importo
complessivo massimo di Eure 20.500.000,00 (ventimilionicinguecentomila/00).

In particolare, ai sensi di quanto previsto dal Finanziamento Medium Term, le banche finanziatrici hanno

concesso ad Exprivia le seguenti linee di credito a medio termine:

T
\__‘-“E_r
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una linea per cassa, denominata "lLinea A", per un importo complessiva massimo di Euro
3.000.000,00 (tremilioni/00) destinata a finanziare la corresponsione del Premio Azioni Svimservice
e da rimborsare entro il 30 novembre 2015;

una linea per cassa, denominata "Linea B", per un importo complessivo massimo di Euro
15.000.000,00 (quindicimilioni/00), per il rifinanziamento di parte del Finanziamento Bridge e da
rimborsare entro il 30 novembre 2015;

una linea rotativa utilizzabile per cassa denominata "Linea Revalving”, per un importo complessivo
massimo di Euro 2.500.000,00 (duemilionicinquecentomila/00), per finanziare il capitale circolante
e le generiche necessita di cassa della societd, che risulta completamente rimborsata al 31
dicembre 2010.

Il Finanziamento Medium Term @ assistito dalle seguenti garanzie reali:

(<)

un pegno di valore di secondo grado, concesso dalla societa controllante Abaco Innovazione SpA, su
un numero di azioni Exprivia tale per cui il rapporto fra il controvalore in borsa di tali azioni e il
finanziamento residuo sia sempre pari al 125%;

un pegno sul 100% del capitale sociale di Exprivia Healthcare IT Srl (gia Svimservice Srl) e Exprivia
Enterprise Consulting Srl (gia Wel.Network);

I'ipoteca sull'immobile di proprieta della Societd sito in Molfetta in Viale Adriano Olivetti 11
divenuta prima in grado a seguito del’estinzione del mutuo decennale del 2004 che aveva
finanziato la realizzazione di tale immobile;

la cessione in garanzia dei crediti e indennizzi derivanti dai Contratti di Acquisizione di Wel.Network
SpA e Svimservice SpA;

la cessione in garanzia dei crediti derivanti dai contratti di fornitura di servizi e/o software stipulati
dalla Societa per un importo sufficiente, in qualsiasi momento, a coprire almeno per un anno il
Servizio del Debito; tale garanzia pud essere sostituita e/o integrata da un pegno su conto corrente
su cui saranno depositate dalla Societa somme di denaro in misura tale da coprire il 50% della
differenza tra un anno di Servizio del Debito e il valore dei crediti ceduti in garanzia.

Il Finanziamento Medium Term prevede, per tutta la durata dello stesso, il rispetto dei seguenti parametri
finanziari cosi come modificati in data 30 gennaio 2014 sulla base di accordi con il pool di banche con

capofila BNL :
Data Indebitamento Indebitamento  Free Cash Flow / Investimenti
di riferimento Finanziario Neito  Finanziario Netto Servizio del complessivi
JEBITDA [ Patrimonio Debito non superiori a
non superiore a Netto non inferiore a
non superiore a
31.12.2014 23 0,56 1.0 6.400
30.06.2015 2,3 0,56 1.0 6.400

Tali parametrl finanziari su base consolidata saranno rilevati, semestralmente entro il 30 aprile e il 30
settembre di tiascun anno e faranno riferimento ai 12 mesi precedenti Il 30 giugno e il 31 dicembre di ogni
anno, utilizzando usuali criteri di calcolo concordati dalle-parti. S

IR T T

Il Parametro Finanziario “Investimenti complessivi” qﬁr& tighe conto degli ipvestimenti per le acquisizioni

delle partecipazioni esenti da autorizzazione ovveruil.dj
rilasciata dagli istituti bancari. e

_‘;quHE crggﬁtt:f:; i slpeciﬁca autorizzazione scriita
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Finanziamento agevolato Ministero dell’Universita e della Ricerca

Finanziamento deliberato per Euro 1.430.905 sottoscritto da Exprivia in data 12 aprile 2007 ed erogato per
Euro 1.243.453 alla data del 31 dicembre 2014; esso & finalizzato al supporto finanziario per la realizzazione
di un progetto di ricerca e sviluppo ai sensi della legge di finanziamento D.M. n.593 dell’8 agosto 2000, ha
scadenza il 1 luglio 2015 ed e gravato da interessi passivi al tasso fisso agevolato dello 0,50% annuale.

Tale finanziamento & stato concesso ai sensi dei seguenti decreti di concessione del MIUR: 1769/Ric. del 1
agosto 2005, 107/Ric. del 26 gennaio 2006 e 2386/Ric. del 16 novembre 2006.

Il debito residuo al 31 dicembre 2014 ammonta complessivamente ad Euro 97.090, da rimborsare entro i
prossimi dodici mesi (e pertanto iscritti nelle passivita a breve).

Il finanziamento in parola non & assistito da garanzie reali.
Finanziamento agevolato Ministero dello Sviluppo Economico ~ Istituto Finanziario Ubi Banca {ex
Centrobanca ) POR Puglia

Finanziamento deliberato per Euro 2.151.000 ed erogato per Euro 1.787.006 alla data del 31.12.2014; esso
e finalizzato al supporto finanziario per la realizzazione di un progetto di ricerca e sviluppo ai sensi della
legge 46/82 F.I.T. art. 14 Circolare 11 maggio 2001 n. 1034240 , ha scadenza il 27 dicembre 2019 ed &
gravato da interessi passivi al tasso fisso agevolato dello 0,87% annuale.

Tale finanziamento & stato concesso ai sensi del decreto di concessione n. POR 05 del 27.12.2006 del
Ministero dello Sviluppo Economico.

Il debito residuo al 31 dicembre 2014 ammonta complessivamente ad Euro 912.850, di cui Euro 179.421 da
rimborsare entro i prossimi dodici mesi (e pertanto iscritti nelle passivita a breve) ed i residui Euro 733.429
da rimborsare negli anni 2015-2019 (ed iscritti nelle passivita a lungo),

fl finanziamento in parola non & assistito da garanzie reali.

Finanziamento agevolato Ministero dell’Universita e della Ricerca

Finanziamento deliberato per Euro 934.900 { sottoscritto da Exprivia Solutions SpA gia Exprivia SpA) in
data 10 gennaio 2008 ed erogato per Euro 380.624 alla data del 31 dicembre 2014; esso é finalizzato al
supporto finanziario per la realizzazione di un progetto di ricerca e sviluppo ai sensi della legge di
finanziamento D.M. n.593 dell’8 agosto 2000, ha scadenza il 1 luglio 2015 ed ¢ gravato da interessi passivi
al tasso fisso agevolato dello 0,50% annuale.

Tale finanziamento & stato concesso ai sensi dei seguenti decreti di concessione del MIUR: n. 3244/Ric. del
5 dicembre 2005 e n. 11177/Ric. del 19 settembre 2007,

Il debito residuo al 31 dicembre 2014 ammonta complessivamente ad Euro 35.036, da rimborsare entro |
prossimi dodici mesi (e pertanto iscritti nelle passivita a breve).

Il finanziamento in parola non & assistito da garanzie reali.

Finanziamento Banca Antonveneta

Finanziamento di Euro 5.000.000 sottoscritto in data 04.05.2010 con erogaziohe avvenuta in data
01.06.2010 e rimborso in rate mensili a partire dal 10.02.2011 e fino al 10.05.2017.

Il tasso applicato e 'euribor 3 mesi + spread 2,5%.

It debito at 31 dicembre 2014 ammonta complessivamente ad Furo 2.026.163, di cui Euro 1.203.146 da
rimborsare entro i prossimi dodici mesi (e pertanto iscritti nelle passivita a breve) ed i residui Euro 823.017
da rimborsare negli anni 2015-2017 (ed iscritti nelle passivita a lungo).

It finanziamento in parola non & assistito da garanzie reali.
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Finanziamento Banco di Napoli

Einanziamento di Euro 2.000.000 sottoscritto in data 20.05.2011; il rimborso & previsto in rate mensili con
inizio 20.06.2011 e termine il 20.05.2016.

Il tasso applicato & V'euribor 1 mese + spread 3,70%.

Il debito al 31 dicembre 2014 ammonta complessivamente ad Euro 608.982, di cui Euro 426.533 da
rimbaorsare entro i prossimi dodici mesi (e pertanto iscritti nelle passivita a breve) ed i residui Euro 182.450
da rimborsare negli anni 2015-2016 (ed iscritti nelle passivita a lungo).

Il finanziamento in parola non & assistito da garanzie reali.
Finanziamento Iccrea Boncd Impresa

Finanziamento di Euro 1.020.000 sottoscritto in data 18 luglio 2013; il rimborso & previsto in rate mensili
con inizio 30 .09.2013 e termine 30.09.2018. E’ finalizzato a sostenere lo sviluppo internazionale in Brasile
attraverso la sua controllata Exprivia do Brasil.

Il tasso applicato & 'euribor 3 mesi + spread 3,80%.

il debito al 31 dicembre 2014 ammonta complessivamente ad Euro 783.931 di cui Euro 197.606 da
rimborsare entro i prossimi dodici mesi (e pertanto iscritti nelle passivita a breve) ed i residui Euro 586.325
da rimborsare negli anni 2015-2018 (ed iscritti nelle passivita a lungo).

Il finanziamento in parola & assistito da garanzia SACE per I'importo di Euro 535.500.

Finanziamento Simest

Finanziamento deliberato per Euro 1.955.000, sottoscritto in data 19 aprile 2013 ed erogato per 585.500
alla date del 26.07.2013; il rimborso & previsto in rate semestrali con inizio il 19.10.2015 e termine il
19.04.2020. E’ finalizzato a sostenere lo sviluppo internazionale in Cina ed & gravato da interessi passivi al
tasso fisso agevolato dello 0,50% annuale.

Il debito al 31 dicembre 2014 ammonta complessivamente ad Euro 586.500 di cui 58.650 da rimborsare
entro i prossimi dodici mesi (e pertanto iscritti nelle passivita a breve) ed i residui Euro 527.850 da
rimborsare negli anni 2015-2020 (ed iscritti nelle passivita a lungo).

I finanziamento in parola non & assistito da garanzie reali.

Finanziamento Banca del Mezzogiorno

Finanziamento deliberato per Euro 3.000.000, sottoscritto in data 4 giugno 2014 ed erogato alla data del
18.06.2014; il rimborso & previsto in rate trimestrali con inizio il 30.09.2014 e termine il 31.03.2024. ¥
finalizzato a sostenere V'acquisto del terreno e della realizzazione dell’immobile sito in Molfetta, alla via
Giovanni Agnelli n.5, investimento rientrante nel contratto di programma stipulato con Regione Puglia il 5
dicembre 2011.

Il tasso applicato & 'euribor 3 mesi + spread 4,80%.

Il debito al 31 dicembre 2014 ammonta complessivamente ad Euro 2.878.024 di cui Euro 252.952 da
rimborsare entro i prossimi dodici mesi (e pertanto iscritti nelle passivita a breve) ed i residui Euro
2.625.071 da rimborsare negli anni 2015-2024 (ed iscritti n_;:)lfaulpa.ssiu_it‘a a lungo).

il finanziamento in parola & assistito da ipoteca di primid grsjar:mus'u_l_l'_irﬁfﬁwle.
i P f o . S \
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Finanziamento deliberato per Euro 2,025.228, sottgsgfitto ¢a Syimsé'rw!ufql gia Exprivia Healthcare IT Srlin
data 28 dicembre 2004 ed erogato alla data del j‘f{[}iz}ﬁﬁ-ﬂﬂ_pei’ Eure 1.822.705, finalizzato al supporto
finanziario per la realizzazione di un progetto di ricera e byl ai“sensi della legge di finanziamento
45,.‘}{ |FiLT - Progetto A17/0472/P avente per oggetto: \Tis hetto Integrato Agevolazioni - PIA
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Innovazione prevista dal P.O.N. Sviluppo Imprenditoriale Locale", ha scadenza il 5 agosto 2016 ed é gravato
da interessi passivi al tasso fisso agevolato dello 0,96% annuale.

Tale finanziamento & stato concesso ai sensi del decreto di concessione n. 127358 del 05/08/2003.

Il debito residuo al 31 dicembre 2014 ammonta complessivamente ad Euro 511.650, di cui Euro 254.819 da
rimborsare entro i prossimi dodici mesi (e pertanto iscritti nelle passivita a breve) ed i residui Euro 256.832
da rimborsare negli anni 2015-2016

Il finanziamento in parola non & assistito da garanzie reali.

Finanziamento Banca Popolare di Bari

Finanziamento di Euro 500.000 sottoscritto da Exprivia Healthcare IT Srl con rimborso in rate trimestrali a
partire dal 31.03.2015 e fino al 31.03.2020.

Il tasso applicato é 'euribor 3 mesi + spread 2,20%.

Il debito al 31 dicembre 2014 ammonta complessivamente ad Euro 500.000, di cui 100.000 da rimborsare
entro i prossimi dodici mesi (e pertanto iscritti nelle passivitd a breve) ed i residui Euro 400.000 da
rimborsare negli anni 2016-2020 (ed iscritti nelle passivita a lungo).

Il finanziamento in parola non & assistito da garanzie reali.

Finanziamento Banco Popular

Finanziamento per Euro 100.000 sottoscritto da Prosap Espafia in data 20 ottobre 2014 con scadenza il 20
novembre 2017 ed & gravato da interessi passivi al tasso fisso det 4,218%.

Il debito residuo al 31 dicembre 2014 ammonta a Euro 97.389 di cui Euro 33.333 da rimborsare entro i
prossimi dodici mesi (e pertanto iscritti nelle passivita a breve) ed i residui Euro 64.056 da rimborsare nel
corso degli anni 2015-2017 (ed iscritti nelle passivita a lungo).

[l finanziamento in parola non & assistito da garanzie reali.

Finanziamento Banco de Santander

Finanziamento per Euro 120.000 sottoscritto da Prosap Espafia in data 8 luglio 2014 con scadenza il 20
luglio 2017 ed & gravato da interessi passivi al tasso fisso del 3,527%.

Il debito residuo al 31 dicembre 2014 ammonta a Euro 103.333 di cui Euro 40.000 da rimborsare entro i
prossimi dodici mesi (e pertanto iscritti nelle passivita a breve) ed i residui Euro 63.333 da rimborsare nel
corso degli anni 2015-2017 (ed iscritti nelle passivita a lungo).

It finanziamento in parola non ¢ assistito da garanzie reali.

Finanziamento Banco Popular

Finanziamento per Euro 100.000 sottoscritto da Exprivia SL in data 25 aprile 2012 con scadenza il 10
maggio 2019 ed & gravato da interessi passivi al tasso fisso del 4,70%.

[l debito residuo al 31 dicembre 2014 ammonta a Euro 67.084 di cui Euro 12.859 da rimborsare entro i
prossimi dodici mesi (e pertanto iscritti nelle passivita a breve) ed i residui Euro 54.226 da rimborsare nel
corso degli anni 2015-2019 (ed iscritti nelle passivita a lungo).

Il finanziamento in parola non & assistito da garanzie reali.

Finanziamento Banco Popular

Finanziamento per Euro 300.000 sottoscritto da Exprivia SL in data 18 ottobre 2013 con scadenza il 18
novembre 2016 ed & gravato da interessi passivi al tasso fisso del 6,230%.
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Il debito residuo al 31 dicembre 2014 ammonta a Euro 288.230 di cui Euro 146.096 da rimborsare entro i
prossimi dodici mesi (e pertanto iscritti nelle passivita a breve) ed i residui Euro 142.134 da rimborsare nel

corso degli anni 2015-2016(ed iscritti nelle passivita a lungo).

Il finanziamento in parola non & assistito da garanzie reali.

Finanziamento Banco Popular

Finanziamento per Euro 60.000 sottoscritto da Exprivia SL in data 9 settembre 2014 con scadenza il 20
ottobre 2017 ed & gravato da interessi passivi al tasso fisso del 5,00%.

Il debito residuo al 31 dicembre 2014 ammonta a Euro 56.897 di cui Euro 19.170 da rimborsare entro |
prossimi dodici mesi (e pertanto iscritti nelle passivita a breve) ed i residui Euro 37.727 da rimborsare nel

corso degli anni 2015-2017(ed iscritti nelle passivita a lungo).

Il finanziamento in parola non & assistito da garanzie reali.

POSIZIONE FINANZIARIA NETTA

Secondo quanto richiesto della comunicazione Consob del 28 luglio 2006 e in conformita con la
Raccomandazione del CESR del 10 febbraio 2005 “Raccomandazioni per [attuazione uniforme del
regolamento della Commissione Europea sui prospetti informativi”, si riporta la posizione finanziaria netta
del Gruppo Exprivia al 31 dicembre 2014 comparata con i dati dell’esercizio precedente.

Descrizione 3MM1zme MMAEN3 Variazione
Aftivita finanziarie correnti infragruppo 1010781 1410701 (00 T
aftrith inanziarie corrant 349,740 115,008 234740
Disponibilith liguide 12,108 548 7240847 4 854.052
Azioni proprig 745,134 G14.473 131 666
Debiti varso banche mid ferming (7205 187 (2531974 1276 847
Fassivita finanziars md terming (4.501.221} (403 G488 f4.002 27 3%
Dekiti verso banche a breve tarmine (31.206.922; (36120716} £913704
Paszsivita finanziarle a breve termine {904 G85; (36120675 (633.399%
POSIZIONE FINANZIARIA NETTA (29.733.6595} {36. 714723} §.380.428
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15 - ALTRE PASSIVITA FINANZIARIE

Il saldo delle “altre passivita finanziarie” al 31 dicembre 2014 & pari a Euro 347.588 rispetto a Euro
2.349.505 del 31 dicembre 2013. Di seguito si riporta la tabella con il dettaglio della voce.

Descriziene 31/12/2014 21/12/2013 Variazioni
Delaiti per acquisio partecipazion: 1.740.396 11.740.396}
?);bit‘: verse fornitor - 228427 459,945 {251.521)
Diebyiti tributari & previdenziat o 119161 118,161 ()
TOTALI 247.588 . 2.349.505 (2.001.917}

Il saldo della voce “debito per acquisto di partecipazioni” & stato completamente azzerato sia per la
riclassificazione de! debito di Euro 217.600 relativo al saldo dell’acquisizione del 51,12% di Prosap SL,
incluso tra i debiti correnti, sia per la cancellazione del debito per I'earn out (per Euro 1.522.796) a seguito
di accordi raggiunti con i soci di minoranza di ProSap SL.

La voce “debiti verso fornitori” si riferisce al pagamento a medio- lungo termine relativo ai contratti di beni
leasing.

16- FONDO PER RiSCHI E ONERI

Il “fondo per rischi e oneri”, al 31 dicembre 2014, & pari Euro 1.384.724 rispetto ad Euro 1.019.046 del 31
dicembre 2013; di seguito si illustra il dettaglio della composizione della voce:

Descrizione 31/12/2014 31/12/2013 Variazioni
Fondo rischi contenzios? 710.000 111.554 598.445
Fondo rischi contenzioso fiscale 75.453 557.635 [484.182)
Fond: rischi personale S 287713 145.8360 142077
Fv:v_ndo aitririscha 313558 04221 103.337
TOTAL - - 1.384.724 1.012.046 365.677

Il Fondo rischi contenziosi, di Euro 710.000, si riferisce a stanziamenti effettuati a fronte di possibili rischi
su contenziosi in essere:

Euro 150.000 relativamente al rischio accantonato da Exprivia Enterprise Consulting Srl, a fronte
della pretesa penale di Realtech AG per il mancato rispetto dell’obbligo a mantenere la
denominazione di Realtech ltalia sino al 31 12 2013, penale reclamata dal licenziante nonostante gli
fosse stata preventivamente comunicata 'operazione societaria di fusione che avrebbe portato
all'incorporazione della societd Realtech Italia in WelNetwork Srl {oggi Exprivia Enterprise
Consulting Srl}.

Euro 560.000 a prudenziale copertura di eventuali rischi di soccombenza delle cause civili pendenti,
di cui & parte la Capogruppo.

(102}
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Il “fondo rischi su contenzioso fiscale”, paria Euro 73.453, & diviso come segue:

o Euro 65.000 a fronte del PVC emesso dall’Agenzia delle Entrate di Bari in data 27/10/2014 nei
confronti di Exprivia SpA con cui venivano rilevate alcune riprese fiscali per un‘imposta pari a circa
81.000 Euro oltre interessi e sanzioni. La Societa ritenendo di accogliere solo parzialmente i rilievi
dell’Agenzia delle Entrate di Bari ha accantonato 65.000 Euro a fondo rischi.

o Eura 8,453, quale somma residua del precedente fondo di Euro 23.322. La questione attiene agli
avvisi di accertamento 2004 e 2005, in relazione al PVC notificato 3 WELNETWORK 5pA (ora Exprivia
Enterprise Consulting Srl, di seguito EEC) il 7 Dicembre 2007, in cui venivano contestate alla societa
presunte violazioni alla normativa VA, plusvalenze non dichiarate, costi di rappresentanza nan
inerenti e capitalizzazione software, La societd nel 2010 ha presentato separati ricorsl; all'udienza
del 8/11/2011 la CTP ha riunito | due ricorsi e con sentenza 55/01/12 depositata il 31/08/2012 ha
accolto in primo grado i ricorsi riuniti di Wel Netwark SpA, tranne che per un pill modesto rilievo
IRAP 2004 (Recupero di costi ritenuti indeducibili per Euro 7.379,00). Tutti gli altri rilievi sono stati
annullati. 1l 17/1/2013 alla societa & stata notificata una cartella di pagamento di 14.868,41
regolarmente pagata. L'Agenzia delle Entrate il 18 febbraio 2013 ha notificato l'appello. La Societa
ha depositato le controdeduzioni presso la Commissione Tributaria regionale di Bologna. Si gin
attesa della fissazione dell'udienza. |l 27/10/2014 la Societa EEC ha ricevuto notifica da Agenzia
delle Entrate di Piacenza di nuovo avviso di accertamento in relazione al citato PVC e di
competenza 2006. Tale accertamento in variazione ai precedenti due avvisi contiene riprese fiscali
al soli fini Iva, Nessun rilievo & invece mosso ai fini Ires. Le motivazioni contenute negli avvisi sono
difformi dagli atti relativi alle annualita precedenti. Questa modifica della mativazione da parte
dell’ufficio rende pit debole la posizione dell’Agenzia delle Entrate. sulla base di tali considerazioni
effettuate dai difensori incaricati, non si & ritenuto di dover costituire ulteriort specifici
accantonamenti.

In relazione agli avvisi di accertamento dall’Agenzia delle Entrate di Bari di competenza degli anni 2005
(IRES & IRAP) & 2006 (IRES) della societa Exprivia SpA, a seguito del passaggio in giudicato della sentenza
emessa dal Commissione Tributaria Regionale di Bari il fando rischi residuo di Euro 486.945 e stato
azzerato.

5| segnala con riguardo al PVC notificato nel 2014 dalla Guardia di Finanza alla societa Exprivia Healthcare I1
Srl , atteso il corretto operato della societa cosi come dichiarata in sede di verifica fiscale, la societa non
ritiene, allo stato, di appostare alcun accantonamento a bilancio, in attesa anche delle valutazioni che
I'Agenzia delle Entrate vorra adottare.

Il “fondo rischi personale”, pari a Euro 287.713, si riferisce a stanziamenti effettuati a fronte di contenziosi
in essere con ex dipendenti.

Il “éondo rischi su contributi” & stato riclassificato a storno dei crediti per contributi su progetti di ricerca.
Il “fondo altri rischi” pari a Euro 313.558 & principalmente attribuibile a:

o Euro 120551 stanziato dalla societa Exprivia Telco & Media 5rl relativamente al pagamento
ricevuto per effetto della cessione del credito verso un cliente oggi in stato di fallimento; lo
stanziamento & pari al 50% della cifra su cui viene ssercitata 'azione revocatoria al netto di VA

~ Euro 61.400 a fronte del rischio per mancati accantoné';_menf_'i' in-capo alla societa Exprivia Projects
Srl. ' '
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17 - FONDI RELATIVI AL PERSONALE

Trattamento di fine rapporto subordinato

Le quote di TFR maturate dopo il 31 dicembre 2006 sono versate alla Tesoreria INPS e ai Fondi di Pensione
di Categoria. Il TFR residuo ammonta a Euro 10.230.522 rispetto a Euro 8.714.511 del 31 dicembre 2013. il
fondo & al netto delle quote versate; & stata effettuata una valutazione attuariale della relativa passivita in
base a quanto previsto dal principio IAS 19, secondo il metodo retrospettivo che prevede |a rilevazione di
utili/perdite attuariali fra le altre componenti del conto economico complessivo. Il costo relativo alle
prestazioni di lavoro nonché gli interessi passivi relativi alla componente del “time value” nei calcoli
attuariali rimangono iscritti a conto economico,

Di seguito si illustra la tabella delle principiali ipotesi attuariali e finanziarie adottate nel calcolo:

Descrizione 31f12/3014 31/12f201%
Taszo di attualizzazione 1,53% 3,80%
Tasso di inflazione R 1,50% 2,60%
Taszso annue o} crescita salariale 3,00% 3.00%
Martalita Tav i5TAT 2011 Tav 15TAT 2004
inabiiita ; Tav. INAIL Tav. INAIL
Turn-gver - 7,25% 7,25%
Probabiiitg anticipo 2,50% 2,50%
Ammontars anticipo in % dei Fondo TFR TOL0% FO.00%

Si segnalano alcuni criteri generali con i quali sono state effettuate le proiezioni. Di fronte alla esigenza di
compiere accertamenti che siano basati su tutte le informazioni a disposizione, si & fatto ricorso ad una
procedura tecnica conosciuta nella letteratura attuariale come “metodo degli anni di gestione su base
individuale e per sorteggio” (MAGIS).

Tale metodo basato su una simulazione stocastica di tipo “Montecarlo” consente di effettuare le proiezioni
delle retribuzioni degli oneri per ciascun dipendente, tenendo conto dei dati demografici e retributivi di
ogni singola posizione, senza effettuare aggregazioni e senza introdurre valori medi.

Per rendere possibile la procedura in questione, per ciascun dipendente vengono effettuati opportuni
sorteggi al fine di determinare anno per anno la eliminazione per morte, per invalidita ed inabilita, per
dimissioni o licenziamento.

L’attendibilita & garantita da un opportuno numero di replicazioni della procedura olire il quale i risultati
divengono stabili.

Le elaborazioni sono state effettuate per il numero di anni necessari affinché tutti i lavoratori attualmente
in forza non fossero pid in servizio.

Le proiezioni sono state effettuate a gruppo chiuso ossia non si é prevista alcuna assunzione.

In conformita al principio contabile internazionale I1AS 19 le valutazioni attuariali sono state eseguite in base
al metodo dei benefici maturati utilizzando il criterio del credito unitario previsto (Projected Unit Credit
Method).Tale metoda consente di calcolare il TFR maturato ad una certa data in senso attuariale,
distribuendo Vonere per tutti gli anni di permanenza residua dei lavoratori in essere, non pill come onere
da liquidare nel caso in cui I'azienda cessi la propria attivitd alla data di bilancio, ma accantonando
gradualmente tale onere in funzione della durata residua in servizic del personale in carico.

=
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Il metodo consente di calcolare alcune grandezze in senso demografico - finanziario alla data di riferimento
della valutazione, tra queste in particolare 'onere afferente il servizio gia prestato dal lavoratore
rappresentato dal DBO — Defined Benefit Obligation (anche detto Past Service Liability). Esso si ottiene
calcolando il valore attuale delle prestazioni spettanti al lavoratore (liquidazioni di TFR) derivanti
dall’anzianita gia maturata alla data di valutazione.

Nell’ elaborazioni si & tenuto conto dell’imposta annuale dell’11% che grava sulla rivalutazione del Fondo
TFR.

18 - IMPOSTE DIFFERITE PASSIVE

Il “fondo per imposte differite” ammonta a Euro 991.905 rispetto a Euro 1.262.729 del 31 dicembre 2013,
e si riferisce all’accantonamento fatto sulle variazioni temporanee ritenute recuperabili nei prossimi
esercizi,

Si riassume di seguito il dettaglio:

Descrizione 31/12f/2014 31/12/2013
Imi‘:;(;zi::;e:ze _ Effetto fiscale Imp:;r:}opiif:znze Effetto fiscale

TFR (47328 {15,179 918343 252517
Awvigmenti F37 404 331545 74738 2231288
Fabhricats 2.290:881 FEOHLE TI1TEE
Fonde svalutazione credits 9287 o 25324 £.500
Rettifiche per adeguamerto iIFRS 356822 g 7.803 43584 1L.658
TOTAL 1.098.966 901,805 1072722 1.262.728
PASSIVITA CORRENTI

18 - PRESTITI OBBLIGAZIONARI

Il “prestito obbligazionario” ammonta, al 31 dicembre 2014, a Euro 656.902 ed & relativo alla quota
corrente del prestito obbligazionario emesso dalla societa Exprivia Healthcare It Srl. Per maggiori
informazioni si rimanda a quanto gia riportato nella voce “prestito ohbligazionario” delle passivita non
correnti (nota 13).

20~ DEBIT! VERSO BANCHE QUOTA CORRENTE

| “debiti verso banche correnti” ammontano, al 31 dicembre 2014 a'EL.t[qk 31.206.922 rispetto a Euro
36.120.716 del 31 dicembre 2013, e si riferiscono, per Euro 12 286481 aII‘a qw::'ta corrente dei debiti per
finanziamenti e mutui (gia descritti nella voce “debiti verso banche m:m'q: rtenti”) e per Euro 18.920.441
per debiti di conto corrente verso primari istituti di credlm i ¢

21 - DEBITI VERSO FORNITORI

scadere e scaduti, per Euro

finck
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5.286.646 a fatture da ricevere, e per Euro 325.837 alla quota corrente dei debiti per leasing. Di seguito la
tabella con la divisione dei debiti verso fornitori tra quelli a scadere e scaduti.

N di cui scaduto da giorni
Importe foritori r
0 seaders scadifn 1-30 it 40 i1 -20 91-120 121180 181.270 271-365 alire
18912136 11 Ted a2e B 150912 HEH.EHH-.! Q41402 663.411 511065 526312 AR5247 202040 1900240
100 0% 69,5% 30.5% |_ 3.9% 5,6% 3.9% 3.0% 31% 29% 1,2% 6.9%

22 - ANTICIPI SU LAVORI IN CORSO SU ORDINAZIONE

Acconti

La voce “acconti” al 31 dicembre 2014 ammonta ad Euro 4.162.600 rispetto a Euro 2.448.157 del 31
dicembre 2013 e si riferisce ai lavori in corso su ordinazione per i quali gli acconti e gli anticipi sono risultati
superiori ai lavori in corso alla data di chiusura dell'esercizia.

23 - ALTRE PASSIVITA FINANZIARIE

Debiti verso imprese collegate

Il saldo della voce “debiti verso imprese collegate” ammonta a Euro 63.345 e non subisce variazioni
rispetto al 31 dicembre 2013 e si riferisce ai debiti verso la collegata Fallimento Mindmotion Srl in
liquidazione.

Debiti verso altri

Il saldo della voce “debiti verso altri” ammonta a Euro 2.637.341 rispetto a Euro 4.023.929 al 31 dicembre
2013; di seguito si riporta la tabella con il dettaglio della voce:

Drescrizione 31f12/2014 31f12f2013 Wariazioni
Prodoft! derhvats 13,180 653.501 - {45,321
Dehit] verso altrl 42082 175.968 {133.886)
Anticipi su progett 2.575.069 3784 450 {1.209.391)
TOTALE r 2.837.341 4.023.879 (1.386.588}

La voce “anticipi su progetti” & relativa agli anticipi di contributi su progetti di ricerca in corso.

Si riassumono di seguito le caratteristiche identificative dei derivati finanziari, valutati a Fair value con
effetto a conto economico, ed il valore Mark to Market al 31 dicembre 2014.

Valore mark to
Istituto Bancario Data Contratio Data Scadenza Tipo Operazione [mporto Nozionale market al
31/12/2014
Unicredit 27/11/2008 30/11/2015 - 1RS 271.571
B.N.L 30/11/2008 30/11/2015 IRS 548.786 (20.190)
TOTALt (20.190)

Foam
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Si segnala che i prodotti derivati sono stati sottascritti dalla Capogruppo Exprivia nei confronti degli istituti
di credito Unicredit e BNL ed entrambi gli strumenti finanziari risultano collegati a due distinti finanziamenti
a tasso di interesse variabile (Euribor).

Con riferimento al derivato con BNL, collegato ad un finanziamento a tasso variabile, in virtu dello
strumento non & stato possibile considerarlo di copertura in base a quanto previsto 1AS 39.

Con riferimento al prodotto derivato di Unicredit si evidenzia che il valore intrinseco del derivato e nullo a
motivo dell’elevato tasso strike del contratto derivato. L'intero Time Value deve essere destinata a conto
economico. Conseguentemente al valore intrinseco nullo, si pud ritenere inutile {'effettuazione del test di
efficacia prospettica che, ove superato, non comporterebbe alcuna scrittura a conto economico alla luce
dell’assenza del valore della componente opzionaria di cui o 1AS 39 prevede l'iscrizione a conto economico
(ovvero del valore intrinseco).

24 - DEBITI TRIBUTARI

Il saldo della voce “debiti tributari” ammonta a Euro 15.253.993 rispetto a Euro 8.848.388 del 31 dicembre
2013; nella tabella seguente si riporta la composizione della voce comparata con i dati dell'esercizio
precedente.

Descrizione 31/12f2014 31/12f2013 Variaziont
Dabiti wverso Erario per IVA 9.ACLLG5 4.738.932 £ B03.303
Debiti wersn Eraric per (RAP (256.655] {15.014) (2408411
;bfti yersa Erario per 1RES ) 1 B4Q.536 HE83.308 1.180.718
Debiti verso Erario per IRPEF dipendent: 3.A43.594 2490151 i39.485
Dehiti verso Erario per (RPEF autanomi IB.TES 39.793 RLOTT
Dehit verso Erario per tassazione straardinart 3.195 6.861L 1034
Debiti versa Eracio per IRPEF coligharatar 3 43845 B7.350 {£5.505)
Drelits verso Eraria 75.609

Dabiti verso Erario par IRPEF TFR 1FRELZ §4.235 g95.0165
E‘&béti verso Eraric per add. Regionaiz & Camunaie 33130 148039 18 311
rehiti fributari per interess! e sanzioni 1252855 277708 775.146
TOTAL 15.263.993 8..848.388 6.405.605

25 - ALTRE PASSIVITA CORRENT!

Debiti verso istituti previdenza e sicurezza sociale

Il saldo della voce “debiti verso istituti previdenza e sicurezza sociale” & pari a Euro 5.550.781; di seguito Si
riporta la tabella con le movimentazioni intervenute nel corso del periodo comparate con quelle del 31
dicembre 2013:
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Descrizione 31/12/2014 31/12/2013 Variazione
4PS cicontributl 3.506.1%4 3.464.358 41.765
Debitt vffondi pension e integrativ 218.7i6 170671 48.045
Aliri Entl Previdenziall e azsistensiall 137.608 113492 24116
Contributi su ratei ferie e festivita e competenze maturate 1.683.277 1.218.783 483.484
IMAKL cfcontributi 5.086 B8.604 {3,548}
TOTALL 5.550.781 4.976.918 573.863

Altri debiti
Il saldo della voce “altri debiti” ammonta a Euro 14.650.650 rispetto a Euro 14.341.531 del 31 dicembre
2013.

Di seguito si riporta la tabella con evidenza delle variazioni intervenute nel corso del periodo comparata
con quello del 31 dicembre 2013:

Descrizione 31/12/2014 31/12/2013 Variazioni
Amministrator! compensi da lquidare 39.673 74.453 {34.775}
Dipendenti/Collabkoratori per competenze maturate 3.855.181 4120.765 {265.584)
Sebiti per soquisto partecipaziond 942 020 162.750 779270
Feriefpremi/f festivitd maturate/i3a - ida i 4.879.297 4 1853.605 695.691
ebiti divers) 626.735 458.742 163.042
imteresst ed aitri costi di competenza esercizin 14714 390.C86 {375.372}
iManutenzione/Servizi/ Contribut’ competenza futuri Eserc?zi_ 4291478 B 4951129 (652 654}
TOTAL 14.650.650 14.341.531 309.115
(108}
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Note esplicative sul Conto Economico

Provvediamo ad illustrare dettagliatamente tutte le voci che compongono il Conto Economico, redatto
secondo i principi contabili internazionali (JAS/IFRS) relativi all’anno 2014 rispetto allo stesso periodo
dell’esercizio precedente.

Tutte le cifre riportate di seguito nelle tabelle sono espress in unita di Euro, tranne dove espressamente
indicato.

26 — RICAVI

| ricavi delle vendite e delle prestazioni nell’esercizio 2014 sono pari a Euro 141.958.617 rispetto a Euro
126.322.011 dello stesso periodo del 2013,

Di seguito si riporta il dettaglio dei ricavi , inclusi della variazione delle rimanenze di materie prime e
prodotti finiti, per area di business relativo all’esercizio 2014 e comparato con i dati dello stesso periodo
delVesercizio precedente {valori in migliaia di Euro).

Gruppo Exprivia {(valori in K €) 31.12.2014 31122013  Variazioni Variaziond %
Banche, Finanra ¢ Assicurasion 27401 27548 95 e
Industria & Aerospace 14,486 16544 -2.057 ~13%
Energia 14765 12875 1.835 153%
Teloo & kedia i 11 -9-18 326 31593 5556%
Sanits e Baiute 14.352 23744 L0 7%
Litilities ZR.LRE 25318 1.865% =
Bubbiica Ammirdstrazions Eni; 5.18% 1ox47 14%
Arem internazionale 13778 18168 -1.38C -1 0%
;?.iim 1385 - 1.219 145 123
Totale 141649 126.601 15048 11,89;;

Si evidenzia che il significativo incremento dell’area Telco & Media é attribuibile all'acquisizione della
partecipazione di Exprivia Telco & Media Srl (gia Devoteam au Systems SpA).

—
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Di seguito il dettaglio dell’EBITDA e EBTIDA/RICAVI relativi al 31 dicembre 2014, comparati con i dati dello
stesso periodo dell’esercizio precedente, ripartiti per area di business (valori in migliaia di Euro).

EBITDA EBITDA/RICAVI
Gruppo Exprivia (valori in K€} 31.12.2014 31.12.2013 Variazioni Varlazioni%  31.12.2014 31.12.2013  Variazioni
Banche, Finanzs e Assicuraziont 5E1in 4 587 5% 123 18,7% 16,8% 1,80
NOusIria € ABFoOsSPace 553 11 542 4711% o 5.8% 0,1% 3,75
Energia 147G 1564 B3 a5 10.0% 12,1% 2,i8)
Telco e fiedia 252 - 11 L 3865% 3,8% 3,5% 0.50
Sanita 2 Saiute - 3.244 3.313 i) 2% - 13,3% 14,6% (1,24}
Uziiitias 2.426 1152 1274 111% 8.6% 4,4% 433
Pubbiica emministrazicne B8i7 457 424 101% 13,1% gl% 4,98
Sres internazionale . i 31 2308 1L BTE B5% 2,6% 15,6% {13,600}
Hitrd = b =191 214 -112% 1.6% -15,7% 17,34
Totale 14.453 134073 1.379 10,56% - 10,20% 14,33% - 0,42

Di seguito il dettaglio dei ricavi relativi al 31 dicembre 2014, comparati con | dati dello stesso periodo
dellesercizio precedente, ripartiti per tipologia di attivita (valori in migliaia di Euro).

Gruppo Exprivia (valori In K€} 31.12.2014 31.12.2013 Variazioni
Progetti e servizi _ _ 117,603 99.702 18%
Manuienzioni _ _ 1310 15.017 -15%
HW/ SW terze parti 7.377 9.419 -12%
Licenze proprietarie 2437 1,245 105%
Altro 1.362 1.218 1%
Totale 101649 _ 126.601 11,855

Per ulteriori dettagli relativi ai segmenti di attivita si rimanda al paragrafo “L’andamento dei risultati del
Gruppo Exprivia” della Relazione sulla gestione.
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27 - ALTRI PROVENT!

Altri ricavi e proventi

Gli “altri ricavi e proventi”, nell’esercizio 2014 ammontano a Euro 943.591 rispetto a Euro 801.065 dello
stesso periodo dell’esercizio precedente. Nella tabella seguente si riporta il dettaglio delle voci.

Descrizione 31f12/2014 31/12/2013 Variazioni
Altri proventi di gesticne 412297 540151 72148
Penalita su ciienti/risarcimento danni 3686 148 2L
Affi atthn - 35158 {25,158
Altri ricavi 272344 205017 pB.56E
indennita di mancato preawdisa 69.257 71348 (2283
_F"rm'&nt% da assegnazione suto dipendent! 181578 158724 23854
HMusvalenze patrimonialbl Gas g5g (219]
TOTAL 943.591 801005 142,528

Contributi in conto esercizio

| “contributi in conto esercizio”, nell'esercizio 2014, ammentano a Euro 3.256.429 rispetto a Euro
7.066.686 dello stesso periodo del 2013 e si riferiscono a contributi e crediti d’'imposta di competenza del
periodo o autorizzati nel periodo e sono relativi a progetti di sviluppo e ricerca finanziati.

Costi per progetti interni capitalizzati

| “eosti per progetti interni capitalizzati”, nell’esercizio 2014, ammontano a Euro 1.395.638 rispetto a Euro
1.652.966 dello stesso periodo del 2013 e si riferisceno principalmente ai costi sostenuti nel corso
dell’esercizio per lo sviluppo di prodotti in ambito Bancario e Sanita.

28 — VARIAZIONE DELLE RIMANENZE DI MATERIE PRIME E PRODOTTI FINITI

| saldo della voce “variazione delle rimanenze di materie prime e prodotti finiti”, nell'esercizio 2014,
ammonta a Euro -309.404 rispetto a Euro 279.051 dello stesso periodo dell’esercizio precedente, e si
riferisce alle variazioni di prodotti finiti relativi al settore medicale sanitario e medicale.
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29 - MIATERIE PRIME, SUSSIDIARIE, Di CONSUMO E MERCI

Il saldo della voce “materie prime, sussidiarie, di consumo e merci” nell’esercizio 2014 ammonta a Euro
12.857.487 rispetto a Euro 11.182.948 dello stesso periodo dell’esercizio precedente. Nella tabella

seguente si riporta il dettaglio delle voci,

Descrizione 31/12/2014 31/12f2013 Variazioni
Acquisto prodotti hwe-su 7.348.805 7.629.285 318.507
Acquisio manutenzicne hwg 5.054 823 3.631.042 1423781
Cancsileriaz = materials c;nzumo varis 128.052 131,308 {3.256]
Carburanti iubr%f;cant? 255.991 301134 {87.142)
Alri cost 1C6.497 22.449 84048
Servizi garanzia attivitd ns. cilenti 15.321 52515 {37.194}
TOTAL 12.857.487 11.182.048 1.674.530

30 - COSTI PER IL PERSONALE

Il saldo della voce “costi per il personale” ammonta complessivamente, nell'esercizio 2014 a Euro
89.813.335 rispetto a Euro 81.805.151 dell’esercizio 2013, di seguito tabella con il dettaglio della voce

Descrizione 3tf12/2a14 31/12/2013 Variazioni
Setribuzioni e compens: 66.135.687 60.361.447 5.772.220
Oneri Sociaii -17.9?1.416 16.243.346 1.728.0%C
;:rattamento i fine rapporic 3099075 4.056.131 42.8g5
altri costi del personaie 1.609.175 1344177 464,998
TOTALI . 80,813,335 81.805.151 8.008,183

Il numero delle risorse del gruppo al 31 dicembre 2014 risulta essere pari a 2.181 unita, di cui 2.162
dipendenti e 19 collaboratori, rispetto al 31 dicembre 2013 che erano pari a 2.007 unita, di cui 1.962
dipendenti e 45 collaboratori. La variazione intervenuta rispetto al 31 dicembre 2013, relativa ai
dipendenti, & principalmente ascrivibile (274 unita) all’apporto della societd Exprivia Telco & Media Srl (gia

Devoteam auSystems SpA).
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31 - COSTI PER SERVIZI

Il saldo consolidato della voce “costi per servizi” nell’esercizio 2014 ammonta a Euro 23.296.619 rispetto a
Euro 18.348.989 dell’esercizio 2013. Di seguito si riporta la tabella con il dettaglio delle voci:

Descriziohe 1f12f2014 31/12/2013 Variazioni
Consuisnze tecniche e commerciail 12.672.858 7.870.855 dgtlacs
Consulenze amministrative/socistarie/legait 1.5C1.264 1.555.86% 154 399
Servizio elaborazione dati 393.047 363.769 28278
Emoiument; sindaci 141 8594 285.295 |43 402
Spese viaggi e trasferte 2.149.664 3.H46.583 (435 710j
At cosii del personaie 301.877 134.757 &7 120
Utenze 1.167.145 1.190.238 125 OB5)
Spese pubblicita/Spese rappresentanza 393.194 485610 (183.4515)
fManutenzione varia/ hw / sw Fi7.474 B39.255 {1zl yel)
Assicurazioni 520100 55%.727 180.573
Costi personaie interinale 1217256 295,563 221 o6T
LiEri costi 1628969 g 13368235 A0 143
Servizi di posta ; 3093 878 334.753 8125
TOTAL 23.206.619 18.348.989 A.047.630

La variazione piu rilevante intervenuta é ascrivibile al’aumento di costi per consulenze, principalmente in
ambito Banche, Finanza e Assicurazioni ed Energia, aree in qui si & registrato un corrispondente aumento
dei ricavi.

Di seguito si riporta il prospetto redatto ai sensi dell’art. 149- duodecies del Regolamento Emittenti Consob,
che evidenzia i corrispettivi di competenza dell’esercizio 2014 riconosciuti alla societa di revisione.

Si evidenzia che i corrispettivi esposti sono al netto del contributo Consob.

Corrispettivi anng

Tipologia di servizi Soggetto che ha erogato il servizio Destinatario 2014
Revisione contabiis PricewsaterhouseCoopers SpA Exprivia S.p.A. (Capogruppe) &7.008
Revizione contabile PricewaterhouseCoopers SpA Exprivia Prajacis ar' FI00
Aevisione contabile PricevsaterhousaCaopers SpA Exprivia Digita! Financial Soiution Sri 13800
Revisione contabile PricevsaterhouseCoopers SpA Spegea & &L B ]
Revisione contabile Pricewaterhousefoopars SpA Exprivia Hea'thcare i7 571 16500
Ravisione contabiie PricewaterhouseCoopers SpA Exprivia En en rige Consutiing 571 13800
Revisione contapile PricewaterhocuseCocpears 7 Pmimﬂ-ﬁé& "-.l'\ﬁ\‘v&ﬁu.u L[l
Revisione contabile PricewaterhouseCoopers prafzzicnaiss d* 1Ly eﬂnhs |1'.'-| I-':l "r1-s + Productos S.L L1000

TOTALE 148500

{113}
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32 - COSTI PER GODIMENTO BENI DI TERZI

Il saldo consolidato della voce “costi per godimento beni di terzi “ nell’esercizio 2014 ammonta a Euro
4.716.850 rispetto a Euro 4.998.890 dello stesso periodo dellesercizio precedente. Di seguito si riporta Ja

tabella con il dettaglio delle voci:

Descrizione 31/12{2014 31/12/2013 Variazioni
At passiv 1.977.135 2.146.457 {169.332)
toieggio/leasing vt 1.149.218 1248279 {97 061}
toieggio aitri Bend 1.498.151 1.530.081 {31.950)
Diritti di icenza 81.6567 §7.405 14253
Canani :5_asfrng cperativi 3 - 3.063 {8.065)
Al cestl 1C.709 602 16.107
ToTAL 4,716.850 4,998,880 {282.039)

.

Il decremento della voce “affitti passivi” & principaimente ascrivibile alla razionalizzazione ed ottimizzazione

delle sedi.

33 ~ ONERI! DIVERS! DI GESTIONE

Il saldo consolidato della voce “oneri diversi di gestione “ nell’esercizio 2014 ammonta a Euro 1.834.165
rispetto a Euro 1.450.226 dell’esercizio 2013, nella tabella seguente si riporta il dettaglio delle voci.

Descrizione 31/12/2014 31/12/2013 Variazioni
Ducte sssocistive 153.09% i05 286 (7.137)
Libries - 11825 5370 8.555
irnponsie e tasse 354 270 333.969 *\79.6991_
79252 87.41% {3.182})
sanzicni & muite Zi5.879 59.777 156103
E_ro;,vaz“:cni tiberai ) 30.435 15.995 14.440
Altri oneri di gestions 1003.337 128.587 [27.6991
Spess e c:n|11;‘;1%ssiot'|§ kancarie . 431 607 434.733 {53.126]
Spase varie S077L5 83.987 223728
Minusvalenze da atienaziont 3221 29.840,33 {26.618)
TOTALI 1.834.165 1.450.226 -383.938

e
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34 ~ ACCANTONAMENTI

Il saldo consolidato della voce “accantonamenti® nell'esercizio 2014 ammonta a Euro 274.376 rispetto a
Euro 262.634 dell’esercizio 2013 .

Nella tabella seguente si evidenzia i movimenti del 2014 rispetto a quelli del 2013.

Descrizione 31122014 31/12/2613 Variazioni
sccartonamente rischi su contenzias! 760.000 760,000
Rilasci fondi su rischi eccedent? {618.285! {613,285}
Accantomameanta rischi contenzipso fiscale 33.0020 35.000
Accantenaments rischi cause iegaii con dipendent: 6,521 174980 {155.468)
Altri gccantonameanti G3.140 B7.544 5.490
TOTALl . 274,376 . 262.634 11.742

Il “rilascio fondi su rischi eccedenti” & attribuibile allo storno di un fondo precedentemente appostato per
una causa passata in giudicato.

35 - AMMORTAMENTI! E SVALUTAZIONI

Ammortamenti

Gli “ammortamenti " ammontano a Euro 3.925366 rispetto 3 Euro 3.591.728 dell'esercizio 2013 e si
riferiscono ad Euro 2.256.615 relativi agli ammortamenti delle immobilizzazioni immateriali e ad Euro
1.668.751 per ammortamenti delle immobilizzazioni materiali. Il dettaglio delle suddette voci & riportato
nella Nota di commento nello Stato Patrimoniale tra la voce “Immobilizzazioni immateriali e materiali”.

Altre svalutazioni
Le “altre svalutazioni ¥ ammontano ad Euro 337.791 rispetto a Euro 294.050 dell’esercizio 2013 e si
riferiscono a svalutazioni di asset.

Svalutazioni crediti compresi nell’attivo circolante

Il saldo delle “svalutazioni” ammonta a Euro 324.549 rispetto a Furo 482.469 dell’esercizio 2013, e si
riferisce a svalutazione dei crediti ritenuti inesigibili.
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36 - (PROVENTI) E ONERI FINANZIARI E DA ALTRE PARTECIPAZIONI

Il saldo dei “{proventi) e oneri finanziari e da altre partecipazione” rileva un saldo negativo di Euro
2.899.926 rispetto ad Euro 2.671.052 dell’esercizio 2013. Di seguito la tabella con il dettaglio delle voci.

Descrizione 31f12/2014 31/12/2013 Variazioni
Provent! da partecipazion! contro'iate [315.737) - (326737}
Provent! da imiprese controliants (45.949} [31.604) {14.355])
Proventi da partecipazion? da altre (%43} (111 256) 110957
Frovent] diversi dal pracedent’ (82.832) (37.23B) {55.396)
interessi & altri aneri finanziar! 3.335.435 Z.BC4 308 516317
Utiie e perdita su cambil 45,168 48,330 [1.782]
TOTALL 2.855.926 2.671.952 228,874

Proventi da imprese controllate

Il saldo della vace “proventi da imprese controllate” nell’esercizio 2014 ammonta a Euro 326.737 ed &
relativo agli effetti de! primo consolidamento di Exprivia Telco & Media Srl.

Proventi da imprese controllanti

Il saldo della voce “proventi da imprese controllanti” nell’esercizio 2014 ammonta a Euro 45.949 rispetto a
Euro 31.694 dell’esercizio 2013 e si riferisce agli interessi maturati dalla controllante Abaco Innovazione
SpA su un finanziamento in essere con Exprivia SpA.

Proventi da altre partecipazioni

[l saldo della voce “proventi da partecipazioni da altre” nell’esercizio 2014 ammonta a Euro 349 rispetto a
Euro 111.256 dell’esercizio 2013 e si riferisce al dividendo relativo alllanno 2013 ricevuto per la
partecipazione in Banca Centropadana.

Proventi finanziari diversi

Il saldo della voce “proventi finanziari diversi” nell’esercizio 2014 ammonta a Euro 92.632 rispetto a Euro
37.236 dello stesso periodo del 2013, Di seguito si riporta la tabeila con il dettaglio della voce.

Descrizione - 31/i2f204 31/12/2013 Variazioni
nteressi attivi bancari G174 23.51C {13.338)
Froventl da derivati finanziari £6.927 1.423 55.499
interess’ ;tt’;l.fz da titoi: 25 A4 (58]
Altri interesst attivi 19.675 193993 §.832
Aftet crovent? 1.831 240 1.980
:[GITALI - 92.632 - 37.236 55.307
(116}
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Interessi e altri oneri finanziori

Il saldo della voce “interessi e altri oneri finanziari” nell’esercizio 2014 ammonta a Euro 3.320.425 rispetto

a Euro 2.804.308 dello stesso periodo dell’esercizio precedente. Di seguito si riporta la tabella con il
dettaglio delle voci.

Descrizione 31/12/2014 31/12/2013 Variazioni
interessi passivi bancard L457.502 L BOLTFE {$47.276)
h‘;nteress? su mutyi 8 finanziament! 531 844 BFL.363 [238.519]}
;ﬁ interessi . S55.342 133958 406385
Oneri prodotti finanziari e vari 695 423 E98.215 501206
Altri oneri 1514 f.ags (55751
TOTALL 3.320.425 2.804.308 516118

Utili e perdite su cambi

Nell’esercizio 2014 si registrano “perdite su cambi” pari a Euro 45.168 rispetto a Euro 46.930 dell’esercizio
2013 e si riferiscono principalmente all’oscillazione dei cambi per effetto di transazioni commerciali
effettuate nella valuta diversa da quella nazionale delle societa estere del Gruppo Exprivia.

37 - IMPOSTE

Al 31.12.2014 le “imposte” ammontano a Euro 3.927.244 rispetto a Euro 3.177.763 dell’esercizio 2013;
nella tabella di seguito si fornisce il dettaglio con le movimentazioni rispetto al periodo precedente:

Descrizione 31{12/2014 31/12f2013 Variazioni
iHES 1 EBRCLS TIL.9EG 11346025
MPOSTE ESTERE 17813 S18.158 {800.523)
RAP 2655932 25723495 84526
imposte anni precederd: [372.818) {683,783 TI587C
impasie differife 4 BLT {a%s] 5.511
imposte anticipats (347 304} 45734 [395.028)
TOTALI 3.927.244 3.177.763 745.482

Si segnala che la Capogruppo Exprivia SpA funge da societa consolidante e determina un unico risultato
imponibile per le societd aderenti al Consolidato Fiscale Nazionale, ai sensi dell’art. 117 del T.U.LR.

Ciascuna societd aderente al Consolidato Fiscale apporta ad Exprivia SpA il reddito imponibile o la perdita
fiscale rilevando un debito/credito nei confronti della societa ;onsolidante, pari all'IRES di competenza.

Di seguito la tabella relativa alla riconciliazione tra l'aliguota ires teorica e guella effettiva:

(117,
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Descrizione 31/12/2014 31/12/2013
IMPORTO % IMBGRTO ¥

RICONCILIAZIONE TRA ALIQUOTA TEORICA ED EFFETTIVA

FI3ULTATO ANTE IMPOSTE 9.572.639 2.340.087

IMPOSTA TEQRICA 2.633.476 27,5% 2.295.527 27 .5%
COST!E SPESE KON GEDUCIGILE 2.750.58C 1.969.578

RiCAVI E PROVENT! NOM «'MPOI‘;!B?L! (2.567.930) {4.307.873)

ALL’MEAMEN‘?% DIFFEREMZE 145 325720 (635.159)

ALTRE VARIAZIONI T DIVINUZIONE . [3.212.699) {2.753.999)

UTHLIZZO PERDITE FISCALI PREGRESSE i (75.538) {250.885)

IMPONIBILE FISCALE 6.792.774 2681779

{RES DELL'ESERCIZIO 1.868.013 731.983

ALIGUOTA EFFE!TIVA_ 19,5% BE%

38 - UTILE (PERDITA) DELL'ESERCIZIO

Il Conto Economico chiude, nell’esercizio 2014, con un utile consolidato, dopo le imposte, di Euro 3.037.163
rispetto ad Euro 2.855.879 del 2013,

39 - UTILE (PERDITA) PER AZIONE

Come richiesto dallo IAS 33, si forniscono le informazioni sui dati utilizzati per il calcolo dell’utile per azione
e dell’utile diluito.

L'utile (perdita) per azione & calcolato dividendo il risultato del periodo risultante dal bilancio consolidato,
redatto secondo i principi contabili internazionali IAS/IFRS, attribuibile agli azionisti ordinari della
Capogruppo, escludendo le azioni proprie, per il numero medio delle azioni ordinarie in circolazione
durante il periodo.

Ai fini del calcolo dell’utile base per azione si precisa che al numeratore & stato utilizzato il risultato
economico del periodo dedotto della quota attribuibile a terzi. Si precisa inoltre che non esistono dividendi
privilegiati, conversione di azioni privilegiate ed altri effetti simili, che potrebbero rettificare il risultato
economico attribuibile ai possessori di strumenti ordinari di capitate.

Si segnala che al 31 dicembre 2014 I'utile base per azione e quello diluito sono pari a Euro 0,0688.
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3171272014
Utiii per ia determinazione deii'utile per azione di base {Utiie Netto di spettanzs deg’l azianist: deita
controtiante) 3.5C1.560
Utili per la determinazione deli'utite per azione di hase 3.501.360
Numero di azioni 3171272014
Murmero azion: ordinarie al 1 gennaio 2014 51.223.358
Acguisto azioni proprie a 31 dicembre 2014 {3.358.594)
Humero medio panderate di azioni ordinarie per i calcoic deif'ut’ie base 53913232
utile per azione {Euro) 3if12/2014
Utile {perdital per azicne di base £.0688
utile iperdital per azicne dijuito {*) o

40 - Informazioni sul Rendiconto Finanziario

La posizione finanziaria netta consolidata al 31 dicembre 2014 & negativa per 29,7 milioni di Euro, in netto
miglioramento sia rispetto ai -36,3 milioni al 30 settembre 2014 che rispetta ai -36,1 milioni del 31
dicembre 2013. Nonostante abbia mantenuto un rimarchevole livello di investimentl, pari a 3,9 milioni di
Euro, il Gruppo ha generato nel corso dell'anno liquidita per 6,4 milioni, grazie ai flussi di cassa positivi
derivanti dalla gestione reddituale per 8,5 milioni e dalla gestione del capitale circolante netto per 54
milioni.

Il capitale circolante netto in rapporto al Valore della Produzione al 31 dicembre 2014 si & ridotto al 17%
dal 24% del 31 dicembre 2013.

Il rapporto tra posizione finanziaria netta e valore delle produzione & migliorato ulteriormente al 20% dal
28% del 31 dicembre 2013.

41 - PARTI CORRELATE

All'interno del Gruppo Exprivia vi sono rapporti tra societa, controllanti, controllate e collegate e con altri
parti correlate.

™
B
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RAPPORTI CON IMPRESE DEL GRUPPO

Tra le societa del Gruppo sono proseguite collaborazioni volte sia ad una ottimizzazione delle strutture di
staff sia a collaborazioni in ambito tecnologico ed applicativo.

Le operazioni compiute da Exprivia SpA con le imprese incluse nell’area di consolidamento riguardano
essenzialmente le prestazioni di servizi e lo scambio di prodotti software; esse fanno parte della ordinaria
gestione e sono regolate a condizioni di mercato, cioé alle condizioni che si sarebbero applicate tra parti
indipendenti. Tutte le operazioni poste in essere sono state compiute nell’'interesse delle imprese.

Sono di seguito evidenziati gli importi dei rapporti di natura commerciale (nella prima tabella) e finanziaria
(nella seconda tabella) posti in essere con le imprese incluse nell’area di consolidamento.

Crediti di natura commerciale

Descrizione 31f132514 2212813 Variazione
ansarzjo Exprivia S.carl .15 4.8565 550
Exgprivia Frojects Sri . 520,219 520.31%
Exprivia Do Hrasil 29873 186.578 {66.705)
Euprivia 5 352.428 2R2.476 5

Prosap 51 14 100 - 14,100 -
Exprivia Digital Financial Soﬁon arl 3762517 > 95728 2.668.791
Spegea S.coarl 195 107 598 {107 403}
Exprivia Healthoars |T st 336.181 (41,9255 378.106
Exvprivia Enterprize Caonsulting Sil 2.619.6481 - 5.123.948 (2.504.257}
Exprivia Telco ;l;;a‘?rl 14.225 14.225
TOTALI 8.218.647 5817.016 Z401.625

@
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Crediti di natura finanziaria correnti e non correnti

Relazione finanziaria annuale al 31 dicembre 2014

Descrizione JMM22014 212013 Variazione
ConsaEio Exprivia 8.c.arl 40 40

Exprivia Projecis Srl 282 282

Farm- E‘-rl_m Equidazﬂone 201388 (20385

ProSap Si 2005081 2945730 59.331

Exprivia Digital Financisl Salution S TRL.53S 10,417 775821
Speges S.coarl 5.512 5612y

Exprivia Heaithears T =1l

22035

Exprivia Entergrise Cansulting Sl 23 {2
TOFALS 3.896.754 3.458.71% 357.043
Debiti di natura commerciale

Descrizione JNZz20i4 322013 Variarione

Exprivia Projacts S

1868 4947

f.051.614

Gruppo Prozap 183N 4450 A 135
Exprivia Digital Financial Solutian Sl 13718114 4020 12.65581.094
Spegea S.coarl 106 150 3,304 BE.641
Exprivia Healthcare IT 51 78625 ThO.eR1 (22083

Exprivia Enterprise Consulting Sl

4.279.830

M.312.840

Ezprivia Teloo & kiedia S 474 402 - 172402
Exprivia 5L 20000 2000
TOTALF 823332 6,827,707 13095725
Debiti di natura finanziaria correnti e non correnti

Descrizione M4 JM22013 Variazione
Exprivia Projects S 108617 253.250 {144 533
Exprivia Digital Financial Solution Srl 1813582 {(1.812.582

Spegea Sooarl 176.636 162738 13.900

Exprivia Healthcare IT sil

Exprivia Enterprise Consulting Sl 581305 (4G1.758
FOTALI 6.886.651 (£.157.358)

i, |
(23
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Descrizione 311252014 3122813 Vartazione
Exprivia Frojects Srl 108.817 253 280 {144 B33
Exprivia Digital Financial Sclution Srl 1.813682 (18135382
Spegea S.ooarl 176.637 162.736 13.901
Exprivia Healthcare 1T =11 2352931 4 065,278 (17112973
Exprivia Enterprise Congulting 2 130.014 5491.805 (451,786}
FOTALt 2.769.254 5.886.6571 {£.117.387)
Costi di natura commerciale

Descrizione Yimz2i4d JUM212012 Variazione
Exprivia Projects Srl 56.341 7.857.292 {7.300.251}
Gruppa Prosap 323.445 76277 247 169
Exprivia Digital Financial Solution Srl 11.765615 S.000 11.757.615
Spegea 5. arl 37.073 38527 (2.454)
Exprivia Healthcare 1T st 1.081.136 2263340 (1182204}
Exprivia Enterprize Cangufting Sd f.912.004 5.152.476 1.759.528
Exprivia Telco & Kedia S _ 477610 4775106
Exprivia SL 20.000 20060
TOTALS 20.673.225 15.396.912 5.276.313
Oneri di natura finanziaria

Descrizione JMH2014 34212013 Variazione
Zpegea S.carl 7.960 2.810 5.450
Exprivia Digital Financial Solufion Sri 29.840 104323 {14 483)
Exprivia Healthcare T a1l 170,471 103.847 66.624
'rcrmu 268271 210.630 57.597

P
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Ricavi di natura commerciale

Descrizione MM2014 2013 Yartazione
Exprivia Projects 21 1.229.012 g21.1:24 4G7.558
Exprivia 8L S1AETS {3 1?.2?5_
I_E;\{privia Do Brasil 183,302 166.578 26.814
Exprivia Digital Financial Sotution S 3781850 a41.325 132.890.52?
Spegea 3.0 arl 500 771524 (Z21.024;
Exprivia Healthare 1T a1l 2285410 1.080.087 1,088,353
Exprivis Enterprize Consulting arl HE2 873 5204 084 (2331211
Exprivia Telco & Wedia 215 216
FOTALL 2.506.253 £.9587.967 2.548.286
Proventi di natura finanziaria

Descrizione 322014 AT Variazione
Exprivia Projectz Sil 10421 16.758

Exprivia Do Brasil 367762

Exprivia SL AN

f_Erhuppa ProSap 108,221 85.525 178G
Exprivia Digital Financial Solution art 1013058 1,197 831 {17RE53
Exprivia Healthcara IT st 15T 205 1.076.045 {356 840
TOTALL 2TRF.005 4.145.56% {¥.338.6464}

Rapporti con controllanti

Per quanto riguarda i rapporti con le controllanti si rimanda alla Relazione sulla Gestione nei paragrafi “

Rapporti del Gruppo con le controllanti

Rapporti con altre parti correlate

Le operazioni compiute dal Gruppo con altre part
servizi e lo scambio di prodotti; esse fanno parte
mercato, cioé alle condizioni che si sarebbero applicate tra

in essere sono state compiute nell'interesse delle imprese.

Si riportano di seguito le informazioni relative ai rapporti con altre parti correlate:

" o “Informativa sull’attivita di direzione e coordinamento”.

i correlate, riguardano essenzialmente le prestazioni di
delia ordinaria gestione e sono regolate a condizioni di
due parti indipendenti. Tutte le operazioni poste

~
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Partecipazioni in altre imprese

Descrizione 31/12/2014 31/12/2013 Variazione
Daisy-Met- Driving Advances of iCT In South taiva 13.958 13639

DHITECH &ri - 17.0;1; - 17.000

TOTAL ) 30.839 30.839 ¥

Crediti verso altri non correnti

Descrizione 31/12{2014 31/12/2013 Variazione
Apiomb 5ri 42:000 89.203 {49.203)
TOTAU . 49.000,00 89.203 (49.203}
Debiti verso fornitori

Descrizione 31/12/2014 31/12/2013 Variazione
Xapps Emme Sas 11,468 22926 {11.458)
TOTALI 11.468 22.936 {11.468)
Casti

Descrizione 31/12/2014 31/12/2013 Variazione
Aplomb 5ri 99731 90.396 8.835
Happz Emme §3s5 - 129.57G 120985 8.585
TOTALL - 229.301. -y 2 211.881 _ 8.585

Si riepilogano di seguito le informazioni relative ai compensi di amministratori, sindaci e dirigenti con
responsabilita strategiche

/12 xma 31fazfama
Compenso fisso Compenso fisso _
Compensi ) . Compensi . P
. come membro del ditecionziont Salari e Altri come membro artecinazioni a Salarie Altri
eci i . " . =
Consiglio di P p- stipendi incentivi | del Consiglio di P pa X stipendi incentivi
g a comitati N comitati
Amministratore Amministratore
dreminlgteatar TEIHEA 53375 1840400 41325 EES.000 40000 1237.215 57000
Oollegio sindncale 131 404 285.296
Dirigenti strategici 173533 4187 281000 2000
TOTAU 1.005.433 69.375 1.613.735 95.390| 1.154.296 40.000 1.518.215 131.000

Per maggiori approfondimenti si rimanda a quanto riportato nella “Relazione sulla Remerazione”disponibile
sul sito internet di Exprivia (www.exprivia.it- sezione Investor Relations, Corporate Governance, Informativa
Societaria).
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ATTESTAZIONE DEL BILANCIO CONSOLIDATO Al SENSI DELLART. 154 BIS
DEL D. LGS. 5898

Il sottoscritti Domenico Favuzzi, Presidente e Amministratore Delegato, e Giovanni Sebastiano, Dirigente
Preposto alla redazione dei documenti contabili societari, della societa Exprivia SpA attestano, tenuto conto
di quanto previsto dall’art. 154-bis, commi 3 e 4, del decreto legislativo 24 febbraio 1998, n. 58:

o ladeguatezza in relazione alle caratteristiche del Gruppo e

o I'effettiva applicazione

delle procedure amministrative e contabili per la formazione del bilancio consolidato chiuso al 31 dicembre
2014.

Si attesta, inoltre, che il bilancio consolidato:
a) corrisponde alle risultanze dei libri e delle scritture contabili;

b) & redatto in conformita ai principi contabili internazionali IFRS — International Financial Reporting
Standards — adottati dalla Commissione Europea con regolamento 1725/2003 e successive
modifiche e, a quanto consta, & idoneo a fornire una rappresentazione veritiera e corretta della
situazione patrimoniale, economica e finanziaria dell'impresa.

¢} La Relazione sulla Gestione comprende una analisi attendibile e coerente con il Bilancio stesso,
dell’andamento e del risultato della gestione, nonché della situazione della societd e dell'insieme
delle societa controllate incluse nel consolidamento, unitamente alla descrizione dei principali
rischi e incertezze,

Molfetta, 12 marzo 2015

I Presidente e Amministratore Delegato Il Dirigente preposto alla redazione dei documenti
contabili societari

(Dott. Do icaFavuzzi)
e




pwec

RELAZIONE DELILA SOCIETA’ DI REVISIONE Al SENSI
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RELAZIONE DELLA SOCIETA’ DI REVISIONE AI SENSI DEGLI ARTICOLI 14 E 16 DEL
DLGS 27 GENNAIO 2010, N° 39

Agli Azionisti della
Exprivia SpA

Abbiama svolto la revisione contabile del bilancio consolidato, costituito dalla situazione
pntrimoniale—ﬁnanziaria. dal conto economico, dal conto economico complessivo, dal
prospetto delle variazioni del patrimonio netto, dal rendiconto finanziario e dalle relative note
esplicative, della Exprivia SpA e sue controllate (“Gruppo Exprivia”) chiuso al 31 dicembre
2014. La responsabilita della redazione del bilancio in conformiti agli International Financial
Reporting Standards adottati dall'Unione Europea, nonché ai provvedimenti emanati in
attuazione dell‘articolo 9 del D.Lgs n°® 38/2005, compete agli Amministratori della Exprivia
SpA. E' nostra la responsabilita del giudizio professionale espresso sul bilancio e basato sulla
revisione contabile.

11 nostro esame & stato condotto secondo i principi e i criteri per la revisione contabile
raccomandati dalla Consob. In conformita ai predetti principi e criteri, 1a revisione & stata
pianificata e svolta al fine di acquisive ogni elemento necessario per accertare se il bilancio
consolidato sia viziato da errori significativi e se risulti, nel suo complesso, attendibile. T1
procedimento di revisione comprende I'esame, sulla base di verifiche a campione, deghi
elementi probativi a supporto dei saldi e delle informazioni contenuti nel bilancio, nonché la
valutazione dell'adeguatezza e della correttezza dei criteri contabili utilizzati e della

ragionevolezza delle stime effettuate dagli Amministratori. Riteniamo che il lavoro svolto
fornisca una ragionevole base per I'espressione del nostro giudizio professionale.

Per il giudizio relativo al bilancio consolidato dell'esercizio precedente, i cui dati sono
presentati ai fini comparativi, si fa riferimento alla relazione emessa da altro revisore in data
26 marzo 2014.

A nostro giudizio, il bilancio consolidato del Gruppo Exprivia al 31 dicembre 2014 & conforme
agli International Financial Reporting Standards adottati dall Unione Europea, nonché ai
provvedimenti emanati in attuazione dell'articolo o del D.Lgs n° 38/2005; esso pertanto &
redatto con chiarezza e rappresenta in modo veritiero e corretto la situazione patrimoniale e
finanziaria, il risultato economico ed i flussi di cassa del Gruppo Exprivia per l'esercizio chiuso
a tale data.

La responsabilita della redazione della relazione sulla gestione e della relazione sul governo
societario e gli assetti proprietari, pubblicata nelly sezione “Investor Relations, Corporate
Governance, Informativa Societaria” del stf@iﬂﬁgﬁnﬁt- Tla Exprivia SpA, in conformita a
quanto previsto dalle norme dileggee ‘gla"};-,;fe : EntLE e agli Amministratori della

g
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Exprivia SpA. E’ di nostra competenza I'espressione del giudizio sulla coerenza della relazione
sulla gestione e delle informazioni di cui al comma 1, lettere c), d), f), 1), m) e al comma 2,
lettera b) dell’articolo 123-bis del D.Lgs 58/98, presentate nella relazione sul governo
societario e gli assetti proprietari, con il bilancio, come richiesto dalla legge. A tal fine,
abbiamo svolto le procedure indicate dal principio di revisione n° 001 emanato dal Consiglio
Nazionale dei Dottori Commercialisti e degli Esperti Contabili e raccomandato dalla Consob. A
nostro giudizio la relazione sulla gestione e le informazioni di cui al comma 1, lettere ¢), d), f),
1), m) e al comma 2, lettera b) dellarticolo 123-bis del DLgs 58/98 presentate nella relazione
sul governo societario e gli assetti proprietari sono coerenti con il bilancio consolidato della
Exprivia SpA al 31 dicembre 2014.

Bari, 31 marzo 2015

PricewaterhouseCoopers SpA

& ol Aol

Corrado Aprico
(Revisore legale)
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RELAZIONE DEL COLLEGIO SINDACALE ALL'ASSEMBLEA DEGLIAZIONISTL Al SENSI

DELLIART. 153 DEL D.LGS $8/98 (“I.UE.") E DELL'ART. 2429 €.C..
'Eiglmﬂlimlﬂ iRt

el corso dell"esercizio chivso.al 31 dicembee 2014 11 Collegio Sinducale di Exprivia $.paA. (hn“Socketi) ha
- syolto ¢ dithvita di vigilana previste dalla logge, tencndo afichie conto delle comunicazioni Consob in
it di-controlli soeitari & aitiviti del Collégio Sindacalé ¢ dei “Principi di ecmiportamerty del Collegio
Sindacale i soelelh quotate nei mercail regolumentati” raccomandati dal Consiglio Nazionile dei Dottori
- Commiretalisi ¢ doghi Esperti Contabili

Nel corso dell'esercizio chiuso al 31 dicembre 2014, il Collegio Sindacale ha quindi vigilaio (i)
sullosservanzn delly legge ¢ dell’atto: costimtive, (i) sul rispetto dei principi di porretta ammnintstrazions.
(i} sull adeguatezza della struttura organizzativa delln societh per gliaspetti di competenza, del sistemi dil
controllo intermy ¢ del sistema. amiminiseativo  contabile nonchd - sulPaffidabiti di- questuldma nel
Fappresentane corfeftaments { faiti. di gestione, (V) sullo modalid di coneretn attanzione delle regole i
governn socletario previsie dal Codico di Autodisciplina del Comitasoper {n Carporate Governnce delle
ot quofate gul T Sosiers e aderito o (v) sull‘adeguatezza. delle disposizian inipertit alle: societd

controllateex art 114, comma 2%, T.UF.

Trioltre, il Collegin Sindacale, nistla sun qualith di Comitato per il chnitrello intermo ¢ la revisione contabile ai
soneh dellart, 19 del Didgs. 27 genninlo 2010 n. 39, ha alivest vigiato () sl provesso di informativa
tinanziaria, (i) sull efisaci dei sivtemi di controllo interno, di mﬁiim mr,;gin i gestong del rischio,
{1y wulli revisione legale del’ conti wnwali ¢ def. conti msufuﬂﬁfﬂx}} mwtndfpgnpnnm delin societi di

.\._..3-\

revisione legale.

L




I particolare si riferisce quanto segue:
L1 Collegio buvigilato sulle aperszioni 0f maggiore rilieve sconomico, finunzianis ¢ patrimoniale effetuan
dalla Societa, defle quali & venuto a conoscenza partecipando i consighi di amministrazione, alle assembles

det soci ed interloguendo gon 1"kt dirczione, ritencnde ke stesse conformi alla I d all' gt costitutivo,

3, 1 Collegio non ha rilevato nel corso dell’esereizio 2014 | eststenza di operazioni mipiche afo inusuali con
sucietd del Grappo, con-terzd o ¢on parth correlite.

Le opetaioni di naturs ardinaria poste i essore con societh de! Gruppo ¢ con part] eomelane, deseritte dagli
Amministrator nelld Retizione sulla Gestione & nelle Note Esplicative & eui i rimanda per quanto. i
eompetenal, risultane congiue ¢ tispondenti all’ interesse della Boclets ¢ Formiscons in modo esaustive ¢ con
chiigrezza Je informazion) in ordine aghi accadimenti che hanno caratierizzato Fandamento gestionale ¢ T sua
prévdibile avahizione,

3. Inordine alle operazioni di cui af punto 2 che precede, il Collegio ritiene adeguate Te informazioni rese
dagli Amministrutori nelln Relaziohe sulla Gestione ¢ nelle Note Esplicative.

e relazioni delle: nusve: sdciets di-rovisions: PricewnterhouseCoopers 8.puA - (nel sepuito, andhe, 1a:

“Sogieth di Revisione™) sul bilancio di esercizio ¢ sul bilaicio consolidato, vilasciate ai sensi degli wr. 14 ¢

16 del Dilgs. 27 gennaio 2010 n. 39 in data 31 marzo 2015, non. contengono tilievi efo richizmi di

inforativa e attestano o 1 Bilunéio d5 esersizio el if bilincia:tonsolidato sono redatt con chistezza & in
Ceonformitd dlle novmo ke ne disdﬁiiﬁﬁm'ln. redozione & rappresentano in modo veritiers o corrctto a

situnzione patrimoniale  fisanziacia, i eisultato cconsmmico ed i flussi ) eassa deils Societd ¢ del Gruppo per

Vesareizior chiuse ul 31.12:2014. Le prédetie relazioni attestano aliresi che I reluzione sulla gestioné ¢ le
mformueiont di cui 4l comma 1 Bett, ey O 1 oo al commn 2 bett B detl™t 123 bis-det TRIF:

presentate: nella relazione sul govemo. soclstario ¢ git-asseiti propristari sono coerenti con if bilnigio

i esercizio ed || Hilaneio consalidato.

I Collegio Sindacale ba examinaro 'atlestizione che ta Societs di Revisions ha rilaseisto, of senst deflart. 17
el Blgs: 27 eiingio 20100 39, in dita 25 marzo 2005, nell quale (i) b atfestato di aon wves riseontrate

situazioni tali-da compromettemne Findipendenza o eause di incompatibiliti af sensi degli artr, ite 17 del




dlgs. 39/2010 e relative disposiziont di attuazione, (i) ha eomunieato di non aver reso servizl non di

revisione alla Societd, snehe dalli proprin rete di appartencnin.
5, Nel corsa dell"esereizio tion sono pervenute defiuncs ex arl. 2408 c.c.

&, 1l Collegio non hra conpscenza di altri esposti di cul riforire nell presente relirione,

7.8 Nel corso delliesersizio 2014 Tu Societh ha corrisposto & PricewiterhouseCoopers S,p.A, per inearichi
aventi ad ogeelto servizi di revisione, compensi. per € 67.000,00 mentre Te controliaie di Exprivi Sph
hanno corrisposto per incarichi aventi ad oggetto servizi di revislone, o PricowaterhouseCoopers S.0A

compensi per € §1.500,00,

Tenuo conto di quanto sopm & dellatestizione di indipendenza ed gsserzi i couse di neonipatibiliv

- s di PricewnterhiouseCoopers Sph., il Callegin Sindacale riticne che ndn slano cimersi pspett aritiel

inmateria di indipenderiza della Societh di Revisiong:

9, Nel chirss dellfoserciziu 201411 Collegio Sindacale ha rilasciato { pareri di logze ¢ le atfestazioni richiesto.

1 Collegio Sindacale, in conformitha quanio previsto dal Codice di Autodiseipling, hi inoltre verificato:

#) la comeits apphicazione dei eriteri e delle procedure di  nccertamento sdottati dal. Consiglio di
Amiiissrozions per valuture ndipendenza dei. propri priembrl in hase al eriter previst dalla leage & dal

Codice di Autodiseipling;

) 1a permanen del requisiti di indipendenza dei Sindacl stessi - g ancertatt prima delln nomine - in base

0l -apitkr pmﬁﬁ-uﬂ_’sﬁ.icgge-ﬂ dal Cadice di Autodiselpling.

1 singoll membri del Collegio attestao ulirest il vispento del Hiniti ol comulo dggﬁjnﬂjékl di cuiallan. 145-

"'c WOT
e e

bl o 1, TUR, 1 componart det Collsgio Sindscals hanno condifsy 1y f&"wﬁi&: igmqnﬂ opénon

=4

T

e {_ W
per le quili possani-avire un inleresse per conto proprio o altid, &f ,w{mls}mlgﬁ; m@mnjul]ﬂmaigim i

Amministeions eagh altr membri del Collegio: "~.- e _-_---'. Z




10. Net corso del 2014 1l Consiglio-di Amministyzione dells Socie si ¢ rivnito undici volte ¢ il Comitato-
Contipllo e Risthi tre volte, i E‘umimtu p'lfiu.‘ remungrazione si ¢ riunito tre volte. Nﬁ'tbmuu]mwﬁﬁiﬁﬁ
estechiv il Collegio Sindacale si & rlunito undici volte; il Collegio ha invlire partecipato  tutte le ¥iupioni

comsiliari o nasemblear tenutesi nel cono delll'egercizio.

1l Collegio Srdacide. in persons del Presidente, ha inolire partecipaty alle iunioni del Comitate Conmolio g

11 11 Collegio Sindacale ba acquisito conndcenza. ¢ vigilato, per quinto di propria competetiza, sul rispetio
dei prinzipi di sorvetia amministrazione o sulladeguatezza delln struttura amministrativa dello-Societd ai fini

el rispusts di tali prineipi,

mmmm per quanto attiene ai processi delibesutivi del Consiglio di Amministrazione; il Collegio hn
vigitato sulla conformitic alln legge & allo statiio socidle delle scelte pestionali operate daghl Aniministratori &

Uhis e figate th besrehative detibore rion fossern in contrasto con Vinteresse dells Sooie.

IE Collegio ritiene, dunque, che siano stati rispettati principi di corretta amininistrazione,

1211 Coflegio Sindacale b vigilato sullis strutturs organizzativa della Societd; ritiens, alla luce delPattivin di
i Syl o per quistio 4 propria conmpetenza, che tle steuttor sia, nel suo complesso, sdiguats,

13. 11 Collegio Sindacale ha vigilaio sul sistem del controllo Intemo dells. Societ, intéragende &
cobrdinmdosi con il Comitato Contrallo & Risehi, con il responssbile delta fomdone di fareinad Al ¢on

PAmministratore Delegato nelfa sua qualith Ji Amministratore Incaricite del sistemi di controllo intéme ¢
“gestine dei ﬂﬂchi-n-m "Organiano di Vigilunea

Inolte il Collegio Sindacale, nella sug qualith i Comitato per il controllo interno e la revisione contabile i
somsi delilare, 19 dabDidgs: 27 gennuio 3010 . 39, ba préso anche atta chi dalla réluzions che vérrh empesa

daths Sociod di Revisiong al sensi dellart. 19 del Dilgs. 27 gennaio. 2000 . 39 non emirgone caronie
‘significative nel sisema o controlla infémo in reladone uH’-.dqiﬁam:ati‘m'ﬁnmwinria. Ha oprerio in dislotticn ¢
con un eontinuo flusso informative con fa Seclet) di Revisione ¢ con il Comitato Controllo ¢ Risehi,




Ancors, il Collegio Sindacale by vigilato sulle operazivni offettuate dalla Societh con e parti conrelate,
verficando il fonsionamento ¢ ln corretta-applicazione delia relativa Pracedura approvats: dal Consigiio di

Amministrazione in seguito all'emanazione del Regolamento Consobn: 17221 -del 12 marzo 2010,

1l Gollesgio, il Tuce dellfaitivith di vigllanza svolta ¢ tenuto anche conto delle valutazioni di adegunterza,
efficacia ed effeitivo funzionamento: del sistemn del controllo interno formulate dal Comirate Contralia o
Riséhi & dal Consighio di Amministrazione, ritiene, per quanta di propria competenzd, chie tale sistema sia,
el sun complesso, adegusto,

H.‘-l'E-Gnllﬁiu Sinducale ha vigilato sul sistema nmiministrativo cantabile el Societh & sully sua affidabilith
“a Tappresentare porrettamente i fatti di gestiong altroverso Iu-r;ap;:n;lh-.di-i'rrfmmz_iuni dal Dirisiente Preposio o
da resporsabill delle funziont competenth, 'esaine dells dicunmentizicie nendale Furialist dei visultuti del

Javiro svolto dilla Sodietd di Revisione.

T prasrticolare -H'f‘ﬂlﬂﬁinc riferisee chie & stita completata dal Diriginte Proposto, con il suppr: delta

furizione 41 Giternal audiy per la Socier e per le sue controthite di rilevenza strategics, In valutazione di
adeunteszn od effetiva upplicozione delle procedure umminisivative o corntabili df cui allfart, 154-bis TUF
i b o i sttt b doumenti- @5 bilsed doro . giado- & fomise: ik
mppresentaziong veritiers o cometta defla situnzione patrimoniale, economica ¢ finanziaria della Societh e

delle imprese meluse nel consglidanento,

5 evidenzin aliresi che o Souietl hn svvioto In rivisiazions delle matrivl dei controlli ¢ dells procedure

*formatizzate nell nmbito def requisitl del DiLgs: 262108,

15, Mon abbinmo asservizion] da formalare sull'sdeguatesza del flusst informativi-dalle controliate voit ad

sasiournre ghi obblighi i comoniemzions previsi della legge.

{6, Nel corso dellesercizio 1} Collegio Sindacale ha incontrato | responsabili della Societ di Revisione al
finve dli soambiare con gli-stessi dati & fnfoemmzoni rilovant ai sensi ﬂ.ﬂl an 1.50. aw\mmm TULE.
Tt detii incaiitel Ti Societh di Revisione non Hi comonicsto slean ﬂlbﬁmﬂmﬂi%ﬁ.ﬂ; hnm wle du dover

‘gasere segnulati netla presente relazione,




17. Lo Socictd ha aderito al Codice di Awodisciplion delle societh quatate approvato dal Comitato per

Corporats Governatice ¢ promosso de Borsa dfiting Sip.A.

1 sisiemin’ di goverrance societario adattnte: dalle: Societh risute denaglistaniente descritto nellaRelasione:
auil govemp socicterio ¢ gl osetti propeictarl per lesereizio 2014 approvata dal Consigho &

Amtnimstrasone del 12 marzn 2015,

18, Meltambito dell'attivigh di vigilanza e controllo svolta nel corso dellesercivio, non sano sati rilevati fattd

‘eehsuribili, amissiond o irregiiort di cilevanen tale do dehicderne I seprmlaziond welly presente rafasione,

19, 1 Collegio Sindacale dit ano el |"Antministeatore Dielogato ¢ 11 Dirfpente preposto ally redpzlone del
- dotwsignti contabili ¢ sueletart hando rileselio in dita 12 nurzo 2015, secondo i modello fidieato all’art,
Al-ter del Regolumento Consob n. 119711999, Vattestizione previsi dull'art: 154-bis, quinte comina; del.
il itscng S5/ 1998,

Il Collegio, per quato dl sua conoscenza, rileva chie-nelfd predisposizione. def bilanc consolidato e
ieserctzio non 5i sono derogate norme di Tegge.

1 Collegio; considerate anche lo risulinnze dellattivith svolta dall'organo di contrallo sortabile, sotts i profili
i proprin competenza sulla sva gonerale confumit alfa legse per/quel che tiguanda la sun formazions ¢
“strutturn ¢ complelezzn informative, noi- léva mofivi-ostativi all'upprovazione def bilancio al 3L 122014
east eonie da progette predisposto: ¢ approvae. dal Consighio di Amministeazione nells suntone del 12 marzo

A0S, ¢ concords con yuestulting in meritoolla proposta di destinazione dell'arile di esercizio.
Bart, 31 i 20 S

it Collegio Sindacale
Ignazio Pellecchis - Presidente

g Lueia Muserra - Sindaco Effctiive J!‘f L8 f‘f- s i’ A

Grmetane Sarelli = Sindaco Effeiiva )Mmg /MWF&*
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EXPRIVIA — SITUAZIONE PATRIMONIALE FINANZIARIA AL 31.12.2014

Euro MOTE 31.12.2014 31.12.2013
Terreni e Fabbricall 11,342,265 6.335.311
immobilizzazioni in corso e aoconti - 3.210.905
Adtri hent 1.960.648 1.286.167

Imimobili, impianti e macchinari 1 13.102.913 10.832.3.;;
Avviamentio 12.581.282 26.423.53%

Avviamenta e altre attivita a vita non definita 2 12.681.281  26.423.%3¢
Attivita' immateriali 634,333 951.722
Costi per progett interni capitalizzati - 2.552.171

Altre Attivita Immateriali 3 634.339 3.503.893
Partecipazioni in imprase controflate 64.631.993  48.508.999
Partecipazioni in alire imprese 861.867 825.687

Partecipazioni 4  65.543.360  49.334.686
Craditi verso imprese cantrotlate 1.488.083 1.488.083
Crediti tributart 1.334.539 1.334.539

Altre Attivitd Finanziarie 5 2.822.622 2.822.622
impuosie Ant%cépa‘t-e 1.148.572 899.851%

imposte Anticipate & 1.148.572 899,891

ATTIVITA' NON CORRENTI 95.933.587 93.817.015

{126}
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Eure

31.12.2014

31.12.2018

Crediti verso Clienti

Crediti versc imprase controliate 103.547.543 7.788.044
crediti verso imprese collegate 219.150 219,151
Crediti verso imprese controliant 1.302.438 1.675.91%

Credit] vfaitrl 9,349,508 10.915.064L
Crediti tributari 258,386 2717
Crediti Commerciali e altrd 7 49,562,192  58.123.28%
Rimanenzie 156.734 316.75%
Rimanenie 8 156.754 316.759
tavori in corso su ordinazione 9.388.73% 6.973.806
Lavori in corso su ordinazione g 9.388.754 £.973.806
pisponibilita’ Liquide 14 6.607.218 4.535.0‘1;
altre Attivita Finanziaria 319,740
Altre Attivita Finanziarie disponibili per la vendita i1 349.740 -
ATTIVITA' CORRENTI 66.064.658 69.5465.868
TOTALE ATHIVITA 161.998.245 163.763.883

s
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Euroc 31.12.2014 31.12.2013
Capitale Sociaia 28,410,270 26.342.871
Capitale Sodiale 12 26410270 26.342.871
Sovrapprezzo azioni B _ n 15.08L.738 18.081.738
Riserva Sovrapprezzo azioni 12 18.081.738  18.081.738
Riserva da rivaiutazions 2.307.138 2.907.1328
Riserva da Rivalutazione 12 2.4807.138 2.907.138
Riserva Legate 3.5361.670 3.312.804
Risarya Straordinaria 4.992.230 263.790
Hisarva investimenti C.d.P. Ragione Pugiia 7.804.776 7.804.776
Riserva invesiimenti Puglia Digitale 3.846.124 3.8460.124
Adtre Riserve {350.805} 70.87C
Effetto C_zccq:ﬁ_s Bl 118.879 {186,540
Altre Riserve 12 20.032.874 15211824
Utile/Perdite dell’esercizio 2.956.514 4.977.206
PATRIMONIO NETTO 70.388.536 67.520.877
Dehiti v/hanche non correnti 5.243.557 7.725.859
Debiti v/banche non correnti 13 6.245.537 7.725.859
Debiti verso coniroiiate 4£15.899 483,080
Dalkiti tributari e previdenziali oltre esercizio 119.161 119,161
Dehiti per acguisto pariecipaziont E 1.740.396
Dehiti verso fornitari obtre fesercizio 212.404 434,363
Altre Paﬁsiv;t_a“;i;an.z;a; - 14 747.464 2.772.800
Fondi per Rischi e Onerd 725.028 548,321
Fondi per Rischi e Oneri 15 7133.028 648,321
Tratiamento di fing rapparto subordinaio 3.451.924 4.433.342
-Fondi Relativi al Personale o 16 3.431.924 4.433.842
Fondi per imposte differite §91.924 872.902
tmposte Differite Passive 17 691.824 872.%;
PASSIVITA' NON CORRENTH 11.839.877 16.453.724
(139
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Eurc 31.12.2014 31.12.2013
Debiti v/hanche quota corrente 21.341.807 27470714
Debiti v/hanche correnti 18 21.341.807 27.4710.719
Dekiti verso fornitor 14.440.467 15.852.562
Debiti v/Fornitori 19 14.440.467  15.852.567
Aecontd 3.195.887 1.831.032
Apnticipi su lavori in corso su ordinazione 20 3.195.887 1.831.032
Debiti varso imprese controllate 23.276.686  13.314.773
Deniti verso imprese colfegate 63.3484 63.344
Debiti verso altri 2.445.223 3.574.761
Altre Passivita' Finanziarie 21 25.785.253  16.952.883
Debit tributard 6.103.199 £.911.992
Debiti Tributari 22 5.103.199 4.911.992
Debiti v/istituti previdenza e sicurezza sociale 2.067.801 2.996.320
Adtrl debit 5.835.418 9. 773.673
Aftre Passivita' Correnti 23 8.903.219  12.769.893
PASSIVITA' CORREMTI 19.769.831 79.789.182
TOTALE PASSIVITA' 1531.098.245 163.763.883
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ExpPRIVIA — CONTO Economico AL31.12.2014

Euro 31.12.2014 31.12.20i3
ficavi deile vendite e detfle presfazioni 81.832,900  75.187.08%
Ricavi 24 81.832.800 75.187.695
Adtri ricavi e proventi 598.623 793.36%
Contributi in confo eserdizio 3.091.328 1.?&7.;“;
Costi par progetti interni capitaiizzati 561084 1.2591.820
Altri proventi 25 4.251.035 3.793.158
Variaz. rimanenze di materie prime e prodotil finiti {300.629) 273,227
Variazione delle rimanenze di materie prime e prodotti finiti 26 {300.629) 273227
TOTALE RICAVI 85.783.306 79.253.081
Costi par materie prime, sussidiarie, di consumao e merci 27 £.975.0L5 8.200.278
Retribuziont e compensi 23 39.557.582  44.972,632
Costt per servizi 25 29.565.611 15.372.0%7
Costi per godimanto beni di terzi 30 2.650.510 2.746.901
Oneri diversi di gestione 31 920230 873.705
Accanianament 32 124,808 12.600
TOTALE COSTI 79,794,157 72.077.5%1
MARGINE QOPERATIVO LORDO 5.980.144 7.175.390

g’ "E.ﬁ
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Eurc 31.12.2014 381.12.2013
Amimortamearto ordinario delle immaobilizzazioni imimaterial 500,915 1.636.853
Ammartamento ardinario delle immabilizzazioni material 805.985 640.851
Altre svalutazioni delle immobitizzazioni . S 000
Svalutaz. crediti comprasi neli'attivo circolante 235.071 428.685

Ammortament] e svalutazioni a3 1.941.972 2.796.429

MARGINE OPFERATIVO NETTO 4.047.177 4.379.061

{Proventi} e oneri finanziari 34 {237.025)  (1.823.133)

RISUMLTATO ANTE MPOSTE 4,284,202 £.202.194

imposte 35 1.327.686 1.224.888

UTILE & PERDITA DPESERCIAIC 37 7.956.516 4.877.306




®
22X D i \{1 e | Relazione finanziaria annuale al 31 dicembre 2014

ConTo EcoNomico COMPLESSIVO AL 31.12.2014

Euro
Descrizione JMMZ2014 JtM212013
Utile del periodo 2.996.516 4.977.306
Utile (perdita; atiuariale par effetic dell'applicazione 1A5 19 (540443} {135.628)
Effetta fiscale delle variazioni 148.622 37.352
Totale altri Utile (Perdite} complessivi che non saranno

’ 98.475
successivamente riclassificate nell Utile {Perdita} del Periodo (393,8%3) f /
Totale utile complessivo 2.564.695 4.878.8%1

{143}
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PROSPETTO DELLE VARIAZIONI DI PATRIMONIO NETTO AL 31.12.2014

Riserva da g iy Ha) Tartalu

Capitate Hizlomi Risarva da Riserva Risarva wnvestimenti  investimant Effwite b Uil Perd

Eurs Soriple proprie 8OVIAPPIOZIC 4oy inazione lagsle straomhnada  Cde Reginse Pugha Pl wlaie M3 Aaiive defl parinda Peutmonky
azlont P et Hiwtn

Pugha Digiale

Seda al AR WareEs (494.012) 18.081.738 2.907.138  3.182.603 1.636.092 7.904.776 02 (223.893) 12.582.423 2.604.023 62.660.968

Duilraeons 66 pashadn & z 7

geadima TE I PRI TR (2.604.023) :

ekt i 8 TR repam] TR [ELE ] {56.858) (193.523)

Avanzoldisasnze fusions Extad =

e ¥ i

Bekurmis Antiia 10 SRELALT 1EEN

Uinoalh ML ATOA 104 88 7

C i det risulato

Utila f{pestita} del penode e AT,

it Tamarh BT g e i ] w875

i

Tofale Utife (Perdita) Complessivo delt'asercizio anremm

Saido ol SNTHTUL] 26.979.656 (636.787) 18.081.738 2.907.138 2.312.804 263.790 7.904.776 3.846.124 70370 {186.540) 15.211.924 ANTT SN LR

Dedpispong. def Bioing aeen Tl 7

precedaita Hpaot TR aayr.m {4.977.206)

Al mzdment {Acquisle  aziow R a7

Pt (177.128) (195.798) (673.526)

Aite mowmest  endie/Utihizes coh Sk -

la 94928 i nl £ LT

Aba oo 4 oicigeaites re8a Pl =

T i dal risulato

Uldle /ipardita) dat petinds EEAE PR TH

ESill duatadtl| drEpphestasil i A g {91821

Sy

Totale Utile {Perdita} Complassivo deli'esarcizio A5dEm

Salda &l AT 26.979.658 (569.389) 18.081.738 2.907.138 3.581.670 4.992.250 7904776 3846124 (390.805) 118.879 20.032.074 LERIW 78.100 5
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EXPRIVIA — RENDICONTO FINANZIARIO AL 31.12.2014

EURO NOTE  31.12.2014 31.12.20i3
Operazioni di gestinne reddituale:

- Utlie {perdital 10 2.856.516 4.977.306
- Ammartament’ & svaiutazion! deliz immobiiizzaziont 1706801 277744
-&ccantonamentoT.FR 1.640.813 2.277.458
- Anticipi/Pagamenti TF A (2.632.7531) {1.067.662)
Flusso di cassa derivante dalla gestione reddituale 3.661.500 2.462.846

incrementi/Decrementi deil’attive e passive circolante:

Wariazigne delle rimanenze e accont’ {1.456.676]) 1.535.203
-Yariazione crediti verso clienti 4 968597 (5.448.538)
-Yariazione crediti verso societd controllanti/controiistefcoliegats 508.5685 3.749.608
-Variazione crediti verso aitrl 1.276.610 {3.23C.189)
-Variazione debitiverso fornitor: (165.869) 28012194

Yariazione debiti verso sacieta controiiant/controiiate/coliegate/oorrelate 1{1.579.786 {4.605.730)

'\iari._a_air:;e .del:rit? triputart e previdsnziall AE4.728 44 608
-Variszione debiti verso aitri {1.001.349] 2.563.035
-Variazione aitre passivita finanziare e accantonaments fond: rischi (2.713.044) {527.1565)
-Variazione per conferiments 1.0BB.368
Flusso di cassa derivante {utilizzata) dali'attivo e passive circofante 13.850.1%7 (3.182 867}
Flusso di cassa derivante {utilizzato} dall'attivita corrente 17.511.687 5.281.379

Attivita di invesiimento:

-Yariazione immobiiizzazion materiail (3.0768.524] {2.894.554}
-variazione immckilizzazioni immateriaii i {636.720) {1.854 304}
-YVariazione delle immabiiizzazioni finanziaris {5351.855] {124.435)
-Varimzione per conferiment! o 331,618

Fiusso di cassa derivante [utifizzato} dall'attivita degli investimenti {3.823.473) [4.873.694}

Attivita finanziarie:

-Wariazione pafrimanio netto {38.957) {117.2971
Flusso di cassa derivante {utifizzato} dalte attivita finanziarie [88.957) {117.297}
tneremrentt {(decrementi} di cassa 13.599.187 290.988
Sanche, cassa attive e credit® finanziari aif'inizio deli’anno 4395700 7.351.082
Zanche, casse passive e d_ebi:?:‘: franziar alinizio detf'anna {35.217.182] {33.253.552]
Banche, casse attive 2 craditi finanziar! alia fine de: periodo - 10.063.634 4.225.700C
Bzniche, casse passive & debitl finanziar! alla fine del periodo o (7R.089938)  (35917.183)
incrermenti [decrementi} di Hquidita 13.599.187 230,988
{1} di cui per imposte ed interessi pagati nell'esercizio 3.617.658 4042918
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NOTE ESPLICATIVE AL BILANCIO SEPARATO EXPRIVIA SPA AL31
DICEMBRE 2014

ATTIVITA’ DI EXPRIVIA SPA

La Capogruppo Exprivia SpA, oltre ad effettuare il coordinamento delle altre societa del Gruppo, svolge un
ruolo fortemente industriale con attivita di ricerca & sviluppo, di realizzazione soluzioni e progetti, di
assistenza ai clienti e, ovviamente, commerciale.

INFORMATIVA SULL ATTIVITA DI DIREZIONE E COORDINAMENTO

Ai sensi degli artt. 2497 e seguenti del Codice Civile, miranti a disciplinare la trasparenza nell’esercizio di
attivitd di direzione e coordinamento di societa, di seguito vengono riportati i dati essenziali relativi
all’ultimo bilancio di esercizio approvato della societa Abaco Innovazione SpA.

2
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31/12/2013 31/12/2012
ATTIVITA' NON C_O-FaENTI
Partecipazioni 30.792.939 31.160.889
Partecipazioni in imprese controliate 30.792.939 21.160.889
TOTALE ATTIVITA’ NON CORRENTI = IO 21.160.859
ATTIVITA' CORRENTI
Crediti Commerciali e altri ) 30.874 29,642
Crediti verso imprese controllanti 12.763 12.783
Crediti trioutari 18.111 16.879
a;;c;n_ibiﬁta' Liquide 2.944 388
Banche Atti‘v‘e 2.921 376
Assegni e Valori in cassa FE 23
TOTALE ATHIVITA' CORRENTI - ;3,#.[3 Iouoat
TOTALE ATT!VITL-\' 30.826.757 31.180.930
PATRIMONIO NETTO =
Capitale Sociale 1.000.000 1.000.000
Capitale Sociale 1.000.000 1.000.060
Azioni Proprie G- {21.638) {21.209)
Azionl proprie (21.639} {31.209)
Altre Riserve S 25.396.011 25.020.127
Utiti/Perdite esercizi precedenti 4.586 4.586
Utili / perdite a nuove 4.536 4.586
Utite/Perdite del*esercizio (371.101) 289.755
TOTALE PATRIMONIOQ NETTO 26.007.857 26.283.259
PASSIVITA' NOMN CORRENTI
Dehiti v/banche non correnti 1.400.000 2.100.000
Debiti v/banche non correnti 1.400.000 2.100.000
TOTALE PASSIVITA' NON CORRENTI B o 1.400.000 2.100.800
PASSIVITA' CORRENTI
Debiti v/banche correnti 775.684 798.441
Dehiti v/Fornitori 198.832 162.188
Acconti 1] 75.520
Altre Passivita' Finanziarie B 1.674.813 1.048.247
Dapiti verso imprese controllate 1.674.819 1.043.347
Altre Passivita’ Correnti = 7_69.565 721175
Dehiti v/istituit previdenza e sicurezza sociaie 79.329 7L.760
Altri debiti . . 6590.230 649.415
TOTALE PASSIVITA® CORRENTI 3415900 2.807.671
TOTALE PASSIVITA' S S 30.826.757 31.190.930
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31/12/2013 31/12/2012

COSTI CONNESS! Al BENEFICI PER | DIPENDENTI S 52.569 49.950
o Retribuziont @ compansi 45.000 _ﬂcg
) Oneri sociali - 7.569 4.950
ALTRECOSTH S[=== S i 52.165 4‘3.0?
Altr: COSti pRf Servis T 37.733 - 36‘21;

Onert diversi-flé gest?o.ne 14.432 o 2.842

T?TALE COSTI PRODUZIONE ) - = 74.734 — Eua_
DIFFERENZA TRA COSTI E RICAVI DELLA PRODUZIONE (104.734} {95.004}
P_ROVENTI E ONER! FINANZIAR! - 266.367 {334.70?}
— Proventi da partecipazioni da controllate (786.924;
proventi diversi dai precedenti con separata indicaziona {38} {35}

B Interessi £ altrl oneri finanziar B 234.7i1 _Hm 389.0@
Oneri finanziari verso controilate 31.694 13,245

RISULTATO ANTE IMPOSTE (371.101) S 288.702
HPOSTE SUL REDDITO =~y B - = (5?)
IrMBPOSTE ANNI PRECEDENTL {53}

U_ﬂLE O PERDITA D'ESERCIZIO N R _(3‘:'1.101) 289.75;

FORMA E CONTENUTO DEL BILANCIO SEPARATO

Introduzione

Il bilancio separato di Exprivia SpA al 31 dicembre 2014 & stato redatto secondo guanto previsto darll’'art. 4
del Decreto Legislativo 28 febbraio 2005 n. 38 in conformita ai principi contabili internazionali (IFRS) in
vigare al 31 dicembre 2014 nonché tuttl i documenti interpretativi emessi dallinternational Financial
Reporting Interpretations committee ("IFRIC") precedentemente denominate Standing Interpretations
Committee (“SIC”), nonché in conformita ai provvedimenti emanati in attuazione delf'art. 9 del D.Lgs. A,
38/2005 (Delibera Consob n. 15519 del 27 luglio 2006 recante "Disposizioni in materia di schemi di
bilancio", Delibera Consob n. 15520 del 27 luglio 2006 recante "Madifiche e integrazione al Regolamento
Emittenti adottato con Delibera n. 11971/99", Comunicazione Consob n. 6064293 del 28 juglio 2006
recante "Informativa societaria richiesta al sensi dell'art. 114, comma 5, D.Lgs. 58/98"),

Gli schemi di bilancio adottati sono i seguenti:

o per la Situazione patrimoniale-finanziaria sono esposte separatamente le attivitd correnti, non
correnti, le passivita correnti e non correnti. Le attivita correnti sono guelle destinate ad essere
realizzate, cedute o consumate nel normale ciclo operativo della Societd; le passivita correnti sono
quelle per le quali & prevista I'estinzione nel normale ciclo operativo della Societa o nei dodici mesi
successivi alla chiusura delVesercizio; :

o peril Conto economico, le voci di costo e ricavo sona esposte in base alla natura degli stessi;

o per il prospetto di Conto economico complessivo, & stato predispé’sﬁ H\Q prospetto distinto;

0 perliRendlcontoflnanmano,eutlllzzato il metodo indiretto. . - 8 LY

Il bilancio separato & stato predisposto in conformita al criterio generalg di presentazione attendibile e

veritiera della situazione patrimoniale-finanziaria del risultato economico’ & dei flussi finanziari della

osservando | principi di continuita aziendale, competenza et i mgéa nerenza di presentazione &
ey M . pF

abilita, rilevanza e aggregazione, divieto di compensagiar .

T
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MODIFICA DEI BDATI COMPARATIVI

Ai fini di pil chiara esposizione dei dati, & stata modificata la presentazione di talune voci nei dati
comparativi, presentati secondo quando previsto dallo IAS 1, rispetto ai dati pubblicati nel bilancio
consolidato al 31 dicembre 2013, senza alcun effetto sul risultato netto e sul patrimonio netto alla stessa

data.

Prospetto
Prospetto presentato ai
pubblicate fini
comparativi
31.12.2013 31.12.2013
Crediti verso Clienti 37.524.514 {219.150} 37.305.364
Crediti verso imprese conirollate 7.788.644 7.788.644
Creditl verso imprese collegate = 21%.150 212,150
Crediti verse imprese controliant 1.675.919 1.675.915
Crediti v/aitr] 11.496.478 {581.437} 10,915,041
Crediti tributari 217.171 217171

Ratei & Riscanii attivi .
Crediti Commerciali e altri 5R.702.726 {581.437) 58.121.289
Rimanenze 316.759 316.759
Lavori in corso su ordinazione 6.973.806 6.973.806
Disponibilita’ Liquide 4.535.014 4.535.014
ATTIVITA' CORRENTI 7(.528.305 (581.437} 69.946.868
TOTALE ATTIVITA 164,345,321 {581.437} 163.763.833

Il saldo presentato ai fini comparativi della voce “crediti verso imprese collegate” (Euro 219.150) era
precedentemente incluso nei “crediti verso clienti”.

| “crediti verso altri” sono stati esposti ai fini comparativi al netto dei fondi rettificativi relativi alla voce
stessa, precedentemente classificati nei “fondi per rischi e oneri” (Euro 581.437).

{148}
1Y
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Prospetio

Prospetto presentato ai

pubblicato fini

comparativi

31.12.2013 31.12.2013

“ Capitale Sociale 26.342.871
PATRIMONIO NETTO 67.520.977 67.520.977
Debiti v/banche non correnti 7.725.859 7:725.858
Dekiti v/banche non correnti 7.725.859 7.725.859
Debiti verso controllate 493,080 £39.080
Debiti tributari & previdenziali ofire esercizio 118.361 119.161
Debiti par acguisto partecipazion 1.740.396 1.740.396
Debiti verso fornitori oitre Yesercizio 414363 414,183
Altre Passivita’ Finanziarie 2.772.800 2.772.800
Fondi per Rischi g Onert 1.229.758 {581,437} 648.321
fondi per Rischi & Oneri 1.229.758 {581.437} 648.321
fondi Relativi al Personale 4.433.842 4.433.842
;ipnste Differite Passive 872.902 872.902
PASSIVITA' NON CORRENTE 17.035.161 {581.437) 16.453.724
Debiti v/banche correntd 27.470.719 27.470.718
Debiti versa fornitar 15.915.907 (G3.345) 15.852.562
Debiti v/Fornitori 15.915.907 [63.345} 15.852_.;5
Acconti 1.831.033 £.823.023

Anticipi su lavori in Corso su ordinazione

pehiti verso imprase controllate

Dehiti versa imprase collegate 63.342 53.345
Debiti varso aitri 3.574.7581 3.574.761
Altre Passivita® Finanziarie 16.889.539 63.345 16.952.884
Debiti Tribatart 4.911.832 4.911.992
;tre passivita’ Correnti 12.769.993 12.769.993
.PASSIV!TA' CORRENTI 79.789.183 79.789.183

TOTALE PASSIVITA'

164.345.321 -

[_EE-’I:BSI) 163.763.883
3 TR

B G )

i saldo presentato ai fini comparativi della voce “"debiti verso impréaéﬁﬂ te” (Euro 63.345) era

precedentemente incluso nei “dehiti verso fornitori”.
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Prospetto
presentato a
fini
camparativi

31.12.2013

Ricavi delle vendite e deils prestazioni 75.187.655
Ricavi #5.187.685
Adtri ricavi e proventi 793.361
Cantributi in conto esercizio 1.707.908
Costi per progetti internt capitalizzati 1.291.8%0
Altri proventi 3,793,159
Variaz. rimanenze di materie prime e prodotti finili 272.227
Variazione delle rimanenze di materie prime e prodotti finiti 272,237
TOTALE RICAVI 79,253,081
Costi per materie prime, sussidiarie, di consumo e merd 3.300.276
Retribuziont e compensi 44,972,692
Costi per servizi 15,372,017
Costi per godimento beni di terzi 2.746.301
Oneri diversi di gestione 673.705
Accantonamenti 12.000
TOTALE COST! 72.077.591
MARGIME OPERATIVO LORDO 7.175.490
Ammortamenti e svalutazioni 2.796.429
MARGINE OPERATIVO NETTO 4,379.061
Proventi e oneri finanziari {1.823,133}
RISLLTATO ANTE IMPQSTE 6.202.184

{150}
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Prospetti pubblicati

31.12.2013
Ricavi delle vendite e delle prestazioni 77.495.353
Ricavi 77.495.353
Altri ricavi e proventi 950.349
Contributi in conto esercizio 1.790.930
Altri proventi 2.741.280
Variaz. rimanenze prodotti in corso di lavor., sem 272,227
) variazione dei lavori in corso su ordinazione (2.307.658}
Incrementi di immobilizzazioni per lavori interni 1.291.890
Variazione delle rimanenze di prodotti finiti prodotti in corso di (743.541)
lavorazione
TOTALE RICAVI PRODUZIONE 79.493.091
Costi per materie prime, sussidiarie, di consumo e merc 8.300.276
Materie prime e materiali di consumo utilizzati 8.300.276
Costi connessi ai benefici per i dipendenti 43.887.466
Altri costi per servizi 16.751.2.5_3
Costi per godimento beni di terzi 2.746.900
Oneri diversi di gestione 673.705
Rimanenze e Accanfonamert 95.022
Altri costi 20.266.831
TOTALE COSTI PRODUZIONE 72.454.62‘_3
DIFFERENZA TRA COSTI E RICAVI DELLA PRODUZIONE 7.038.468
Ammortamenti e svalutazioni 2.796.429
RISULTATO OPERATIVO 4.242.040
Proventi e oneri finanziari (1.960.154_)
_I;ISULTATO ANTE IMPOSTE 6.202.194

o L
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Nel saldo presentato ai fini comparativi della voce “ricavi delle vendite e prestazioni” sono state incluse le
“variazioni dei lavori in corso su ordinazione” {Euro -868.266) che erano incluse nella “Variazione delle
rimanenze di prodotti finiti e prodotti in corso di lavorazione “ nel bilancio pubblicato nel 2013.

\

Nel saldo presentato ai fini comparativi della voce “contibuti in conto esercizio” & esposto al netto
dell’accantonamento appostato per il rischio di minor riconoscimento di contributi in sede di verifiche
amministrative. Nell’esercizio precedente I'importo era stato inserito nella voce “accantonamenti”,

Si segnala che la voce “costi per progetti interni capitalizzati” (Euro 1.652.966) incluso nella voce “ricavi” nel
prospetto comparativo era precedentemente esposta negli “altri proventi”

Infine si segnala che nella voce “retribuzione e compensi/costi connessi ai benefici ai dipendenti” nel 2013
era inserito “V'interest cost” relativo al calcolo attuariale del TFR (Euro 137.022) che & stato riclassificato nei
prospetti presentati ai fini comparativi nella voce “proventi e oneri finanziari”.

STIME CONTABILI UTILIZZATE NELLA REDAZIONE DEL BILANCIO

La redazione del bilancio in conformita ai principi contabili applicabili ha richiesto 'utilizzo di stime e di
assunzioni basate sull’esperienza storica e su altri fattori che si ritiene essere ragionevoli in relazione alle
circostanze presenti e alle conoscenze disponibili alla data di riferimento del bilancio. | risultati effettivi
possono differire da tali stime. Le stime e le relative assunzioni sono riviste su basi continuative. Gli effetti
delle revisioni di stime sono riconosciuti a conto economico nel periodo in cui tali stime sono riviste. Le
stime riguardano principalmente: -gli accantonamenti ai fondi svalutazione, effettuati sulla base del
presunto valore di realizzo dell’attivita a cui essi si riferiscono; -gli accantonamenti ai fondi rischi, effettuati
in base alla ragionevole previsione del’lammontare della passivita potenziale, anche con riferimento alle
eventuali richieste della controparte; - gli accantonamenti per benefici ai dipendenti, riconosciuti sulla base
delle valutazioni attuariali effettuate; - gli ammortamenti dei beni materiali e immateriali, riconosciuti sulla
base della stima della vita utile residua e del loro valore recuperabile; - le imposte sul reddito, determinate
sulla base dalla miglior stima dell’aliquota attesa per intero esercizio; - i costi di sviluppo, la cui
capitalizzazione iniziale & basata sulla fattibilitd tecnica ed economica del progetto, con riferimento alla
quale vengono elaborate le previsioni dei flussi di cassa futuri attesi dal progetto. La Societa verifica
I'esistenza di una perdita di valore del’avviamento almeno una volta I'anno; nell'ambito di tale verifica
viene effettuata una stima del valore d'uso dell’'unitd generatrice di flussi finanziari (cosiddetta cash
generating unit) a cui 'avviamento & allocato. Tale stima richiede una previsione di flussi di cassa futuri e la
stima del tasso di sconto post-imposte che riflette le condizioni di mercato alla data delia valutazione.

PRINCIPI CONTABILI, EMENDAMENT! ED INTERPRETAZIONI APPLICABILI DAL 1
GENNAIO 2014

IFRS10 “Bilancio consolidato”

in data 12 maggio 2011 lo IASB ha emesso il principio IFRS 10 — Bilancio Consolidato che sostituisce il SIC-12
Consolidamento — Societd a destinazione specifica (societd veicolo) e parti dello IAS 27 — Bilancio
consolidato e separato, ridenominato Bilancio separato e disciplina il trattamento contahbile delle
partecipazioni nel bilancio separato. Il nuovo principio muove dai principi esistenti, individuando nel
concetto di controllo, secondo una nuova definizione dello stesso, il fattore determinante ai fini del
consolidamento di una societd nel bilancio consolidato della controllante. Esso fornisce, inoltre, una guida
per determinare 'esistenza del controllo laddove sia difficile da accertare (controllo di fatto, voti potenziali,
societa a destinazione specifica, ecc.). Il principio & applicabile in modo retrospettivo dal 1° gennaio 2014. Il
Gruppo ha riesaminato i rapporti di controllo delle proprie partecipate al 1° gennaio 2014 senza rilevare
alcun effetto dall’adozione del nuovo principio.
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IFRS 11 “Accordi di compartecipazione che sostituisce lo IAS 31

In data 12 maggio 2011 lo IASB ha emesso il principio IFRS 11 - Accordi di compartecipazione che
sostituisce lo 1AS 31 - Partecipazioni in Joint Venture ed il SIC-13 — Imprese a controllo congiunto —
Conferimenti in natura da parte dei partecipanti al controllo. Il nuovo principio fornisce dei criteri per
Vindividuazione degli accordi di compartecipazione basati sui diritti e sugli obblighi derivanti dagli accordi
piuttosto che sulla forma legale degli stessi e stabilisce come unico metodo di contabilizzazione delle
partecipazioni in imprese 2 controllo congiunto (joint-venture) nel bilancio consolidato il metodo del
patrimonio netto. |l principio & applicabile in modo retrospettivo dal 1° gennaio 2014. U'adozione del nuovo
principio non ha comportato effetti.

IFRS 12 “entitd Informazioni addizionali su partecipazioni in altre imprese”

In data 12 maggio 2011 lo IASB ha emesso il principio IFR5 12 - Informazioni addizionall su partecipazioni in
altre imprese che & Un NUovo & completo principio culle informatzioni addizionali da fornire su ogni tipologia
di partecipazione, ivi incluse quelle su Imprese controllate, gli accordi di compartecipazione, societa
collegate, societa a destinazione specifica ed altre <ocieta veicolo non consolidate. 1l principio & applicabile
in moda retrospettive dal 1° gennaio 2014, 'adozione del nuove principic non ha compartate effett
significativi per la Societa.

Contestualmente all’emissione delFIFRS 10 e dell'lFRS 12 il previgente 1AS 27 Bilancio consolidato e
separato, ridenominato Bilancio separato & stato modificato sia nella denominazione che nel contenuto
eliminando tutte le dispasizioni relative al bilancio consolidato (le altre disposizioni sono rimaste valide). A
seguita di tale modifica il principio indica solo i criteri di misurazione e rilevazione contabile nonché
informativa da presentare nel bilancio separato in materia di societa controllate, joint-venture € collegate.

IAS 32 ”Strumenti Finanziari

In data 16 dicembre 2011 lo IASB ha emesso alcuni emendamenti allo IAS 32 - Strumenti Finanziari:
esposizione nel bilancio, per chiarire V'applicazione di alcuni criteri per la compensazione delle attivita e
delle passivita finanziarie npresenti nello I1AS 32. | principio & applicabile in modo retrospettivo dal 1°
gennaio 2014. l'adozione del nuovo principio non ha comportato affetti significativi per la Societa,

IAS 39“Strumenti finanziari: rilevazione e misurazione

In data 27 giugno 2013, lo IASB ha emesso alcuni emendamenti minori relativi allo 1AS 39 — Strumenti
finanziari: rilevazione e misurazione, intitolati “Novazione dei derivati e continuita dell’Hedge Accounting”.
Le modifiche permettono di continuare I'nedge accounting nel caso in cui uno strumento finanziario
derivato, designato come strumento di copertura, sia novato a seguito dell’applicazione di legge o
regolamenti al fine di sostituire la controparte originale per garantire il buon fine dell’'obbligazione assunta
e se sono soddisfatte determinate condizioni. La stessa modifica e inclusa anche nell'lFRS 9 - Strumenti
finanziari. || principio & applicabile in modo retrospettivo dal 1° gennaio 2014, U'adozione del nuovo
principio non ha comportato effetti significativi per la Societa.

1AS 36, “Informazioni integrative sul valore recuperabile delle attivita non finanziarie”

In data 29 maggio 2013, lo 1ASB ha emesso un emendamento allo 1AS 36 — Informativa sul valore
recuperabile delle gttivitd non finanziare, al fine di chiarire l'informativa da fornire sul valore recuperabile
delle attivita che hanno subito una riduzione di valore, se tale impatio & hasato sul fair value al netto dei
costi di vendita. Il principio & applicabile in modo retrospettivo dfall1¥gemnaio 2014, L'adozione del nuovo

principio non ha comportato effetti significativi per la Societa: e W

s 2 5
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IFRIC 21 “Tributi” - JAS 37 “ Accantonamenti, passfﬁtﬁ e attivi
i \ 4
70 maggio 2013, lo IASB ha emesso IIFRIC R L\ A\ Tribi)

; =l R il \ \
Anamenti, passivitd e attivita potenziali. L IFRIC 2 Td0nhi
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rilevare una passivita per il pagamento di tributi imposti dal governo, ad eccezione di quelli gia disciplinati
da altri principi (es. IAS 12 — Imposte sul redditc). Lo IAS 37 stabilisce i criteri per il riconoscimento di una
passivita, uno dei quali e l'esistenza dell'obbligazione attuale in capo alla societa quale risultato di un
evento passato (noto come fatto vincolante). Uinterpretazione chiarisce che il fatto vincolante, che da
origine ad una passivita per il pagamento del tributo, & descritto nella normativa di riferimento da cui
scaturisce il pagamento dello stesso. L'IFRIC 21 e efficace dagli esercizi che hanno inizio dal 1° gennaio
2014. 'adozione del nuovo principio non ha comportato effetti significativi per la Societa.

PRINCIPI CONTABILI, EMENDAMENT! ED INTERPRETAZIONI NON ANCORA
APPLICABILI DAL 1 GENNAIO 2014

Alla data del presente Bilancio, inoftre, gli organi competenti dell’Unione Europea non hanno ancora
concluso il processo di omologazione necessario per P'adozione dei seguenti principi contabili ed
emendamenti:

In data 21 novembre 2013, lo IASB ha pubblicato alcuni emendamenti minori allo 1AS 19 — Benefici ai
dipendenti intitolati “Piani a benefici definiti: Contribuzioni dei dipendenti”. Tali emendamenti riguardano
fa semplificazione del trattamento contabile delle contribuzioni ai piani a benefici definiti da parte dei
dipendenti o di terzi in casi specifici. Gli emendamenti sono applicabili, in modo retrospettivo, per gli
esercizi che hanno inizio dal 1° luglio 2014. E’ consentita I'adozione anticipata.

In data 12 dicembre 2013, lo IASB ha emesso un insieme di modifiche agli IFRS (Annual Improvements to
IFRSs - 2010-2013 Cycle e Annual Improvements to IFRSs - 2011-2013 Cycle). Tra gli altri, i temi pil rilevanti
trattati in tali emendamenti sono: la definizione di condizioni di maturazione nell'lFRS 2 — Pagamenti basati
su azioni, I'informativa sulle stime e giudizi utilizzati nel raggruppamento dei segmenti operativi nell'IFRS 8
- Segmenti operativi, I'identificazione e l'informativa di una transazione con parte correlata che sorge
quando una societa di servizi fornisce il servizio di gestione dei dirigenti con responsabilita strategiche alla
societd che redige il bilancio nello 1AS 24 ~ Informativa sulle parti correlate, 'esclusione dall’ambito di
applicazione dell'lFRS 3 — Aggregazioni aziendali, di tutti i tipi di accordi a controllo congiunto (cosi come
definiti nell'IFRS 11 — Accordi a controllo congiunto), e alcuni chiarimenti sulle eccezioni all’applicazione
dell'IFRS 13 — Misurazione de! fair value.

In data 6 maggio 2014 lo IASB ha emesso alcuni emendamenti allo IFRS 11 — Accordi a controllo congiunto:
Rilevazione dell’acquisizione di partecipazioni in attivita a controllo congiunto, fornendo chiarimenti sulla
rilevazione contahile delle acquisizioni di Partecipazioni in attivita a controlio congiunto che costituiscono
un business. Gli emendamenti sono applicabili in modo retroattivo, per i periodi annuali che avranno inizio
il, o dopa il, 1° gennaio 2016. E’ consentita I'applicazione anticipata.

Nel maggio 2014 lo 1ASB ed il FASB hanno pubblicato congiuntamente il principio IFRS 15 “Ricavi da
contratti con i clienti”. Tale principio si propone di migliorare l'informativa sui ricavi e la loro comparabilita
tra i diversi bilanci. Il nuovo principio & applicabile in modo retroattivo, per i periodi annuali che avranno
inizio il, o dopo il, 1° gennaio 2017. E’ consentita "applicazione anticipata.

In data 12 maggio 2014, lo IASB ha emesso le modifiche allo 1AS 16 e allo IAS 38 “Clarification of Acceptable
Methods of Depreciation and Amortisation”, che considerano inappropriata 'adozione di una metodologia
di ammortamento basata sui ricavi. Limitatamente alle attivita immateriali, tale indicazione e considerata
una presunzione relativa superabile solo al verificarsi di una delle seguenti circostanze: (i) il diritto d’uso di
un’attivita immateriale e correlato al raggiungimento di una predeterminata soglia di ricavi da produrre; o
(i} guando e dimostrabile che il conseguimento dei ricavi e l'utilizzo dei benefici economici dell’attivita

- siano altamente correlati. Le modifiche sono applicabili a partire dagli esercizi aventi inizio il, o dopo il, 1°
gennaio 2016.

In data 24 luglio 2014, lo IASB ha finalizzato il progetto di revisione del principio contabile in materia di
strumenti finanziari con l'emissione della versione completa dell'lFRS 9 “Financial Instruments”. in
particolare, le nuove disposizioni dell’'tFRS 9: (i) modificano il modello di classificazione e valutazione delle
attivita finanziarie; (ii) introducono una nuova modalita di svalutazione delle attivita finanziarie, che tiene
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conto delle perdite attese (cd. expected credit losses); e (iii) modificano le disposizioni in materia di hedge
accounting. Le disposizioni del|{FRS 9 sono efficaci a partire dagli esercizi che hanno inizio il, o dopo il, 1°
gennaio 2018.

La Societd adottera tali nuovi principi, emendamenti ed interpretazioni, sulla base della data di applicazione
prevista, e ne valutera i potenziali impatti, guando questi saranna omologati dall’'Unione Europea.

AGGREGAZIONI AZIENDALI

Le aggregazioni aziendall sono rilevate secondo il metodo dell’acquisizione {purchase accounting method)
previsto dall’ IFRS 3. Secondo tale metodo il costo di un’aggregazione aziendale & valutato al fair value,
calcolato come la somma dei fair value delle attivita trasferite e delle passivita assunte dalia Societa alla
data di acquisizione e degli strumenti di capitale consegnati al venditore per ottenere il controllo
dell'impresa acquisita. Gli oneri accessori alla transazione sono rilevati nel conto economico nel momento
in cui sono sostenuti.

Il costo di un'aggregazione di imprese viene confrantato con il fair value di attivita, passivitd e passivita
potenziali identificabili all’acquisto. U'eventuale differenza positiva tra il costo di acquisto & la guota parte di
spettanza della societa del fair value di attivita, passivita e passivita potenziali identificabili all’acquisto &
rilevata come awviamente. Qualora la differenza sia negativa, viene direttamente registrata a Conto
economico. Qualora la rilevazione iniziale di un’aggregazione di impresa possa essere determinata solo in
modo provvisorio, le rettifiche ai valari inizialmente attribuiti sano rilevate entro dodici mesi dalla data di
acquisto. Le quote di competenza di terzi sono rilevate in base al fair value delle attivity nette acquisite,
Clualora un'aggregazione aziendale sia realizzata in pil fasi con acquisti successivi di azioni, ogni fase viene
valutata separatamente utilizzando Il costo e le informazioni relative al fair value delle attlvita, passivita @
passivita potenziali alla data di ciascuna operazione per determinare Fimporto dell’'eventuale differenza.
Quando un acquisto successivo consente di ottenere il controllo di un'impresa, la guota parte
precedentemente detenuta viene riespressa in base al fair value di attivita, passivita e passivita potenziali
identificabili, determinato alla data di acquisto del controllo. L'eventuale corrispettivo potenziale da
riconoscere & rilevato dall'acquirente al fair value alla data di acquisizione. La variazione del fair value del
corrispettivo  potenziale classificata come attivita o passivita, guale strumento finanziario che sia
nell’oggetto dello IAS 39, deve essere rilevata nel Conto economico o nel prospetto delle altre companenti
di Conta economico complessivo. Nei casi in cui il corrispettive potenziale non ricada nello scopo dello IAS
39, & misurato in accordo con I'appropriato IFRS. Se il corrispettivo potenziale & classificato nel patrimanio
netto, il sua valore non viene rideterminato e la sua successiva regolazione & contabilizzata nel patrimonio
nettol’avviamento & inizialmente rilevato 4l costo rappresentato dall’eccedenza dell'insieme  del
corrispettivo corrisposto e dellimporto iscritto per le interessenze di minoranza rispetto alle attivita nette
identificabili acquisite e le passivita assunte dalla Societo. Se il corrispettivo & inferiore al fair value delle
attivita nette della controllata acquisita, la differenza & rilevata nel Conto economico.

PRINCIPI CONTABILI E CRITERI Di VALUTAZIONE

| principi contabili adottati per la redazione de| presente bilancio consolidato sono uniformi a quelli adottati
per la redazione del bilancio separato della Societa per I'esercizio chiuso al 31 dicembre 2013.
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I'acquisizione o la produzione del bene non sono mai capitalizzati. La capitalizzazione dei costi inerenti
I'ampliamento, ammodernamento o miglioramento degli elementi strutturali di proprieta o in uso da terz,
e effettuata esclusivamente nei limiti in cui gli stessi rispondano ai requisiti per essere separatamente
classificati come attivita o parte di una attivita.

Dopo la rilevazione iniziale, gli impianti, macchinari e altri beni, sono iscritte al costo , al netto degli
ammortamenti accumulati e delle eventuali perdite di valore. Il valore ammortizzabile di ciascun
componente significativo di un’immobilizzazione materiale, avente differente vita utile, & ripartito a quote
costanti lungo il periodo di utilizzo atteso. Considerata 'omogeneita dei beni compresi nelle singole
categorie di bilancio si ritiene che, a meno di casi specifici rilevanti, le vite utili per categoria di beni siano le

seguenti:
Terreni vita utile indefinita
Fabbricati 33 anni
Impianti e macchinari 4 —7 annij
Arredi ufficio e macchine elettroniche 5 -8 anni
Attrezzature e autovetture 4 -7 anni

| terreni, inclusi quelli di pertinenza degli edifici, sono contabilizzati separatamente e non sono ammortizzati in quanto
elementi a vita utile indefinita.

| criteri di ammortamento utilizzati, le vite utili e i valori residui sono riesaminati alla fine di ogni periodo
amministrativo e, se necessario, ridefiniti per tener conto di eventuali variazioni significative.

| fabbricati industriali sono iscritti ad un valore periodicamente rivalutato pari al valore di mercato al netto degli
ammortamenti e perdite di valore (revaluation model). Come stabilisce lo IAS 16 la societa stima il fair value e poi
rivaluta solo se vi & una significativa differenza rispetto al valore contabile.

i costi capitalizzabili per migliorie su beni di terzi sono attribuiti alle classi di cespiti cui si riferiscono e ammortizzati per

N

il periodo pili breve tra la durata residua del contratto d’affitto e la vita utile residua del bene cui la miglioria &
relativa.

Il valore contabile di immohili, impianti e macchinari & mantenuto in bilancio nei limiti in cui vi sia evidenza che tale
valore potra essere recuperato tramite 'uso. Qualora si rilevino sintomi che facciano prevedere difficolta di recupero
del valore netto contabile & svolto I'impairment test al fine di determinare I'eventuale perdita di valore. |l ripristino di
valore e effettuato qualora vengano meno le ragioni alla base della perdita.

AVVIAMENTO

L'avviamento & rilevato in bilancio in base al metodo dell’acquisto secondo quanto previsto dal principio
IFRS 3, come spiegato nel paragrafo relativo alle aggregazioni aziendali, , non & sottoposto ad
ammortamento ma assoggettato, con cadenza almeno annuale, a verifiche per identificare eventuali
riduzioni di valore (“impairment test”). A tal fine tali valori sono allocati, sin dalla data di acquisizione, o
entro la fine dell’'esercizio, a una o pill unita generatrici di flussi finanziari indipendenti (Cash Generating
Unit).

ALTRE ATTIVITA’ IMMATERIALI

Le altre immobilizzazioni immateriali, rappresentate da costi per sviluppo, diritti di brevetto industriale e
utilizzazione delle opere d’ingegno, da concessioni, licenze, marchi e diritti simili e da software, sono iscritte
all’attivo solo se tutte le condizioni previste dallo IAS 38 sono rispettate (i costi possono essere determinati
in modo attendibile e la fattibilitd tecnica del prodotto, il bene & identificabile ovvero separabile, la Societa
ha il controllo del bene, ovvero ha il potere di ottenere futuri benefici economici, i volumi e i prezzi attesi
indicano che i costi sostenuti nella fase di sviluppo genereranno benefici economici futuri) e valutate al
costo al netto degli ammortamenti cumulati, determinati in base al criterio a quote costanti lungo il periodo
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di utilizzo atteso, mediamente, a meno di casi specifici di 3/5 anni, e delle eventuali perdite di valore. |
criteri di ammortamento utilizzati, le vite utili e i valori residui sono riesaminati alla fine di ogni periodo
amministrativo e, se necessario, ridefiniti per tener conto di eventuali variazioni significative intervenute.

| costi per progetti di sviluppo sono capitalizzati nella voce “Costi per progetti interni capitalizzati” solo
quando la fase di sviluppo viene conclusa e il progetto sviluppato inizia a generare benefici economici
vengono assoggettati ad ammortamento. Nel periodo in cui sono sostenuti costi interni di sviluppo
capitalizzabili, gli stessi sono sospesi a Conto economico come incrementi di immobilizzazioni per lavori
interni e classificati tra i “costi per progetti interni capitalizzati”,

PARTECIPAZIONI

Le partecipazioni sono valutate al costo di acquisto al netto di eventuali perdite di valore. Qualora vengano
meno le motivazioni delle svalutazioni appostate, le partecipazioni sono rivalutate nel limite della
svalutazione stessa.

I diritti ad acquisire parte degli interessi di terzi o del diritto di terzi a vendere quote di minoranza vengono
presi in considerazione nel determinare se si & 0 meno in presenza di un controllo sulla partecipazione.
Inoltre se si & in presenza di un controllo le quote relative alle call su minorities vengono considerat