Verbale dell’assemblea erdinaria di “Alerion Clean Power S.p.A.”
29 aprile 2015

~ prima convocazione —

Alle ore 15,15 del 29 aprile 2015 in Milano, via Durini 16/18, presso la sede della
societd, hanno inizio i lavori dell’assemblea ordinaria di “Alenion Clean Power S.p.A”.
Assume la presidenza dell’assemblea ai sensi dell'art. 12 dello statuto sociale nella sua
qualita di Presidente del Consiglio di Amministrazione il dott. Gastone Colleoni, il
quale precisa che 1’assemblea si tiene in prima convocazione e quindi:

- informa che nella sala ¢ funzionante un sistema di registrazione audio al solo fine di
facilitare le operazioni di verbalizzazione ¢ che la registrazione sard annullata dopo tale
utilizzo; ricorda che nei locali in cui si tiene 1’assemblea, non possono essere introdotti
strumenti di registrazione di qualsiasi genere, apparecchi fotografici e similari, senza
spectfica autorizzazione;

- propone ai sensi dell’art. 12 dello Statuto sociale che sia chiamato a fungere da

Segretario il notaio Andrea De Costa per la redazione del verbale.

I.’assemblea unanime acconsente ed il Presidente informa e da atto che:

- I'odierna assemblea ordinaria € stata regolarmente convocata a norma di legge e di
statuto con avviso pubblicato per estratto sul quotidiano “MF — Milano Finanza” del 20
marzo 2015 e, in versione integrale, messo a disposizione del pubblico a partire dal 19

‘marzo 2015 sul sito internet della Societa www.alerion.it con il seguente

ordine del giorno
1. Approvazione del Bilancio di esercizio al 31 dicembre 2014 corredato della
Relazione degli Amministratori, nonché delle Relazioni del Collegio Sindacale e della
Societi di Revisione; presentazione del Bilancio consolidato al 31 dicembre 2014.
Proposta di destinazione dell ‘utile di esercizio. Delibere inerenti e conseguenti.
2. Proposta di distribuzione parziale delle riserve disponibili agli Azionisti. Delibere
inerenti e conseguenti.

3. Relazione sulla Remunerazione: deliberazione ai sensi dell’art 123-ter, 6° comma,



—del D-Lgs:-58/98 e successive modifiche ed integrazioni-(di seguito TUF). - -

4. Nomina del Consiglio di Amministrazione per gli esercizi 2015-2017 previa
determinazione del numero dei componenti e fissazione del relativo compenso.

3. Nomina dei Sindaci e del Presidente del Collegio Sindacale per gli esercizi 2015-

2017 e determinazione del relativo COmMpPEnSo.

6. Autorizzazione -alla stipulazione di una polizza assicurativa--a- fronte della —

responsabzlzta czv:le deglz esponenti deglz organi sociali. Deliberazioni inerenti e
conseguenti,

L. Autorizzazione all’acquisto. e .disposizione..di -azioni-proprie. Delibere inerenti e
conseguenti;

- sono presenti per il Consiglio di Amministrazione, olire ad esso Presidente, i signori:.
Giuseppe Garofano- (Vice -Presidente), Giulio Antonello: (Amministratore Delegato),
Michelangelo Canova e Alessandro Crosti; |
- hanno-giustificato 1’assenza gli aliri Consiglieri;

- & presente per il Collegio Sindacale il Presidente Ernesto C_attaneo;

- hanno giustificato-1’assenza. gli-altri Consiglieri e Sindaci;.

- sono state verificate le comunicazioni inviate dagli.intermediari autorizzati, ai sensi
delle vigenti disposizioni in materia, ai fini deli’iri_tervento all.a presente assemblea;

- a cura del personale autorizzato .€- stata accertata la legittimazione dei presenti ad.
intervenire éll’assemblea ed-in particolare ¢ stata Veriﬁéata la rispondenza alle vigenti -
norme di legge e di statuto delle deleghe portate dagli inte__rveﬁuti;

- come previsto allo Statuto non ¢ stato nominato un Rappresentante desighato al sensi
dell’art. 135 undecies del TUF;

- il capitale sociale di Alerion Clean Power S.p.A. ¢ di euro 161.242.314,80 suddiviso in
n. 43.579.004 azioni ordinarie del valore nominale di Euro 3,7 cadauna; |

- chi fosse carente di-legittimazione al voto & pregato di farlo presente, anche ai senst,

tra I’altro, dei’ disposti dell’art. 120 del TUF;

- l'elenco nominativo degli aventi diritio che partecipano all'odierna assembles, m '

-proprio o per delega, con I’indicazione del numero delle rispettive azioni sara allegato al
verbale assembleare. Dallo stesso potranno essere desunti i dati concernenti I’ Azionista,
Ieventuale soggetto da questi delegato a partecipare ai lavori, nonché i soggetti

partecipanti in qualita di creditori pignoratizi, riportatori o usufruttuari. Il rendiconto



sintetico delle votazioni previsto dall’art. 125-quater del TUF sara messo a disposizione

sul sito internet della Societd www.alerion.it entro cinque giorni a partire dalla data

odierna;

- all’avvio dei lavori, risultano presenti Azionisti portatori di n. 25.050.489 azioni
ordinarie, pari al 57,482% del capitale avente diritto di voto, con riserva da parte del
Presidente di comunicare nel corso dell’assemblea, prima della votazione, i dati

aggiomnati sulle presenze.

Il Presidente dichiara pertanto l'odierna assemblea validamente costituita in prima
convocazione in sede ordinaria per discutere e deliberare su quanto posto all'ordine del

giorno.

Il Presidenite, proseguendo:

- invita coloro che intendessero allontanarsi dall'assemblea, in qualsiasi momento, anche

solo temporancamente, a darne comunicazione ai funzionari della Societd al posto di

controllo all'ingresso ed a restituire le schede di partecipazione al personale incaricato

per le rilevazioni del caso e, in caso di prossimita di una votazione, di dichiararlo alla

Presidenza ed al Notaio;

- rammenta che, ai sensi del Decreto Legislativo n. 196/2003 (codice in materia di

protezione dei dati personali), i dati del partecipanti all’assemblea vengono raccolti e

trattati dalla Societa esclusivamente ai fini dell’esecuzione degli adempimenti

assembleari e societari obbligatort;

- comunica che:

-- riguardo agli argomenti all'ordine del giormo sono stati regolarmente espletati ghi

obblighi informativi previsti dalle vigenti norme di legge e regolamentari, essendo la

relativa documentazione rimasta depositata nei termini e con le modalita stabiliti dalla

vigente normativa;

In particolare:

— la relazione illustrativa degli Amministratori sui punti 4 ¢ 5 all’ordine del giorno
(redatta ai sensi dell’art. 125- fer del TUF e dell’art. 84 fer del Regolamento Consob
11971/99) ¢ stata depositata presso la sede sociale, ¢ resa disponibile sul sito

internet della Societd in data 20 marzo 2015 e sui restanti punti 1,2,3,6 ¢ 7 in data 30

L)



marzo 2015; , N

— 1l progetto di bilancio ed il bilancio consolidato al 31 dicembre 2014 sono stati resi
disponibili con le stesse modalitd in data 8 aprile 2015 unitamente alla Relazione
sulla Gestione ¢ alle Relazioni della Societa di Revisione e del Collegio Sindacale,
alla Relazione sul Governo Societario ¢ gli Assetti Proprietari ed alla Relazione.

sulla Remuncrazione redatta ai sensi dell’art 84 quater-del Regolamento Consob

11971/99 nonché la documentazione in merito alla nomina del Consiglio di
Amministrazione e del Col‘I'egio Sindacale per gli esercizi 2015-2017;

-- la suddetta rdo-cumentézi_one ¢ stata distribuita agli--Azionisti, o ai loro delegati-

intervenuti, ed € comunque a disposizione all’ingresso alla sala;

- segnala che & inoltre presente per la Societa di Revisione Deloitte & Touche S.p.a. il

dott. Gasperini € il dott. Gabriele Secol e sono ammessi come semplici uditori alcuni

giomalisti, esperti ed analisti finanziari, nonch¢ alcuni collaboratori della Societa per

esigenze di servizio; |

- segnala che:

-- fatta avvertenza .che ALERION rientra nella categoria _.delle PMI, come definita
dall’art. 1 del Testo Unico della Finanza e che pertanto, ai-sensi dell’art. 120, comma 2,
del citato Testo Unico devono essere comunicate alla Societa solo le paftecipazioni che

superano-il 5% del diritto di voto, i principali Azionisti alla data del 28 apnle 2015

sono:

Nomimativi =~ | n. azioni ordinarie %  capitale
sociale

F2i  FONDI  ITALIANI  PER  LE

INFRASTRUTTURE SGR SPA . - 6.985.856 ' 16,03

Per il tramite di F2i Energie Rinnovabili S.r.l. '

AMBER CAPITAL UKLLP - 5.774.267 13,25

Per 1 tramite di Amber Global Opportunities

Master Fund L'TD |

NELKE S.R.I. 2435919 5,59



Complessivamente 15.196.042 34,87

-- gli Azionisti iscritti-a libro soci al 14 aprile 2015 eranon; 3.752. .
-- come da comunicazioni effettuate ai sensi delfart. 122 del TUF e dell’art. 120 del

Regolamento Consob n. 11971/99, consta I’esistenza di un patio parasociale di blocco e

di voto'sottoscri-tto’tra’-’i'.’segx.ienti' Azionisti: F2i-Energie Rinnovabili-S:rl., Colleoni

Gastone, Keryx S.p.A., Lujan S.r.l, Lowlands — Comércio Internacional e Servigos
Ldé,, Piovesaﬁé Holding S.p.a., ASTM S.p.A. e Dino Tonini. Detto patto ha ad oggetto
n. 11.405.876 azioni, parial 26,17% del capitale sociale. Lo stesso & stato fatto oggetto
di tutti gli adempimenti pﬁbblicita;ri prescrittt dalla disciplina vigente; 1l dettaglio dei
dati i‘denﬁﬁcativi- dei partecipanti al patto viene messo a-disposizione dell’assemblea ed
¢ allegato al presente verbale;

--'la Societa non ¢ Soggetta:all'_attivité‘di= direzione e coordinamento'da’ parte'di'sogge _____ i

terzi.

Il Presidente i_ﬁoltrc informa che:

- il verbale -della presente assemblea conterrad come per legge la sintesi degli interventi

con I'indicazione nominativa degli intervenuti, delle risposte fornite e delle eventuali -

dichiarazioni di commento;

- coloro che volessero prendere -la parola, dopo la presentazione dell’argomento

all’ordine del 'gioi‘nb, s_oﬁo pregati di prenotarsi comunicando il proprio nominativo. In
relazione agli-inteﬁenti che seguiranno ed alle relative domande, raccomanda una certa
brevita; | _ | _ '

- dopo la presentazione degli argomenti all’ordine del gioro verra data la parola ai soci
che vorranno intérvenire; in merito, dispone di effettuare prima tutti gli interventi ¢
raccogliere tutte le eventuali domandé‘ che verranno formulate, per poi provvedere alle

relative risposte;

- su richiesta, dopo i chiarimenti e le risposte alle domande che verranno presentate, sara

possibile una breve replica da parte degh intervemiti;

- sono pervenute alcune domande prima dell’assemblea ai sensi dell’art. 127-fer del



TUF, da parte dell’azionista Alessandro Perugini; viene dato conto all’ Assemblea delle
domande e della relative risposte, secondo il testo allegato al presente verbale;

- all'atto della registrazione per I'ingresso in assemblea, ogni avente diritto o delegato ha
ricevuto una scheda di partecipazione, ovvero piu schede se rappresenta per delega altri
soci ed ha manifestato, per i deleganti, I'intenzione di esprimere “voto divergente”;

- gli intervenuti in proprio o per delega sono pregati di non assentarsi nel limite del
possibile; se dovessero comunque abbandonare 1'assemblea prima delle votazioni o del
termine dei lavori sono pregati di riconsegnare la scheda di partecipazione al personale
incaricato; l'eventuale rientro in sala comporterd la restituzione della scheda ¢ la
correlata rilevazione della presenza;

- nel caso di rilascio di pitt schede ad un unico delegato, la procedura considererad
automaticamente uscito ed escluso dalla votazione il possessore di eventuali schede non
consegnate al personale addetto ove il delegato si sia allontanato consegnando solo una
o alcune schede. Prima della votazione si dara atto degli Azionisti presenti, accertando
le generalita di coloro che abbiano a dichiarare di non voler partecipare alla votazione.
La votazione avverra per alzata di mano con obbligo per coloro che esprimono voto
contrario o astenuto di comunicare il nominativo ed il numero di azioni portate in

proprio ¢/o per delega.

Prima di passare a trattare ’ordine del giorno, il Presidente propone, con il consenso del
Collegio sindacale, di soprassedere dalla lettura delle relazioni illustrative e
dell’ulteriore documentazione sottoposta ali’AsscmBlea, interamente riportata nel
fascicolo che ¢ stato consegnato all’ingresso e messa a disposizione degli Azionisti e del
pubblico nel rispetto dei termini di legge, al fine di dare spazio agli eventuali interventi;
precisa che si dara lettura delle proposte di delibera.

L’assemblea unanime acconsente.

Conclusi gli adempimenti preliminari, il Presidente passa alla trattazione del primo
punto all’ordine del giorne ¢ quindi, ai sensi della comunicazione Consob n.
96003558 del 18 aprile 1996 fornisce di seguito l'indicazione, a consuntivo, del numero
di ore impiegate e del corrispettivo fatturato dalla societa di revisione Deloitte &

Touche S.p.a. per la revisione del bilancio civilistico ¢ del bilancio consolidato



dell'esercizio 2014, oltre che per la revisione limitata della Relazione semestrale al 30

giugno 2014

Documento Numero Ore a
consuntivo

Revisione del Bilancio di esercizio (incluse verifiche trimestrali) 504

Revisione del Bilancio consolidato ed esame sommario dei bilanci 270

delle societa controllate e collegate

Revisione limitata della relazione semestrale consolidata. 260

Totale ore 1.034

per un-corrispettivo complessivo pari ad BEuro 69.904 comprendente 1’adeguamento

ISTAT.

Il Presidente quindi precisa che gli onoran e le ore impiegate sono conformi a quelli
previsti nell’incarico conferito ¢ che la medesima Societa di Revisione ha emesso

relazioni favorevoli sia per il bilancio civilistico sia per il bilancio consolidato.

Il Segretario da quindi lettura della proposta di deliberazione imfra trascritta ed il

Presidente dichiara aperta la discussione.

Naggi, preannuncia voto favorevole al bilancio e chiede aggiornamenti circa I’ipotesi di

dismissione dell’immobile presso cui ha sede la societa.

Albano, per Amber Capital, da lettura di un testo di intervento che consegna al tavolo di

presidenza per la sua integrale verbalizzazione, che di seguito si riporta.




Amber ¢ un investitore istituzionale attivo in Italia da oltre 10 anni, che pone porticolare

attenzione alla corporate governance delle societa in cui investe.

Abbigmo acquisito una partecipazione di minoranza in Alerion perché crediamo che nella
societa ci sia del valore inespresso che potrebbe emergere con una razionalizzazione dei costi,
una struttura societaria piu snella, la dismissione di asset non-core, una maggiore attenzione

alle operazzom con partl correlate e soprattutto con la ry‘"ocahzzaz:one della strategla di

'f'reSf‘ttadeIlasoczeta s e e Sl e

Al di la dei cambiamenti normativi che hanno interessato tutto il settore e che hanno
necessariamente condizionato i piani di investimento di tutti gli operatori, ci pare che . in
passato siano stati commessi errori di valutazione sulla realizzability di alcuni progetti, forse
per eccessivo entusiasmo o forse per un‘analisi poco approfondita delle condizioni ambientali,
regolamentari e prospettiche di mercato. |

Crediamo inoltre che ' la - struttura - attugle - che solamente a livello di consfglio di
amministrazione. costa 1,2 milioni di:euro - -sia sovradimensionata- rispetto -alle_effettive
esigenze della societd. Inoltre, ci sono voci di costi per consulenze che non paiono_essere
giustificate (e a proposito delle quali nessuna informazione viene fornita né_-nélla ‘relazione

sulla remunerazione, né in bzlanc:o)

- — —Prendiamo aito conﬁvore—derprmn—segnah—a‘rdzswnﬁnmta—rrspetto—aﬂapassatage;mone (che

si sono tradotti in una parzmle r:duzzone dei costi del personale e degli altri costi di gestione
rispetto al 2013 e nell'emissione del bond di febbraio), cosi come accogliamo con favore la
decisione di ridurre il numero gli amministratori rispetto ai 15 attuali.

Crediamo pero che ci sia ancora molto lavoro da fare e auspichiamo che il nuovo consiglio di

- amministrazione intraprenda con decisione e rapidita tutte le azioni di efficientamento

necessarie, presentando allo stesso tempo- in maniera chiara i piani-di rilancio della societd.
Come azionisti di minoranza vigileremo attentamente sull'operato del nuovo consiglio di
amministrazione per sincerarci che la societd venga gestita in un'ottica di creazione di valore
per tutti gli azionisti. '

Domande: _

»  Con riferimento alla partecipata Compama Eoliana, in bilancio si fa menzione della
volontd del Gruppo di "concentrarsi sui progetti maggiormente prof ttevoli in corso di sviluppo
da parte della collegata”. Di quali progetti si tratta, di che dimensione stiamo parlando sia
come capacita installata che come investimento per Alerion e che tipo di ritorni ci si aspetta?

»  Con riferimento al project financing di Callari, nel bilancio si dice che "non é ancora stata
condivisa con il ﬁool dz banche Ia procedura adottata al 31/12/14 per il calcolo del parametro

Debt Service Cover Ratio", fatto che ha portato alla riclassifica delle quote a lungo termine del




Sfinanziamento (pari a 34,6 milioni) tra le passivita correnti. Quali sono le tematiche in
discussione con le banche? Ci sono aggiornamenti in merito e quale evoluzione é possibile
prevedere?

«  Ci sembra di capire - e ci sembrerebbe molto sensato - che Uimmobile di via Durini di
proprieta della societa sia in vendita. Ci sono aggiornamenti in proposito? Ci sono allo studio
alire ipotesi di valorizzazione nel caso in cui la vendita non vada in porto?

» Tra gli impegni e garanzie concessi a ferzi figurano impegni per circa 1,1 min di euro
verso la ex controllata Paolo Morassutti S.r.l. di cui 0,9 min di euro per "altre garanzie”. Di
che tipo di garanzie si tratta? Qual € la attuale condizione finanziaria della societa”? Ci sono
rischi di escussione delle stesse nei confronti di Alerion?

> Chiarimento sulla prevista uscita dell'amministratore delegato. Nell'estratto del nuovo
patto parasociale si parla di un rinnovo del mandato a tempo per consentire "un passaggio
delle consegne". Chiediamo quale sia il motivo per l'interruzione del rapporto e auspichiamo
che-il processo di selezione del nuovo CEO avvenga in maniera trasparente e tempestiva per
evitare di dare l'impressione che la societa sia senza un capo azienda. A che punto é il processo
di selezione?

» A chi sono stati pagati i compensi (pari a 1,77 min di euro) per Uattivita di assessment
della strategia e della struttura finomziaria, intrapresa da Alerion precedentemente
all'operazione di emissione del prestito obbligazionario? Quali sono stati i risultati raggiunti
da tale attivita?

» 4 quale titolo sono stati pagati nel corso del 2014, 200mila euro per consulenze al
consigliere Garofano?

>  Cisono altri compensi che sono stati pagati ad azionisti o familiari di azionisti di Alerion?

Se 51, a quale titolo? .

Loizzi, esprime soddisfazione per la recente operazione di emissione del bond,
sottoscritto in pochi giorni e con successo; chiede se si preveda di ricorrere in futuro ad
analoghe operazioni. Chiede poi le previsiom del management sull’andamento
dell’esercizio in corso € domanda se si ritiene che le recenti tensioni internazionali
sfociate in autentiche e pericolose crisi (ad esempio in Nord Africa, nel Medio Oriente ¢
nell’Est Europa) possano avere delle ripercussioni per la Societa. Rileva poi che
I’ingresso in Alerion, con una partecipazione significativa, del fondo inglese Amber
Capital rappresenta una conferma della credibilita e dell’appetibilita della Societd;

Loizzi si chiede se si trattl di un investimento in termini di apporto di stabilitd ed



“-esperienza’ internazionale — nel qual caso € certamente benvenuto — ovvero, come -

talvolta accade da parte dei fond: di investimento, di un investimento “mordi e fuggi”.

Da ultimo, rileva come 1 timidi accenni di ripresa economica abbiano riportato in

positivo la domanda di energia elettrica e tuttavia, come recentemente segnalato in un

intervento in Senato dal Presidente di Assoelettrica Chicco Testa, in tale settore i

~consumi nel 2014 sono - precipitati- tornande- ai-livelli- del 2001; chiede quale sia la

strategia della Societd per aggredire un mercato tanto ostico.

--Rodiné, chiede aggiornamenti circa 1’andamento- della gestione successivamente -alla

chiusura dell’esercizio e domanda a quanto ammonti 1'investimento in WPS (Wind

Power Sud S.r.1.).

- Palazzini, chiede se trovino conferma le indiscrezioni di-stampa-su-un eventuale nuovo

azionista di rifenmento.

Nessun altro chiedendo la parola_,‘-il'-—do__tto'x_"Anfon’éllo procede a fornire risposta. agli

interventi deglh azionisti, ..anzitutto..conferrnaxi_do.-% in .coerenza con :gli.'ob:iettiﬁ di

* focalizzazione sugli investimenti industriali — I'intenzione di procedere alla dimissione

dell’immobile di via Du:rini,_compatibilménte beninteso con la miglior valorizzazione

: possibile in un momento difficile per il mercato immobiliare; sul punto, informa

I’assemblea che la Societd ha recentemente accettato la‘richiesta di Prelios SGR (a titolo
di societa di gestione di un fondo di investimento che Saré capitalizzato dalla Cassa dei
dottori commercialist) di avere un’esclusiva di accesso alla’ due diligeﬁcé, per un
periodo comungue limitato. Quanto a Compania Eoliana SA, il dottor Antonello ricorda
ché si tratta della partecipata attiva in Romania, investimento _efféttuato nel quadro della -
estensione delle attivita del Gruppo anche all’estero nell’ottica della. diversiﬁcazio_l_le del
rischio sia - meteorologico sia regolamentare.- L’ Amministratore D_elégato richiama
quindi anzitutto le caratteristiche principali-delle attivita- del Gruppo in Romania,
precisando che 1’approccio a tale mercato & stato d1 tipo “green field”, basato dunque
non sullP’acquisto di campi eolici preesistentt ma sull’attivazione di nuovi campi
anticipata da una vasta misurazione del vento; la misurazione ha visto I’installazione di

circa 60 anemometri ¢ ’avvio del processo autorizzativo per diversi siti. Nel 2013,

10



tuttavia, si ¢ assistito ad una radicale modifica dell’atteggiamento del governo rumeno
nei confronti del settore, che ¢ stato considerato non piQi prioritario con conseguente
riduzione degli incentivi, anche in maniera retroattiva; per la Societa, c16 ha comportato
I’abbandono di molti progetti ¢ pit in generale la radicale modifica dei ricavi
prospettici. Al momento di tale modifica, la Societd aveva completato i1 processo
autorizzativo in relazione a due campi; per uno dei due (ad Auseu Borod), in
considerazione anche delle difficolta e dei costi di costruzione, si & scelto di
abbandonare il progetto ritenendo che ad esito della riduzione degli incentivi (e tenendo
anche conto della maggior difficoltd di reperire finanziamento che essa comporta) il
progetto avesse perso ogni capacitd di creare valore; per il secondo (a Jimbolia), si &
ritenuto che il progetto potesse essere portato avanti. Conclude, sul punto, segnalando
che le scelte future sugli investimenti in tale Paese dovranno tenere conto anche
dell’estrema volatilita del prezzo dell’energia sul mercato rumeno e dell’atteggiamento
del govemo rispetto al settore delle energie rinnovabili, atteggiamento che sembra ora
nuovamente mutare.

Quanto al‘sito di Callari, I’ Amministratore Delegato assicura che le tematiche segnalate
da ‘Albano sono dovute a dinamiche di natura formale (e segnatamente ai ritardi nella
raccolta dei dati necessari a calcolare il DSCR con la nuova ventosita) e non a criticita
sostanziali del progetto. Pin in generale, evidenzia che molti siti si siano rivelati
caratterizzati da una clevata variabilita del vento: nel 2014 la ventosita & stata inferiore
alle attese di circa il 15/20%, mentre nei primi mesi del 2015 alcumi campi hanno
registrato un incremento sino al 60% rspetto all’anno precedente.

Quanto a Paolo Morassutti S.r.l., I’ Amministratore Delegato rammenta che, prima di
acquisire denominazione ed oggetto sociale attuali, la Societd aveva natura immobiliare;
residuano pertanto alcune garanzie legate alle precedenti attivita immobiliari per le quali
si ritiene un rischio di escussione remoto. Quanto alla propria personale posizione, il
dottor Antonello precisa di avere da tempo segnalato la propria intenzione di dedicarsi
ad altri progetti professionali per ragioni strettamente personali e di aver di buon grado
acconsentito alla richiesta di alcuni soci di restare in azienda fino all’estate per garantire
un ordinato ricambio del management; smentisce sul punto le indiscrezioni di stampa
secondo cui la permanenza sino all’estate sia in qualche misura legata ai crediti vantati

verso la Societd. Precisa da ultimo che la procedura di selezione del nuovo



—amministratore delegato ¢ tuttora in corso e assicura che si~svolgera con la massima -
professionalitd e trasparenza.
Quanto poi ai compensi per attivita di consulenza strategica, I’ Amministratore Delegato
~ evidenzia che essi sono stati corrisposti principalmf_:nté a due banche d’affari (Lazard e
- CMC) ¢ uno studio legale (Latham& Watkins) a fronte delle attivita dagli stessi prestate
it relazione 2 -duc- distinte operaziont:-da-un-late;-lo-studie-e-I'avvio di una procedura:
- competitiva per la cessione degli assets dell’azienda (operazione che era stata ipotizzata
ritenendo che il valore attribuito da investitori istituzionali in particolare assicurativi ai
- singoli assets potesse consentirne una cessione a prezzi interessanti, il che non si & poi
realizzato); dall’altro lato, lo studio e Pavvio di una procedura di emissione di un
prestito obbligazionario internazionale soggetto alla Rule 144 (poi anch’essa non andata
~ a buon fine per la modifica delle condizioni di mercato) con I’assistenza di Unicredit, a
. favore della quale era stata prevista, quale “unica ‘forma di‘compenso, che Alerion
-sostenesse le spese dei consulentt legali. Esprime quindi soddisfazione per i risultati det
~bond domes‘uco ricordando che esso era legato ad uno specifico investimento; poiché
- allo stato. non sono previste analoghe operazioni, non-€¢ neppure- prev1sto il-ricorso-ad. -
altre emissioni. _
: Quanto alla posizione dell’ingegner - Garofa.no 1 Ammmlstratore Delegato anznutto
| ricorda il suo ruolo fondamentale nella fondazione e nello sviluppo della Societa e la
sua lungimiranza nell’aver individuato le potenzialiti del settore; precisa che lo stesso,
in considerazione delle sue specifiche competeﬁze, ha prestato una costante attivita di -
consulenzé di natura strategica e tecnica. Quanto alla-posizione di altri familiari, segnala
che il dottor Luciano Garofano € un dirigenté della Societa é si occupa principalmente
- di projec_t financing e di sviluppo delle attivita all’estero.
Quanto infine ai quesiti di Loizzi, Rodind. e PalaZzinj, I’AmminiStratore Delegato
ricorda che il prezzo corrisposto per ’acquisto delle quote di WPS e 1 relativi
finanziamenti soci ¢ stato pari a 16 milioni di Euro; esclude che la Societa abbia notizia
di soggetti che stiano acquistando una quota di riferimento del capitale di Alerion ed
evidenzia che le tensioni internazionali hanno un effetto tendenzialmente positivo sui
titoli del settore delle energie rinnovabili, specie quando riguardano zone sensibili per le

forniture energetiche.
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Albano, in sede di replica, chiede se il contratto relativo alla consulenza dell’ingegner
Garofano sia stato rinnovato ed eventualmente a quali termini. [’ Amministratore
Delegato precisa che il contratto non ¢ stato rinnovato. Interviene Pingegner
Garofano, 1l quale stigmatizza I’insistenza di Amber Capital su tale argomento ¢ a
propria volta rivendica il proprio ruolo quale fondatore di Alerion e operatore di lunga
esperienza del settore delle energie rinnovabili, precisando di non aver dato disponibilita
a fare ancora parte del Consiglio non intendendo avere rapporti con il nuovo corso della

Societa.

Nessun altro chiedendo la parola, il Presidente:
- dichiara chiusa la discussione;
- da atto che risultano presenti Azionisti portatori di n. 25.858.195 azioni ordinarie, pari
al 59,336% del capitale avente diritto di voto;
- pone in votazione per alzata di mano alle ore 16,09 la proposta del Consiglio di
amministrazione di cui ¢ stata data lettura e qui trascritta:
“L’assemblea ordinaria degli azionisti di Alerion Clean Power Sp.A.,
- preso atto della relazione del Collegio Sindacale e della societa di revisione Deloilte
& Touche Sp.A.;
- esaminato il progetto di bilancio al 31 dicembre 2014 di Alerion Clean Power Sp.A.
che chiude con un utile di 61.178 Euro;
- esaminato il bilancio consolidato al 31 dicembre 2014 di Alerion Clean Power S.p.A.
che chiude con una perdita di 26.814 Euro/000 atiribuibile al Gruppo;

delibera: |
- di approvare la relazione del Consiglio di Amministrazione sulla situazione del
Gruppo e sull andamento della gestione;
- di approvare il bilancio separato di Alerion Clean Power Sp.A. al 31 dicembre 2014,
costituito dal prospetto della situazione patrimoniale-finanziaria, dal conto economico,
dal conto economico complessivo, dal prospetto della variazioni di patrimonio netto,
dal rendiconto finanziario e dalle relative note esplicative, nonché dai criteri seguiti
nella redazione dello stesso ed i relativi allegati, cosi come presentati dal Consiglio di
Amministrazione, nel loro complesso e nelle singole appostazioni;

- di approvare la destinazione dell 'utile di Alerion Clean Power S.p.A. al 31 dicembre



~2014; paria 61178 Euro, come segue:
Euro 3.059, pari al 5%, a riserva legale;
FEuro 58.119 a riserva di risultato
- di conferire al Presidente ed all’ Amministratore Delegato ogni pilt ampio potere,

affinché, disgiuntamente fra loro, anche a mezzo di procuratori e con I'osservanza dei

termini-e delle modalita di legge, diano esecuzione alla presente-deliberazione, nonché-

apportino, ove opportuno o necessario, aggiunte, modifiche e soppressioni formali
eventualmente richieste dalle competenti autorita per liscrizione. della présente
' delibera nel registro delle imprese.” |

La proposta ¢ approvata all’unanimita.

Il Presidente proclama il risultato e passa quindi alla trattazione del secondo punto
.a'll’ordine. del gionio, comunicando che, come illustrato nella Relazione illustrativa, a
seguito dell’adozione della delibera appena assunta al primo. punto all’ordine del giomo,
si propone. la distribuzione di un dividendo nella misura proposta di-Euro 0,045 per

ciascuna azione che, tenuto conto delle azioni in circolazione al netto delle azioni

: proprie alla data dell’odierna-Assemblea -comporta - un- esborso-complessivo-di circa

Euro 2.000.000 da prelevarsi dalla riserva utili accumulati. - .

1l Segretario da -quindt lettura- della proposta di deliberazione infra. trascritta ed- il

- Presidente dichiara aperta la discussione.

Nessuno chiédendo la parola, il Presidente:
- dichiara chiusa la discussione; |
- da atto che risultano tuttora presenti Aziomisti portatori di n. 25.858.195 azioni
ordinarie, péri al 59,336% del capitale avente diritto di voto;

- pone in votazione per alzata di mano alle ore 16,11 la proposta del Consiglio di
| amministrazione di cui ¢ stata data lettura e qui trascritta:

L ‘assemblea ordinaria degli azionisti di Alerion Clean Power Sp.A., _
- preso atto della delibera testé assunta al prirﬁo punto all’ordine .del giorno
dell’odierna assemblea; |

- preso atto che le riserve di risultato disponibili e distribuibili ai soci ammontano a

circa 8.835.710 di Euro
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delibera:
aj di approvare la proposta di distribuzione di un dividendo di Euro 0,045 lordi
per ogni azione ordinaria (al netto delle azioni proprie) in circolazione nel giorno
rilevante ai sensi di legge ai fini della messa in pagamento di detto dividendo,
destinando a tale scopo parte della riserva denominata “Utili accumulati” per
Uimporto di circa Euro 2.000.000 fatte salve eventuali variazioni di detto importo
complessivo conseguenti ad eventuali operazioni su azioni proprie medio tempore
effettuate;
b) di stabilire il pagamento del dividendo, al lordo o al netto delle ritenute fiscali, a
seconda del regime fiscale applicabile, a partire dal 17 giugno 2015 contro stacco in
data 15 giugno 2015 della cedola n. 4;
c) ‘di-conferire al Presidente ed all’Amministratore Delegato ogni piu ampio
potere, affinché, disgiunfamente fra loro, anche a mezzo di procuratori e con
[’osservanza dei termini e delle modalita di legge, diano esecuzione alla presente
deliberazione ed espletino tuite le formalita e gli adempimenti richiesti dalle applicabili
disposizioni di legge e regolamentari.”
La proposta ¢ approvata all’'unanimita.
Il Presidente proclama il risultato e passa quindi alla trattazione del terzo punto
alP’ordine del giorno, informando e ricordando che:
- la relazione illustra 1 principi adottatt da Alerion Clean Power S.p.a. rispetto alle
determinazioni delle remunerazioni dei propri Amministratori esecutivi ed investiti di
particolan1 cariche, del Direttore Generale nonché dei Dirigenti con responsabilita
strategiche;
- at sensi dell’art. 123-ter, comma 6, del TUF, I’Assemblea & tenuta ad esprimersi, con
deliberazione non vincolante, in senso favorevole o contrario in merito alla prima

sezione della Relazione sulla Remunerazione.

Il Segretario da quindi lettura della proposta di deliberazione infra trascritta ed il

Presidente dichiara aperta la discussione.

Nessuno chiedendo la parola, il Presidente:

- dichiara chiusa la discussione;

15



- =-d& attoche msultano tuttora presenti Aziomisti portatori di n. 25:858:195 azioni
ordinarie, pari al 59,336% del capitale avente diritto di voto;
- pone in votazione per alzata di mano alle ore 16,13 la proposta del Consiglio di
amministrazione di cui ¢ stata data lettura e qui trascritta:
“L’Assemblea.ordinaria degli Azionisti di Alerion Clean Power S.p.A.,
preso atto che la Relazione sulla Remunerazione predisposta dagli Ammmzstratozz &
stata approvata dal Comitato per la Remunerazione
_ delibera
in senso favorevole sulla prima Sezione della Relazione sulla Remunerazione ai “sensi
-dell’art 123 —ter, 6° comma, del TUF”.
La proposta ¢ approvata a maggioranza.
‘Contrarie: 5.933.399 -aziom {Albano per delega del socio rappresentato; .Castella per.
~delega dei soci di cui alle schede di voto 01 e 02 dettagliate nell’elenco 'allegato). |
Favorevoli le restanti-n. 19.924.796 azioni. . _
Il Presidente proclama il risultato ¢ passa quindi alla trattazione del quarto punto
all’ordme del glorno 1nformando ¢ ricordando che:. |
- con I’approvazmne del-bilancio al 31 dicembre 2014, scade il mandato conferlto al
Consighie di Amm1mstra210ne dall’assemblea dei soci in data 24 aprlle 2012 |
- ai sensi dell’art. 15 dello Statuto sociale vigente, 1l Consiglio di Amm1mstrazmne puo
essere composto da 7 a 19 membri; come riportato nell’avviso di convocazione
_dell.’odierna assemblea, gli Amministratori sono eletti .sulla base di liste pre'se_l.ltate dai

Soci. .

11 Presidente comunica che:
- sono state presentate le seguenu liste:

1. .in data 2 Aprile 2015, una lista dal socio Amber Capital Uk Ltd, tltolare alla data
della presentazione di n. 3.538.598 azioni rappresentanti I’8,1% del capitale
sociale della Societa; L

2. in data 3 aprile 2015 una lista dai soci Mattei- Naggi, titolari congiuntamente di
n. 1.151.101 azieni rappresentanti il 2,6% del capitale sociale della Societa;

3. indata 3 aprile 2015 una lista dal socio F2i Energie Rinnovabili S.r.1., titolare di
n. 6.985.856 azioni rappresentanti il 16,03% del capitale sociale della Societa e
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|
|

aderente al citato patto parasociale;
- le liste comprendevano tutta la documentazione e le dichiarazioni richieste ai sensi
della normativa vigente e dello statuto Alerion, che ¢ a disposizione dell’assemblea;
- la lista di candidati alla carica di consiglieri di amministrazione di Alerion presentata
dal socio Amber Capital UK ¢ la seguente:

1. Antonio Perricone nato a Palermo 1l 26/1/1954 CF PRRNTN54A26G273Y in
possesso del requisiti di indipendenza di cui al combinato disposto artt. 147-fer,
comma 4, ¢ 148, comma 3, del D. Lgs. n. 58/1998 ¢ dell’art 3 del Codice di
Autodisciplina approvato da Borsa Italiana S.p.a.;

2. Alessandra Bianchi, nata a Como il 11/08/194, CF BNCLSN74M51C933B in
possesso dei requisiti di indipendenza di cui al combinato disposto artt. 147-ter,
comma 4, e 148, comma 3, del D. Lgs. n. 58/1998 e dell’art 3 del Codice di
Autodisciplina approvato da Borsa Italiana S.p.a.;

3. Filippo Cesaris, nato a Milano il 20/12/1960 CF CSRFPP60T20F205F, in
possesso dei requisiti di indipendenza di cui al combinato disposto artt. 147-ter,
comma 4, e 148, comma 3, del D. Lgs. n. 58/1998 e dell’art 3 del Codice di
Autodisciplina approvato da Borsa Italiana S.p.a.;

4. Elisa Corghi, nata a Mantova 1’'11/08/1972 CF CRGLSE72M51E897Z, in
possesso dei requisiti di indipendenza di cui al combinato disposto artt. 147-ter,
comma 4, ¢ 148, comma 3, del D. Lgs. n. 58/1998 ¢ dell’art 3 del Codice di
Autodisciplina approvato da Borsa Italiana S.p.a.;

- la lista di candidati alla carica di consiglieri di amministrazione di Alerion presentata
dai soci Mattei - Naggi ¢ la seguente:

1. Luca Arnaboldi, nato a Milano, 13/05/1961 CF RNBLCU61E13F205J, in
possesso dei requisiti di mdipendenza di cui al combinato disposto artt. 147-fer,
comma 4, ¢ 148, comma 3, del D. Lgs. n. 58/1998 e dell’art 3 del Codice di
Autodisciplina approvato da Borsa Italiana S.p.a.;

- la lista di candidati alla carica di consiglieri di amministrazione di Alerion presentata
dal socio F2i Energie Rinnovabili S.r.1 & 1a seguente:

1. Corrado Santini nato a Parma il 27/08/1966 C.F. SNTCRD66M27G337N;

2. Gastone Colleoni, nato a Verona, il 26/10/1947, C.F.
CLLGTN47R26L781A;
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3.  Giulio Antonello, nato a Bari; 11-12/04/1968, C.F. NTNGLI68D12A662J; ~ — =

4. Mario Bonamigo, nato a Treviso, il 30/07/1947, C.F. BNMMRA47L30L4071;

5. Patrizia Savi, nata a Varese, il 2/01/1963, C.F. SVAPRZ63A42L.682T, .
in possesso dei requisiti di indipendénia di cui al combinato disposto artt. 147-fer,
comma 4, e 148, comma 3, del D. Lgs. n. 58/1998 e dell’art 3 del Codice di

_Autodisciplina approvato daBorsa ltaliana Spa;

6. - . Sylvia ‘Anna Bartyan- nata a Milano il -13/02/1975_ CF.
BRTSLV?SB35F205B in possesso dei requisiti di indipendenza ‘di- cui al
combinato disposto artt. 1474ter.f, comma 4, ¢ 148, comma 3, del D. Lgs. n.
58/1998 e dell’art 3 del Codice di Autodisciplina approvato da Borsa Italiana
S.p.a; _ '

7. Rita - Ciccone 'nata . a -Montesarchio (BN) il 6/06/1960 C.F.

" CCCRTI6OH46F636K.
- essendo stata - presentata pit di una lista, un componente del Consiglib' di
Amministrazione sara scélto- dalla seconda lista pit votata, conformemente a quanto gia

previsto nell’art. 15:detlo statuto-sociale. ...
11 Presidente :.a.pr:e la discussione. |

Nagg.i, svolge alcune considerazioni circa gli-azionisti presentatori delle liste n. 1 e 3.

Quanto a F2i, N&iggi evidenzia che tale soggetto detiene alcuni investimenti _ncl-séttore
delle energie rinnovabili ed in particolare in HFV — societd attiva nel fotovoltaico e
oggi, secondo le notizie di stampa, in negoziazione C(;n ENEL per unire la propria
capacitd installata a quella di Enel Green Power — ed in Edens — societa eolica da 600
MW in passato facente capo ad Edison — e sta inoltre trattando 'acquisto della capacita
installata eolica oggi -del gruppd tedesco EOn. Premesso che I'ipotesi che Alerion possa
diventare un aggregatore ¢ nota ¢ potenzialmente interessante, Naggi ritiene che se cio
dovesse avvenire mediante l'aggregazione di realtd partecipate da F2i, ’operazione
potrebbe destare qualche preoccupa.ziohe. Raccomanda pertanto che si assicuri che il
valore di Alerion in una ipotetica transazione di questo tipo sia congruo e di

soddisfazione per tutti gli azionisti.
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Quanto alla posizione di Amber, Naggi prende atto che il fondo di investimento ha
accumulato una quota rilevante del capitale, pari ad oltre il 13%, ed esprime
apprezzamento per la scelta di un investitore di esperienza che mostra fiducia in
Alerion. Sottolinea poi che 1l fondo Amber, attraverso la gestione di un fondo di private
equity, detiene a propria volta alcune partecipazioni nel settore delle energie rinnovabili
in Italia, quali quelle nel gruppo Sorgente — attivo sia nel settore idroelettrico sia in
quello eolico e fotovoltaico —, nel gruppo Marco Polo Engineering (settori eolico e
fotovoltaico) nel campo eolico di Mazzara del Vallo con il gruppo Fera e Manesa
(Mangoni). Richiama pertanto le considerazioni gid svolte su ipotetiche aggregazioni
con tali soggetti.

Inoltre, Naggi evidenzia che Amber ¢ un importante investitore negli aeroporti di
Venezia ¢ dunque in uno dei settori di focalizzazione di F2i, nel quale si prevede altresi
un importante investimento di Ardian, parte del gruppo AXA Assicurazioni e socio di
F2i. Pur dando atto che ¢ nel pieno diritto di Aniber gestire come meglio ritiene la
propria partecipazione in SAVE, Naggi esprime il timore che la sua presenza nel settore
di focalizzazione di F2i possa influire negativamente sulla indipendenza del fondo di
investimento.

In conclusione, Naggi evidenzia come tali considerazioni raccomandino di gestire in
maniera corretta e trasparente ogni operazione in cul rilevino i potenziali conflitti di
interesse evidenziati, nell’interesse esclusivo di Alerion e di tutti 1 suoi soci; esprime la
convinzione che 1l candidato presentato dai propri deleganti risponda appieno ai
requisiti di indipendenza a cid necessari; auspicando che cid valga anche per gli altri

candidati.

Albano, per Amber Capital, da lettura di un testo di intervento che consegna al tavolo di
presidenza per la sua integrale verbalizzazione —che di seguito si riporta — precisando
che tali considerazioni si riferiscono alla nomina sia del Consiglio di Amministrazione,
sia del Collegio sindacale.

Per la nomina del consiglio di amministrazione e del collegio sindacale sono state presentate 3
liste. Una da parte del gruppo degli azionisti di maggioranza relativa che eleggeranno i 6
amministratori spettanti alla lista di maggioranza. Le altre due liste, quella presentata da noi e

wella presentata da un altro gruppo di azionisti, si contenderanno 'unico posto riservaio alle
q P grupp P
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“minoranze. Una di queste due liste necessariamente non eleggera alcun rappresentante.” Pur
apprezzande il curriculum del candidato presentato dalla lista n. 2, confesso che quando
abbiamo visto il nome dei soci presentatori di questa lista siamo rimasti molto sorpresi.

La signora Silvana Mattei fino a poco pm di un mese fa - e per gli scorsi 10 anni - ha fatto
parte del patto di sindacato che ha cont}'ollato Alerion (e ha nominato il consiglio di
ammmzstrazzone) insieme a moltt det soggettz che hanno presentaio la "lista di maggmranza e
che oggi fannar parte dz UH YOV paIto di smdacato T T
La signora Silvana Mattei, inoltre, tutt’ oggz é parte diun patto di sindacato in un'altra societa
qﬁorata, Industria e Innovazione, parte. ébrfelaté ad Alerion. Di questo patto di sindacato fanno
parte ancora una volta molti dei soggetti che hanno presentato la lista di maggioranza per il
rinnovo del consiglio di amministrazione di Alerion.

L'articolo 147-ter comma 3 del TUF stabflisce che | ’amministmtore spettante alle minoranze

venga tratto dalla lista ‘di -minoranza .che - "non sia collegata in alcun .modo, neppure

indirettamente, con i soci che hanno-presentato o.votato la lista risultata prima per numero

di voti". Il regolamento emittenti, all'articolo 144-quinquies, riporta un elenco non esaustivo.

delle Jattispecie ritenute-rilévanti ai fini dell'accertamento della sussistenza di un rapporto di

coflegamento rilevante tra soci dz nfer:mento e sacr di mmoranza

' Benpmtfevamevrhmm qvpamlromenmomueﬂo punmﬂeh'zrcnmumcazrone Comob del _

26 febbraio 2009 (n %01 7893) In tale documento, la Consob raccomanda ai. soci che
presentino.uma lista di- minoranza per la nomina del -consiglio di amministrazione di depositare
una dichiarazione che attesti l'assenza di rapporti di collegamento anche indiretti con.gli
azionisti ‘che detengono anche congiuntamente una. partecipazione di controllo o di
maggioranza relativa della socield. Questa_diéhiarazione, per quanto riguarda la-nomina del
consiglio di amministrazione, non 'risulterel;:.be'e;ssere stata presentata dagli azionisti che hanno
depositato la lista n. 2. La parte piit rilevante della Comunicazione Consob é quella che
raccomanda di indicare una serie di relazioni esistenti con i soci che detengono anche
congiuntamente una partecipazione di controllo o di maggioranza relativa e di fornire le
motivazioni per le quali tali relazioni non ;§o’no stafe considerate determinanti per [ ’esistenzd dei
rapporti di collegamento. Tra tali relazioni, la Consob rﬁenziona: l'adesione nel recente pas’saté
ad un patto parasociale avente ad ogget?o azioni dell'emittente o di socteta del griz:tppo
dell'emittente; 'adesione ad un medesimo patto parasociale avente ad oggetio azioni di socield
terze;, l'aver partecipato mella precedente elezione degli organi di amministrazione o di
controllo alla presentazione di una lista con i soci che detengono, anche congiuntamente, una
partecipazione di controllo o di maggioranza relativa; l'aver intrattenuto relazioni

commerciali, finanziarie o professionali.
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Se guardiamo alla situazione concreta, tenendo a mente quanto disposto dalla Consob,

rileviamo che:

« la signora Silvana Mattei negli scorsi 12 anni - e fino al 19 marzo - ha fatto parte del patfo
di sindacato di controllo di Alerion;

» la signora Mattei & attualmente aderente ad wn patto di sindacato relativo ad Industria
Innovazione insieme a molti dei soci Alerion che oggi hanno la maggioranza relativa della
societa;

= in rappresentanza della signora Mattei e di altri azionisti Alerion aderenti al patio di
sindacato all'epoca esistente, il signor Rocco Samtarelli, all'assemblea dell'aprile 2012 ha
proposto di determinare in 15 il numero degli amministratori, "di nominare quali
amministratori i candidati indicati nell'unica lista presentata”, fissandone la durata del
mandato e il compenso.

Nessuna informazione é stata fornita dai soci presentatori della lista 2 per quanto riguarda la

nomina del-consiglio di amministrazione, mentre per quanto riguarda la lista per la nomina del

collegio sindacale, viene detto che la signora Mattei faceva parte di un patto di sindacato su

Alerion, scaduto il 19 marzo, e nulla viene detto invece sulla corrente partecipazione al patto di

sindacato.su Industria e Innovazione.

Alla luce di quanto sopra, chiediamo quindi di sapere se il presidente del consiglio di

amministrazione e il presidente del collegio sindacale hanno verificato ['assenza di

collegamenti "neppure indiretti” tra gli azionisti che hanno presentato la lista numero 2 e gli

azionisti aderenti al patto parasociale Alerion che detengono una partecipazione di

maggioranza relativa e se sia stata verificata lesistenza di relazioni commerciali o

professionali tra i soci presentatori della lista 2 e la societa e/o i soci che fanno parte del patto

di sindacato. Se tale verifica é stata fatta, chiediamo dl presidente del collegio sindacale di

conoscere le ragioni per le quali tali rapporti sono stati ritenuti non rilevanti.

Non vorremmo infatti che la presentazione di wna lista di minoranza che presenta, a nostro

parere, seri profili di carenza di indipendenza rispetto agli attuali soci di maggioranza relativa

sia solamente un tentativo - concordato con alfri soci - per impedire ad un azionista di

minoranza realmente indipendente, di poter eleggere un rappresentante in comsiglio di

amministrazione e nel collegio sindacale. Una nota massima recita che "a pensar male si fa

peccato, ma molto spesso ci si indovina” e non vorremmo che fosse proprio questo il caso.

Nessun altro chiedendo la parola, su invito del Presidente, I’Avv. Bruno, Responsabile
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Aftari Legali della Societa; precisa che in relazione alle proposte di candidatura dei soci
Naggi e Mattei, la Societa ha ricevuto un unico documento inscindibile contenente le
due liste (per la nomina dell’organo amministrativo e di controllo) e una dichiarazione
di non collegamento, che si ¢ ritenuto di poter riferire a tutto quanto presentato.

Sempre su invito del Presidente, il Segretario precisa, sotto il profilo procedurale, che:

- dal punto di vista tecnico, 1l rRiegplran}erhtq Emlttentl richiede ai soci di presentare una

dichiarazione di non collegamento solo per la nomina del Collegio sindacale (art. 144-
sexies), in quanto “come noto, con riferimento all 'elezione dell'organo amministrativo
la delega alla Consob é lirﬁirara all 'individuaéioﬁe- delle quote di partecipazione per la
presenta%ione delle liste” (Comunicazione Consob del 26 febbraio 2009);

- come chiarito dalla stessa Consob, “la r’espon&abilit& della societa e dei suoi esponenti
per le dichiarazioni del socio presentatore non puo andare oltre I'accertamento di cio
che sia noto o facilmente conoscibile, 'Specialménte nei tempi inevitabilmente celeri
delle decisioni a&sem-bleari” (documento Consob- del_"_6'apri_1e 2007 m ordine egli esiti
della seconda consultazione sul ¢.d. voto di listé) e_‘.‘_con riferimento ai compiti del
Presidente nella proclamazione 'dei-'risﬁlfati della votazio'ne"in.Assém'bl'ea, si ritiene che
a quest'ulti_md'spetri solo una.veriﬁca,.;sulla _=base‘di_..info_'rma.'zioni. note 0. facilmente
conoscibili dallo sté&so con l'ordinaria _diffgéﬁza. _e'.t'en'en'c.io déi ristretti 'te'rhpi per il
compimeﬁtb .di tale attivita” (Comunicézione-Cdﬁso‘b del 26 febbraio 2009);

- il rimedio a disposiziqné di chi ritenga chev1 siano _rappofﬁ di collegamento rilevanti.é
quello di “Iadire Vautorita giudiziaria | per 1 'eventuqle accertamento dei medesimi

collegamenti” (documento Consob del 6 aprile 2007).

11 Presidente invita i-soci a presentare eventuali ulteriori proposte relative all’argomento
in discussione.

Di Gioacchino, propone di determinare in sette il numero dei componenti il Consigiio
di Amministrazione; propone inoltre di fissarne la d_urafa in carica in tre esercizi, di
stabilirne il cdmpenso in 15.000 Furo annui lordi per ciascun Consigliere e in 80.000
Euro annui lordi per il Presidente e di consentire ai Consiglieri- di assumere altri
incarichi ai sensi dell’art 2390, primo comma, del codice civile, secondo la prassi

applicata dalla Societa in passato.
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Nessun altro chiedendo la parola, il Presidente:

- dichiara chiusa la discussione;

- da atto che risultano tuttora presenti Azionisti portatori di n. 25.858.195 azioni
ordinarie, pari al 59,336% del capitale avente diritto di voto;

- pone in votazione per alzata di mano alle ore 16,35 la proposta di determinare in sette
il numero dei componenti il Consiglio di Amministrazione.

La proposta ¢ approvata all’unanimita.

Il Presidente proclama il risultato e, invariati i presenti, pone in votazione per alzata di
mano alle ore 16,37 la proposta di fissare la durata in carica del Consiglio di
Amministrazione in {re esercizl, di stabilirne 1l compenso in 15.000 Euro annui lordi per
ciascun Consigliere e in 80.000 Euro annui lordi per il Presidente e di consentire ai
Consiglieri di assumere altri incarichi ai sensi dell’art 2390, primo comma, del codice
civile.

La proposta & approvata all’unanmimita.

1 Presidente proclama il nisultato e, invariati i presenti, pone in votazione per appelio
nominale alle ore 16,40 le liste presentate.

La votazione da i seguenti risultati.

Azioni a Favore della Lista presentata dal socio Amber Capital UK n. 6.019.163
(Albano per delega del socio rappresentato; Bonati per delega del socio rappresentato;
Varela ‘in proprio; Castella per delega dei soci di cui alle schede di voto 02 ¢ 04
dettagliate nell’elenco allegato). ,

Azioni a Favore della Lista presentata dai soci Mattei - Naggi n. 8.382.075 (Ammirati
per delega del socio rappresentato; Asti per delega del socio rappresentato; Canova in
proprio e per delega del socio rappresentato; Cattaneo in proprio; Cossali quale legale
rappresentante del socio rappresentato; Grillo per delega del socio rappresentato; Naggt
per delega dei soci rappresentati; Sarachini per delega dei soci rappresentati; Sironi per
delega del socio rappresentato; Valentinis per delega dei soci rappresentati; Castella per
delega del socio di cui alla scheda di voto 03 dettagliata nell’elenco allegato).

Azioni a Favore della Lista presentata dal socio F21 Energic Rinnovabili S.r.l. n.
11.456.957 (Anelli per delega del socio rappresentato; Di Gioacchino per delega dei
soci rappresentati; Loizzi in proprio; Palazzini per delega del socio rappresentato;

Rodind in proprio; Castella per delega del socio di cui alla scheda di voto 01 dettagliata



‘nell’elenco allegato).

Il Presidente proclama il risultato dichiarando eletti: -

Corrado Santini nato a Parma il 27/08/1966 C.F. SNTCRD66M27G337N;
Gastone Colleoni, nato a Verona, 11 26/10/1947, C.F. CLLLGTN47R26L781A;
Giulio Antonello, nato a Barj, 11 12/04/1968, C.F. NTNGLI68D12A6627;
Mario Bonamigo, nato a Treviso, il 30/07/1947, C.F. BNMMRA47L30LA0TL;

Patrizia Savi, nata a Varese, il 2/01/1963, C.F. SVAPRZ63A421.682T, in possesso dei

requisiti di indipendenza di cui al combinato disposto artt. 147-fer, comma 4, e 148,
comma 3, del D. Lgs. n. 58/1998 ¢ dell’art 3 del Codice di Autodisciplina approvato da
Borsa Italiana S.p.a.; .

Sylvia Anna Bartyan nata a Milano il 13/02/1975 C.F. BRTSLV75B35F205B in
possesso dei requisiti di- indipendenza di cui-al combinato disposto artt. 147-fer, comma
4, e 148, comma 3, del D. Lgs. n. 58/1998 e dell’art 3 del Codice dJ Autodisciplina
approvato da Borsa Italiana S.p.a.;

Luca Arnaboldi, nato a Milano, 13/05/1961 CF RNBLCU61EI3F205] in possesso dei
requisiti di indipendenza di cui ‘al ‘combinato dispostoartt. '-1‘47-rer comma:4, ¢- 148,
comma 3, del D. Lgs. n. 58/1998 e dell’art 3 del Codice.di Autodlsmpllna approvato da

Borsa Italiana S. pa.

Chiede la parola Rodind, il quale augura buon lavoro agli Amministratori eletti ed
esprime il proprio ringraziamento nei confronti degli Amministratori uscenti ¢ in
particolare dell’ingegner Garofano, sottolineandone il ruolo fondamentale sin. qui

svolto. Naggi si associa. L’assemblea tributa un applauso agli Amministratori uscenti.

Il Presidente passa quindi alla trattazione del quinte punto all’ordine del giorno
ricordando che: |

- con l"approvazione del bilancio al 31 dicembre 2014, scade 1’attuale Collegio
Sindacale;

- come prescritto dalla legge e dallo statuto e come anche riportato nell’avviso di
convocazione dell’odierna assemblea, 1 Sindaci sono eletti sulla base di liste presentate
dai soci;

- sono state presentate le seguenti liste:
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T

-- 1 data 2 Aprile 2015, una lista dal socio Amber Capital Uk Ltd, titolare alla data
della presentazione di n. 3.538.598 azioni rappresentanti 1’8,1% del capitale sociale
della Societa con i seguenti candidati:

Candidati alla carica di sindaco effettivo:

Marco Salvatore nato a Milano 1l 28/12/1965 CF SLVMRC65T28C933N

{Candidati alla carica di sindaco supplente

Francesco Dori nato a Milano 1l 7/04/1962 CF DROFNC62D07F205W

- in data 3 aprile 2015 una lista dai soci Mattei- Naggi, titolari congiuntamente di n.
1.151.101 azioni rappresentanti il 2,6% del capitale sociale della Socicta con 1 seguenti
candidati:

Candidati alla carica di sindaco effettivo:

Alessandro Solidoro nato a Torino il 15/07/1961 CF SLDLSN61L.15E.2191

Candidati alla carica di sindaco supplente

Matteo Gavazzi Borrella nato a Seregno 11/10/1970 CF GVZMTD70R111625W

- in data 3 aprile 2015 una lista dal socio F2i Energie Rinnovabili S.r.L., titolare di n.
6.985.856 azioni rappresentanti il 16,03% del capitale sociale della Societa e aderente
al citatopatto parasociale con i seguenti candidati:

Candidati alla carica di sindaco effettivo:

1. Pellegrino Libroia nato a Milano 28/09/1946 CF LBRPLG46P28F205W

2. Marco Lacchini nato a Lecce 5/07/1965 CF LCCMRC65L05E506Y

3. Giorgia Carrarese nata a Roma 1/05/1968 CF CRRGRG68E41H501C

Candidati alla carica di sindaco supplente

1. Antonia Coppela nata a Napoli il 3/11/1970 CF CPPNTN70S43F839V

2. Emiliano Marocco nato a Roma il 9/11/1974 CF MRCMLN74S09H501N

- le liste comprendevano tutta la documentazione ¢ le dichiarazioni richieste ai sensi
della normativa vigente e dello statuto Alerion, che ¢ a disposizione deli’assemblea,
comprensiva dell’Elenco degli incarichi di amministrazione e controllo ricoperti da
ciascun candidato in altre societd;

- essendo stata presentata pil di una lista, risultera eletto Presidente il primo candidato
indicato nella seconda lista pi votata, conformemente a quanto gia previsto nell’art. 21

dello statuto sociale.
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It Presidente apre la discussione.

Di Gioacchino, propone di stabilire il compenso dei Sindaci in 20.000 Euro annui lordi

per ciascun Sindaco effettivo e in 30.000 Euro annui lordi per il Presidente.

Nessun altro chiedendo la-parola, il Presidente: -

- dichiara chiusa la discussione;

- da atto che risultano ora presenti Azionisti portatori di n. 25.848.195 azioni ordinarie,
pari al 59,313% del capitale avente diritto di voto;

- pone in votazione per appello nominale alle ore 16,50 le liste presentate.

La votazione da i seguenti risultati. ' . -
Azioni a Favore. della Lista presentata dal socio Amber Capital UK n. 6.289.189
(Albano per delega del socio rappresentato; Bonati per delega del socio: rappresentato;
Canova in proprio e per delega del socio rappresentato; Varela in proprio; Castella per
delega dei soci di cui alle schede di voto 01, 02 e 04 dettagliate nell’elenco allegato).
Azioni a Favore della Lista presentata dai soci Mattei - Naggi n81 69.975 (Ammlratl :
per delega del socio-.rappﬁesentato; Asti per delega del ..s_ociO-rapprese-ntato:;, Cossali
quale legale rappresentante del socio rap;ﬁre.séntato; _Grilllo..._per :delf_:ga.-._ del S0Ci0 -
rappresentato; Naggi per delega dei soci rappresentati; Saraéhi.ni_ per delega dei soci
rappresentaﬁ; Sironi per delega del socio rapprésentafo; .Valentinis per delega dei soci
rappresentati; Castella per delega del socio di cui alla scheda di voto 03 dettagliata
nell’elenco allegato). | o L
Azioni a Favore della Lista presentata dal socio F21  Energie Rinnovabili Sr.l. n.
11.389.031 (Anelli per delega del socio rappresentato; Di Gioacchino per delega dei

soci rappresentati; Loizzi in pr_bprio; Palazzini per delega del socio rappresentato;

. Rodind in proprio).

It Presidente proclama il risultato dichiarando eletti (anche per effetto delle disposizioni

statutarie circa il rispetto dell’equilibrio tra generi):

alla carica di sindaci effettivi: _ .
Alessandro Solidoro nato a Torino il 15/07/1961 CF SLDLSN61L15L2191, Presidente;
Pellegrine Libroia nato a Milano 28/09/1946 CF LBRPLG46P28F205W

Giorgia Carrarese nata a Roma 1/05/1968 CF CRRGRG68E41HS01C
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alla carica di sindaci supplenti:
Antonia Coppola nata a Napoli i1 3/11/1970 CF CPPNTN70S43F839V
Matteo Gavazzi Borrella nato a Seregno 11/10/1970 CF GVZMTD70R111625W

Quindi il Presidente pone in votazione per alzata di mano alle ore 16,35 la proposta di
determinare in sette il numero dei componenti 1l Consiglio di Amministrazione.

La proposta ¢ approvata all’unanimita.

11 Presidente proclama il risultato e, invariati i presenti, pone in votazione per alzata di
mano alle ore 16,54 la proposta di stabilire il compenso det Sindaci in 20.000 Euro
annui lordi per ciascun Sindaco effettivo e in 30.000 Euro annui lordi per il Presidente.
La proposta ¢ approvata all’unanimita.

Il Presidente proclama il risultato e passa quindi alla trattazione del sesto punto
alPordine - del giorno comunicando che la nomina dell’organo ammuinistrativo
costituisce ’occasione per procedere al rinnovo di una polizza assicurativa contro la
responsabilita civile degli esponenti degli organi sociali, ¢.d. polizza D.& O. (Directors
and Officers Liability). Tale tipo di polizza rappresenta uno strumento di tutela per la
Societa nel caso di danmi arrecati al patrimonio sociale da atti illeciti degli
ainministra—tori ¢ dai dirigenti del Gruppo. In casi simili, evidentemente, una polizza
D.&Q., trasferendo sull’assicuratore il rischio delle perdite, rappresenta per la societa
una garanzia maggiore rispetto ai beni del singolo. In tale contesto, si propone di
autorizzare la sottoscrizione di una polizza assicurativa con le Compagnie assicurative
Chartis Europe SA ¢ ACE European Group LTD o altra primaria Compagnia di
Assicurazione e che dovra prevedere le seguenti condizioni principali:

Massimale: Euro 32 milioni

Premio annuo: non superiore a 120.000 Euro

Durata: 31 maggio 2016, rinnovabile.

Il Segretario da quindi lettura della proposta di deliberazione infra trascritta ed il

Presidente dichiara aperta la discussione.

Nessuno chiedendo la parola, 1l Presidente:
- dichiara chiusa la discussione;

- da atto che risultano tuttora presenti Azionisti portatori di n. 25.848.195 azioni
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-ordinarie, pari-al"59;313% del-capitale avente diritto di voto;

- pone in votazione per alzata di mano alle ore 16,58 la proposta del Consiglio- di
amministrazione di cui ¢ stata data lettura e qui trascritta: _
“L’Assemblea ordinaria dei soci di Alerion Clean Power S.p.A., esaminata la relazione
illusrr_ativa redatta dal Conéiglio di Amministrazione,

deltbem

a) di autorizzare ll Consrgho di. Ammzmstrazzone a stipulare con le compagnie AIG.

Europe LTD e ACE FEuropean Group LTD o altra primaria Compagnia di
Assicurazione un contratto di assicurazione. per una polizza c.d. D. & O. contro la
responsaf;ilit& civile degli amministratori dei sindaci e dei dirigenti di Alerion Clean
Power S.p.A. e di tutte le societd da questa direttamente o indirettamente _contrbllaté,l
prevedendo un premio fino a massimi Euro 120.000,00, un massimale non inférioré a
Euro 32.000.000,00 (trentaduemilioni/00), con scadenza.-al 31 -maggio - 2016,

rinnovabile fino al permanere in carica del Consiglio di Amministrazione, come

- nominato al precedente punto. due dell’odierna assemblea, con possibilitd- di

. adeguamenti del- -predetto contratto -secondo termini.e condizioni in linea con le best

practices diffuse nel mercato assicurativo;
b) - di conferzre al. Preszdente ed all Hmmmzsrratore Delegato ogni pm amplo

potere, affinché, dlsgmntamente 'ﬁ'a loro, anche a mezzo di procuratort e con

losservanza dei termini e delle modalita di legge, diano esecuzione alla presente

deliberazione e stipulino ogni atfo collegato e strumentale necessario per [ ’attuaéiohgz_ _
della presente delibera”. | | '

La proposta & approvata a maggioranza.

Astenute: 91.206 azioni (Castella per delega del socio di cut alla scheda di voto 02_

dettagliata nell’clenco allegato).

Favorevoli le restanti n. 25.756.989 azioni.

Il Presidente . proclama il risultato e passa quindi alla trattazione del settimo punto-
all’ordine del giorno, informando e ricordando che:

- il Consiglio di Amministrazione ha ritenuto opportuno sottoporre all’approvazione
deli’assemblea una proposta di delibera relativa all’autorizzazione all’acquisto ¢ alla

disposizione di azioni proprie ai sensi degli articoli 2357 e ss. del cod. civ.;

- I’ Assemblea nella riunione tenutasi il 18 settembre 2013 aveva autorizzato ’acquisto e -
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la disposizione di azioni proprie, per la durata di 18 mesi. La delibera ¢ scaduta.
- in conformitd a quanto richiesto dall’art. 73 e dell’Allegato 3A del Regolamento
Emittenti la Relazione del Consiglio di Amministrazione reca le motivazioni e le

caratteristiche generali della predetta proposta.

Il Presidente, con il consenso degli intervenuti, ometie la lettura della relazione
illustrativa predisposta dal Consiglio di Amministrazione e rammenta che il Consiglio
di Amministrazione ritiene utile che 1’ Assemblea autorizzi 1’acquisto e la disposizione
di azioni proprie al fine di poter avviare, anche in considerazione di un contesto di
mercato in cui il capitale economico defla Societa & sensibilmente superiore rispetto ai
valori espressi dal mercato azionario, piani per:

- incrementare la liquiditda delle negoziazioni dei titoli emessi dalla Societa
intervenendo sul mercato nel rispetto delle disposizioni vigenti e senza pregiudizio alla
parita di trattamento degli Azionisti;

- utilizzare le aziont acquistate quale eventuale corrispettivo nell’ambito di
operazioni straordinarie e, in generale, in funzione di operazioni strategiche;

- disporre di un’opportunitd di investimento nell’acquisto di azioni Alerion, in

presenza di condizioni che lo rendano opportuno.

Il Segretario da quindi lettura della proposta di deliberazione inﬁa trascntta ed il

Presidente dichiara aperta la discussione.

Nessuno chiedendo la parola, il Presidente:

- dichiara chiusa la discussione;

- da atto che nsultano tuttora presenti Azionisti portatori di n. 25.848.195 azioni
ordinarie, pari al 59,313% del capitale avente diritto di voto;

- pone in votazione per alzata di mano alle ore 17 la proposta del Consiglio di
amministrazione di cui ¢ stata data lettura e qui trascritta:

“L’Assemblea ordinaria dei soci di Alerion Clean Power S.p.A., esaminata la relazione
illustrativa redatta dal Consiglio di Amministrazione sulla proposta di autorizzazione
all’acquisto e alla disposizione di azioni proprie ai sensi degli articoli 2357 e seguenti

del Codice Civile,
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delibera
1 di autorizzare I’acquisto di azioni proprie con le seguenti modalita:
a) il numero massimo di azioni ordinarie della Societa, del valore nominale di
Euro 3,7 ciascuna, non deve eccedere il massimale rotativo di 4.357.900 azioni

ordinarie, - tenuto conto delle azioni gia proprie detenute alla data della presente

delibera assembleare -owero il diverso -numero di azioni proporzionalmente -

corrispondente in caso di future operazioni sul capitale e, comunque, il controvalore
massimo rotativo di Euro 10.000.000,00, fermo restando il limite degli utili distribuibili
e ‘delle riserve disponibili .risultanti dall ultimo bilancio regolarmente appravaro, .
purché esistenti al momento degli acquisti. Le . operazioni di acquisto saranno
comunque effettuate in osservanza della normativa applicabile di volta in volta vigente;
b) - Ia durata dell’autorizzazione é. conferzta per un periodo di 18 mesi a
dec:orrere dalla data odzema

ch lacquisto di azioni proprie potra essere realizzato in una o pit soluzioni. .

e, nel rispetto delle dzspos:ztom normative € regolamentarz vigenti e dungque secondo

una o piu delle modahm .previste dall artzcolo 144-bis,. primo comma, lett. .a),. b) e/o c)_-_.

del Regolamento Emittenti Consob 11 971/99

d) -~ Tacquisto di azioni proprie dovra essere realizzato ad un prezzo mtmmo
non inferiore-del 20% e ad un prezzo massimo non superiore del 20% rzspetto al prezzo :

medio ponderato che il titolo avra registrato nelle tre sedute di Borsa precedenti e,

comunque, nel rispetto delle disposizioni normative.e regolamentari vigenti;

2. di effettuare le. necessarie appostazioni- contabili in osservanza delle
disposizioni di legge e dei principi contabili applicabili in occasione dell ‘acquisto e di
successivo trasferimento, permuta, conferimento o annullamento delle azioni proprie

oggetto di acquisto;

3. di autorizzare la disposizione di azioni proprie ai seguenti termini:
a) la durata dell’autorizzazione é conferita senza limiti temporali;

it [ : .
b) - la disposizione delle azioni proprie acquistate in esecuzione della

presente autorizzazione assembleare potra avvenire anche prima che sia esaurito il
quantitativo degli acquisti oggetto dell autorizzazione stessa, in una o piit volte, senza
limiti temporali nei modi ritenuti pitt opportuni nell’interesse della Societa e nel

rispetto delle normative vigenti con le seguenti modalita:
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H Segretario Il Pr sidm .
/ﬁﬂw[}f&g//i% C@ﬁQ :

- mediante alienazione in Borsa o ai blocchi, anche a seguito di trattativa privata
ad un prezzo di alienazione che non potra essere inferiore all’80% del prezzo di
riferimento che il titolo avra registrato nella seduta di Borsa del giorno precedente e,
comunque, nel rispetto delle normative e dei regolamenti vigenti; ovvero

- quale corrispettivo per 'acquisto di partecipazioni, aziende, beni e/o servizi,
nonché per la conclusione di accordi con controparti strategiche; ovvero ancora

- con ogni altra forma di disposizione consentita dalle vigenti normative in
materia;

restando inteso che in ipotesi di alienazione, permuta, conferimento o svalutazione,
Uimporto corrispondente potrd essere riutilizzato per ulteriori acquisti, fino allo
scadere del termine dell’autorizzazione assembleare e fermi comungue restando i limiti
quantitativi di spesa, nonché le condizioni tutte previste dalla presente delibera;

4. di conferire, in via disgiuntiva fra loro, al Presidente del Consiglio di
Amministrazione ed all’ Amministratore Delegato ogni piti ampio potere per effettuare
gli acquisti e le cessioni e comunque per dare attuazione alla delibera che precede,
ottemperando a quanto richiesto dalle Autorita competenti anche con riferimento agli
obblighi informativi, con facolta di sub-delega.”

La proposta & approvata a maggioranza.

Contrarie: 91.206 azioni (Castella per delega del socio di cui alla scheda di voto 02
dettagliata nell’elenco allegato).

Favorevoli le restanti n. 25.756.989 azioni.

11 Presidente proclama il risultato ed, esaurita la-trattazione dell’ordine del giorno,

ringrazia gli intervenuti e dichiara chiusa I’ Assemblea alle ore 17,02.

+

31




TR W) A o

_ OTTHING
T 615'0 0067257 7801 /T11€9 IIRITIHAY 17478 SNRIITEOY 8T
CRECEELE:
9% 659°0  909°8LT 906992 /6LFEC FTTILSYD 471 {sseaboig ut =bueyd) 415 41
ANOHIS
GG 099°0  ¥£0°88Z 0T /55099 INTHOWIYS ‘'¥'d"S ONIQIOH INOTYAW O
OFLLYA OID0NEIY
£L 8890 000'00€ £€7000ST/F0TED INCYIS INISSOM 6T
OZNTNOT )
00T €080 000°0%¢E Z99€TT  /LOEEO ONIHOO¥OIS Id ‘TS YINOTIN pI ﬁmmw
OZNIOT
6% €080 000°0GE 79T /690€0 ONIHOOWOI9 Id 'Y'dTS - YLIIONID €T
OZNTECT Y°d's
8 0L0'T  06G°99F T208%Z /6LFE0 ONIHOOWOI9 IQ ONYTIIW ONI¥OL YI¥IISOINY ZT
INOHIS
1T 60E'T  867°0LG 99 /07PEY INTHOWIYS '¥'d'S WIS MONYE 1T
OTT0d0AT OMANYSSATY ATANNGIHA
oL 8EC'T  7zGUe8s ZEF000ST/POTED 1LSY INISSOM 0T
OZNTIOT
89 8€E’'T  7Z5rga8g 096 /0£079 ONIHOOYCID 14 "¥°d'S ONICTIOH ¥NYSIAOIA 6
ANORIS 0T0%d
[ SPE'T  GE5'98¢ G9Z% /7TE09 INIHOYEYS INOTHEW 8
OTTINYONYIO YNYATIS
£G S9C'T  $Z1'Z89 Q9L /CE0TS I99%N TALIVH £
OZNIHOT
£ €687 S0L'L08 7€8 /0£0T9 ONTHOOWO0I9 IQ WS RmI o OR
0adITid
LE 9%9°'7  B8ZGEST'T LOB000OST/995£0 0TI "Y°S 0691 ANOHE HYATONUYNII ¢
OZNTEOT  YaT SODIAYES d TUNOIOWNIZINI
8% LL9'T  BROTLOT'T 756 /0£0T9 ONIHOOWOID Id OIDYIAWCD SANTIMOT b
YTOYA YNNY
09 6866 616°GEP"C 0Zh /0£019 ITYSS0D "TMCS DITEN €
ONYETY aLT QNNd ¥ILSEH
g 0SZ'CT L97°%LL'S 8LET00GT/995E0 OMNINY SAILINNINCAJD TYEOTO AGHY 7
QZNHIOT TS
13 0£079T 958°G86°9 0T /LL00% ONIHOOWOIS Id TTIEYAONNTY HIOWANT Iz T
sTetIsg §  ebatep ed otadoxd ut JINYINISTIAAVY ZTYOTT/CIvOFTaq YISINOIZY " 3uod
FZNASTIA TTTE0 OONATE = 44
1 "bed 16797 @70 oTTep eduens suoTzEoOAUO) T UT GT &0 CT0z  FII¥dY 67 Tep YIMUNIQNO YITaWASSY
Y " d S dd M0 d NYHdTD NOIYd4dTVY




8L
6¢
L9
89

0t
SF
LS
oL
89
65
08
05
0T
3
79
15

<5

9TeTIBG

Z “beg

8900
LL0°0
8L0°0
€51°0
SGT70
G810
60Z2°0
p12'0
6220
LEZ'0
29270
S0g0
LFE'D
857 ‘0
€970
S9% ‘0
60670
5L5°0

o

L5707 210 oTTep edWels SUOTZEOOAUC) T UL

000°0¢
SOL'EE
GBEPE
0ce 8
926" L9
6LL'08
90216
L0t te
086766
L07°£01
LTS p1T
000°EET
085 14T
000°00¢
000°¢0¢
508°¢0Z
00¢ ¢ce

£50°14¢
ebaTep 1ad

otzdoad ut

v

d

§2GS0ST /LOLED
PTETO0T /2079

650 /0£0T9
LE /€81¢E9
£LLTZOVZ/690€0
002 /84009
VLLZZ07T/690€0
£9L /0E0T9
a1 /0€0T9
194 /0E0TS
9L /0E0TY

0€2100T /Z01£9
$78T005T/995€0
TPE99Z  /6LHE0
€I8LYZ  /6LFE0
8¢ /E81£9
¢T6L¥Z  /6LFED

PoL /0E0T9

QZNEI0T
ONIHOO®OID Id
QIdvd

TI¥NOd
QZNIIOT
ONIHOOWCID Id
OTIINYONYID
IDoWN
ATIYIAVS
YTIALSTO

ONRE L

TLYNO"

A TAYI AT
YTTALSYO
"OTIIWTONYID
T290%N

. CZNHYO0T
ONTHOOYO0ID Id
OTIIWGONTEIO
I92UN
QTITHYINYID
TOOEN

OZNAI0T
ONTHOZWOIR Id
OZNAYOT
ONIHOZWOIZ 1Id
QdUNYSSETY
SINLENATYA
OTIDNYIEEDIN
YACNYD
OTTIREONTID
ID9EN

QZNFIOT
ONIHOWOIZ Id
CTTINEONYID

. TOIHN

JINYINASEEddYY TTYDET/0LYDETE]

" S

ST 830 5102
d 4 MOd

ONIQ
ININOL
O0IANYTO
INTHdCO
OINZONA
UNYSHAOCIL

"¥'5 ONIQTICH ONTI INIYYd

SATAVENG SANITYA LNOLY
OIdNvIo

INT9R0D

LANH

SNOILOY HTAYSNOISHY WY ddT
TTTEYdVE

TI20%N

ONIQ

ININOI

OHISSYW

TOOWN

TIANY

(RGN

ONIq

ININOL

TS NENT

RALINOE IMOHS DNOT ATYII HONYH
TS TAEW A0

Q0IuNd

INI¥3d

'¥'dtS NErnT

UNYATIS

THLLER

YILSINOIZY

og
g€
Pe
£g
z€
1€
3
62
8z
Lz
9z
5z
4
£z
7z
12
0z &

61

"JuedD

AZNISTM ITTAC CONATH = id
ITINdY 62 ToP YISYNIQHO VHTENASSY
NYHdTD NOIWdHTY



Ly 0000 T LZLZOST /LOEEO
17 000°0 T PELZOST /LOEEC
69 0000 ¢ 6202081 /L0EEO
1L 0000 S 9ZLTOST /LOECO
57 Z00'0  000°T 86 /LLOOY
0b £10°0 9209 8TST00ST/995€0
1z 910’0 09T'L PT7100T /2019
ZZ TH'9T 810 031080 720’0 000701 0€TZ  /TT1£9
81 £20°0 00101 PPEIVZT  /6LFED
8z PEC'0 000°ST CIETO0T /20T€9
18 1700 081°81 £608PZ /6LVE0
aTETIaS S ebaTap 18d otadoad ut

¢ "beg 15’97 ©710 sT[9p BAWR]S SUCTZEDOAUC] [ UI GT 3IC Q07

¥ " d

YSINT YIVYW
JTTANY

YIddW YIUETYA
INTZZ919d

OdONYSSHTY
SINIINATIA
HTAYIATY
YTTILEYD
QZNEAQT
ONTHOOWOID Id

0Ig9d
TLENOF

TINYINISTIAATT TTYOAT/OLYSHTR

AZNESHEd STTH0 OONATH =

F114dY 67 TOP
S 4 HdMOd

NYdTD

YNYIRRID

172101

TIddl OONVIANYID
THNNOOYdYD
OID¥OLS HAIAYG
CRA-{CR

OTHLAWAT

JONIQOd

UNITOEYD

TIOLLOW ENOTANYID

FEMdON A0 LNIWNIZACS
ANOLSES

INOETION

QIZd

OUNZLLED

OTHINY THHOIN
YAONYD

OIaNvTIo

INTHd0D
YaIDHYYdY YI¥NEY
TIHHEA

Ly
9%
59
Py
£
Z5
¥
0p
6¢
8¢ <&

LE

YISINCIZY "3ucD

YIYUNIQNO YATENESSY
NOIJdHdTY



ATEIANED ETELICL

859 €S 066°£8£°€T
LL9'S

‘beg 16’91 930 arTep edueig

G61°858" 52

A TR

BUOTZED0AUCT T UT 9T
¥ " d TS

WouTEd NI
0I4dCdd NI

HZNASHd JTTHd CONATH = LA

9310 G107 A774dY 67 T=P
dIM0d NVYITTD

TAIHHISSY " LOL

YIYENIQE0 YATEWASSY
NOIYdETVY



000 0G¢E

00¢'¢cc
000°GL

G0.'L08
INOIZV oN

TYSVINOTIN V'd'S LIGIEDINN

V'dS

V'd'S NV J4VITISONWS3LNI Nid

: 'd00D00S

OldnNy 10 INVEHOD d4V10d0d4 OONVY
V'd'S YN3IS 10 IHOSVd

V'd'S XAd3XA 130 3LNOW VONVE

V¥V OLOA OldVIOId3INTd

VIZNVYEVYO 1d 'TOONIA

V'd'S d3aMOd NV31D NOIHFTV

'S VINOTIN
V'd'S NYPNT
OlaNY10 INVEHO0D
V'd'S XAYIN
V1SINOIZV



| 0 BpBUoS d 4 i1 11 4 4 AYAMEON 30 LNIFANYIA0S[8L6L008) {920'S ILo
m £0 BPaU0S 4 4 71 21 4 4 o7 {sseibold U} 86UBLD) ID{9069PE  |909'9.2 dNg
” 70 Bpsuos ) Y i1 b 4 F LANT SNOILDY S18YSNOdSaY WvdaT|v/22202 190216 YS3INI
L0 EpEls d 4 5l £1 F 4 837gvdNG SENFTYA LNOLY|eL4220ve {92629 ¥aaINI

ol epauag 10 HOAN | *pousio

wLEr
, apayos Jad 15|A|ppns Joa - [uoizeoylao olfeyaq

s|x'03e89[3 §T0T v0'6Z UOHS|Y

£

P




F2i Energie Rinnovabili S.r.l avente sede:legale in:Via Sardegna 40, 00187
ROMA, Codice Fiscale e numero di iscriziche :al Registrd Imprese di Roma n.
10192981008, sccieta intéramenite ‘controllata‘da’ F2i - Fondi Italiani per le
infrastrutiure Societa di gestione del'Risparmiic. S pA; aven!e Hede legale in Via
San Prospera 1, 00121 Milano, Codice Fiscalé, pamta [VAe numero di Iscrizione
nel Registro delle Imprese di Ml[ano 05601780967 :

Lowlands — Comercio - Internacmnal e Ser\rlcos 1da;: con sede legale in
Portogallo, Madeira, 9004-52%: Funchal ‘Via Avenida do Infante 50, iscritta
presso il registro di Madeira al n. 511245564, ‘societd controllata dalla societa
Aladar SA, con sede in Lussemburgo 17 rue_Beaumont lscrltta al Registro di
Commercic del Lussemburgo al numero B 67877 e

Piovesana Holding S.p. A avente sede in -Conegllano (_T_V) V“a M Piovesana n.
“13/F, Codice Fiscale e numero di iscrizione -al Registro: imprese di Treviso n.
: 01910580263 socleté controllata dal s iovesana Eugemo hato a Gaiarine

S 6 aprfie 1938 ed
-'_-_;,_PVSGNESBDDGDBMJ . e

< Fiscale: e-numero di |scnzmné al Reg[stfo lmprese di-Roma n. 07859571007

s - societa controllata’ dall'ing. - Alfio’ Matchini, nato'a Roma i 1 aprile 1965 ed ivi

"resrdente in'Via Frattina 1. 8 C.-F MRCLFA65DO1H501F

Keryx s. pAi, avente’sede in. 1Roma Va San Nicola de’ Cesarini n. 3 Codlce
" Fiscale :e ‘numerc di isctizione al' Registro Imprese di- Roma n. 07757141002,
- societa indirettamente controllata dall'ing. Alfio. Marchini, nato a Roma il 1 aprile
" 1965 ed ivi residente in'Via Frattina n. 89, C.F. MRCLFAG5D01TH501F;

ASTM S.p.A.; avente sede in Torino, Corso Regina Margherita n. 165, Codice
Fiscale e numero di iscrizione al Reglstro Imprese di Tarino n. 00488270018,
societa indirettamente controllata da Aurelia S.1.1. avente sede in Tortona (AL),
Corso Romita 10, Codice Fiscale e numero iscrizione registro delle imprese di
Alessandria 01126060068;

Dino Tonini, nato a Fossalta di Piave (VE), il § dicembre 1947 e residente a
Mestre-Venezia (VE), in Via Oberdan 18/A, CF TNNDNI47T05D7400;

Gastone Colleani, nato a Verona il 26 ottobre 1947 e residente in Verona, Via XX
Seftembre 29, CF CLLGTN47R26L781A.




RISPOSTE ALLE DOMANDE SOTTOPOSTE DALL'AZIONISTA PERUGINI

Domanda 1:
if Management di Alerion, nonostante alcuni piani industriali ambiziosi, ha scelto dal 2011 di non

proseguire nel piano industriale cio ha comportato che molti parchi eolici gia autorizzati sono stati

svalutati provocando nel bilancio 2014 una grossa perdita di esercizio. Perché confermare Giulio
Antonello seppure per pochi mesi visto che non ha sviluppato I'azienda, ha accumulato perdite
ingenti e ha svalutato le azioni in borsa di oftre it 50% ?

RISPOSTA a Domanda 1:

lLe svalutazioni effettuate attengono a impianti ritenuti non costruibili per ragioni di redditivita
attesa o per problematiche autorizzative. Nell’ambito del processo di sviluppo di nuovi impianti
eolici, che prevede una tempistica di completamento in media di 3-5 anni, & fisiologico che ci
siano dei progetti che non vadano a buon fine.

Domanda 2:
Perché non é stato attuato il Buy back?

RISPOSTA a Domanda 2: : P I
It Piano di acquisto azioni proprie & stato’ I|m|tato in quanto si & preferlto mantenere le risorse
finanziarie per la gestione e lo swiuppo dell'auenda —

Domanda 3: : e
Perché si chiede di ottenere un altro Buy back ? .' S

RISPOSTA a Domanda 3 : e
Si chiede I'approvazione da un nuovo programma dl acqmsto de!le azioni proprie, in linea con i
precedenti, per dare la facolta e la flessibilita alla Societa di poterlo effettuare nei prossimi mesi.

Domanda 4:

Nel mese di aprile 2010 Alerion valeva 6. 25 euro con il FTSEMIB a 24.000 punti, nel 2015 con il
FTSEMIB fra 23.000 e 24.000 punti mentre Alerion vale in. Borsa circa € 3.00 per azione cioé ha
perso piu del 50%. Non era il caso di sostenere il titolo tramite l'acquisto di azioni in borsa
utilizzando il buy back ?

RISPOSTA a Domanda 4:
L'indicazione richiesta non & percorribile, in quanto contraria alla normativa vigente.

Domande 5 e 6:

In Romania il nuovo Presidente della Repubblica é pro rinnovabili e ora molte societa stanno
ricominciando a costruire nuovi parchi eolici. Invece voi avete rinunciato al parco di Auseu Borod
svalutandolo per diversi milioni ... Perché ?

Intendete svalutare anche il parco di Jimbolia e le autorizzazioni in capo a Compania Eoliana ?

RISPOSTA a Domanda 5 e 6:
Il tema & di fiducia verso un sistema di incentivazione in cui oggi rimangono molto incertezze e la
conseguente difficolta nel finanziare nuovi investimenti. Riteniamo ancora interessante il




progetto di Jimbolia, mentre i progetto di Auseu Borod avrebbe comportato subito esborsi
importanti in assenza di regole certe.

Domanda 7:

Perche Alerion non tenta un acquisto dei residui 28 mw di San Martino in Pensilis e dei parchi di cui
non si detiene il 100%?

RISPOSTA a Domanda 7:
Non é da escludere

Domanda &:
-Qual ¢ la situazione di FONTANELLA BG di 5 MW di biomassa legnosa? -

RISPOSTA a Domanda 8: ) _

L'impianto & stato svalutato, in linea con quanto risposto alla domanda 1

Domanda 9:

Chi redigera il nuovo piano mdustnale 21 vecch:o AD o il nuovo ? e quando sard presentato agli
azionisti ? :

RISPOSTA a Domanda 9:" R _ _
Il nuovo p|ano industriale sary predlsposto dai nuovo Con5|g||o dl Ammmlstrazmne

Domanda 10: : L D

Con il prestito obbligazionario ci si é assunto .’ onere del 6/ e Covenants strmgentr . Perché .

~ pagare un.tasso cosi alto quando ci sono ﬁnanz.'amentl a tass: bass:ss:m: ? I’Eunrs a10annié
attualmente allo 0, 49/ - R TR

RISPOSTA a Domanda 10: B
Non ci risulta che sul mercato ci sia la possmlhta d| fmanzaars: a tassu cosi baSSI

Domanda 11:
W Governo ha stabrhto che eolico ad alta quota & FONTE RINNOVAB!LE Ora in ttaha sapptamo che
¢’é una societd non quotata con molti brevetti. Perché non comprar!a'r’

RISPOSTA a Domanda 11: _
Non & chiara la domanda e a chi si riferisca.

Pomanda 12:
F2i nostro az;omsta di riferimento ha acquisito tanti parchr eolici da Edison e EON. E” prevista un
mtegraz:one fra noiefF2i?

RISPOSTA a Domanda 12:
Andrebbe chiesto all’azionista di Alerion.



