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SITUAZIONE PATRIMONIALE E FINANZIARIA

ATTIVO 31 dicembre 2014 31 dicembre 2013
(Importi in Euro) Note
A) |ATTIVO NON CORRENTE

Immobilizzazioni materiali 3.1 526.085 593.539

Immobilizzazioni immateriali 3.2 9.381.301 10.567.243

Avviamento 3.2 478.447 478.447

Investimenti in partecipazioni 3.3 12.601.630 13.664.642

Imposte anticipate 3.4 1.236.846 1.923.802

Attivita finanziarie non correnti 3.5 4.019.414 3.009.175
di cui con parti correlate 3.28 |3.782.780 2.772.541

Altri crediti non correnti 3.6 634.658 908.539

TOTALE ATTIVO NON CORRENTE 28.878.381 31.145.387

B) |ATTIVO CORRENTE

Rimanenze 3.7 19.058 42.508

Crediti commerciali 3.8 33.697.687 29.896.140
di cui con parti correlate 3.28 |7.288.097 4.623.801

Attivita per imposte correnti 0 4.467

Altre attivita correnti 3.10 2.449.138 1.796.503
di cui con parti correlate 3.28 (638267 478.238

Attivita finanziarie correnti 3.9 700.000 700.000
di cui con parti correlate 3.28 | 700.000 700.000

Disponibilita liquide e mezzi equivalenti 3.11 4.720.192 3.425.713

TOTALE ATTIVO CORRENTE 41.586.075 35.865.331

TOTALE ATTIVO (A+B) 70.464.456 67.010.718
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PATRIMONIO NETTO E PASSIVO

31 dicembre 2014

31 dicembre 2013

(Importi in Euro) Note
C) |PATRIMONIO NETTO
Capitale sociale 3.12 3.955.353 3.958.385
Altre riserve 3.12 17.869.999 17.979.805
Utili / (Perdite) portati a nuovo 3.12 (4.704.292) 3.429.084
Utile / (Perdita) dell'esercizio 3.12 (883.251) (7.536.982)
TOTALE PATRIMONIO NETTO 16.237.809 17.830.292
D) |PASSIVO NON CORRENTE
Passivita finanziarie a lungo termine 3.13 8.860.898 7.829.116
di cui con parti correlate 3.28 |(340.770 0
Passivita per imposte differite 3.4 0 518.282
Fondi per rischi ed oneri non correnti 3.14 30.000 1.235.174
Fondo benefici ai dipendenti 3.15 1.296.083 1.248.482
Altre passivita non correnti 10.173 10.226
TOTALE PASSIVO NON CORRENTE 10.197.154 10.841.280
E) |PASSIVO CORRENTE
Passivita finanziarie a breve termine 3.13 15.192.261 12.599.981
di cui con parti correlate 3.28 |159.230 250.000
Debiti commerciali 3.16 11.201.755 8.697.020
di cui con parti correlate 3.28 |5.065.351 3.571.759
Passivita per imposte correnti 941.946 448.304
Fondi per rischi ed oneri correnti 3.14 509.143 1.788.662
Altre passivita correnti 3.17 16.184.388 14.805.179
di cui con parti correlate 3.28 |663.082 842.593
TOTALE PASSIVO CORRENTE 44.029.493 38.339.146
TOTALE PASSIVO 54.226.647 49.180.426
TOTALE PATRIMONIO NETTO E PASSIVO (C+D+E) 70.464.456 67.010.718
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CONTO ECONOMICO COMPLESSIVO 31/12/14 31/12/13
Note Dicembre Dicembre
A) |RICAVI OPERATIVI
Ricavi di vendita 3.18 33.001.712 30.791.988
di cui con parti correlate 3.28 |8.278.326 2.681.083
Altri ricavi 3.19 1.904.294 866.541
di cui con parti correlate 3.28 |684.673 120.811
TOTALE RICAVI OPERATIVI 34.906.006 31.658.529
B) |COSTI OPERATIVI
Per materie prime e di consumo 3.20 637.544 685.492
di cui con parti correlate 3.28 |128480 77.6514
Per servizi 321 10.397.247 9.298.916
di cui con parti correlate 3.28 |8.974.200 2.624.017
Per il personale 3.22 16.890.246 18.537.896
di cui costi (proventi) non ricorrenti 0 255.000
Ammortamenti 3.23 4.857.856 4.940.876
Accantonamenti e svalutazioni 3.23 598.842 4.416.900
di cui costi (proventi) non ricorrenti 0 2.788.662
Altri costi 3.24 105.720 574.734
di cui costi (proventi) non ricorrenti 0 472.259
TOTALE COSTI OPERATIVI 33.487.455 38.454.814
C) |RISULTATO OPERATIVO (A-B) 1.418.551 (6.796.285)
D) |Oneri finanziari netti 3.25 (1.559.763) (1.662.906)
di cui proventi con parti correlate 3.28 |(175.688) (77.6568)
E) |[Oneri da partecipazioni 0 (5.740)
F) |Proventi da partecipazioni 0 915.300
G) |RISULTATO PRIMA DELLE IMPOSTE (C-D-E-F) (141.212) (7.549.631)
H) [Imposte 3.26 742.039 (12.649)
D PERDITA DELL'ESERCIZIO (G-H) (883.251) (7.536.982)
Utili (perdite) attuariali da piani a benefici definiti (112.838) 64.668
Totale risultato complessivo dell'esercizio al netto dell'effetto fiscale (996.089) (7.472.314)
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MOVIMENTAZIONE DEL PATRIMONIO NETTO

CAPITALE SOCIALE ALTRE RISERVE UTILI PORTATI A NUOVO
Azioni Azioni
.. Capitale propie In Riserva | proprie . Rlser‘va‘ Riserva | Riserva da Riserva Utlh. Risultato thale .
(Importi in euro) . portafoglio| Totale | |Sovrapprez|portafoglio | per azioni . Totale portatia .. | Totale | patrimonio
sociale .. . FTA |valutazione Legale d'esercizio
(valore 20 Azioni | (sovrappre | proprie 1uovo netto
nominale) 220)
Saldo al 01013 3.209.792 -5.643|  3.204.149|| 13.931.660]  -45.181]  50.825| 144.000]  -237.047|  13.844.257|| 382.355| 5.026.725| -1.907.707|  3.501.373]  20.569.779
Aumenti a pagamento T44.708 0 T44.708 4060407 0 0 0 4,060.407 0 0 0 0 4805115
Altri movimenti 0 0 0 0 0 0 0 64.668 64.668 0 0 0 0 64.668
Destinazione del risultato 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 -1907.7070  1.907.707 0
Variazioni azion proprie 0 -10472 -10.472 0 61816 72.289 0 0 10473 0 -72.289 0 “12.289)- 72.289
Rigultato dell'esercizio 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 7536982 7536982 7536982
Patrimonio netto al
31/19/13 3.974500]  -16.115| 3.958.385|| 17.992.067] -106.997|  123.114] 144.000]  -172.379]  17.979.805| | 382.355| 3.046.729| -7.536.982| -4.107.898| 17.830.292
Saldo al 0L01/14 3.974.500]  -16.115| 3.958.385| | 17.992.067) -106.997|  123.114] 144.000] -172.379]  17.979.805 | 382.355 3.046.729| -7.536.982] -4.107.898| 17.830.292
Aumenti a pagamento 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Altri movimenti 0 0 0 0 0 0 0 -1128%7 112837 0 -570529 0 570.529|- 683.366
Destinazione del risultato 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 -7.536.982 7.536.982 0
Variazioni azion proprie 0 -3.082 -3.082 0 -22.833 25.864 0 0 3.031 0 -25.864 0 -25.864/- 25.865
Rigultato dell'esercizio 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 -883.21 -883.251/- 883.251
Patrimonio netto al
31/12/14 3.974500]  -19.147|  3.955.353|| 17.992.067] -129.830]  148.978| 144.000]  -285.216]  17.869.999 | 382.355| -5.086.646) -883.251) -5.587.542|  16.237.809
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RENDICONTO FINANZIARIO
(Importi in euro) Note 1 gennaio 31 1 gf,nnaio
dicembre 2014 31 dicembre
2013
Rendiconto finanziario dell'attivita operativa
Risultato dell'esercizio (883.251) (7.536.982)
Rettifiche per:
Imposte a conto economico 3.26 742.039 (12.649)
Oneri finanziari netti 3.25 1.559.763 753.346
Ammortamenti 3.23 4.857.856 4.940.876
Accontonamento al Fondo Svalutazione Crediti 3.23 1.114.900 1.423.060
Variazione netta fondo benefici a dipendenti e fondo rischi e oneri 3.15-3.14 (2.437.145) 2.777.919
4.954.162 2.345.570
(Incremento) decremento crediti commerciali e altri crediti correnti 3.8-3.10 (5.564.615) 7.433.563
di cui con parti correlate 3.28 (2.824.525) (1.960.029)
(Incremento) decremento rimanenze di magazzino 3.7 23.450 80.928
Incremento (decremento) debiti commerciali e altri debiti correnti 3.16-3.17 3.699.665 1.828.477
di cui con parti correlate 3.28 1.814.081 445.668
(Incremento) decremento imposte anticipate 3.4 686.956 (599.076)
Incremento (decremento) imposte differite 3.4 (518.282) 458.380
3.281.336 11.547.842
Imposte pagate (64.118) (161.614)
Oneri finanziari pagati netti 3.25 (1.559.763) (753.346)
A) Flussi finanziari derivanti dall'attivitd operativa 1.657.455 10.632.882
Rendiconto finanziario dell'attivita d'investimento
(Investimenti) netti immobilizzazioni materiali 3.1 (157.180) (245.202)
(Investimenti) netti immobilizzazioni immateriali 3.2 (3.447.280) (3.524.533)
Variazione netta delle attivita non correnti 3.3-35-3.6 326.654 (1.085.025)
di cui con parti correlate 3.28 (1.010.239) (821.438)
B) Flussi finanziari derivanti dall'attivita di investimento (3.277.806) (4.854.760)
Rendiconto finanziario delle attivita finanziarie
Altre variazioni incluse quelle di terzi 3.12 (683.366) 64.668
Aumento del capitale sociale con sovrapprezzo anno 2013 3.12 0 4.805.115
Acquisto azioni proprie 3.12 (25.865) (72.289)
Variazione finanziamenti a breve e a m-l termine 3.13 3.624.062 (9.572.637)
di cui con parti correlate 250.000 (2.250.000)
C) Flussi finanziari derivanti dall'attivita finanziaria 2.914.830 (4.775.142)
A)+ ].3) + (.3) Incr?mento/(decremento) netto delle disponibilita liquide e dei 1.294.479 1.002.980
mezzi equivalenti
Disponibilita liquide all'inizio dell'esercizio 3.11 3.425.713 2.422.733
Totale disponibilita liquide alla fine dell'esercizio 3.11 4.720.192 3.425.713
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POSIZIONE FINANZIARIA NETTA
La posizione finanziaria netta di NoemalLife Spa é cosi rappresentabile:

(Migliaia di Euro) 31/12/14 31/12/13

Disponibilita liquide 4.720 3.426
Totale liquidita e mezzi equivalenti 4.720 3.426
Attivita finanziarie correnti 700 700
Debiti per parte corrente dell'indebitamento non corrente (4.754) (4.837)
Debiti verso banche per anticipi fatture / contratti (8.307) (5.876)
Debiti verso altri finanziatori (societa di factoring) (1.548) (1.357)
Passivita finanziarie correnti infragruppo 0 (250)
Debiti vs Societa di Leasing a breve (142) (139
Passivita finanziarie a breve termine verso terzi (282) (141)
Totale indebitamento finanziario corrente (14.333) (11.899)
Totale indebitamento finanziario corrente netto (B - A) (9.613) (8.473)
Attivita finanziarie non correnti 0 237
Attivita finanziarie non correnti infragruppo 4.019 2.772
Debiti per finanziamenti non correnti (4.330) (7.496)
Debiti vs Societa di Leasing a lungo (190) (333)
Totale indebitamento finanziario non corrente (501) (4.820)
Totale indebitamento finanziario corrente e non corrente (10.114) (13.293)
Debiti finanziari correnti verso soci (159) 0
Debiti finanziari non correnti verso soci (4.341) 0
Totale indebitamento finanziario netto (14.614) (13.293)
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1. Informazioni generali

NoemalLife Spa (di seguito anche la “Societa”) opera dal 1996 nel settore dell'informatica per il
comparto sanitario sul mercato internazionale, con particolare riferimento all’ltalia.

La Societa e stata costituita ed e domiciliata in Italia; la sede legale € a Bologna, in Via
Gobetti, 52.

Le azioni della Societa sono quotate presso la Borsa Italiana nel Mercato Telematico
Azionario.

Il presente bilancio annuale € stato predisposto dal Consiglio di Amministrazione in data 9
marzo 2015 ai fini dell’approvazione da parte dell’Assemblea degli Azionisti, convocata in
prima convocazione in data 29 aprile 2015 e, all'occorrenza, in seconda convocazione in data

30 aprile 2015.

Le partecipazioni detenute dalla Societa sono esposte nel prospetto sotto riportato.

In data 18 novembre 2014 Noemaliife Spa ha stipulato I'atto di fusione per incorporazione
della societa controllata H-Elite Srl gia detenuta al 100%. L’operazione ha portato
all'integrazione giuridica, patrimoniale ed economica delle due societa, che svolgono attivita
complementari, con l'obiettivo di una gestione complessiva piu organica ed efficiente. Gli
effetti contabili e fiscali sono stati retrodatati all’1/1/2014.

Si precisa che Noemalife Spa controlla di fatto la societa Medasys SA detenendo una
partecipazione pari al 45% nella stessa, considerando 1l flottante della societa; i1l controllo di
fatto e sostanziato anche dall’avere 3 componenti su 5 in Consiglio di Amministrazione di
Medasys. La societda Medasys Africa (detenuta da Medasys SA al 49%) non & societa
controllata e pertanto non rientra nel perimetro di consolidamento.

Si riporta di seguito la rappresentazione grafica delle partecipazioni detenute da Noemalife
Spa:

BILANCIO DI ESERCIZIO AL 31 DICEMBRE 2014 8
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Noemalife S.p.A.
(Bologna)
50.1% 100% 51% 51% 95,27% 85% 80% 60% 85% 51% 45% 100% 100% 70% 99%
Praezision Noemalife Codices Service Life Noemalife Noemalife KerLife MTT Pro S.r.l. Luft S.r.l. Connexxa Medasys Noemalife Noemalife Noemalife NoemalLife
Life S.r.l. GmbH Sl Sl Argentina UK Sl Life S.r.l. SA. Chile S.p.A. Mena FZ-LLC Adria llc Mexico S DE
Sl RLCV
(Bodio (Berlino - (Pisa) (Cagliari) (Buenos (Londra - (Messina) (Rovereto) (Vicenza) (Catanzaro) (Clamart - (Santiago del (Dubai (Rijeka, (Mexico City -
Lomnago Germania) Aires - Regno Francia) Cile - Cile) Internet City- Repubblica Messico)
VA) Argentina) Unito) UAE) Croata)
100% 80%
GMD Inc. Solinfo
Sl
(USA)
(Vicenza)
49% | 100% | 100% | 100% | 100% | 100% |
Medasys MedHealth Medasys Mexys SA Mega-Bus Medasys Ltd
Africa Maroc Digital SA
Systems Sprl (Japon)
(Algeri, (Casablanca, Inc* (Belgique) (France)
Algeria) Marocco)
(Usa)

* non attiva dal 01/01/2001

Principali dati economici e finanziari

L’anno 2014 é stato caratterizzato da un ritorno alla crescita dei Ricavi, che si assestano a 34,9
milioni di Euro ('anno 2013 si era chiuso con Ricavi pari a 31,7 milioni di Euro).

I principali dati economici e finanziari possono essere sintetizzati come segue:

1 ricavi operativi della Societa si assestano a 34,9 milioni di Euro, con un incremento
del 10% (esercizio 2013 si era chiuso con ricavi operativi pari a 31,7 milioni di Euro);

il risultato operativo della Societa nel 2014 é positivo per Euro 1.419 migliaia, rispetto
a un risultato operativo negativo pari a Euro 6.796 migliaia dello scorso anno.

il Patrimonio Netto della Societa al 31 dicembre 2014, pari a Euro 16.238 migliaia, €
diminuito rispetto al valore di Euro 17.830 migliaia al 31/12/2013 per effetto
principalmente della perdita dell’esercizio, oltre agli effetti relativi all’aggiornamento
del calcolo attuariale dei Fondi benefici a dipendenti;

la posizione finanziaria netta al 31 dicembre 2014 ¢ negativa per Euro 14.614 migliaia,
contro una posizione finanziaria netta negativa al 31 dicembre 2013 per Euro 13.293
migliaia; 'incremento € legato principalmente al pagamento degli incentivi relativi
all’operazione di restructuring finalizzata nell’esercizio.

BILANCIO DI ESERCIZIO AL 31 DICEMBRE 2014 9
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Acquisto di azioni proprie

In relazione alla scadenza della precedente autorizzazione assembleare del 30 aprile 2013, in
data 30 aprile 2014 'assemblea ha approvato un nuovo Programma per l'acquisto e la vendita
di azioni proprie, il cui avvio e stato comunicato in data 19 gennaio 2015, al termine del
periodo del Programma precedente. A tale data di conclusione, 'ammontare complessivo di
azioni proprie in portafoglio di NoemalLife era di 36.832 azioni, pari allo 0,482% del capitale
sociale.
Il nuovo Programma prevede un numero massimo di azioni proprie acquistabili fino al numero
massimo consentito dalle disposizioni legislative vigenti e la disposizione delle azioni ordinarie
di NoemalLife fino a concorrenza delle azioni proprie possedute. Il corrispettivo minimo di
acquisto sara pari a Euro 2,50 ed il corrispettivo massimo sara pari a Euro 21,00. Per quanto
riguarda la vendita, il Programma prevede che il corrispettivo minimo di alienazione sia pari a
Euro 3,50 ed il corrispettivo massimo sia pari a Euro 24,00.
Il periodo di validita dell’autorizzazione all’acquisto e alla vendita di azioni ordinarie proprie €
di diciotto mesi a decorrere dal 19 gennaio 2015, giorno successivo alla data di scadenza della
precedente autorizzazione. L’autorizzazione scade pertanto il 18 luglio 2016.
Le azioni potranno essere acquistate tramite 1'utilizzo degli utili distribuibili e delle riserve
disponibili quali risultanti dall’'ultimo bilancio regolarmente approvato al momento
dell’effettivo acquisto.
Gli obiettivi che la Societa intende perseguire con 'attuazione del Programma sopra delineato
sono quelli di:

poter valorizzare come elemento corrispettivo, nell’ambito di strategie acquisitive,
Papprezzamento ottenuto dal titolo da parte del mercato;
- fornire, secondo le modalita concordate con le autorita di gestione e vigilanza dei mercati e
nel rispetto della normativa vigente, maggiore liquidita al titolo e favorire la massima
coerenza tra 'andamento delle quotazioni ed il valore effettivo dell’azione;
- disporre di un valido strumento alternativo all’attribuzione di azioni di nuova emissione da
porre al servizio di futuri piani di stock option.
Alla data del 31 dicembre 2014 NoemalLife possedeva n. 36.832 azioni proprie, pari allo
0,482% del capitale sociale.

2. Principi contabili

PREMESSA
I1 bilancio individuale della NoemalLife al 31 dicembre 2014 ¢ redatto in conformita ai Principi
Contabili Internazionali (di seguito anche IFRS) omologati dalla Commissione Europea,

adottati dal 1 gennaio 2003 (data di transizione agli IFRS).

Per Principi Contabili Internazionali si intendono tutti gli “International Financial Reporting
Standards” (“IFRS”), tutti gli International Accounting Standards (“IAS”), tutte le

BILANCIO DI ESERCIZIO AL 31 DICEMBRE 2014 10



B n s = 5

NOEMALIFE

WE CARE

interpretazioni dell'International Financial Reporting Interpretations Committee (“IFRIC”),
precedentemente denominate Standing Interpretations Committee (“SIC”) omologati dalla
Commissione Europea alla data di approvazione del progetto di bilancio da parte del Consiglio
di Amministrazione della Societa e contenuti nei relativi Regolamenti U.E. pubblicati a tale
data.

Il presente bilancio di esercizio al 31 dicembre 2014 & sottoposto a revisione legale da parte
della societa di revisione PricewaterhouseCoopers S.p.A.

I principi contabili applicabili nella predisposizione del bilancio 2014 sono stati applicati in
modo omogeneo al bilancio 2013.

Schemi di bilancio

Noemal.ife SpA presenta il Conto Economico Complessivo per natura di spesa, forma ritenuta
maggiormente rappresentativa.

Con riferimento alla situazione patrimoniale e finanziaria, & stata adottata la distinzione delle
attivita e passivita tra correnti e non correnti secondo quanto previsto dal paragrafo 51 e
seguenti dello IAS n. 1.

Per il rendiconto finanziario e la presentazione dei flussi finanziari € stato utilizzato il metodo
indiretto.

Il conto economico complessivo include le componenti che determinano l'utile/(perdita) del
periodo e gli oneri e proventi rilevati direttamente a patrimonio netto per operazioni diverse
da quelle poste in essere con 1 soci. Il conto economico complessivo € presentato in un unico
prospetto.

Le transazioni poste in essere con i soci, insieme al risultato economico complessivo, sono
invece presentate nel prospetto di movimentazione del patrimonio netto.

Principi contabili applicati ai bilanci

I principi contabili adottati nella redazione del bilancio individuale sono coerenti con quelli
adottati per la redazione del bilancio annuale della Societa per l'esercizio chiuso al 31
dicembre 2013, ad eccezione dell’adozione di nuovi principi ed interpretazioni applicabili a
partire dal 1° gennaio 2014 di seguito elencati.

IFRS 10 — Bilancio Consolidato. In data 12 maggio 2011 lo IASB ha emesso il tale principio
che fornisce una guida per valutare la presenza del controllo, fattore determinante per il
consolidamento di un’entita, in quei casi in cul non risulti immediata la sua identificazione.
L’adozione del principio non ha comportato variazioni nell’area di consolidamento del Gruppo.

IFRS 11 — Accordi a controllo congiunto. In data 12 maggio 2011 lo IASB ha emesso il
seguente principio. Il nuovo principio oltre a disciplinare gli accordi di compartecipazione,
detta 1 criteri per la loro identificazione basandosi sui diritti e sugli obblighi che scaturiscono
dal contratto, e non fermandosi ai meri aspetti legali dell’accordo. I'ITFRS 11 esclude la
possibilita di utilizzare il metodo proporzionale per il consolidamento degli accordi di

BILANCIO DI ESERCIZIO AL 31 DICEMBRE 2014 11
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compartecipazione. Si ritiene che I’adozione del nuovo principio non abbia comportato rilevanti
effetti sul bilancio della Societa.

IFRS 12 — Informativa sulle partecipazioni in altre imprese. In data 12 maggio 2011 lo IASB
ha emesso il seguente principio. Il nuovo standard detta una serie di informazioni che la
societa deve fornire relativamente a partecipazioni in altre imprese, societa collegate, societa a
destinazione specifica (Special Purpose Vehicles), ed altre societa veicolo non consolidate (Off
balance sheet Vehicles). Si ritiene che 'adozione del nuovo principio non abbia comportato
rilevanti effetti sul bilancio della Societa.

IAS 27 — Bilancio separato. In data 12 maggio 2011 lo IASB ha emesso il seguente principio
che disciplina il trattamento contabile delle partecipazioni nel bilancio separato. Il nuovo IAS
27 conferma che le partecipazioni in societa controllate, collegate e joint venture sono
contabilizzate al costo oppure in alternativa secondo I'TFRS 9; l'entita dovra applicare un
criterio omogeneo per ogni categoria di partecipazioni. Inoltre, se un’entita decide di valutare
le partecipazioni in imprese collegate o joint venture al fair value (applicando I'TFRS 9) nel
proprio bilancio consolidato, dovra utilizzare il medesimo principio anche nel bilancio
separato. Il principio deve essere applicato in modo retrospettivo, tuttavia si ritiene che
l’adozione del nuovo principio non abbia comportato significativi effetti sul bilancio separato.

IAS 28 — Partecipazioni in societa collegate e joint venture. A seguito dell’emanazione del
IFRS 11, lo IASB ha emendato in data 12 maggio 2011 lo IAS 28 per comprendere nel suo
ambito di applicazione, dalla data di efficacia del nuovo principio, anche le partecipazioni in
imprese a controllo congiunto.

Modifiche all'TFRS 10, all'TFRS 12 e allo IAS 27 — Entita d’investimento. Nell’ottobre 2012 lo
IASB ha emesso il seguente set di modifiche introducendo il concetto di “Entita di
investimento”. Con questo termine lo IASB vuole identificare quei soggetti che investono i
propri fondi esclusivamente al fine di ottenere la remunerazione del capitale, rivalutazione del
capitale stesso o di entrambi. Lo IAS 10 é stato modificato per prescrivere alle entita
d’investimento di valutare le controllate al fair value rilevato a conto economico anziché
consolidarle, onde riflettere meglio il loro modello di business. L'TFRS 12 & stato modificato per
imporre la presentazione di informazioni specifiche in merito alle controllate delle entita
d’investimento. Le modifiche allo IAS 27 hanno eliminato altresi la possibilita per le entita
d’investimento di optare per la valutazione degli investimenti in talune controllate al costo o
per quella al fair value nei loro bilanci separati. Si ritiene che 'adozione del nuovo principio
non abbia comportato rilevanti effetti sul bilancio della Societa.

Modifiche allo TAS 32 — Strumenti finanziari: esposizione in bilancio. In data 16 dicembre
2011 lo IASB ha chiarito i requisiti necessari per compensare gli strumenti finanziari attivi
con gli strumenti finanziari passivi pubblicando un emendamento allo TAS 32 dal titolo
“Compensazioni attivita e passivita finanziarie”. Le modifiche sono applicabili,
retroattivamente. Si ritiene che I'adozione del nuovo principio non abbia comportato rilevanti
effetti sul bilancio della Societa.

Modifiche allo TAS 36 — Informazioni integrative sul valore recuperabile delle attivita non
finanziare. Nell'ottobre 2012 lo IASB ha emesso questo emendamento con lo scopo di chiarire
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le informazioni da fornire circa il valore recuperabile delle attivita, quando tale valore si basa
sul fair value al netto dei costi di dismissione, con riguardo solamente delle attivita il cui
valore ha subito una riduzione. Si ritiene che l'adozione del nuovo principio non abbia
comportato rilevanti effetti sul bilancio della Societa.

Modifiche allo TAS 39 — Novazione di derivati e continuazione della contabilizzazione di
copertura. Le modifiche mirano a disciplinare le situazioni in cui un derivato designato come
strumento di copertura e oggetto di novazione da una controparte a una controparte centrale
in conseguenza di normative o regolamenti. La contabilizzazione di copertura puo cosi
continuare a prescindere dalla novazione, cosa che senza la modifica non sarebbe stata
consentita. Si ritiene che I'adozione del nuovo principio non abbia comportato rilevanti effetti
sul bilancio della Societa.

Principi contabili, emendamenti ed interpretazioni non ancora applicabili e non adottati in via
anticipata dalla Societa

Nella tabella che segue sono riportati i nuovi principi contabili internazionali, o le modifiche di
principi gia in vigore, la cui applicazione obbligatoria decorre dal 1° gennaio 2015 o data
successiva (nel caso in cui il bilancio non coincida con 'anno solare). Il Gruppo non si & avvalso
della facolta di applicazione anticipata.

Regolamento Titolo In vigore dagli esercizi con inizio
UE di
omologazione

Regolamento | Regolamento (UE) 2015/29 della Le societa applicano le
(UE) 2015/29 |Commissione del 17 dicembre 2014, modifiche, al pit tardi, a partire
pubblicato in Gazzetta Ufficiale L 5 del 9/|dalla data di inizio del loro
gennaio, adotta Modifiche allo IAS 19 — primo esercizio finanziario che
Piani a benefici definiti: contributi dei cominci il 1° febbraio 2015 o
dipendenti. successivamente.
Le modifiche mirano a semplificare e a
chiarire la contabilizzazione dei contributi di
dipendenti o terzi collegati ai piani a
benefici definiti.

Regolamento | Regolamento (UE) 2015/28 della Le societa applicano le
(UE) 2015/28 |Commissione del 17 dicembre 2014, modifiche, al pit tardi, a partire
pubblicato in Gazzetta Ufficiale L 5 del 9|dalla data di inizio del loro
gennaio, adotta il Ciclo annuale di|primo esercizio finanziario che
miglioramenti agli IFRS  2010-2012. cominci il 1° febbraio 2015 o
L’obiettivo dei miglioramenti annuali & successivamente.
quello di trattare argomenti necessari
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relativi a incoerenze riscontrate negli IFRS
oppure a chiarimenti di carattere
terminologico, che mnon rivestono un
carattere di urgenza, ma che sono stati
discussi dallo IASB nel corso del ciclo
progettuale iniziato nel 2011. Le modifiche
allTFRS 8 e agli IAS 16, 24 e 38 sono
chiarimenti o correzioni ai principi in
questione. Le modifiche agli IFRS 2 e 3
comportano cambiamenti alle disposizioni
vigenti o forniscono ulteriori indicazioni in
merito alla loro applicazione.

Regolamento (UE)  1361/2014 della Le  societa  applicano le
Commissione del 18 dicembre 2014, modifiche, al piu tardi,a partire
pubblicato in Gazzetta Ufficiale L 365 del 19 |[dalla data di inizio del loro
dicembre 2014, adotta il Ciclo annuale di primo esercizio finanziario che
miglioramenti agli IFRS 2011-2013. cominci il primo giorno del mese
L’obiettivo dei miglioramenti annuali & |successivo alla data di entrata in
quello di trattare argomenti necessari|vigore del presente regolamento
relativi a incoerenze riscontrate negli IFRS |o successivamente.

oppure a chiarimenti di carattere

terminologico, che non rivestono un

carattere di urgenza, ma che sono stati

discussi dallo TASB nel corso del ciclo

progettuale iniziato nel 2011.

Le modifiche agli IFRS 3 e 13 sono

chiarimenti o correzioni ai principi in

questione. Le modifiche allo IAS 40

comportano cambiamenti alle disposizioni

vigenti o forniscono ulteriori indicazioni in

merito alla loro applicazione.

Regolamento  (UE)  634/2014  della/A  partire dagli  esercizi
Commissione del 13 giugno 2014, pubblicato finanziari che iniziano il 17
in Gazzetta Ufficiale L 175 del 14 giugno giugno 2014.

2014, adotta I'Interpretazione IFRIC 21

Tributi.

L’Interpretazione tratta la contabilizzazione

di una passivita relativa al pagamento di un

tributo nel caso in cui tale passivita rientri

nel’ambito di applicazione dello IAS 37

nonché la contabilizzazione di una passivita

relativa al pagamento di un tributo la cui

tempistica e 1l cul importo sono incerti.
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Stagionalita

Il mercato in cui opera NoemalLife SpA é caratterizzato da fenomeni di stagionalita, tipici del
settore di appartenenza, che determinano una accelerazione dei ricavi nel secondo semestre
dell’'anno, ed in particolare negli ultimi mesi dell’esercizio. Questa stagionalita e
principalmente legata alla peculiarita del processo di acquisto seguito dalle istituzioni
sanitarie pubbliche, che costituiscono per Noemalife la maggioranza dei propri clienti. Le
istituzioni pubbliche si trovano, infatti, spesso a dovere utilizzare entro 'anno solare 1 fondi
stanziatl a inizio anno per l'acquisto di beni e servizi, ed essendo il processo di acquisto
particolarmente lungo e complesso, questo ha frequentemente il suo compimento alla fine
dell’anno.

Per questo motivo, in condizioni normali, buona parte dei ricavi della Societa derivanti dalla
vendita di licenze d’'uso su prodotti di proprieta, ricavi che apportano margine puro, €
concentrata nell’'ultimo trimestre.

La stagionalita sopra riportata influenza sensibilmente il livello dei crediti commerciali in
essere alla data di chiusura dell’esercizio, con conseguente impatto sull'indebitamento
finanziario a breve termine.

I principi contabili applicati ai bilanci vengono di seguito esposti in dettaglio.

Trattamento delle operazioni in valuta estera

Le operazioni in valuta estera sono convertite in Euro sulla base del cambio della data
dell’operazione.

Le attivita e le passivita in essere alla data di bilancio sono convertite al cambio della data di
riferimento della Situazione Patrimoniale e Finanziaria. Le differenze di cambio che emergono
dalla conversione al cambio di fine anno rispetto al cambio dell'operazione sono imputate a
conto economico.

CAMBI UTILIZZATI Al FINI DELLA CONVERSIONE DELLE POSTE MONETARIE

Dollaro Americano Cambi al 31.12.14 Cambi al 31.12.13
Medio | Finale Medio | Finale
Dollaro Americano 1,3285 1,2141 1,3281 1,3791
Peso Argentino 10,7718 10,2755 7,2774 8,9891
Sterlina Inglese 0,8061 0,7789 0,8493 0,8337
Peso Cileno 756,9327 737,2967 658,3244 724,7688
Dirham Emirati Arabi 4,8796 4,4594 4,8782 5,0654
Kuna Croata 7,6344 7,6580 n.a n.a
Peso Messicano 17,6550 17,8679 n.a n.a
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Immobilizzazioni materiali
(i) Immobilizzazioni

Le immobilizzazioni materiali, rappresentate prevalentemente da macchine elettroniche,
mobili ed arredi ed impianti relativi agli uffici sedi dell’attivita della Societa, sono valutate al
costo di acquisto e sono esposte al netto degli ammortamenti e delle eventuali svalutazioni
operate.

I costi sostenuti successivamente all’acquisizione (costi di manutenzione e riparazione e costi
di sostituzione) sono iscritti nel valore contabile del cespite, oppure riconosciuti come cespite
separato, solamente quando si ritiene che sia probabile che 1 benefici economici futuri associati
al cespite saranno fruibili e che il costo del cespite possa essere misurato in maniera affidabile.
I costi di manutenzione e riparazione o i1 costi di sostituzione che non presentano le
caratteristiche sopra riportate sono imputati nel Conto Economico Complessivo dell’esercizio
in cui vengono sostenuti.

Le immobilizzazioni sono sistematicamente ammortizzate in ogni esercizio sulla base di
aliquote economico-tecniche determinate in relazione alla vita utile residua del bene.

Le aliquote applicate dalla Societa sono le seguenti:

Categoria Vita utile

Mobili 7 anni

Macchine ufficio e telefoni cellulari 3 anni

Immobili 33 anni

Altri beni 5 anni

Migliorie su beni di terzi Minore tra la vita utile e la
durata del contratto

Nel caso in cui, indipendentemente dall'ammortamento gia contabilizzato, risulti una perdita
durevole di valore, I'i'mmobilizzazione viene svalutata.

Se in esercizi successivi vengono meno 1 presupposti della svalutazione, viene ripristinato il
valore originario, al netto degli ammortamenti che si sarebbero avuti se la svalutazione non
fosse stata apportata. I valori residui e la vita utile dei cespiti sono rivisti ad ogni data di
bilancio e, se ritenuto necessario, sono apportati gli opportuni aggiustamenti.

Gli utili e le perdite derivanti dall’alienazione sono determinati confrontando il corrispettivo di
vendita con 1l valore netto contabile. L'importo cosi determinato € contabilizzato nel Conto
Economico Complessivo dell’esercizio di competenza.

I beni acquisiti con contratti di locazione finanziaria sono iscritti nel bilancio al valore normale
del bene all'inizio del contratto, con contestuale rilevazione tra le passivita del corrispondente
debito finanziario verso le societa locatrici: 1 beni vengono ammortizzati sulla base del normale
piano di ammortamento utilizzato per attivita simili. Nel caso di operazioni di vendita con
retrolocazione in cui questa si concretizzi in un leasing finanziario, qualsiasi plusvalenza
derivante dalla vendita con retrolocazione viene differita e attribuita per competenza. Le
locazioni, nelle quali il locatore mantiene sostanzialmente tutti i rischi e i benefici legati alla
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proprieta dei beni, sono classificate come leasing operativi. I costi riferiti a leasing operativi
sono rilevati linearmente a conto economico lungo la durata del relativo contratto.

Immobilizzazioni immateriali

(1) Avviamento

Le acquisizioni sono contabilizzate adottando il metodo dell’acquisizione (acquisition method).
Per le acquisizioni effettuate successivamente alla data del 1 gennaio 2003 (data di transizione
agli IFRS), lavviamento rappresenta la differenza fra il costo di acquisizione e la quota di
pertinenza della Societa nel fair value delle attivita e passivita nette acquisite.

L’avviamento é contabilizzato al costo, al netto delle svalutazioni eventualmente effettuate
(impairment losses). L’avviamento é allocato alla entita generatrice dei flussi cassa (cash
generating units o CGU) e non viene pill ammortizzato a partire dall’l gennaio 2003, data di
applicazione del'TFRS 3 da parte della Societa.

Il valore di carico € annualmente, o piu frequentemente in determinate circostanze, valutato al
fine di verificare I'assenza di perdite di valore.

I flussi di cassa della cash generating unit sono stati desunti, per la valutazione al 31
dicembre 2014, dai Piani previsionali approvati dal Consiglio di Amministrazione.

(11) Spese di ricerca e sviluppo

In ottemperanza a quanto previsto dallo IAS 38, le spese per la ricerca sono imputate a conto
economico nel momento in cui sono sostenute.

I costi per 1 progetti di sviluppo di prodotti innovativi sono riconosciuti come immobilizzazioni
immateriali quando si ritiene, sulla base di opportune analisi, che il progetto generi benefici
economici futuri, considerando le opportunita commerciali e tecnologiche del prodotto stesso,
purché i costi siano misurabili in maniera affidabile.

Le altre spese di sviluppo che non presentano i1 requisiti sopra descritti sono riconosciute a
conto economico quando sostenute. I costi di sviluppo riconosciuti in precedenza come costo
non sono contabilizzati come attivita in un periodo successivo.

I costi di sviluppo con una vita utile definita sono capitalizzati ed ammortizzati dall’inizio
della produzione commerciale del prodotto, a quote costanti, per un periodo pari alla vita utile
dei prodotti ai quali riferiscono, stimato pari a 5 anni.

(1i1) Software

Il software e valutato al costo, al netto degli ammortamenti accumulati e delle eventuali
svalutazioni, e viene ammortizzato per la durata della sua vita utile prevista, pari a tre anni
per il software acquistato in licenza per attivita strumentali e a dieci anni per il software di
proprieta, commercializzato nell’ambito dell’attivita della Societa.

(111 bis) Lista clienti

La lista clienti ¢ definibile come il valore attribuito in sede di acquisizione di un’azienda ai
rapporti commerciali in essere con un insieme ben definito di clienti aventi caratteristiche di
duraturo rapporto con 'azienda.
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(v) Costi successivi

I costi sostenuti successivamente relativi ad immobilizzazioni immateriali sono capitalizzati
solo se incrementano 1 benefici economici futuri della specifica attivita capitalizzata,
altrimenti sono imputati a conto economico quando sostenuti.

(v) Ammortamenti

Gli ammortamenti sono imputati a conto economico in modo sistematico e costante sulla base
della vita utile stimata delle immobilizzazioni, ad eccezione delle immobilizzazioni immateriali
aventi vita indefinita (nella fattispecie costituite esclusivamente dall’avviamento) le quali non
sono ammortizzate e sono sistematicamente valutate al fine di verificare I'assenza di perdite di
valore al 31 dicembre di ogni anno.

Le altre immobilizzazioni immateriali sono ammortizzate dal momento nel quale sono
utilizzabili.

La vita utile per ciascuna categoria € di seguito dettagliata:

Descrizione Vita utile
Avviamento Vita utile indefinita
Costi di sviluppo 5 anni
Software acquisito in licenza 3 anni
Software di proprieta 10 anni

Lista clienti 10 anni

Partecipazioni in societa controllate, collegate e altre partecipazioni
Le partecipazioni in Societa controllate, collegate ed altre sono classificate nelle attivita non
correnti e sono valutate con il metodo del costo, assoggettato ad impairment test.

Lavori su commessa

I lavori su commessa sono definiti dallo IAS11 come contratti stipulati specificamente per la
costruzione di un bene o di una combinazione di beni strettamente connessi o interdipendenti
per cio che riguarda la loro progettazione, tecnologia e funzione o la loro utilizzazione finale.
Quando 1l risultato della commessa puo essere stimato in modo affidabile, 1 ricavi derivanti
dalla stessa sono rilevati lungo la durata del contratto in relazione allo stato di avanzamento
dell’attivita di commessa alla data di riferimento del bilancio.

In caso contrario, quando il risultato della commessa non pud essere misurato in modo
affidabile, 1 ricavi sono rilevati solo nei limiti dei costi di commessa sostenuti e che € probabile
saranno recuperati, mentre i costi di commessa sono rilevati come costi nell’esercizio nel quale
essi sono sostenuti.

Quando e probabile che i costi totali di commessa eccedano i ricavi totali di commessa, la
perdita totale attesa viene rilevata immediatamente come costo.

I ricavi ed i costi di commessa sono rilevati in relazione allo stato di avanzamento dell’attivita
di commessa secondo 1l criterio della percentuale di completamento, determinata applicando il
metodo del costo sostenuto (cost-to-cost) che prevede la proporzione tra i costi di commessa
sostenuti per lavori svolti fino alla data di riferimento e i costi totali stimati di commessa.

I lavori su commessa vengono presentati nella situazione patrimoniale finanziaria come segue:
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- Tammontare dovuto dai committenti viene iscritto come valore dell’attivo, nella voce
crediti commerciali, nella misura in cui i costi sostenuti pitl i margini rilevati (meno
le perdite rilevate) eccedono gli acconti ricevuti;

- viceversa 'ammontare dovuto ai committenti viene iscritto come valore del passivo,
nella voce debiti commerciali, nella misura in cui gli acconti ricevuti eccedono i costi
sostenuti pitt i margini rilevati (meno le perdite rilevate).

Crediti

I crediti, la cuil scadenza rientra nei normali termini commerciali, tenuto conto del settore in
cuil opera la Societa, o che maturano interessi a valori di mercato, sono iscritti inizialmente al
fair value e poi valutati con il metodo del costo ammortizzato.

I crediti la cui scadenza eccede i normali termini commerciali (scadenza superiore all’anno)
sono iscritti inizialmente al fair value e successivamente al costo ammortizzato, utilizzando 1l
metodo del tasso di interesse effettivo, al netto delle eventuali perdite di valore.

Disponibilita liquide e mezzi equivalenti
Le disponibilita liquide e mezzi equivalenti comprendono le esistenze di cassa ed 1 depositi
bancari e postali ed i titoli con scadenza originaria inferiore a tre mesi.

Svalutazioni (Impairment)

I valori di libro delle attivita, ad eccezione dei lavori in corso (IAS11), delle attivita finanziarie
disciplinate dallo IAS39 e delle imposte differite attive (IAS12), sono soggetti a valutazione a
ciascuna data di bilancio, al fine di individuare l'esistenza di eventuali indicatori di perdita di
valore (di seguito anche impairment). Qualora da tale analisi emerga la presenza di tali
indicatori, allora si procede al calcolo del presunto valore recuperabile dell’attivita con le
modalita indicate al successivo punto ().

Il presunto valore recuperabile dell’avviamento e delle immobilizzazioni immateriali non
ancora utilizzate € stimato con periodicita almeno annuale o, piu frequentemente, se specifici
eventi indicano la possibile presenza di una perdita di valore.

Se il valore recuperabile (stimato come di seguito indicato) dell’attivita o della unita
generatrice di flussi di cassa cui appartiene e inferiore al valore netto contabile, I'attivita
relativa viene rettificata al fine di rappresentare la connessa perdita di valore, con
imputazione della stessa al conto economico del periodo.

Le rettifiche per perdite di valore (impairment losses) effettuate, relative alle unita generatrici
di flussi di cassa, sono allocate in primo luogo all’avviamento e, per il residuo, alle altre
attivita su base proporzionale.

(1) Calcolo del presunto valore di recupero

Il presunto valore recuperabile delle attivita diverse dall’avviamento & pari al maggiore tra il
loro prezzo netto di vendita o il loro valore d’uso. Il valore d'uso € determinato in base ai
previsti flussi di cassa futuri connessi all’attivita, attualizzati ad un tasso, lordo di imposte,
che tenga conto del valore di mercato dei tassi di interesse e dei rischi specifici dell’attivita
alla quale il presunto valore di realizzo si riferisce.

Per le attivita che non originano autonomi flussi di cassa, il presunto valore di realizzo &
determinato sulla cash generating unit alla quale 'attivita appartiene.
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(1) Ripristino di perdite di valore

Una perdita di valore relativa alle attivita diverse dall’avviamento si riversa se vi € stato un
cambiamento della stima utilizzata per determinare il presunto valore di recupero. Una
perdita di valore dell’avviamento non si ripristina mai. Una perdita di valore si ripristina nei
limiti dell'importo corrispondente al valore contabile che sarebbe stato determinato, al netto
degli ammortamenti, nel caso in cui nessuna perdita di valore fosse stata mai contabilizzata.

Capitale sociale

I costi relativi all'emissione di azioni o opzioni sono classificati nel patrimonio netto (al netto
del beneficio fiscale ad essi collegato) come deduzione dei proventi derivanti dall’emissione di
tali strumenti.

Nel caso di acquisto di azioni proprie, il prezzo pagato, comprensivo di eventuali oneri
accessori direttamente attribuibili, viene dedotto dal patrimonio netto della Societa fino al
momento della cancellazione, riemissione o alienazione delle azioni. Quando dette azioni
proprie sono rivendute o riemesse, il prezzo incassato, al netto di eventuali oneri accessori
direttamente attribuibili e del relativo effetto fiscale, € contabilizzato come patrimonio netto
della Societa.

Debiti finanziari fruttiferi di interessi

I debiti finanziari fruttiferi di interessi sono registrati inizialmente al fair value, al netto degli
oneri accessori. Successivamente all’iscrizione originale i debiti finanziari fruttiferi di interessi
sono valutati al costo ammortizzato.

Passivita per benefit ai dipendenti

(1) Piani a contribuzione definita (Defined contribution plans)

Un piano a contribuzione definita & un piano pensionistico in base al quale la Societa paga dei
contributi fissi a favore di un ente separato. La Societa non ha nessun obbligo giuridico o di
altra natura per quanto riguarda il pagamento di contributi ulteriori qualora il fondo non fosse
sufficiente per pagare a tutti i dipendenti i1 benefici relativi al periodo lavorativo.

Le obbligazioni contributive relative ai dipendenti per pensioni e per altra natura sono
imputate a conto economico quando sostenute.

(i1) Piani a benefici definiti a favore dei dipendenti (Defined benefit plans)

Le obbligazioni nette relative a piani a benefici definiti spettanti ai dipendenti (defined benefit
plans) dopo il periodo di impiego nella Societd, costituiti prevalentemente dal trattamento di
fine rapporto della Societa, sono calcolate separatamente per ciascun piano, stimando, con
tecniche attuariali, 'ammontare del futuro beneficio che i1 dipendenti hanno maturato
nell’esercizio ed in esercizi precedenti. Il beneficio cosi determinato € attualizzato ed € esposto
al netto del fair value di eventuali attivita relative.

I1 calcolo ¢ effettuato da un attuario indipendente, usando il metodo della proiezione unitaria
del credito (projected unit credit method).

Con il Regolamento CE n. 475 del 5 giugno 2012 e stata omologata la nuova versione del
principio contabile TAS 19 relativo alla rilevazione contabile dei benefici per 1 dipendenti,
applicabile in via obbligatoria a partire dagli esercizi con inizio dal 1 gennaio 2013.

Il principale elemento di novita e rappresentato dalla contabilizzazione, per i piani a benefici
definiti, degli utili/perdite attuariali nel computo delle passivita nette verso i1 dipendenti in
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contropartita di una posta di patrimonio netto (OCI Other Comprehensive Income), da esporre
nel prospetto della redditivita complessiva del periodo.

(i11) Indennita di fine rapporto

A partire dal 1 gennaio 2007 la Legge finanziaria e relativi decreti attuativi hanno introdotto
modificazioni rilevanti nella disciplina del TFR, tra cui la scelta del lavoratore in merito alla
destinazione del proprio TFR maturando. In particolare, i nuovi flussi di TFR possono essere
indirizzati dal lavoratore a forme pensionistiche prescelte oppure mantenuti in azienda (nel
qual caso questultima versa i contributi TFR ad un conto di tesoreria istituito presso 'INPS).
Inoltre il 30 gennaio 2007 & stato emanato il decreto attuativo per la costituzione presso
I'INPS del Fondo per l'erogazione del TFR (Fondo Tesoreria).

Il predetto Fondo é finanziato dalle quote di TFR che maturano dal 1° gennaio 2007 per i
dipendenti delle aziende private con 50 e piu addetti che scelgono espressamente di non
destinare le suddette quote alla previdenza complementare.

A far data dall’entrata in vigore delle suddette modificazioni, si € proceduto alla modifica del
calcolo attuariale del TFR maturato e, secondo indirizzo dato dall’lOrdine Nazionale degli
Attuari, nei casi in cui il TFR non é piu detenuto dall’azienda il Service Cost € da considerare
nullo in quanto le quote annue di TFR che maturano a partire dal 2007 vengono trasferite
verso la previdenza complementare o verso il Fondo di Tesoreria dell’'INPS.

La metodologia utilizzata per il calcolo € strettamente connessa al numero dei dipendenti
appartenenti all’azienda. In particolare, la valutazione viene fatta in considerazione del fatto
che l'azienda oggetto della valutazione abbia meno di 50 dipendenti o almeno 50 dipendenti.
La metodologia di calcolo adottata per le aziende con meno di 50 dipendenti, prevede il metodo
attuariale della “proiezione unitaria del credito” (projected unit credit method) cosi come
richiesto ai paragrafi 64-66 dello TAS19.

La metodologia di calcolo adottata per le aziende con almeno 50 dipendenti, risente dell’effetto
della riforma previdenziale stabilita del D.Lgs 252/2005.

In particolare si € tenuto conto della diversa casistica dell’entita da valutare:

1. per 1 dipendenti che hanno destinano il TFR maturando alla previdenza complementare e
stata valutata, ai fini IAS, solo la passivita relativa al TFR maturato rimasto in azienda, in
quanto la quota maturanda sara periodicamente versata ad un’entitd separata (forma
pensionistica complementare) senza che tali versamenti comportino ulteriori obblighi a carico
dell’azienda connessi all’attivita lavorativa prestata in futuro dal dipendente.

2. per 1 dipendenti che hanno espressamente scelto di mantenere il TFR maturando si e
effettuata la valutazione tenendo conto che le quote maturande saranno trasferite al Fondo
tesoreria dell'INPS.

Fondi rischi ed oneri

(1) Fondi rischi

Nei casi nei quali la Societa abbia un obbligo giuridico o di altra natura risultante da un
evento passato ed € probabile che si debbano sostenere delle perdite di benefici economici per
adempiere a tale obbligazione, viene iscritto un fondo rischi ed oneri. Se il fattore temporale
della prevista perdita di benefici e significativo, 'importo delle future uscite di cassa viene
attualizzato.
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Non vengono iscritti fondi per eventuali perdite operative future.

I fondi vengono misurati al valore corrente della migliore stima di costo fatta dalla Direzione
per soddisfare l'obbligazione presente alla data di bilancio. Nel caso di cause legali
Pammontare dei fondi ¢ determinato sulla base di stime eseguite dalla Societa, unitamente ai
propri consulenti legali, al fine di determinare la probabilita, la tempistica e gli importi
coinvolti e la probabile uscita di risorse. I’accantonamento effettuato viene adeguato sulla
base dell’evolversi della causa.

Debiti commerciali ed altri debiti
I debiti commerciali e gli altri debiti sono valutati inizialmente al fair value e successivamente
al costo ammortizzato.

Ricavi

(1) Ricavi delle vendite di beni e servizi

I ricavi delle vendite di beni sono imputati a conto economico quando i rischi e 1 benefici
significativi connessi con la proprieta dei beni sono trasferiti all’acquirente.

I ricavi per servizi resi sono contabilizzati a conto economico sulla base della percentuale di
completamento alla data di riferimento della Situazione Patrimoniale e Finanziaria.

Non sono presenti, alla data di chiusura dell’esercizio in esame, ritenute a garanzia di alcun
genere.

Nello specifico, le diverse tipologie di ricavo sono contabilizzate a conto economico come segue:

Ricavi per natura Momento di iscrizione a conto economico

Licenze Le licenze end user sono imputate a ricavo dopo la consegna
del prodotto al cliente. Le licenze di collegamento
strumentale sono imputate a ricavo dopo la consegna del
prodotto alla casa di strumentazione.

Servizi Professionali e|I ricavi per servizi a corpo sono contabilizzati a conto

Manutenzioni economico sulla base della percentuale di completamento
alla data di riferimento della Situazione Patrimoniale e
Finanziaria.

I ricavi per servizi a consuntivo sono contabilizzati a conto
economico sulla base delle prestazioni effettivamente
concluse.

I ricavi per servizi di manutenzione e supporto sono
contabilizzati a conto economico pro-rata temporis sulla
base dei canoni di competenza dell’anno.

Locazioni I ricavi per noleggi sono contabilizzati a conto economico
pro-rata temporis sulla base dei canoni di competenza
dell’anno.

Hardware & Software I ricavi per hardware e software sono contabilizzati alla

consegna del prodotto al cliente o al momento del passaggio
di proprieta se successivo.

Altro La voce include 1 ricavi per contributi pubblici e altri ricavi
contabilizzati in accordo con il principio di competenza.
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(1) Contributi pubblici

I contributi pubblici sono registrati come ricavi al momento nel quale c’@ la ragionevole
certezza che saranno concessi e nel quale la Societa ha adempiuto a tutte le condizioni
necessarie per ottenerli.

I contributi ricevuti specificamente a fronte di costi sostenuti sono imputati a conto economico
sistematicamente negli stessi periodi nei quali sono registrati i relativi costi.

I contributi ricevuti a fronte di specifici beni iscritti nella Situazione Patrimoniale e
Finanziaria sono imputati a conto economico alla voce “altri ricavi’ sistematicamente sulla
base della vita utile della relativa attivita.

Costi
I costi sono contabilizzati per competenza e inerenza ai relativi ricavi.

(1) Canoni di affitto
I canoni di affitto sono imputati a conto economico in base alla competenza temporale.

(i1) Proventi ed oneri finanziari
I proventi e gli oneri finanziari sono rilevati a conto economico in base al principio della
competenza temporale.

Imposte sul reddito

Le imposte sul reddito esposte nel Conto Economico Complessivo includono imposte correnti e
differite.

Le imposte sul reddito sono generalmente imputate a conto economico, salvo quando sono
relative a fattispecie contabilizzate direttamente a patrimonio netto. In questo caso anche le
imposte sul reddito sono imputate direttamente a patrimonio netto.

Le imposte correnti sono le imposte che ci si aspetta di pagare, calcolate applicando al reddito
fiscale imponibile l'aliquota fiscale in vigore alla data di riferimento della Situazione
Patrimoniale e Finanziaria.

Le imposte differite sono calcolate utilizzando la metodologia di calcolo delle differenze
temporanee fra 'ammontare delle attivita e passivita iscritti nel bilancio ed 1 corrispondenti
valori riconosciuti ai fini fiscali. Le imposte differite sono calcolate in funzione del previsto
modo di riversamento delle differenze temporali, utilizzando I'aliquota fiscale in vigore alla
data di previsto riversamento di tali differenze temporanee.

Le imposte differite attive sono riconosciute soltanto nel caso in cui sia probabile che negli
esercizi successivi si generino imponibili fiscali sufficienti per il loro recupero.

Informazioni settoriali

L’identificazione dei settori operativi € effettuata sulla base dei rendiconti interni utilizzati dal
piu alto livello decisionale (Chief Operating Decision Maker o "CODM") al fine di allocare le
risorse al settore e valutarne i risultati (reportistica interna per le analisi di performance). Il
CODM di NoemalLife monitora e alloca le risorse considerando l'intero gruppo in maniera
indistinta alla luce delle significative sinergie tra le diverse societa del gruppo e similarita nei
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mercati di riferimento e nei prodotti delle stesse. Pertanto alla luce di quanto
precedentemente esposto non viene fornita nel presente bilancio alcuna informativa settoriale.

Uso di stime

La predisposizione dei bilanci richiede da parte degli Amministratori 'applicazione di principi
e metodologie contabili che, in talune circostanze, si basano su difficili e soggettive valutazioni
e stime basate sull’esperienza storica ed assunzioni ragionevoli. L’applicazione di tali stime ed
assunzioni influenza gli importi riportati negli schemi di bilancio, quali la situazione
patrimoniale e finanziaria, il Conto Economico Complessivo ed il rendiconto finanziario,
nonché I'informativa fornita. Gli esiti successivi delle poste di bilancio per le quali sono state
utilizzate le suddette stime ed assunzioni, possono differire da quelli riportati nei bilanci a
causa dell'incertezza che caratterizza le assunzioni e le condizioni sulla quali si basano le
stime.

Di seguito sono elencate le voci di bilancio che richiedono piu di altre una maggiore
soggettivita da parte degli amministratori nell’elaborazione delle stime e per i quali un
cambiamento nelle condizioni sottostanti le assunzioni utilizzate potrebbe avere un impatto
significativo sui bilanci futuri della Societa:

* Avviamento;

» Svalutazione degli attivi immobilizzati;

*  Spese di sviluppo;

* Imposte differite attive;

* Accantonamenti per rischi su crediti;

» Valutazione dei lavori in corso su ordinazione;

* Benefici ai dipendenti;

* Accantonamenti per rischi e oneri.

Le stime e le ipotesi sono riviste periodicamente e gli effetti di ogni variazione sono riflessi
immediatamente a conto economico.
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3. Note al bilancio d’esercizio al 31 dicembre 2014

Si precisa che, ai fini di una migliore facilita di lettura, gli importi presentati nelle seguenti

tabelle e note sono esposti in migliaia di Euro.

ATTIVO NON CORRENTE

(3.1) Immobilizzazioni materiali

La composizione delle immobilizzazioni materiali é la seguente:

(Migliaia di euro) 31/12/14 31/12/13

Mobili, macchine d'ufficio ed altri beni 470 519
Migliorie su beni di terzi 56 75
Immobilizzazioni materiali 526 594

La voce “Mobili, macchine d'ufficio e altri beni” si riferisce principalmente a macchine d’ufficio
ed elettroniche, utilizzate direttamente dalla Societa o date in uso ai clienti in forza di

contratti di noleggio.

Le migliorie su beni di terzi si riferiscono alla ristrutturazione degli uffici adibiti a sedi della

Societa e detenuti a titolo di locazione operativa.
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I movimenti intervenuti nel corso del 2014 e del 2013 sono esposti nella seguente tabella:

Mobili,
(Migliaia di Euro) macc.h.ine Miglio.rie su Totale
d'ufficio e beni di terzi
altri beni

Costo storico al 01/01/13 4.102 400 4.297
Fondo ammortamento al 01/01/13 (3.480) (302) (3.300)
Valore netto contabile al 01/01/13 622 99 998
Incrementi 436 22 458
Decrementi netti (208) 4 (212)
Ammortamenti (331) (41) (372
Saldo al 31/12/2013 519 76 872
Costo storico al 31/12/13 3.946 418 4.543
Fondo ammortamento al 31/12/13 (3.427) (343) (3.782)
Valore netto contabile al 31/12/2013 519 75 594
Incrementi 176 9 185
Decrementi netti 0 0 0
Ammortamenti (225) (28) (253)
Saldo al 31/12/2014 470 56 526
Costo storico al 31/12/14 4.022 427 4.449
Fondo ammortamento al 31/12/14 (3.552) (371) (3.923)
Valore netto contabile al 31/12/2014 470 56 526
(3.2) Immobilizzazioni immateriali e Avviamento
La composizione delle immobilizzazioni immateriali € la seguente:

(Migliaia di euro) 31/12/14 31/12/13

Costi di sviluppo 6.595 7.590

Software 1.874 1.772

Lista clienti 912 1.205

Immobilizzazioni immateriali 9.381 10.567

Avviamento 478 478

La voce “Costi di Sviluppo” si € decrementata nell’anno 2014 di Euro 995 migliaia e deriva
dalla somma algebrica degli incrementi del periodo e degli ammortamenti; nel corso del 2014
sono stati capitalizzati costi di sviluppo per Euro 2.687 migliaia, sostenuti per lo sviluppo di
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nuovi prodotti e I'implementazione di nuove funzionalita sui prodotti di proprieta della
Societa.

Le attivita svolte si riferiscono all’aggiunta di nuove funzionalita e di nuovi moduli applicativi
o al significativo miglioramento delle funzionalita esistenti.

I costi di sviluppo capitalizzati rispettano i requisiti di cui ai paragrafi da 57 a 64 dello IAS 38,
sintetizzati come segue:

Elementi caratteristici Y/N Note
Elemento

Fattibilita tecnica di completare l'attivita in Y

modo da essere disponibile per I'uso o per la

vendita

Intenzione di completare l'attivita, per usarla oY

venderla

Capacita di usare o vendere l'attivita Y

In quale modo l'attivita Y Vendita di attivita
generera probabili benefici professionale e licenze d’uso.
economici futuri

Disponibilita di risorse Y Risorse interne all’Area
tecniche (ovvero chi si pensa prodotti.

di utilizzare per il progetto)

Valutabilita dei costi in corso Y Tramite rilevamento su
d’opera Timesheet.

La variazione della voce Lista clienti nel’anno 2014 € da attribuire agli ammortamenti del
periodo, mentre la variazione della voce Software deriva dalla risultante algebrica degli
acquisti effettuati nel corso del periodo e degli ammortamenti.

La voce Avviamento, pari a Euro 478 migliaia, & invariata rispetto al medesimo dato al 31
dicembre 2013.

Come evidenziato nel relativo paragrafo inserito nei criteri di valutazione, l'avviamento
iscritto a bilancio non é stato assoggettato ad ammortamento ma sottoposto ad impairment
test. A tal fine & stata identificata un'unica unita generatrice dei flussi di cassa (cash
generating unit).

In conformita alle procedure definite nel principio IAS 36, a seguito dellImpairment test
effettuato al 31 dicembre 2014 non emerge alcuna perdita di valore.

Si evidenzia che per il calcolo € stato utilizzato un tasso di crescita G pari all'l%,
rappresentativo delle aspettative di lungo periodo per il settore di appartenenza. Il tasso di
attualizzazione utilizzato, rappresentato dal costo medio ponderato del capitale investito
(WACQ), é stimato pari al 6,7%.

Inoltre, anche sulla base delle indicazioni contenute nel documento congiunto di Banca
d’Italia, Consob e Isvap n. 2 del 6 febbraio 2009, la Societa ha provveduto ad elaborare I'analisi
di sensitivita sui risultati del test rispetto alla variazione degli assunti di base (utilizzo del
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tasso di crescita nell’elaborazione del valore terminale e il tasso di sconto) che condizionano il
valore d’uso. In tutti 1 casi elaborati il valore d’'uso di Gruppo € risultato essere superiore al
valore contabile netto sottoposto al test.

I movimenti delle immobilizzazioni immateriali sono i seguenti:

Costi di Lista

(Migliaia di euro) sviluppo Software Marchi clienti Totale Avviamento

Costo storico al 01/01/13 18.539 6.550 5 2.655 27.748 478
Fondo ammortamento al 01/01/13 (10.175) (4.634) 4 (1.323) (16.136) 0
Valore netto contabile al 01/01/13 8.364 1.916 1 1.331 11.611 478
Incrementi 2.855 554 0 140 3.551 0
Decrementi 0 (25) 0 0 (25) 0
Ammortamenti (3.630) (673 (1 (266) (4.570) 0
Saldo al 31/12/13 7.589 1.772 0 1.205 10.567 478
Costo storico al 31/12/13 21.394 7.020 5 2.795 31.213 478
Fondo ammortamento al 31/12/13 (13.805) (5.248) (5) (1.589) (20.647) 0
Valore netto contabile al 31/12/13 7.590 1.772 (0) 1.205 10.567 478
Incrementi 2.687 732 0 0 3.419 0
Decrementi 0 0 0 0 0 0
Ammortamenti (3.682) (629) 0 (294) (4.605) 0
Saldo al 31/12/14 6.595 1.875 (OM 912 9.381 478
Costo storico al 31/12/14 24.081 7.752 5 2.795 34.633 478
Fondo ammortamento al 31/12/14 (17.487) (5.877) (5) (1.883) (25.252) 0
Valore netto contabile al 31/12/14 6.595 1.875 (0) 912 9.381 4178

Si evidenzia che 1 costi di sviluppo capitalizzati nell’esercizio 2014, sostenuti come detto sopra
per il significativo miglioramento dei prodotti di proprieta della Societa, si riferiscono
principalmente ad attivita effettuate direttamente dal personale della Societa.
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Le partecipazioni detenute dalla Societa al 31 dicembre 2014 sono le seguenti :

(Migliaia di Euro) 31/12/14 % di 31/12/13 % di
possesso possesso

Noemalife GmbH 382 100,00% 382 100,00%
Noemalife Argentina S.r.l. 659 95,27% 659 99,92%
Praezision Life S.r.1. 750 50,10% 750 50,10%
MTT Pro S.r.l. 90 60,00% 90 60,00%
H-Elite S.r.I. 0 0,00% 1.127 100,00%
Service Life S.r.1. 683 51,00% 683 51,00%
Codices S.r.l. 365 51,00% 365 51,00%
Noemalife UK Ltd. 98 85,00% 98 85,00%
Luft S.r.l 1.800 85,00% 1.800 85,00%
Medasys SA 7.364 45,00% 7.300 45,00%
Connexxalife S.r.1 302 51,00% 302 51,00%
Noemalife Chile SpA 0 100,00% 0 100,00%
Noemalife Mena LLC 10 100,00% 10 100,00%
Kerlife Srl 80 80,00% 80 80,00%
Noemalife Adria doo 2 70,00% 2 70,00%
Noemalife Messico 0,2 99,00% 0 0,00%
Imprese controllate 12.585 13.648

Domedica S.r.1. 11 15,00% 11 15,00%
BCC Banca Cooperativa di Castenaso 5 0,00% 5 0,00%
Infinitt UK Ltd (gia Ferrania UK Ltd) 0 19,60% 0 19,60%
Fidindustria 1 0,00% 1 0,00%
Altre Imprese 17 17
Investimenti in partecipazioni 12.602 13.665

Il decremento del valore delle partecipazioni in imprese controllate ¢ principalmente dovuto
alla elisione della partecipazione nella societa H-Elite S.r.l. per effetto dell’operazione di
fusione per incorporazione di H-Elite S.r.l. in Noemalife S.p.A., avvenuta con effetto giuridico
1l 20 novembre 2014 e con effetti contabili e fiscali retrodatati al 1° gennaio 2104.

Nella tabella dell’allegato A € riportato I'elenco delle societa controllate.

(3.4) Imposte anticipate e passivita per imposte differite

Nella tabella che segue si espongono le attivita e le passivita per imposte differite:
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(Migliaia di euro) 31/12/14 31/12/13
Passivita per imposte differite 0 (518)
Imposte anticipate 1.237 1.924
Saldo netto delle Imposte Anticipate 1.237 1.406

Le imposte anticipate sono connesse a differenze temporanee tra il risultato civilistico ed il
risultato fiscale; nell’esercizio 2014 e nel 2013 non sono state imputate a conto economico
imposte differite attive su perdite riportabili.

La movimentazione delle attivita per imposte anticipate e delle passivita per imposte differite
nel 2014 ¢é la seguente:

(Migliaia di euro) Attive Passive Netto

Saldo al 1 gennaio 2014 1.924 (518) 1.406
Accantonamento 192 (55) 137
Utilizzi (879) 573 (306)
Saldo al 31 dicembre 2014 1.237 0 1.237

(3.5) Attivita finanziarie non correnti

Il dettaglio della voce ¢ il seguente:

(Migliaia di euro) 31/12/14 31/12/13

Attivita finanziarie non correnti vs terzi 237 237
NoemalLife GmbH 0 50
Noemalife Argentina S.r.l. 285 285
Kerlife S.r.l. 215 53
NoemalLife UK Ltd 1.204 1.000
Luft S.r.l. 0 90
NoemalLife Mena FZ-LLC 905 588
Connexxalife S.r.]. 174 124
NoemalLife Chile S.p.a. 543 517
Praezision Life S.r.l. 205 65
Noemalife Adria 100 0
Codices 68 0
Noemalife Mexico 83 0
Totale 4.019 3.009
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Le Attivita finanziarie non correnti rappresentano principalmente finanziamenti fruttiferi
effettuati da NoemalLife S.p.A alle societa controllate, al 31 dicembre 2014 pari ad Euro 3.782
migliaia.

(3.6) Altre attivita non correnti

Il dettaglio delle altre attivita non correnti e il seguente:

(Migliaia di euro) 31/12/14 31/12/13

Depositi cauzionali (oltre 12 mesi) 186 165
Crediti per imposte a lungo 449 744
Altre attivita non correnti 635 909

La voce e relativa a depositi cauzionali correlati principalmente a contratti di locazione
immobili ed utenze ed al credito vantato nei confronti dell’Erario per l'istanza di rimborso
IRES per mancata deducibilita IRAP come disposto dal D.L. 201/2011, che si prevede verra
incassata negli esercizi futuri.

ATTIVO CORRENTE

(3.7) Rimanenze

La voce Rimanenze rappresenta le rimanenze di software di base e di prodotti hardware,
destinate ad essere vendute ai clienti.

(Migliaia di euro) 31/12/14 31/12/13
Rimanenze 19 43
Rimanenze 19 43

(3.8) Crediti Commerciali

I crediti commerciali verso clienti sono cosi dettagliati:
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(Migliaia di euro) 31/12/14  31/12/13
Crediti verso clienti italiani 26.707 25.218
Crediti verso parti correlate italiane 2.431 1.935
Crediti verso clienti esteri 1.018 903
Crediti verso parti correlate estere 4.857 2.689
Fondo svalutazione crediti verso clienti (1.622) (1.423)
Totale crediti verso clienti 33.391 29.322
Lavori in corso 307 574
Crediti commerciali netti verso clienti 33.698 29.896

I crediti commerciali verso clienti si riferiscono prevalentemente a crediti verso clienti italiani
appartenenti alla Pubblica Amministrazione. Non si verifica una significativa concentrazione
del rischio in relazione ai crediti commerciali, in quanto la Societa ha un elevato numero di
clienti.

Sussistono allo stato attuale alcune specifiche posizioni di incerto realizzo, a fronte delle quali
é stato stanziato un fondo svalutazione ritenuto congruo, ad opinione del management, a
coprire 1 rischi di inesigibilita.

Nell’esercizio 2014 la Societa ha dato luogo ad operazioni di factoring pro-soluto per un valore
nominale di Euro 19.602 migliaia, contro un ammontare di Euro 22.770 migliaia nell’esercizio
2013.

Tali operazioni sono state rilevate contabilmente chiudendo 1 crediti a bilancio, in
contropartita dell’entrata di disponibilita liquide.

Al 31 dicembre 2014 non ci sono crediti che la Societa ha ceduto con la clausola cessione pro-
solvendo; al 31 dicembre 2013 1 crediti ceduti con la clausola pro-solvendo ammontavano a
1.084 migliaia di Euro. Tali operazioni sono state rilevate contabilmente come un
finanziamento ricevuto, mantenendo nell’attivo il credito verso i clienti ceduti.

Di seguito si riporta la movimentazione del fondo svalutazione crediti:

Movimenti del fondo svalutazione crediti (importi in migliaia di Euro)

(Migliaia di Euro)

Saldo al 01/01/13 1.482
Utilizzo dell'esercizio (1.482)
Accantonamento dell'esercizio 1.423
Saldo al 31/12/13 1.423
Utilizzo dell'esercizio (916)
Accantonamento dell'esercizio 1.115
Saldo al 31/12/14 1.622
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Si riporta di seguito la composizione dei crediti verso parti correlate, sia italiane che estere,
inclusi nella voce crediti commerciali:

(Migliaia di euro) 31/12/14  31/12/13

NoemalLife GmbH 145 329
NoemalLife Argentina S.r.l. 1.323 393
H-Elite S.r.l. 0 10
Praezision Life S.r.l. 697 782
Infinitt UK Ltd (gia Ferrania UK Ltd) 135 135
Service Life Srl 862 947
MTT Pro Srl 14 9
Codices Srl 13 5
NoemalLife Uk Ltd 643 313
Solinfo Srl 149 44
Medasys 558 234
NoemalLife Mena FZ-LLC 198 49
Connexxal.ife 23 3
NoemalLife Chile S.p.a. 1.621 1.226
Mexys 53 10
Kerlife Srl 661 129
Ghenos S.r.l. 12 6
Noemalife Adria 29 0
Megabus 5 0
Noemalife Mexico 146 0
Totale 7.287 4.624

(3.9) Attivita finanziarie correnti

Le Attivita finanziarie correnti (pari ad Euro 700 migliaia al 31 dicembre 2014) si riferiscono a
crediti finanziari nei confronti della societa Medasys.

(3.10) Altre attivita correnti

I1 dettaglio delle altre attivita correnti e il seguente:
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(Migliaia di euro)

31/12/14 31/12/13

Crediti per contributi 1.109 113
Crediti verso dipendenti per anticipi su spese a pie di lista 78 88
Crediti Diversi 725 600
Ratei e risconti attivi 537 996
Altre attivita correnti 2.449 1.797

L’incremento principale si riferisce alla voce “Crediti per contributi” e rappresenta il credito
che la Societa vanta nei confronti del MIUR per le attivita finanziate relative al progetto

Smart Health.

(3.11) Disponibilita liquide
Il dettaglio della voce ¢ il seguente:

(Migliaia di euro) 31/12/14 31/12/13
Saldi bancari attivi 4.718 3.424
Denaro e valori in cassa 2 2
Disponibilita liquide 4.720 3.426
(3.12) Patrimonio Netto

I1 dettaglio del Patrimonio Netto € il seguente:

(Migliaia di euro)

31/12/14  31/12/13

Capitale Sociale 3.974 3.974
Azioni proprie in portafoglio (valore nominale) (19) (16)
Capitale Sociale 3.955 3.958
Riserva Sovrapprezzo Azioni 17.992 17.992
Azioni proprie in portafoglio (sovrapprezzo) (130 (107)
Riserva per azioni proprie 149 123
Riserva FTA 1/1/2003 144 144
Riserva da valutazione (285) (172)
Altre riserve 17.870 17.980
Riserva Legale 382 382
Utili non distribuiti/(Perdite portate a nuovo) (5.086) 3.047
Risultato dell'esercizio (883) (7.537)

Utili (Perdite) portati a nuovo

(5.587) (4.108)

TOTALE PATRIMONIO NETTO

16.238 17.830

La Riserva Legale e gli Utili non distribuiti sono composti unicamente da Riserve di utili; non

vi sono riserve in sospensione di imposta di alcun genere.
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Di seguito si riportano le informazioni relative alla utilizzazione, alla distribuibilita, nonché
allavvenuta utilizzazione nei precedenti esercizi, relativamente a ciascuna posta del
Patrimonio Netto, richieste dal punto 7) bis dell'art. 2427 c.c.:

(Unita di Euro)

Importo Possibilita Quota Utilizzazioni negli
Natura/descrizione di utilizzazione | disponibile ultimi tre esercizi
copertura perdite altro
Capitale Sociale 3.974.500
Riserve di capitale
Riserva da sovrapprezzo 17.992.069 A,B,C 17.992.069
Riserve di utili
Riserva FTA 144.000 A,B,C 144.000
Riserva legale 382.355 B 382.355
Riserva da valutazione (285.217) A,B,C (285.217)
Utili portati a nuovo 5.086.654 A,B,C 5.086.654
Utile d'esercizio 883.244 A,B,C 883.244
Totali 28.177.605 24.203.105
QUOTA NON DISTRIBUIBILE 382.355
RESIDUA QUOTA DISTRIBUIBILE 23.820.750
LEGENDA : A: per aumento di capitale

B: per copertura perdite
C: per distribuzione ai soci

A1 sensi del punto 5 del I° comma dell'art.2426 del C.C. si ricorda che, in caso di distribuzione
di dividendi, una parte (pari a Euro 6.595 migliaia al 31 dicembre 2014) delle riserve
disponibili deve essere vincolata a coprire I'ammontare dei costi di sviluppo non ammortizzati.

Capitale Sociale

In relazione all’laumento di capitale a servizio dei Warrant, deliberato dall’assemblea
straordinaria degli Azionisti nella riunione del 19 gennaio 2012, il cui termine finale di
esecuzione e il 30 ottobre 2015, al termine dell’esercizio nel periodo 1 ottobre 2014 — 31 ottobre
2014 @l “Terzo Periodo di esercizio” dei “Warrant NoemalLife S.p.A. 2012/2015”), sono stati
esercitati in totale n. 2.178 "Warrant NoemalLife S.p.A. 2012/2015" ("Warrant") e sono state
sottoscritte e liberate n. 2.178 azioni ordinarie NoemalLife, per un controvalore complessivo di
Euro 13.098,68.

Il nuovo capitale sociale (interamente sottoscritto e versato) risulta pertanto al 31 dicembre
2014 pari a Euro 3.974.500,40 ed e rappresentato da n. 7.643.270 azioni ordinarie del valore
nominale di Euro 0,52.

Non esistono categorie di azioni diverse da quelle ordinarie. Tutte le azioni emesse sono
interamente liberate.

Alla data del 31 dicembre 2014 Noemalife possedeva n. 36.832 azioni proprie (pari allo
0,482% del capitale sociale).
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La riserva sovrapprezzo azioni, pari ad Euro 17.992 migliaia, originata nel maggio 2006 per
effetto della quotazione in Borsa delle azioni della Societa, € rimasta invariata.

Utili non distribuiti / (Perdite riportate a nuovo)
Tale voce include 1 risultati riportati a nuovo.

PASSIVO NON CORRENTE

(3.13) Passivita finanziarie

11 dettaglio delle passivita finanziarie ¢ il seguente:

(Migliaia di euro) 31/12/14 31/12/13

Banche conto anticipi fatture/contratti 8.306 5.876
Banche c/c passivi 0 0
Banche c/finanziamenti a breve 4.754 4.837
Passivita finanziarie infragruppo (H-Elite) 0 250
Debiti vs factor 1.548 1.359
Debiti finanziari correnti verso terzi 282 141
Debiti vs societa di leasing 143 137
Passivita Finanziarie Correnti 15.033 12.600
Banche ¢/ finanziamenti a lungo 3.902 7.072
Passivita finanziarie vs terzi 428 424
Debiti vs Societa di Leasing a lungo 190 333
Passivita Finanziarie Non Correnti 4.520 7.829
Subtotale Passivitda Finanziarie 19.553 20.429
Debiti finanziari correnti verso soci 159 0
Debiti finanziari non correnti verso soci 4.341 0
Totale Passivita Finanziarie 24.053 20.429

Il tasso passivo medio dei conti anticipi fatture & stato pari a circa il 4,74% su base annua (4%
annuo al 31 dicembre 2013), mentre il tasso passivo medio relativo a scoperti di conto corrente
(non presenti al 31/12/2013 e al 31/12/2014) sarebbe superiore di circa 2,5 punti percentuali

rispetto al tasso medio deil conti anticipi.

La distinzione fra la quota a breve e a lungo dei finanziamenti ¢ la seguente:
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(Migliaia di euro) 31/12/14 31/12/13
Banche c/finanziamenti a breve 4.754 4.837
Banche c/ finanziamenti a lungo 3.902 7.072
Totale 8.656 11.909

Si evidenzia che NoemalLife Spa ha in essere quattro finanziamenti soggetti a clausole di
covenants come di seguito esposto:

1) un finanziamento a lungo termine di Euro 2.480 migliaia soggetto a clausole di
covenants attraverso le quali devono essere soddisfatti due indicatori chiave di
performance, che alla data di chiusura dell’esercizio sono stati rispettati;

2) un finanziamento a lungo termine di Euro 4.000 migliaia, soggetto a clausole di
covenants che devono soddisfare tre indicatori chiave di performance, che alla data di
chiusura dell’esercizio sono stati rispettati;

3) un finanziamento a lungo termine di Euro 1.000 migliaia soggetto a clausole di
covenants attraverso le quali devono essere soddisfatti tre indicatori chiave di
performance, che alla data di chiusura dell’esercizio sono stati rispettati;

4) un finanziamento a lungo termine di Euro 3.000 migliaia soggetto a clausole di
covenants attraverso le quali devono essere soddisfatti due indicatori chiave di
performance, che alla data di chiusura dell’esercizio sono stati rispettati.

In data 12 dicembre 2014 & stato sottoscritto tra 1 soci Ghenos S.r.l., Tamburi Investment
Partners S.p.A. e Maggioli S.p.A. un patto parasociale, finalizzato al rafforzamento della
partnership tra Noemalife e Maggioli. In particolare, € prevista I’emissione di un prestito
obbligazionario convertibile ed un conseguente aumento di capitale a servizio della
conversione, strumentali a favorire 'accrescimento della presenza nel capitale della Societa di
un importante partner industriale - il gruppo Maggioli, gia socio di NoemalLife con il 2,75% -
operante nel settore dei servizi per la Pubblica Amministrazione, con la realizzazione di
software, servizi innovativi e progetti per I'informatizzazione.

Nelle Passivita finanziarie della Societa e pertanto incluso, alla voce Debiti finanziari non
correnti verso soci, 'importo di Euro 4 milioni versato da Maggioli, a titolo di finanziamento in
conto futura sottoscrizione del Prestito Obbligazionario, in data 17 dicembre 2014.

I residuo ammontare della voce Passivita finanziarie vs Soci € rappresentato da un
finanziamento erogato a NoemalLife SpA da Ghenos Srl, per un totale di Euro 500 migliaia,
suddiviso nella quota rimborsabile entro 12 mesi (Euro 159 migliaia) ed in quella oltre 12 mesi
(Euro 341 migliaia).

Al fine di agevolare il commento sulla variazione della posizione finanziaria della Societa, si
allega di seguito il dettaglio delle passivita finanziarie al netto delle disponibilita liquide:
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(Migliaia di Euro) 31/12/14 31/12/13
Disponibilita liquide 4.720 3.426
A Totale liquidita e mezzi equivalenti 4.720 3.426
Attivita finanziarie correnti 700 700
Debiti per parte corrente dell'indebitamento non corrente (4.754) (4.837)
Debiti verso banche per anticipi fatture / contratti (8.307) (5.876)
Debiti verso altri finanziatori (societa di factoring) (1.548) (1.357)
Passivita finanziarie correnti infragruppo 0 (250)
Debiti vs Societa di Leasing a breve (142) (139
Passivita finanziarie a breve termine verso terzi (282) (141)
B Totale indebitamento finanziario corrente (14.333) (11.899)
C  Totale indebitamento finanziario corrente netto (B - A) (9.613) (8.473)
Attivita finanziarie non correnti 0 237
Attivita finanziarie non correnti infragruppo 4.019 2.772
Debiti per finanziamenti non correnti (4.330) (7.496)
Debiti vs Societa di Leasing a lungo (190) (333)
D Totale indebitamento finanziario non corrente (501) (4.820)
E  Totale indebitamento finanziario corrente e non corrente (10.114) (13.293)
Debiti finanziari correnti verso soci (159) 0
Debiti finanziari non correnti verso soci (4.341) 0
F  Totale indebitamento finanziario netto (14.614) (13.293)

Si evidenzia che il rapporto fra indebitamento finanziario netto ed il patrimonio netto della
Societa al 31 dicembre 2014 ¢ pari a 0,90.

( 3.14) Fondi per rischi ed oneri

L’importo dei Fondi Rischi ¢ il seguente:

(Migliaia di euro) 31/12/14  31/12/13

Fondi per rischi ed oneri non correnti 30 1.235
Fondi per rischi ed oneri correnti 509 1.789
Totale fondi per rischi e oneri 539 3.024

I Fondi per rischi ed oneri al 31 dicembre 2014, espressi in correntl e non correnti,
rappresentano principalmente, relativamente ai correnti, gli accantonamenti per sanzioni
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calcolate per il ravvedimento operoso a causa di debiti verso ’Erario non pagati alle naturali
scadenze e che verranno saldati entro i1 termini previsti dalle vigenti normative in materia.

II sensibile decremento dei fondi rischi nel corso dell’esercizio 2014 & connesso agli utilizzi del
fondo rischi contrattuali (iscritto al 31 dicembre 2013 per 1 milione di Euro) e del fondo per
ristrutturazione (iscritto al 31 dicembre 2013 per circa 1,8milioni di Euro).

( 3.15) Fondo benefici a dipendenti

L’importo del Fondo benefici a dipendenti ¢ il seguente:

(Migliaia di euro) 31/12/14 31/12/13
Fondo benefici a dipendenti 1.296 1.248
Totale fondo benefici a dipendenti 1.296 1.248

La stima del valore attuariale del piano a benefici definiti & stata effettuata da un attuario
indipendente.

La movimentazione del fondo in oggetto € la seguente:

(Migliaia di euro) 31/12/14 31/12/13
Valore del fondo TFR al primo gennaio 1.248 1.365
Costo per il servizio 855 880
(Utili)/Perdite attuariali 155 (89)
TFR girato a fondi di previdenza complementare e fondo tesoreria INPS (851) (745)
Liquidazioni ed anticipazioni pagate (139) (164)
Altri movimenti 28 0
Totale 1.296 1.248

Come richiesto dallo IAS 19, si fornisce di seguito I'informativa relativa ai piani a benefici
definiti a favore dei dipendenti:

la valutazione attuariale della passivita connessa all’erogazione del TFR in base al principio
contabile IAS 19 e stata effettuata secondo le indicazioni fornite dall’Ordine Nazionale degli
Attuari; di seguito sono riportate le ipotesi su cui si fondano le valutazioni:

per cio che attiene alla funzione di sopravvivenza generale sono state adottate le “Tavole
di mortalita della popolazione italiana per provincia eregione di residenza” relative all’anno
2010 distintamente per 1 due sessi.

La probabilita di uscita dall’attivita lavorativa per turnover e stata stimata in accordo con il
management aziendale nella misura annua del 4,65% per tutto il personale. Tale misura €
stata ricavata dai dati storici riguardanti la Societa oggetto di valutazione;
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La probabilita di anticipazione del TFR & stata valutata in accordo con il management
aziendale nella misura del 2,34%. Anche tale misura é stata ricavata dai dati storici
riguardanti la Societa oggetto di valutazione.

E’ stata inoltre considerato che le anticipazioni vengano chieste nella misura del 70% del saldo
del TFR maturato;

Per l'uscita per pensionamento €& stata considerata la data in cuil viene maturato il
requisito del pensionamento per vecchiaia;

Si considera che per i lavoratori con contratto a tempo determinato il TFR  venga  liquidato
alla data di scadenza del contratto.

I1 tasso di inflazione & stato fissato per tutta la proiezione nella misura del 1,5%

Per le retribuzioni € stata considerata un tasso nominale medio annuo di crescita valido per
tutti 1 dipendenti pari al 1,5%. Tale informazione e stata fornita dalla Societa e deriva
dall’esperienza maturata dalla stessa e dalle ipotesi di sviluppo delle linee di carriera previste
per i dipendenti;

Per T'attualizzazione € stato adottato il tasso di rendimento delle obbligazioni corporate con
rating AA e con durata maggiore di 10 anni (Markit iBoxx € Corporates AA 10+) che alla
data di valutazione risultava essere del 1,49%.

PASSIVO CORRENTE

(3.16) Debiti commerciali

La voce debiti commerciali comprende i debiti per forniture di servizi e prodotti e puo essere
dettagliata come segue:

(Migliaia di euro) 31/12/14 31/12/13

Fornitori Italiani 8.213 6.872
Fornitori Esteri 1.417 626
Lavori in corso con anticipi superiori all'avanzamento 1.572 1.199
Totale debiti commerciali 11.202 8.697
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Di seguito si riporta il dettaglio della voce debiti commerciali con parti correlate:

(Migliaia di euro) 31/12/14 31/12/13
Noemalife Argentina S.r.]. 207 162
Noemalife GmbH 757 406
Praezision Life S.r.]. 1.099 1.221
Infinitt UK Ltd (gia Ferrania UK Ltd) 84 1
MTT Pro S.r.l. 647 630
Service Life S.r.l. 380 199
Noemalife UK Ltd 51 6
H-Elite S.r.l. 0 2
Codices S.r.l. 648 416
Medasys 58 (152)
Connexxalife S.r.]. 504 546
MMC Consulting S.r.1. 50 37
Mexys (3) 0
Kerlife S.r.1. 220 84
Solinfo S.r.l. 210 0
Noemalife Mena 69 0
Noemalife Chile 10 0
Tamburi Investment Partners S.p.A. 74 14
Totale debiti commerciali verso parti correlate 5.065 3.572
(3.17) Altre passivita correnti
I1 dettaglio delle altre passivita correnti e riportato di seguito:
(Migliaia di euro) 31/12/14  31/12/13
Debiti tributari 10.574 8.593
Debiti verso Istituti di Previdenza e Assistenza 950 1.094
Debiti verso il personale per emolumenti 2.559 3.143
Altri debiti diversi 1.421 1.429
Ratei e risconti passivi 680 546
Altre passivita correnti 16.184 14.805

La variazione della voce rispetto al 31 dicembre 2013, pari a Euro 1.379 migliaia, & dovuta
principalmente allincremento dei Debiti tributari, a causa di debiti verso I’Erario non pagati
alle naturali scadenze e che verranno saldati entro 1 termini previsti dalle vigenti normative
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in materia, anche tramite compensazione con 1 crediti certificati dalla Pubblica
Amministrazione italiana, leggermente mitigato dal decremento delle altre voci.

CONTO ECONOMICO COMPLESSIVO

(3.18) Ricavi

Di seguito si evidenzia il dettaglio dei ricavi per natura:

Ricavi per natura 2014 Incid% 2013 Incid% Var

Licenze 7.885 24% 6.639 22% 19%
Servizi professionali e Manutenzioni 23.858 72% 22.688 74% 5%
Locazioni 839 3% 1.022 3% -18%
Hardware & Software 416 1% 322 1% 29%
Altro 4 0% 121 0% -97%
Totale Ricavi di vendita 33.002 100% 30.792 100% 7%

L’aumento dei ricavi di vendita nel 2014 rispetto al 2013 ammonta ad Euro 2.210 migliaia (+
7%).

E’ riportata di seguito la distinzione dei ricavi operativi fra ricavi maturati verso terzi e ricavi
maturati verso societa controllate e collegate:

(Migliaia di euro) 31/12/14 31/12/13

Ricavi verso terzi 29.724 28.211
Ricavi verso societa controllate e collegate 3.278 2.581
Totale 33.002 30.792

Relativamente alla suddivisione dei ricavi per area geografica, si evidenzia che il 97 % dei
ricavi verso terzi € generato sul mercato nazionale, mentre il residuo 3 % é rivolto equamente
ai Paesi del Sud America, al mercato francese e ad altri Paesi.

Per quanto riguarda i ricavi verso societa controllate e collegate, il 43% dei ricavi &€ generato
nel mercato italiano, 1l 38% nel mercato del Sud America e piu precisamente alle controllate
Noemal.ife Chile, Noemalife Argentina e Noemalife Messico, il 3% e generato nel mercato del
Medio Oriente verso la controllata Noemalife MENA, il 3% & generato nel mercato francese
verso il Gruppo Medasys e la restante parte dei ricavi e rivolta alla controllata NoemalLife
GmbH per il mercato tedesco (4%), NoemaLife UK Ltd per il mercato britannico (8%),
Noemalife Adria per il mercato croato (1%).

Si dettagliano di seguito i ricavi maturati, per singola societa controllata o collegata:
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(Migliaia di euro)

31/12/14 31/12/13

NoemalLife GmbH 117 307
NoemalLife Argentina S.r.l. 766 310
H-Elite S.r.l. 0 128
Praezision S.r.l. 134 281
ServiceLife S.r.l. 748 720
Codices S.r.1. 4 4
NoemalLife UK Ltd 279 164
Medasys 52 121
Noemalife Chile S.p.a 352 481
Solinfo S.r.l. 65 33
Infinitt 0 4)
MMC Consulting S.r.1. 15 0
Kerlife Srl 436 26
Mexys 32 10
Noemalife MENA 111 0
Noemalife Adria 24 0
Connexxalife 3 0
Noemalife Messico 140 0
Totale 3.278 2.581
(3.19) Altri ricavi

Il dettaglio degli altri ricavi e il seguente:

(Migliaia di euro)

31/12/14 31/12/13

Contributi 1.165 574
Altri ricavi e proventi 739 293
Altri ricavi 1.904 867

Gli altri ricavi sono in crescita di 1.037 migliaia di Euro rispetto all’anno precedente. La voce e
costituita principalmente da contributi spettanti per la ricerca e lo sviluppo, a fronte di
specifici progetti realizzati dalla Societa, ed a contributi per I'innovazione.
La voce altri ricavi e proventi € rappresentata principalmente dal riaddebito dei costi per
Pattivita di supporto gestionale e amministrativo svolta da Noemalife per tutte le societa del
Gruppo, cosi come deliberato dal Consiglio di Amministrazione della Societa in data 12

febbraio 2014.

(3.20) Costi per materie prime e di consumo

L’ammontare dei costi per materie prime e di consumo € riportato di seguito:
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(Migliaia di euro) 31/12/14  31/12/13

638 685

Consumi di materie prime, sussidiarie e di merci
638 685

Consumi di materie prime, sussidiarie e di merci

La voce “costi per materie prime, sussidiarie e di consumo” si riferisce all’acquisto di macchine
elettroniche, hardware e software acquistati per la rivendita ai clienti.

Si dettagliano di seguito 1 “costi per materie prime, sussidiarie e di consumo” sostenuti per

singola parte correlata:

(Migliaia di euro) 31/12/14  31/12/13

Medasys SA 128 78
Totale 128 78
(3.21) Costi per servizi

Il dettaglio dei costi per servizi e riportato di seguito:

(Migliaia di euro) 31/12/14  31/12/13

Servizi ricevuti da societa correlate 3.974 2.623
Servizi ricevuti da terzi 6.423 6.676
Totale costi per servizi 10.397 9.299
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I1 dettaglio dei costi per servizi ricevuti da terzi € riportato di seguito:

(Migliaia di euro) 31/12/14  31/12/13

Costi per utenze 483 534
Costi promozionali e di pubblicita 390 507
Manutenzioni 946 686
Noleggi 1.037 1.048
Royalties 0 16
Affitti 695 708
Altri costi per servizi 695 1.115
Consulenze tecniche 572 758
Consulenze amministrative 193 138
Consulenze del lavoro 141 153
Altre consulenze 341 275
Consulenze fiscali legali e notarili 305 239
Compensi sindaci, amministratori 625 499
Totale costi per servizi 6.423 6.676
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La diminuzione dei costi per servizi da terzi nell’esercizio 2014, rispetto all’esercizio 2013, pari
ad Euro 253 migliaia, € dovuta principalmente al decremento delle voci Altri costi per servizi e
Consulenze tecniche, per effetto del contenimento dei costi effettuato dalla Societa nel corso

dell’anno 2014.

I costi per servizi ricevuti da societa del Gruppo si riferiscono prevalentemente a prestazioni di
natura tecnica nell’ambito dell’attivita sui progetti della Societa.
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Si dettagliano di seguito i costi per servizi sostenuti per singola parte correlata:

(Migliaia di euro) 31/12/14  31/12/13
Cidneo S.c.a.r.l. 0 (5)
Codices Srl 564 357
Infinitt UK Ltd (gia Ferrania UK Ltd) 82 0
Medasys 71 (300)
Connexxal.ife Srl 456 264
H-Elite srl 0 0
Mexys 8 8
MMC Consulting S.r.]. 96 118
MTT Pro srl 378 299
NL Argentina S.r.l. 45 120
NoemalLife GmbH 865 944
NoemalLife UK Ltd 51 (20)
Praezision Life Srl 427 510
Service Life Srl 343 198
Solinfo 206 0
Noemalife MENA 69 0
Noemalife Chile 10 0
Kerlife Srl 226 117
Tamburi Investment Partners S.p.A. 77 13
Totale 3.974 2.623
(3.22) Costi per il personale
I1 dettaglio della voce ¢ il seguente:
(Migliaia di euro) 31/12/14  31/12/13
Salari e Stipendi 10.393 11.651
Oneri sociali 4.005 4.322
Accantonamento fondo benefici dipendenti 858 886
15.256 16.859
Altri costi del personale 1.634 1.679
Costi per il personale 16.890 18.538

Si1 precisa che la voce Altri costi del personale € relativa a buoni pasto, corsi di formazione e
spese di trasferta rimborsate ai dipendenti nell’ambito della loro attivita di servizio ai clienti.

L’incidenza del costo del personale & del 48% dei ricavi totali, contro un 59% del 2013. La
significativa incidenza di tale costo € in linea con le caratteristiche del settore che prevede
I'intenso ricorso a personale qualificato per lo sviluppo dei prodotti e per i servizi che la
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Societa rende ai clienti per l'installazione, la manutenzione e l'aggiornamento di prodotti
software.

Il numero medio dei dipendenti al 31 dicembre 2014 e al 31 dicembre 2013 ¢ il seguente:

31/12/14 31/12/13

Dirigenti 22 22
Quadri 53 55
Impiegati 246 264
Operai 1 1
Totale 322 342

(3.23) Ammortamenti, Accantonamenti e svalutazioni

I1 dettaglio della voce ¢ il seguente:

(Migliaia di euro) 31/12/14 31/12/13

Ammortamenti immobilizzazioni materiali 253 372
Ammortamenti immobilizzazioni immateriali 4.605 4.569
Totale ammortamenti 4.858 4.941
Accantonamento e Svalutazione Crediti 1.115 2.994
Accantonamento/Rilascio Fondo Rischi ed Oneri (516) 1.423
Totale accantonamenti 599 4.417

Il costo per ammortamenti materiali &€ prevalentemente relativo alla quota di competenza
dell’ammortamento dell’hardware.

I1 costo per ammortamenti delle immobilizzazioni immateriali ha subito un lieve incremento
passando da Euro 4.569 migliaia nell’anno 2103 ad Euro 4.605 migliaia nel 2014, ed ¢
composto principalmente dal’ammortamento dei costi di sviluppo per Euro 3.682 migliaia, del
software per Euro 629 migliaia e della lista clienti per Euro 294 migliaia.

La voce accantonamento al Fondo Svalutazione Crediti corrisponde allo stanziamento

dell’'anno a un fondo ritenuto congruo, a opinione del management, a coprire i rischi di
inesigibilita, in relazione ad alcune posizioni creditorie di incerto realizzo.

(3.24) Altri costi

Di seguito si riporta la composizione della voce “ Altri costi”
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(Migliaia di euro) 31/12/14 31/12/13
Spese di rappresentanza 22 20
Altri oneri 84 555
Totale altri costi 106 575

Il saldo ¢ diminuito di 469 migliaia di Euro; nel 2013 il saldo comprendeva principalmente la
sopravvenuta definitiva inesigibilita di posizioni creditorie, iscritte nella Voce “Altri oneri” per

circa 500 migliaia di euro.

(3.25) Proventi ed oneri finanziari

Di seguito s1 riporta il dettaglio:

(Migliaia di euro) 31/12/14 31/12/13
Interessi attivi bancari 12 12
Interessi attivi su finanziamenti a imprese controllate e collegate 175 85
Altri proventi finanziari 335 373
Proventi Finanziari 522 470
Interessi ed oneri bancari (479) (544)
Interessi passivi verso societa di factoring (665) (796)
Interessi per mutui e finanziamenti (503) (555)
Interessi passivi su finanziamenti a imprese controllate e collegate 0 9)
Altri (435) (229)
Oneri Finanziari (2.082) (2.133)
Proventi/(Oneri) Finanziari Netti (1.560) (1.663)
(3.26) Imposte
Il dettaglio della voce Imposte € il seguente:
(Migliaia di euro) 31/12/14  31/12/13
Ires 0 0
Irap 464 409
TOTALE IMPOSTE CORRENTI 464 409
Imposte differite / (anticipate) 278 (377)
Altre 0 (45)
Saldo al 31 dicembre 2014 742 (13)
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La riconciliazione tra il carico fiscale teorico e le imposte effettivamente contabilizzate & la
seguente:

(Migliaia di euro) 31/12/14  31/12/13

Risultato ante imposte (141) (7.550)
Ires calcolata su aliquota fiscale teorica 27,5% (39) (2.076)
Effetto costi indeducibili / proventi non tassati e altre diffe 317 477
Accantonamenti a fondi e altri movimenti 0 1.177
Istanza rimborso Ires 0 0
Irap 464 409
Saldo al 31 dicembre 2014 742 (13)

(3.27) Gestione dei rischi finanziari

La Societa ¢ esposta ai rischi connessi alla propria operativita, nonché ai rischi finanziari
derivanti dalla situazione congiunturale a livello italiano ed europeo, in particolare riferibili
alle seguenti fattispecie:

- rischi di credito, derivanti dalle normali operazioni commerciali o da attivita di
finanziamento; la natura della maggioranza della committenza, se da un lato costituisce
garanzia della solvibilita del cliente, allunga i tempi di incasso rispetto ai termini usuali in
altri business, generando scaduti anche significativi;

- rischi di liquidita, relativi alla disponibilita di risorse finanziarie ed all’accesso al
mercato del credito; al fine di supportare la crescita del business di riferimento, la Societa si &
dotata di una serie di strumenti con lobiettivo di ottimizzare la gestione delle risorse
finanziarie e alla luce della revisione del modello di business, dovra integrare le proprie
modalita di finanziamento della gestione corrente, con forme tecniche congruenti alla modalita
di fornitura pluriennale, ad affiancamento delle tipiche linee di finanziamento commerciale;

- rischi di mercato, relativi all’esposizione della Societa su strumenti finanziari che
generano interessi (rischi di tasso di interesse). La Societa é esposta alle variazioni dei tassi di
interesse su passivita finanziaria a tasso variabile, riferibili all’area Euro. La Societa non e
invece esposto a significativi rischi di cambio.

L’attuale congiuntura economica e finanziaria mondiale, in particolare italiana, impone una
sempre maggior attenzione alla gestione finanziaria. Nell’esercizio 2014 si € registrato il
perdurare del generale momento di restrizione del credito. Questo impone un elevato livello di
attenzione del management all’'ottimizzazione della gestione finanziaria.

Il management, anche in considerazione della tipologia dell’attivita svolta e della natura
prevalentemente pubblica dei propri clienti, ritiene che i fondi e le linee di credito attualmente
disponibili, oltre alla liquidita che sara generata dall’attivita operativa e di finanziamento,
consentiranno alla Societa di soddisfare i propri fabbisogni derivanti dalle attivita di
investimento, di gestione del capitale circolante e di rimborso dei debiti alla loro naturale
scadenza.
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Per quanto riguarda 1 rischi operativi, la Societa € esposta in particolare ai rischi connessi ai
tempi di pagamento dei clienti. Il mercato in cui opera € infatti caratterizzato da una struttura
finanziaria che pesa in larga misura sui fornitori. Le aziende sanitarie pubbliche, infatti,
hanno la consuetudine di compensare i ritardi nell'erogazione dei finanziamenti a loro
riservati ritardando a loro volta 1 pagamenti ai fornitori, finanziandosi quindi in larga misura
grazie ai debiti commerciali.

Per quanto riguarda ancora i rischi operativi, si aggiunge il grave periodo di difficolta in cui
oggi si trova 1'Italia, in particolare nel settore IT per la sanita in cui opera Noemalife.
L’intervento legislativo sul contenimento della spesa nella sanita, la "Spending Review", gia
disponeva che su tutti i contratti di fornitura di beni e servizi in essere e per l'intera loro
durata 1 corrispettivi ed i corrispondenti volumi di acquisto di beni e servizi debbano essere
ridotti del 5%. La Legge di Stabilita ha proseguito nel contenimento della spesa in ambito
sanitario innalzando al 10% la riduzione degli oneri per i vecchi appalti. Tuttavia, al fine di
ottimizzare le spese nel settore sanitario, viene stabilito che le Regioni possono conseguire gli
obiettivi di razionalizzazione del sistema sanitario mediante 'adozione di misure alternative
alla riduzione degli importi e delle prestazioni dei contratti di appalto, purcheé assicurino
Pequilibrio del bilancio sanitario.

Situazione crediti

Al 31 dicembre 2014 1 crediti commerciali, complessivamente pari ad Euro 33.698 migliaia
(comprensivi anche dei lavori in corso) e vantati principalmente nei confronti di committenti
pubblici o derivazioni di istituzioni pubbliche, risultano scaduti per Euro 11.307 migliaia, dei
quali Euro 5.112 migliaia scaduti da piu di 12 mesi. Caratteristica del settore tuttavia e che 1
tempi medi di pagamento siano lunghi, mediamente nel 2013 pari a circa 270 giorni (al lordo
dell’effetto delle cessioni a factor) a fronte di condizioni standard teoriche di pagamento delle
fatture di 90 giorni.
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Attivita Finanziarie
Le attivita finanziarie al 31 dicembre 2014 sono interamente costituite da Frinanziamenti e

Crediti sia per quanto riguarda l'attivo non corrente che I'attivo corrente; si riporta di seguito
lo schema di collegamento con la Situazione Patrimoniale e Finanziaria:

(Importi in Euro/000)

Rif IFRS Categoria Descrizione attivita finanziarie 31/12/14 31/12/13
IFRS7.8a Attivita finanziarie al fair value rilevate a CE NA
IFRS7.8b Investimenti posseduti fino a scadenza NA
IFRS 7.8¢ Finanziamenti e crediti Attivita finanziarie non correnti 4.019 3.009
IFRS7.8¢ Finanziamenti e crediti Altre attivita non correnti 635 909
IFRS7.8¢ Finanziamenti e crediti Crediti commerciali 33.698 29.896
IFRS 7.8 ¢ Finanziamenti e crediti Attivita finanziarie correnti 700 700
IFRS 7.8¢ Finanziamenti e crediti Altre attivita correnti 2.449 1.797
IFRS7.8¢ Finanziamenti e crediti Disponibilita liquide e mezzi equivalenti 4.720 3.426
IFRS 7.8d Attivita finanziarie disponibili per la vendita NA

TOTALE 46.221 39.737

Passivita Finanziarie
Le passivita finanziarie al 31 dicembre 2014 sono interamente costituite da Passivita
Finanziarie valutate al costo ammortizzato sia per quanto riguarda il passivo non corrente

che il passivo corrente, si riporta di seguito lo schema di collegamento con la Situazione
Patrimoniale e Finanziaria:

(Importi in Euro/000)

Rif IFRS Categoria Descrizione passivita finanziarie 31/12/14 31/12/13

IFRS 7.8 ¢ Passivita finanziarie al fair value rilevate a CE NA

IFRS 7.8 f Passivita finanziarie valutate al costo ammortizzato Passivita finanziarie a lungo termine 8.861 7.829

IFRS 7.8f Passivita finanziarie valutate al costo ammortizzato Passivita finanziarie a breve termine 15.192 12.600
TOTALE 24.053 20.429
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Tipologia Finanziamento Valuta ‘Tasso di interesse nominale 2014 Scadenza Valore Quota a Quotaoltre| Dala5 | oltre 5 Valore
contabile al 31: breve l'esercizio anni anni | contabile al 31-
12-14 12-13
Finanziamento da banche non garantito  |EUR Tasso minimo 3,55 2012] - - - - - -
Finanziamento da banche non garantito  |EUR Furibor 3 mesi + 0,95% 2012] - - - - - -
Finanziamento da banche non garantito  [EUR "Tasso minimo 3,7 2012] - - - - - -
Finanziamento da banche non garantito  [EUR Euribor 3 mesi + 1,00% 2012 - - - - - -
Finanziamento da banche non garantito  [EUR ' Tasso minimo 3,25 2012 - - - - - -
Finanziamento da banche non garantito  |EUR "Tasso minimo 3,25 2012 - - - - - -
Finanziamento da banche non garantito  |EUR Euribor 3 mesi MMP+ 1,10% 2012] - - - - - -
Finanziamento da banche non garantito  |EUR Furibor 1 mesi + 1,50% 2012] - - - - - -
Finanziamento da banche non garantito  [EUR fisso 1,50% 2013 - - - - - -
Finanziamento da banche non garantito  [EUR Furibor 3 mesi + 0,875% 2013 - - - - - -
Finanziamento da banche non garantito  [EUR ' Tasso minimo 3,55 2013 - - - - - -
Finanziamento da banche non garantito  [EUR Euribor 3 mesi + 1,00% 2013 - - - - - -
Finanziamento da banche non garantito  |EUR Euribor 3 mesi MMP+ 1,80% 2013 - - - - - -
Finanziamento da banche non garantito  |EUR Furibor 3 mesi MMP+ 1,50% 2014 0 0 - - - 129
Finanziamento da banche non garantito  |EUR Furibor 3 mesi + 1,65% 2014 0 0 - - - 620)
Finanziamento da banche non garantito  [EUR fisso 0,00% 2016 56 42| 144 144 - 70|
Finanziamento da banche non garantito  [EUR Furibor 6 mesi + 2,30% 2016 239 158 81 81 - 391
Finanziamento da banche non garantito Euribor 6 mesi + 5,40% (minimo 5,80%0) 2016 417] 274] 143 143] - 670
Finanziamento da banche non garantito  |EUR Euribor 1 mesi + 2,25% (minimo 3,25) 2016 426 318 108 108] - 733
Finanziamento da banche non garantito  |EUR Euribor 3 mesi + 1,80% 2015 500 500] 0f 0f - 1500
Finanziamento da banche non garantito  |EUR Furibor 6 mesi + 4,80% 2013 - - - - - -
Finanziamento da banche non garantito  |EUR Furibor 3 mesi MMP+ 1,50% 2012] - - - - - -
Finanziamento da banche non garantito  [EUR Furibor 3 mesi MMP+ 1,60% 2012] - - - - - -
Finanziamento da banche non garantito  [EUR Euribor 1 mese MMP+ 1,50% 2013 - - - - - -
Finanziamento da banche non garantito Euribor 6 mesi + 3,50% 2017] 750 250 500] 500] - 1000
Finanziamento da banche non garantito  |EUR Euribor 3 mesi MMP+ 0,5% 2012 - - - - - -
Finanziamento da banche non garantito  |EUR Furibor 3 mesi MMP+ 3,5% 2012] - - - - - -
Finanziamento da banche non garantito Furibor 6 mesi MMP+ 6,20% 2017 2539 967 1572] 1572 - 3000)
Finanziamento da banche garantito LU Furibor 3 mesi MMP+ 1,75% 2016 384 217, 167 167] - 593|
Finanziamento da banche garantito LU Furibor 3 mesi MMP+ 2,20% 2016 203| 104] 99| 99| - 303|
Finanziamento da banche non garantito  [EUR Euribor 3 mesi + 4,25% (minimo 4,80%0) 2016 231 130] 101 101 - 354
Finanziamento da banche garantito EUR Euribor 3 mesi + 4,85% 2015 134] 134] 0f 0f - 655
Finanziamento da banche non garantito [EUR Euribor 3 mesi + 5,00% (minimo 6,50%) 2016, 133 64 69) 69) - 193]
Fi i da banche i LU Furibor 3 mesi + 4,50% 2017 487 208 279 279 - 683
Fi i da banche EUR Furibor 3 mesi + 5,50% 2017] 588| 203 385 385 - 778|
Finanziamento da banche garantito LU Tasso fisso 0,50 2020 286 0 280 215 71 -
Finanziamento da banche non garantito  [EUR Euribor 3 mesi + 4,00% 2014 0] 0] 0] - - 230
Finanziamento da banche non garantito  [EUR Tasso fisso 0,25 2016 424 282 142 142 - 564
Finanziamento da banche non garantito  |EUR Euribor 3 mesi + 4,00% 2015 184 184 0f - - -
Finanziamento da banche non garantito  |EUR  Tasso fisso 3,50 2016 879 490 383 383 -
Finanziamento da banche non garantito  |EU Furibor 3 mesi + 6,00% 2015 506 500 0f - -
Scoperto di ¢/c LU Furibor 3 mesi + 4,50% a revoc: - - - - - -
Scoperto di ¢/c EUR Furibor 3 mesi + 4,30% a revocal - - - - - -
Anticipo su fatture EUR - - - - - - -
Anticipo su fatture EUR - - - - - - -
Anticipo su fatture EUR - - - - - -
Anticipo su fatture EU - - - - - - - -
Anticipo su fatture EUR - - - - - - - -
Anticipo su fatture EUR Furibor 3 mesi MMP+ 4,00% 8 mesi data accensione] - - - - - 0
Anticipo su fatture LU Furibor 3 mesi + 4,00% 6 mesi privati, 9 mesi pubblicil 721 721 - - - -
Anticipo su fatture EUR Furibor 3 mesi MMP+3,90% 12 mesi data fattural 2.690 2.690 - - - 430
Anticipo su fatture estero EUR Euribor 3 mesi MMP+4,00% 4 mesi data fattura 12] 12] - - - 150
Anticipo su fatture EUR - - - - - - - -
Anticipo su fatture EUR Euribor 3 mesi MMC + 5,50% 10 msci data fattural 357 357 - - - 1033
Anticipo su fatture EU Furibor 3 mesi MMC + 5,50% 10 msei data fattural 477 477 - - - 0f
Anticipo su fatture EUR Furibor 3 mesi MMP + 2,70% 12 mesi data fattural 806 806 - - - 674
Anticipo su fatture EUR Furibor 3 mesi + 3,75% 6 mesi data fattural 113 113 - - - 1759
Anticipo su fatture LU Furibor 6 mesi + 4,75% 6 mesi data fattural 813 813 - - - 412|
Anticipo su fatture estero Euribor 3 mesi + 5,00% 6 mesi data fattura 56 56 - - - 173]
12 mesi data ft pubb , 6 mesil
Anticipo su fatture EUR Euribor 3 mese + 6,35% privati| 757 757 - - - 490
Anticipo su fatture EUR Furibor 3 mese + 4,95% 7 mesi data fattura 884 884 - - - 643|
Anticipo su fatture estero Furibor 3 mese + 4,95% 7 mesi data fattural 9 9 - - - 14]
Anticipo su fatture EUR Tasso fisso 4,50 8 mesi data fattura 439 439 - - - 53|
Anticipo su fatture Euribor 3 mese + 2,75% 6 mesi data fattura 174 174 - - - 39|
Factoring pro-solvendo EUR Euribor 3 mesi MM + 3,0% N/A - - - - - 0,5]
Factoring pro-solvendo EUR Euribor 6 mesi MMP + 2,0% N/A| - - - - - 520)
Factoring pro-solvendo EUR Euribor 3 mesi MMP + 3,75% N/A - - - - - 35|
Factoring pro-solvendo EUR N/A N/A - - - - - -
Factoring pro-solvendo EUR N/A N/A - - - - - -
Factoring pro-solvendo EU N/A N/A| - - - - - -
Factoring pro-solvendo EUR N/A N/A|- 1 1 - - - -
Factoring pro-soluto EUR N/A N/A[- 137 137 - - - |- 134
Factoring pro-soluto EUR N/A N/A| - - - - - -
Factoring pro-soluto EUR N/A N/A 578 578 - - - 379
Factoring pro-soluto LU N/A N/A 127 127 - - - 205
Factoring pro-soluto EUR N/A N/A|- 38 38 - - - 204
Factoring pro-soluto EUR N/A N/A 57 57 - - - 62|
Factoring pro-soluto EUR N/A N/A| 11 11 - - - 29
Factoring pro-soluto EUR N/A N/A|- 61 61 - - - 0
Factoring pro-soluto EUR N/A N/A 1.012 1.012 - - - 59
Leasing EUR Furibor 6 mesi MMP + 1,54% 2012] - - - - - 0f
Leasing EUR Furibor 3 mesi lettera + 1,65% 2011 - - - - - 0f
Leasing LU Furibor 1 m + 2,205% 2018 140 41 99| 99 - 180)
Leasing EUR Euribor 3 m + 5,53% 2017] 28 11 17] 17 - 37|
Leasing. EUR Euribor 3 m + 3,89% 2016 165 91 74 74 - 254
Finanziamento da controllata EUR fisso 3,50% 2013 - - 0f - - 250)
Finanziamento da soci EUR Tasso fisso 3,50 %o 2015 4.000 4.000 - - - 0f
Finanziamento da soci LU Furibor 6 m + 5,40% 2017] 500 160 340) 340 - 0f
24.053 19.194 4.859 4.788 71 20.429
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Si1 evidenzia che per nessuna attivita e passivita finanziaria, al 31 dicembre 2014, & stata
adottata la possibilita di valutazione al fair value con impatto a conto economico.

Nessuna attivita finanziaria, al 31 dicembre 2014, & stata riclassificata in categorie per le
quali sono previsti criteri di valutazione diversi dalla categoria di prima rilevazione.

Sensitivity

Come citato nei paragrafi precedenti, la Societa e esposta al rischio tasso d’interesse. [’analisi
di sensitivita e stata applicata alle voci di Situazione Patrimoniale e Finanziaria che
potrebbero subire una variazione di valore in seguito all’oscillazione dei tassi di interesse.

In particolare, I'analisi ha preso in considerazione:

- depositi bancari;

- finanziamenti;

Le ipotesi e 1 metodi di calcolo sottostanti all’analisi di sensitivita sono i seguenti:

- ipotesi: si & provveduto a calcolare 'effetto sul Conto Economico Complessivo derivante da un
incremento e da una diminuzione dei tassi dello 0,50% “shift”.

- metodi di calcolo:

* la remunerazione sui depositi bancari che generano interessi attivi, & collegata, per la
quasi totalita, allandamento dei tassi interbancari. Per stimare l'incremento o la
diminuzione degli interessi attivi, si € applicato uno “shift” dello 0,5% sul saldo dei
depositi bancari;

e 1 finanziamenti a tasso variabile generano interessi passivi, il cui ammontare é
collegato allandamento dei tassi interbancari. Per stimare lincremento o la
diminuzione degli interessi passivi, si € applicato uno “shift” dello 0,5% sull'importo
capitale dei finanziamenti in essere.

Prendendo in considerazione la liquidita e i finanziamenti, qualora i tassi di riferimento
fossero risultati superiori (inferiori) di 50 basis point al 31 dicembre 2014, il risultato ante
imposte sarebbe risultato inferiore (superiore) di Euro 126 migliaia ed il patrimonio netto
inferiore (superiore) per complessivi Euro 126 migliaia.

Eliminazione Contabile

Le attivita finanziarie, al 31 dicembre 2014, oggetto di trasferimento pro-solvendo non sono
state eliminate contabilmente (derecognition) dalla Situazione Patrimoniale e Finanziaria,
neppure parzialmente. Tali attivita afferiscono alla categoria Finanziamenti e Crediti. Si
riporta di seguito il dettaglio delle attivita finanziarie oggetto di trasferimento pro-solvendo:
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Descrizione
attivita/passivita
finanziarie

Categoria Tipologia di operazione

Attivita 2014

Passivita 2014 Attivita 2013 Passivita 2013

Finanziame Crediti commerciali  Factoring pro-solvendo 1.084 555
Finanziame Crediti commerciali ~ Cartolarizzazioni 4 - 148
TOTALE 4 0 1.232 555

Garanzie

Le garanzie rilasciate da Noemalife SpA sono le seguenti:

Categorie

Attivita date a garanzia 2014

Lettera di patronage con promessa di garanzia rilasciata a Unicredit Spa in favore di

MTT- PRO METODOLOGIE E TECNOLOGIE APPLICATE SRL 179

Lettera di patronage con impegno al rimborso diretto dei crediti rilasciata a Unicredit

Spa in favore di CONNEXXALIFE SRL 100

Lettera di patronage con impegno al rimborso di ogni debito rilasciata a Banca Nuova

Spa in favore di KerLife Srl 100

Lettera di patronage rilasciata a Mediocredito Italiano in favore di Service Life Srl per

messa a disposizione plafond cessione crediti pro-soluto 800

Lettera di patronage con impegno al rimborso delle somme dovute rilasciata a Ifitalia

in favore di PraezisionLife S.R.L. 700

Lettera di patronage rilasciata a Banco Popolare in favore di Connexxalife Srl per

messa a disposizione fidi ¢/c e anticipo fatture 100

Lettera di patronage rilasciata a Banco Popolare in favore di Connexxalife Srl per

messa a disposizione fido a scadenza nella forma di mutuo 60

Lettera di patronage rilasciata a Banco Popolare in favore di PraezisionLife Srl per

messa a disposizione fidi ¢/c e anticipo fatture 80

Lettera di patronage rilasciata a Banco Popolare in favore di KerLife Srl per messa a

disposizione fidi c¢/c e anticipo fatture 110

Lettera di patronage rilasciata a Banco Popolare in favore di ServiceLife Srl per messa a

disposizione fido anticipo fatture 150

Fidejussione rilasciata a Banca Sistema in favore di PraezisionLife Srl per messa a

disposizione plafond cessione crediti pro-soluto 400
2.779
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Si evidenzia nella seguente tabella il dettaglio dei proventi e oneri finanziari rilevati a conto

economico:

(Importi in Euro/000)

Rif IFRS Categoria (Migliaia di euro) 31/12/14 31/12/13
IFRS 7.20 b Interessi attivi da Attivita finanziarie valutate Interessi attivi bancari

al costo ammortizzato 12 12
IFRS 7.20 b Interessi attivi da Attivita finanziarie valutate Interessi attivi bancari su depositi vincolati

al costo ammortizzato 0 0
IFRS 7.20 b Interessi attivi da Attivita finanziarie valutate Interessi attivi su finanziamenti a imprese

al costo ammortizzato controllate 175 84
IFRS 7.20 b Interessi attivi da Attivita finanziarie valutate Altri proventi finanziari

al costo ammortizzato 335 373

TOTALE Proventi Finanziari 522 469
IFRS 7.20 b Interessi passivi da Passivita finanziarie Interessi ed oneri bancari

valutate al costo ammortizzato (479) (544)
IFRS 7.20 b Interessi passivi da Passivita finanziarie Interessi passivi verso societa di factoring

valutate al costo ammortizzato (665) (796)
IFRS 7.20 b Interessi passivi da Passivita finanziarie Interessi per mutui e finanziamenti

valutate al costo ammortizzato (503) (555)
IFRS 7.20 b Interessi passivi da Passivita finanziarie Interessi passivi su finanziamenti da imprese

valutate al costo ammortizzato controllate 0 9
IFRS 7.20 b Interessi passivi da Passivita finanziarie Altri

valutate al costo ammortizzato (435) (228)

TOTALE Oneri Finanziari (2.082) (2.132)

TOTALE NETTO Proventi/(Oneri) Finanziari Netti (1.560) (1.663)

Altre informazioni integrative

Fair value

L’indicazione del fair value degli strumenti finanziari, al 31 dicembre 2014, non é fornita in
quanto il valore contabile € una ragionevole approssimazione del valore equo.

BILANCIO DI ESERCIZIO AL 31 DICEMBRE 2014

55



B n s = B

NOEMALIFE

WE CARE

(3.28) Operazioni con parti correlate

La tabella riportata nel seguito mostra, se avvenuti negli esercizi 2013 e 2014, i rapporti
patrimoniali ed economici con:

la societa Marketing & Management Consulting S.r.l. (‘MMC”), facente riferimento ad
Andrea Corbani, socio e Consigliere di Amministrazione dell'Emittente.

la societa Infinitt UK Ltd, correlata del Gruppo.

la societa Ghenos S.r.l che detiene una partecipazione del 63,097% in NoemalLife Spa.
la societa Tamburi Investment Partners S.p.A che detiene una partecipazione del
16,339% in NoemalLife Spa.

I manager chiave e gli amministratori del Gruppo: Francesco Serra, Andrea Papini,
Paolo Toth, Angelo Liverani, Maurelio Boari, Maria Beatrice Bassi, Cristina Signifredi,
Valentina Serra, Andrea Corbani, Claudio Berretti, Stefano Landi e Achille Grisetti.

le societa controllate.
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Societa Valore assoluto (ml-gh-ala di Euro) Voce di bilancio
e % su voce di bilancio
Descrizione 31.12.2014 31.12.2013
Tamburi Investment Partners S.p.A.
Costi per prestazioni di servizi 77 1% 14 0% Per servizi
Oneri finanziari netti 0 0% -152 9% Oneri finanziari netti
Debiti per forniture di beni e servizi 74 1% 14 0% Debiti commerciali
Ghenos S.r.1
Altri ricavi 5 0% 5 1% Altri ricavi
Crediti per forniture di beni e servizi 12 0% 6 0% Crediti commerciali
Passivita finanziarie a breve termine 159 1% 0 0 Passivita finanziarie a breve termine
Passivita finanziarie a lungo termine 341 4% 0 0 Passivita finanziarie a lungo termine
Kerlife S.r.1.
Ricavi di vendita 436 1% 26 0% Ricavi di vendita
Altri ricavi 51 3% 96 11% Altri ricavi
Costi per prestazioni di servizi 226 2% 117 1% Per servizi
Crediti finanziari 215 5% 53 2% Attivita finanziarie non correnti
Crediti per forniture di beni e servizi 661 2% 129 0% Crediti commerciali
Debiti per forniture di beni e servizi 220 2% 84 1% Debiti commerciali
Altre passivita correnti 15 0% 0 0% Altre passivita correnti
Cidneo S.c.a.r.l.
Ricavi di vendita 0 0% 0 0% Ricavi di vendita
Costi per prestazioni di servizi 0 0% -5 0% Per servizi
MMC Consulting S.r.1.
Ricavi di vendita 15 0% 50 0% Ricavi di vendita
Costi per prestazioni di servizi 96 1% 118 1% Per servizi
Debiti per forniture di beni e servizi 50 0% 37 0% Debiti commerciali
Infinitt UK Ltd
Ricavi di vendita 0 0% -4 0% Ricavi di vendita
Costi per prestazioni di servizi 82 1% 0 0% Per servizi
Crediti per forniture di beni e servizi 135 0% 135 0% Crediti commerciali
Debiti per forniture di beni e servizi 83 1% 1 0% Debiti commerciali
NoemalLife Argentina S.r.1.
Ricavi di vendita 766 2% 310 1% Ricavi di vendita
Altri ricavi 155 8% 0 0% Altri ricavi
Costi per prestazioni di servizi 45 0% 119 1% Per servizi
Oneri finanziari netti 13 -1% 10 1% Onmeri finanziari netti
Crediti finanziari 285 7% 285 9% Attivita finanziarie non correnti
Crediti per forniture di beni e servizi 1.323 4% 393 1% Crediti commerciali
Debiti per forniture di beni e servizi 207 2% 162 2% Debiti commerciali
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Valore assoluto (migliaia di Euro)

Societa e % su voce di bilancio Voce di bilancio
Descrizione 31.12.2014 31.12.2013
NoemalLife GmbH
Ricavi di vendita 117 0% 306 1% Ricavi di vendita
Costi per prestazioni di servizi 865 8% 1.236 13% Per servizi
* DI cul costi capitalizzati 0 0% 293
Oneri finanziari netti 3 0% 900 54% Oneri finanziari netti
Crediti finanziari 0 0% 50 2% Attivita finanziarie non correnti
Crediti per forniture di beni e servizi 145 6% 329 1% Crediti commerciali
Debiti per forniture di beni e servizi 757 5% 406 5% Debiti commerciali
Praezision Life S.r.1.
Ricavi di vendita 134 0% 188 1% Ricavi di vendita
Altri ricavi 106 6% 93 11% Altri ricavi
Costi per prestazioni di servizi 427 4% 509 5% Per servizi
* DI cul costi capitalizzati 39 0
Oneri finanziari netti 3 0% 2 0% Oneri finanziari netti
Crediti finanziari 205 5% 65 2% Attivita finanziarie non correnti
Crediti per forniture di beni e servizi 697 2% 782 3% Crediti commerciali
Debiti per forniture di beni e servizi 1.099 10% 1.221 14% Debiti commerciali
Altre passivita correnti 253 2% 192 1% Altre passivita correnti
0%
MTT Pro S.r.l.
Altri ricavi 5 0% 0 0% Altri ricavi
Costi per prestazioni di servizi 378 4% 298 3% Per servizi
Crediti per forniture di beni e servizi 14 0% 9 0% Crediti commerciali
Altre attivita correnti 31 1% 43 2% Altre attivita correnti
Debiti per forniture di beni e servizi 647 6% 629 7% Debiti commerciali
Altre passivita correnti 1 0% 22 0% Altre passivita correnti
0%
H-Elite S.r.1.
Ricavi di vendita 0 0% 128 0% Ricavi di vendita
Altri ricavi 0 0% 20 2% Altri ricavi
Oneri finanziari netti 0 0% -9 1% Oneri finanziari netti
Crediti per forniture di beni e servizi 0 0% 10 0% Crediti commerciali
Passivita finanziarie a breve termine 0 0% 250 2% Passivita finanziarie a breve termine
Debiti per forniture di beni e servizi 0 0% 2 0% Debiti commerciali
Altre passivita correnti 0 0% 292 2% Altre passivita correnti
Codices S.r.1.
Ricavi di vendita 4 0% 26 0% Ricavi di vendita
Altri ricavi 8 0% 0 0% Altri ricavi
Costi per prestazioni di servizi 564 5% 357 4% Per servizi
Crediti finanziari 68 2% 0 0% Attivita finanziarie non correnti
Crediti per forniture di beni e servizi 13 0% 5 0% Crediti commerciali
Altre attivita correnti 46 2% 32 2% Altre attivita correnti
Debiti per forniture di beni e servizi 648 6% 415 5% Debiti commerciali
Altre passivita correnti 67 0% 67 0% Altre passivita correnti
Service Life S.r.l.
Ricavi di vendita 747 2% 719 2% Ricavi di vendita
Altri ricavi 21 1% 0 0% Altri ricavi
Costi per prestazioni di servizi 343 3% 202 2% Per servizi
Oneri finanziari netti 0 0% 15 1% Oneri finanziari netti
Crediti per forniture di beni e servizi 862 3% 946 3% Crediti commerciali
Altre attivita correnti 76 3% 37 2% Altre attivita correnti
Debiti per forniture di beni e servizi 380 3% 199 2% Debiti commerciali
Altre passivita correnti 89 1% 86 1% Altre passivita correnti
Noemalife UK Ltd
Ricavi di vendita 279 1% 164 1% Ricavi di vendita
Altri ricavi 4 0% 0 0% Altri ricavi
Costi per prestazioni di servizi 51 0% -20 0% Per servizi
* DI cui costi capitalizzati 51 0
Oneri finanziari netti 47 -3% 30 2% Oneri finanziari netti
Crediti finanziari 1.204 30% 1.000 33% Attivita finanziarie non correnti
Crediti per forniture di beni e servizi 643 2% 313 1% Crediti commerciali
Debiti per forniture di beni e servizi 51 0% 6 0% Debiti commerciali
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Societa Valore assoluto (ml-gh-ala di Euro) Voce di bilancio
e % su voce di bilancio
Descrizione 31.12.2014 31.12.2013
Luft S.r.l.
Altri ricavi 0 0% 0 0% Altri ricavi
Costi per materie prime e di consumo 0 0% 0 0% Per materie prime e di consumo
Costi per prestazioni di servizi 0 0% 0 0% Per servizi
Oneri finanziari netti 0 0% 0 0% Oneri finanziari netti
Crediti finanziari 0 0% 90 3% Attivita finanziarie non correnti
Crediti per forniture di beni e servizi 0 0% 0 0% Crediti commerciali
Altre attivita correnti 0 0% 1 0% Altre attivita correnti
Debiti per forniture di beni e servizi 0 0% 0 0% Debiti commerciali
Altre passivita correnti 1 0% 0 0% Altre passivita correnti
Solinfo S.r.1.
Ricavi di vendita 65 0% 10 0% Ricavi di vendita
Altri ricavi 50 3% 0 0% Altri ricavi
Costi per prestazioni di servizi 206 2% 0 0% Per servizi
Crediti per forniture di beni e servizi 149 0% 44 0% Crediti commerciali
Altre attivita correnti 376 15% 257 14% Altre attivita correnti
Debiti per forniture di beni e servizi 210 2% 0 0% Debiti commerciali
Altre passivita correnti 197 1% 153 1% Altre passivita correnti
ConnexxalLife S.r.1.
Ricavi di vendita 3 0% 0 0% Ricavi di vendita
Costi per prestazioni di servizi 456 4% 264 3% Per servizi
* DI cui costi capitalizzati 192 0
Oneri finanziari netti 8 0% 3 0% Oneri finanziari netti
Crediti finanziari 174 1% 124 4% Attivita finanziarie non correnti
Crediti per forniture di beni e servizi 23 0% 3 0% Crediti commerciali
Altre attivita correnti 109 1% 109 6% Altre attivita correnti
Debiti per forniture di beni e servizi 504 4% 546 6% Debiti commerciali
Altre passivita correnti 40 0% 30 0% Altre passivita correnti
Medasys SA
Ricavi di vendita 52 0% 122 0% Ricavi di vendita
Altri ricavi 240 13% 0 0% Altri ricavi
Costi per materie prime e di consumo 128 20% 78 11% Per materie prime e di consumo
Costi per prestazioni di servizi 71 1% -300 3% Per servizi
Oneri finanziari netti 32 -2% 9 1% Onmeri finanziari netti
Crediti per forniture di beni e servizi 607 2% 234 1% Crediti commerciali
Crediti finanziari 700 5% 700 100% Attivita finanziarie correnti
Debiti per forniture di beni e servizi 55 0% -152 2% Debiti commerciali
Mexys SA
Ricavi di vendita 32 0% 10 0% Ricavi di vendita
Costi per prestazioni di servizi 8 0% 8 0% Per servizi
Crediti per forniture di beni e servizi 10 0% 10 0% Crediti commerciali
NoemaLife MENA FZ-LLC
Ricavi di vendita 111 0% 0 0% Ricavi di vendita
Altri ricavi 5 0% 0 0% Altri ricavi
Costi per prestazioni di servizi 69 1% 0 0% Per servizi
Oneri finanziari netti 32 -2% 15 1% Onmeri finanziari netti
Crediti finanziari 905 23% 588 20% Attivita finanziarie non correnti
Crediti per forniture di beni e servizi 198 1% 49 0% Crediti commerciali
Debiti per forniture di beni e servizi 69 1% 0 0% Debiti commerciali
NoemaLife Messico
Ricavi di vendita 140 0% 0 0% Ricavi di vendita
Altri ricavi 5 0% 0 0% Altri ricavi
Oneri finanziari netti 1 0% 0 0% Oneri finanziari netti
Crediti finanziari 84 2% 0 0% Attivita finanziarie non correnti
Crediti per forniture di beni e servizi 146 0% 0 0% Crediti commerciali
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Societa Valore assoluto (ml'gll'ala d'l Euro) Voce di bilancio
e % su voce di bilancio
Descrizione 31.12.2014 | 31.12.2013
NoemalLife Adria S.p.A.
Ricavi di vendita 24 0% 0 0% Ricavi di vendita
Altri ricavi 1 0% 0 0% Altri ricavi
Oneri finanziari netti 4 0% 0 0% Oneri finanziari netti
Crediti finanziari 100 2% 0 0% Attivita finanziarie non correnti
Crediti per forniture di beni e servizi 29 0% 0 0% Crediti commerciali
NoemalLife Chile S.p.A.
Ricavi di vendita 352 1% 481 2% Ricavi di vendita
Altri ricavi 21 1% 0 0% Altri ricavi
Costi per prestazioni di servizi 10 0% 0 0% Per servizi
Oneri finanziari netti 24 -2% 14 1% Oneri finanziari netti
Crediti finanziari 543 14% 517 17% Attivita finanziarie non correnti
Crediti per forniture di beni e servizi 1.621 5% 1.226 4% Crediti commerciali
Debiti per forniture di beni e servizi 10 0% 0 0% Debiti commerciali

Le transazioni esposte sopra sono avvenute a condizioni di mercato.

Si evidenziano di seguito i compensi di amministratori e personaggi chiave maturati nel 2014:

(Migliaia di Euro) 2014 2013
Compensi agli amministratori ed ai personaggi chiave 1.037 898

Si evidenzia che alla data di approvazione da parte del Consiglio di Amministrazione del
progetto di Bilancio, Noemal.ife Spa € controllata da Ghenos Srl, che detiene il 63,13% delle
azioni del’Emittente.

(3.30) Passivita potenziali

La Societa ritiene che non vi siano significative passivita potenziali oltre a quanto gia riflesso
in bilancio all'interno dei fondi per rischi e oneri.

(3.81) Impegni

La Societa conduce in affitto gli immobili in cui svolge la propria attivita, noleggia autovetture
ed altri beni strumentali per I'esercizio della propria attivita; i contratti di affitto hanno varie
durate, clausole e diritti di rinnovo. I costi sono contabilizzati al Conto Economico Complessivo
in base al principio di competenza economica; I'importo minimo dei pagamenti futuri relativi a
tale contratti di affitto e noleggio ¢ il seguente:
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(Migliaia di Euro) 31.12.2014 31.12.2013
Entro 1 anno 1.500 1.570
Dalabanni 3.419 3.869
Oltre cinque anni 0 7
Totale 4.919 5.446

Gli impegni singolarmente significativi in essere sono rappresentati dai canoni di locazione
immobiliare che la Societa ha in essere alla data di bilancio.

(3.32) Informativa relativa alle societa del Gruppo

Si riporta di seguito il prospetto riepilogativo dei dati essenziali delle societa controllate e delle

societa collegate:

Denominazione Sede Capitale Sociale (in Quota di Metodo di
migliaia di Euro se non possesso consolidamento
indicato diversamente)

Societa consolidate con il metodo dell'integrazione globale

Noemalife Spa Bologna EUR 3.974 Capogruppo
Noemalife GmbH Berlino - Germania EUR 150 100% Integrale
GMD Inc. Atlanta - USA US$ 10 100% Integrale
Noemalife Argentina S.r.l. Buenos Aires - Argentina ARS$ 1.902 95% Integrale
Praezision Life S.r.l. Bodio Lomnago (VA) - Ttalia EUR 50 50% Integrale
MTT Pro S.r.l. Rovereto (TN) - Italia EUR 13 60% Integrale
Service Life S.r.l. Cagliari - Italia EUR 10 51% Integrale
Codices S.r.l. Pisa - Italia EUR 70 51% Integrale
Noemalife UK Ltd Londra - Regno Unito GBP 100 85% Integrale
Luft S.r.l Bassano del Grappa - Italia EUR 30 85% Integrale
Solinfo S.r.1 Vicenza - Italia EUR 30 68% Integrale
Connexxalife S.r.] Catanzaro - Italia EUR 70 51% Integrale
Medasys SA Gif Sur Yvette - Francia EUR 7.375 45% Integrale
Mega-Bus SA Maisons-Laffitte - Francia EUR 305 45% Integrale
Mexys SA Mons - Belgio EUR 1.350 45% Integrale
Medasys Ltd Tokyo - Giappone YEN 36.000 45% Integrale
Medasys Digital System S.p.r.l. Inc Mt Olive - USA US$ 9.520 45% Integrale
Medasys Digital System S.p.r.l. Zaventem - Belgio EUR 19 45% Integrale
Medhealth Maroc SARL AU Casablanca - Marocco MAD 100 100% Integrale
Noemalife Chile SpA Santiago-Cile CLP 10.000 100% Integrale
Noemalife Mena FZ-LLC Free Zone Dubai Internet City ~ AED 50 100% Integrale
KerLife S.r.1. Messina - Ttalia EUR 100 80% Integrale
Noemalife Adria d.o.o. Rijeka - Croazia HRK 20 70% Integrale
NoemalLife Mexico S. de RL de CV Colonia del Valle Centro - Messic MXN 3 99% Integrale

Imprese controllate
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(3.38) Corrispettivi di revisione legale

Ai sensi dell’art. 149-duodecies del Regolamento emanato dalla Consob con deliberazione n.
11971 del 1999 (come successivamente modificato) in materia di emittenti, di seguito viene
presentato un prospetto contenente 1 corrispettivi di competenza dell’esercizio 2014, a fronte
dei servizi forniti dalle societa di revisione:

Tipologia dei servizi Soggetto che ha erogato il servizio Destinatario Importo Euro
Revisione legale PricewaterhouseCoopers Noemalife S.p.A. 122.473
Totale 122.473

Eventi significativi avvenuti dopo la chiusura dell’esercizio

Si segnala che ’Assemblea dei soci di Noemalife, in data 13 febbraio 2015, ha deliberato
Pemissione di un Prestito Obbligazionario convertibile, con conseguente aumento di capitale a
servizio della conversione, strumentale a favorire 'accrescimento della presenza nel capitale
della Societa di un importante partner industriale - il gruppo Maggioli, gia socio di Noemal.ife
con il 2,75%. Come gia commentato precedentemente, il 17 dicembre 2014 Maggioli ha versato
a NoemalLife I'importo di Euro 4 milioni a titolo di finanziamento in conto futura sottoscrizione
del Prestito Obbligazionario.

Principio della continuita aziendale

I1 presente bilancio é stato redatto nel presupposto della continuita aziendale.

II Gruppo ha predisposto una pianificazione economico-finanziaria in base alla quale si
prevede un profilo di redditivita in crescita per I'esercizio 2015 e successivi, con flussi di cassa
che tuttavia, senza l'ottenimento di nuova finanza, non sarebbero del tutto sufficienti, almeno
nel breve termine, a coprire 1 fabbisogni. Gli Amministratori ritengono che tali fabbisogni
saranno coperti tramite 'ottenimento di nuovi finanziamenti da parte del sistema bancario.
Infatti, la Societa ed il Gruppo hanno in corso, alla data odierna, molteplici trattative con il
sistema bancario relative all'ottenimento di nuovi finanziamenti a medio termine ed
ampliamenti di affidamenti commerciali per finanziare l'attivita operativa e garantire il
prossimo pagamento anche dei debiti tributari scaduti al 31 dicembre 2014. Alla data odierna,
Pottenimento di nuovi finanziamenti sta procedendo in modo molto positivo ed 1 risultati
ottenuti fanno presupporre l'ottenimento di ulteriori finanziamenti anche nell'immediato
futuro, per cui ragionevolmente le necessita finanziarie previste dal Budget finanziario per
Pesercizio 2015 saranno coperte.

In ogni caso, nella remota eventualita in cui 'ottenimento delle nuove provviste finanziarie
sopra indicate non dovesse completamente realizzarsi entro le scadenze previste, la Direzione
della Societa potrebbe intraprendere azioni, suscettibili di generare significativi flussi di cassa
e pertanto di garantire la continuita aziendale, anche tramite 'ottenimento di finanziamenti
garantiti dalla societa controllante Ghenos Srl.
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Elenco delle partecipazioni in imprese controllate e collegate al 31 dicembre 2014

(Migliaia di Euro)

Societa Sede Valuta Capitale Patrimonio dicui Utile/ Quotadi Patrimonio Valore Differenza
Sociale in Netto (perdita) possesso di partecipazione X-Y)
valuta (euro/000) (euro/000) Competenza (euro/000)
locale/000 (X) (euro/000)  (euro/000)
Noemalife GmbH Berlino - Germania EUR 150 1.065 552 100,00% 1.065 382 683
Noemalife Argentina S.r.l. Buenos Aires - Argentina AR$ 1.902 321 3 95,27% 305 659 (354)
Praezision Life S.r.1. Bodio Lomnago (VA) - Ttalia EUR 50 (246) (448) 50,10% (123) 750 (873)
MTT Pro S.r.l. Rovereto (TN) - Ttalia EUR 13 725 78 60,00% 435 90 345
Service Life S.r.l. Cagliari - Italia EUR 10 643 46 51,00% 328 683 (355)
Codices S.r.l. Pisa - Ttalia EUR 70 450 24 51,00% 229 365 (136))
Noemalife UK Ltd Londra - Regno Unito GBP 100 (1.446) (674) 85,00% (1.229) 98 (1.327)
Luft Sr.l Vicenza - Italia EUR 30 397 110 85,00% 337 1.800 (1.463)
Medasys S. A. Gif Sur Yvette - Francia EUR 7.375 15.141 1.374 45,00% 6.814 7.364 (550))
ConnexxalLife S.r.l Catanzaro - Italia EUR 70 423 73 51,00% 216 302 (86)
Noemalife Chile SpA Santiago-Cile CLP 10.000 15 (175) 100,00% 15 0 15
Noemalife Mena FZ-LLC Free Zone Dubai Internet City AED 50 811 (134) 100,00% (811) 10 (821))
KerLife Sx.l. Messina - Italia EUR 100 109 ® 80,00% 87 80 7
Noemalife Adria Llc Rijeka - Croazia HRK 20 175 (178) 70,00% (122 2 (124)
NoemalLife Mexico S. de RL de CV  Colonia del Valle Centro - Messi ~ MXN 3 21 21 99,00% 21 0 20
Imprese controllate 16.631 460 7.566 12.585 (5.020)
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1. ATTESTAZIONE DEL BILANCIO D’ESERCIZIO

Attestazione del bilancio d’esercizio ai sensi dell’art. 81-ter del Regolamento Consob n. 11971
del 14 maggio 1999 e successive modifiche e integrazioni

1. I sottoscritti Francesco Serra, in qualita di Presidente ed Amministratore Delegato, e
Andrea Grandi, in qualita di Dirigente preposto alla redazione dei documenti contabili
societari di NoemalLife S.p.A., attestano, tenuto anche conto di quanto previsto dall’art. 154-
bis, commi 3 e 4, del decreto legislativo 24 febbraio 1998, n. 58:

* Padeguatezza in relazione alle caratteristiche dell'impresa e

+ leffettiva applicazione delle procedure amministrative e contabili, per la formazione del
bilancio di esercizio, nel corso del 2014,

2. Si attesta, inoltre, che:

2.1 1l bilancio d’esercizio al 31 dicembre 2014:

a) & redatto in conformitd ai principi contabili internazionali applicabili riconosciuti nella
Comunita europea ai sensi del regolamento (CE) n. 1606/2002 del Parlamento europeo e del
Consiglio, del 19 luglio 2002;

b) corrisponde alle risultanze dei libri e delle scritture contabili;

c¢) & idoneo a fornire una rappresentazione veritiera e corretta della situazione patrimoniale,
economica e finanziaria dell’Emittente.

2.2 La Relazione sulla gestione comprende un'analisi attendibile dell'andamento e del
risultato della gestione, nonché della situazione dell'Emittente, unitamente alla descrizione
dei principali rischi e incertezze cui la Societa e esposta.

Bologna, 9 marzo 2015

Firma del Presidente ed Amministratore Delegato

Francesco Serra

Firma del dirigente preposto alla redazione dei documenti contabili societari

................................................

Andrea Grandi
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2. RELAZIONE DELLA SOCIETA DI REVISIONE
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