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Comunicato Stampa 
 

Methorios Capital S.p.A. 
 
Approvata la Relazione Semestrale Consolidata al 30 giugno 2015 
 
Dati semestrali consolidati al 30 giugno 2015 redatti secondo i principi contabili internazionali IAS/IFRS: 
 

 Patrimonio Netto Complessivo: € 79.629 migliaia (€ 82.304 migliaia al 31 dicembre 2014). 
 Indebitamento Finanziario Netto: negativo per € 3.938 migliaia (rispetto ad un Indebitamento Finanziario Netto 

negativo per € 4.019 migliaia al 31 dicembre 2014). 
 Ricavi da attività operative: € 1.303 migliaia (€ 7.468 migliaia nel semestre al 30 giugno 2014). 
 Risultato Operativo: € (6.576) migliaia (€ 2.531 migliaia nel semestre al 30 giugno 2014). 
 Risultato Netto: € (6.889) migliaia (€ 3.214 migliaia nel semestre al 30 giugno 2014). 

 
Roma, 30 Settembre 2015 – Il Consiglio di Amministrazione di Methorios Capital S.p.A. (“Methorios”, la 
“Società” o la “Capogruppo” e congiuntamente alle controllate il “Gruppo”) società di consulenza indipendente 
specializzata in operazioni di finanza straordinaria per PMI e quotata all’AIM Italia-MAC di Borsa Italiana e all'Alternext di 
Parigi, ha approvato in data odierna la Relazione Semestrale Consolidata al 30 giugno 2015 (di seguito la “Relazione”). 
 
La Relazione è stata redatta in conformità ai principi contabili internazionali IAS/IFRS e comprende i risultati della 
Methorios Capital S.p.A. e delle società controllate che risultano essere: MC Real Estate S.p.A. e Sunstream S.A. 
interamente controllate, Methorios Capital Services Limited controllata al 95,33%, Methorios Insurance Broker S.p.A. 
controllata al 70,23%, Mandalore Holding S.A. controllata al 99,6%, Methorios Capital LLP controllata, direttamente e 
indirettamente, 72,67%, A.I.P. Ltd controllata indirettamente al 72,67%, Methorios Risk Consulting S.r.l. controllata 
indirettamente al 70,23%. 
 
Il patrimonio netto consolidato diminuisce passando da Euro 79,6 milioni del bilancio consolidato del Gruppo al 31 
dicembre 2014 a Euro 81,3 milioni del 30 giugno 2015, principalmente per effetto della perdita registrata nel semestre 
parzialmente compensata dall'aumento di capitale realizzato dalla Methorios Insurance Broker S.p.A..  
 
L’indebitamento finanziario netto consolidato si mantiene negativo e passa da circa Euro 4,0 milioni alla chiusura 
dell’esercizio 2014 a circa Euro 3,9 milioni al 30 giugno 2015 per effetto dell'incremento delle disponibilità per circa 
Euro 4,7 milioni compensata negativamente dalla diminuzione per circa Euro 1,8 milioni dei titoli detenuti per la 
negoziazione e dall'incremento dei debiti bancari correnti per circa Euro 3,4 milioni.  
 
Dal punto di vista economico il semestre chiude con una perdita di circa Euro 6,9 milioni rispetto ad un utile di circa 
Euro 3,2 milioni registrato al 30 giugno 2014. 
 
Il risultato del periodo è principalmente influenzata da:  
- ricavi da attività di advisory sostanzialmente invariati (Euro 1.246 migliaia al 30 giugno 2015 rispetto a Euro 1.248 

migliaia nello stesso periodo del 2014). A tal proposito va rilevato che l’attività svolta dalla società su tale fronte, in 
termini di incarichi già ottenuti e potenziali, è stata notevole e nel semestre si sono raggiunti importanti obiettivi 
sul fronte dell’advisory come la quotazione sul mercato Marché Libre di Parigi di Hightel Towers S.p.A.. Inoltre, alla 
data di approvazione della presente relazione semestrale sono ancora in esecuzione vari incarichi di advisory con 
conclusione attesa per il secondo semestre 2015; 

- minori riprese di valore di attività (Euro 57 migliaia rispetto a Euro 6.220 migliaia al 30 giugno 2014); 
- maggiori svalutazioni da impairment (Euro 2.595 migliaia rispetto a Euro 890 migliaia al 30 giugno 2014); 
- l’impatto dei risultati delle società collegate valutate con l’equity method (totale negativo per Euro 2.365 migliaia); 
- un peggioramento del risultato della gestione finanziaria (oneri netti pari a Euro 588 migliaia rispetto a proventi 

netti pari a Euro 203 migliaia al 30 giugno 2014). 
 



 

Dati relativi alla Relazione Finanziaria Semestrale Consolidata al 30 giugno 2015 
 
La Relazione di Methorios al 30 giugno 2015 evidenzia: 

 ricavi da attività operative (ricavi per prestazioni di servizi e riprese di valore su partecipazioni detenute in 
portafoglio) pari a Euro 1.303 migliaia, in calo rispetto a Euro 7.468 migliaia del primo semestre 2014 dovuto alla 
menzionata riduzione delle riprese di valore su partecipazioni; 

 risultato operativo negativo per Euro 6.576 migliaia, in calo rispetto ad un risultato positivo per Euro 2.531 
migliaia del primo semestre 2014 dovuto alla menzionata riduzione dei ricavi da attività operative, all’impatto del 
risultato negativo delle società collegate valutate con l’equity method e alle svalutazioni da impairment in parte 
compensate dall'incremento degli altri proventi; 

 perdita netta di Euro 6.889 migliaia in miglioramento rispetto all’utile di Euro 3.214 migliaia relativo al primo 
semestre 2014; 

 patrimonio netto di Euro 79.629 migliaia rispetto a Euro 82.304 migliaia al 31 dicembre 2014; 
 indebitamento finanziario netto negativo per € 3.938 migliaia (rispetto ad un ammontare negativo per € 4.019 

migliaia al 31 dicembre 2014). 
 
Gli schemi contabili relativi alla Relazione sono riportati in appendice. 
 
Eventi successivi al 30 giugno 2015 
 
La gestione della Methorios è proseguita normalmente e non si segnalano fatti di rilievo avvenuti dopo il 30 giugno 2015, 
oltre a quelli riportati in seguito.  
 
Variazione composizione del Consiglio di Amministrazione 
In data 10 luglio si sono dimessi dalla carica di Consiglieri il Dott. Fabio Palumbo e il Dott. Ernesto Mocci. I dimissionari 
hanno mantenuto le loro funzioni di dirigenti della società e focalizzeranno le proprie energie nella direzione dello 
sviluppo commerciale delle diverse attività aziendali, anche con riferimento alle attività nel segmento del debt advisory. 
Al loro posto il Consiglio di Amministrazione, in pari data, ha cooptato il Dott. Luca Perconti, nominandolo 
contestualmente Amministratore Delegato, e l’Avv. Roberto Maviglia, attribuendogli deleghe relative alla Corporate 
governance e allo sviluppo strategico del Gruppo. 
Inoltre, a seguito delle dimissioni con effetto immediato presentate del Vicepresidente Dott. Girolamo Stabile in data 19 
giugno, il Consiglio di Amministrazione, in data 16 luglio, ha cooptato  l’Avv. Andrea Suriano e lo ha contestualmente 
nominato Vicepresidente. 
 
Perfezionamento dell’aumento di capitale della controllata Methorios Insurance Broker S.p.A. 
In data 10 luglio 2015 si è perfezionato, con l’approvazione da parte del Consiglio di Amministrazione dell’attestazione 
ex art. 2343-quater codice civile, l’aumento di capitale, sottoscritto da terzi, della controllata della Methorios Insurance 
Broker S.p.A., deliberato in data 11 giugno 2015 e da liberarsi mediante il conferimento in natura di tre partecipazioni 
per un controvalore di euro 3.250 migliaia. Per effetto del perfezionamento del sopra citato aumento la partecipazione 
detenuta da Methorios in Methorios Insurance Broker S.p.A. passa dal 70% al 55%. 
 
Sottoscrizione aumento di capitale di Methorios in Imvest S.p.A. 
In data 3 settembre 2015 Methorios Capital S.p.A. ha incrementato la partecipazione nella collegata Imvest S.p.A., 
mediante la sottoscrizione di un aumento di capitale a lei riservato, dell’importo di euro 6.240 migliaia, mediante il 
conferimento in natura di n. 7.360.000 azioni ordinarie della controllata MC Real Estate S.p.A., rappresentative del 100% 
del capitale sociale di quest’ultima, a fronte dell’emissione da parte di Imvest di n. 11.344.801 nuove azioni ordinarie ad 
un prezzo unitario pari a euro 0,55. Per effetto di tale sottoscrizione la partecipazione nella collegata Imvest risultava 
pari al 32,38%. 
 
Evoluzione prevedibile della gestione 
 
Nel perdurare dell’incertezza sui mercati finanziari - che può ovviamente incidere sui rendimenti della liquidità, sui corsi 
dei titoli azionari ed obbligazionari, sull’attività di advisory, sul valore delle partecipazioni, almeno nel breve termine - non 
risulta agevole fornire indicazioni puntuali sulla prevedibile evoluzione sia economica che patrimoniale del Gruppo.  
 



 

Per quanto concerne l’attività di advisory si proseguirà nel lavoro di assistenza alle aziende con l’obiettivo di ampliare il 
parco clienti con particolare attenzione alle attività nel corporate finance e nell’investment banking per le aziende di piccole 
dimensioni.  
 
Methorios, nell’attuazione dei propri indirizzi strategici e nel perseguimento dei propri obiettivi di crescita, sta valutando 
una riorganizzazione ed implementazione delle attività di financial advisory, finalizzata a rafforzare le predette attività nel 
settore del debt advisory (tra cui ristrutturazioni del debito, emissioni di mini bond e rating advisory). Tale operazione 
verrà verosimilmente attuata attraverso l’acquisizione di una società terza di consulenza finanziaria, dotata di un team di 
professionisti propriamente focalizzati sul debt advisory e da un proprio portafoglio di mandati. 
____________________________________________________ 
 
Methorios Capital S.p.A. – Methorios è una società di consulenza indipendente specializzata in operazioni di finanza 
straordinaria per piccole e medie imprese e concentra la sua attività nell’ambito di operazioni di M&A, quotazioni, 
aumenti di capitale, collocamenti e di ristrutturazioni finanziarie e ricapitalizzazioni, vantando competenze specifiche nei 
settori aerospace e difesa, publishing e new media, information technology, infrastructures, gaming e betting, 
telecomunicazioni, real estate, renewable energy, oil and gas exploration production and distribution, life style and 
luxury, movie production and distribution, mining.   
 
Contando sull’esperienza ultraventennale dei partner nell’area della finanza straordinaria e del corporate finance e 
beneficiando del network di relazioni del proprio management, Methorios è diventato in pochi anni un punto di 
riferimento per le PMI su tutto il territorio nazionale. 
 
Methorios è una piattaforma finanziaria che si distingue per l’indipendenza da qualsiasi istituzione bancaria e finanziaria e 
per la sua capacità di istaurare relazioni durature con i propri clienti offrendogli servizi tailor made, strutturando 
operazioni ad hoc ed assicurando un’assistenza continua nel fronteggiare situazioni di carattere ordinario e 
straordinario. A tal fine Methorios effettua anche investimenti e assunzioni di piccole partecipazioni di minoranza in 
società, clienti o potenziali clienti, quotate e non.  
 
Il codice ISIN delle azioni è IT 0004615396. 
 
Per ulteriori informazioni: 
 
  
Investor Relations 
 
Francesco Falconi 
Via Bocca di Leone, 78 
00187 Roma 
Tel: +39 06 6791636 
Fax: +39 06 6798610 
E-mail: f.falconi@methorios.it 
 
 
Listing Sponsor 
 
Midcap Partners 
39-41 rue Cambon 
75001 Paris 
Tel : +33 (0)1 55 04 04 55 
Fax : +33 (0)1 55 04 04 59 
 

Nomad 
 
Baldi&Partners 
Via S. Damiano,9 
20122 Milano 
Tel: +39 02 58318214 
Fax: +39 02 58310893 
 
 
 
Specialist 
 
Lorenzo Scimia 
Banca Finnat Euramerica S.p.A 
Palazzo Altieri 
Piazza del Gesù, 49 
00186 Roma 
Tel: 06 699331 
Fax: 06 6791984 
E-mail: l.scimia@finnat.it 
 

 
 



 

Gruppo Methorios Capital 
Prospetti della posizione patrimoniale – finanziaria consolidata e del risultato economico consolidato 

al 30 giugno 2015 
 
Gruppo Methorios Capital: Prospetto della posizione patrimoniale - finanziaria consolidata - Attivo 
 

(Valori espressi in migliaia di euro) Esercizio chiuso al 
30.06.2015 

Esercizio chiuso al 
31.12.2014 

ATTIVO     
      
Attività non correnti    
Attività materiali 9.048 9.072 
Attività immateriali 6.354 6.364 
Partecipazioni in società controllate                             -                              -  
Partecipazioni in società collegate 33.582 35.960 
Partecipazioni in altre società 30.354 31.442 
Crediti diversi non correnti 21 21 
Altre attività finanziarie                             -                              -  
     
Totale Attività non correnti 79.359 82.859 
     
Attività correnti    
Crediti commerciali  936 1.019 
Crediti diversi 2.523 3.479 
Attività detenute per la negoziazione 1.309 5.847 
Altre attività correnti 4.602 1.103
Crediti tributari 318 274 
Disponibilità liquide e mezzi equivalenti 5.626 934 
     
Totale Attività correnti 15.314 12.656 
      
Attività detenute per la vendita                             -                              -  
     
Totale Attivo 94.673 95.515 

  
 



 

Gruppo Methorios Capital: Prospetto della posizione patrimoniale - finanziaria consolidata - Passivo 
 

(Valori espressi in migliaia di euro) Esercizio chiuso al 
30.06.2015 

Esercizio chiuso al 
31.12.2014 

PASSIVO     
      
Patrimonio netto   
Capitale sociale 22.012 22.012 
Altre riserve 62.041 73.756 
Riserva di utili e perdite attuariali (332) (197) 

Riserva IFRS 610 610 

Riserva da consolidamento 28 28 

Riserva di traduzione 0 410 

Risultato netto di esercizio (6.889) (15.898) 

Patrimonio netto di terzi 2.159 1.583 
      
Totale Patrimonio Netto 79.629 82.304 
     
Passività non correnti    
Debiti finanziari non correnti 3.543 3.887 
Altri debiti non correnti 0 0 
Fondo per benefici ai dipendenti 732 496 
Altri fondi 0 4 
      
Totale Passività non correnti 4.275 4.387 
     
Passività correnti    
Debiti finanziari correnti 6.574 3.276 
Debiti commerciali  1.146 1.498 
Debiti tributari correnti 910 1.619 
Altri debiti correnti 1.798 2.001 
Altre passività correnti 342 430 
      
Totale Passività correnti 10.770 8.824 
     
Totale Passività  15.045 13.211 
Totale Passività e Patrimonio Netto 94.673 95.515 

 
 



 

Gruppo Methorios Capital: Prospetto del risultato economico consolidato 
 

(Valori espressi in migliaia di euro) Esercizio chiuso al 
30.06.2015 

Esercizio chiuso al 
30.06.2014 

      
Ricavi 1.246 1.248 

Ripresa di valore di attività 57 6.220 

Ricavi da attività operative 1.303 7.468 
     
Altri proventi 1.239 569 

Consumi di materiali ed altri (8) 0 

Servizi (1.750) (1.974) 

Locazione e noleggi operativi (185) (176) 

Costi del personale (1.549) (1.771) 

Altri costi operativi (598) (524)

Accantonamenti a fondi rischi e svalutazioni (31) (155) 
Perdita di valore di attività - Svalutazioni da 
impairment (2.595) (890) 

Ammortamenti (37) (17) 
Quota di risultato su partecipazioni 
contabilizzate con il metodo del patrimonio 
netto 

(2.365) -  

     
Risultato operativo (6.576) 2.531 
     
Proventi finanziari 106 298 

Oneri finanziari (694) (95) 

(Proventi) Oneri finanziari netti (588) 203 
     
Risultato prima delle imposte (7.164) 2.734 
     
Imposte sul reddito (71) (7) 

Imposte differite 346 487 

     
Risultato netto (6.889) 3.214 
di cui di pertinenza del Gruppo (6.275) 3.482 

di cui di pertinenza di Terzi (614) (269) 
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