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Avvertenza

Nel presente paragrafo Avvertenza sono riportateiaé informazioni ritenute importanti per gli
investitori in relazione al’Aumento di Capitale S8aipem.

Gli investitori, per un piu preciso inquadramentelltAumento di Capitale, sono invitati a
leggere attentamente il presente Paragrafo, la Reesa al Documento di Registrazione nonché
le informazioni fornite nel Documento di Registam e, in particolare, nel Capitolo dei Fattori
di Rischio.

Per i termini non definiti nella presente Avverterz Premessa si rinvia al Paragrafo delle
definizioni.

Gli azionisti di Saipem che decidessero di non sotcrivere I'Offerta per la parte di loro
competenza vedrebbero diluita la propria partecipaione sul capitale. Nel caso di mancato
integrale esercizio dei diritti di opzione ed integpale sottoscrizione dellAumento di
Capitale, gli azionisti che non sottoscrivessero lguota loro spettante subirebbero una
riduzione massima della loro partecipazione, in temini percentuali sul capitale, pari al
96%.

Nel triennio 2012-2014 e nei primi nove mesi del 28 'andamento gestionale del Gruppo
Saipem e stato caratterizzato da un significativo eterioramento dei margini reddituali (a
fronte di un andamento variabile dei ricavi, il risultato operativo e passato da un saldo
positivo di Euro 1.245 milioni nel 2012 ad un saldoegativo di Euro 640 milioni nei primi
nove mesi del 2015 mentre il risultato netto € pas® da un saldo positivo di Euro 659
milioni nell’'esercizio 2012 ad un saldo negativo dturo 866 milioni nei primi nove mesi del
2015). L’indebitamento finanziario netto del Gruppoal 30 settembre 2015 e pari a Euro
5.736 milioni.

In tale contesto si inserisce la programmata oper@&ne di ridefinizione della struttura
patrimoniale e finanziaria del Gruppo Saipem — di ai 'Aumento di Capitale oggetto della
Nota Informativa €& parte integrante - finalizzata a conseguire un rafforzamento
patrimoniale dellEmittente e I'indipendenza strategica e finanziaria del Gruppo Saipem
dall’Eni da perseguire attraverso il rimborso del cebito verso Eni.

Tale operazione prevedei] 'Aumento di Capitale di Saipem per Euro 3.500 miioni (i
proventi della ricapitalizzazione sono destinati aimborsare una porzione del debito verso
Eni per un corrispondente importo) e {i) il rifinanziamento dell'indebitamento finanziario
lordo del Gruppo Saipem a valle del’Aumento di Caftale, consistente nel rimborso di una
guota di debito verso Eni pari a circa Euro 3.200 nfioni da effettuare attraverso le risorse
derivanti dal Finanziamento che un pool di Banche si é impegnato ad erogare
subordinatamente, tra I'altro, alla liberazione integrale del’Aumento di Capitale.

Si fa presente che alla Data della Nota Informativda stima del fabbisogno finanziario
netto per i 12 mesi successivi alla Data della Notaformativa € pari a circa Euro 980
milioni. L’Emittente prevede che a valle dellAumerto di Capitale e del Finanziamento tale
fabbisogno finanziario corrente venga meno per eft® del miglioramento del profilo di
rischio della struttura del debito in relazione allallungamento delle scadenze sul medio-
lungo termine.

Ai suddetti fini alla Data della Nota Informativa: (i) Eni e FSI hanno assunto impegni di
sottoscrizione in relazione allAumento di Capitale per una partecipazione complessiva
pari al 42,9% del capitale sociale ordinario di Sggem e al 43,1% del totale delle azioni
ordinarie con diritto di opzione; (ii) i Garanti hanno assunto gli impegni di garanzia in
relazione all’Aumento di Capitale, per una parteci@zione complessiva pari al massimo al
57,1% del capitale sociale di Saipem, in ragione Hentita dell'inoptato; (iii) il pool di

Banche si e impegnato ad erogare il Finanziamentoep Euro 4.700 milioni in favore di




Saipem (il Finanziamento in parola € destinato ol& che a rimborsare una quota di debito
verso Eni per Euro 3.200 milioni anche a mettere alisposizione del Gruppo risorse
finanziarie per Euro 1.500 milioni a copertura dele eventuali oscillazioni del livello di
capitale d’esercizio netto.

Va segnalato che i suddetti impegni sono soggettirumerose condizioni risolutive e che il
positivo esito dellAumento di Capitale e del rifiranziamento dell'indebitamento
finanziario lordo del Gruppo é strettamente conness alla validita ed efficacia dei suddetti
impegni e accordi contrattuali che, pur essendo gridicamente autonomi, sono tra loro
reciprocamente collegati e condizionati. Si fa rin alla Premessa, al Capitolo VII,
Paragrafo 7.1, al Capitolo XVIII, Paragrafo 18.1, eal Capitolo XXII del Documento di

Registrazione nonché al Capitolo V, Paragrafo 5.2.2 Paragrafo 5.4.3 della Nota
Informativa, per la descrizione delle condizioni rsolutive sottostanti ai suddetti impegni.

Si evidenzia che l'eventuale mancato buon esito ¢l complessiva operazione di
ridefinizione della struttura patrimoniale e finanziaria del Gruppo Saipem comporterebbe
l'indisponibilita totale delle risorse finanziarie attese sia dallAumento di Capitale sia
dall’'erogazione del Finanziamento necessarie per feftuare il rimborso del debito del
Gruppo Saipem verso Eni per un importo pari a Euro6,7 miliardi e perseguire |'obiettivo
di indipendenza strategica e finanziaria da Eni. Intale contesto il Gruppo Saipem, — pur
disponendo ai fini della copertura del fabbisognoifanziario netto corrente di linee di
credito non utilizzate (per un importo alla Data déla Nota Informativa pari a circa Euro
2,8 miliardi, di cui circa Euro 1,3 miliardi a breve termine e circa Euro 1,5 miliardi a
medio-lungo termine, messe a disposizione per ciréa90% da Eni) — si troverebbe nella
necessita di avviare nuove negoziazioni con Eni peendere coerente la propria struttura
finanziaria con le mutate condizioni del contesto idmercato.

Ove si verificasse la suddetta circostanza non su escludere che, in considerazione tra
I'altro delle significative incertezze che caratteizzano I'andamento operativo del Gruppo
Saipem, tra cui quella inerente al deterioramento ella dinamica del prezzo del petrolio,
guest'ultimo possa incontrare difficolta ad ottenee dall’Eni, ad esito della suddetta
negoziazione, risorse finanziarie adeguate per fraeggiare i propri impegni finanziari
ovwwero un allungamento delle scadenze degli affidaamti gia esistenti. Il mancato
raggiungimento da parte del Gruppo Saipem dell'obittivo di una struttura finanziaria
flessibile potrebbe riflettersi in un minor affidamento da parte dei committenti
nell'assegnazione dei lavori. In questa situazioneGruppo potrebbe essere chiamato a far
fronte agli impegni gia assunti anche attraverso laismissione delle proprie attivita, ovvero
con il ridimensionamento degliassete delle attivita del Gruppo.

Si fa altresi presente che la stima del fabbisogrfmanziario netto complessivo del gruppo
Saipem per i 12 mesi successivi alla Data della Molinformativa, indicata in circa Euro 980
milioni - effettuata sulla base di assunzioni coerdi con quelle sottostanti al Piano
Strategico 2016-2019¢fr. infra) - si basa tra I'altro sull'ipotesi che la gestioe operativa del
Gruppo generi nel 2016 un flusso di cassa signifitgamente piu elevato rispetto a quello
che la suddetta gestione operativa ha generato naiimi nove mesi del 2015 e a quello che
I'Emittente si attende possa generare a livello caolidato per I'esercizio 2015. Tale ipotesi
e legata allo stadio avanzato di completamento dprogetti legacy(contratti E&C acquisiti
anteriormente al 2013, caratterizzati da bassa redtivita e da profili di fatturazione
penalizzanti) e alla qualita degli altri progetti in portafoglio che fanno ritenere che la
gestione operativa possa generare flussi di cassanietta discontinuita rispetto al passato.

Nel caso di mancata implementazione del Piano Stegico 2016-2019 secondo i termini e le
misure ivi indicate (ad es. nel caso in cui si rems$sero necessarie significative svalutazioni
non previste dei lavori in corso relativi ai suddei progetti legacye/o il trend del prezzo del
petrolio continuasse a deteriorarsi) il fabbisogndinanziario netto complessivo del Gruppo
per i dodici mesi successivi alla Data della Notanformativa sarebbe significativamente




superiore al dato sopra indicato (Euro 930 milioni) In tale circostanza, il mancato buon
esito dellAumento di Capitale e del Finanziamentorichiederebbe la necessita di
approntare tempestivamente azioni di risposta all@ituazione di tensione finanziaria al fine
di non pregiudicare la prosecuzione dellattivita aiendale del’Emittente e del Gruppo.

Nel caso di esito parziale della sopra citata comgdsiva operazione, quale si potrebbe
verificare - tenuto anche conto della scindibilitadellAumento di Capitale - ove eventi
pregiudizievoli come ‘material adverse changee “force majeuré occorressero durante
I'offerta in opzione o durante il periodo di offerta in Borsa delle azioni inoptate tali da far
venire meno gli impegni di garanzia, fermo restandd’obbligo di Saipem di destinare i
proventi che affluissero dall’Aumento di Capitale & rimborso di corrispondenti porzioni di
debito verso Eni, le minori disponibilita consegui attraverso I'operazione non
permetterebbero comunque al Gruppo Saipem di raggingere I'indipendenza finanziaria e
strategica da Eni. Pur potendosi ridurre il fabbis@no finanziario netto corrente del
Gruppo in funzione dellammontare delle risorse deivanti dal’Aumento di Capitale,
anche in tale caso il Gruppo Saipem dovrebbe avviarnuove negoziazioni con Eni per
rendere coerente la propria struttura finanziaria con le mutate condizioni del contesto di
mercato (cfr. Capitolo XXII del Documento di Registrazione nonhé Capitolo IlI,
Paragrafo 3.1, della Nota Informativa).

In tale circostanza, ove il citato evento pregiudievole occorresse successivamente alla
chiusura dell’'offerta in opzione, chi avesse sottostto I’Aumento di Capitale non potrebbe
beneficiare della pubblicazione di un supplementolaDocumento di Registrazione, alla
Nota Informativa e alla Nota di Sintesi e conseguéemente non potrebbe revocare |l
proprio ordine di sottoscrizione.

Si evidenzia che in data 28 ottobre 2015, la So@eha ottenuto da Standard & Poor’s
Ratings Services unpreliminary long term corporate credit ratingoari a “BBB-", con
outlook “stabile”, nonché un preliminary issue rating pari a “BBB-" sulla Term Facility e

sulla Revolving Facility Inoltre, in pari data Moody’s Investor Service haassegnato alla
Societa unprovisional issuer ratingpari a “(P)Baa3” con outlook “stabile”.

| suddetti livelli di rating - assegnati alla Societa sul presupposto che siaalizzata la
complessiva operazione - si collocano entrambi alalre minimo corrispondente alla
categoria c.d. ‘investment gradee sono stati determinati in base alla valutazionali una
serie di parametri comprendenti il profilo di rischio operativo, il profilo di rischio
finanziario, il livello di liquidita e la solidita del gruppo di appartenenza.

Si richiama I'attenzione dell'investitore sulla circostanza che, nel caso di buon esito della
suddetta complessiva operazione, ove la Societa ndovesse mantenere i risultati misurati
da uno o piu indicatori (ad es. I'eventuale generaane di cash flowoperativo inferiore alle
previsioni, I'eventuale deterioramento del livellodel portafoglio d’ordini o dei margini di
commessa a causa di una persistente depressione getzzo del petrolio), si potrebbe
determinare un peggioramento (c.ddowngrading del preliminary rating e/o del provisional
rating (ovvero, in futuro, deirating definitivi), con una conseguente maggior onerositaella
raccolta dei finanziamenti, l'introduzione di limiti all’'utilizzo delle risorse finanziarie
(covenantfinanziario) e un ricorso meno agevole al mercatdei capitali (cfr. Capitolo I,
Paragrafo A.3, della Nota Informativa, nonché Capiblo Xlll e Capitolo XXIl del
Documento di Registrazione).

*k%k

Il Documento di Registrazione contiene stime di rigtato del Gruppo per I'esercizio 2015
(Guidance2015) e previsioni di risultato del Gruppo trattedal Piano Strategico 2016-2019
che il Consiglio di Amministrazione dell’Emittente ha approvato il 27 ottobre 2015.




Si evidenzia che laGuidance 2015 confermata in data 27 ottobre 2015, in occasie della
comunicazione al mercato dell'intervenuta approvazne del resoconto intermedio di
gestione al 30 settembre 2015 conteneva una stima ritavi a livello di gruppo per
'esercizio 2015 di circa Euro 12 miliardi. Alla Dda della Nota Informativa tenuto conto
del rallentamento nell’esecuzione di alcune commessregistrato nel corso del quarto
trimestre del 2015 (la cui € entita non é stimabileon precisione alla Data della Nota
Informativa), ascrivibile tra I'altro alla riduzion e delle attivita in Venezuela a causa della
situazione politica di tale paese, I'Emittente stirm che i ricavi del Gruppo Saipem per
I'esercizio 2015 saranno compresi tra Euro 11 miliai e Euro 12 miliardi.

Si richiama I'attenzione dell'investitore sulla circostanza che tra le assunzioni sottostanti al
Piano Strategico 2016-2019 vi € una dinamica del ggzo del petrolio che va da circa 55
dollari USA al barile nel 2016 fino a circa 80 doHri USA al barile nel 2019. Sulla base delle
assunzioni ipotizzate nel Piano I'Emittente prevedeli raggiungere un EBIT consolidato
superiore a Euro 600 milioni nel 2016 (dato che sionfronta con un EBIT consolidato nei
primi nove mesi del 2015 negativo per Euro 640 mdni) e superiore a Euro 900 milioni nel
2019.

Successivamente all’approvazione del Piano Strategi 2016-2019, a partire dal mese di
dicembre 2015 il prezzo del petrolio ha subito unignificativo deterioramento fino a
raggiungere la quotazione minima di 27,1 dollari abarile al 20 gennaio 2016.

Inoltre si evidenzia che a partire dal 17 gennaio @6, data alla quale I'agenzia dell’Onu
per I'energia atomica (Aiea) ha diffuso I'atteso rpporto che ha confermato il rispetto da
parte dell’'lran di tutti gli obblighi previsti dall 'accordo sul nucleare siglato lo scorso luglio
con Stati Uniti, Gran Bretagna, Francia, Germania,Russia e Cina, le sanzioni economiche
verso l'lran sono state revocate, aprendo di fattoall'lran le porte del commercio

internazionale, soprattutto di petrolio, di cui il Paese mediorientale e tra i maggiori
produttori al mondo.

Sebbene secondo molti osservatori saranno necessddgli 8 ai 12 mesi affinché I'lran
possa ritrovare i livelli di produzione del petrolio precedenti al 2012, considerato che
saranno necessari ingenti investimenti per riportae la produzione ai livelli pre-sanzioni e
sebbene sia difficile stimare I'impatto della nuovaproduzione iraniana sul prezzo del
petrolio, tuttavia la fine delle sanzioni nei confonti dell'lran avra sicuramente un impatto
sui mercati petroliferi. Il prezzo del petrolio, can I'eventuale aggiunta stimata in 1 milione
di barili in piu al giorno in provenienza da Teheran, potrebbe scendere ulteriormente in
assenza di un intervento dell'Opec.

Nonostante i suddetti fatti fossero occorsi succegamente all’approvazione del Piano
Strategico 2016-2019, alla Data della Nota Informata 'Emittente non ha ritenuto di
modificare le assunzioni sottostanti al Piano coniguardo al trend del prezzo del petrolio al
barile (anche tenuto conto delle aspettative di pezo riferite al periodo dicembre 2015-
gennaio 2016, di unpanel di analisti scelto sulla base delle conoscenze Saipem e che
pertanto non €& esaustivo), cid sull'assunto tra lleo che non é possibile definire una
correlazione ancorché indiretta tra prezzo del petolio su periodi inferiori a 3-4 mesi e
risultati reddituali del Gruppo Saipem.

In ogni caso, si evidenzia che nell’attuale scenarigeopolitico ed economico ogni previsione
sul trend del prezzo del petrolio al barile € connata da significativi margini di incertezza.

Va considerato che negli ultimi anni la Societa hacomunicato in diverse occasioni
aggiornamenti di guidance (contenenti previsioni/stime di risultato relative al primo
esercizio del piano) in peggioramento rispetto allguidanceinizialmente pubblicata e che
sono stati altresi rilevati scostamenti significatii tra le guidancepubblicate e le aspettative
del mercato in ordine ai risultati attesi (in particolare a gennaio 2013, giugno 2013,
febbraio 2015 e luglio 2015), principalmente con ferimento ai contratti legacy(contratti a




bassa marginalita acquisiti prima del 2013) e a sWatazioni di asset a seguito
dellimpairment test Tale circostanza deve condurre l'investitore a pstare particolare
attenzione al rischio che le stime di utili e le mvisioni di risultato contenute nel Documento
di Registrazione possano essere disattese ed anchmisura significativa.

Infatti sebbene alla Data della Nota Informativa la Societa ritenga valide le stime di
risultato per l'esercizio 2015, cio in considerazioe della circostanza che il ribasso del
prezzo del petrolio non ha avuto effetti diretti slie commesse in corso che hanno gia
ottenuto una decisione finale di investimento da pte dei clienti e sono gia coperte da
contratti formalizzati, tuttavia sussiste il rischio che i risultati pre-consuntivi del Gruppo
per l'esercizio 2015 (che il Consiglio di Amministazione dellEmittente procedera ad
approvare il 24 febbraio 2016, secondo il calendaridegli eventi societari) siano peggiori
rispetto alle corrispondenti grandezze stimate ripdate nel Documento di Registrazione, a
causa delle significative incertezze che carattedano 'andamento operativo del Gruppo in
termini di costi, di negoziazioni commerciali, di poblematiche tecniche.

Analogamente, sebbene alla Data della Nota Informata la Societa ritenga che - pur nel
contesto di untrend deteriorato del prezzo del petrolio - le ipotesi lt&a base del Piano
Strategico siano ancora valide grazie alle rafforza azioni di ottimizzazione identificate nel
Piano medesimo, tuttavia sussiste il rischio che I&uidance contenente le previsioni di
risultato per I'esercizio 2016 (che il Consiglio dAmministrazione dellEmittente procedera
ad approvare il 29 febbraio 2016, secondo il caleado aggiornato degli eventi societari)
evidenzi la necessita di un aggiornamento signifitao rispetto alle corrispondenti
previsioni di risultato per I'esercizio 2016 riportate nel Documento di Registrazione.

Al riguardo si richiama l'attenzione dell'investitore sulla circostanza che ove il prezzo del
petrolio si mantenesse ai livelli attuali per altri3-4 mesi, ed in parallelo si registrasse un
calo marcato del portafoglio ordini residuo, la Soeta dovrebbe prendere atto
dellaggravamento ulteriore delle prospettive di mecato e quindi rielaborare un piano

aggiornato identificando ulteriori ipotesi e misuredi reazione.

Per completezza informativa giova segnalare che iisultati dell’analisi di sensitivita
effettuata in occasione dell’elaborazione del Pian8trategico 2016-2019 sulla base di uno
scenario di prezzo del petrolio intorno ai 55 dolla USA al barile per ciascuno degli esercizi
del Piano - che comunque mostra un livello di prezesignificativamente piu elevato delle
guotazioni di mercato riscontrabili alla Data della Nota Informativa - evidenziano tra
l'altro un graduale ma significativo calo dei volum di attivita (da -9% circa a livello di
Gruppo nel 2016 a quasi - 30% nel 2019 rispetto dPiano Strategico 2016-2019) e dei
margini realizzati in tutti i business(con un EBIT calante gia dal 2016 di circa il 60%
rispetto al Piano Strategico 2016-2019 ed in sucs@ésm graduale riduzione nel periodo di
Piano fino Ad assumere il valore zero a livello dGruppo nel 2019). Il risultato netto del
Gruppo sarebbe negativo negli anni del Piano Stratgco 2016-2019 fc. Capitolo 1V,
Paragrafo A.1, e Capitolo XIII del Documento di Regstrazione).

Come detto, secondo il calendario degli eventi setari, il 24 febbraio 2016 si terra la
riunione consiliare deputata ad approvare i risultdi di pre-consuntivo per I'esercizio 2015
e la Guidance 2016. Essendo a tale data l'offerta in opzione giahiusa, un eventuale
scostamento significativo negativo tra i dati di pe-consuntivo 2015 e/o |&uidance 2016
rispetto alle corrispondenti grandezze stimate/preigte contenute nel Documento di
Registrazione non potrebbe costituire il presuppost per la revoca degli ordini di
sottoscrizione dell’Aumento di Capitale.

Si segnala inoltre che tra le condizioni sospensiveottostanti all'erogazione del
Finanziamento (che costituisce parte della suddetteomplessiva operazione) vi é I'assenza
del verificarsi di qualsiasi evento o0 circostanza ale da avere, ovvero che sia
ragionevolmente probabile che abbia, un effetto stanzialmente pregiudizievole rispetto




all'attivita o alle condizioni finanziarie del Gruppo (“Material Adverse Effect). Al
riguardo, considerato che la data di approvazione @ risultati di pre-consuntivo per
'esercizio 2015 e dellaGuidance 2016 da parte dellEmittente (24 febbraio 2016) e
anteriore alla data di erogazione del Finanziamentonedesimo che, ai sensi del relativo
Contratto, non pud cadere prima del 26 febbraio 204, si evidenzia che - ove
'approvazione dei dati di pre-consuntivo per il 245 e della Guidance 2016 in
peggioramento rispetto alle corrispondenti grandezz stimate/previste contenute nel
Documento di Registrazione rifletta una modifica ginificativa delle condizioni finanziarie e
di profittabilitd del Gruppo Saipem, tale evento pasa legittimare le Banche a non erogare
il Finanziamento. In tal caso il buon esito totaledella suddetta complessiva operazione
sarebbe pregiudicato.

Si evidenzia peraltro che l'accadimento dei suddateventi (“Material Adverse Effect) in
data successiva all’erogazione del Finanziamentopmrfigurando una condizione risolutiva
del relativo Contratto, legittimerebbe le Banche aichiedere il rimborso del Finanziamento
stesso. In tale circostanza il Gruppo Saipem dovrdde reperire con tempestivita le risorse
finanziarie necessarie per fronteggiare gli impegndli rimborso del Finanziamento al fine di
non pregiudicare la prospettiva della continuita aiendale dell’Emittente e del Gruppo.

*k%k

In linea con i principi contabili relativi alle societa che lavorano per commessa (IAS 11),
alcune commesse del gruppo sono caratterizzate daaranti di progetto o claims
contrattuali che - sebbene non siano ancora statgprovate dai relativi committenti - sono
contabilizzate nei ricavi del Gruppo. L'importo cumulato dei corrispettivi aggiuntivi
(change orderse claims) non ancora approvati dai committenti, in relaziore allo stato di
avanzamento dei progetti, inclusi nella valutazionelei lavori in corso al 30 settembre 2015

e pari a Euro 1.042 milioni, di cui Euro 471 milion sono riferibili a commesse oggetto di
procedura di arbitrato.

Tenuto conto che, nonostante gli importi in questioe siano stati valutati sulla base della
ragionevole possibilita di ottenere il riconoscimeto degli stessi da parte dei committenti,
tuttavia I'esito delle negoziazioni e degli arbitrdi € comunque incerto, il Gruppo potrebbe
andare incontro a potenziali svalutazioni parzialio totali di questi importi (cfr. Capitolo
IV, Paragrafo A.4, e Capitolo VI e Capitolo XX, delDocumento di Registrazione).

*k%

Con riferimento ai procedimenti giudiziari in cui il Gruppo € parte si evidenzia quanto
segue.

Al 30 settembre 2015, gli accantonamenti complessiger i contenziosi sono pari a circa
Euro 62 milioni e il petitum complessivo (vale a dire il valore delle domandeontro il
Gruppo complessivamente svolte in giudizio) relativ ai soli contenziosi per i quali
sussistono accantonamenti di bilancio al 30 settem# 2015 e pari a circa Euro 126,4
milioni.

In particolare, la Societa € coinvolta in procedimeti penali in corso in Italia (procedimento
TSKJ, procedimento Algeria, procedimento Brasile, pocedimento Kuwait), in cui la
Societa é stata evocata ai sensi del D. Lgs. 23020(“Disciplina della responsabilita’
amministrativa delle persone giuridiche, delle se@' e delle associazioni anche prive di
personalita’ giuridica, a norma dell'articolo 11 dia legge 29 settembre 2000, n. 3R0dTale
normativa prevede che alla sentenza di condanna dehte ai sensi dell’articolo 69 del
citato D. Lgs. 231/2001 consegua l'irrogazione daszioni pecuniarie, oltre alla confisca del
prezzo o del profitto del reato, anche per equivatdge, conseguito dall’ente, nonché la
possibile irrogazione di sanzioni interdittive.




Stante l'intrinseca ed ineliminabile alea che caragrizza il contenzioso, pur avendo svolto le
necessarie valutazioni anche sulla base dei pringigontabili applicabili, non € possibile
escludere che il Gruppo possa essere in futuro tettua far fronte a oneri e obblighi di
risarcimento non coperti dal fondo contenzioso leda ovvero coperti in misura insufficiente
ovvero non assicurati ovvero di importo superiore amassimale eventualmente assicurato.
Per una sintesi dei procedimenti giudiziari piu sigificativi cfr. Capitolo 1V, Paragrafo A.5
e Capitolo XX, Paragrafo 20.5, del Documento di Reégfrazione, nonché la relazione
finanziaria annuale consolidata al 31 dicembre 2014 la relazione finanziaria novestrale
consolidata al 30 settembre 2015, incorporati medme riferimento nel Documento di

Registrazione e a disposizione del pubblico prestasede sociale di Saipem, nonché sul sito
www.saipem.com.
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DEFINIZIONI

Si riporta di seguito un elenco delle definizionde termini utilizzati all'interno della
Nota Informativa. Tali definizioni e termini, salvdiversamente specificato, hanno Il

significato di seguito indicato.

ABN AMRO

Accordo Ricognitivo

Assemblea
Straordinaria

Aumento di Capitale
o Aumento di
Capitale in Opzione

Azioni

Banca IMI

BNP PARIBAS

Borsa Italiana

Citigroup

Codice Civile o cod.

ABN AMRO Bank N.V., con sede legale in Amsterdam,
Gustav Mahlerlaan 10, 1082 PP.

L’accordo stipulato in data 27 ottobre 2015 trap8m ed
Eni volto a disciplinare in modo ordinato e puneuf) la
determinazione dei saldi esistenti e prospettictlasing
sulla base di un principio di invarianza nonchi (|
rimborso del debito delle societa del Gruppo Saipem
mediante il suo accentramento in capo alle solpeBaie
SFI.

L’assemblea straordinaria di Saipem convocata ta @a
dicembre 2015, per deliberare, tra I'altro, sulliAento di
Capitale.

L’aumento di capitale sociale, a pagamento e in via
scindibile, deliberato dallAssemblea Straordinadalla

Societa in data 2 dicembre 2015 per un importo
complessivo massimo pari a Euro 3.500 milioni,
comprensivo dell’eventuale sovrapprezzo, mediante

emissione di azioni ordinarie, godimento regola@venti

le medesime caratteristiche delle azioni in cirzae alla

data della loro emissione, da offrirsi in opziongli a
azionisti ai sensi dell'art. 2441, comma 1, del i€Ced
Civile, entro e non oltre il 31 marzo 2016.

Le azioni ordinarie dellEmittente, prive dell’inthzione

del valore nominale, rivenienti dallAumento di Giae
ed oggetto dell’Offerta, con godimento regolare.

Banca IMI S.p.A., con sede in Milano, Largo Maiiti@.

BNP PARIBAS, con sede in Parigi, 16 Boulevard des
Italiens.

Borsa Italiana S.p.A., con sede in Milano, Piazeglid
Affari n. 6.

Citigroup Global Markets Limited, con sede in Qitigp
Centre, Canada Square, Canary Wharf, Londra E14 5LB

Il Regio Decreto 16 marzo 1942, n. 262 e successive
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Civ.

Co-Lead Managers

Consob

Contratto di
Finanziamento

Data della Nota
Informativa

Deutsche Bank

Diritto di Opzione o
Diritti di Opzione

DNB Markets

Documento di
Registrazione

Eni

Finanziamento

modificazioni.

HSBC Bank, BNP PARIBAS, ABN AMRO e DNB
Markets, ossia i soggetti che prima dell'avvio @efflerta
hanno sottoscritto, in tale ruolo, il contrattogdranzia.

Commissione Nazionale per le Societa e la Borsasede
in Roma, Via G.B. Matrtini, n. 3.

Il contratto di finanziamento regolato dalla leggglese e
redatto sulla base del modello predisposto dalban

Market Association in relazione a contratti di
finanziamento di analoga natura, sottoscrito inada®

dicembre 2015 da Saipem e SFI corpool di banche.

La data di approvazione della Nota Informativa.

Deutsche Bank AG, con sede in Winchester House, 1
Great Winchester Street, Londra EC2N 2DB.

Il diritto degli azionisti di Saipengx art. 2441 del Codice
Civile, di sottoscrivere un determinato numero dowve
Azioni in ragione delle azioni ordinarie e di rispao
Saipem detenute, secondo il rapporto di opzione. #2
Azioni ogni n. 1 azione ordinaria e/o di risparrditenuta.

DNB Markets, a part of DNB Bank ASA, con sede in
Oslo, Dronning Eufemias gate 30.

I documento di registrazione relativo allEmittent
depositato presso la Consob in data 22 gennaio, 2016
seguito di comunicazione del provvedimento di
approvazione con nota del 22 gennaio 2016, prdteol
0005685/16. Il Documento di Registrazione e dispibai
presso la sede dellEmittente, in San Donato M#ane
(MI), Via Martiri di Cefalonia, 67, nonché sul sitaternet
dell’Emittente www.saipem.com.

Eni S.p.A., con sede in Roma, Piazzale Enrico Mékte

La lettera di mandato sottoscritta tra Saipem, mdato, e
Banca IMI S.p.A., Citigroup Global Markets Limited,
Deutsche Bank AG, London Branch, Mediobanca - Banca
di Credito Finanziario S.p.A. e UniCredit S.p.A, veste

di mandated lead arranger® bookrunners Goldman
Sachs International e J.P. Morgan Limited in vesteint

lead arrangers Intesa Sanpaolo S.p.A., Citibank N.A.,
Milan Branch, Deutsche Bank AG, Filiale Luxemburg,
Mediobanca - Banca di Credito Finanziario S.p.A. e
UniCredit S.p.A. in veste dinderwritersnonché Goldman
Sachs Lending Partners LLC e JPMorgan Chase Bank
N.A., Milan Branch in veste dake and hold underwriters
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FSI

Garanti

Goldman Sachs

Gruppo o Gruppo
Saipem

HSBC Bank

IAS/IFRS o Principi
Contabili
Internazionali

IRES

IRPEF

Istruzioni di Borsa

IVA

J.P. Morgan

Joint Bookrunner

Joint Global
Coordinator

Linee di Credito

avente ad oggetto l'organizzazione e la messa a
disposizione a favore di Saipem e di SFI di un
finanziamento di tipounsecureddi importo massimo
complessivo pari ad Euro 4.700.000.000,00 secondo i
termini e le condizioni riassunte rtekm sheeivi allegato.

Fondo Strategico Italiano S.p.A., con sede in Milan
Corso Magenta 71.

Goldman Sachs, J.P. Morgan, Banca IMI, Citigroup,
Deutsche Bank, Mediobanca, UniCredit, HSBC Bank,
BNP PARIBAS, ABN AMRO e DNB Markets ossia i
soggetti che prima dellavwio dell'Offerta hanno
sottoscritto il contratto di garanzia.

Goldman Sachs International, con sede in Peterigbrou
Court, 133 Fleet Street, Londra EC4A 2BB.

Saipem e le societa da essa direttamente o irafiretite
controllate, ai sensi dell’art. 2359 del Codice it@ive
dell’art. 93 del Testo Unico.

HSBC Bank plc, con sede in Londra, 8 Canada Square,
E14 5HQ.

Tutti gli International Financial Reporting Standardsitti
gli International Accounting StandarddAS), tutte le
interpretazioni dellnternational Reporting Interpretations

CommitteqIFRIC), precedentemente denomingtanding
Interpretations Committe¢SIC).

Imposta sui redditi delle societa.

Imposta sul reddito delle persone fisiche.

Le istruzioni al Regolamento di Borsa approvatdBdasa
Italiana.

Imposta sul valore aggiunto.

J.P.Morgan Securities plc, con sede in 25 Banke§tre
Canary Wharf, Londra E14 5JP.

Goldman Sachs, J.P. Morgan, Banca IMI, Citigroup,
Deutsche Bank, Mediobanca e UniCredit.

Goldman Sachs e J.P. Morgan.

Le linee di credito in cui é suddiviso I'importo lde
Finanziamento, in linea con quanto previstoteain sheet
allegato alla lettera di mandato, ed in particolare
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Mediobanca

Monte Titoli

MTA

Nota di Sintesi

Nota Informativa

Offerta in Opzione o
Offerta

Offerta in Borsa

Periodo di Offerta

Piano Strategico
2016-2019 ovvero
Piano Strategico

Prezzo di Offerta

Regolamento (CE)
809/2004

- unaBridge to Bond Facilitydi Euro 1.600 milioni (con
scadenza entro la piu remota tial@ data che cade
dopo 18 mesi dalla data di stipula del Contratto di
Finanziamento eii{ il 1 luglio 2017 e rinnovabile di
ulteriori 6 mesi);

- una Term Facility di Euro 1.600 milioni, di tipo
amortizing, con una durata di 5 anni decorrentladal
data di stipula del Contratto di Finanziamento;

- unaRevolving Facilitydi Euro 1.500 milioni con una
durata di 5 anni decorrenti dalla data di stipu& d
Contratto di Finanziamento.

Mediobanca — Banca di Credito Finanziario S.p.An c
sede in Milano, Piazzetta Enrico Cuccia, 1.

Monte Titoli S.p.A., con sede in Milano, Piazza ldeg
Affari n. 6.

Mercato Telematico Azionario organizzato e gestitp
Borsa ltaliana S.p.A..

La nota di sintesi relativa al’Emittente depostatesso la
Consob in data 22 gennaio 2016, a seguito di
comunicazione del provvedimento di approvazione con
nota del 22 gennaio 2016, protocollo n. 0005683L%S.
Nota di Sintesi & disponibile presso la sede dalitEente,

in San Donato Milanese (M), Via Martiri di Cefalan67,
nonché sul sitinternetdell’Emittente www.saipem.com.

La presente nota informativa sugli strumenti finanz

L’offerta in opzione, ai sensi dell’art. 2441, comrh, del
codice civile, agli azionisti Saipem di Azioni rivienti
dall’Aumento di Capitale.

L’offerta sul MTA dei Diritti di Opzione non esetati
durante il Periodo di Offerta, ai sensi dell'art42, terzo
comma, cod. civ..

Il periodo di validitd dell'Offerta compreso tra R5
gennaio 2016 e I'11 febbraio 2016 (estremi inclusi)

Il piano strategico 2016-2019, approvato dal Cditsidi
Amministrazione del 27 ottobre 2015.

Il prezzo d'offerta, pari a Euro 0,362, a cui ciasa nuova
Azione sara offerta in opzione agli azionisti difgan.

Regolamento (CE) n. 809/2004 della Commissione2@el
aprile 2004, come successivamente modificato eyiate
recante modalita di esecuzione della direttiva ZODEE
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Regolamento di
Borsa

Regolamento
Emittenti

Saipem, 'Emittente o
la Societa

SFI

Societa di Revisione

Statuto

Testo Unico o TUF

UniCredit

del Parlamento Europeo e del Consiglio per quanto
riguarda le informazioni contenute nei prospeitimodello

dei prospetti, l'inclusione delle informazioni madte
riferimento, la pubblicazione dei prospetti e IHudione di
messaggi pubblicitari.

Regolamento dei Mercati organizzati e gestiti dasBo
Italiana, deliberato dal Consiglio di Amministraze di
Borsa lItaliana in data 22 luglio 2015 e approva#ilad
Consob con delibera n. 19319 del 26 agosto 2015 e
successive modificazioni e integrazioni.

Il regolamento approvato dalla Consob con delibera
11971 del 14 maggio 1999 e successive modifiche e
integrazioni.

Saipem S.p.A., con sede in San Donato Milanese, (X4
Martiri di Cefalonia, 67.

Saipem Finance International B.V..

Reconta Ernst & Young S.p.A., con sede in RomaPaa
n. 32.

Lo statuto sociale di Saipem vigente alla DataadBlbta
Informativa.

D. Lgs. 24 febbraio 1998, n. 58 e successive nuatifoni
e integrazioni.

UniCredit Bank AG, Succursale di Milano, con sede i
Milano, Piazza Gae Aulenti 4, Torre C.
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CAPITOLO | - PERSONE RESPONSABILI

1.1 Responsabili della Nota Informativa

L’Emittente assume la responsabilitd della vertdice completezza dei dati e delle
notizie contenuti nella Nota Informativa.

1.2 Dichiarazione di responsabilita

Saipem, responsabile della redazione della Notardmdtiva, dichiara che, avendo
adottato tutta la ragionevole diligenza a tale s¢dp informazioni in essa contenute
sono, per quanto a propria conoscenza, conforrfattaie non presentano omissioni tali
da alterarne il senso.

La Nota Informativa € conforme al modello depositatesso la Consob in data 22
gennaio 2016, a seguito della comunicazione delvedimento di approvazione con
nota del 22 gennaio 2016, protocollo n. 0005683/16.
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FATTORI DI RISCHIO

2. CAPITOLO II - FATTORI DI RISCHIO RELATIVI AGLI S  TRUMENTI
FINANZIARI OGGETTO DELL'OFFERTA

Prima di assumere qualsiasi decisione di effettuaneinvestimento in strumenti
finanziari emessi dall’Emittente gli investitori\d®o considerare alcuni fattori di
rischio.

Si invitano, quindi, gli investitori a leggere attamente i seguenti fattori di rischio
prima di qualsiasi decisione sull'investimento fiale di comprendere e valutare gl
specifici fattori di rischio relativi agli strumentinanziari oggetto dell’Offerta.

Il Capitolo 1l della Nota Informativa descrive gélementi di rischio tipici di un
investimento in titoli azionari quotati che dovranessere tenuti in considerazione
prima di qualsiasi decisione di investimento inustenti finanziari emessi
dall’Emittente.

| fattori di rischio descritti nel presente capitofFattori di Rischio” devono essere
letti congiuntamente alle informazioni contenutdlandota Informativa, nonché
congiuntamente ai Fattori di Rischio relativi a fam, alle societa del Gruppo, ai
settori di attivita in cui 'Emittente e il Gruppmperano, nonché alle altre
informazioni, contenuti nel Documento di Registvagzi e nella Nota di Sintesi.

| rinvii a Capitoli e Paragrafi si riferiscono ai &pitoli e ai Paragrafi della Nota
Informativa.

A.1 Rischi relativi agli impegni di sottoscrizionee garanzia e alla parziale
esecuzione dellAumento di Capitale

Il positivo esito dellAumento di Capitale e delnBnziamento e strettamente
connesso alla sottoscrizione, validita ed efficadé seguenti impegni e accordi
contrattuali che, pur essendo giuridicamente autonsono tra loro reciprocamente
collegati e condizionati:

(i) gli impegni di sottoscrizione di Eni e di FSI, p&na partecipazione
complessiva pari al 42,9% del capitale socialenandd e al 43,1% del totale
delle azioni ordinarie con diritto di opzione;

(i) gliimpegni di garanzia dei Garanti, per una pap&zone complessiva pari al
massimo al 57,1% del capitale sociale ordinario, ragione dell’entita
dell'inoptato;

(i) I'erogazione del Finanziamento per Euro 4.700 milia favore di Saipem.

La sottoscrizione, validita ed efficacia degli igpedi sottoscrizione di Eni, di FSI
e dei Garanti e I'erogazione del Finanziamento rifo@o dal verificarsi di una
pluralita di circostanze, come di seguito descritto

Impegno di sottoscrizione di Eni

In data 27 ottobre 2015, Eni si € irrevocabilmanipegnata a sottoscrivere tutte le
azioni ordinarie di nuova emissione rivenienti dalmento di Capitale
proporzionalmente spettanti alla partecipazioneriégh in Saipem, pari a circa il
42,9% del capitale sociale ordinario e al 43,1%tdtlle delle azioni ordinarie con
diritto di opzione. L'impegno di sottoscrizione #ni non & assistito da alcuna
garanzia bancaria o assicurativa.

E peraltro previsto che I'obbligo di sottoscriziodieEni perda efficacia in caso di
mancata sottoscrizione, entro I'avvio dell’offertiella documentazione contrattuale




FATTORI DI RISCHIO

con le banche finanziatrici per il rifinanziamerdel debito per cassa del Gruppo
Saipem verso il gruppo Eni (che residuera ad ef#fta destinazione dei proventi
del’Aumento di Capitale a rimborso di parte debitde verso il gruppo Eni) ovvero

in caso di venir meno, a qualunque titolo, deglpé&gni di garanzia assunti dai
Garanti nellambito del’lAumento di Capitale. Nehso in cui Eni sottoscriva

I’Aumento di Capitale per la quota di competenzsuecessivamente alla chiusura
dell'Offerta in Borsa vengano meno gli impegni dirgnzia assunti dai suddetti
Garanti, tale sottoscrizione rimarra valida, effie@ pienamente vincolante.

Per quanto attiene alla prima condizione, si fasgmée che, alla Data della Nota
Informativa, tutta la documentazione contrattuaknente al rifinanziamento del
debito per cassa del Gruppo Saipem verso il grifpp@ stata sottoscritta. Infatti, in
data 27 ottobre 'Emittente ha sottoscritto con &afMlI, Citigroup, Deutsche Bank
AG, London Branch, Mediobanca, UniCreditp.A, con Goldman Sachs e J.P.
Morgan Limited, Intesa Sanpaolo S.p.A., CitibankAN Milan Branch, Deutsche
Bank AG, Filiale Luxemburg, Goldman Sachs LendingrtiRers LLC and J.P.
Morgan Chase Bank, N.A., Milan Branch una lettarandndato avente ad oggetto
'organizzazione e la messa a disposizione a fawiresaipem e di SFI del
Finanziamento di tipaunsecureddi importo massimo complessivo pari ad Euro
4.700 milioni secondo i termini e le condizionissainte nelerm sheeivi allegato.

In data 10 dicembre 2015 Saipem e SFI Berfeficiari€’), da un lato, Banca IMI,
in qualita di cd. Agent (I'Agent€’), Citigroup Global Markets Limited e
Mediobanca - Banca di Credito Finanziario S.p.A.qualita di cd. Documentation
Agents, Banca IMI S.p.A., Citigroup, Deutsche BaAks, London Branch,
Mediobanca- Banca di Credito Finanziario S.p.A.jQsadit S.p.A., J.P. Morgan
Limited, Goldman Sachs International Bank in qaadit cd.Initial Arrangers Bank
of China Limited, Luxembourg Branch, BNP PARIBA&lian Branch, DNB Bank
ASA, London Branch, HSBC Bank PLC, Milan Branch,GNBank N.V. - Milan
Branch, ING Bank N.V — Milan Branch, Standard Cheetl Bank, ABN Amro
Bank N.V. in qualita di cdAdditional Mandated Lead Arrangerintesa Sanpaolo
S.p.A., Citibank N.A., Milan Branch, Deutsche Bankuxembourg S.A.,
Mediobanca, UniCredit S.p.A., Goldman Sachs Intgwnal Bank, JP Morgan
Chase Bank N.A., Milan Branch, Bank of China Lirdittuxembourg Branch, BNP
PARIBAS, Italian Branch, DNB Bank ASA, London BramcHSBC Bank, PLC,
Milan branch, ING Bank N.V., Milan Branch, Standa@hartered Bank, Banca
Popolare di Sondrio S.c.p.A., Banca Popolare diaMil Soc. Coop.a r.l.,, Banco
Santander S.A., Milan Branch, ICBC (Europe) S.Ailall Branch, Mizuho Bank,
LTD, Milan Branch, Banca Monte dei Paschi di Siéha.A., Unione di Banche
Italiane S.p.A., ABN AMRO Bank N.V. in qualita ddcOriginal Lenders(queste
ultime, le ‘Banche Finanziatrici Originarie” e, unitamente ad ogni loro eventuale
successore 0 avente causa, Eariche Finanziatric”), dall’altro lato, hanno
sottoscritto il Contratto di Finanziamento, regoldalla legge inglese e redatto sulla
base del modello predisposto ddliean Market Associatiom relazione a contratti
di finanziamento di analoga natura.

Pertanto, alla luce di quanto precede, alla Dalla dota Informativa I'impegno di
sottoscrizione di Eni e risolutivamente condizienasclusivamente al venir meno
degli impegni di garanzia assunti dai Garanti aetibito del’Aumento di Capitale.

Impeqgno di sottoscrizione di FSI
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In data 27 ottobre 2015, Eni ha altresi annun@htoercato di aver sottoscritto con
FSI () un contratto di compravendita in base al qualedt® impegnata a cedere
una partecipazione rappresentata da n. 55.176.864i ardinarie, pari a circa |l
12,503% del capitale sociale ordinario di Saipean“Qessioné), nonché i) un
accordo parasociale volto a disciplinare i recipn@pporti tra Eni e FSI quali
azionisti dellEmittente. Si prevede che la Cessimi perfezioni al piu tardi
contestualmente all’avvio dellAumento di Capitabel un prezzo per azione
ordinaria Saipem pari ad Euro 8,3956, per un qoetis/o complessivo pari ad Euro
463.238.681,60

FSI ha quindi assunto nei confronti della Societa ionpegno irrevocabile ad
esercitare integralmente i diritti di opzione spett alle azioni oggetto della
Cessione, subordinatamente all’esecuzione deltsatéertanto, I'impegno assunto
da Eni sara ridotto proporzionalmente alla quotapditecipazione detenuta da
quest'ultima all’esito del trasferimento di azioSiaipem in favore di FSI. Ne
consegue che, qualora la Cessione non si perfedeneesterebbe fermo 'impegno
di Eni a sottoscrivere tutte le azioni ordinariendbva emissione proporzionalmente
spettanti alla partecipazione detenuta in Saipear, @ 42,9% del capitale sociale
ordinario e al 43,1% del totale delle azioni ordi@zon diritto di opzione.

L'impegno di sottoscrizione di FSI e sospensivammentondizionato if
allapprovazione dellAumento di Capitale da padellAssemblea Straordinaria
della Societa; €ii) al perfezionamento della Cessione.

Alla Data della Nota Informativa, la condizione quksi € verificata.

Infatti, in data 2 dicembre 2015 I'Assemblea Stdamaria del’Emittente ha
deliberato, tra I'altro, di approvare la propost@dmento di Capitale.

Pertanto, alla luce di quanto precede, alla Dalla ¢ota Informativa I'lmpegno di

Sottoscrizione FSI e sospensivamente condizionatsclugvamente al
perfezionamento della Cessione (che €& previsto aifepioni al piu tardi

contestualmente all’avvio dellAumento di Capitalegd € risolutivamente
condizionato esclusivamente al venir meno degliegmp di garanzia assunti dai
Garanti nell’ambito dell’Aumento di Capitale.

Cessione

Con riferimento alla Cessione, I'obbligo di Eni 8IFi dare corso alla Cessione é
subordinato all'avverarsi prima dell’avvio dellAwento di Capitale, entro il 30
aprile 2016, di alcune condizioni sospensive.

Con riferimento alle predette condizioni sospensive

- con delibera n. 19442 dell’l1 novembre 2015, Corsbboncesso I'esenzione
dall'obbligo di offerta pubblica di acquisto in iage della riconducibilita
della Cessione all'ipotesi di esenzione peasferimento ... tra soggetti legati
da rilevanti rapporti di partecipazioriadi cui all’art. 106, comma 5, lett. b),
TUF);

in data 10 dicembre 2015, la Societa ha sottoscritt Contratto di
Finanziamento;

in data 12 gennaio 2016 si € completata, con gmitivo, la procedura
antitrustrilevante in relazione alla Cessione;
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in data 21 gennaio 2016, il Consiglio di Amminigicme della Societad)(ha
approvato i termini e le condizioni finali del’Awsnto di Capitale eii} ha
nominato per cooptazione ai sensi dell’art. 238@. cov. il Dott. Leone
Pattofatto quale membro del Consiglio di Amminisioae in luogo del
Consigliere dimissionario Stefano Siragusa,

in data 21 gennaio 2016 la Societa ha altresiswitto il contratto di garanzia
relativo all’Aumento di Capitale.

La Cessione € altresi sospensivamente condiziaibaatorizzazione da parte di
Consob alla pubblicazione della Nota Informativapievisto che la Cessione si
perfezioni al piu tardi contesualmente all’avviolldeimento di Capitale. Del
perfezionamento della Cessione sara data notizmmeatato mediante comunicato
stampa.

La Cessione € altresi risolutivamente condizior(gtaal mancato verificarsi del
regolamento dell’Aumento di Capitale (inteso com@ssione delle nuove azioni a
fronte del pagamento del prezzo da parte dei swittusi (c.d.settlemententro il 31
maggio 2016(ii) al mancato tiraggio (c.diraw-dowr), entro 30 giorni di calendario
dalla data di regolamento dellAumento di Capitalecomunque non oltre il 30
giugno 2016, del Contratto di Finanziamento da epalit Saipem, nella misura
necessaria a consentire il rimborso integrale d@eitd; e(iii) al mancato rimborso,
sempre entro 30 giorni di calendario dalla dataedjolamento dellAumento di
Capitale e comunque non oltre il 30 giugno 201@;idkero debito, secondo quanto
previsto nell’Accordo Ricognitivo con Saipem, med&i proventi del’Aumento di
Capitale e, nella misura necessaria, attraversisdese rinvenienti dal tiraggio (c.d.
draw-down) del Contratto di Finanziamento, di talché ensie termine Saipem non

avra alcun debito residuo nei confronti del grupo.

In caso di avveramento anche di una sola delleizmmil risolutive, la Cessione e
ogni atto esecutivo dello stesso si considererautomaticamente risolti, fermi gli

obblighi restitutori e ripristinatori in capo a s@ina delle parti. In particolare, ove
FSI abbia sottoscritto le azioni rivenienti dall'dento di Capitale per la quota di
sua competenza, Eni assolvera il proprio obbligoridonduzione in pristino

procedendo al riacquisto dall’acquirente di tutte azioni al relativo prezzo di
emissione e, con riferimento alle azioni oggetto atiquisto a seguito del
perfezionamento della Cessione, mediante retramessilel corrispettivo a fronte
della restituzione delle azioni da parte di FSI.

Impegni di garanzia dei Garanti

Accordo di Pre-Garanzia

In data 27 ottobre 2015 Saipem da un lato e Goldgas e J.P. Morgan, in qualita
di Joint Global Coordinator® Joint Bookrunnerse Banca IMI, Citigroup, Deutsche
Bank, Mediobanca e UniCredit in qualita #bint Bookrunnersdall’altro, hanno
sottoscritto, a condizioni in linea con la pragsingrcato, un accordo di pre-garanzia
avente ad oggetto lI'impegno di sottoscrizione dedEoni ordinarie Saipem
eventualmente rimaste non sottoscritte all’esitti’@#erta in Borsa dei diritti
inoptati, ai sensi dell’art. 2441, comma 3, del {CedCivile, al netto dell'importo
oggetto degli impegni di sottoscrizione di Eni d.FS

Ai sensi dell’accordo di pre-garanzia, I'impegno stittoscrizione dei Garanti era
subordinato al verificarsi di talune condizioni Guanter alia, (i) I'ottenimento da
parte della Societa di tutte le delibere ed autadmoni necessarie per I’Aumento di
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Capitale e la mancata sospensione, revoca, ramaullamento o inefficacia delle
stesse;i() il mancato verificarsi di determinati eventi piedjzievoli (es. ‘material
adverse chande “force majeur®; (iii) I'ottenimento da parte della Societa di un
rating di tipo investment gradea parte delle agenzie Moody’s e Standard&Poor’s;
(iv) lassenza di cambiamenti significativi nella $towa e nei termini del
Finanziamento come concordati nefm sheesottoscritto in data 27 ottobre 2015;
(v) l'assunzione degli impegni di sottoscrizione date di Eni e FSI e la mancata
sospensione, revoca, ritiro, annullamento o inaffie degli stessi; v() la
stipulazione di accordi dock-upsulle azioni della Societa da parte di Eni e K8l ¢

I Joint Global Coordinatorsin linea con la prassi di mercato internazionage p
operazioni similari.

L'accordo di pre-garanzia ha cessato di avereagficcon la sottoscrizione del
contratto di garanzia e i relativi impegni sondistallo stesso integralmente riflessi.

Contratto di Garanzia

Il contratto di garanzia é stato redatto a condizissuali per operazioni similari, €
retto dalla legge italiana e contiene, tra I'alfimpegno dei Garanti a sottoscrivere,
disgiuntamente e senza alcun vincolo di solidarie#a loro, le azioni rimaste

eventualmente inoptate al termine dell'Offerta ior& fino allimporto massimo

complessivo di Euro 1.991.380.369 (al netto degpegni irrevocabili di Eni e FSI),

nonché le usuali clausole che condizionano I'efi@alegli impegni di garanzia dei
Garanti ovvero attribuiscono la facoltaJaint Global Coordinatorganche in nome

e per conto degli altri Garanti) di recedere daitcaito medesimo.

In particolare, il contratto di garanzia prevede flcolta dei Joint Global
Coordinators(anche in nome e per conto degli altri Garantrededere dal contratto

di garanzia, successivamente alla relativa softnene e sino alla data prevista per
la sottoscrizione delle azioni da parte dei Garansiensi del contratto di garanzia,
nei casi di seguito indicati:

(1) inadempimento della Societa degli impegni asswei contratto di garanzia o
non veridicita, correttezza e/o incompletezza ddlthiarazioni e garanzie
della Societa ivi previste;

(2) eventi che comportano o possano comportarei graamenti negativi
(“material adverse chanfje riguardanti le condizioni economiche,
finanziarie e/o patrimoniali, i profitti, i risultaoperativi e/o le prospettive
del’Emittente o del Gruppo, tali da rendere, sewoil giudizio in buona
fede deiJoint Global Coordinatorganche in nome e per conto degli altri
Garanti), sentita Saipem, impraticabile o scorsijle procedere con
I'effettuazione dell'Offerta o da pregiudicare udn esito della stessa,

gravi mutamenti negativi ifiaterial adverse chanfledei mercati finanziari
in Italia, nel Regno Unito, nello Spazio Economi€aropeo o negli Stati
Uniti, delle condizioni valutarie, politiche, fidganormative, finanziarie,
economiche o delle condizioni di mercato o monetarivolte, atti di
terrorismo e/o éscalationdi guerre e/o calamita; significative distorsiolei
servizi bancari commerciali o di liquidazione o g@nsazione di strumenti
finanziari in Italia, nel Regno Unito, nello Spa&conomico Europeo o negli
Stati Uniti; dichiarazioni di moratoria generale Il'sidtivita bancaria
commerciale dichiarate dalle competenti autoritdtatia, nel Regno Unito,
nello Spazio Economico Europeo o negli Stati Ursthspensioni o gravi




FATTORI DI RISCHIO

limitazioni alle negoziazioni delle azioni di Sampgper un periodo di almeno
due giorni consecutivi di negoziazione e per ragibifierenti dall’annuncio o
dall'esecuzione dellAumento di Capitale o per aamgi tecniche; e
sospensioni o gravi limitazioni delle negoziazienil'MTA, sul New York
Stock Exchange sulLondon Stock Exchangmer motivi diversi da ragioni
tecniche. Tale eventi o circostanze, secondo itigia in buona fede dei
Joint Global Coordinatorganche in nome e per conto degli altri Garanti),
dopo aver consultato la Societa, devono esserddatndere impraticabile o
sconsigliabile I'effettuazione dell’Offerta o daegiudicare il successo della
stessa;

delistingdel titolo Saipem dallMTA;

la pubblicazione di un supplemento al DocumehtRegistrazione, alla Nota
Informativa e alla Nota di Sintesi ai sensi detl'®4, comma 7, TUF tale da
rendere, secondo il giudizio in buona fede deint Global Coordinators

(anche in nome e per conto degli altri Garantipraticabile o sconsigliabile
procedere con l'effettuazione dell'Offerta o dagudicare il buon esito

dell'Offerta.

In aggiunta alle predette ipotesi di recesso, lagmo di garanzia dei Garanti
prevede altresi le seguenti condizioni risolutiglee potranno essere rinunciate dai
Joint Global Coordinatorganche in nome e per conto degli altri Garantlpra
discrezione, come da prassi di mercato: inademgmnetegli impegni di
sottoscrizione di Eni e FSI; ; mancato avvio déléaa in opzione entro il 25
gennaio 2016; mancata sottoscrizione degli acatiridick-up da parte di Eni e FSI;
revoca e/o ritiro dell'offerta; mancato rilasciolldeusuali comfort letterse legal

opinionsin linea con la prassi di mercato internazionaeqgperazioni similari.

Affinché I'impegno di garanzia dei Garanti ai sedsl contratto di garanzia rimanga
valido ed efficace, nessuna di tali condizioni doessersi verificata sino alla data
del pagamento.

Il Finanziamento

Lettera di Mandato &erm Sheet

I Term Sheetallegato alla Lettera di Mandato disciplina i prpadi termini
economici del Finanziamento e gli elementi esséinzael Contratto di
Finanziamento.

In particolare iITerm Sheeha previsto 'ammontare massimo del Finanziamento,
I'organizzazione del Finanziamento in tre distititeee di credito i(e. la Term
Facility, la Bridge to Bond Facilitye la Revolving Facility e le differenti
caratteristiche di ciascuna di esse, il costo dehriziamento e di ciascuna linea di
credito, le ipotesi di rimborso anticipato del Fimemento, le ipotesi di risoluzione
del Contratto di Finanziamento e i principali impeg limitazioni posti a carico di
Saipem, SFI, il Gruppo Saipem ovvero ciascuna detkeriori societa del Gruppo
Saipem (le Controllate Rilevanti”) i cui beni rappresentino almeno il 5% dei beni
materiali del Gruppo Saipem o il cui EBITDA rappees almeno il 7,5%
del’lEBITDA del Gruppo Saipem.

Contratto di Finanziamento

In data 10 dicembre 2015 (IldData di Stipula’) le Beneficiarie e le Banche
Finanziatrici hanno sottoscritto il Contratto dn&nziamento, regolato dalla legge
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inglese e redatto sulla base del modello predispdallaLoan Market Association
in relazione a contratti di finanziamento di analogtura.

In linea con quanto previsto dalla Lettera di Maonddimporto complessivo del
Finanziamento regolato dal Contratto di Finanziaimensuddiviso in tre Linee di
Credito.

Quanto al periodo di disponibilita delle Linee die@ito, & previsto che le richieste
di utilizzo possano essere trasmesse alle bamchezfatrici a partire dalla data di
avveramento delle condizioni sospensive sino ahatzo 2016 con riferimento alla
Term Facility e allaBridge to Bond Facility mentre laRevolving Facility potra
essere utilizzata a partire dalla data di avveramdalle condizioni sospensive sino
alla data che cadra un mese prima della data desea.

Il Contratto di Finanziamento, in linea con quaptevisto nelTerm Sheetprevede
che il Finanziamento possa essere erogato soloorgualsultino previamente
soddisfatte in forma e sostanza soddisfacenti p®gehte talune condizioni
sospensive, ordinarie per operazioni di naturalami Piu in particolare & previsto
che ciascuna Beneficiaria possa richiedere I'enog@&zdelle Linee di Credito entro
il relativo periodo di disponibilita qualora) (il Contratto di Garanzia sia stato
previamente sottoscritto da tutti i Garanti Origina (i) siano stati consegnati
all’Agente, tra gli altri, i seguenti documenti edeidenze

- evidenza che I’Aumento di Capitale e stato intenatediberato;

- assenza di eventtyents of Defaujtlegittimanti le Banche Finanziatrici, o tal
da legittimarle con il trascorre di un eventualeigmo di grazia o del periodo
necessario all’assunzione della relativa decisi@enégchiedere la risoluzione
del Contratto di Finanziamento e, in particolafi¢, 'assenza degli eventi
espressamente elencati nel Contratto di Finanzieonéa cui &) il mancato
rispetto degli obblighi e delle limitazioni previstdal Contratto di
Finanziamento e dalla relativa documentazione firaia; @) l'avvio di
contenziosi di cui sia ragionevole prevedere utoesgativo e, in tal caso, tali
da avere, o che sia ragionevolmente probabile dblgamo, un effetto
sostanzialmente pregiudizievole (cdvdterial Adverse Effet) rispetto alla
attivita o alle condizioni finanziarie del Grupp@lia sua interezza o alla
capacita di un Soggetto Obbligato di adempiere itgrie obbligazioni di
pagamento ai sensi del Contratto di Finanziamerdegd ulteriori documenti
finanziari ad esso accessori; 0 alla validita egooybilita di quest’ultimi;
ovvero (ii)) l'assenza di qualsiasi evento o circostanza (divela quelli
espressamente elencati nel Contratto di Finanzitopertali da avere, ovvero
che sia ragionevolmente probabile che abbiano, fteite sostanzialmente
pregiudizievole (cd. Material Adverse Effet) rispetto alla attivita o alle
condizioni finanziarie del Gruppo nella sua inte@ezalla capacita di un
Soggetto Obbligato di adempiere alle proprie olazigni di pagamento ai
sensi del Contratto di Finanziamento e degli wtédocumenti finanziari ad
esso accessori; o alla validita ed opponibilitguist’ultimi;

copia dell'atto costitutivo e dello statuto vigeikei Beneficiari e delle Garanti
Originarie;

certificato di vigenza della Societa rilasciato nalire i 5 giorni lavorativi
antecedenti la data richiesta per I'erogazione;




FATTORI DI RISCHIO

copia della delibera del competente organo sodaieBeneficiari e delle
Garanti Originarie in virtu della quale e statailedata la sottoscrizione del
Contratto di Finanziamento o del Contratto di Garmane dell'ulteriore

documentazione finanziaria accessoria, unitamedtevadenza dei poteri di
firma dei relativi firmatari e al lorgpecimerdi firma;

con riferimento a SFI, evidenza che I'operazioratiea alla concessione del
Finanziamento e stata approvata dal relativo cbaosiglel lavoro
(ondernemingsragdo consiglio centrale o Europeo del lavokerftrale of
Europese ondernemingsraadvvero certificazione, anche in sede di delibera
dell'organo sociale competente, che non é stattuitst alcun consiglio del
lavoro endernemingsragdo consiglio centrale o Europeo del lavoceritrale

of Europese ondernemingsrgadavente competenza ad autorizzare |l
compimento dell’operazione;

rilascio dellelegal opinion predisposte dai consulenti legali delle Banche
Finanziatrici e della Societa in linea con la pras®rnazionale per operazioni
similari;

bilanci certificati al 31 dicembre 2014 dei Benglic e di ciascun Garante
Originario;

organigramma del Gruppo Saipem;

evidenza che risultino corrisposti 0 saranno ini@@so corrisposti entro la
prima data di erogazione del Finanziamento tutthsti e le spese da pagarsi
entro tale data;

la documentazione richiesta da ciascuna Banca Hmsice al fine di
soddisfare i relativi requisitiknow your customér

L’avveramento delle condizioni sopra indicate dowarificarsi alla data di
erogazione del Finanziamento.

Gli effetti dell’'operazione complessiva, che conipda ridefinizione della struttura
patrimoniale del Gruppo Saipem, possono esserestustizzati:

(i)

'incasso dei proventi netti del’Aumento di Capéaper circa Euro 3.450
milioni, destinati alla riduzione dell'indebitamentfinanziario netto del
Gruppo Saipem;

la sostituzione dei finanziamenti in essere residui gli attuali finanziatori di
Saipem, principalmente costituiti da societa delbgo Eni con il Contratto di
Finanziamento, ed in particolare con Tarm Facility (pari a Euro 1.600
milioni) e la Bridge to Bond Facility(pari a Euro 1.600 milioni) , ed
eventualmente con Revolving Facility(pari ad Euro 1.500 milioni);

la riduzione dell’onere relativo agli interessi pi&s corrisposti ai finanziatori
del Gruppo Saipem, in conseguenza sia della riciezdell'indebitamento per
i proventi del’Aumento di Capitale, sia per i nuaassi di interesse applicati
sui nuovi Finanziamenti; I'indebitamento finanzanetto del Gruppo Saipem
al 31 dicembre 2014 era pari a Euro 4.424 miliomente gli oneri finanziari
correlati all'indebitamento finanziario netto p&skrcizio 2014 sono stati pari
ad Euro 188 milioni. Gli effettpro-formaper I'esercizio 2014 derivanti dalla
complessiva operazione di ridefinizione della $tmat patrimoniale del




FATTORI DI RISCHIO

Gruppo (Aumento di Capitale e Contratto di Finam@ato) sono: ) una
riduzione dell'indebitamento finanziario netto pen importo pari a Euro
3.500 milioni, senza considerare le spese accesstifoperazione, e senza
considerare gli effetti dell’erogazione del Finamento che avrebbe
comportato la sostituzione delle controparti finane passando dal gruppo
Eni al pool di banche finanziatrici, &) una riduzione degli oneri finanziari di
un importo pari a circa Euro 65 milioni;

I'indebitamento finanziario netto del Gruppo Saipah30 settembre 2015 era
pari a Euro 5.736 milioni, mente gli oneri finantieorrelati all'indebitamento
finanziario netto per i nove mesi 2015 sono stati pd Euro 146 milioni. Gl
effetti pro-forma per il periodo di nove mesi chiuso al 30 settembd®da5
derivanti dalla complessiva operazione di ridefome della struttura
patrimoniale del Gruppo (Aumento di Capitale e Catd di Finanziamento)
sono: @) una riduzione dell'indebitamento finanziario wefter un importo
pari a Euro 3.500 milioni, senza considerare |lss@eEcessorie all'operazione,
e senza considerare gli effetti dell’erogazione Flaanziamento che avrebbe
comportato la sostituzione delle controparti finane passando dal gruppo
Eni al pool di banche finanziatrici, é) una riduzione degli oneri finanziari di
un importo pari a circa Euro 68 milioni.

La Societa ha, inoltre, stimato una riduzione degeri finanziari attesi di circa Euro
100 milioni, attribuibile per circa Euro 85 milioai minori oneri finanziari derivanti
dall'utilizzo dei proventi del’Aumento di Capitake quale rimborso di una parte dei
finanziamenti in essere, e per la parte residwarch Euro 15 milioni al differenziale
di tasso di interesse tra il Finanziamento e irfmamenti in essere con il gruppo
Eni.

Si segnala che le condizioni apposte agli impegai @ntratti che precedono sono
tra loro connesse e pertanto, il verificarsi diuale degli eventi dedotti, potrebbe
determinare il mancato o parziale completamentie dglerazioni descritte.

In assenza di eventi pregiudizievoli (esdterial adverse chanye’ force majeur®
entro la data di erogazione dei nuovi finanziaméamtidunque, entro il terzo giorno
lavorativo successivo alla trasmissione da part8aipem e SFI della richiesta di
erogazione, che dovra essere inviata alle bandaeiatrici immediatamente dopo
la ricezione da parte di Saipem dei proventi delii#ento di Capitale e, comunque,
non oltre il 31 marzo 2016), la complessiva openaei di ridefinizione della
struttura patrimoniale e finanziaria del Gruppoaaswuto esito positivo e, pertanto,
'’Aumento di Capitale sara stato interamente sotitie e i nuovi finanziamenti
saranno stati erogati nella misura richiesta dpeaie SFI.

Qualora determinati eventi pregiudizievoli (esadterial adverse change”force
majeuré) si verificassero durante il periodo di offertaopzione, compreso tra il 25
gennaio 2016 e I'11 febbraio 2016:

(i) I'’Aumento di Capitale potrebbe non essere irgbgente sottoscritto in quanto
i Joint Global Coordinatorganche in nome e per conto degli altri Garanti)
avrebbero la facolta di recedere dal contrattcadanzia;

(i) le Banche Finanziatrici potrebbero chiedere ismluzione del Contratto di
Finanziamento in ragione del verificarsi di uevént of defaulte, ove fosse
esercitato il recesso dal contratto di garanziapdeae deiJoint Global
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Coordinators i nuovi finanziamenti non potrebbero in ogni casssere
erogati;

si avvererebbero le condizioni risolutive cotitralmente previste e la
Cessione perderebbe efficacia, con conseguentégoldil Eni di riacquistare
le azioni Saipem acquistate da FSI;

ove fosse esercitato il recesso dal contratt@gatanzia da parte ddioint
Global Coordinators (cfr. punto {) che precede), si avvererebbero le
condizioni risolutive degli impegni di sottoscrin® del’Aumento di Capitale
assunti da Eni e da FSI che, pertanto, perdereldf@oacia, fermo restando
che, qualora Eni e FSI avessero gia sottoscrittoatéoni rivenienti
dal’Aumento di Capitale di loro pertinenza, tabtscrizioni resterebbero
ferme in quanto '’Aumento di Capitale ha naturandibile e, pertanto, verra
eseguito e si intendera limitato all'importo dedlettoscrizioni dei soci che vi
avranno aderito, con obbligo di Eni di acquista@tioni sottoscritte da FSI,
salvo quanto di seguito indicato con riferimentdéa gbubblicazione di un
supplemento;

(v) le eventuali sottoscrizioni di azionisti di mmaoza rimarrebbero ferme, salvo
guanto di seguito indicato con riferimento alla Iplidazione di un
supplemento.

Si fa presente che, qualora il Contratto di Gamarzerdesse efficacia, Saipem
pubblicherebbe un supplemento ai sensi dell’arf. @mma 7, TUF; in tal caso,
secondo quanto previsto dall'art. Bs; comma 2, TUF, gli azionisti che abbiano
gia esercitato i diritti di opzione loro spettaatiranno il diritto, esercitabile entro
due giorni lavorativi dopo la pubblicazione del glgmento (o entro il maggior
termine concesso dalla Societa), di revocare ladocettazione, sempre che i nuovi
fatti siano intervenuti prima della chiusura ddfira dell’'offerta al pubblico o della
consegna dei prodotti finanziari.

Qualora determinati eventi pregiudizievoli (esadterial adverse change”force
majeuré) si verificassero successivamente al regolamdatibAumento di Capitale:

(i) le Banche Finanziatrici potrebbero chiedere ismluzione del Contratto di
Finanziamento in ragione del verificarsi diewvent of default

(i) si avvererebbe una delle condizioni risolutiantcattualmente previste e la
Cessione perderebbe efficacia con conseguentegoldilEni di riacquistare le
azioni Saipem acquistate da FSI,;

(iii) le sottoscrizioni dei soci, incluse quelle dii,&h FSI, dei Garanti ai sensi del
contratto di garanzia, nonché degli azionisti dinonanza che avessero
esercitato i diritti di opzione loro spettanti mgtbbero ferme

Come sopra evidenziato, a fronte del verificargdeterminati eventi pregiudizievoli
(es. ‘material adverse chanfje”force majeur® prima dell’erogazione dei nuovi
finanziamenti, il Contratto di Finanziamento potrebessere risolto e/o non sarebbe
possibile chiedere I'erogazione dei nuovi finanzeatn Pertanto, Saipem e SFI si
troverebbero nell'impossibilita di disporre dellsarse finanziarie necessarie al fine
di procedere alla sostituzione dei finanziamentiessere residui con gli attuali
finanziatori, principalmente costituiti da sociedal gruppo Eni, e supportare le
generali esigenze di cassa del Gruppo.
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In particolare, qualora I'operazione (Aumento dip@ale e Finanziamento) non
avesse esecuzione neppure in parte, troverebbéapphe la previsione di cui
all'art. 4(F) dell’Accordo Ricognitivo secondo cuffermo restando quanto previsto
al successivo Articolo 6.2, qualora I'Operazionenndovesse avere esecuzione
neppure in parte entro il termine di cui al sucéessArticolo 10 [i.e. il 31 marzo
2016], il presente Accordo cessera di avere ogfetef e le Parti valuteranno in
buona fede se e come disciplinare la retrocessidee Contratti Finanziari
trasferiti». Nell'ipotesi suddetta, pertanto, perdendo efii@d@ccordo Ricognitivo,
Saipem non avrebbe I'obbligo di rimborsare il debvierso Eni bensi quello di
negoziare in buona fede con Eni la “retrocessiode’ crediti Eni gia trasferiti
qualora I’Accordo Ricognitivo abbia avuto un pripic di esecuzione. In questo
scenario, la stima del fabbisogno finanziario nettmplessivo del Gruppo Saipem
per i 12 mesi successivi alla Data della Nota Imi@tiva € negativa e pari a circa
Euro 0,9 miliardi, e deriva) da una stima del capitale circolante netto delp@o
che alla Data della Nota Informativa € negativa ggeza Euro 1,6 miliardi (senza
tener conto di attivita finanziarie non immediatanee disponibili), e i{) da una
stima del fabbisogno finanziario netto del Grupeo X2 mesi successivi positivo di
circa Euro 0,7 miliardi. La stima del fabbisognodinziario € stata determinata senza
considerare gli effetti del’Aumento di Capitaleglid conseguente riduzione degli
oneri finanziari, del Finanziamento, e dell'utilizi linee di credito a disposizione
del Gruppo. In tale contesto, il Gruppo potra fémente al proprio fabbisogno
finanziario netto complessivo attingendo alle limkeredito attualmente disponibili
e non utilizzate, il cui importo stimato alla Datella Nota Informativa € pari a circa
Euro 2,8 miliardi (di cui circa Euro 1,3 miliardi lreve termine e circa Euro 1,5
miliardi a medio-lungo termine). Tali linee non sospggette a revoca né a vincoli
e/o condizioni all'utilizzo e sono messe a dispiosie per circa il 90% da Eni.

Diversamente, nell'ipotesi in cui 'Aumento di Ctgle trovasse esecuzione solo
parzialmente, ai sensi dell'art. 6.2 dell’Accordacéynitivo, Saipem avrebbe
I'obbligo di destinare i relativi proventi al rimiso di corrispondenti porzioni di
debito verso Eni. In tale scenario, il Finanziamenbn avrebbe buon esito, in
quanto e previsto che ciascuna beneficiaria possederne I'erogazione, tra 'altro,
solo una volta consegnata alla relativa banca agétidenza che I’Aumento di
Capitale sia stato interamente liberato. Ipotizeana titolo esemplificativo, una
sottoscrizione dellAumento di Capitale in misurarip al 50% del relativo
ammontare, i relativi proventi, pari a circa Eur@30 milioni verrebbero destinati
(senza tener conto dei costi per la realizzazi@iéAdmento di Capitale che, in via
prudenziale sarebbero comunque ipotizzati in migana a circa Euro 50 milioni)
alla parziale riduzione dell’esposizione finanzaavierso Eni (verosimilmente con
precedenza alle scadenze a breve termine) e abgoaste parziale rafforzamento
della struttura finanziaria complessiva del Gruppo.tale contesto, la stima del
fabbisogno finanziario netto complessivo del GrupPaipem per i 12 mesi
successivi alla Data della Nota Informativa € ptvicalare ed attestarsi ad un
valore positivo pari a circa Euro +0,8 miliardi,lczdato partendo dal fabbisogno
finanziario netto complessivo del Gruppo Saipemid mesi successivi alla Data
della Nota Informativa negativo e pari a circa Eud®5 miliardi prima
dell'ipotizzato Aumento di Capitale (ovvero Euro9Omiliardi calcolato nello
scenario in assenza di Aumento di Capitale, magodi Euro 50 milioni a
copertura dei costi per 'aumento di capitale) esiderando la parziale estinzione
dei debiti finanziari correnti per l'intero importdei proventi dellAumento di
Capitale (in questo scenario circa Euro 1.750 militn aggiunta, anche in questo
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contesto, il Gruppo potra attingere alle sopra nograe linee di credito attualmente
disponibili e non utilizzate, il cui importo stintatlla Data della Nota Informativa e
pari a circa Euro 2,8 miliardi.

Negli scenari sopra descritti di mancato buon esith esito parziale dell’Aumento
di Capitale (nonché di mancato buon esito del FR@anento), le minori
disponibilita conseguite attraverso I'operazionen mermetterebbero a Saipem di
raggiungere l'indipendenza finanziaria e pertant@iuppo (che farebbe ancora
parte del gruppo Eni) continuera a dipendere da pmi le sue fonti di
finanziamento, con la quale dovra avviare una negame (il cui esito e
naturalmente incerto) per I'accesso a nuovi affidatn

Nell'attuale contesto di mercato e ragionevolerat&gsi che i piani di investimento
ed operativi dellEmittente potrebbero essere cdndati negativamente dalla
difficolta di trovare risorse finanziarie adegugieesso Eni o con il ricorso al
mercato a causa di un merito di credito insuffi@erinoltre queste situazioni di
tensione finanziaria potrebbero riflettersi in unnarn affidamento da parte dei
committenti nell'assegnazione dei lavori. In quesitaiazione, le stime del Piano
Strategico 2016-2019 potrebbero essere negativemaefiienzate in termini di

successo commerciale e/o di tempistica di assegmazii nuove commesse, di
risultati economici, finanziari e patrimoniali d8ruppo. Inoltre, il Gruppo potrebbe
essere chiamato a far fronte agli impegni gia assunche attraverso la dismissione
o il ridimensionamento deglissetso delle proprie attivita, con un ulteriore impatto
sulla struttura patrimoniale e sui risultati ecomm¥finanziari prospettici.

(Cfr. Capitolo V, Paragrafi 5.2.2 e 5.4.4 della Notepimativa e Capitolo XXII del
Documento di Registrazione).

A.2 Rischi connessi alla libera trasferibilita delé azioni Saipem

In data 27 ottobre 2015, contestualmente alla Istiplel contratto relativo alla
Cessione, Eni e FSI hanno sottoscritto un pattagueiale, rilevante ai sensi dell’art.
122, commi 1 e 5, lettere a), b) e d), del TUF,né&ea oggetto azioni ordinarie
Saipem (il ‘Patto”).

Eni e FSI conferiranno nel Patto, complessivamaina, partecipazione pari a circa
il 25,006% del capitale ordinario della Societav@w la diversa percentuale del
capitale ordinario risultante a seguito dell’eveidu conversione di azioni di
risparmio convertibili di Saipem) che, salvo diveeccordo, rappresentera altresi la
partecipazione massima conferita nel Patto da ERBEeper l'intera durata dello
stesso (le Azioni Sindacat€).

Salvo alcune disposizioni, il Patto acquisteraceffia alla data di esecuzione della
Cessione e di effettivo trasferimento in favord=8i della partecipazione oggetto di
Cessione, subordinatamente all'esecuzione meddtrtata di Efficacia”).

Con particolare riferimento alle pattuizioni conseslla circolazione delle azioni
Saipem, il Patto prevede quanto segue:

(@) fermi restando gli obblighi di legge e regolamentael periodo intercorrente
tra la data di sottoscrizione del Patto e la Dat&fficacia, Eni e, per quanto
occorrer possa, FSI si sono impegnate, direttamefdeper il tramite di
interposta persona, a non effettuare alcuna omer@azulle azioni Saipem, tra
cui, a titolo esemplificativo e non esaustivo, @z&sni attraverso strumenti
derivati, opzioni, pronti contro terminepollateral, repo, o qualsiasi altra
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operazione che possa avere come sottostante azaitni strumenti finanziari
Saipem;

per l'intera durata del Patto, Eni e FSI non patmatrasferire le rispettive
Azioni Sindacate, fatta eccezione per i trasferitiman tutto o in parte di
Azioni a societa controllanti ovvero controllatec@ndizione che:i) la parte
cedente si sia preventivamente impegnata a ridegeisdalla societa
cessionaria, che si dovra preventivamente impegaaigasferire, le Azioni
Sindacate prima che cessi il rapporto di contriskhola parte cedente e la parte
cessionaria; eiif la parte cessionaria aderisca al Patto, subetdrantutti i
diritti e tutti gli obblighi della parte cedente sensi del Patto stesso, ferma in
ogni caso la responsabilita solidale della partdenge che continuera a
rispondere, insieme alla societa cessionaria, atidthpimento da parte di
quest’ultima di tutti gli obblighi derivanti dal Ra (in caso di cessioni parziali
di Azioni Sindacate, parte cedente e parte cess#gastituiranno un’unica
parte contrattuale ai fini dell’'esercizio dei dirfirevisti nel Patto);

le azioni non sindacate potranno essere liberantegterite in tutto o in parte
con qualsiasi modalita, fermo restando che qualsiasferimento, da parte di
Eni, di una partecipazione rappresentata da Azioni Sindacate superiore al
5% del capitale ordinario di Saipem, in favoregettamente e/o indirettamente,
di un medesimo soggetto, sara subordinato allaeptexa espressione di
gradimento da parte di FSI, eccezion fatta tuttgeai soli trasferimenti in

favore di investitori finanziari di natura istitariale (incluse le banche, gli
intermediari autorizzati, le societa assicuratiiendi di investimento e i fondi

sovrani), per i quali il suddetto limite del 5% ntyovera applicazione. Eni e

FSI si sono inoltre impegnate, per quanto occqossa, a porre in essere ogni
ragionevole sforzo affinché eventuali trasferimenti mercato di Azioni non
Sindacate avvengano secondo il principio c.dodilérly market disposa|

Le Azioni non Sindacate potranno invece essergdibhente trasferite dalle
parti a societa controllanti o controllate, nepgto delle condizioni di cui ai
punti () e (i) di cui alla precedente letterb)( restando inteso che I'impegno
di cui al puntoif) trovera applicazione solo con riferimento alléaioni del
Patto relative alle Azioni non Sindacate;

Eni e FSI si sono impegnate, per tutta la durataPdéo, a non sottoscrivere
né partecipare, direttamente e/o indirettamenteshenattraverso proprie
controllate, ovvero parti correlate, a qualsivogl@ordo o operazione, ovvero
comungue a non porre in essere alcun comportan@ntocluso I'acquisto di
azioni Saipem), dai quali possa derivare I'obblggr le parti, ai sensi della
normativa applicabile (ed anche in considerazioglée dazioni proprie tempo
per tempo eventualmente detenute da Saipem), dnywmeere un’offerta
pubblica d’acquisto obbligatoria sulle azioni Saipe

Per maggiori informazioni circa il Pattdfr. Capitolo XVIII, Paragrafo 18.4, del
Documento di Registrazione.

A.3 Rischi connessi all’'eventuale downgrading del rating attribuito
allEmittente

In data 28 ottobre 2015, la Societa ha ottenutoStendard & Poor’s Ratings
Services unpreliminary long term corporate credit ratingari a “BBB-", con
outlook “stabile”, nonché umreliminary issue ratingpari a “BBB-" sulla Term
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Facility e sullaRevolving Facility Inoltre, in pari data Moody'’s Investor Service ha
assegnato alla Societa ymovisional issuer ratingoari a “(P)Baa3” con outlook
“stabile”.

Tali rating sono stati assegnati sul presupposto che siazzati 'Aumento di
Capitale e che la documentazione contrattuale dehnEZiamento rispecchi le
condizioni previste daterm sheetallegato alla lettera di mandato del 27 ottobre
2015. Pertanto, talirating potrebbero essere modificati o ritirati qualora la
documentazione contrattuale del Finanziamento tassé non coerente con la
documentazione preliminare consegnata alle ageinzating.

I livelli di preliminary rating(“BBB-") e di provisional rating(“(P)Baa3”) assegnati
alla Societa si collocano entrambi al valore minicoarispondente alla categoria c.d.
“investment gradee sono stati determinati in base alla valutazidnena serie di
parametri comprendenti il profilo di rischio opevat il profilo di rischio
finanziario, il livello di liquidita e la soliditael gruppo di appartenenza.

E previsto che le agenzie di rating rilascinpublic ratingin via definitiva una volta
che I'Aumento di Capitale e il Finanziamento delbitle residuo siano stati
perfezionati.

Nel caso in cui la Societa non dovesse mantenaseiltati misurati da uno o piu
indicatori, si potrebbe determinare un peggioraméoid. downgrading del rating
attribuito dalle agenzie, con una conseguente roagmierosita nella raccolta dei
finanziamenti e un ricorso meno agevole al merdaiocapitali. Tra le circostanze
che potrebbero determinare I'abbassamento pi&liminary rating e/o del
provisional rating (ovvero, in futuro, dei rating definitivi) vi sondi) I'eventuale
generazione dicash flow operativo inferiore alle previsioni,ii) I'eventuale

deterioramento del livello del portafolio d’ordioidei margini di commessa a causa
di una persistente depressione del prezzo delljgetfia ) gli eventuali incrementi di
costo su contratti a prezzo fisso) ('emergere di contenziosi di valore rilevante o
(v) la significativa riduzione della partecipaziorniekti nella Societa o del supporto
potenziale di Eni al Gruppo.

In particolare, ai sensi del contratto per il Fimamento, & previsto che qualora si
verificasse il ritiro o 'abbassamento gekliminary ratinge/o delprovisional rating
(ovvero, in futuro, deirating definitivi) i margini applicati sulle varie Linedi
Credito siano automaticamente incrementati per assimo dello 0,45% annuo e
che, successivamente a tale evento, la Societarsiga a mantenere un rapporto tra
posizione finanziaria netta e EBITDA, calcolato aaimente a livello di bilancio
consolidato Consolidated Net Debt to Consolidat&BITDA) non superiore a
3,00x.

Inoltre si segnala che ai sensi dellaccordo diagaia connesso all’Aumento di
Capitale sottoscritto in data 21 gennaio 2016 &i@&n e i Garanti, & previsto che in
caso di ritiro o di abbassamento geéliminary rating e/o delprovisional rating
oppure di annuncio di avvio di una procedura disiene di talirating con possibili
implicazioni negative al di sotto del livello dnVestment gradde suddette banche
e Saipem negozieranno in buona fede esclusivameng revisione delle
commissioni di garanzia per adeguarle al mutatdilprdi rischio del’Aumento di
Capitale, fermo restando il rispettivo impegno aiamzia ivi assunto.
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Pertanto, I'eventualdowngradingdi uno o piu dei suddettating potrebbe avere un
impatto negativo sulla situazione economica, pamniae finanziaria, economica e/o
finanziaria patrimoniale del Gruppo.

Per maggiori informazioncfr. Capitolo XX del Documento di Registrazione e
Capitolo Ill, Paragrafo 3.4, della Nota Informativa

A.4 Rischi relativi alla liquidabilita e volatilita delle Azioni e dei relativi Diritti
di Opzione

| Diritti di Opzione e le Azioni presentano gli glenti di rischio propri di un
investimento in azioni quotate della medesima m@atupossessori di tali strumenti
hanno la possibilita di liquidare il proprio inveséento sul Mercato Telematico
Azionario organizzato e gestito da Borsa Italiana.

Tuttavia, tali strumenti potrebbero presentare lamob di liquidita, a prescindere
dal’Emittente o dallammontare delle Azioni, in apto le richieste di vendita
potrebbero non trovare adeguate e tempestive gartite. Infine, il prezzo delle
Azioni e, eventualmente, dei Diritti di Opzione,ty@be fluttuare notevolmente in
relazione a una serie di fattori, alcuni dei qesliulano dal controllo del’Emittente;
in alcune circostanze, pertanto, il prezzo di mergetrebbe non riflettere i reali
risultati operativi del Gruppo. Fattori quali camimenti nella situazione economica,
finanziaria, patrimoniale e reddituale di Saipemdelle societa del Gruppo,
mutamenti nelle condizioni generali dei settoricun Saipem e il Gruppo operano,
nell’economia generale e nei mercati finanziaritamenti del quadro normativo e
regolamentare, nonché la diffusione da parte degjani di stampa di notizie di
fonte giornalistica relative al Gruppo Saipem, pbbero generare fluttuazioni,
anche significative, del prezzo delle Azioni ed,emtwalmente, dei Diritti di

Opzione.

Inoltre, negli ultimi anni i mercati azionari hanfaito riscontrare un andamento dei
prezzi e dei volumi negoziati alquanto instabilali Tluttuazioni potrebbero, in

futuro, incidere negativamente sul prezzo di meradlle azioni di Saipem ed,
eventualmente, dei Diritti di Opzione, indipendenémte dai valori patrimoniali

economici e finanziari che il Gruppo Saipem sargrado di realizzare.

Il prezzo dei Diritti di Opzione dipendera, tralffa, dal’andamento del prezzo delle
azioni Saipem in circolazione e potrebbe essergettly a maggiore volatilita
rispetto al prezzo di mercato delle stesse.

Nell’ambito dell'Offerta, infine, alcuni azionistiella Societa potrebbero decidere di
non esercitare i propri Diritti di Opzione e di demli sul mercato. Cido potrebbe

avere un effetto negativo sullandamento e sullatia del prezzo di mercato dei

Diritti di Opzione o delle Azioni.

(Cfr. Capitolo VI della Nota Informativa).
A.5 Effetti diluitivi

Le Azioni sono offerte in opzione a tutti gli azisth di Saipem e, pertanto, non vi
sono effetti diluitivi derivanti dallAumento di Qatale in termini di quota
percentuale di partecipazione sul capitale socra@e confronti degli azionisti
dellEmittente che decideranno di sottoscrivere ffié@a per la parte di loro
pertinenza.
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Gli azionisti di Saipem che decidessero di nonosativere I'Offerta per la parte di

loro competenza vedrebbero diluita la propria gapeezione sul capitale. Nel caso di
mancato integrale esercizio dei Diritti di Opziofeeo spettanti e di integrale

sottoscrizione dellAumento di Capitale, gli azisthiche non sottoscrivessero la
quota loro spettante subirebbero una riduzione imasdella loro partecipazione, in

termini percentuali sul capitale, pari al 96%.

(Cfr. Capitolo IX, della Nota Informativa).
A.6 Esclusione dei mercati nei quali non sia consgta I'Offerta

Le Azioni oggetto dell'Offerta sono offerte in smdtrizione esclusivamente ai
titolari di azioni ordinarie e di azioni di rispalondella Societa, e I'Offerta &
promossa esclusivamente in Italia sulla base deubento di Registrazione, della
Nota Informativa e della Nota di Sintesi. || Docume di Registrazione, la Nota
Informativa e la Nota di Sintesi non costituiscatfferta di strumenti finanziari negli
Stati Uniti d’America, Canada, Giappone e Australi@ qualsiasi altro Paese estero
nel quale I'Offerta non sia consentita (collettivamte, gli ‘Altri Paesi”) in assenza
di specifica autorizzazione in conformita alle disizioni di legge e regolamentari
applicabili ovvero in deroga rispetto alle medesaisposizioni.

by

In particolare, I'Offerta non e rivolta, direttanmteno indirettamente, e non potra
essere accettata, direttamente o indirettamentes@anza di specifica autorizzazione
in conformita alle disposizioni di legge e regolanaei applicabili ovvero in deroga
rispetto alle medesime disposizioni), negli o d&fati Uniti d’America, Canada,
Giappone e Australia, nonché negli o dagli AltrieBia tramite i servizi di ogni
mercato regolamentato degli Stati Uniti d’Ameri€anada, Giappone e Australia,
nonché degli Altri Paesi, né tramite i servizi @disb attraverso qualsiasi altro mezzo
di comunicazione o commercio nazionale o internad® riguardante Stati Uniti
d’America, Canada, Giappone e Australia, nonchdlgti Paesi (ivi inclusi, a titolo
esemplificativo e senza limitazione alcuna, la q@tstale, ilfax, il telex la posta
elettronica, il telefono edhternete/o qualsiasi altro mezzo o supporto informatico).
Parimenti, non saranno accettate adesioni effettoediante tali servizi, mezzi o
strumenti. Né il Documento di Registrazione, la &dbformativa o la Nota di
Sintesi né qualsiasi altro documento afferenteO#i€rta viene spedito e non deve
essere spedito o altrimenti inoltrato, reso dispitai distribuito o inviato negli o
dagli Stati Uniti d’America, Canada, Giappone e thaisa, nonché negli o dagli
Altri Paesi; questa limitazione si applica anchetitmlari di azioni Saipem con
indirizzo negli Stati Uniti d’America, Canada, G@me e Australia, nonché negli
Altri Paesi, o a persone che I'Emittente o i suappresentanti sono consapevoli
essere fiduciari, delegati o depositari in possesszioni Saipem per conto di detti
titolari.

Coloro i quali ricevono tali documenti (inclusi,atrd’altro, custodi, delegati e
fiduciari) non devono distribuire, inviare o spedalcuno di essi negli o dagli Stati
Uniti d’America, Canada, Giappone e Australia, ranhaegli o dagli Altri Paesi, né
tramite i servizi postali o attraverso qualsiagrcalmezzo di comunicazione o
commercio nazionale o internazionale riguardant&giti Uniti d’America, Canada,
Giappone e Australia, nonché gli Altri Paesi (inclusi, a titolo esemplificativo e
senza limitazione alcuna, la rete postalefad, il telex la posta elettronica, il
telefono ednternete/o qualsiasi altro mezzo o supporto informatico).

La distribuzione, I'invio o la spedizione di talodumenti negli o dagli Stati Uniti
d’America, Canada, Giappone e Australia, nonchd nedagli Altri Paesi, o tramite
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i servizi di ogni mercato regolamentato degli Stdmiti d’America, Canada,
Giappone e Australia, nonché degli Altri Paesimite i servizi postali o attraverso
qualsiasi altro mezzo di comunicazione o commer@aionale o internazionale
riguardante gli Stati Uniti d’America, Canada, Giape e Australia, nonché gli Altri
Paesi (ivi inclusi, a titolo esemplificativo e sarimmitazione alcuna, la rete postale,
il fax, il telex la posta elettronica, il telefono edernete/o qualsiasi altro mezzo o
supporto informatico) non consentiranno di accettdesioni all'Offerta in virtu di
tali documenti.

Le Azioni e i Diritti di Opzione non sono stati s@ranno registrati ai sensi dello
United States Securities Adel 1933 e successive modificazioni (Becurities
Act”), né ai sensi delle normative in vigore in Cana@dappone e Australia o negli
Altri Paesi e non potranno conseguentemente esfferé o, comungue, consegnati
direttamente o indirettamente negli Stati Uniti diérica, Canada, Giappone,
Australia o negli Altri Paesi, in assenza di sgeaifautorizzazione in conformita alle
disposizioni di legge e regolamentari applicablivero in deroga rispetto alle
medesime disposizioni.

L’Emittente ha predisposto anche un documento dieraf internazionale
(International Offering Circulay in lingua inglese destinato a) (“qualified
institutional buyers (“ QIBs”) negli Stati Uniti d’America, come definiti dallRule
144A delSecurities Agtmediante collocamenti privati ai sensi della Beei4(a)(2)
del Securities Agtovvero {i) a investitori istituzionali al di fuori degli StaUniti
d’America in ottemperanza a quanto previsto ai iseledla Regulation Sdel
Securities Act

Agli azionisti di Saipem non residenti in Italiatpebbe essere precluso I'esercizio di
tali diritti ai sensi della normativa straniera @d eventualmente applicabile. Si
invitano pertanto gli azionisti a compiere spetiicverifiche in materia, prima di

intraprendere qualsiasi azione.

(Cfr. Capitolo V, della Nota Informativa).

A.7 Rischi connessi ai potenziali conflitti di inteesse

Le istituzioni finanziarie partecipanti al consarzdi garanzia per il buon esito
dell'Offerta e/o partecipanti all'operazione di &mziamento, societa dalle stesse
rispettivamente controllate o alle stesse collega¢li'ambito della propria attivita
ordinaria: {) vantano e/o potrebbero vantare rapporti crediizche significativi e/o
rilevanti, con societa del Gruppo Saipem o aziordst Gruppo; if) prestano o
potrebbero prestare servizi ténding consulenza e dinvestment banking e/o
corporate financea favore di Saipem e/o societa facenti parte delp@o e/o ad
azionisti di quest'ultime e/o a societa direttaneert indirettamente coinvolte
nell'operazione o del medesimo settore di Saipenfroate dei quali hanno
percepito, percepiscono 0 potrebbero percepire a¢ssmoni; (i) detengono o
potrebbero detenere, in conto proprio o per confwapri clienti, partecipazioni nel
capitale sociale del’Emittente e/o di societa fdcparte del Gruppo e/o di azionisti
del Gruppo; e (iv) emettono o potrebbero emettererenti finanziari collegati e/o
correlati allEmittente e/o a societa facenti pated Gruppo e/o a azionisti del
Gruppo. Tali istituzioni finanziarie, o le sociedagli stessi rispettivamente
controllate o alle stesse collegate, potrebberotap®, trovarsi in situazione di
potenziale conflitto di interesse.
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In particolare, si segnala che le banche garatitamdito dell’Offerta percepiranno
delle commissioni a fronte dei servizi prestatpeigivamente nei loro ruoli dioint
Global CoordinatorsJoint Bookrunnere Co-Lead Managers

Inoltre, le banche partecipanti al consorzio diagara per il buon esito dell’Offerta,
le societa controllate dalle, e/o collegate alleedesime unitamente ad altre
istituzioni finanziarie hanno sottoscritto con Sap e SFI un'operazione di
Finanziamento di Euro 4.700 milioni che verra dtfata subordinatamente all’'esito
positivo dell'Offerta ¢fr. Capitolo V, Paragrafo 3.4, della Nota Informajiva

In aggiunta a quanto precede, si segnala altresi lehbanche partecipanti al
consorzio di garanzia per il buon esito dellOfferé le banche finanziatrici

partecipanti all'operazione di Finanziamento, threente o tramite societa dalle
stesse rispettivamente controllate o alle stesbegade o appartenenti al medesimo
gruppo, hanno in essere, alla Data della Nota imédiva, rapporti con societa del
Gruppo che possono generare un potenziale cordiiittteressi tra cui:

(i) operazioni di finanziamento:
a. Citigroup per un importo utilizzato di circa USD4L3 milioni;
. Gruppo Santander per un importo utilizzato di ckEceio 32 milioni;

b
c. UniCredit per un importo utilizzato di circa Eurb@milioni;
d

. Gruppo UBI per un importo utilizzato di circa EW@@65 milioni;

operazioni di credito di firma (Citigroup per unporto utilizzato di circa USD
17,7 milioni, Deutsche Bank per un importo utilizzadi circa Euro 223
milioni, Gruppo Intesa Sanpaolo per un importoizgato di circa Euro 1.206
milioni, UniCredit per un importo utilizzato di cia Euro 409 milioni, DNB
Markets per un importo utilizzato di circa GBP 1&@ioni, Gruppo Banca
Popolare di Sondrio per un importo utilizzato dcaiEuro 21,1 milioni e ING
per un importo utilizzato di circa Euro 100,2 mitlijy

(i)  servizi dicash manageme(Citigroup e J.P. Morgan);

(iv)  servizi diinvestment banking/o dicorporate finance(Citigroup, Goldman
Sachs e Gruppo Intesa Sanpaolo).

In connessione con ['Offerta, i suddetti rapporéditizi in essere con societa del
gruppo Saipem non saranno soggetti ad estinziotepata fatto salvo per il citato
Contratto di Finanziamento di Euro 4.700 milionieck subordinatointer alia,
all'esito positivo dellAumento di Capitalef(. Capitolo V, Paragrafo 3.4, della Nota
Informativa).

Si segnala infine che le banche partecipanti asomo di garanzia per il buon esito
dell'Offerta e/o partecipanti all'operazione di &wziamento, direttamente o tramite
societa dagli stessi rispettivamente controllaéglo stessi collegate o appartenenti al
medesimo gruppo, non hanno in essere, alla Data Netta Informativa, rapporti
con il gruppo Eni che possono generare un potenzahflitto di interessi con
I'Offerta fatto salvo per alcuni rapporti creditierogati da una o piu societa del
Gruppo Intesa Sanpaolo.

(Cfr. Capitolo V, Paragrafo 3.4, e Capitolo V, Paragrd&f.4.3, della Nota
Informativa).




CAPITOLO Il - INFORMAZIONI FONDAMENTALI

3.1 Dichiarazione relativa al capitale circolante

Tenuto conto della definizione di capitale circaéan contenuta nelle
Raccomandazioni ESMA/2013/319ezzo mediante il quale 'Emittente ottiene le
risorse liquide necessarie a soddisfare le obbligaizche pervengono a scadefiza
alla Data della Nota Informativa il Gruppo non disp di risorse liquide necessarie
a soddisfare le obbligazioni che pervengono a swadeei 12 mesi successivi alla
Data della Nota Informativa. La stima del fabbisodimanziario netto complessivo
del Gruppo Saipem per i 12 mesi successivi allaalRlla Nota Informativa e
negativa e pari a circa Euro 0,98 miliardi, e derjy da una stima del capitale
circolante netto del Gruppo che alla Data dellaaNoformativa € negativa per circa
Euro 1,6 miliardi (senza tener conto di attivitaafnziarie non immediatamente
disponibili), e {i) da una stima del fabbisogno finanziario netto @alppo dei 12
mesi successivi positivo di circa Euro 0,7 miliardia stima del fabbisogno
finanziario e stata determinata senza considetaeffetti dell’ Aumento di Capitale,
della conseguente riduzione degli oneri finanzidel, Finanziamento, e dell’'utilizzo
di linee di credito a disposizione del Gruppo, mmasiderando I'impegno relativo al
costo per ’Aumento di Capitale pari a circa Eu@orilioni.

Pertanto, senza tener conto dei proventi netti’Alethento di Capitale e del
Finanziamento, il Gruppo non dispone di un capitaleolante (come definito nelle
citate Raccomandazioni ESMA) sufficiente per leppi® esigenze, intendendosi per
tali quelle relative ai 12 mesi successivi alladdella Nota Informativa. Il previsto
fabbisogno finanziario netto di circa Euro 0,7 mamiii € stato determinato
dall’Emittente sommando i flussi positivi previstella gestione operativa (per circa
Euro 1,4 miliardi) e i flussi negativi associaticagjestione finanziaria (per circa Euro
0,2 miliardi, che non tengono conto degli effetélldumento di Capitale, della
conseguente riduzione degli oneri finanziari, delaRziamento, e dell’'utilizzo di
linee di credito a disposizione del Gruppo) e mafiziamento degli investimenti (per
circa Euro 0,5 miliardi).

L’evoluzione del fabbisogno finanziario é fortemeemifluenzata dalle tempistiche di
fatturazione dei lavori in corso e di incasso defativi crediti, oltreché dalla
implementazione del Piano Strategico 2016-2019 ko termini e le misure ivi
indicate. Di conseguenza, eventuali ritardi netltes avanzamento dei progetti e/o
nelle definizioni delle posizioni in corso di neggone con i committenti, potranno
avere un impatto sulla dimensione e/o sulla tengaiddi realizzazione dei risultati
economici e sulla capacita e/o sulla tempistiogetierazione dei flussi di liquidita.

Al 30 settembre 2015 il Gruppo disponeva di lineerddito non utilizzate per Euro
3.054 milioni (Euro 2.450 milioni al 31 dicembre 12). Alla Data della Nota
Informativa I'importo di tali linee di credito digpibili e non utilizzate ammonta a
circa Euro 2,8 miliardi (di cui circa Euro 1,3 naildi a breve termine e circa Euro
1,5 miliardi a medio-lungo termine), in linea cdtivello al 30 novembre 2015. Tali
linee, non sono soggette a revoca né a vincolicefaizioni all’'utilizzo e sono
messe a disposizione per circa il 90% da Eni. lkesat del completamento
del’Aumento di Capitale e del Finanziamento, limlee potranno essere utilizzate al
fine di coprire le eventuali oscillazioni del fabbgno finanziario netto.

In caso di buon esito del’Aumento di Capitale €kleanziamento, il Gruppo stima
di migliorare significativamente il proprio livelldi capitale circolante nel corso dei
12 mesi successivi alla Data della Nota Informativatale contesto, i proventi



derivanti dallAumento di Capitale, pari a massiguro 3.500 milioni, verranno
destinati (senza tenere conto dei costi per lazesdione dell’Aumento di Capitale)
alla riduzione dell'esposizione finanziaria e alnseguente rafforzamento della
struttura finanziaria complessiva del Gruppo; panth una parte delle linee di
credito del Finanziamento (in particolareTlarm Loan Facilitye laBridge to Bond
Facility) verranno destinate alla riduzione dell’esposizibhnanziaria verso Eni, con
un miglioramento del profilo di rischio della stwta del debito in relazione
all'allungamento delle scadenze sul medio-lunganiee. La Revolving Facility
costituirebbe, invece, una fonte di liquidita disfiile a copertura delle eventuali
oscillazioni del livello di capitale d’esercizio tte (tipiche delbusinessdi Saipem)
nel corso degli esercizi e delle esigenze finareieorrenti, ivi incluso il possibile
rimborso dell'importo dell'indebitamento lordo ewealmente non coperto
dall'utilizzo dellaTerm Facilitye dellaBridge to Bond Facility In virtu di quanto
sopra, a valle del’Aumento di Capitale e del Fmamento la stima del fabbisogno
finanziario netto complessivo del Gruppo Saipemid mesi successivi alla Data
della Nota Informativa & prevista calare ed attestad un valore ampiamente
positivo (stimato in circa Euro +2,8 miliardi) imagione della totale estinzione dei
debiti finanziari correnti (stimati in circa Eurg8miliardi alla Data della Nota
Informativa).

Qualora I'operazione (Aumento di Capitale e Finangnto) non avesse esecuzione
neppure in parte, troverebbe applicazione la pi@awes di cui all'art. 4(F)
dell’Accordo Ricognitivo secondo cui: fermo restando quanto previsto al
successivo Articolo 6.2, qualora I'Operazione n@vekse avere esecuzione neppure
in parte entro il termine di cui al successivo Adlo 10 [i.e. il 31 marzo 2016], il
presente Accordo cessera di avere ogni effettoRalé valuteranno in buona fede
se e come disciplinare la retrocessione dei Cotitr&inanziari trasferiti»
Nell'ipotesi suddetta, pertanto, perdendo efficabecordo Ricognitivo, Saipem
non avrebbe I'obbligo di rimborsare il debito veEoi bensi quello di negoziare in
buona fede con Eni la “retrocessione” dei crediti §ia trasferiti qualora I'’Accordo
Ricognitivo abbia avuto un principio di esecuziolrequesto scenario, la stima del
fabbisogno finanziario netto complessivo del GrupPaipem per i 12 mesi
successivi alla Data della Nota Informativa € niegat pari a circa Euro 0,9
miliardi, e deriva i) da una stima del capitale circolante netto delppo che alla
Data della Nota Informativa € negativa per circaoELi6 miliardi (senza tener conto
di attivita finanziarie non immediatamente dispdiibe (i) da una stima del
fabbisogno finanziario netto del Gruppo dei 12 nsesicessivi positivo di circa Euro
0,7 miliardi (senza tenere conto del costo perealizzazione dellAumento di
Capitale pari a circa Euro 50 milioni). La stimd tebbisogno finanziario e stata
determinata senza considerare gli effetti dell’ Antoadi Capitale, della conseguente
riduzione degli oneri finanziari, del Finanziamengodell’utilizzo di linee di credito

a disposizione del Gruppo. In tale contesto, il gpu potra fare fronte al proprio
fabbisogno finanziario netto complessivo attingeatle linee di credito attualmente
disponibili e non utilizzate, il cui importo stintatlla Data della Nota Informativa e
pari a circa Euro 2,8 miliardi (di cui circa Eur@@Imiliardi a breve termine e circa
Euro 1,5 miliardi a medio-lungo termine). Tali lsmaon sono soggette a revoca né a
vincoli e/o condizioni all'utilizzo e sono messedsposizione per circa il 90% da
Eni.

Diversamente, nell'ipotesi in cui 'Aumento di Ctgle trovasse esecuzione solo
parzialmente, ai sensi dell'art. 6.2 dell’Accordacéynitivo, Saipem avrebbe
I'obbligo di destinare i relativi proventi al rimiso di corrispondenti porzioni di
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debito verso Eni. In tale scenario, il Finanziamenbn avrebbe buon esito, in
guanto € previsto che ciascuna beneficiaria pasederne I'erogazione, tra 'altro,
solo una volta consegnata alla relativa banca agéstidenza che I’Aumento di
Capitale sia stato interamente liberato. Ipotizeanal titolo esemplificativo, una
sottoscrizione dellAumento di Capitale in misurarip al 50% del relativo
ammontare, i relativi proventi, pari a circa Eur@3D milioni verrebbero destinati
(senza tener conto dei costi per la realizzazi@iéAdimento di Capitale che, in via
prudenziale sarebbero comunque ipotizzati in migana a circa Euro 50 milioni)
alla parziale riduzione dell’esposizione finanzaavierso Eni (verosimilmente con
precedenza alle scadenze a breve termine) e abgoaste parziale rafforzamento
della struttura finanziaria complessiva del Gruppo.tale contesto, la stima del
fabbisogno finanziario netto complessivo del GrupPaipem per i 12 mesi
successivi alla Data della Nota Informativa € ptvicalare ed attestarsi ad un
valore positivo pari a circa Euro +0,75 miliardalaolato partendo dal fabbisogno
finanziario netto complessivo del Gruppo Saipemid mesi successivi alla Data
della Nota Informativa negativo e pari a circa EudgO8 miliardi prima
dell'ipotizzato Aumento di Capitale (ma includenfimpegno relativo al costo per
I’Aumento di Capitale tenuto prudenzialmente anichquesto scenario pari a circa
Euro 50 milioni) e considerando la parziale estinei dei debiti finanziari correnti
per I'intero importo dei proventi dellAumento dia@itale (in questo scenario circa
Euro 1.750 milioni). In aggiunta, anche in questatesto, il Gruppo potra attingere
alle sopra menzionate linee di credito attualmeigponibili e non utilizzate, il cui
importo stimato alla Data della Nota Informativpagi a circa Euro 2,8 miliardi.

Negli scenari sopra descritti di mancato buon esith esito parziale dell’Aumento
di Capitale (nonché di mancato buon esito del FR@anento), le minori
disponibilita conseguite attraverso I'operazionen mermetterebbero a Saipem di
raggiungere l'indipendenza finanziaria e pertant@iuppo (che farebbe ancora
parte del gruppo Eni) continuera a dipendere da pmi le sue fonti di
finanziamento, con la quale dovra avviare una negame (il cui esito e
naturalmente incerto) per I'accesso a nuovi affidatn

Nell'attuale contesto di mercato € ragionevolerat&gsi che i piani di investimento
ed operativi dellEmittente potrebbero essere cdndati negativamente dalla
difficolta di trovare risorse finanziarie adegugieesso Eni o con il ricorso al
mercato a causa di un merito di credito insuffi@erinoltre queste situazioni di
tensione finanziaria potrebbero riflettersi in unnam affidamento da parte dei
committenti nell'assegnazione dei lavori. In quesitaazione, le stime del Piano
Strategico 2016-2019 potrebbero essere negativemefluenzate in termini di

successo commerciale e/o di tempistica di assegmazii huove commesse, di
risultati economici, finanziari e patrimoniali déruppo. Inoltre, il Gruppo potrebbe
essere chiamato a far fronte agli impegni gia dssunche attraverso la dismissione
o il ridimensionamento deglissetso delle proprie attivita, con un ulteriore impatto
sulla struttura patrimoniale e sui risultati ecoma¥finanziari prospettici.

Cfr. Capitoli IX, X, XX e XXII del Documento di Registzione.

3.2 Fondi propri e indebitamento
Fondi Propri

Il patrimonio netto consolidato al 30 settembre®@Ipari ad Euro 3.390 milioni ed
€ composto come segue:
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30-setttembre-
2015

Capitale sociale 441
Riserva sopraprezzo delle azioni 55
Riserva legale 88
Riserva per cash flow hedge (262)
Riserva per differenze di cambio 79
Riserva benefici definiti per dipendenti (20)
Altre 6
Utili relativi a esercizi precedenti 3.912
Utile (perdita) dell’'esercizio (866)
Azioni proprie (43)
Totale 3.390

Si evidenzia che dal 30 settembre 2015 alla Dalla tota Informativa non sono
intervenuti eventi significativi nell’attivita opativa o operazioni straordinarie che
possono aver modificato in modo significativo itnraonio netto del Gruppo.

Indebitamento finanziario

L’indebitamento finanziario del Gruppo al 30 novem015, predisposto secondo
lo schema previsto dalla Raccomandazione dellESEIM1/81, con separata
indicazione dell'indebitamento finanziario relatigle attivita destinate alla vendita,
€ composto come segue:

30- 30

in milioni di euro novembre  settembre
2015

(A) Disponibilita liquide ed equivalenti 1.197 1.279
(B) Titoli disponibili per la vendita 8 8
(C) Liquidita (A+B) 1.205 1.287
(D) Crediti finanziari 33 33
(E) Passivita finanziarie a breve termine versachan 214 428
(F) Passivita finanziarie a lungo termine versodhan 255 5
(G) Passivita finanziarie a breve termine versit&obrrelate 3.456 2.853
(H) Passivita finanziarie a lungo termine versatartorrelate 3.562 3.725
() Altre passivita finanziarie a breve termine 45 46
(L) Altre passivita finanziarie a lungo termine 27 -
(M) Indebitamento finanziario lordo (E+F+G+H+I+L) 7.559 7.057
(N) Posizione finanziaria netta come da comunigaziéonsob (M-C-D) 6.321 5.737
(O) Crediti finanziari non correnti 0 1
(P) Indebitamento finanziario netto (N-O) 6.321 5.736

Al 30 novembre 2015 l'indebitamento finanziario tnetlel Gruppo risulta pari ad
Euro 6.321 milioni, in aumento rispetto al 31 diteen2014 di Euro 1.897 milioni.
L'incremento € dovuto principalmente al peggioratoettella gestione del capitale
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circolante netto del Gruppo conseguente all'iriigiento dei rapporti commerciali
con alcuni clienti.

Al 30 novembre 2015 l'indebitamento finanziario toetlel Gruppo € composto da
liquidita per Euro 1.205 milioni, passivita finaade a breve termine verso banche
per Euro 214 milioni, passivita finanziarie a breégemine verso entita correlate per
Euro 3.456 milioni e altre passivita finanziaribrave termine per Euro 45 milioni.
Inoltre include passivita a lungo termine verso dben per Euro 255 milioni,
passivita a lungo termine verso entita correlate pero 3.562 milioni e altre
passivita a lungo termine per Euro 27 milioni.

L'indebitamento di Saipem e quasi interamente peifronti di Eni. La quota parte
di indebitamento verso terzi al 30 novembre 201pag ad Euro 541 milioni e
comprende un contratto di finanziamento sottoscn#l corso del 2014 con l'istituto
di credito UniCreditS.p.A. pari ad Euro 250 milioni. Tale contratto prevedele il
rispetto di parametri finanziari¢bvenant) alle date del 30 giugno e 31 dicembre di
ogni anno. A tale ultimo riguardo si segnala clehbgne alla data del 30 giugno
2015 la Societa, tenuto conto dei risultati delmarisemestre 2015 negativamente
influenzati dalla svalutazione eccezionale di talyartite del proprio bilancio, non
abbia rispettato itovenantiinanziario, in data 3 novembre 2015 UniCredit.&.ha
formalmente approvato per iscritto la richiesta 8aipem di rinunciare
irrevocabilmente a dichiarare la violazione devenantfinanziari con riferimento
alle date di verifica del 30 giugno 2015 e, oveeaiata la relativa violazione, del 31
dicembre 2015. Il debito residuo, pertanto, e stattassificato tra le passivita
finanziarie a lungo termine.

L’indebitamento finanziario al 30 novembre 2015 rimaneficia delle cessioni dei
crediti verso societa diactoring Saipem provvede alla gestione degli incassi dei
crediti ceduti e al trasferimento delle somme nige\alle societa dactoring

La stima dell'indebitamento finanziario netto al &tembre 2015, pari a Euro 5.400
milioni, beneficia delle cessioni dei crediti versocieta difactoring effettuate nel
dicembre 2015 per un ammontare pari a equivaléca &uro 280 milioni.

Per ulteriori informazioni relative ai fondi propei all'indebitamento dell’Emittente
si rinvia al Capitolo X del Documento di Registi@ze.

3.3 Interessi delle persone fisiche e giuridiche pacipanti all’'Offerta Globale

Salvo quanto indicato al Capitolo V, Paragrafo.della Nota Informativa, Saipem
non e a conoscenza di interessi significativi ddepdi persone fisiche o giuridiche
in merito all’Offerta.

3.4 Motivazioni dell’Offerta e impiego dei proventi

L’Aumento di Capitale € finalizzato a riequilibraifeapporto tra patrimonio netto e
posizione finanziaria netta della Societa, e difieese le fonti di finanziamento
acquisendo l'indipendenza e l'autonomia finanziadia Eni e incrementare la
flessibilita operativa e finanziaria della Societdel Gruppo.

In particolare, il Consiglio di Amministrazione hidenuto che l'attuale rapporto tra
capitale proprio e capitale di debito costituisaa wincolo alla possibilita per
I'Emittente di rivolgersi al mercato per attingexenuove risorse finanziarie a titolo
di debito, a termini contrattuali coerenti con kgenze operative e di flessibilita
della Societa e a condizioni di costo economicameastenibili.
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In tale contesto in data 27 ottobre 2015, il Cdisigli Amministrazione ha
approvato il Piano Strategico 2016-2019 che si ma#implementazione delle
seguenti linee di indirizzo strategico: (1) ottimazione della struttura di costo ed
efficienza dei processi; (2) rifocalizzazione dettpfoglio dibusiness(3) derisking
del modello dibusiness (4) tecnologia e innovazione; (5) politica finsara
rigorosa, finalizzata alla riduzione dell'indebitanto netto.

Con particolare riferimento al punto (5), il Corggdi Amministrazione ha
elaborato una proposta che prevegeil (riequilibrio della struttura finanziaria da
attuarsi mediante I’Aumento di Capitaleig {l rifinanziamento dell'indebitamento
finanziario lordo residuo della Societa a vallel'deimento di Capitale (stimato in
circa Euro 3.200 milioni alla data dell’erogaziondelle nuove linee di
finanziamento).

Nel caso di mancata implementazione del Piano egjfiai 2016-2019 secondo i
termini e le misure ivi indicate (ad es. nel camocui si rendessero necessarie
significative svalutazioni non previste dei lavoricorso relativi ai suddetti progetti
legacye/o il trend del prezzo del petrolio continuasse a deterigrarsabbisogno
finanziario netto complessivo del Gruppo per i dodiesi successivi alla Data della
Nota Informativa sarebbe significativamente superia dato sopra indicato (Euro
930 milioni). In tale circostanza, il mancato buesito del’Aumento di Capitale e
del Finanziamento richiederebbe la necessita dioapgre tempestivamente azioni
di risposta alla situazione di tensione finanziaalafine di non pregiudicare la
prosecuzione dell’'attivita aziendale del’Emitteeteel Gruppo.

In proposito, si sottolinea che lindebitamentoafiziario lordo della Societa é
stimato in circa Euro 6.900 milioni alla fine d€15 e in circa Euro 6.700 milioni
alla data dell’erogazione delle nuove linee di fimamento. Inoltre sono in essere
controgaranzie prestate da Eni in favore di socteh Gruppo Saipem (per un
ammontare complessivo pari ad Euro 3.287 miliordtakettembre 2015) e contratti
derivati di cambio con il gruppo Eni con finalitaotusivamente di copertura (per un
importo nozionale che, al 30 settembre 2015, era pamplessivamente ad
equivalenti Euro 10.639 milioni (cdiair value negativo pari a Euro 20 milioni), di
cui equivalenti Euro 6.981 milioni relativi a coatti di vendita (confair value
positivo pari a Euro 31 milioni) ed equivalenti BU8.658 milioni relativi a contratti
di acquisto) (confair value negativo pari a Euro 51 milioni). La posizione
complessiva di Gruppo, che include anche contrdérivati di cambio con
controparti terze, ammontava a equivalenti Euro/4®.milioni (confair value
negativo pari a Euro 28 milioni), di cui equivalefuro 7.059 milioni relativi a
contratti di vendita (corair value positivo pari a Euro 23 milioni) ed equivalenti
Euro 3.688 milioni relativi a contratti di acquigimonfair valuenegativo pari a Euro
51 milioni).

A seguito dellAumento di Capitale la Societa digpodi rilevanti risorse da

destinare alla riduzione del proprio indebitaméimanziario netto, con conseguenti
benefici in termini di solidita della struttura éinziaria, di miglioramento del merito
di credito, di flessibilitd nel perseguimento deofri obiettivi e di riduzione degli

oneri finanziari.

Per effetto delllannunciata operazione di Aument&dpitale e Finanziamento, la
Societa ha ottenuto wprovisional public rating investment gragenoutlookstabile

da parte di due agenzierditing (Moody's e Standard & Poor’s) nel presupposto che
venga realizzato ’Aumento di Capitale e il Finamento. Il c.dprovisional rating

e un giudizio sul merito di credito di un debitoreyvero di un’emissione
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obbligazionaria o di un linea di credito, basattyassunto che da parte del debitore
stesso saranno poste in essere determinate amomet caso delating attribuito a
un’emissione obbligazionaria o a una linea di doedihe la relativa documentazione
contrattuale rispetti determinati requisiti. Cofetimento allEmittente, & previsto
che le agenzie diating rilascino il public rating in via definitiva una volta che
I’Aumento di Capitale e il Finanziamento siano igp&rfezionati.

Per le ragioni di cui sopra, in data 27 ottobre 204 Societa ha sottoscritto con
Banca IMI S.p.A., Citigroup Global Markets LimiteDeutsche Bank AG, London
Branch, Mediobanca - Banca di Credito Finanziarip./A e UniCreditS.p.A, nella
loro veste dimandated lead arrangemsbookrunners Goldman Sachs International
e J.P. Morgan Limited nella loro veste jdint lead arrangers Intesa Sanpaolo
S.p.A., Citibank N.A., Milan Branch, Deutsche Ba®G, Filiale Luxemburg,
Mediobanca - Banca di Credito Finanziario S.p.AUmCredit S.p.A. nella loro
veste diunderwritersnonché Goldman Sachs Lending Partners LLC e JPiorg
Chase Bank N.A., Milan Branch in vestetalkke and hold underwritensna lettera di
mandato avente ad oggetto I'organizzazione e lasanasdisposizione a favore di
Saipem e di SFI del Finanziamento di tipmsecureddi importo massimo
complessivo pari ad Euro 4.700.000.000,00 secondermini e le condizioni
riassunte neterm sheeivi allegato.

In data 10 dicembre 2015 Saipem e SFI da un Idarea IMI, in qualita di cd.
Agent Citigroup Global Markets Limited e Mediobanca -arida di Credito
Finanziario S.p.A., in qualita di cddocumentation AgentsBanca IMI S.p.A.,
Citigroup, Deutsche Bank AG, London Branch, Medmtsm Banca di Credito
Finanziario S.p.A., UniCredit S.p.A., J.P. Morganmlted, Goldman Sachs
International Bank in qualita di cdnitial Arrangers Bank of China Limited,
Luxembourg Branch, BNP PARIBAS, Italian Branch, DNEank ASA, London
Branch, HSBC Bank PLC, Milan Branch, ING Bank N.VMilan Branch, ING
Bank N.V — Milan Branch, Standard Chartered BanBNAAmMro Bank N.V. in
qualita di cd. Additional Mandated Lead Arrangerdntesa Sanpaolo S.p.A.,
Citibank N.A., Milan Branch, Deutsche Bank LuxemikpuS.A., Mediobanca,
UniCreditS.p.A, Goldman Sachs International Bank, JP Morgan CBasé N.A.,
Milan Branch, Bank of China Limited, Luxembourg Bca, BNP PARIBAS, Italian
Branch, DNB Bank ASA, London Branch, HSBC Bank, RIMilan branch, ING
Bank N.V., Milan Branch, Standard Chartered Bankn@& Popolare di Sondrio
S.c.p.A., Banca Popolare di Milano Soc. Coop.a Banco Santander S.A., Milan
Branch, ICBC (Europe) S.A., Milan Branch, Mizuhora LTD, Milan Branch,
Banca Monte dei Paschi di Siena S.p.A., Unione ahdBe Italiane S.p.A., ABN
AMRO Bank N.V. in qualita di cdOriginal Lenders(le “Banche Finanziatrici
Originarie” e, unitamente ad ogni loro eventuale successoevemte causa, le
“Banche Finanziatrici’) hanno sottoscritto il Contratto di Finanziamentegolato
dalla legge inglese e redatto sulla base del mogetdisposto dalla Loan Market
Association in relazione a contratti di finanziarwedi analoga natura. In linea con
guanto previsto neéerm sheeallegato alla lettera di mandato, I'importo congsieo
del Finanziamento, regolato dal Contratto di Finamento e suddiviso secondo le
Linee di Credito:

- unaBridge to Bond Facilitydi Euro 1.600 milioni (con scadenza entro la piu
remota trai) la data che cade dopo 18 mesi dalla data dilatighel Contratto
di Finanziamento €i{ il 1 luglio 2017 e rinnovabile di ulteriori 6 migs

- unaTerm Facilitydi Euro 1.600 milioni, di tip@mortizing con una durata di
5 anni decorrenti dalla data di stipula del Cottrdi Finanziamento;
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- una Revolving Facilitydi Euro 1.500 milioni con una durata di 5 anni
decorrenti dalla data di stipula del Contratto idiaRziamento.

Si segnala inoltre che tra le condizioni sospensgtostanti all’erogazione del
Finanziamento (che costituisce parte della sudd=itaplessiva operazione) vi e
'assenza del verificarsi di qualsiasi evento @wastanza tale da avere, ovvero che
sia ragionevolmente probabile che abbia, un effet&ianzialmente pregiudizievole
rispetto all’attivita o alle condizioni finanziaridel Gruppo (Material Adverse
Effect”). Al riguardo, considerato che la data di approvaz dei risultati di pre-
consuntivo per I'esercizio 2015 e delluidance2016 da parte dellEmittente (24
febbraio 2016) e anteriore alla data di erogazigld-inanziamento medesimo che,
ai sensi del relativo Contratto, non puo caderm@rk6 febbraio 2016, si evidenzia
che - ove l'approvazione dei dati di pre-consuntpey il 2015 e della&Guidance
2016 in peggioramento rispetto alle corrispondegrindezze stimate/previste
contenute nel Documento di Registrazione riflethia unodifica significativa delle
condizioni finanziarie e di profittabilita del Grpp Saipem, tale evento possa
legittimare le Banche a non erogare il Finanziameint tal caso il buon esito totale
della suddetta complessiva operazione sarebbeugliegio.

Le risorse finanziarie rivenienti dalBridge to Bond Facilitye dallaTerm Facility
verranno destinate al rifinanziamento dell'indeiménto residuo della Societa a
valle del’Aumento di Capitale, mentre Revolving Facilityassicurera alla Societa,
in aggiunta alla eventuale cassa disponibile, tessaria liquidita per far fronte alle
proprie esigenze finanziarie correnti, ivi inclugsgossibile rimborso dell’importo
dell'indebitamento lordo eventualmente non copdglbyutilizzo dellaTerm Facility

e dellaBridge to Bond Facility

Struttura, durata e modalita dei finanziamenti setaie definite per garantire alla
Societa:

- un adeguato margine di copertura delle esigenzassa anche in presenza di
ragionevoli oscillazioni temporanee del livelloadipitale circolante;

- un tempo ragionevole per cogliere finestre sutcai® del capitale di debito
che consentano I'emissione di uno o pandcon cui estinguere IBridge to
Bond Facilitynel corso del biennio 2016-2017;

- un tempo sufficientemente lungo per il rimborstlaTerm Facility

- 'assenza dicovenantfinanziari a condizione che itating assegnato da
entrambe le agenzie dating si mantenga nella categorimvestment grade
Nel caso in cui anche solo una delle agenzieating dovesse comunicare un
downgradedel rating & prevista l'introduzione di uoovenantcalcolato come
rapporto tra la posizione finanziaria netta cormadh di gruppo e 'EBITDA
consolidato di gruppo, opportunamente rettificatmnché un incremento degli
interessi (margine) dovuti in relazione, rispettnente, allaTerm Facility e
allaBridge to Bond Facility

- 'assenza di vincoli gestionali tali da incideggnificativamente sullo
svolgimento della gestione aziendale ordinaria.

Le misure di rafforzamento appena descritte coirsemo alla Societa di conseguire
significativi benefici di carattere strategico, romico, patrimoniale e finanziario.

Infatti la ricapitalizzazione proposta e il consegte rimborso del debito verso Eni
permetteranno alla Societa di conseguire condiziomdipendenza finanziaria e di
perseguire cosi in modo autonomo le proprie pblidi crescita e i propri futuri
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progetti. In esito all'attuazione delle complessiveisure di rafforzamento
patrimoniale e finanziario sopra descritte, Saipeotra, inoltre, ridurre il costo
medio del proprio indebitamento. Infatti, a fromteuno spread medio ponderato
applicato all'indebitamento in essere verso il grugEni pari nel 2015 a circa |l
2,4%, per effetto dell’operazione di Aumento di Galp e del conseguente
Finanziamento, Ispread‘all in” medio ponderato atteso sul debito, si attestexebb
nel presupposto cherdting assegnato da entrambe le agenziating si mantenga
nella categoria ihvestment grade— in una misura di poco inferiore al 2%. Tale
spreadnell’arco dellanno 2016 e previsto in aumentor, pietto della struttura di
costo dellaBridge to Bond Facilityche da un livello minimo di 80 bps prevede un
incremento trimestrale fino ad arrivare, alla scadedei 24 mesi contrattualmente
previsti, al livello di 275 bps. Inoltre, per effetdell’operazione di Aumento di
Capitale e del conseguente Finanziamento — e aslipposto che rating assegnato
da entrambe le agenzierditing si mantenga nella categorimvVestment grade- la
stima del tasso di interesse medio ponderato agtesd 2016 (calcolato sulla base
dei tassi nominali attesi con riferimento aBaidge to Bond Facilitye allaTerm
Facility nonché alla commissione di impegno d&kvolving Facilitye alla quota di
competenza dellepfront feey risulta inferiore al tasso medio ponderato stireab
sempre per il 2016 sulla base delle esistenti @bmwii dei contratti di finanziamento
con il gruppo Eni. Infine, a seconda del peggionatme> miglioramento delating
della Societa, il tasso di interesse medio pondextieso € soggetto a incrementi o
decrementi, dovuti alla struttura di costo deirm Loan Facilitye dellaRevolving
Facility.

Nel caso in cui 'Aumento di Capitale e il Finamni@nto vengano completati con
successo, il Gruppo Saipem prevede di finanziarefailbisogno finanziario
complessivo netto attraverso i proventi dellAuntedi Capitale (pari a Euro 3,5
miliardi) e linee di credito rivenienti dall@ridge to Bond Facilitypari a massimi
Euro 1,6 miliardi) e dallaTerm Facility (pari a Euro 1,6 miliardi), mentre la
Revolving Facility(pari a Euro 1,5 miliardi) assicurera alla Socgi@daggiunta alla
eventuale cassa disponibile, la necessaria ligupkt far fronte alle proprie esigenze
finanziarie correnti, ivi incluso il possibile rimbso dell'importo dell'indebitamento
lordo eventualmente non coperto dall’'utilizzo déllerm Facilitye dellaBridge to
Bond Facility

(Cfr. Capitolo Ill, Paragrafo 3.1, della Nota Infornvai).
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CAPITOLO IV - INFORMAZIONI RIGUARDANTI GLI STRUMENT |
FINANZIARI DA OFFRIRE/DA AMMETTERE ALLA NEGOZIAZION E

4.1 Descrizione delle Azioni

L'Offerta ha ad oggetto massime n. 9.668.363.496omiz prive del valore
nominale, pari al 96% del capitale sociale complesdi Saipem quale risultera a
seguito dell'integrale sottoscrizione dell’AumemticCapitale.

Le Azioni avranno godimento regolare e sarannotapay, fungibili con le azioni
ordinarie Saipem negoziate nel MTA alla data dissione. Conseguentemente, le
Azioni saranno munite della cedola n. 29 e il cedf8IN attribuito alle Azioni sara
ITO000068525.

Ai Diritti di Opzione validi per la sottoscriziondelle Azioni, e stato attribuito il
codice ISIN ITO005160335.

4.2 Legislazione in base alla quale le Azioni sostate emesse
Le Azioni sono emesse sulla base della legge rialia

4.3 Caratteristiche delle Azioni

Le Azioni saranno nominative, indivisibili, liberamte trasferibili e prive
dell'indicazione del valore nominale, saranno agstigte al regime di
dematerializzazione ai sensi del Testo Unico ealativi regolamenti di attuazione,
e saranno immesse nel sistema di gestione ac@gastito da Monte Titoli S.p.A..

4.4 Valuta delle Azioni
Le Azioni saranno denominate in Euro.

45 Descrizione dei diritti connessi alle Azioni

Le Azioni avranno le stesse caratteristiche ehafitanno i medesimi diritti delle
azioni ordinarie Saipem in circolazione alla da¢fiadloro emissione.

Le azioni ordinarie Saipem quotate alla Data ddtdéa Informativa sono nominative
e conferiscono ai loro possessori uguali dirittign© azione ordinaria Saipem
attribuisce il diritto ad un voto nelle assembledimarie e straordinarie di Saipem,
nonché gli altri diritti patrimoniali e amministreit secondo le norme di legge e di
statuto applicabili.

Secondo quanto previsto dall’articolo 2.4.1 del étagnento di Borsa, le Azioni
saranno negoziate, in via automatica, presso ilesiatb mercato in cui saranno
negoziate, al momento della loro emissione, le razardinarie Saipem gia in
circolazione, ossia presso il MTA.

Per maggiori informaziorgfr. Capitolo XXI del Documento di Registrazione.
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4.6 Delibere, autorizzazioni e approvazioni in vii delle quali le Azioni sono
state o saranno emesse

Le Azioni rivengono dallAumento di Capitale deldaéo dall’Assemblea
Straordinaria del 2 dicembre 2015.

In particolare, '’Assemblea Straordinaria ha dekibe, tra I'altro, di approvare la
proposta di aumento di capitale sociale a pagamentia scindibile, per un importo
complessivo massimo pari a Euro 3.500 milioni, compivo dell’eventuale
sovrapprezzo da eseguirsi entro il primo trime&046, mediante emissione di
nuove azioni ordinarie Saipem aventi le medesimatigistiche delle azioni in
circolazione alla data della loro emissione e gedita regolare, da offrirsi in
opzione agli aventi diritto ai sensi dell'art. 244dbmma 1, del Codice Civile, e
pertanto di conferire al Consiglio di Amministraze@ogni piu ampio potere per:

(i) definire, in prossimita dell’avvio dell’offertall prezzo di emissione delle
azioni ordinarie di nuova emissione, tenendo caméol altro, delle condizioni
del mercato in generale e del’landamento dei prezgi relativi volumi delle
azioni ordinarie esistenti espressi dal titolo iar&, nonché dell’andamento
economico, patrimoniale e finanziario della Societa del Gruppo e delle
relative prospettive di sviluppo e considerata laspi di mercato per
operazioni similari. Fermi i criteri di cui soprd,prezzo di emissione sara
determinato applicando secondo le prassi di merngatooperazioni similari,
uno sconto sul prezzo teoriax diritto (c.d. Theoretical Ex Right Price-
TERP) delle azioni ordinarie esistenti, calcolagcando le metodologie
correnti;

(i) determinare — in conseguenza di quanto previgho(¥ — il numero massimo
di azioni ordinarie di nuova emissione nonché dp@rto di assegnazione in
opzione, procedendo, se del caso, agli opportuemterali arrotondamenti del
numero delle azioni;

(i) determinare la tempistica per I'esecuzione ddééberazione di aumento di
capitale, in particolare per I'avvio dell’offerta bpzione, nonché la successiva
offerta in borsa dei diritti eventualmente risultabptati al termine del periodo
di sottoscrizione, nel rispetto del termine findét 31 marzo 2016.

In data 21 gennaio 2016, il Consiglio di Amminigicme di Saipem ha, tra I'altro,
deliberato di emettere massime n. 9.668.363.49&endaioni ordinarie, prive del

valore nominale, aventi le medesime caratteristidebbe azioni ordinarie gia in

circolazione alla data di emissione delle Aziorgagiimento regolare, da offrire in
opzione agli azionisti di Saipem nel rapporto di2@. emittende Azioni ogni. n. 1
azione ordinaria e/o di risparmio detenuta, al pvedi Euro 0,362, aumentando il
capitale sociale per un importo complessivo di maisSuro 3.499.947.586,00.

4.7 Data di emissione e di messa a disposizionelelézioni

Le Azioni sottoscritte entro la fine del Periodo @ifferta saranno accreditate sui
conti degli intermediari aderenti al sistema ditge®e accentrata gestito da Monte
Titoli al termine della giornata contabile dellinfto giorno del Periodo di Offerta e
saranno pertanto disponibili dal giorno di liquittaee successivo.

Le Azioni sottoscritte entro la fine dell’Offerta Borsa saranno accreditate sui conti
degli intermediari aderenti al sistema di gestiaoeentrata gestito da Monte Titoli al
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termine della giornata contabile dell’'ultimo giordbesercizio dei diritti di opzione e
saranno pertanto disponibili dal giorno di liquitkaee successivo.

4.8 Limitazioni alla libera circolazione delle Aziani

Alla Data della Nota Informativa, non esistono liazioni alla libera trasferibilita
delle Azioni imposte da clausole statutarie ovwaaitbe condizioni di emissione.

4.9 Indicazione dell’esistenza di eventuali normeni materia di obbligo di
offerta al pubblico di acquisto e/o di offerta di &quisto residuali in
relazione alle Azioni

Dal momento della sottoscrizione delle Azioni, tesse saranno assoggettate alle
norme previste dal Testo Unico, ed ai relativi tageenti di attuazione, in materia di
strumenti finanziari quotati e negoziati nei mercagolamentati italiani, con
particolare riferimento alle norme dettate in miateli offerte pubbliche di acquisto,
offerte pubbliche di vendita e diritti di acquisto.

4.10 Offerte pubbliche di acquisto effettuate sulleazioni dell’Emittente nel
corso dell'ultimo esercizio e nell’esercizio in c@o

Le azioni ordinarie e di risparmio dellEmittentemsono state oggetto di offerte
pubbliche di acquisto promosse da terzi nel cor&dl’'uitimo esercizio e
dell’'esercizio in corso.

4.11 Regime fiscale

Le informazioni fornite in questa sezione mirandesacrivere — in estrema sintesi — il
regime fiscale proprio dell’acquisto, della detema e della cessione di azioni di
societa per azioni fiscalmente residenti in Itédtaali quelle della Societa) ai sensi
della legislazione tributaria italiana.

Quanto segue non intende rappresentare un’anséisriente di tutte le conseguenze
fiscali dell’acquisto, della detenzione e dellasiese di azioni.

Si precisa, altresi, in una prospettiva di ultexi@pprofondimento, che il regime
fiscale proprio dell'acquisto, della detenzioneeatlad cessione di azioni, di seguito
illustrato, e basato sull’assetto legislativo dllata della Nota Informativa. Resta
fermo che lo stesso potrebbe essere soggetto afichedi anche con effetto
retroattivo.

Allorché si verifichi una tale eventualita, nonmovvedera ad aggiornare questa
sezione per dare conto delle modifiche interveraumehe qualora, a seguito di tali
modifiche, le informazioni presenti in questa saeimon risultassero piu coerenti
con la disciplina vigente.

Anche in ragione di quanto appena detto, gli int@stsono tenuti a consultare i
loro consulenti in ordine al regime fiscale conestie I'acquisto, la detenzione e la
cessione di azioni ed a verificare la natura, ¢imre e la qualificazione fiscale delle
somme che dovessero essere distribuite dalla @dceetdividendi o riserve).
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A) Definizioni

Ai fini del Paragrafo 4.11 della Nota Informativa,termini definiti hanno Il
significato di seguito riportato.

« “Azioni”: le azioni dell’Emittente oggetto della presentedé;

» “Partecipazioni Qualificate”. le partecipazioni sociali in societa quotate sui
mercati regolamentati costituite dal possesso depgazioni (diverse dalle azioni
di risparmio), diritti o titoli, attraverso cui pesSno essere acquisite le predette
partecipazioni, che rappresentino complessivamamaepercentuale di diritti di voto
esercitabili nellassemblea ordinaria superior€® ovvero una partecipazione al
capitale od al patrimonio superiore al 5%.

* “Partecipazioni Non Qualificate”: le partecipazioni sociali in societa quotate sui
mercati regolamentati diverse dalle Partecipaziumlificate;

* “Cessione di Partecipazioni Qualificate”:cessione di azioni, diverse dalle azioni
di risparmio, diritti o titoli attraverso cui possm essere acquisite azioni, che
eccedano, nell’arco di un periodo di dodici mesijmiti per la qualifica di
Partecipazione Qualificata. Il termine di dodicisndecorre dal momento in cui i
titoli ed i diritti posseduti rappresentano unacgeetuale di diritti di voto o di
partecipazione superiore ai limiti predetti. Pdiritti o titoli attraverso cui possono
essere acquisite partecipazioni si tiene conte gedrcentuali di diritti di voto o di
partecipazione al capitale potenzialmente ricoldgalle partecipazioni;

» “Cessione di Partecipazioni Non Qualificate”: cessione a titolo oneroso di
azioni, diverse dalle azioni di risparmio, dirittitoli attraverso cui possono essere
acquisite azioni, diverse dalle Cessioni di Papdione Qualificate.

4.11.1 Regime fiscale dei dividendi relativi agtiluprodotti

| dividendi attribuiti sulle Azioni dellEmittentesaranno soggetti al trattamento
fiscale ordinariamente applicabile ai dividendi rigposti da societa fiscalmente
residenti in Italia.

In particolare, sono previste le seguenti diffdrentodalitd di tassazione
relativamente alle diverse categorie di percettori.

(i) Persone fisiche fiscalmente residenti in ltati@n esercenti attivita di impresa

| dividendi corrisposti a persone fisiche fiscaligemesidenti in Italia su azioni,
possedute al di fuori dell’esercizio d’'impresa estiaenti Partecipazioni Non
Qualificate, immesse nel sistema di deposito acatnigestito dalla Monte Titoli
(quali le azioni del’Emittente oggetto della preteofferta), sono soggetti ad una
imposta sostitutiva delle imposte sui redditi cdiquata del 26%, con obbligo di
rivalsa, ai sensi dell'art. 2tér del D.P.R. 29 settembre 1973, n. 60@DKFR
600/1973); non sussiste I'obbligo da parte dei soci diigade i dividendi incassati
nella dichiarazione dei redditi.

Questa imposta sostitutiva &€ applicata dai soggetiilenti presso i quali i titoli sono
depositati, aderenti al sistema di deposito acaentgestito dalla Monte Titoli,
nonché, mediante un rappresentante fiscale nomimdtalia ai sensi dell’art. 2%er,
comma 8, del DPR n. 600/1973 da parte dei sog@ktpositari) non residenti che
aderiscono al Sistema Monte Titoli o a Sistemiresliedeposito accentrato aderenti
al Sistema Monte Titoli.
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Tale modalita di tassazione costituisce il regimdimariamente applicabile alle
azioni negoziate in mercati regolamentati italiaguali le azioni dell’Emittente
oggetto della presente offerta.

L’'imposta sostitutiva non trova applicazione neka@an cui il percettore abbia
optato, con riguardo alle Partecipazioni Non Qigdie, per l'applicazione del
regime del “risparmio gestito” di cui all’'art. 7 Ideecreto Legislativo n. 461 del 21
novembre 1997, D. Lgs. 461/1997). In tal caso, i dividendi percepiti concorrono,
infatti, alla formazione del risultato di gestiorm®n conseguente applicazione della
relativa imposta sostitutiva del 26%fr. il regime fiscale relativo alle plusvalenze
derivanti dalla cessione delle azioni.

| dividendi corrisposti a persone fisiche fiscaligemesidenti in Italia su azioni,
possedute al di fuori dell’'esercizio d'impresa stitaenti Partecipazioni Qualificate,
non sono soggetti ad alcuna ritenuta alla font@poista sostitutiva a condizione che
gli aventi diritto, all’atto della percezione, diahno che gli utili riscossi sono
relativi a partecipazioni attinenti a PartecipaziQualificate.

Tali dividendi concorrono parzialmente alla fornta® del reddito imponibile
complessivo del socio. Il Decreto del Ministro detonomia e delle Finanze del 2
aprile 2008 (il ' DM 2 aprile 2008) ha rideterminato la percentuale di concorso alla
formazione del reddito nella misura del 49,72%.

Tale percentuale si applica ai dividendi formatn aatili prodotti dalla societa a
partire dall’esercizio successivo a quello in caab@1 dicembre 2007. Resta ferma
I'applicazione della precedente percentuale di csw alla formazione del reddito,
pari al 40%, per gli utili prodotti fino allesemo in corso al 31 dicembre 2007.
Inoltre, a partire dalle delibere di distribuziongccessive a quella avente ad oggetto
I'utile dell’'esercizio in corso al 31 dicembre 20Ggli effetti della tassazione del
percettore, i dividendi distribuiti si considerapaoritariamente formati con utili
prodotti dalla societa fino a tale data. Qualoraiderve di utili siano utilizzate per
finalita diverse dalla distribuzione, tra le qualil esempio, la copertura di perdite, si
considerano, al contrario, prioritariamente ut#éitizgli utili prodotti negli esercizi
successivi a quello in corso al 31 dicembre 2087 Circolare dell’Agenzia delle
Entrate n. 8/E/2009 del 13 marzo 2009).

(ii) Persone fisiche fiscalmente residenti in léadisercenti attivita di impresa

| dividendi corrisposti a persone fisiche fiscaltgemesidenti in Italia su azioni
relative allimpresa non sono soggetti ad alcurtentita alla fonte o imposta
sostitutiva, ai sensi dell’art. 27, comma 5, dePIR. n. 600/1973, a condizione che
gli aventi diritto, all’atto della percezione, diahino che gli utili riscossi sono
relativi a partecipazioni attinenti all’attivita idipresa. Tali dividendi concorrono
parzialmente alla formazione del reddito imponilzitenplessivo del socio. || DM 2
aprile 2008 ha rideterminato la percentuale di oosw alla formazione del reddito
nella misura del 49,72%. Tale percentuale si appicdividendi formati con utili
prodotti dalla societa a partire dall’esercizio cesgsivo a quello in corso al 31
dicembre 2007. Resta ferma l'applicazione dellaxgudente percentuale di concorso
alla formazione del reddito, pari al 40%, per diiiprodotti fino all’esercizio in
corso al 31 dicembre 2007.

Inoltre, a partire dalle delibere di distribuziongccessive a quella avente ad oggetto
I'utile dell’'esercizio in corso al 31 dicembre 20Ggli effetti della tassazione del
percettore, i dividendi distribuiti si considerapaoritariamente formati con utili
prodotti dalla societa fino a tale data. Qualoraiderve di utili siano utilizzate per
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finalita diverse dalla distribuzione, tra le quald esempio, la copertura di perdite, si
considerano, al contrario, prioritariamente utiéizzgli utili prodotti negli esercizi
successivi a quello in corso al 31 dicembre 20897 Circolare dell’Agenzia delle
Entrate n. 8/E/2009 del 13 marzo 2009).

(i) Societa in nome collettivo, in _accomanditang#ice ed equiparate di cui
all’articolo 5 del decreto del Presidente della Réplica 22 dicembre 1986, n. 917
(di sequito il “TUIR"), societa ed enti di cui all'articolo 73, commaimo, lettere a)

e b), del TUIR, fiscalmente residenti in Italia

| dividendi percepiti da societa in nome colletfiia accomandita semplice ed
equiparate (escluse le societa semplici) di ctarall5 del TUIR, da societa ed enti
di cui all'art. 73, comma primo, lett. a) e b), dAUIR, ovverosia da societa per
azioni e in accomandita per azioni, societa a mesglgilita limitata, enti pubblici e
privati che hanno per oggetto esclusivo o prin@pdlesercizio di attivita

commerciali (cosiddetti enti commerciali), fiscalm residenti in Italia non sono
soggetti ad alcuna ritenuta alla fonte in Italiaca@corrono alla formazione del
reddito imponibile complessivo del percipiente t®seguenti modalita:

— le distribuzioni a favore di soggetti IRPEF (®taiin nome collettivo, societa in
accomandita semplice) concorrono parzialmente #&lanazione del reddito
imponibile complessivo del percipiente; il DM 2 ég@r2008 — in attuazione dell’art.
1, comma 38 della Legge Finanziaria 2008 — ha erd@hato la percentuale di
concorso alla formazione del reddito nella miswebd®,72%.

Tale percentuale si applica ai dividendi formatn aatili prodotti dalla societa a
partire dall’esercizio successivo a quello in coab@1 dicembre 2007. Resta ferma
I'applicazione della precedente percentuale di csw alla formazione del reddito,
pari al 40%, per gli utili prodotti fino allesemo in corso al 31 dicembre 2007.
Inoltre, a partire dalle delibere di distribuziosngccessive a quella avente ad oggetto
I'utile dell’'esercizio in corso al 31 dicembre 20Ggli effetti della tassazione del
percettore, i dividendi distribuiti si considerapaoritariamente formati con utili
prodotti dalla societa fino a tale data. Qualoraiderve di utili siano utilizzate per
finalita diverse dalla distribuzione, tra le qualil esempio, la copertura di perdite, si
considerano, al contrario, prioritariamente ut#éitizgli utili prodotti negli esercizi
successivi a quello in corso al 31 dicembre 2087 Circolare dell’Agenzia delle
Entrate n. 8/E/2009 del 13 marzo 2009).

— le distribuzioni a favore di soggetti IRES (sé&ieper azioni, societa a
responsabilita limitata, societa in accomandita peloni ed enti commerciali)
concorrono, ai sensi dellart. 89 del TUIR, a formail reddito imponibile
complessivo del percipiente limitatamente al 5% |ldeb ammontare, ovvero per
I'intero ammontare se relative a titoli detenutr g2 negoziazione da soggetti che
applicano i principi contabili internazionali IA&RS.

Per alcuni tipi di societa ed in taluni casi, iidendi possono concorrere a formare
anche il relativo valore netto della produzioneggeito ad imposta regionale sulle
attivita produttive (IRAP).

(iv) Enti di cui all'articolo 73, comma primo, lett) del TUIR, fiscalmente residenti
in ltalia

| dividendi percepiti dagli enti di cui all'art. 72omma primo, lett. ¢), del TUIR,
ovverosia dagli enti pubblici e privati fiscalmentesidenti in Italia, diversi dalle
societa, non aventi ad oggetto esclusivo o priheipesercizio di attivita
commerciali, non sono soggetti ad alcuna riteniitafante o imposta sostitutiva in
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Italia e concorrono a formare il reddito complessiimitatamente al 77,74% del
loro ammontare.

(V) Soggetti esenti

Per le azioni, quali le Azioni emesse dal’Emiteentnmesse nel sistema di deposito
accentrato gestito da Monte Titoli, i dividendi @epiti da soggetti residenti esenti
dall'imposta sul reddito delle societa (IRES) s@oggetti ad una imposta sostitutiva
con aliquota del 26% applicata dal soggetto (aderext sistema di deposito
accentrato gestito da Monte Titoli) presso il gualézioni sono depositate.

(vi) Fondi pensione italiani ed O.l.C.Rdiversi dai fondi comuni di investimento
immobiliare)

Gli utili percepiti da &) fondi pensione italiani soggetti al regime di aliDecreto
Legislativo n. 252 del 5 dicembre 2005 (Décreto 252) e (b) dagli Organismi di

Investimento Collettivo del Risparmio di cui altar73, comma Sjuinquiesdel
TUIR non sono soggetti a ritenuta alla fonte nénggbsta sostitutiva.

Tali utili percepiti dai fondi pensione italiani moorrono alla formazione del
risultato netto di gestione maturato in ciascuniguer d’'imposta, soggetto ad
imposta sostitutiva in capo al soggetto percipieote aliquota del 20%.

Gli utili percepiti dagli O.l.C.R. (diversi dai foln comuni di investimento

immobiliare) con sede in Italia e quelli con sedd_ussemburgo, gia autorizzati al
collocamento nel territorio dello Stato (c.d. “lessburghesi storici” di cui all’art.

11-bis del Decreto Legge n. 512/1983) concorrono allanémione del risultato dei

fondi; l'art. 26-quinquiesdel D.P.R. n. 600/1973 prevede l'applicazione dau
ritenuta nella misura del 26% sui redditi derivasaila partecipazione a tali fondi
comuni di investimento.

In generale, il prelievo deve essere applicatdadaicieta di gestione del fondo, sui
proventi derivanti dalla gestione del fondo (redditcapitale) e/o su quelli derivanti
dal realizzo (percezione dei proventi, cessioneledejuote, cambiamento
d’intestazione eswitch delle quote (redditi diversi). La ritenuta nelldsura del
26% e applicata a titolo d'imposta nel caso inssano percepiti da societa semplici
e da persone fisiche al di fuori dello svolgimendioattivita d'impresa e a titolo
d’acconto negli altri casi (percezione nellambdello svolgimento di un’attivita
d’'impresa).

(vii) Fondi comuni di investimento immobiliare

Gli utili distribuiti a favore di fondi comuni dinvestimento immobiliare non sono
soggetti a tassazione in capo al fondo.

L’art. 6 del Decreto Legge 25 settembre 2001, i, 86nvertito con modificazioni
dalla Legge 23 novembre 2001, n. 41Mdtreto 357), disciplina il regime
tributario dei fondi comuni di investimento immahile ai fini delle imposte sui
redditi prevedendo che tali fondi non sono soggali¢ imposte sui redditi e
all'imposta regionale sulle attivita produttive.

Inoltre, i fondi immobiliari non subiscono ritenugagli utili corrisposti da societa ed
enti non residenti, di cui alla lettera d) dell:af8, comma 1, del TUIR, né si applica
'imposta sostitutiva sugli utili derivanti da aniodi deposito accentrato di cui
all'art. 274er del D.P.R. n. 600/1973.

Con riferimento al regime impositivo previsto pesoiggetti partecipanti a tali fondi,
il comma 9 dell’art. 8 del Decreto Legge 13 magg@ill, n. 70 ha stabilito un
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differente regime di tassazione specifico per glvestitori non istituzionali
partecipanti al fondo a seconda che questi detengaiote di partecipazione al
fondo per una percentuale superiore o inferio&2al

- in caso di partecipazione superiore al 5%, i reddihseguiti dal fondo sono
imputati per trasparenza ai partecipanti del foimdaroporzione alle loro quote
di partecipazione;

- in caso di partecipazione inferiore al 5%, la SGfera una ritenuta nella
misura del 26% sui redditi di capitale distribustecondo quanto disposto
dall’'art. 7 del Decreto 351.

In secondo luogo, con riferimento ai redditi di itale di cui al comma 1 lettera g
dell'art. 47 del D.P.R. n. 917/86, derivanti dgartecipazione a fondi immobiliari,
l'art. 7 del Decreto disciplina il “regime tributar dei partecipanti” prevedendo
I'applicazione di una ritenuta del 26% sui provetisitribuiti dal fondo in costanza
di partecipazione ovvero in sede di riscatto oitlgaione della quota.

La suddetta ritenuta del 26% € applicata a titdimgbsta nei confronti delle
persone fisiche (a condizione che le quote nortrimenfra i beni d'impresax art.
65 del TUIR), degli enti non commerciali e dellecieta semplici ed a titolo
d’acconto negli altri casi (redditi percepiti nalfbito dello svolgimento di
un’attivita d'impresa).

(viii) Soggetti fiscalmente non residenti in ltalche detengono le Azioni per il
tramite di una stabile organizzazione nel territbdello Stato

Le distribuzioni di utili percepiti da soggetti noesidenti in Italia che detengono la
partecipazione attraverso una stabile organizzazioritalia a cui la partecipazione
sia effettivamente connessa, non sono soggettdcadaaritenuta in Italia né ad
imposta sostitutiva e concorrono a formare il remldiomplessivo della stabile
organizzazione nella misura del 5% del loro ammmenta

Qualora le distribuzioni siano riconducibili ad umartecipazione detenuta da
soggetti fiscalmente non residenti in Italia nonr ple tramite di una stabile
organizzazione in ltalia del soggetto percettore residente, si faccia riferimento a
guanto esposto al paragrafo che segue.

(ix) Soggetti fiscalmente non residenti in ltallaecnon detengono le Azioni per il
tramite di una stabile organizzazione nel territodello Stato

| dividendi, derivanti da azioni o titoli similaimmessi nel sistema di deposito
accentrato gestito dalla Monte Titoli (quali le @xi del’Emittente oggetto della

presente offerta), percepiti da soggetti fiscalmembn residenti in ltalia, privi di

stabile organizzazione nel territorio dello Stato ka partecipazione sia riferibile,

sono in linea di principio, soggetti ad una impasiatitutiva del 26%.

Tale imposta sostitutiva € applicata dai soggetidenti presso i quali i titoli sono
depositati, aderenti al sistema di deposito acaemtgestito dalla Monte Titoli,
nonché, mediante un rappresentante fiscale nominattalia (in particolare, una
banca o una SIM residente in Italia, una stabitgoizzazione in Italia di banche o
di imprese di investimento non residenti, ovvera societa di gestione accentrata di
strumenti finanziari autorizzata ai sensi dell'a80 del TUF), dai soggetti non
residenti che aderiscono al Sistema Monte Titola &istemi esteri di deposito
accentrato aderenti al Sistema Monte Titoli.
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Gli azionisti fiscalmente non residenti in Italdiyersi dagli azionisti di risparmio,
hanno diritto, a fronte di istanza di rimborso dasentare secondo le condizioni e
nei termini di legge, al rimborso fino a concorrendegli undici ventiseiesimi
dell'imposta sostitutiva subita in Italia ai serdell’art. 27ter, dellimposta che
dimostrino di aver pagato all'estero in via defirat sugli stessi utili, previa
esibizione alle competenti autorita fiscali itakardella relativa certificazione
dell'ufficio fiscale dello Stato estero.

Alternativamente al suddetto rimborso, i soggetsidenti in Stati con i quali siano

in vigore convenzioni per evitare la doppia impasie possono chiedere

I'applicazione dell’imposta sostitutiva delle impesui redditi nella misura (ridotta)

prevista dalla convenzione di volta in volta apgite. A tal fine i soggetti presso

cui le azioni sono depositate, aderenti al sistdim@deposito accentrato gestito dalla
Monte Titoli, debbono acquisire:

- una dichiarazione del soggetto non residentettefd beneficiario degli utili
(c.d. "beneficial owné), dalla quale risultino i dati identificativi dedoggetto
medesimo, la sussistenza di tutte le condizioné @lali € subordinata
I'applicazione del regime convenzionale e gli evalitelementi necessari a
determinare la misura dell’aliquota applicabilsansi della convenzione;

- un’attestazione dell'autorita fiscale competedilo Stato ove I'effettivo
beneficiario degli utili ha la residenza, dalla lguasulti la residenza nello
Stato medesimo ai sensi della convenzione.

Questa attestazione produce effetti fino al 31 maell’anno successivo a quello di
presentazione.

L’Amministrazione finanziaria italiana ha peraltroconcordato con le
amministrazioni finanziarie di alcuni Stati estem’apposita modulistica volta a
garantire un piu efficiente e agevole rimborso @neso totale o parziale del prelievo
alla fonte applicabile in ltalia. Se la documenta® non € presentata al soggetto
depositario precedentemente alla messa in pagandgitadividendi, l'imposta
sostitutiva € applicata con aliquota del 26%. Incteso, il beneficiario effettivo dei
dividendi puo comunque richiedere all Amministrazofinanziaria il rimborso della
differenza tra la ritenuta applicata e quella aggtlile ai sensi della convenzione
tramite apposita istanza di rimborso, corredatiadidcumentazione di cui sopra, da
presentare secondo le condizioni e nei terminiegigé ¢fr. art. 38 D.P.R. n.
602/1973).

Nel caso in cui i soggetti percettori sianpf(scalmente residenti in uno degli Stati
membri dell’lUnione Europea ovvero in uno degli Staderenti all’Accordo sullo
Spazio Economico Europeo ed inclusi nella listacdii al Decreto del Ministro
del’Economia del’Economia e delle Finanze da eamarai sensi dell’articolo 11,
comma 4, lettera c), del Decreto Legislativo 1laptB96, n. 239 edij ivi soggetti
ad un’'imposta sul reddito delle societa, i divideadno soggetti ad una imposta
sostitutiva pari all'1,375% del relativo ammontdféo all’emanazione del suddetto
Decreto del Ministro del’lEconomia e delle Finangé, Stati aderenti all’Accordo
sullo Spazio Economico Europeo che rilevano aidigl’applicazione dell'imposta
nella citata misura dell’1,375% sono quelli incluglla lista di cui al Decreto del
Ministero delle Finanze del 4 settembre 1996 e essice modifiche. Ai sensi
dellart. 1, comma 68 della Legge Finanziaria 2008mnposta sostitutiva
dell’'1,375% si applica ai soli dividendi derivanda utili formatisi a partire
dall’'esercizio successivo a quello in corso al REhbre 2007.
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Ai sensi dell’'art. 27bis del DPR 600/1973, approvato in attuazione delletiva n.
435/90/CEE del 23 luglio 1990 (c.d. “direttiva mediglia”), poi rifusa nella
Direttiva n. 2011/96/UE del 30 novembre 2011, retccin cui i dividendi siano
percepiti da una societa)(che riveste una delle forme previste nell'allegatla
stessa Direttiva n. 2011/96/UHb) che e fiscalmente residente in uno Stato membro
dell'Unione Europea,d) che é soggetta, nello Stato di residenza, senadee fdi
regimi di opzione o di esonero che non siano teialmente o temporalmente
limitati, ad una delle imposte indicate nell’allégalla predetta Direttiva el che
detiene una partecipazione diretta nel’Emittend@ imferiore al 10 per cento del
capitale sociale, per un periodo ininterrotto @gn@ho un anno, tale societa ha diritto
a richiedere alle autorita fiscali italiane il rioiso dell'imposta sostitutiva applicata
sui dividendi da essa percepiti. A tal fine, laist&cnon residente deve produrre una
certificazione, rilasciata dalle competenti autofiscali dello Stato estero, che attesti
che la societa non residente soddisfa i requisdicati alle lettere (a), (b) e (c)
nonché la dichiarazione che attesti la sussisteletaequisito indicato alla lettera
(d). Inoltre, secondo quanto chiarito dalle aufofiscali italiane, al verificarsi delle
predette condizioni ed in alternativa alla presaoteze di una richiesta di rimborso
successivamente alla distribuzione del dividendochpé il periodo minimo annuale
di detenzione della partecipazione nell’Emittentega trascorso al momento della
distribuzione del dividendo medesimo, la societa mesidente pud direttamente
richiedere all'intermediario depositario delle Azida non applicazione dell'imposta
sostitutiva presentando all’intermediario in quais#l la stessa documentazione sopra
indicata prima della distribuzione del dividendm felazione alle societa non
residenti che risultano direttamente o indirettaf@econtrollate da soggetti non
residenti in Stati del’Unione Europea, il suddeteggime di rimborso o di non
applicazione dell'imposta sostitutiva puo essew®d@ato soltanto a condizione che le
medesime societa dimostrino di non essere stat#uites allo scopo esclusivo o
principale di beneficiare del regime in questione.

(x) Distribuzione di riserve di cui all’art. 47, coma quinto, del TUIR

Le informazioni fornite in questo Paragrafo sirgeéino il regime fiscale applicabile
alla distribuzione da parte del’Emittente — in asione diversa dal caso di riduzione
del capitale esuberante, di recesso, di esclusthnescatto o di liquidazione — delle
riserve di capitale di cui all'art. 47, comma qointlel TUIR, ovverosia, tra I'altro,
delle riserve od altri fondi costituiti con sovrappzi di emissione, con interessi di
conguaglio versati dai sottoscrittori di nuove ari@won versamenti fatti dai soci a
fondo perduto o in conto capitale e con saldi daltitazione monetaria esenti da
imposta (di seguito anch®iserve di Capital€).

(a) Persone fisiche non esercenti attivita d'impresadimente residenti in Italia

Indipendentemente dalla delibera assembleare, hemso percepite da persone
fisiche fiscalmente residenti in Italia non esetcaittivita d'impresa a titolo di
distribuzione delle Riserve di Capitale costituiscaitili per i percettori nei limiti e
nella misura in cui sussistano, in capo alla sactkstributrice, utili di esercizio e
riserve di utili (fatta salva la quota di essi atoaata in sospensione di imposta) in
capo alla societa che provvede all’erogazione.drerse qualificate come utili sono
soggette, a seconda che si tratti 0 meno di Ppdagcni Non Qualificate e/o non
relative all'impresa, al medesimo regime soprarntgto per i dividendi.

Le somme percepite a titolo di distribuzione d&liserve di Capitale, al netto, sulla
base di quanto testé indicato, dellimporto eveintgate qualificabile come utile,
riducono di pari ammontare il costo fiscalmenteomasciuto della partecipazione
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posseduta. Ne consegue che, in sede di succesessome, la plusvalenza
imponibile & calcolata per differenza fra il prezliovendita ed il costo fiscalmente
riconosciuto della partecipazione ridotto di un aomtare pari alle somme percepite
a titolo di distribuzione delle Riserve di Capital@l netto dell'importo
eventualmente qualificabile come utile). Secondatdrpretazione fatta propria
dallAmministrazione finanziaria le somme percepmtditolo di distribuzione delle
Riserve di Capitale, per la parte eccedente il ccdisticale della partecipazione
costituiscono utili da assoggettare al regime discsopra per i dividendi. In
relazione alle partecipazioni per cui la persorscdi abbia optato per il regime
cosiddetto del “risparmio gestito” di cui all'ait.del D. Lgs. 461/1997, in assenza di
qualsiasi chiarimento da parte dellAmministraziorf@nanziaria, seguendo
un’interpretazione sistematica delle norme, le semdistribuite a titolo di
ripartizione delle Riserve di Capitale dovrebbeomanrrere a formare il risultato
annuo della gestione maturato relativo al periodmmbsta in cui € avvenuta la
distribuzione. Anche il valore delle partecipazialia fine dello stesso periodo
d’'imposta (o al venire meno del regime del “risparrgestito” se anteriore) deve
essere incluso nel calcolo del risultato annuoadgéistione maturato nel periodo
d'imposta, da assoggettare ad imposta sostituglla misura del 26%.

(b) Societa in nome collettivo, in accomandita semplkte equiparate di cui
all'articolo 5 del TUIR, societa di persone, soéiatd enti di cui all'art. 73, comma
primo, lett. a) e b) del TUIR e persone fisiche resati attivita d'impresa,
fiscalmente residenti in Italia

In capo alle persone fisiche esercenti attivitam@iesa, alle societa in nome
collettivo, in accomandita semplice ed equiparatel(se le societa semplici) di cui
all'art. 5 del TUIR, alle societa ed enti di cuiait. 73, comma primo, lett. a) e b),
del TUIR, fiscalmente residenti in Italia, le sompercepite a titolo di distribuzione
delle Riserve di Capitale costituiscono utili neiiti e nella misura in cui sussistano
utili di esercizio e riserve di utili (fatte salMe quote di essi accantonate in
sospensione di imposta) in capo alla societa coevpde all’erogazione. Le somme
qualificate come utili sono soggette al medesingime sopra riportato. Le somme
percepite a titolo di distribuzione delle RisernvieQhpitale, al netto dell’importo
eventualmente qualificabile come utile, riduconaalsto fiscalmente riconosciuto
della partecipazione di un pari ammontare. Le sonpeecepite a titolo di
distribuzione delle Riserve di Capitale, per latpaccedente il costo fiscale della
partecipazione, costituiscono plusvalenze e, coale &ssoggettate al regime
evidenziato al successivo paragraf@egyime Fiscale delle Plusvalenze derivanti
dalla cessione di aziohi

(c) Fondi pensione italiani e O.l.C.R. italiani (diverslai fondi comuni di
investimento immobiliare)

In base ad una interpretazione sistematica dellen@ole somme percepite da
O.I.C.R. e fondi pensione italiani di cui al Decar@52 a titolo di distribuzione delle
Riserve di Capitale, dovrebbero concorrere a foemhlrisultato netto di gestione
maturato relativo al periodo d'imposta in cui € evuta la distribuzione.

(d) Soggetti fiscalmente non residenti in Italia prdii stabile organizzazione nel
territorio dello Stato

In capo ai soggetti fiscalmente non residenti alidt (siano essi persone fisiche o
societa di capitali), privi di stabile organizzazoin Italia cui la partecipazione sia
riferibile, la natura fiscale delle somme percemitditolo di distribuzione delle

Riserve di Capitale € la medesima di quella evidgazper le persone fisiche
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fiscalmente residenti in Italia. Al pari di quardgidenziato per le persone fisiche e
per le societa di capitali fiscalmente residentitatia, le somme percepite a titolo di
distribuzione delle Riserve di Capitale, al nettell'stmporto eventualmente
gualificabile come utile, riducono il costo fiscante riconosciuto della
partecipazione di un pari ammontare.

(e) Soggetti fiscalmente non residenti in Italia dotdtistabile organizzazione nel
territorio dello Stato

Relativamente ai soggetti non residenti che detemda partecipazione attraverso
una stabile organizzazione in Italia a cui la pap@zione sia effettivamente
connessa, le somme percepite a titolo di distrdneidelle Riserve di Capitale sono
assoggettate in capo alla stabile organizzazionmedesimo regime impositivo
previsto per le societa ed enti di cui all'art. &&8nma primo, lett. a) e b) del TUIR,
fiscalmente residenti in Italia.

Qualora la distribuzione di Riserve di Capitaleideda una partecipazione non
connessa ad una stabile organizzazione in ltalia sdggetto percettore non
residente, si faccia riferimento a quanto espospoeedente Paragrafo sub (d).

4.11.2 Regime fiscale delle plusvalenze derivaatialcessione di azioni
(i) Persone fisiche fiscalmente residenti in Itatien esercenti attivita di impresa

Le plusvalenze, diverse da quelle conseguite selt@zio di imprese commerciali,
realizzate da persone fisiche fiscalmente resideritalia mediante cessione a titolo
oneroso di partecipazioni sociali, nonché di titolidiritti attraverso cui possono
essere acquisite le predette partecipazioni, soggedte ad un diverso regime fiscale
a seconda che si tratti di una Cessione di Padgedpi Qualificate o di
Partecipazioni Non Qualificate.

Cessione di Partecipazioni Qualificate

Le plusvalenze derivanti dalla cessione di unaggrazione Qualificata conseguita
al di fuori dell’esercizio di imprese commerciala gersone fisiche fiscalmente
residenti in Italia concorrono parzialmente allanfazione del reddito imponibile ai
fini del’'IRPEF limitatamente al 49,72% del loro amntare.

La tassazione delle pluslvalenze realizzate meelig@@wssione di Partecipazioni
Qualificate avviene esclusivamente in sede di digzione annuale di redditi. Le
minusvalenze sono portate in diminuzione delle ya@lenze per uno stesso
ammontare e, se in eccesso rispetto alle plusvalesalizzate in un determinato
periodo d’'imposta, possono essere portate in dedazifino a concorrenza, delle
plusvalenze realizzate in periodi di imposta susiggsma non oltre il quarto, a
condizione che siano indicate nella dichirazioné melditi relativa al periodo

d’'imposta nel quale le minusvalenze sono realizzate

Cessioni di Partecipazioni Non Qualificate

Le plusvalenze, non conseguite nell’esercizio dyrese commerciali, realizzate da
persone fisiche fiscalmente residenti in Italia raete cessione a titolo oneroso di
Partecipazioni Non Qualificate, nonché di titoliioitti attraverso cui possono essere
acquisite le predette partecipazioni, sono sogg@etten’imposta sostitutiva del 26%.
Il contribuente puo optare per una delle segueatatita di tassazione:

(a) Tassazione in base alla dichiarazione dei reddligélla dichiarazione vanno
indicate le plusvalenze e minusvalenze realizzelitanno. L'imposta sostitutiva del
26% e determinata in tale sede sulle plusvalenpettd delle relative minusvalenze
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ed e versata entro i termini previsti per il versato delle imposte sui redditi dovute
a saldo in base alla dichiarazione. Le minusvalesxzmedenti, purché esposte in
dichiarazione dei redditi, possono essere portatdeduzione, fino a concorrenza,
delle relative plusvalenze dei periodi di impostacessivi, ma non oltre il quarto. Il
criterio della dichiarazione e obbligatorio nelbiesi in cui il soggetto non scelga
uno dei due regimi di cui ai successivi pub)i¢ ().

La Legge n. 89/2014 prevede che, per quanto rigudrdegime fiscale della
compensazione delle minusvalenze realizzate entr80igiugno 2014 con le
plusvalenze e altri redditi diversi di cui all’ailo 67, comma 1, lett. dahis) a c-
quinquie$ del TUIR, realizzate successivamente alla pradetata, la
compensazione avviene per una quota pari al 48,88P4oro ammontare per le
minusvalenze realizzate fino al 31 dicembre 20Mvem per il 76,92% del loro
ammontare per le minusvalenze realizzate dal 1Aajer2012 al 30 giugno 2014. In
ogni caso resta fermo il limite temporale di deduoe previsto nellanno di
realizzazione e nei quattro successivi.

(b) Regime del risparmio amministrato (opzionale).leTaegime pud trovare
applicazione a condizione chi@ le Azioni siano depositate presso banche o societ
di intermediazione mobiliari residenti o altri sedi residenti individuati con
appositi decreti ministeriali €i) I'azionista opti (con comunicazione sottoscritta
inviata all’intermediario) per I'applicazione dedgime del risparmio amministrato.
Nel caso in cui il soggetto opti per tale regimimposta sostitutiva con I'aliquota
del 26% €& determinata e versata all'atto delladagessione dall'intermediario
presso il quale le azioni sono depositate in cuatad in amministrazione, su
ciascuna plusvalenza realizzata. Le eventuali rwelesze possono essere
compensate nellambito del medesimo rapporto coamuld I'importo delle
minusvalenze in diminuzione, fino a concorrenzdledausvalenze realizzate nelle
successive operazioni poste in essere nello speEsswdo d'imposta o nei periodi di
imposta successivi, ma non oltre il quarto. Qualbraapporto di custodia o
amministrazione venga meno, le eventuali minuszagrossono essere portate in
deduzione, non oltre il quarto periodo d’'impostacassivo a quello di realizzo,
dalle plusvalenze realizzate nellambito di un altrapporto di risparmio
amministrato intestato agli stessi soggetti intastadel rapporto o deposito di
provenienza, o possono essere dedotte in sedeldadizione dei redditi. Nel caso
di opzione per il regime del risparmio amministrata@ontribuente non é tenuto ad
includere le suddette plusvalenze e/o minusvalewtia propria dichiarazione dei
redditi.

La legge n. 89/2014 prevede che, per quanto rigudrdegime fiscale della
compensazione delle minusvalenze realizzate erntr80igiugno 2014 con le
plusvalenze e altri redditi diversi di cui all’alo 67, comma 1, lett. dahis) a c-
quinquie$ del TUIR, realizzate successivamente alla pradetata, la
compensazione avviene per una quota pari al 48,88%0ro ammontare per le
minusvalenze realizzate fino al 31 dicembre 20Mvem per il 76,92% del loro
ammontare per le minusvalenze realizzate dal 1Aaer2012 al 30 giugno 2014. In
ogni caso resta fermo il limite temporale di dedoe previsto nellanno di
realizzazione e nei quattro successivi.

(c) Regime del risparmio gestito (opzionale). Presspp per la scelta di tale regime
e il conferimento di un incarico di gestione patimale ad un intermediario
autorizzato. In tale regime, un’imposta sostitutévapplicata dall'intermediario al
termine di ciascun periodo d'imposta sull'increneerdel valore del patrimonio
gestito maturato nel periodo d'imposta, anche se percepito, al netto dei redditi
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assoggettati a ritenuta, dei redditi esenti 0 cafnennon soggetti ad imposte, dei
redditi che concorrono a formare il reddito comgies del contribuente. Nel regime
del risparmio gestito, le plusvalenze relative atd®gpazioni Non Qualificate
concorrono a formare il risultato di gestione deripdo soggetto ad imposta
sostitutiva del 26%. Il risultato negativo dellasgjene conseguito in un periodo
d'imposta pud essere computato in diminuzione dalltato della gestione dei
quattro periodi d’'imposta successivi per l'intemaporto che trova capienza in
ciascuno di essi. In caso di chiusura del rappdrtgestione, i risultati negativi di
gestione maturati (risultanti da apposita certffioae rilasciata dal soggetto gestore)
possono essere portati in deduzione, non oltreattq periodo d’'imposta successivo
a quello di maturazione, dalle plusvalenze realer®ll’ambito di un altro rapporto
cui sia applicabile il regime del risparmio ammiraso, ovvero utilizzati (per
I'importo che trova capienza in esso) nell’ambitad altro rapporto per il quale sia
stata effettuata I'opzione per il regime del rigpar gestito, purché il rapporto o
deposito in questione sia intestato agli stessgetbg intestatari del rapporto o
deposito di provenienza, ovvero possono esseratpart deduzione dai medesimi
soggetti in sede di dichiarazione dei redditi, selole medesime regole applicabili
alle minusvalenze eccedenti di cui al precedenteémf@). Nel caso di opzione per il
regime del risparmio gestito, il contribuente noreruto ad includere le plusvalenze
e/o minusvalenze nella propria dichiarazione dedite

La Legge n. 89/2014 prevede che dai risultati dtigae maturati a decorrere dal 1°
luglio 2014 sono portati in deduzione i risultagigativi di gestione rilevati alla data
del 31 dicembre 2011 e non compensati alla dat@@eiugno 2014, per una quota
pari al 48,08% del loro ammontare. Gli stessi te&guhegativi di gestione rilevati nel

periodo compreso tra il 1° gennaio 2012 e il 30ygm 2014, non compensati alla
data del 30 giugno 2014, sono portati in deduzfmereuna quota pari al 76,92% del
loro ammontare. In ogni caso resta fermo il limdenporale di deduzione previsto
nell’anno di realizzazione e nei quattro successivi

(i) Persone fisiche esercenti attivita d'impressgcieta in nome collettivo, in
accomandita semplice ed equiparate di cui allastac 5 del TUIRfiscalmente
residenti in Italia

Le plusvalenze realizzate da persone fisiche rselt@zio di impresa, societa in
nome collettivo, in accomandita semplice ed equai@adi cui all’art. 5 del TUIR
mediante cessione a titolo oneroso di partecipazammcorrono, per lintero
ammontare, a formare il reddito d'impresa impomipgoggetto a tassazione in Italia
secondo il regime ordinario.

Secondo quanto chiarito dallamministrazione finana, gli elementi negativi di
reddito realizzati da persone fisiche nell’esewizii impresa, societa in nome
collettivo, in accomandita semplice ed equiparatecual all'art. 5 del TUIR
fiscalmente residenti in Italia mediante cessiortiéoto oneroso delle partecipazioni
sarebbero integralmente deducibili dal reddito impite del soggetto cedente.

Tuttavia, laddove siano soddisfatte le condiziondenziate ai puntid), (b), (c) e
(d) del successivo paragrafo, le plusvalenze connoradla formazione del reddito
d’'impresa imponibile in misura pari al 49,72%.

Le minusvalenze realizzate relative a partecipazion i requisiti di cui ai puntig),
(b), (c) e d) del successivo paragrafo sono deducibili in nasyrarziale
analogamente a quanto previsto per la tassazidieepligsvalenze.
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Ai fini della determinazione delle plusvalenze ennsvalenze fiscalmente rilevanti,
il costo fiscale delle partecipazioni cedute € assual netto delle svalutazioni
dedotte nei precedenti periodi di imposta.

(iii) Societa ed enti di cui all'articolo 73(1), e a) e b), del TUIR

Le plusvalenze realizzate dalle societa ed entudiall’'art. 73(1), lett. a) e b), del

TUIR, ovverosia da societda per azioni e in accontangder azioni, societa a

responsabilita limitata, enti pubblici e privatiecthanno per oggetto esclusivo o
principale Il'esercizio di attivita commerciali, ¢alemente residenti in Italia,

mediante cessione a titolo oneroso delle parteipazoncorrono a formare il

reddito d'impresa imponibile per il loro intero arantare nell’'esercizio in cui sono
state realizzate ovvero, per le partecipazioni @st® per un periodo non inferiore a
tre anni (un anno per le societa sportive professiiche), su opzione, in quote
costanti nell’esericizio stesso e nei successiginon oltre il quarto.

Tuttavia, ai sensi dell’art. 87 del TUIR (recanteregime c.d. diparticipation
exemptiol, le plusvalenze realizzate relativamente ad azionsocieta ed enti
indicati nell'art. 73 del TUIR non concorrono aftamazione del reddito imponibile
in quanto esenti nella misura del 95% del loro amia®@, se le suddette azioni
presentano i seguenti requisiti:

a) ininterrotto possesso dal primo giorno del desiimo mese precedente quello
dellavvenuta cessione considerando cedute per eprlien azioni o quote
acquisite in data piu recente;

b) residenza fiscale della societa partecipatanim 8tato o territorio diverso da
quelli a regime fiscale privilegiato inclusi nelaleto o nel provvedimento
emanati ai sensi dell'articolo 167, comma 4, delR;W, alternativamente, la
dimostrazione anche a seguito dell'esercizio dudfpello di cui allo stesso
articolo 167, comma 5, lettera b), del TUIR, chdedpartecipazioni non sia
stato conseguito, sin dall'inizio del periodo dspesso, I'effetto di localizzare i
redditi in Stati o territori inclusi nel citato deto;;

c) residenza fiscale della societa partecipatanim Stato o territorio non avente
regime fiscale privilegiato, o, alternativamentavVvenuta dimostrazione, a
seguito dell'esercizio dell'interpello secondo Iedalita di cui al comma 5,
lettera b), dellart. 167 del TUIR, che dalle paip@azioni non sia stato
conseguito, sin dall'inizio del periodo di possesbeffetto di localizzare i
redditi in Stati o territori a regime fiscale ptegiato di cui al decreto e al
provvedimento amministrativo emanati ai sensi ddll’167, comma 4, del
TUIR;

d) la societa partecipata esercita un’'impresa caiale secondo la definizione
di cui allart. 55 del TUIR; tuttavia tale requisitnon rileva per le
partecipazioni in societa i cui titoli sono negaizieei mercati regolamentati.

| requisiti di cui ai punti€) e d) devono sussistere ininterrottamente, al momento
del realizzo delle plusvalenze, almeno dall'iniziel terzo periodo di imposta
anteriore al realizzo stesso. Le cessioni dellorazd quote appartenenti alla
categoria delle immobilizzazioni finanziarie e diefje appartenenti alla categoria
dell’'attivo circolante vanno considerate separatameon riferimento a ciascuna
categoria.

In presenza dei requisiti menzionati, le minusvagéemnealizzate dalla cessione di
partecipazioni sono indeducibili dal reddito d’irapa.
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Ai fini della determinazione delle plusvalenze ennsvalenze fiscalmente rilevanti,
il costo fiscale delle azioni cedute & assuntoedlondelle svalutazioni dedotte nei
precedenti periodi di imposta.

Le minusvalenze e le differenze negative tra ivii@i costi relative ad azioni che
non possiedono i requisiti per lI'esenzione nonvat® fino a concorrenza
dell'importo non imponibile dei dividendi, ovverceidloro acconti, percepiti nei
trentasei mesi precedenti il loro realizzo/conseguito. Tale disposiziona)(si
applica con riferimento alle azioni acquisite neb 3mesi precedenti |l
realizzo/conseguimento, sempre che siano soddisfiatt condizioni di cui ai
precedenti puntid) e (d), ma (i) non si applica ai soggetti che redigono il bilano
base ai principi contabili internazionali di cuiRégolamento (CE) n. 1606/2002 del
Parlamento Europeo e del Consiglio, del 19 lugl62

In relazione alle minusvalenze deducibili dal réddli impresa, deve inoltre essere
segnalato che, ai sensi dell'art.gbinquies comma 3, del Decreto Legge 30
settembre 2005, n. 203, convertito con modificazdaila Legge 2 dicembre 2005,
n. 248, qualora 'ammontare delle suddette minweswad, derivanti da operazioni su
azioni negoziate in mercati regolamentati, rissugperiore a 50.000,00 Euro, anche a
seguito di piu operazioni, il contribuente dovranemicare all’Agenzia delle Entrate

i dati e le notizie relativi all'operazione. Il daglio delle notizie che dovranno
formare oggetto di comunicazione, oltre ai termédi alle modalitd procedurali di
detta comunicazione, sono contenute nel provvedonéell’Agenzia delle Entrate
del 29 marzo 2007 (pubblicato in Gazzetta Ufficiddd 13 aprile 2007, n. 86).

Inoltre, ai sensi dell’art. 1, comma 4, del Decreemge 24 settembre 2002, n. 209,
convertito con modificazioni dalla Legge 22 noveeB002, n. 265, relativamente
alle minusvalenze di ammontare complessivo supe@Euro 5 milioni, derivanti
da cessioni di partecipazioni che costituiscono abilizzazioni finanziarie,
realizzate anche a seguito di piu atti di disposiei il contribuente dovra
comunicare all’Agenzia delle Entrate i dati e l¢inie necessari. Tale obbligo non si
applica ai soggetti che redigono il bilancio indas principi contabili internazionali.

Per alcuni tipi di societa, ed al ricorrere di taUfattispecie, le plusvalenze realizzate
dai suddetti soggetti mediante cessione di aziamcorrono a formare anche il
relativo valore netto della produzione, soggettoiragosta regionale sulle attivita
produttive (IRAP).

(iv) Enti di cui all'articolo 73(1), lett. c) del UIR, fiscalmente residenti in Italia

Le plusvalenze realizzate, al di fuori dell'attévid'impresa, da enti non commerciali
residenti, sono assoggettate a tassazione conelsestregole previste per le
plusvalenze realizzate da persone fisiche fiscaeneresidenti in Italia su
partecipazioni detenute non in regime d’'impresa.

(v) Fondi pensione italiani e O.l.C.R. italiani Y@rsi dai fondi comuni di
investimento immobiliare)

Le plusvalenze realizzate da fondi pensione itakircui al Decreto 252 mediante
cessione a titolo oneroso di azioni concorrono @diierminazione del risultato netto
maturato soggetto a tassazione in capo al per¢gmon imposta sostitutiva del 20
per cento.

Le plusvalenze relative a partecipazioni detenat®d.C.R. istituiti in Italia (diversi
dai fondi comuni di investimento immobiliare) norcostano invece alcuna
imposizione in capo a tali organismi di investineene concorrono alla
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determinazione del risultato di gestione del fosdggetto a tassazione in capo al
soggetto partecipante al fondo.

Con riferimento ai redditi percepiti dai soggetéirigcipanti ad O.1.C.R., il prelievo
deve essere applicato, dalla societa di gestionfodéo, sui proventi derivanti dalla
gestione del fondo (redditi di capitale) e/o sulljderivanti dal realizzo (percezione
dei proventi, cessione delle quote, cambiamentaebiazione switch delle quote
(redditi diversi). La ritenuta nella misura del 2&/@applicata a titolo d'imposta nel
caso in cui siano percepiti da societa semplicagersone fisiche al di fuori dello
svolgimento di attivita d'impresa e a titolo d’aocto negli altri casi (percezione
nell’ambito dello svolgimento di un’attivita d'impsa).

(vi) Fondi comuni di investimento immobiliare

Ai sensi del D.L. 351/2001, ed a seguito delle hdade apportate dall’art. 4lis

del D.L. 269/2003, i proventi, ivi incluse le pladenze derivanti dalla cessione di
azioni, conseguiti dai fondi comuni di investimentomobiliare istituiti ai sensi
dell'art. 37 del TUF e dell'art. 18is della Legge 86/1994, non sono soggetti ad
imposte sui redditi in capo al fondo ma concorranfmrmare il risultato del fondo
assoggettato a tassazione in capo ai soggettcpzatei ai fondi.

(vii) Soggetti fiscalmente non residenti in Italdgtati di stabile organizzazione nel
territorio dello Stato

Relativamente ai soggetti non residenti che detemda partecipazione attraverso
una stabile organizzazione in Italia a cui la pap@zione sia effettivamente
connessa, le plusvalenze realizzate mediante o©essidella partecipazione
concorrono alla formazione del reddito della swhirganizzazione secondo il
regime impositivo previsto per le plusvalenze mralte da societd ed enti di cui
all'art. 73(1), lett. a) e b) del TUIR, fiscalmentesidenti in Italia. Qualora la
partecipazione non sia connessa ad una stabil@iaegaione in Italia del soggetto
non residente, si faccia riferimento a quanto espalssuccessivo paragrafo.

(viii) Soggetti fiscalmente non residenti in Italiarivi di stabile organizzazione nel
territorio dello Stato

Partecipazioni Non Qualificate

Le plusvalenze realizzate da soggetti fiscalmermte residenti in Italia, privi di
stabile organizzazione in Italia (attraverso cuansi detenute le partecipazioni),
derivanti dalla cessione a titolo oneroso di papeegioni che non si qualifichino
come Partecipazioni Qualificate, non sono soggettessazione in lItalia, anche se ivi
detenute. Al fine di beneficiare di tale esenzialtee imposizione in Italia, agli
azionisti fiscalmente non residenti in Italia cuiapplichi il regime del risparmio
amministrato ovvero che abbiano optato per il reguel risparmio gestito di cui
agli articoli 6 e 7 del D.Lgs. 461/1997, l'intermaudo italiano potrebbe richiedere la
presentazione di un’autocertificazione attestamt®in residenza fiscale in Italia.

Partecipazioni Qualificate

Le plusvalenze realizzate da soggetti fiscalmemte residenti in Italia, privi di
stabile organizzazione in Italia (attraverso cuinsi detenute le partecipazioni),
derivanti dalla Cessione di Partecipazioni Quadiicconcorrono alla formazione del
reddito imponibile del soggetto percipiente secolalstesse regole previste per le
persone fisiche residenti in Italia non esercettivitga d'impresa. Tali plusvalenze
sSono assoggettate a tassazione unicamente in sediehchrazione annuale dei
redditi, poiché le stesse non possono essere seggétal regime del risparmio
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amministrato né al regime del risparmio gestito.stRecomunque ferma, ove
applicabile, [l'applicazione delle disposizioni piste dalle convenzioni
internazionali contro le doppie imposizioni, se fauorevoli.

4.11.3 Tassa sui contratti di borsa

Ai sensi dell’art. 37 del Decreto Legge n. 248 8&ldicembre 2007 convertito in
Legge 28 febbraio 2008, n. 31, la tassa sui cdntliaborsa di cui al Regio Decreto
n. 3278 del 30 dicembre 1923 e stata abrogatagi@teedell’abrogazione della tassa
sui contratti di borsa, gli atti aventi ad oggel@onegoziazione di titoli scontano
I'imposta di registro come segu@ gli atti pubblici e le scritture private autentiea
scontano l'imposta di registro in misura fissa @akuro 200(ii) le scritture private
non autenticate scontano I'imposta di registro isura fissa pari a Euro 200 solo in
caso d’'uso o a seguito di registrazione volontaria.

4.11.4. Imposta sulle transazioni finanziarie
i) Imposta sul trasferimento di proprieta delle @i

L’art. 1, commi da 491 a 500 della Legge n. 2282feticembre 2012 ha introdotto
un’imposta sulle transazioni finanziarie (c.d. “Tio@ax”) applicabile, tra gli altri ai
trasferimenti di proprieta di)(azioni emesse da societa residenti nel territdeibo
Stato (quali le Azioni oggetto della presente a#gr (i) strumenti finanziari
partecipativi di cui al comma 6 dell’art. 2346 dmldice civile emessi da societa
residenti nel territorio dello Stato @i titoli rappresentativi dei predetti strumenti
indipendentemente dalla residenza del soggettdestet

Ai fini della determinazione dello Stato di residandella societa emittente si fa
riferimento al luogo in cui si trova la sede legdédla medesima.

Ai fini dell'applicazione della Tobin Tax, il trasfimento della proprieta delle azioni
immesse nel sistema di deposito accentrato gegddtla Monte Titoli (quali le

Azioni oggetto della presente offerta), si consademvvenuto alla data di
registrazione dei trasferimenti effettuata all'esilel regolamento della relativa
operazione. In alternativa il soggetto responsaldigé versamento dell'imposta,
previo assenso del contribuente puo assumere cataedéll’operazione la data di
liquidazione contrattualmente prevista.

L'imposta stabilita per i trasferimenti di prop@aetdelle azioni si applica con
un’aliquota dello 0,20% sul valore della transagiob'aliquota € ridotta allo 0,10%
per i trasferimenti che avvengono in mercati reg@atati e in sistemi multilaterali
di negoziazione.

L’aliquota ridotta si applica anche nel caso diwastp di azioni tramite l'intervento

di un intermediario finanziario che si interpona fe parti della transazione e
acquista le azioni su un mercato regolamentato osigtema multilaterale di

negoziazione, a condizione che tra le transazioracdquisto e di vendita vi sia
coincidenza di prezzo, quantita complessiva e diatagolamento. Sono considerate
operazioni concluse sui mercati regolamentati tersismultilaterali di negoziazione

anche quelle riferibili ad operazioni concordaiesensi dell’art. 19 del regolamento
(CE) n. 1287/2006 della Commissione del 10 ago$td62 qualora previste dal
mercato. Sono viceversa considerate operazioni lesmcfuori dai mercati

regolamentati e dai sistemi multilaterali di negamne quelle concluse
bilateralmente dagli intermediari, comprese quetlencluse nei sistemi di

internazionalizzazione e nei cosiddetti crossingvoek, indipendentemente dalle
modalita di assolvimento degli obblighi di traspa@postnegoziale.
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L’aliquota ridotta non si applica ai trasferimenii proprieta di azioni avvenuti in
seguito al regolamento dei derivati di cui all’alf.comma 3, del TUF, ovvero in
seguito ad operazioni sui valori mobiliari di clliaat. 1, comma 1bis, lettere c) e d)
del TUF.

L’imposta € calcolata sul valore della transaziohe il responsabile del versamento
dellimposta determina, per ciascun soggetto passivlla base del saldo netto delle
transazioni regolate giornalmente e relative admedesimo titolo, ovvero del
corrispettivo versato.

La Tobin Tax e dovuta dai soggetti a favore deiligaaviene il trasferimento della
proprieta delle azioni, indipendentemente dall® lm@sidenza e dal luogo in cui e
stato concluso il contratto.

L’'imposta non si applica ai soggetti che si interpono nell'operazione. Tuttavia si
considerano a tutti gli effetti acquirenti, a piaegere dal titolo con cui intervengono
nell’esecuzione dell’'operazione, i soggetti locaditz in Stati o territori con i quali
non sono in vigore accordi per lo scambio di infamoni e per l'assistenza al
recupero dei crediti ai fini dell'imposta, individti in un apposito provvedimento del
Direttore dell’Agenzia delle Entrate emanato iiMarzo 2013.

L’'imposta deve essere versata entro il giorno selicmese successivo a quello in
cui avviene il trasferimento dagli intermediari agll altri soggetti che intervengono
nell'esecuzione del trasferimento quali, ad esempanche, societa fiduciarie e
imprese di investimento di cui all'art. 18 del TUfgnché dai notai che intervengono
nella formazione o nell'autentica di atti relatalle medesime operazioni. Negli altri
casi I'imposta e versata dal contribuente. Peadgimpimenti dovuti in relazione alle
operazioni soggette alla Tobin Tax, gli intermeidegli altri soggetti non residenti
privi di stabile organizzazione in Italia che intengono in tali operazioni possono
nominare un rappresentante fiscale individuata s@ggetti indicati nell’art. 23 del
Decreto Presidenziale n. 600 del 1973. Qualoraeseltuzione dell'operazione
intervengano piu soggetti tra quelli sopra indichitnposta e versata da colui che
riceve direttamente dall’acquirente I'ordine di@s&one.

Se il soggetto a favore del quale avviene il trasfento della proprieta delle azioni
e una banca, una societa fiduciaria o un’impresawistimento di cui all’art. 18 del
TUF, il medesimo soggetto provvede direttamenteedamento dell’imposta.

Sono esclusi dall’'ambito di applicazione della Tobax:

- i trasferimenti di proprieta di azioni che avgeno a seguito di successione 0
donazione;

- le operazioni riguardanti 'emissione e I'anamtiento di azioni, ivi incluse le
operazioni di riacquisto da parte dell’emittente;

- I'acquisto di azioni di nuova emissione, anchialgra avvenga a seguito della
conversione di obbligazioni o dell’esercizio didintto di opzione spettante al
socio della societa emittente;

- le operazioni di acquisizione temporanea dlititmicate nell’art. 2, punto 10,
del regolamento (CE) n. 1287/2006 della Commissaeiel0 agosto 2006;

- i trasferimenti di proprieta tra societa fra deali sussiste un rapporto di
controllo di cui all’art. 2359, comma 1, n. 1) e @ comma 2 del codice civile,
guelli derivanti da operazioni di riorganizzazioaeiendale di cui all’art. 4
della direttiva 2008/7/CE, nonché le fusioni e sicisi di O.1.C.R.
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Sono altresi esclusi dall’'applicazione dellimpostérasferimenti di proprieta di
azioni negoziate in mercati regolamentati o sistemitilaterali di negoziazione
emesse da societa la cui capitalizzazione medianesle di novembre dell’'anno
precedente a quello in cui avviene il trasferimesioinferiore a 500 milioni di Euro.

La CONSOB, entro il 10 dicembre di ogni anno, redeytrasmette al Ministero
dell’economia e delle finanze la lista delle sariebn azioni negoziate in mercati
regolamentati o in sistemi multilaterali di neg@aae italiani che rispettano il sopra
menzionato limite di capitalizzazione. Sulla bag#ledinformazioni pervenute, il
Ministero dell’economia e delle finanze redige élglica sul proprio sito internet,
entro il 20 dicembre di ogni anno, la lista delteista residenti nel territorio dello
Stato ai fini dell’esenzione. L'esclusione operalan per i trasferimenti che non
avvengono in mercati e sistemi multilaterali di o&igzione. In caso di ammissione
alla negoziazione su mercati regolamentati o gersismultilaterali di negoziazione,
la verifica dell'inclusione nella suddetta listaveane a decorrere dall’esercizio
successivo a quello per il quale e possibile cateolina capitalizzazione media per
il mese di novembre; fino a tale esercizio, si preés una capitalizzazione inferiore
al limite di Euro 500 milioni.

L’imposta non si applica, tra l'altro:

a) ai soggetti che effettuano le transazioni neibao dell’attivita di supporto agli
scambi, e limitatamente alla stessa come defiratbad. 2, paragrafo 1, lettera k),
del regolamento (UE) n. 236/2012 del Parlamentopew e del Consiglio del 14
marzo 2012;

b) ai soggetti che pongono in essere operaziotiegetcizio dell’attivita di sostegno
alla liquidita nel quadro delle prassi di mercaton@esse, accettate dalla autorita dei
mercati finanziari della direttiva 2003/6/CE derlBmento Europeo e del Consiglio
del 28 gennaio 2003 e della direttiva 2004/72/CEadéommissione del 29 aprile
2004;

c) ai fondi pensione sottoposti a vigilanza ai see#la direttiva 2003/41/CE ed agli
enti di previdenza obbligatoria, istituiti negliait membri del’Unione Europea e
negli Stati aderenti all’Accordo sullo spazio ecomnco europeo inclusi nella lista di
cui al decreto ministeriale da emanarsi ai seniade 168-bis del TUIR, nonché
alle altre forme pensionistiche complementari diatD. Lgs. 252/2005; e

d) alle transazioni e alle operazioni relative adatti e servizi qualificati come etici
o socialmente responsabili a norma dell'art. fdr7del TUF, e della relativa
normativa di attuazione;

e) agli acquisti ed alle operazioni poste in esderen intermediario finanziario che
si interponga tra due parti ponendosi come conttepdi entrambe, acquistando da
una parte e vendendo all'altra un titolo o unorsento finanziario, qualora tra le
due transazioni vi sia coincidenza di prezzo, gtantomplessiva e data di
regolamento delle operazioni in acquisto e vendithgesclusione dei casi in cui il
soggetto al quale l'intermediario finanziario cedd&tolo o lo strumento finanziario
non adempia alle proprie obbligazioni.

L’esenzione prevista per i soggetti di cui ai pual e b) € riconosciuta
esclusivamente per le attivita specificate ai mmiepunti e l'imposta rimane

applicabile alla controparte nel caso in cui la estha sia il soggetto a favore del
quale avviene il trasferimento.
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Sono, inoltre, esenti dalla Tobin Tax le operaziohe hanno come controparte
I'Unione Europea, la Banca Centrale Europea, lebarcentrali degli Stati membri

dell’'Unione Europea e le banche centrali e gli argai che gestiscono anche le
riserve ufficiali di altri Stati, nonché gli enti @rganismi internazionali costituiti in

base ad accordi internazionali resi esecutiviahdt

La Tobin tax non e deducibile ai fini delle imposté redditi (IRPEF e IRES), delle
imposte sostitutive delle medesime e dell'IRAP.

i) Operazioni “ad alta frequenza”

Disposizioni particolari si applicano per le opeéoar cd. “ad alta frequenza”,
intendendosi per attivita di negoziazione ad atexdenza quella generata da un
algoritmo informatico che determina in maniera endtica le decisioni relative
all'invio, alla modifica o alla cancellazione degirdini e dei relativi parametri,
laddove I'invio, la modifica o la cancellazione tegrdini su strumenti finanziari
della medesima specie sono effettuati con un iatervnon superiore al mezzo
secondo.

4.11.5 Imposta sulle successioni e donazioni

| trasferimenti per causa di morte, donazione oi altti a titolo gratuito o la
costituzione di vincoli di destinazione su benia(tcui anche le Azioni) sono
assoggettati ad imposta di successione e donaz8alee alcune eccezioni, per i
soggetti residenti 'imposta di successione e dom&zviene applicata su tutti i beni
e i diritti trasferiti, ovunque esistenti.

Per i soggetti non residenti, 'imposta di sucaassie donazione viene applicata
esclusivamente sui beni e i diritti esistenti regtitorio italiano. Si considerano in

ogni caso esistenti nel territorio italiano le a@ian societa che hanno in ltalia la
sede legale o la sede dellamministrazione o I'tipgarincipale.

L’'imposta di successione e donazione si applicale@eguenti aliquote:

- 4% se il trasferimento é a favore del coniuge gadenti in linea retta (solo sul
valore complessivo eccedente Euro 1.000.000);

- 6% se il trasferimento € a favore dei fratelli erele (solo sul valore
complessivo eccedente Euro 100.000 per ciascussgi e

- 6% se il trasferimento € a favore di altri parémi al quarto grado e di affini
in linea retta e collaterale fino al terzo grado;

- 8% se il trasferimento € a favore di altri soggetti

In ogni caso, se il beneficiario dei trasferimgrdr causa di morte o per donazione é
una persona portatrice dandicapriconosciuto come “grave” ai sensi della Legge 5
febbraio 1992, n. 104, I'imposta si applica esslasiente sulla parte del valore della
quota o del legato che supera I'ammontare di E(B0QL000.

4.11.6 Imposta di bollo sul dossier titoli

In base all'art. 13 della tariffa allegata al D.PIR 642/1972, sulle comunicazioni
periodiche inviate dagli intermediari finanziari dbro clienti & prevista

I'applicazione di un’imposta di bollo in misura parzionale. Tale imposta é
applicata dagli intermediari finanziari sul val@@rente degli strumenti finanziari o,
nel caso in cui tale valore corrente non possaresseterminato, sulla base del
valore nominale o del valore di rimborso di talfushenti finanziari ovvero, in

mancanza, sula valore di acquisto degli stessi.eéodere dal 1° gennaio 2014,
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'imposta si applica con aliquota del 0,2% (con arip massimo pari ad Euro
14.000 per i clienti diversi dalle persone fisicheimposta & applicata su base
annuale. In caso di rapporti la cui durata siariofe a 12 mesi, 'imposta e ridotta in
proporzione. Per maggiori informazioni sull'apphi&a e sulla quantificazione di

tale imposta si consiglia di contattare il propntermediario depositario in quanto
soggetto incaricato di applicare I'imposta di bolamggetto.

4.11.7 Imposta sul Valore delle Attivita Finanziaidetenute all’estero (I.V.A.F.E)

Ai sensi dell’articolo 19, commi da 18 - 23 del Da.dicembre 2011, n. 201, come
modificato dall’articolo 9 della L. 30 ottobre 2Q14. 161, un’imposta sul valore
delle attivita finanziarie detenute all’estero (C:BVAFE ") si applica sul valore dei
prodotti finanziari (incluse le Azioni), dei contbrrenti e dei libretti di risparmio
detenuti all’estero da persone fisiche residentiiraifiscali in Italia. Nel caso di
azioni quotate in mercati regolamentati, il valdieiferimento e il valore puntuale
di quotazione alla data del 31 dicembre di ciaszumo o al termine del periodo di
detenzione. A partire dal 2014 tale imposta si iappton aliquota dello 0,2%.
L’'imposta e dovuta in proporzione ai giorni di det®ne e alla quota di possesso, in
caso di attivita finanziarie cointestate. Un credi'imposta e assicurato per le
imposte patrimoniali eventualmente pagate all'esteu tali attivitd finanziarie.
L’imposta dovuta deve essere indicata nella dielziane dei redditi e versata entro
lo stesso termine del versamento a saldo delle stepsui redditi dovute in base alla
dichiarazione medesima.

4.11.8 Regime di circolazione

Le Azioni sono liberamente trasferibili e sono seitgy al regime di circolazione
previsto per le azioni ordinarie emesse da sodiedéitto italiano.

4.11.9 Limitazioni alla libera disponibilita dellazioni
Non esiste alcuna limitazione alla libera dispditébdelle azioni.
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CAPITOLO V - CONDIZIONI DELL'OFFERTA

5.1. Condizioni, statistiche relative all'Offerta, calendario previsto e modalita
di sottoscrizione dell'Offerta

5.1.1 Condizioni alle quali I'Offerta &€ subordinata

L'Offerta non e subordinata ad alcuna condizione.

5.1.2 Ammontare totale dell’Offerta

L’Offerta, per un controvalore complessivo di masskEuro 3.499.947.586, ha ad
oggetto massime n. 9.668.363.496 Azioni riveniglati’ Aumento di Capitale. Le
Azioni saranno offerte in opzione agli azionistiSkipem, al Prezzo di Offerta, sulla
base di un rapporto di opzione di n. 22 Azioni ognil azione ordinaria e/o di
risparmio detenuta.

La seguente tabella riassume i dati rilevanti @éferta:

DATI RILEVANTI

Numero di Azioni offerte in sottoscrizione massime n. 9.668.363.496 Azioni

n. 22 Azioni ogni n. 1 azione

Rapporto di assegnazione ordinarie e/o di risparmio detenuta

Prezzo di Offerta per ciascuna Azione Euro 0,362
Controvalore massimo dell’Aumento di Capitale Euro 3.499.947.586,00
Numero totale di azioni componenti il capitale séeidopo n. 10.109.774.396

I’Aumento di Capitale, in caso di integrale sottiwone

Capitale sociale dopo I’Aumento di Capitale in cdsmtegrale Euro 2.191.384.693
sottoscrizione

Percentuale delle Azioni sul capitale sociale,a@sacdi integrale 96%
sottoscrizione dell’Aumento di Capitale

5.1.3 Periodo di validita dell’Offerta e modalitd dottoscrizione

Il Periodo di Offerta decorre dal 25 gennaio 2016k febbraio 2016 (estremi
inclusi). | Diritti di Opzione, che daranno diriti@lla sottoscrizione delle Azioni,
dovranno essere esercitati, a pena di decadenzmtdul Periodo di Offerta tramite
gli intermediari autorizzati aderenti al sistemagdstione accentrata che sono tenuti
a dare le relative istruzioni a Monte Titoli enti® 14:00 dell’ultimo giorno del
Periodo di Offerta. Pertanto, ciascun sottoscettalovra presentare apposita
richiesta di sottoscrizione con le modalita e reghiine che il suo intermediario
depositario gli avra comunicato per assicuraresfatto del termine di cui sopra.

| Diritti di Opzione saranno negoziabili in Borsaldjiorno 25 gennaio 2016 al
giorno 5 febbraio 2016 (estremi inclusi).

Si rende noto che il calendario dell’'operazionendicativo e potrebbe subire
modifiche al verificarsi di eventi e circostanzedipendenti dalla volonta
dell’Emittente, ivi inclusi particolari condiziordi volatilita dei mercati finanziari,
che potrebbero pregiudicare il buon esito dell@&e Eventuali modifiche del
Periodo di Offerta saranno comunicate al pubbli@n apposito avviso da
pubblicarsi con le stesse modalita di diffusiondladéota Informativa. Resta
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comunque inteso che l'inizio dell'Offerta avverrat® e non oltre un mese dalla
data della comunicazione del provvedimento di aygrmne della Nota Informativa
da parte di Consob.

| Diritti di Opzione non esercitati entro il tern@indel Periodo di Offerta saranno
offerti in Borsa entro il mese successivo alla fited Periodo di Offerta, per almeno
cinque giorni di mercato aperto e salvo che noncs@ia integralmente venduti, ai
sensi dell’art. 2441, comma 3, del Codice Civile.date di inizio e di chiusura del
periodo di Offerta in Borsa verranno comunicatepabblico mediante apposito
avviso.

La seguente tabella riporta il calendario indicatilell'Offerta in Opzione.

CALENDARIO INDICATIVO DELL 'OFFERTA

Inizio del Periodo di Offerta 25 gennaio 2016
Ultimo giorno di negoziazione dei Diritti di Opzien 5 febbraio 2016
Termine del Periodo di Offerta e termine ultimesdttoscrizione 11 febbraio 2016

delle Azioni

Comunicazione dei risultati dell'Offerta Entro 5 giorni dal termine del

Periodo di Offerta

L’adesione all'Offerta avverra mediante sottosaoniid, anche telematica, di moduli
appositamente predisposti dagli intermediari amrati aderenti al sistema di
gestione accentrata di Monte Titoli, i quali corm@no almeno gli elementi di

identificazione dell'Offerta e le seguenti inforn@a riprodotte con carattere che ne
consenta un’agevole lettura:

- l'avvertenza che I'aderente pud ricevere graindate copia della Nota
Informativa, della Nota di Sintesi e del Documedit®&egistrazione; e

- il richiamo al Capitolo “Fattori di Rischio” comtuto nella Nota Informativa, nella
Nota di Sintesi e nel Documento di Registrazione.

Le adesioni all’Offerta in Opzione non possono esseggette ad alcuna condizione
e sono irrevocabili, salvo i casi previsti dallgde.

Presso la sede dellEmittente sara inoltre disptmilper gli intermediari che ne
facessero richiesta, dacsimiledi modulo di sottoscrizione.

Si rammenta che, fatto salvo quanto sopra spetfita negoziazione o, in generale,
il compimento di atti dispositivi aventi ad oggett®iritti di Opzione e le Azioni
potranno essere effettuati esclusivamente per amite di un intermediario
autorizzato aderente al sistema di gestione a@atardr Monte Titoli.

La Societa non risponde di eventuali ritardi impiltaagli intermediari autorizzati
nell’esecuzione delle disposizioni impartite da@ihredenti in relazione all’adesione
all'Offerta. La verifica della regolarita e dellelesioni pervenute agli intermediari
autorizzati sara effettuata dagli stessi.

5.1.4 Informazione sulla sospensione o sulla revate'Offerta

L’Offerta in Opzione diverra irrevocabile alla dadal deposito presso il Registro
delle Imprese di Milano del corrispondente avvaicsensi dell’art. 2441, comma 2,
del Codice Civile.
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Qualora non si desse esecuzione all'Offerta neniteérprevisti nella presente Nota
Informativa, ne verra data comunicazione al pulobéica Consob entro il giorno di
borsa aperta antecedente quello previsto peribidel Periodo di Offerta, mediante
apposito avviso pubblicato su almeno un quotidianaliffusione nazionale e
contestualmente trasmesso a Consob.

5.1.5 Riduzione della sottoscrizione e modalitaidiborso
Non e prevista alcuna possibilita per gli aderatfiOfferta di ridurre, neanche

bY

parzialmente, la propria sottoscrizione, né e pétaprevisto alcun rimborso
del’lammontare versato a tal fine.

5.1.6 Ammontare della sottoscrizione

L’Offerta in Opzione e destinata ai titolari di ezi ordinarie di Saipem sulla base di
un rapporto di opzione di n. 22 Azioni ogni n. lome ordinaria e/o di risparmio
detenuta.

Non sono previsti quantitativi minimi o massimisdittoscrizione.

5.1.7 Ritiro della sottoscrizione

L’adesione all'Offerta e irrevocabile, salvo i cadi legge, € non pud essere
sottoposta a condizioni. Ai sottoscrittori, pertanhon € concessa la possibilita di
ritirare la sottoscrizione delle Azioni, fatta sallVipotesi di revoca prevista dall’art.

95-his, comma 2, del TUF, e, cioé, in caso di pubblicagidi un supplemento alla
Nota Informativa e alla Nota di Sintesi in pendedzafferta ai sensi dell’art. 94,

comma 7, del TUF.

5.1.8 Pagamento e consegna delle Azioni

I pagamento integrale delle Azioni dovra esserdetiefato all'atto della
sottoscrizione delle stesse, presso lintermediattorizzato presso il quale € stata
presentata la richiesta di sottoscrizione; ness@neoo spesa accessoria € prevista da
parte del’Emittente a carico del richiedente.

Le Azioni sottoscritte entro la fine del Periodo @iferta saranno accreditate sui
conti degli intermediari autorizzati, aderenti stema gestito da Monte Titoli S.p.A.
al termine della giornata contabile dell’ultimo gio del Periodo di Offerta e
saranno pertanto disponibili dal giorno di liquictaee successivo.

Le Azioni sottoscritte entro la fine dell’Offerta Borsa saranno accreditate sui conti
degli intermediari aderenti al sistema di gestiaoeentrata gestito da Monte Titoli al
termine della giornata contabile dell’ultimo giordbesercizio dei Diritti di Opzione

e saranno pertanto disponibili dal giorno di liqaatbne successivo.

5.1.9 Risultati dell’Offerta

Trattandosi di un’offerta in opzione, il soggetemtito a comunicare al pubblico e
alla Consob i risultati dell’Offerta € I'Emittente.

| risultati dell’Offerta al termine del Periodo @ifferta verranno comunicati entro 5
giorni lavorativi dal termine del Periodo di Offeytmediante diffusione di apposito
comunicato.

Entro il mese successivo alla scadenza del Pedo@iferta, 'Emittente offrira in
Borsa gli eventuali Diritti di Opzione non eserti@ termine del Periodo di Offerta
ai sensi dellart. 2441, comma 3, del Codice Civimtro il giorno precedente
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I'inizio dell’eventuale periodo di Offerta in Borsaara pubblicato su almeno un
guotidiano a diffusione nazionale un avviso, cotidgazione del numero dei Diritti

di Opzione non esercitati da offrire in borsa aissedell’art. 2441, comma 3, cod.
civ. e delle date delle riunioni in cui I'Offerta Borsa sara effettuata.

Ove si proceda all'Offerta in Borsa, la comunicagodei risultati definitivi
dell'Offerta sara effettuata entro 5 giorni lavivatal termine dell'Offerta in Borsa
stessa, mediante apposito comunicato.

5.1.10 Esercizio del diritto di prelazione, negdzié&a dei diritti di sottoscrizione e
trattamento dei diritti di sottoscrizione non esdati

Lo Statuto dell’Emittente non prevede diritti defazione sulle Azioni.

| Diritti di Opzione dovranno essere esercitatipena di decadenza, durante |l
Periodo di Offerta, tra il 25 gennaio 2016 e I'Ebliraio 2016 (estremi compresi),
presso gli intermediari autorizzati aderenti alesiza di gestione accentrata di Monte
Titoli, che sono tenuti a dare istruzioni a qudsthea entro le 14:00 dell’ultimo
giorno del Periodo di Offerta.

Pertanto, ciascun sottoscrittore dovra presentapesita richiesta di sottoscrizione
con le modalita e nel termine che il suo intermediadepositario gli avra
comunicato per assicurare il rispetto del terminalé di cui sopra.

| Diritti di Opzione saranno negoziabili sul MTAId26 gennaio 2016 al 5 febbraio
2016 (estremi compresi) in conformita al Regolametit Borsa e nel rispetto del
disposto dell'articolo 2441 del cod. civ. e di ogaltra disposizione di legge
applicabile.

| Diritti di Opzione non esercitati entro I'l1l fefsio 2016 (compreso) saranno
offerti dal’Emittente sul MTA ai sensi dell'art421, comma 3, cod. civ.

5.2 Piano di ripartizione e di assegnazione

5.2.1 Categorie di investitori potenziali e mercati

Le Azioni oggetto dell'Offerta sono offerte in sudtrizione esclusivamente ai
titolari di azioni ordinarie e di azioni di rispalondella Societa, e I'Offerta e
promossa esclusivamente in Italia sulla base deubento di Registrazione, della
Nota Informativa e della Nota di Sintesi. || Docum di Registrazione, la Nota
Informativa e la Nota di Sintesi non costituiscarffterta di strumenti finanziari negli
Stati Uniti d’America, Canada, Giappone e Australia qualsiasi altro Paese estero
nel quale I'Offerta non sia consentita (collettivemte, gli ‘Altri Paesi”) in assenza
di specifica autorizzazione in conformita alle disizioni di legge e regolamentari
applicabili ovvero in deroga rispetto alle medestisposizioni.
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In particolare, I'Offerta non e rivolta, direttanteno indirettamente, e non potra
essere accettata, direttamente o indirettamentes@anza di specifica autorizzazione
in conformita alle disposizioni di legge e regolanaei applicabili ovvero in deroga
rispetto alle medesime disposizioni), negli o d&fati Uniti d’America, Canada,
Giappone e Australia, nonché negli o dagli AltrieBia tramite i servizi di ogni
mercato regolamentato degli Stati Uniti d’Ameri€anada, Giappone e Australia,
nonché degli Altri Paesi, né tramite i servizi @disb attraverso qualsiasi altro mezzo
di comunicazione o commercio nazionale o internad® riguardante Stati Uniti
d’America, Canada, Giappone e Australia, nonchdlgti Paesi (ivi inclusi, a titolo
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esemplificativo e senza limitazione alcuna, la m@tstale, ilfax, il telex la posta
elettronica, il telefono edhternete/o qualsiasi altro mezzo o supporto informatico).
Parimenti, non saranno accettate adesioni effettoediante tali servizi, mezzi o
strumenti. Né Il Documento di Registrazione, la &dbhformativa o la Nota di
Sintesi né qualsiasi altro documento afferenteO#i€rta viene spedito e non deve
essere spedito o altrimenti inoltrato, reso dispibai distribuito o inviato negli o
dagli Stati Uniti d’America, Canada, Giappone e thais]a, nonché negli o dagli
Altri Paesi; questa limitazione si applica anchetitmlari di azioni Saipem con
indirizzo negli Stati Uniti d’America, Canada, G@me e Australia, nonché negli
Altri Paesi, o a persone che I'Emittente o i sumppresentanti sono consapevoli
essere fiduciari, delegati o depositari in possesszioni Sapiem per conto di detti
titolari.

Coloro i quali ricevono tali documenti (inclusi,ati’altro, custodi, delegati e
fiduciari) non devono distribuire, inviare o spedalcuno di essi negli o dagli Stati
Uniti d’America, Canada, Giappone e Australia, nenoegli o dagli Altri Paesi, né
tramite i servizi postali o attraverso qualsiasrcalmezzo di comunicazione o
commercio nazionale o internazionale riguardant&igiti Uniti d’America, Canada,
Giappone e Australia, nonché gli Altri Paesi (inclusi, a titolo esemplificativo e
senza limitazione alcuna, la rete postalefad, il telex la posta elettronica, il
telefono ednternete/o qualsiasi altro mezzo o supporto informatico).

La distribuzione, I'invio o la spedizione di talodumenti negli o dagli Stati Uniti
d’America, Canada, Giappone e Australia, nonchd negdagli Altri Paesi, o tramite

i servizi di ogni mercato regolamentato degli Stditi d’America, Canada,
Giappone e Australia, nonché degli Altri Paesimite i servizi postali o attraverso
qualsiasi altro mezzo di comunicazione o commer@aionale o internazionale
riguardante gli Stati Uniti d’America, Canada, Giape e Australia, nonché gli Altri
Paesi (ivi inclusi, a titolo esemplificativo e sarimmitazione alcuna, la rete postale,
il fax, il telex la posta elettronica, il telefono edernete/o qualsiasi altro mezzo o
supporto informatico) non consentiranno di accettdesioni all'Offerta in virtu di
tali documenti.

Le Azioni e i Diritti di Opzione non sono stati s@ranno registrati ai sensi dello
United States Securities Adel 1933 e successive modificazioni (Becurities
Act”), né ai sensi delle normative in vigore in Cana@dappone e Australia o negli
Altri Paesi e non potranno conseguentemente esfferé o, comungue, consegnati
direttamente o indirettamente negli Stati Uniti diérica, Canada, Giappone,
Australia o negli Altri Paesi, in assenza di sgeaifautorizzazione in conformita alle
disposizioni di legge e regolamentari applicablivero in deroga rispetto alle
medesime disposizioni.

L’Emittente ha predisposto anche un documento dieraf internazionale
(International Offering Circulay in lingua inglese destinato a) (“qualified
institutional buyers (“ QIBs”) negli Stati Uniti d’America, come definiti dallRule
144A delSecurities Agtmediante collocamenti privati ai sensi della 8eei4(a)(2)
del Securities Agtovvero (i) a investitori istituzionali al di fuori degli StaJniti
d’America in ottemperanza a quanto previsto ai iselgdla Regulation Sdel
Securities Act

Agli azionisti di Saipem non residenti in Italiatpebbe essere precluso I'esercizio di
tali diritti ai sensi della normativa straniera @d eventualmente applicabile. Si
invitano pertanto gli azionisti a compiere spetiicverifiche in materia, prima di

intraprendere qualsiasi azione.
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5.2.2 Principali azionisti 0 membri degli organi @mministrazione, di direzione o
di vigilanza dellEmittente che intendono sottoseere I'Offerta e persone
che intendono sottoscrivere piu del 5% dell’Offerta

Impeqgno di sottoscrizione di Eni

In data 27 ottobre 2015, Eni si € irrevocabilmdanipegnata a sottoscrivere tutte le
azioni ordinarie di nuova emissione rivenienti dalinento di Capitale
proporzionalmente spettanti alla partecipazionergt in Saipem, pari a circa il
42,9% del capitale sociale ordinario e al 43,1%tdtlle delle azioni ordinarie con
diritto di opzione. L'impegno di sottoscrizione &ni non €& assistito da alcuna
garanzia bancaria o assicurativa.

E peraltro previsto che I'obbligo di sottoscriziodieEni perda efficacia in caso di

mancata sottoscrizione, entro I'avvio dell’offertiella documentazione contrattuale
con le banche finanziatrici per il rifinanziamerdel debito per cassa del Gruppo
Saipem verso il gruppo Eni (che residuera ad ef#fta destinazione dei proventi
del’Aumento di Capitale a rimborso di parte debite verso il gruppo Eni) ovvero

in caso di venir meno, a qualunque titolo, deglpé&gni di garanzia assunti dai
Garanti nellambito del’lAumento di Capitale. Nehso in cui Eni sottoscriva

I’Aumento di Capitale per la quota di competenzsuecessivamente alla chiusura
dell'Offerta in Borsa vengano meno gli impegni dirgnzia assunti dai suddetti
Garanti, tale sottoscrizione rimarra valida, effie@ pienamente vincolante.

Per quanto attiene alla prima condizione, si fasgmée che, alla Data della Nota
Informativa, tutta la documentazione contrattuaknente al rifinanziamento del
debito per cassa del Gruppo Saipem verso il grifpp@ stata sottoscritta. Infatti, in
data 27 ottobre 'Emittente ha sottoscritto con &afMlI, Citigroup, Deutsche Bank
AG, London Branch, Mediobanca, UniCredit S.p.A.ncBoldman Sachs e J.P.
Morgan Limited, Intesa Sanpaolo S.p.A., CitibankAN Milan Branch, Deutsche
Bank AG, Filiale Luxemburg, Goldman Sachs LendingrtiRers LLC and J.P.
Morgan Chase Bank, N.A., Milan Branch una lettarandndato avente ad oggetto
'organizzazione e la messa a disposizione a fawiresaipem e di SFI del
Finanziamento di tipaunsecureddi importo massimo complessivo pari ad Euro
4.700 milioni secondo i termini e le condizionissainte nelerm sheeivi allegato.

In data 10 dicembre 2015 Saipem e SFI Berfeficiarie’), da un lato, Banca IMI,
in qualita di cd. Agent (I'Agent€’), Citigroup Global Markets Limited e
Mediobanca - Banca di Credito Finanziario S.p.A.qualita di cd. Documentation
Agents, Banca IMI S.p.A., Citigroup, Deutsche BaAks, London Branch,
Mediobanca- Banca di Credito Finanziario S.p.A.jQadit S.p.A., J.P. Morgan
Limited, Goldman Sachs International Bank in qaadlt cd.Initial Arrangers Bank
of China Limited, Luxembourg Branch, BNP PARIBA&lian Branch, DNB Bank
ASA, London Branch, HSBC Bank PLC, Milan Branch,ANBank N.V. - Milan
Branch, ING Bank N.V — Milan Branch, Standard Cheetl Bank, ABN Amro
Bank N.V. in qualita di cdAdditional Mandated Lead Arrangerintesa Sanpaolo
S.p.A., Citibank N.A., Milan Branch, Deutsche Bankuxembourg S.A.,
Mediobanca, UniCredit S.p.A., Goldman Sachs Intégwnal Bank, JP Morgan
Chase Bank N.A., Milan Branch, Bank of China Lirdittuxembourg Branch, BNP
PARIBAS, ltalian Branch, DNB Bank ASA, London BrdmcHSBC Bank, PLC,
Milan branch, ING Bank N.V., Milan Branch, Standa@hartered Bank, Banca
Popolare di Sondrio S.c.p.A., Banca Popolare diakbl Soc. Coop.a r.l., Banco
Santander S.A., Milan Branch, ICBC (Europe) S.Ailall Branch, Mizuho Bank,
LTD, Milan Branch, Banca Monte dei Paschi di Siéha.A., Unione di Banche
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Italiane S.p.A., ABN AMRO Bank N.V. in qualita ddcOriginal Lenders(queste
ultime, le ‘Banche Finanziatrici Originarie” e, unitamente ad ogni loro eventuale
successore 0 avente causa, Eariche Finanziatric”), dall’altro lato, hanno
sottoscritto il Contratto di Finanziamento, regolatalla legge inglese e il cui
contenuto, in linea con Term Sheein tutti suoi aspetti essenziali, & stato redatto
sulla base del modello predisposto ddllzan Market Associatiomn relazione a
contratti di finanziamento di analoga natura.

Pertanto, alla luce di quanto precede, alla Dalla dota Informativa I'impegno di
sottoscrizione di Eni e risolutivamente condizienasclusivamente al venir meno
durante il periodo di offerta in opzione, comprésd il 25 gennaio 2016 e I'11
febbraio 2016, degli impegni di garanzia assunti @aranti nell’ambito
dell’Aumento di Capitale.

Impegno di sottoscrizione di FSI

In data 27 ottobre 2015, Eni ha altresi annun@htoercato di aver sottoscritto con
FSI () un contratto di compravendita in base al qualest® impegnata a cedere
una partecipazione rappresentata da n. 55.176.864i ardinarie, pari a circa |l
12,503% del capitale sociale di Saipem (@essioné), nonché (i) un accordo
parasociale volto a disciplinare i reciproci ragpdra Eni e FSI quali azionisti
del’Emittente. La Cessione si perfezionera ad razgo per azione ordinaria Saipem
pari ad Euro 8,3956, per un corrispettivo complaespari ad Euro 463.238.681,60

FSI ha quindi assunto nei confronti della Societa ionpegno irrevocabile ad
esercitare integralmente i diritti di opzione spett alle azioni oggetto della
Cessione, subordinatamente all’esecuzione delisat€ertanto, I'impegno assunto
da Eni sara ridotto proporzionalmente alla quotapditecipazione detenuta da
quest'ultima all’esito del trasferimento di azioSiaipem in favore di FSI. Ne
consegue che, qualora la Cessione non si perfesdeneesterebbe fermo I'impegno
di Eni a sottoscrivere tutte le azioni ordinariendbva emissione proporzionalmente
spettanti alla partecipazione detenuta in Saipear, @ 42,9% del capitale sociale
ordinario e al 43,1% del totale delle azioni ordi@zon diritto di opzione.

L'impegno di sottoscrizione di FSI € sospensivammentondizionato if
all'approvazione dellAumento di Capitale da padellAssemblea Straordinaria
della Societa; €ii() al perfezionamento della Cessione.

Alla Datadella Nota Informativala condizione subi)(si e verificata.

Infatti, in data 2 dicembre 2015 I'Assemblea Stdamaria dell’Emittente ha
deliberato, tra I'altro, di approvare la proposi@dmento di Capitale.

Pertanto, alla luce di quanto precede, alla Dalla dota Informativa I'impegno di
sottoscrizione di FSI €& sospensivamente condizionasclusivamente al
perfezionamento della Cessione.

Inoltre, I'impegno di sottoscrizione di FSI e rigbamente condizionato
esclusivamente al venir meno degli impegni di gaenassunti dai Garanti
nell’ambito del’Aumento di Capitale.

5.2.3 Informazioni da comunicare prima dell’assegzriane

Vista la natura dell'Offerta, non sono previste cmmcazioni ai sottoscrittori prima
dell’'assegnazione delle Azioni.
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5.2.4 Procedura per la comunicazione ai sottoscnittdelle assegnazioni

La comunicazione di avvenuta assegnazione dellom\zverra effettuata alla
rispettiva clientela dagli intermediari autorizzatlerenti al sistema di gestione
accentrata gestito da Monte Titoli.

La negoziazione delle Azioni prima della comunicas sopra indicata dovra
avvenire nel rispetto della normativa vigente.

5.2.5 Over Allotment e «greenshoe»
La presente disposizione non trova applicaziori®fdrta.

5.3 Fissazione del prezzo

5.3.1 Prezzo di Offerta e spese a carico del sotitiere

Il Prezzo di Offerta delle Azioni & pari a Euro 823per ciascuna Azione ed é stato
fissato dal Consiglio di Amministrazione di Saip@mdata 21 gennaio 2016, sulla
base dei criteri stabiliti dall’Assemblea Straoatia del 2 dicembre 2015, con uno
sconto sul prezzo teorigex diritto (c.d. Theoretical ExRight Price— TERP) delle
azioni ordinarie esistenti pari a 37%, calcolatooselo le metodologie correnti.

In particolare, '’Assemblea Straordinaria ha dekibe, tra I'altro, di approvare la
proposta di aumento di capitale sociale a pagamentia scindibile, per un importo
complessivo massimo pari a Euro 3.500 milioni, cmmpivo dell’eventuale
sovrapprezzo da eseguirsi entro il primo trime&046, mediante emissione di
nuove azioni ordinarie Saipem aventi le medesimatigistiche delle azioni in
circolazione alla data della loro emissione e gedita regolare, da offrirsi in
opzione agli aventi diritto ai sensi dell'art. 244dbmma 1, del Codice Civile, e
pertanto di conferire al Consiglio di Amministraze@ogni piu ampio potere per:

(i) definire, in prossimita dell’avvio dell’offertall prezzo di emissione delle
azioni ordinarie di nuova emissione, tenendo caméol altro, delle condizioni
del mercato in generale e del’landamento dei prezgi relativi volumi delle
azioni ordinarie esistenti espressi dal titolo iar&, nonché dell’andamento
economico, patrimoniale e finanziario della Societa del Gruppo e delle
relative prospettive di sviluppo e considerata laspi di mercato per
operazioni similari. Fermi i criteri di cui soprd,prezzo di emissione sara
determinato applicando secondo le prassi di merngatooperazioni similari,
uno sconto sul prezzo teori@x diritto (c.d. Theoretical Ex Right Price-
TERP) delle azioni ordinarie esistenti, calcolagcando le metodologie
correnti;

(i) determinare — in conseguenza di quanto previgho(¥ — il numero massimo
di azioni ordinarie di nuova emissione nonché fpato di assegnazione in
opzione, procedendo, se del caso, agli opportuentenrali arrotondamenti del
numero delle azioni;

(iii) determinare la tempistica per I'esecuzione ddélberazione di aumento di
capitale, in particolare per I'avvio dell’'offerta bpzione, nonché la successiva
offerta in borsa dei diritti eventualmente risultabptati al termine del periodo
di sottoscrizione, nel rispetto del termine findéd 31 marzo 2016.

Nessun onere 0 spesa accessoria € prevista a datisottoscrittore.
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5.3.2 Comunicazione del prezzo dell'Offerta

Il Prezzo di Offerta risulta gia determinato allat® della Nota Informativa e,
pertanto, non sono previste ulteriori procedurelpeomunicazione dello stesso.

5.3.3 Limitazione del diritto di opzione

Le Azioni sono offerte in opzione agli azionistidorari e di risparmio ai sensi
dell'art. 2441, comma 1, del cod. civ. e pertantm rsono previste limitazioni al
diritto di opzione spettante agli azionisti ordinadi risparmio.

5.3.4 Differenza tra il Prezzo di Offerta e prezdegli strumenti finanziari pagato
nel corso dell’anno precedente o da pagare da paieemembri del Consiglio
di Amministrazione, dei membri del Collegio Sinddeae dei principali
dirigenti o persone affiliate

Per quanto a conoscenza dell’Emittente, fatta émcezoer gli acquisti effettuati e

comunicati al mercato in conformita alla normatiigente, nel corso del 2015 i

membri degli organi di amministrazione, direziowgjlanza o persone strettamente
legate agli stessi non hanno acquistato azioni'Eaeittente ad un prezzo

sostanzialmente differente dal Prezzo di Offerta.

5.4. Collocamento e sottoscrizione

5.4.1 Responsabile del collocamento e coordinati@ii’Offerta

Trattandosi di un’offerta in opzione ai sensi dell! 2441, comma 1, del Codice
Civile, non esiste un responsabile del collocameme@ un consorzio di
collocamento.

5.4.2 Organismi incaricati del servizio finanziario

La raccolta delle adesioni all'Offerta in Opzionevarra presso gli intermediari
autorizzati aderenti al sistema di gestione aca&ntti Monte Titoli.

5.4.3 Impegni di sottoscrizione e garanzia
Le Azioni saranno offerte direttamente dalla Saciet

In data 27 ottobre 2015 Saipem da un lato e Goldgaas e J.P. Morgan, in qualita
di Joint Global Coordinator® Joint Bookrunnerse Banca IMI, Citigroup, Deutsche
Bank, Mediobanca e UniCredit in qualita #bint Bookrunnersdall’altro, hanno
sottoscritto, a condizioni in linea con la pragsingrcato, un accordo di pre-garanzia
avente ad oggetto l'impegno di sottoscrizione dedEoni ordinarie Saipem
eventualmente rimaste non sottoscritte all’esitti’@#erta in Borsa dei diritti
inoptati, ai sensi dell’art. 2441, comma 3, del {CedCivile, al netto dell'importo
oggetto degli impegni di sottoscrizione di Eni el K&8fr. Capitolo V, Paragrafo
5.2.2, della Nota Informativa).

Ai sensi dell’accordo di pre-garanzia, I'impegno stittoscrizione dei Garanti era
subordinato al verificarsi di talune condizioni Guanter alia, (i) I'ottenimento da

parte della Societa di tutte le delibere ed autadmoni necessarie per I’Aumento di
Capitale e la mancata sospensione, revoca, ramaullamento o inefficacia delle

73



stesse;i() il mancato verificarsi di determinati eventi piedjzievoli (es. ‘material
adverse chande “force majeur®; (iii) I'ottenimento da parte della Societa di un
rating di tipo investment gradea parte delle agenzie Moody’s e Standard&Poor’s;
(iv) lassenza di cambiamenti significativi nella $towa e nei termini del
Finanziamento come concordati iefm sheesottoscritto in data 27 ottobre 2015;
(v) assunzione degli impegni di sottoscrizione date di Eni e FSI e la mancata
sospensione, revoca, ritiro, annullamento o inafii@ degli stessi; v() la
stipulazione di accordi dock-upsulle azioni della Societa da parte di Eni e R8I ¢

i Joint Global Coordinatorsin linea con la prassi di mercato internazionage p
operazioni similari.

L'accordo di pre-garanzia ha cessato di avereaefficcon la sottoscrizione del
contratto di garanzia e i relativi impegni sondistallo stesso integralmente riflessi.

Il contratto di garanzia € stato redatto a condizigsuali per operazioni similari
retto dalla legge italiana e contiene, tra I'altfimpegno dei Garanti a sottoscrivere,
disgiuntamente e senza alcun vincolo di solidariesa loro, le Azioni rimaste
eventualmente inoptate al termine dell'Offerta ior& fino allimporto massimo
complessivo di Euro 1.991.380.369 milioni (al nedigli impegni irrevocabili di
Eni e FSI), nonché le usuali clausole che condamonl’efficacia degli impegni di
garanzia dei Garanti ovvero attribuiscono la facalt Joint Global Coordinators
(anche in nome e per conto degli altri Garantiediedere dal contratto medesimo.

In particolare, il contratto di garanzia prevede flcolta dei Joint Global
Coordinators(anche in nome e per conto degli altri Garantrededere dal contratto
di garanzia, successivamente alla relativa softnene e sino alla data prevista per
la sottoscrizione delle Azioni da parte dei Garamntsensi del contratto di garanzia,
nei casijnter alia, di seguito indicati:

(1) inadempimento della Societa degli impegni assual contratto di garanzia o
non veridicita, correttezza e/o incompletezza ddilghiarazioni e garanzie
della Societa ivi previste;

(2) eventi che comportano 0 possano comportarei graytamenti negativi
(“material adverse chanfjeriguardanti le condizioni economiche, finanzeari
el/o patrimoniali, i profitti, i risultati operatig/o le prospettive dell'Emittente o
del Gruppo, tali da rendere, secondo il giudizibuona fede deloint Global
Coordinators(anche in nome e per conto degli altri Garang)tisa Saipem,
impraticabile o sconsigliabile procedere con I'#ffazione dell'Offerta o da
pregiudicare il buon esito della stessa;

(3) gravi mutamenti negativi ifiaterial adverse chanfjedei mercati finanziari in
Italia, nel Regno Unito, nello Spazio Economico &&o o negli Stati Uniti,
delle condizioni valutarie, politiche, fiscali, moative, finanziarie, economiche
o delle condizioni di mercato o monetarie; rivoledfi di terrorismo e/o
I'escalationdi guerre e/o calamita; significative distorsia@i servizi bancari
commerciali o di liquidazione o compensazione dursenti finanziari in
Italia, nel Regno Unito, nello Spazio Economico d&aeo o negli Stati Uniti;
dichiarazioni di moratoria generale sull'attivitaarzaria commerciale
dichiarate dalle competenti autorita in Italia, f&gno Unito, nello Spazio
Economico Europeo o negli Stati Uniti; sospensiorgravi limitazioni alle
negoziazioni delle azioni di Saipem, per un periatiloalmeno due giorni
consecutivi di negoziazione e per ragioni differemtall’annuncio o
dall’esecuzione del’Aumento di Capitale o per acagitecniche; e sospensioni
o gravi limitazioni delle negoziazioni sullMTA, kNew York Stock Exchange

74



o sul London Stock Exchangeer motivi diversi da ragioni tecniche. Tale
eventi o circostanze, secondo il giudizio in budede deiJoint Global
Coordinators (anche in nome e per conto degli altri garantdpal aver
consultato la Societa, devono essere tali da renderpraticabile o
sconsigliabile I'effettuazione dell'Offerta o daggiudicare il successo della
stessa;

(4) delistingdel titolo Saipem dal’MTA,

(5) la pubblicazione di un supplemento al Documeht®egistrazione, alla Nota
Informativa e alla Nota di Sintesi ai sensi detl'@&4, comma 7, TUF tale da
rendere, secondo il giudizio in buona fede deint Global Coordinators
(anche in nome e per conto degli altri Garantiypraticabile o sconsigliabile
procedere con l'effettuazione dell'Offerta o daguudicare il buon esito della
stessa.

In aggiunta alle predette ipotesi di recesso, lagmo di garanzia dei Garanti
prevede altresi le seguenti condizioni risolutiglee potranno essere rinunciate dai
Joint Global Coordinatorganche in nome e per conto degli altri Garantlpra
discrezione, come da prassi di mercato, quali: @anggimento degli impegni di
sottoscrizione di Eni e FSI; mancato avvio dell@th in Opzione entro il 25
gennaio 2016; mancata sottoscrizione degli acatiridick-upda parte di Eni e FSI;
revoca e/o ritiro dell'Offerta; mancato rilasciolldeusuali comfort letterse legal
opinionsin linea con la prassi di mercato internazionaeqgperazioni similari.

Affinché I'impegno di garanzia dei Garanti ai sedsl contratto di garanzia rimanga
valido ed efficace, nessuna di tali condizioni doessersi verificata sino alla data
del pagamento.

5.4.4 Data di stipula degli accordi di sottoscrinm

Il contratto di garanzia e stato stipulato prim#l'aevio dell'Offerta in Opzione in
data 21 gennaio 2016.
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CAPITOLO VI - AMMISSIONE ALLA NEGOZIAZIONE E MODALI  TA DI
NEGOZIAZIONE

6.1 Domanda di ammissione alle negoziazioni

Le Azioni saranno ammesse, in via automatica, @lietazione ufficiale presso il
MTA ai sensi dell’art. 2.4.1, comma 6, del Regolatoadi Borsa, al pari delle azioni
ordinarie Saipem quotate alla Data della Nota imfativa.

L’Offerta, per un controvalore complessivo di masskEuro 3.499.947.586, ha ad
oggetto massime n. 9.668.363.496 Azioni rivenidatif Aumento di Capitale.
6.2 Altri mercati regolamentati

Alla Data della Nota Informativa, le azioni ordiredella Societa sono negoziate
esclusivamente presso il MTA.

6.3 Altre operazioni

Non sono previste in prossimita dell’Offerta altperazioni di sottoscrizione o di
collocamento privato di azioni ordinarie o di rigpéo dell’Emittente.

6.4 Intermediari nelle operazioni sul mercato secatario

Trattandosi di un’offerta in opzione, non esistompegni degli intermediari nelle
operazioni sul mercato secondario.

6.5 Stabilizzazione

Non €& previsto lo svolgimento di alcuna attivita sliabilizzazione da parte
dell’lEmittente o di soggetti dallo stesso incaiicat
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CAPITOLO VII - POSSESSORI DI STRUMENTI FINANZIARI C HE
PROCEDONO ALLA VENDITA

7.1 Azionisti Venditori

Le Azioni sono offerte direttamente dallEmittent®ertanto, per tutte le
informazioni riguardanti la Societa, si fa espressate rinvio ai dati ed alle
informazioni forniti nel Documento di Registraziomella Nota Informativa e nella
Nota di Sintesi.

7.2 Strumenti finanziari offerti in vendita da ciascuno degli Azionisti
Venditori

In considerazione della natura dell'Offerta, la qenete disposizione non trova
applicazione.

7.3 Accordi dilock-up
Societa

Nelllambito del contratto di garanzia € previsteeda Societa assuma, anche per
conto delle societa controllate o alla stessa gatks un impegno nei confronti dei
Joint Global Coordinatorsanche per conto dei Garanti, a decorrere dalia da
sottoscrizione di tale contratto e fino al 180° rgm successivo al termine
dell'Offerta in Borsa,inter alia, a non annunciare né effettuare, direttamente o
indirettamente, operazioni di vendita, offerta, mp®g atti di disposizione e/o
comunque operazioni che abbiano per oggetto e/eefbetto I'attribuzione e/o il
trasferimento a terzi della proprieta o di altraitth sulle azioni della Societa
(ovvero di altri strumenti finanziari che attribcgo il diritto di acquistare,
sottoscrivere, convertire in, e/o scambiare cooraziella Societa), a nhon concedere
opzioni, diritti o warrant per l'acquisto, la sottoscrizione, la conversiomeo
scambio di azioni della Societa o dei suddettirsgmti finanziari, nonché a non
effettuare operazioni dwapsu strumenti derivati o altre tipologie di transaz,
con regolamento mediante consegna fisica di aziongenaro o altrimenti, che
abbiano i medesimi effetti, anche solo economieiledoperazioni sopra richiamate,
senza il preventivo consenso scritto deint Global Coordinatorgche non potra
essere irragionevolmente negato).

Restano in ogni caso salve dagli impegni di curadpfferta di azioni della Societa
derivanti dal’Aumento di Capitale, le azioni rigate ai piani di incentivazione
esistenti demanagemené/o dei dipendenti (tra cui eventuali pianistibck option
el/o stock grantingdella Societa), le ristrutturazioni del capital®mposse nei casi
previsti dall'articolo 2446 del cod. civ., i trasfeenti azionari relativi a offerte
pubbliche di acquisto ai sensi degli artt. 14 ss. del TUF, nonché eventuali
operazioni effettuate su richiesta delle competamtdrita ovvero ai sensi di legge.

Eni/ ESI

Eni e FSI hanno assunto un impegno nei confrontGaganti, anche per conto dei
Joint Bookrunnersa decorrere dalla data di sottoscrizione dellegmo e fino al

180° giorno successivo al termine dell’Offerta iar&a,inter alia, a non annunciare
né effettuare, direttamente o indirettamente, apena di vendita, offerta, prestito,
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pegno, atti di disposizione, opziomarrant, e/0 comunque operazioni che abbiano
per oggetto e/o per effetto I'attribuzione e/ordsferimento a terzi della proprieta o
di altro diritto sulle azioni della Societa (ovvedb altri strumenti finanziari che
attribuiscano il diritto di acquistare, sottoscrizeconvertire in, e/0 scambiare con
azioni della Societa), a non promuovere e/o appeowgperazioni di aumento di
capitale o di emissione di obbligazioni convertibovvero di altri strumenti
finanziari che conferiscono il diritto di acquistarsottoscrivere, convertire in 0
scambiare con azioni della Societa o di prodatfiziari il cui valore & determinato,
direttamente o indirettamente, con riferimento akténi della Societa, nonché a non
effettuare operazioni di swap su strumenti derichie trasferiscono, in tutto o in
parte, qualunque effetto economico della proprietiie _Azioni o altre tipologie di
transazioni che abbiano i medesimi effetti, anable economici, delle operazioni
sopra richiamate, con regolamento mediante consigjoa di azioni, in denaro o
altrimenti nell’ambito dellAumento di Capitale,rs& il preventivo consenso scritto
deiJoint Global Coordinatorgche non potra essere irragionevolmente negato).

Restanojnter alia, in ogni caso escluse dall’ambito di applicazidegli impegni di
cui soprai(), I'offerta di azioni della Societa in connessiamn I'Offerta in Opzione,
(i) l'offerta di azioni della Societa in connessiooen I'Offerta in Borsa, ii{)
qualsiasi cessione strategica da parte di Eni gelitecipazione detenuta in Saipem
in operazioni c.doff market a condizione che e nella misura in cui il relativ
acquirente assuma per il periodo residuo, un apalogpegno dilock-up (iv)
gualsiasi operazione che possa avere effetti spitate sociale di Saipem in
ottemperanza a disposizioni di legge o di regolamapplicabili nonché \|) le
operazioni infragruppo poste in essere da Eni o &3¢lative alle azioni della
Societa a condizione che il relativo cessionarisuas, per il periodo residuo, un
analogo impegno dock-upcon iJoint Global Coordinators

Alla Data della Nota Informativa, I'Emittente horaeconoscenza di impegni assunti
da Eni in relazione ad ulteriori eventuali cessiaventi ad oggetto la partecipazione
detenuta dalla stessa Eni nel’Emittente.
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CAPITOLO VIII - SPESE LEGATE ALL'OFFERTA

| proventi netti per cassa derivanti dal’AumentoQhpitale, in caso di integrale
sottoscrizione dello stesso, sono stimati in cEcao 3.450.000.000. L’'ammontare
complessivo delle spese, inclusivo delle commigsitah consorzio di garanzia, e
stimato in circa Euro 50.000.000.

A tal riguardo si segnala che ai sensi dell’accodil@aranzia connesso allAumento di
Capitale sottoscritto in data 21 gennaio 2016 #&i@é&n e | Garanti, & previsto che in caso di
ritiro o di abbassamento dereliminary rating e/o del provisional rating, oppure di
annuncio di avvio di una procedura di revisionetai rating con possibili implicazioni
negative al di sotto del livello diirfvestment grade le suddette banche e Saipem
negozieranno in buona fede esclusivamente unaaoegislelle commissioni di garanzia per
adeguarle al mutato profilo di rischio del’AumerdbCapitale, fermo restando il rispettivo
impegno di garanzia ivi assunto.
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CAPITOLO IX - DILUIZIONE

9.1 Diluizione immediata derivante dall’Offerta

Le Azioni sono offerte in opzione a tutti gli azisth di Saipem e, pertanto, non vi
sono effetti diluitivi derivanti dallAumento di Qétale in termini di quota
percentuale di partecipazione sul capitale socra@e confronti degli azionisti
dellEmittente che decideranno di sottoscrivere ffié@a per la parte di loro
pertinenza.

Gli azionisti che decidessero di non sottoscritarguota loro spettante, nel caso di
mancato integrale esercizio dei Diritti di Opziofewo spettanti e di integrale

sottoscrizione dellAumento di Capitale in Opziorybirebbero una riduzione

massima della loro partecipazione, in termini peteali sul capitale, pari al 96%.
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CAPITOLO X - INFORMAZIONI SUPPLEMENTARI

10.1 Soggetti che partecipano all’operazione
Nella Nota Informativa non sono menzionati constillegati all’Offerta.

10.2 Altre informazioni sottoposte a revisione

La Nota Informativa non contiene informazioni agdive, rispetto a quelle
contenute nel Documento di Registrazione, che sgate sottoposte a revisione
contabile o revisione contabile limitata.

10.3 Pareri o relazioni redatte da esperti
Nella Nota Informativa non sono inseriti parerietazioni di esperti.

10.4 Informazioni provenienti da terzi
Nella Nota Informativa non sono inserite informaiprovenienti da terzi.
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