SPAFID

CONNECT

Informazione
Data/Ora Ricezione _
Regolamentata n. Euronext Milan

23 Aprile 2022 12:38:52
0232-36-2022

Societa' - SAIPEM

Identificativo - 160879
Informazione
Regolamentata

Nome utilizzatore * SAIPEMNO1 - Paccioretti
Tipologia -1

Data/Ora Ricezione + 23 Aprile 2022 12:38:52
Data/Ora Inizio : 23 Aprile 2022 12:38:53

Diffusione presunta

Oggetto - Saipem: Relazione finanziaria annuale
2021/2021 Annual Report

Testo del comunicato

Vedi allegato.




E-MARKET
SDIR

CERTIFIED I

SAIPEM
—ad

Saipem: Relazione finanziaria annuale 2021

San Donato Milanese (Milano), 23 aprile 2022 - Saipem informa che sono a disposizione del pubblico

presso la sede sociale, sul sito Internet della Societa all’indirizzo www.saipem.com sezione *“Governance

- Assemblea degli Azionisti - Assemblea Ordinaria 2022, sul sito internet di Borsa Italiana S.p.A.

(www.borsaitaliana.it) e presso il meccanismo di stoccaggio autorizzato  “eMarket

STORAGE” (www.emarketstorage.com), i seguenti documenti:

- la Relazione finanziaria annuale 2021 della Saipem S.p.A. che comprende il progetto di bilancio
d’esercizio e il bilancio consolidato al 31 dicembre 2021, la Relazione sulla gestione, |’attestazione
di cui all’art. 154-bis, comma 5, del Decreto Legislativo 58/1998, le relazioni della Societa di

revisione e del Collegio Sindacale;

- La Dichiarazione consolidata di carattere non finanziario 2021, ai sensi del Decreto Legislativo
254/2016, € pubblicata in una specifica sezione della Relazione sulla gestione e comprende la relativa

relazione della Societa di revisione;

- la Relazione sul governo societario e gli assetti proprietari, ai sensi dell’articolo 123-bis del
Decreto Legislativo 58/1998;

- la Relazione sulla politica in materia di remunerazione e sui compensi corrisposti 2022, ai sensi

dell’articolo 123-ter del Decreto Legislativo 58/1998;
- il documento “Sustainability Report 2021” e relativa relazione della Societa di revisione.

Con riferimento alla Relazione finanziaria annuale 2021, Saipem informa che la societa di revisione KPMG
S.p.A. ha giudicato adeguata I’informativa di bilancio, esprimendo un giudizio positivo “clean” e senza
rilievi, inserendo nella propria relazione un richiamo di informativa (“paragrafo d’enfasi’) sulla continuita

aziendale.

Si allega al presente comunicato stampa copia integrale della relazione della societa di revisione.

Saipem & una piattaforma tecnologica e di ingegneria avanzata per la progettazione, la realizzazione e
l'esercizio di infrastrutture e impianti complessi, sicuri e sostenibili. Da sempre orientata all'innovazione
tecnologica, Saipem & oggi impegnata al fianco dei suoi clienti sulla frontiera della transizione energetica
con mezzi, tecnologie e processi sempre piu digitali e orientati sin dalla loro concezione alla sostenibilita
ambientale. Quotata alla Borsa di Milano, & presente in oltre 70 paesi del mondo e impiega circa 32mila
dipendenti di 130 diverse nazionalita.

Sito internet: www.saipem.com
Centralino: +39 0244231

Relazioni con i media
E-mail: media.relations@saipem.com
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Investor Relations
E-mail: investor.relations@saipem.com

Contatto per gli investitori individuali
E-mail: segreteria.societaria@saipem.com

Allegato: copia integrale della relazione della societa di revisione.
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KPMG S.p.A.

Revisione e organizzazione contabile
Via Vittor Pisani, 25

20124 MILANO MI

Telefono +39 02 6763.1

Email it-fmauditaly@kpmag.it

PEC kpmgspa@pec.kpmag.it

Relazione della societa di revisione indipendente ai sensi
degli artt. 14 del D.Lgs. 27 gennaio 2010, n. 39 e 10 del
Regolamento (UE) n. 537 del 16 aprile 2014

Agli Azionisti della
Saipem S.p.A.

Relazione sulla revisione contabile del bilancio d’esercizio

Giudizio

Abbiamo svolto |a revisione contabile del bilancio d’esercizio della Saipem S.p.A. (nel
seguito anche la “Societa”), costituito dallo stato patrimoniale al 31 dicembre 2021, dal
conto economico, dal prospetto del conto economico complessivo, dal prospetto delle
variazioni nelle voci del patrimonio netto, dal rendiconto finanziario per 'esercizio
chiuso a tale data e dalle note illustrative al bilancio che includono anche la sintesi dei
piu significativi principi contabili applicati.

A nostro giudizio, il bilancio d'esercizio fornisce una rappresentazione veritiera e
corretta della situazione patrimoniale e finanziaria della Saipem S.p.A. al 31 dicembre
2021, del risultato economico e dei flussi di cassa per I'esercizio chiuso a tale data in
conformita agli International Financial Reporting Standards adottati dall’Unione
Europea nonché ai provvedimenti emanati in attuazione dell’art. 9 del D.Lgs. 38/05.

Elementi alla base del giudizio

Abbiamo svolto la revisione contabile in conformita ai principi di revisione
internazionali (ISA Italia). Le nostre responsabilita ai sensi di tali principi sono
ulteriormente descritte nel paragrafo “Responsabilita della societa di revisione per la
revisione contabile del bilancio d’esercizio” della presente relazione. Siamo
indipendenti rispetto alla Saipem S.p.A. in conformita alle norme e ai principi in
materia di etica e di indipendenza applicabili nel’ordinamento italiano alla revisione
contabile del bilancio. Riteniamo di aver acquisito elementi probativi sufficienti e
appropriati su cui basare il nostro giudizio.
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Incertezze significative relative alla continuita aziendale

Si richiama I'attenzione su quanto descritto dagli Amministratori nel paragrafo 3 “Stime
contabili e giudizi significativi — Continuita aziendale” delle note illustrative al bilancio
d’esercizio, in merito ad eventi e circostanze che indicano I'esistenza di incertezze
significative che possono far sorgere dubbi significativi sulla capacita della Societa di
continuare ad operare come un’entita in funzionamento.

Nel suddetto paragrafo sono indicate le ragioni in base alle quali gli Amministratori di
Saipem S.p.A. hanno ritenuto di adottare il presupposto della continuita aziendale
nella redazione del bilancio d’'esercizio al 31 dicembre 2021.

L'ottenimento di elementi probativi sufficienti sull’appropriato utilizzo da parte degli
Amministratori della Saipem S.p.A. del presupposto della continuita aziendale ha
rappresentato un aspetto chiave della revisione contabile.

Le nostre procedure di revisione hanno incluso:

— la discussione con la Direzione del gruppo Saipem (“il Gruppo”) in merito alla
valutazione della sussistenza del presupposto della continuita aziendale e delle
relative significative incertezze;

— l'analisi del processo di valutazione degli Amministratori relativamente alla
capacita della Societa di continuare ad operare come un’entita in funzionamento;

— la comprensione e I'analisi di ragionevolezza, anche mediante il coinvolgimento di
esperti del Network KPMG, delle principali ipotesi e assunzioni alla base del piano
industriale 2022-2025 del Gruppo approvato dal Consiglio di Amministrazione
della Societa in data 24 marzo 2022 (“Il Piano Industriale”);

— l'esame degli scostamenti tra i dati previsionali inclusi nel Piano Industriale e i dati
consuntivati negli esercizi precedenti al fine di comprendere I'accuratezza del
processo di stima adottato dalla Direzione di Gruppo;

— la comprensione e 'analisi della manovra volta al rafforzamento della struttura
patrimoniale e finanziaria della Societa e del Gruppo (la “Manovra”);

— l'analisi della documentazione a supporto degli impegni degli Azionisti che
esercitano il controllo congiunto sulla Societa e del ceto bancario coinvolti nella
Manovra;

— l'analisi degli eventi occorsi successivamente alla data di riferimento del bilancio
che forniscano elementi informativi utili alla valutazione della continuita aziendale;

— l'analisi dei verbali delle adunanze e deliberazioni del Consiglio di
Amministrazione;

— l'esame dell'appropriatezza dell'informativa di bilancio relativa al presupposto della
continuita aziendale.

Il nostro giudizio non & espresso con rilievi in relazione a tale aspetto.
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Aspetti chiave della revisione contabile

Gli aspetti chiave della revisione contabile sono quegli aspetti che, secondo il nostro
giudizio professionale, sono stati maggiormente significativi nel’ambito della revisione
contabile del bilancio dell’esercizio in esame. Tali aspetti sono stati da noi affrontati
nell'ambito della revisione contabile e nella formazione del nostro giudizio sul bilancio
d’'esercizio nel suo complesso; pertanto su tali aspetti non esprimiamo un giudizio

separato.

Oltre a quanto descritto nella sezione Incertezze significative relative alla continuita
aziendale, abbiamo identificato gli aspetti di seguito descritti come aspetti chiave della
revisione da comunicare nella presente relazione

Riconoscimento dei ricavi e valutazione delle attivita e passivita contrattuali

Note lllustrative al bilancio d’esercizio: nota 3 “Stime contabili e giudizi significativi —
Ricavi, attivita e passivita contrattuali e Fondi per rischi e oneri”, nota 33 “Ricavi”, nota
23 “Fondi per rischi e oneri”, nota 11 “Rimanenze e attivita contrattuali” e nota 19
“Debiti commerciali, altri debiti e passivita contrattuali”.

Aspetto chiave

Procedure di revisione in risposta
all’aspetto chiave

I bilancio della Societa al 31 dicembre 2021
include attivita contrattuali per €415.147
mila, passivita contrattuali per €743.421 mila,
fondi contrattuali e perdite su commesse
pluriennali per €121.599 mila e ricavi della
gestione caratteristica per €2.048.140 mila
relativi anche a significativi contratti con
clienti di durata pluriennale per l'esecuzione
di progetti di grandi dimensioni e complessita
dal punto di vista ingegneristico, tecnologico
e realizzativo.

| ricavi relativi a tali progetti sono rilevati
“over time” utilizzando il criterio della
percentuale di completamento ed applicando
il metodo del “cost to cost”.

La valutazione delle attivita contrattuali e
delle passivita contrattuali si basa su stime
complesse relative ai ricavi ed ai costi
complessivi di commessa ed al relativo stato
di avanzamento, che richiedono I'esercizio di
un elevato grado di giudizio da parte degli
Amministratori. Tali stime possono essere
influenzate da molteplici fattori tra i quali:

— le richieste di corrispettivi aggiuntivi
rispetto a quelli contrattualmente
convenuti;

— la durata pluriennale, la dimensione e la
complessita ingegneristica ed operativa
dei progetti;

— il profilo di rischio di alcuni Paesi in cui i
lavori vengono eseguiti.

Le procedure di revisione svolte hanno
incluso:

— la comprensione del processo posto in
essere dalla Direzione della Societa per
I'attribuzione dei ricavi contrattuali e
aggiuntivi di commessa, esame della
configurazione e messa in atto dei
controlli e procedure sull'efficacia
operativa dei controlli ritenuti rilevanti;

— la selezione di un campione di
commesse, sul quale sono state svolte,
tra le altre, le seguenti procedure:

- analisi dei contratti stipulati con i
committenti, al fine di verificare che le
principali condizioni contrattuali
fossero state adeguatamente
considerate nelle valutazioni
effettuate dalla Direzione della
Societa,

- analisi della ragionevolezza delle
assunzioni alla base dei budget e dei
forecast di progetto, tramite (i)
discussione con la Direzione della
Societa e i singoli responsabili di
commessa corroborando le
informazioni ottenute con analisi
storiche, (ii) analisi della
documentazione a supporto di tali
valutazioni, tra cui le eventuali
comunicazioni intercorse con i clienti
e fornitori e pareri tecnico legali
eventualmente predisposti da esperti
esterni incaricati dalla Direzione della
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Aspetto chiave

Procedure di revisione in risposta
all’aspetto chiave

Tali stime richiedono, pertanto, valutazioni
significative da parte degli Amministratori
delia Societa che possono avere effetti
significativi sul riconoscimento dei ricavi e
sulla valutazione delle attivita e passivita
contrattuali.

Conseguentemente abbiamo considerato la
rilevazione dei ricavi e la valutazione delle
attivita e passivita contrattuali un aspetto
chiave dell'attivita di revisione.

Societa, (iii) analisi degli scostamenti
maggiormente significativi tra le stime
effettuate negli esercizi precedenti ed
i dati consuntivati;

— l'analisi della rilevazione dei costi
sostenuti nell'esercizio e della loro
imputazione ai progetti in corso di
esecuzione;

— I'esame dell'accuratezza del calcolo
della percentuale di completamento e
della conseguente rilevazione dei ricavi
e delle attivita/passivita contrattuali;

— l'analisi degli eventi occorsi
successivamente alla data di riferimento
del bilancio che forniscano elementi
informativi utili alla valutazione delle
stime effettuate dalla Direzione;

— I'esame dell'appropriatezza
dell'informativa fornita nelle note
illustrative al bilancio con riferimento ai
ricavi, alle attivita contrattuali e alle
passivita contrattuali.

Fondi per rischi ed oneri e passivita potenziali

Note lllustrative al bilancio d’esercizio: nota 3 “Stime contabili e giudizi significativi —
Fondi per rischi ed oneri”, nota 25 “Fondi per rischi ed oneri” e nota 32 “Garanzie,

impegni e rischi - Contenziosi”,

Aspetto chiave

Procedure di revisione in risposta
all’aspetto chiave

Il bilancio della Societa al 31 dicembre 2021
include Fondi per rischi ed oneri per
€328.824 mila, di cui €121.599 mila per
spese contrattuali e perdite su commesse
pluriennali.

La Societa & parte di alcuni procedimenti
giudiziali e amministrativi a fronte dei quali la
Direzione della Societa effettua
accantonamenti a tali fondi rischi ed oneri, in
presenza di passivita con eventualita di
accadimento ritenuta probabile ed il cui
ammontare risulta stimabile con attendibilita.

Il processo e le modalita di valutazione dei
rischi legati a tali procedimenti sono basati
su elementi complessi che per loro natura
implicano il ricorso ad un elevato grado di
giudizio da parte della Direzione della
Societa, in particolare con riferimento alla

Le procedure di revisione svolte hanno
incluso:

— la comprensione del processo di
valutazione dei contenziosi, esame della
configurazione e messa in atto dei
controlli e procedure sull'efficacia
operativa dei controlli ritenuti rilevanti;

— [l'analisi dei criteri di valutazione adottati
dagli Amministratori in merito alla stima
dell'esito dei contenziosi significativi;

— l'analisi delle valutazioni effettuate dalla
Direzione della Societa dei procedimenti
e della loro ragionevolezza, tramite
I'esame della principale documentazione
interna, degli atti relativi e delle relazioni
tecniche eventualmente predisposte da
esperti nominati dalla Direzione oltre che
attraverso informazioni ottenute dai
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Aspetto chiave

Procedure di revisione in risposta
all’aspetto chiave

valutazione delle incertezze connesse alla
previsione degli esiti dei procedimenti, alla
loro classificazione tra i fondi ovvero tra le
passivita e alla adeguatezza dell'informativa
fornita in bilancio anche in relazione alle
passivita potenziali con previsione di esito
possibile.

Per tali ragioni abbiamo ritenuto che tale

tematica rappresenti un aspetto chiave della
revisione.

legali esterni ed interni e dalla Direzione
della Societa;

— gli scambi di informazioni con il Collegio
Sindacale, il Comitato Controllo e Rischi,
I'Organismo di Vigilanza e la funzione
Internal Audit;

— [l'analisi degli eventi occorsi
successivamente alla data di riferimento
del bilancio che forniscano elementi
informativi utili alla valutazione dei
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contenziosi significativi;

— Pesame dell'appropriatezza
dell'informativa fornita nella relazione
finanziaria annuale con riferimento ai
contenziosi significativi.

Responsabilita degli Amministratori e del Collegio Sindacale della
Saipem S.p.A. per il bilancio d’esercizio

Gli Amministratori sono responsabili per |a redazione del bilancio d’esercizio che
fornisca una rappresentazione veritiera e corretta in conformita agli International
Financial Reporting Standards adottati dall’Unione Europea nonché ai provvedimenti
emanati in attuazione dell’art. 9 del D.Lgs. 38/05 e, nei termini previsti dalla legge, per
quella parte del controllo interno dagli stessi ritenuta necessaria per consentire la
redazione di un bilancio che non contenga errori significativi dovuti a frodi o a
comportamenti o eventi non intenzionali.

Gli Amministratori sono responsabili per la valutazione della capacita della Societa di
continuare a operare come un’entita in funzionamento e, nella redazione del bilancio
d’'esercizio, per I'appropriatezza dell'utilizzo del presupposto della continuita
aziendale, nonché per una adeguata informativa in materia. Gli Amministratori
utilizzano il presupposto della continuita aziendale nella redazione del bilancio
d’esercizio a meno che abbiano valutato che sussistono le condizioni per la
liquidazione della Societa o per I'interruzione dellattivita o non abbiano alternative
realistiche a tali scelte.

Il Collegio Sindacale ha la responsabilita della vigilanza, nei termini previsti dalla
legge, sul processo di predisposizione dell’informativa finanziaria della Societa.

Responsabilita della societa di revisione per la revisione contabile del
bilancio d’esercizio

I nostri obiettivi sono I'acquisizione di una ragionevole sicurezza che il bilancio
d’'esercizio nel suo complesso non contenga errori significativi, dovuti a frodi o a
comportamenti o eventi non intenzionali, e 'emissione di una relazione di revisione
che includa il nostro giudizio. Per ragionevole sicurezza si intende un livello elevato di
sicurezza che, tuttavia, non fornisce la garanzia che una revisione contabile svolta in
conformita ai principi di revisione internazionali (ISA Italia) individui sempre un errore
significativo, qualora esistente. Gli errori possono derivare da frodi o da
comportamenti o eventi non intenzionali e sono considerati significativi qualora ci si
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possa ragionevolmente attendere che essi, singolarmente o nel loro insieme, siano in
grado di influenzare le decisioni economiche degli utilizzatori prese sulla base del
bilancio d’esercizio.

Nell'ambito della revisione contabile svolta in conformita ai principi di revisione
internazionali (ISA ltalia), abbiamo esercitato il giudizio professionale e abbiamo
mantenuto lo scetticismo professionale per tutta la durata della revisione contabile.
Inoltre:

— abbiamo identificato e valutato i rischi di errori significativi nel bilancio d’esercizio,
dovuti a frodi 0 a comportamenti o eventi non intenzionali; abbiamo definito e
svolto procedure di revisione in risposta a tali rischi; abbiamo acquisito elementi
probativi sufficienti e appropriati su cui basare il nostro giudizio. Il rischio di non
individuare un errore significativo dovuto a frodi & piu elevato rispetto al rischio di
non individuare un errore significativo derivante da comportamenti o eventi non
intenzionali, poiché la frode puo implicare I'esistenza di collusioni, falsificazioni,
omissioni intenzionali, rappresentazioni fuorvianti o forzature del controllo interno;

— abbiamo acquisito una comprensione del controllo interno rilevante ai fini della
revisione contabile allo scopo di definire procedure di revisione appropriate nelle
circostanze e non per esprimere un giudizio sull’efficacia del controllo interno della
Societa;

— abbiamo valutato I'appropriatezza dei principi contabili utilizzati nonché la
ragionevolezza delle stime contabili effettuate dagli Amministratori, inclusa la
relativa informativa;

— siamo giunti a una conclusione sull’appropriatezza dell’utilizzo da parte degli
Amministratori del presupposto della continuita aziendale e, in base agli elementi
probativi acquisiti, sull'eventuale esistenza di un’incertezza significativa riguardo a
eventi o circostanze che possono far sorgere dubbi significativi sulla capacita della
Societa di continuare a operare come un’entita in funzionamento. In presenza di
un'incertezza significativa, siamo tenuti a richiamare I'attenzione nella relazione di
revisione sulla relativa informativa di bilancio ovvero, qualora tale informativa sia
inadeguata, a riflettere tale circostanza nella formulazione del nostro giudizio. Le
nostre conclusioni sono basate sugli elementi probativi acquisiti fino alla data della
presente relazione. Tuttavia, eventi o circostanze successivi possono comportare
che la Societa cessi di operare come un’entita in funzionamento;

— abbiamo valutato la presentazione, la struttura e il contenuto del bilancio
d’esercizio nel suo complesso, inclusa l'informativa, e se il bilancio d’esercizio
rappresenti le operazioni e gli eventi sottostanti in modo da fornire una corretta
rappresentazione.

Abbiamo comunicato ai responsabili delle attivita di governance, identificati a un livello
appropriato come richiesto dagli ISA ltalia, tra gli altri aspetti, la portata e la tempistica
pianificate per la revisione contabile e i risultati significativi emersi, incluse le eventuali
carenze significative nel controllo interno identificate nel corso della revisione
contabile.

Abbiamo fornito ai responsabili delle attivita di governance anche una dichiarazione
sul fatto che abbiamo rispettato le norme e i principi in materia di etica e di
indipendenza applicabili nell'ordinamento italiano e abbiamo comunicato loro ogni
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situazione che possa ragionevolmente avere un effetto sulla nostra indipendenza e,
ove applicabile, le relative misure di salvaguardia.

Tra gli aspetti comunicati ai responsabili delle attivita di governance, abbiamo
identificato quelli che sono stati piu rilevanti nel’ambito della revisione contabile del
bilancio dell’'esercizio in esame, che hanno costituito quindi gli aspetti chiave della
revisione. Abbiamo descritto tali aspetti nella relazione di revisione.

Altre informazioni comunicate ai sensi dell’art. 10 del Regolamento (UE)
537/14

L’Assemblea degli Azionisti della Saipem S.p.A. ci ha conferito in data 3 maggio 2018
I'incarico di revisione legale del bilancio d’esercizio e consolidato della Societa per gli
esercizi dal 31 dicembre 2019 al 31 dicembre 2027.

Dichiariamo che non sono stati prestati servizi diversi dalla revisione contabile vietati
ai sensi dell’art. 5, paragrafo 1, del Regolamento (UE) 537/14 e che siamo rimasti
indipendenti rispetto alla Societa nell’esecuzione della revisione legale.

Confermiamo che il giudizio sul bilancio d’esercizio espresso nella presente relazione
€ in linea con quanto indicato nella relazione aggiuntiva destinata al Collegio
Sindacale, nella sua funzione di Comitato per il controllo interno e la revisione
contabile, predisposta ai sensi dell’art. 11 del citato Regolamento.

Relazione su altre disposizioni di legge e regolamentari

Giudizio sulla conformita alle disposizioni del Regolamento Delegato (UE)
2019/815

Gli Amministratori della Saipem S.p.A. sono responsabili per I'applicazione delle
disposizioni del Regolamento Delegato (UE) 2019/815 della Commissione Europea in
materia di norme tecniche di regolamentazione relative alla specificazione del formato
elettronico unico di comunicazione (ESEF — European Single Electronic Format) al
bilancio d’esercizio, da includere nella relazione finanziaria annuale.

Abbiamo svolto le procedure indicate nel principio di revisione (SA italia) 700B al fine
di esprimere un giudizio sulla conformita del bilancio d’esercizio alle disposizioni del
Regolamento Delegato (UE) 2019/815.

A nostro giudizio, il bilancio d’esercizio & stato predisposto nel formato XHTML in
conformita alle disposizioni del Regolamento Delegato (UE) 2019/815.

Giudizio ai sensi dell’art. 14, comma 2, lettera e), del D.Lgs. 39/10 e dell’art.
123-bis, comma 4, del D.Lgs. 58/98

Gli Amministratori della Saipem S.p.A. sono responsabili per la predisposizione della
relazione sulla gestione e della relazione sul governo societario e gli assetti proprietari
della Saipem S.p.A. al 31 dicembre 2021, incluse la loro coerenza con il relativo
bilancio d'esercizio e la loro conformita alle norme di legge.
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Saipem S.p.A.
Relazione della societa di revisione
31 dicembre 2021

Abbiamo svolto le procedure indicate nel principio di revisione (SA Italia) 720B al fine
di esprimere un giudizio sulla coerenza della relazione sulla gestione e di alcune
specifiche informazioni contenute nella relazione sul governo societario e gli assetti
proprietari indicate nell’art. 123-bis, comma 4, del D.Lgs. 58/98, con il bilancio
d’esercizio della Saipem S.p.A. al 31 dicembre 2021 e sulla conformita delle stesse
alle norme di legge, nonché di rilasciare una dichiarazione su eventuali errori
significativi.

A nostro giudizio, la relazione sulla gestione e alcune specifiche informazioni
contenute nella relazione sul governo societario e gli assetti proprietari sopra
richiamate sono coerenti con il bilancio d’esercizio della Saipem S.p.A. al 31 dicembre
2021 e sono redatte in conformita alle norme di legge.

Con riferimento alla dichiarazione di cui all'art. 14, comma 2, lettera e), del D.Lgs.
39/10, rilasciata sulla base delle conoscenze e della comprensione dellimpresa e del
relativo contesto acquisite nel corso dell’attivita di revisione, non abbiamo nulla da
riportare.

Milano, 22 aprile 2022

KPMG S.p.A.

S itioe. Do lo

Cristina Quarleri
Socio
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KPMG S.p.A.

Revisione e organizzazione contabile
Via Vittor Pisani, 25

20124 MILANO MI

Telefono +39 02 6763.1

Email it-fmauditaly@kpmag.it

PEC kpmgspa@pec.kpmg.it

Relazione della societa di revisione indipendente ai sensi
degli artt. 14 del D.Lgs. 27 gennaio 2010, n. 39 e 10 del
Regolamento (UE) n. 537 del 16 aprile 2014

Agli Azionisti della
Saipem S.p.A.

Relazione sulla revisione contabile del bilancio consolidato

Giudizio

Abbiamo svolto la revisione contabile del bilancio consolidato del Gruppo Saipem (nel
seguito anche il “Gruppo”), costituito dallo stato patrimoniale al 31 dicembre 2021, dal
conto economico, dal prospetto del conto economico complessivo, dal prospetto delle
variazioni nelle voci del patrimonio netto, dal rendiconto finanziario per I'esercizio
chiuso a tale data e dalle note illustrative al bilancio che includono anche la sintesi dei
pil significativi principi contabili applicati.

A nostro giudizio, il bilancio consolidato fornisce una rappresentazione veritiera e
corretta della situazione patrimoniale e finanziaria del Gruppo Saipem al 31 dicembre
2021, del risultato economico e dei flussi di cassa per I'esercizio chiuso a tale data in
conformita agli International Financial Reporting Standards adottati dall’'Unione
Europea nonché ai provvedimenti emanati in attuazione dell’art. 9 del D.Lgs. 38/05.

Elementi alla base del giudizio

Abbiamo svolto la revisione contabile in conformita ai principi di revisione
internazionali (ISA ltalia). Le nostre responsabilita ai sensi di tali principi sono
ulteriormente descritte nel paragrafo “Responsabilita della societa di revisione per la
revisione contabile del bilancio consolidato” della presente relazione. Siamo
indipendenti rispetto alla Saipem S.p.A. (nel seguito anche la “Societd” o
“Capogruppo”) in conformita alle norme e ai principi in materia di etica e di
indipendenza applicabili nell'ordinamento italiano alla revisione contabile del bilancio.
Riteniamo di aver acquisito elementi probativi sufficienti e appropriati su cui basare il
nostro giudizio.
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Incertezze significative relative alla continuita aziendale

Si richiama I'attenzione su quanto descritto dagli Amministratori nel paragrafo 4 “Stime
contabili e giudizi significativi — Continuita aziendale” delle note illustrative al bilancio
consolidato, in merito ad eventi e circostanze che indicano I'esistenza di incertezze
significative che possono far sorgere dubbi significativi sulla capacita della Societa e
del Gruppo di continuare ad operare come entita in funzionamento.

Nel suddetto paragrafo sono indicate le ragioni in base alle quali gli Amministratori di
Saipem S.p.A. hanno ritenuto di adottare il presupposto della continuita aziendale
nella redazione del bilancio consolidato al 31 dicembre 2021.

L'ottenimento di elementi probativi sufficienti sull'appropriato utilizzo da parte degli
Amministratori della Saipem S.p.A. del presupposto della continuita aziendale ha
rappresentato un aspetto chiave della revisione contabile.

Le nostre procedure di revisione hanno incluso:

— la discussione con la Direzione del Gruppo in merito alla valutazione della
sussistenza del presupposto della continuita aziendale e delle relative significative
incertezze;

— l'analisi del processo di valutazione degli Amministratori relativamente alla
capacita della Societa e del Gruppo di continuare ad operare come entita in
funzionamento;

— la comprensione e I'analisi di ragionevolezza, anche mediante il coinvolgimento di
esperti del Network KPMG, delle principali ipotesi e assunzioni alla base del piano
industriale 2022-2025 approvato dal Consiglio di Amministrazione della
Capogruppo in data 24 marzo 2022 (“Il Piano Industriale”);

— l'esame degli scostamenti tra i dati previsionali inclusi nel Piano Industriale e i dati
consuntivati negli esercizi precedenti al fine di comprendere I'accuratezza del
processo di stima adottato dalla Direzione di Gruppo;

— la comprensione e I'analisi della manovra volta al rafforzamento della struttura
patrimoniale e finanziaria del Gruppo e della Societa (la “Manovra’);

— l'analisi della documentazione a supporto degli impegni degli Azionisti che
esercitano il controllo congiunto sulla Societa e del ceto bancario coinvolti nella
Manovra;

— l'analisi degli eventi occorsi successivamente alla data di riferimento del bilancio
che forniscano elementi informativi utili alla valutazione della continuita aziendale;

— lanalisi dei verbali delle adunanze e deliberazioni del Consiglio di
Amministrazione della Societa;

— l'esame dell'appropriatezza dell'informativa di bilancio relativa al presupposto della
continuita aziendale.

Il nostro giudizio non & espresso con rilievi in relazione a tale aspetto.
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Aspetti chiave della revisione contabile

Gli aspetti chiave della revisione contabile sono quegli aspetti che, secondo il nostro

giudizio professionale, sono stati maggiormente significativi nell’ambito della revisione
contabile del bilancio consolidato dell'esercizio in esame. Tali aspetti sono stati da noi
affrontati nell'ambito della revisione contabile e nella formazione del nostro giudizio sul

bilancio consolidato nel suo complesso; pertanto su tali aspetti non esprimiamo un

giudizio separato.

Oltre a quanto descritto nella sezione Incertezze significative relative alla continuita
aziendale, abbiamo identificato gli aspetti di seguito descritti come aspetti chiave della
revisione da comunicare nella presente relazione.

Riconoscimento dei ricavi e valutazione delle attivita e passivita contrattuali

Note lllustrative al bilancio consolidato: nota 4 “Stime contabili e giudizi significativi -
Ricavi, attivita e passivita contrattuali e Fondi per rischi ed oneri”, nota 30 “Ricavi”,
nota 23 “Fondi per rischi e oneri”, nota 11 “Rimanenze e attivita contrattuali” e nota 19
“Debiti commerciali, altri debiti e passivita contrattuali”.

Aspetto chiave

Procedure di revisione in risposta
all’aspetto chiave

Il bilancio consolidato del Gruppo Saipem al
31 dicembre 2021 include attivita contrattuali
per €1.320 milioni, passivita contrattuali per
€2.517 milioni, fondo spese contrattuali e
perdite su commesse pluriennali per €973
milioni e ricavi della gestione caratteristica
per €6.875 milioni relativi anche a significativi
contratti con clienti di durata pluriennale per
I'esecuzione di progetti di grandi dimensioni
e complessita dal punto di vista
ingegneristico, tecnologico e realizzativo.

I ricavi relativi a tali progetti sono rilevati
“over time” utilizzando il criterio della
percentuale di completamento ed applicando
il metodo del “cost to cost”.

La valutazione delle attivita contrattuali e
delle passivita contrattuali si basa su stime
complesse relative ai ricavi ed ai costi
complessivi di commessa ed al relativo stato
di avanzamento, che richiedono I'esercizio di
un elevato grado di giudizio da parte degli
Amministratori. Tali stime possono essere
influenzate da molteplici fattori tra i quali:

— lerichieste di corrispettivi aggiuntivi
rispetto a quelli contrattualmente
convenuti;

— la durata pluriennale, la dimensione e la
complessita ingegneristica ed operativa
dei progetti;

— il profilo di rischio di alcuni Paesi in cui i
lavori vengono eseguiti.

Le procedure di revisione svolte hanno
incluso:

— la comprensione del processo posto in
essere dalla Direzione del Gruppo per
I'attribuzione dei ricavi contrattuali e
aggiuntivi di commessa, esame della
configurazione e messa in atto dei
controlli e procedure sull’efficacia
operativa dei controlli ritenuti rilevanti;

— la selezione di un campione di
commesse, sul quale sono state svolte,
tra le altre, le seguenti procedure:

— analisi dei contratti stipulati con i
committenti, al fine di verificare che
le principali condizioni contrattuali
fossero state adeguatamente
considerate nelle valutazioni
effettuate dalla Direzione del
Gruppo,

— analisi della ragionevolezza delle
assunzioni alla base dei budget e
dei forecast di progetto, tramite (i)
discussione con la Direzione del
Gruppo Saipem e i singoli
responsabili di commessa
corroborando le informazioni
ottenute con analisi storiche, (ii)
analisi della documentazione a
supporto di tali valutazioni, tra cuile
eventuali comunicazioni intercorse
con i clienti e fornitori e pareri
tecnico legali eventualmente
predisposti da esperti esterni
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Aspetto chiave

Procedure di revisione in risposta
all’aspetto chiave

Tali stime richiedono, pertanto, valutazioni
significative da parte degli Amministratori
della Capogruppo che possono avere effetti
significativi sul riconoscimento dei ricavi e
sulla valutazione delle attivita e passivita
contrattuali.

Conseguentemente abbiamo considerato la
rilevazione dei ricavi e la valutazione delle
attivita e passivita contrattuali un aspetto
chiave dell'attivita di revisione.

incaricati dalla Direzione del
Gruppo, (iii) analisi degli
scostamenti maggiormente
significativi tra le stime effettuate
negli esercizi precedenti ed i dati
consuntivati;

— l'analisi della rilevazione dei costi
sostenuti nell'esercizio e della loro
imputazione ai progetti in corso di
esecuzione;

— l'esame dell’accuratezza del calcolo
della percentuale di completamento e
della conseguente rilevazione dei ricavi
e delle attivita/passivita contrattuali;

— [l'analisi degli eventi occorsi
successivamente alla data di riferimento
del bilancio che forniscano elementi
informativi utili alla valutazione delle
stime effettuate dalla Direzione;

— I'esame dell'appropriatezza
dell'informativa fornita nelle note
illustrative al bilancio con riferimento ai
ricavi, alle attivita contrattuali e alle
passivita contrattuali.

Fondi per rischi ed oneri e passivita potenziali

Note lllustrative al bilancio consolidato: nota 4 “Stime contabili e giudizi significativi -
Fondi per rischi ed oneri”, nota 23 “Fondi per rischi ed oneri” e nota 29 “Garanzie,

impegni e rischi - Contenziosi”.

Aspetto chiave

Procedure di revisione in risposta
all’aspetto chiave

Il bilancio consolidato del Gruppo Saipem al

31 dicembre 2021 include Fondi per rischi ed

oneri per €1.353 milioni, di cui €973 milioni
per spese contrattuali e perdite su
commesse pluriennali.

Saipem S.p.A. e alcune societa del Gruppo
sono parte di alcuni procedimenti giudiziali e
amministrativi a fronte dei quali la Direzione
del Gruppo effettua accantonamenti a tali
fondi rischi ed oneri, in presenza di passivita
con eventualita di accadimento ritenuta
probabile ed il cui ammontare risulta
stimabile con attendibilita.

Il processo e le modalita di valutazione dei
rischi legati a tali procedimenti sono basati
su elementi complessi che per loro natura
implicano il ricorso ad un elevato grado di
giudizio da parte della Direzione del Gruppo,

Le procedure di revisione svolte hanno
incluso:

la comprensione del processo di
valutazione dei contenziosi, esame della
configurazione e messa in atto dei
controlli e procedure sull’efficacia
operativa dei controlli ritenuti rilevanti;

— I'analisi dei criteri di valutazione adottati
dagli Amministratori in merito alla stima
dell’esito dei contenziosi significativi;

— [l'analisi delle valutazioni effettuate dalla
Direzione del Gruppo dei procedimenti e
della loro ragionevolezza, tramite
I'esame della principale documentazione
interna, degli atti relativi e delle relazioni
tecniche eventualmente predisposte da
esperti nominati dalla Direzione oltre che
attraverso informazioni ottenute dai
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Aspetto chiave

Procedure di revisione in risposta
all’aspetto chiave

in particolare con riferimento alla valutazione
delle incertezze connesse alla previsione
degli esiti dei procedimenti, alla loro
classificazione tra i fondi ovvero tra le
passivita e alla adeguatezza dell'informativa
fornita in bilancio anche in relazione alle
passivita potenziali con previsione di esito
possibile.

Per tali ragioni abbiamo ritenuto che tale

tematica rappresenti un aspetto chiave della
revisione.

legali esterni ed interni e dalla Direzione
del Gruppo;

— gli scambi di informazioni con il Collegio
Sindacale, il Comitato Controllo e Rischi,
I'Organismo di Vigilanza e la funzione
Internal Audit della Capogruppo;

— l'analisi degli eventi occorsi
successivamente alla data di riferimento
del bilancio che forniscano elementi
informativi utili alla valutazione dei
contenziosi significativi;

— I'esame dell'appropriatezza
dell'informativa fornita nella relazione
finanziaria annuale con riferimento ai
contenziosi significativi.

Valutazione delle immobilizzazioni materiali ed immateriali

Note lllustrative al bilancio consolidato: nota 4 “Stime contabili e giudizi significativi -
Svalutazioni di attivita non finanziarie e Leasing”, nota 14 “Immobili impianti e
macchinari”, nota 15 “Attivita Immateriali” e nota 16 “Diritto di utilizzo di attivita in
leasing, attivita e passivita finanziarie per leasing”.

Aspetto chiave

Procedure di revisione in risposta
all’aspetto chiave

Il bilancio consolidato del Gruppo Saipem
include al 31 dicembre 2021 immobili
impianti e macchinari pari a €3.113 milioni,
attivita immateriali pari a €699 milioni
inclusivi dell’avviamento pari a €667 milioni,
e diritto di utilizzo di attivita in leasing pari a
€261 milioni.

Gli Amministratori della Saipem S.p.A. hanno
identificato quattordici cash generating Unit
(“CGU"): E&C Offshore, E&C Onshore,
Leased FPSO, Drilling Onshore, e dieci
mezzi navali inclusi nella divisione Drilling
Offshore.

L'avviamento & stato allocato dagli
Amministratori della Capogruppo alla
divisione E&C Offshore per un ammontare
pari a €403 milioni e alla divisione E&C
Onshore per un ammontare pari a €264
milioni.

La recuperabilita dei valori iscritti in bilancio
é verificata dalla Direzione del Gruppo
Saipem ogni volta che si manifestano degli
indicatori di potenziale perdita di valore per
tutte le CGU e almeno annualmente per le
CGU che includono un avviamento
confrontando il valore recuperabile della

Le procedure di revisione, svolte anche
mediante il coinvolgimento di esperti del
Network KPMG, hanno incluso:

— la comprensione del processo adottato
nella predisposizione del test di
impairment approvato dagli
Amministratori della Capogruppo;

— la comprensione del processo adottato
nella predisposizione dei dati previsionali
dai quali sono estratti i flussi finanziari
futuri attesi alla base del test di
impairment;

— l'analisi dei criteri di identificazione delle
CGU e della relativa allocazione di
attivita e passivita;

— [lanalisi della ragionevolezza delle
principali assunzioni del piano strategico
2022-2025 approvato dagli
Amministratori della Saipem S.p.A.
principalmente mediante incontri con i
responsabili delle divisioni a cui
appartengono le CGU identificate,
analisi della documentazione sottostante
le principali assunzioni e confronto degli
ordini previsti con quelli gia in
portafoglio;
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Aspetto chiave

Procedure di revisione in risposta
all’aspetto chiave

singola CGU, basato sul valore d'uso
determinato mediante il metodo
dell’'attualizzazione dei flussi finanziari attesi
(“Discounted Cash Flows"), con il capitale
investito netto allocato alla stessa CGU (“test
di impairment”).

Il valore recuperabile di tali attivita si basa su
assunzioni, a volte anche complesse, che
contengono un’elevata componente
valutativa ed & legato al realizzarsi dei flussi
di cassa futuri previsti nel piano strategico
2022-2025 approvato dagli Amministratori
della Saipem S.p.A. nonché successivi a tale
periodo.

L’acquisizione futura degli ordini, unitamente
alla loro marginalita e alle tariffe con cui il
Gruppo riuscira a locare la propria flotta
navale, principalmente inclusa nella divisione
Drilling Offshore, sono le principali
assunzioni alla base della determinazione
dei flussi di cassa futuri stimati dagli
Amministratori della Capogruppo.

Per tali ragioni abbiamo ritenuto che tale

tematica rappresenti un aspetto chiave della
revisione.

— la verifica della corrispondenza tra i dati
previsionali inclusi nel piano strategico
2022-2025 approvato dagli
Amministratori della Saipem S.p.A. e i
dati alla base dei flussi finanziari futuri
attesi utilizzati nel test di impairment;

— I'esame degli scostamenti tra i dati
previsionali e i dati consuntivati negli
esercizi precedenti al fine di
comprendere I'accuratezza del processo
di stima adottato dalla Direzione di
Gruppo;

— [l'analisi della ragionevolezza delle
metodologie di valutazione e delle
assunzioni chiave utilizzate dagli
Amministratori della Capogruppo, con
particolare riferimento alla:

- corretta applicazione del metodo del
“Discounted Cash Flows”;

- definizione dei criteri e dei parametri
utilizzati nella determinazione del
tasso di attualizzazione applicato
alle proiezioni dei flussi finanziari e
del tasso di crescita di lungo
termine;

— l'esame dell'analisi di sensitivita riportata
nelle note illustrative al bilancio con
riferimento alle assunzioni chiave
utilizzate per lo svolgimento
dell'impairment test;

— l'analisi degli eventi occorsi
successivamente alla data di riferimento
del bilancio che forniscano elementi
informativi utili alla valutazione delle
stime effettuate dalla Direzione;

— l'analisi del’'adeguatezza dell'informativa
fornita nelle note illustrative al bilancio in
relazione alla valutazione degli immobili
impianti e macchinari, delle attivita
immateriali e del diritto di utilizzo di
attivita in leasing.

Responsabilita degli Amministratori e del Collegio Sindacale della
Saipem S.p.A. per il bilancio consolidato

Gli Amministratori sono responsabili per la redazione del bilancio consolidato che
fornisca una rappresentazione veritiera e corretta in conformita agli International
Financial Reporting Standards adottati dall'Unione Europea nonché ai provvedimenti
emanati in attuazione dell’art. 9 del D.Lgs. 38/05 e, nei termini previsti dalla legge, per
quella parte del controllo interno dagli stessi ritenuta necessaria per consentire la
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redazione di un bilancio che non contenga errori significativi dovuti a frodi o a
comportamenti o eventi non intenzionali.

Gli Amministratori sono responsabili per la valutazione della capacita del Gruppo di
continuare a operare come un’entita in funzionamento e, nella redazione del bilancio
consolidato, per I'appropriatezza dell’utilizzo del presupposto della continuita
aziendale, nonché per una adeguata informativa in materia. Gli Amministratori
utilizzano il presupposto della continuita aziendale nella redazione del bilancio
consolidato a meno che abbiano valutato che sussistono le condizioni per la
liquidazione della Capogruppo o per l'interruzione dell’attivita o non abbiano
alternative realistiche a tali scelte.

Il Collegio Sindacale ha la responsabilita della vigilanza, nei termini previsti dalla
legge, sul processo di predisposizione dell'informativa finanziaria del Gruppo.

Responsabilita della societa di revisione per la revisione contabile del
bilancio consolidato

| nostri obiettivi sono I'acquisizione di una ragionevole sicurezza che il bilancio
consolidato nel suo complesso non contenga errori significativi, dovuti a frodi o a
comportamenti o eventi non intenzionali, e 'emissione di una relazione di revisione
che includa il nostro giudizio. Per ragionevole sicurezza si intende un livello elevato di
sicurezza che, tuttavia, non fornisce la garanzia che una revisione contabile svolta in
conformita ai principi di revisione internazionali (ISA Italia) individui sempre un errore
significativo, qualora esistente. Gli errori possono derivare da frodi o da
comportamenti o eventi non intenzionali e sono considerati significativi qualora ci si
possa ragionevolmente attendere che essi, singolarmente o nel loro insieme, siano in
grado di influenzare le decisioni economiche degli utilizzatori prese sulla base del
bilancio consolidato.

Nell'ambito della revisione contabile svolta in conformita ai principi di revisione
internazionali (ISA Italia), abbiamo esercitato il giudizio professionale e abbiamo
mantenuto lo scetticismo professionale per tutta la durata della revisione contabile.
Inoltre:

— abbiamo identificato e valutato i rischi di errori significativi nel bilancio consolidato
dovuti a frodi 0 a comportamenti o eventi non intenzionali; abbiamo definito e
svolto procedure di revisione in risposta a tali rischi; abbiamo acquisito elementi
probativi sufficienti e appropriati su cui basare il nostro giudizio. Il rischio di non
individuare un errore significativo dovuto a frodi & piu elevato rispetto al rischio di
non individuare un errore significativo derivante da comportamenti o eventi non
intenzionali, poiché la frode puo implicare I'esistenza di collusioni, falsificazioni,
omissioni intenzionali, rappresentazioni fuorvianti o forzature del controllo interno;

— abbiamo acquisito una comprensione del controllo interno rilevante ai fini della
revisione contabile allo scopo di definire procedure di revisione appropriate nelle
circostanze e non per esprimere un giudizio sull’efficacia del controllo interno del
Gruppo;

— abbiamo valutato I'appropriatezza dei principi contabili utilizzati nonché la
ragionevolezza delle stime contabili effettuate dagli Amministratori, inclusa la
relativa informativa;
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— siamo giunti a una conclusione sull'appropriatezza dell’'utilizzo da parte degli
Amministratori del presupposto della continuita aziendale e, in base agli elementi
probativi acquisiti, sull’'eventuale esistenza di un’incertezza significativa riguardo a
eventi o circostanze che possono far sorgere dubbi significativi sulla capacita del
Gruppo di continuare a operare come un’entita in funzionamento. In presenza di
un'incertezza significativa, siamo tenuti a richiamare I'attenzione nella relazione di
revisione sulla relativa informativa di bilancio ovvero, qualora tale informativa sia
inadeguata, a riflettere tale circostanza nella formulazione del nostro giudizio. Le
nostre conclusioni sono basate sugli elementi probativi acquisiti fino alla data della
presente relazione. Tuttavia, eventi o circostanze successivi possono comportare
che il Gruppo cessi di operare come un’entita in funzionamento;

— abbiamo valutato la presentazione, |a struttura e il contenuto del bilancio
consolidato nel suo complesso, inclusa 'informativa, e se il bilancio consolidato
rappresenti le operazioni e gli eventi sottostanti in modo da fornire una corretta
rappresentazione;

— abbiamo acquisito elementi probativi sufficienti e appropriati sulle informazioni
finanziarie delle imprese o delle differenti attivita economiche svolte all'interno del
Gruppo per esprimere un giudizio sul bilancio consolidato. Siamo responsabili
della direzione, della supervisione e dello svolgimento dell’incarico di revisione
contabile del Gruppo. Siamo gli unici responsabili del giudizio di revisione sul
bilancio consolidato.

Abbiamo comunicato ai responsabili delle attivita di governance, identificati a un livello
appropriato come richiesto dagli ISA Italia, tra gli altri aspetti, la portata e la tempistica
pianificate per la revisione contabile e i risultati significativi emersi, incluse le eventuali
carenze significative nel controllo interno identificate nel corso della revisione
contabile.

Abbiamo fornito ai responsabili delle attivita di governance anche una dichiarazione
sul fatto che abbiamo rispettato le norme e i principi in materia di etica e di
indipendenza applicabili nell'ordinamento italiano e abbiamo comunicato loro ogni
situazione che possa ragionevolmente avere un effetto sulla nostra indipendenza e,
ove applicabile, le relative misure di salvaguardia.

Tra gli aspetti comunicati ai responsabili delle attivita di governance, abbiamo
identificato quelli che sono stati piu rilevanti nel’ambito della revisione contabile del
bilancio consolidato dell’esercizio in esame, che hanno costituito quindi gli aspetti
chiave della revisione. Abbiamo descritto tali aspetti nella relazione di revisione.

Altre informazioni comunicate ai sensi dell’art. 10 del Regolamento (UE)
537/14

L'’Assemblea degli Azionisti della Saipem S.p.A. ci ha conferito in data 3 maggio 2018
l'incarico di revisione legale del bilancio d’esercizio e consolidato della Societa per gli
esercizi dal 31 dicembre 2019 al 31 dicembre 2027.

Dichiariamo che non sono stati prestati servizi diversi dalla revisione contabile vietati
ai sensi dell'art. 5, paragrafo 1, del Regolamento (UE) 537/14 e che siamo rimasti
indipendenti rispetto alla Societa nell’'esecuzione della revisione legale.
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Gruppo Saipem
Relazione della societa di revisione
31 dicembre 2021

Confermiamo che il giudizio sul bilancio consolidato espresso nella presente relazione
€ in linea con quanto indicato nella relazione aggiuntiva destinata al Collegio
Sindacale, nella sua funzione di Comitato per il controllo interno e la revisione
contabile, predisposta ai sensi dell'art. 11 del citato Regolamento.

Relazione su altre disposizioni di legge e regolamentari

Giudizio sulla conformita alle disposizioni del Regolamento Delegato (UE)
2019/815

Gli Amministratori della Saipem S.p.A. sono responsabili per I'applicazione delle
disposizioni del Regolamento Delegato (UE) 2019/815 della Commissione Europea in
materia di norme tecniche di regolamentazione relative alla specificazione del formato
elettronico unico di comunicazione (ESEF — European Single Electronic Format) al
bilancio consolidato, da includere nella relazione finanziaria annuale.

Abbiamo svolto le procedure indicate nel principio di revisione (SA Italia) 700B al fine
di esprimere un giudizio sulla conformita del bilancio consolidato alle disposizioni del
Regolamento Delegato (UE) 2019/815.

A nostro giudizio, il bilancio consolidato & stato predisposto nel formato XHTML ed &
stato marcato, in tutti gli aspetti significativi, in conformita alle disposizioni del
Regolamento Delegato (UE) 2019/815.

Giudizio ai sensi dell’art. 14, comma 2, lettera e), del D.Lgs. 39/10 e dell’art.
123-bis, comma 4, del D.Lgs. 58/98

Gli Amministratori della Saipem S.p.A. sono responsabili per la predisposizione della
relazione sulla gestione e della relazione sul governo societario e gli assetti proprietari
del Gruppo Saipem al 31 dicembre 2021, incluse la loro coerenza con il relativo
bilancio consolidato e la loro conformita alle norme di legge.

Abbiamo svolto le procedure indicate nel principio di revisione (SA Italia) 720B al fine
di esprimere un giudizio sulla coerenza della relazione sulla gestione e di alcune
specifiche informazioni contenute nella relazione sul governo societario e gli assetti
proprietari indicate nell’art. 123-bis, comma 4, del D.Lgs. 58/98, con il bilancio
consolidato del Gruppo Saipem al 31 dicembre 2021 e sulla conformita delle stesse
alle norme di legge, nonché di rilasciare una dichiarazione su eventuali errori
significativi.

A nostro giudizio, la relazione sulla gestione e alcune specifiche informazioni
contenute nella relazione sul governo societario e gli assetti proprietari sopra
richiamate sono coerenti con il bilancio consolidato del Gruppo Saipem al 31 dicembre
2021 e sono redatte in conformita alle norme di legge.

Con riferimento alla dichiarazione di cui all'art. 14, comma 2, lettera e), del D.Lgs.
39/10, rilasciata sulla base delle conoscenze e della comprensione dell'impresa e del
relativo contesto acquisite nel corso dell'attivita di revisione, non abbiamo nulla da
riportare.
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Gruppo Saipem
Relazione della societa di revisione
31 dicembre 2021

Dichiarazione ai sensi dell’art. 4 del Regolamento Consob di attuazione del
D.Lgs. 254/16

Gli Amministratori della Saipem S.p.A. sono responsabili per la predisposizione della
dichiarazione consolidata di carattere non finanziario ai sensi del D.Lgs. 254/16.
Abbiamo verificato 'avvenuta approvazione da parte degli Amministratori della
dichiarazione consolidata di carattere non finanziario. Ai sensi dell’art. 3, comma 10,
del D.Lgs. 254/16, tale dichiarazione & oggetto di separata attestazione di conformita
da parte nostra.

Milano, 22 aprile 2022

KPMG S.p.A.

S QQJ@ |

Cristina Quarleri
Socio
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Saipem: 2021 Annual Report

San Donato Milanese (Milan), April 23, 2022 - Saipem informs that the following documents are available

at the Company’s Registered Office, on the Company’s website www.saipem.com under the section

“Governance - Shareholders' Meeting - Ordinary Shareholders’ Meeting 2022, on Borsa Italiana S.p.A.’s

website (www.borsaitaliana.it) and via the “eMarket STORAGE” mechanism at www.emarketstorage.com:

- the 2021 Annual Report of Saipem S.p.A., containing the consolidated and draft statutory financial
statements of Saipem S.p.A. at December 31, 2021, the Directors’ Report and the declaration
pursuant to art. 154-bis, paragraph 5 of Legislative Decree 58/1998, as well as the Reports by the
Statutory Auditors and the Independent Auditors;

- the 2021 Consolidated Non-Financial Statement, pursuant to Legislative Decree 254/2016, has been
published in a specific section of the Directors’ Report and includes the related Report by the Independent

Auditors;

- the Corporate Governance and Shareholding Structure Report, pursuant to article 123-bis of Legislative
Decree 58/1998;

- the Report on Saipem’s Remuneration Policy and Compensation Paid, pursuant to article 123-ter of
Legislative Decree 58/1998;

- the document, “Sustainability Report 2021 and the related Report by the Independent Auditors.

With reference to the 2021 Annual Report, Saipem informs that the External Auditor KPMG S.p.A. has
considered appropriate the disclosure included in the financial statements, issuing a “clean” opinion with

an “emphasis of matter” on going concern.

A full copy of the independent auditors' report is attached to this press release.

Saipem is an advanced technological and engineering platform for the design, construction and operation
of safe and sustainable complex infrastructure and plants. Saipem has always been oriented towards
technological innovation and is currently committed, alongside its clients, on the frontline of energy
transition with increasingly digitalised tools, technologies and processes that were devised from the outset
with environmental sustainability in mind. It is listed on the Milan stock exchange and operates in 70
countries around the world with 32 thousand employees from 130 different nationalities.

Website: www.saipem.com
Switchboard: +39 0244231

Media relations
E-mail: media.relations@saipem.com



http://www.saipem.com/
http://www.saipem.com/
http://www.emarketstorage.com/
http://www.saipem.com/
http://www.saipem.com/
mailto:media.relations@saipem.com
mailto:media.relations@saipem.com
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Investor Relations
E-mail: investor.relations@saipem.com

Contact point for retail investors
E-mail: segreteria.societaria@saipem.com

Annex: full copy of the Independent Auditors’ Report.


mailto:investor.relations@saipem.com
mailto:investor.relations@saipem.com
mailto:segreteria.societaria@saipem.com
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KPMG S.p.A.

Revisione e organizzazione contabile
Via Vittor Pisani, 25

20124 MILANO Ml

Telefono +39 02 6763.1

Email it-fmauditaly@kpmag.it

PEC kpmgspa@pec.kpmg.it

(The accompanying translated consolidated financial statements of the Saipem Group
constitute a non-official version which is not compliant with the provisions of the
Commission Delegated Regulation (EU) 2019/815. This independent auditors’ report has
been translated into English solely for the convenience of international readers.
Accordingly, only the original Italian version is authoritative.)

Independent auditors’ report pursuant to article 14 of
Legislative decree no. 39 of 27 January 2010 and article 10
of Regulation (EU) no. 537 of 16 April 2014

To the shareholders of
Saipem S.p.A.

Report on the audit of the consolidated financial statements

Opinion

We have audited the consolidated financial statements of the Saipem Group (the
“group”), which comprise the statement of financial position as at 31 December 2021,
the income statement and the statements of comprehensive income, changes in
equity and cash flows for the year then ended and notes thereto, which include a
summary of the significant accounting policies.

In our opinion, the consolidated financial statements give a true and fair view of the
financial position of the Saipem Group as at 31 December 2021 and of its financial
performance and cash flows for the year then ended in accordance with the
International Financial Reporting Standards endorsed by the European Union and the
Italian regulations implementing article 9 of Legislative decree no. 38/05.

Basis for opinion

We conducted our audit in accordance with International Standards on Auditing (ISA
Italia). Our responsibilities under those standards are further described in the
“Auditors’ responsibilities for the audit of the consolidated financial statements” section
of our report. We are independent of Saipem S.p.A. (the “parent”) in accordance with
the ethics and independence rules and standards applicable in Italy to audits of
financial statements. We believe that the audit evidence we have obtained is sufficient
and appropriate to provide a basis for our opinion.
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Saipem Group
Independent auditors’ report
31 December 2021

Material uncertainties about going concern

We draw attention to that disclosed by the directors in section 4 “Accounting estimates
and significant judgements - Going concern” of the notes to the consolidated financial
statements about events and circumstances that indicate that there are material
uncertainties which would cast significant doubts about the parent’s and group’s ability
to continue as a going concern.

The above section also discloses the reasons why the parent’s directors deemed it
appropriate to prepare the consolidated financial statements at 31 December 2021 on
a going concern basis.

Obtaining sufficient audit evidence supporting the parent'’s directors’ use of the going
concern basis of accounting was a key audit matter.

Our audit procedures included:

— discussing the assessment of the going concern assumption and the related
material uncertainties with the parent’s directors;

— analysing the process applied by the directors to assess the parent’s and group’s
ability to continue as a going concern;

— including by involving our own specialists, understanding and assessing the
reasonableness of the main assumptions underlying the 2022-2025 business plan
approved by the parent’s board of directors on 24 March 2022 (the “business
plan”);

— checking any discrepancies between the forecast figures included in the business
plan and the previous year actual figures, in order to check the accuracy of the
group management’s estimation process;

— understanding and assessing the manoeuvre aimed at strengthening the group’s
and parent’s financial and capital structure (the “financing package”);

— analysing the documentation supporting the commitments taken on by the
shareholders that exercise joint control over the parent and the banks involved in
the financing package;

— analysing the events after the reporting date that provide information useful for an
assessment of the going concern assumption;

— analysing the minutes of the parent’s board of directors’ meetings and the related
decisions;

— assessing the appropriateness of the disclosures provided in the notes about the
going concern assumption.

We did not qualify our opinion in this respect.

Key audit matters

Key audit matters are those matters that, in our professional judgement, were of most
significance in the audit of the consolidated financial statements of the current year.
These matters were addressed in the context of our audit of the consolidated financial
statements as a whole, and in forming our opinion thereon, and we do not provide a
separate opinion on these matters.
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Saipem Group
Independent auditors’ report
31 December 2021

In addition to that described in the Material uncertainties about going concern section,

we have identified the following key audit matters to report herein.

Revenue recognition and measurement of contract assets and liabilities

Notes to the consolidated financial statements: note 4 “Accounting estimates and
significant judgements - Revenue, contract assets and contract liabilities”, note 30
“Revenue”, note 23 “Provisions for risks and charges”, note 11 “Inventories and
contract assets” and note 19 “Trade payables, other liabilities and contract liabilities”

Key audit matter

Audit procedures addressing the key
audit matter

The consolidated financial statements at 31
December 2021 include contract assets of
€1,320 million, contract liabilities of €2,517
million, provisions for contract costs and
losses on long-term contracts of €973 million
and core business revenue of €6,875 million,
which is also related to significant long-term
contracts with customers for the performance
of large projects that are complex from an
engineering, technological and construction
point of view.

Revenue from those projects is recognised
over time, based on their stage of completion
and using the cost-to-cost method.

Measuring contract assets and liabilities is
based on significant estimates about the total
contract revenue and costs and the related
stage of completion which entail a high level
of judgement by the directors. These
estimates are affected by many factors,
including:
— claims for additional consideration
compared to that contractually agreed;

— the projects’ long timeframe, size and
engineering and operating complexity;

— the risk profile of certain countries in
which the work is carried out.

These estimates, therefore, require a high
level of directors’ judgement that may
significantly affect the recognition of revenue
and the measurement of contract assets and
liabilities.

Accordingly, we believe that the revenue
recognition and measurement of contract
assets and liabilities are a key audit matter.

Our audit procedures included:

— understanding the process for the
allocation of revenue from contract with
customers and additional consideration,
assessing the design and
implementation of controls and
performing procedures to assess the
operating effectiveness of material
controls;

— selecting a sample of contracts on which
we performed, inter alia, the following
procedures:

— analysing contracts with customers
in order to check that the main
contractual terms have been
appropriately considered by
management,

— analysing the reasonableness of the
assumptions underlying the project
budgets and forecasts through (i)
discussions with group
management and the individual
contract managers to support the
information obtained from historical
analyses (ii) analysis of supporting
documentation, including any
correspondence with customers
and suppliers and legal-technical
opinions possibly expressed by
external experts engaged by group
management (iii) analysis of the
most significant discrepancies
between past years’ estimates and
actual figures;

— checking the recognition of costs and

their allocation to the contracts in
progress;

— assessing the accuracy of the stage of

completion calculation and the
consequent recognition of revenue and
contract assets and liabilities;
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KPMG

Key audit matter Audit procedures addressing the key

audit matter

— analysing the events after the reporting
date that provide information useful for
an assessment of management
estimates;

— assessing the appropriateness of the
disclosures provided in the notes about
revenue and contract assets and
liabilities.

Provisions for risks and charges and contingent liabilities

Notes to the consolidated financial statements: note 4 “Accounting estimates and
significant judgements - Provisions for risks and charges”, note 23 “Provisions for risks
and charges” and note 29 “Guarantees, commitments and risks - Legal proceedings”

Key audit matter

Audit procedures addressing the key
audit matter

The consolidated financial statements at 31
December 2021 comprise provisions for risks
and charges of €1,353 million, including
provisions for contract costs and losses on
long-term contracts of €973 million.

The parent and certain group companies are
involved in a number of legal proceedings
and, when a liability is considered to be
probable and its amount can be estimated
reliably, group management makes the
related provisions for risks and charges.

The process and methods for assessing the
risk arising from the legal proceedings are
complex and, by their very nature, entail a
high level of judgement by group
management, especially the evaluation of
the uncertainty surrounding the outcome of
the proceedings, the classification as
provisions or liabilities and the
appropriateness of the disclosures provided
in the notes, including about possible
liabilities.

For the above reasons, we believe that this
issue is a key audit matter.

Our audit procedures included:

understanding the process for the
assessment of legal proceedings and
assessing the design and
implementation of controls and
procedures on the operating
effectiveness of material controls;

— analysing the accounting policies used
by the directors to estimate the outcome
of significant legal proceedings;

— assessing management'’s evaluations of
the proceedings and their
reasonableness by checking the main
internal documentation, related reports
and any technical appraisals prepared
by experts engaged by management, as
well as through the information obtained
from external and internal legal advisors
and group management;

— exchanging information with the parent's
Collegio Sindacale, control and risk
committee, supervisory board and
internal auditors;

— analysing the events after the reporting
date that provide information useful for
an assessment of the significant legal
proceedings;

— assessing the appropriateness of the
disclosures provided in the annual report
about significant legal proceedings.
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Measurement of property, plant and equipment and intangible assets

Notes to the consolidated financial statements: note 4 “Accounting estimates and
significant judgements - Impairment of non-financial assets and Leases”, note 14
“Property, plant and equipment”, note 15 “Intangible assets” and note 16 “Right-of-
use-assets and lease assets and lease liabilities”

Key audit matter Audit procedures addressing the key
audit matter

The consolidated financial statements at 31 Our audit procedures, which also involved
December 2021 include property, plant and our own specialists, included:
equipment of €3,113 million, intangible — understanding the process adopted to

assets c.>f.€699 million, including goodwill of prepare the impairment tests approved
€667 million, and right-of-use assets of €261 by the parent's directors:

million. .
o . ) — understanding the process adopted to
The parent's directors have identified prepare the forecasts from which the

fourteen cash-generating units ("CGUs"): expected cash flows used for impairment
Offshore E&C, Onshore E&C, Leased FPSO, testing have been derived:

Onshore drilling and ten vessels included in — analysing the criteria used to identify the
the Offshore drilling business segment. CGUs and the assets and liabilities

The parent'’s directors allocated goodwill to allocated thereto:
the Offshore E&C CGU (€403 million) and

the Onshore E&C CGU (€264 million) — analysing the reasonableness of the
' main assumptions underlying the 2022-

2025 strategic plan approved by the
parent’s directors, mainly through

Group management tests the carrying
amounts of all CGUs for impairment

whenever there are indicators of impairment, inquiries with the managers of the
and of the CGUs that include goodwill at business segments that include the
least annually, by comparing the individual CGUs identified, analysis of the
CGU's estimated recoverable amount,

: k supporting documentation and
calculated by discounting the expected cash comparison of expected orders to the
flows using the discounted cash flow model, order backlog;

to the net capital employed allocated thereto. — checking the consistency of the

The recoverable amounts of those assets is forecasts included in the 2022-2025
based on assgmptions, spmetimes complex, strategic plan approved by the parent's
that entail a high level of judgement. They directors with the data underlying the

are based on the expected cash flows expected cash flows used for impairment
forecast in the 2022-2025 strategic plan testing;

approved by the parent’s directors, as well

as projections for future years. g
previous year forecast and actual

The key assumptions underlying the figures, in order to check the accuracy of
expected cash flows forecast by the parent's the group management's estimation

directors relate to the future acquisition of process:
orders, their profitability and the payments T —— bl fth
that the group will obtain by leasing its fleet SRIEIy=INg ¥ [EASONCRICAESS O 118
of vessels, principally included in the waluaiion Wl ,anq becty eSSUMBONG
Offshore drilling business segment. Dl k.)y Uil parant & dive 1S, And
. . especially:
For the above reasons, we believe that this e g
issue is a key audit matter. - the application of the discounted
cash flow model;

- the criteria and parameters used to
calculate the discount rate applied to
the projected cash flows and the
long-term growth rate;

— checking any discrepancies between the
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Independent auditors’ report
31 December 2021

Key audit matter Audit procedures addressing the key
audit matter

— checking the sensitivity analysis
presented in the notes in relation to the
key assumptions used for impairment
testing;

— analysing the events after the reporting
date that provide information useful for
an assessment of management
estimates;

— assessing the appropriateness of the
disclosures provided in the notes about
the measurement of property, plant and
equipment, intangible assets and right-
of-use assets.

Responsibilities of the parent’s directors and board of statutory auditors
(“Collegio Sindacale”) for the consolidated financial statements

The directors are responsible for the preparation of consolidated financial statements
that give a true and fair view in accordance with the International Financial Reporting
Standards endorsed by the European Union and the Italian regulations implementing
article 9 of Legislative decree no. 38/05 and, within the terms established by the Italian
law, for such internal control as they determine is necessary to enable the preparation
of financial statements that are free from material misstatement, whether due to fraud
or error.

The directors are responsible for assessing the group’s ability to continue as a going
concern and for the appropriate use of the going concern basis in the preparation of
the consolidated financial statements and for the adequacy of the related disclosures.
The use of this basis of accounting is appropriate unless the directors believe that the
conditions for liquidating the parent or ceasing operations exist, or have no realistic
alternative but to do so.

The Collegio Sindacale is responsible for overseeing, within the terms established by
the ltalian law, the group’s financial reporting process.

Auditors’ responsibilities for the audit of the consolidated financial
statements

Our objectives are to obtain reasonable assurance about whether the consolidated
financial statements as a whole are free from material misstatement, whether due to
fraud or error, and to issue an auditors’ report that includes our opinion. Reasonable
assurance is a high level of assurance, but is not a guarantee that an audit conducted
in accordance with ISA Italia will always detect a material misstatement when it exists.
Misstatements can arise from fraud or error and are considered material if, individually
or in the aggregate, they could reasonably be expected to influence the economic
decisions of users taken on the basis of these consolidated financial statements.
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As part of an audit in accordance with ISA ltalia, we exercise professional judgement
and maintain professional scepticism throughout the audit. We also:

— identify and assess the risks of material misstatement of the consolidated financial
statements, whether due to fraud or error, design and perform audit procedures
responsive to those risks, and obtain audit evidence that is sufficient and
appropriate to provide a basis for our opinion. The risk of not detecting a material
misstatement resulting from fraud is higher than for one resulting from error, as
fraud may involve collusion, forgery, intentional omissions, misrepresentations, or
the override of internal control;

— obtain an understanding of internal control relevant to the audit in order to design
audit procedures that are appropriate in the circumstances, but not for the purpose
of expressing an opinion on the effectiveness of the group’s internal control;

— evaluate the appropriateness of accounting policies used and the reasonableness
of accounting estimates and related disclosures made by the directors;

— conclude on the appropriateness of the directors’ use of the going concern basis
of accounting and, based on the audit evidence obtained, whether a material
uncertainty exists related to events or conditions that may cast significant doubt on
the group’s ability to continue as a going concern. If we conclude that a material
uncertainty exists, we are required to draw attention in our auditors’ report to the
related disclosures in the consolidated financial statements or, if such disclosures
are inadequate, to modify our opinion. Our conclusions are based on the audit
evidence obtained up to the date of our auditors’ report. However, future events or
conditions may cause the group to cease to continue as a going concern;

— evaluate the overall presentation, structure and content of the consolidated
financial statements, including the disclosures, and whether the consolidated
financial statements represent the underlying transactions and events in a manner
that achieves fair presentation;

— obtain sufficient appropriate audit evidence regarding the financial information of
the entities or business activities within the group to express an opinion on the
consolidated financial statements. We are responsible for the direction,
supervision and performance of the group audit. We remain solely responsible for
our audit opinion.

We communicate with those charged with governance, identified at the appropriate
level required by ISA ltalia, regarding, among other matters, the planned scope and
timing of the audit and significant audit findings, including any significant deficiencies
in internal control that we identify during our audit.

We also provide those charged with governance with a statement that we have
complied with the ethics and independence rules and standards applicable in Italy and
communicate with them all relationships and other matters that may reasonably be
thought to bear on our independence, and where applicable, related safeguards.

From the matters communicated with those charged with governance, we determine
those matters that were of most significance in the audit of the consolidated financial
statements of the current year and are, therefore, the key audit matters. We describe
these matters in our auditors’ report.
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Other information required by article 10 of Regulation (EU) no. 537/14

On 3 May 2018, the parent’s shareholders appointed us to perform the statutory audit
of its separate and consolidated financial statements as at and for the years ending
from 31 December 2019 to 31 December 2027.

We declare that we did not provide the prohibited non-audit services referred to in
article 5.1 of Regulation (EU) no. 537/14 and that we remained independent of the
parent in conducting the statutory audit.

We confirm that the opinion on the consolidated financial statements expressed herein
is consistent with the additional report to the Collegio Sindacale, in its capacity as
audit committee, prepared in accordance with article 11 of the Regulation mentioned
above.

Report on other legal and regulatory requirements

Opinion on the compliance with the provisions of Commission Delegated
Regulation (EU) 2019/815

The parent’s directors are responsible for the application of the provisions of
Commission Delegated Regulation (EU) 2019/815 with regard to regulatory technical
standards on the specification of a single electronic reporting format (ESEF) to the
consolidated financial statements to be included in the annual financial report.

We have performed the procedures required by Standard on Auditing (SA Italia) 700B
in order to express an opinion on the compliance of the consolidated financial
statements with Commission Delegated Regulation (EU) 2019/815.

In our opinion, the consolidated financial statements have been prepared in XHTML
format and have been marked up, in all material respects, in compliance with the
provisions of Commission Delegated Regulation (EU) 2019/815.

Opinion pursuant to article 14.2.e) of Legislative decree no. 39/10 and article
123-bis.4 of Legislative decree no. 58/98

The parent’s directors are responsible for the preparation of the group’s directors’
report and report on corporate governance and ownership structure at 31 December
2021 and for the consistency of such reports with the related consolidated financial
statements and their compliance with the applicable law.

We have performed the procedures required by Standard on Auditing (SA Italia) 720B
in order to express an opinion on the consistency of the directors’ report and the
specific information presented in the report on corporate governance and ownership
structure indicated by article 123-bis.4 of Legislative decree no. 58/98 with the group’s
consolidated financial statements at 31 December 2021 and their compliance with the
applicable law and to state whether we have identified material misstatements.

In our opinion, the directors’ report and the specific information presented in the report
on corporate governance and ownership structure referred to above are consistent
with the group’s consolidated financial statements at 31 December 2021 and have
been prepared in compliance with the applicable law.
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Independent auditors’ report
31 December 2021

With reference to the above statement required by article 14.2.e) of Legislative decree
no. 39/10, based on our knowledge and understanding of the entity and its
environment obtained through our audit, we have nothing to report.

Statement pursuant to article 4 of the Consob regulation implementing
Legislative decree no. 254/16

The directors of Saipem S.p.A. are responsible for the preparation of a consolidated
non-financial statement pursuant to Legislative decree no. 254/16. We have checked
that the directors had approved such consolidated non-financial statement. In
accordance with article 3.10 of Legislative decree no. 254/16, we attested the
compliance of the non-financial statement separately.

Milan, 22 April 2022

KPMG S.p.A.
(signed on the original)

Cristina Quarleri
Director of Audit
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