NOTAIO
Repertorio numero 54,914 Raccelta numero 7.135---==—-

L'anno duemilasedici, 11 giorno guattro del mese di marzo in
Genova, nel mio studio in Via Roma civico 7 interno 4, alle
DX wwom e e e e e —
Innanzi a me Matteo GALLIONE, Neotaio in Genova, iscritto nel
Collegio dei Distretti Notarili Riuniti di Genova e Chiavari,
& presente la signorai-—-——-——-=r=-—---—--——————ommmooooooe oo
PASTORTNO dott.ssa Simonetta, nata a Leoano (SV) 1l 26 agosto
1960, domiciliata in Genova, Via Cesare Corte civico 251 in-
terno 3——————m o e T s e
la quale dichiara di intervenire nel presente atto esclusiva-
mente nella sua qualitd di Rappresentante Comune degli Azioni-
sti di Risparmio e, come tale, nell'interesse della societa
per azioni quotatai---------rr--————---——————me oo oo
-~ U"INTEK GROUP S.P.A.", con sede in Milano, Foro Buonaparte
n.44, capitale soclale sottoscritto e versato per FKEuro
314,225.009,80 iscritta al R.E.A. della Camera di Commercio di
Milano al numerc 1977385 ed in possessc del seguente codice
fiscale e numero di iscrizione presso il Registro delle Impre-
se di Milano: 00931330583, -w-———————————————mro——— e m
Detta comparente, della cui identita personale e qualifica io
Notaio sono certo, mi dichiara che in forza del presente atto
intende far constare, in ossequio al disposto dell'articolo
2375 comma primo c.c., le risultanze dell'assemblea speciale
degli azionisti di risparmio della predetta societa riunitasi,
alla costante presenza di me Notaio, in terza convocazione, in
data —mm—m——— e e e e e s

alle ore 10:30 in Genhova, Corte Lambruschini n.4, presso lo
Star Hotel President, in una sala al piano primo,--—-=--——-—--=-=-
Tale assemblea & stata convocata, ai sensi di legge ({art.125
bis D.Lgs.58/1998 di seguito T.U.F.} e cosi come prescritto
dall'articolo 10 del vigente statuto sociale, mediante avviso
di convocazione pubblicato in data 12 gennaio 2016 sul sito
internet della societd www.itkgroup.it (Sezione Governan-
ce/Assemblee), nonché inviato a Borsa Italiana e pubblicato
sul sistema di stoccaggio autorizzato Nis-Storage e, per
estratto sul quotidiano Ttalia Oggi in data 13 gennaio 2016---

—————————————————————— Ordine del Giorno----—-----—-———-w=-——5-—-="
1) Ipotesi di conversione delle azioni di risparmio in azi&f
ordinarie e/c altri strumenti fipanziari: valutazione d -1?,'“

e formulazione di proposte di conversione da sottoporre allaNi:i

o e i




Io Notalio, aderende alla richiesta fattami, do formalmente at-
to del fatto che l'assemblea si & svelta alla mia presenza nel
modo seguente . —— s e

O i o R o R R R R R Rk P

I lavori si sono aperti alle ore 10.40 nel luogo di convoca-

Con 11 consenso dei presenti, ha assunte la presidenza
dell'assemblea il Rappresentante comune degli azionisti di ri-
sparmio dottoressa Simonetta Pastorino, comparente in que-
st'atto, la quale, alla presenza di me Notalo, ha reso agli
intervenuti le sequenti comunicazioni; -—————————mm o ——_
a) La presente assemblea & stata convocata dal Rappresentante
comune ai sensi dell‘'art.l146 comma 2 T.U.F. su richiesta di un
azionista di risparmio detentore di una percentuale del capi-
tale di categoria superiore all'l$;-—————=—-————mm
b) L'assemblea & andata deserta in prima convocazione in data
12 febbraio 2016 alle ore 10.30 ed in seconda convocazione in
data 15 febbraio 2016 alle ore 10.30; -~
¢} Sono presenti in assemblea;—-————~———
- per il Consiglio di Amministrazione ————————=-oeee
il Consigliere Marcello Gallo-——————————— oo
risultando assenti giustificati i signori Vincenzo Manes (Pre-
sidente), Diva Moriani {Vice Presidente), Salvatore Braganti-
ni, James Macdonald, Giuseppe Lignana, Franco Spalla, TLuca
Ricciardi ed Alessandra Pizzuti (Bmministratori);-—-—-—-——————rwmu=
- per il Collegio Sindacale risultano assenti giustificati il
Presidente Marco ZLombardi ed i sindacl effettivi Francesca
Marchetti ed Alberto Villani;--=w--————
d} In data 12 gennaio 2016 & stata messa a disposizione del
pubblico sul sito internet della societd www.itkgroup.it (Se-
zione Governance/Assemblee), presso la sede legale e sul si-
stema di stoccaggio autorizzato NIS-Storage, la relazione del
Rappresentante Comune, che il Presidente richiama, conferman-
done integralmente il contenuto, finalizzata a fornire alcuni
elementi esplicativi in merito alla convocazione della presen-
te assemblea; ==
@) La societa ha designato quale Rappresentante degli Azioni-
sti di Risparmio ai sensi dell'art.135 undecies TUF la Societd
per Amministrazioni Fiduciarie "SPADIF S.p.A." a cui poter
conferire, nei tempi disposti dal citato articole, la delega
con istruzioni di voto sulle proposte all'ordine del giorno; -
£) Ai sensi di legge e del vigente statuto il voto poteva es-
sere espresso per corrispondenza. —————————mmem——m—m oo
Al proposite comunica che non sono pervenute schede di voto;

g) Al sensi dell'art.125 quater comma 1 T.U.F., in data 12
génnaio 2016 sono state pubblicate sul predetto sito della so-
cieta le ulteriori informazioni prescritte ed in pari data so-
no stati pubblicati sullo stesso sito e messi a disposizione




- il modello utilizzabile per il voto per delega (format A/1)-
- il modello per il conferimento della delega al rappresentan-
te designato dalla societa (format B/1l), ——--—=——————————=m=om
- il modello di scheda di wvoto per corrispondenza (format

Tutta la documentazione sopra richiamata, relativa alla convo-
cazione e pubblicata a norma di legge sul sito internet della
soclietd, si allega al presente atto in tutt'uno sotto la let-

h) Al sensi dell'art 126 bis T.U,F. non & pervenuta alla so-
cietd alcuna richiesta di integrazione dell*Ordine del Giorno
né alcuna nuova proposta di deliberazione sull'argomento posto

i) Ai sensi dell'art.127 ter T.U0.F. sonc pervenute, nei termi-
ni indicati nellt'avviso di conveocazione, alcune domande formu-
late dall’azionista dott. Tommasce Marino, di cui & stata di-
stribuita copia ai presenti.,-—-———--—--=---—-——-———ommeo oo — oo
Su tali domande, per quanto di sua pertinenza, la Societa ha
formulato una serie di risposte il cui testo & stato distri-
buito ai partecipanti all’odierna assemblea,-——-—----=--———--—-
Anche per quanto di sua competenza, il Rappresentante Comune,
ha formulato risposte ad alcune domande deli’azionista Marino
che sonc state oggetto di separato report distribuito al pre-
senti; quali risposte tanto della societa guanto del Rappre-
sentante Comune si allegano, in tutt'unce, al presente atto
sotto la lettera "B", onde farne parte integrante e sostanzia-

1) Il capitale sociale risulta sottoscritto e versato per FEuro
314.225.,009,80, divisc in numero 395.616.488 azioni prive di
valore nominale delle quali numero 345.506.670 azioni ordina-
rie e numero complessive 50.109.818 azioni di risparmio non

m}) La soclieta detiene 1in portafoglio complessive numero
7.731.741 azioni proprie, delle quali 7.719.740 azioni ordina-
rie e n.11.801 azioni di risparmio gueste ultime prive, ai fi-
ni della presente assemblea, del diritto di voto ai sensi

n) viene fatta avvertenza che la Societa rientra nella catego-
ria delle PMI, come definita dallfart. 1 del Testc Unico della
Finanza e che pertanto, ali sensi dell’art. 120, comma 2, del
citato Testo Unico devono essere comunicate alla Societa solo
le partecipazioni che superano il 5% del diritto di voto; se-
condo le risultanze del Libro dei Scci integrate dalle comuni-

R

cazioni ricevute ai sensi dell’art., 120 del D. Lgs. n. 58/1998*”?}14)““}\

e dalle altre informazioni a disposizione, possiedono, diref-
tamente ¢ indirettamente, azioni con diritto di voto in mis ﬁg
superiore al 5% del capitale ordinario: —-=w=r-—-——-——-——e——c /o
DICHTARANTE: QUATTRODUEDUE HOLDING BV-fi-
AZIONISTA DIRETTOC: QUATTRODUEDUE S.p.A.—--——- -
QUOTA % SU CAPITALE ORDINARIO: 45,75% -




QUOTA % 3SU CAPITALE COMPLESSIVO: 39,95% -
o) Come raccomandate dalla CONSOB, analisti, esperti qualifi-
cati e giornalisii sonc stati informati dell’Assemblea e messi
in condlizione di seguire i lavori dell’assemblea;—————rmmwmwm——
p) Gli azlionisti che si trovasserc in carenza di legittimazio-
ne al voto anche ai sensi dell’art., 120 del decreto legislati-
vo del 24 febbraio 1998 n. 58 o di altra disposizione vigente
sono invitati a dichiararlo, e c¢id a valere per tutte le deli-
berazioni;---—--—""—"——
q) Riservandosi di comunicare durante lo svolgimento dei lavo-
ri assembleari, e comunque prima della votazione, i dati defi-
nitivi circa 1l numero degli intervenuti e il numero delle
azionli di risparmio rappresentate nell'odierna assemblea spe-
ciale, il Presidente informa che risultano finora presenti, in
proprioc o per delega, n.33 (trentatré) aventi diritto, rappre-
sentanti numerc 9.903.853 azioni di risparmic regolarmente de-
positate ed aventi diritto al voto pari al 19,764% delle nume-
ro 50.109.818 azioni di risparmio emesse, ———————————m—mmmm——
In sala sono fisicamente presenti numero 11 persone {azioni-

Conseguentemente, risulta integrato il quorum costitutivo pre-
visto dall'art. 146, comma 3 del Decreto Tegislativo numero 58
del 24 Febbraio 1998, -~
r) Informa che sard allegato al verbale dell'assemblea e reso
disponibile sul site internet della societd, ltelenco dei no-
minativi degli azionisti di risparmio partecipanti in proprio
o giusta regolari deleghe scritte che rimangono depositate
agli atti della societd, con 1l'indicazione in corrispondenza
di ciascun nominative del numero di azioni rispettivamente
possedute e dell'intenzicone di veto (favorevole, contrario,
astenuto} per ciascun argomento all'Ordine del Giorno, oltre
all'indicazione dei nominativi dei soggetti votanti in qualita
di usufruttuari o di creditori pignoratizi, unitamente alla
specifica indicazione degli azionisti che sono intervenuti in
assemblea successivamente rispetto all'inizio dei lavori e di
coloro che si sono allontanati prima di ciascuna votazione;---
8) Propone all'assemblea di evitare la lettura di tutta la do-
cumentazione che ai sensi di legge e del vigente statuto ha
formato oggetto della pubblicitad di ritc ed @ stata pubblicata
sul sito internet nei tempi prescritti dalla legge.---——-———-—-
L'assemblea all'unanimita acconsente;-—----------—""-"—"-"---———~
t) Comunica che & in funzione nella sala riunioni ove si svol-
gono i lavori assembleari, un impianto di registrazione degli
interventi al solo fine di agevolare la verbalizzazione e che
sono presenti addetti della societd per coadiuvare le necessi-
td organizzative ed operative dei lavori;-----———————————————~
ﬁ) Invita coloro che dovesserc lasciare definitivamente 1'adu-
nanza a restituire agli incaricati 1'appesita scheda di parte-
cipazione consegnata, facendosi identificare e coloro che do-
vessero allontanarsi temporaneamente prima delle votazioni a




comunicarlo al personale incaricato restituendo 1'apposita
scheda di partecipazione che verra loro riconsegnata al momen-
to del rientro in sala, avvertendo che assistono ai lavori as-
sembleari dipendenti della societd, consulenti e personale
tecnico di supporto.-—-==—-—m——mmm—— e e

Cosi compiute le formalitd inerenti 1'apertura dei lavori, il
Presidente dichiara l'assemblea speciale del possessori di
azioni di risparmio di "Intek Group S.p.A." validamente costi-
tuita in terza convocazione ed idonea a deliberare sugli argo-
menti posti all'ordine del giorno.-------==-—-—-———==wrom——————

Dichiara quindi aperta la discussione sull'unico punto all'or-
dine del giorno e presenta agli intervenuti il Prof. Giuseppe
Lombardo, Docente di FEconomia degli TIntermediari Finanziari
non Bancari presso la Facoltd di Economia dell'Universita de-
gli Studi di Genova, il quale ha redatto, su richiesta della
dottoressa Pastorino sollecitata a sua volta da numercsi azio-
nisti, una perizia di stima sui valori delle azioni di rispar-
mio il cui contenuto procederd ad illustrare per sommi capi
avvalendosi anche del contenuto di alcune slide. Tale perizia,
unitamente alle slide, & stata distribuita agli azionisti in-
tervenuti e wviene allegata in copla al presente verbale in
tutt'uno sotto la lettera "CY,-————--—rmrm—mmm o m s

Prende. la parola il Prof. Giuseppe Lombardc che illustra agli
intervenuti i contenuti della sua valutazione di stima median-
te slide che vengono proiettate su apposito schermo in sala.--

I1 prof. Lombardo, in via preliminare, relaziona nel dettaglio
in merito alle metodologie utilizzate, illustrando il contenu-
to della formula matematica alla base del metodo Dividend Di-

- dell'Identificazione dei fiussi di dividendo potenzialmente

- del Calcolo del valore terminale.——-—-————-——————=mmr—————————
Il prof. Lombardoc prosegue spiegando la valutazione dell'azio-
ne di risparmio neil'ipotesi di Terminal Value determinato
tanto sulla base dei dividendi gquanto sulla base dei dati pa-
trimoniali.,—-————--=——m—m s
Prosegue relazionando in ordine al valore dell'azione di ri-
sparmio utilizzando due diverse ipotesi: la prima in forza
della quale il c¢.d. Terminal Value (ossia il valore dell'azio-
ne alla fine del periodo di previsione esplicita dei dividen-
di} si determina sulla base del flusso dei dividendi ed ipo-
tizzando che questi dividendi continuino; viene specificato 77000

che per l'annc 2015 non sussistono dividendi sulla base dellgfr_"”;:

risultanze della trimestrale, mentre per gli anni 2016, 2017fé}
2018 si prevedono ipotetici dividendi tenendo conto del riékﬂf-
value e procedendo alla lero attualizzazione.—--———————-ww=-== L
La seconda ipotesi, pil prudenziale e cautelativa, prevede
determinare il Terminal Value sulla base del capitale sociale.

Prende la parola il socio Urbani che chiede alcune precisazio-




ni in meritc a gquanto esposto dal Prof, Lombardo che provvede
a dare le delucidazioni richieste con particolare riferimento
al concetto di terminal value calcoclato sulla base del capita-
le sociale e del patrimonio netto e motiva di aver optato per
la prima ipotesi per ragioni prudenziali. I@ socio Urbani
chiede se e come si & tenuto conto, ai fini della valutazione,
del privilegi spettanti alle azioni di risparmic, ——————-mwme-

Chiede la parola il socic Pimpinella facendo presente come, a
suc avviso, il valore determinato sulla base del capitale so-
clale secondo le modalitad esposte dal professore nella sua re-
lazione, appaia eccessivamente prudenziale,-—-——-——————————————-

Il socio Urbani dice che il valore dovrebbe essere almeno pari
ad 1,01, ——————mmmme

I1 prof. Lombardo fa presente che 1'ipotesi prospettata risul-
ta estrema e comungue comunica di non aver ritenute congruo,
sermpre per ragioni prudenziali, assumere quale Terminal Value
il valore di Euro 1.0l determinato sulla base dello statuto,--

Prende la parola il Consigliere di Amministrazione dottor Mar-
cello Gallo che sottolinea come, a suo parere, in riferimento
alle formule riportate, non sia corretto in un'ottica pruden-
ziale ipotizzare una costanza di rendimenti, come fatto dal
professcore indicando Beta = 1 (indicatore tipico delle compa-
gnie di Assicurazione) mentre nel casc di Intek alla luce del-
le rilevanti oscillazioni del titole rispette all'andamento
del mercato, BETA dovrebbe essere superiore ad 1. ————————-——-

Chiede la parecla il socio Lucio Crispo che chiede di far com-
pletare 1l'esposizione del professore per poter aprire la di-
scussione assembleare avendo un quadro completo delle risul-
tanze della relazione.--————————— e

Riprende quindi la parola il Professor Lombardo che prosegue
la sua esposizione dando breve risposta al dott. Gallo speci-
ficando come l'azione di risparmio, per la sua natura, possa
essere ricondotta ad un Beta = 1,-—====—emmmmmmmm

Prosegue poi indicando il rapportoe di conversione tecnico teo-
rico, dividendo il valore medio dell'azione di risparmio per
il valore medio dell'azione ordinaria dell’anno 2015, che ge-
nera un valore di 1,654, Prosegue gquindi ulteriormente la sua
analisl con riferimento all'ipotizzato conguaglic in denaro
della proposta di conversione del Luglio 2015, soggetto a tas-
sazione del 26%, prospettando un altro tipo di conguaglio {(ad
esemplo emissione di obbligazioni) non soggetto a tassazione.-

In tali casi si pone l'interrogative di come cambi il rapporto
di conversione in presenza di un conguaglio fiscalmente neutro
(ovvero in obbligazioni o in altra forma). Nella relazione
viene determinato il wvalore del rapporto di conversione in
azioni ordinarie in presenza di un conguaglioc fiscalmente neu-
ﬁro nei seguenti valori: di Furo 0,20 e di Euro 0,30.-—————wwn

:I1 professore conclude la sua esposizione illustrando una ta-
bella riepilogativa deil rapporti di conversione teorici delle

azioni di risparmio.-—--rr—remmmm




Interviene il socio Ponte che chiede al professore se in base
alla sua valutazione sia anche possibile desumere il valore
della azicne ordinaria., Il professore risponde che tale wvalu-
tazione non era oggetto della sua indagine anche se & implici-
tamente desumibile dal valore della azione di risparmio e dal
rapporto di conversione espresso dalle valutazioni di Borsa
del 2015, ———————mm e e —
I1 socio Pimpinella pone la domanda se sia configurabile un
premio di conversione come visto in operazioni analeghe nella
prassi di mercato., --————————---rrmmm—mo— e
Il prof. Lombardo rimanda al contenuto della relazione dove ha
espresso un commento sul punto anche se specifica di non aver-
lo quantificato; la questione attiene quindi all'eventuale in-
centivo da stabilire oltre alla valutazione base.-——-—--------
Chiede la parola il socio Urbani che domanda se la societa sia
societd di investimento o holding di partecipazioni industria-
1i anche alla luce della valutazione prospettata dal professor
Lombardo che teneva giustamente conto di dividendi non distri-
buiti nell'annc 2015, -——————= == —mm e
Risponde il Consigliere di Amministrazione che sotteolinea come
la domanda esuli dall'argomento all'ordine del giorno della
presente assemblea aggiungendo che di tali considerazioni si
era gid lungamente dibattuto in precedenti assemblee. Sottoli-
nea come la fusione per incorporazione della KME Partecipazio-
ni S.p.A. sia un'operazione che non incide sulle valutazioni
di bilancio trattandesi di una societa interamente controlla-

Il socio Crispo ritiene invece che alla luce della amplezza
dell'Ordine del giorno la domanda del socio Urbani sia perti-

I1 Consigliere risponde che in ogni casc la societd non ha al
momento una peolitica di dividendi il che - ovviamente - non
significa non volerne distribuire.—----—-———=~—-—————— - ——
Il socioc Crispo fa presente come il principale obiettivo degli
azionisti di risparmio sia guello di ottenere dividendi e si
chiede se il CDA non debba farsi carico anche degli interessi
degli azionisti di risparmio. Sottolinea che in ogni mode la
perizia ha il merito di aver dato un valore all'azione di ri-
sparmio e continuando nel suo intervento sostiene che la pre-
sente assemblea pud avere una sola funzione ovvero stabilire
se gli azionisti di risparmio abbianc interesse o meno alla
conversione e, se si, a quali condizioni, oltre a capire, sul-
la base delle valutazioni emerse dalla perizia, se la societé/,‘“"“”%

re intervenuti numerosi ed aver risposto alla convocazione SRR
sembleare da lui richiesta, segno che 1lfargomento allfordi e
.

N T T

del giorno & di interesse.--==--——-—————-momo oo —omnes o —o oo




La percentuale dei partecipanti & pressappoce in linea con
quella rilevata alle due precedenti assemblee anche se per la
prima volta convocata a Genova, ————————rrm e e

Comunica di aver formulato alla Rappresentante Comune richie-
sta di convocaziene di un’assemblea poiché riteneva importante
che tutti gli azionisti potessero avere un confronto diretto
fra loro, al fine di formulare alla Societd una o pit proposte
di conversicne delle azioni di risparmic, ritenute di loro in-
teresse, - ———— e

Dichiara di essere consapevole, come tutti, che non esistono
casistiche precedenti in tal senso, ma una tale iniziativa
sembra percorribile alla luce del comunicato stampa emesso
dalla Societa, il 24 novembre scorso, su richiesta della Rap-
presentante Comune, dopo gli incontri sul tema da quest’ultima
avuti con i vertici della Societda, che recitava testualmente
“... Intek Group ha dichiarato al Rappresentante Comune di non
aver allo studio alcuna ipotesi di conversicne delle azioni di
risparmio. Si é& invece dichiarata interessata a valutare uni-
camente eventuali proposfe rivenienti da un numero di azioni-
sti rappresentanti una percentuale rilevante del capitale di
categoria e, in tale ottica, 51 rende disponibile ad un con-
fronto costruttivo con il Rappresentante Comune., Cidé al Ffine
di individuare possibili soluzioni e proposte che siano di in-
teresse per la Societd e che preservino 1 diritti sia degli
azionisti di risparmio che di quelli ordinari, da portare in
futurc all’attenzione del Consiglio di Amministrazione della
Societa per ogni eventuale determinazione al riguardo.... “----

In guesta sede auspica si riesca a formulare una proposta di
conversione che possa essere di interesse per tutte le parti
coinveolte anche se, con la conversione delle azioni di rispar-
mic, si perderanno dei privilegi che ormai solo poche societa
quotate ancora hanno in essere.—w—remr s — - e e

S5i augura che il confronto possa essere sereno e che dal di-
battito emerganc delle proposte formulate con equilibrio con-
siderando sia gli aspetti negativi che quelli positivi legati
all’operazione di conversione,--—-——-——-————————— -

Il socic Quilici prosegue il suc intervento ricordande che so-
no ormai diversi mesi che si discute sulla conversione delle
azioni di risparmio. Nel mese di Luglio 2015 & stata fatta una
proposta di conversione da parte della Societd, che prevedeva
un cambic in azioni ordinarie e contanti, la quale non & stata
approvata sia perché la parte in contanti non era netta ma
soggetta a tassazione del 26%, sia perché le aspettative degli
azionisti di risparmio erano superiori, --————————————mmm

Continua sostenendo come ora, a sSuo parere, cccorra porre ter-
mine a guesta situazione di incertezza sulla conversione delle
azionl di risparmio, rimasta in sospeso, facendo una proposta
alla Societd, proveniente da una percentuale rilevante del ca-
pitale sociale di risparmio, affinché quest’ultima possa sot-
toporla al Consiglic di Amministrazione e dare una risposta




nei tempi tecnici pit brevl possibili.---——-—-rmr-——-m——m——me o

Nel caso non si riuscisse a formulare una proposta o se la
proposta formulata non venisse accolta dal Censiglie, anticipa
all'assemblea che, per quanto lo riguarda, visti 1 numerosi
incontri avuti tra soci negli ultimi mesi e preso atto degli
incontri avuti dalla Rappresentante Comune con 1 vertici della
Societd, ritiene esperiti tutti 1 tentativi possibili a tale
proposito e non crede valga pit la pena di dedicare ulteriori
risorse ad altre ipotesi di chiusura dell'operazione, —--------

Invita pertanto ad un confronto costruttivo, tenendo conto
che, per l‘appreovazione della conversione, che si dovra deli-
berare in apposita assemblea speciale, sard necessario il voto
favorevole del 20% del capitale sociale di risparmio. Conse-
guentemente 1'eventuale accordo che si dovesse raggiungere og-
gi si augura che venga mantenuto in sede di delibera di con-
Versione, ——— - e e e e e e —

Ricorda che una larga parte della compagine azionaria di ri-
sparmio & composta da azionisti che detengone il titolo da
lunge tempo, che hanno un’etd avanzata e che non sono sicura-
mente inclini a rinunciare a quel privilegi, peculiari
dell’azione di risparmic, che sono stati la vera motivazione
della loro scelta di investimento., ---———-——-——wwr——————————wmm

La raccolta deleghe, effettuata dalla Societd in occasione
dell’assemblea del Luglio scorso, tramite la Sccieta Proxita-
lia, ha avuto un esito negativo e questo conferma quanto da
lui espresso. ——— === — e — e e

Ricorda inoltre che la media percentuale di partecipazione
all’assemblea degli azionisti di risparmio degli anni passati
non ¢ mai stata superiore al 5%, per cui un‘operazione di tale
portata non avrebbe mai potuto essere approvata.,-=--———-——-—---

In tal senso invita la Societd a prendere atto della partico-
lare realtd odierna, ove si evidenzia la presenza di un numero
di azionisti che detiene complessivamente una percentuale di
capitale di categoria importante in termini percentuali, mail
verificatasi in precedenza e guindi, in un certo senso, unica.

Se le parti ritengono 1'operazione interessante, una volta
identificato un rapporto di conversione che soddisfi i sogget-
ti coinvolti, il passaggio dell’approvazione al votc non do-
vrebbe incontrare difficolta di esecuzione, —-—=-r-—-——————--—-

Conclude il suo intervento facendo anche sclo brevemente cenno

alia velocitd con cui oggi si muovono e cambiano gli scenari

deil mercati finanziari. Di tale variabile sara oppertuno che
le partl tengano conto nelle loro valutazioni

Ringrazia per 1’attenzione ed invita gli intervenuti ad esporﬁ

re le rispettive proposte.-wme—=-—————————mm oo A

Prende la parola il socioc Poente che, in primis, ringrazia

esposizione, quindi ripercorrendo la storia della societa, ri

corda la genesi delle azioni di risparmio e le relative aspet-
tative degli azionisti di poter conseguire dividendi che, pur-




troppo, negli anni non si sono concretizzate., Ritiene che le
cause siano da individuare anche nella sfavorevole congiuntura
del settore del rame e ritiene che la societa abbia seguito
una prudente gestione industriale con pochi margini di utile.-
Sostiene che la situazione attuale non determina alte probabi-
lita di generare un flusso costante di dividendi, cosi come &
stato in gualche modo confermato anche dal dottor Gallo,-——----
Conseguentemente ritiene che il diritto al dividende privile-
giato che spetta agli azionisti di risparmio, pur sussistendo,
non sia di facile realizzazione. Considera pili probabile che
la societa si muova come un'entitd d'investimento, quale dice
dl voler essere, e che cid possa portare alla creazione di va-
lore del capitale,————————mmom e~
Bggiunge di ritenere che ora la scelta sia alternativamente
fra tenere azioni di risparmic che non generano reddito, con
tutti i rischi che questo comporta, per lasciarle un giorno ai
figli, owvvero convertirle in azioni ordinarie, trovande una
soluzione con la socletd.-—;mvommm e
Nel caso di questa seconda ipotesi dichiara di - -considerare pin
corretto e persequibile un concamblo misto ed aggiunge che
quello illustrato sembra essere una buona base di discussione
perché, anche se non tiene conto proprio di tutti gli aspetti,
valuta l'azione di risparmio gii molte di piu rispetto al mer-

Su questo punto sottolinea all'assemblea ed al rappresentante
comune come, avendc l'azione di risparmic cosi poco flottante
e non essendoci neanche un market maker preposto a creare un
po' di valore di denaro lettera, qualunque azionista, o anche
degli speculatori, attraverso le strumento del prestito tito-
li, potrebbe deprimere ulteriormente in modo sensibile il va-
lore della quotazione del titolo di risparmio, che & un titolo
sottile. Quindi suggerisce di fare attenzione a mancovre specu-
lative e di proseguire nell'ottica di un concambio misto che
dia anche delle azionl ordinarie, in cambio di quelle di ri-
sparmio, per poter cosl continuare a seguire la societa. In-
fatti le ultime iniziative (chiusura di stabilimenti e ridu-
zione del personale) potrebbero portare la societa ad avere un
EBITDA positivo costante nei prossimi anni ed una redditivita
che potrebbe dare maggiori soddisfazioni.--———-—————-c———w
Prende la parcla il socio Pimpinella che afferma di avere in-
teresse all'operazione di conversione. Ritiene che il lavoro
fatto dal professor Lombardo sia assolutamente importante ma
costituisca solo la base del ragionamento finalizzato pol a
determinare il "premio" destinato in sede di conversione agli
azionisti di risparmio. Essendo anche azionista ordinario che
crede nel management & propenso ad accettare un'operazione di
mero concambio. Auspica che la societd proponga una soluzione
chiara basata su criteri utilizzati nella prassi di mercato in
operazioni analoghe tipo Italcementi,-——--———————— o ——_
Prende la parola 1l socio Urbani che chiede al rappresentante




comune se siano disponibili gli elenchi degii azionisti perché
gqualunque delibera assunta oggl ha valore seolo consultivo, do-
vendosi poi accettare o menc una eventuale proposta della so-
cietad che avra luogo in altra specifica assemblea. Chiede
quindi se sianc disponibili per una eventuale racceolta di de-
leghe gli elenchi degli azionisti di risparmio.-~——--——--—-—-—----
I1 Rappresentante Comune risponde che la societd dispone di
tale elenco e che, a seguito di sua richlesta in merito, MON-
TETITOLI ha risposto che il rappresentante comune, rivolgendo-
si alla societd, avrebbe potute consultarlo in ragione della
sua qualifica ma che tale facolta di consultazione non & libe-

"IL'assemblea delibera di essere disponibile ad approvare una
proposta di conversione delle azioni di risparmio formulata
dalla sccietd (dalla quale si attende un rapido riscontro al
Fine di non pregiudicare 1'attuale determinaziocne assembleare)

1) 10 (dieci) azioni di risparmio a fronte di 11 (undici)
azioni ordinarie e di una obbligazione del valore nominale di
Euro 3,00 (tre} di un emittendo prestitc obbligazionario da
parte della societd della durata di 5 (cingue) anni ad un tas-
so di interesse del 5% (cinque percento) o comungue un congua-
glio fiscalmente neutro di tale importo., —-——————-—-—=wrmm-——-——-
OV O — = — e e
2) 10 (dieci) azioni di risparmio a fronte di 13 (tredici)
azioni ordinarie e di una obbligazione del valore nominale di
Euro 2,00 (due) di un emittendo prestito obbligazionario da
parte della societd della durata di 5 (cingue}) anni ad un tas-
so di interesse del 5% (cingue percenfto) o comungue un congua-
glic fiscalmente neutro di tale importo".—--————-—nmrmom-——————o
Il Presidente comunica agli intervenuti di essersi informata
con 1'Agenzia delle Entrare sulla possibilitad di presentare un
interpello finalizzato ad accertare se un concambio che preve-
da una parte in denaro sia necessariamente tassato al 26%. ---
Chiede agli azionisti, in caso fossero interessati in tal sen-
so, di conferirle mandato per la presentazione dell'interpel-

Riprende la parola l'avv. Crispo sottolineande come la propo-
sta formulata da lui formulata sia, a suo avviso, eguilibrata
& ne auspica l'approvazione da parte della assembles,.-—————-—-
Prende la parola il socio Bellini che dichiara di concorda;gﬁf

con le proposte testé esposte e ritiene che la percentuale ﬁql"'_ -
5% di interessi sul prestito obbligazicnario possa costitﬁiie g

un forte motivo di gradimento da parte degli azionisti diﬁi’ |
sparmio che cosi vedrebbero concretizzarsi un ritorno al St
pric investimento,———wm o s e e e
11 socio Ponte concorda con le proposte presentate.--———---- :¥rf
Prende la parola il sccio Ravina che dichiara di preferire




l'operazione che preveda 11 maggior numerc di obbligazioni
posgibile. ~ oo ——
Il socio Urbani chiede se & possibile votare separatamente le
proposte formulate dall'avv. Crispo, esprimendo una preferen-

Prende la parola il socio Quilici che, concordando con quanto
esposto dal dott. Pimpinella, desidera formulare una sua auto-
noma proposta, basata sulla fiducia che ripone nella societd e
che preveda soleo un concambio di azioni.-=eee—omemmmmmm

Rifacendosi alla relazione del Professor Lombardo quantifica
tale proposta «circa in 1,65 cui aggiungere un premio
nell’ordine del 20%; consegquentemente il valore di cenversione
raggiungerebbe all'incirca il valore di 1,95; per semplificare
viene indicato un rapperto di conversione di due a uno {ovvero
due azionl ordinarie ogni azione di risparmio).-=rmwme——o——————

Esce dalla sala il Professor Lombardo che il presidente salu-~
ta, unitamente agli intervenuti, ringraziandolo per il suo
prezioso contributo.————cmmmmm

Riprende la parcla il socio Urbani che chiede che si possa
procedere a votare separatamente le tre proposte {due del so-
cio Crispo ed una del socio Quilici) formulate,——==————————-——

Alle ore 11:16 entra in assemblea il socio Liconti,—————-—-——--

Dopo breve discussione 1in merito al fatto di procedere ad
un'unica votazione delle tre proposte ovvero a due distinte
votazioni relative la prima alla proposta formulata dall'avv.
Crispo con le due alternative e la seconda alla proposta for-
mulata dal socio Quilieci, chiede la parcola il socio Liconti
che comunica di non essere d'accordo di votare congiuntamente
le proposte, sottolineando come si possa concordare con una ma
non necessariamente con tutte (lul in particeclare si dichiara
concorde con una sola delle proposte dell'avv. Crispo); propo-
ne quindi di procedere a votazioni distinte di ciascuna delle
tre proposte formulate.—= oo oo

I1 Presidente, preso atto delle richieste formulate dai soci
in assemblea ed al fine di consentire, con la massima traspa-
renza, di manifestare le intenzioni di voto di ciascun socio
in merito ad ogni singola proposta, comunica che si procedera
a votazioni distinte.————————;mmmmme

Nessun altro dei presenti chiedendo la parola, il Presidente
dichiara chiusa la discussione,-———-===———-—— o

Dichiara quindi che sono presenti in quel momento 34 (trenta-
quattro) aventi diritto, partecipanti all'ocdierna assemblea
speciale in propric o per delega, per complessive numero
10,199,949 azioni di risparmio, regolarmente depositate ed
aventi diritto ad altrettanti voti nell'odierna assemblea spe-
" clale, pari al 20,355% delle numerc 50.109.818 azioni di ri-
sparmio in circeclazicne, e che in sala sono fisicamente pre-
senti 12 (dodici) persone.,-—-————~—— oo o

A guesto puntc il Presidente mette singolarmente in votazione
per scrutinio palese e per alzata di mano le suddette proposte




L'assemblea delibera di essere disponibile ad approvare una
proposta di conversione delle azioni di risparmico formulata
dalla societd (dalla quale si attende un rapido riscontro al
fine di non pregiudicare l'attuale determinazicne assembleare)
sulla base dei seguenti rapporti di concambio:--—---==-————-—--
10 {(dieci) azioni di risparmio a fronte di 11 (undici) azioni
ordinarie e di una obbligazione del valore nominale di Euro
3,00 (tre) di un emittendc prestito obbligazicnario da parte
della societd della durata di 5 ({cingue) anni ad un tasso di
interesse del 5% (cinque percento) o comungue un conguaglio
fiscalmente neutro di tale importo. —-——-—--—---r-—m——————————
T1 Presidente procede per appello nominale a raccogliere le

intenzioni di voto di ciascun azionista di risparmioc.-—--------

L'assemblea delibera di essere disponibile ad approvare una
proposta di conversione delle azioni di risparmio formulata
dalla societd (dalla quale si attende un rapido riscontro al
fine di non pregiudicare l'attuale determinazione assembleare)
sulla base dei seguentl rapporti di concambioi-----————--—-—--
10 (dieci) azioni di risparmio a fronte di 13 (tredici) azioni
ordinarie e di wuna obbligazione del valore nominale di Euro
2,00 {(due) di un emettendo prestito obbligarionaric da parte
della societda della durata di 5 (cinque) anni ad un tasso di
interesse del 5% (cingue percento) o comungue un conguaglio
fiscalmente neutro di tale importo, ———--—-—————————————nmmm—n
Il Presidente procede per appellco nominale a raccogliere le
intenzioni di voto di ciascun azionista di risparmio.—----—-----

L'assemblea delibera di essere disponibile ad approvare una
proposta di conversione delle azioni di risparmio da formuliar-
s1 da parte della Societd sulla base del rapporto tra i prezzi
di mercato dellfazione di risparmio (numeratore) e dell’azione
ordinaria (denominatore) prendendo a riferimento 1 valori
dell’anno 2015, anche evidenziati nella perizia redatta dal
Professor Lombardeo, maggiorato di un premio in linea con quel-
lo riconosciuto in similari transazioni avvenute sul mercato
che orientativamente porti al seqguente rapporto di concambio:-
una azione di risparmio a fronte di due azioni ordinarie.-----
A questo punto vengono consegnati i risultati delle votazioni

all'addetto della societd affinché possa procedere al calcolo /-
delle singole percentuali di voto.--—-—--—-———--mmm—momm—oo -/

l'assemblea, con il voto favorevole di numero 8.417.391 azio
di risparmio, pari all'8z,524% delle azioni di categoria pre
senti in assemblea, con 1'astensione di numero 1.754.788 azio- T
ni pari al 17,204% e con 11 vote contrario di 27.770 azioni
pari allo 0,272%, ha deliberato di approvare la suddetta pro-




l'assemblea, con 11 voto favorevole di numero 4,888.038 azioni
di risparmio, pari al 47,922% delle azioni di categoria pre-
senti in assemblea, con l'astensione di numero 5.284.141 azio-
ni pari al 51,806% e con il wvoto contrario di 27.770 azioni

pari allo 0,272%, ha deliberato di non approvare la suddetta
PropPOsta ., —— o e

l'assemblea, con il votc favorevole di numero 3.385.580 azioni
di risparmio, pari al 33,192% delle azioni di categoria pre-
senti in assemblea, con 1l'astensione di numero 6.786,599 azio-
ni pari al 66,539% e con 1l voto contrario di 27.770 azioni
pari allo 0,272%, ha deliberato di non approvare la suddetta

PrOPOStaA, ———— e e e e
Alle ore 13:30 esce il sccio Ravina, - ——————-—-——-——---—---——————
A guesto punto chiede la parola il socio Quilici che fa pre-
sente come sarebbe meglio sottoporre alla societa tutte le
proposte formulate per non precludere nessuna possibilita di
un buon esito dell'operaziong, —————m e
Segue discussione, all'esito della quale, il presidente, rece-
pendo quando richiesto da alcuni degli azionisti, mette in wvo-
tazione per scrutinio palese e per alzata di mano una ulterio-
e PrOPROS L a . — o e e e

L'assemblea degli azionisti di risparmio delibera di dare man-
dato al Rappresentante Comune di presentare alla societa tutte
e tre le proposte formulate secondo l'ordine di preferenza
espresso dall'assemblea, ~r s e
Esauriti i conteggi, il Presidente proclama il risultato della

l'assemblea, con il voto favorevole di numexro 7.480,.365 azioni
di risparmio, pari al 73,337% delle aziconi di categoria pre-
senti in assemblea, con l'astensione di numero 1.424.042 azio-
ni pari al 13,961% e con il voto contraric di 1.295.542 azioni
pari al 12,701%, ha deliberato di approvare la suddetta propo-

Quali esiti delle singole votazionl, unitamente all'elenco dei
depositi ed agli elenchi dei presenti, si allegano in tutt'uno
al presente atto, sotto la lettera "D", onde farne parte inte-
grante e sostanziale ---——————————————————————————————————
Null'altro essendovi da deliberare e nessuno richiedendo la
parcola il Presidente dichiara chiusi 1 lavori della presente
assemblea, dichiarandone lo scloglimento alle ore 13:40.-—-—-~
La comparente dispensa me notaio dalla lettura degli allegati
dichiarando di aver esatta conoscenza del loro contenuto,-----
E richiesto io Notaio, d'ogni cosa faccio constare col presen-
te atto, in parte da me scritto e, sotto la mia continua dire-

zione, in magglor parte da persona di mia fiducia dattilo-




scritto con nastro ad inchiostrazione indelebile ai sensi di
legge, sopra ventotto facciate e quanto di una ventinovesima
di otto fogli bollati, da me poi letto alla comparente, che
confermandolo appieno in ogni sua parte conforme a quanto ac-
caduto in assemblea, meco lo sottoscrive e firma ai margini
dei fogli intermedi di cui consta ed in guest'ultima facciata,
essendo le ore undici,-—-——-—————=mrm--mmmm——m e e e
F.to: SIMONETTA PASTORINQOww~m-—————-—— e m e m———— —— s — - —
MATTEO GALLIONE NOTAIO
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CONVOCAZIONE DI ASSEMBLEA SPECIALE

Su richiesta di un azionista di risparmio detentore di una percentuale del capitale di categoria superfore
all’1%, effettuata ai sensi dell’art. 146, 2° comma del D, Lgs. 58/1998, gli azionisti di risparnio di
Intek Group SpA sono convocati in Assemblea Speciale, in Genova, Corte Lambruschini n. 4, presso
fo Star Hotel President alle ore 10,30, nei giorni:

12 febbraio 2016 in prima convocazione;
15 febbraio 2016 in seconda convocazione;
16 febbraio 2016 in terza convacazione;
pet deliberare sul seguente:
ORDINE DEL GIORNO

1. Ipotesi di conversione delle azioni di risparmio in azioni ordinarie efo altri strumenti finanziari:
valutazione delle iniziative da intraprendere a seguifo del Comunicato Stantpa agli Azionisti di
Risparmio Intck Group Spa del 24.11.2015 ¢ formulazione di proposte di conversione da
sottoporre alla Societa.

Partecipazione all’ Assemblea

Ogni azione di risparmio d4 diritto ad un voto nelle Assemblee Speciali degli Azionisti di Risparmio
delia Societd. Nell’area del sito imfernef www.itkeroup.it dedicata all’Assemblea in patola sono
riportate le informazioni di dettaglio sull’ammontare del capitale sociale e sulla sua composizione.

Ai sensi di legge e defl’art. 11 dello Statuto sociale, la legittimazione all’intervento in Assemblea
Speciale ed all’esercizio del diritto di voto & attestata da una comunicazione alla Societd effettuata
dall’intermediario abilitato alla tenuta dei conti ai sensi di legge, sulla base delle evidenze delle
proprie scritture contabili refative al termine della giornata contabile del settimo giorno di mercato_ .-~
aperto precedente la data fissata per 1'Assemblea Speciale in prima convocazione, ossia il 3 febbraio.\® "
2016 (record date); le registrazioni in accredito & in addebito compiute sui conti successivamente.a
tale termine non rilevano ai fini della legittimazione all’esercizio del diritto di voto in Assemblea,” ;-

La comunicazione dell'intermediario dovra pervenire alla Societd entro la fine del terzo gioino_ di
mercato aperto precedente la data fissata per I’ Assemblea Speciale in prima convocazione (ossia entro
il 9 febbraio 2016). Resta ferma la legittimazione alP’intervento ed al voto anche qualota‘le
comunicazioni siano pervenute aila Societd oltre detto termine, purché entro Pinizio dei lla\\rqx‘i-

assembleari della prima convocazione,

Ciascun sogeetto legittimato ad intervenire in Assemblea Speciale pud farsi rappresentare mediant
delega scritta at sensi delle vigenti disposizioni di legge, con facoltd di sottoscrivere il modulo di
delega reperibile sul sito infernet della Societd all’indirizzo www.itkgroup.it (Sezione \
Governance/Assemblee) e presso la sede legale in Milano (M1), Foro Buonaparte n. 44. e

La delega pud essere trasmessa alla Societd mediante invio a mezzo raccomandata presso Ia sede
legale, Segreteria Societaria, Milano (20]21), Foro Buonaparte n. 44, oppure mediante notifica

AN




elettronica all’indirizzo di posta certificata kimegspa@legalmail.it; 'eventuale notifica preventiva delia
delega non esime il delegato, in sede di accreditamento per Paccesso ai laveri assembleari,
dall’obbligo di attestare la conformita dell’originale alla copla notificata ¢ P’identita del delegante. La
delega pud essere confetita con documento informatico softoscritto in forma elettronica ai sensi
defl’art, 21, comma 2, del D. Lgs, 7 marzo 2005, n, 82,

La Societd ha designato quale Rappresentante degli Azionisti di Risparmio, ai sensi dell’art, 135-
undecies del D. Lgs. 58/1998 (il “TUK"), la Societd per Amuministrazioni Fiduciarie “SPAFID S,p.A.”
a cui potra essere conferita la delega con istruzioni di voto sulle proposte all’ordine del giomo. La
delega e le istruzioni di voto possono essere conferite al medesimo soggetto entro fe ore 24:00 delfa
fine del secondo glorno di mercato aperto precedente la data fissata per I’ Assemblea, ossia entro le ore
24:00 del 10 febbraio 2016 (ove I’ Assemblea si tenga in prima convocazione), entro ore 24:00 del 11
febbraio 2016 (ove I’ Assemblea si tenga in seconda convocazione) o entro le ore 24:00 del 12 febbraio
2016 (ove I’Assemblea si tenga in terza convocazione), con le seguenti modalita:

1. consegna presso gli uffici operativi di Foro Buonaparte n. 10 (20121) Milano deli’originale del
module di delega e di istruzioni di voto, dietro presentazione da parte del Socio Delegante di un
proprio documento di identitd avente validitd corrente in modo che la Fiduciatia possa
procedere alla identificazione personale, Qualora il Socio Delegante sia una persona giuridica,
atfraverso la consegna di copia conforme all’originale della delibera dalla quale si evinca: (i)
che il conferente delega & i legale rappresentante pro tempore del Socio Delegante ovvero altro
soggetio debitamente abilitato; (i) che il conferente delega dispone di idonei poteri per agire in
tal senso;

2. spedizione della documentazione a mezzo corriere o raccomandata a.r., unitamente alla copia di
un documento di identitd del Socio Delegante avente validitd corrente o, qualora il Socio
Delegante sia una persona giuridica, del legale rappresentante pro fempore ovvero di altro
soggetto munito di idonei poteri.

Il modulo di delega e le relative istruzioni saranno disponibili sul sito infernet della Societd
www.itkgroup.it {(Sezione Governance/Assemblee) ¢ presso la sede legale in Milano (MI), Foro
Buonaparte n, 44. Il voto sara esercitato per le sole proposte in relazione alle quali siano state conferite
le istruziont di voto. Le deleghe e le istruzioni di voto conferite al Rappresentante degli Azionisti sono
revocabili entro i medesimi termini di cui sopra,

Diritto di proporre domande sulle materie all’ordine del giorno prima dell’ Assemblea

Ai sensi dell’art, 127-fer TUF, gli Azionisti di Risparmio possono porre domande scritte sulle materie
all’ordine de! giorno anche prima dell’ Assemblea Speciale, e comunque enfro (e non oltte) il 9
febbraio 2016, mediante invio delle domande a mezzo lettera raccomandata presso la sede legale, in
Milano — Foro Buonaparte, 44, ovvero medianie comunicazione elettronica all’inditizzo di posta
certificata kmegspa@legalmail.it. La legittimazione all’esercizio di tale diritto & attestata da una
comunicazione alla Societd da parfe dell’intermediario abilitato ai sensi dell’art. 23, comma 1, del
Provvedimento Banca d’Halia — Consob del 22 febbraio 2008 come successivamente modificato, La
comnugicazione non & tuttavia necessaria nel caso in cui pervenga alla Societd la comunicazione
dell’intermediario medesimo necessaria per Vintervento in Assemblea. Nel caso I’ Azionista abbia
richiesto al proprio infermediario depositario la comunicazione di legittimazione per partecipare
all'assemblea, sard sufficiente riportare nella richiesta 1 riferimenti di tale comunicazione
eventualmente rilasciati dall'intermediario.

Alle domande pervenute prima delf’ Assemblea vetra data risposta al pi tardi durante la stessa, con
facolta della Societa di fornire una risposta unitaria alle domande aventi lo stesso contenuto,

Diritto_di richiedere I'integrazione dell*ordine del giorno e di presentare nuove proposte di
delibera

Ai sensi dell’art. 126-bis del TUF, gl Avionisti di Risparmio che, anche congiuntamente,
rappresentino almeno un quarantesimo del capitale sociale espresso in azioni di risparmio possono
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chiedere, entro dieci giormi di calendario dalla pubblicazione del presente avviso di convocazione, &
quindi entro (e non oltre) il giorno 22 gennaio 2016, Pintegrazione delle materic da trattare,
nell’ambito di quelle indicate nell’art, 146 comma 1 del TUF, indicando nella domanda gli ulteriori
argomenti da loro stessi proposti, ovvero presentare proposte di deliberazione su materie gia all’ordine
del giorno.

La legiitimazione all’esercizio di tale diritto ¢ atfestata da una comunicazione alla Societd da parte
delintermediario abilitato ai sensi dell’art. 23, comma 1, del Provvedimento Banca d’Italia — Consob
del 22 febbraio 2008 come successivamente modificato,

La domanda — corredata da copia di un documento di identitd valido - deve essere presentata per
iscritto, anche mediante invio a mezzo raccomandata, presso la sede legale in Milano — Foro
Buonaparte, 44, oppure all’indirizzo di posta certificata kiesspa@legalmail.it, a condizione che
pervenga alla Societd entro if termine di cui sopra. Entro detto termine e con le medesime modalitd
deve essere presentata da parte degli eventuali Azionisti di Risparmio proponenti una relazione suile
materie di cui viene proposta la trattazione ovvero la motivazione relativa alle ulteriori proposte di
deliberazione presentate su materie gia all’ordine del giorno, Delle integrazioni all’ordine del giorno
ovvero della presentazione di ulteriori proposte di deliberazione su materie gid all’ordine del giomo, ¢
data notizia, nelle stesse forme preseritte per la pubblicazione dell’avviso di convocazione, almeno
quindici giorni prima di quelfo fissato per I'Assemblea in prima convocazione. Contestualmente alla
pubblicazione della notizia di integrazione o della presentazione sara messa a disposizione del
pubblico, nelle medesime forme previste per la documentazione relativa all’ Assemblea, la relazione
predisposta, accompagnata da eventuali valutazioni dell’ organo amministrativo.

Si ricorda che I'integrazione non ¢ ammessa per gli argomenti sui quali I’ Assemblea Speciale delibera,
a norma di legge, su proposta degli Amministratori o sulla base di un progetto o di una relazione da
loro predisposta, diversa da quelle di cui all’art. 125-fer, comma I, del TUF. Sul sito infernel
wiwnv.itkgroup.t della Societd (Sezione Governance/Assemblee) sono riportate le informazioni di
maggjore dettaglio relative al diritto di richiedere I’integrazione delP’ordine dei giorno e di presentare
proposte di deliberazione su materie gia all’ordine del giorno. ' o

Voto per corrispondenza

1l voto pud essere esercitato anche per comrispondenza, Le schede di votazione, con le relative modalita
d’esercizio, saranno disponibili presso 1a sede fegale in Milano — Foro Buonapaite, 44, nonché sul sito
internet detla Societd www.itkgroup.it (Sezione Governance/Assemblee). S

La busta contenente fa scheda di voto, debitamente compilata e sottoscritta, unitamente a copia della -~
comunicazione prevista dalla normativa vigente al fine della pariecipazione all’ Asseinblea Speciale ¢ .
copia di un valido documento di identita del titolare del dititto di voto, dovra petvenire in originale,
mediante invio a mezzo leltera raccomandata, enfro il giorno precedente 1’ Assemblea Spegiale in
prima convocazione presso la sede legale in Milano — Foro Buonapatte, 44, Si segnala che ¢ schede "

pervenute oltre i termini previsti o prive di sottoscrizione non sono prese in considerazione ai ﬂ‘nit_deila
costituzione dell’ Assemblea Speciale né ai fini della votazione. 1l voto espresso per corrispopdenza
pud essere revocato mediante dichiarazione scritta portata a conoscenza della Societd, entro it (Q‘rng
precedente I'Assemblea Speciale in prima convocazione, ovvero mediante dichiarazione espressa resa . -
dalf’interessato nel corso defl’ Assemblea Speciale medesima, Non & prevista alcuna procedura di voto - -

con mezzi eteftronici.

Documeniazione

La Relazione illustrativa del Rappresentante Comune degli Azionisti di Risparmio sul punto all’ordine™...
del giorno sard messa a disposizione del pubblico presso la sede legale in Milano, Foro Buonaparte, 44
e sard inoltre pubblicata sul sito imfermet della Societd www.itkgroup.it (Sezione
Governance/Assemblee), nonché sul sistema di stoccaggio autorizzato NIS-Storage gestito da Blt
Market Services SpA all’indirizzo wwiv.emarketstorage.con almeno 30 giomi prima della data




dell’ Assemblea in prima convocazione. | Signori Azionisti di Risparmio hanno facoltd di ottenerne
gratuitamente copia,

Pubblicazione dell’avviso di convocazione

Il presente avviso di convocazione viene pubblicato ai sensi di legge e di Statuto, sul sito infernet della
Societda www.itkgroup.it, (Sezione Governance/Assemblee) nonché sul sistema di stoccaggio
autorizzato NIS-Storage gestito da BIt Market Services SpA all’indirizzo www emarketstorage.com, e,
per estratto, sul quotidiano “Ialia Oggi” e inviato a Borsa Italiana S.p.A.

Milano, 12 gennaio 2016
It Rappresentante Comune degli Azionisti di Risparmio
Dott.ssa Simonetta Pastorino
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INTEK GROUP
Sede Legale; 20121 Milano (M) Foro Buonaparie, 44
Capitale sociale Euro 314.225.009,80 i.v,

Reg. Imprese Milano - Cod, fiscale 00931330583
www itkgroup.it

COMUNICATO STAMPA

Milano, 12 gennaio 2016 — Intek Group S.p.A. rende noto che, in data odierna, su richlesta di un azfonista di
risparmio della Socletd, titolare di una quota del caplitale di categoria superlore all'1%, Il Rappresentante Comune
ha provveduto a convocare I'Assemblea Speciale degli Azionisti di Risparmio per | giorni 12, 15 e 16 febbraio 2016
rispettivamente in prima, seconda e terza adunanza con il seguente ordine de! giorno:

1. Ipotesi di conversione azloni di risparmio in azioni ordinarie e/o altrl strumenti finanziari: valutazione delle
inlztative da intraprendere a seguito del Comunicato Stampa agll Azionisti di Risparmio Intek Group Spa
del 24.11.2015 e formulazione di proposte di conversione da sottoporre alla Socleta.

Uawiso di convocazione & stato pubblicato in data odierna sul sito internet della Societa all'indirizzo
http://www.itkgroup.It/it/assembleaspeclalefeb2016, nonché inviato a Borsa Italiana, e pubblicato, sul sistema di
stoccaggio autorizzato NiS-Storage gestito da BIt Market Services SpA all'indirizzo www.emarketstarage.com €
verra pubblicato per estratto, sul quotidiano “ltalia Oggi” in data 13 gennaio 2016,

Nel rispetto delle disposizioni vigentt, st comunica altresi che sono depositati presso la sede sociale, rendendoli
disponiblll anche sul sito  web www.itkgroup.it nell'area “Governance/Assemblee”  all'indirizzo
http://www.itkeroup.it/it/assembleaspecialefeh2016 i seguenti documenti ed informazioni:

- composlzione del capitale sociale;

- modalith di partecipazione all'Assemblea e per H conferimento delfa delega;

- diritto e modalith d’esercizio per proporre domande prima dell’ Assemblea;

- diritto e modalitd d’esercizlo per richiedere Fintegrazione dell’Ordine del Giorno e di
presentare nuove proposte di delibera;

- modulo di delega per la partecipazione all’Assemblea (Format Al);

- medulo di delega al Rappresentante Designato (Format B1);

Societd allindirizzo http:/fwww.itkgroup.it/it/assembleaspecialefeb2016 la Relazione del Rappresentante comuhe
—
degli Azionisti di Risparmio sul punto all'ordine del giorno.

% k¥
il comunicato & disponibile sul sito www.itkgroup.it, attraverso il quale & possibile richledere Informazion\

direttomente alla Socletd {telefono n. 02-806291 e.mall investor.relgtions@itk.it), nonché sul sistema di stoccaggio
autorizzato NIS-Storage gestito da Bt Market Services SpA all'indirizze www.emarkelstorage.com,
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INTEK GROUP

Sede Legale: 20121 Milano (MI) Foro Buonaparte, 44
Capitale sociale Buro 314,225.009,80 i.v.
Reg, Imprese Milano - Cod, fiscale 00931330583
www,itkgroup.it

ESTRATTO DI AVVISO DI CONYOCAZIONE DI ASSEMBLEA SPECIALE

Su richiesta di un azionista di risparmic delentore di una percentuale del capitale di categoria superiore ali’1%,
effeftuata ai sensi dell’art, 146, 2° comma del D. Lgs. 58/1998, gli azionlsti di risparmio di Intek Group SpA
sono convocati in Assemblea Specials, in Genova, Corte Lambruschini n, 4, presso fo Star Hote! President alle
ore 10,30, nel giorai: .

12 febbraio 2016 in prima convocazione,
15 febbraio 2016 in seconda convocazione;
16 febbraio 2016 in terza convocazione;
per deliberare sul seguente;
ORDINE DEL GIORNO

1. Ipotest di conversione delle azioni di risparmio in azioni ordinarie efo altri strumenti finanziari:
valutazione delle iniziative da infraprendere a segulto de! Comunicato Stampa agli Azionisti di
Risparmio Intek Group Spa del 24.11.2015 e formulazione di proposte di converstone da sottoporre alla
Societa. :

Ognt informazione riguardante:

3] le procedure per V'intervento e il voto in assemblea, ivi inclusa ogni indicazione ripuardante la record
dale;

2) I termind per Pesercizio’ del diritio di porre domande prima dell*assembiea e del diritto di integrare
ordine del giomo o di presentare ulteriori proposte su matetie gia all’ordine del giorno;

3) Ia procedura per ’esercizio del voto per delega;

4} le modalitd ed i termini di reperibilita delle refazioni iflustrative suile materie afl’ ordme del gmmo € det
dacumenti che saranno sottoposti afl’ Assembiea, ‘

sard reperibile nell’avviso di. convocazions infegralmente pubblicato sul sifo internet della Societd
www.itkgroup.it (Sezione Governance/Assemblee) e sul sistema di stoccaggio autertzzato NIS- Stomge gestlto
da BIt Market Services SpA ai[’mdu izzo www.emarkelstorage.com, .

Milano, 13 gennaio 2016

Il Rappresentante comune degli Azionist di Risparmio
Dott.ssa Simonetta Pastorino




INTEK GROUP
Sede legale in Milano — Foro Bonaparte i 44
Iscrizione al registro Imprese di Milano — cod, fiscale 00931330583

Capitale Sociale al 12 gennaio 2016
Data di convocazione dellassemblea Speciale degli Azionisti di Risparmio del
12, 15 e 16 febbraio 2016

Si tipotta di seguito la composizione del Capitale della Societd al 12 gennaio 2016, data di
convocazione delPAssemblea Speciale degli Azionist di Risparmio che si terta in prima
convocazione in data 12 febbraio 2016, in seconda adunanza il 15 febbraio 2016 ed in eventuale
terza conivocazione il 16 febbraio 2016,

Capitale sociale attnale
Euro n. aziont Val.
Hom.
unitario
Totale di cul: 314,225009,80 | 395.616.488 | Prive di
valore
nominale
Azioni ordinarie 274.424.449,08 | 345.506.670 | Prive di
(godimento regolare: valore
01,01.15) numero cedola in nominale
corso: 4
Azioni di dsparmio 39.800.560,72 | 50.109.818 | Prve di
(godimento regolare: valore
01.61.15) numero cedota in nominale
corso 5
N. titoli in circolazione
Obbligagieni Intek Gromp S.p.A. 2015-2020 4.708.507

La Societd, alla data odictna, detiene in portafoglio complessive n. 7.731.741 azioni, di cui n.
7.719.940 azioni ordinatic ¢ n. 11.801 azioni di tsparmio. Le azioni ordinarie proprie in
portafoglio sono prive di dititto di voto a norma dell’art, 2357-tet, comima 2, ¢.C.

Milano, 12 gennaio 2016




FORMAT Al

INTEK GROUP
ASSEMBLEA SPECIALE DEGILI AZIONISTI DI RISPARMIO
(12 febbraio 2016 in prima convoecazione)

(15 febbraio 2016 in secondu convocazione)
(16 febbraio 2016 in terza convocazione)

DELEGA PER I’ INTERVENTO IN ASSEMBLEA

11/ 1 sottoseritto/i |

*Cognome ovvero ragione sociale .......... e FNOME oveervnninnes O
NAO & viivvviiiininnnninnns cnenees ¥PIOV, L, i { JT OO ST e
*Codice fiscale ...ovuivinrinnnn. TN < Telefono ..... eerervere e Cenvrreaceen
*Indirizzo di residenza o sede legale ............ e et
*Cognome ovvero ragione sociale ............... e FNOME vvvvcnnieinnns e
*Natoa ... e T *Prov. vovvvnns Fib i O SPROTON
*Codice fiscale ,viviivrrinriiin .. Telefono ........ veerererrri i
*Indirizzo i residenza o sede legale ,.................. e e TP

Soggettofi legittimato/i all’esercizio del diritto st azioni di usp'mmo di Intek Gloup S.p. A in
qualita di

O azionista di risparmio” 0 creditore pignoratizio ﬁ ripottatore
O usufruttuario 1 custode ' | 0 gestore

01 rappresentante legale L1 procuratore con potere di subdelega
Delega/delegano

cognome e nome ovvero ragione sociale

con facoltd di essere sostituito da

COZNOME € Nome ovvero ragione sociale

a rappresentarlo/i per tutte le azioni di risparmio per le quali hahanno diritto di voto
nell’Assemblea Speciale degli Azionisti di risparmio di Intek Group indetta in prima
convocazione per il giomo 12 febbraio 2016 alle ore10,30 presso lo Star Hotel President in

V' Nome completo del soggetio legittimato cosi come appare sulla copla della comunicazione per
i ‘Intervento in assemblea di cui all'art, 83 sexies del D.Lgs. n. 58/1998 (record dafe).

% Per-tale intendendosi il soggetio titolare delle azioni alla data di cul al’art. 83 sexies del D, Lg.r 7.
38/1998 (record date).

Ai fini di agevolare la partecipazione all’ Assemblea, siete invitati ad anticipave la presente delega ed ogni
documentazione di supporto, che provi i poteri del firmatario, quanto prima possibile. I delegato pud, in
lnogo dell’originale, consegnare o frasmettere una copia, anche su supporto informatico, della delega,
altestando sotto la propria responsabiliia la conformita delia delega all’originale e Pidentita del delegante.
I documenti, ivi inclusa la presente delega, devono essere trasmessi afla Socletd mc¥iante invio a mezzo
di raccomandata presso la sede della Societd, Segreteria Societuria, Milano (20121), Foro Buonaparte /
44, ovvero tramite notifica cletironica all’indirizzo di posta certificata kmegspa@ifeealmail.it.

( W 1




Genava, Corte Lambruschini n. 4, ed occorrendo i seconda e terza adunanza rispettivamente
peri giotni 15 febbraio 2016 e 16 febbraio 2016 stessi ora e luogo

O  con tiferimento a n. azioni di risparmio di Intek Group
S.p.A,

0O con riferimento a tutte le azioni di risparmio di Intek Group S.p.A. per le quali ha richiesto
la comunicazione per fa partecipazione all’ Assemblea

con il seguente Ordine del Giorno

{. Ipotesi di conversione delle azioni di risparmio in azioni ordinarie efo altri strumenti
finanziari: valutazione delle iniziative da intraprendere a seguito del Comunicato
Stampa agli Azionisti di Rispatmio Intek Group Spa del 24.11.2015 e formulazione di
proposte di conversione da sottoporre alla Societa. :

approvandone pienamente [’ operato allesito della discussione assembleare.

Data Firmale

\"\“ .()ﬂ(( \'\.\ ,‘_/
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ISTRUZIONI PER LA COMPILAZIONE DELLA DELEGA DI VOTO

In caso di impossibilitd a parfecipare all’Assemblea, il soggetto legittimato ha la facolta di
nominare come delegato per ’intervento ed il voto una persona a sua scelta.

I.  La delega deve essere in forma scritta, deve essere datata e sottoscritta ¢ il nome del
delegato deve essere inserito dall’azionista e non da terzi;

2. larappresentanza pud essere conferita solo per singole Asserblee, con effetto anche per
le successive convocazioni, salvo che si tratti di:

(i) procura generale o

(if) procura conferita da una sociefd, associazione, fondazione o altro ente collettivo o
istituzione (“Ente™) ad un proprio dipendente;

(iit) delega conferita da Sgr, le Sicav, societd di gestione armonizzate, nonché dai
soggetti extracomunitari che svolgono attivita di gestione collettiva del risparmio;

3. nei casi di cui ai punti 2.(1), 2.(ii) e 2(iii) ed ogniqualvolta il soggetto legittimato
all’esercizio del diritto di intervento e di voto sia un Ente, copia della documentazione
che aftribuisce 1 poteri di rappresentanza va allegata alla delega per essere conservata agli
atti della Societd;

4,  se la rappresentanza & conferita ad un Ente, questo pud delepare soltanto un proprio
dipendente o collaboratore;

5. ladelega pud essere rilasciata anche ad un soggefto che non sia Azionista di Intek Group
SpA;

6.  nel caso di comproprietd di azioni Ia delega andrd sempre rilasciata a firma di tutti i
comproprietari anche se interveniente & egli stesso comproprietatio;

7. siricorda che in caso di delega conferita in assenza di specifiche istruzioni di voto dal
delegante al delegato potrebbe trovare applicazione la normativa in materia di
partecipazioni rilevanti in emittenti quotati di cui alf’articolo 118, comma 1, lett. ¢) del
Regolamento CONSOB n, 11971/99;

8. siinvitano i soggeiti legittimati e i loro delepati a tenere conto di quanto previsto dall’art.
135-decies D. Lgs. n, 58/1998 in tema di conflitto di interesse del rappresentante.

Per qualstasi ulteriore chiarimento o informazione sulle modalitd di partecipazione
all’Assemblea di Intek Group S.p.A,, si prega di contaftare la Segreteria Societaria (tel. 02
8062921; e-mail: rdevitis@itk.it).

INFORMATIVA

Ricordiamo, ai sensi dell’articolo 13 del D, Lgs, n. 196/2003, che i dati contenuti nel modello di
delega saranno fraftati dalla Societd — titolare del trattamento — per gestire le operazioni
assembleari, nel rispetto della normativa vigente in materia di profezione dei dati personali.
Gli stessi possono essere conosciuti dai nostri collaboratorf specificatamente autorizzatl a
trattarli, in qualitd di Responsabili o Incaricati, per il perseguimento delle finalita sopraindicate;
tali dati potranno essere diffus] o comunicati a specifici soggetti in adempimento di un obbligo
di legge, regolamento o normativa comunitaria, ovvero in base a disposizioni impartite da
Autoritd a cid legittimate dalla legge o da organi di vigilanza e conirollo; senza 1 dati indicati
come obbligatori (¥) non ¢i sard possibile consentire al delegato [a partecipazione
‘all’ Assemblea,
" L’interessato ha diritto di conoscere, in ogni momento, quali sono i suoi dati presso di noi, la
loro origine & come vengono utilizzati; ha inolire il diritto di farli aggiornare, rettificare,
integrare o canceliare, chiederne il blocco ed opporsi al loro trattamento rivolgendosi al
responsabile ex art, 7 (tel.02 806291, fax 02 8062940),

/f(@’“ otus u,.z‘?




FORMAT B1

INTEK GROUP

ASSEMBLEA SPECIALE DEGLI AZIONISTI DI RISPARMIO
(12 febbraio 2016 in prima convoecazgione)
(15 febbraio 2016 in seconda convocazione) .
(16 febbraio 2016 in terza convocazione)

MODULOQ PER 1L, CONFERIMENTO DELLA DELEGA AL RAPPRESENTANTE DESIGNATO Al
SENSI DELL’ART. 135-undecies del D. Lgs. n, 58/1998 (1) ‘
Parte1di 2

Socicld per Amministrazion! Fiduciarie “SPAFID” S.p.A., con sede fegale in Milano, Via Filodrammatici n.10, capitaie
sociale € 1,100.000,00, iscrltta al Registro delle Imprese di Milano, numero di iscrizione, Codice Fiscale ¢ Partita IVA
00717010151, appartenente al Gruppo Bancario Mediobanca iscritto all'Albo dei gruppl bancari, socictd fiduciaria
autorizzata con DM, del 24/18/1941 all'esercizio dell' attivita fiduciaria ai sensi della L. 23.51,193% n, 1966 ¢
successive modifiche, (di seguito “Spafid” o “Fiduciaria”) in qualith di “Rappresentante Designato” ai senst
dell'articolo 135-undecies del D, Lgs, n, 58/1998 dalla Intek Group S.p.A. (di segulto, la “Societd”}, in persona di un
proprio dipendente o collaboratore munito di specifico incarico, procede alla raccolta di deleghe di voto relative
all'assemblea convocata per il 12 febbraio 2016, alle ore 10,30 in Genova, Corte Lambruschini n. 4 presso to Star Hotel
President, in prima convocazione ed in eventuale scconda e terza adunanza, rispettivamente, per il 15 febbraio 2016 ¢
per it 16 febbraio 2016, stessi ora e luogo, con le modalitd e nei termini riportati neli’avviso di convocazione pubblicato
sul sito internet della Sosietd wiww.itkgroup.it e per estratto sul quotidiano “Ttalia Oggi® del 13 gennalo 2016.

La delega e le istruzioni di voto possono essere conferite al medesimo soggeito enteo la fine del secondo giomo di
mercato aperto precedente la data fissata per I’Assemblea in prima convocazione (ossia entro il 10 febbraio 2016)
ovvero in seconda convocazione (ossia entro 11 febbraio 2016), o in terza convocazione (ossia entro il 12 febbraio
2016) con le seguenti modalita:

1) consegna presso ghi uffici operativi defla Fiduciavia, in Foro Buonaparte n. 10 (20121) Milano, dell’origindle
del modulo di delega e di istruzioni di voto, dictro presentazione da parte del Socio Delegante di un proprio
documento i identita avente validitd corrente in mode che 1a Fiduciaria possa procedere affa identificazione
personale. Qualora it Soclo Delegante sia una persona gluridica, attraverso la consegna di copia conforme
all’originale delia delibera dalla quale si evinca: (i) che if conferente delega & il legale rappresentante pro
tempore del Socio Delegante oyvero aliro soggetto debitamente abilitato; (ii) che il conferente delega dispone
di idonei poteri per agire in tal senso;

2} spedizione della documentazione di cui af primo punto & mezzo corriere o raccomandata at. unitamente alla
copia di un documento di identltd del Socio Delegante avente validita corrente o, qualora il Socio Delegante
sia una persona giuridica, del legale rappresentante pro fempore ovvero di altro soggefto munito di idonei
poteri,

La delega ¢ le istruzioni di voto possono essere revocate entre la fine del secondo giorno di mercato aperto precedente
ia data fissata per I’Assembiea in prima convocazione (ossta entro il 10 febbraio 2016) ovvero in seconda convocazione
{ossia entro 1'11 febbraio 2016), o in terza convocazione {ossia entro il 12 febbraio 2016) con le stesse modalita di cui
sopra.

1l conferimente della delega e delle istruzioni di voto mediante la soffoscrizione del presente modulo non
comporta alcuna spesa per il delegante.

Dichiarazione de! Rappresentante

in particolare, ali’assistenza lecnica in sede assembleare e servizi accessori, al fine di evitare eve
contestazionl connesse alla supposta presenza di clrcostanze idonee a determinare esistenza di un confligto di in\ie'rs'ssi
di cui all’articole 135-decies, comma 2, lett, £), del D. Lgs. n. 58/1998, Spafid dichiara espressam%nle ché; ove,
dovessero verificarsi circostanze ignole ovvero in case di modifica od iptegrazione delie pggppstggx'cscniﬁtd~
all’ Assemblea, non Intende esprimere un volo difforme da quello indicato nelle istrazioni, f’ RS




MODULO DI DELEGA
{Sezione da notificare aila socleta tramite il Rappresentante Designato — Complatare con le informazioni richfesle}

Ii/la sottoscritto/a............. ceenrepa

(denominazione/dati anagrafici del soggetto a cui spetta :l dmtto d: voto)

natofa a ... SO 1 I ;

sede infrestdente a ......c.vcevuiinnane. Ceerrrnrneraesans {cittd)

Via ovieenn, TN i Crinsemseenensens (10d111220)

CF i e,

Dati da compilarsi a discrezione del delegante:

- COMUNICAZIONS T, 1 vevivvninrenn,s rrerenrennrenen (Miferimento della comunicazione fornito dalt’intermediario)
- eventuali codici identificativi

- recapifi a cui pud essere raggiunto dal Rappresentante Designato .. ....... v

DELEGA il Rappresentante Designato Spafid S.p.A. a parlecipare tramite un proprio dipendente o
collaboratore munito di specifico incarico e votare all’assemblea sopra indicata come da istruzioni allo stesso

fornite con riferimento a N. .o azioni di risparmio registrate nel conto titoli n.
....................... N £ 4.1 PPN
(intermediario depositario) ABL........ v CABL

DICHIARA di essere a conoscenza della possibifita che la delega al Rappresentante Designato contenga
istruzioni di voto anche solo su alcune delle proposte di deliberazione all’ordine del giorno e che, in tale
ipotesi, il voto sard esercitato per le sole proposte in relazione alle quali stano conferite istruzioni di voto, [

DICHIARA di autorizzare Spafid al trattamento dei propri dati personali per le finalita, alle condizioni ed ai
termini indicati nell’allegata nota informativa

ALLEGA al presente madulo di delega copia di un documento di identitd in corso di validita

Il sotfoscritto (cognome e nome del firmatario solo se diverso dal titolare delle azioni di risparmio) S
........................ e SOttOSCIIVE Ja presente delega in qualita di (barrare fa casella interessata) )
[T creditore pignoratizio O riportatore O usufruttuario £ custode O gestore '
1 rappresentante legale o procuratore con potere di subdelega

I altro (specificare) v...vvvivvininnininnnn. Verrerreerreerrres $
3
' N\
DATA cooorrvrrrrerein FIRMA ©1vvinvee s seeeeeeseeseresssseesmssesnsonn \
.




ISTRUZIONI DIVOTO
Parte 2dl 2

(Sezlfone contenente informazlon! destinate al solo Rappresentante Deslgnato — Barrare Je caselle prescelte)

Iifta sottoscritto/a (2] .. kdenominazione fdat? anagraficl) delega Il Rappresentante Designate a votare
sacondo le seguenti istruziont di voto alfassemblea speciole degli Azlonist di Risparmio di Intek Group SpA convecata In Genova, Corte
tambruschin n. 4 presso lo Star Hoted Prestdent, per il 12 febbralo 2016, alle ore 10,30 In prima convocazone ed In eventuale seconda e terza
adunanza, ispeltivamente, per ¢ glornl 15 febbralo 2016 ¢ 16 febbralo 2016 stesst ora e luogo.

A} DELIBERAZION! SOTTOPOSTE AL VOTO

1, Ipotesi di conversione deile azioni di risparmio in azioni ordinarie efo altrt strument] finanziari: valutazione
delle infziative da intraprendere a seguito del Comunicato Stampa agll Azlonisti di Risparmio Intek Group Spa
del 24.11.2015 e formulazione di proposte di conversione da sottoporre alla Secieta.

0 FAVOREVOLE o CONTRARIO o ASTENUTO

allz proposta di delibera contenuta nelfa Relazlone det Rappresentante Comune

B} CIRCOSTANZE IGNOTE
Qualora si verifichino circostanze ignote alf’atto del rllascio della delega (8) il sottoscritto con riferimento al punto:

1. Ipotesi di conversione delle azioni di risparmio in azioni ordinarie efo altri struments finanziari: valutazione
delle iniziative da intraprendere a seguito del Comunicato Stampa agli Azlonisti di Risparmio Intek Group Spa
del 24,11,2015 e formulazione di proposte di conversione da sottoporre alla Societa,

Tt CONFERMA LE ISTRUZIONI OREVOCA LE ISTRUZION (3)
MODIFICA LE ISTRUZIONI: COFAVOREVOLE [DCICONTRARIC O ASTENUTO

C) MODIFICHE O INTEGRAZIONI
In caso di eventuale votazione su modifiche o integraziont {5) delle deltberazioni sottoposte all'assemblea con
riferimento al punto:

1. Ipotesi di conversione delle azioni di risparmio in azioni ordinarie e/o altri strumentl finanziari; valutazione
delle inizlative da [ntraprendere a seguito del Comunicato Stampa agli Azionisti di Risparmto intek Group Spa
del 24,11.2015 e formulazione di proposte di conversione da sottoporre alla Socleta.

0 CONFERMA LE ISTRUZION!I TOIREVQOCA LE ISTRUZIONI (3)
MODIFICA LE ISTRUZIONE LIFAVOREVOLE [ICONTRARIO [3 ASTENUTO

%w



Awvertenze per la compilazione e Ia lrasmissione

Il Modulo di delega, da nolificare alla societd tramite if Rappresentante Designato con le Isiruzionl di voto ad esso
riservale, deve pervenire in originale {unitamente alla documentazione comprovanie i poteri di firma di cui al punio
seguente) enlro Ia fine dal secondo glomo di mercalo aperio precedente Ia dala fissale poar FAssemblea in prima
convocazione (ossla entro it 10 febbralo 2016) owaro in seconda convocazione (ossla entro 111 febbraio 2016) o
in terza convocazione (ossia entro il 12 febbraio 2016) alla Soclela per Amministrazioni Fiduciarie “SPAFID" 8.p.A,,
Foro Buonaparls, n. 10, 20121 Milano con una delle seguenti modalits alternative;

& consegna presso gif uffici della Fiduclatia delforiginale del modulo di delega e di isiruziont di voto, dietro
presentazions da parte def Socio Delegante di un propric documento di identita avenfe validita corrente in modo
che la Fiduciaria possa procedere alla ldentificazione personale. Qualora il Socio Defegante sla una persona
giuridica, allraverso la consegna di copla conforme alloriginale della defibera dalla quale si evinca: {i) che it
cornferente delega & I legale rappresentanfe pro tempore del Soclo Delegante ovvero allro soggetto
debliamentle abilitato; (i} che il conferente delega dispone df idonel poleri per agire in tal senso;

b. spedizione della documentazione di cui al primo punle e mezzo corriare o raccomandala a.r. unitamente alfa
copia di un documento df identitd del Socio Delegante avente validité corrente o, qualora If Socio Delegante sia
una persona giuridica, del legale rappresentanle pro tempore ovvare di altro soggetfo munifo df idonei poteri.

Riportare nome e cognome def firmalerio del Modulfo di defega e delle istruzion! di voto,

Al sensl delf'alicolo 135-tundecies, comma 3, del D. Lgs. N. 58/998, *le azioni per le quali & slata conferita la
delega, anche parziale, sono compulale ai fini della regolare costifuzione deil'assemblea. In refazions alfe proposte
per le quali non sfano state conferile Istruzioni di volo, le azioni non sono computate ai fini del calcolo della
maggioranza e delfa quota di capilale richiesia per Fapprovazione delle delibere®

Qv si verifichine gircastanze di riligvo, iqnole all'atlo del rilascio delfa delega, che non possono essere comtnicate

af delegante, & possiblle scegliere tra: a) la conferma dellistruzione di volo gia espressa; b) la modifica
deliistruzione di volo gid espressa; ¢) la revoca dellistruzions di volo gia espressa. Ove non sia effelfuata alcuna
scella si intenderanno confarmate le Istruziont di volo sub A).

Per i casa In cul st verifichino modifiche o integrazioni delle proposte df deliberazione solioposte all'assemblea, é
possibife di scegliere ira: a) la conferma deliistruzione di volo evenfualmente gid espressa; b} la modifica
dellistruzione o volo gid espressa o jf conferimento delifsiruzione di volo; c} fa revoca dellistruzione df volo gia
espressa. Ove non sia effelfuata alcuna scelta si infenderanna confermale le [struzioni di voto sub A),




Decreto lagislativo n. 58/1998 {TUF}

Art. 136 decles
{Confiitto di Interess! dal rappresentante e dei sostituli)

1. Il conferimento di una delega ad un rappresentante in confiitto di interessi & consentito purché il rappresentante
comunichi per iscritto al socio le circostanze da cui deriva tale confiitto e purché vi siano specifichs isfruzioni dl voto per
clascuna delibera in relazione alla quale il rappresentante dovra votare per conto del socic. Spetta al rappresentants
f'onere della prova di aver comunicato al socio le circostanze che danno luogo al conflitto d'nteressi. Non si applica
I'articolo 1711, secondo comma, del codice civile.

2. Ai fini del presente articolo, sussiste in ognl caso un confiitto di interessi ove il rappresentante o it sostituto:

a) controlli, anche congiuntamente, la societd o ne sia controllato, anche congiuntamente, ovvero sla solloposto a
comune controlle con ta socletd;

b) sia collegato alla societd o eserciti un'influenza notevole su di essa ovvero questuliima esercili sul rappresentante
stesso un'influenza notevole;

¢} sta un componente dell'organo di amministrazione o di controllo della societa o dei soggettl indicati alle lettere a) e b);
d) sia un dipendente o un revisore della societd o del soggetti indicati alla lettera a);

e) sia coniuge, parente o affine eniro quarto grado del soggeit! Indicati alle lettere da 2) a oy,

f) sia legato alla socleta o ai soggetll indicati alle leftere a), b), c} ed e) da rapporti di lavero autonorho o subordinato
ovvero da altr rapporti di natura patimoniale che ne compromeftano Vindipendenza.

3. La sostituzione de! rappresentante con un sostitulo in conflitio di interessi & consentita solo qualora il sestituio sla
stato Indicalo dal socio, St applica In tal caso il comma 1. Gli obblighi di comunicazione e it relativo onere della prova
rimangono In capo al rappresentante.

4, li presente articolo si applica anche nel caso di trasferimento delle aziont per procura.

Art. 135 undecles
{(Rappresentante designato dalla societd con azioni quotale)

1. Salvo che lo staulo disponga diversamente, le societd con azioni quotate designano per clascuna assemblea un
soggello al quale | socl possono conferire, entro la fine del secondo giorno di mercato aperto precedente la data fissata
per lassemblea, anche in convocaziane successiva alla prima, una delega con istruzioni df volo su tutle o alcune delle
proposte all'ordine del giorno. La delega ha effstto per le sole proposte in relazione alle quali siano conferite Istruzioni di
voto,

2. La delega & conferita mediante la softoscrizione di un modulo di delega il cul contenuto & disciplinato dalla Consob
con regolamento. |t conferimento della delega non comporta spese per il soclo. La delega e le istruzlonl di voto sono
sempre revocabili entro il tarmine Indicato nel comma 1.

3. Le azioni per le quali & stata conferita la delega, anche parziale, sono computale al fin} della regotare coslituzione
deltassemblea. In refazione alle praposte per le quali non slano state conferite istruzionl di voto, ie azioni non sono
computate al fini del calcolo della maggioranza e delta quota di capitale richiesta per l'approvazions delle delibere.

4. I soggetto designato come rappresentanie & tenuto a comunicare eventuali interessi che per conto proprio o di tarzi
abbla rispetto alle proposte di delibera all'ordine del glorno. Mantiene altres) la riservatezza sut contenuito delle istruzioni
di voto ricevute fino allinizlo dello scrufinio, salva la possibilitd di comunlcare tali Informazioni al propsi dipendenti e
ausiliani, i quall sono soggetti al medesime di dovere di riservatezza. Al soggetto designato come rappresentante non
possono essere conferite deleghe se non nel rispetto del presente articolo.

5. Con it regolamento di cul al comma 2, la Consob pud stabilire | casi In cui il rappresentante che non si trovi In alcuna
delte condizioni indicate alfarticolo 135-decies pud esprimere un voto difforme da quello indicato nelle istruziont.

TUTELA DELLE PERSONE E DI ALTRI SOGGETTI RISPETTO
AL TRATTAMENTO DEI DATI PERSONALI
INFORMATIVA EX ART. 13 DEL D.L. 196 DEL 30.06.2003

Ricordiamo, ai sensi delfarticolo 13 del D, Lgs. 196/2003, che i dali contenuti nef modello di defega sardnno\s;
Societd — lilolare del trattamento — per gestire le operazioni assemblear, nel rispelio della normaliva vigenteY
di profezione del dali persona AN
Gli stessi possono essere conosciuli dai collaboralori della Socleld specificamente avtorizzati a fraltarki, in qi]ah'_té“
Responsabili o di Incaricati, per if perseguimento delfle finalita sopraindicale: tali datl polranno essere ditfusi o comunicali
a specificl soggetti in adempimento di un obbligo di legge, regolamento o nomaliva comunilatia, ovvero in base
disposizioni impartite da Aulorita a cid legitiimate dalla legge o da organi di vigilanza @ confroffo; senza I dali non sar.
possibile alla Sociola consentire al delegalo la parfecipazione all’ Assemblea.

Linteressale ha diritio df conoscere, in ogni momento, qualf sonic i suol dall presso la Societd, la loro origine e come
vengono wlitizzatl ha inolire il dirftto i fari agglornare, rellificare, integrare o cancellare, o chiederne Il bfocco ed opporsi
al loro tratlamento rivolgendosi al Responsabile ex arl, 7 def D. Lgs. 196/2003 (Societa per Amministrazioni Fiduclatie
“SPAFID” S.p.A., Foro Buonaparte n.10, 20121 Milano — lef 02-806871; fax 02-80687330).




FORMAT C1
INTEK GROUP

ASSEMBLEA SPECIALE DEGLI AZIONISTI DI RISPARMIO
(12 febbrafo 2016 in prima cohvocazione)
{15 febhraio 2016 in seconda convocazione)
{16 febbraio 2016 in terza convocazione)

SCHEDA D] VOTO PER CORRISPONDENZA

Generalita del Htolare del diritto di voto
i/ 1 sottoscrittoft *

*Cognome ovvero ragione 5ociale v P [ 1 - R
NALO 8 s remssrsesrasnien TPIOVY wcrnene *ll et Vb

*Codice fiscale ...... A, . Telefono ...
*Indirizzo di residenza 0 5ede IEBAIE v i esssessesne
*Cognomea ovvero raglione SOCIAIE wiwmrmn e imsssines FNOME onvcrrirrsmsmsscrnseennns
*Nato a PIQV. v Fil e snnsesrisne s sesseraes
*Codice fiSCale w..crvemmninnin TEIEFONO (i i
*Indirizzo di residenza o sede legale .

Soggetto/i legittimato/] all’esercizio del diritto su azioni di risparmio di Intek Group S.p.A. In qualita di

D azionista di risparmio’ o creditore plgnoratizio g riportatore

D usufruttuario o custode o gestore

O rappresentante legale O procuratare con potere di subdelega

o1 con riferimento an, azlont di risparmio di intek Group S.p.A.

0 con riferimento a tutte le azlont di risparmio di Intek Group S.p.A. per le quali ha richiesto fa comunicazione per |a
partecipazione all'Assemblea

esercita il dirjtto di voto come di seruito espresso

A} Deliberazioni sottopaoste al voto:

1. ipotesi di conversione delle azioni di risparmio in azioni ordinarie efo altri strumenti finanziari: valutazione delle
inizlative da intraprendere a seguito del Comunicato Stampa agl Azionisti di Risparmio Intek Group Spa del
24,11.2015 e formulazione di proposte di conversione da sottoporre alla Societd.

a FAVOREVOLE 0 CONTRARIC 0 ASTENUTO

alla proposta dt delibera cantenuta nefla Relazlone det Rappresentante Camune

' Nome completo del soggetto legittimato cosi come appare sulla copia della comunicazione per Pintervento in assemblea di
cul all'art. 83 sexies del D.Lgs. n. 58/1998 (record date).
* Per tale intendendosi il soggetio titolare delle azioni alla data di cui all ’gr{. 83 sexies del D. Lgs. n. 58/1998 (record dale),

M Lo, @




B) Modifiche o Integrazionl

Al sensl dell’art. 143 del Regolamento Emittenti CONSOB (Reg. n. 11971 de! 14 magglo 1999} e con 'avvertenza che in
assenza di una manlfestazione di volontd si intende confermato 1l voto gld espresso, in caso di eventuale votazione su
modifiche o integrazioni delle dellberaziont sottoposte alfassemblea, il sottoscritto con riferimento alle seguentl
detiberazioni:

1. Ipotesi di conversione delle azioni di risparmio in azlonl ordinarie efo altrl strumenti finanzlari: valutazione delle

iniziative da Intraprendere a seguito del Comunicato Stampa agli Azionisti di Risparmio Intek Group Spa del
24.11.2015 e formulazione di proposte di conversione da sottoporre alla Socleta.

O CONFERMA LE ISTRUZION! CIREVOCA LE ISTRUZIONL (3)
MODIFICA LE ISTRUZIONI: [OFAVOREVOLE CCONTRARIO O ASTENUTO

DATA i FIRMA v assinmsssimaraone "




Istruziont per Pesercizio del diritto di voto per corrispondenza
{ex artt, 140 e ss. del Regolamento Consob n. 11971 del 14 maggioc 1999)

I Signori Azionisti sono Invitati a prendere conoscenza di quanto di seguito riportato al fine di assicurare il corretto

esercizio del diritto di voto per corrispondenza.

Le rlcordiamo che:

li voto per corrispondenza va esercitato direttamente dall'avente diritto al voto ed & espresso
separatamente per ciascuna delle proposte di deliberazione,

la scheda deve essere firmata dall'avente diritto al voto. In caso di contitolarita, & richlesta la
sottoscrizione da parte di tutti [ contitolarl o del rappresentante comune, se nominato. In caso di enti, &
richiesta l'allegazione di documentazione idonea a comprovare la legittimazione del firmatario ad
Impegnare I'ente (rappresentanza legale); Vinsufficienza dl detta documentazione potra comportare, a
giudizio de] Presidente dell’Assemblea, la mancata considerazione della scheda at fini della costituzione
dell'Assembfea ed ai fini della votazione,

Le schede prive di sottoscrizione da parte dell’avente diritto al voto non verranno prese in considerazione
al fini della costituzione dell’ Assemblea, né ai fini della votaziane. ‘

La scheda deve essere compilata dal votante in modo chiaro e leggibile nella parte relativa agli elementi
identificativi, cosl da consentire il confronto con i dati risultanti dalla comunicazlone per I'intervento in
Assemblea al sensi dell’art, 83 sexfes D. Lgs. 58/1998 di'segulto {la “comunicazione”) acclusa; in caso di
mancata corrispondenza, la scheda non verra presa In considerazione ai fini della regolare costituzione
dell’Assemblea né ai fini della votazione,

Un'unica scheda pud essere accompagnata da piti comunicazioni intestate allo stesso avente diritto al voto.
Il voto sl intende univocamente esercitato in riferimento alla totalitd delle azionl risultanti dalla/e
camunicazioneg/i acclusa/e.

Non & consentito manifestare il voto mediante pill schede rispetto alle azioni risultanti da un’unica
comunicazione. Laddove tale circostanza si verifichi, le schede non verranno prese In considerazione ai fini
della votazione,

La scheda e la/e comunicazione/i debbono pervenire alla Socletd in un’unica busta chiusa. Laddove defta

documentazione sia trasmessa in buste separate, la scheda non verra presa in considerazione ai fini dajla
regofare costituzione delf Assemblea né al fini della votazione,

La busta chiusa contenente la scheda di voto e la/e comunicazione/i deve essere indirizzata alla Segreteria
Societaria avendo l'avvertenza di apporre sulla stessa le parole “voto per corrispondenza”, Non & ammesso y
Iinvio per if tramite di altri uffici della Societd. In ogni caso, la scheda di voto si intende ricevuta dalla\
Societa soltanto al momento in cui pervengano al seguente indirizzo:

intek Group S.p.A,, Foro Buonaparte, 44 —~ 20121 MILANO (1)

Diversamente, ta scheda di voto non potra essere presa in considerazione ai fini del Assemblea,




16,

11.

12.

13,

Con riferimento alle proposte di deliberazione all'ordine del giorno delf’Assemblea, quali riportate nella
scheda, il soggetto legittimato ha la facoltd di esprimere il proprio voto barrando la caselia prescelta,

Al sensi dellart, 138, comma 6, del Regolamento Consab n. 11971/99, In relazione afle proposte di
deliberazione per le quali non sia stato espressa Il voto, le azioni sono comunque computate ai fini della
regolare costituzione dell'assemblea; le medesime azioni non sono tuttavia computate al fini del calcolo
della maggioranza e della quota capitale richiesta per I'approvazione delle relative deliberazioni.

Il voto pud essere revocato mediante dichiarazione scritta portata a conoscenza della Societa almeno il
giorno precedente l'assemblea ovvero mediante dichiarazione espressa resa dall'interessato nel corso
dell'assemblea medesima.

In caso dl manifestazioni di voto equivoche o comungue di difficile interpretazione, sard il Presidente
dell’Assemblea a valutare come prendere in considerazione fa scheda nel suo complesso, ovvero rispetto
alle specifiche proposte, ai finl della votazione.

| votante per corrispondenza si rende responsabile delle proprie dichiarazioni riportate sulla scheda e sulla

documentazione acclusa alla busta di trasmissione,

Intek Group S.p.A.
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ALEGHTO Pylcl Rep N, 54 44| 3435

Assemblea Speciale degli Azionisti di Rispatmio di Intek Group SpA del 16 febbtaio 2016

Domande pervenute, ai sensi dell'art. 127 ter del D. Lgs, 58/98, dallazionista di risparmio dott. T'ommase Marino, con

sichiesta di inclusione a verbale della presente e distribuzione in sede assembleate per una pii cortetta informavione ai soci.

Risposte da parte di Intek Group SpA
¥k ok o

1. L'ASSEMBLHA DI RISPARMIO B STATA FISSATA A GENOVA, INVECE CHR A MILANO (SEDE LEGALE), PERCHE IL DR,
QUILICT, MARITO DELLA RAPPRESENTANTE COMUNE DR.SSA PASTORING, RAPPRESENTA 1L 6% DI SOCI LIGURI? O
PORSE PERCHE ENTRAMBI I CONIUGI SONO RESIDENTI IN TALE LOCALITA? QUALE, ALTRA RAGIONE HA FATTO
PROPENDERE PER QUESTA SCHLTA T.A RAPPRESENTANTE COMUNE? B' VERO INFATTI CHE LO STATUTOQ CONSENTE DI
INDIRE A GENOVA UN'ASSEMBLEA MA B ALTRETTANTO VERO CHE I SOCI HANNO DIRITTO DI CONOSCERNE LE
RAGIONI E SOPRATTUTTO CHE MILANO E SICURAMENTE PER MOLTI MEGLIO COLLEGATA DI GENOVA,

La convocazione delPodierna Assemblea speciale di risparmio & stata effettuata dal rappresentante comune di tale
categotia di azionistl, lmitandosi Intek Group al meri adempimenti formali legatl alta pubblicied di detto

incombente,

Lart, 10 dello Statuto di Intek Group SpA prevede comunque che le assemblee possano avete come sede qualsiast

localitd, purché in territorio italiano o di uno deghi stati aderenti alia Comunith Europea.

2. PHRCHB NELL'AVVISO DI ASSEMBLEA S E OMESSO DI PRECISARE CHI SIA S$TATO L'AZIONISTA CHE HA RICHIESTO
L'ASSEMBLEA SPECIALE DI UN'AZIENDA CON SEDR LEGALE A MILANG?

Ter questo quesito si timanda a quanto ripoxtato nella tisposta alla domanda numero 1,

3, E POSSIBILE CONOSCERE TL NOME DEL CONSOCIO DI CUI AL PUNTO CHE PRECEDE O 81 £ DECISO ESSERE PID
CONVENIENTE SEGRETARLO? '

81 timanda alla tisposta alla domanda numero 1.

4. COSTI COMPLESSIVI DELI/ASSEMBLEA E, IN PARTICOLARE, DRE NOTAIO E DELIHOTEL PRESSO IL QUALE TTASSEMBLEA
SI SYOLGERA, CON RAPFRONTO RISPETTO ALLE SPESE SOSTENUTR A MILANO PER UN'ASSEMBLEA DELLO STESSO T{P

Anche tenuto conto di quanto comunicato dal rappresentante comune, 1 cost! complessivl relativi alfodiety
assemblea spechale sl stimano essere pari a circa Euro 16,000 ¢ comptendono i costi delPHotel (cltca Euto 300),
del notaio, previsti in Euro 6.000, di pubbliciia, per le spese viagglo e per Passistenza di Spafid. Il compenso del

notalo potrd aumentare in relazione alla duzata ed alla complessita della assemblea,

I cost telativi ad una assemblea del medesimo tipo, con tiferimento a quelle tenutesi a Milano nel corso del 2015,
amimontano mediamente a citca complessivi Euro 19,000, precisandosi che la disponibilitd della sala presso
Mediobanca tientra in un pil ampio ambito di servizi offerti alla Societd da Spafid SpA (conirollata di

44

Mediobanca), il cui cotrispettive per la presente assemblea, cost come per quella tenutasi 1l 21 ottohre 2015, SEALO

pati ad Euro 5,000, 3 ..

0




5. E'NOTO CHE CON LA PERIZTA DBL TTTOLO AZIONARIO DI RISPARMIO SLARRIVI A CONOSCERNE 1L VALORE ATTUALE,
INDISPENSABILE DA COMPRENDRRE PRIMA DI INIZIARE QUALUNQUE TRATTATIVA CON LA SOCIETA LA QUALE,
FINORA, ST K RIVELATA ALQUANTO REBRATTARIA ALL'ARGOMENTO.

GIOVA A TAL PROPOSITO RICORDARE COME NELLO SCORSO LUGLIO LA SGCIBTA AVESSE AVANZATO UNA PROPOSTA
DI CONVERSIONE DELLE RISPARMIO TN AZIONI ORDINARIE AL PREZZO E, 0,6000 CADAUNA; TALE PROPOSTA FU
SONORAMENTE BOCCIATA DAIT'ASSEMBLEA, CON LA CONSEGUENZA CHiX DA ALLORA TUTTO SEMBRA ESSERT
RIMASTO TN STATO DI QUIETE!

COME SPERA LA SOCIETA E, IN PARTICOLARE, LA DR.SSA PASTORINO, CHE I S0OCI POSSANO ESPRIMERE DELLE
PROPOSTE DI CONVERSIONE DAL MOMENTO CHE IL TITOLO A TUTT'OGGI NON RISULTA ESSERE STATO PERITATO?P

Come ribadito in pld sedi, Intek Group non Intende, al momento, riproporre ipotesi di conversione defle azioni di
sisparmio, essendosl limitata, su sollecitazione del Rappresentante Comune degli Azlonisti di Risparmio, a
dichiarare nel novembre 2015 di esscte Interessata a valutare unicamente eventuall proposte tivenient da un

numero di azlonist rappresentantl una petcentuale ritevante del capitale di categotia,

6. LA DRSSA PASTORTNO NON SEMBRA AVER TENUTO CONTO DELLE MIE RICHIESTE (VIA PEC) DI PERIZIARE IL TITOLO
PRIMA DEYL'ASSEMBLEA,

QUESTO SIGNIFICA CHE LA RAPPRESENTANTE COMUNE PREFERISCE RIMETTERS! TOFYALMENTE AL PRESIDENTE D1
INTEK, SECONDO CUI IL VALORE DI BORSA DEI TITOLI AZIONART BASTEREBBE A DETERMINARE I PREZZO DI
CONCAMBIO, COSI COME LA SOCIETA HA DICHIARATO IN RISPOSTA ALLA MIA DOMANDA PREASSEMBLEARE NR. 6 DEL
LUGLIO 20157

NON POTENDOSI FARE DELLE SUPPOSIZIONI SU COSA NE PENSI IL RAPPRESENTANTE COMUNRE, SI CHIEDE CONFERMA
CHE ALLA DR.SSA PASTORING NON INTERESSI FAR VALUTARE IL ITIOLO SULLA BASE DEI SEGUENTI QUATIRO
CRITERE: RAPPORTO PREZZO/UTILE, RAPPORTO PREZZO CASH FLOW, RAPPORTO PREZZO/VALORE CONTARILE,
RENDIMENTO ATTESO DEL TITOLO.

Pet quanto di petitnenza di Intek, nelPambito del quesiti postl allinterno della presente domanda, sl ossetva che
nelia tsposta fotnita in data 17 lughio 2015 alP’azionista dott. Tommaso Matino era stato precisato che la Socleta
non aveva titenuto necessario effettuare alcuna valutazione cconomico-finanziaria del valore delle azioni di
sispatmio, in conslderazione del fatto che Poperazione proposta consisteva in una conversione delle azioni di

tisparmio in azloni oxdinatle, ritenendosi cost preferibile far riferimento unicamente ai valoti di borsa.

7. E DUNQUE K CHIARQ O NO AL DR. MANES, AL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE B SOPRATTUTTO ALLA DRSSA
PASTORING, NELLA CUT TUTELA GLI AZIONISTI DI RISPARMIO CONFIDANO, CHE IL VALORR DI UN TITOLO NON o
RAPPORTATO AL SOLO ANDAMENTG DI BORSAF E CHE COSA HA FATTO FINORA LA RAPPRESENTANTE, COMUNE PER
COMPRENDERE TL CONCETTO B FARLO COMPRENDERE ALLA SOCIETA, AMMESSO CHE LA PRIMA NON SI SENTA INVECE
DI SOSTENERE L'INCREDIBILE POSIZIONE DI INTEK?

Per quanto riguarda fa Soclet} sl rinvia 2 quanto tiportato in tisposta alla domanda n. 6.

8. LE PROPOSTE CHR 1 S0OCI DOVREBBER(Q FARE IN ASSEMBLEA, POSSONO PRENDERE IN CONSIDERAZIONE ANCHE 1L
FATTO CHE DA ALMENO 3 HSBRCIZI NON VENGA DISTRIBUITO IL DIVIDENDO AZIONARIO?




9, LA SOCIETA VUOLE, NON VUOLE O NON £ IN GRADO DI DISTRIBUIRE DIVIDENDI E SB NON VUOLE PER QUALY
RAGIONI HA DECISO DI EVITARLI PER 3 RSBRCIZI?

Fermo restando quanto previsto dallart. 8 dello Statuto sociale, si ricorda che negli esercizi 2012 e 2013 i bilaned
della Societd hanno evidenziato perdite - e non utili — e che per Peserclzio 2014 lutile registrato di Euto
10.945,322,00 detivava solo ed unicamente da valutazioni a fait value e quindi non distribuibile, ai sensi dellPart, 6
del D, Lgs, 38/2005,

10,  ALLASSHMBLEA DRLLO SCORSO OTTOBRE 2015 £'AVY, DI BART HA DICHIARATO L'ESISTENZA DT UNA SFILZA DI REATL
A CARICO DELLA SOCITTA, TRA CUI LI FALSE COMUNICAZIONI SOCIALI B LA TRUFFA '

(ALLEGATO B AL VERBALR PUBBLICATO DELLO SCORSO 21 OTTOBRE 2015),

LA RICHIESTA DI INOLTRO DELLA DENUNCIA VENIVA SUCCESSIVAMENTE RITIRATA DALE'AVY, DI BARI, DOPO CHE
QUATTRODUEDUE, SOCIO DI CONTROLLO INTEK, AVEVA A SUA VOLTA RITIRATO IL PROPRIO PUNTO ALL'ORDINE DEL
GIORNG APPROVANDO IL QUALE SAREBBE STATA AVVIATA UN'AZIONE, DI RESPONSABILITA NEI CONFRONTI DEI S0CI,
CHE A SUOQ DIRE AVEVANO PROMOSSO INUTILAMENTE L'ASSEMBLEA.

ORA i OVVIO CHE TA CIRCOSTANZA CHE L'AVV. DI BARI AVESSE PRESENTATO UNA PRECISA DENUNCIA IN
ASSEMBIRA, PER LA QUALE AVEVA GIA CHIESTO LA TRASMISSTONE DEGLI AT11 ALLA COMPRTENTE PROCURA DELLA
REPUBBLICA, NON POTEVA COMUNQUE ESIMERE I RAPPRESENTANTE COMUNE DALUBEFFETTUARE UNA
SEGNALAZIONE ALLA PROCURA MEDBESIMA, POSTO CHE NON NECESSITAVA AL REGUARDO NESSUNA APPROVAZIONE
DRLIASSEMBLEA,

INDUBBIAMENTE LA QUESTIONE I PROPEDEUTICA A QUALUNQUE ASSEMBLEA B QUINDI, MI CHIEDO, PERCHE Tr.
RAPPRESENTANTE COMUNE NON HA COLTO T'OCCASIONE PER INSERIRE UN APPOSTTO PUNTO ALI'ORDINE DEL
GIORNO NEL QUALE DISCUTERE L'EVENTUALE PRESENTAZIONE DI UNA DENUNCIA-QUERELA ALLA CONSOB B ALLA
PROCURA COMPETENTE PER L'INDIVIDUAZIONE DI OGNI RBVENTUALE (E SI BADI, NON CERTO) REATO?

LA SEGNALAZIONE ALLA PROCURA NON COMPORTEREBBE CHRTO UNA CONDANNA IN AUTOMATICO A CARICO DI
INTEK, LA QUALE FOTRERRE ANCHE USCIRNE A TESTA ALTA, UNA VOLTA DIMOSTRATO D'ESSERE ESTRANEA ALLE
CONTESTAZIONI DI PERSONA SICURAMENTE COMPETENTE IN MATERIE GIURIDICHE, OLTRETUTTO ANCHE AZIONISTA
CON CIRCA 2% DEI TITOLI DI RISPARMIO E CERTAMENTE CON TUTT'ALTRO INTERESSE CHE QUELLO DI ARRISCHIARE
IL FALLIMENTO DEL GRUPPO CHE POTREBBE CONSEGUIRE ALL'EVENTUALE CONFERMA DEF REATI DAL PREDE
VENTH.ATI ALLA SCORSA ASSEMBLEA DEL 21/16/2015,

FORSE IN QUESTA ASSEMBLEA NON PUQ ESSERE D'INTERESSE DEI SOCI L'EVENTUALR SUSSISTENZA DEI REA]
CARICO DI INTEK E DENUNCIATT IN ASSEMBLEA DALLAVV. DI BAW?

Premesso che la domanda & totalmente estranea all'ordine del giotno delPodicrna assemblea, Intek Group che
respinge con fermezza le accuse tiporeate nellambito di detea domanda, intende precisare che si riserva di
procedere ad assumete ogni iniziativa a tutela dei propii interessi nei confrontl di chiungue asrechi offesa ¢ dannd

alla sua reputazione e dignita.

11, E'STATO CALCOLATO A QUANTO AMMONTI IT, MANCATO DIVIDENDO PER LE RISPARMIC NELL'ARCO DRL TRIENNIO IN
CUI NON VI SONO STATE EROGAZIONI?

L/ate. 8 dello Statuto prevede clie alle azioni di risparmio venga tisetvato un impotto fino ad Euro 0,07241 in
tagione d'ahno per azione con computazione dell’eventuale differenza in aumento del dividendo privilegiato nei 2

esercizi successivi,




12.  POSTO CHE NON SI CAPISCR PRRCHI: | SOCI DOVREBBERQ ACCETTARE UN CONCAMBIO DELLE AZIONI PRIVILEGIATE

' CON OBBLIGAZIONI, GRNERALMENTE PIU RISCHIOSE PERCHE DI LUNGO PERIODO, M'INTERESSA COMUNQUE
CONOSCERR SR E IN QUALE MISURA DAL PUNTO DI VISTA GIURIDICAMENTE AL QUESTIONE SIA FATTIBILE. CHE NE
PENSA LA RAPPRESENTANTRE COMUNE? INTEK RITIENE POSSIBILE UNA SIMILE INFZIATIVA? E' STATA SENTITA
CONSGB IN PROPOSITO? )

81 ribadisce che Intek non ha allo studio alcuna ipotesi di converstone delle azioni di rispatmio i qualungue

forma,

13, 'TENUTO CONTO CHE LA STITIAZIONE DELLA SOGIETA R PROPEDRUTICA A QUALUNQUE DECISIONE, $1 DOMANDA A
INTEK, LA QUALE PRRALTRO NON B ISCRITTA NELL'RLENCO DELLE ENTITA RINANZIARIE (EX ART. 106 E 107 TUF), SE
ABBIA SUBTTO O STIA SUBENDO INDAGINI DA PARTE DI BANCA DTTALIA E CONSOB, ALLA CUI VIGILANZA ESSA B
SOTTOPOSTA.

La domanda esula dai temi postl allordine del giorno, ma Intek Group tlene a precisate che tion & soggetto
vigilato da Banca d'Italia né sta subendo alcuna indagine da paste di Banca d’Italia e Consob,

14. CHIEDO A INTEK, COME PURE ALLA RAPPRESENTANTE COME: RISULTANG ESPOSTE /O DIFFIDE A CARICO DI INTEK
DA PARTE DI SOCI DI RISPARMIO E/O AZIONISTI ORDINARI?

La domanda esula dai temi postl alordine del glorne e si ribadisce la ferma intenzlone dl Intek di provvedere a
tutelate i propti intetessi in ogni sede competente e con ognl plu efficace iniziativa,




Asserublea Speciale degli Azionisti di Risparmio di Infek Group SpA del 16 febbraio 2016

Domande pervenute, ai sensi dell’art, 127 ter del D. Lgs. 58/98, dall’azionista di risparmio dotf, Tommaso
Marino, con richiesta di inclusione a verbale della presente e distribuzione in sede assembleare per una
pilt corretta informazione ai soci.

Risposte da parte di Dr.ssa Simonetta Pastorino
Rappresentante Comune degli Azionisti di Risparmio
Intek Group SpA

Domande 1¢ 4

Non ¢’8 alcuna specifica ragio‘nc.tecn ica per cui Passemblea di risparmio & stata fissata a Genova anziché
a Milano, In ragione del fatto che non esistevano impedimenti giuridiei in tal senso, ho valutato la
possibilita di utilizzare una sede differente da quella abituale.

I collegamenti con Genova sono tutti di assoluta comoditd ¢ la scelta dello Star Hotel President di Corte
Lambruschin, situato all’uscita della Stazione FESS. di Genova Brignole, & stata fatta per rendere il pit
agevole possibile it raggiungimento della sede assembleare agli azionist.

A livello di costi tale scelta non ha inciso con nessuna maggiorazione in raffronto ai cost sostenuti a
Milano.

Domande 2¢ 3

I nomi degli azionisti richiedenti la convocazione defPPassemblea non sono mai stati vesi pubblici in
quanto non influenti né determinanti,

Domande 5-6-7-8

Come richiestont da numerosi azionisti di risparntio, nella mia qualita di Rappresentante Comune di tale
categoria, ho dafo incarico ad un professionista, it Prof, Giuseppe Lombardo, Titolare della Cattedra di
“Economia degli Intermediari Finanziari non Bancar! * del Dipartimento di Xconomia dell’Universita
deglt Studi di Genova, di elaborare una stima per Ia valutazione delle azioni di risparmio della Societa
Intek Group e det loro potenziali rapporti di cambio.

La perizia & sfata redatta dal Prof. Lombardo secondo i criteri di valutazione da lui vitenuti pitt adcguatl
e meglio rispondenti al lavoro richiestogli.

o Less '
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RELAZIONE DI STIMA

1. OGGETTO DELLA STIMA

Al sottoscritto Prof. Giuseppe Lombardo, professore di “Economia degli
Intermediari Finanziari non Bancari” nel Dipartimento di Economia dell’'Universita
degli Studi di Genova, & stato richiesto dalla dott.ssa Simonetta Pastorino, in
qualita di Rappresentante Comune degli Azionisti di Risparmio di Intek Group
S.p.A., lelaborazione della stima per la valutazione dell’azione di risparmio della
stessa societa e dei potenziali rapporti di cambio.

2. IL CRITERIO VALUTATIVO DELL’AZIONE DI RISPARMIO

2.1. Il modello generale

In base al principio generale di valutazione delle attivita finanziarie, il valore
dell'investimento & uguale al valore attuale dei flussi di cassa attesi
sull'investimento stesso. :

La valutazione delle attivita finanziarie richiede, quindi, alcune ipotesi ed
assunzioni in merito alle seguenti variabili:

- i flussi di cassa, che linvestitore deve attualizzare,
- il periodo durante il quale effettuare P'attualizzazione dei flussi di cassa;
- il tasso di mercato richiesto dall'investitore.

Per linvestimento in titoli azionari, il suddetto criterio di stima si esprime cph
modelli che appartengono alla famiglia dei dividend discount mgdgl_‘s,__‘\

3
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2.2, Il metodo dividend discount model (DDM]}

Descrizione del metodo

Il metodo dei flussi di dividendo attualizzati (dividend discount model o DDM)
determina il valore economico di una azione come somma (i) del valore attuale dei
flussi di dividendo futuri potenzialmente distribuibili agli azionisti, in un orizzonte
temporale di previsione analitica, coerentemente al mantenimento di un adeguato
livello di patrimonializzazione e (ii) il valore attuale del Valore Terminale {terminal
value o TV), calcolato assumendo una crescita perpetua costanie dei flussi di
dividendo oltre lorizzonte temporale di previsione analitica oppure una
capitalizzazione perpetua dell’'ultimo flusso di dividendo ovvero applicando un
multiplo all'utile o al patrimonio netto nell’ultimo anno delle previsioni esplicite.
L’approccio adottato prescinde, quindi, dall’effettiva politica di distribuzione degli
utili adottata dall’azienda.

In formula, tale versione a “due stadi” del DDM pud essere espressa tramite la
seguente relazione, con TV valorizzato con i dividendi:

ch TV _ Divyy x (1+9)
W= Z (1+ke)t + (1+ke)® con TV (ke—g)
dove:
W = valore economico dell’azione oggetto di valutazione
vV = Terminal Value, pari al valore stimato della azione nell’anno successivo

all’ultimo anno di previsione analitica dei flussi di dividendo

Divy = flusso di dividendo potenzialmente distribuibile nell’anno ¢ del periodo
di previsione analitica

Divyn = flusso di dividendo “normalizzato” potenzialmente distribuibile al
termine del periodo di previsione analitica (anno n)

n = numero di anni di previsione analitica dei flussi di dividendo
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Ke = tasso di attualizzazione, pari al costo del capitale (cost of equity)
dell’investimento
g = tasso di crescita degli utili oltre il periodo di previsione analitica.

Nel caso di specie, 'applicazione del DDM si ¢ articolata nei seguenti passaggi:

a. identificazione dei flussi di dividendo potenzialmente distribuibili nell'orizzonte
temporale di previsione analitica (2016 — 2019);

b. determinazione del tasso di attualizzazione “Ke” (cost of equity) e del tasso di
crescita “g”;

c. calcolo del valore attuale dei flussi di dividendo nell'orizzonte di previsione
analitica (2016 — 2019} ¢ del terminal value (>2019).

Identificazione dei flussi di dividendo potenzialmente distribuibili
nell’orizzonte temporale di previsione analitica

Ai fini della valutazione in oggetto, si & assunto come orizzonte temporale per la
determinazione analitica dei flussi di dividendo il periodo 2016 ~ 2019, oltre il quale
il valore dell’azione & stata calcolata tramite il terminal value.

1l calcolo dei flussi di dividendo potenzialmente distribuibili in tale periodo di
previsione analitica & stato effettuato assumendo, prudenzialmente, che venga
conservato un livello minimo di patrimonializzazione ritenuto adeguato a
supportare lo sviluppo futuro dell'azienda. AT T

/--f RN
\'-..‘-\//), - S,
/:~:'-" . . \

O//‘[é) A

Determinazione del tasso di attualizzazione (k)

richiesto dagli investitori per investimenti alternativi con profilo di rischio
comparabile (cost of equity). Coerentemente con la prassi valutativa, tale tasso €
stato calcolato tramite applicazione del Capital Asset Pricing Model (CAPM) sullax -

base della seguente formula: \

[l tasso di attualizzazione dei flussi di dividendo “ke” corrisponde al relidimento i‘
3

b
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ke =17+Bx[rm - 19
dove:

Iy = tasso di rendimento di investimenti privi di rischio. Nel caso in esatne,
tenuto conto dell’orizzonte temporale di riferimento, si & assunto, quale
tasso privo di rischio un free risk rate medio del 2%

rm - rr = premio per il rischio richiesto dal mercato, quantificato in linea con la
prassi valutativa pari al 5%

B = coefficiente di interrelazione tra il rendimento effettivo di una azione ed
il rendimento complessivo del mercato di riferimento; misura la volatilita
del titolo rispetto al portafoglio di mercato. Tenuto conto dei privilegi
dell’azione di risparmio, si & ritenuto di considerare  uguale ad 1 e di
non calcolare premi addizionali sul costo del capitale proprio.

Sulla base delle suddette ipotesi, il tasso di attualizzazione “ke” risulta pari al 7%.

Calcolo del valore terminale (Terminal Value)

Il terminal value & stato determinato applicando al flusso di dividendo
potenzialmente distribuibile nell’ultimo anno di previsione analitica, la formula
della rendita perpetua. Al fini prudenziali, il terminal value & stato calcolato anche
prendendo come parametro i valori del patrimonio netto. Inoltre, sempre ai fini
prudenziali, € stato considerato il tasso di crescita “g” degli utili pari a zero.
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3. LA VALUTAZIONE DELL’AZIONE DI RISPARMIO NELL’IPOTESI DI
TERMINAL VALUE DETERMINATO SULLA BASE DEI DIVIDENDI

3.1. 1l flusso dei dividendi

In base allo statuto di Intek Group S.p.A. alle azioni di risparmio & attribuito un
importo fino ad euro 0,07241 in ragione di anno per azione, con un dividendo
complessivo maggiorato rispetto a quello delle azioni ordinarie in misura pari ad
euro 0,020722 in ragione di anno per azione. Qualora in un esercizio sia stato
assegnato alle azioni di risparmio un dividendo inferiore, la differenza é computata
in aumento del dividendo privilegiato nei due esercizi successivi.

Pertanto si possono ipotizzare i seguenti dividendi,

Esercizio 2015

Il resoconto intermedio al 30 settembre 2015 evidenzia un risultato netto del
periodo negativo di euro 6.421.000. Conseguentemente in questa stima non si
ipotizzano dividendi relativi a tale esercizio,

Esercizio 2016

Si ipotizza la distribuzione del solo dividendo privilegiato, senza calcolare la
maggiorazione di euro 0,020722 rispetto alle azioni ordinarie. Inoltre, si ipotizza la
distribuzione del dividendo dei due esercizi precedenti. Si ha, quindi:

- dividendo privilegiato dell’anno euro 0,07241
- dividendo privilegiato dei due esercizi precedenti euro 0,14482
Totale euro 0,21723

Esercizi 2017 ¢ 2018
Si ipotizza la distribuzione del solo dividendo privilegiato, senza
maggiorazione di euro 0,020722 rispetto alle azioni ordinarie, Si Ja,

- dividendo privilegiato di ogni anno euro'Q,0; 241 :

Terminal Value
Per determinare il Terminal Value si assume il dividendo potenzialmente -
distribuibile nell'ultimo anno di previsione analitica (2018}, che ammonta ad euro %
0,07241.
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3.2, Il valore dell’azione di risparmio

Come gia detto, il valore delle azioni di risparmio é dato dalla sommatoria dei
dividendi attualizzati.

Come riportato nella formula del DD, il fattore di attualizzazione & (1 + ko)t =
(1 + 0,07,

I1 valore dell’azione di risparmio si compone di due addendi: il valore attuale dei
dividendi del periodo di previsione esplicita e il valore attuale della perpetuity.

Si procede, quindi, come segue:
Esercizio 2016

Si suppone che il dividendo venga incassato nel luglio 2017, L’attualizzazione al
tempo zero del dividendo &, quindi, pari a:

euro 0,21723 (1 + 0,07)"18 = 0,21723 x 0,903493 = euro 0,196266

Esercizio 2017 e successivi
Si procede, dapprima, alla attualizzazione al luglio 2017 dei dividendi futuri attesi
di euro 0,07241 incassati dal luglio 2018:

euro 0,07241 : 0,07 = 1,034429

Si procede, quindi, all’attualizzazione al tempo zero della perpetuity gia attualizzata
al luglio 2017:

euro 1,034429 (1 + 0,07)15 = 1,034429 x 0,903493 = euro 0,9346
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La sommatoria dei dividendi attualizzati al tempo zero, pertanto, ¢&:

dividendo esercizio 2016 euro 0,196266
dividendo esercizio 2017 e successivi euro 0,934600
Totale euro 1,130866

Il valore dell’azione di risparmio al tempo zero €, quindi, di euro 1,130866, da
arrotondare ad euro 1,131,

4. LA VALUTAZIONE DELL’AZIONE DI RISPARMIO NELL'IPOTESI DI
TERMINAL VALUE DETERMINATO SULLA BASE DEI DATI PATRIMONIALI

Si prende in considerazione, qui, anche Iipotesi che il terminal value venga
determinato non sulla base dei flussi di dividendi potenzialmente distribuibili
nell’ultimo anno di previsione, ma sulla base del patrimonio netto ¢, in particolare,
a titolo prudenziale, sulla base del capitale sociale. Come & noto, il capitale sociale
di Intek Group & pari ad euro 314,225,009,80 suddiviso in n. 345,506,670 azioni
ordinarie pari all’87,33% dell'intero capitale sociale ¢ n. 50.109.818 azioni di
risparmio, pari al 12,67% dell'intero capitale sociale. Si pud assumere come
terminal value il 12,67% di euro 314.225.009,80, pari ad euro 39.812.309, che
corrisponde ad euro 0,7945 per azione di risparmio. In tal caso Papplicazione del
criterio DDM ¢ il seguente.

4.1. 11 flusso dei dividendi
Relativamente ai diversi esercizi, si ha.

Esercizi 2016 ‘

Dividendo euro 0,21723 (luglio 2017)

Coefficiente di attualizzazione (1+0,07)1:5 = 0,903493
Valore attuale al febbraio 2016: euro 0,196266

Esercizio 2017

Dividendo euro 0,0724 1 (luglio 2018)

Coefficiente di attualizzazione (1+0,07)%5 = 0,844386
Valore attuale al febbraio 2016: euro 0,061142

Esercizio 2018

Dividendo euro 0,07241 (luglic 2019)

Terminal Value curo 0,7945

Totale euro 0,866910

Coefficiente di attualizzazione (1+0,07)-35 = 0,789145

Valore attuale al febbraio 2016: euro 0,6841 lm
7
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4.2. Il valore dell’azione di risparmio

La sommatoria dei dividendi e del terminal value attualizzati al tempo zero,
pertanto, é:

dividendo esercizio 2016 euro 0,196266
dividendo esercizio 2017 euro 0,061142
dividendo esercizio 2018 ¢ terminal value euro 0,684118
Totale euro 0,941526

Il valote dell’azione di risparmio al tempo zero &, quindi, di euro 0,941526, da
arrotondare ad euro 0,942,

5. IL RAPPORTO DI CONVERSIONE DELL’AZIONE DI RISPARMIO IN AZIONI
ORDINARIE

La determinazione del rapporto di conversione dell’azione di risparmio in azioni
ordinarie viene effettuata sulla base delle quotazioni di Borsa delle azioni ordinarie
e di risparmio.

5.1. Le quotazioni dell’azione di risparmio e dell’azione ordinaria

Ai fini della determinazione del rapporto di conversione dell’azione di risparmio in
azioni ordinarie si ¢ ritenuto opportuno considerare 'andamento dei corsi dei due
titoli per un arco temporale sufficientemente ampio al fine di stemperare le
fluttuazioni di breve periodo. In particolare si sono considerate le medie delle
guotazioni dellintero anno 2015,

I prezzi medi dell’anno 2015 sono:
- azione ordinaria euro 0,32644
- azione di risparmio euro 0,53980

Circa i valori assoluti delle quotazioni di Borsa, si deve titenere, come affermato
dall’azionista di controllo nella nota integrativa al suo bilancio al 31.12,2014, che
la Borsa non rappresenta gli effettivi valori economici della societa, in
considerazione degli scarsi volumi scambiati sui mercati e della limitata copertura
di-analisti finanziaxi.
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5.2, Il rapporto di conversione

Dati i valori dell’azione di risparmio di euro 0,53980 e dell’azione ordinaria di euro
0,32644, il rapporto di conversione é:

0,53980 : 0,32644 = 1,654
pari a 1,654 azioni ordinarie per una azione di risparmio.

Il rapporto di concambio 1,654 si.deve definire teorico o puro € tale valore viene
assunto anche per la determinazione dei rapporti di concambio complessi in azioni
ordinarie e in obbligazioni trattati successivamente.

Tuttavia, stante Pobbiettiva e sostanziale differenza che esiste in termini di privilegi
tra azione ordinaria e azione di risparmio, quali il dividendo privilegiato {euro
0,07241 in ragione di anno con dividendo complessivo maggiorato rispetto a quello
delle azioni ordinarie in misura pari ad euro 0,020722) con cumulo dei due anni
precedenti, la postergazione nelle perdite, la prelazione nel rimborso del capitale
fino ad euro 1,001 per azione, il rapporto di conversione teorico basato sull’anno
2015 potrebbe non compensare integralmente la perdita di tali privilegi perché
guarda ai risultati correnti pili che ai risultati a medio - lungo termine o,
perlomeno, il rapporto di concambio effettivo dovrebbe incentivare gli azionisti di
risparmio a rinunciare ai loro benefici.

6. IL RAPPORTO DI CONVERSIONE DELL’AZIONE DI RISPARMIO IN AZIONI
ORDINARIE E IN OBBLIGAZIONI DEL VALORE DI EURO 0,30 ‘g

si prende qui in considerazione lipotesi di conversione dell’azione di risparmio gia
in azioni ordinarie che in obbligazioni, '

In realta la proposta di conversione della societa del giugno 2015 prevedeva 1 —
conversione in azioni ordinarie con conguaglio in denaro. In tale documento veniva
illustrato il regime fiscale del conguaglio in denaro, assimilabile a quello dei
dividendi perché a valere sulle riserve disponibili della societa.

Tale regime penalizza l'azionista di risparmio, che non dovrebbe sul;(i"é
danno in quanto la conversione di per sé & fiscalmente neutrale e norrgy et
- di comportare realizzo di plusvalenze o minusvalenze fiscalmenfe
titolari della stessa azione.

N
Per evitare la tassazione, qui si prende in considerazione un conguaglio fiscalmic
neutro, quale il conguaglio in obbligazioni. i
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In particolare, inh questo paragrafo si esamina un conguaglio in obbligazioni del
valore di euro 0,30, determinando il rapporto di conversione sia nellipotesi che
I'azione di risparmio valga euro 1,131 sia che 'azione di risparmio valga euro 0,942,

6.1. Il rapporto di conversione qualora l'azione di risparmio valga euro 1,131

Si € definito supra che il rapporto di conversione senza conguaglio in denaro & di
1,654, equivalente a 1,654 azioni ordinarie per un’azione di risparmio.

Inoltre si ¢ determinato che il valore di un’azione di risparmio, nell'ipotesi di
terminal value calcolato sulla base dei flussi di dividendo, & di euro 1,131,

Pertanto, dividendo il rapporto di conversione per il valore di una azione di
risparmio si esprime quante azioni ordinarie corrispondono ad un euro di azione
di risparmio. Si ha, quindi:

rapporto di conversione 1,654
valore azioni di risparmio 1,131

1,462422

Il quoziente 1,462422 esprime, in altre parole, che ad un valore di azione di
risparmio di 1,131 corrisponde un rapporto di conversione di 1,654.

Nel caso qui in esame, il valore dell’azione di risparmio da convertire & pari al suo
valore di euro 1,131, a cui va detratto il conguaglio in obbligazioni di euro 0,30;
pertanto, il valore dell’azione di risparmio da convertire & di euro 0,831,

Conseguentemente, moltiplicando il quoziente sopra determinato per il valore
dell’azione da convertire, si ha:

1,462422 x 0,831 = 1,215272
Il rapporto di conversione dell’azione di risparmio in azioni ordinarie, con

conguaglio in obbligazioni del valore di euro 0,30 o comunque un conguaglio
fiscalmente neutro di pari importo, &, quindi, pari ad euto 1,216,

10
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6.2. Ilrapporto di conversione qualora 1’azione di risparmio valga euro 0,942

Si prende qui in considerazione l'ipotesi che Pazione di risparmio valga euro 0,942,
valore stimato nel caso di terminal value calcolato sulla base delll'ammontare del
capitale sociale.

Il rapporto di conversione senza conguaglio in denaro € di 1,654,
Pertanto, come gia detto, dividendo il rapporto di conversione per il valore di una

azione di risparmio si esprime quante azioni ordinarie corrispondono ad un euro
di azione di risparmio. Si ha, quindi:

rapporto di conversione 1,654
valore azioni di risparmio 0,942

1,755838

Il quoziente 1,755838 esprime, in altre parole, che ad un valore di azione di
risparmio di 0,942 corrisponde un rapporto di conversione di 1,654,

Nel caso qui in esame, il valore dell’azione di risparmio da convertire ¢ pari al suo
valore di euro 0,942, a cui va detratto il conguaglio in obbligazioni di euro 0,30;
pertanto, il valore dell’azione di risparmio da convertire & di euro 0,642,

Conseguentemente moltiplicando il quoziente sopra determinato per il valore
dell’azione da convertire, si ha:

1,755838 x 0,642 = 1,13111
Il rapporto di conversione dell’azione di risparmio in azioni ordinarie, con

conguaglio in obbligazioni del valore di euro 0,30 o comungue un conguaglio
fiscalmente neutro di pari importo, ¢, quindi, pari ad euro 1,131,

7. IL RAPPORTO DI CONVERSIONE DELL'AZIONE DI RISPARM
ORDINARIE E IN OBBLIGAZIONI DEL VALORE DI EURO 0,

In questo paragrafo si prende in considerazione I'ipotesi di conversiohe dell’azj
' di risparmio sia in azioni ordinarie sia in obbligazioni, ma, a differenza) del
paragrafo precedente, si considera un valore delle obbligazioni o comunque un
~ conguaglio fiscalmente neutro di pari importo inferiore, cioé di euro 0,20.

Come nel paragrafo precedente, si determina il rapporto di conversione sia
nellipotesi che Vazione di risparmio valga euro 1,131 sia che Pazione di risp,a{figiib‘.?_ff,_.\«_-?j;\

valga euro 0,942, x
1 %9&
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7.1. 1l rapporto di conversione qualora Pazione di risparmio valga euro 1,131

Si ¢ definito supra che il rapporto di conversione senza conguaglio in denaro & di
1,654, equivalente a 1,654 azioni ordinarie per un’azione di risparmio.

Inoltre si & determinato che il valore di un’azione di risparmio, nellipotesi di
terminal value calcolato sulla base dei flussi di dividendo, ¢ di euro 1,131.

Pertanto, come si & gia affermato, dividendo il rapporto di conversione per il valore
di una azione di risparmio si esprime quante azioni ordinarie corrispondono ad un
euro di azione di risparmio. Si ha, quindi:

rapporto di conversione 1,654
valore azioni di risparmio 1,131

1,462422

Il quoziente 1,462422 esprime, come gia detto, che ad un valore di azione di
risparmio di 1,131 corrisponde un rapporto di conversione di 1,654,

Nel caso qui in esame, il valore dell’azione di risparmio da convertire & pari al suo
; p

valore di euro 1,131, a cui va detratto il conguaglio in obbligazioni di euro 0,20;
pertanto, il valore dell’azione di risparmio da convertire & di euro 0,931.

Conseguentemente, moltiplicando il quoziente sopra determinato per il valore
dell’azione da convertire, si ha!

1,462422 x 0,931 = 1,361514
Il rapporto di conversione dell’azione di risparmio in azioni ordinarie, con

conguaglio in obbligazioni del valore di euro 0,20 o comungue un conguaglio
fiscalmente neutro di pari importo, &, quindi, pari ad euro 1,362.

12
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7.2. Ilrapporto di conversione qualora I'azione di risparmio valga euro 0,942

Si prende qui in considerazione 'ipotesi che l'azione di risparmio valga euro 0,942,
valore stimato nel caso di terminal value calcolato sulla base dell’ammontare del
capitale sociale.

1l rapporto di conversione senza conguaglio in denaro € di 1,654.
Pertanto, come gia detto, dividendo il rapporto di conversione per il valore di una

azione di risparmio si esprime quante azioni ordinarie corrispondono ad un euro
di azione di risparmio. Si ha, quindi:

rapporto di conversione 1,654
valore azioni di risparmio 0,942

1,755838

1l quoziente 1,755838 esprime, come gia detto, che ad un valore di azione di
risparmio di 0,942 corrisponde un rapporto di conversione di 1,654,

Nel caso qui in esame, il valore dell’azione di risparmio da convertire & pari al suo
valore di euro 0,942, a cui va detratto il conguaglio in obbligazioni di euro 0,20
pertanto, il valore dell’azione di risparmio da convertire & di euro 0,742.

Conseguentemente, moltiplicando il quoziente sopra determinato per il valore
dell’azione da convertire, si ha:

1,755838 x 0,742 = 1,30283

Il rapporto di conversione dell'azione di risparmio in azioni ordinarie, con
conguaglio in obbligazioni del valore di euro 0,20 o comungue un conguaglio
fiscalmente neutro di pari importo, &, quindi, pari ad euro 1,303.
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8. LE SINTESI VALUTATIVE E I RAPPORTI DI CONVERSIONE
L’applicazione del criterio DDM conduce alla definizione dei valori qui riepilogati:

- valore dell’azione di risparmio nellipotesi di terminal value calcolato sulla base
dei flussi di dividendi: euro 1,131

- valore dell’azione di risparmio nell ipotesi di terminal value calcolato sulla base
dell’'ammontare del capitale sociale: euro 0,942

I1 rapporto di conversione teorico sulla base delle quotazioni di Borsa dell'anno
2015 ¢ di 1,654 azioni ordinarie per un’azione di risparmio.

Il rapporto di conversione complesso in azioni ordinarie e in obbligazioni & stimato
come segue:

a. conguaglio in obbligazioni o comunque fiscalmente neutro del valore di euro
0,30

Qualora I'azione di risparmio valga euro 1,131, il rapporto di conversione é di 1,216

azioni ordinarie per una azione di risparmio, oltre al conguaglio di euro 0,30.

Qualora l'azione di risparmio valga euro 0,942, il rapporto di conversione ¢ di 1,131

azioni ordinarie per una azione di risparmio, oltre al conguaglio di euro 0,30.

b. conguaglio in obbligazioni o comungue fiscalmente neutro del valore di euro
0,20

Qualora l’azione di risparmio valga euro 1,131, il rapporto di conversione é di 1,362

azioni ordinarie per una azione di risparmio, oltre al conguaglio di euro 0,20,

Qualora 'azione di risparmio valga euro 0,942, il rapporto di conversione & di 1,303

azioni ordinarie per una azione di risparmio, oltre al conguaglio di euro 0,20.

I risultati delle analisi sono riassunti neila tabella seguente.
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Intek Group S.p.A, Rapporti di conversione teorici della azione di risparmio.

Valore azione di risparmio  Valore azione di risparmio

0,942 1,131
In azioni ordinarie 1,654 1,654
In azioni ordinarie con
conguaglio fiscalmente 1,131 + euro 0,30 fisc. 1,216 + euro 0,30 fisc,
neutro di euro ¢,30 neutro neutro
In azioni ordinarie con
conguaglio fiscalmente 1,303 + euro 0,20 fisc. 1,362 + euro 0,20 fisc.
neutro di euro 0,20 neufro neutro

In conclusione, si pud osservare quanto segue:

- 1la valutazione della azione di risparmio & compresa in un range tra 0,942 ¢
1,131,

- il rapporto di concambio teorico dell’azione di risparmio in azioni ordinarie e
1,654 azioni ordinarie per una azione di risparmio;

- il rapporto di conversione dell’azione di risparmio in azioni ordinarie, in
presenza di un conguaglio fiscalmente neutro di euro 0,30, &€ compreso in un
range tra 1,131 ¢ 1,216;

- il rapporto di conversione dell’azione di risparmio in azioni ordinarie, i
presenza di un conguaglio fiscaimente neutro di euro 0,20, € compyefsf‘c‘m;ih; ETe BN
range tra 1,303 e 1,362. Lo N

Genova, 15 febbraio 2016

Prof. G}'{l
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