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Risultati al 31 dicembre 2015

@

inclusa FATA

esclusa FATA

€min €min
31.12.2014' 31.12.2015 A% 31.12.2014 31.12.2015 A%

Premi Lavoro Diretto Totali > 5.622 5.595 -0,5% 5.464 5.229 -4,3%
Premi Lavoro Diretto Danni > 1.853 2.028 9.5% 1.695 1.662 -2,0%
Premi Lavoro Diretto Vita 2 > 3.769 3.567 -5,4% 3.769 3.567 -5,4%
Combined Ratio® > 9% 91,5% . 91,5% 89.8%  -1,7pps
Patrimonio Netto Consolidqio> 2.188 2.159 -1,3%
Margine di Solvibilita* > 1,96 1,96 :
Risultato Consolidato > o7 82 -23,8%
Risultato di Gruppo > 91 61 -32,9%
Dividendo per azione (€) > 0.35 0,35 -

() L'apporto di FATA e relativo ai mesi da luglio a dicembre 2014. (2) Compresi i contratti di investimento.
Capogruppo, post distribuzione dividendo risulta pari a 1,90 al 31.12.2014 e pari a 1,89 al 31.12.2015.

(%) Lavoro conservato.

() Ante distribuzione dividendo della



Risultati di Conto Economico Consolidato

— Contributo al risultato consolidato delle societa del Gruppo

€ min

31122014 | JO1-122015 IMPAIMENTS  pe iz ngsrgsﬁii\c/)o 31.12.2015
Societa assicurative danni 86 124 -43 34 -17 98
Societa assicurative vita 24 40 -71 19 -1 -13
Societd non assicurative -3 -3 0 0 0 -3
RISULTATO IAS/IFRS Consolidato 107 161 -114 53 -18 82
RISULTATO IAS/IFRS Gruppo 1 140 -114 53 -18 61

N
- C
(') Netto tasse e shadow accounting.




Evoluzione Partecipazioni Bancarie Rilevanti

— Cassa di Risparmio di San Miniato

€ -50 min
--4-- Prezzo per azione (€) '551i3 ____________________ 6,3
Valore Partecipazione (€ min) 85 s 7 35
| FY2014 30.09.2015 FY2015
— Banca Popolare di Vicenza
€ -48 min
--4-- Prezzo perazione (€) LSOO _______ 36,7
Valore Partecipazione (€min) sa ;3 -------------------------- 63
| é
Valore di acquisto 30.09.2015 FY2015
— Veneto Banca
€ -8 min
. one (6 37,1 27,8
--4-- Prezzoperazione(€§) @ 00O T e
Valore Partecipazione (€ min) 10 ; --------------------------- 73
| Valore di acquisto 30.09.2015 FY2015

@




Evoluzione del Patrimonio Netto Consolidato

€min
82
2.188 P— - 2.159
70 LT T
Patrimonio -31 -10 Patrimonio
Netto di Netto di
Gruppo Gruppo
Cattolica detiene oggi circa il
2.2% del proprio capitale sociale
Patrimonio Nefto  Utile di periodo Dividendi Variazioneriserva Azioniproprie € Patrimonio Netto
FY2014 Cattolica e Available Fgr Sale altro FY2015
minorifies (AFS)

N
C
(') Comprensivo della variazione della shadow accounting (netto tasse).



Margine di Solvibilita di Gruppo (S1)

— Ratio: Margine disponibile / margine richiesto

Ratio iniziale al 31 dicembre 2014 ante dividendo Capogruppo
Dividendo Cattolica Capogruppo 2014
Variazione margini richiesti

Risultato del periodo e variazione riserva AFS

Capitale di terzi
Dividendi minoranze (come da proposta CdA Conftrollate)
Ratio al 31.12.2015 ante dividendo Capogruppo

Dividendo Cattolica Capogruppo 2015

Ratio al 31.12.2015 post dividendo Capogruppo

1,96

-0,06

-0,07

0.14

0,01

-0,02

1,96

-0,07

1,89




Evoluzione Margine di Solvibilita di Gruppo (S1)

— Indice di Copertura

|Post dividendo

2011 2012 2013

1,90

2014

— Margine Posseduto

1,89

2015

€min 1.783 1.846
1.203 1.317
1.082
2011 2012 2013 2014 2015
— Margine Minimo Richiesto
€min

Eccedenza : € 871 mn (1x min. regolamentare)

2011 2012 2013 2014

2015

N
C
(') Post applicazione dei decreti anticrisi.
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Raccolta Premi Danni

— Premi Danni

FY2015/FY2014  Sett2015/Sett2014]

+9,5%

® D@

€ ml
m GRUPPO CATTOLICA N
(inclusa FATA)
B Auto
Non Auto 820 905 +10,4%
FY2014 FY2015

-2,3%

A % Mercafo GRUPPO CATIOLICA A%
(eSC|USG FATA) FY2015/FY2014
W Auto
+1,9% Non Auto 757 740 2%

FY2014 FY2015

— Breakdown Premi Danni per Ramo

C.V.L.
6,5%

Infortuni
10,0%

R.CA.

48,9% Altridanni ai

beni
10,8%

R.C.G.
8.8%

Incendio ed

. elementi
Altro Malattia o4

56%  34% 6,0%

— Breakdown Premi Danni per Canale

B<;n1c7he Broker
T 2,7%

Altri canali
2,2%

Agenzie
92,0%

N
C
(') Fonte: ANIA Trends XI n.10 (dicembre 2015).



Rami Danni: Indicatori Tecnici

— Combined Ratio!

FY2014 FY2015

— Claims Ratio!

66,6%

FY2014 FY2015

— Expense Ratio!

BG&A

Commissioni 17.6% 18.7%

FY2014 FY2015

N
C
(') Lavoro conservato incluso apporto di FATA.



Rami Danni: Indicatori Tecnici R.C.A.

— Polizze e Premi R.C.A.

Arispetto al 31 dicembre 2014

N° polizze R.C.A.

N

+5,4%

+160.512 pezzi

— Costo Medio del Pagato Chiuso R.C.A.!

A DICEMBRE
2014 2015 A 2015/2014
Velocita di Costo Velocita di Costo Velocita di Costo
Liquid.ne Medio (€) Liquid.ne Medio (€) Liquid.ne Medio (€)
Card G 83,1% 1.523 84,2% 1.497 1,1 -1,7%
No Card 55,5% 2.509 56,6% 2.482 1,1 -1,1%
Card G e No Card 76,9% 1.689 78,4% 1.657 1,5 -1,9%

Premio medio R.C.A.

N

-8,6%

— Trend Frequenza Sinistri R.C.A. !

8.2%

7.7%

7,8%

= Gruppo Cattolica (esclusi IBNR) 5,0% 4,9% 47%  47%
= Nercato (esclusi IBNR)2
2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

-

(') Escluso I'apporto di FATA.
() Fonte: ANIA Relazione Mercato Assicurativo fino al 2014; dato a dicembre 2015 stima sulla base della stafistica rapida al lll fimestre 2015.



Variazioni cumulate Premi Danni con confronto Mercato

(esclusa FATA)

— Totale Rami Elementari Non Auto
3,4%

3,0%

.

-2,2%
Gruppo Cafttolica A1Y Gruppo Cattolica A2Y

Mercato A2Y'

— R.C. Generale

Gruppo Cattolica A1Y Gruppo Cattolica A2Y

1.2% 21%
-2,5% ]
Gruppo Cattolica A1Y Gruppo Cattolica A2Y Mercato A2Y
— Malattia
4,4%
_—|
'8,4% '16,5%

Mercato A2Y1

— Infortuni
34,6%

4,7%

0,5%

Gruppo Cafttolica AT1Y Gruppo Cattolica A2Y

Mercato A2Y'

— Combined Ratio Non Auto?

100,2%

o 89,5%

FY2014 FY2015

(') Fonte: ANIA: Rilevazione trimestrale dei premi del lavoro diretto Italiano dei rami danni - Ill Timestre 2015.

N
-
(2) Lavoro conservato comprensivo dell’apporto di FATA.
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Raccolta Premi Vita

— Premi Vita

— Premi Vita per Ramo

86,4%

€min A % Mercato €min
FY201 5A /7IE;Y20 14 seno ’5{
Sett2014 16.9%
3.769 -5.4% +4,5% 3.255
2.704
376 716
. FY2014 FY2015 FY2014 FY2015 FY2014 FY2015
FY2014 FY2015 Prodotti tfradizionali m Prodotti linked m Fondi pensione
— Breakdown Premi Vita per Ramo — Breakdown Premi Vita per Canale
€min
Ramollll
eVl Ramollll @
.13 47 e 2.781 2.655
24,2% /o1
o D
-22,8%
FY2014 FY2015
445, ,,,,,,,,,,,,,, 435 214 223 329 254
Ramol P A -
Ramoll eV ! ' ! ' ' ' '
eV 75.8% FY2014 FY2015 FY2014 FY2015 FY2014 FY2015 FY2014 FY2015

m Banche 3 m Broker 4 Altri canali

Canali proprietari 2

N
C
(') Fonte: ANIA Trends Xl n.2 (feblbraio 2016). (2) Agenzie e Consulenti Previdenziali. (3) Comprensivi di Promotori Finanziari. () Comprensivi di Cattolica Life.



Nuova Produzione Vita

— Raccolta Nuova Produzione Vita

A % Mercato

€min
A%
FY201515/FY2014
-6,5%
B Versamenti
aggiuntivi @
2.632
Nuove 2.390 -9.2%
sottoscrizioni
FY2014 FY2015

— Nuova Produzione Vita per Canale -

Agenti
8.7% Broker
1.2% Altri

canali
2,9%

Banche
87.2%

N
- C
(') Fonte: ANIA Trends Xl n.2 (feblbraio 2016).



Raccolta Netta Vita

— Flussi Netti Rami |l e V

€min
2014 201
2.705
3.255 Coimeni] -
mRiscati 29% 'R"SFOT“
- . Srich 6% Sinistri
Scadenze Scadenze
59%
Ramo | R(;T%f) | 65%
S -1.934
Premilordi Totale oneri Flusso netto Premilordi Totale oneri Flusso netto
— Flussi Netti Ramo I
€min 2014 201
376 716
ERiscatti HRiscatti
% Sinistri 6'2%’ SRinisTr:T
| | Scoclienze 32% Scadenze
78% -276
-798
Premilordi Totale oneri Flusso netto o o
Premilordi Totale oneri Flusso netto
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Risultato degli Investimenti

€min

152 668

536

505

Azionario
2,5%

Immobiliare
6,7%

Rischio di
credito

23.8%

Governativi
e liquidita
67,0%

cedole investimenti impairments svalutazioni? FY2015 FY2014

Interessi netti e Utili e perdite’ Spese su Risultato pre  Impairments e Risultato IFRS al Risultato IFRS al

N
C
(') Comprendono plus/minus da realizzo, plus/minus da valutazione diversi da impairment, ammortamenti investimenti immobiliari.
(2) Lordo tasse e shadow accounting.



Risultato degli Investimenti - Danni

€ min

Azionario
3,.0%

Immobiliare
7.9%
Rischio di
credito
23.8%

Governativi
e liquidita
65,3%

Interessinetti e Utili e perdite

cedole

Spese su
investimenti

Risultato pre
impairments

Impairments e Risultato IFRS all
svalutazioni” FY2015

Risultato IFRS al
FY2014

(') Comprendono plus/minus da realizzo.
(2) Lordo tasse.

-

20



Risultato degli Investimenti - Vita

€ min
66
o 448
Azionario  ______________ ______
2,4%
Immobiliare
6,4%
Rischio di
credito
23.8%
Governgtivi
e liguidita
67,4%
. . I - o ! I . . I . .
Interessi netti e Utili e perdite Spese su Risultato pre  Impairments e Risultato IFRS al  Risultato IFRS al
cedole investimenti?  impairments svalutazioni® FY2015 FY2014
N
- C
(') Comprendono plus/minus da realizzo. (2) Comprensive di altre spese su investimenti non afferibili direttamente alla gestione vita per circa € 2 min.  (3) Lordo tasse.

21



Evoluzione Asset Allocation di Gruppo

— Breakdown Investimenti!

Titoli Gov. max un anno Titoli Gov. max un anno
8,3% 7.9%

Immobiliare
3,7%
Liquidita
0,9%
Azioni
2,9%

Immobiliare
3,5%

Liquidita

0,5%
Azioni

2,6%

FY2015
€17.934 min

FY2014
€ 16.867 min

Rischio di credito
17,9%

v

Rischio di credito
17,7%

Titoli Governativi oltre un anno Titoli Governativi oltfre un anno
66,5% 67,6%

Rendimento sostenibile?: 3,00%
o’

(") Masse gestibili (escluse partecipazioni), valori IAS al 31 dicembre. (2) Rendimento sostenibile: media ponderata sul valore storico dei rendimenti sostenibili delle posizioni. Per
obbligazionario: cedola in corso + pro rata dello scarto di negoziazione (anche per attivo circolante); Per azionario: dividend yield atteso.



Evoluzione Asset Allocation di Gruppo e Classi di Rating

Obbligazionari — Danni

— Evoluzione Breakdown Investimenti Danni! —

Titoli Gov. max un anno
10,4%

— Breakdown Obbligazioni per Regione

Spagna
3.5%

Immobiliare IManda
6,6% 0,6%
Liguidita Altro
0.7% 12,3%
FY2014 Azioni
3.8%
€ 3.402 min

Rischio di credito
15,5%

Titoli Governativi oltre un anno
63,0%

Titoli Gov. max un anno

Italia
83,6%

— Breakdown Rating Obbligazionario

<BBB e NR
2,0%

16,0% A
Immobiliare 21%
6,6% AA
Liquidita 1.0%
FY2015 0.3% AAA
0,5%

Azioni
€ 3.586 min 4,6%
Titoli Governativi oltre un anno Rischio di credito
55,0% 17.5%

BBB
87.4%

Rendimento sostenibile?: 2,17%
o’

(") Masse gestibili (escluse partecipazioni), valori IAS al 31 dicembre. (2) Rendimento sostenibile: media ponderata sul valore storico dei rendimenti sostenibili delle posizioni. Per
obbligazionario: cedola in corso + pro rata dello scarto di negoziazione (anche per attivo circolante); Per azionario: dividend yield atteso.



Evoluzione Asset Allocation di Gruppo e Classi di Rating

Obbligazionari - Vita

— Evoluzione Breakdown Investimenti Vita!

Titoli Gov. max un anno
7.8%

FY2014
€ 13.465 min

Immobiliare
2.9%
Liguidita
0.9%
Azioni
2,7%

Rischio di credito
18.2%

Titoli Governativi oltre un anno
67,5%

Titoli Gov. max un anno
5.9%

Immobiliare
2,7%
Liguidita
0,5%
Azioni
2.1%
Rischio di credito
18,0%

FY2015
€ 14.348 min

Titoli Governativi oltre un anno
70,8%

— Breakdown Obbligazioni per Regione

Spagna
1,9%

IManda
1.2%
Altro

8.8%

Italia
88,1%

— Breakdown Rating Obbligazionario

<BBB e NR
8.6%
A
1,4%
AA
0,4%

AAA
0.2%

BBB
89.4%

Rendimento sostenibile?: 3,22%

(') Masse gestibili (escluse partecipazioni) di classe C, valori IAS al 31 dicembre.

(2) Rendimento sostenibile: media ponderata sul valore storico dei rendimenti sostenibili delle

posizioni. Per obbligazionario: cedola in corso + pro rata dello scarto di negoziazione (anche per attivo circolante); Per azionario: dividend yield atteso.




Perfformance e Minimi Garantiti

— Composizione Riserve Tecniche per

Minimo Garantito (Gestioni Separate)

31.12.2015 29,9%
30.09.2015 | 26,0%
30.06.2015 | 21,8%
30.03.2015 | 17,0%
31.12.2014 _12,3%

30.09.2014 | 9,5%

30.06.2014 | 7.2%

<1% 1% <

1,7% 3.3%
65,1% I 12.156
1.8% 3,2%
69.1% I 12.093
1,9% 3.4%
72,9% I 11.948
1,.9% 3,5%
77.,6% I 11.686
2,0% 3.7%
82,0% l 11.394
2,0% 3,7%
84,8% I 11.167
2,2% 4,1%
86,5% . 10.835
<2,5% 2,5% < M < 4% W > 4%

— Rendimenti e Livello Medio di Garanzia

(2015)
—

3,52%

+202pps

1,50%

Media rendimenti (gestioni
separate)

Livello medio garanzia (Passivi)

-

25



Evoluzione dello Stock Riserva Available for Sale

€ min

Lorda shadow e tasse

1.260 1.269 1.242
B Netta shadow e tasse
458
180 86 98 162 131 109
T mm — B [ 1 .
-237
-888

2011 2012 2013 2014 2015 04.03.2016
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Indicatore Modalita di calcolo

Claims Ratio Oneri netti relativi ai sinistri/Premi netti (lavoro conservato danni)

28



DISCLAIMER

Il presente documento € stato redatto dalla Societd Cattolica di Assicurazione — Societd
Cooperativa sulla base dei dati tratti da fonti inferne (progetto di bilancio d'esercizio,
bilancio consolidato di Gruppo, reportistica interna o altra documentazione societaria,
ecc.) — unicamente per finalitd informative circa i risultati e le strategie operative future del
Gruppo, per cui non puo essere in alcun modo infeso come base sulla quale fondare
eventuali decisioni di investimento. Esso non costituisce un'offerta o una sollecitazione
allacquisto o alla sottoscrizione di azioni; nessuna sua parte potrd costituire causa o
ragione di accordi o impegni, di qualsivoglia genere e natura, né su di esso potra farsi
affidamento per accordi o impegni.

Le informazioni di carattere prospettico ivi contenute sono state redatte in base a svariafi
presupposti o elementi che potrebbero manifestarsi in misura diversa rispetto alle attuali
aspettative; di conseguenza i risultati potrebbero subire modifiche. Cattolica non fornisce
pertanto alcuna garanzia, espressa o tacita, né alcun affidamento pud essere posto in
relazione, allintegritd o alla correttezza delle informazioni o dei pareri ivi contenuti, in
quanto non sono stati assoggettati a verifica indipendente. La responsabilita per I'uso
delle informazioni e pareri ivi contenuti s’'infende a solo carico dell’utente. In ogni caso,
nei limiti consentiti dalla legge, Cattolica non si riterrd responsabile per eventuali danni,
diretti o indiretti, che terzi possano vantare a causa dell'utilizzo delle informazioni
incomplete o inesatte.

Per ogni ulteriore informazione su Cattolica Assicurazioni e il relativo Gruppo, occorre fare
esclusivo riferimento alle informazioni riportate nel bilancio annuale e nelle relazioni
trimestrali e semestrali, i cui documenti integrali facenti fede ad ogni effetto di legge, sono
depositati presso la sede legale della societd a disposizione di chiunque ne faccia
richiesta.

E fatto divieto di riprodurre o pubblicare integralmente o parzialmente le informazioni qui
contenute e di distribuirle a terzi. Accettando il presente documento si riconosce la
validita delle predette limitazioni.
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