Assemblea Ordinaria
21 aprile 2016 ore 11.00 unica convocazione

Relazione degli Amministratori sui punti all'Ordine del Giorno

Relazione illustrativa degli Amministratori sul punto 3 all’'ordine del giorno: “Autorizzazione al Consiglio
di Amministrazione per acquisto e alienazione @rizoroprie; deliberazioni inerenti.”

Signori Azionisti,

Vi ricordiamo che con I'approvazione del bilancio3a dicembre 2015 scadra la facolta attribuit€ahsiglio
di Amministrazione della Vostra societa (di seglgtéSocieta”) di acquistare azioni proprie.

Si sottopone alla Vostra disamina il rinnovo deit@rizzazione all'acquisto e all’alienazione diadiproprie,
con i relativi termini, motivazioni e modalita sigguito illustrati ed in conformita a quanto prévidall'art. 132
del D. Lgs. 24 febbraio 1998 n. 58, e dagli ar, I44bis nonché dall’Allegato 3 A schema n. 4 della
Deliberazione Consob n. 11971 del 14 maggio 1999séduito il “Regolamento Emittenti) e successive
modifiche.

Ad oggi, il capitale sociale sottoscritto e versdidla Societa & di Euro 2.826.237,70 suddivisamimero
28.262.377 azioni ordinarie, da nominali 10 cembésii Euro cadauna.

La Societa possiede, alla data di approvaziona gedlsente relazione, n. 62.526 azioni proprie,gii@ 0,22%
del capitale sociale, di cui n. 6.000 azioni presdbno concesse in prestito a Mediobanca - Bancaedito
Finanziario S.p.A. per lo svolgimento dell'attividi Specialista ai sensi dell’art. 2.2.3, comma @ d
Regolamento dei Mercati Organizzati e Gestiti dasBdtaliana nonché delle relative Istruzioni abRamento.
Le societa controllate non detengono azioni detleieda. Alle societa controllate saranno impaspecifiche
disposizioni affinché segnalino con tempestivigvéntuale acquisizione di azioni effettuata ai seleff’art.
2359bis del Codice Civile.

Il Consiglio ritiene utile sottoporre all’Assemblédainnovo dell’autorizzazione all’acquisto di azi proprie in
guanto intende perseguire, anche operando, ove s&misi I'opportunita, ai sensi della prassi dimato n. 1 e
2 di cui alla Delibera Consob 16839/2009, i segumritttivi:

i) favorire una stabilizzazione dell’'andamento deldite di sostegno della liquidita;
i) costituire un c.d.“magazzino titoli” affinché la Geta possa conservare e disporre delle azioni per:

a) I'eventuale impiego delle stesse come corriseth operazioni straordinarie, anche di scambio d
partecipazioni, con altri soggetti nell’ambito ¢ievazioni di interesse della Societa;

b) adempiere alle obbligazioni derivanti, ove deddti, da programmi di distribuzione, a titolo cosy

0 gratuito, di opzioni su azioni o azioni ad amrsiratori, dipendenti e collaboratori dell’emittente
ovvero ad amministratori, dipendenti e collaboriatiirsocieta controllate dall’emittente, nonché da
programmi di assegnazione gratuita di azioni ai. soc



\

Il Consiglio di Amministrazione propone pertantbAgsemblea di autorizzare I'acquisto di azioni ioatie, in
una o pittranches sino al numero massimo consentito dalla leggetcaniguardo alle azioni proprie possedute
direttamente e a quelle possedute da societa datero

Gli anzidetti acquisti potranno essere effettuatinorma dell'art. 2357, primo comma del Codice I€jvhei
limiti degli utili distribuibili e delle riserve diponibili risultanti dall’'ultimo bilancio regolarmmée approvato, con
conseguente costituzione, ai sensi dell’art. 2&%,/terzo comma del Codice Civile, di una riservaspdnibile
pari all'importo delle azioni proprie di volta iroMa acquistate, che dovra essere mantenuta fileca&oni non
siano trasferite.

In occasione dell'acquisto di azioni o di loro abgione, permuta, conferimento o svalutazione,alow essere
effettuate le opportune appostazioni contabilipgservanza delle disposizioni di legge e dei ppincontabili
applicabili. In caso di alienazione, permuta, canfento o svalutazione, I'importo corrispondentéraassere
riutilizzato per ulteriori acquisti, fino allo spire del termine dell'autorizzazione assembleamgifeestando i
limiti quantitativi e di spesa, nonché le condizistabilite dal’Assemblea.

L'autorizzazione all'acquisto viene richiesta per periodo inferiore al periodo massimo consentiédiad
legislazione vigente, che attualmente € di 18 radsir data dalla delibera dellassemblea dei guaitanto si
chiede che l'autorizzazione valga fino all'asseralitbe approvera il bilancio al 31 dicembre 2016.

Il Consiglio propone che il prezzo di acquisto eedrzioni sia individuato di volta in volta, avuiguardo alla
modalita prescelta per I'effettuazione dell’opecss e nel rispetto delle prescrizioni normativgotamentari o
prassi di mercato ammesse, entro un minimo e usimasieterminabili secondo i seguenti criteri:

- il corrispettivo minimo di acquisto non dovrancenque essere inferiore del 20% al prezzo di nferito che
il titolo avra registrato nella seduta di Borsagierno precedente ogni singola operazione;

- il corrispettivo massimo di acquisto non dovoantinque essere superiore del 20% al prezzo dinniéeto
che il titolo avra registrato nella seduta di Balshgiorno precedente ogni singola operazione.

Nel caso in cui le operazioni di acquisto di azipriprie vengano realizzate nell'ambito delle prassmesse di
cui al precedente punto 1, fermi gli ulteriori ltimprevisti dalla delibera Consob 16839/2009, k7m0 delle
proposte di negoziazione in acquisto non dovraressgperiore al prezzo piu elevato tra il prezziudima
operazione indipendente ed il prezzo corrente getiposta di negoziazione in acquisto indipendpitelevata
presente nel mercato in cui le proposte in acqwistgono inserite.

Il Consiglio propone che Il'autorizzazione concedeeffettuare le suddette operazioni, in una o paliey
acquistando azioni, ai sensi dell'art. 14i4-comma 1, lettera b), del Regolamento Emittenti, regrcati
regolamentati secondo modalita operative, stahilde regolamenti di organizzazione e gestione deicati
stessi, che non consentano I'abbinamento dirette geoposte di negoziazione in acquisto con pexdenate
proposte di negoziazione in vendita. Gli acquistrgnno avvenire con modalita diverse da quellessoyplicate
ai sensi dell'art. 132, comma 3, del D. Lgs. 58820 da altre disposizioni di volta in volta apphdaal
momento dell’operazione.

Inoltre, il Consiglio di Amministrazione, ai sensiper gli effetti dell’art. 235Ter del Codice Civile, chiede
all’Assemblea I'autorizzazione alla disposiziomeuna o piu volte, delle azioni acquistate in balée presente
delibera o comunque gia in portafoglio della S@gietnche prima di aver esaurito il quantitativo siras di
azioni acquistabile ed eventualmente di riacquestarazioni stesse in misura tale che le aziorpeaetenute
dalla Societa non superino il limite stabilito dalitorizzazione, ferme le deliberazioni di cui aingpo b) che
precede e le conseguenti disposizioni previsteidai.
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Ad eccezione dell'esecuzione dei programmi di tigrione, a titolo oneroso o gratuito, di opzioniazioni o
azioni, la quale avverra ai prezzi determinati mlani stessi, per ogni altra operazione di aliesrazidi azioni
proprie il corrispettivo, che verra fissato dal Gigtio di Amministrazione con facolta di sub-delegano o piu
Amministratori, non potra essere inferiore del 108 minimo al prezzo di riferimento che il titolorra
registrato nella seduta di Borsa del giorno prectzlegni singola operazione.

Nel caso in cui le operazioni di vendita di azipnbprie vengano realizzate nell’ambito delle praksnercato
ammesse sopra citate, fermi gli ulteriori limitiepisti dalla delibera Consob 16839/2009, il predaile

proposte di negoziazione in vendita non dovra ess®eriore al prezzo piu basso tra il prezzo déitha

operazione indipendente ed il prezzo corrente gebaosta di negoziazione in vendita indipendgiiebassa
presente nel mercato in cui le proposte in venditegono inserite.

Qualora le azioni proprie siano oggetto di scamp@muta, conferimento o qualsiasi altro atto dpdsizione

non in denaro, i termini economici dell'operaziosaranno determinati in ragione della natura e delle

caratteristiche dell'operazione, anche tenendoocdall’andamento di mercato del titolo El Towerp.8&..

La disposizione delle azioni pud avvenire nei mdinuti piu opportuni nell'interesse della Socjetain ogni
caso nel rispetto della normativa applicabile dedetassi di mercato ammesse. Le opzioni su arida@iazioni
da assegnare nelllambito di piani di distribuzi@aganno assegnate con le modalita e nei termiriatidiai
regolamenti dei piani medesimi.

L'acquisto di azioni proprie oggetto della presenthiesta di autorizzazione non € strumentale rdlazione
del capitale sociale.

Cio posto, sottoponiamo alla Vostra approvaziorsefzuente delibera:

“L'assemblea, accogliendo le proposte formulate dahsiglio di amministrazione nei termini previstlla
propria relazione illustrativa,

delibera

= di autorizzare l'acquisto di azioni ordinarie delfocieta, in una o piu tranches, sino al numeroginas
consentito dalla legge, avuto riguardo alle azipnoprie possedute direttamente e a quelle possedute
societa controllate e fino all'approvazione dellabcio al 31 dicembre 2016; gli acquisti potrannssere
effettuati nei limiti degli utili distribuibili e dlle riserve disponibili risultanti dall'ultimo kéincio
regolarmente approvato.

Le operazioni di acquisto dovranno essere effettaan le seguenti modalita.
Il prezzo di acquisto delle azioni verra individaati volta in volta, avuto riguardo alla modalitagscelta

per l'effettuazione dell'operazione e nel rispaltddle prescrizioni normative, regolamentari o priads
mercato ammesse, entro un minimo e un massimawatdili secondo i seguenti criteri:

- il corrispettivo minimo di acquisto non dovra cangue essere inferiore del 20% al prezzo di
riferimento che il titolo avra registrato nella sata di borsa del giorno precedente ogni singola
operazione;

- il corrispettivo massimo di acquisto non dovramzmque essere superiore del 20% al prezzo di
riferimento che il titolo avra registrato nella sat@d di borsa del giorno precedente ogni singola
operazione.
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Nel caso in cui le operazioni di acquisto di azipnoprie vengano realizzate nell'ambito delle pradis
mercato n. 1 e 2 di cui alla delibera Consob 168898, fermi gli ulteriori limiti previsti dalla débera

stessa, il prezzo delle proposte di negoziaziorsequisto non dovra essere superiore al prezz@g@uato

tra il prezzo dell'ultima operazione indipendentkieprezzo corrente della proposta di negoziazigme
acquisto indipendente piu elevata presente nel atelia cui le proposte in acquisto vengono inserite

= di autorizzare la disposizione, in una o piu voltdelle azioni acquistate in base alla presentebded o
comunque gia in portafoglio della societa, anchiamgar di aver esaurito il quantitativo massimo dici
acquistabile, ed eventualmente a riacquistareZiers stesse in misura tale che le azioni propetedute
dalla societa non superino il limite stabilito dallitorizzazione, ferme le deliberazioni inerentertuali
piani di compensi a titolo oneroso o gratuito, amministratori, dipendenti e collaboratori dellacgeta,
ovvero ad amministratori, dipendenti e collaboratdr societa controllate, nonché piani di assegbagi
gratuita di azioni ai soci, e le conseguenti didpimsi previste dai piani stessi.

Ad eccezione dell'esecuzione dei piani di distiiime, a titolo oneroso o gratuito, di opzioni sucae o
azioni, la quale avverra ai prezzi determinati géani stessi, per ogni altra operazione di aliciome di
azioni proprie il corrispettivo, che verra fissatlal consiglio di amministrazione con facolta di siddega
a uno o piu amministratori, non potra essere irdegidel 10% nel minimo al prezzo di riferimento dhe
titolo avra registrato nella seduta di borsa debgio precedente ogni singola operazione.

Nel caso in cui le operazioni di vendita di azigmoprie vengano realizzate nell'ambito delle pradsi
mercato ammesse sopra citate, fermi gli ulterioniti previsti dalla delibera Consob 16839/2009pikzzo
delle proposte di negoziazione in vendita non dasaere inferiore al prezzo piu basso tra il prezzo
dell'ultima operazione indipendente ed il prezzareate della proposta di negoziazione in vendita
indipendente piu bassa presente nel mercato itequioposte in vendita vengono inserite.

Qualora le azioni proprie siano oggetto di scambpgrmuta, conferimento o qualsiasi altro atto di
disposizione non in denaro, i termini economicil'dpkrazione saranno determinati in ragione della
natura e delle caratteristiche dell'operazione, lamd¢enendo conto delllandamento di mercato ddbtifd
Towers S.p.A..

La disposizione delle azioni puo avvenire nei nadnuti piu opportuni nell'interesse della socie&in
ogni caso nel rispetto della normativa applicat@lelelle prassi di mercato ammesse. Le opzioni isuniaz
le azioni da assegnare nell'ambito di piani di dimizione saranno assegnate con le modalita eareiini
indicati dai regolamenti dei piani medesimi;

= di conferire al consiglio di amministrazione e pEgso agli amministratori delegati, in via disgiurtta
loro, ogni pit ampio potere occorrente per dare c@ta e integrale esecuzione alle deliberazioniudiai
punti precedenti nel rispetto della normativa apabhile.”

Lissone, 17 marzo 2016
PER IL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE
Il Presidente

Alberto Giussani



