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Allegati:

- Bilancio individuale di Ascopiave S.p.A. dell'esiio chiuso al 31 dicembre 2015.

Controllo interno:
- Dichiarazione del dirigente preposto - AttestaziahBilancio consolidato ai sensi dell’art.
81-ter del regolamento Consob n.11971;
- Relazione sul governo societario e gli assetti pebgri.

Collegio Sindacale:

- Relazione del Collegio Sindacale al bilancio chiak81 dicembre 2015.

Societa di Revisione:

- Relazione della societa di revisione al bilanciaosmidato chiuso al 31 dicembre 2015;
- Relazione della societa di revisione al bilanciesdrcizio chiuso al 31 dicembre 2015.
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INFORMAZIONI GENERALI
Organi sociali ed informazioni societarie

Consiglio di Amministrazione e Collegio Sindacale

Soggetto

durata carica data inizio

data fine

Zugno Fulvio

Coin Dimitri
Pietrobon Greta
Paron Claudio

Quarello Enrico

Presidente del Consiglio di Amministrazione e

Amministratore delegato®
Consigliere indipendente
Consigliere indipendente

Consigliere indipendente **

2014-2017
2014-2017
2014-2017
2014-2017

2014-2017

24/04/2014

24/04/2014
24/04/2014
19/06/2014
24/04/2014

Approv.bilancio 2016

Approv.bilancio 2016
Approv.bilancio 2016
Approv.bilancio 2016
Approv.bilancio 2016

(*) Poteri ed attribuzioni di ordinaria e straordifa amministrazione, nei limiti previsti dalla ggge dallo Statuto e nel rispetto delle riserve di
competenza dell’Assemblea dei soci, del @tinsili Amministrazione, secondo le delibere deh€iglio di Amministrazione.
(**) Il signor Paron Claudio sostituisce il signBiva Bruno che si & dimesso.

Soggetto

durata carica

data inizio

data fine

Bortolomiol Marcellino
Biancolin Luca

Alberti Elvira

Presidente del collegio sindacale
Sindaco effettivo

Sindaco effettivo

2014-2017
2014-2017
2014-2017

24/04/2014
24/04/2014
24/04/2014

Approv.bilancio 2016
Approv.bilancio 2016
Approv.bilancio 2016

Comitato per il controllo interno

Comitato per la renumerazione

dal

al

Coin Dimitri
Quarello Enrico

Paron Claudio

Approv.bilancio 2016
Approv.bilancio 2016
Approv.bilancio 2016

Coin Dimitri
Quarello Enrico

Paron Claudio

29/04/2014
29/04/2014
19/06/2014

Approv.bilancio 2016
Approv.bilancio 2016
Approv.bilancio 2016

Societa di Revisione
PriceWaterhouseCoopers S.p.A.

Sede legale e dati societari

Ascopiave S.p.A.

Via Verizzo, 1030

[-31053 Pieve di Soligo TV ltalia
Tel: +39 0438 980098

Fax: +39 0438 82096

Cap. Soc.: Euro 234.411.575 i.v.
P.IVA 03916270261

e-mail : info@ascopiave.it

Investor relations

Tel. +39 0438 980098

fax +39 0438 964779

e-mail :investor.relations@ascopiave.it
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Principali dati economici e finanziari del Gruppo Ascopiave

Dati economici

(migliaia di Euro) Esercizio 2015 % dei ricavi Esercizio 2014 %deiricav i

Ricavi 581.655 100,0% 585.300 100,0%
Margine operativo lordo 80.983 13,9% 79.585 13,6%
Risultato operativo 56.950 9,8% 52.667 9,0%
Risultato netto dell'esercizio 45.362 7,8% 37.333 6,4%

Si precisa che per margine operativo lordo si iéeihrisultato prima di ammortamenti, svalutazi@nediti, gestione finanziaria ed imposte.

Dati patrimoniali

(migliaia di Euro) 31.12.2015 31.12.2014

Capitale circolante netto 56.689 66.547
Immobilizzazioni e altre attivitd non correnti (non finanziarie) 527.182 526.152
Passivita non correnti (escluso finanziamenti) (49.698) (53.360)
Capitale investito netto 534.173 539.340
Posizione finanziaria netta (114.037) (129.673)
Patrimonio netto Totale (420.137) (409.666)
Fonti di finanziamento (534.173) (539.340)

Si precisa che per “Capitale circolante nettohsinde la somma di rimanenze di magazzino, creafitimerciali, crediti tributari, altre attivita
correnti, debiti commerciali, debiti tributari (eotl2 mesi) e altre passivita correnti.

Dati dei flussi monetari

(Migliaia di Euro) Esercizio 2015 Esercizio 2014

Risultato netto del Gruppo 43.014 35.583
Flussi di cassa generati dall'attivita operativa 69.221 56.164
Flussi di cassa utilizzati dall'attivita di investimento (21.527) (22.106)
Flussi di cassa utilizzati dall'attivita di finanziamento (120.276) 55.052
Flusso monetario del periodo (72.582) 89.110
Disponibilita liquide all'inizio del periodo 100.882 11.773
Disponibilita liquide alla fine del periodo 28.301 100.882
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RELAZIONE SULLA GESTIONE

PREMESSA

Il Gruppo Ascopiave chiude I'esercizio 2015 conutite netto consolidato di 45,4 milioni di Euro (37milioni di Euro

al 31 dicembre 2014), con un incremento pari an@li@ni di Euro, +21,5% rispetto all’esercizio pestente.

Il patrimonio netto consolidato al 31 dicembre 2@kBmonta a 420,1 milioni di Euro, (409,7 milioni Eiro al 31
dicembre 2014) ed il capitale investito netto a,234ilioni di Euro (539,3 milioni di Euro al 31 dimbre 2014).

Nel corso dell’esercizio 2015 il Gruppo ha realipzevestimenti per 22,0 milioni di Euro (21,1 roiti di Euro al 31
dicembre 2014), prevalentemente nello sviluppo, utemzione e ammodernamento delle reti e degli intpidi

distribuzione del gas e nell'installazione di megori elettronici.
Attivita

Il Gruppo Ascopiave opera principalmente nei settella distribuzione e della vendita di gas nadwyraltre che in altri

settori correlati al core business, quali la vemditenergia elettrica, la cogenerazione e la gastcalore.

Attualmente e titolare di concessioni e affidamatlitetti per la gestione della distribuzione de$ ga 208 Comuni,
(208 comuni al 31 dicembre 2014) esercendo unalistébutiva che si estende per oltre 8.300 chéuih (oltre 8.200

chilometri al 31 dicembre 2014) e fornendo il seiviad un bacino di utenza di oltre un milione loitanti.

L'attivita di vendita di gas naturale al mercato censumatori finali & svolta attraverso diverseista partecipate dalla
capogruppo Ascopiave S.p.A. e sulle quali il Gruppercita un controllo esclusivo oppure congiumto gli altri soci.
In tale segmento di mercato, il Gruppo, con ol®4 ®nilioni di metri cubi® di gas venduti nell’esercizio 2015 (888

milioni di metri cubi al 31 dicembre 2014) & una gencipali operatori in ambito nazionale.

Obiettivi strategici

Il Gruppo Ascopiave si propone di perseguire unatefjia aziendale focalizzata sulla creazione Hiregper i propri
stakeholders, sul mantenimento dei livelli di elm®a nella qualita dei servizi offerti, rispettanlambiente e

valorizzando le istanze sociali che caratterizazhoontesto in cui opera.

A tal fine intende consolidare la propria posiziotieleadership nel settore del gas a livello regiene mira a
raggiungere posizioni di rilievo anche in ambitzioaale, traendo vantaggio dal processo di libezaliione in atto. Le
principali direttrici della sua strategia di svilup sono costituite dalla crescita dimensionaleladdilversificazione in

altri comparti del settore energetico sinergici dawore business e dal miglioramento dei procepsrativi.

| dati indicati relativamente alla lunghezza dedite di distribuzione e ai volumi di gas vendutieottenuti sommando i dati delle singole societa

del Gruppo, ponderando preventivamente i dati deltgeta consolidate con il metodo del patrimor@ticper la quota di partecipazione del Gruppo.

Gruppo Ascopiave — Relazione Finanziaria AnnualE520 8
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Andamento della gestione

| volumi di gas venduti nell’esercizio 2015 sonatspari a 961,3 milioni di metri cubi, evidenziandna crescita

dell’8,2% rispetto all'esercizio precedente.

| volumi di energia elettrica venduti sono statria409,6 GWh, con un decremento del 10,9% rispatitesercizio

precedente.

| volumi di gas distribuiti attraverso le reti géstdal Gruppo sono stati 859,3 milioni di metrbgucon un incremento
del 10,8% rispetto all’esercizio 2014. La rete idiribuzione al 31 dicembre 2015 ha una lunghez8a312 chilometri
(8.227 chilometri al 31 dicembre 2014).

Risultati economici e situazione finanziaria

| ricavi consolidati dell’'esercizio 2015 si attastaa 581,7 milioni di Euro, contro i 585,3 miliodi Euro registrati
nell’esercizio precedente. Il decremento del fatiure determinato principalmente dalla diminuziaie ricavi da

vendita di energia elettrica (-6,0 milioni di Eura) ragione dei minori volumi venduti.

Il risultato operativo del Gruppo si € attestat&@0 milioni di Euro, in crescita rispetto ai 52nilioni di Euro
dell’esercizio 2014. L'incremento € riconducibilginzipalmente ai migliori risultati dell'attivita idvendita gas,
spiegata dall’aumento dei volumi di gas vendutiadce una generale diminuzione dei costi per serviaite oneri

afferenti alla gestione caratteristica.

Il risultato netto, pari a 43,0 milioni di Euro, stoa un aumento rispetto ai 35,6 milioni di Eurd’dsercizio 2014, per
effetto dei minori oneri finanziari netti e del ngggr risultato economico delle societa consolidaie i| metodo del

patrimonio netto, che hanno pit che compensat@aggior carico fiscale per imposte sui redditi.

La Posizione Finanziaria Netta del Gruppo al 3%kwnliore 2015 é pari a 114,0 milioni di Euro, in nogiimento di

15,6 milioni di Euro rispetto ai 129,7 milioni duEo del 31 dicembre 2014. Il cash flow del peri¢dato dalla somma
del risultato netto, degli accantonamenti e deglim@rtamenti) ha generato risorse finanziarie pe4 @élioni di Euro.

L'attivita di investimento e la gestione del cafdt&ircolante hanno assorbito risorse finanziaispattivamente per
21,9 milioni di Euro e per 0,5 milioni di Eurmentre la gestione del patrimonio (distribuzionelididendi ai soci e a
terzi, al netto dei dividendi ricevuti dalle soéietonsolidate con il metodo del patrimonio netta) determinato
ulteriori uscite finanziarie per 31,4 milioni duk.

Il rapporto tra la Posizione Finanziaria Netta Paltrimonio Netto al 31 dicembre 2015 é risultadoi p 0,27 (0,32 al
31 dicembre 2014).

Gruppo Ascopiave — Relazione Finanziaria AnnualE520 9
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La struttura del Gruppo Ascopiave

Nel prospetto che segue si presenta la struttwiatacia del Gruppo Ascopiave aggiornata al 31rdtme 2015.
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Il quadro economico di riferimento

Le prospettive economiche globali nel 2015, seppuniglioramento nei paesi avanzati, restano sdaggetischi.

La debolezza delleconomie emergerzltha frenato I'espansione degli scambi globali dbo&ndo alla compressione
dei prezzi delle materie prime, scesi al di sotolelli minimi raggiunti nel corso della criscenomica 2008-2009.
Sebbene si preveda una modesta accelerazioneassimr esercizi, le stime rimangono esposte a detibncertezze.
Agli inizi del 2016 sono infatti emerse nuove t@emsifinanziare sul mercato cinese e si & inaspaiteecessione in
Brasile, accompagnando i timori sulla crescita’detinomia dei due paesi. A tale situazione si @pgone invece
un’evoluzione positiva della situazione economiténidia e I'attenuarsi della caduta del prodotterino in Russia.
Alcune recenti proiezioni del’OCSE stimano che B@L5 il prodotto interno mondiale sia aumentatitan@edia del
2,9% rispetto all'anno precedente, e che nel 20d&® evidenziare un lieve trend positivo, cresceteld,3%. Nei
prossimi anni, I'espansione economica si preveda sampre differenziata nei paesi avanzati, doW®mte di una
crescita pil modesta in Europa (+1,8%) ed in Giapp@-1,0%) si attende un’espansione piu sosteragh 8tati Uniti
(+2,5%) e nel Regno Unito (+2,4%).

Le economie emergenti hanno evidenziato andamé#farehziati nel 2015. In India, nonostante unavata inflazione,
la crescita si € rafforzata (+7,2%) ed in Cinabsgie si sia assistito ad un inasprirsi delle tamidinanziarie si & vista
comungue un’espansione economica (+6,8%). In Br&sllin Russia invece la crescita del prodottamatdia subito
un rallentamento, rispettivamente del -3,1% e 4€1%.

L’inflazione al consumo, a fine 2015, nei paesireadi € rimasta a livelli molto contenuti e si éenfaymata debole
anche in Cina. La dinamica dei prezzi al consuntonpeae invece elevata in India, Brasile e contindiaecelerare in
Russia, sospinta dal forte deprezzamento del riblalle sanzioni occidentali per la crisi ucraina.

Nel 2015 l'inflazione media annua dell’area eurasurata dall'indice armonizzato dei prezzi al cansy € stata pari
allo 0,0% rispetto allo +0,4% del 2014. All'intermizlla zona Euro, gli indicatori congiunturali handelineato nel
2015 un lieve rialzo, sebbene con persistenti ditrar le maggiori economie dell'area e la cresd@ PIL 2015
dell'area Euro rispetto all'anno precedente € at&torno al +1,5%, in espansione contenuta a caasel nuovo calo

delle quotazioni dei beni energetici sia del péesésdegli ampi margini di sottoutilizzo della caja produttiva.

Per quanto concerne il quadro congiunturale eledihomia italiana nell’anno 2015 I'attivita economica ha continuato
a proseguire con una certa gradualita. Le esportazthe hanno sostenuto l'attivita nei precedestrcizi, hanno
iniziato ad indebolirsi a causa della diminuziomdlaldomanda extraeuropea e ad esse gradualmesite sistituendo
una ripresa della domanda interna. Le condiziodiatie della manifattura sembrano essere favorev@d esse si
associano anche una espansione nei servizi e alniiz#tazione nel settore delle costruzioni.

Nel 2015 il PIL & cresciuto in volume dello 0,8%petto all'anno precedente ed hanno contribuigualincremento le
variazioni positive nei consumi finali nazionaliarp allo 0,5%, e negli investimenti fissi lordi, rpallo 0,8%. Per
qguanto riguarda invece gli scambi con I'estero,esportazioni di beni e servizi sono aumentate détode le
importazioni del 6,0%.

Il tasso di disoccupazione in dicembre, pari a 4%lal netto dei fattori stagionali, ha evidenziatolieve incremento

rispetto al mese precedente (+0,1% rispetto a nbxene una diminuzione rispetto al 2014 (+12,4%20414).

2 Brasile, Cina, India, Russia
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L'inflazione media italiana del 2015, misurata tadlice armonizzato dei prezzi al consumo, ha itegie una crescita
pari a +0,1%, valore in linea con l'inflazione madiell'area Euro. La dinamica dei prezzi, si € iftaata attorno allo
zero negli ultimi mesi dell'anno, riflettendo inniaolar modo la debolezza dei costi, principalneeqtielli di natura

energetica, e l'intensa e prolungata contrazioia dpesa per consumi delle famiglie.

Evoluzione dei prezzi internazionali dell’energia

Il tasso di cambio euro/dollaro nel 2015 ha regtstruna media annua di 1,11 USD per Euro (valomirminuzione
rispetto alla media del 2014), raggiungendo un massli 1,20 USD per Euro (gennaio 2015) e un minitnd.,06
USD per Euro (aprile 2015). Dopo una flessione adehbio euro/dollaro dagli inizi delllanno 2015 siagli inizi di
aprile, la valuta comunitaria ha ricominciato uadale apprezzamento nei confronti del dollarollascio per lo piu
entro la forchetta degli 1,15 — 1,1 USD per Eusnleendo una nuova flessione solo nei mesi findiliedercizio 2015.

Grafico andamento cambio Euro/US $, anno 2014 e 2015
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Fonte: Banca d’ltalia, elaborazioni Ascopiave.S.p

Nel 2015 i costi del greggio hanno assistito aifiative riduzioni. Dal gennaio 2015 il prezzo gsdtrolio (Brent) &
rimasto piuttosto stabile oscillando all'interndldeforchetta” di prezzo dei 50-65 dollari al biarfino a raggiungere il
suo valore massimo verso la meta di maggio (66@&rd al barile). Successivamente, a partire dabimestivi, il

prezzo del petrolio ha iniziato a decrescere finasij a dimezzare il proprio valore e raggiungenaoptopria
guotazione minima annua alla fine di dicembre (8%l@llari al barile).

Per quanto concerne le quotazioni in euro, il deergo é stato pil contenuto in seguito al depreeréondella valuta

comune nei confronti del dollaro.

Quotazioni 2015 2014 2013 2012
Quotazione media annua brent (dollari / barile) 332, 98,97 108,56 111,63
Media annua cambio dollaro / euro 1,11 1,33 1,33 291,
Quotazione media annua brent (euro / barile) 47,1574,50 81,74 86,88

Fonte: Banca d'ltalia ed EIA, elaborazioni Ascopi&p.A.
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La spiegazione del suo andamento, ed in particotato di una sua decrescita molto piu rapida rispadtaltre materie
prime, € da rintracciarsi sia nellampliamento @éférta sia nella debolezza della domanda.

Il trend decrescente dell’'ultimo periodo dellan2@15, confermatosi anche nel gennaio 2016, hatiteen particolar
modo della modifica nella strategia seguita dalEQPsin dal 1992. Non viene piu fissato un obietibemcordato di
produzione e pertanto non vi € piu la volonta ddepdei paesi esportatori di petrolio di frenaredauta dei prezzi in
un contesto in cui € atteso al contempo un gradaal®ento dell'offerta (Iran dopo la revoca dellenzani
internazionali, Stati Uniti sebbene in quantita piadica rispetto agli anni precedenti).

Inoltre, dal lato della domanda una crescita carttered al di sotto delle aspettative per alcune@cie emergenti
(Cina e Brasile) e la fragilita nella crescita tetta Euro, hanno indotto gli operatori a rivedalreibasso le previsioni

di consumo di petrolio per i prossimi periodi.

Andamento Brent anno 2015
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Fonte: EIA, elaborazioni Ascopiave S.p.A.

| prezzi di vendita del gas applicati al mercatelato sono determinati in funzione delle quotazdeila Borsa del gas
olandese (TTF). D'altra parte, i prezzi di acquistiei contratti di approvvigionamento del Gruppey pina quota

significativa e prevalente, indicizzati allandan@del medesimo mercato.
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Fonte: elaborazioni Ascopiave S.p.A.

Il mercato del gas: scenario europeo

Il sistema gas in Europa:

Nel 2015 il mercato del gas mondiale ha continlatsua crescita, sia in termini di domanda chefféira, seppur con
ritmi piuttosto contenuti. Mentre gli Stati Unitiahno continuato a svolgere un ruolo dominante nekescita dei
consumi, I'Europa e I'Asia, complice anche l'atei@conomicita del carbone che ha inciso sui conslimas per la
produzione di energia elettrica, hanno avuto um pesno rilevante.

Si stima che i consumi europei, dopo anni di treinctrescita negativi, abbiano ritrovato un andamembsitivo
nonostante I'esercizio 2015 sia stato caratterizzid una termica piuttosto mite e da una crescetienzione
all'efficienza ed al risparmio energetico.

Il gas naturale, in quanto combustibile fossile ménquinante di carbone e petrolio, semplice datrotiare ed
efficiente nella distribuzione e nell’'uso, rappmse una soluzione energetica sostenibile sia dalftopudli vista
economico che ambientale. Il suo utilizzo non nsitesli nuove innovazioni tecnologiche ed al comtersi stima che,
date le sue riserve convenzionali, possa costitiieebuona fonte energetica per diversi anni.

Tuttavia, se fino a qualche anno fa lo scenariogen del mercato del gas fondava le sue previsioswiluppo su di
una serie di elementi piuttosto conosciuti, nedfiimi anni si & verificato qualcosa di inaspettatee ha modificato
guanto immaginato negli anni precedenti. La cri®@r®mmica che ha causato la contrazione della domandnolti
settori, il boom delle fonti rinnovabili, il caloetla produzione interna e la piuttosto prevedibilescita del ruolo del
GNL, erano tutti fattori gia da tempo consideragh scenari evolutivi elaborati negli ultimi anMulla invece si era
previsto in merito alla recente evoluzione che iercato americano ha intrapreso in questo settoeziggr
all'applicazione di nuove tecnologie estrattive gas$ e la forte concorrenzialita del carbone ritbsetermoelettrico.
Di fronte a questo mutato scenario evolutivo, I'epa sta continuando il suo percorso di integrazisre
infrastrutturale che di mercato, e al contemposstdiando un potenziale utilizzo del gas naturaledttori all’interno
dei quali non é stato tradizionalmente utilizzad €sempio, nel settore dei trasporti si sta peltsad un impiego sia
sotto forma di gas naturale compresso (CNG) pendailita urbana, sia come GNL nei trasporti pesdntnerci su

lunga distanza e sul trasporto marittimo di passgggmerci).
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Il mercato del gas: scenario italiano

La domanda di gas in Italia e le sue fonti di ctyner

Nell'anno solare 2015 il consumo interno lordo dsgn Italia € aumentato del 9,1% rispetto al 2@ddcando i 67,52
miliardi di metri cubi (fonte: Ministero dello Svippo Economico).

La domanda evidenzia una ripresa rispetto all'aprecedente con un incremento di 5,61 miliardi ditrmeubi,
influenzata in modo sensibile dall’effetto indietiella lieve ripresa economica.

La copertura della domanda di gas & avvenuta meteahente mediante il ricorso a fonti di importagoche nel 2015
hanno raggiunto il livello di 61,20 miliardi di nmetubi, in aumento di 5,44 miliardi di metri cubspetto al 2014
(+9,8%). Rispetto al 2014, i quantitativi transitasultano in ripresa in quasi tutti i punti ditémconnessione, ad
esclusione del punto legato al Nord Europa (PassesG7,0%). In crescita invece il punto di intarmoessione
collegato con la Russia (Tarvisio +14,4%) e al NAfdca (Gela +9,1% e Mazara del Vallo +6,9%). lrescita il
contributo del gas immesso dal punto di ingress@aliarzere, proveniente dal terminale GNL operadiviargo della
costa veneta (+33,6% rispetto al 2014), mentredirmnuzione il gas proveniente dal terminale GNLPdnigaglia (-
52,3% rispetto al 2014).

La produzione nazionale di gas naturale

Nel 2015 la produzione italiana di gas, pari a @Gnilfardi di metri cubi, ha subito un decrementd 88% rispetto al
2014, coprendo il 10,03% dei consumi nazionali.
| giacimenti di gas in Italia sono in via di esaweinto e il contributo della produzione nazionala abpertura dei

fabbisogni €& destinata a diventare sempre piu maleyi

Prospettive di sviluppo della domanda di gas ildta

Data I'enorme incertezza che riveste le prospetlieta domanda, sia per quanto concerne I'evolezidella crescita
economica sia per la nuova condizione di forte ooemza con altre fonti energetiche, esistono aj digersi scenari
sull’evoluzione futura della domanda italiana disgd’international Energy Agency (IEA), all'interndel “New
Policies Scenario”, prevede che per I'ltalia vizssana sostanziale stabilita dei consumi di gas a@i2920.

Negli ultimi anni il nostro Paese ha evidenziato amdamento decrescente nel consumo del gas natara@usa
dell'influenza sia della congiuntura economica sfavole, sia del rafforzamento della concorrenzdie dfonti
rinnovabili nel settore della generazione elettritale calo della domanda, assieme agli intervesgblamentari e
infrastrutturali avviati negli ultimi anni sia iambito nazionale che comunitario, hanno condottaradostanziale
allineamento dei prezzi italiani del gas con quelliropei. Le iniziative di organizzazione del méocad il
potenziamento delle strutture in atto in Italia a@moseguite e continuano a favorire I'integrazidie¢ settore del gas
nel contesto comunitario. In futuro, un importactntributo all'integrazione ed alla concorrenzalidel mercato
italiano del gas € atteso con il completament@etiata in esercizio dei nuovi progetti per I'apptigionamento del
gas.

Sebbene ['ltalia abbia evidenziato negli ultimi aan decremento nei consumi di gas, la sua fogierdienza da questa
commodityla fa rientrare tra i paesi europei piu legatc@hsumo di gas, tanto da poter essere ancora efgitd un
“Gas Country”.

Grazie alla presenza di una buona diversificazidgleportafoglio di approvvigionamenti da diverseegeografiche

(principalmente Nord Africa, Norvegia, Russia edaf@la), ad un gia alto livello di concorrenza e adguande
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potenziale di stoccaggio, il mercato italiano pedsi tutte le caratteristiche necessarie per diwergalmente un
mercato di riferimento per 'Europa. Se il paesespguira ad investire nello sviluppo delle infraitire, in particolar
modo per quanto concerne le interconnessioni coasib della rete europea del gas edkegrse flowsal fine di poter
creare un’unica rete integrata che non presentnalcongestione, e dimostrera di avere un sistésailfile in grado
di rispondere sistematicamente ai picchi di domasdea realmente possibile che il mercato del fgdiario diventi un

riferimento a livello europeo in qualita di prinele hub sud-europeo.

Il sistema gas in Italia: infrastrutture di impaitne e rigassificazione

L'assetto delle infrastrutture di importazione gassificazione del gas naturale in Italia & rimaststanzialmente
invariato rispetto agli anni precedenti.

Gli attuali nuovi progetti relativi all'introduzian di potenziamenti e/o nuove infrastrutture endchet rientrano
all'interno del disegno strategico che prevedeitaitlzione dell'importanza dell’approvvigionamerdel gas naturale
russo in un contesto in cui il gas naturale rapresla principale fonte energetica nazionale. 8ebmegli ultimi anni
i consumi abbiano subito un rallentamento a cawsla ctrisi economica, vi € la volonta di preveneeentuali
instabilita geopolitiche che potrebbero comprommetta stabilita delle forniture prevedendo unaaelitersificazione
negli approvvigionamenti.

Il Tap, progetto che consentirebbe I'importaziated gas in ltalia attraversando Albania e Grecieoasentendo
'approvvigionamento alle riserve di gas naturateate nella regione del Mar Caspio, in Russia &adio Oriente,
nell’autunno 2015 ha visto nuovi sviluppi positevirisulta I'opera di pit probabile realizzazione le infrastrutture di
importazione attualmente in progetto.

Tuttavia, anche il progetto Igi Poseidon, metantwdache attraverso la Grecia e la Turchia permetddittalia di
importare quantitativi di gas naturale proveniatdgl Mar Caspio e dal Medio Oriente, sta prosegueraiostudi di
fattibilita.

Per quanto riguarda invece i rigassificatori, fomtiéernativa e concorrenziale di approvvigionamerngpetto ai
tradizionali metanodotti in grado si supplire aggitacoli derivanti dalla limitata capacita di tragp disponibile sulle
reti dei gasdotti di importazione, la situaziongli#ina vede tre impianti in funzione: Panigaglida Spezia, Porto
Levante a Rovigo e Livorno Offshore a Livorno. tlstro Paese dispone di almeno una dozzina di groggtardanti
la realizzazione di nuovi terminali, tuttavia, ausa delle difficoltda burocratiche, dei contenziggirisdizionali
promossi dagli enti locali, degli imprevisti tecnie soprattutto delle decisioni degli stessi poihznvestitori
proponenti alla luce delle prospettive di sviluppe settore e della redditivita degli investimestiprevede che solo

alcuni potranno essere realizzati.

La vendita del gas

La vendita di gas naturale rappresenta la prineidtivita del Gruppo in termini di contributo allarmazione del
reddito aziendale.

Si tratta di un’attivita liberalizzata, sulla quadeé gia sviluppato un confronto concorrenziake gti operatori, che
diverra in prospettiva sempre piu spinto, grazieiad ulteriore apertura dei mercati a monte délrd (produzione e

importazione).
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La maggioranza degli analisti del settore prevebe, mel medio termine, si rafforzera la tendenzesoveuna
ridefinizione delle quote di mercato a favore deggetti piu forti, accompagnata da una riduzionmgessiva del

numero degli operatori.

La distribuzione del gas

La distribuzione del gas naturale rappresentadarsta attivita del Gruppo in termini di contribwtiia formazione del

reddito aziendale.

Si tratta di un’attivita svolta in regime di cons&me o affidamento diretto e, in quanto tale, ggstta ad una forte

regolamentazione da parte dell’Autoritd pubblican ciguardo sia agli standard minimi di gestiongqualita, sia ai

livelli tariffari.

Come noto, il D.Lgs. n. 164/2000, ha introdottdobligo di assegnazione del servizio di distribueialel gas mediante

gara ad evidenza pubblica, sul presupposto che eccamismo concorrenziale di selezione del gestoreebibe

favorire un contenimento dei costi per il clienitgafe, uno sviluppo efficiente degli impianti ed nmglioramento della
qualita del servizio erogato.

Il D.L. 159/2007 (Legge 222/2007) ha introdottor feeprima volta, il concetto di Ambito TerritoraMinimo (Atem)

per la gestione del servizio, stabilendo che le ghraffidamento avrebbero dovuto essere banditeriferimento ad

esso. La gara per Atem e stata definitivamenterassa regola base del settore con il D.Lgs. 93/28, fra l'altro,

ha sancito, a far data da giugno 2011, il divietdahdire gare riferite a singoli Comuni, imponeritibbligo di

procedere esclusivamente con gare per Atem.

Anche in conseguenza di cid, la maggioranza degdilisti del settore prevede, nel medio termine, fore

concentrazione dell’'offerta, con una riduzione mihero degli operatori ed una crescita della lonetisione media.

A partire dal 2011, la normativa delle gare d’Ambié stata ulteriormente definita e precisata ¢emdnazione di

alcuni decreti ministeriali.

In particolare:

1) con il Decreto del Ministero dello Sviluppo Econamidel 19 gennaio 2011, emanato di concerto con il
Ministero per i Rapporti con le Regioni e la Coesid erritoriale, sono stati individuati gli AmbiEerritoriali
Minimi per lo svolgimento delle gare per l'affidante del servizio di distribuzione del gas;

2) con successivo Decreto del 18 dicembre 2011 (edrdd Ambiti) sono stati identificati i comuni agapenenti
a ciascun ambito;

3) con il Decreto del Ministero dello Sviluppo Econamie del Mistero del Lavoro e delle Politiche Shaial
21 aprile 2011 (c.d. Decreto Tutela Occupazionatg)o state dettate disposizioni per governare figite
sociali connessi ai nuovi affidamenti delle conamsisdi distribuzione del gas in attuazione del coan6,
dell'art. 28 del decreto legislativo 23 maggio 2000164;

4) con Decreto del Ministero per lo Sviluppo Economita226 del 12 novembre 2011 (c.d. Decreto Critiri)
stato approvato il regolamento relativo ai critfirgara e per la valutazione delle offerte pefficimento del
servizio di distribuzione del gas.

L'emanazione di detta disciplina ha contribuitdaae certezza al contesto competitivo, ponendodmesse affinché il

processo di apertura del mercato, avviato conciépénento delle direttive europee, possa prodwreretamente i

benefici auspicati.
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Il Gruppo Ascopiave ha accolto con sostanziale favionuovo quadro normativo e regolamentare, iango adatto a
favorire importanti opportunita di investimento e sViluppo per gli operatori qualificati di medigntensioni, in
un’ottica di positiva razionalizzazione dell’'offart

A fine 2013, con il D.L. 23 dicembre 2013, n. 146nvertito con modificazioni in Legge 9/2014, ildislatore ha
apportato modifiche sostanziali all'art. 15, comtalel D.Lgs. 164/2000 in tema di determinazione \ddbre di
rimborso degli impianti spettante al gestore useahtermine del c.d. “Periodo Transitorio”.

A giugno 2014 & poi entrato in vigore il Decretd bknistero dello Sviluppo Economico contenentélllmee Guida su
criteri e modalita applicative per la valutaziored dalore di rimborso degli impianti di distribunie del gas naturale”,
il quale, pur formalmente volto all’esplicazionei aeiteri di valorizzazione degli impianti di cuil'art. 5 del DM
226/2011, sostanzialmente, detta una disciplinautil peculiare, solo in minima parte attuativilalstesso art. 5.
Successivamente, con il D.L. 91/2014, convertito cwodificazioni in Legge 116/2014 é stata attuatalteriore
modifica sostanziale del medesimo art. 15, comrdal®.Lgs. 164/2000. | contenuti del novellato ¢estl’evoluzione
dello stesso sono riportati nei paragrafi “Legiglae nazionale” ed “Obbiettivi e politiche del Gpge descrizione dei
rischi” di questa relazione finanziaria.

Infine, a meta 2015, & intervenuto il Decreto déhistero per lo Sviluppo Economico n. 106 del 2Qygia 2015, che
ha modificato il precedente DM 226/2011, riformwanl’art. 5, concernente i criteri per la valorizame degli
impianti. Il nuovo provvedimento regolamentare,laaalostanza, ha “traslato” la disciplina propridledéinee Guida
(sopra citate) nel testo, cio€, in estrema sintesireso detta ultima disposizione compatibile goel Provvedimento

(le Linee Guida) che, pure, avrebbe dovuto costituspecificazione/puntualizzazione.

Il quadro normativo

Legislazione nazionale

Normativa di settore

Legge n. 208 del 28 dicembre 2015 — “Disposizioneipla formazione del bilancio annuale e pluriennalelello
Stato (cd. Legge di stabilita 2016)”.

Con la norma in oggetto, pubblicata in Gazzettacidfie n. 302 del 30.12.2015, il legislatore harappto la politica di
bilancio per I'anno 2016 e successivi.

Tra le principali novita introdotte dal provvedinten relativamente al settore gas ed energia aeftrvi sono
l'introduzione del canone di abbonamento Rai nbtidetta dell’energia elettrica e la ridefiniziodella disciplina di
acquisto dei servizi da parte delle Pubbliche Anistiazioni.

Modificando il Decreto Legge 21 febbraio 1938, A62convertito dalla Legge 4 giugno 1938, n. 8B&gislatore ha
stabilito che i fornitori di energia elettrica delnlo addebitare in bolletta il costo pari ad Eur®,00 dovuto per il
canone di abbonamento Rai. Detto importo deve esseldiviso in dieci rate di pagamento che, liraitante all'anno
2016, verranno pagate a decorrere dal 01.07.2016.

Come precisato dalla normativa, la detenzione ajgblarecchio si presume nel caso in cui esistaanzatper la
fornitura di energia elettrica nel luogo in cui smggetto ha la sua residenza anagrafica ed il eadalovuto una sola
volta per tutti gli apparecchi detenuti nei luoghibiti a propria residenza o dimora dallo stesgygstto e dai soggetti

appartenenti alla stessa famiglia anagrafica.
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L'importo delle rate dovra essere oggetto di diatimdicazione in fattura e non sara imponibildiai fiscali. Le
somme riscosse dalle aziende saranno riversattadiente all'Erario mediante versamento unitario.

Per quanto concerne invece la disciplina di acqudsi servizi da parte delle Pubbliche Amministoagi il legislatore
e intervenuto modificando il Decreto Legge 6 lughi®l2, n. 95, convertito con modificazioni dallaghe 7 agosto
2012, n. 135, recente “Disposizioni urgenti perdeaisione della spesa pubblica con invarianza deiia ai cittadini,
nonché misure di rafforzamento patrimoniale detipriese del settore bancario”.

Viene confermata la possibilita per le Pubblichemiimistrazioni di procedere ad affidamenti ancheliaiuori delle
convenzioni o gli accordi quadro messi a disposiiala Consip e dalle centrali di committenza regfiodi
riferimento, purché gli stessi conseguano ad appgmnamenti da altre centrali di committenza o ragedure di
evidenza pubblica e prevedano, a differenza deaquente disciplina, corrispettivi inferiori alnedel 3 per cento
rispetto ai migliori corrispettivi indicati da Capso dalle centrali regionali.

Viene confermata anche la previsione per cui i rattitstipulati con le Pubbliche Amministrazionivi®o essere
sottoposti a condizione risolutiva qualora intey@a disponibilita di convenzioni Consip e di calitdi committenza
regionali che prevedano maggior vantaggio econoifiicpercentuale superiore al 10 per cento rispattmntratti gia
stipulati) con possibilita per il contraente di gdemento ai predetti corrispettivi. | contrattipsiiati in violazione di

tale disposizione sono nulli, costituiscono caus#eatito disciplinare e sono causa di respons@bdmministrativa.

Accise ed IVA

Nota Agenzia delle Dogane e dei Monopoli Protocolle. 33058 RU del 30 novembre 2015.

A seguito delle consultazioni avute con I'’Avvoca@enerale dello Stato, 'Agenzia delle Doganeievitmopoli con

nota Protocollo n. 33058 RU del 30 novembre 2018drdermato I'orientamento esposto con propria mota21523
RU del 14.11.2014 confermando che l'applicazion¥aliguota accisa usi industriali prevista peradnsumi di gas
naturale delle aziende ospedaliere pud esserecafgph decorre dal 31.07.2014, sia nei casi ditfomgia in essere,
sia nei casi di nuove forniture.

Pertanto, I'impiego del gas naturale utilizzatdenakiende ospedaliere & soggetto ad accisa, sii deltiart. 26 del D.
Lgs. 26 ottobre 1995, n. 504 — “Testo unico deipdsizioni legislative concernenti le imposte aytoduzione e sui
consumi e relative sanzioni penali e amministrdtizedecorrere dalla predetta data, escludendogiotsibilita di

applicare I'agevolazione per il periodo pregresso.
Disposizioni dell’Autorita per I'energia elettrica il gas e il sistema idrico (AEEGSI)
| principali provvedimenti emessi dall’Autorita pkenergia elettrica il gas e il sistema idrico wekso dell'anno 2015

sono stati i seguenti:

Aggiornamenti delle condizioni economiche di fornitira

|° trimestre 2015

Gas naturale
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Con laDelibera 89/2015/R/gas del 05/03/201REEGSI ha rideterminato le tariffe di riferimentper i servizi di
distribuzione e misura del gas per gli anni 20023 0sulla base di alcune istanze di rettifica pente entro il 16

febbraio 2015, e vengono rettificati alcuni ernmateriali nella deliberazione 18 dicembre 2014 ,/8344/R/gas.

Con laDelibera 90/2015/R/gas del 05/03/2015AEEGSI ha determinato le tariffe di riferimenttefinitive per i
servizi di distribuzione e misura del gas per I@2014, sulla base di quanto disposto dall'arti@loomma 2, lettera

b), della RTDG, calcolate sulla base dei dati patriiali consuntivi relativi all'anno 2013.

Con la Delibera 550/2014/R/gas del 10.11.201MAEEGSI ha introdotto disposizioni relative altomponente di
commercializzazione della vendita al dettaglio (Qv@ cui allart. 7 del TIVG e in particolare ha gwisto
I'aggiornamento della componente QVD a decorrefdltigennaio 2015 e la sua successiva revisiomgéaplazione.
Rispetto ai livelli della QVD in vigore fino al 3dicembre 2014, dal 1° gennaio 2015 sono stati corat i valori della
quota variabile (0,7946 Eurocent/Smc), mentre latgdissa € aumentata di 0,41 Euro/PdR per i ¢l@omnestici (da
57,35 passa a 57,76 Euro/PdR) e di 0,54 Euro/PdR gendomini (da 75,32 a 75,86 Euro/PdR). Con ddesimo
provvedimento, 'AEEGSI ai fini della valorizzazierdella QVD: ha riconosciuto un livello di unpaidtio pari a
1,99% (anziché 1,89%), rinviato I'eventuale intreghme di una diversa articolazione tra quota fissariabile, dopo
un’effettiva valutazione dei possibili effetti irrmini di concorrenza e rimandato la revisioneatssti di gestione del

credito in sede di aggiornamento biennale della Qd43ia a partire dal 1° ottobre 2015.

Con laDelibera 634/2014/R/gas del 29.12.201MAEEGSI ha approvato I'aggiornamento delle tiriper i servizi di
distribuzione e misura del gas per 'anno 2015 (@omentit; (dis), t; (mis), 1, (cot) — pari a 1,20 Euro/PdR/anno e
valida in tutti gli ambiti tariffari senza distirae per scaglione —g (dis)).

Come previsto dall'art. 40.9 della RTDG, a partle¢ 1° gennaio 2015, le component{dis) — destinata alla copertura
dei costi di capitale relativi al servizio di disinzione — er; (mis) — destinata alla copertura dei costi operatidi
capitale relativi al servizio di misura — sono eotate secondo i seguenti scaglioni: Gruppo di kisu G6; G6 <
Gruppo di Misura< G40; Gruppo di Misura > G40.

Con laDelibera 672/2014/R/gas del 29.12.201MAEEGSI ha aggiornato le condizioni economichefatinitura del
servizio di tutela, relative al trimestre gennaimarzo 2015.

Gli aggiornamenti pubblicati con tale delibera hamyguardato in particolare: la componentgefy (fissandone |l
valore a 7,466763 Euro/GJ); I'elementey; (elemento a copertura dei costi di approvvigionatmelel gas naturale);
'elemento QTVt (corrispettivo variabile a copedudei costi relativi al gas di autoconsumo, alledjte di rete e al gas
non contabilizzato); I'elementd. (percentuale riconosciuta in riferimento alle perddi rete e al gas non
contabilizzato); I'elemento QT Fcorrispettivo a copertura dei costi di traspatéd gas dal PSV della rete di trasporto);
'elemento QTcv (elemento a copertura degli elementi a maggiorgzidel corrispettivo unitario variabile CV
applicato nelllambito del servizio di trasportovaiumi immessi in rete, a monte del PSV); I'elenme@fTssy (elemento

a copertura dei costi di trasporto dalla frontidadiana al PSV); la componente UG3 (component@@erdura degli

oneri di interruzione) facente parte della tardgfzbligatoria per i servizi di distribuzione e migur

Con laDelibera 675/2014/R/com del 29.12.20%bno stati definiti i valori delle componenti deate alla copertura
degli oneri generali di cui alla tariffa obbligaodel servizio di distribuzione e i valori dellampensazione della spesa

sostenuta per la fornitura di gas naturale. Gli@g@menti pubblicati hanno riguardato, in partizet la componente
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GS; la componente RE; la componente RS e la conmpenéG. A partire dal 2015, le componenti di cui sopraso
state rimodulate mediante due distinte aliquotapjaicare a consumi annuali fino a 200.000 Smesori a 200.000
Smc.

Dal 1° gennaio 2015 I'AEEGSI ha calcolato il prediagiferimento del gas per il cliente tipo (ovvarna famiglia con
riscaldamento autonomo e consumo annuale di 1.496 oubi), pari a 81,73 centesimi di Euro per meatubo, tasse
incluse, cosi percentualmente suddiviso: 38,59%l'ppprovvigionamento del gas naturale e per levitdtad esso
connesse; 36,36% per le imposte; 14,19% per laildigtone e la misura; 3,80% per il trasporto; ¥0per la

gradualita nell'applicazione della riforma del ga$a rinegoziazione dei contratti pluriennali dpepvvigionamento;

6,02% per la vendita al dettaglio.

Energia elettrica

Con laDelibera 670/2014/R/eel del 29.12.201MAEEGSI ha approvato I'aggiornamento, a parti@ 1° gennaio
2015, dei valori delle componenti tariffarie eliettie. Gli aggiornamenti pubblicati hanno riguardatoparticolare la
componente PCV, la componente D§SE la componente RCV.

Con laDelibera 671/2014/R/eetlel 29.12.2014'AEEGSI ha approvato I'aggiornamento dei valdelle componenti
tariffarie elettriche e, per il trimestre gennaianarzo 2015, delle condizioni economiche di fonm@tapplicabili ai
Clienti in maggior tutela (componenti PE e PD mispettivi PED e PPE).

Con laDelibera 675/2014/R/condel 29.12.2014I'AEEGSI ha approvato I'aggiornamento, dal 1° g&io 2015, delle
componenti tariffarie destinate alla copertura degkri generali e di ulteriori componenti del eett elettrico. Gli
aggiornamenti pubblicati hanno coinvolto in parére le componenti A, A6, UC e MCT, nonché onermeali,
ulteriori componenti e corrispettivo T;8«. A seguito del recepimento del D.L. 91/14 ¢ sgatavista inoltre una
differenziazione nei corrispettivi relativi agli en di sistema delle utenze non domestiche in BT pe

- altre utenze in BT con potenza disponibile find6gblkW;

- altre utenze in BT con potenza superiore a 16,5 kW.

Tale diversificazione ha condotto ad una riduzidaecorrispettivi relativi alle componenti A3, A4UEC3 per le utenze
con potenza disponibile maggiore di 16,5 kW.

L’AEEGSI ha calcolato che, dal 1° gennaio 2015pr¢zzo di riferimento dell’energia elettrica perdliente tipo
(ovvero una famiglia con un consumo annuo di 2A8M e un impegno pari a 3 kW) & stato pari a 18gttesimi di
Euro per kilowattora (tasse incluse), cosi peradmante suddiviso: 45,78%, per i costi di appromngmento
dell’'energia e commercializzazione al dettaglio;58%6 per i servizi a rete (trasmissione, distriboei e misura);

23,24% per gli oneri generali di sistema, fissati legge; 13,40% per le imposte che comprendol@l# le accise.

I1° trimestre 2015

Gas naturale

Con laDelibera 129/2015/R/com del 26.03.20K®no stati invece aggiornati i valori delle compiath destinate alla
copertura degli oneri generali di cui alla tariffabligatoria del servizio di distribuzione e diasibri componenti. Gli
aggiornamenti pubblicati hanno riguardato, in gattire: la componente GS; la componente RS e Ipopnente UG

Dal 1° aprile 2015 'AEEGSI ha calcolato un prediaiferimento del gas per il cliente tipo (ovveuna famiglia con
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riscaldamento autonomo e consumo annuale di 1.406 oubi), pari a 78,46 centesimi di Euro per meatubo, tasse
incluse, cosi percentualmente suddiviso: 36,33% I'approvvigionamento del gas naturale e per tevith ad esso
connesse; 1,08% per la gradualita nell'applicazideda riforma delle condizioni economiche del s&ovdi tutela e
per il meccanismo di rinegoziazione dei contratirignnali di approvvigionamento; 6,27% per la viéga@l dettaglio;
15,12% per la distribuzione e la misura; 3,95%ilpteasporto e 37,25% imposte.

Con laDelibera 131/2015/R/gas del 26.03.2015AEEGSI ha aggiornato le condizioatonomiche

di fornitura del servizio di tutela, relative ailiestre aprile — giugno 2015, nonché le compong@8 e UG3T.

Gli aggiornamenti pubblicati con tale delibera hamiguardato in particolare: la componente CMEMgé&ndone il
valore a 6,693659 Euro/GJ); l'elemento PFOR,t (eletm a copertura dei costi di approvvigionamentd ghes

naturale); I'elemento QTVt (corrispettivo variabdecopertura dei costi relativi al gas di autocomspalle perdite di
rete e al gas non contabilizzato); I'elemento QTM@lemento a copertura degli elementi a maggiorezidel

corrispettivo unitario variabile CV applicato nelthbito del servizio di trasporto ai volumi immeissiete, a monte del
PSV); la componente UG3 (componente a coperturh degri di interruzione) facente parte della &ibbbligatoria

per i servizi di distribuzione e misura.

Con laDelibera 147/2015/R/gas del 02/04/20I'BEEGSI sono state determinate le tariffe derilmento provvisorie
per i servizi di distribuzione e misura del gas pemno 2015, sulla base di quanto disposto didido 3, comma 2,

lettera a), della RTDG, calcolate sulla base d#igkarimoniali pre-consuntivi relativi all'anno 24.

Con laDelibera 232/2015/R/gas del 21/05/20BEEGSI ha determinato la misura del contribpter I'anno 2015 dai
soggetti operanti nel settore dell'energia elettdel gas e del settore idrico per il funzionamedad' Autorita per

I'energia elettrica il gas e il sistema idrico.

Con laDelibera 253/2015/R/gas del 29/05/20TBEEGSI sono stati rideterminati i valori dellariffe di riferimento
definitive per i servizi di distribuzione e miswlal gas naturale di cui all'articolo 3, comma 2ela b), della RTDG,
per l'anno 2014 in relazione ad alcune localitaseguito della correzione di errori materiali ristati nella
deliberazione 90/2015/R/gas.

Con laDelibera 280/2015/R/gas del 12/06/20IBEEGSI ha prorogato anche per I'anno 2016 |ekegigenti per gli
anni tariffe 2014 e 2015 in relazione alla deteamione delle componenti tariffarie TEle, CON,, di cui all'articolo
29, comma 1, della RTDG, a copertura dei costiredinrati per i sistemi di telelettura/telegestiomelei costi dei

concentratori.

Energia elettrica

Con laDelibera 130/2015/R/eetlel 26.03.2015'AEEGSI ha approvato I'aggiornamento, per ilmgstre aprile —
giugno 2015, delle condizioni economiche di forratapplicabili ai Clienti in maggior tutela (commmnti PE e PD e
corrispettivi PED e PPE).

Con laDelibera 129/2015/R/condel 26.03.2015dal 1° aprile 2015 'AEEGSI ha approvato I'aggiamento delle

componenti tariffarie destinate alla copertura degkri generali e di ulteriori componenti del eett elettrico. Gli
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aggiornamenti pubblicati hanno riguardato in pattice le componenti A, UC e MCT, nonché oneri galieulteriori
componenti e corrispettivo Tsax. Viene inoltre confermato il valore della compoteeA6.

Dal 1° aprile 2015 I'AEEGSI ha calcolato un preziaiferimento dell’energia elettrica per il clientipo (ovvero una
famiglia con un consumo annuo di 2.700 kWh e uneigmo pari a 3 kW) pari a 18,516 centesimi di Euev p
kilowattora (tasse incluse), cosi percentualmentidiziso: 39,85% per i costi di approvvigionameutll’energia;
4,81% per la commercializzazione al dettaglio; @%9servizi di rete (trasmissione, distribuzione isura); 23,98%

oneri generali di sistema e 13,45% imposte.

I1° trimestre 2015

Gas naturale

Con laDelibera 304/2015/R/gas del 25.06.2015AEEGSI ha aggiornato le condizioni economichefatinitura del
servizio di tutela, relative al trimestre luglicsettembre 2015.

Gli aggiornamenti pubblicati con tale delibera hammoinvolto in particolare la componentgy (pari a 6,374672
Euro/GJ); I'elemento R (elemento a copertura dei costi di approvvigionaimelel gas naturale); 'elemento QTV
(corrispettivo variabile a copertura dei costi teiaal gas di autoconsumo, alle perdite di retealegas non
contabilizzato); la componentepiC (componente a copertura del meccanismo per layoiiazione dei contratti
pluriennali di approvvigionamento di gas naturakhe € aumentata di 0,55 Eurocent/Smc, passandg38aa 0,90
Eurocent/Smc e la componente YJ@omponente a copertura degli oneri di interrugjofacente parte della tariffa
obbligatoria per i servizi di distribuzione e migur

Con laDelibera 302/2015/R/com del 25.06.20K®no stati invece aggiornati i valori delle compiatn destinate alla
copertura degli oneri generali di cui alla tariffabligatoria del servizio di distribuzione e diaribri componenti. Gli
aggiornamenti pubblicati hanno interessato in paldre le componenti GS, RE, RS e UG

Dal 1° luglio 2015 'AEEGSI ha calcolato un prezgioriferimento del gas per il cliente tipo (ovvarna famiglia con
riscaldamento autonomo e consumo annuale di 1.496 oubi), pari a 77,70 centesimi di Euro per meaubo, tasse
incluse, cosi percentualmente suddiviso: 35,11% |'approvvigionamento del gas naturale e per tevith ad esso
connesse; 1,80% per la gradualita nell’applicazidekka riforma delle condizioni economiche del sgovdi tutela e
per il meccanismo di rinegoziazione dei contrdirignnali di approvvigionamento; 6,34% per la vigmal dettaglio;

15,31% per la distribuzione e la misura; 3,98%ilpeasporto; 37,46% imposte.

Energia elettrica

Con laDelibera 303/2015/R/eetlel 25.06.2015'AEEGSI ha approvato I'aggiornamento, per ilngstre luglio —
settembre 2015, delle condizioni economiche diifara applicabili ai clienti in maggior tutela (@ponenti PE e PD e
corrispettivi PED e PPE).

Con laDelibera 302/2015/R/condel 25.06.2015dal 1° luglio 2015 'AEEGSI ha approvato I'aggiamento delle
componenti tariffarie destinate alla copertura degkri generali e di ulteriori componenti del eett elettrico. Gli

aggiornamenti pubblicati hanno coinvolto principahte componenti A, UC e MCT, nonché oneri genetgiigriori

componenti e corrispettivo Tyax.
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Dal 1° luglio 2015 'AEEGSI ha calcolato un prezdioriferimento dell’energia elettrica per il clientipo (ovvero una
famiglia con un consumo annuo di 2.700 kWh e ureigmp pari a 3 kW) pari a 18,43 centesimi di Eunokilewattora
(tasse incluse), cosi percentualmente suddivis@0388 per i costi di approvvigionamento dell’'enargt,83% per la
commercializzazione al dettaglio; 17,99% serviziate (trasmissione, distribuzione e misura); 2% &neri general

di sistema e 13,47% imposte.

IV trimestre 2015

Gas naturale

Con laDelibera 455/2015/R/gas del 28.09.2015AEEGSI ha aggiornato le condizioni economichefatinitura del
servizio di tutela, relative al trimestre ottobrdieembre 2015.

Gli aggiornamenti hanno interessato la componegig, Cfissandone il valore a 6,222100 Euro/GJ); 'eletoeRor
(elemento a copertura dei costi di approvvigionametel gas naturale); I'elemento QT {¢orrispettivo variabile a
copertura dei costi relativi al gas di autoconsuaite perdite di rete e al gas non contabilizzafe)jemento QT
(corrispettivo a copertura dei costi di trasporéb ghs dal PSV al punto di riconsegna della reteadiporto); elemento
QTwcv (elemento a copertura degli elementi a maggiorezidel corrispettivo unitario variabile CV applicat
nelllambito del servizio di trasporto ai volumi in@ssi in rete, a monte del PSV); la componerig (Eomponente a
copertura del meccanismo per la rinegoziazionecdsfratti pluriennali di approvvigionamento di gaaturale), che
aumenta di 0,30 Eurocent/Smc, passando da 0,3Eutocent/Smc.

Con pari decorrenza, inoltre, sono entrate in \@gtg disposizioni previste dall®elibera 95/2014/R/gas del
06.03.2014componente GRAD) e dallaelibera 133/2015/R/gas del 26.03.20{&mponenti Gen, QT e CCR)per
I'anno termico 2015/2016.

Con laDelibera 451/2015/R/com del 28.09.20K®no stati invece aggiornati i valori delle compiath destinate alla
copertura degli oneri generali di cui alla tariffabligatoria del servizio di distribuzione e diatlbri componenti. Gli
aggiornamenti pubblicati riguardano, in particoldeecomponenti GS, RE, RS e UG

A partire dal 1° ottobre 2015 'AEEGSI ha calcolatgrezzo di riferimento del gas per il client@di (ovvero una
famiglia con riscaldamento autonomo e consumo dardial.400 metri cubi), pari a 79,59 centesimidio per metro
cubo, tasse incluse, cosi percentualmente sudd®8862% per I'approvvigionamento del gas natueafeer le attivita
ad esso connesse; 3,08% per la gradualita neligibne della riforma delle condizioni economiale servizio di
tutela e per il meccanismo di rinegoziazione deitiati pluriennali di approvvigionamento; 6,18%r p& vendita al

dettaglio; 14,95% per la distribuzione e la misdrd;7% per il trasporto e 36,93% per imposte.

Energia elettrica

Con laDelibera 454/2015/R/eetlel 28.09.2015I'AEEGSI ha approvato I'aggiornamento, per imgstre ottobre —
dicembre 2015, delle condizioni economiche di fuma applicabili ai Clienti in maggior tutela (cpomenti PE e PD e
corrispettivi PED e PPE).

Con laDelibera 451/2015/R/condel 28.09.2015'AEEGSI ha approvato I'aggiornamento, dal 1%btte 2015, delle
componenti tariffarie destinate alla copertura degkeri generali e di ulteriori componenti del eedt elettrico. Gli
aggiornamenti pubblicati hanno interessato, inigalgre: componenti A, UC e MCT, nonché oneri gatligulteriori

componenti e corrispettivo Tsax. Viene inoltre confermato il valore della compoteeA6.

Gruppo Ascopiave — Relazione Finanziaria AnnualEs20 24



Gruppo Ascopiave

Dal 1° ottobre 2015 'AEEGSI ha calcolato il preatiariferimento dell’energia elettrica per il clientipo (ovvero una
famiglia con un consumo annuo di 2.700 kWh e ureigmp pari a 3 kW) pari a 19,06 centesimi di Eunokilewattora
(tasse incluse), cosi percentualmente suddivis@®3%8 per i costi di approvvigionamento dell'enargt,67% per la
commercializzazione al dettaglio; 17,39% serviziate (trasmissione, distribuzione e misura); 2% 2heri general

di sistema e 13,33% per imposte.

|° trimestre 2016

Gas naturale

Con laDelibera 661/2015/R/gas del 28.12.2015AEEGSI ha aggiornato le condizioni economichefatinitura del
servizio di tutela, relative al trimestre gennaimarzo 2016.

Gli aggiornamenti pubblicati con tale delibera hammeressato la componentg (fissandone il valore a 5,582285
Euro/GJ); I'elemento Rr (elemento a copertura dei costi di approvvigionatmelel gas naturale); I'elemento QTV
(corrispettivo variabile a copertura dei costi telaal gas di autoconsumo, alle perdite di retealegas non
contabilizzato); I'elemento QT kcorrispettivo a copertura dei costi di trasporéb gias dal PSV al punto di riconsegna
della rete di trasporto); elemento (@I, (elemento a copertura degli elementi a maggiora&zdei corrispettivo unitario
variabile CV applicato nell'ambito del servizio tliasporto ai volumi immessi in rete, a monte deVP® la
componente gk (componente a copertura del meccanismo per lagoimazione dei contratti pluriennali di
approvvigionamento di gas naturale), che aumen@gddi Eurocent/Smc.

Con laDelibera 657/2015/R/com del 28.12.20K®no stati invece aggiornati i valori delle compiatn destinate alla
copertura degli oneri generali di cui alla tariffabligatoria del servizio di distribuzione e diaribri componenti. Gli
aggiornamenti pubblicati riguardano, in particoldeecomponenti GS, RE, RS e UG

Con decorrenza 1° gennaio 2016, inoltre, sono emraigore gli aggiornamenti della componente QyE2visti dalla
Delibera 575/2015/R/gas del 26.11.2018el provvedimento viene confermato un valore uridivello nazione di tale
componente. Nello specifico, rispetto alla valoaizibne della componente in vigore fino al 31.12504 parte fissa
passa da 57,76 Euro/PdR a 58,83 Euro/PdR (+ 1,00ER), relativamente ai domestici e da 75,86 iR a 77,26
Euro/PdR (+ 1,4 Euro/PdR), relativamente ai condgnta parte variabile, invece, viene mantenuta @atrambe le
tipologie di PdR pari a 0,7946 Eurocent/Smc.

Dal 1° gennaio 2016 I'AEEGSI ha calcolato il prediagiferimento del gas per il cliente tipo (ovverna famiglia con
riscaldamento autonomo e consumo annuale di 1.496 oubi), pari a 76,93 centesimi di Euro per meatubo, tasse
incluse, cosi percentualmente suddiviso: 31,58%l’approvvigionamento del gas naturale e per levigdt ad esso
connesse; 3,70% per la gradualita nell'applicazideda riforma delle condizioni economiche del sgovdi tutela e
per il meccanismo di rinegoziazione dei contratirignnali di approvvigionamento; 6,49% per la viéga@l dettaglio;
18,26% per i servizi di distribuzione, misura, pago, perequazione della distribuzione, qualit28% per gli oneri

generali di sistema e 37,69% per imposte.

Energia elettrica
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Con laDelibera 660/2015/R/eetiel 28.12.2015'AEEGSI ha approvato I'aggiornamento, per ilmgstre gennaio —
marzo 2016, delle condizioni economiche di forratapplicabili ai clienti in maggior tutela (compoti PE e PD e
corrispettivi PED e PPE).

Con laDelibera 657/2015/R/condel 28.12.2015I'AEEGSI ha approvato I'aggiornamento, dal 1° g&io 2016, delle
componenti tariffarie destinate alla copertura degkri generali e di ulteriori componenti del eett elettrico. Gli
aggiornamenti pubblicati hanno coinvolto in parére le componenti A, UC e MCT, nonché oneri gelneuéteriori
componenti e corrispettivo Tsax. Viene inoltre confermato il valore della compoteeA6.

Con la Delibera 659/2015/R/eel del 28.12.201%AEEGSI ha approvato l'aggiornamento dei prezzidelle
componenti relative alla commercializzazione dekrgia elettrica (PCV, RCV, DI$P

Dal 1° gennaio 2016 'AEEGSI ha calcolato il prezdiaiferimento dell’energia elettrica per il cli@ntipo (ovvero una
famiglia con un consumo annuo di 2.700 kWh e ureigmp pari a 3 kW) pari a 18,84 centesimi di Eunokilewattora
(tasse incluse), cosi percentualmente suddivis@636 per i costi di approvvigionamento dell’'enargi,99% per la
commercializzazione al dettaglio; 17,51% per i méndi distribuzione, misura, trasporto, perequaeiodella

distribuzione, qualita; 24,47% per gli oneri getietasistema e 13,38 % per imposte.

Con laDelibera 582/2015/R/eel del 02.12.2015Riforma delle tariffe di rete e delle componentiffarie a copertura

degli oneri generali di sistema per i clienti diergia elettrica. Contestuale aggiornamento dellenpensazioni di

spesa per i clienti domestici in disagio economied’AEEGSI ha avviato il processo di riforma dethriffe applicate

ai clienti domestici di energia elettrica. Tale ggeso, in vigore dal 01.01.2016, terminera il 02018.

Il provvedimento prevede in particolare:

- il superamento della progressivita della struttaréfaria per i servizi di rete e degli oneri gealedi sistema con
riferimento ai clienti domestici alimentati in Bih, particolare:

v' a decorrere dal 01.01.2016 € stata ridotta la pesirita rispetto ai volumi prelevati delle compuaine
tariffarie per i servizi di trasmissione, distritborze e misura, con il mantenimento dell’attualeutstra a
scaglioni;

v' apartire dal 01.01.2017 verra completato il preoadi superamento della progressivita della strattariffaria
dei servizi di rete ed avviata una fase gradualsugieramento del meccanismo di progressivita apene
guanto riguarda gli oneri generali di sistema.

La struttura tariffaria sulla quale interviene lalidera prevede infatti I'applicazione di due dserstrutture

caratterizzate dalla progressivita dei corrispettiviunzione dei consumi, ovvero la tariffa D2 gerfornitura in

BT per usi domestici nell’abitazione di residenragrafica e con potenza impegnata fino a 3 kW tariffa D3

per le tutte le altre forniture non ricoperte dadleffa D2 per tensione.

- larevisione dei livelli di potenza impegnabilee dosti del cambio livello:

v' adecorrere dal 01.01.2017, al fine di garantirelianti maggiore possibilita di scelta, verrannorementati i
livelli di potenza intermedi rispetto a quelli atmente in vigore;

v' a decorrere dalla medesima data verranno azzpeatglmeno 24 mesi, i contributi di connessioneé eiitti
fissi che il cliente dovra sostenere per variazidei livello di potenza contrattualmente impegngtelora
effettuata dal distributore con intervento da resnot

- aggiornamento dei valori del bonus sociale a decerdal 01.01.2016 da definirsi con successivoyadivnento;
- introduzione di nuove previsioni in materia di Spemtazione tariffaria pompe di calore:

v' proroga al 31.12.2016 del termine entro il qualkeinti possono aderire alla sperimentazione &midfD1;
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v' awvio di una fase di consultazione ai fini dellstione della sperimentazione tariffaria D1 ancthealéri
clienti domestici;

- ulteriori obblighi in capo ai venditori: la deliteerimanda a successivi provvedimenti I'individuaeadi ulteriori
obblighi in capo alle societa di vendita relatimi particolare alla messa a disposizione dei clidathestici del
valore massimo mensile di potenza prelevata, nodeliéndividuazione della condizione di residererzagrafica
per i clienti domestici con potenza impegnata sopera 3 kW che, come sostenuto dal’AEEGSI, naulta

adeguatamente tracciata.

Altri provvedimenti del Settore Gas naturale

Con laDelibera 57/2015/R/gas del 19/02/201REEGSI ha approvato le modalita per I‘acquisizég la custodia e il
trattamento da parte dell'Autorita della documeiotez di gara inviata all'Autorita dalle stazionipaftanti, ai sensi
delle disposizioni di cui all'articolo 9, commad&l decreto 226/11, volte a preservare, tra l'alaoiservatezza delle

informazioni e dei dati contenuti nella documerdagi di gara.

Facendo seguito alocumento per la consultazione 251/2014/R/gas, EGEIl con laDelibera 117/2015/R/gas del
19.03.2015ha definito la Riforma della regolazione in materia di misura dminti di riconsegna della rete di
distribuzione, anche in attuazione del decretodiegivo 102/20124

Con tale riforma sono state introdotte delle imaotit novita in tema di rilevazione e messa a digpmse dei dati da

parte delle imprese di distribuzione, di procedlirautolettura e modifica delle tempistiche di shihg.

In particolare, relativamente ai PdR non dotaSrdart meter € stata disposta:

- la ridefinizione delle fasce di consumo a partisd 61.01.2016 (con lintroduzione di un’ulteriorastia per
consumi maggiori a 1.500 Smc/anno e fino a 5.00@/&mmoper i quali il Distributore sara tenuto a garantire
almeno tre tentativi di rilevazione all’anno);

- la previsione dei periodi rilevardi fini della lettura per ciascuna fascia di consuannuo, nell’ambito dei quali il
distributore e tenuto ad effettuare i tentativiedtura coprendo in ciascun caso almeno 1'80% eeibgo (a partire
dal 01.01.2016 per i PdR con consumo annuo finBasmc/anno il periodo rilevante & pari a un ampaw;i PAR
con consumo annuo superiore a 500 Smc/anno e finfe0® Smc/anno il periodo rilevante é pari a:lagsttobre e
novembre-marzo; per PdR con consumo annuo supeidr®00 Smc/anno e fino a 5.000 Smc/anno il period
rilevante € pari a: novembre-gennaio, febbraiolapmaggio-ottobre; per PdAR con consumo annuo mrpea
5.000 Smc/anno il periodo rilevante & pari a unehes

- Ilintroduzione, a partire dal 01.01.2016, dell'oigiol per il distributore di effettuare, in caso difPnon accessibili
o con accessibilita parziale, un ulteriore tentativ lettura a seguito di due tentativi consecutivh andati a buon
fine e di mancanza di autoletture validate;

- la conferma dell’'obbligo, a partire dal 01.09.20#6 sottoporre i PdR di nuova attivazione con comsfino a
5.000 Smc/anno ad un tentativo di rilevazione deililsura entro 6 mesi dall’attivazione stessa;

- la conferma dell’'obbligo per il distributore di athre, ai fini di validazione delle misure, I'algono unico
nazionale definito dallAEEGSI.

Relativamente ai PdR dotati di smart meter, € $tatece prevista:

- l'estensione dell'obbligo di lettura mensile, coettdglio giornalierpgia prevista per i PdR di classe maggiore o
uguale G40;
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- la previsione, a partire dal primo giorno del goamese successivo alla messa in servizio, delliezsece di
almeno tre tentativi di acquisizione del dato miendi misura;
- Ilintroduzione dell'obbligo di effettuare almencettentativi di acquisizione delle misure relativeng@se M, in caso
di tentativo non andato a buon fine, contestualmatia rilevazione delle misure del mese M+1.
Sono state altresi modificate le tempistiche disaes disposizione dati di misura ed eventualifigg, nonché la
disciplina relativa alla gestione delle telelettuw®n I'introduzione, in particolare, dell’'obbligoepil Venditore di
mettere a disposizione dei clienti finali una mddati raccolta dell’autolettura, indipendentemedtd livello di
consumo e dalla tipologia di mercato per PdR naatddi smart meter, mentre per PdR dotati di smaater nei soli
casi di sospetto/accertato malfunzionamento degyppudi misura o in presenza di reclamo scrittoeima di misura o
per fatturazioni ripetute basate su stime.
Infine la medesima delibera ha modificato la delb229/01 (relativamente alle condizioni contrdttdal servizio di
vendita del gas applicabili ai clienti aventi dital servizio di tutela), la delibera 138/04 (telamente alle procedure
di gestione dei dati tecnici di switching e delkeuale richiesta di rettifica del dato di misurasmesso), la delibera
631/2013/R/gas (relativamente alla messa in serdizgruppi di misura del gas), nonché la delibi&fd4/2013/R/gas —
RQDG (relativamente all'indicatore di qualita cdate alla rilevazione della misura ed alla frequedzraccolta della
misura per misuratore accessibile, nonché alla deétgia di addebito dell'indennizzo automatico pgncato rispetto

del livello di frequenza di raccolta della misuex pisuratore accessibile).

Con laDelibera 162/2015/R/gas del 09/04/20TREEGSI ha previsto l'adozione da parte deglentt accreditati al
Sll in qualita di imprese distributrici, sia persitttore elettrico che per il settore gas, e ifigudi esercenti la maggior
tutela- con piu di cinquanta mila punti di preliéwoonsegna serviti- di dotarsi di una Porta di @Qoimazione (PdC) ai

fini dell'attuazione dei processi gestiti dal siste

Con laDelibera 276/2015/R/gas del 09/06/201REEGSI ha approvato disposizioni urgenti in @tme agli esiti

della prima sessione di aggiustamento resi noli rsebrso mese di maggio.

Con la Delibera 291/2015/R/gas del 18/06/201,AEEGSI ha avviato un procedimento per la reuigodelle
tempistiche relative ai meccanismi di perequazipee i servizi di distribuzione e misura del gasurae e per
'adozione di provvedimenti in materia di rettifecklei dati trasmessi ai fini della perequaziondina di favorire una
convergenza delle disposizioni in materia previatla RTDG con le disposizioni relative alle peragjoni gestite

dalla Cassa conguaglio per il settore elettricoghter servizi di settori di competenza dell'Autari

Con laDelibera 336/2015/R/gas del 09.07.2015Aggiornamento dei valori percentuali necessari alkfinizione dei
profili di prelievo standard, per l'anno termico 28-2016 - 'AEEGSI ha provveduto a determinare i valori
percentuali dei parametri necessari alla determonazdei profili di prelievo standard in vigore pé&nno termico
01.10.2015 — 30.09.2016, ai sensi dall'articolodeBTesto Integrato Settlement Gas (TISG).

Con laDelibera 373/2015/R/gas del 23/07/201TBEEGSI ha proceduto alla correzione di erroriterali riscontrati
nella RTDG con riferimento alle disposizioni in maa di componente GS della tariffa obbligatoriacdi all'articolo

40, comma 3, lettera c), della medesima RTDG, ertom del sistema di compensazione tariffaria ipelienti
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economicamente disagiati, e alla formula del viacal ricavi ammessi a copertura dei costi di ldaatelativi al

servizio di distribuzione, di cui all'articolo 3&gmma 1, della RTDG.

Con laDelibera 396/2015/R/gas del 30/07/201BEEGSI ha apportato delle modifiche alle temjmisé relative ai
meccanismi di perequazione per i servizi di disizibne e misura del gas naturale e vengono inttedti$posizioni in

materia di rettifiche dei dati trasmessi alla Casmaguaglio per il settore elettrico ai fini dgllarequazione.

Con laDelibera 407/2015/R/gas del 30/07/201BAEEGSI ha previsto modifiche alla deliberazioB&0/2014/R/gas.
In particolare tali modifiche sono riconducibiliadin lato, alle novita, in tema di trasferimentopdrzioni di rete a
titolo oneroso dal gestore uscente al gestore $targa, introdotte dal decreto del Ministro deldwgpo economico e
del Ministro per gli affari regionali e autonomi® 2naggio 2015, n. 106, pubblicato nella Gazzettécidfe del 14
luglio 2015, di approvazione del Regolamento rexzanbdifica al decreto 12 novembre 2011, n. 226cemente i
criteri di gara per l'affidamento del servizio dstdibuzione del gas naturale (di seguito: dec@omaggio 2015),
dall'altro all'introduzione della possibilita che $tazioni appaltanti, in seguito a richiesta naitive in una logica di
semplificazione amministrativa, possano preseritdei relativi al VIR e alla RAB, funzionali allealutazioni degli

scostamenti da parte dell'Autorita, con riferimeat81 dicembre dell'anre2.

Con la Delibera 427/2015/R/gas del 03.09.2015 “Revisione della metodologia di calcolo del coeaffite di
conversione dei volumi misurati per il gas naturaks punti di riconsegna dove sono installati méori di calibro
inferiore 0 uguale a G6"- 'AEEGSI ha introdotto la revisione della metoddkogli calcolo del coefficiente di
conversione dei volumi misurati del gas di cuealitolo 6, della RTDG (ovvero per i punti di rig@gna con pressione
relativa di misura inferiore o uguale 0,025 bartatiodi apparecchiature per la sola correzionegds prelevato a
condizioni standard di temperatura e caratteriztatiin dislivello tra l'altitudine del suolo dover® ubicati gli edifici
serviti dai medesimi PdR e l'altitudine sul livelttel mare del Comune nel quale & ubicato il PdRriofe/uguale o
superiore a 150 m).

Le nuove modalita di calcolo entreranno in vigorgaatire dal 01.10.2016, con la previsione di uriga® transitorio
nel corso del quale i Distributori potranno proagedéacoltativamente al calcolo del coefficiente s®o le nuove
modalita. Viene infine previsto I'obbligo per i tfibutori di comunicare ai venditori la modifica e modalita di

calcolo del valore assunto dal coefficie@®@&el punto di riconsegna utilizzando canali infotiviadedicati.

Con la Delibera 460/2015/R/gas del 14.10.2015"Aggiornamento, con decorrenza dal 01 gennaio 2@le
componenti a copertura degli oneri derivanti dadigcurazione a favore dei clienti finali del gastdbuito a mezzo di
gasdotti locali e di reti di trasporto” FAEEGSI ha aggiornato, a decorrere dal 01.01.2016:

- il valore della quota annuale da addebitare ahtdiéinale che € stata fissata in 0,20 €/PdR/anno;

- il costo per PdR assicurato (elemento Cp) sostetmitgenditori che é stato fissato in 0,60€/PdRgann

Entrambi i valori sono stati quindi ridotti rispeti precedenti di 0,05€/PdR/anno.

Con laDelibera 554/2015/R/gas del 20.11.2015Disposizioni in materia di obblighi di messa inrs&io degli smart
meter gas e modifiche e integrazioni della RTDGIAEEGSI ha aggiornato gli obblighi e le penali pigte per la
messa in servizio degli smart meter gas.

Relativamente agli smart meter di classe G4 e @foilvedimento ha disposto:
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- nuovi obblighi di messa in servizio per gli annil®e2017 (15% in servizio per il 2016 e 33% in saoviper il
2017) e riduzione della percentuale di messa imideral 31 dicembre 2018 dal 60% al 50% per lerigsg con
pit di 200.000 clienti finali al 31 dicembre 2013;

- nuovo obbligo di messa in servizio al 31 dicembdd& del 33% per le imprese con un numero di clignli
compreso tra 100.000 e 200.000 al 31 dicembre 2014;

- nuovo obbligo di messa in servizio al 31 dicembdd& dell'8% per le imprese con un numero di cliéngli
compreso tra 50.000 e 100.000 al 31 dicembre 2015;

- che le imprese distributrici non utilizzino la gese remota dell'elettrovalvola sino al terminel'daho successivo
a quello della messa in servizio.

Per quanto riguarda gli smart meter di classe @l0e¢libera prevede la messa in servizio del 1008isuratori entro

il 31 dicembre 2018 (50% in servizio per il 31 ditwe 2016 e 1'85% entro il 31 dicembre 2017).

Relativamente alla disciplina di calcolo delle penai casi in cui non siano stati raggiunti glikagttivi:

- per gli smart meter gas inferiori a G40, é statdotta un’'attenuazione della penalita nella nasiel 2%;

- & stato stabilito che le classi G16-G25 venganosidenate come appartenenti ad un’unica classe con

I'applicazione di una penale pari a 17,00 euroypeta.

Con la Delibera 583/2015/R/gas del 02/12/201BAEEGSI ha approvato i criteri per la determirmz e
l'aggiornamento del tasso di remunerazione deltaapinvestito per i servizi infrastrutturali dedttori elettrico e gas
(TIWACC 2016-2021), che trovano applicazione nelqao 1 gennaio 2016 - 31 dicembre 2021.

Con la delibera sono state definite le modalitedelierminazione e aggiornamento del tasso di reraamere del
capitale investito (WACC) per i servizi infrastutali regolati dei settori elettrico e gas, unifida tutti i parametri ad
eccezione di quelli specifici dei singoli servitia cui il parametro b, che esprime il livello sifieo di rischio non
diversificabile del singolo servizio, e il peso dmlpitale proprio e capitale di debito impiegato [@eponderazione
(rapportoD/E).

La revisione della metodologia si € proposta dirtkef un quadro regolatorio maggiormente trasparenprevedibile,
garantendo nel contempo omogeneita nei criterietierininazione del WACC ed evitando che differeneetassi di
remunerazione dei singoli servizi infrastrutturagolati dei due settori possano dipendere daltelizioni specifiche
dei mercati finanziari nel periodo preso a rifenm@e per la fissazione del tasso di rendimento datfiwita prive di
rischio.

La delibera fissa in sei anni (2016-2012) la durdh periodo regolatorio del tasso di remunerazidak capitale
investito per le regolazioni infrastrutturali degttori elettrico e gas (PWACC), prevedendo un meistao di
aggiornamento - a meta periodo - che, in maniezagttibile e trasparente, consenta aggiustamentasieb in funzione
dell'andamento congiunturale.

Con il provvedimento I'Autorita ha approvato I'Ajlto che riporta i "Criteri per la determinazionaggiornamento del
tasso di remunerazione del capitale investito maErvizi infrastrutturali dei settori elettrico agper il periodo 2016-
2021 (TIWACC 2016-2021)" e, al fine di rendere @t le disposizioni vigenti per il settore gas, difica la
regolazione per la determinazione delle tarifferigassificazione (RTRG), di trasporto (RTTG), distdibuzione
(RTDG) e di stoccaggio (RTSG), in relazione modatit determinazione e aggiornamento del WACC.

Il TIWACC, in particolare riporta la formula per tieterminazione del WACC e relativo aggiornameoatmsiderando i
diversi parametri che lo compongono: tasso reatemtiimento del capitale proprio (sulla base deddadi rendimento

delle attivita prive di rischio, del livello di it&#zione, detotal market returniTMR e del livello del premio per il rischio
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paese CRP); costo del debito in termini reali; wiq teorica di incidenza delle imposte sul rigoltdi esercizio;
aliquota fiscale per il calcolo dello scudo fiscdkegli oneri finanziari; livello dgearing per il servizio infrastrutturale
regolato; fattore correttivo per la copertura detiposte sui profitti nominali.

Inoltre, individua i parametri specifici dei diveservizi con riferimento al livello djearing(rapporto tra il capitale di
debito e la somma di capitale proprio e capitaleebito) e al parametro b (misura del rischio sistéco e non
diversificabile per ciascun servizio) in vigore IHalgennaio 2016 (ad eccezione dei parametrelativi al settore
elettrico, la cui fissazione avverra a breve nelbao delle decisioni di revisione del periodo riegorio).

Nell'Allegato sono quindi riportate tabelle conalari specifici di parametri base d&IACG del livello digearing del
b e delWACC

| nuovi criteri trovano applicazione dal 1 genna@il6 al 31 dicembre 2021.

In applicazione della nuova metodologia, nel trier2016-2019 il WACC per I'attivita di distribuziendel gas naturale
e fissato al 6,1% e per I'attivita di misura de$ @é 6,6%.

Con la Delibera 627/2015/R/com del 17/12/201REEGSI ha definito le modalita di riconoscimerdegli oneri della
morosita distintamente per i settori dell'energiettéca e del gas naturale e per il sevizio idriategrato con
riferimento alle forniture relative alle popolaziawlpite dagli eventi sismici verificatisi nei gia del 20 maggio 2012

€ successivi.

Altri provvedimenti del Settore Energia Elettrica

Con laDelibera 161/2015/R/eel del 09.04.2015'Modifica delle disposizioni di cui all’Allegato Aella deliberazione

dell’Autorita 398/2014/R/eel in tema di rilevaziodei dati di misura in occasione di voltura nelteet elettrico™

'AEEGSI ha introdotto dei nuovi obblighi in captieaimprese di distribuzione tra i quali:

- l'obbligo di effettuare la rilevazione del dato dhisura alla data di attivazione contrattuale cdarirnento a
ciascun POD non trattato su base oraria anctevatBo la reiterazione dei tentativi di acquisizion

- Il'obbligo di reiterare il tentativo di acquisiziomkel dato di misura entro il termine di messa pak&zione nel caso
in cui la rilevazione alla data di attivazione aattiuale non vada a buon fine;

- l'obbligo di ricondurre il dato di misura rilevatlla data di attivazione contrattuale secondo itedo del pro
guota die

- I'obbligo di stimare e validare il dato nel casardlisponibilita della misura;

- l'obbligo di mettere a disposizione dell'utente ddibpacciamento associato alla controparte comalerc
contestualmente al Sistema Informativo Integratt) {Sdato di misura rilevato entro 5 giorni la\ativi dalla data

di attivazione contrattuale.

Facendo seguito alla consultazione di cui al DCO/2B15/R/eel, con I®elibera 402/2015/R/eel del 30.07.2015
“Disposizioni in merito alla gestione dei dati dismia nel’ambito del Sistema informativo integratm riferimento ai
punti di prelievo non trattati su base oraria” FAEEGSI ha disposto I'avvio della sperimentaziaedativa alla messa
a disposizione attraverso il SlI dei flussi contahedati di misura non orari trasmessi dalle ieg® distributrici, con le
modalita e le tempistiche stabilite dal Testo Indg delle disposizioni per I'erogazione del sevidi misura

dell'energia elettrica (TIME).
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Con laDelibera 419/2015/R/eel del 06.08.2015Entrata in vigore del processo di voltura nell’arnitd del Sistema
informativo integrato per il settore elettrico” & stato stabilito che, a decorrere dal 01.15201processo di voltura
venga gestito definitivamente nellambito del SlWavvio di tale processo ha fatto seguito ad unaefai
sperimentazione svoltasi tra i mesi di aprile ditug@015, nell'ambito della quale sono state esteguerifiche sul

corretto funzionamento del processo e sull'affitigbdel SlI.

A seguito delle osservazioni pervenute nelllamhitlla consultazione di cui alla deliberazione 58012R/com,

'AEEGSI, con laDelibera 487/2015/R/eel del “Riforma del processo di switching nel mercato tetégttrico’ - ha

definito la regolazione dello switching attravetsdilizzo del SlI nel caso di punti di prelievotiat, unitamente alla

gestione della risoluzione contrattuale e all'attiene dei servizi di ultima istanza.

Di seguito le principali novita che sono stateddwtte dal provvedimento:

- la modifica dell'assetto del mercato che prevedéribuzione al Sl della responsabilitd di esecnoei dello
switching, sia in caso di cambio di fornitore, siaaso di attivazione dei servizi di ultima istanz

- lariduzione delle tempistiche di switching, la dahiesta, avente decorrenza il primo giorno deken potra essere
formulata fino al giorno 10 del mese precedente;

- la definizione di un unico processo, con tempigtichdifferenziate, sia nel caso in cui il Venditatecida di
avvalersi dello switching con riserva, sia nel casoui decida di non avvalersene;

- conferma della responsabilita del Distributore tretanente alla messa a disposizione dei dati duraie dei dati
necessari all'avvio della fornitura, nonché degiltielelle energizzazioni e delle disalimentazidei POD.

Il provvedimento definisce infine le tempistiche idiplementazione dei processi e della definitivéraa in vigore

della riforma prevedendo dapprima una fase di adbbefunzionale dei processi, a cui seguira a gadal 01.05.2016 la

gestione nell’ambito del Sl degli switching relata clienti finali non domestici e, a partire ddl.06.2016, la gestione

nell’ambito del Sl degli switching relativi a tuttclienti.

Facendo seguito agli orientamenti espressi nel B&€W2013/R/com in merito alla riforma dei procdssizionali alla
gestione dei clienti finali nellambito del Sll, mthé a quanto disposto con le deliberazioni 398IRYeel e
487/2015/R/eel, con le quali sono state definispattivamente, le disposizioni per limplementagie gestione dei
processi di voltura e di switching per il settotetteico nel Sll, con laDelibera 628/2015/R/eel del 17.12.2015
“Disposizioni in merito all'estensione e aggiornantedei dati contenuti nel Registro centrale uffieialel Sistema
informativo integrato, con riferimento al settorkettrico” - 'AEEGSI ha esteso ed aggiornato il contenutfmimativo
del Registro Centrale Ufficiale (RCU).

In particolare, € stata ridefinita la modalita dgeornamento dei dati presenti nel RCU ed unifooribtontenuto dei
dati associati a ciascun punto di prelievo.

Lo scopo del provvedimento € quello di semplificgliescambi informativi relativi alla risoluzioneontrattuale, alla
messa a disposizione dei dati funzionali all'iniziella fornitura ed all'attivazione dei servizi miaggior tutela e
salvaguardia gestiti nei processi di voltura e citg nell'ambito del Sll. Le nuove modalita di mggamento dei dati

saranno attive a decorre dal 01.10.2016.

Facendo seguito ad un lungo processo di consufiaziie ha visto la pubblicazione dei documenti BsZ2R/eel,
48/2015/R/eel, 415/2015/R/eel e 544/2015/R/eeRabolatore con ldelibera 646/2015/R/eel del 22.12.201=
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approvato il Testo integrato della regolazione output-basedsaevizi di distribuzione e misura dell'energia ¢lieg,
per il periodo di regolazione 2016-202@uovo TIQE), in vigore dal 01.01.2016.

L’AEEGSI ha stabilito che il precedente TIQE (peigodi regolazione 2012-2015), potra continuaressgie applicato
fino al 01.01.2017 per quanto necessario all'akbmez del nuovo TIQE, nonché per la definizione elglhrtite di
competenza dell’anno 2015 relative alla regolazideiepremi-penalita della durata e del numero thrimizioni senza
preavviso, nonché alla regolazione individualeyienti MT e alle interruzioni prolungate o estese.

Il nuovo TIQE é stato strutturato in tre parti:

Parte | — Regolazione della continuita del servizidella qualita della tensione;

Parte Il - Regolazione dei livelli specifici e gzali di qualita commerciale;

Parte Ill - Promozione selettiva degli investimenttlle reti di distribuzione.

Le principali novita introdotte dal Testo, per gtaariguarda le societa di vendita, sono le seguenti

- riduzione dei tempi relativi a prestazioni richeslai clienti riguardanti la preventivazione ed@szione di lavori;

- ampliamento delle prestazioni assoggettabili al&ventivazione rapida da parte del venditore.

Con laDelibera 654/2015/R/eel del 23.12.2015'Regolazione tariffaria dei servizi di trasmissiomistribuzione e
misura dell’energia elettrica, per il periodo digelazione 2016-2023 I’AEEGSI ha approvato i seguenti nuovi Testi,
validi per il periodo di regolazione 2016-2019: fesntegrato delle disposizioni per l'erogazione dervizi di
trasmissione e distribuzione dell'energia elett(idd); Testo integrato delle disposizioni perdgazione dei servizi di
trasmissione e distribuzione dell'energia elett(itME); Testo integrato delle condizioni economagber I'erogazione
del servizio di connessione (TIC).

La delibera, che fa seguito ad un lungo processmudsultazione, ha esteso il periodo di regolazmdto anni (dal

2016 al 2019), suddividendolo poi in due sotto-#iridella durata di quattro anni ciascuno (dal 2&L&@019 e dal

2020 al 2023). Tra le novita di principale intexesntrodotte dalla delibera vi é la definiziondl@leariffe per i servizi

di connessione previsti dal TIC che stabilisce:

- l'aggiornamento dell'importo unitario dei contrilbith quota fissa a copertura di oneri amministiaithe & stato
fissato per I'anno 2016 in € 27,03;

- l'aggiornamento del valore della Quota potenza évovdell'importo dovuto per ogni kW di potenza ness
disposizione) che é stato fissato per I'anno 201€ 69,36 nel caso di forniture in BT ed € 55,21 ¢eso di
forniture in MT;

- l'aggiornamento per I'anno 2016 dei contributi ferltre prestazioni specifiche, quali:

v" il contributo per disattivazioni e attivazioni agséo di morosita, riallacciamento e distacco déenze
stagionali a carattere ricorrente, pari ad € 26,29;

v' il contributo per richieste di spostamento dei giugi misura entro un raggio di 10 metri dalla mdente
ubicazione, pari ad € 199,20;

v il contributo per richieste di verifica del cor@funzionamento del gruppo di misura, pari ad $48,

v il contributo per richieste di verifica della teose di alimentazione, pari ad € 48,69.

Settore Gas naturale ed Energia Elettrica

Tenuto conto degli esiti della consultazione, iselde audizioni periodiche dell'll e 12 novembr&42@ dalla IlI

Conferenza Nazionale sulla regolazione dei senddci del 24 novembre 2014, con BRelibera 3/2015/A del

Gruppo Ascopiave — Relazione Finanziaria AnnualE520 33



Gruppo Ascopiave

15.01.2015-“Quadro strategico dell’Autorita per I'energia elegica il gas e il sistema idrico, per il quadrierm2015-

2018 - ’AEEGSI ha adottato il Quadro strategico fejuadriennio 2015-2018.

Il nuovo Quadro Strategico ha previsto delle livegegli obiettivi che, per quanto attiene al set@mergetico, possono

essere riassunti in:

- sviluppo selettivo degli investimenti infrastrutlir

- con riferimento al mercato retail, previsione ddifitorma delle tutele di prezzo vigenti con una gassiva
revisione del perimetro delle tutele di prezzo lpativerse tipologie di utenza;

- maggiore responsabilizzazione del distributoreleseleditore in caso di morosita, attraverso il nagdmento della
gestione e tutela del credito per il venditorautala del cliente finale rispetto ad azioni impiegel fornitore e la
definizione di un codice di rete relativo ai rapiptra venditore e distributore che comprenda aragpetti relativi

alla fatturazione ed alle garanzie.

Con laDelibera 86/2015/E/com del 05.03.2015"Istituzione del Registro nazionale degli operatdirmercato di cui
all'art. 9 del Regolamento UE n. 1227/2011 del Rarkento Europeo e del Consiglio del 25 ottobre 2@bhcernente
l'integrita e la trasparenza del mercato dell’ena&all'ingrosso (REMIT)” -I’TAEEGSI ha reso disponibile, a partire
dal 17.03.2015, il Registro nazionale degli Opeatatomercato .

Tale registro, istituito ai sensi dell’art. 9 deERIT - Regolamento Europeo sulla integrita e traspaa dei mercati
energetici allingrosso, & consultabile sul sitteinet dell’Autorita.

Il provvedimento ha previsto 'obbligo di registieze entro il 07.10.2015 in capo agli operatorivatsui mercati

organizzati all'ingrosso dell'energia elettricaebghs naturale.

Conla Delibera 200/2015/R/com del 30.04.2015"Bolletta 2.0: approvazione del Glossario e definize del livello

di aggregazione degli importi fatturati ai clienfinali serviti nei regimi di tutela. Modifiche allaleliberazione

501/2014/R/com” YAEEGSI ha definito il livello di aggregazione degnporti fatturati ai clienti finali gas ed eneeag

elettrica serviti in regime di tutela ed ha apptoviaGlossario della bolletta di energia elettrecgas.

Tenendo conto delle osservazioni emerse nell’lamBélia consultazione 61/2015/R/com, il Regolatoee ditresi

introdotto alcune modifiche/integrazioni a quanggdiito con delibera 501/2014/R/com, in merito d@lalletta 2.0 ed

in particolare:

- e stato chiarito che la Bolletta 2.0 va applicattutsi i clienti classificati come domestici, comdimi con uso
domestico, attivita di servizio pubblico o usi disie che abbiano un consumo annuo complessivoianéer
200.000 Smc/anno (sono quindi compresi i clientitisito);

- sono stati introdotti per il settore gas due ubiérélementi da riportare nella bolletta sintetita:odice REMI e la
classe del misuratore;

- sono state definite ulteriori specificazioni in @i ricalcoli;

- sono stati definiti alcuni nuovi dettagli in merital costo medio della fornitura (definizione, catcced
esposizione);

- sono state chiarite le modalita di esposizioneidmggri fiscali nella bolletta sintetica, nonché geezzi unitari
negli elementi di dettaglio per i regimi di tutela.

Infine & stata prorogata I'entrata in vigore d8ltdletta 2.0, originariamente prevista per il ®2D15, stabilendo che

la nuova disciplina si applichi alle fatture corilizzanti prelievi di energia elettrica o gas efetti successivamente al

01.01.2016.
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Facendo seguito alle osservazioni emerse nellamitla consultazione di cui al DCO 477/2014/R/cpron la

Delibera 258/2015/R/com- “Primi interventi in materia di morosita nei mergatetail dell'energia elettrica e gas

naturale e revisione dei tempi dello switching settore del gas naturale” FAEEGSI ha modificato la disciplina

relativa alla morosita nei settori dell'energiattelea e del gas naturale, la procedura di swiighel settore del gas

naturale nonché la disciplina relativa alla ratezane.

Relativamente alla disciplina sulla morosita, satate introdotte delle modifiche al Testo Integritorosita Gas -

TIMG (Allegato A Del. ARG/gas 99/11), mentre perséttore dell’energia elettrica & stato approvhtmovo Testo

Integrato Morosita Elettrica (TIMOE) in sostituzedell’Allegato A alla Delibera 04/08.

Nel dettaglio, le principali novita introdotte dadovvedimento che, ove non diversamente specificatoferiscono ad

entrambi i settori:

Modalita di costituzione in mora

e stato chiarito che € necessario costituire inambrcliente con riferimento a tutte le fatture npagate.
Relativamente al settore elettrico tale precisaziéncorrelata alla modifica introdotta al Testoe¢mato della
Qualita dei servizi di distribuzione e misura datiergia (TIQE) dove viene specificato che la wattione a
seguito della sospensione per morosita € suboediabipagamento di ciascuna fattura che ha compoltat
richiesta di sospensione. Le informazioni minimerigartare nella comunicazione di costituzione ioraj inoltre,
rimangono pressoché invariate, ad eccezione deldak non € piu necessario citare espressamgatéa euro di
indennizzo.

Inoltre nel caso in cui nei 90 giorni precedend stata inviata una richiesta di sospensione detfzstura per
morosita, il termine di pagamento indicato nelléele di costituzione in mora puo essere dimezzato.

Capacita di sospensione e interruzione (settore gas

qualora la capacita settimanale di sospension@uassia stata completamente allocata, € statadotte la
possibilita per il Distributore di offrire, a patidal 01.09.2015, una capacita di sospension@iaiya.

Il prezzo della prestazione non potra in ogni cassere superiore al 30% rispetto al prezzo delkive
prestazione di chiusura.

Interruzione della fornitura (settore elettrico)

la delibera ha introdotto, come per il settore géstituto dell'Interruzione della fornitura. A gmito di
impossibilita dell'intervento di sospensione, nasicin cui il distributore indichi la fattibilit2etnica ed economica
dell'intervento di interruzione del POD, il vendigdutente del trasporto pud chiedere l'interventmrruzione.
Prima di procedere, il venditore/controparte conuiade, ha I'obbligo di inviare al cliente a mezaxcomandata,
almeno 10 giorni prima della richiesta, una comanicne contenente tra le altre informazioni anchetima
massima dei costi previsti per l'intervento.

Riattivazione a sequito della sospensione per nitaros

nei casi in cui la chiusura sia andata a buonduha seguito del pagamento da parte del clienddefibegli importi
dovuti relativamente a tutte le fatture che hanwonmortato la richiesta di sospensione o documentazi
dell’'avvenuto pagamento, il venditore & tenutochiedere immediatamente al distributore la riattivae.

Indennizzi automatici a favore dei venditori

nel caso di mancato rispetto da parte del diswifeutlelle tempistiche di esecuzione delle prestazi® stato
introdotto I'obbligo di quest’ultimo di corrispondeindennizzi a favore del venditore/utente dedpmato, in modo

crescente rispetto al ritardo.
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Rateizzazione

sono stati allungati i tempi a favore dei cliergnsti in regime di tutela per richiedere la ragizione ex art. 10
delibera 229/01 e art. 12bis TIVG. La rateizzazioed'importo totale della bolletta pud essere iésia entro e
non oltre 10 giorni dalla data di scadenza di pag#m della bolletta, anziché, come previsto datlecedente
regolazione, entro la data di scadenza della fattur

Switching (settore gas)

a decorrere dal 01.01.2016, il venditore € tendtgiare al distributore la richiesta di switchiagtro e non oltre
il giorno 10 del mese antecedente a quello di deoarn della sostituzione nella fornitura e non pecondo le
tempistiche previste dall'art. 28 della deliber&/D8l, entro il giorno 20 del secondo mese antededeiquello di
decorrenza della sostituzione nella fornitura. &asticompresa in tale tempistica anche la richies$tswitching
con riserva. Sono state infine integrate le infarimai che il distributore deve mettere a disposigiael venditore
entrante che si avvalga della possibilita di ezeyalello switching con riserva.

Integrazione alla disciplina del servizio di detggkttore gas)

al fine di agevolare le iniziative giudiziarie wlalla disalimentazione fisica del punto, € statoodotto I'obbligo
in capo al venditore di trasmettere all'impresadiditribuzione la documentazione dimostrante I'imagamento
contrattuale del cliente - entro 15 giorni dallatimento della cessazione amministrativa per m@rasseguito di
impossibilita di interruzione.

Clausole contrattuali

il venditore & tenuto ad integrare le clausole @tiali con ulteriori specifiche clausole al fideadeguarli alle

novita introdotte dal provvedimento.

Con la Delibera 269/2015/R/com del 04.06.2015 “Ulteriori interventi di adeguamento del codice dindotta

commerciale e della regolazione al decreto legigta®1/2014 - 'AEEGSI ha adeguato ulteriormente la regolamo

vigente alle nuove previsioni del Codice del Consuimrodotte dal legislatore nazionale con deciefgislativo
21.02.2014, n. 21. In particolare, sono stati ricali il Codice di Condotta Commerciale (Allegafg Delibera
ARG/com 104/2010) e Testo Integrato Vendita (Allegd, Delibera 301/2012/R/eel — TIV) ed introdotielle

ulteriori previsioni in materia di diritto di ripgamento.

Le principali novita introdotte dal provvedimentn® le seguenti:

chiarimento relativo alle modalita di comunicaziate prezzi di fornitura del servizio che possossege indicati
sia al netto che comprensivi di imposte, purchégaenserita una nota specifica;

integrazione delle informazioni precontrattualifdenire al cliente domestico prima della conclusiatel contratto
nel caso in cui venga stipulato a distanza o fdarilocali commerciali e modalita di messa a digpose delle
informazioni obbligatorie;

definizione della disciplina dell'esercizio delittio di ripensamento successivo alla richiestawdli@di esecuzione
del contratto;

previsione, in relazione agli importi da riconogat venditore nel caso di esercizio del dirittorigensamento
successivo alla richiesta di avvio di esecuzioriedetratto, del corrispettivo dovuto che dovraeessomprensivo
dei costi della fornitura dovuti per il periodo cpraso dalla data di avvio dell’esecuzione dellaitara fino alla

data di cessazione della stessa.
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Con laDelibera 296/2015/R/com del 22.06.2015 “Disposizioni in merito agli obblighi di separamie funzionale

(unbundling) per i settori dell’energia elettricadel gas” - a seguito di un ampio processo di consultazibAEEGSI

ha approvato il nuovo Testo Integrato Unbundling#onale — TIUF.

Gli aspetti piu rilevanti introdotti dalla nuovasdiplina sono i seguenti:

Nozione di impresa verticalmente integrata
in conformita con le direttive europee 2009/72/CFD89/73/CE e il d.Igs. 93/11, é stata adottatadaimizione di

impresa verticalmente integrata che include lésfagtie nelle quali il controllo & esercitato daspae fisiche o da

enti pubblici anche non economici.

Semplificazione degli obblighi per le imprese coanm di 100.000 clienti

sono stati previsti degli obblighi minimi di sepai@e funzionale (nomina di un gestore indipendesd#parazione
societaria) e I'esenzione dall’obbligo di predigoit Programma di adempimenti, di redigere la Rielae annuale
sulle misure adottate e di nominare il responsatgli&a conformita.

E stato inoltre precisato che il perimetro di adewa individuato sulla base del numero complessgicpunti di
riconsegna nella titolarita dei clienti servitiaifto a ciascun settore in cui opera I'impresaigehinente integrata.

Separazione funzionale per le imprese con piu @iQdD clienti

sono stati rafforzati gli obblighi prevedendo, eltall’obbligo della nomina del gestore indipenderdaache
'obbligo di nomina di un responsabile della comfiita e di invio annuale allAEEGSI del programma di
adempimenti.

Per le imprese di distribuzione tale programmae¥ipto indipendentemente dalla loro dimensione.

Separazione della politica di comunicazione e dmicmio

e stato confermato I'obbligo prospettato nel DCQ2015/R/com di separazione del marchio e delletipbé di
comunicazione delle imprese di distribuzione rigpeile imprese di vendita e, nel settore eletirimache delle
imprese di vendita nel mercato libero e nel seoviliimaggior tutela.

L'obbligo di separazione non riguarda solo il maogchma ogni elemento distintivo dell'impresa chentemga
elementi visivi, fonetici e concettuali idonei aeare un’associazione con il ramo vendita dell'inspre
verticalmente integrata.

Trattamento delle informazioni sensibili

per i Distributori, indipendentemente dalla lorandnsione, I'obbligo di trattamento riservato defiformazioni
sensibili deve essere assolto facendo ricorso, digponibili, agli strumenti stessi messi a disposie
dal’AEEGSI, primo fra tutti il SII.

Tempistiche di attuazione

le disposizioni del TIUF hanno efficacia immediafd.piu tardi le imprese sono tenute ad adegudtsiraiove
disposizioni entro il 01.01.2016. Relativamenterigpetto degli obblighi previsti in materia di sepzione del
marchio e delle politiche di comunicazione la testipa di adeguamento & prevista entro il 30.06.20ddéntre
I'obbligo di separazione delle attivita commerciaiative all'impresa di distribuzione e di intezéda con i clienti
entro il 01.01.2017.

Con laDelibera 330/2015/R/com del 10.07.2015" Bolletta 2.0 per i regimi di tutela: approvaziordella guida alla

lettura della bolletta e dei criteri per la defimme del modello della bolletta sintetical’AEEGSI ha approvato la

guida alla lettura delle voci di spesa e i crifeer la definizione del modello della bolletta stige per i clienti di

elettricita e gas serviti in regime di tutela. Indéori che offrono il servizio di tutela saranrentiti a pubblicare ed
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aggiornare la guida alla lettura sul proprio sitternet, riproducendo gli identici contenuti infativi pubblicati sul
sito internet dell’Autorita o, in alternativa, limkdo sul proprio sito la pagina del sito dell’Auitér

Con il medesimo provvedimento 'AEEGSI ha dato nsndalla Direzione consumatori, conciliazione eiteab di

realizzare un modello della bolletta sintetica,vpdendo che tale documento non costituisca unrfélesdella bolletta;

rimanendo libere le imprese di predisporre il piopayout.

Facendo seguito al DCO 272/2015/R/gas, 'AEEGSI tmelibera 418/2015/R/com del 06.08.2015 “Prime
implementazioni nel’ambito del Sistema informatimtegrato per il settore del gas naturale e matié in tema di
accreditamento della controparte commerciale peseattore elettrico” - ha approvato le prime implementazioni in
tema di accreditamento al Sistema Informativo Iraem (S1l) delle controparti commerciali per il 8ee gas, nonché
I'estensione del servizio di pre-check e di gestiapll'ambito del SlI delle anagrafiche mensiliaahuali.

Con il medesimo provvedimento sono state altresbdiotte delle modifiche alla procedura di accretiénto del
Venditore per il settore elettrico.

Nel dettaglio, la delibera prevede che i vendianilitati alla vendita di gas naturale siano temuatiaccreditarsi al Sll in
qualita di controparte commerciale del clienteléreadecorrere dal 01.12.2015.

Il provvedimento precisa che nei casi in cui I'deemella distribuzione sia diverstalla controparte commerciale
quest’ultimo sia tenuto ad aggiornare la lista dalgbinamenti a seguito di switching o attivaziah®dR.

A decorrere dal 15.01.2016, il servizio di pre-dhagia attivo nel settore elettrico, & stato estasthe al settore del gas
naturale, mentre, a decorrere dal 01.07.2016, lilcBimunichera a ciascun venditore, entro il sastaltgiorno di
ciascun mese, la propria anagrafica mensile (eldecpunti nella propria titolarita con riferimerabmese successivo,
dati rilevanti costituenti I'RCU, elenco dei punion piu nella titolarita, per il mese successivib)eatro il 31 luglio di
ogni anno il prelievo annuo.

Ulteriore novita e rappresentata dalla possibpia i venditori di interrogare il Sll, a decorratal 01.07.2016, con la

possibilita di accedere a tutti i dati presentil@egistro (RCU), per i punti nella propria titotari

Con la Delibera 440/2015/E/com del 17 settembre 2015“Chiusura dell'indagine conoscitiva in materia di

fatturazione delle forniture di energia elettricagas naturale ai clienti di piccole dimensioni” FAEEGSI ha chiuso

l'indagine conoscitiva avviata con deliberazion@/38013/E/com in materia di fatturazione delle faurg di energia

elettrica e gas naturale ai clienti di piccole dusieni.

L’Indagine era stata avviata in considerazione'eleNato numero di reclami ricevuti dallo sportatier il consumatore

di energia in materia di fatturazione da partedienti finali, sia nel settore dell’'energia elét#, sia in quello del gas

naturale ed e stata svolta sia attraverso una ltacdiodatie informazioni presso i venditori, sia attraverssifiche

ispettive.

Le principali evidenze emerse dalle verifiche iigethanno confermato I'esistenza, a livello denat mercato, di una

serie di aspetti critici, quali:

- la presenza di contatori non telegestiti nel set&ettrico (nel secondo semestre del 2013, untaquaoi a circa il
2% del totale, pari a circa 750.000) ed insucceska telelettura per circa il 4% dei contatoreteflestiti;

- dati di misura non pervenuti nei termini ed alteidienza di valori stimati;

- la priorita attribuita dai venditori al rispettoid®opri cicli di fatturazione, anche a discapi® dumero di fatture
basate su consumi effettivi;

- il mancato rispetto della periodicita di fatturazg
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- il consumatore finale mostra comportamenti attali mercato, non sempre adeguatamente valorizzati.

Con laDelibera 507/2015/R/com del 29.10.2015'Applicazione delle procedure di self-auditing aliésposizioni di
separazione funzionale (unbundling) per i sett@fi’dnergia elettrica e del gas* I’AEEGSI ha fornito chiarimenti in
merito all'applicazione delle procedure di self-gind con riferimento alle disposizioni sulla sepzione funzionale,
riformate dalla delibera 296/2015/R/com.

E stato anzitutto chiarito che la finalita del pedionento relativo al self-auditing & quella di Yiedre I'idoneita delle
singole proposte di applicazione di procedure di-aediting a comprovare il rispetto delle finaligottese alla
disciplina della separazione funzionale, nonchédividuare taluni obblighi di separazione funzitma requisiti di
indipendenza per i componenti del gestore, in ludgjaquali I'impresa pud applicare la citata praged

Il provvedimento ha altresi prorogato al 30.11.2028rmine per la presentazione delle propostprdcedure da parte
delle imprese. E stato inoltre precisato che lgrése possono procedere, sin dalla data di presema
all'applicazione delle procedure anche su baseimpetale, nonché che le imprese medesime possoiealech
congiuntamente anche delle deroghe temporaneeliapjesizioni del TIUF ad eccezione che tali derogbeardino
obblighi gia previsti nella precedente regolazide¢ TIU o norme contenute in disposizioni legislatcomunitarie e

nazionali

Con laDelibera 522/2015/E/com del 05.11.2015Awvvio di procedimento per I'adozione della diséi@ in materia di
procedure di risoluzione extragiudiziale delle aonersie tra clienti finali e/o utenti finali e opsori, nei settori
regolati dall'Autorita per I'energia elettrica il @s e il sistema idrico - ADR eurogeain attuazione del D. Lgs. 130/15
che recepisce la Direttiva 2013/11/UE sulla risaloe alternativa delle controversie dei consumatatato avviato un
procediment@er I'adozione della Disciplina in materia di prdege di risoluzione extragiudiziale delle contrcsiertra
clienti finali ed Operatori, da concludersi entto30.06.2016. Il decreto citato stabilisce infditibbligatorieta del
tentativo di conciliazione della controversia, ibtiendo all'Autorita il potere di regolamentarne rfeodalita di

svolgimento con propri provvedimenti.

A seguito delle osservazioni emerse nellambito B&O 468/2014/R/com e 388/2015/R/com, conDalibera
584/2015/R/com del 04.12.2015 “Approvazione di misure ulteriori di tutela per iertti domestici titolari di bonus
sociale elettrico e/o gas” -I'AEEGSI ha previsto, a decorrere dal 01.07.2016 rafforzamento della disciplina del
bonus elettrico e gas. Il provvedimento introdugepbssibilita di richiedere la rateizzazione nesiai fatturazione
anomala previsti dall'art. 12 bis del TIVG anchekenti del mercato libero, nonché I'obbligo deinditori di offrire ai
clienti a cui sia stato riconosciuto il bonus steial momento della costituzione in mora, la m#arione della fattura
non pagata al fine di facilitarne il pagamento giage la sospensione della fornitura, fatte sengadge le eventuali

condizioni migliorative rese disponibili dagli st¢¥enditori.

L’AEEGSI, con laDelibera 610/2015/R/com del 11.12.2015 “Bolletta 2.0: quantificazione dello sconto per |
bollette in formato elettronico dirette ai cliergerviti in regimi di tutela. Modifiche ed integrani alle deliberazioni

dell’Autorita 501/2014/R/com e 200/2015/R/¢onoltre ad indicare I'entita dello sconto da appte ai clienti tutelati
per linvio della bolletta elettronica, ha appostaginche delle modifiche ed integrazioni alla deblaéne

501/2014/R/com e successive modifiche ed integnazio

Le principali novita introdotte dal provvedimentng:
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- integrazione degli elementi minimi da esporre ifidita (relativamente ai clienti domestici la pataimpegnata e,
per ciascun mese, il livello massimo di potenzdepedta a decorrere dal momento della messa a dispos del
dato da parte del distributore e, relativamenteé agii clienti, la potenza disponibile e la potaninpegnata se
sono previsti corrispettivi per la medesima; infper | domestici elettrici andra riportato almen@ wolta all'anno
il dettaglio dei livelli massimi di potenza prelé@anensilmente negli ultimi 12 mesi);

- modifica delle modalita di esposizione dei ricalewl caso di clienti multisito, precisando chécatcoli potranno
essere riportati negli elementi di dettaglio a @athe vengano inviati contestualmente alla bollsitéetica e la
bolletta sintetica riporti un rinvio a prendereioige degli elementi di dettaglio;

- conferma dell'introduzione della voce del canonaflbonamento Rai nella bolletta elettrica, combilitia dalla
legge di stabilita 2016, ed introduzione delle niivé@lai addebito ed esposizione del canone;

- quantificazione dello sconto per l'invio della kath in formato elettronico per i clienti serviti iegime di tutela
(pari a 5,4 €/PdR/anno per i domestici gas, 12 R/&ho per i condomini con uso domestico gas, #a&j00
€/POD/anno per i domestici elettrici);

- indicazioni relative alle modalita di applicazioed esposizione dello sconto per il formato elettmnche dovra
essere applicato a partire dal 01.01.2016 a tuttienti serviti in tutela che abbiano attivato umedalita di
addebito automatico e scelto la modalita di emresielettronica della bolletta. In fase di primala@zione € stato
precisato che lo sconto potra essere applicato ention oltre la 6° bolletta emessa successivanate.01.2016
nel caso di fatturazione con periodicita mensileptto la 4° bolletta emessa successivamente @L@2015 nel
caso di fatturazione con periodicita diversa dalnsile.

- aggiornamento delle tabelle di aggregazione del d@i spesa con introduzione dello sconto (overipte) dentro
alla voce “Spesa per materia energia/gas naturale”;

- modifiche ed aggiornamenti ai testi dei Glossarigféetto delle novita introdotte dal provvedimento

Infine con il medesimo provvedimento 'AEEGSI haviato un procedimento, da concludersi entro il 82016, al

fine di definire la disciplina a regime dello sconthe prevede un passaggio automatico al formattramico della

bolletta per i clienti che hanno gia attivato ladalita di addebito automatico dell’importo fattwat

Con laDelibera 620/2015/E/com del 17 dicembre 2015 “Istituzione dell’elenco degli organismi ADR ai sn
dell'articolo 141-decies del Codice del consummeravazione della relativa disciplina di prima adiziore” - € stato
istituito I'elenco degli organismi ADR (Alternativieispute Resolution) deputati a gestire le procedwlontarie di
risoluzione extragiudiziale delle controversie oazli e transfrontaliere tra consumatori e profassti residenti e

stabiliti nell’'Unione Europea.

Altri provvedimenti dell’Autorita del’Energia Elet trica, il Gas ed il Sistema Idrico nel Settore Gagaturale

Con laDetermina 1/2015/DCCA del 22/01/201BAEEGSI ha approvato misure transitorie per hiésta di rinnovo

del bonus sociale per le forniture di energia Btette di gas naturale.

Con laDetermina 1/2015/DIUC del 28/01/201BAEEGSI ha emanato disposizioni in materia di dstone della
documentazione di cui all’articolo 9 della delibeome 310/2014/R/gas, ai fini della verifica degostamenti tra VIR
e RAB.
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Con laDetermina 4/2015/DMEG del 27/02/201BAEEGSI ha integrato le strutture XML da utilizaaper gli scambi

informativi in tema di standard di comunicazione.

Con la Determina 4/2015/DCCA del 20/03/2015AEEGSI ha prorogato le misure transitorie perriehiesta di

rinnovo del bonus sociale di cui alla determinagion 1/DCCA/2015.

Con laDetermina 6/2015/DIUC del 27/04/201BAEEGSI ha fornito disposizioni in materia di aggizione, custodia
e trattamento della documentazione di gara inwvaditAutorita dalle stazioni appaltanti tenute agllempimenti in

materia di gare per I'affidamento della distribumadel gas naturale di cui all'articolo 9, commaé, decreto 226/11.

Con laDetermina 10/2015/DMEG del 22/05/201BAEEGSI ha approvato disposizioni in tema di starttizzazione
dei flussi informativi scambiati tra imprese di tdisuzione e venditori ai sensi del TIBEG (Allegatd alla
deliberazione 402/2013/R/com).

Con laDetermina 7/2015/DCCA del 26/06/201BAEEGSI ha approvato dei moduli per la preserdaeidei reclami e
della procedura telematica di inoltro dei reclamir{to 9, lett. B), della deliberazione 19 giugnd £20286/2014/R/com

Con laDetermina 49/2015/DAGR del 03/07/201PAEEGSI ha definito le modalita operative relatiaeversamento e
comunicazione del contributo all'onere per il fumzmento dell’Autorita per I'energia elettricadlsge il sistema idrico

per 'anno 2015 da parte degli operatori nei settel’energia elettrica del gas e dei serviziddri

Con la Determina 15/2015/DMEG del 07/08/2013AEEGSI ha integrato le strutture XML da utilizzare per gli

scambi informativi in tema di standard di comunioag.

Con laDetermina 09/2015/DCCA del 28/10/201BAEEGSI ha aggiornato le Misure Transitorie pargresentazione
delle domande di rinnovo del bonus sociale peptaifure di energia elettrica e di gas naturalemesi di gennaio e
febbraio 2016.

Obblighi di efficienza secondo il D.Lgs. 102/2014

Il D. Lgs. 102/2014 sull'efficienza energetica pede per talune tipologie di aziende (grandi impeesmprese a forte
consumo di energia, c.d. “energivore”) I'esecuzidnana diagnosi energetica in conformita all’aley2 al medesimo
decreto. Ascopiave S.p.A., rientrando nella defomie di impresa “Grande impresa multisito”, ha gffato la diagnosi
del gruppo ottemperando agli obblighi di legge.

La diagnosi energetica permette di ottenere unasmamza approfondita sugli usi e consumi energedigli impianti
in esame al fine di individuare le modifiche pidieci; la diagnosi rappresenta quindi la condieiarecessaria per
realizzare un percorso di riduzione dei consumiedirgia negli usi finali, attraverso l'individuam® e la
modifica/gestione delle attivita a pil bassa edfiza energetica attraverso la valutazione dei Ipiissiargini di

risparmio conseguibili.
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Per far questo occorre che sulla base dell'andésidati raccolti siano individuati opportuni indtori energetici; gli
indicatori dovranno essere utilizzati per confroatée performance energetiche dell’azienda rispattadicatori di
benchmark in modo da poter definire se sia nedesgaoseguire con lindividuazione di potenzialiterventi di
miglioramento.

Per I'esecuzione della diagnosi del Gruppo Ascapiauno state seguite le indicazioni contenute riglea guida
ENEA per I'esecuzione della diagnosi energeticderieiprese ai sensi del D.Lgs. 102/2014 e contenellzallegato 2

ai chiarimenti ministeriali del maggio 2015.

Obblighi di efficienza e di risparmio energetico

Il Decreto Letta, all’articolo 16, comma 4, stakié che le imprese di distribuzione di gas natutaleono perseguire

obiettivi di risparmio energetico e sviluppo di forinnovabili.

La definizione degli obiettivi quantitativi nazidna dei principi di valutazione dei risultati otigti € stata demandata al

Ministero dello Sviluppo Economico, di concerto dbMinistero dell’Ambiente e della Tutela del Teario, che ha

provveduto ad emanare il Decreto Ministeriale 2§)itu2004.

Con il Decreto 21 dicembre 2007, il Ministero deBeiluppo Economico ha rivisto e aggiornato il Detor20 luglio

2004 nei seguenti punti:

- sono stati rivisti gli obiettivi per gli anni 2008 2009, alla luce dell’eccesso di offerta di titdli efficienza
energetica registratasi sul mercato;

- sono stati definiti gli obiettivi per il triennio0A0-2012, tenuto conto del target di riduzioneagisumi energetici
fissato dal piano d’azione al 2016, pari a 10,868RT

- gli obblighi di efficienza e di risparmio energetiper ciascuno degli anni successivi al 2007 sdéa astesi ai
distributori che, alla data del 31 dicembre di dwai antecedenti a ciascun anno d’obbligo, abbcammessi alla

propria rete di distribuzione piu di 50.000 cligfimtiali.

Gli obiettivi di risparmio energetico (che valgosia per i distributori di gas naturale che di er@gjettrica) previsti
dal Decreto 20 luglio 2004, integrato dal Decretadizembre 2007, sono pari a:

- 0,10 Milioni di TEP per il 2005;

- 0,20 Milioni di TEP per il 2006;

- 0,40 Milioni di TEP per il 2007;

- 1,00 Milioni di TEP per il 2008;

- 1,40 Milioni di TEP per il 2009;

- 1,90 Milioni di TEP per il 2010;

- 2,20 Milioni di TEP per il 2011;

- 2,50 Milioni di TEP per il 2012.

Il conseguimento di risparmi energetici viene dtEEsattraverso I'assegnazione di titoli di effitza energetica, i c.d.
Certificati Bianchi. Per adempiere agli obblighepisti dal Decreto 20 luglio 2004, integrato dalcBso 21 dicembre
2007, e vedersi cosi riconosciuti i Certificati Béi, i distributori possono:

- realizzare interventi diretti a migliorare I'effamza energetica delle tecnologie installate o delbive modalita di

utilizzo;

Gruppo Ascopiave — Relazione Finanziaria AnnualEs20 42



Gruppo Ascopiave

- acquistare direttamente i Certificati Bianchi dazite mediante contrattazione bilaterale oppure itieam

negoziazione in un apposito mercato istituito pres&estore del mercato elettrico (GME).

Con il Decreto del 28 dicembre 2012 sono statinitefi nuovi obiettivi di risparmio di energia premia annua nel
periodo 2013-2016 per i distributori obbligati eparticolare:

- 4,6 Mtep al 2013;

- 6,2 Mtep al 2014;

- 6,6 Mtep al 2015;

- 7,6 Mtep al 2016;

Per i distributori di gas naturale la quota deidritl obblighi corrisponde ai seguenti certifidaianchi:

- 3,04 milioni di certificati bianchi da conseguirel 2014

- 3,49 milioni di certificati bianchi da conseguirel 2015

- 4,28 milioni di certificati bianchi da conseguirel 2016

Per gli anni 2013 e 2014 il soggetto obbligato leauio consegnare una quota almeno superiore al &l%uo
obbligo annuale che deve compensare nel biennigessivo per non incorrere in sanzioni. Per gli 2015 e 2016 il
valore minimo é fissato nel 60% dell'obbligo di costenza sempre con la possibilita di compensarebieginio

successivo per non incorrere in sanzioni.

Inoltre il Decreto 28 dicembre 2012 ha dato attolagia quanto previsto nel decreto 28/2011 per 'attivita di
gestione, valutazione e certificazione dei rispacorrelati ai progetti di efficienza energetica dotii nell’ambito del
meccanismo dei certificati bianchi vengono trasifaliGSE — Gestore dei Servizi Energetici.

Il Decreto ha anche ampliato ad altri soggetti divedalle imprese distributrici e dalle Energy BavCompany (le c.d.

ESCO), la possibilita di presentare progetti aidiell’ottenimento di certificati bianchi.

Le societa del Gruppo Ascopiave S.p.A. ed Unigastribuzione S.r.l., soggette agli obblighi defird@i Decreti 20
luglio 2004, 21 dicembre 2007 e 28 dicembre 20bhostenute al rispetto degli obiettivi di risparnmenergetico
determinati annualmente dal GSE.

I GSE ha il compito di verificare che ciascun disitore possegga i titoli di efficienza energetwarispondenti
all'obiettivo annuo assegnato (maggiorato di evalntquote aggiuntive per compensazioni o aggiornatseguito
allintroduzione di nuovi obiettivi quantitativi zéonali) e di informare il Ministero dello SviluppBconomico, il
Ministero dell’Ambiente e della Tutela del Terrire il Gestore del Mercato Elettrico dei titolceivuti e degli esiti
delle verifiche.

Qualora un distributore non raggiunga l'obiettitalslito, potra essere destinatario di una sanzimeninistrativa
irrogata dall’ Autorita per I'energia elettrica legas, in attuazione della Legge n. 481 del 14 ndwe 1995 e alle

indicazioni del decreto del 28 dicembre 2012.

| prossimi obiettivi per i distributori obbligatielativamente al periodo 2017-2020 saranno defirdtiendo in
considerazione quanto previsto dalla Strategiadatiea Nazionale e dal D.lgs 102/2014 ma anchetaadio il nuovo
guadro operativo che verra rivisto a breve condgiagmamento delle nuove linee guida del meccanisintal fine il

documento di consultazione del Ministero dello §wdo Economico del luglio 2015 (“Proposte per itggziamento e
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la qualifica del meccanismo dei certificati biariglsiembrerebbe orientare il legislatore a una irtgode revisione del
meccanismo a partire dal coefficiente “tau” cheeéviso a correlare vita tecnica e vita utile deghipianti, per poi
considerare il concetto di addizionalita che hamenfatto molto discutere, per arrivare all’estensi degli ambiti di
applicazione (vedi settore idrico e reti elettrichBaranno anche rivisti i certificati bianchi deati ai progetti che
prevedono la sostituzione di fonti fossili con forinnovabili e si sta pensando anche di adeguaneefodi di
valutazione dei risparmi per renderli piu gestitidigli operatori. E’ interessante anche il capitdie riguarda le misure
per comportamenti speculativi come ad esempio guilkevitare che alcuni operatori trattengano lpago tempo i
titoli sul loro conto proprieta al fine di increntare i valori di scambio dei titoli.

Per quanto concerne I'approfondimento della teraatitativa all’efficienza energetica ed il rispaoneinergetico per le

societa del Gruppo, si rimanda al paragrafo redadila “Efficienza e risparmio energetico”.
Andamento del titolo Ascopiave S.p.A. in Borsa

Alla data del 30 dicembre 2015 il titolo Ascopiarggistrava una quotazione pari a 2,184 Euro peynazicon un
incremento di 20,0 punti percentuali rispetto glleotazione di inizio 2015 (1,820 Euro per azioifeyita al 2 gennaio

2015).

La capitalizzazione di Borsa al 30 dicembre 20%6ltava pari a 516,08 milioni di Euto

2.500.000 2.750
B Azioni scambiate  =====Prezzo chiusura [€]
T 2.500
2.000.000 //\\PNL—""‘W =M eI 220
W |
+ 1.750
~.500.000
+ 1,500
+ 1.250
~.000.000 I
1,000
0,750
500.000 0,500
0,250
0 L 0,000
e e 2 e e e 8 22 e e L e 8 & e 2 g oo oo o
(=g Lot I ) = —_— o v o v =3 v —  =F — vy =3 ) f= =R ['s —
- [=] — [=) — o — o — [ — 281 — o —_— o — 281 —_— o —_— o — (241

La quotazione del titolo nel corso dell'esercizidl8 ha registrato una performance positiva (+20,0f0c)inea con
'andamento dei principali indici azionari nazioinahdice FTSE Italia Star: +38,2%; indice setttgidTSE Italia
Servizi di Pubblica Utilita: +23,8%; indice FTSElia All-Share: +14,6%.

Nella tabella che segue si riportano i principalii dzionari e borsistici al 30 dicembre 2015:

® La capitalizzazione di Borsa delle principali stéiquotate attive nel comparto dei servizi publidicali (A2A, Acea, Acsm-Agam, Hera ed Iren)
al 30 dicembre 2015 risultava pari a 12,4 miliatideuro. Dati ufficiali tratti dal sito di Borsadliana (www.borsaitaliana.it).
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Dati azionari e borsistici 30.12.2015 30.12.2014

Utile per azione (Euro) 0,19 0,16
Patrimonio netto per azione (Euro) 1,77 1,73
Prezzo di collocamento (Euro) 1,800 1,800
Prezzo di chiusura (Euro) 2,184 1,826
Prezzo massimo annuo (Euro) 2,460 2,326
Prezzo minimo annuo (Euro) 1,760 1,708
Capitalizzazione di borsa (Milioni di Euro) 516,08 427,16
N. di azioni in circolazione 222.310.702 222.216.361
N. di azioni che compongono il capitale sociale 234.411.575 234.411.575
N. di azioni proprie in portafoglio 12.100.873 12.195.214

Controllo della societa

Alla data del 31 dicembre 2015 Asco Holding S.peéntrolla direttamente il capitale di Ascopiave .8.an misura
pari al 61,562%.

La composizione azionaria di Ascopiave S.p.A. (ntom# azioni possedute dai soci sul totale delierdazostituenti il

capitale sociale) € la seguente:

Composizione azionaria di Ascopiave S.p.A.

Asco Holding S.p.A.

28,857% m ASM Rovigo S.p.A.
# Azioni proprie in portafoglio

# Mercato

5,162‘% 61 ,562%

4,419%

Elaborazione interna su informazioni pervenute adofiave S.p.A. ai sensi dell’art. 120 TUF.

Corporate Governance e Codice Etico

Nel corso del 2015 Ascopiave S.p.A. ha prosegditpercorso di sviluppo del sistema di corporate egnance
impostato nel corso degli esercizi precedenti,orafindo il sistema di gestione del rischio e agywd ulteriori

miglioramenti agli strumenti diretti a tutelare giteressi degli investitori.

Controllo interno

Il piano di attivita della struttura di Internal dii € approvato con cadenza annuale dal Consiglinministrazione

della Societa. In particolare le attivita di vesdiinquadrate nel suddetto piano di attivita, lasat un processo di
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prioritizzazione dei principali rischi, riguardas@ ambiti di compliance sia i processi aziend#ribili alle aree di
business ritenute maggiormente strategiche.

Dirigente Preposto

Il Dirigente Preposto, con l'ausilio della funziodé Internal Audit, ha rivisto, nellambito dellettzita di verifica,
'adeguatezza delle procedure amministrative eatnlited ha proseguito nell’attivita di monitoraggielle procedure
ritenute rilevanti ai fini della compilazione détiformativa finanziaria. Allo scopo, la Societa étata di strumenti di

continuous auditing, che consentono 'automaziaglke gorocedure di controllo.

Modello di organizzazione, gestione e controllo @ensi del d.lgs. 231/2001

Ascopiave S.p.A. e tutte le Societa controllateosdotate di un Modello di organizzazione, gestieneontrollo; le
stesse hanno aderito al Codice Etico della cappgréscopiave.

La Societa, avvalendosi dell’attivita dell’Organisrdi Vigilanza, monitora costantemente I'efficaeid’adeguatezza
del Modello adottato.

La Societa ha, inoltre, continuato la propria #8iwdi promozione, conoscenza e comprensione ddlcE€cEtico nei
confronti di tutti i suoi interlocutori, specie Hambito dei rapporti commerciali e istituzionali ricorda che il

Modello 231 e il Codice Etico sono consultabilaadiezione corporate governance delsitw.gruppoascopiave.it

Rapporti con parti correlate e collegate

Il Gruppo intrattiene i seguenti rapporti con padirelate che producono le seguenti tipologieodtiadi esercizio:
v" Acquisto di servizi telematici e informatici dattansociata ASCO TLC S.p.A;;
v" Acquisto di materiali per la produzione e di seindzmanutenzione dalla consociata SEVEN CENTER
S.rl;

Rapporti di conto corrente di corrispondenza pasgerso ASM Set S.r.l., controllata a controllo

\

congiunto;
Servizi amministrativi verso ASM Set S.r.1., conitata a controllo congiunto;
Acquisto di gas dalla collegata Sinergie Italianel.Sn liquidazione

Servizi amministrativi e del personale di Unigastbbuzione S.r.l.

SNEENEE NN

Acquisto di energia elettrica dalla societa Estgpé.p.A., controllata a controllo congiunto.

Il Gruppo intrattiene i seguenti rapporti con padirelate che producono le seguenti tipologigadivi di esercizio:
v" Locazione di immobili di proprieta verso la consdaiASCO TLC S.p.A;
v' Locazione di immobili di proprieta verso la collég&inergie Italiane S.r.l. in liquidazione;
v" Rapporti di conto corrente di corrispondenza attesiso ASM Set S.r.l. controllata a controllo camgo;
v" Servizi amministrativi e del personale da AscopiSve.A. ad ASM Set S.r.l., Unigas Distribuzione.lS.r
Sinergie Italiane S.r.l. in liquidazione e a SEVEENTER S.r.l;

Vendita di energia elettrica verso ASM Set S.cantrollata a controllo congiunto.

\

Rapporti derivanti dal consolidato fiscale con Astading S.p.A.:
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Ascopiave S.p.A., Ascotrade S.p.A., Asm DG S.EHjgas Esercizio Distribuzione Gas S.p.A., Pas@sovizi S.r.l.,
Blue Meta S.p.A. e Veritas Energia S.p.A. hannoritmleal consolidamento dei rapporti tributari inpecaalla

controllante Asco Holding S.p.A., evidenziati teadlttivita e passivita correnti.

Si evidenzia che tali rapporti sono improntati alassima trasparenza ed a condizioni di mercatquyeamto concerne i
singoli rapporti si rimanda alle note esplicativejdesta relazione finanziaria.

La tabella che segue riporta la consistenza ecar@enfinanziaria dei rapporti gia descritti:

(migliaia di Euro) Credii — Alti Debili it debit Codli Ricavi
commerciali crediti commerciali Beni Servizi Altro Beni Servizi Altro

Societa controllanti
ASCO HOLDING S.P.A. 65 0 0 0 0 0 17.102 0 68 0
Totale controllanti 65 0 0 0 0 0 17.102 0 68 0
Societa consociate
ASCO TLC S.P.A. 130' 52 0 0 0 522 12 0 127 323
SEVEN CENTER S.R.L. 54 0 131 0 8 319 11? 0 47 0
Totale consociate 184 52 131 0 8 841 23 0 174 323
Societa collegate e a controllo congiunto
Estenergy S.p.A. 36 0 349 0 0 0 0 0 0 0
ASM SETS.R.L. 1.725 0 7 249 0 36 67 6.330 447 60
Unigas Distribuzione S.r.l. 61 0 2.669 0 0 9.244 0 123 45 0
SINERGIE ITALIANE S.R.L. 49' 9.900 0 0 79.417 0 0 0 71 0
Totale collegate/controllo congiunto 1.871 9.900 3.025 249 79.417 9.280 67 6.453 563 60

Totale 2.120 9.951 3.156 249 79.425 10.121  17.193 6.453 805 383

Fatti di rilievo avvenuti nel corso dell’esercizio2015

Assemblea degli azionisti del 23 aprile 2015

L'Assemblea degli Azionisti di Ascopiave S.p.Aymitasi in sede ordinaria il giorno 23 aprile 2046tto la presidenza
del dott. Fulvio Zugno, ha approvato il bilancidl@sercizio 2014 e deliberato di procedere allstrithuzione di un
dividendo pari a 0,15 Euro per azione. Il divider@stato pagato il 13 maggio 2015, con stacco eelddl maggio
2015 (record date il 12 maggio 2015).

L’Assemblea ha, inoltre, approvato la politica feremunerazione della Societa, redatta ai senisartiel23-ter del
TUF e approvato un piano di incentivazione a lutggmine a base azionaria per il triennio 2015-20kArvato agli
amministratori esecutivi e alla direzione aziendale

Nella seduta, €& stato altresi approvato un nuosn@di acquisto e disposizione di azioni proprieoama degli artt.
2357 e 2357-ter del codice civile, in sostituzienevoca della precedente autorizzazione del 2l &ir14.

Da ultimo, a seguito della scadenza dell'incaricoegtisione conferito, nel 2005, alla societa Raadirnst & Young
S.p.A,, 'Assemblea ha deliberato di conferiredanico di revisione legale dei conti di Ascopiavp.&. per gli esercizi
2015 — 2023 alla societa di revisione PriceWatesh@Qoopers S.p.A..

Piano di incentivazione a lungo termine 2015-2017

In data 29 giugno 2015, il Consiglio di Amministi@ze di Ascopiave S.p.A. ha individuato i beneficidel nuovo
Piano di incentivazione a lungo termine 2015-2017Rjano”), approvato dal’Assemblea dei soci delcorso 23
aprile 2015.

In conformita con le previsioni del Regolamento Eilno, il Consiglio di Amministrazione ha ritenwtoindicare quali
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beneficiari dei potenziali esiti del Piano gli anmmstratori esecutivi delle societa Ascopiave S.pAMscotrade S.p.A.,

e un insieme di dirigenti e risorse direttive deu@o Ascopiave, sulla base di criteri di rilevangdie funzioni svolte.

Robin Tax

Dal 2016 le societa del gruppo non sono piu obt#igd versamento dell'addizionale IRES (c.d. Robax) dichiarata
incostituzionale dalla sentenza della Corte di Gzissie n. 10 dell’'ll febbraio 2015. In seguito le faronuncia le
societa hanno inoltrato agli Uffici competenti med’Agenzia delle Entrate nel mese dicembre 20d5stanze di
rimborso dell’addizionale IRES versata per gli adai 2008 al 2014 per I'importo di Euro 26,6 miliodei quali Euro

20,8 milioni competono il segmento della venditgasé ed energia elettrica.

Altri fatti di rilievo

Con Sentenza n. 2221/2015, depositata il 19 ott201&, il T.A.R. della Lombardia ha respinto ilaitso presentato da
Ascopiave insieme con altri operatori contro laibelazione dellAEEGSI ARG/gas 367/2014.

Limitando il commento agli aspetti di maggior imjpatla sentenza ha riconosciuto la legittimita @edbluzione

regolatoria asimmetrica adottata dall’Autoritaglaale prevede che, per ciascun impianto comuralapitale investito

netto di localita (RAB), riconosciuto all'aggiudieaio della gara d’ambito territoriale, sara pari:

- al valore di rimborso del suddetto impianto, ceeto in cui il gestore entrante sia diverso datkunde;

- al valore attualmente riconosciuto in vigenzd'ditliale concessione comunale, nel caso in cgiavicoincidenza tra
entrante ed uscente.

Si precisa che la regolazione asimmetrica si apptic esclusivamente per il periodo di durata deilama concessione

d’ambito.

L’AEEGSI, in virtt della legge istitutiva n. 481/95volge funzione di monitoraggio dei livelli defeazi del gas
naturale e definisce le condizioni economiche dnitara del gas ai clienti che hanno diritto alvégip di tutela. Le
decisioni dellAEEGSI in tale materia possono liané la capacita degli operatori del gas di trasfegii incrementi del
costo della materia prima nel prezzo finale. Irdiiehe hanno diritto al servizio di tutela sorgiénti finali domestici e

i condomini a uso domestico con consumi inferid208 mila metri cubi/anno.

Nel 2013 I'Autorita per I'energia elettrica, il gadl sistema idrico (AEEGSI - “Autorita”) ha riforato la struttura delle
tariffe gas ai clienti tutelati del segmento civilen il passaggio all’indicizzazione hub della camente a copertura del
costo della materia prima — quotazioni forward valie presso I'hub olandese TTF - in luogo dellacpdente
prevalentemente oil-linked, in un contesto di merazhe vedeva quotazioni hub del gas significatizat® inferiori
rispetto a quelle dei contratti long-term indicidzall’'olio. In tale ambito, I'Autorita introducecon la delibera
447/2013/R/gas, fra gli strumenti compensativi gieloperatori titolari di contratti di lungo termen un meccanismo
facoltativo “per la promozione della rinegoziaziodei contratti di approvvigionamento di lungo temeii. Tale
meccanismo di compensazione, imperniato sul cogmdd®’R (ammontare pro rinegoziazione), ha il deglbbiettivo
da un lato di assicurare a tali operatori titothrcontratti di approvvigionamento long term (ti@nente oil-linked) una
graduale transizione al nuovo regime dei prezzmmensando parte dei maggiori costi di approvvigioaato long
term non piu recuperabili attraverso la tariffall’'ddro di garantire i clienti tutelati nel casa mhversione di tendenza
tra i prezzi spot del gas e le formule long term tne anni successivi alla riforma. Il periodo dfierimento del
Meccanismo APR ¢ costituito dai tre anni termicl2/2016.

L'importo iniziale della compensazione € stato wiédi dall’Autorita nel 2013 per ciascun operatotdias base della
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documentazione presentata, considerando il difféaéntra il costo medio efficiente teorico dei tatti di lungo
periodo (cd Ptop) e il prezzo espresso dal merbatwo (riferimento TTF), attribuendo agli operataai facolta di
aderirvi. L’Autorita ha determinato (con riferimenai volumi del Gruppo Ascopiave ed ad una letforavard delle
formule di prezzo) una compensazione totale massgienal triennio di vigenza del meccanismo parikato 11,2
milioni. La delibera prevedeva una regolazionerfimaria del corrispettivo con una proporzione,tselianni termici di
riferimento, pari a 40/40/20%. Il meccanismo prexxedun processo di aggiornamento del’APR nel tigrvolto a
confermare il valore inizialmente previsto, ovveio,caso di inversione tra prezzo di approvvigiopato e prezzo
spot, a determinare una restituzione ai clientalfiino a 3 volte I'importo inizialmente definitacirca Euro 33,5
milioni. In particolare, I'evoluzione al ribasso sarebbe attivata nel caso in cui il prezzo di apggionamento di
lungo periodo fosse risultato inferiore al prezzmts secondo gli indicatori e le modalita indicatella delibera
447/2013/R/GAS. 1l Gruppo Ascopiave non ha aderitoprima offerta al meccanismo APR posto in essere
dal’AEEGSI in ragione delle, valutate sfavorevaipndizioni di funzionamento pur impugnando, cochigsta di
sospensiva, davanti al TAR della Lombardia il pedivnento stesso.

Assunto che il Gruppo Ascopiave non ritenne di mel@rel precedente biennio al meccanismo dell AP&, essendo
titolare a mezzo della collegata Sinergie ltalighel. in liquidazione di contratti di approvvigiamento di lungo
periodo, e che nel corso del terzo trimestre dmdfeizio 2015 ha perfezionato la rinegoziaziondedirmule che
regolano i prezzi di approvvigionamento del gasurae, il Gruppo ha ritenuto di rivalutare la pasie
originariamente assunta.

L'evoluzione delle condizioni generali del mercatel gas naturale, I'effetto derivante dalla rindgeione delle
formule di indicizzazione del contratto di lungoripeo di Gruppo ed i ragionevoli scenari elabodzti management,
hanno segnalato come remoto il rischio di patinelipe economiche causate dall’adesione al sopm@aeticcanismo.
Gli stessi scenari, hanno piuttosto evidenziandm possibile perdita di future opportunita econdmién caso di
mancata adesione al meccanismo stesso. Vista laneaglezza degli scenari elaborati, si e ritenditcaderire al
meccanismo APR e gli effetti economici del funzimeato di tale meccanismo saranno riportati a bitaimccoerenza
con le future deliberazione dellAEEGSI in materia.

Il Gruppo, anche se non ha visto riconosciute &ppe rimostranze presso il TAR della Lombardiatigk ad alcuni
profili di funzionamento dell’originario meccanisnalb rinegoziazione dei contratti pluriennali di apyvigionamento
del gas naturale, valutera se appellare davamtomsiglio di Stato la negativa sentenza del TARadebmbardia, a

tutela dei propri legittimi interessi.

Vendita di gas naturale e di energia elettrica

Il Gruppo opera nel settore della vendita di gab energia elettrica attraverso le societa Ascaracg.A., ASM Set
S.r.l., Estenergy S.p.A., Blue Meta S.p.A., Verilagergia S.p.A. Pasubio Servizi S.r.l.., Etra Eie®r.l. € Amgas
Blu S.r.l..

Le societa ASM Set S.r.l. ed Estenergy S.p.A. smsolidate con il metodo del patrimonio netto.

Il mercato del gas
Sebbene vi sia sempre una minor correlazione éredémento del mercato del gas e I'andamento detatwedel

petrolio, entrambi hanno visto una rilevante fleesi dei prezzi. Nel corso dellanno 2015 si & &ssisad un
significativo deprezzamento del valore del Brerd &7,50 $/bbl del mese di gennaio a 37,50 $/bbimete di
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dicembre), una diminuzione del valore del TTF (822 €/ MWh del mese di gennaio a 17,48 €/ MWh nesanéi
dicembre) e contestualmente un apprezzamento deatasull’Euro.

L'offerta & ancora strutturalmente superiore atbandnda e nel breve-medio periodo non si vedonoatieginaccordi
tra i produttori per ridurre la produzione e rerddrmercato del gas meno liquido, tanto piu cheafi, a seguito
dell’eliminazione delle sanzioni economiche postdl'acordo nucleare, probabilmente aumentera lappa
produzione nel prossimo esercizio. Allo stesso teropntribuiscono ad aumentarne la liquidita anaheiviste
aspettative sulla crescita delle economie emergegli ingenti investimenti in energie rinnovabélinella ricerca di
nuove soluzioni per il risparmio energetico.

Questa situazione, caratterizzata da una veloceshsdi prezzi, fa si che gli operatori del meredfmgrosso debbano
gestire importanti criticita; essere molto atteattiaccurati nella formulazione e nella gestionéedsferte, che spesso
diventano obsolete nell'arco di poco tempo, e fiesa prevedere al contempo adeguati strumentgtura.

Le vendite di gas nei confronti dei clienti finaknno evidenziato un incremento rispetto al 20b4pstante il 2015 sia
risultato I'anno pit caldo da quando vengono regisi dati delle temperature. Anche per I'annonti&o in corso
I'Autorita ha confermato che il prezzo della mageprima fara riferimento al’lHub olandese TTF, iligiquido in
Europa, e non ai prezzi che si formano nel mernamonale, in quanto non si & ancora raggiuntavetid di maturita
sufficiente per poterlo utilizzare come valido stento di riferimento dei prezzi.

In relazione alla facolta di aderire al meccanigmola rinegoziazione dei contratti a lungo term(iDelibera AEEGSI
447/2013/R/gas), a seguito della sentenza del Banblardia che ha bocciato i ricorsi presentati ddtemsocieta
interessate (tra le quali Ascotrade S.p.A.) coittrelativo provvedimento emanato dall’Autorita,éideciso di aderire
formalmente alla proposta dell’Autorita. || meccemb prende in considerazione i volumi importatifonza della
stipula di contratti a lungo termine, nella medimaale nel periodo 2010-2012 e destinati al mertatdato. Su tal
volumi 'AEEGSI ha fissato un contributo pari a 8,2urocent/mc prevedendo che qualora il prezzo anddi
importazione “Ptop”, nel triennio termico 2013-B0d#la parte degli importatori con volumi superiokil®% del
complessivo importato, risultasse inferiore al peefissato dall’Autorita per il mercato tutelata fesse la restituzione

al sistema da parte delle societa che avevanotadarimeccanismo, pari al differenziale tra “Ptap™Cmem”
moltiplicati per i volumi iniziali per i quali siveeva goduto del contributo. L'importo massimo datitaire € stato
fissato nel limite massimo pari a 3 volte il cobtitio iniziale ricevuto. Il ricorso di Ascotrade $pal Tar Lombardia
era stato presentato per contestare la decisiopeeddere come riferimento i contratti di importa® dei player piu
attivi escludendo i contratti dei singoli operatddurante il periodo di sospensione, 2 anni dallim dell’attivazione
del meccanismo, si &€ potuto pero valutare che fratindi importazione nel loro complesso non avevaostruzioni
molto diverse tra loro con disallineamenti dei giezhe si puo ritenere non possano determinare délazioni

svantaggiose rispetto all’adesione alla rinegooiazidei contratti prevista dall’Autorita.

Il mercato dell’energia elettrica

| prezzi all'ingrosso dell’energia elettrica nomina evidenziato grandi variazioni nell’arco dellan ad esclusione del
mese di luglio dove a seguito dell’eccezionale ¢mdf caldo c’é stata un'impennata dei consumilwa@rovocato un

aumento dei prezzi superiore al 30% .

Nel corso dell'anno 2015 il valore del “Pun” & patssda 51,10 €/ MWh del mese di gennaio a 55,66 €fivilél mese

di dicembre.

In campo normativo, I'’Autorita per I'energia elétt il gas ed il sistema idrico ha provveduto acheare una Delibera

tesa ad eliminare la distorsione nella strutturdfésia che penalizza i consumi piu alti e che siste nell’eliminazione
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della progressivita nei corrispettivi variabili ello spostamento di alcuni oneri da corrispettiatiabili a quelli fissi.
Tale provvedimento verra attuato per gradi nelbadi due anni ed entrando a regime dal gennaio .201f#tre,
I’Autorita € intervenuta nella revisione della feidi vendita “PCV” relativa ai costi di gestiodei clienti del mercato

tutelato adeguandola al modello della componentespondente relativa alla gestione dei clienti ahelrcato tutelato
gas (QVD).

Interventi dell’Autorita e del Governo volti siaséttore gas che al settore elettrico

L'Autorita ha fissato per gennaio del 2016 l'avuiell'obbligo di elaborazione delle bollette secontianodello
previsto (Bolletta 2.0). Tale modello prevede l'esgione in bolletta di un quadro sintetico delza® attraverso
'aggregazione di piu componenti in poche voci @gative per consentire ai clienti una maggiorilfegc di
comprensione dei costi passanti (costi traspoudsti distribuzione, oneri accessori ...) , dei castirelati alle tasse e
dei costi relativi alla materia prima e commercialintenzione e quella di agevolare i clienti finael comprendere al
meglio la bolletta e al contempo di fornire loré gffumenti per valutare e comparare in manierarehé trasparente le
offerte che le societa di vendita propongono alcaier finale. Questa introduzione normativa ha igatin maniera
significativa nell'operativita delle societa dindita che per adempiere agli obblighi previsti lmmlovuto spesso
introdurre nuove metodologie di calcolo per potenire i costi medi richiesti.

Importanti implementazioni dovranno inoltre essapportate entro I'esercizio 2016 per I'inserimemdoolletta del
canone televisivo, e che comporteranno un increongdelite attivita di gestione del processo e dirfatecia con i clienti
finali e con gli uffici pubblici che dovranno riceke i report specifici di tale attivita.

Inoltre, con il Disegno di Legge 2085 relativo atlampleta liberalizzazione del mercato “retail”|gglergia elettrica e
del gas, si € aperto un acceso dibattito tra leodiagioni delle societa di vendita e la Commissigneposta del
Governo: le Associazioni hanno indicato la lorofprenza per la liberalizzazione totale valutandeercati maturi per
accogliere questa sfida, mentre I'Autorita sta prggndo al governo ancora dei passi intermedi pévaae

gradualmente alla completa liberalizzazione deicatt@r

Gruppo Ascopiave: andamento della gestione

Nel 2015, i volumi di gas venduti al mercato findkle societa consolidate al 100% sono stati pa@18,6 milioni di
metri cubi, segnando una incremento del 7,3% rigpat 2014. A questi si aggiungono i volumi dellecieta
consolidate proporzionalmente (Estenergy S.p.A.SMASet S.r.l.), che nel 2015 hanno venduto complasgente
291,2 milioni di metri cubi di gas (+13,9% rispe#iiiesercizio precedente).

Per quanto concerne I'attivita di vendita di energlettrica, nel 2015 il quantitativo di elettricitenduto dalle societa
consolidate al 100% é stato pari a 352,4 GWh, s@man decremento del 7,6% rispetto al 2014. Atgueisaggiunge
il quantitativo venduto dalle societa consolidategorzionalmente (Estenergy S.p.A. e Asm Set .che nel 2015 &
stato pari a 116,7 GWh con una diminuzione dell%vrispetto al 2014.

Distribuzione di gas naturale

Il Gruppo opera nel settore della distribuzione gle$ attraverso le societa Ascopiave S.p.A., ASM®4., Edigas
Esercizio Distribuzione Gas S.p.A. e Unigas Distzibne S.r.l..La societa Unigas Distribuzione Sé& tonsolidata con

il metodo del patrimonio netto.
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L'attivita di distribuzione del gas naturale

Ascopiave S.p.A.
Nel 2015 e proseguita I'attivita di revisione eirdimento dei processi con l'obiettivo di ridurreasti operativi,

realizzare interventi e incrementare la capacitgrddurre valore con le risorse interne. Quesio stbpo di affrontare
nelle migliori condizioni possibili il confronto coi nostri competitors in termini di efficienza gistione in previsione

dell'avvio delle gare d’ambito.

In quest’ottica & diventato pienamente operatiwisiiema di Work Force Management a supporto ftmitza lavoro per
le attivitd in campo. Questo sistema ha permesgmedieguire I'ottimizzazione dellimpiego delle aise operative
attraverso una migliore pianificazione delle atéivilnoltre la consuntivazione degli ordini di lasadirettamente dai
tablet in dotazione al personale ha consentitorighezione significativa di risorse dedicate allévitta di back office a
vantaggio anche del servizio offerto. |l miglioramto nella gestione delle attivita per conto detleieta di vendita e
dei clienti finali ha permesso un significativo fidgamento degli standard di qualita del servizim aina riduzione di
oltre il 30% nel numero delle prestazioni esedfuitei standard rispetto ai parametri fissati daE&ES| e degli importi

degli indennizzi erogati ai clienti finali.

Nel corso dell'anno e stata incrementata I'integmag funzionale con le altre societa di distribmeacontrollate, con
particolare riferimento allintegrazione delle stawe di pronto intervento e al supporto operathalle attivita di
esercizio di Edigas e di ASM DG. L'integrazionergpi nelle attivita di distribuzione con ASM DG parmesso di

razionalizzare ulteriormente le sedi operative leochiusura della sede di Porto Viro (RO).

Particolarmente significativo € stato il caricdalioro necessario per assecondare le richiesteodaiini per la messa a
disposizione degli stati di consistenza degli imgiia della determinazione dei VIR (valori indualriresidui). Tutte le

richieste pervenute sono state processate ergrmirti previsti dalle normative vigenti.

In ottemperanza alle disposizioni della AEEGSI, respguito il processo di rinnovo del parco confatmm il

raggiungimento di tutti i principali obbiettivi pristi dalla regolazione vigente. In questo contestpartire dalla
seconda meta dell’anno sono stati avviati progédtiia per la sperimentazione della tecnologia W89z nei contatori
mass market, in alternativa alla tecnologia “puptmto”, grazie anche alla fattiva collaborazione ndimerose
amministrazioni comunali che hanno aderito allatraofiziativa mettendo a disposizione siti pengdtallazione di
apparati per la ricezione dei dati di misura (comori). Nel corso del 2015 sono stati posatieo85.000 contatori

elettronici, utilizzando interamente risorse opeeinterne.

In riferimento alle attivita di estensione e potenzento delle reti e degli impianti di distribuz&nsono stati posati
oltre 83 km di rete con un aumento rispetto all@pnecedente pari a circa il 25%. Al contempo sstadi realizzati
con la forza lavoro dell'unita specialistica quasinto gruppi di riduzione riducendo fortementeidbrso a forniture
esterne. Tutte le attivita di progettazione e dimee lavori per la realizzazione delle reti e degiipianti di

distribuzione sono state effettuate con risorsering.

Nel corso dellanno sono stati realizzati gli inmenti di manutenzione straordinaria pianificati parperare la
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progressiva obsolescenza degli impianti e migledar capacita di trasporto delle reti. Presso iecprali cabine di
riduzione e misura sono stati inoltre completatiiglerventi per I'efficientemento degli impianti greriscaldo che
consentiranno una significativa riduzione nei cdsttondizionamento del gas immesso in rete.

Anche nel 2015 sono stati rispettati i programnavisti per le attivita di conduzione e manutenzjoten ulteriore

incremento delle attivita svolte con personalerimiaispetto al ricorso di appalti esterni.

Nel 2015 la struttura di pronto intervento ha e€fato oltre 5.000 interventi, con un tempo mediarivo sul luogo di

chiamata largamente inferiore ai 60 minuti prewsti’ AEEGSI.

Nel corso del 2015 si & provveduto ad ispeziona@ él 90 % della rete di distribuzione allo scogoindividuare
fuoriuscite incontrollate di gas conseguenti a detamenti o danneggiamenti degli impianti. L'aitivé stata svolta
prevalentemente con risorse interne superanddagidard minimi richiesti dal’AEEGSI e corrispondta particolare

attenzione posta al tema della sicurezza del serviz

ASM DG S.r.l.

ASM DG S.r.l. gestisce la rete di distribuzionegdis naturale nel comune di Rovigo grazie all'utiizli strumenti
gestionali e di procedure messe a disposizionea dzadipogruppo Ascopiave S.p.A.. Importanti sinergien la
capogruppo Ascopiave S.p.A. e con le altre sodileaGruppo, sono presenti in tutte le attivita amistrative,

tecniche, di controllo dei processi e di gestioaltedrisorse umane.

Il servizio di call center di pronto intervento fidato ad una unica societa con identiche condizamntrattuali per
tutte le societa del gruppo, con evidenti risvplgisitivi sia dal punto di vista economico che difammita della
gestione. Anche le attivita di pronto interventesenziali per la sicurezza di esercizio degli impidi distribuzione
gas, sono gestite d’insieme con la capogruppo éaipermesso di disporre di una miglior valutazidake situazioni

maggiormente critiche o pericolose.

Le attivita di progettazione, di preventivaziondialirezione lavori per la realizzazione di nuov@zioni di impianti
distributivi vengono svolte dalla societa su rigt@edi clienti privati e di pubbliche amministrazioNel 2015 gli
investimenti realizzati per il potenziamento e lanutenzione della rete di distribuzione sono stahificativi,
provvedendo alla sostituzione di numerosi vecddititdi rete cittadina ormai obsoleti ed al rifaeinto di decine di
allacciamenti d’'utenza datati o vetusti. Inoltdepriogramma di sostituzione delle condotte in gluisa giunto canapa
piombo avviato nel 2003 ed imposto dall' AEEGSkté&to concluso in consistente anticipo rispettteaipi imposti
dalla Autorita di Regolazione.

Al fine di mantenere la continuita del servizio aeguati livelli di sicurezza e qualita, I'attévidi manutenzione della
rete e degli impianti & svolta in parte attraveisdervento di personale interno ed in parte aewalosi di servizi di

aziende terze.

Gli indicatori di sicurezza (tempo di arrivo sublyp di chiamata per pronto intervento, ispezioreagFammata rete e
misure del grado di odorizzazione) e di contingitderruzioni del servizio) sono stati mantenuficgfcemente sotto
controllo, nel pieno rispetto degli obblighi di geio prefissati dall’ Autorita per I'Energia Eleita ed il Gas.

Nel 2015 la struttura di pronto intervento azieedalperativa 24 ore su 24, tutti i giorni dell’anaaraggiungibile
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tramite numero verde dedicato, ha effettuato i priogpervento, assicurando un tempo di arrivo sialgo di chiamata in
media largamente inferiore ai 60 minuti.

Nel corso dellanno l'azienda ha provveduto ad zspeare la rete con lo scopo di ridurre i rischridenti da
fuoriuscite incontrollate di gas determinate daedetamenti o danneggiamenti degli impianti. Tugedispersioni
rilevate sono state riparate entro gli standardpteali previsti dall’Autorita. Il programma di isp@ne realizzato
nell’lanno 2015 e stato molto piu spinto rispettguanto richiesto dall’Autorita per 'Energia Eléta ed il Gas e cio a
dimostrazione della particolare attenzione prestatASM DG S.r.l. al tema della sicurezza.

Inoltre, la corretta odorizzazione del gas € stadaitorata periodicamente. Tutti gli impianti dirpo salto utilizzano
sistemi di iniezione automatica che consenton@$lagigio diretto e puntuale del contenuto di odantz e sono stati
effettuati controlli in merito al grado di odorizane pari ad almeno il doppio di quanto previsal’dutorita per

standard di servizio.

Le attivita sui misuratori, quali attivazioni, sutte, cessazioni, riattivazioni da morosita, a sgovdelle societa di
vendita accreditate sono state eseguite in confared in sintonia con gli standard previsti dakkata del servizio
aziendale e con tempi molto inferiori ai massinavisti dall’ Autorita.

Riguardo alle attivita di rinnovo del parco contatper I'adeguamento agli standard prescritti daltorita per
I'energia Elettrica ed il Gas con la delibera 1858 seguenti, nel 2015 si sono adeguati circa 1Q&@atori,
superando ampiamente le percentuali minime stalpkr 'anno dall’Autorita per I'Energia Elettriead il Gas. Al 31

dicembre 2015 risultano adeguati complessivament2570 gruppi di misura alle prescrizioni delididera 155/08.

Edigas Esercizio Distribuzione Gas S.p.A.

Edigas Esercizio Distribuzione Gas S.p.A. (d'orawanti Edigas DG S.p.A.) gestisce I'attivita dstdbuzione del gas
in 27 comuni, nelle regioni Lombardia, Piemonteigukia.

Nel 2015 gli investimenti realizzati per I'estens® il potenziamento e la manutenzione della retkstribuzione sono
stati significativi e si sono concentrati nel Coraudi Albenga, nel Comune di Sabbioneta e nel CentdirViverone
(BI), terminando I'estensione sul lungo lago estato eseguito un ampliamento rete con attravens@naatostradale
nel Comune di Alice Castello, per eliminare la zibae sul cavalcavia.

Nel corso dell’'anno sono stati posati complessivameiu di 3,5 chilometri di rete, con intervemtid Comuni. Inoltre,
si @ provveduto alla esecuzione, per la proteztatedica, di pozzi verticali a Castellucchio, @eimune di Tornata e
si & provveduto al rifacimento del dispersore anmzale di Castellucchio.

La societa effettua I'attivita di manutenzione deltte e degli impianti al fine di mantenere adédivelli di sicurezza,
di qualita e di continuita del servizio, in parter@erso l'intervento di personale interno, intpaavvalendosi di servizi
di aziende terze.

Sugli impianti di decompressione di primo salto .(®i€), di riduzione finale (GRF) e di riduzione eisura (GRM)
l'attivita di manutenzione preventiva e correttipaevista dalla normativa vigente viene svolta plev@mente
mediante personale dipendente ma anche avvaledeldsitervento di aziende terze specializzate.

Si é provveduto, allo smaltimento eternit, nei Cairdi Castellucchio e Salussola, delle coperturmiRsostituendole
con fibrocemento ecologico e nel 2015 si e proviedlla manutenzione straordinaria di 32 gruppidiizione finale
e di un GRI, sono stati posati ed attivati 11pgiudi riduzione finale in sostituzione di mateeialbsoleto e si sono

cambiate interamente le apparecchiature in n.6 &R$ono stati posati ed attivati n. 2 nuovi GRM.
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Gli indicatori di sicurezza (tempo di arrivo sublyo di chiamata per pronto intervento, ispezioragmammata rete e
misure del grado di odorizzazione) e di contingitderruzioni del servizio) sono stati mantenufiefcemente sotto
controllo, nel pieno rispetto degli obblighi di gio prefissati dalla Delibera AEEGSI. Nel 2015skauttura di pronto
intervento aziendale, operativa 24 ore su 24, itgfibrni dell’anno, ha svolto i propri interventissicurando un tempo
di arrivo sul luogo di chiamata che, in media,atargamente inferiore a 60 minuti.

Nel corso del 2015 si e provveduto ad ispezionareete allo scopo di ridurre i rischi derivanti @eriuscite
incontrollate di gas determinate da deterioramentilanneggiamenti degli impianti. Il programma dpezgione
realizzato (circa Km. 662 complessivi) € superiagdi standard minimi richiesti dal’AEEGSI e ciondostra la
particolare attenzione prestata da Edigas DG Sal.tema della sicurezza del servizio.

Inoltre, nel 2015 sono state effettuate oltre 16Bune del grado di odorizzazione, (con metodo stmbale
gascromatografico) in concomitanza con i periodindssimo e minimo prelievo, tutti con risultati &ammi alle norme
tecniche vigenti.

Le attivita di intervento sui misuratori, qualiig#izioni, subentri, cessazioni, riattivazioni darogita, a servizio delle
societa di vendita accreditate sono state eseiguitenformita ed in sintonia con gli standard psévi

Il tempo medio per l'attivazione e disattivaziorieuda fornitura é risultato largamente inferiorspgtto allo standard
massimo nazionale.

Con l'avvento della Del. AEEG n. 155/08, Edigas.A.fha continuato nella sua politica di cambio enmalizzazione
alle nuove direttive completando il cambio dei tadori classe G25 e G16 con contatore elettromi@mbiando
nelllanno n. 11 G10, con la prospettiva di terméntale cambiamento nel corso del prossimo annosttigendo n.74

contatori elettronici classe G4 nonché n. 6 corteerdi volume su classi maggiori al G25.

Unigas Distribuzione S.r.I.

Unigas Distribuzione S.r.l. (di seguito Unigas I9.mgestisce l'attivita di distribuzione del gas & Comuni nella
Provincia di Bergamo.

Le attivita di sviluppo della rete vengono piardfie e coordinate dalla sede centrale di Nembro attleita di
progettazione, preventivazione e di direzione layar la realizzazione di nuove porzioni di impiadistributivi
vengono svolte centralmente su richiesta di clipritiati oppure delle pubbliche amministrazioni. $tauttura tecnica
centrale € dotata di un sistema cartografico ealtioto, che, attraverso la creazione di un modilidlodinamico dei
parametri di funzionamento della rete calibratd’mutiamento stagionale dei consumi, consente digakere in tempo
reale gli effetti prodotti sulla rete da sbalzinbéei, da anomalie o dall'inserimento di nuovi puditriconsegna.

Nel 2015 gli investimenti realizzati per I'estens#g il potenziamento e la manutenzione della retksttibuzione sono
stati pari a 6,3 chilometri, in linea con il bud@&15 e con quelli degli anni precedenti.

Unigas Distribuzione S.r.l. effettua I'attivita dianutenzione della rete e degli impianti al finerdintenere adeguati
livelli di sicurezza, di qualita e di continuitaldeervizio, in parte attraverso l'intervento di genale interno, in parte
avvalendosi di servizi di aziende terze.

Sugli impianti di decompressione di primo salto .(Ri€), riduzione finale (GRF) e di riduzione e miau(GRM)
l'attivita di manutenzione preventiva e correttigeevista dalla normativa vigente viene svolta pievi@mente da
personale interno. Allo scopo di accertare il dborefunzionamento, ridurre la probabilita di guasm
malfunzionamento degli impianti, viene svolta Rath di manutenzione ordinaria relativa alle oméoai di

manutenzione preventiva programmata consistenilh sehontaggio parziale o totale degli apparatijzial controllo
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delle parti componenti e sostituzione dei partidaaggetti ad usura e degrado e di verifica funaie. Nel 2015 sono
state eseguite sugli impianti Re.Mi. n. 29 veriidlnzionali, 34 verifiche ispettive e n. 5 manaieni programmate
(effettuate da personale interno. Le Re.Mi sontestantrollate dal personale interno per un totialeirca 36 controlli

per ogni singola cabina nel corso dellanno. P&RF sono state eseguite 150 verifiche funziond® Lerifiche

ispettive e 24 manutenzioni programmate.

Nel 2015 sono stati realizzati ed attivati n. 1 vim&RF e 2 GRM e al contempo, a seguito delle iekif progettuali

effettuate, sono stati disattivati 10 GRF in quantdili ai fini della efficacia della distribuzien

Per quanto concerne invece la protezione catodielhicorso del 2015, sono stati realizzati 4 nuowianti. Sono
inoltre state svolte le verifiche quadriennali dagipianti di messa a terra e gli indicatori di s&zrza (tempo di arrivo
sul luogo di chiamata per pronto intervento, ispeei programmata rete e misure del grado di odariama) e di

continuita (interruzioni del servizio) sono statamenuti efficacemente sotto controllo, nel pieispeatto degli obblighi

di servizio prefissati dall'Autorita per I'energikettrica ed il gas.

Nel 2015 la struttura di pronto intervento azieedalperativa 24 ore tutti i giorni dell’'anno e wdtfile tramite un
numero verde dedicato per tutto il territorio gestia Unigas Distribuzione S.r.l., ha effettuatd 98terventi, con
tempo di arrivo medio sul luogo di chiamata largateeinferiore rispetto ai 60 minuti previsti dagitandard
dell’Autorita. Complessivamente le chiamate perteral call center sono state 3283 (in leggera diziome rispetto
alle 3.668 dello scorso anno) di cui gestite 1.thiamate e 1.462 non riguardanti cause riconducabilpronto
intervento.

Nel corso del 2015 si & provveduto ad ispezionin@ dl 44% della rete distributiva, allo scopo réiurre i rischi
derivanti da fuoriuscite incontrollate di gas detarate da deterioramenti o danneggiamenti degliiantp Il
programma di ispezione realizzato & superiorestagtidard minimi richiesti dal’AEEGSI per impiardodistribuzione
e corrisponde alla particolare attenzione prestatdlnigas al tema della sicurezza del servizio.

In particolare sono stati ispezionati 94 Km di rigtenedia pressione e 357 Km di rete in bassa jpresse sono state
localizzate 29 dispersioni su rete e derivaziont&hza parte interrata, tutte eliminate nel cordashno.

Nel corso del 2015 é stata pianificata un’attigt@ordinaria, con personale interno, per l'ispegiprogrammata delle
derivazioni d'utenza parte aerea e dei misuraterigh impianti di Nembro e Ponte San Pietro. Tathévita ha portato
alla localizzazione di 132 dispersioni tutte eliat# corso dell’anno.

La corretta odorizzazione del gas € stata monaar&nsilmente, ed é stata effettuata in campo @&induo strumentale
gascromatografico, in concomitanza con i periodindissimo e minimo prelievo e con le misure prewigiegrado di

odorizzazione del gas, con risultato conforme ratlame tecniche vigenti.

Le attivita sui misuratori, erogate a esclusivoreio delle societa di vendita accreditate, sortersmmente assoggettate
agli standard specifici di qualita della carta getvizio, e sono cosi identificate: nuove attivagigubentri fornitura,
disattivazioni, riattivazioni.

Le prestazioni erogate sono state in linea comugli passati. Le stesse sono state eseguite inrooitd e in sintonia
con gli standard previsti dalla carta del servaziendale.

Inoltre, nel 2015 e stata confermata I'attivitalswvamel 2014 relativamente alla situazione morosita

Nell’'anno & proseguito il piano di adeguamentordisiuratori relativamente alla delibera 631/13 darompletamento
della sostituzione dei contatori con calibro G185 circa il 45% dei misuratori calibro G10, medéal'installazione

di apparecchiature e sistemi di telelettura conenodedicato e alimentazione a batteria.
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Gruppo Ascopiave: andamento della gestione

| volumi di gas naturale erogati nel 2015 attravdesreti gestite dal Gruppo sono stati 859,3 milidi metri cubf, di
cui 682,1 milioni di mc dalla societa Ascopiave/S,pt7,7 milioni di mc dalla societa ASM DG S.r%8,8 milioni di
mc dalla societa Edigas Esercizio Distribuzione SasA. e 70,8 milioni di mc dalla societa UnigastBbuzione S.r.l.
(dato proporzionato alla quota di partecipaziorieGteppo della societa: 48,86%).

La rete distributiva, per effetto dei nuovi ampliamti realizzati nel 2015 e considerando le variaizitel portafoglio di
concessioni gestite, al 31 dicembre 2015 ha umie&iae di oltre 8.300 chilometri (8.200 chilometel 20145,

Cogenerazione

Nel 2015 l'attivita di gestione degli impianti dogenerazione per il Gruppo Ascopiave S.p.A. éastablta dalla
Divisione Ricerca e Sviluppo.

Per quanto riguarda le attivita sugli impianti téimin cogenerazione, nel corso del 2015 & statstitgeil
funzionamento di quattro impianti.

L'impianto “Le Cime a Mirano (VE)” non ha registmatmodifiche di impianto o estendimento della refe d
teleriscaldamento ma ha fatto registrare un aumgaitb79% al 85% del grado di riempimento dei otieresidenziali
allacciati. Sull'impianto € attivo un contrattoldasing.

Il gruppo di cogenerazione ha lavorato a regimaendo acceso nel periodo invernale per la fornitirenergia
termica per uso riscaldamento dei clienti allac@atel periodo estivo per alimentare I'assorbitpee la produzione di
energia frigorifera per uso raffrescamento perdesémi clienti.

L'impianto “Bella Mirano a Mirano (VE)” ha fatto gestrare un aumento dal 105% al 113% del gradéedipimento
dei clienti residenziali allacciati. Il superamemtella quota di saturazione 100% & dovuto al feltte, in aggiunta al
progetto originario, nel corso del 2014 sono sa#licciati due nuovi condomini alla rete di teledklamento, non
facenti parte del progetto originario, ma alladcéaseguito di contributo a copertura totale destigaorrisposto dai
costruttori dei due nuovi condomini. Il gruppo digenerazione ha lavorato a regime, venendo acaglspeniodo
invernale per la fornitura di energia termica a dscaldamento.

L’impianto “Ca Tron a Dolo (VE)” ha fatto registeun aumento dal 29% al 31% del grado di riempimeet clienti
residenziali allacciati. Si sottolinea il fatto chd oggi e stato realizzato solo il primo strai@oca il 50%) dell'intera
lottizzazione oggetto di Convenzione.

Il gruppo di cogenerazione ha lavorato a regimaendo acceso nel periodo invernale per la fomitlirenergia
termica uso riscaldamento ai clienti allacciati.

L'impianto “Ponte Tresa a Ponte Tresa (VA)” nonfhto registrare variazioni del grado di riempimedei clienti
allacciati alla rete di teleriscaldamento.

Il gruppo di cogenerazione ha lavorato a regimaemndo acceso nel periodo invernale per la fornitiranergia

termica uso riscaldamento ai clienti allacciati.

| dati indicati relativamente ai volumi distribuiéi alla lunghezza della rete sono ottenuti sommandati delle singole societa del gruppo

ponderando preventivamente i dati delle singoléesdconsolidate con il metodo del patrimonio nptola quota di partecipazione del Gruppo.
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Per quanto riguarda le attivita sugli impianti tezimAscopiave S.p.A. nel corso del 2015 ha gestitonzionamento di

una decina di impianti.

Efficienza e risparmio energetico

Per ottemperare agli obblighi di risparmio enexgeprevisti dal Decreto 20 luglio 2004, Ascopiavp.A., nel corso

del 2006 e del 2007, ha provveduto alla realizzezidi due progetti (di cui il secondo in piu fasjjali:

- linstallazione di apparecchiature di termoregatazi e telegestione negli edifici pubblici;

- la distribuzione a tutti i clienti domestici di lgmde fluorescenti per il risparmio di energia elgdt e di un kit
comprendente un erogatore a basso flusso per deagarompigetto aerati per rubinetto per il risp@ di acqua
calda.

Il progetto relativo alla telegestione si & conolusel 2009 e quello principale relativo alla distrzione del kit

risparmio energetico & cessato nel primo seme8tt@ 2on I'assegnazione di circa 5.000 titoli.

Nel corso del 2015 Ascopiave ha deciso di ripreadattivita di realizzazione di progetti per I'etimento dei titoli

ed a tal fine & stata presentata una richiestdgficientamento degli impianti di preriscaldo dgas a servizio della

rete di distribuzione.

Per colmare il proprio fabbisogno attuale e futdmecopiave S.p.A. dovra realizzare nuovi progettiridparmio

energetico e acquistare titoli sul mercato. CoddBbera AEEG EEN 9/11 del 27 ottobre 2011 sontestaanate le

nuove linee guida per il mercato dei titoli di effinza energetica che tra l'altro prevedono un aaegnto del
riconoscimento dei titoli alla vita utile del prdge questo negli anni a venire dovrebbe aiutaoffdita di titoli
sicuramente deficitaria rispetto agli obiettivi pii per i distributori.

L'obiettivo 2014, pari a 79.326 TEE, & stato totahte conseguito.

Per quanto attiene il 2015, Ascopiave S.p.A. haviitco comunicazione dal GSE per cui € stato queatif un obbligo

di 84.057 certificati bianchi da consegnare ent8iimaggio 2016.

La societa Unigas Distribuzione S.r.l. anche paniio 2015 € ricorsa all’'acquisto, sul mercato o ipé&ramite di
transazioni bilaterali, dei certificati bianchi mssari alladempimento del proprio obiettivo pafia518 TEE, ne sono
stati consegnati poco piu del 50% (8.485 TEE). fatasinoltra annullata la quota residua dei TEH atskttivo
2013(6.315 TEE).

L'obiettivo del 2015 per Unigas Distribuzione Sé&.ktato quantificato dal GSE in 19.116 TEE da egnare entro |l
31 maggio 2016.

Stipula di una proposta di convenzione con i Comunper I'adozione di una procedura condivisa finalizata alla
guantificazione concordata del “Valore Industriale Residuo” delle reti

Le modifiche normative susseguitesi negli ultimhiaed in particolare la disciplina che ha previshe la selezione del
gestore del servizio di distribuzione con lo stratoedelle c.d. “gare d’ambito”, hanno comportatm taltro,
I'esigenza di determinare il Valore Industriale iRes (V.l.R.) degli impianti di proprieta dei Gesto

Relativamente a tale aspetto, le convenzioni dcessione disciplinavano due situazioni “paradigatei e cioe:

- il riscatto anticipato (normalmente regolato daichiamo al R.D. n. 2578/1925) e

- il imborso dalla scadenza (naturale) della cesimme.

L'evenienza di una scadenza “ope legis”, precedatitedecorrenza del termine “contrattuale”, (drma) non era
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contemplata (e dunque regolata) negli atti congesso

Nella sostanza, la fattispecie di cui trattasi §¢erea anticipata imposta dalla legge) rappresenttettium genus”, per
certi versi assimilabile all’esercizio del riscatinticipato (rispetto al quale, tuttavia, si didgeosettamente per la
mancanza di una volonta autonomamente formatatsl isenso da parte dell'Ente) e per altri simile apirare del
termine concessorio (che tuttavia non € decorso).

Almeno sino al DM 226/2011, non c'erano norme lidgige e/o regolamentari che definissero con piecés le
modalita ed i criteri per determinare il V.I.R. didgpianti e che dunque potessero integrare lesdée contrattuali,
non di rado carenti.

Anche il D.Lgs. 164/2000, sino alla recentissimadifica introdotta prima con il D.L. 145/2013, e pmuin la L. 9/2014
si limitava a richiamare il R.D. 2578/1925 il quatettavia, sanciva il metodo della stima industriaenza fissare
parametri puntuali di stima.

Detta situazione rendeva oltremodo opportuna, senegessaria, la definizione di specifiche intesgicComuni volte
ad addivenire ad una stima condivisa del Valoreiiiale Residuo. Basti considerare che proprimdacanza di tali
accordi, in passato, ha condotto spesso a contmzisede sia amministrativa che civile/arbitrale.

La situazione dei Comuni soci di Asco Holding ere@ piu peculiare, nel senso che, con questi ylion c’e un
vero e proprio atto concessorio nelle forme “cacbel, ma vari atti di conferimento in Societa (keh Azienda
Speciale) che hanno sancito al tempo stesso lequp®ne dell’affidamento del servizio in precedemsolto dal
Consorzio Bim Piave.

E evidente che, in quanto atti di conferimento, megolamentazione propria concernente il riscattol@ scadenza
della gestione non era contemplata, né contemplabil

Con i suddetti Comuni, Ascopiave € quindi addivareita stipula di una convenzione che prevedewdiliduazione
di un esperto di riconosciuta professionalita, cetapza ed indipendenza chiamato a stabilire ircfi@damentali da
applicare per il calcolo del Valore Industriale Res degli impianti di distribuzione del gas.

La relativa procedura negoziata condotta contéda dell’offerta economicamente piu vantaggiasa conclusa il 29
agosto 2011.

L'esperto cosi individuato ha redatto la Relaziawvente ad oggetto "Criteri fondamentali per il océdcdel Valore
Industriale Residuo degli impianti di distribuziodel gas naturale siti nei Comuni attualmente Sieté Ascopiave
S.p.A.", approvata, in data 2 dicembre 2011, dahd@gio di Amministrazione di Ascopiave S.p.A. nbec
successivamente da tutti i 92 Enti con Deliber&@idinta Comunale.

Nel 2013 Ascopiave S.p.A. ha trasmesso lo stateodisistenza e la valorizzazione degli impianti eguente
all'applicazione dei criteri definiti nella Relazie, offrendo contestualmente la propria disporié@il contraddittorio
con i Comuni volto ad analizzare gli elaborati.

Ad oggi, all’esito del relativo contraddittorio w@co, n. 87 Comuni (dato invariato rispetto al 3dedhbre 2014) hanno
approvato le relative valorizzazioni.

Nelllambito del predetto iter, si sono regolameingatche i reciproci rapporti piu prettamente legdl gestione del
servizio, prevedendosi la corresponsione sia dinseruna tantum (2010 — stipula atti integrativi) femro 3.869
migliaia, che (dal 2011) di canoni veri e propri raporti variabili e pari alla differenza, se p&, tra il 30% del
Vincolo dei Ricavi riconosciuto dalla regolazioritfaria e quanto ricevuto dal singolo Comunetaldi di dividendo
2009 (bilancio 2008).

In particolare, si sono corrisposti:

* Euro 3.869 migliaia per il 2010;
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* Euro 4.993 migliaia per il 2011;
* Euro 5.253 migliaia per il 2012;
* Euro 5.585 migliaia per il 2013;
* Euro 5.268 migliaia per il 2014.
* Euro 5.258 migliaia per il 2015.

per complessivi Euro 30.226 migliaia.

Nel corso del 2015, Ascopiave S.p.A. ha reso digyplenai Comuni appartenenti degli Ambiti Territali Minimi di
Treviso 2 - Nord e Venezia 2 — Entroterra e Ver@tientale (69 comuni su 92), un aggiornamento dellerizzazioni
degli impianti al 31 dicembre 2014, applicando itesr valutativi concordati e fornendo un conteggiella

valorizzazione dei contributi privati da detrariad dalore industriale residuo ai sensi della Le§de014.

Contenziosi

CATEGORIA | — CONTENZIOSI AMMINISTRATIVI

Alla data del 31 dicembre 2015, relativamente ppoaiti concessori, non sono pendenti contenziosniaistrativi.

CATEGORIA Il - CONTENZIOSI SU VALORE IMPIANTI — GIRISDIZIONE CIVILE

Alla data del 31 dicembre 2015 sono pendenti:

COMUNE DI CREAZZO:

Un Arbitrato tra Ascopiave S.p.A. ed il Comune de@zzo per la determinazione del valore industriegéduo degli
impianti di distribuzione (consegnati nel 2005 abwo gestore) conseguente all’esito del precedginidizio civile,
rispetto al quale la C.d.A. di Venezia, con Sendenz2178/15, in accoglimento dell'appello comupake sancito la
validita e I'efficacia della clausola compromissoprevista in convenzione, con cid annullando lat&&a di primo
grado del 25 agosto 2014, con la quale il Giudi@mbtratico aveva condannato il Comune al pagandsita somma
di Euro 1.678 migliaia. Pur confidando di addiveréd un’intesa transattiva, in una logica prudéezialta ad evitare
la possibile decadenza conseguente alla Senter7& Rildata 11 dicembre 2015, Ascopiave S.p.Apthwaveduto a

notificare la Denuncia di lite per I'avvio dellaqmedura di Arbitrato.

CATEGORIA 1l - CONTENZIOSI SU VALORE IMPIANTI — ABITRATI

Alla data del 31 dicembre 2015 sono pendenti:

COMUNE DI COSTABISSARA:

Un arbitrato tra Ascopiave S.p.A. ed il Comune distabissara per la determinazione del valore indiestresiduo
degli impianti di distribuzione (consegnati nel 204l nuovo gestore). Il Collegio arbitrale si énito per la prima volta
il 16 gennaio 2012.

Stante il disaccordo delle parti in ordine allaeveda della clausola compromissoria, con Lodo plarziaCollegio
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arbitrale ha confermato la vigenza della clausata@sima.

Con Lodo definitivo del 25-26 maggio 2015, il Cgjie ha condannato il Comune al pagamento della soatinkEuro

3.473 migliaia, oltre ad interessi dalla data diateto del Lodo. Nel medesimo Provvedimento soatesjuantificate
le spese della procedura in Euro 210 migliaia €d¥MA, CPA e spese generali), poste per due tarzapo al Comune
e per un terzo a carico di Ascopiave S.p.A.. Il b@dstato dichiarato esecutivo dal Tribunale dieviza in data 7 luglio
2015.

I Comune, con atto notificato il 12 dicembre 20h&,impugnato il Lodo medesimo dinnanzi alla Caf#eppello di

Venezia.

COMUNE DI SANTORSO:

Un arbitrato tra Ascopiave S.p.A. ed il Comune dnt®rso per la determinazione del valore indugtniakiduo degli
impianti di distribuzione (consegnati nel 2007 alowo gestore). L'awvio della procedura si & resgessario in
conseguenza della Sentenza del 4 settembre 2011a gmale il Giudice ha dichiarato I'incompetenzd dribunale di
Vicenza per la vigenza della clausola compromisssaincita nella Convenzione originaria.

Constatato il fallimento dei tentativi di composize bonaria, in data 12 novembre 2013, AscopiapeAS.ha
notificato la denuncia di lite, con la nomina adiwo di parte. Il Comune, con atto del 26 noven0&3, ha nominato
il proprio Arbitro. Con provvedimento del Presidemntel Tribunale di Vicenza del 31 gennaio 2014 dptto su istanza
di Ascopiave S.p.A.) & stato nominato il terzo Anbie Presidente del Collegio. I Comune ha coatestetta
procedura (fissata anche nel contratto concessedsienendo I'applicabilita della novella legistatidel 2012 che,
modificando il Codice dei Contratti Pubblici, haradotto una peculiare disciplina rispetto alleqadure arbitrali con
gli Enti pubblici che prevede, tra l'altro, la namai del terzo Arbitro in capo alla Camera Arbitrdid’AVCP (ora
ANAC). L’Autorita ha inizialmente aderito a dettstanza. In tale ottica ha programmato I'estrazideleterzo Arbitro
al 17 aprile 2014. Ascopiave S.p.A. ha sempre matdfo la propria contrarieta a detta impostaz{daeultimo con la
nota all’AVCP del 15 aprile 2014) e quindi ritieperfettamente costituito il Collegio, il quale, akro, nella riunione
del 14 aprile 2014, ha confermato la propria legdtzione.

La Camera arbitrale del’AVCP ha trasmesso I'etdrdel verbale della riunione del 17 aprile 2014 ¢ preso atto
della comunicazione Ascopiave S.p.A. ed ha dichia@bbandonato il procedimento. La difesa del Canba
rinnovato l'istanza allAVCP, mentre il legale disfopiave S.p.A. ha ribadito la posizione della @apppo con
un’ulteriore missiva del 12 giugno 2014.

Il Collegio, nelle udienze del 26 giugno 2014 e dduglio 2014 ha affrontato la questione prospettaun Lodo
parziale sul tema ed assegnando, in tal sensonirtieper le memorie delle Parti al 30 settembr&428d al 15 ottobre
2014. Le Parti hanno depositato le relative mem@rieepliche) nei predetti termini.

Con Lodo parziale del 10 gennaio 2015, il Colleigioconfermato la legittimita della propria costitue e dunque la
piena legittimita a procedere.

Con Ordinanza del 27 febbraio 2015, il Collegiodisposto una C.T.U. per la determinazione dell@nztazione
degli impianti.

Sono attualmente in corso le operazioni peritaéipatto alle quali, stante la richiesta in tal senel C.T.U., il
Presidente del Collegio ha disposto la prorogaSigibrni del termine inizialmente assegnato. Lt dovrebbe
quindi concludersi entro il 30 novembre 2015.

Il CTU ha presentato la sua perizia entro il teenémzidetto. Questa € stata duramente (e dettagkaite) contestata

dal CTP e dal legale di Ascopiave.
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All'udienza del 21 dicembre 2015, il Collegio hasegnato alle Parti termini a difesa (1 febbraio®Qder replicare
alle rispettive note depositate nel corso dellaesgda, relativamente agli elaborati peritali reid#dt C.T.U.

A fronte delle contestazioni anzidette ed alle eguenti istanze delle Parti, il Collegio ha conogssermine del 10
marzo 2016 per lo scambio di quesiti da porre dUCT

Le operazioni peritali, pertanto, sono da intendess concluse ed anzi, tuttora in corso.

CATEGORIA IV — CONTENZIOSI AMMINISTRATIVI — NON REIATIVI A CONCESSIONI

Alla data del 31 dicembre 2015 sono pendenti:

ASCOPIAVE S.p.A. — AMPLIAMENTO SEDE:

Un ricorso in Appello innanzi al Consiglio di Stgtoomosso dalla Ditta Setten Genesio S.p.A., ralail'appalto per
la costruzione della nuova sede, volto ad otteterdforma della Sentenza TAR Veneto n. 6335/20h@, qour
accogliendo il ricorso della stessa societa ed llamdo conseguentemente gli atti di gara, ha résgandomanda di
risarcimento danni (pari ad Euro 1.300 migliaiajrpossa nei confronti di Ascopiave S.p.A. e delttadCarron S.p.A..
Ascopiave S.p.A., per ottenere la riforma dellat&era di primo grado, ha a sua volta proposto &ppalidentale.

Con nota del 29 settembre 2015, il Legale dellaetdctha segnalato che il Consiglio di Stato, Sezigh ha fissato
I'Udienza pubblica per la discussione dell'appphko il 24 novembre 2015. La tematica principaleevaulla pretesa
risarcitoria di c.p. (Euro 1.300 migliaia). Con uggdo a quest'ultima, i legali della societa hamgroposto le
argomentazioni che hanno condotto al non accoglion@nprimo grado. Pur auspicandosi un analogm e#itischio di
un accoglimento parziale e quindi di una condanmantpmeno forfettaria non & trascurabile. Si éttesa della
Sentenza.

Con Sent. n. 275/2016 del 27 gennaio 2016, il CldaSaccolto I'appello incidentale di Ascopiaveoeseguentemente
ha respinto sia l'appello principale, sia la riskée risarcitoria (Euro 1.300.000) di Setten Genesalva la

compensazione delle spese di lite. In conseguéwstapiave nulla deve (o dovra) alla ditta medesima.

AEEGSI — DELIBERE ARG/GAS 241/2013 - 533/2013:

Un ricorso al Tribunale Amministrativo Regionaler pleLazio, avverso il DM 5 febbraio 2013 che hgpagprato lo
schema di contratto tipo per la gestione del sensmccessivo alle prossime gare d’ambito, limitsate all’'ultima
parte dell'art. 21.3 ove si dispone che il gesttgmga il servizio di default, secondo le modaldéfinite dall’

AEEGSI". Trattasi di un'impugnativa meramente pmziale e volta ad evitare il rischio di carenzarderesse nel
giudizio principale di cui sopra. Stante il caregteneramente strumentale e la Sentenza del 1213§.26n la quale il
C.d.S. ha accolto il ricorso dellAEEGSI ed, in seguenza, ha annullato la Sentenza del TAR Lombards272 del
28 dicembre 2012, il Giudizio non verra ulteriorrtespoltivato.

Un ricorso al Tribunale Amministrativo Regionaler da Lombardia Milano, avverso la Delibera 241/201%
principali motivazioni sono: la mancata previsiatieemunerazione degli interventi in corso di seitvidi default; la
previsione di penali da ritardo, 0 da mancata effeione della disalimentazione a carico del distore anche quando
il ritardo o la mancata attuazione dipendono daseawon imputabili al distributore medesimo. Infire connessione

con i precedenti ricorsi (all’epoca pendenti in App), & stata contestata la “motivazione” dataralvvedimento che

Gruppo Ascopiave — Relazione Finanziaria AnnualE520 62



Gruppo Ascopiave

I'AEEGSI rinviene esclusivamente nell’'esigenzaagerire ad una sorta di “inadeguatezza” dei dhigtari.

L’AEEGSI & nuovamente intervenuta in materia, admelibere 533/2013 e 84/2014. In data 21 genndial 2 stato
depositato c/o il TAR Milano il ricorso avverso elibera 533/2013. Le motivazioni sono simili a lgiehe hanno
condotto allimpugnazione della Delibera 241/2013.

Ad inizio marzo 2015 é giunta notizia che, con seré n. 593 e 594/2015, il TAR ha respinto i ricdi®i Rete Gas
S.p.A. ed ltalgas avverso le medesime delibereZ?A® e 533/2013.

Anche in considerazione di dette Pronunce, l'irgseealla prosecuzione del ricorso € alquanto scemaguanto il
contesto regolatorio della materia € stato profametste mutato dai numerosi provvedimenti normatyiravvenuti. Vi

€ quindi I'esigenza di valutare eventuali altremqnace rispetto a ricorsi presentati da altre saalet settore.

AEEGSI — DELIBERE ARG/GAS 28/12 — 193/12 — 246/1831/2013:

Un ricorso al Tribunale Amministrativo Regionalerpda Lombardia — Milano nei confronti dell AEEGSer
'annullamento della Delibera ARG/gas 28/12 relamente al previsto passaggio dai misuratori tradai a quelli
elettronici tele-letti e tele-gestititi ed in padiare: per la previsione del mancato riconoscimdatiffario degli
ammortamenti residui dei contatori sostituiti mancbollo metrico ancora valido; per l'errata (sotiosta)
indicazione/riconoscimento dei costi standard pendove apparecchiature; per la previsione delligbkdi utilizzare
solo misuratori elettronici gia dal 1 marzo 2012ostante il fatto che la tecnologia relativa nanaicora disponibile
su ordinativi “industriali”.

Successivamente '’AEEGSI ha emanato a parziale froadiella Delibera 28 le Delibere 193/2012 e 2062 che,
tuttavia, non hanno fatto venir meno i motivi diglanza in precedenza esposti. E stato eliminaim istermine del 1
marzo 2012 sopra evidenziato (spostato al 31 dioer@bl12). Entrambi i provvedimenti sono stati impaig con
motivi aggiunti. Allo stesso modo si & proceduteerso la Delibera 316/2012 con la quale 'AEEGSiudvamente
intervenuta sulla materia.

Con la Delibera 631/2013 'AEEGSI & nuovamente rirgauta in materia, modificando la Delibera 28/20%2 é
quindi provveduto al ritiro della nuova richiestastspensiva nel frattempo depositata con riferbmettia pregressa
disciplina (a suo tempo impugnata). Formalmenta&veso i giudizi di merito i quali, tuttavia, inrl della Delibera

631, dovrebbero/potrebbero considerarsi privi thridre interesse.

LINEE GUIDA — DM 22.05.2014

Un ricorso al Tribunale Amministrativo Regionaler peLazio — Roma nei confronti del Ministero per Sviluppo

Economico per I'annullamento del DM del 22 maggi@l2 concernente l'introduzione delle Linee Guida [z
determinazione del V.LLR.. Nellambito del medesingiudizio si sono prospettate le questioni di l@gita

costituzionale e di pregiudizialita comunitariaatelamente alle Leggi 9 e 116 del 2014, nella parteui hanno
modificato I'art. 15, comma 5 del D.Lgs. 164/20@@dmputo retroattivo dei contributi privati e liazione temporale
alla valenza degli accordi). Il TAR, con riferimerd Ricorsi presentati da altri Distributori commsii di istanza di
sospensiva, ha fissato l'udienza al 27 giugno 2018gali di Ascopiave S.p.A. hanno presentatonzsaaffinché i
giudizi vengano riuniti in modo da poter essereuwlisi nella medesima udienza, ovvero in altra @iufissata.

Il Tribunale ha disposto il rinvio della trattaz®mad altra Udienza da fissarsi successivamentnaiita in vigore (29
luglio 2015) del Decreto Ministeriale n. 106 del gtaggio 2015, di modifica del DM 226/2011 ed akdativa

impugnazione. Quest'ultimo, infatti, almeno conuagdo all’art. 5, si & limitato ad introdurre lagodamentazione
propria delle Linee Guida nel DM 226/2011.
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In data 1 ottobre 2015, Ascopiave ha effettivamenterveduto allimpugnazione anche di detto Provweshto, con il
deposito di “motivi aggiunti” al ricorso principale

L'udienza di discussione & stata quindi fissatailp@8 aprile 2016.

AEEGSI DELIBERE ARG/GAS 310/2014 e ARG/GAS 414/2014

Un ricorso al Tribunale Amministrativo Regionale rpla Lombardia — Milano nei confronti AEEGSI, per
I'annullamento delle Delibere ARG/gas 310 e 414/2@dlative alle modalita di verifica del delta \RI.R.A.B., dovuti
ai sensi dell'art. 15, comma 5 del D.Lgs. 164/2Q@8to attuale) ove la differenza sia superior&08b. Nel corso del

biennio 2014-2015 non si segnalano ulteriori atiicessuali.

AEEGSI DELIBERA ARG/GAS 367/2014

Un ricorso al Tribunale Amministrativo Regionalerpla Lombardia — Milano nei confronti dellAEEGShper

I'annullamento della Delibera ARG/gas 367/2014 tretaalle modalita di riconoscimento tariffario dé¢lta V.I.R.

R.A.B. nella parte in cui prevede una regolamentazidifforme a seconda che I'aggiudicatario delfaaGd’Ambito

sia (nessun ristoro tariffario) o meno (pieno nisttariffario) “incumbent”.

Con Sentenza n. 2221/2015 depositata il 19 ott@b5, il T.A.R., confermando la precedente (e gignalata)

Sentenza 1396/2015, ha respinto il ricorso. Somgakmente in corso le valutazioni in ordine all'gpjunita di

proporre Appello.

Limitando il commento agli aspetti di maggior imjpatla Sentenza ha riconosciuto la legittimita aledbluzione

regolatoria asimmetrica adottata dall’ Autoritaglaale prevede che, per ciascun impianto comuralapitale investito

netto di localita (RAB), riconosciuto all'aggiudieaio della gara d’ambito territoriale, sara pari:

- al valore di rimborso del suddetto impianto, nedccan cui il gestore entrante sia diverso dall’'useg

- al valore attualmente riconosciuto in vigenza dgiliale concessione comunale, nel caso in cuaMiaincidenza
tra entrante ed uscente.

Si precisa che la regolazione simmetrica si apglizlesclusivamente per il periodo di durata defiag concessione

d’ambito.

Con atto notificato il 18 gennaio 2016, Ascopiave.8. ha presentato appello.

CATEGORIA V — CONTENZIOSI CIVILI — NON RELATIVI A GONCESSIONI

Alla data del 31 dicembre 2015 sono pendenti:

ASCOPIAVE — CORPO B:

Un giudizio civile c/o il Tribunale di Treviso (R®941/2013) successivo all’Accertamento Tecnico €mévo,
conclusosi con la relazione del CTU (nominato ddbdnale), ed avviato da Ascopiave S.p.A. (attaitlizione del 22
agosto 2013) al fine di ottenere il risarcimentd @nno per la rovina della pavimentazione delfesgo del “Corpo
B”, nei confronti di: Bandiera Architetti S.R.L. i(@yettisti), Ing. Mario Bertazzon (Direttore lavore Ing. R.
Paccagnella Lavori Speciali S.R.L. (Appaltatored. fichiesta di ristoro si riferisce ad una valogizione del danno
compresa approssimativamente tra Euro 127 miglistiima CTU per ripristino integrale) ed Euro 208gliaia
(preventivo Ditta terza per rifacimento integralBlitte le Parti si sono regolarmente costituitese§uito della chiamata

in causa di altri soggetti (Compagnia AssicuratdaEsecutore lavori) l'udienza di comparizionesisdia al 17 aprile
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2014. All'esito della stessa, il Giudice ha concestermini istruttori ordinari e fissato I’ udieazl 15 luglio 2014. ||
Tribunale, con Provvedimento del 22 dicembre 204, deciso lintegrale rinnovo della CTU, nominando

consulente d’ufficio. L’incarico e stato confermatell’'udienza del 13 marzo 2015. Ascopiave S.p.A.nominato
proprio CTP. Allo stato sono in corso le attivitéripali e si € in attesa della Relazione finale @&U. Nel frattempo,
data la sostanziale conclusione delle operazioncdmpo”, al fine di porre rimedio ad una situaeiah degrado e di
potenziale pericolo per i Visitatori e previo awim tal senso al CTU, si € dato avvio ai lavoririficimento della

pavimentazione.

Rapporti con I'’Agenzia delle Entrate

Nel corso dell'esercizio 2008 la societa Ascopi®/p.A. & stata assoggettata a verifica fiscaleatte plell’Agenzia
delle Entrate - Direzione Regionale. Ad esito dellessa & stato emesso un Processo Verbale dia@aishe con
rilievi in merito alle imposte indirette ed a queliirette. Nel corso del mese di luglio 2008 laalecAgenzia delle
Entrate ha emesso avviso di accertamento ripreledémeramente i contenuti del suddetto Processdalerdi
Constatazione.

La societa in data 5 febbraio 2010 ha provvedufresentare ricorso in Commissione Tributaria Pragle oltre
versare la somma di Euro 243 migliaia a seguitdzisne a ruolo in pendenza di giudizio.

In data 30 settembre 2010 la Commissione TributBriavinciale di Treviso ha pronunciato la sentef©34a/03/10
depositata in data 14 dicembre 2010 accogliendodtso e riconoscendo il corretto comportameritiutario adottato
da parte della societa.

Successivamente I'Agenzia delle Entrate ha prewemppello avverso la sentenza di primo grado emelsdla
Commissione Provinciale di Treviso.

In data 24 settembre 2012 la Commissione Tributdggionale ha emesso la sentenza n. 109/30/12sitkpoil 20
dicembre 2012 che ha respinto I'appello preseni@t#®genzia delle Entrate confermando la sentetzaimo grado.
In data 26 giugno 2013 la societa Ascopiave S.paAavuto evidenza del ricorso in Cassazione pratseda parte
dell’Agenzia delle Entrate ed ha provveduto a toissi parte nel giudizio in ragione dell’esito dmecedenti giudizi.

Gli amministratori, confortati dal giudizio dei gessionisti incaricati, confidano nell’esito pogdidella lite.

Ambiti territoriali

Nel 2011, con I'emanazione di alcuni decreti miistli € stato ulteriormente definito il quadro mativo del settore,

con particolare riferimento alle gare d’ambito.

In particolare:

1) con il Decreto del Ministero dello Sviluppo Econamidel 19 gennaio 2011, emanato di concerto cbtinistero
per i Rapporti con le Regioni e la Coesione Teridgle, sono stati individuati gli Ambiti TerritodiaMinimi
(ATEM) per lo svolgimento delle gare per I'affidame del servizio di distribuzione del gas, e concgssivo

Decreto del 18 dicembre 2011 sono stati identificadmuni appartenenti a ciascun ambito (c.d. Be&mbiti);

2) con il Decreto del Ministero dello Sviluppo Econamie del Ministero del Lavoro e delle Politiche atidel 21
aprile 2011 sono state dettate disposizioni peregwve gli effetti sociali connessi ai nuovi affidenti delle

concessioni di distribuzione del gas in attuazideecomma 6, dell'art. 28 del decreto legislatidon2aggio 2000,
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n. 164 (c.d. Decreto Tutela Occupazionale);

3) con Decreto del Ministero per lo Sviluppo Economigo 226 del 12 novembre 2011 € stato approvato il
regolamento per i criteri di gara e per la valuagi dell’offerta per I'affidamento del servizio distribuzione del

gas (c.d. Decreto Criteri).

L’'emanazione dei Decreti Ministeriali ha contrilua dare certezza al contesto competitivo entoidle gli operatori
si muoveranno nei prossimi anni, ponendo le preengesché il processo di apertura del mercato, tndan il
recepimento delle direttive europee, possa produimeretamente i benefici auspicati.

Il Gruppo Ascopiave - come peraltro molti altri opri - ha accolto con sostanziale favore il nuausadro
regolamentare, ritenendo che possa creare delleriyoita di investimento e di sviluppo importanérggli operatori
qualificati di medie dimensioni, andando nella diome di una positiva razionalizzazione dell’oféert

A fine 2013 il Governo ha emanato il D.L. 23.12.20h. 145, apportando delle modifiche alle norme &@ygolano la
determinazione del valore di rimborso degli impiaspettante al gestore uscente al termine del ‘©driodo
Transitorio”. Il Decreto & stato convertito con rfithe nella Legge n. 9 / 2014, la quale ha candbiat misura
sostanziale le originarie disposizioni del Decreto.

La legge di conversione del Decreto (Legge n. D¥42 ha modificato il contenuto dell’articolo 15Id@ecreto
Legislativo n. 164/2000, prevedendo che, ai tiioldegli affidamenti e delle concessioni in essest periodo
transitorio, € riconosciuto un rimborso a caricd deovo gestore, calcolato nel rispetto di quartabiito nelle
convenzioni e nei contratti e, per quanto non désilandalla volonta delle parti nonché per gli asipeon disciplinati
dalle medesime convenzioni o contratti, in base kiflee guida su criteri e modalita operative pevdlutazione del
valore di rimborso di cui all'articolo 4, comma @gl decreto legge 21 giugno 2013, n. 69, convertiion
modificazioni, dalla legge 9 agosto 2013, n. 98o¢mi caso, dal valore di rimborso sono detratibmtributi privati
relativi ai cespiti di localita, valutati secondm inetodologia della regolazione tariffaria viger@ualora il valore di
rimborso risulti maggiore del dieci per cento dellorve delle immobilizzazioni nette di localita callete nella
regolazione tariffaria, al netto dei contributi libi in conto capitale e dei contributi privatilagvi ai cespiti di
localita, I'ente locale concedente trasmette latied valutazioni di dettaglio del valore di rimisorall’ AEEGSI, il gas
ed il sistema idrico per la verifica prima dellabplicazione del bando di gara.

La Legge n. 9/ 2014 ha stabilito inoltre che imii di scadenza previsti dal comma 3 dell’articdldel decreto legge
21 giugno 2013, n. 69, convertito, con modificatiatalla legge 9 agosto 2013, n. 98, siano proiodjaulteriori
quattro mesi e che le date limite di cui all’allemd al regolamento di cui al Decreto del Ministtello sviluppo
economico 12 novembre 2011, n. 226 (c.d. Decrett®i@r relative agli ambiti ricadenti nel terzoggruppamento
dello stesso allegato 1, nonché i relativi terndnicui all’articolo 3 del medesimo regolamento,nsigprorogati di
guattro mesi.

In data 6 giugno 2014 ¢ stato pubblicato in Gaazéfficiale il Decreto del Ministro dello Svilupp&conomico 22
maggio 2014 con cui sono state approvate le “LBaila su criteri e modalita applicative per la tahione del valore
di rimborso degli impianti di distribuzione del gaaturale” ai sensi dell’articolo 4, comma 6, deLD. 69 / 2013,
convertito, con modificazioni dalla L. n. 98 / 20&3lell’'articolo 1, comma 16, del D.L. n. 145 / 30Ttonvertito con
modificazioni in L. n. 9/ 2014. Ai sensi della lgggn. 9 / 2014 le “Linee Guida su criteri e mo@aéipplicative per la
valutazione del valore di rimborso degli impiantidistribuzione del gas naturale” definiscono texii da applicare per
la valorizzazioni dei rimborsi degli impianti adtégrazione di quegli aspetti che non siano gia iptiewnelle
convenzioni o0 nei contratti e per quanto non sgudgbile dalla volonta delle parti.

Le “Linee Guida” presentano parecchie criticita remio nel merito delle valorizzazioni conseguenta anche in
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termini di ambito di applicazione, che il Ministehm estremamente esteso, al punto di ritenereidaefftutti gli
accordi di valorizzazioni degli impianti stipulatia gestori e Comuni successivamente al 12 febl#@ik®? (data di
entrata in vigore del DM 226/2011).
Inoltre, le stesse Linee Guida si pongono in catdraon il disposto dall’art. 5 dello stesso DM 22d.1. Cio in
difformita alla previsione normativa che rimandkaal. 4, comma 6 del D.L. 69/2013, il quale, a swéa, fa esplicito
richiamo all’art. 5 del DM 226/2011.
In considerazione di detti profili di illegittimitAscopiave S.p.A. ha impugnato il DM 21 maggio 2@dindi delle
Linee Guida) dinnanzi alla giurisdizione amministra (TAR Lazio). Nelllambito del predetto giudizié stata
sollevata questione di legittimita costituzionakdativamente all’interpretazione (sostanzialmerg&oattiva) della
nuova disciplina sulla detrazione dei contributvati fissata dalla Legge 9/2014.
Si segnala infine che con Deliberazione 310/20HR/- “Disposizioni in materia di determinaziond dalore di
rimborso delle reti di distribuzione del gas nalkeitapubblicata in data 27 giugno 2014, I'Autoritéer I'Energia
Elettrica, il Gas e il Sistema Idrico ha approvdigsposizioni in materia di determinazione del valdi rimborso delle
reti di distribuzione gas, in attuazione di quasttbilito dall'articolo 1, comma 16, del decretgge 23 dicembre 2013,
n. 145, convertito, con modifiche, dalla Legge efilfraio 2014, n. 9.
Tale disposizione prevede che I'Ente Locale conatedmvii per verifica all’Autorita la documentazie con il calcolo
dettagliato del valore di rimborso (VIR), qualoadetvalore sia superiore di oltre il 10% rispetta AB di localita.
L'Autorita effettua le verifiche previste dall'actlo 1, comma 16, del decreto-legge n. 145/13 eibttermine
ordinatorio di 90 giorni dalla data di ricevimerdella documentazione da parte delle Stazioni agpéltgarantendo
priorita in funzione delle scadenze previste pgrubblicazione dei bandi di gara.
Con la Legge n. 116/2014 del 11 agosto 2014 (ceimee con modifiche al decreto legge 24 giugno 20141) il
legislatore ha previsto una ulteriore proroga denini massimi per la pubblicazione dei bandi diagdNello specifico
per gli ambiti appartenenti al primo raggruppametit@ui allegato 1 del DM 226/2011 il termine massié stato
posticipato di otto mesi, per gli ambiti appartemend secondo, terzo e quarto raggruppamento ihieg € stato
posticipato di sei mesi ed infine per gli ambiti deinto e sesto raggruppamento la proroga € diiquaesi.
Tali proroghe non si applicano invece agli ambitecpur ricadendo nei primi sei raggruppamentitrano tra gli
ambiti considerati “terremotati” poiché piu del 1%#i punti di riconsegna dell’ambito ricade traoimani colpiti dagli
eventi sismici del 20 e 29 maggio 2012 in accorda@nto stabilito nell'allegato al Decreto del Mitno dell’economia
e delle finanze del 1° giugno 2012.
La medesima legge, apportando una ulteriore med#lEarticolo 15 comma 5 del Decreto Legislativ@0R, ha infine
stabilito che il valore di rimborso debba essetteatato nel rispetto di quanto stabilito nelle cenxioni o nei contratti,
purché questi ultimi siano stati stipulati primdlaelata di entrata in vigore del DM 12 novembrd 20n. 226 cioe
prima della data del 12 febbraio 2012, con ciorafndo un principio di retroattivita dell’applicarnie delle Linee
Guida, che ¢ gia stato oggetto di impugnazionéamebito del ricorso giurisdizionale presentato coré Linee Guida.
In data 14 luglio 2015 é stato pubblicato in Gazzbifficiale il Decreto del Ministro dello SviluppBconomico e del
Ministro degli Affari Regionali e Autonomie n. 1Gfel 20 maggio 2015, recante modifiche al decretmdZmbre
2011 n. 226 concernete i criteri di gara per lgdfnento del servizio di distribuzione del gas.
Tra le modifiche piu significative si segnalano:
1) le disposizioni concernenti la valorizzazione delrorso degli impianti da applicarsi nel caso dussistenza
di specifici accordi tra le parti intervenuti prirdall’entrata in vigore del decreto n. 226/2011e dprendono

in larga parte quanto gia previsto dalle “Linee dali
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2) 'aumento della soglia massima dell'importo deireggettivi annui che possono essere offerti in gaylaenti
locali, soglia elevata dal precedente 5% dellaapaite del vincolo dei ricavi tariffari a copegudei costi di
capitale di localita, all'attuale 10%;

3) la disciplina di alcuni importanti aspetti tecniecenomici relativi agli investimenti di efficienemergetica
oggetto di offerta, concernenti la valorizzazioegldimporti da riconoscere agli enti locali ed il
riconoscimento della copertura dei costi al gesthierealizza gli interventi e matura i connedelitdi
efficienza energetica.

Nel corso dellanno 2015 sono stati pubblicati alcbandi di gara per I'affidamento del servizio cprocedura
d’Ambito. Molti di essi non hanno seguito I'iterguisto dalla normativa, che prevede tra l'altrpridventivo esame da
parte dell’Autorita sia dei valori di rimborso deghpianti spettanti ai gestori uscenti, sia dentemuti complessivi del
bando e dei suoi allegati prima della pubblicazidree maggior parte dei bandi, inoltre, si discostaanche in modo
significativo, dalle indicazioni contenute nei résgoenti ministeriali, anche con riguardo ai critdrivalutazione delle
offerte; secondo la regolazione attuale, tali soosinti dovrebbero essere oggetto di una specificstificazione da
parte delle Stazioni Appaltanti,

Nella situazione che si va profilando, la standararione del processo di gara previsto dalla havenata incontrando

delle serie difficolta ad imporsi, concretizzantioischio che le procedure possano bloccarsi pdfefto di un ampio

contenzioso.

Distribuzione dividendi

In data 23 aprile 2015, 'assemblea degli Aziorstiapprovato il bilancio di esercizio e ha dekiterla distribuzione
di dividendi per una somma pari ad Euro 0,15 pérezcon diritto di stacco della cedola in datamidggio 2015,

record date il 12 maggio 2015 e pagamento il gidanaggio 2015.

Azioni proprie

Ai sensi dell’'art. 40 del D. Lgs 127 comma 2 ddaiatto che la societa alla data del 31 dicembi® possiede azioni
proprie per un valore pari ad Euro 17.521 migliéuro 17.660 migliaia al 31 dicembre 2014), chailtiso

individuate nel prospetto di movimentazione detipainio netto.

Evoluzione prevedibile della gestione

Per quanto riguarda l'attivita di distribuzione @gls, nel 2016 il Gruppo continuera ad essere imgtegnella normale
gestione e conduzione del servizio, nello svolgitmedelle attivita propedeutiche alle gare, oltre ctell’eventuale
partecipazione alle gare che verranno bandite’aggiudicazione degli Ambiti Territoriali Minimi dinteresse per il
Gruppo. La grande maggioranza dei comuni attualengestiti da Ascopiave appartengono ad Ambiti pguali &
previsto un termine massimo di pubblicazione deldoadi gara che supera il 31 dicembre 2016. Twdtadéto che le
stazioni appaltanti hanno la facolta di anticipatempi massimi previsti dalla normativa, non elesc che alcuni
comuni possano essere interessati alle gare giadi#l. Anche se cido dovesse avvenire, pur non agrassoluta
certezza dei tempi necessari per I'aggiudicazisngtiene ragionevole che, per le prime gareggkntuali passaggi di
gestione agli eventuali nuovi operatori aggiudidatpotranno concludersi solo successivamente aimiter

dell'esercizio 2016, per cui il perimetro di att&videl Gruppo non dovrebbe subire dei mutamenfietie alla
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situazione attuale.

Per quanto concerne i risultati economici, si ségohe essi verranno negativamente impattati dalisitazione del
tasso di remunerazione del capitale previsto dani provvedimenti tariffari; il tasso di rendinterreale pre-tasse per
l'attivita di distribuzione & stato infatti ridottdal 6,9% del 2015 al 6,1%, determinando una at@sénuzione dei
ricavi tariffari complessivi.

Per quanto riguarda l'attivita di vendita del gasmulare delle attese sul’andamento dei risuligfpare maggiormente
difficile, anche per l'incidenza del fattore clin@t, che influisce significativamente sui consurngds. Al momento
attuale, tuttavia, non si intravedono motivi péemere che nel prossimo futuro si registrerannie delnsibili variazioni
nelle condizioni di redditivita del business, naiapée il progredire della pressione competitiva mgrcato retail e
l'impatto atteso dai provvedimenti tariffari defindlall AEEGSI per il mercato tutelato.

Per quanto concerne l'attivita di vendita dell’egiarelettrica, I'esercizio 2016 potrebbe confermaisultati del 2015.

| risultati potranno naturalmente essere condizipmdtre che da eventuali nuovi provvedimenti ffari da parte
dell’Autorita per I'Energia Elettrica ed il Gas & Sistema Idrico — che non sono ad oggi preveniivabanche
dall’evoluzione dello scenario competitivo piu geale e dalla strategia di approvvigionamento deipgpo.

Si ritiene di precisare che i risultati effettiveld2016 potranno differire rispetto a quelli sopraicativamente
prospettati in relazione a diversi fattori tra clievoluzione della domanda, dell'offerta e dei zwedel gas e
dell'energia elettrica, le performance operativéetéifze, le condizioni macroeconomiche generalimpatto delle
regolamentazioni in campo energetico e in matanhientale, il successo nello sviluppo e nell'apgtione di nuove

tecnologie, cambiamenti nelle aspettative degkedtalder e altri cambiamenti nelle condizioni dsimess.

Obiettivi e politiche del Gruppo e descrizione deiischi

Rischio credito e rischio liquidita

Segnaliamo che i principali strumenti finanziariugo presso il Gruppo sono rappresentati dalleodisgita liquide,
dall'indebitamento bancario e da altre forme dafiniamento. Si ritiene che il Gruppo non sia espast un rischio
credito superiore alla media di settore, considimala rilevante numerosita della clientela e larsgaischiosita
fisiologica rilevata nel servizio di somministraa@ del gas. A presidio di residuali rischi possibil crediti risulta
comunque stanziato un fondo svalutazione credéiinlguesta fase dell’anno risulta pari a circhil6% (21,7% al 31
dicembre 2014) dellammontare lordo dei creditiseeterzi per fatture emesse. Le operazioni commiesignificative
avvengono in ltalia.

Relativamente alla gestione finanziaria della gégigli amministratori valutano la generazioneiquidita, derivante
dalla gestione, congrua a coprire le sue esigenze.

| principali impegni di pagamento aperti al 31 daitere 2015 sono associati ai contratti di fornittiehgas naturale.

Rischi relativi alle gare per I'assegnazione delleuove concessioni di distribuzione del gas naturale

Alla data del 31 dicembre 2015, il Gruppo Ascopialetiene 208 concessioni (208 al 31 dicembre 2@ii4)
distribuzione di gas naturale in tutto il territbrazionale. In base a quanto stabilito dalla wigewrmativa applicabile
alle concessioni di cui € titolare, le gare pendwi affidamenti del servizio di distribuzione dgls saranno bandite non

pit per singolo Comune, ma esclusivamente per rghit territoriali determinati con i Decreti Ministiali del 19
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gennaio 2011 e del 18 ottobre 2011, e secondaliesze temporali indicate nell’Allegato 1 al Dearbtinisteriale sui
criteri di gara e di valutazione delle offerte, exai il 12 novembre 2011. Con il progressivo svokgito delle gare, il
Gruppo potrebbe non aggiudicarsi la titolarita daw piu delle nuove concessioni, oppure potrelgggudicarsele a
condizioni meno favorevoli di quelle attuali, consgibili impatti negativi sull'attivita operativa sulla situazione
economica, patrimoniale e finanziaria, fermo redtamel caso di mancata aggiudicazione, relativéenanComuni

precedentemente gestiti dall'impresa, I'incassovd@re di rimborso previsto a favore del gestaeente.

Rischi relativi alla quantificazione del rimborso acarico del nuovo gestore

Con riguardo alle concessioni di distribuzione g3 relativamente alle quali il Gruppo & anche petgrio delle reti e
degli impianti, la Legge n. 9 / 2014 stabilisce dhémborso riconosciuto a carico del gestore amite sia calcolato nel
rispetto di quanto stabilito nelle convenzioni @ oentratti e, per quanto non desumibile dalla wtdodelle parti
nonché per gli aspetti non disciplinati dalle meéehesconvenzioni o contratti, in base alle lineedgusu criteri e
modalita operative per la valutazione del valoreimborso di cui all’articolo 4, comma 6, del deoréegge 21 giugno
2013, n. 69, convertito, con modificazioni, dakgde 9 agosto 2013, n. 98. In ogni caso, dal valoramborso sono
detratti i contributi privati relativi ai cespitii docalita, valutati secondo la metodologia dekayalazione tariffaria
vigente. Inoltre, qualora il valore di rimborsouiits maggiore del dieci per cento del valore detkenobilizzazioni nette
di localita calcolate nella regolazione tariffarg,netto dei contributi pubblici in conto capitaelei contributi privati
relativi ai cespiti di localita, I'ente locale cadente trasmette le relative valutazioni di dettedél valore di rimborso
all’Autorita per I'energia elettrica, il gas edsistema idrico per la verifica prima della pubbticeme del bando di gara.
Il Decreto del Ministro dello Sviluppo Economicolde® novembre 2011 n. 266 stabilisce che il gessutgentrante
acquisisce la proprieta dell'impianto con il pagaitoedel valore di rimborso al gestore uscente, @dzone delle
eventuali porzioni di impianto di proprieta comunal

A regime, cioé nei periodi successivi al primoyithborso al gestore uscente sara comunque paralates delle
immobilizzazioni nette di localita, al netto deintobuti pubblici in conto capitale e dei contribprivati relativi ai
cespiti di localita, calcolato con riferimento aiteri usati dall’Autorita per determinare le téeifdi distribuzione
(RAB). Sul punto si segnala che I'Autorita & reesnénte intervenuta con la Deliberazione 367/2088&/
prevedendo che, il valore di rimborso, di cui atieolo 14, comma 8, del decreto legislativo n. /084 al termine del
primo periodo di affidamento d’ambito venga deteratd come somma di: a) valore residuo dello stsigtente a
inizio periodo di affidamento, valutato per tutti@spiti soggetti a trasferimento a titolo onerakgestore entrante nel
secondo periodo di affidamento in funzione del k&ldi rimborso, di cui all’articolo 5 del decret@&11, riconosciuto
al gestore uscente in sede di primo affidamentogoalnito, tenendo conto degli ammortamenti e dekenisioni
riconosciute ai fini tariffari nel periodo di affignento; b) valore residuo dei nuovi investimendiizzati nel periodo di
affidamento ed esistenti a fine periodo, valutaliasshase del criterio del costo storico rivalutpay il periodo in cui gli
investimenti sono riconosciuti a consuntivo, comevfsto dall’Articolo 56 della Regolazione delleitie dei servizi di
distribuzione e misura del gas (RTDG), e come médiadl valore netto determinato sulla base dekdo del costo
storico rivalutato e il valore netto determinatdiasibase delle metodologie di valutazione a castndard, secondo
guanto previsto dal comma 3.1 della deliberaziof®@Z013/R/GAS, per il periodo successivo.

Il Gruppo sta tutelando le proprie ragioni patrinadined economiche rispetto all’evoluzione normatiavversa

descritta come nei termini riportati nel paragré&mbiti territoriali” e nel paragrafo “Contenziosii questa relazione.
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Risorse Umane

Al 31 dicembre 2015 il Gruppo Ascopiave aveva irzé0615 dipendentiripartiti tra le diverse societa come di seguito

evidenziato:

Societa consolidate integralmente 31/12/2015 31/12120| Variazioni
Ascopiave S.p.A. 259 263 -4
Ascotrade S.p.A. 82 81 1
ASM DGS.r.l. 18 20 -2
Edigas Distribuzione S.p.A. 27 27 0
Pasubio Servizi S.r.l. 18 19 -1
Etra Energia S.r.l. 6 6 0
Veritas Energia S.p.A. 42 31 11
Blue Meta S.p.A. 23 20 3
Amgas Blu S.r.l. 7 7

Totale Societa consolidate integralmente 482 474 8
Societa consolidate con il metodo del patrimonio e 31/12/2015| 31/12/2014 Variazioni
Estenergy S.p.A. 78 79 -1
ASM Set S.r.l. 9 9 0
Unigas Distribuzione S.r.l. 46 48 -2
Totale Societa consolidate con il metodo del patriomio netto 133 136 -3
Totale di Gruppo | 615 610 5

Rispetto al 31 dicembre 2014 I'organico del Gruggcopiave e cresciuto di 5 unita. Le principaliigaioni sono da
ricondursi principalmente alle seguenti societa:

- Ascopiave: -4 dipendenti, in virtt di 3 assunzieri cessazioni, queste ultime relative in parteaaferimento

di alcuni dipendenti ad altre societa del gruppoomsave S.p.A.;

- Ascotrade: + 1 dipendente, in virtu di 8 assunzeiiicessazioni;

- Bluemeta S.p.A.: +3 dipendenti; a seguito di 6 az&ni e 3 cessazioni;

- Veritas Energia S.p.A.: +11 dipendenti, in virttldi assunzioni;

- Pasubio Servizi S.r.l.: -1 dipendente, a seguitondi cessazione;

- Unigas Distribuzione S.r.l.: -2 dipendenti, in uidi 2 assunzioni e 4 cessazioni;

- Asm DG S.r.l.; - 2 dipendenti, a seguito di dueseagni.

La seguente tabella evidenzia la ripartizione degfnico per qualifica:

® | dati relativi alle societa consolidate proporztmente, ovvero Estenergy (48,999%), ASM Set (48%higas Distribuzione (48,86%).
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Societa consolidate integralmente 31/12/2015 31/12120| Variazione
Dirigenti 17 17 0
Impiegati 362 351 11
Operai 103 106 -3
Totale Societa consolidate integralmente 482 474 8
Societa consolidate con il metodo del patrimonio e 31/12/2015| 31/12/2014 Variaziong
Dirigenti 3 3 0
Impiegati 112 114 -2
Operai 18 19 -1
Totale Societa consolidate con il metodo del patriomio netto 133 136 -3
Totale di Gruppo 31/12/2015| 31/12/201% Variazioné
Dirigenti 20 20 0
Impiegati 474 465 9
Operai 121 125 -4
Totale dipendenti di Gruppo 615 610 5

Ricerca e Sviluppo

Sistemi informativi

A supporto delle societa di vendita del Gruppo,ameko del 2015 é proseguita la strategia di inniovee dei sistemi

informativi al fine di poter realizzare nuovi sexvila offrire al cliente finale.

In particolare, € stato esteso a tutte le societeentita il sistema di CRM implementato per Asaed& S.pA., € stato
introdotto un nuovo sistema di gestione delle téfgrer la clientela e completamente rinnovatiiiisternet di tutte le
societa del gruppo. Inoltre & stato messo a piirttub “A Tutta Energia” che propone sconti, vaggae coupon

presso una rete di partner convenzionati risearatostri clienti.

Per offrire un nuovo canale di pagamento a cliénéli € stato completato il processo di adesioneirauito CBILL,
ideato dal consorzio interbancario CBI, che coreseate persone e alle imprese di consultare e pagarline

direttamente dalla propria banca le bollette emda#ie societa del gruppo.

Per quanto riguarda gli adeguamenti normativi ihgipale progetto & stato I'adeguamento della fattione allo
standard “Bolletta 2.0” che ha rivoluzionato il tay delle bollette Gas ed EE:

Nel 2015 é stato sostanzialmente completato unonsinto informatico a supporto delle attivita dipdisciamento

dell’energia elettrica che automatizza il dialogm ¢ sistemi gestionali delle societa di vendithgtappo.

Nel primo semestre 2015 e stato realizzato un pimger estendere anche ai nostri fornitori I'atib della fatturazione
elettronica sul modello di quanto realizzato pePldoblica Amministrazione. Il progetto ha portalia @ostruzione di
una piattaforma in grado di recepire fatture passicondo il tracciato xml previsto per la fattekettronica della PA

automatizzando quindi I'inserimento delle fattueg sistema contabile.

Sono state ampliate le funzionalita a supportosittema di reporting direzionale basato su SAP Bffdpvando
profondamente il modulo a supporto delle attivitdbddget e completando la realizzazione di un numamulo a

supporto del vettoriato gas.

Gruppo Ascopiave — Relazione Finanziaria AnnualEs20 72



Gruppo Ascopiave

Nel corso dell'esercizio sono state ampliate lezfonalita dell’applicativo dedicato alla gestionei drediti incagliati,
attraverso una migliore integrazione del networglidstudi legali e dell’arricchimento dei format destione delle

pratiche di recupero crediti, ottenendo una sigatfva diminuzione dei tempi di formazione dei dticingiuntivi.

Un altro progetto significativo realizzato nel 20d&uarda I'utilizzo di tecniche di analisi dei Bigata e di Predictive
Analytics applicate nell’area crediti. Il progetta portato alla costruzione di una piattaforma @j Bata in ambito
crediti ed alla creazione di un modello in gradostimare I'evoluzione del rischio credito su basogyafica in
funzione delle serie storiche (insoluti per clignte dellandamento di variabili esogene, compresellg

macroeconomiche, con la possibilita di costruiensgei e supportare analisi previsionali e di what i

Per quanto riguarda la digitalizzazione del cicditiva & stato completato un progetto per l'invidleldatture attive
tramite PEC a tutti soggetti dotati di P.IVA, taegetto ha portato la totale tracciabilita delgasso per piu del 50%

del portafoglio, la diminuzione dei tempi di redapé I'azzeramento dei relativi costi.

Inoltre, altri progetti significativi hanno riguaatb lo sviluppo di nuove funzionalita del softwaaesupporto della
gestione legale dei contenziosi, 'ampliamento eldélinzionalita dello strumento per il supporto allestione delle

caselle PEC, ed il miglioramento della sicurezzdtiéta del datacenter di Disaster Recovery.

Nel corso del 2015 é stato affinato il sistema dirkMForce Management a supporto dell’Area Tecniiadocieta di

distribuzione Gas, che era entrato in produziormgi mdtimi mesi del 2014.

Il sistema ha sostanzialmente modificato i processi cui si pianificano e realizzano gli interveimi campo,
migliorando il processo di esecuzione delle a#ivéul territorio grazie all'introduzione di sisterautomatici di
schedulazione delle operazioni e di ottimizzazine®impiego delle risorse che prevedono logichsaturazione della

giornata lavorativa e di minimizzazione dei percors

Le risorse operanti sul territorio sono state dotitdispositivi mobile attraverso i quali ricevoleoattivita da eseguire
sui misuratori, possono consultare in campo lermézioni necessarie per I'esecuzione degli inteiversono in grado
di consuntivare immediatamente i lavori svolti. &@mto delle attivita pud quindi essere monitoratdempo reale,
permettendo una migliore pianificazione e comun@az dei risultati degli interventi e migliorandouigdi

sostanzialmente il livello di servizio offerto dienti.

Nel corso del 2015 é stato esteso anche ai misufadoil Sistema di Acquisizione Centrale (SAC)lddetture gia in
uso per i contatori maggiori di G6. Inoltre, in agga alle installazioni dei misuratori elettronjmiinto-punto, hanno
avuto inizio anche le prime installazioni massiverdart meter punto multipunto con tecnologia 169MHBntrambe le

tipologie di misuratori possono essere gestitiit@istema di Acquisizione Centrale installato.

Sono poi proseguite le attivita per permettereidladjo con il Sistema Informativo Integrato (Slpmpresa la

realizzazione di una Porta di Comunicazione secdmd@pecifiche emanate da Acquirente Unico.

Nel corso del 2015 & entrato in produzione un nugstema per la gestione della preventivazionesdaye lavori, che

supporta anche i flussi informativi scambiati cersbcieta esterne che forniscono servizi di coistngzimpianti.

Inoltre, sempre a supporto delle societa di diszione del gas del Gruppo, sono state introdattera funzionalita ai
sistemi gestionali ed al Portale del Distributorer pispondere agli aggiornamenti normativi, allegesze di

miglioramento dei processi interni ed agli standdirdomunicazione definiti dal’AEEGSI.

Gruppo Ascopiave — Relazione Finanziaria AnnualE520 73



Gruppo Ascopiave

Altre informazioni

Compensi corrisposti ai componenti degli organi damministrazione e controllo, ai direttori generalie ai

dirigenti con responsabilita strategiche e partecipzioni detenute

Le informazioni sui compensi corrisposti ai compuatheegli organi di amministrazione e controllo daiettori generali
e ai dirigenti con responsabilita strategiche éesuéirtecipazioni dagli stessi detenute, sono fenmella Relazione sulla
remunerazione, predisposta ai sensi dell'art. 128r-del Decreto Legislativo n. 58/1998 (TUF) e rappta dal

Consiglio di Amministrazione il 16 marzo 2015, surinvia.

Sicurezza dei dati personali

Il Gruppo Ascopiave € attento alla tutela dei grsonali e alladozione di idonee misure di sizaeeper la loro
protezione. A maggior tutela di questi dati, il @po continua anche ad impegnarsi nell'aggiornamentwuale del
Documento Programmatico sulla Sicurezza, nonostaomesia pit obbligatorio ai sensi del D.Lgs. 16 80 giugno
2003 a seguito delle modifiche introdotte dal Damtegge 9 febbraio 2012, n. 5, convertito in legg&5 del 4 aprile
2012.

Dichiarazione ai sensi del D.Lgs. 196 del 30 giuga63

Il Presidente, in qualita di titolare del trattarteedei dati personali della Societa, dichiara kpdaezza alla normativa
sulla "privacy" prevista dal D.Lgs. 30 giugno 20A3196 e successive integrazioni, tramite il séovizurato da

Ascopiave quale responsabile del trattamento thalfehe dati gestite con o senza I'ausilio di s&mtirelettronici.

Elenco sedi della societa

Sedi in proprieta

Societa proprietaria Ubicazione Destinazione d'uso
Ascopiave S.p.A Treviso - Piazza delle Istituzioni 32/1 Immobile ad uso uffici e service immobiliare Ascotrade
Ascopiave S.p.A Treviso - Piazza delle Istituzioni 32/1 Immobile ad uso magazzino
Ascopiave S.p.A Pieve di Soligo (TV) - Via Verizzo 1030 Immobile ad uso uffici
Ascopiave S.p.A Pieve di Soligo (TV) - Via Verizzo 1030 Immobile ad uso magazzino ed officina
Ascopiave S.p.A Pieve di Soligo (TV) - Via Verizzo 1030 Immobile ad uso ricovero automezzi aziendali
Ascopiave S.p.A Pieve di Soligo (TV) - Via Verizzo 1030 Immobile dato in service immobiliare Ascotrade uso uffici
Ascopiave S.p.A Pieve di Soligo (TV) - Via Verizzo 1030 Immobile dato in service immobiliare Asco Tlc uso magazzino
Ascopiave S.p.A Sandrigo (V) - Viale G.Galilei n° 25/27 Immobile ad uso uffici e service immobiliare Ascotrade
Ascopiave S.p.A Sandrigo (V1) - Viale G.Galilei n° 25/27 Immobile ad uso magazzino ed officina
Ascopiave S.p.A Castel San Giovanni (PC) - Via Borgonovo 44/A Immobile ad uso uffici e service immobiliare Ascotrade
Ascopiave S.p.A Castel San Giovanni (PC) - Via Borgonovo 44/A Immobile ad uso magazzino ed officina
Ascopiave S.p.A San Vendemiano (TV) - Complesso "Quaternario” Immobile dati in affitto a Asco Tlc
Ascopiave S.p.A Milano - via Turati n. 6 Immobile ad uso uffici e rappresentanza
Ascopiave S.p.A Milano - via Turati n. 8 Immobile dato in service immobiliare Sinergie Italiane uso ufficio
Ascopiave S.p.A Cordovado (PN) - Via Teglio Immobile ad uso magazzino + cabina gas
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Sedi in locazione

Societa conduttrice Ubicazione Destinazione d'uso

Ascopiave S.p.A.
Ascopiave S.p.A.

Ascotrade S.p.A.
Ascotrade S.p.A.
Ascotrade S.p.A.
Ascotrade S.p.A.
Ascotrade S.p.A.
Ascotrade S.p.A.
Ascotrade S.p.A.
Ascotrade S.p.A.
Ascotrade S.p.A.
Ascotrade S.p.A.
Ascotrade S.p.A.
Ascotrade S.p.A.
Ascotrade S.p.A.
Ascotrade S.p.A.
Ascotrade S.p.A.
Ascotrade S.p.A.

Castelfranco (TV) - Via della Cooperazione n° 8
Marchirolo (VA) - Via Cavalier Busetti n° 7/H

Agordo (BL) - Via IV Novembre n° 2

Belluno - Via Tiziano Vecellio n° 27/29

Feltre (BL) - Via C. Rizzarda n° 21

Pieve di Cadore (BL) - Via degli Alpini n° 28
Trebaseleghe (PD) - Piazza Principe di Piemonte, 12
Vittorio Veneto (TV) - Galleria Nazioni Unite
Casteggio (PV) - Via Anselmi n° 31

Porto Viro (RO) - Piazza della Repubblica n° 14
Conegliano (TV) - Via S. Giuseppe n° 38/A
Castelfranco (TV) - Piazza Serenissima n° 12
Montebelluna (TV) - Via Schiavonesca Priula n° 86
Oderzo (TV) - Cesare Battisti n® 7/A

Oderzo (TV) - Cesare Battisti n° 7/B

Portogruaro (VE) - Viale Trieste n° 31

Lentate sul Seveso (MB) - Via Padova n° 35
Vicenza - Corso SS Felice e Fortunato n° 203

Immobile ad uso magazzino

Immobile ad uso uffici e service immobiliare Ascotrade
Immobile ad uso uffici

Immobile ad uso uffici

Immobile ad uso uffici

Immobile ad uso uffici

Immobile ad uso uffici

Immobile ad uso uffici in service immobiliare Savno srl
Immobile ad uso uffici

Immobile ad uso uffici

Immobile ad uso uffici

Immobile ad uso uffici

Immobile ad uso uffici in service immobiliare ATS srl
Immobile ad uso uffici

Immobile ad uso uffici

Immobile ad uso uffici

Immobile ad uso uffici

Immobile ad uso uffici

Indicatori di performance

Ai sensi di quanto stabilito dalla comunicazionen§ab DEM 6064293 del 28 luglio 2006 e dalla racautazione
CESR/05-178b sugli indicatori alternativi di perf@nce, si segnala che il Gruppo ritiene utili ai iel monitoraggio
del proprio business, oltre ai normali indicatarperformance stabiliti dai Principi contabili imt@zionali IAS/IFRS,
anche altri indicatori di performance che, ancorcloé specificamente statuiti dai sopraccitati gghcrivestono
particolare rilevanza. In particolare si segnalaseguenti indicatori:

- Margine operativo lordo (Ebitda): viene definito dal Gruppo come il risultato printh ammortamenti,
svalutazione crediti, gestione finanziaria ed inipos

- Risultato operativo: tale indicatore & previsto anche dai principitebili di riferimento ed & definito come |l
margine operativo (Ebit) meno il saldo dei cogtireventi non ricorrenti. Si segnala che tale ultvoae include le
sopravvenienze attive e passive, le plusvalenzeinruisvalenze per alienazione cespiti, rimborsi asattvi,
contributi e altre componenti positive e negativenthore rilevanza.

- Ricavi tariffari sull'attivita di distribuzione gas : viene definito dal Gruppo come I'ammontare dejavi
realizzati dalle societa di distribuzione del Gragger I'applicazione delle tariffe di distribuzioeemisura del gas
naturale ai propri clienti finali, al netto degihporti di perequazione gestiti dalla Cassa Congoiggr il Settore
Elettrico.

- Primo margine sull'attivita di vendita gas: € definito dal Gruppo come I'importo ottenuto ldalifferenza tra i
ricavi di vendita (realizzati dalle societa di véaddel Gruppo verso i clienti del mercato finajgoare nell’ambito
dell'attivita di vendita come grossista) e la somedle seguenti voci di costo: costo del serviziwattoriamento
(costo espresso al lordo degli importi oggettolidiane e rappresentato dall'importo delle tariffiedistribuzione
applicate dalle societa di distribuzione) e costacdjuisto del gas venduto.

- Primo margine sull'attivita di vendita energia eletrica: viene definito dal Gruppo come I'importo ottenutalla
differenza tra i ricavi di vendita di energia elieth e la somma delle seguenti voci di costo: castioservizi di

trasporto, dispacciamento e shilanciamento e atisioquisto dell’energia elettrica venduta.
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Commento ai risultati economico finanziari dell’esgzio 2015

Andamento della gestione - | principali indicatorioperativi

DISTRIBUZIONE DI GAS NATURALE 2015 2014 Var. Var. %

Societa consolidate integralmente

Numero di concessioni 176 176 0 0,0%
Lunghezza della rete di distribuzione (km) 7.775 7.691 83 1,1%
Volumi di gas distribuiti (smc/min) 788,5 710,8 77,7 10,9%

Societa consolidate con il metodo del patrimonio ne tto

Numero di concessioni 32 32 0 0,0%
Lunghezza della rete di distribuzione (km) 1.100 1.095 5 0,4%
Volumi di gas distribuiti (smc/min) 144,9 133,2 11,8 8,8%

Gruppo Ascopiave*

Numero di concessioni 192 192 0 0,0%
Lunghezza della rete di distribuzione (km) 8.312 8.227 86 1,0%
Volumi di gas distribuiti (smc/min) 859,3 775,9 83,4 10,8%

* | dati del Gruppo sono ottenuti sommando i dati delle societa consolidate ponderati per la loro quota di consolidamento

VENDITA DI GAS NATURALE 2015 2014 Var. Var. %

Societa consolidate integralmente
Volumi di gas venduti (smc/min) 818,6 763,1 55,5 7,3%

Societa consolidate con il metodo del patrimonio ne tto
Volumi di gas venduti (smc/min) 291,2 255,6 35,6 13,9%

Gruppo Ascopiave*
Volumi di gas venduti (smc/min) 961,3 888,4 72,9 8,2%

* | dati del Gruppo sono ottenuti sommando i dati delle societa consolidate ponderati per la loro quota di consolidamento

VENDITA DI ENERGIA ELETTRICA 2015 2014 Var. var. %

Societa consolidate integralmente
Volumi di energia elettrica venduti (GWh) 352,4 381,2 -28,8 -7,6%

Societa consolidate con il metodo del patrimonio ne tto
Volumi di energia elettrica venduti (GWh) 116,7 160,0 -43,3 -27,1%

Gruppo Ascopiave*
Volumi di energia elettrica venduti (GWh) 409,6 459,6 -50,0 -10,9%

* | dati del Gruppo sono ottenuti sommando i dati delle societa consolidate ponderando preventivamente i dati delle societa
consolidate con il metodo del patrimonio netto per la quota di partecipazione del Gruppo.

Nel seguito si commenta I'andamento dei principalicatori operativi dell'attivita del Gruppo.
Si precisa che il valore di ciascun indicatore teraito sommando i valori degli indicatori di ciasausocieta
consolidata, ponderando preventivamente i datedsltieta consolidate con il metodo del patrimaitio per la quota

di partecipazione del Gruppo.

Per quanto concerne l'attivita di distribuzione das, nell’esercizio 2015 i volumi erogati attraaefe reti gestite dalle
societa del Gruppo consolidate al 100% sono st&8,5/ milioni di metri cubi, in crescita del 10,9%spetto

all'esercizio precedente.
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La societa Unigas Distribuzione S.r.l., consolideda il metodo del patrimonio netto, ha distribult®4,9 milioni di

metri cubi, con un incremento dell’8,8% rispettbeskrcizio 2014.

Nell’'esercizio 2015 i volumi di gas venduti dallecgeta consolidate integralmente sono stati pa&i1&,6 milioni di
metri cubi, in crescita del 7,3% rispetto all’esei@ precedente. Nell’esercizio 2015 le societasohidate con il
metodo del patrimonio netto (Estenergy S.p.A. e AS#t S.r.l.) hanno venduto complessivamente 291ljanindi

metri cubi di gas (+13,9% rispetto all’eserciziepedente).
Nell’'esercizio 2015 i volumi di energia elettricanduti dalle societa consolidate integralmente siat pari a 352,4
GWh, in riduzione del 7,6% rispetto all’esercizioepedente. Nel 2015 le societa consolidate coneitodo del

patrimonio netto (Estenergy S.p.A. e ASM Set $hdnno venduto complessivamente 116,7 GWh di énetettrica.

Andamento della gestione - | risultati economicildéruppo

(migliaia di Euro) Esercizio 2015 % dei ricavi Esercizio 2014 Y%deiricav i
Ricavi 581.655 100,0% 585.300 100,0%
Costi operativi 500.671 86,1% 505.714 86,4%
Margine operativo lordo 80.983 13,9% 79.585 13,6%
Ammortamenti e svalutazioni 20.029 3,4% 20.099 3,4%
Accantonamento rischi su crediti 4.004 0,7% 6.819 1,2%
Risultato operativo 56.950 9,8% 52.667 9,0%
Proventi finanziari 803 0,1% 1.364 0,2%
Oneri finanziari 1.321 0,2% 2.957 0,5%
Quota utile/(perdita) societa contabilizzate

con il metodo del patrimonio netto 7.449 1,3% 4.453 0,8%
Utile ante imposte 63.881 11,0% 55.527 9,5%
Imposte dell'esercizio 18.519 3,2% 18.194 3,1%
Utile/perdita dell'esercizio 45.362 7,8% 37.333 6,4%
Risultato dell'esericizio del Gruppo 43.014 7,4% 35.583 6,1%
Risultato dell'esercizio di Terzi 2.349 0,4% 1.750 0,3%

Al sensi della Comunicazione Consob n. DEM/6064293 del 28 luglio 2006 si precisa che gli indicatoti alternativi di
Performance sono definiti al paragrafo “Indicatori di performance” del presente documento.

Nell'esercizio 2015 il Gruppo ha realizzato ricaer Euro 581.655 migliaia, in riduzione dello 0,6%petto

all'esercizio precedente. La tabella seguente t@gpbdettaglio dei ricavi.

(migliaia di Euro) Esercizio 2015 Esercizio 2014
Ricavi da trasporto del gas 26.752 21.697
Ricavi da vendita gas 472974 473.641
Ricavi da vendita energia elettrica 61.188 67.199
Ricavi per servizi di allacciamento 1.133 52
Ricavi da servizi di fornitura calore 13 55
Ricavi da servizi di distribuzione 3.563 3.530
Ricavi da servizi di bollettazione e tributi 38
Ricavi da servizi generali a societa del gruppo 1.157 842
Ricavi per contributi AEEG 8.871 12.555
Altri ricavi 6.003 5.690
Ricavi 581.655 585.300
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| ricavi di vendita gaspassano da Euro 473.641 migliaia ad Euro 472.9¢aia, registrando un decremento di Euro
667 migliaia (-0,1%). L’effetto positivo dei maggioolumi di gas venduti € stato compensato dadiasione dei prezzi

di vendita unitari.

| ricavi di vendita energia elettrica passano da Euro 67.199 migliaia ad Euro 61.188iaiagl registrando un

decremento di Euro 6.011 migliaia (-8,9%), printipente per effetto dei minori volumi di energiat&iea venduti.

Il risultato operativo dell’esercizio 2015 ammonta ad Euro 56.950 miglieégistrando un incremento di Euro 4.283
migliaia (+8,1%) rispetto all'esercizio precedente.

Il maggiore risultato € dovuto ai seguenti fattori:

- decremento dei ricavi tariffari sull’attivita distribuzione gas per Euro 708 migliaia;

- incremento del primo margine dell'attivita di vetadgas per Euro 1.201 migliaia;

- decremento del primo margine sull'attivita di veadenergia elettrica per Euro 1.509 migliaia;

- variazione positiva delle altre voci di costo evio per Euro 5.300 migliaia.

Il decremento dericavi tariffari sull'attivita di distribuzione gas (che passano da Euro 62.669 migliaia ad Euro
61.960 migliaia) & stato determinato dall'applice della regolazione tariffaria per il periodo 22019 (c.d. quarto

periodo regolatorio) prevista dalla DeliberaziorleEG S| 367/2014/R/gas.

L’incremento delprimo margine sull'attivita di vendita gas (che passa da Euro 63.190 migliaia ad Euro 64.391
migliaia), & stato principalmente determinato daiggiori volumi di gas venduti, a fronte di una imdee marginalita

unitaria.

Il decremento dgbrimo margine sull'attivita di vendita energia elettrica, che passa da Euro 5.342 migliaia ad Euro
3.833 migliaia &€ da ricondurre sia alla minore rralifa unitaria che ai minori volumi venduti rigpe all’esercizio

precedente, che era stato favorito da una dinaritiaasista dei prezzi di acquisto.

La variazione positiva dellgltre voci di costo e ricavg pari a Euro 5.300 migliaia, &€ dovuta a:
- minori altri ricavi per Euro 2.022 migliaia;

- minori costi per materiali, servizi e oneri divepgr Euro 3.283 migliaia;

- minore costo del personale per Euro 1.153 migliaia;

- minori ammortamenti su immobilizzazioni per Euroriigliaia;

- minori accantonamenti per rischi su crediti perd2u815 migliaia.

L’ utile netto consolidatodell’esercizio 2015 ammonta ad Euro 45.362 miglieggistrando una crescita di Euro 8.029
migliaia (+21,5%) rispetto all'esercizio precedente

La variazione dell'utile & dovuta ai seguenti fatto

- maggiore risultato operativo, come precedentemeattementato, per Euro 4.283 migliaia;

- maggiore risultato delle societa consolidate canatodo del patrimonio netto per Euro 2.996 migliai

- decremento dei proventi finanziari per Euro 561laig;
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- decremento degli oneri finanziari per Euro 1.636liaia;
- aumento delle imposte per Euro 325 migliaia, cooreseguenza della maggiore base imponibile.
Il tax rate, calcolato normalizzando il risultatot@imposte degli effetti del consolidamento debaieta consolidate

con il metodo del patrimonio netto, passa dal 35:6%2,8%.

Andamento della gestione — La situazione finanziaai

La tabella che segue mostra la composizione deéd#fiitamento finanziario netto cosi come richiestlad
comunicazione Consob n. DEM/6064293 del 28 lugli6@®

o 31.12.2015 31.12.2014
(migliaia di Euro)

A Cassa 15 16
B Altre disponibilita liquide 28.286 100.867
D Liquidita (A) + (B) + (C) 28.301 100.882
E Crediti finanziari correnti 3.487 8.234
F Debiti bancari correnti (88.238) (175.106)
G Parte corrente dellindebitamento non corrente (9.628) (9.745)
H Altri debiti finanziari correnti (3.708) (280)

I Indebitamento finanziario corrente (F) + (G) + (H) ( 101.574) (185.131)
J Indebitamento finanziario corrente netto (I) - (E) - (D) (69.786) (76.015)
K Debiti bancari non correnti (43.829) (53.456)
L Obbligazioni emesse/Crediti finanziari non correnti 0 3.124
M Altri debiti non correnti (422) (3.327)
N Indebitamento finanziario non corrente (K) + (L) + (M) (44.250) (53.659)
O Indebitamento finanziario netto (J) + (N) (114.037) ( 129.673)

Ai sensi della delibera Consob n.15519 del 27 &uB006, gli effetti dei rapporti con le parti cdate sono evidenziati nell'apposito schema riportat

al paragrafo “Rapporti con parti correlate” di g@ae®lazione finanziaria

Al fine di adempiere alla comunicazione Consob rMMED64293/2006 si evidenzia nella tabella segudate

riconciliazione tra la Posizione finanziari nettmdosizione finanziari netta ESMA:

(migliaia di Euro) 31.12.2015 31.12.2014
Posizione finanziaria netta (114.037) (129.673)
Crediti finanziari non correnti 0 3.124
Posizione finanziaria netta ESMA (114.037) (132.797)

L'indebitamento finanziario netto passa da Euro.629 migliaia al 31 dicembre 2014 ad Euro 114.0%jliaia al 31
dicembre 2015, registrando un miglioramento di ELB&36 migliaia, si segnala che al 31 dicembre42ed gli altri
debiti non correnti risultavano iscritti Euro 3.184gliaia correlati alla posta crediti finanziarom correnti spiegati

dall'aggregazione di Veritas Energia S.r.l..

Si presentano di seguito alcuni dati relativi asfli finanziari del Gruppo:
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(Migliaia di Euro) 31.12.2015 31.12.2014
Risultato netto consolidato 45.362 37.333
Ammortamenti 20.029 20.099
Svalutazione dei crediti 4.004 6.819
(a) Autofinanziamento 69.396 64.251
(b) Rettifiche per raccordare 1'utile netto alla variazione della

posizione finanziaria generata dalla gestione operativa: (501) (11.011)
(c) Variazione della posizione finanziaria generata

dall'attivita operativa = (a) + (b) 68.894 53.240
(d) Variazione della posizione finanziaria generata

dall'attivita di investimento (21.892) (25.156)
(e) Altre variazioni della posizione finanziaria (31.366) (33.947)
Variazione della posizione finanziaria netta = (c) + (d) + (e) 15.637 (5.863)

Il flusso di cassa generato dalla gestione opexdlsttere a + b), pari ad Euro 68.89 migliaiata@cs determinato
dall'autofinanziamento per Euro 69.395 migliaia @ altre variazioni finanziarie negative per comgigsEuro 501
migliaia, collegate principalmente alla gestioné chpitale circolante netto per Euro 6.262 migliaialla valutazione
delle imprese consolidate con il metodo del patnimametto per Euro -7.449 migliaia.

La gestione del capitale circolante netto ha geaeisorse finanziarie per Euro 6.262 migliaia est&a influenzata
essenzialmente dalla variazione della posizione ptessiva verso I'Ufficio Tecnico Imposte di Fablaizione e
Regioni che ha generato risorse finanziarie peloBir.577 migliaia, dalla variazione della posizidv& che ha
determinato una generazione di risorse finanzipge Euro 2.659 migliaia, dalla variazione della iposie verso
I'Erario per la maturazione delle imposte IRES &R che ha generato risorse finanziarie per Eur84/ migliaia, e
dalla variazione del capitale circolante netto apeo, che ha assorbito risorse finanziarie peloEB&.523 migliaia.
Nella tabella che segue vengono riportate anafiterete le variazioni del capitale circolante netiteivenute nel

periodo:

(migliaia di Euro) 31.12.2015 31.12.2014
Rimanenze (1.095) (435)
Crediti e debiti commerciali (41.578) 24.671
Crediti e debiti operativi 5.918 4.876
Fondo TFR e altri fondi 19 752
Imposte correnti 18.519 18.194
Imposte pagate (13.535) (25.273)
Crediti e debiti tributari 38.368 (31.113)
Attivita/(passivita) finanziarie correnti e non ocemti (355) 0
Variazione capitale circolante netto 6.262 (8.327)

Lattivita di investimento ha generato un fabbisogh cassa di Euro 21.892 migliaia.
Le altre variazioni della Posizione Finanziaria tdlesono rappresentate principalmente dai divideiogivuti dalle

societa consolidate con il metodo del patrimonittaaeche hanno generato risorse per Euro 3.369iaiagé dalla
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distribuzione dei dividendi per Euro 35.100 migliaNella tabella che segue vengono riportate é&eiitente le altre

variazioni della posizione finanziaria intervenaotd periodo:

(migliaia di Euro)

31.12.2015

Dividendi distribuiti ad azionisti Ascopiave S.p.A.

Dividendi distribuiti ad azionisti terzi

Dividendi/(copertura perdite) societa collegateapatrollo congiunto
Altri movimenti di patrimonio netto

Altre variazioni della posizione finanziaria

Andamento della gestione — Gli investimenti

Nell'esercizio 2015 il Gruppo ha realizzato invesnti per Euro 22.013 migliaia.
| costi sostenuti per la realizzazione delle irtfiatsure di distribuzione del gas naturale, pariEaoo 20.697 migliaia,
sono relativi alla realizzazione di allacciamerdr fzuro 4.280 migliaia, alla realizzazione ed atlanutenzione della

rete e degli impianti di distribuzione del gas make per Euro 9.952 migliaia e all'installazionefStuzione di

misuratori e all'installazione di correttori perieu6.465 migliaia.

INVESTIMENTI (migliaia di Euro) 2015 2014
Allacciamenti 4.280 4,598
Ampliamenti, bonifiche e potenziamenti di rete 8.316  7.047
Misuratori 6.465 5.497
Manutenzioni e Impianti di riduzione 1.635 2.590
Investimenti metano 20.697 19.731
Terreni e Fabbricati 146 361
Attrezzature 121 126
Arredi 14 51
Automezzi 436 396
Hardware e Software 148 319
Altriinvestimenti 452 81
Altri investimenti 1.317 1.334
Investimenti 22.013 21.065
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Prospetto di riconciliazione del patrimonio netto hdividuale con il patrimonio netto consolidato

31.12.2015 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2014
Risultato . . Risultato . .
R R Patrimonio netto \ . . Patrimonio
dell'esercizio dell'esercizio di
di Gruppo Totale Gruppo netto Totale
(migliaia di Euro)
Patrimonio netto e risultato d'esercizio come
riportati nel bilancio d'esercizio della societa
controllante 33.547 392.954 43.628 392.459
Quota del patrimonio netto e del risultato netto
delle controllate al netto del valore di carico del le
partecipazioni 29.117 (46.104) 24.548 (54.843)
Variazioni
Awiamenti 0) 56.176 0) 56.176
Valore delle liste dei contratti e dei rapporti con la
clientela, al netto del relativo effetto fiscale (1.139) 7.089 (537) 8.228
Plusvalore delle reti di distribuzione, al netto del
relativo effetto fiscale 34 11.547 182 11.581
Eliminazione dei dividendi infragruppo (20.524) 0) (29.726) 0)
Effetti della valutazione delle collegate col metodo del
patrimonio netto 1.491 (5.662) 1.228 (7.078)
Effetti della valutazione delle societa a controllo
congiunto col metodo del patrimonio netto 2.593 4.530 (3.294) 2.197
Effetti derivanti da altre scritture 243 (392) 1.304 946
Totale variazioni rilevate, al netto degli effetti
fiscali (17.302) 73.287 (30.843) 72.050
Risultato netto d'esercizio e Patrimonio netto
come riportati nel bilancio consolidato 45.362 420.13 7 37.333 409.666
Quote di terzi di patrimonio netto e risultato 2.349 4.873 1.750 4.310
Risultato d'esercizio e Patrimonio netto del
Gruppo come riportati nel bilancio consolidato 43.01 4 415.264 35.583 405.357
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Gruppo Ascopiave

Prospetti di Bilancio consolidato

al 31 dicembre 2015
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Situazione patrimoniale-finanziaria consolidata

(migliaia di Euro) 31.12.2015 31.12.2014

ATTIVITA'

Attivita non correnti

Avviamento (€ 80.758 80.758
Altre immobillizzazioni immateriali (2) 316.659 313.772
Immobilizzazioni materiali 3) 34.987 36.614
Partecipazioni (4) 68.078 65.453
Altre attivita non correnti (5) 15.366 16.741
Attivita finanziarie non correnti (6) 0 3.124
Crediti per imposte anticipate (7) 11.333 12.814
Attivita non correnti 527.182 529.276

Attivita correnti

Rimanenze (8) 3.577 2.482
Crediti commerciali ) 172.022 147.804
Altre attivita correnti (10) 46.518 73.973
Attivita finanziarie correnti (11) 3.487 8.234
Crediti tributari (12) 1.368 4.837
Disponibilita liquide e mezzi equivalenti (13) 28.301 100.882
Attivita correnti 255.272 338.212
Attivita 782.454 867.488

PASSIVITA' E PATRIMONIO NETTO

Patrimonio netto Totale

Capitale sociale 234.412 234.412
Azioni proptie (17.521) (17.660)
Riserve 198.374 188.605
Patrimonio netto di Gruppo 415.264 405.357
Patrimonio Netto di Terzi 4.873 4.310
Patrimonio netto Totale (14) 420.137 409.666
Passivita non correnti
Fondi rischi ed oneri (15) 7.360 8.496
Trattamento di fine rapporto (16) 3.864 3.968
Finanziamenti a medio e lungo termine a7 43.829 53.456
Altre passivita non correnti (18) 18.903 17.221
Passivita finanziarie non correnti (19) 422 3.327
Debiti per imposte differite (20) 19.571 23.675
Passivita non correnti 93.948 110.142

Passivita correnti

Debiti verso banche e finanziamenti 21 97.866 184.851
Debiti commerciali (22) 122.823 136.179
Debiti tributari (23) 397 205
Altre passivita correnti (24) 43.324 26.164
Passivita finanziarie correnti (25) 3.708 280
Passivita correnti su strumenti finanziari derivati (26) 252

Passivita correnti 268.370 347.679

Passivita 362.317 457.821

Passivita e patrimonio netto 782.454 867.488

Ai sensi della delibera Consob n.15519 del 27 &uB006, gli effetti dei rapporti con le parti cdate sono evidenziati nell'apposito schema riportat
al paragrafo “ Rapporti con parti correlate “ degta relazione finanziaria
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Conto economico complessivo consolidato

(migliaia di Euro)

Esercizio 2015

Esercizio 2014

Ricavi (27) 581.655 585.300
Totale costi operativi 504.675 512.533

Costi acquisto materia prima gas (28) 325.936 333.335

Costi acquisto altre materie prime (29) 20.495 26.032

Costi per servizi (30) 119.151 107.740

Costi del personale (31) 21.573 22.726

Altri costi di gestione (32) 18.110 22.733

Altri proventi (33) 591 32

Ammortamenti e svalutazioni (34) 20.029 20.099
Risultato operativo 56.950 52.667

Proventi finanziari (35) 803 1.364

Oneri finanziari (35) 1.321 2.957

Quota utile/ (perdita) societa contabilizzate con il metodo del

patrimonio netto (35) 7.449 4.453
Utile ante imposte 63.881 55.527

Imposte dell'esercizio (36) 18.519 18.194
Risultato netto dell'esercizio 45.362 37.333

Risultato dell'esercizio di Gruppo 43.014 35.583

Risultato dell'esercizio di Terzi 2.349 1.750
Altre componenti del Conto Economico Complessivo

1. componenti che saranno in futuro riclassificate nel conto economico

Fair value derivati, variazione del periodo al netto dell' effetto
fiscale (194)

2. componenti che non saranno riclassificate nel conto economico

(Perdita) /Utile attuariale su piani a benefici definiti al netto

dell'effetto fiscale 190 (253)
Risultato del conto economico complessivo 45.358 37.080

Risultato netto complessivo del gruppo 43.027 35.333

Risultato netto complessivo di terzi 2.331 1.747

Utile base per azione 0,194 0,160

Utile netto diluito per azione 0,194 0,160

Ai sensi della delibera Consob n.15519 del 27 &uB006, gli effetti dei rapporti con le parti cdate sono evidenziati nell'apposito schema riportat
al paragrafo “ Rapporti con parti correlate “ degta relazione finanziaria

N.b.:L'utile per azione e calcolato dividendo lletinetto del periodo attribuibile agli azionistilldeSocieta per il numero medio ponderato delle
azioni al netto delle azioni proprie. Ai fini dedlcolo dell'utile base per azione si precisa cheuaheratore e stato utilizzato il risultato econamni
del periodo dedotto della quota attribuibile aite®t segnala che non esistono dividendi privilegizonversione di azioni privilegiate e altri gffe
simili che debbano rettificare il risultato econemattribuibile ai possessori di strumenti ordirdircapitale. L'utile diluito per azione risultanpa
quello per azione in quanto non esistono azioninarie che potrebbero avere effetto diluitivo e esistono azioni o warrant che potrebbero avere il
medesimo effetto.
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Prospetti delle variazioni nelle voci di patrimonionetto consolidato

(Euro migliaia) Riserve Patrimonio Risultato e Totale
Capitale Riserva Azioni differenze . Risultato del . . . .
iale  legale roprie attariali TAS Altre riserve eriodo Netto del Patrimonio Patrimonio

soct 8 Pprop! 19 P gruppo Netto di Terzi Netto
Saldo al 01/01/2015 234.412  46.882 (17.660) (286) 106.426 35.583 405.357 4.309 409.666
Risultato del periodo 43.014 43.014 2.349 45.362
Altri moviment (172) 172) @1 (194)
Attualizzazione TFR IAS 19 del periodo 186 186 3 190
Totale risultato conto economico complessivo 186 172) 43.014 43.027 2.331 45.358
Destinazione risultato 2014 35.583 (35.583) ©) ©)
Dividendi distribuiti ad azionisti di Ascopiave S.p.A. (33.332) (33.332) (33.332)
Dividendi distribuit ad azionisti terzi ©) (1.768) (1.768)
Piani incentivazione a lungo termine 138 74 212 212
Saldo al 31/12/2015 234.412  46.882 (17.522) 99) 108.578 43.014 415.264 " 4.873 420.137

igliai Ri Risultat
(Euro migliaia) . ) o ! serve . Patrimonio su. a o.e Totale
Capitale Riserva Azioni differenze Altre Risultato Patrimonio . .
. . L. ) L. netto del . Patrimonio
sociale legale proprie attuariali riserve dell'esercizio Netto di ct
T n

1AS 19 gruppo Terzi oo
Saldo al 01/01/2014 234.412  46.882 (17.660) (35) 95.413 38.678 397.692 4.989 402.679
Risultato dell'esercizio 35.583 35.583 1.750 37.333
Attualizzazione TFR IAS 19 dell'esetcizio (251) (251) 3) (253)
Totale risultato conto economico complessivo (251) 35.583 35.333 1.747 37.080
Destinazione risultato 2013 38.678 (38.678) 0) 0)
Dividendi distribuiti ad azionisti di Ascopiave S.p.A. (26.6606) (26.660) (26.666)
Dividendi distribuiti ad azionisti terzi 0) (2.427) (2.427)
Variazione riserve su aggregazioni aziendali (1.000) (1.000) (1.000)
Saldo al 31/12/2014 234.412  46.882 (17.660) (286) 106.426 35.583 405.357 4.309 409.666
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Rendiconto finanziario consolidato

(migliaia di Euro) Esercizio 2015 Esercizio 2014
Utile netto del periodo di gruppo 43.014 35.583
Flussi cassa generati/(utilizzati) dall'attivita op erativa

Rettif.per raccordare I'utile netto alle disponibil ita liquide

Risultato di pertinenza di terzi 2.349 1.750
Ammortamenti 20.029 20.099
Svalutazione dei crediti 4.004 6.819
Variazione del trattamento di fine rapporto (104) 547
Attivita/passivita correnti su strumenti finanziari 252 0
Variazione netta altri fondi 123 205
Valutaz.impr.collegate e a controllo congiunto con il metodo patr.netto (7.449) (4.453)
Accantonamento fondo rischi 232 0
Minusvalenze/(Plusvalenze) su cessione immobilizzazioni 454 666
Interessi passivi pagati (1.240) (2.273)
Imposte pagate (13.535) (25.273)
Interessi passivi di competenza 1.211 2.560
Imposte di competenza 18.519 18.194
Variazioni nelle attivita e passivita:

Rimanenze di magazzino (1.095) (435)
Crediti commerciali (28.221) 45.125
Altre attivita correnti 27.454 (33.844)
Debiti commerciali (13.356) (20.454)
Altre passivita correnti 13.019 (1.760)
Altre attivita non correnti 1.730 11.376
Altre passivita non correnti 1.830 1.731
Totale rettifiche e variazioni 26.207 20.580
Flussi cassa generati/(utilizzati) dall'attivita op erativa 69.221 56.164
Flussi di cassa generati/(utilizzati) dall'attivita di investimento

Investimenti in immobilizzazioni immateriali (21.112) (19.750)
Realizzo di immobilizzazioni immateriali 114 3
Investimenti in immobilizzazioni materiali (901) (1.315)
Realizzo di immobilizzazioni materiali 6 160
Cessioni/(Acquisizioni) di partecipazioni e acconti (0) (951)
Altri movimenti di patrimonio netto 365 (253)
Flussi di cassa generati/(utilizzati) dall'attivita di investimento (21.527) (22.106)
Flussi di cassa generati(utilizzati) dall'attivita finanziaria

Variazione passivita finanziarie non correnti (67) 2.774
Variaz.netta debiti verso banche e finanziamenti a breve (155.112) (11.278)
Variazione netta attivita, passivita finanziarie correnti 8.106 (2.583)
Interessi passivi 28 (287)
Accensioni finanziamenti e mutui 146.500 258.000
Rimborsi finanziamenti e mutui (88.000) (169.000)
Dividendi distribuiti a azionisti Ascopiave S.p.A. (33.332) (26.666)
Dividendi distribuiti ad azionisti terzi (1.768) (2.427)
Dividendi societa a controllo congiunto 3.369 6.519
Flussi di cassa generati(utilizzati) dall'attivita finanziaria (120.276) 55.052
Variazione delle disponibilita liquide (72.582) 89.110
Disponibilita correnti periodo precedente 100.882 11.773
Disponibilita correnti periodo corrente 28.301 100.882

Ai sensi della delibera Consob n.15519 del 27 &ug006, gli effetti dei rapporti con le parti cdate sono evidenziati nell'apposito schema riportat
al paragrafo “ Rapporti con parti correlate “ degta relazione finanziaria
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NOTE ESPLICATIVE

Informazioni societarie

Ascopiave S.p.A. (di seguito “Ascopiave”, la “Sdéieo la “Capogruppo” e, congiuntamente alle suatrcdlate, il
“Gruppo” o il “Gruppo Ascopiave”) € una personargiica di diritto italiano.

Al 31 dicembre 2015 il capitale sociale della Stigari a Euro 234.411.575 era detenuto per B@&%, da Asco
Holding S.p.A., la parte restante era distribuitaaltri azionisti privati. Ascopiave S.p.A. & qatat dal dicembre del

2006 al Mercato Telematico Azionario — Segmento BFAorganizzato e gestito da Borsa Italiana S.p.A..
La sede legale della Societa € a Pieve di Soli),(if via Verizzo, 1030.

La pubblicazione della Relazione Finanziaria Aneual 31 dicembre 2015 del Gruppo Ascopiave & satorizzata

con delibera del Consiglio di Amministrazione délrharzo 2016.

L’ attivita del gruppo Ascopiave

Il Gruppo Ascopiave opera principalmente nei settella distribuzione e della vendita di gas nadwyraltre che in altri

settori correlati al core business, quali la vemditenergia elettrica, la gestione calore e laenegazione.

Attualmente il Gruppo é titolare di concessionifedamenti diretti per la gestione della distriboze del gas in 208
Comuni (208 Comuni nell’esercizio 2014) esercenda tete distributiva che si estende per oltre 8 &tilbbmetri e

fornendo il servizio ad un bacino di utenza disltn milione di abitanti.

L'attivita di vendita di gas naturale al mercato censumatori finali & svolta attraverso diverseista partecipate dalla

capogruppo Ascopiave S.p.A. e sulle quali il Gruppercita un controllo esclusivo oppure congiuimo gli altri soci.

Nel segmento della vendita di gas, Ascopiave, d¢ara @79 milioni di metri cubi6 di gas venduto éouthei principali

operatori in ambito nazionale.

Criteri generali di redazione ed espressione di cdormita agli IFRS

II Bilancio Consolidato del Gruppo Ascopiave al 8icembre 2015 & elaborato in conformita con gli $FR
intendendosi per tali tutti gli “International Fimgial Reporting Standards”, tutti gli “InternatidnAccounting
Standards” (IAS), tutte le interpretazioni dell'témnational Financial Reporting Committee” (IFRI@)ecedentemente
denominate “Standing Interpretations Committee’'Q)Sthe, alla data di chiusura del bilancio consdtig siano state
oggetto di omologazione da parte dell’'Unione Eueomecondo la procedura prevista dal Regolamentg (CE
1606/2002 dal Parlamento Europeo e dal Consiglimfeo del 19 luglio 2002, nonché ai provvedimentiaaati in

attuazione dell’art.9 del Decreto Legislativo n/Z®5.

Il bilancio consolidato & redatto nella prospettdella continuita aziendale applicando il metodd aesto storico,
tenendo conto ove appropriato delle rettifiche aiove, con I'eccezione delle voci di bilancio cleeando gli IFRS

devono essere rilevate al fair value, come indicaicriteri di valutazione.

| dati indicati relativamente ai volumi sono otiéirsommando i dati delle singole societa del Goygmnderando preventivamente i dati delle
societa consolidate con il metodo del patrimonitbonger la quota di partecipazione del Gruppo.
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| principi contabili adottati sono omogenei a quellilizzati nella redazione del bilancio al 31 eicbre 2014, ad
eccezione di quanto descritto nel successivo paf@dirincipi contabili, emendamenti ed interpretakziapplicati dal
1° gennaio 2015. A fini comparativi i prospetti sotidati presentano il confronto con i dati patrimadi del bilancio al
31 dicembre 2014.

La revisione legale del Bilancio consolidato e adfa alla PricewatherhouseCoopers SpA, societaicata della

revisione legale dei conti della Capogruppo e dafiecipali societa del Gruppo.

Il presente Bilancio Consolidato € redatto in edeomoneta corrente nell’economia in cui il Gruppoera, ed é
costituito dalla Situazione Patrimoniale-Finanaacionsolidata, dal Conto Economico complessivo aateto, dal
Prospetto delle Variazioni nelle voci del Patrimohletto consolidato, dal Rendiconto Finanziariosmtidato e dalle
Note Esplicative. Tutti i valori riportati nei prisati schemi e nelle note esplicative sono espiassiigliaia di euro,

salvo ove diversamente indicato.

| valori utilizzati per il consolidamento sono dasudalle situazioni economiche e patrimoniali pspdste da parte
degli Amministratori delle singole societa contatdl. Tali dati sono stati opportunamente modifieaiclassificati, ove
necessario, per uniformarli ai principi contabiltearnazionali e ai criteri di classificazione omogienell’ambito del

Gruppo. Il presente Bilancio consolidato al 31 dibee 2015 € stato approvato dal Consiglio di Amatiazione della

Societa in data 14 marzo 2016.

Schemi di Bilancio

In merito alle modalita di presentazione degli sohei bilancio, per la Situazione Patrimoniale-Fingria consolidata
e stato adottato il criterio di distinzione “cortefmon corrente”, per il Conto Economico complessionsolidato lo

schema scalare con la classificazione dei costhatrra.

Il prospetto delle variazioni nelle voci di patrinio netto adottato presenta i saldi di aperturachiisura di ciascuna
voce del patrimonio netto riconciliandoli attraverutile o la perdita di esercizio, le eventuafpevazioni con gli

azionisti e le altre variazioni del patrimonio wett

Lo schema di rendiconto finanziario € definito sebw il metodo “indiretto”, rettificando l'utile desercizio delle
componenti di natura non monetaria. Si ritiene tieschemi rappresentino adeguatamente la sitnazézonomica,

patrimoniale e finanziaria.

Principi contabili, emendamenti ed interpretazioniapplicati dal 1° gennaio 2015

Di seguito sono brevemente descritti gli emendaimenprovement e interpretazioni, applicabili alavici chiusi al 31
dicembre 2015 ed entrati in vigore a partire dagdrinaio 2015. L'applicazione di tali principi nba avuto particolare
impatto nel bilancio consolidato del Gruppo, in gueadisciplinano fattispecie non presenti, opputeressano la sola

informativa finanziaria:
IFRIC 21 - Tributi

L'IFRIC 21 chiarisce che una entita riconosce paasivita non prima di quando si verifica I'eveataui € legato il
pagamento, in accordo con la legge applicabilei Pagamenti che sono dovuti solo al superamentmaideterminata

soglia minima, la passivita & iscritta solo al raggimento di tale soglia. E richiesta I'applicazé retrospettiva per
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'FRIC 21. Questa interpretazione & da applicasbligatoriamente nei bilanci che hanno inizio Halgiugno 2014 o

successivamente;
Improvements to IFRSs 2011-2013 Cycle

In dicembre 2013, lo IASB ha emesso il documentarfal Improvements to IFRSs - 2011-2013 Cycle” appili a
partire dagli esercizi che hanno inizio il, o dohol Gennaio 2015) come parte del programma diliorgmenti
annuali ai principi; la maggior parte delle modific sono chiarimenti o correzioni degli IFRS esisteoppure

modifiche conseguenti a cambiamenti precedentenagmertati agli IFRS.

Principi contabili, emendamenti ed interpretazioni non ancora applicabili e non adottati in via
anticipata dal Gruppo

Sono di seguito illustrati gli emendamenti, impnoent e interpretazioni che, alla data di redazidek bilancio

consolidato, erano gia stati emessi ma non anocoreore.
Modifiche allo IAS 19: Benefici a dipendenti: piani a benefici definitinddbuti dei dipendenti

In novembre 2013, lo IASB ha emesso il documentefitizd Benefit Plans: Employee Contributions”. Ledifiche

apportate allo IAS 19 consentono (ma non rendoidigdioria) la contabilizzazione in diminuzione dekrent service
cost del periodo dei contributi corrisposti daiefigdenti o da terze parti, che non siano correlatuenero di anni di
servizio, in luogo dell'allocazione di tali contut lungo I'arco temporale in cui il servizio € cesGli emendamenti

sono applicabili, in modo retroattivo, per gli eserche hanno inizio il o dopo il 1° Febbraio 2015
Improvements to IFRSs 2010-2012 Cycle
In dicembre 2013, lo IASB ha emesso il documentaridal Improvements to IFRSs - 2010-2012 Cycle” ljapbile

a partire dagli esercizi che hanno inizio il, o0 ddp1 Febbraio 2015) come parte del programma igjlionamenti
annuali ai principi; la maggior parte delle modific sono chiarimenti o correzioni degli IFRS esisteoppure
modifiche conseguenti a cambiamenti precedentenagppertati agli IFRS. Gli emendamenti sono applicger gli

esercizi che hanno inizio il o dopo il 1° Febbragi5.

Modifiche allo IAS 27: Bilancio separato

In agosto 2014 lo IASB ha pubblicato alcuni emeneiatinallo IAS 27 — Bilancio separato. L'obiettivogiello di

permettere la valutazione delle partecipazionidnieta collegate e joint ventures secondo il metddlbPatrimonio
netto anche nel bilancio separato. Tali emendansanéinno applicabili, per gli esercizi che avramizio a decorrere
dal 1° gennaio 2016.

Modifiche allo IAS 1: Presentazione del bilancio

In dicembre 2014 lo IASB ha pubblicato alcuni enameénti allo IAS 1. L'obiettivo & quello di chiariacuni dubbi
circa gli obblighi di presentazione e di informatig assicurare che le societa possano utilizzadizg professionale
nel definire quali informazioni pubblicare nel prap bilancio concentrandosi sulle informazioni vieti. Tali

emendamenti saranno applicabili per gli esercigi@abranno inizio a decorrere dal 1° gennaio 2016.

Improvements to IFRSs 2012—-2014 Cycle

In settembre 2014, lo IASB ha emesso il documeAtantial Improvements to IFRSs - 2012-2014 Cycle’plipbili

agli esercizi chiusi dopo il 1 gennaio 2016) coraet del programma di miglioramenti annuali ai pijai; la maggior
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parte delle modifiche sono chiarimenti o correzidegli IFRS esistenti, oppure modifiche conseguartambiamenti

precedentemente apportati agli IFRS.
Modifiche allo IAS 16 e allo IAS 38 Chiarimenti sui metodi accettabili di svalutaziom@mmortamento

In maggio 2014, lo IASB ha emesso un emendametdad/A&E 16 - Immobili, impianti e macchinari e all&S 38 -
Attivita immateriali. Lo IASB ha chiarito che I'liizo di metodi basati sui ricavi per calcolarerfaortamento di un
bene non & appropriato in quanto i ricavi genetatun'attivita che include I'utilizzo di un benengelmente riflette
fattori diversi dal consumo dei benefici econonderivanti dal bene. Lo IASB ha inoltre chiarito csiepresume i
ricavi generalmente non siano una base adeguataiperare il consumo dei benefici economici genetatun’attivita
immateriale. Tale presunzione, tuttavia, pud essaperata in determinate circostanze limitate. Waddifiche sono

efficaci per i periodi annuali che avranno inidio idopo il 1° gennaio 2016.
Modifiche all' IFRS 11: Accordi congiunti: acquisto di una joint operation

In maggio 2014 lo IASB ha emesso alcuni emendanaiatilFRS 11 — Accordi a controllo congiunto: Rieione
dell'acquisizione di partecipazioni in attivitd @rgrollo congiunto, che prevedono che un’entitateédoprincipi
contenuti nelllFRS 3 per rilevare gli effetti cafili delle acquisizioni di Partecipazioni in aitdv a controllo
congiunto che costituiscono un business. Gli emmetdi sono applicabili in modo retroattivo, pereripdi annuali

che avranno inizio il o dopo il 1° gennaio 2016.

Principi contabili, emendamenti ed interpretazioni non ancora applicabili e non adottati in via
anticipata dal Gruppo

Di seguito sono brevemente illustrati i nuovi pigcgli emendamenti, improvement e le interpredazigia emessi ma
non ancora omologati dall’'Unione Europea e pertantio applicabili per la redazione dei bilanci cliudono al 31
dicembre 2015. Sono esclusi dall’elenco i prinaple interpretazioni che per loro natura non sodottabili dal

Gruppo
IFRS 15 Ricavi da contratti con clienti

In maggio 2014, lo IASB ha emesso il principio IFRS- Ricavi da contratti con i clienti, che rictiéead una societa
di rilevare i ricavi al momento del trasferimentel @ontrollo di beni o servizi ai clienti ad un ionpo che riflette il
corrispettivo che ci si aspetta di ricevere in canti tali prodotti o servizi. Per raggiungere a@escopo, il nuovo
modello di rilevazione dei ricavi definisce un pesso in cinque step. Il nuovo principio richiedectan ulteriori
informazioni aggiuntive circa la natura, 'ammomairtempi e l'incertezza circa i ricavi e i flufisianziari derivanti dai
contratti con i clienti. Il nuovo principio devesese applicato per i periodi annuali che avranimaril o dopo il 1°

gennaio 2018. Il Gruppo sta valutando l'impattordedvo principio sul proprio bilancio consolidato.
IFRS 9 - Strumenti finanziari

In luglio 2014, lo IASB ha pubblicato il principit-RS 9 — Strumenti finanziari. La serie di modifchpportate dal
nuovo principio sostituiscono le disposizioni ddWd 39 ed introducono un approccio logico perléssificazione e la
valutazione degli strumenti finanziari basato subieatteristiche dei flussi finanziari e sul modedi business secondo
cui l'attivita & detenuta, un unico modello pemipairment delle attivita finanziarie basato sulkrdite attese e un
sostanziale rinnovato approccio per 'hedge acdngntl nuovo principio sara applicabile in moddroattivo dal 1°

gennaio 2018.
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Modifiche all' IFRS 10, IFRS 12 e allo IAS 28Entita d’investimento: applicazione della derogacahsolidamento
In dicembre 2014 lo IASB ha pubblicato alcuni enmménti alllFRS 10, IFRS 12 e IAS 28. L'obiettivog@ello di

chiarire: i) la modalita di contabilizzazione per investment entities; ii) I'esenzione dal presentd bilancio
consolidato per le societa che controllano le itmesit entities e iii) come una societa che nonainwestment entites
deve applicare la valutazione col metodo del Patnio netto di una investment entity. Tali emendatinearanno

applicabili per gli esercizi che avranno inizioecdrrere dal 1° gennaio 2016.

Modifiche all’ IFRS 10 e allo IAS 28 Sale or Contribution of Assets between an Investal its Associate or Joint

Venture

In settembre 2014 lo IASB ha pubblicato alcuni edanenti all'lFRS 10 — Bilancio consolidato e alldS 28 —
Partecipazioni in societa collegate e joint vergutgobiettivo € quello di chiarire la modalita cbntabilizzazione dei
risultati legati alle cessioni di asset tra le stitidi un gruppo e le societa collegate e jointtwes. Il processo di
omologazione di tali emendamenti & stato sospelsorelativa data di applicazione é stata rinviatdata futura da

definirsi.

Principi di consolidamento

Nel bilancio consolidato sono inclusi i bilanci witte le societa controllate. || Gruppo controli@’antita quando |l
Gruppo € esposto, o ha il diritto, alla variabitit&i risultati derivanti da tale entita ed ha lagibilita di influenzare tali
risultati attraverso I'esercizio del potere sultith stessa. | bilanci delle societa controllatacsinclusi nel Bilancio
consolidato a partire dalla data in cui si assuroeritrollo fino al momento in cui tale controllessa di esistere. | costi
sostenuti nel processo di acquisizione sono spashiesercizio in cui vengono sostenuti. Le atéve le passivita, gli
oneri e i proventi delle imprese consolidate cométodo dell'integrazione globale sono assuntigragknente nel
bilancio consolidato; il valore contabile delle femipazioni € eliminato a fronte del patrimoniotaetdelle imprese
partecipate. | crediti e i debiti, nonché i costii eicavi derivanti da transazioni tra societa usg# nell'area di
consolidamento sono interamente eliminati; soneesilteliminate le minusvalenze e le plusvalenzavaeti da
trasferimenti d'immobilizzazioni tra societa coridate, le perdite e gli utili derivanti da operadidra societa
consolidate relativi a cessioni di beni che pernasiegcome rimanenze presso l'impresa acquirenteydtutazioni e i
ripristini di valore di partecipazioni in societarssolidate, nonché i dividendi infragruppo.

Alla data di acquisizione del controllo, il patrimio netto delle imprese partecipate & determintitibaendo ai singoli
elementi dell’'attivo e del passivo patrimonialdato valore corrente. L'eventuale differenza pasitira il costo di
acquisto ed il fair value delle attivita nette aisiig € iscritta alla voce dell’'attivo “AvviamentoSe negativa, € rilevata
a conto economico.

Le quote del patrimonio netto e dell'utile di cortgrea delle interessenze di terzi sono iscrittapposite voci del
patrimonio netto e del conto economico. Nel casas$iunzione non totalitaria del controllo, la quditgatrimonio
netto delle interessenze di terzi & determinata ®alse della quota di spettanza dei valori coragtribuiti alle attivita
e passivita alla data di assunzione del contreligjuso I'eventuale avviamento a essi attribuifmte partial goodwill
method. In relazione a cio, le interessenze di terziosespresse al loro complessivo fair value includepertanto
anche l'avviamento di loro competenza. La scelthedemodalita di determinazione dell’avviamento éergia in

maniera selettiva per ciascuna operazione di bssicembination.
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In presenza di quote di partecipazioni acquisitesssivamente all’assunzione del controllo (acqudsinteressenze di
terzi), 'eventuale differenza positiva tra il costi acquisto e la corrispondente frazione di painio netto acquisita
rilevata a patrimonio netto; analogamente, sorvaili a patrimonio netto gli effetti derivanti daltessione di quote di
minoranza senza perdita di controllo. Se il valdiracquisizione delle partecipazioni &€ superioreagdre pro-quota del
patrimonio netto delle partecipate, la differenpaifiva viene attribuita, ove possibile, alle atévnette acquisite sulla
base del fair value delle stesse mentre il resaisaritto in una voce dell’attivo denominata “Aswiento”.

Il valore dell'avviamento non viene ammortizzato saottoposto, almeno su base annuale, a veriicpgrdita di
valore e a rettifica quando fatti o cambiamentisduazione indicano che il valore di iscrizione npud essere
realizzato. L'avviamento é iscritto al costo, attaelelle perdite di valore. Se il valore di caridelle partecipazioni &
inferiore al valore pro-quota del patrimonio nettelle partecipate, la differenza negativa vienerettitata a conto
economico. | costi dell'acquisizione sono spesatb@to economico.

Le Societa collegate sono quelle sulle quali srase un’influenza notevole, che si presume sussstjuando la
partecipazione € compresa tra il 20% e il 50% détidli voto. Le partecipazioni in societa colkg sono inizialmente
iscritte al costo e successivamente valutate caretbdo del patrimonio netto. Il valore contabildgali partecipazioni
risulta allineato al Patrimonio netto e comprerigerizione dei maggiori valori attribuiti alle atita e alle passivita e
dell'eventuale avviamento individuati al momentdl'dequisizione. Gli utili e le perdite non real&iz generati su
operazioni poste in essere tra la Capogruppo/ Bocantrollate e la partecipata valutata con iladetdel Patrimonio
netto sono eliminati in funzione del valore dellzotp di partecipazione del Gruppo nella partecigtaasa; le perdite
non realizzate sono eliminate, a eccezione del icasa esse siano rappresentative di riduzioneattire.

| bilanci delle Societd controllate e a controllongiunto utilizzate al fine della predisposizionel dilancio
Consolidato sono quelle approvate dai rispettivin€gli di Amministrazione. | dati delle Societa sofidate
integralmente o con il metodo del patrimonio nettmo rettificati, ove necessario, per omogeneizzarprincipi

contabili utilizzati dalla Capogruppo, che son@danformita agli IFRS adottati dall’'Unione Europea.

Aggregazioni aziendali

Le operazioni di aggregazione di imprese in forefedquali viene acquisito il controllo di un’erdtisono rilevate, in
accordo con le disposizioni contenute nelllFRS 3ggregazioni aziendali, secondo il metodo delll@sgione
(“acquisition method”). Il costo di acquisizioner@gppresentato dal valore corrente (“fair valuela alata di acquisto
delle attivita cedute, delle passivita assunte @i dérumenti di capitale emessi. Le attivita idBoabili acquisite, le
passivita e le passivita potenziali assunte sondttes al relativo valore corrente alla data di @sizione, fatta
eccezione per le imposte differite attive e pasdwattivita e passivita per benefici ai dipendente attivita destinate
alla vendita che sono iscritte in base ai relatrincipi contabili di riferimento. La differenzaatiil costo di acquisizione
e il valore corrente delle attivita e passivitaustate, se positiva, € iscritta nelle attivita iateriali come avviamento,
ovvero, se negativa, dopo aver riverificato la etier misurazione dei valori correnti delle attivatpassivita acquisite e
del costo di acquisizione, € contabilizzata dirattate a Conto economico, come provento. Gli onecessori alla
transazione sono rilevati nel Conto economico nahnento in cui sono sostenuti. Il costo di acquisiziinclude anche
il corrispettivo potenziale, rilevato a fair valadla data di acquisto del controllo. Variazioni sessive di fair value
vengono riconosciute nel Conto economico o Contmemico complessivo se il corrispettivo potenzealen’attivita o
passivita finanziaria. Corrispettivi potenziali €#ficati come Patrimonio netto non vengono riclte la successiva
estinzione € contabilizzata direttamente nel Painim netto. Se le operazioni di aggregazioni atiraw le quali viene

acquisito il controllo avvengono in piu fasi, il @po ricalcola I'interessenza che deteneva in pletea nell’acquisita
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al rispettivo fair value alla data di acquisiziameleva nel Conto economico un eventuale UtileeodRa risultante. Le
acquisizioni di quote di minoranza relative a éngier le quali esiste gia il controllo o la cessidinquote di minoranza
che non comportano la perdita del controllo sonositerate operazioni sul Patrimonio netto; pertahéwentuale

differenza fra il costo di acquisizione/ cessionelaerelativa frazione di Patrimonio netto acquisiéaluta &

contabilizzata a rettifica del Patrimonio nettdGtuppo.

In caso di acquisto di partecipazioni di contration totalitarie I'avviamento e iscritto solo pergarte riconducibile

alla Capogruppo. Il valore delle partecipazionndnoranza € determinato in proporzione alle quoteadtecipazione
detenute dai terzi nelle attivita nette identifidiatbell’acquisita. Gli oneri accessori legati altquisizione sono rilevati

a Conto economico alla data in cui i servizi soggl.r

Area e criteri di consolidamento

Le societa incluse nell'area di consolidamento hldicembre 2015 e consolidate con il metodo integeacon il

metodo del patrimonio netto sono le seguenti:

Capitale sociale Quota di pertinenza Quota di controllo  Quota di controllo

Denominazione Sede legale versato del gruppo diretto indiretto
Societa capogruppo
Ascopiave S.p.A. Pieve di Soligo (TV) 234.411.575
Societa controllate consolidate integralmente
Ascotrade S.p.A. Pieve di Soligo (TV) 1.000.000 89,00% 89% 0%
Etra Energia S.r.l. Cittadella (PD) 100.000 51,00% 51% 0%
ASM DG S.r.l. Rovigo (RO) 7.000.000 100,00% 100% 0%
Edigas Esercizio Distribuzione Gas S.p.A.  Pieve di Soligo (TV) 1.000.000 100,00% 100% 0%
Amgas Blu S.r.l. Foggia (FG) 10.000 80,00% 80% 0%
Blue Meta S.p.A. Pieve di Soligo (TV) 606.123 100,00% 100% 0%
Pasubio Servizi S.r.l. Schio (VI) 250.000 100,00% 100% 0%
Veritas Energia S.p.A. Pieve di Soligo (TV) 1.000.000 100,00% 100% 0%
Societa a controllo congiunto consolidate con il me todo del patrimonio netto
ASM Set S.r.l. ) Rovigo (RO) 200.000 49,00% 49% 0%
Estenergy S.p.A. (2 Trieste (TS) 1.718.096 48,999% 48,999% 0%
Unigas Distribuzione S.r.l. 3y Nembro (BG) 3.700.000 48,86% 48,86% 0%
Societa collegate valutate con il metodo del patrim  onio netto
Sinergie ltaliane S..r.l. in liquidazione Milano (MI) 1.000.000 30,94% 30,94% 0%

(1) Controllo congiunto con ASM Rovigo S.p.A.;
(2) Controllo congiunto con AcegasApsAmga S.p.A;;

(3) Controllo congiunto con Anita S.p.A. .

Rispetto al bilancio chiuso al 31 dicembre 2014l'emdrcizio 2015 non si rilevano modifiche all’aredi

consolidamento.

Dati di sintesi delle societa consolidate integralente e delle societa a controllo congiunto consaditié
con il metodo del patrimonio netto
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- Ricavi delle vendite ' ) : ) Polsizlione Principi contabili
Descrizione ¢ delle prestazioni Risultato netto Patrimonio netto f|na.n2|ar.|a. p?na di riferimento
(disponibilita)

Amgas Blu S.r.l. 20.545 1.746 2.011 (2.009) lta Gaap
Ascopiave S.p.A. 75.766 33.547 392.954 124.205 IFRS
Ascotrade S.p.A. 357.344 17.042 30.913 (2.030) IFRS
Blue Meta S.p.A. 75.525 4.361 9.203 (6.962) lta Gaap
Edigas Esercizio Distribuzione Gas S.p.A. 5923 633 9.185 36 lta Gaap
Estenergy S.p.A. 146.235 9.549 22.163 (2.006) IFRS
Etra Energia S.r.l. 7.607 237 422 (813) lta Gaap
Pasubio Servizi S.r.l. 38.008 2492 5.373 (6.628) lta Gaap
ASMDGS.r.l. 4.310 1.032 12.725 124 lta Gaap
ASM Set S.r.l. 28.697 1.798 2.067 (4.624) lta Gaap
Unigas Distribuzione S.r.l. 16.570 1.982 39.845 3.908 lta Gaap
Veritas Energia S.p.A. 91.276 1.575 3.497 7.113 lta Gaap

L'omogeneizzazione dei bilanci delle societa cdkdte redatti secondo i principi contabili nazidrealviene in sede di
consolidamento.

Informazioni sulle societa controllate consolidat&on interessenze di terzi

La societa Ascopiave S.p.A. detiene partecipaziorsocieta controllate consolidate che presentanalcuni casi,
qguote di pertinenza di terzi. Si rimanda alla teEbé@iformativa contenuta nel paragrafo precedemtel'mdicazione
della quota di controllo relativa ad ogni societisolidata. L'interessenza che le partecipaziomnhidioranza hanno

nelle attivita e nei flussi finanziari del Grupps@piave é considerata dal management non sigivéica

Criteri di valutazione

Esponiamo di seguito i principi contabili adotidail Gruppo:

Avviamento: I'avviamento derivante dall’acquisizione di radiazienda esercenti I'attivita di distribuzione endita di

gas é inizialmente iscritto al costo, e rappresdéertxedenza del costo d’'acquisto rispetto allatgudi pertinenza

dell'acquirente del valore equo netto riferito ailori identificabili delle attivita e passivita a#li e potenziali. Dopo

I'iniziale iscrizione, 'avviamento non € pil amntiazato e viene decrementato delle eventuali pediivalore.

L'avviamento viene sottoposto a un’analisi di reewgbilita, con cadenza annuale o anche piu brele;aso in cui si

verifichino eventi o cambiamenti di circostanze plossano far emergere eventuali perdite di valore.

Ai fini di tali analisi di recuperabilita, I'avviaento acquisito con aggregazioni aziendali &€ almcdalla data di

acquisizione, a ciascuna delle unitd (o gruppi Kita) generatrici di flussi finanziari del Gruppdec si ritiene

beneficeranno degli effetti sinergici dell’acquisize, a prescindere dall’allocazione di altre @tiw passivita a queste

stesse unita (o gruppi di unita).

Tali unita generatrici di flussi finanziari:

(i) rappresentano il livello piu basso all'interdel Gruppo in cui I'avviamento € monitorato a filiigestione interna;

(i) non sono maggiori di un settore, come defimtdlo schema di segnalazione primario o seconaidruppo ai
sensi dell'lFRS 8 “settore segmenti operativi”.

La perdita di valore & determinata definendo ibvalrecuperabile dell’'unita generatrice di flussgfuppo di unitd) cui

e allocato I'avviamento. Quando il valore recupéeablell’'unita generatrice di flussi (o gruppo diitd) & inferiore al

valore contabile, viene rilevata una perdita doval Nei casi in cui I'avviamento & attribuito aawmita generatrice di
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flussi finanziari (o gruppo di unita) il cui attivdene parzialmente dismesso, I'avviamento assoahiattivo ceduto
viene considerato ai fini della determinazione 'deéintuale plus(minus)-valenza derivante dall’opanae. In tali
circostanze I'avviamento ceduto & misurato sullsebdei valori relativi dell’attivo alienato rispetall’attivo ancora

detenuto con riferimento alla medesima unita.

Altre Immobilizzazioni immateriali : le attivita immateriali includono principalmenie attivita relative agli accordi

per servizi in concessione tra settore pubblicoieat (c.d.service concession arrangem@ntslativi allo sviluppo,

finanziamento, gestione e manutenzione di infréstre in regime di concessione in cui:

(i) il concedente controlla o regolamenta i serviznfiordall'operatore tramite l'infrastruttura e itlativo prezzo da
applicare;

(i) il concedente controlla - attraverso la propriédatitolarita di benefici o in altro modo - qualsidnteressenza

residua significativa nell'infrastruttura al termidella concessione.

Le altre immobilizzazioni immateriali includono i@ I'iscrizione del valore equo delle liste clienhe derivano da
acquisizioni di aziende operanti nel settore de#adita di gas naturale e energia elettrica aveemei precedenti
esercizi piuttosto che, l'iscrizione degli onedanosciuti agli enti concedenti (Comuni) e/o aitgasuscenti a seguito
dell'aggiudicazione e/o del rinnovo delle relatyare per I'affidamento del servizio di distribuzéodel gas naturale.
Per quanto riguarda il periodo di ammortamento:

(i) le liste clienti sono ammortizzate in quote costantfunzione della stima dei benefici che si nfiasieranno negli
esercizi futuri e determinati in sede Rlurchase Price Allocatianin particolare, la vita utile associata alledist
clienti e stata determinata dagli Amministratorripa dieci anni, in ragione del basso tasso didven della
clientela, rappresentata soprattutto da utentiicivi

(ii) le concessioni per il servizio di distribuzione dak naturale sono ammortizzate in quote costalfdi Base della
durata del periodo concessorio o lungo la vitaeusilimata. In particolare, il periodo di ammortatoedelle

concessioni acquisite dal Gruppo Ascopiave & pdaddici anni in accordo con il quadro normativaitérimento.

Dopo la rilevazione iniziale, le attivita immatdijaaventi vita utile definita, sono iscritte al tt@ dei relativi
ammortamenti accumulati e di eventuali perditealoke, determinate con le stesse modalita suc@essivte indicate
per le attivita materiali. La vita utile viene ramsinata con periodicita annuale ed eventuali camébidi, se necessari,
sono apportati con applicazione prospettica.

| beni assunti in leasing finanziario sono isctifair value al netto dei contributi di spettanza del condwetto, se
inferiore, al valore attuale dei pagamenti mininavdti per il leasing, inclusa I'eventuale somma pkgare per
I'esercizio dell’'opzione di acquisto, tra le attvimmateriali in contropartita al debito finanztaverso il locatore.

Gli utili o le perdite derivanti dall’alienazione dna attivita immateriale sono determinati comffedeénza tra il valore

di dismissione ed il valore di carico del bene rosolevati a conto economico al momento dell’adizione.

Durata e valore residuo dei beni in regime di conasione I'attivita di distribuzione del gas naturale eoka in
regime di concessione, tramite affidamento deliggrda parte degli Enti pubblici locali. Relativante alla durata
delle concessioni, il Decreto Legislativo n. 164(0@creto Letta) ha stabilito che tutti gli affidanti dovranno essere
posti in gara entro la scadenza del cosiddettoiddertransitorio” (per il Gruppo Ascopiave al massi entro il 31

dicembre 2012) e che la nuova durata delle cormgission potra superare i dodici anni. Alla scadedzdle
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concessioni, al gestore uscente, a fronte dellaiaes delle proprie reti di distribuzione, ad esne dei beni
gratuitamente devolvibili, & riconosciuto un indexzo definito in base ai criteri della stima indise.
In relazione alle stime effettuate dagli amminitrain sede di determinazione del criterio di amtamento, il valore

netto contabile dei beni alla scadenza della caimes, non dovrebbe risultare superiore al predetimre industriale.

Immobilizzazioni materiali: le attivita materiali sono rilevate al costo djaisto comprensivo dei costi accessori
direttamente imputabili e necessari alla messanzibne del bene per I'uso per cui é stato acdoista

| terreni, sia liberi da costruzioni sia annesgilzbricati civili e industriali, sono stati contéibzati separatamente e non
vengono ammortizzati in quanto elementi a vitaeutiimitata.

Le spese di manutenzione e riparazione, che now siascettibili di valorizzare e/o prolungare leaviesidua dei beni,
sono spesate nell’esercizio in cui sono sostenutEgso contrario vengono capitalizzate.

Le attivita materiali sono esposte al netto deatrél ammortamenti accumulati e di eventuali perdii valore
determinate secondo le modalita descritte nel segufammortamento & calcolato in quote costantbase alla vita
utile stimata del bene per I'impresa, che é riegatai con periodicita annuale ed eventuali cambisimen necessari,
sono apportati con applicazione prospettica.

Le principali aliquote economico-tecniche utilizzabno le seguenti:

Fabbricati 2%
Attrezzatura 8,5%0-8,3%
Mobili e arredi 8,80%
Macchine elettroniche 16,20%
Hardware e software di base 20%
Autoveicoli, Autovetture e simili 20%

Il valore contabile delle immobilizzazioni materi&l sottoposto a verifica, per rilevarne eventpeidite di valore,
gualora eventi o cambiamenti di situazione indiohaie il valore di carico non possa essere rectqpege esiste
un’indicazione di questo tipo e, nel caso in cwalore di carico ecceda il valore presumibilmergeuperabile, le
attivita sono svalutate fino a riflettere il loralere di realizzo. Il valore recuperabile delle iobilizzazioni materiali &
rappresentato dal maggiore tra il prezzo netteedilita e il valore d’uso.

Le perdite di valore sono contabilizzate nel castonomico fra i costi per ammortamenti e svalutsizidali perdite di
valore sono ripristinate nel caso in cui venganaaerienotivi che le hanno generate.

Al momento della vendita o quando non sussistoreeti@ economici futuri attesi dall’'uso di un beresso viene
eliminato dal bilancio e I'eventuale perdita o @t{calcolata come differenza tra il valore di ceissied il valore di

carico) viene rilevata a conto economico nell’adetia suddetta eliminazione.

Partecipazioni:
Le partecipazioni iscritte in questa voce si rfedno ad investimenti aventi natura durevole, iligpo classifica le
partecipazioni nelle seguenti categorie:

- partecipazioni valutate al patrimonio netto;

- altre partecipazioni

Partecipazioni valutate al patrimonio netto:tali partecipazioni si distinguono a loro voltadue categorie:
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(i) partecipazioni in imprese a controllo congiunto le partecipazioni in imprese a controllo congaymtelle quali
cioé il Gruppo esercita un controllo sull’entitéitamente ad altri soci, sono valutate con il metddbpatrimonio
netto. Il conto economico riflette la quota di jeehza del Gruppo del risultato d’esercizio deltxista a
controllo congiunto. Secondo il metodo del patrimonetto le partecipazioni sono rilevate nella a&ione
patrimoniale-finanziaria al costo, rettificato per variazioni successive all’acquisizione nelleévit nette, al
netto di eventuali perdite di valore delle singpéatecipazioni. L'eccedenza del costo di acquisieidspetto alla
percentuale spettante al Gruppo del valore cormeite attivita, passivita e passivita potenzidéntificabili della
societa alla data di acquisizione € riconosciutme&avviamento. L'avviamento € incluso nel valorecdiico

dell'investimento ed e assoggettato a test di innpaint.

(i) partecipazione in imprese collegatele partecipazioni in imprese collegate, nelle Ige#e il Gruppo ha
un’influenza notevole, sono valutate con il metati patrimonio netto. Il conto economico rifletee quota di
pertinenza del Gruppo del risultato d’esercizidalsbcieta collegata. Nel caso in cui una societiegata rilevi
rettifiche con diretta imputazione al patrimoniottog il Gruppo rileva la sua quota di pertinenzane da

rappresentazione, ove applicabile, nel prospette dariazioni nel patrimonio netto.

Nel caso I'eventuale quota di pertinenza del Grudptle perdite della partecipata ecceda il valavatabile della
partecipazione, e nella misura in cui la partedipanimpegnata ad adempiere ad obbligazioni legatiplicite della
partecipata, o, comunque a coprirne le perditpratede ad azzerare il valore della partecipazefte quota delle
ulteriori perdite e rilevata come fondo nel passiQualora, successivamente, la perdita venga mesioriduca, €

rilevato a conto economico un ripristino di valanej limiti del costo.

Altre partecipazioni: le partecipazioni in societa diverse da quelle diate, collegate e joint venture (generalmente
con una quota di partecipazione inferiore al 2086josclassificate tra le attivita finanziarie nonremti e sono valutate
al fair value, se determinabile, qualora non sigemheinabile il relativo valore equo alla data diugura del bilancio
essendo le relative azioni non quotate, sono ualigacondo il criterio del costo di acquisto o alitascrizione, dal
guale vengono dedotti eventuali rimborsi di capita¢ che viene eventualmente rettificato per perdit valore

determinate con le stesse modalita precedentermeli¢ate per le attivita materiali.

Altre Attivita non correnti : sono iscritte al valore nominale eventualmenttifimto per perdite di valore,

corrispondente al costo ammortizzato.

Attivita Finanziarie

Il Gruppo classifica le attivita finanziarie neleguenti categorie:
- attivita al fair value con contropartita il Contad@omico;
- crediti e finanziamenti;
- attivita finanziarie detenute fino a scadenza;

- attivita finanziarie disponibili per la vendita.
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Attivita finanziarie al fair value con contropartit a al conto economicotale categoria include le attivita finanziarie
acquisite a scopo di negoziazione a breve ternthee agli strumenti derivati, per i quali si rindan allo specifico
paragrafo successivo. Il fair value di tali strumiemene determinato facendo riferimento al valdrenercato alla data
di chiusura del periodo oggetto di rilevazione.Vagiazioni di fair value degli strumenti appartetientale categoria
vengono immediatamente rilevate a conto econontiaoclassificazione tra corrente e non correntettdl le attese

degli amministratori circa la loro negoziazione.

Crediti e finanziamenti: in tale categoria sono inclusi i crediti non raggantati da strumenti derivati e non quotate in
un mercato attivo, dalle quali sono attesi paganfessi 0 determinabili. Tali attivita sono iniziaente rilevate al fair
value e, successivamente, valutate al costo anmmpatti sulla base del metodo del tasso di intereffsttivo. Qualora

vi sia un‘obiettiva evidenza di indicatori di pewidi valore, il valore delle attivita viene ridottn misura tale da
risultare pari al valore scontato dei flussi otbéhin futuro: le perdite di valore determinatératversoimpairment test
sono rilevate a conto economico. Qualora nei perfattcessivi vengano meno le motivazioni delle edenti
svalutazioni, il valore delle attivita viene rigiimato fino a concorrenza del valore che sarebbevate
dall'applicazione del costo ammortizzato qualora fasse stato effettuatarfipairment Tali attivita sono classificate
come attivita correnti, salvo che per le quote soadenza superiore ai 12 mesi, che vengono intiaide attivita non

correnti.

Attivita finanziarie detenute fino a scadenza: eno inclusi in tale categoria gli strumenti finaanzj diversi dagli
strumenti derivati, aventi scadenza prefissatarelgguali il Gruppo ha l'intenzione e la capaatamantenerle in
portafoglio sino alla scadenza stessa. Sono deasiftra le attivita correnti quelle la cui scareercontrattuale é
prevista entro i 12 mesi successivi. Qualora vusimbiettiva evidenza di indicatori di perdite\dilore, il valore delle
attivita viene ridotto in misura tale da risultgari al valore scontato dei flussi ottenibili intdwo: le perdite di valore
determinate attraverdmpairment tessono rilevate a conto economico. Qualora nei pesadcessivi vengano meno
le motivazioni delle precedenti svalutazioni, ilor@ delle attivita viene ripristinato fino a commnza del valore che

sarebbe derivato dall'applicazione del costo amizeato se non fosse stato effettuatmpairment.

Attivita finanziarie disponibili per la vendita: i n tale categoria sono incluse le attivita finarizianon rappresentate
da strumenti derivati, designate appositamente a@méanti in tale voce o non classificate in nassdelle precedenti
voci. Tali attivita sono valutate al fair value,egi’ultimo determinato facendo riferimento ai piedizmercato alla data
di bilancio, o delle situazioni infrannuali, o atferso tecniche e modelli di valutazione finanaiarilevandone le
variazioni di valore con contropartita in una sfieai riserva di patrimonio netto. La classificaziprquale attivita
corrente o non corrente, dipende dalle intenziaii rdanagement e dalla reale negoziabilita deldtigibsso: sono

rilevate tra le attivita correnti quelle il cui tezao é atteso nei successivi 12 mesi.

Rimanenze le rimanenze di magazzino sono iscritte al mirtoaeil costo di acquisto e/o di produzione, defaato

secondo il metodo del costo medio ponderato, edldre netto di presumibile realizzo o di sostitung. Il valore netto
di realizzo € determinato sulla base del prezaonait di vendita in normali condizioni di mercatb,natto dei costi
diretti di vendita.

Le rimanenze obsolete e/o di lento rigiro sonowgaé in relazione alla loro presunta possibilitatdizzo o di realizzo

futuro. La svalutazione viene eliminata negli ee@iuccessivi se vengono meno i motivi della stess
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Rimanenze di gas naturale in stoccaggio

Le rimanenze di gas naturale stoccato, sono isalttminore tra il costo di acquisto comprensivgldeneri accessori
determinato applicando il criterio del costo megdanderato, ed il valore di mercato a pronti evidetosi alla data di

chiusura del periodo.

Crediti commerciali e altre attivitd correnti: i crediti commerciali e le altre attivitd corrgri cui scadenza rientra
nei normali termini commerciali, non sono attuaditize sono valutati al costo ammortizzato al neléde relative
perdite di valore. Sono adeguati al loro presumibihlore di realizzo mediante I'iscrizione di unpapito fondo
rettificativo, che viene costituito quando vi & upggettiva evidenza che il Gruppo non sara in grdidmcassare il
credito per il valore originario. Gli accantonamemnfondo svalutazione crediti sono contabilizzationto economico.
Inoltre, il Gruppo cede alcuni dei propri crediti commercagttraverso operazioni di cessioni di credito €ttaing”).

Le operazioni di factoring sono pro-solvendo.

Disponibilita liquide e mezzi equivalenti comprendono i valori di cassa, i depositi inch8sa vista, gli altri

investimenti finanziari a breve termine. Sono i$ical valore nominale.

Azioni proprie: le azioni proprie riacquistate sono portate imiduzione del patrimonio. Il costo originario delle
azioni proprie, i ricavi derivanti dalle cessiorlieealtre eventuali variazioni successive sonoatecome movimenti di

patrimonio netto.

Benefici per i dipendenti i benefici garantiti ai dipendenti erogati in eoidenza o successivamente alla cessazione
del rapporto di lavoro attraverso programmi a bienefefiniti (trattamento di fine rapporto) o altenefici a lungo
termine (indennita di quiescenza) sono riconosaieli periodo di maturazione del diritto. La padsivielativa ai
programmi a benefici definiti, al netto delle evalt attivita al servizio del piano, & determinatdla base di ipotesi
attuariali ed e rilevata per competenza coerentésredrperiodo lavorativo necessario all’'ottenimedéd benefici. Nei
programmi con benefici definiti rientra anche dttamento di fine rapporto (TFR) dovuto ai dipertddalle societa del
Gruppo ai sensi dell'articolo 2120 del Codice Givihaturato antecedentemente la riforma di talauistintervenuta
nel 2007 (Legge Finanziaria del 27 dicembre 200896), a seguito della quale per le societa cordp&0D dipendenti

per le quote maturate a far data dal 1° gennai@ 200fr si configura come piano a contributi defi.

Le obbligazioni del Gruppo sono determinate sepamahte per ciascun piano, stimando il valore atdal benefici

futuri che i dipendenti hanno maturato nell'esdccizorrente e in quelli precedenti. Questo calceleffettuato

utilizzando il metodo della proiezione unitaria deg¢dito, Le componenti dei benefici definiti sailevati come segue:

(i) le componenti di rimisurazione delle passivita, coenprendono gli utili e le perdite attuariali, sorilevati
immediatamente in Altri utili (perdite) complessivi

(i) icostirelativi alle prestazioni di servizio sorievati a conto economico;

(iii) gli oneri finanziari netti sulla passivita a beneflefiniti sono rilevati a conto economico.

Le componenti di rimisurazione riconosciute in Altitili (perdite) complessivi non sono mai ricldgsti a conto

economico nei periodi successivi.
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Per il TFR maturato successivamente al 1° genn@iy 2'obbligazione dell'impresa & limitata al vemsanto dei
contributi allo Stato (cd. Fondo Inps) ovvero apatrimonio 0 ad un’entita giuridicamente distintal.(Fondo) ed &
determinato sulla base dei contributi dovuti.

Il gruppo ha, inoltre, sottoscritto piani retribatibasati in parte su azioni Ascopiave S.p.A. litati attraverso la
consegna di azioni (piani di stock option pianirdientivazione a lungo termine) rilevate come péigsie valutate al
fair value alla fine di ogni periodo contabile adial momento della liquidazione(approvazione lilardell’esercizio
2017). Ogni variazione successiva del fair value@nosciuta a conto economico.

La restante parte del piano € invece regolata $mtioa di opzioni regolabili solo per contanticisto delle operazioni
regolate per contanti € valutato inizialmente dbraequo alla data di assegnazione. In particplgs@ni adottati dal
Gruppo prevedono lattribuzione di diritti che coonfano il riconoscimento a favore dei beneficiaii uha
corresponsione di carattere straordinario legatagdiungimento di obiettivi prefissati, e la cagplazione finanziaria
e basata, tra gli indicatori, sul’andamento débléi azionario.Tale valore equo € spesato nel periodo fino alla
maturazione con rilevazione di una passivita cpomglente. La passivita viene ricalcolata a ciasdata di chiusura di
bilancio fino alla data di regolamento compresay, iite le variazioni del valore equo riportateoato economico.

Nel corso dell’esercizio 2015 sono stati liquidiapiani retributivi riferiti al precedente trienni@he hanno portato
all'assegnazione di 99.078 azioni. Tenuto contted®lgole previste dal piano non vi sono staterioleassegnazioni
nel periodo in quando i benefici matureranno atlaatusione del periodo. Tali piani retributivi sooontabilizzati in
linea con quanto richiesto dall'lFRS 2.

Per maggiori dettagli sui compensi corrisposti ¢caso dell’esercizio 2015, si rinvia alla “Sezidiiedella Relazione

sulla remunerazione, predisposta ai sensi delll&3. - ter del Decreto Legislativo n. 58/1998 (TUF)

Fondi per rischi e onert i fondi per rischi e oneri riguardano costi e Bk natura determinata e di esistenza certa o
probabile che alla data di chiusura dell’esercidioriferimento sono indeterminati nellammontarenella data di
sopravvenienza.

Gli accantonamenti sono rilevati quando:

(i) & probabile I'esistenza di un’obbligazione attuldgale o implicita, derivante da un evento passato

(i) & probabile che 'adempimento dell’'obbligazioneai@roso;

(i) l'ammontare dell’obbligazione pud essere stimateratibilmente.

Per contro, qualora non sia possibile effettuaie stima attendibile dell’obbligazione oppure stmiga che I'esborso di
risorse finanziarie sia meramente possibile e mobabile, la relativa passivita potenziale non gogata in bilancio,
ma ne viene data adeguata informativa nelle notemiimento.

Gli accantonamenti sono iscritti al valore rappnéstivo della migliore stima dellammontare chenlpresa
pagherebbe per estinguere I'obbligazione ovveraotiasferirla a terzi alla data di chiusura del pao. Se I'effetto di
attualizzazione ¢ significativo, gli accantonamesano determinati attualizzando i flussi finanzituri attesi ad un
tasso di sconto ante imposte che riflette la valate corrente del mercato in relazione al tempoar@o viene
effettuata 'attualizzazione, I'incremento dell’artonamento dovuto al trascorrere del tempo eattecome onere

finanziario.

Passivita finanziarie: le passivita finanziarie includondfinanziamenti a medio lungo termine iscritti inizrente al
valore equo, al netto dei costi di transazione fx@mente sostenuti e, successivamente, valutatisstb ammortizzato,

calcolato tramite I'applicazione del tasso d'int=e effettivo, al netto dei rimborsi in linea cafstgia effettuati.
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Qualora venga violata una condizione di un cortdrditfinanziamento a lungo termine alla data o priella data di
riferimento del bilancio con l'effetto che la pas& diventa un debito esigibile a richiesta, lasgeita viene
classificata come corrente, anche se il finanzéatma concordato, dopo la data di riferimento d&ngio e prima
dell'autorizzazione alla pubblicazione del bilangtesso, di non richiedere il pagamento come camseg della
violazione. La passivita viene classificata comeamte perché, alla data di riferimento del bilandientita non gode

di un diritto incondizionato a differire il suo r@igmento per almeno dodici mesi da quella data.

Altre passivita finanziarie correnti sono valutate al costo ammortizzato e sono elireigaando sono estinte, ovvero

guanto I'obbligazione specifica nel contratto érageita, cancellata o scaduta.

Debiti commerciali e altre passivita i debiti commerciali, la cui scadenza rientra mefmali termini commerciali, si
riferiscono a passivita finanziarie derivanti dpparti commerciali di fornitura e sono rilevati@sto ammortizzato.

| debiti in valuta diversa dalla moneta di contongoiscritti al tasso di cambio del giorno dell’opeione e,
successivamente, convertiti al cambio in esseseddta di bilancio. L'utile o la perdita derivardella conversione

viene imputato a conto economico.

Altre passivita correnti: Si riferiscono a rapporti di varia natura e sosaritte al valore nominale, corrispondente al
costo ammortizzato.

Strumenti finanziari derivati: Il Gruppo detiene strumenti derivati allo scopocdprire la propria esposizione al
rischio di variazione dei prezzi del gas metaneléahergia elettrica. In relazione a tale attivilt&ruppo deve gestire i
rischi legati al disallineamento tra le formuleiddicizzazione relative all’acquisto di gas ed eerelettrica e le
formule di indicizzazione legate alla vendita dethledesime commodity. Gli strumenti utilizzati pardestione del
rischio legato alla volatilita del prezzo delle wiersi sostanziano in contratti di commodity-swdinalizzati a
prefissare gli effetti sui margini di vendita indipdentemente dalle variazioni delle condizioni drecato di cui sopra.
Le operazioni che, nel rispetto delle politichegdstione del rischio, soddisfano i requisiti prévdsi principi contabili
internazionali per il trattamento lredge accountingono designate “di copertura” (contabilizzate peirtini di seguito
indicati), mentre quelle che, pur essendo posesgere con l'intento gestionale di copertura, matdsfano i requisiti
richiesti dai principi contabili internazionali sorclassificate “di trading”. In questo caso, leigaioni di fair value
degli strumenti derivati sono rilevate a conto @maito nel periodo in cui si determinano. Il failve e determinato in

base al valore di mercato di riferimento.

| derivati incorporati in attivita/passivita finaiazie sono scorporati e valutati autonomamentaiah@lue, tranne i casi
in cui, come previsto dallo las 39, il prezzo dtesgo del derivato alla data di accensione appnossil valore
determinato sulla base del costo ammortizzato atéllita/passivita di riferimento. In tal caso lalwtazione del

derivato incorporato & assorbita in quella deiVéti/passivita finanziaria.

Gerarchia del fair value

Le attivita e le passivita finanziarie valutatdait value sono classificate in una gerarchia dilitrelli sulla base delle
modalita di determinazione del fair value stessweoo in base alla rilevanza delle informazionp(it) utilizzate nella
determinazione del valore:
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(i) livello 1, strumenti finanziari il cui fair value & determato sulla base di un prezzo quotato in un merdétma

(i) livello 2, strumenti finanziari il cui fair value & determtn mediante tecniche di valutazione che utilizzano
parametri osservabili direttamente o indirettamesalemercato. Sono classificati in questa categglriatrumenti
valutati sulla base di curferward di mercato e i contratti differenziali a breve tare)

(iii) livello 3, strumenti finanziari il cui fair value & deterrato con tecniche di valutazione che prendono amifnto

parametri non osservabili sul mercato, ovvero fdoegsclusivamente ricorso a stime interne.

II Gruppo al 31 dicembre 2015 possiede esclusivégnama tipologia di strumenti finanziari su comnipdi

riconducibile alla gerarchia di livello 3.

Ricavi e costi i ricavi ed i costi sono esposti secondo il pipiac della competenza economica.

| ricavi delle vendite e delle prestazioni di servsono rilevati nella misura in cui € possibileteteninarne

attendibilmente il valore (fair value) ed é probalmhe i relativi benefici economici saranno fruéon il trasferimento

dei rischi e dei vantaggi rilevanti tipici dellagmrieta o al compimento della prestazione. Secdadipologia di

operazione, i ricavi sono rilevati sulla base d#éed specifici di seguito riportati:

(i) i ricavi per trasporto di gas naturale sono rilevatmomento dell’erogazione della fornitura o delrvizio,
ancorché non fatturati, € sono determinati integwacon opportune stime quelli rilevati durante dieszio in base
alle c.d. tariffe di riferimento al fine di detemmaire il Vincolo dei Ricavi Totale come previsto gadvvedimenti
dell’Autorita per I'Energia Elettrica, il Gas eSlistema Idrico;

(ii) i ricavi per vendita di gas sono riconosciuti almento dell’erogazione e dipendono anche dalla digial del
cliente. In particolare la normativa di settoreva@e che, in relazione ai clienti che non si somealsi della
facolta di negoziare direttamente le condizionifatinitura con la societa di vendita del gas, ppatinente
costituiti dalle utenze civili, le tariffe di vertdi del gas naturale vengano disciplinate e agdiernanestralmente
sulla base delle delibere dell’Autorita per 'Enier&lettrica, il Gas e il Sistema Idrico (“AEEGSI”)

(iii) i contributi ricevuti dagli utenti a fronte di lasiali lottizzazione qualora non siano a fronte dstt sostenuti per
estensione della rete, vengono rilevati a contmecuco;

(iv) iricavi per prestazioni di servizi sono rilevatircriferimento allo stadio di completamento deliévaa sulla base
dei medesimi criteri previsti per i lavori in corsa ordinazione. Nel caso in cui non sia possitédeerminare
attendibilmente il valore dei ricavi, questi ultisdno rilevati fino a concorrenza dei costi sostiecie si ritiene
saranno recuperati;

(v) iricavi sono iscritti al netto di resi, sconti,kaloni e premi, nonché delle imposte direttamentsmesse;

In merito alla quantificazione dei consumi si sdgre decorrere dal 1° gennaio 2013 'AEEGSI ha fingato, con
delibera 229/2012/R/GAS del 31 maggio 2012, il Cedili Rete individuando Snam Rete Gas S.p.A. gs@jgetto
incaricato dell'attivita di allocazione del gas uale alle societa di vendita. La delibera ha sitmmodificato le
tempistiche per la pubblicazione delle allocazior@vvisorie e definitive, le quali, sino all'esezic precedente, erano
svolte dai distributori locali nell'arco temporaléetre mensilita successive a quelle dei consuhtigranine delle quali,
l'allocazione risultava definitiva.

A partire dal 1° gennaio 2013 le modalita di allcioae prevedono la pubblicazione di una prima altéene nel corso

del mese successivo a quello dei consumi che gmyatto di una prima sessione di aggiustamento éntreese di
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maggio dell'esercizio successivo e oggetto di idteraffinamenti nelllambito delle sessioni di aggtamento
pluriennali che saranno eseguite negli esercizigaise sino al limite del quinquennio.

Le sessioni di aggiustamento modificano le printecakzioni effettuate considerando le maggiori infazioni recepite
dai distributori locali e trasmesse a Snam Rete$SpA..

Le modifiche regolamentari sopradescritte, pertantiucono uno scenario nel quale & possibile elgantita allocate
in una prima fase vengano aggiustate in una fasgessiva rispetto ai termini di approvazione depptto di bilancio.
Ai fini della valorizzazione dei ricavi consegyiter la somministrazione del gas naturale a cliégmali, considerata la
modifica regolamentare e gli aggiustamenti cheratlpcono nel corso dell’esercizio successivo, iigpo ha ritenuto
ragionevole, ai fini della determinazione dei ricdivcompetenza, provvedere al bilanciamento ddrinsebi venduti
(a meno dei metri cubi consumati dai clienti ogyett lettura mensile) con i metri cubi allocati dakponsabile del
bilanciamento.

Le quantita fisiche allocate nel corso delle sessii aggiustamento sono oggetto di valorizzaziom corso
dell’esercizio successivo a seguito della pubbilaaz dei dati resi disponibili da Sham Rete GasAS.p

Si segnala altresi che con la delibera 250/201448/@el 29 maggio 2014 I'AEEGSI ha approvato la igska
avanzata da Snam Rete Gas S.p.A. di effettuareskione di aggiustamento annuale dell’esercizi®20tro il mese
di maggio 2015 nell'ambito della prima sessionagljiustamento pluriennale che interessera gli 2s@@13 e 2014.
A seguito della stessa 'AEEGSI, con delibera 2065/R/GAS del 9 giugno 2015, ha sospeso il pagamdalle
fatture emesse in esito alla sessione prima sessibaggiustamento pluriennale nonché il contegigibe medesime
nell’lambito delle attivita di monitoraggio dell’espizione potenziale del sistema nei confronti dedite, per il tempo
necessario all'effettuazione delle verifiche deda@®, comunque, con tempistiche atte a garantcerfatta esecuzione
della prossima sessione di aggiustamento. La reaiibera ha conseguentemente disegnato uno gceharespone
il Gruppo ad incamerare gli effetti economici néga¢ positivi derivanti dalla probabile modificazie dei volumi
allocati nonché dei differenziali volumetrici chataralmente si formano nei diversi punti della retecui il gas
naturale & oggetto di misurazione. In merito shségyche gli effetti economici che il Gruppo haiségto a causa della
mancata esecuzione della sessione di aggiustanm@ntessano pertanto gli esercizi 2013 e 2014 rbrgheffetti
maturati del corso dell'esercizio 2015. Al fine dippresentare coerentemente i risultati consegiaiti Gruppo,
mantenendo un approccio conservativo e salvagndodia correlazione dei costi sostenuti e deiviicanseguiti, gli
amministratori hanno ritenuto opportuno bilanciareetri cubi venduti nel corso dell’esercizio dierimento ai metri
cubi allocati dal responsabile del bilanciamentodneonteggiare gli effetti economici dei differész di misurazione
degli esercizi precedenti. Il coefficiente utilizager lo scorporo dei ricavi derivanti dal diffasale di misurazione e
rappresentato dal rapporto tra metri cubi immes#arrete del preminente distributore ed i mettidetti al punto di
riconsegna dal distributore stesso. Tale percemtéalstata considerata una modalita di stima mageiote
rappresentativa del fenomeno in ragione della Baativa quantita di letture effettuate nel corsmlil esercizi oggetto
di analisi; che vedono misurazioni reali della queslita dei punti di riconsegna forniti.

Scorporato l'effetto derivante dal fattore di mazione si € ritenuto che, il residuo differenziateergente tra volumi
allocati dal responsabile del bilanciamento e valvemduti al cliente finale (fatturati in base asomazioni reali), verra
inciso da futuri probabili conguagli. Gli stesperverranno quando sara effettuata la prima sesslbaggiustamento
corretta valida.

Si segnala che non vi sono evidenze regolamentaaittizie che permettano di stabilire quando saryaesi pubblici i

risultati della prima sessione di aggiustamentadeal
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Alla data di chiusura dell’esercizio 2015, cosi eotegli esercizi 2013 e 2014, le quantita di gasrake valorizzato in

acquisto e in vendita potrebbero essere inferlticuantita di gas effettivamente venduto.

Contributi pubblici : i contributi pubblici sono rilevati quanto sugsita ragionevole certezza che essi saranno ricevut
e tutte le condizioni ad essi riferite risultanaldizfatte. Quando i contributi pubblici sono coatel componenti di
costo, sono rilevati come ricavi, ma sono ripasistematicamente sugli esercizi in modo da eszerenisurati ai costi
che intendono compensare. Nel caso in cui il couatoi & correlato ad un’attivita, I'attivita ed bmtributo sono rilevati
per i loro valori nominali ed il rilascio a contaccanomico avviene progressivamente lungo la vitde wittesa

dell'attivita di riferimento in quote costanti.

Contributi privati : si segnala che i contributi privati ricevuti fird 31 dicembre 2013 per la realizzazione delle
derivazioni d’'utenza sono stati iscritti integralmea conto economico nel momento in cui risultavaostenuti i costi
per la realizzazione dello stesso e I'opera mes$anzione. | contributi ricevuti per la realizzemé di queste opere che
non risultavano correlati ai costi sostenuti perdalizzazione della stessa erano sospesi nelvpassimputati a conto
economico nel momento in cui le condizioni risuétaw realizzate. | contributi privati ricevuti perrealizzazione delle
derivazioni d’'utenza sono rilevati a partire dalgehnaio 2014 nelle passivita all’atto della cqpmssione e imputati a
conto economico, a partire dalla data di costruzidell’allacciamento, coerentemente con la rilemagidei costi cui

afferiscono le opere e della vita utile delle stess

Proventi e oneri finanziari: i proventi e gli oneri sono rilevati per competarsulla base degli interessi maturati sul

valore netto delle relative attivita e passivit@afziarie, utilizzando il tasso di interesse eiffett

Imposte sul reddita le imposte correnti sono calcolate sulla baséadgima del reddito imponibile e iscritte per
I'importo che ci si attende di recuperare o cowisgere alle autorita fiscali. Le aliquote e la nativa fiscale utilizzate
per calcolare I'importo sono quelle emanate o sasédmente emanate alla data di chiusura di bitancé imposte
correnti relative ad elementi rilevati direttameatpatrimonio sono rilevate direttamente a patrimoetto e nelle altre
componenti di conto economico complessivo.

Per quanto riguarda I'imposta sul reddito delleiesac(IRES) Ascopiave S.p.A. e la quasi totalitiedsue controllate
hanno esercitato per il triennio 2013 -2015, ' per il regime del consolidato fiscale nazioralsensi degli artt.
117/129 del Testo Unico delle Imposte sul Reddit®J(l.R.). Tale opzione consente di determinar@EES su una base
imponibile corrispondente alla somma algebrica idégiponibili positivi e negativi delle singole setd che
partecipano al consolidato. Asco Holding S.p.A.geirda societa consolidante e determina un’unica maponibile
per il gruppo di societa aderenti al consolidasgdle nazionale.

Ciascuna delle societa aderenti (Ascopiave S.pMcotrade S.p.A., Asm Dg S.r.l., Pasubio Servizil.S.Edigas
Distribuzione Gas S.p.A., Blue Meta S.p.A.) traisiewno alla societa consolidante il reddito fisqaéldito imponibile
o perdita fiscale) rilevando a conto economicddraoce imposte una voce “oneri di adesione al @ligeto fiscale” o
“proventi di adesione al consolidato fiscale” parimporto pari allIRES corrente di competenza 'dskrcizio (o alla
perdita trasferita) che verra versata o utilizzitta controllante Asco Holding S.p.A..

Le imposte differite attive sono rilevate a frodigutte le differenze temporanee deducibili e leeattivita e passivita

fiscali portate a nuovo, nella misura in cui sialjabile I'esistenza di adeguati utili fiscali futehe possano rendere
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applicabile I'utilizzo delle differenze temporangeducibili e delle attivita e passivita fiscali paie a nuovo, eccetto il

caso in cui:

() limposta differita attivita collegata alle diffenee temporanee deducibili derivi dalla rilevazian&iale di
un‘attivitd o passivita in una transazione che Boun’aggregazione aziendale e che, al tempo delfesazione
stessa, non influisce né sull'utile dell'esercizadcolato ai fini di bilancio né sull'utile o sullgerdita calcolati ai
fini fiscali;

(i) con riferimento a differenze temporanee tassabdibaiate a partecipazioni in controllate, collegajeint venture,
le imposte differite attive sono rilevate solo methisura in cui sia probabile che le differenze geranee
deducibili si riverseranno nell'immediato futurakee vi siano adeguati utili fiscali a fronte deatjle differenze
temporanee possano essere utilizzate.

Utile per azione l'utile per azione é calcolato dividendo l'utileetto dell’'esercizio attribuibile agli azionisti lte
Societa per il numero medio ponderato delle azbmietto delle azioni proprie. Ai fini del calcottell'utile base per
azione si precisa che al numeratore e stato itz risultato economico dell’esercizio dedotilld quota attribuibile
a terzi. Si segnala che non esistono dividendiilpgiati, conversione di azioni privilegiate e akffetti simili che
debbano rettificare il risultato economico attrltilé ai possessori di strumenti ordinari di capitdl’'utile diluito per
azione risulta pari a quello per azione in quardo asistono azioni ordinarie che potrebbero avBedte diluitivo e

non esistono azioni o warrant che potrebbero aleredesimo effetto.

Utilizzo di stime

La redazione del bilancio richiede da parte degiimdnistratori I'effettuazione di stime contabili $ste su giudizi

complessi e/o soggettivi, Su esperienze passatsunzioni considerate di volta in volta ragionewliealistiche sulla

base delle informazioni conosciute al momento dalfaa. L'utilizzo di queste stime ha effetto salari delle attivita e

delle passivita del bilancio consolidato, nonchdél'ammontare dei ricavi e dei costi e sull'infortive relativa ad

attivita e passivita potenziali nell'esercizio d@erimento. Se nel futuro tali stime e assunziahie sono basate sulla
miglior valutazione da parte della direzione, deegs differire dalle circostanze effettive, sargbbmodificate in
modo appropriato nel periodo in cui le circostasiesse si presentano.

Le stime sono utilizzate per rilevare:

- durata e valore residuo dei beni in concessiomdtivita di distribuzione del gas naturale & svaltaegime di
concessione, tramite affidamento del servizio daepdegli Enti pubblici locali. Relativamente atlarata delle
concessioni, il Decreto Legislativo n. 164/00 (CxorLetta) ha stabilito che tutti gli affidamentidanno essere
posti in gara entro la scadenza del cosiddettaddertransitorio” (per il Gruppo Ascopiave nel peto che varia
tra il 31 dicembre 2010 e il 31 dicembre 2012) e kzhnuova durata delle concessioni non potra sugerdodici
anni. Alla scadenza delle concessioni, al gestecente, a fronte della cessione delle propriediadistribuzione,
ad esclusione dei beni gratuitamente devolvibiticénosciuto un indennizzo definito in base afesridella stima
industriale. In relazione alle stime effettuate ldagnministratori in sede di determinazione deltario di
ammortamento, il valore netto contabile dei belsi atadenza della concessione, non dovrebbe risudtgperiore
al predetto valore industriale. Le stime sono moltutilizzate per valutare gli effetti dei contevsii
sull'applicazione delle tariffe di distribuzioneoedi vendita e quelli con i Comuni per il riconaseinto del valore

di riscatto dei beni oggetto di concessione ratitdtscadenza della stessa;
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- riduzioni durevoli di valore di attivita non finaiazie: il Gruppo verifica, ad ogni data di bilancise ci sono
indicatori di riduzioni durevoli di valore per tattle attivita non finanziarie. In particolare I'aamnento viene
sottoposto a verifica circa eventuali perdite diov& con periodicita almeno annuale ed in corsamtase tali
indicatori esistono; detta verifica richiede unianstdel valore d’uso dell’'unita generatrice di 8unanziari cui &
attribuito I'avviamento, a sua volta basata sultana dei flussi finanziari attesi dall'unita e sllloro
attualizzazione in base a un tasso di sconto atlegAh 31 dicembre 2015 il valore contabile delNéamento
ammonta ad Euro 80.758 migliaia (2014: Euro 80 m&fliaia). Maggiori dettagli sono esposti alla nata

- la valorizzazione dei ricavi per consumi di gasgeto per i quali non & ancora disponibile una tataffettiva;

- gli accantonamenti per rischi su crediti I'obsolsta di magazzino, le vite utili delle immobilizaEani
immateriali e materiali ed i relativi ammortamenti,benefici ai dipendenti ed i piani per pagamdiasati su
opzioni su azioni (c.d. phantom stock option) Ipaste gli accantonamenti per rischi ed oneri.

Le stime e le ipotesi sono riviste periodicamengi effetti di ogni variazione sono riflessi immathmente a conto

economico. Nell'applicare i principi contabili digppo, gli Amministratori hanno assunto decisioasdte sulle citate

valutazioni discrezionali con un effetto signifiwat sui valori iscritti a bilancio. Tuttavia, I'irertezza circa tali ipotesi e

stime potrebbe determinare esiti che richiederaiméyturo, un aggiustamento significativo al vaarontabile di tali

attivita e/o passivita.

Impairment di attivita

Il Gruppo effettua almeno una volta all'anno l'inipaent sulle attivita materiali e immateriali nelso in cui abbiano
vita indefinita o pit spesso in presenza di evehé facciano ritenere che il valore di iscrizionebilancio non sia
recuperabile. In particolare I'avviamento vienetgposto a verifica circa eventuali perdite di val@mon periodicita
almeno annuale ed in corso d'anno se tali indicagsistono; detta verifica richiede una stima daloxe d’uso
dell'unita generatrice di flussi finanziari cui #rabuito I'avviamento, a sua volta basata sulienatdei flussi finanziari
attesi dall’'unita e sulla loro attualizzazione iasb a un tasso di sconto adeguato. Al 31 dicembi® # valore

contabile dell’avviamento ammonta ad Euro 80.75@liaia (2014: Euro 80.758 migliaia).

Riconoscimento dei ricavi

| ricavi per la vendita di energia elettrica e gaso riconosciuti e contabilizzati al momento ddtanitura e

comprendono lo stanziamento per le prestazionitteéfte, intervenute tra la data dell’ultima letturail termine

dell’esercizio, ma non ancora fatturate. Tale stanento si basa su stime del consumo giornaliefclgate, fondate
sul suo profilo storico, rettificato per riflettele condizioni atmosferiche o altri fattori che poso influire sui consumi

oggetto di stima.

Ammortamenti

Gli ammortamenti sono calcolati in base alla vitiiewstimata del bene o alla durata residua dellecessione, la vita
utile e determinata dagli amministratori, con l'tiadi esperti tecnici al momento dell'iscrizionkel bene nel bilancio;
le valutazioni circa la durata della vita utile lshsano sull’esperienza storica, sulle condizionimgircato e sulle
aspettative di eventi futuri che potrebbero inaidsulla vita utile stessa, compresi i cambiameatmologici. La societa
valuta periodicamente i cambiamenti tecnologiciiesettore, gli oneri di smantellamento/chiusural evalore di

recupero per aggiornare la residua vita utile. Temlgiornamento periodico potrebbe comportare umeziane nel

periodo di ammortamento e quindi anche della gqdotanmortamento degli esercizi futuri.
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Durata e valore residuo dei beni in concessioratiita di distribuzione del gas naturale & svatiaregime di
concessione, tramite affidamento del servizio deepdegli Enti pubblici locali. Relativamente allarata delle
concessioni, il Decreto Legislativo n. 164/00 (BxorLetta) ha stabilito che tutti gli affidamentiwvtanno essere posti
in gara entro la scadenza del cosiddetto “periodosttorio” (per il Gruppo Ascopiave nel periodcecharia tra il 31
dicembre 2010 e il 31 dicembre 2012) e che la nuhwata delle concessioni non potra superare iciladini. Alla
scadenza delle concessioni, al gestore uscentente fdella cessione delle proprie reti di distzibue, ad esclusione
dei beni gratuitamente devolvibili, & riconosciuto indennizzo definito in base ai criteri dellasi industriale. In
relazione alle stime effettuate dagli amministraborsede di determinazione del criterio di ammaato, il valore
netto contabile dei beni alla scadenza della caimes, non dovrebbe risultare superiore al predettore industriale.
Le stime sono inoltre utilizzate per valutare dfetti dei contenziosi sull’applicazione delle téeidi distribuzione e/o
di vendita e quelli con i Comuni per il riconoscimi@ del valore di riscatto dei beni oggetto di @s®ione restituiti a

scadenza della stessa.

Accantonamento per rischi
Tali accantonamenti sono stati effettuati adottaledmedesime procedure dei precedenti esercizhéceferimento a
comunicazioni aggiornate dei legali e dei consulehie seguono le vertenze, nonché sulla base dsdlippi

procedurali delle stesse.

Accantonamento per rischi su crediti
Il fondo rischi su crediti riflette le stime delferdite connesse al portafoglio crediti della s@ciSono stati effettuati
accantonamenti a fronte di specifiche situaziorindolvenza, nonché in relazione a perdite attaserediti stimate in

base all'esperienza passata con riferimento atcesii analoga rischiosita creditizia.

Imposte differite attive

La contabilizzazione delle imposte anticipate difeeattive & effettuata sulla base delle asps#atii un imponibile

fiscale di Gruppo negli esercizi futuri. La valutaze degli imponibili attesi ai fini della contailzitazione delle imposte
anticipate dipende da fattori che possono variaietempo e determinare effetti significativi suflecuperabilita dei

crediti per imposte anticipate.

Benefici ai dipendenti
| calcoli delle spese e delle passivita associat® shasati su ipotesi attuariali. Gli effetti denii da eventuali

modifiche di tali ipotesi attuariali sono rilevati una specifica riserva di Patrimonio netto.
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NOTE DI COMMENTO ALLE VOCI DELLO STATO PATRIMONIALECONSOLIDATO
Attivita non correnti

1. Avviamento

L'avviamento, pari ad Euro 80.758 migliaia al 3tatnhbre 2015, non rileva variazioni rispetto al 3dechbre 2014.
L'importo iscritto si riferisce in parte al pluseak risultante dal conferimento delle reti di dmtrzione del gas
effettuato dai comuni soci negli esercizi compreaiil 1996 e il 1999 ed in parte al plusvalore giagin sede di

acquisizione di alcuni rami d’azienda relativi alistribuzione e vendita di gas naturale.

L'avviamento ai sensi del Principio Contabile Im&zionale 36 non € soggetto ad ammortamento, n&ifica per
riduzione di valore con cadenza almeno annuale.

Ai fini della determinazione del valore recuperativviamento viene allocato alldash Generating Unitostituita
dall’attivita di distribuzione del gas naturale (Q@istribuzione gas) e all@ash Generating Unitostituita dall’attivita

di vendita del gas naturale (CGU vendita gas). ipartizione dell'avviamento alle due CGU sopraditre la

seguente:

(migliaia di Euro) 31.12.2014 Incrementi Decrementi 31.12.2015
Distribuzione gas naturale 24.396 24.396
Vendita gas naturale 56.362 56.362
Totale avviamento 80.758 80.758

La verifica della perdita di valore dell’avviamergostata condotta confrontando il valore recupératslle attivita di
distribuzione e di vendita del gas naturale cofoib valore contabile, incluso I'avviamento allocaPoiché non
sussistono criteri attendibili per valutare il vaodi vendita tra parti consapevoli e disponibiglld attivita di
distribuzione e di vendita del gas naturale, se naniteri proposti dalla letteratura per la vakitme dei rami

d’azienda, il valore recuperabile delle attivitagego di verifica viene determinato utilizzandealore d’'uso.

Il valore recuperabile delle unita generatricildsi finanziari della CGU distribuzione gas e d€llGU vendita gas e
stato stimato mediante la metodologia @#counted Cash FlowWDCF) attualizzando i flussi finanziari operativi
generati dalle attivita ad un tasso di sconto regpgmtativo del costo del capitale.

| flussi finanziari utilizzati per il calcolo delalore recuperabile recepiscono le previsioni foateuidal management nel

piano economico-finanziario 2016-2018 approvato @elibera del Consiglio di Amministrazione del 2blbraio 2016.

L'attuale normativa di settore prevede che il sgovdi distribuzione del gas naturale venga affidattraverso delle
procedure di gara da svolgersi per ambiti ter@orinimi secondo dei termini temporali predefinit

Le procedure di gara per l'affidamento del servimiggli ambiti territoriali minimi in cui & ricompsa la grande
maggioranza delle concessioni attualmente detedalt&ruppo — se verranno rispettate le tempistioassime per la
pubblicazione dei bandi previste dalla normativacéntemente prorogate dalla L. n. 21/2016) — sigsvanno

prevalentemente nel biennio 2017-2018. Nonostaatpassibile che alcune gare vengano bandite aidiggie prima
del 31 dicembre 2018, il piano economico-finanziae di conseguenza anche la metodologia valutatiedtata per la
determinazione del valore d’'uso della CGU distriboe gas, ipotizza che il Gruppo, nel triennio 2@04.8, mantenga

la gestione dell'attuale portafoglio di concessicmmunali.
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Con riferimento all’'attivita di distribuzione debg naturale, si & ipotizzato che negli anni 201882@ gestione generi

flussi finanziari in linea con quelli previsti ngiano economico-finanziario 2016-2018 mentre, imsiderazione
dell'aleatorieta che grava circa il rinnovo dellencessioni, si & ritenuto di stimare il valore terae della CGU

ipotizzando due scenari alternativi:

» scenario 1: prevede che il Gruppo ottenga nel 201@8novo di tutte le concessioni e gli affidameint essere
al 31 dicembre 2015;

e scenario 2: prevede che il Gruppo nel 2018 terft@sercizio del servizio di distribuzione del gasalizzando
il valore di rimborso degli impianti ai sensi daltticolo 15 del D.Lgs. n 164/2000.

Nello scenario 1, il valore terminale e stato detaato come stima di una perpetuita a partire déaiho anno
esplicitato nelle proiezioni finanziarie e consaledo le condizioni economiche di rinnovo delle essioni.

Il fattore di crescita (g) utilizzato ai fini dehkcolo del valore terminale é stato assunto pdfi,a%, in linea con le
stime di inflazione elaborate da BMI Research e wwue inferiore al target di inflazione della BarnCantrale

Europea.

Il costo medio ponderato del capitale (WACC) d@lfau distribuzione gas é stato stimato assumendo:

a) un coefficientebeta unleverednedio di settore, come indicato dall’Autorita g&nergia Elettrica ed il Gas
nell’Allegato A della Del. 583/2015/R/com del 2 dinbre 2015;

b) un livello di leva finanziaria (rapporto tra ind&bnento finanziario e mezzi propri) in linea constauttura
finanziaria di riferimento indicata dall’Autoritaep 'Energia Elettrica ed il Gas nell'Allegato A lie Del.
583/2015/R/com del 2 dicembre 2015;

c) unmarket risk premiunpari al 5,5%, sulla base di fonti accademiche rewti, della prassi professionale, del
consensus di mercato e della indicazioni fornit€@aganismo Italiano di Valutazione (OIV);

d) un tassaisk freepari alla media a 12 mesi dei rendimenti dei itithhIstato italiani con scadenza decennale,
calcolata al 31 dicembre 2015;

e) un costo del debito pari al valore medio a 12 rdeéiiinterest Rate Swap a 10 anni sull’Euribor,ccédto al
31 dicembre 2015, aumentato di uno spread del 3%;

f) unadditional risk premiunper il calcolo del costo del capitale proprio (KaYi all'1%.

Sulla base di questi elementi il costo medio poatbedel capitale post-tax € pari al 5,01%. Taledasstato utilizzato
per I'attualizzazione dei flussi di cassa nel pgoi@splicito di Piano 2016-2018.

Il costo del capitale utilizzato per la determimam del valore della perpetuita e del coefficiditattualizzazione del
terminal valueé pari al 5,64% ed e stato calcolato sulla bas@atametri sopra indicati e prevedendoadditional
risk premiumper il calcolo del costo del capitale proprio (Kl 2% per tener conto dell'incertezza sull’'eveaitgu

rinnovo delle concessioni e delle relative condizidi proroga.

| risultati ottenuti sono stati sottoposti a testsdnsitivita, al fine di riscontrare come il ricatb di tale processo

valutativo potrebbe cambiare in funzione della rfiodidei parametri di redditivita ipotizzati neufisi di cassa futuri,

Gruppo Ascopiave — Relazione Finanziaria AnnualE520 110



Gruppo Ascopiave

del tasso di crescita considerato nella determim&zdel terminal value oppure del tasso di scoatd’'attualizzazione
dei flussi stessi. Tale analisi ha portato gli Amisiratori a valutare che i flussi di cassa attano tali da poter
assorbire normali variazioni dei parametri evidatiziispetto alle analisi di sensitivita generalteeaffettuate nella

prassi valutativa.

Gli Amministratori hanno quindi identificato — nelscenario 1 — quale valore del tasso di scontaoadeqgvariazione
dell'Ebitda, prospettati nell’effettuazione del tte impairment, permetterebbero di ottenere uroneald’uso pari al
valore contabile delle attivita nette associata @GU Distribuzione. Tale ulteriore analisi di séuga ha portato ad
identificare il punto di pareggio della CGU con t&sso di sconto pari al 6,0%, ovvero con una ceitng media
del’EBITDA del 7,6%.

Gli Amministratori hanno infine identificato — nelscenario 2 — quale valore del tasso di sconteaéeqvariazione dei
valori di rimborso degli impianti prospettati nelffettuazione del test di impairment permetterebldirottenere un
valore d'uso pari al valore contabile delle atfivitette associate alla CGU Distribuzione. Taleisinhh portato ad
identificare il punto di pareggio della CGU contasso di sconto pari al 10,6%, ovvero con una iahedei valori di
rimborso del 19,1%.

La stima del valore recuperabile delle cash gemgratnit richiede discrezionalita ed uso di stime jparte del
management. Diversi fattori legati anche all’evabne del difficile contesto normativo potrebberchiedere una
rideterminazione di eventuali perdite di valore.dircostanze e gli eventi che potrebbero causandteriore verifica

dell'esistenza di perdite di valore sono monitoi@stantemente dalla Societa.

Con riferimento all’attivita di vendita del gas nsdle, i flussi di cassa utilizzati per il calcalel valore recuperabile

recepiscono le previsioni formulate dal managenmehtperiodo 2016-2018. Il valore terminale & stdéberminato
come stima di una perpetuita a partire dai risyttavisti per il 2018.

Il fattore di crescita (g) utilizzato ai fini dehlcolo del valore terminale € stato assunto pdifi,5%, in linea con le
stime di inflazione elaborate da BMI Research e wuope inferiore al target di inflazione della Barantrale

Europea.

Il costo medio ponderato del capitale (WACC) délfau vendita gas é stato stimato assumendo:

a) un coefficientebeta unleveredtimato sulla base di un panel di societa multigeguotate italiane; i prezzi di
borsa sono stati osservati su un orizzonte tempaliadue anni con frequenza settimanale;

b) un livello di leva finanziaria (rapporto tra indesnento finanziario e mezzi propri) in linea comadia delle
strutture finanziarie dellpeer companiegappresentate dalle local utilities italiane quiet

¢) unmarket risk premiunpari al 5,5%, sulla base di fonti accademiche revti, della prassi professionale, del
consensus di mercato e della indicazioni fornit€@aganismo Italiano di Valutazione (OIV);

d) un tassaisk freepari alla media a 12 mesi dei rendimenti dei itithhIstato italiani con scadenza decennale,
calcolata al 31 dicembre 2015;

e) il costo del debito pari al valore medio a 12 nudl'Interest Rate Swap a 10 anni sull’Euribor ccddito al 31

dicembre 2015, aumentato di uno spread del 3%;
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f) unadditional risk premiunper il calcolo del costo del capitale proprio (KeYi al 2%.

Sulla base di questi elementi il costo medio poatibedel capitale post-tax € pari al 5,83%. Taledasstato utilizzato
per I'attualizzazione dei flussi di cassa nel pgoi@splicito di Piano 2016-2018.

Il costo del capitale utilizzato per la determimame del valore della perpetuita e del coefficiditattualizzazione del
terminal valueé pari al 6,38% ed e stato calcolato sulla bas@atametri sopra indicati e prevedendoadditional
risk premiumper il calcolo del costo del capitale proprio (K&l 3% per tener conto dell'inasprimento dellonsce

competitivo.

Considerando le ipotesi descritte, il valore recapie della CGU vendita gas risulta superiore @bk contabili e

pertanto non sussistono le condizioni per procediaiesvalutazione dell’avviamento per perdita aove.

| risultati ottenuti sono stati sottoposti a testsdnsitivita, al fine di riscontrare come il risatb di tale processo
valutativo potrebbe cambiare in funzione della rfiodidei parametri di redditivita ipotizzati neufisi di cassa futuri,
del tasso di crescita considerato nella determim&zdel terminal value oppure del tasso di scoatd’'attualizzazione
dei flussi stessi. Tale analisi ha portato gli Amisiratori a valutare che i flussi di cassa attano tali da poter
assorbire normali variazioni dei parametri evidatiziispetto alle analisi di sensitivita generalteeaffettuate nella

prassi valutativa.

Gli Amministratori hanno infine identificato qualalore del tasso di sconto e quale variazione giitla, prospettati
nell’effettuazione del test di impairment permedtgyero di ottenere un valore d'uso pari al valovatabile delle
attivita nette associate alla CGU Vendita Gas. Tétleriore analisi di sensitivita ha portato adniiécare il punto di

pareggio della CGU con un tasso di sconto pariléd%, ovvero con una contrazione media dell'Ebddb73,7%.

La stima del valore recuperabile delle cash gemgratnit richiede discrezionalita ed uso di stime jparte del
management. Diversi fattori potrebbero richiedera tideterminazione di eventuali perdite di valdre.circostanze e
gli eventi che potrebbero causare un’ulteriorefigeridell’esistenza di perdite di valore sono morate costantemente

dalla Societa.

2. Altre immobilizzazioni immateriali

La tabella che segue mostra I'evoluzione del costorico e degli ammortamenti accumulati delle altre

immobilizzazioni immateriali al termine di ogni esizio considerato:

31.12.2015 31.12.2014

Costo Fondo Valore Costo Fondo Valore

storico ammortamento netto storico ammortamento netto

(migliaia di Euro) contabile contabile
Diritti di brevetto industriale ed opere dell'ingegno 4.886 (4.321) 565 4.706 (4.129) 577
Concessioni, licenze, marchi e diritti 9.933 (4.096) 5.837 9.933 (3.356) 6.577
Altre immobillizzazioni immateriali 25.631 (14.838) 10.793 25.632 (12.341) 13.291
Immobil.materiali in regime di concessione IFRIC 12 520.579 (230.243) 290.336 500.850 (216.958) 283.892
Imm.materiali in corso in regime di conc.JFRIC 12 9.128 0 9.128 9.435 0 9.435
Altre immobillizzazioni immateriali 570.157 (253.498) 316.659 550.556 (236.784) 313.772
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La tabella che segue mostra la movimentazione deheobilizzazioni immateriali nell’esercizio considto:

31.12.2014 31.12.2015

Valore Incrementi / Decremento Ammortamenti Decremento Valore
netto riclassifiche dell'esercizio fondi netto
contabile ammortamento contabile

(migliaia di Euro)
Diritti di brevetto industriale ed opere dell'ingegno 577 181 193 565
Concessioni, licenze, marchi e diritti 6.577 0 740 5.837
Altre immobillizzazioni immateriali 13.291 (1) 2.497 10.793
Immobil.materiali in regime di concessione IFRIC 12 283.892 21.240 1.715 14.080 (1.000) 290.336
Imm.materiali in corso in regime di conc.IFRIC 12 9.435 (301) 6 0 9.128
Altre immobillizzazioni immateriali 313.772 21.118 1.722 17.509 (1.000) 316.659

Gli investimenti realizzati nel corso dell’esercizisultano pari ad Euro 21.118 migliaia e sonatirel a costi sostenuti

per la realizzazione delle infrastrutture necessalta distribuzione del gas naturale.

Diritti di brevetto industriale e diritti di utilzo di opere dell'ingegno

Nel corso dell’esercizio la voce “diritti di brevetindustriali e opere dell'ingegno” ha registratwestimenti pari ad
Euro 181 migliaia spiegati dall’acquisto, ed alidligppo, di un software gestionale atto ad effitéa ulteriormente

I'organizzazione delle attivita del personale cpera sul territorio.

Concessioni, licenze, marchi e diritti simili

In questa voce sono iscritti i costi riconosciugliaenti concedenti (Comuni) e/o ai gestori usceatiseguito
dell'aggiudicazione e/o del rinnovo delle relatiyare per I'affidamento del servizio di distribuzéodel gas naturale,
piuttosto che i costi per I'acquisizione di licerdaso. Nel corso dell’esercizio la voce non hasigto incrementi e la
variazione & spiegata dalle quote di ammortame@toaffidamenti ottenuti, a seguito dell’attuaziodel Decreto
Legislativo n. 164/00 (Decreto Letta), risultanoraantizzati con una vita utile pari a 12 anni aisatella durata della

concessione prevista dal decreto stesso.

Altre immobilizzazioni immateriali

In questa voce é iscritto il valore equo delleelistienti che derivano da acquisizioni di aziengeranti nel settore
della vendita di gas naturale e energia elettnceeaute nei precedenti esercizi. L'analisi degiitchingdella clientela
effettuata al termine dell’esercizio non ha evidatw percentuali diswitch-out superiori alla percentuale di

ammortamento prevista e pertanto la vita utileedstésse (10 anni) non ha richiesto modifiche tusxaoni.

Impianti e macchinari in regime di concessione

Nelle voci sono rilevati i costi sostenuti per émlizzazione degli impianti e della rete di distdlone del gas naturale,
degli allacciamenti alla stessa, nonché per la pogeuppi di riduzione e di misuratori. Gli invasenti effettuati per la
realizzazione delle infrastrutture necessarie diribuzione del gas naturale risultano pari adoEL9.975 migliaia, e
sono principalmente relativi alla realizzazione ldegpianti di distribuzione del gas naturale parr& 2.284 migliaia,
della rete di distribuzione per Euro 7.056 migligialegli allacciamenti alla stessa per Euro 4.1%gliaa nonché
allinstallazione di contatori per Euro 6.347 magd. Quest'ultimi sono principalmente correlatildatampagna di
sostituzione dei contatori cosiddetti tradiziormafavore dell'installazione di misuratori elettroiniin adempimento alla
delibera 155 dellAEEGSI.

Le infrastrutture situate in Comuni nei quali nostéta posta in gara la concessione per la digiohae del gas naturale

sono ammortizzate applicando la minore tra la tataica degli impianti e la vita utile indicata A&REGSI in ambito
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tariffario. La vita tecnica degli impianti & staiggetto di valutazione esterna da parte di un@@rdipendente che ha
determinato I'obsolescenza tecnica dei beni reatiizz

Si segnala che l'analisi svolta al termine dellfesgo relativamente alla CGU distribuzione, cortdoal fine di
verificare la recuperabilita dell'intero capitalevestito, non ha evidenziato indicatori di perdifavalore degli asset

iscritti.

Immobilizzazioni immateriali in corso in regime abncessione

La voce accoglie i costi sostenuti per la costmzidegli impianti e della rete di distribuzione dabk naturale realizzati
parzialmente in economia e non ultimati al ternde#’esercizio. La voce ha registrato una variagipari ad Euro 308

migliaia.

3. Immobilizzazioni materiali

La tabella che segue mostra I'evoluzione del casboico e degli ammortamenti accumulati delle imifizazioni

materiali al termine di ogni esercizio considerato:

31.12.2015 31.12.2014

Costo Fondo Valore Costo Fondo Valore
storico ammortamento netto storico ammortamento netto
contabile contabile

(migliaia di Euro)
Terreni e fabbricati 36.575 (8.629) 27.945 36.575 (7.535) 29.040
Impianti e macchinari 4.576 (1.879) 2.697 4.576 (1.622) 2.954
Attrezzature industriali e commerciali 3.172 (2.539) 633 3.051 (2.361) 690
Altri beni 15.354 (12.232) 3.122 14.721 (11.297) 3.424
Immobilizzazioni materiali in corso ed acconti 590 0 590 506 0 506
Immobilizzazioni materiali 60.266 (25.278) 34.987 59.428 (22.815) 36.614

La tabella che segue mostra la movimentazione aeheobilizzazioni materiali nell'esercizio consié#o:

31.12.2014 31.12.2015

Valore Incrementi / Decremento Ammortamenti Decremento Valore
netto riclassifiche dell'esercizio fondi netto
contabile ammortamento contabile

(migliaia di Euro)
Terreni e fabbricati 29.040 0 1.094 27.945
Impianti e macchinari 2.954 0) 257 2.697
Attrezzature industriali e commerciali 690 178 235 633
Altri beni 3.424 633 935 3.122
Immobilizzazioni materiali in corso ed acconti 506 84 0 590
Immobilizzazioni materiali 36.614 894 0 2.521 0 34.987

Terreni e fabbricati

La voce comprende prevalentemente i fabbricati rdppeta relativi alla sede aziendale, agli uffeimagazzini
periferici. Al termine dell'esercizio la voce nom levidenziato incrementi e la variazione registetspiegata dalle

guote di ammortamento.

Impianti @ macchinario

La voce impianti e macchinari passa da Euro 2.9gliaia dell’esercizio precedente, ad Euro 2.69glimia del 31
dicembre 2015 e la variazione, pari ad Euro 257liaigg € spiegata dalle quote di ammortamento ailev

nell’esercizio.

Attrezzature industriali e commerciali
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La voce “Attrezzature industriali e commerciali'a hegistrato investimenti per Euro 178 migliaia. iaxe accoglie i
costi sostenuti per l'acquisto di strumenti necesahservizio di manutenzione degli impianti disttibuzione, ed

all’attivita di misura.
Altri beni
Gli investimenti realizzati nel corso dell’eseroizipari ad Euro 633 migliaia, sono principalmergtativi ai costi

sostenuti per l'acquisto di autoveicoli azienda&ri furo 446 migliaia e di hardware per Euro 174y

Immobilizzazioni materiali in corso ed acconti

La voce include essenzialmente costi relativi ahatruzione di impianti di cogenerazione realizpatizialmente in
economia nonché i costi sostenuti per manutensivaordinarie effettuate su sedi aziendali. Nesoatell'esercizio di

riferimento la voce ha registrato investimenti gatiEuro 84 migliaia.

4. Partecipazioni

La tabella che segue mostra la movimentazione galecipazioni in imprese a controllo congiuntaredltre imprese

considerati al termine di ogni esercizio considerat
31.12.2014 31.12.2015

Valore netto Incremento Decremento Valore netto

(migliaia di Euro)

Partecipazioni in imprese a controllo congiunto 65.453 5.943 3.318 68.078
Partecipazioni in imprese collegate 0 0
Partecipazioni in altre imprese 1 1
Partecipazioni 65.453 5.943 3.318 68.078

Partecipazioni in Imprese a controllo congiunto

Le Partecipazioni in imprese a controllo congiupéssano da Euro 65.453 migliaia ad Euro 68.078iamagton un
incremento di Euro 2.625 migliaia. In particolata, variazione € principalmente spiegata dai risukkanseguiti

nell’esercizio 2015 per Euro 5.957 migliaia di d&stenergy S.p.A. Euro 4.149 migliaia, ASM Set SEdro 818

migliaia e Unigas Distribuzione S.r.I. Euro 990 ha, parzialmente compensati dai dividendi distiii dalle societa
a controllo congiunto per Euro 3.318 migliaia di Estenergy S.p.A. Euro 1.953 migliaia, ASM SetISEuro 681

migliaia e Unigas Distribuzione S.r.l. Euro 684 fi@@ al netto delle variazioni dovute alla rimiamione dei piani a
benefici definiti (IAS 19R) per Euro 14 migliaia.

La valutazione delle partecipazioni in imprese ataglo congiunto con il metodo del patrimonio we# i dati

economici e patrimoniali delle stesse sono esdsparagrafo “Dati di sintesi al 31 dicembre 20¥la societa a

controllo congiunto consolidate con il metodo dafripnonio netto” delle Note Esplicative.

Partecipazioni in Imprese Collegate
Sinergie Italiane S.r.l. in liquidazione
Il Gruppo detiene una partecipazione pari al 30,9%Ha societa collegata Sinergie Italiane S.n.liquidazione, dalla
guale approwvigiona parte del fabbisogno di gasiraé#. La collegata chiude il proprio esercizio iatec al 30

settembre.
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Il perimetro operativo della collegata, nel coredi’dsercizio 2014-2015, é stato limitato all'impaxione del gas russo
e alla cessione dello stesso alle societa di vemdittecipate dai soci oltre che alla gestionecdoali, transazioni e liti
relative alla regolazione di rapporti contrattupkyfezionati in esercizi precedenti alla mesdajindazione.

Nel corso del mese di agosto dell’esercizio 201&léegata ha finalizzato la ricontrattazione deizzi di acquisto del
gas naturale dei contratti “Take or pay” con I'nifornitore “Gazprom Export LLC”; I'effetto econono positivo
della ricontrattazione € perdurato nel biennio teon2013-2014 e 2014-2015.

Nel corso del mese di settembre 2015 la collegatsigiato la seconda rinegoziazione del contrdétod‘ term” con lo
stesso fornitore; la stessa ha avuto come focugipsle la rinegoziazione del prezzo di acquisttadmateria prima
ed, al contempo, é stato possibile pervenire adsigrdficativa riduzione delle quantita minime caituali. Gli effetti
economici di suddetta rinegoziazione si estenderaehtriennio termico 2015/2016 — 2017/2018.

Sulla base dei risultati del bilancio relativo edlercizio 2014-2015, come approvato dall'assemidesoci in data 18
dicembre 2015 e dei dati operativi preconsuntivil'@sercizio 2015-2016 rielaborati secondo princigontabili
internazionali, considerando la collegata in coiedizdi continuita aziendale, si quantifica in Eut@.300 migliaia il
deficit patrimoniale accumulato, di cui Euro 5.388)liaia di competenza del Gruppo Ascopiave. Invdel fatto che
il deficit patrimoniale della collegata al 31 dicera 2014 ammontava ad Euro 22.119 migliaia, diEwio 8.072
migliaia di competenza del Gruppo Ascopiave, glirAmistratori hanno rilasciato il relativo fondo paéschi ed oneri
stanziato a copertura del deficit patrimoniale alalbllegata per Euro 1.528 migliaia con impattoitpas a conto
economico (Euro 1.228 migliaia al 31 dicembre 2014)

Si riportano di seguito i dati essenziali dellatpeipazione nella societa collegata al 31 dicer@fs, al 30 settembre
2015 ed al 31 dicembre 2014:

(Valori riferiti al pro-quota di partecipazione al lordo

di scritture di consolidamento ed espressi in milioni

di Euro) 31/12/2015 30/09/2015 31/12/2014
Attivita non correnti 2,84 2,90 3,83
Attivita correnti 9,33 9,34 9,12
Patrimonio netto (5,13) (5,43) (6,67)
Passivita non correnti 0,00 0,00 0,00
Passivita correnti 16,28 16,64 18,83
Ricavi 15,89 71,07 11,67
Costi (15,39) (67,62) (11,11)
Margine operativo lordo 0,50 3,45 0,56
Ammortamenti e Svalutazioni (0,20) (0,80) (0,00)
Risultato operativo 0,30 2,65 0,50
risultato netto 0,30 1,71 0,47
Posizione finanziaria netta 2,60 2,07 3,98

Gli Amministratori segnalano che rispetto ai datiyvisori presentati nel resoconto intermedio ditggme chiuso al 30
settembre 2015 il risultato netto della collegdtdCasettembre 2015 rileva una variazione negativuro 125 migliaia

di cui 39 migliaia di competenza del Gruppo Ascepita variazione € principalmente spiegata da zemm sul calcolo
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delle imposte

L'assemblea dei soci del 16 settembre 2015 haatalib la prosecuzione della liquidazione per wtétre esercizi. Ad
esito delle delibere assembleari il socio TerritdEnergia Ambiente S.p.A. Mantova in forma abbreviBEA S.p.A.
non ha aderito alla prosecuzione delle attivitdigliidazione. La societa ha posto in essere leit@ttnecessarie a

tutelare il patrimonio sociale verso il socio disgente.

5. Altre attivita non correnti

(migliaia di Euro) 31.12.2015 31.12.2014
Depositi cauzionali 11.304 12.779
Altri crediti 4.062 3.963
Altre attivita non correnti 15.366 16.741

Le attivitd non correnti sono prevalentemente taigti dai depositi cauzionali che le societa didiendel gas naturale
hanno costituito a presidio dei pagamenti mensilrudi per I'importazione del gas di provenienzasau® depositi
versati al Gestore Mercati Energetici per I'accuidt titoli di efficienza energetica. La voce inaese passa da Euro
16.741 migliaia ad Euro 15.366 migliaia con un demnto di Euro 1.375 migliaia.

Per quanto riguarda la voce “Altri crediti” la stagisulta principalmente cosi composta:

- il credito vantato nei confronti del comune di Cxe@, pari ad Euro 1.678 migliaia, il quale risutzaalutato per
Euro 464 migliaia rispetto al 31 dicembre 2006. ¢@nsegna delle infrastrutture € avvenuta in segaito
raggiungimento della scadenza naturale della ceiums in data 31 dicembre 2004. Il valore del deedi
corrisponde a quanto € stato richiesto di retromedeComune di Creazzo, ai sensi del D.Lgs. “Leteticolo 15
comma 5, a titolo di indennizzo del valore indwtridella rete, in linea con le valutazione indicat una apposita
perizia. Si segnala che & in essere un contengjnshiziale con lo stesso Comune, volto a definireaiore di
indennizzo dellimpianto di distribuzione consegnatnuovi distributori, la cui evoluzione é ripaetal paragrafo
“Contenziosi” di questa relazione finanziaria anaua

- il credito vantato nei confronti del comune di Sasb, pari ad Euro 748 migliaia. L'importo, cormgmle al valore
netto contabile degli impianti di distribuzione segnati nellagosto 2007 al Comune stesso e laegmasdelle
infrastrutture & avvenuta in seguito al raggiungitoedella scadenza naturale della concessione ta 8&a
dicembre 2006. Il valore del credito corrispondguanto € stato richiesto di retrocedere al Comuigadtorso, ai
sensi del D.Lgs. “Letta”, articolo 15 comma 5,talt di indennizzo del valore industriale dellagigh linea con le
valutazioni indicate in una apposita perizia.

- il credito vantato nei confronti del comune di Gdsssara, pari ad Euro 1.537 migliaia. Tale impedaisponde

al valore netto contabile degli impianti di distriflone consegnati il 1° ottobre 2011.

Alla data del 31 dicembre 2015 risulta in essereamenzioso giudiziale con i comuni menzionatitfowva definire il
valore di indennizzo degli impianti di distribuzeronsegnati. || Gruppo, anche in base al pardrprdpri consulenti
legali, ritiene incerto I'esito del contenzioso peaggiori informazioni si rinvia al paragrafo “Genziosi” di questa

relazione finanziaria annuale.
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6. Attivita finanziarie non correnti

La tabella che segue evidenzia il saldo delleigtiinanziarie non correnti al termine di ogni e$zio considerato:

(migliaia di Euroy 31.12.2015 31.12.2014
Obbligazioni, titoli e dep.finanz. a lungo termine 2.838
Altri Crediti di natura finanziaria oltre 12 mesi 286
Attivita finanziarie non correnti 3.124

Alla data del 31 dicembre 2015 non risultano iserttivita finanziarie non correnti.

La variazione della voce € spiegata dalla riclassidei crediti vantati da Ascopiave S.p.A. vetdbamune di San Vito
Leguzzano rimborsabili dal’'Ente entro il 30 giug8616 e dell’acquisto dei titoli pronti contro tdma a due anni
effettuato dalla Capogruppo nell’esercizio 2014éde di acquisizione del residuo 49% di Veritasr§iaeS.p.A. come

riportato nella sezione corrente dello Stato Pamiale.

7. Crediti per Imposte Anticipate

La tabella che segue evidenzia il saldo delle ingasticipate al termine di ogni esercizio consatter

31.12.2015 31.12.2014
(migliaia di Euro)
Crediti per imposte anticipate 11.333 12.814
Crediti per imposte anticipate 11.333 12.814

Le imposte anticipate passano da Euro 12.814 riaghd Euro 11.333 migliaia con un decremento dioELA81
migliaia.

Nella determinazione delle imposte si é fatto nfemto all’aliquota IRES e, ove applicabile, alicplota IRAP vigenti,
in relazione al periodo di imposta che comprendedta del 31 dicembre 2015 e al momento in cuitigias si
riverseranno le eventuali differenze temporanee.

Il valore complessivo delle differenze temporande eelativi importi su cui sono state rilevateiath per imposte

anticipate sono indicati di seguito:

31 dicembre 2015 31 dicembre 2014
Descrizione Differenze A!iquota Effetio totale Differenze A!iquota Effetto
temporanee fiscale temporanee fiscale totale
Svalutazione crediti 1.303 24,0% 313 0 24,0% 0
Svalutazione crediti 5.064 27,5% 1.393 8.196 27,5% 2.254
Fondi svalutazione magazzino 33 28,2% 9 27 31,7% 8
Ammortamenti IRES 24%+IRAP 4,2% 1.371 28,2% 386 2.529 31,7% 802
Accantonamento fondi rischi 2.267 24,0% 544 250 31, 7% 79
Ammortamenti eccedenti oltre 2013 11.224 28,2% 3.165 12.842 31,7% 4,071
Altro IRES 24%+IRAP 4,2% 1.491 28,2% 420 0 28,2% 0
Accanton.stoccaggio GAS naturale 559 31,4% 176 746 27,5% 205
Phatom stock option+f.di rischi 0 31,4% 0 214 31,4% 67
Accantonamenti fondi rischi 324 27,9% 90 1.166 27,5% 321
Altro IRES 27,5% 682 27,5% 188 728 27,5% 200
Ammortamenti eccedenti IRES 24% 18.945 24,0% 4.547 16.761 27,5% 4.609
Altro vendita gas IRES 27,5%+3,9% 297 31,4% 93 627 31,4% 197
Altro distrib.gas IRES 27,5% irap 4,2% 29 31,7% 9 0 31,7% 0
Totale Imposte anticipate 43.588 11.333 44.086 12.814
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La variazione delle imposte anticipate € principaiite dovuta all’ladeguamento dei valori accantopeti crediti di

imposte anticipate all’aliquota IRES 24% la cuiratd in vigore € prevista dal 1 gennaio 2017.

Attivita correnti

8. Rimanenze

La tabella che segue mostra la composizione delia per ogni esercizio considerato:

31.12.2015 31.12.2014
Valore F.do Valore  Valore F.do Valore
(migiaia di Euro) lordo  Svalutazione netto lordo Svalutazione netto
migliaia di uro
Gas in stoccaggio 1.980 (562) 1.418 0 0 0
Combustibili e materiale a magazzino 2.192 (33) 2.158 2.509 27) 2.482
Totale Rimanenze 4172 (595) 3.577 2.509 (27) 2.482

Le rimanenze al 31 dicembre 2015 sono pari ad BUs@7 migliaia e registrano un incremento complesgiari ad
Euro 1.095 migliaia rispetto al 31 dicembre 20léh@palmente spiegato dallo stoccaggio di gas a#uderivante
dall'avvio dell’'acquisto gas naturale al P.S.V. {[Rudi Scambio Virtuale) della controllata Ascoad.p.A..

Nel corso dell’'esercizio la Societa Ascotrade S.pla infatti modificato le modalita di approvvigmmento del gas
naturale operando pertanto anche nell'ambito d#ttlocaggio della materia prima.

Al termine dell'esercizio le giacenze di gas naistoccato risultano pari ad Euro 1.980 miglidikfine di adeguare
il valore iscritto nelle rimanenze al valore di guato realizzo é stato accantonato un fondo paEwd 562 migliaia
principalmente in ragione della significativa flesge dei prezzi della materia prima nei mercatifdrimento.

| materiali a magazzino vengono utilizzati per lgee di manutenzione o per la realizzazione degfianti di
distribuzione. In quest'ultimo caso il materialeené riclassificato tra le immobilizzazioni materiah seguito
allinstallazione.

Le rimanenze sono esposte al netto del fondo azbrie magazzino, pari ad Euro 595 migliaia, a filhadeguare il

valore delle stesse alla loro possibilita di readip utilizzo.

9. Crediti commerciali

La tabella che segue mostra la composizione delie per ogni periodo considerato:

31.12.2015 31.12.2014

(migliaia di Euro)

Crediti verso clienti 82.413 85.612
Crediti per fatture da emettere 101.660 80.758
Fondo svalutazione crediti (12.052) (18.566)
Crediti commerciali 172.022 147.804

| crediti commerciali passano da Euro 147.804 migliad Euro 172.022 migliaia con un incremento wioE24.218

migliaia.
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| crediti verso clienti sono vantati tutti versdbiteri nazionali, sono esposti al netto degli adcdnfatturazione e sono
tutti esigibili entro i successivi 12 mesi.

Il decremento del fondo svalutazione crediti, @atiEuro 6.514 migliaia, € principalmente spiegaadsll'importante
utilizzo dovuto alla intensiva attivita di canceilane dei crediti con anzianita maggiore per i gsaho state portate a
termine senza esito positivo tutte le attivita eltupero, sia dal minor accantonamento effettualiesercizio 2015
rispetto all'anno precedente, dovuto alla buonderega dei fondi gia esistenti ed ai risultati dslivita di recupero
crediti condotta da agenzie esterne.

In particolare si segnala che del totale utilizel ibndo svalutazione crediti, pari ad Euro 10.5difliaia, Euro 4.876
migliaia sono riferiti alla societa Veritas Enerdiap.A. per la quale si & proceduto, a partire 2614, anno di
acquisizione del 100% del capitale, e soprattugbcoorso del 2015, ad una intensa attivita di gestidei crediti
esistenti al momento dell’acquisto, che ha compoi@ conseguente messa a perdita delle posizaomuoa anzianita
maggiore, dopo essere state eseguite tutte |éafpireviste dalla policy di recupero del credi® Gruppo. Rispetto ad
un valore complessivo di crediti esistenti al 16bieaio 2014 di Euro 28.085 migliaia, al 31 dicemB@45 risultavano

incassati Euro 20.056 migliaia e portati a perfitao 5.043 migliaia, di cui Euro 4.142 nel corsbstdo 2015.

La movimentazione del fondo svalutazione creditipggiodo considerato € riportata nella tabellausege:

(migliaia di Buro) 31.12.2015 31.12.2014
Fondo svalutazione crediti iniziale 18.566 12.770
Fondo svalutazione crediti da acquisizioni 0) 6.435
Accantonamenti 4.004 6.819
Utilizzo (10.518) (7.459)
Fondo svalutazione crediti finale 12.052 18.566

La seguente tabella evidenzia la ripartizione deiditi verso clienti per fatture emesse in baseéaratianita,

evidenziando la capienza del fondo svalutazionditméspetto ai crediti con maggiore anzianita:

(migliaia di Euro) 31.12.2015 31.12.2014
Crediti commerciali lordi per fatture emesse 82.413 85.612
- fondo svalutazione crediti commerciali (12.052) (18.566)
Crediti commerciali netti per fatture emesse 70.362 6 7.046
Ageing dei crediti commerciali per fatture emesse:

- a scadere 62.031 53.068
- scaduti entro 6 mesi 6.892 10.789
- scaduti da 6 a 12 mesi 3.504 6.707
- scaduti oltre 12 mesi 9.986 15.049

10. Altre attivita correnti

La seguente tabella evidenzia la composizione delta al termine di ogni esercizio considerato:
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(migliaia di Euro) 31.12.2015 31.12.2014
Crediti per consolidato fiscale 1.570 3.723
Risconti attivi annuali 736 822
Anticipi a fornitori 7.587 5.878
Ratei attivi annuali 136 235
Crediti verso Cassa Conguaglio Settore Elettrico 29.217 25.560
Credito VA 3.309 4.289
Crediti UTF e Addizionale Regionale/Provinciale 3.515 33.360
Altri crediti 449 104
Altre attivita correnti 46.518 73.973

Le altre attivita correnti passano da Euro 73.97@iaia ad Euro 46.518 migliaia con un decremerit&uto 27.455
migliaia.

La variazione €& principalmente spiegata dalla dimione dei crediti verso I’Agenzia delle Dogane ge&iro 29.845
migliaia, dal decremento dei crediti per consolidégcale per Euro 2.153 migliaia e dalla diminumalei crediti IVA

per Euro 980 migliaia parzialmente compensataalaitiento dei crediti per le componenti tariffaridi perequazione
verso la Cassa Conguaglio Settore Elettrico peo BuB57 migliaia e dall'incremento degli anticipfanitori per Euro
1.709 migliaia.

Si segnala che la variazione dei crediti UTF e Amldiale Regionale/Provinciale € legata alle modalitliquidazione
delle imposte di consumo basate sulle fatturazioensili agli utenti finali contrapposte agli acdomtensili previsti

dalle dichiarazioni fiscali effettuate nei primi si@ell’esercizio e basate sui consumi dell’eséogzecedente.

11. Attivita finanziarie correnti

La seguente tabella evidenzia la composizione gelie al termine di ogni esercizio considerato:

(miglizia di Eurc) 31.12.2015 31.12.2014
Crediti finanziari verso imprese a controllo congiunto 7.281
Altre attivita finanziarie correnti 3.487 953
Attivita finanziarie correnti 3.487 8.234

Le attivita finanziarie correnti passano da Eu238.migliaia ad Euro 3.487 migliaia con un decretmet Euro 4.747
migliaia.

La diminuzione dei crediti verso imprese a contraibngiunto, rappresentati dai conti correnti drispondenza verso
le stesse, € pari ad Euro 7.281 migliaia, ed éwlsite al decremento del saldo del conto corregiteorrispondenza
verso Estenergy S.p.A. ed al decremento dell’'ego® verso Asm Set S.r.l..

Altre variazioni sono legate all'iscrizione tra #dtivita finanziarie correnti dei titoli pronti ctno termine, aventi
scadenza 10 febbraio 2016, per Euro 2.838 migledguistati con la liquidita versata nel febbra@l2 da Veritas
S.p.A. atitolo di deposito cauzionale previsto eagaranzia sui crediti commerciali di Veritas Engig.p.A. in sede di

acquisizione da parte di Ascopiave S.p.A. del 49%aditas Energia S.p.A.
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Si segnala che dei crediti oggetto di garanzi&3ladicembre 2015 risultavano portati a perdita daitels Energia
S.p.A. Euro 5.945 migliaia in seguito alle attivittrecupero del credito poste in essere neglceset014 e 2015.
Marginalmente si segnala l'iscrizione tra le alattivita finanziarie correnti dei crediti vantata dAscopiave S.p.A.

verso il Comune di San Vito Leguzzano, aventi snadeal 30 giugno 2016.

12. Crediti Tributari

La seguente tabella evidenzia la composizione regiitt tributari al termine di ogni esercizio codsiato:

(migliaia di Euro) 31.12.2015 31.12.2014
Crediti IRAP 368 1.041
Crediti IRES 647 3.444
Altri crediti tributari 352 352
Crediti tributari 1.368 4.837

| crediti tributari passano da Euro 4.837 migliachEuro 1.368 migliaia con un decremento di Eud®&3 migliaia. La
voce accoglie il residuo credito, dedotte le impadit competenza dell’esercizio 2015, degli acctRAP versati e

degli acconti IRES per le societa che non fruiscdelocconsolidato fiscale di Gruppo.

13. Disponibilita liquide e mezzi equivalenti

La tabella che segue mostra la composizione detia @l termine di ogni esercizio considerato:

(migliaia di Euro) 31.12.2015 31.12.2014
Depositi bancari e postali 28.286 100.867
Denaro e valori in cassa 15 16
Disponibilita liquide e mezzi equivalenti 28.301 100. 882

Le disponibilita liquide passano da Euro 100.888limia ad Euro 28.301 migliaia con un decrement&ulio 72.581
migliaia e si riferiscono principalmente ai saldntabili bancari ed alle casse sociali.
Per una migliore comprensione delle variazioniftleisi di cassa intercorsi nell’esercizio 2015isianda al rendiconto

finanziario.

Posizione finanziaria netta

L’indebitamento finanziario netto del Gruppo alntéme di ogni esercizio considerato € il seguente:
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31.12.2015 31.12.2014

(migliaia di Euro)

Disponibilita liquide e mezzi equivalenti 28.301 100.882
Attivita finanziarie correnti 3.487 8.234
Passivita finanziarie correnti (3.641) (217)
Debiti verso banche e finanziamenti (97.866) (184.851)
Debiti verso societa di leasing entro 12 mesi (67) (64)
Posizione finanziaria netta a breve (69.786) (76.015)

Attivita finanziarie non correnti 0 3.124
Finanziamenti a medio e lungo termine (43.829) (53.456)
Passivita finanziarie non correnti (422) (3.327)
Posizione finanziaria netta a medio-lungo (44.250) (5 3.659)
Posizione finanziaria netta (114.037) (129.673)

Per i commenti alle principali dinamiche che harmmmmportato la variazione della posizione finanzianetta si
rimanda all'analisi dei dati finanziari del Gruppiportata nel paragrafo “Commento ai risultati emmico finanziari

dell'esercizio 2015” e al paragrafo “Finanziamentnedio e lungo termine” di questa Relazione FiiisAnnuale.

Patrimonio netto consolidato

14. Patrimonio Netto

Il capitale sociale di Ascopiave S.p.A. al 31 diteen2015 € costituito da 234.411.58&0ni ordinarie, interamente
sottoscritte e versate, del valore nominale di Buectascuna.

Si evidenzia nella seguente tabella la composizitehg@atrimonio netto al termine dei periodi coesati:
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o 31.12.2015 31.12.2014
(migliaia di Euro)
Capitale sociale 234.412 234.412
Riserva legale 46.882 46.882
Azioni proprie (17.521) (17.660)
Riserve e utili a nuovo 108.478 106.139
Risultato dell'esercizio di Gruppo 43.014 35.583
Patrimonio netto di Gruppo 415.264 405.357
Capitale e Riserve di Terz 2.524 2.560
Risultato dell'esercizio di Terzi 2.349 1.750
Patrimonio Netto di Terzi 4.873 4.310
Patrimonio netto Totale 420.137 409.666

La movimentazione del patrimonio netto consolidattervenute nell'esercizio 2015, ad esclusione i&lltato
conseguito, hanno riguardato la distribuzione diddindi da parte della Capogruppo per Euro 33.3Rfiaia nonché
la distribuzione di dividendi ad azionisti terzi qmrte delle controllate Ascotrade S.p.A. e Amgds B.r.l.
rispettivamente per Euro 1.495 e 272 migliaia.

Si segnala inoltre una variazione positiva per EL®0 migliaia della riserva di rimisurazione deami a benefici
definiti (IAS 19R), una variazione negativa per @194 migliaia relativa a una riserva@ash Flow Hedge fronte
della valutazione #air value dei contratti derivati in essere al 31 dicembré3Quna diminuzione di azioni proprie e
una variazione negativa di riserve legate a piamagntivazione a lungo termine.

Gli effetti di copertura maturati nellanno e quelrasferiti in Conto Economico a rettifica dei todi
approvvigionamento sottostanti con riferimento i fuderivati oggetto di designazione liredge accountingel corso

dell’esercizio sono:

(migliaia di Euro)

Saldo di apertura 0
Efficacia maturata nel corso dell'esercizio 294
Efficacia rilasciata in Conto Economico nell'esercizio -100
Saldo di chiusura 194

Il valore della riserva di cash flow hedge in essalr31 dicembre 2015 fa riferimento a flussi dorywvigionamento
attesi che saranno oggetto di imputazione a cestuindi di manifestazione economica) nel corsopdieho trimestre
dell’esercizio 2016.

Ipotizzando una variazione del 10% delle quotazanérmine del gas naturale (i.e. TMonth Aheajl alla data di

chiusura dell’esercizio, in aumento e in diminusdprsi verificherebbe rispettivamente un miglioratoee un
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peggioramento di circa Euro 88 migliaia del salédadriserva di cash flow hedge di Patrimonio Ngttessun impatto

sarebbe, invece, generato in Conto Economico iimmaglella totale efficacia delle relazioni di capea analizzate.

Patrimonio netto di terzi

E costituito dalle attivita nette e dal risultatonnattribuibile al Gruppo e fa riferimento alle dqeali terzi delle societa

controllate Ascotrade S.p.A., Etra Energia SAingas Blu S.r.l..

Passivita non correnti

15. Fondi rischi ed oneri

La tabella che segue mostra la composizione delie &l termine degli esercizio considerati:

31.12.2015 31.12.2014
(migliaia di Euro)
Altri fondi rischi ed oneri 7.360 8.496
Fondi rischi ed oneri 7.360 8.496

| fondi rischi ed oneri passano, da Euro 8.496 iai@lad Euro 7.360 migliaia con un decremento dioELL136
migliaia.

La variazione € principalmente spiegata dalla dimione degli accantonamenti rischi relativi a Sgiettaliane S.r.l.
in liquidazione per Euro 1.491 migliaia e dallatifiela per conciliazione di un contenzioso verspettidenti per Euro
138 migliaia parzialmente compensata dall'accant@rao per Euro 300 migliaia relativo a liti giusteistiche e per
Euro 232 migliaia per rischio imposte correnti sedito fornitore.

Alla data del 31 dicembre 2015 i fondi rischi sgmincipalmente composti dal fondo rischi relativ&iaergie Italiane
S.r.l. in liquidazione per Euro 5.353 migliaia kfando rischi per liti giuslavoristiche potenzigler Euro 1.225

migliaia.

La tabella che segue mostra la movimentazioneeselitizio:

(migliaia euro)

Fondi rischi ed oneri al 1 gennaio 2015 8.496
Rilascio fondo rischi copertura perdite societa

collegate (1.491)
Accantonamenti fondi rischi e oneri 532
Utilizzo fondi rischi e oneri @77
Fondi rischi ed oneri al 31 dicembre 2015 7.360

16. Trattamento fine rapporto

Il trattamento di fine rapporto passa da Euro 3.86@iaia al 1 gennaio 2015 ad Euro 3.864 miglialie81 dicembre

2015 con un decremento pari ad Euro 104 migliaia.
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(migliaia di Euro)

Trattamento di fine rapporto al 1 gennaio 2015 3.968
Liquidazioni (1.490)
Costo relativo alle prestazioni di lavoro corrente 1.447
Perdita/(profitto) attuariale dell'esercizio (*) (60)
Trattamento di fine rapporto al 31 dicembre 2015 3.8 64

*comprensivo della quota di znferest cost contabilizzata a conto economico.

La passivita per il trattamento di fine rappormigurata utilizzando una metodologia attuarialsui valore € pertanto
sensibile alla variazione delle relative ipotes. firincipali ipotesi utilizzate nella misurazionel drattamento di fine
rapporto sono il tasso di sconto, la percentualdianannua di uscita dei dipendenti, I'eta massiinpetisionamento
dei dipendenti.
Il tasso di sconto utilizzato per la misuraziondadpassivita derivante dal trattamento di finepago € determinato
con riferimento ai rendimenti di mercato per i liita reddito fisso di elevata qualita per i quai $cadenze e gl
ammontari corrispondono alle scadenze e agli amemiodéi pagamenti futuri previsti. Per tale piaihdasso medio di
sconto che riflette la stima delle scadenze e degltnontari dei pagamenti futuri relativi al pianer @ 2015 ¢é pari al
2,03%.
Le principali altre ipotesi del modello sono:

e tasso di mortalita: tavola di sopravvivenza ANI/ASBES

+ tassi di inabilitd: tavole INPS anno 2000

» tasso di rotazione del personale: 3,00%

» tasso di incremento delle retribuzioni: 3,00%

» tasso diinflazione: 1,50%

» tasso di anticipazione: 2,00%

Il costo corrente relativo alle prestazioni di law@ iscritto tra i costi del personale, mentrmtdrest costpari ad Euro

57 migliaia, € registrato nella voce Proventi edrofinanziari.

17. Finanziamenti a medio e lungo termine

La tabella che segue mostra la composizione delie &l termine di ogni esercizio considerato:

(mitiaia di Euro 31.12.2015  31.12.2014

Mutui passivi Prealpi 757 828
Mutui passivi Banca Europea per gli Investimenti 34.500 38.000
Mutui passivi Cassa DD.PP.con garanzia diretta 127
Mutui passivi Cassa DD.PP. con garanzia dei comuni 215
Mutui passivi Unicredit Spa 8.571 14.286
Finanziamenti a medio e lungo termine 43.829 53.456

Quota corrente finanziamenti medio-lungo termine 9.628 9.745
Finanziamenti a medio-lungo termine 53.456 63.201
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| finanziamenti a medio lungo termine, rappresérmia8l dicembre 2015 principalmente dai debitial€apogruppo
nei confronti della Banca Europea per gli Investith@er Euro 38.000 migliaia e nei confronti di dradit per Euro
14.286 migliaia, passano complessivamente da E8r206 migliaia ad Euro 53.456 migliaia con un dewato di
Euro 9.745 migliaia, spiegato dal pagamento delle pagate nel corso dell’'esercizio.
In particolare il finanziamento con la Banca Eumper gli Investimenti, erogato in due trancheaweso del 2013 per
complessivi Euro 45.000 migliaia, vede un debitsideo al 31 dicembre 2015 pari a 38.000 migliatm ELiscrizione
di Euro 3.500 migliaia tra i debiti verso banchianziamenti a breve termine.
Il rimborso della prima tranche, il cui debito angrio era di Euro 35.000 migliaia, avverra medtamnt 16 rate residue
semestrali con quota capitale costante tra il 2®ri@o 2016 e il 28 agosto 2023, con I'applicaziaiein tasso di
interesse pari all’Euribor 6 mesi maggiorato di wpoead di 95,5 punti base, mentre, quanto allansk; il cui debito
originario era di Euro 10.000 migliaia, verra rimbata in 16 rate semestrali con quota capitaleantesttra il 27
febbraio 2018 e il 27 agosto 2025, con I'applicaeidi un tasso di interesse pari al’Euribor 6 nmaggiorato di uno
spread di 71,5 punti base oltre al costo annuo38i dunti base relativo alla garanzia rilasciataCassa Depositi e
Prestiti S.p.A..
A garanzia delladempimento delle obbligazioni darnti dal contratto di finanziamento, la Capogrupypoceduto a
Banca Europea per gli Investimenti una quota detlits futuro derivante dal rimborso del valore desi dei beni
relativi alle Concessioni Distribuzione Gas.
Il contratto di finanziamento prevede il rispettei deguenti covenants patrimoniali e finanziari lapgi ai dati
consolidati e da verificarsi alla chiusura del il annuale e semestrale:
a) rapporto Ebitda / oneri finanziari netti superiars;
b) rapporto indebitamento finanziario netto / Ebitageiiore a 3,5.
Resta inoltre nella facolta dellistituto bancaldorichiesta del rimborso anticipato del finanziameerispetto alle date
di scadenza previste dai piani di ammortamenteeguenti casi:
a) riduzione dei costi del progetto al di sotto di geaoriginariamente stabilito dal contratto;
b) rimborso anticipato di altri finanziamenti non BEknza considerare le linee rotative);
c) mutamento del controllo di Ascopiave S.p.A. o dcéldolding S.p.A.;
d) mutamento normativo, che possa pregiudicare lacii@pdi Ascopiave S.p.A. di adempiere ai propri laib;
e) perdita delle concessioni, tale da portare la RABsolidata al di sotto dei 300 milioni di Euro.
Al termine dell'esercizio 2015 i covenants prevdsdl contratto risultavano rispettati in quanto:
a) il rapporto Ebitda / oneri finanziari netti era parl56,34, calcolato come rapporto tra I'Ebitdasdidato a
tale data, pari ad Euro 80.983 migliaia, e gli ofianziari netti consolidati, pari ad Euro 518gtmia;
b) il rapporto indebitamento finanziario netto / Ebitera pari a 1,41, calcolato come rapporto traébitamento
finanziario netto consolidato a tale data, pariEaslo 114.037 migliaia, e I'Ebitda consolidato, pad Euro
80.983 migliaia.

Il finanziamento a medio - lungo termine con UnditeS.p.A. & stato acceso dalla Capogruppo nebcded’esercizio
2011 per finanziare importanti operazioni di aggmgne aziendale. L'importo originario del finann@nto era pari ad
Euro 40.000 migliaia, con durata di sette annimbdrso a mezzo di rate semestrali posticipate #r@atal 31
dicembre 2011 sino al 30 giugno 2018.

Nel corso dell’esercizio 2015 sono state rimborsate rate con quota capitale pari ad Euro 2.85Tiaragcadauna che
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hanno portato ad una riduzione del finanziamentégsst per Euro 5.714 migliaia e ad un debito resalu@rmine
dell'esercizio pari ad Euro 14.286 migliaia.

Il tasso di interesse che regola il finanziamentdi &po variabile, ed & formato da un parametrandicizzazione
individuato nell’Euribor a tre mesi ed un margiigesd da sommare al parametro detto “spread”. Lanaidel margine
fisso & soggetta a variazione in base al valorenéssal termine di ogni esercizio, dal rapporta fa posizione

finanziaria netta consolidata ed il margine opecatdbrdo consolidato, come riportato nella tabstguente:

Valore del rapporto PFN/M.O.L. Valore dello spread
Indice>2,5 125 punti base
2<Indice<2,5 90 punti base
Indice<2 75 punti base

Oltre alle condizioni previste per la quantificaziodel tasso di interesse da applicare al capital@nziato, il
mantenimento in essere del contratto di finanziaménsoggetto al rispetto delle seguenti condizforanziarie ed
operative:
a) il valore dell'indice sopra descritto non pud swgrerun valore pari a 3,5 (covenant modificato dbm r@otarile
del 22 dicembre 2014, precedentemente tale limégari a 2,75);
b) il valore di R.A.B. (Regulatory Asset Base ovver&/alore della Rete del Gas) non puo essere inferaul
Euro 270.000 migliaia;
c) la partecipazione di ASCOHOLDING S.p.A. detenutaAABCOPIAVE S.p.A. non potra scendere al di sotto
del 51%.
A garanzia dell’ladempimento delle obbligazioni eghite con il finanziamento, la Capogruppo ha ceddttnicredit
una quota del credito futuro derivante dal rimbaodsb valore residuo dei beni relativi alle ConcessDistribuzione
Gas.
In seguito ad un accordo raggiunto con Unicredit./s. il 20 novembre 2015, la verifica annuale dspetto dei
parametri finanziari f{nancial covenanted operativi riportati ai punti a) e b) a partdall’esercizio 2015 viene
effettuata non piu sui dati consolidati di Gruppalatti in conformita agli IFRS, ma sui dati condati pro-forma
derivanti dalla somma dei dati del bilancio cordaio e del pro-quota delle societa a controllo aontg.
Alla data del 31 dicembre 2015, avendo rispettatdite di cui alla lettera a), pari a 1,30, caltol come rapporto tra
l'indebitamento finanziario netto pro-forma a talata, pari ad Euro 112.652 migliaia, e I'Ebitda-fooma, pari ad
Euro 86.636 migliaia e quello di cui alla lettefa fisultato pari ad Euro 394.049 migliaia, lo spteapplicato a partire
dal 1° gennaio 2016 sara pari a 75 punti base.

La tabella che segue evidenzia le scadenze deiimaenti a medio e lungo termine:

Migliaia di Euro 31/12/2015
Esercizio 2016 9.628
Esercizio 2017 9.287
Esercizio 2018 7.681
Esercizio 2019 4.826
Oltre 31 dicembre 2019 22.034
Totale finanziamenti a medio-lungo termine 53.456

18. Altre passivita non correnti
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La tabella che segue mostra la composizione delieal termine di ogni esercizio considerato:

(migliaia di Euro) 31.12.2015 31.12.2014
Depositi cauzionali 12.054 12.351
Risconti passivi pluriennali 6.849 4.870
Altre passivita non correnti 18.903 17.221

Le altre passivita non correnti passano, da Eur@2il7migliaia ad Euro 18.903 migliaia con un inceswo pari ad

Euro 1.682 migliaia.

| depositi cauzionali si riferiscono a depositi iiegenti del gas ed energia elettrica.

| risconti passivi pluriennali sono rilevati a ftendi ricavi per contributi da privati su allaccianti alla rete del gas e
legati alla vita utile degli impianti di distribumie del gas, a fronte di ricavi su impianti di cogiazione/fornitura
calore e a fronte di ricavi su contributi per lalizzazione di rete di distribuzione. La sospensidai ricavi & spiegata
dal contenuto della legge 9/2014 che ha previstactomputo integrale dei contributi dei privati dalore degliasset

tecnici detenuti in concessione nell’lambito deltribuzione del gas.

19. Passivita finanziarie non correnti

La tabella seguente mostra la composizione delia abtermine di ogni esercizio considerato:

(migliaia di Euro) 31.12.2015 31.12.2014
Debiti verso societa di leasing oltre 12 mesi 422 489
Altre passivita finanziarie non correnti 2.838
Passivita finanziarie non correnti 422 3.327

Le passivita finanziarie non correnti passano da Bu327 migliaia al 31 dicembre 2014 ad Euro 42qlieia, con un
decremento di Euro 2.905 migliaia, e sono rappteserprevalentemente dai debiti verso societa abite scadenti
oltre i 12 mesi.

La diminuzione e spiegata dalla riclassifica a passfinanziarie correnti di quanto versato neblieaio 2014 da
Veritas S.p.A. ad Ascopiave S.p.A. in sede di agigitine da parte di Ascopiave S.p.A. del 49% diitdsrEnergia
S.p.A,, atitolo di deposito cauzionale a garandgiecrediti commerciali di Veritas Energia S.p.A..

La tabella che segue evidenzia le scadenze dédleledla locazione finanziaria:
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(migliaia di Euro) 31.12.2015

Esercizio 2017 70
Esercizio 2018 74
Esercizio 2019 78
Esercizio 2020 82
Esercizio 2021 86
Esercizio 2022 32
Totale locazioni finanziarie 422

20. Debiti per Imposte differite

La tabella che segue evidenzia il saldo della ad¢ermine di ogni esercizio considerato:

31.12.2015 31.12.2014
(migliaia di Euro)
Debiti per imposte differite 19.571 23.675
Debiti per imposte differite 19.571 23.675

| debiti per imposte differite passano da Euro 28.6nigliaia ad Euro 19.571 migliaia con un decretmeti Euro 4.104
migliaia, ed e legato principalmente alla dinandegli ammortamenti delle liste clienti.

Nella determinazione delle imposte si é fatto nfemto all’aliquota IRES e, ove applicabile, alicplota IRAP vigenti,
in relazione al periodo di imposta che comprendedta del 31 dicembre 2015 e al momento in cuitigias si
riverseranno le eventuali differenze temporanee.

Il valore complessivo delle differenze temporande eelativi importi su cui sono state rilevate gigia per imposte

differite sono indicati di seguito:

31 dicembre 2015 31 dicembre 2014
. Differenze Aligquota Effetto Differenze  Aliquota Effetto
Descrizione ) .

temporanee fiscale totale temporanee fiscale totale
Ammortamenti eccedenti 30.037 24,0% 7.209 33.538 27,5% 9.223
Ammortamenti eccedenti 318 31,7% 101 0 31,7% 0
Trattamento di fine rapporto 31  24,0% 7 31 27,5% 9
Ammortamenti eccedenti 21.198 28,2% 5.978 13.986 31,7% 4.434
Deducibilita awiamento ai fini fiscali vendita gas 2014 27,9% 562 1.807 31,4% 567
Liste clienti entro 2016 2.074 31,7% 657 0 31,7% 0
Vendita gas interessi di mora non incassati 110 24,0% 26 110 27,5% 30
Liste clienti oltre 2016 7900 28.2% 2.228 11.980 31,7% 3.798
Deducibilita awiamento ai fini fiscali 9.872 28,2% 2.784 17.637 31,7% 5.591
Altro 67 28,2% 19 87 27,5% 24
Totale debiti per imposte differite 73.620 19.571 79.1 77 23.675

La variazione delle imposte differite € principahte dovuta alladeguamento dei valori accantonati gebiti per

imposte differite all’aliquota IRES 24% la cui et in vigore € prevista dal 1 gennaio 2017.

Passivita correnti

21. Debiti verso banche e quota corrente dei fitmenti a medio-lungo termine
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La tabella che segue mostra la composizione detia @l termine di ogni esercizio considerato:

(migliaia di Euro) 31.12.2015 31.12.2014
Debiti verso banche 88.238 175.106
Quota corrente dei finanziam.medio-lungo termine 9.628 9.745
Debiti verso banche e finanziamenti 97.866 184.851

| debiti verso banche passano da Euro 184.851araghid Euro 97.866 migliaia con un decrementoguhiuro 86.985
migliaia e sono composti da saldi contabili debit@rso istituti di credito e dalla quota a brews ehutui.
La tabella che segue mostra la ripartizione détieel di credito del Gruppo utilizzate e disponileitl i relativi tassi

applicati alla data del 31 dicembre 2015.
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. i . . R ’ . Affidamento al Tasso al Utilizzo al
Istituto di credito Tipologia di Linea di credito 31/12/2015 31/12/2015 31/12/2015
Banca Europea per gli Investimenti Mutuo 10.000 0,99% 10.000
Banca Europea per gli Investimenti Mutuo 28.000 1,23% 28.000
Banca Intesa Affidamento bancario per scoperto di conto corrente 40.000 n.d. -
Banca Intesa Oper. Contratti derivati su commodities 7.000 n.d. -
Banca Nazionale del Lavoro Affidamento bancario per credito in conto 50.000 0,63% 5.000
Banca Nazionale del Lavoro Coperture su Commodity 5.000 n.d. -
Banca Popolare dellEmilia Romagna  Affidamento bancario 10.000 0,55% 998
Banca Popolare di Vicenza Finanziamenti vari B/T 52.000 n.d. -
Banca Prealpi Affidamento bancario 5.000 n.d. -
Banca Prealpi Mutuo chirografario 828 1,83% 828
Banca Sella Affidamento bancario 5.000 n.d. -
Banco di Desio e della Brianza Affidamento bancario per scoperto di conto corrente 5.000 0,40% 2.500
Banco Popolare Fido per finanziamento/fideiussioni italia ed estero 20.000 n.d. -
Banco Popolare Fido per fidejussioni 10.000 0,40% 3.455
Cassa Depositi e Prestiti Mutuo 127 7,50% 127
Cassa Depositi e Prestiti Mutuo 215 7,50% 215
Cassa di Risparmio del Veneto Affidamento bancario per scoperto di conto corrente 13.000 0,50% 12.983
Credem Affidamento bancario per scoperto di conto corrente 25.000 0,24% 25.000
Friuladria Crédit Agricole Aperture credito-fi-finanziamenti a breve 13.000 0,45% 5.500
Monte dei Paschi di Siena Affidamento bancario per scoperto di conto corrente 7.100 0,30% 3.000
Monte dei Paschi di Siena Fido per fidejussioni 6.800 0,30% 6.790
UBI - Banco di Brescia Affidamento bancario per scoperto di conto corrente 30.000 0,30% 10.000
Unicredit Fido promiscuo classe 1 48.700 0,20% 23.000
Unicredit Mutuo 14.286 0,80% 14.286
Unicredit Fido per fidejussioni 12.400 0,30% 11.838
Unicredit Emissioni carte di credito 515 n.d. -
Banco Popolare Rilascio fidejussioni ltalia e estero 10.000 0,40% 515
Cassa di Risparmio del Veneto Fido per presentazioni RID 20.000 n.d. -
Friuladria Crédit Agricole Linea di credito per presentazione SDD 5.000 n.d. -
Monte dei Paschi di Siena Fido per fidejussioni 556 0,30% 556
Unicredit Fido per fidejussioni/crediti di firma 10.800 0,30% 5.123
Unicredit Emissioni carte di credito 23 n.d. -
Unicredit Fido promiscuo classe 2 700 n.d. -
Unicredit Fido promiscuo classe 1 1.100 n.d. -
Unicredit Fido per derivati 15.000 n.d. -
Veneto Banca Effetti salvo buon fine a valuta maturata 5.000 n.d. -
Veneto Banca Fidejussioni Italia 200 0,35% 200
Unicredit Carte di credito 15 n.d. -
Banca Popolare di Bergamo Fido per fidejussioni/crediti di firma 50 n.d. -
Banco Popolare Affidamento bancario per elasticita di cassa/fidejussioni 500 n.d. -
Banco Popolare Crediti commerciali 500 n.d. -
Unicredit Carte di Credito 40 n.d. -
Banca Sella Fido per fidejussioni/crediti di firma 200 n.d. -
Banca Sella Linea disponibilita immediata assegni 75 n.d. -
Banca Sella Affidamento bancario per elasticita di cassa 55 n.d. -
Banca Popolare di Vicenza Fido per elasticita di cassa 500 n.d. -
Unicredit Fido promiscuo classe 1 1.100 n.d. -
Unicredit Fido per fidejussioni/crediti di firma 1.410 0,30% 1.381
Banca Nazionale del Lavoro Fido per anticipi IFITALIA 6.000 n.d. -
Banca Nazionale del Lavoro Fido per fidejussioni/crediti di firma 3.850 1,60% 76
Banco Popolare Fido per fidejussioni/crediti di firma 2.000 n.d. -
Banco Popolare Fido promiscuo 3.000 n.d. -
Cassa di Risparmio di Venezia Fido per crediti di firma 1.100 0,40% 1.050
Monte dei Paschi di Siena Fido per fidejussioni/crediti di firma 2.550 0,40% 1.271
Unicredit Fido per derivati 700 n.d. -
Unicredit Emissione carte di credito 10 n.d. -
Unicredit Fido assegni SBF 50 n.d. -
Unipol Banca Fido per fidejussioni/crediti di firma 2.000 n.d. -
Totale 513.055 173.692

Nota: il totale degli utilizzi non corrisponde al totale debiti v/banche in quanto ['utilizzo della linea per rilascio fideiussioni non determina I'accensione di debiti bancari

22. Debiti commerciali

La tabella che segue evidenzia la composiziona delte al termine di ogni esercizio considerato:

(migliaia di Euro)

31.12.2015

31.12.2014

Debiti vs/ fornitori
Debiti vs/ fornitori per fatture da ricevere

43.078
79.744

58.400
77.779

Debiti commerciali

122.823

136.179
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| debiti commerciali passano da Euro 136.179 migliad Euro 122.823 migliaia con un decremento pdriEuro
13.356 migliaia. La variazione € principalmente egpita dalla diminuzione del costo di acquisto datoe
allandamento del paniere dei prezzi a cui la niaferima € indicizzata.

23. Debiti tributari

La tabella che segue evidenzia la composiziona delte al termine di ogni esercizio considerato:

(migliaia di Euro) 31.12.2015 31.12.2014
Debiti IRAP 176
Debiti IRES 221 205
Debiti tributari 397 205

| debiti tributari passano da Euro 205 migliaiaEagdro 397 migliaia con un incremento pari ad Eur@ hiigliaia ed
includono i debiti maturati alla fine dell'eser@z2015 per IRES, per I'addizionale relativa alleista di vendita del
gas che non rientra nell’'ambito del consolidatodie di Gruppo e per IRAP, ed il debito IRES relatalle societa che

non aderiscono al consolidato fiscale in capo azbA$olding S.p.A..

24. Altre passivita correnti

La tabella che segue mostra la composizione delie &l termine di ogni esercizio considerato:

(migliaia di Euro) 31.12.2015 31.12.2014
Anticipi da clienti 1.821 1.152
Debiti per consolidato fiscale 3.020 1.040
Debiti verso enti previdenziali 1.441 1.404
Debiti verso il personale 4.419 3.675
Debiti per VA 2.643 965
Debiti vs Erario per ritenute alla fonte 951 887
Risconti passivi annuali 1.102 721
Ratei passivi annuali 1.059 931
Debiti UTF e Addizionale Regionale/Provinciale 2.881 1.149
Altri debiti 23.986 14.239
Altre passivita correnti 43.324 26.164

Le altre passivita correnti passano da Euro 26rigdiaia ad Euro 43.324 migliaia con un incremedidzuro 17.160

migliaia.

Anticipi da clienti

Gli anticipi da clienti rappresentano gli imporgregati dagli utenti a titolo di contributo per Ipeve di lottizzazione e
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allacciamento e di realizzazione di centrali tetmia corso alla data di chiusura del 31 dicemirs2

Debiti per consolidato fiscale

La voce include il debito maturato nei confrontil@dsocieta controllante Asco Holding S.p.A., reflibito dei contratti
di consolidato fiscale nazionale sottoscritti datecieta del Gruppo con Asco Holding S.p.A.. lidsatorrisponde al
debito IRES maturato per le imposte relative abl&embre 2015 ed € pari ad Euro 3.020 migliaia worincremento

per Euro 1.980 migliaia.

Debiti verso il personale

| debiti verso il personale includono i debiti gerie non godute, mensilita e premi maturati aldBembre 2015 non

liquidati alla stessa data.

Debiti IVA

| debiti verso I'erario per IVA aumentano per Eur®78 migliaia rispetto al 31 dicembre 2014. Laiazone del
debito IVA & spiegata dalla modalita di liqguidazamimestrale dell'imposta concessa alle societdrobtiate di vendita
del gas naturale, in quanto rientranti nella categdei soggetti che emettono fatture ad una edewaimerosita di

clienti finali.

Risconti passivi annuali

La variazione della voce altri risconti passivirenpipalmente riconducibile alla riclassifica daagltri debiti dei risconti

sui ricavi su cogenerazione/fornitura calore.

Ratei passivi annuali

| ratei passivi sono principalmente riferiti ai candemaniali ed ai canoni riconosciuti agli entidli concedenti, per le
proroghe delle concessioni di distribuzione del getano in attesa della celebrazione delle gam@ttdbuzione per

ambito.

Debiti UTF e Addizionale Regionale/Provinciale

Sono relativi ai debiti verso gli uffici tecnici dinanza e per le accise e le addizionali sul gasrale, il saldo € legato
alla tempistica di fatturazione dei consumi del gadi utenti, alla quale si contrappongono i versatih mensili
effettuati dalla societa di vendita con riferimeiiovalori dell'esercizio precedente. Alla data 8&ldicembre 2015 il

Gruppo ha maturato debiti per Euro 2.881 migliaia.
Altri debiti
Gli altri debiti sono aumentati rispetto al 31 didme 2014 per Euro 9.747 migliaia e sono princigailta relativi ai

debiti verso 'AEEGSI (Euro 22.458 migliaia) relatalle componenti tariffarie del vettoriamento.

Benefici basati su strumenti finanziari

Il Gruppo riconosce benefici addizionali ad alcdimiendenti che ricoprono posizioni di primo piaatifaverso piani di
compensi basati su strumenti finanziari (cd. “pidhncentivazione a lungo termine 2015-2017").

In particolare, i piani adottati dal Gruppo prevedd'attribuzione di diritti che comportano il rinoscimento a favore
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dei beneficiari di una corresponsione di caratstraordinario legata al raggiungimento di obietpwéfissati, e la cui

regolazione finanziaria & basata, tra gli indidasull’andamento del titolo azionario.

25. Passivita finanziarie correnti

La tabella che segue mostra la composizione delie &l termine di ogni esercizio considerato:

(migliaia di Euro) 31.12.2015 31.12.2014
Debiti finanziari entro 12 mesi 3.641 217
Debiti verso societa di leasing entro 12 mesi 67 64
Passivita finanziarie correnti 3.708 280

Le passivita finanziare correnti passano da EufrRjliaia ad Euro 3.708 migliaia con un incremedit@uro 3.428
migliaia dovuto alla riclassifica dalle passivitédnziarie non correnti del deposito ricevuto neblfraio 2014 da
Veritas S.p.A. in sede di acquisizione da partésttopiave S.p.A. del 49% di Veritas Energia S.pa\titolo di

deposito cauzionale a garanzia dei crediti comrabdi Veritas Energia S.p.A..

26. Passivita correnti su strumenti finanziari dexti

La tabella che segue mostra la composizione detia @l termine di ogni esercizio considerato:

nigliaia di Earo) 31122015  31.12.2014

Passivita su derivati materia prima 252
Passivita correnti su strumenti finanziari derivati 252

Le passivita su derivati sono rappresentatefalalvalue dei seguenti derivati su commodity in essere atlidémbre

2015, che troveranno manifestazione finanziaria ecmiso dell’esercizio 2016 (precisamente, nei prédmimesi

dell'anno):
Type of Underlying Trade Effective Expiry . )
Counterparty instrument Commodity date date date Position Notional MM (€)
1 17580206 Intesa Sanpaolo Commodity Swap TTF Month Ahead 16-set-15 1-ott-15 31-dic-15 Long/Buy 62.540 MWh  -58.460
2 17809118 Intesa Sanpaolo Commodity Swap TTF Month Ahead  21-ott-15 1-gen-16 31-mar-16 Long/Buy 58.520 MWh -193.694
Totali 121.060 -252.154
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NOTE DI COMMENTO ALLE PRINCIPALI VOCI DI CONTO ECORMICO CONSOLIDATO

Ricavi

27. Ricavi

La seguente tabella evidenzia la composizione delia in base alle categorie di attivita negli eizéconsiderati:

(migliaia di Euro) Esercizio 2015 Esercizio 2014
Ricavi da trasporto del gas 26.752 21.697
Ricavi da vendita gas 472.974 473.641
Ricavi da vendita energia elettrica 61.188 67.199
Ricavi per senvizi di allacciamento 1.133 52
Ricavi da servizi di fornitura calore 13 55
Ricavi da servizi di distribuzione 3.563 3.530
Ricavi da servizi di bollettazione e tributi 38
Ricavi da servizi generali a societa del gruppo 1.157 842
Ricavi per contributi AEEG 8.871 12.555
Altri ricavi 6.003 5.690
Ricavi 581.655 585.300

Al termine dell’esercizio i ricavi conseguiti dalr@ppo Ascopiave ammontano ad Euro 581.655 migliaia,
diminuzione rispetto all’esercizio precedente @4%. migliaia di Euro.

| ricavi di vendita del gas naturale, attestandabsiEuro 472.974 migliaia, rilevano un decremento ad Euro 667
migliaia rispetto all’esercizio 2014. |l decremem@rincipalmente spiegato dalla flessione deizirézvendita unitari
in parte compensata dai maggiori volumi di gas ma¢uvenduto al mercato (+57,3 milioni), i volumglncorso
dell'esercizio precedente erano stati influenzatuda termica particolarmente mite. Gli stessi gassnfatti dai 763,1
milioni di metri cubi registrati nel corso dell'as&zio 2014, agli 820,4 milioni del 2015.

| ricavi iscritti in relazione all'importazione deglas russo risultano pari ad Euro 75.942 migliagne al 30 settembre
2015 erano regolati nel’ambito del contratto quadottoscritto per I'esercizio termico 2014-201% do shipper di
riferimento del Gruppo. Nel corso del quarto tritnes! Gruppo sta gestendo autonomamente i quénmtitdi gas
naturale importati ed i ricavi di vendita iscritthe trovano integrale correlazione con i costitesodi, risultano
principalmente assoggettabili alle cessioni eftg#tual punto di scambio virtuale degli stessi.

Si segnala che nel corso dell’esercizio non soaie stffettuate operazioni di trading.

Il servizio di trasporto del gas naturale su rettalidtribuzione ha generato ricavi pari ad Euro78@. migliaia, in
aumento rispetto all’esercizio precedente di Eub®5 migliaia, interessando il vettoriamento di ;B&ilioni di metri

cubi (+77,7 milioni rispetto al 2014).

Il Vincolo dei ricavi totali & determinato, per s@n anno, in funzione del numero di punti di reegna attivi
effettivamente serviti nell’'anno di riferimento dahpresa, nonché della tariffa di riferimento,uioszalori sono fissati e
pubblicati dal’AEEGSI entro il 15 dicembre dell'am precedente a quello di entrata in vigore.

Al termine dell’esercizio i ricavi conseguiti dalleendita di energia elettrica risultano pari add64.188 migliaia,

rilevando una diminuzione rispetto all’'esercizie@edente pari ad Euro 6.011 migliaia. | chilowattoommercializzati
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nel corso dell’esercizio risultano pari a 352,4liani, in diminuzione di28,8 milioni rispetto all’esercizio precedente.
| ricavi conseguiti da servizi di allacciamentoaaléte di distribuzione risultano pari ad Euro B.h¥gliaia, in aumento
di Euro 1.081 migliaia rispetto al 2014. Si segnet@ i ricavi conseguiti dalle societa di distdtmne del Gruppo
risultano integralmente iscritti tra le passivigrilasciati a conto economico in base alla vitide utegli impianti
realizzati.

| ricavi conseguiti da servizi svolti da distribtitattestandosi ad Euro 3.563 migliaia risultaostanzialmente allineati
a quanto registrato nell’esercizio precedenteratitee del quale si attestavano ad Euro 3.530 niéglia

| contributi erogati dall’Autorita per I'Energia &trica e il Gas e il servizio idrico si attestaamb Euro 8.871 migliaia
rilevando un decremento pari ad Euro 3.684 migligipetto all’esercizio precedente. | contributheaiconosciuti per
il conseguimento degli obiettivi fissati dall’ Aufta stessa in materia di risparmio energetico ebficditi mediante
delibera che definisce gli obblighi specifici dparmio di energia primaria a carico dei distribuddbligati.

La voce altri ricavi passa da Euro 5.690 migliael'dsercizio 2014, ad Euro 6.003 migliaia dell'sszio di
riferimento, rilevando un incremento pari ad Eud® 3nigliaia si segnalano tra gli altri ricavi sopranienze attive
relative ad accrediti di consumi di energia ele#irdi anni precedenti per Euro 894 migliaia, mimoisti da esercizi
precedenti di servizi di cartografia per Euro 55@limia e debiti insussistenti per vettoriament@wdergia elettrica per

Euro 530 migliaia.

Costi

28. Costo acquisto gas

La seguente tabella riporta i costi relativi aljaésto della materia prima gas negli esercizi atersiti:

(migliaia di Euro) Esercizio 2015 Esercizio 2014

mlg 1a1a di uro
Costi acquisto materia prima gas 325.936 333.335
Costi acquisto materia prima gas 325.936 333.335

Al termine dell’esercizio i costi sostenuti per glpprovvigionamenti di gas naturale risultano patiEuro 325.936
migliaia, rilevando un decremento rispetto allsssteall’esercizio 2014 pari ad Euro 7.399 miglidia.diminuzione
dei costi sostenuti & principalmente spiegata dabmcosti per I'acquisto della materia prima diesta alla fornitura
della clientela finale che ha registrato una dirmione pari ad Euro 7.879 migliaia; tale diminuzi@gnerincipalmente
spiegata dall'andamento del paniere dei prezziialacunateria prima stessa é indicizzata ed e gtataialmente
compensata dai maggiori consumi registrati nelcdedl'esercizio di riferimento. L’attivita di appvvigionamento ha
interessato infatti interessato I'acquisto di 818ioni di metri cubi, in aumento di 55,5 miliorispetto all'esercizio
2014. Il decremento dei costi sostenuti per I'appigionamento della materia prima destinata al mierdinale € stato
altresi compensato dai maggiori costi sostenutl'paportazione del gas russo per complessivi Eu@B85 migliaia.

Si segnala al termine dell’'esercizio risultano m@aze di gas naturale in stoccaggio per complegsivo 1.418
migliaia.

Si segnala altresi che nel corso dell’'esercizio somo state effettuate operazioni di trading e lehguantita di gas
naturale piu significative per la fornitura dellzeotela finale sono fornite al Gruppo Ascopiavélalaocieta Eni Gas &

Power S.p.A..
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29. Costi acquisto altre materie prime

La seguente tabella riporta i costi relativi aljacsto di altre materie prime negli esercizi consdi:

(migliaia di Euro) Esercizio 2015 Esercizio 2014
Acquisti di energia elettrica 18.824 24.660
Acquisti di altri materiali 1.671 1.372
Costi acquisto altre materie prime 20.495 26.032

Al termine dell’'esercizio i costi sostenuti perdtiisto di altre materie prime rilevano un decretoeati Euro 5.537
migliaia principalmente spiegato dai minori coststenuti per gli approvvigionamenti di energia teied.

| costi sostenuti per l'acquisto di energia elettriegistrano una diminuzione pari ad Euro 5.83fliaia, passando da
Euro 24.660 migliaia, ad Euro 18.824 migliaia dedércizio di riferimento. Il decremento € principahte spiegato dai
minori chilowattora commercializzati (-28,8 miligrihe al termine dell’esercizio si attestano a 832nilioni.

| costi iscritti nella voce acquisti di altri mair rilevano un incremento pari ad Euro 299 nagli passando da Euro
1.372 migliaia del 2014 ad Euro 1.671 migliaia ‘@skrcizio di riferimento. La voce accoglie prevdatmente i costi

relativi all'acquisto dei materiali atti alla rez#iazione degli impianti di distribuzione del gatunale.

30. Costi per servizi

La seguente tabella riporta il dettaglio dei cpsti servizi negli esercizi considerati:

(migliaia di Euro) Esercizio 2015 Esercizio 2014

Costi di vettoriamento su reti secondarie 85.777 72.986
Costi di lettura contatori 755 1.036
Spese invio bollette 461 458
Spese postali e telegrafiche 1.483 1.025
Manutenzioni e riparazioni 2.672 2.960
Servizi di consulenza 4131 4.527
Servizi commerciali e pubblicita 2173 1.900
Utenze varie 1.729 2.273
Compensi ad amministratori e sindaci 1.086 1.104
Assicurazioni 1.016 989
Spese per il personale 836 831
Altre spese di gestione 6.283 5.745
Costi per godimento beni di terzi 10.531 11.906
Servizi di stoccaggio 218

Costi per servizi 119.151 107.740

| costi per servizi sostenuti nel corso dell'esarcrilevano un incremento pari ad Euro 11.411 raig| passando da
Euro 107.740 migliaia del 2014, ad Euro 119.151liaiay dell’'esercizio di riferimento. L'incrementog¥incipalmente

spiegato dai maggiori costi sostenuti per il védimento del gas naturale su reti secondarie e penfjguro 11.371
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migliaia), per il servizio di trasporto dell’eneageélettrica (Euro 1.420 migliaia), nonché per spmsstali e telegrafiche
(Euro 458 migliaia). L'incremento € parzialmentemmensato dalla diminuzione registrata dai costtesngi per
manutenzioni e riparazioni (-288 migliaia di Eurpgr servizi di consulenza (-396 migliaia di Eurpgr consumi
d’'utenza (-544 migliaia di Euro) nonché dai minoosti sostenuti per godimento beni di terzi (-1.81§liaia).

| maggiori costi sostenuti per il vettoriamento dak naturale sono principalmente spiegati dall@ntm dei consumi
registrato nel corso dell'esercizio di riferimerftb 7,3 milioni di metri cubi).

La diminuzione registrata dai costi sostenuti panaienzioni e riparazioni € principalmente spiegtiaminori costi
sostenuti per la manutenzione di sedi aziendalhetmmo evidenziato decrementi per Euro 221 migliaia

| costi sostenuti per servizi di consulenza passtn&uro 4.527 migliaia dell’esercizio 2014, ad &dr131 migliaia
dell'esercizio di riferimento. Il decremento & mijpalmente spiegato dai minori costi sostenuti pensulenze
informatiche, nonché per consulenze amministragiegali. Le stesse hanno rispettivamente registiat flessione
pari ad Euro 445 migliaia e di 172 migliaia. Talmihuzione sono state parzialmente compensate dadlggiori
consulenze tecniche ricevute che hanno registnateinenti per Euro 220 migliaia.

| costi sostenuti per godimento beni di terzi charo evidenziato una contrazione pari ad Euro 1r8ighiaia, hanno
beneficiato della diminuzione dei costi sostenwtr acquisto di licenze nonché della diminuzionei @¢anoni

corrisposti agli Enti Locali.

31. Costi del personale

La seguente tabella riporta il dettaglio dei cdslipersonale negli esercizi considerati:

(migliaia i Euro) Esercizio 2015 Esercizio 2014
Salari e stipendi 18.607 18.895
Oneri sociali 5.926 5.872
Trattamento di fine rapporto 1.291 1.307
Attualizzazione corrente del TFR 0)
Altri costi 164 317

Totale costo del personale 25.987 26.391
Costo del personale capitalizzato (4.414) (3.664)

Costi del personale 21.573 22.726

Il costo del personale € espresso al netto dei cagitalizzati dalle societa di distribuzione dels naturale a fronte di
incrementi di immobilizzazioni immateriali per lav@seguiti in economia, gli stessi sono direttateamputati alla
realizzazione delle infrastrutture atte alla disidione del gas naturale ed iscritti nell’attivdrpaoniale.

| costi del personale passano da Euro 26.391 riagtiell’esercizio 2014 ad Euro 25.987 migliaia @skrcizio di
riferimento rilevando un decremento pari ad Eura!l 40igliaia. La diminuzione € principalmente spiegatalla
contabilizzazione del valore delle phantom stockoms assegnate ai dirigenti all'epoca della quotaz della societa
capogruppo, non ancora esercitate, effettuata ersbcdell’esercizio precedente e che ha determiliatizione di
maggiori costi per complessivi Euro 668 migliaid.decremento € stato parzialmente compensato dagfienti
salariali corrisposti nel corso periodo di riferime dovuti a riconoscimenti individuali e trascinamti contrattuali.

Il costo del personale capitalizzato ha registta@toincremento pari ad Euro 750 migliaia passanddcdie 3.664
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migliaia dell’esercizio precedente, ad Euro 4.4lidlima del 2015 diminuendo il costo complessivd personale di
pari importo.

La tabella di seguito riportata evidenzia il numenedio di dipendenti del Gruppo per categoria aintee degli

esercizi indicati:

Descrizione 31,12,2015 31,12,2014 Variazione
Dirigenti (medio) 17 19 2)
Impiegati (medio) 357 353 4
Operai (medio) 105 103 2
Totale personale dipendente 478 474 4

32. Altri costi di gestione

La seguente tabella riporta il dettaglio degliiatrsti di gestione negli esercizi considerati:

(migliaia di Euro) Esercizio 2015 Esercizio 2014
Accantonamento rischi su crediti 4.004 6.819
Altri accantonamenti 532 319
Contributi associativie AEEG 646 739
Minusvalenze 454 611
Soprawenienze caratteristiche 1.353 1.435
Altre imposte 969 1.090
Altri costi 865 777
Costi per appalti 522 907
Titoli di efficienza energetica 8.766 10.036
Altri costi di gestione 18.110 22.733

Gli altri costi di gestione, passando da Euro 22.ifgliaia registrati al 31 dicembre 2014 ad EuBol10 migliaia del

dell'esercizio di riferimento, rilevano una diminoze pari ad Euro 4.623 migliaia. La stessa e ppaimente

determinata dai minori accantonamenti per rischicsediti per Euro 2.815 migliaia, resi possibililldaleguata

capienza del fondo svalutazione crediti, nonchéwaori costi sostenuti per I'acquisto di titoli éfficienza energetica
pari ad Euro 1.270 migliaia parzialmente compengatiun accantonamento su un credito verso forrpri note di

accredito da ricevere per Euro 551 migliaia.

33. Altri proventi operativi

La seguente tabella riporta il dettaglio degliigitoventi operativi negli esercizi considerati:
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Esercizio 2015 Esercizio 2014
(migliaia di Euro)
Altri proventi 591 32
Altri proventi 591 32

Al termine dell’esercizio gli altri proventi openatrilevano un incremento pari ad Euro 559 migligpassando da Euro
32 migliaia del 2014, ad Euro 591 migliaia. Nel smordel terzo trimestre dell'esercizio la Capogrupyao infatti
incassato un risarcimento assicurativo pari ad B@® migliaia correlato a danneggiamenti patitiusia cabina di

riduzione e misura sita nella provincia di Vicenza.

34. Ammortamenti

La seguente tabella riporta il dettaglio degli amtamenti negli esercizi considerati:

(migliaia i Euro) Esercizio 2015 Esercizio 2014
Immobilizzazioni immateriali 17.509 17.536
Immobilizzazioni materiali 2521 2.564
Ammortamenti e svalutazioni 20.029 20.099

Gli ammortamenti registrano un decremento pari ae Z0 migliaia, passando da Euro 20.099 migli@liesercizio

2014, ad Euro 20.029 migliaia dell’'esercizio derifnento.

Proventi e oneri finanziari

35. Proventi e oneri finanziari

La seguente tabella riporta il dettaglio dei prdved oneri finanziari negli esercizi considerati:

Esercizio 2015  Esercizio 2014

(migliaia di Euro)

Interessi attivi bancari e postali 309 708
Altri interessi attivi 489 648
Altri proventi finanziari 5 9
Proventi finanziari 803 1.364
Interessi passivi bancari 516 1.334
Interessi passivi su mutui 621 891
Altri oneri finanziari 184 732
Oneri finanziari 1.321 2.957
Quota utile/(perdita) societa colegate contabilizzate con il metodo del patrimonio

netto 1491 1.228
Quota risultato da societa controllo congiunto 5.958 3.225
Quota utile/(perdita) societa contabilizzate con il metodo del patrimonio netto 7.449 4.453
Totale (oneri)/proventi finanziari netti 6.931 2.860

Al termine dell’'esercizio 2015 il saldo tra onerpeoventi finanziari evidenzia un risultato negatiari ad Euro 518
migliaia, in diminuzione rispetto all’esercizio pexlente per Euro 1.075 migliaia.
La diminuzione é spiegata dall'effetto combinatdladeiduzione dei tassi di interesse applicati déltuti di credito

alle linee di credito e del miglioramento dellauaitione finanziaria del Gruppo, che ha consentitaninor utilizzo
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delle linee stesse.

La voce Valutazione imprese collegate con il metoéb patrimonio netto risulta pari ad Euro 1.49]glmia ed
accoglie il rilascio di parte del fondo rischi gdarcopertura del deficit patrimoniale della colleg&inergie Italiane
S.r.l. in liquidazione a seguito del risultato piesi conseguito nel periodo come spiegato nel pafag
“Partecipazioni” delle presenti note esplicative. toce rileva un decremento rispetto allo stessimge dell’esercizio
precedente pari ad Euro 263 migliaia.

La voce “Quota risultato da societa controllo camgp” accoglie i risultati economici maturati daflecieta a controllo
congiunto nel corso dell’esercizio di riferiment; stessi registrano un incremento pari ad Eur@2 migliaia rispetto

all'esercizio precedente, attestandosi ad EuroSifigliaia.

Imposte

36. Imposte dell’esercizio

La tabella che segue mostra la composizione dellgoste sul reddito negli esercizi considerati, inigtendo la

componente corrente da quella differita ed anttaipa

(migliaia di Euro) Esercizio 2015 Esercizio 2014
migliaia di Euro
Imposte correnti IRES 17.953 16.032
Imposte correnti IRAP 3.232 3.404
Imposte (anticipate)/differite (2.666) (1.242)
Imposte dell'esercizio 18.519 18.194

Le imposte maturate passano da Euro 18.194 miglieitesercizio 2014 ad Euro 18.519 migliaia delBecizio di
riferimento, rilevando un incremento pari ad Eu&b 3nigliaia. L'aumento registrato & principalmesg@egato dal
magagior risultato conseguito nel corso dell’eseoc2015 che ha integralmente compensato I'effettsitivo derivante
dalle minori aliquote fiscali vigenti nei due patidn comparazione ed a cui sono assoggettatecietaoche operano
nel settore. La sentenza della Corte Costituziofblle10 dell’esercizio 2015), ha infatti dichiarakdlegittimita
costituzionale dell’addizionale IRES denominata iRdthood Tax a decorrere dalla data di pubblicazidela sentenza
in Gazzetta Ufficiale. Conseguentemente, diffeneatete dall’esercizio di riferimento, le imposterige nel 2014
accoglievano anche la maggiorazione IRES vigeraei @ 6,5%). La variazione delle imposte anticgddifferite e
principalmente dovuta alladeguamento dei valocaatonati per crediti di imposte anticipate e defér imposte

differite all’aliquota IRES 24% la cui prevista eath in vigore decorre dal 1 gennaio 2017.

Nella tabella seguente si evidenzia la ripartizidalle imposte IRES negli esercizi considerati:

(Migliaia di Euro) Esercizio 2015 Esercizio 2014

IRES 850 531
Addizionale IRES 3.218
Oneri/(proventi) da adesione al consolidato fiscale 17.103 12.282
Imposte correnti IRES 17.953 16.032
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La tabella seguente mostra l'incidenza delle impassi reddito sul risultato ante imposte nei peromhsiderati:

(migliaia di Euro) Esercizio 2015 Esercizio 2014
Utile ante imposte 63.881 55.527
Imposte dell'esercizio 18.519 18.194
Incidenza sul risultato ante imposte 29,0% 32,8%

Il tax-rate registrato al 31 dicembre 2015 rispigai al 29,0% e registra una diminuzione del 3,8%eatto all’esercizio
precedente. La diminuzione del tax-rate & prinonesite spiegata dagli effetti rilasciati dalla dioiione delle aliquote

fiscali descritte nel paragrafo precedente.

Componenti non ricorrenti

Ai sensi della comunicazione CONSOB n.15519/2008egjnala I'assenza di componenti economiche namreiati

nella relazione finanziaria annuale al 31 dicen#i&5.

Transazioni derivanti da operazioni atipiche e/o imsuali

Ai sensi della Comunicazione Consob N. DEM/606486628 luglio 2006, si precisa che nel corso dsdliteizio 2015

non sono state effettuate operazioni atipicheradsuali.
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ALTRE NOTE DI COMMENTO ALLA RELAZIONE FINANZIARIA A NNUALE 2015
Impegni e rischi

Garanzie prestate

Il Gruppo ha erogato le seguenti garanzie al 3érdire 2015:

Garanzie in carico alle societa rientranti nellzack consolidamento:

(Migliaia di Euro) 31 dicembre 2015 31 dicembre 2014
Patronage su linee di credito 6.400 13.050
Patronage su contratti di locazione finanziaria 956 956
Fidejussioni su linee di credito 1.653 5.129
Su esecuzione lavori 943 879
Su accordi di incentivazione all'esodo di cui all'art. 4, legge n. 92/2012 119 196
Ad uffici UTF regioni per imposte sul gas 6.232 6.382
Ad uffici UTF e regioni per imposte sull' energia elettrica 669 669
Su concessione distribuzione 2.789 3.405
Su contratti di Servizio - 120
Su contratti di vettoriamento 8.778 9.676
Su contratto di trasporto di energia elettrica 13.849 2.043
Su contratti attivi di somministrazione energia elettrica - 23
Su contratti di acquisto gas 556 -
Su contratti di acquisto energia elettrica 2.000 11.190
Su concorso a premi 19 -
Su servizio di stoccaggio del gas naturale 110 -
Totale 45.072 53.718

Garanzie in carico alle societa a controllo contgitmsocieta collegate valutate con il metodo défimonio netto:

(Migliaia di Euro) 31 dicembre 2015 31 dicembre 2014
Patronage su linee di credito 34.333 34.333
Su esecuzione lavori 8 3
Ad uffici UTF e regioni per imposte sul gas 928 482
Ad uffici UTF e regioni per imposte sull' energia elettrica 79 12
Su concessione distribuzione 180 179
Su contratti di vettoriamento 671 621
Su contratto di trasporto di energia elettrica 406 2.436
Su contratti attivi di somministrazione energia elettrica - 50
Su contratti di acquisto energia elettrica - 2.623
Per realizzazione impianti fotovoltaici - 191
Su contratti di locazione 114 -
Totale 36.719 40.930

| patronage su linee di credito e su contrattiatjuasto del gas rilasciate a favore della collegiteergie ltaliane S.r.l.

in liquidazione ammontano al 31 dicembre 2015 aehB4.400 migliaia.

Fattori di rischio ed incertezza

Gestione del rischio finanziario: obiettivi e critei

Il finanziamento delle attivitd operative del Gropgvviene principalmente mediante il ricorso atiziamenti bancari,
leasing finanziari, contratti di noleggio con I'epze d’acquisto e depositi bancari a vista ed &eétermine. Il ricorso
a tali forme di finanziamento, essendo prevalenteene@ tasso variabile, espone il Gruppo al risdbgato alle

fluttuazioni dei tassi d’interesse, che determinpaopossibili variazioni sugli oneri finanziari.
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L'attivita operativa mette, invece, di fronte il @po a possibili rischi di credito con le contrapar
Il Gruppo €, inoltre, soggetto al rischio di ligitéd poiché le risorse finanziarie disponibili pdibero non essere
sufficienti a far fronte alle proprie obbligazidimianziarie, nei termini e nelle scadenze prospetta

Il Consiglio di Amministrazione riesamina e concattd politiche per gestire detti rischi, di segudtscritti.

Rischio di tasso d’interesse

Essendo il ciclo d’affari caratterizzato da unatzestagionalita, il Gruppo mira a gestire le neitesdi liquidita per
mezzo di linee di affidamento temporanee e finaneiati a breve termine, prevalentemente a tassahibgi

Il Gruppo gestisce anche finanziamenti a medio dutggmine con primari istituti di credito, regolatitasso variabile,
con un debito residuo al 31 dicembre 2015 pari @ 53.456 migliaia e scadenze comprese tra iletthgio 2016 ed
il 5 febbraio 2026.

Il Gruppo, inoltre, gestisce marginalmente lineecididito a tasso fisso (mutui), per importi nonngfigativi, che si
sono originate al momento del conferimento deltediedistribuzione del gas degli enti locali oracsdi Asco Holding
S.p.A.

| finanziamenti a medio - lungo termine sono pratmente rappresentati dal finanziamento erogato2@&l da
Unicredit S.p.A., con un debito residuo al 31 dibeen2015 di Euro 14.286 migliaia, oggetto di unigzéone di
cartolarizzazione da parte dell’istituto erogamtelal mutuo erogato nel mese di agosto 2013 daliec® Europea per
gli Investimenti, con un debito residuo di Euro@®®) migliaia, entrambi soggetticavenanthe risultano rispettati.

Per maggiori dettagli si rinvia al paragrafo n.“Emanziamenti a medio e lungo termiine

Analisi di sensitivita al rischio di tasso
La seguente tabella illustra gli impatti sull’'utéete-imposte del Gruppo della possibile variazideietassi di interesse

in un intervallo ragionevolmente possibile.

gennaio  febbraio marzo aprile maggio giugno luglio agosto _ scttembre  ottobre  novembre dicembre

Posizione Finanziaria Netta 2015 (152.556) (133.526) (113.176) (74.360) (98.086) (93.093) (101.529) (106.685) (96.994) (109.136) (130.700) (114.037)

Tasso medio attivo 0,75% 0,85% 0,83% 0,76% 0,05% 0,02% 0,01% 0,01% 0,01% 0,01% 0,01% 0,01%

Tasso medio passivo 0,88% 0,87% 0,85% 0,82% 0,85% 0,83% 0,82% 0,80% 0,80% 0,78% 0,72% 0,66%

Tasso medio attivo maggiorato di 200 basis point 2,75% 2,85% 2,83% 2,76% 2,05% 2,02% 2,01% 2,01% 2,01% 2,01% 2,01% 2,01%

Tasso medio passivo maggiorato di 200 basis point 2,88% 2,87% 2,85% 2,82% 2,85% 2,83% 2,82% 2,80% 2,80% 2,78% 2,72% 2,66%

Tasso medio attivo diminuito di 50 basis point 0,25% 0,35% 0,33% 0,26% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Tasso medio passivo diminuito di 50 basis point 0,38% 0,37% 0,35% 0,32% 0,35% 0,33% 0,32% 0,30% 0,30% 0,28% 0,22% 0,16%

PFN ricalcolata con maggiorazione di 200 basis poin (152.815) (133.730) (113.369) (74.482) (98.253) (93.246) (101.701) (106.866) (97.153) (109.321) (130.915) (114.231)

PFN ricalcolata con diminuzione di 50 basis point (152.491) (133.474) (113.128) (74.329) (98.044) (93.055) (101.485) (106.639) (96.954) (109.090) (130.647) (113.989) Totale
Effetto sul risultato ante-imposte con maggioraei@n200 basis points  (259) (205) (192) (122) (167) (153) (172) (181) (159) (185) (215) (194) (2.205)
Effetto sul risultato ante-imposte con riduzioné&@ibasis points 65 51 48 31 42 38 43 45 40 46 54 48 551

L'analisi di sensitivita, ottenuta simulando unai@aione sui tassi di interesse applicati alledig credito del Gruppo
pari a 50 basis points in diminuzione (con il lienihinimo di zero basis points), e pari a 200 bpsists in aumento,
mantenendo costanti tutte le altre variabili, partstimare un effetto sul risultato prima delle as{g compreso tra un
peggioramento di Euro 2.205 migliaia (2014: Eurd92. migliaia) ed un miglioramento di Euro 551 nagdi (2014:
Euro 575 migliaia).

Rischio di credito

L'attivita operativa mette di fronte il Gruppo aosgsibili rischi di credito causati dal mancato e&p dei vincoli
commerciali con le controparti.

Il Gruppo monitora costantemente tale tipologiaisichio attraverso un’adeguata procedura di gestidel credito,

agevolata in tal senso anche dalla parcellizzazibn®a componente significativa dei crediti vecienti. La politica €
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quella di svalutare integralmente i crediti chespréano un’anzianita superiore all’esercizio (@bé sono scaduti da
oltre un anno) e comunque tutti i crediti in essegeconfronti dei clienti falliti o sottoposti aqredura concorsuale, e
applicare invece ai crediti piu recenti delle petoali di svalutazione determinate dall’analisirsta di incassi ed
insoluti, verificando la capienza del fondo svatinae crediti, affinché risulti in grado di coprirgegralmente tutti i

crediti aventi un ageing superiore ai 12 mesi enaymarte di quelli scaduti tra 6 e 12 mesi.

Rischio di liquidita

Il rischio di liquidita rappresenta I'incapacital d&ruppo di far fronte alle proprie obbligaziomdinziarie, nei termini e
nelle scadenze prospettate, con le risorse finaaziisponibili, a causa dell'impossibilita di repe nuovi fondi o
liquidare attivita sul mercato, determinando unabp sul risultato economico nel caso in cui il (ya sia costretto a
sostenere costi addizionali per fronteggiare i groppegni, o una situazione di insolvibilita connseguente rischio
per I'attivita aziendale.

Il Gruppo persegue costantemente il mantenimenitandssimo equilibrio e flessibilita tra fonti dinfinziamento ed
impieghi, minimizzando tale rischio. | due prindidattori che influenzano la liquidita del Grupgono da una parte le
risorse generate o assorbite dalle attivita operatid’investimento, dall'altra le caratteristiotiescadenza e di rinnovo
del debito.

Rischio di prezzo delle materie prime

La societa e esposta al rischio di oscillazioneadsto della materia prima dovuto al disallinearéerd i panieri di
indicizzazione delle tariffe di vendita dell’eneags i panieri di indicizzazione del costo di actpyishe possono essere
tra di loro differenti.

Al fine di ridurre I'esposizione al rischio soprastritto, la societa ha sottoscritto contratti pjprvvigionamento che
prevedono la copertura quasi integrale delle cleudiondicizzazione del costo nel portafoglio dgaisto della materia
prima e delle clausole di indicizzazione del premebportafoglio di vendita.

Il rischio rimane pertanto legato all’eventuale snistching in termini volumetrici, tra le quantitinsuntivate sottese
alle varie formule di indicizzazione e le relatiggantita stimate a budget sulla base delle quatato strutturato il
portafoglio in acquisto.

Policy per la gestione ed il controllo dei rischi
Nel mese di settembre 2015, nell’ambito del pragditalizzato al controllo ed alla gestione deichis impliciti
nell'attivita, collegato anche con I'avvio dell'afta di approvvigionamento, il Gruppo ha ritenuipportuno dotarsi
delle seguenti policy per la gestione ed il comtrdei rischi aziendali:
- Policy “Gestione e Controllo dei Rischi Energetjci”
- Policy “Gestione e Controllo dei Rischi Finanziari”
- Procedura “Adempimenti Regolamento EMIR”.
La policy “Gestione e Controllo dei Rischi Energétimira al contenimento della volatilita indottaidischi energetici
sulla marginalita complessiva e alla stabilizzaeidei flussi di cassa, e sono coinvolte le segdiguiie aziendali:
- il Consiglio di Amministrazione, competente rispedil’attivita di indirizzo e governo del rischio,
- il neo-costituito Comitato Rischi Energetici, aveni compito di sovrintendere ed approvare gliiesit
dell'attivita di monitoraggio e controllo dei risclenergetici, composto dal Direttore Generale, @hlef
Financial Officer, dal Coordinatore SBU Vendita,| dairettore Supply & Pricing e dal Responsabile
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dell’'Unita di Controllo Rischi,
- I'Unita di Controllo Rischi, con il compito di svgére le attivita di monitoraggio e controllo desati
energetici,
- il Direttore Supply & Pricing della SBU Vendita,smonsabile della gestione dei portafogli nel rigpelei
limiti di rischio definiti annualmente dal Consigldi Amministrazione,
- il Chief Financial Officer, avente il compito digportare le strutture di business nelle attivitagestione e
controllo dei rischi energetici,
- I'Internal Auditing, con attivita di monitoraggioolta ad assicurare il rispetto della policy e I'gdatezza dei
sistemi di controllo interno dei rischi energetici.
La policy “Gestione e Controllo dei Rischi FinanZianira al mantenimento dell’equilibrio tra fondii finanziamento
ed impieghi, al contenimento del costo del fundinglla stabilizzazione dei flussi finanziari. Lgure aziendali
coinvolte sono:
- il Consiglio di Amministrazione, competente rispedil’attivita di indirizzo e governo del rischio,
- il Direttore Generale, con il potere di sovrintereled approvare gli esiti dell’attivita di gestioaecontrollo
dei rischi finanziari,
- il Chief Financial Officer, responsabile dell'aité di gestione e controllo dei rischi finanziari,
- la Finanza e Tesoreria, competente, sotto la sigi@ne del Chief Financial Officer, per le attivib@erative
connesse alla gestione e al monitoraggio dei rigcanziari,
- I’Amministrazione, che supporta il Chief Financi@fficer nella definizione del trattamento contabile
applicabile alle operazioni di gestione del ris¢hio
- Tnternal Auditing, che svolge attivita di monitaggio volta ad assicurare il rispetto della pokcyaluta e
assicura I'adeguatezza dei sistemi di controllerimb dei rischi finanziari.
In accordo con quanto previsto dalle Policy di “@B®® e Controllo dei Rischi Energetici e FinanZjal Gruppo potra
fare ricorso all'utilizzo di strumenti derivati cdimalita di copertura, al fine di ridurre o congéga il rischio in oggetto.
A riguardo é stata approvata la procedura “AdemptiriRegolamento EMIR”, che definisce i criteri erégyole con cui
il Gruppo Ascopiave risponde agli obblighi impostal Regolamento UE n. 648/2012 European Market
Infrastructure Regulationavente ad oggetto le tecniche di attenuazioneistehio collegate con I'utilizzo di strumenti
derivati di copertura, richieste per rendere tgerativita il piu trasparente possibile al mercato.
| principali soggetti coinvolti nell’'adempimento tili obblighi sono la Funzione Finanza e Tesordri&ruppo ed il
Direttore Supply & Pricing della SBU Vendita, ilipro con riferimento ai derivati su tassi e cambisdcondo con
riferimento ai derivati su commodity, i quali sivarranno per I'attivita di reporting imposta dalgeéamento EMIR

dell'ausilio delle controparti bancarie.

Gestione del rischio di prezzo e modalita di rappreentazione contabile

Il Gruppo risulta esposto al rischio di prezzo eelbmmodity relativamente alla propria operativiéh business del gas
e dell'energia elettrica; obiettivo generale deltévita di gestione del rischio € quello di rideigli impatti sul Conto
Economico aziendale generati dagli acquisti e dadledita in portafoglio per effetto della variazéodei prezzi di
mercato

L'esposizione al rischio é attualmente definitadrmini di gap volumetrico tra le diverse formuleartlicizzazione dei
contratti in portafoglio e tenendo, pertanto, imsiderazione eventuali situazioni wiatural hedgingall’interno del

portafoglio; nellambito delle attivita disk managemerit Gruppo ricorre all’utilizzo di strumenti finarari derivati e
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nello specifico attraverso la stipula di operazidhiSwap con l'obiettivo di ridurre I'esposizione compléss del
portafoglio, attraverso una riduzione dei gap akétra le diverse formule.

Nello specifico, gli strumenti derivati che possassere stipulati dal Gruppo sono rappresentaatamodity Swap
sul prezzo del gas e/o dontract For Differencesul prezzo dell’energia elettrica (di fatto equadali a contratti di
Swayp); entrambe le fattispecie operative prevedonocknbio periodico di un differenziale tra un pref®so e un
prezzo variabile indicizzato ad un determinato bemark di mercato (quali ad esempio I'indice TTF peas e il PUN
per I'energia elettrica).

L'obiettivo di tali strumenti € quindi quello dii4sare’ il costo di acquisto o il ricavo di vendi(eendendolo
conseguente immune al variare dei prezzi di meyeatativo a volumi di gas o di energia elettriezgnziati e/o attesi a
prezzo variabile.

Dal punto di vista contabile, I'operativita di copga del Gruppo € rappresentata in conformita dikgosizioni del
Principio Contabile Internazionale IAS 3Bihancial Instruments: recognition and measurerhentello specifico alla
disciplina prevista per il trattamento contabileedperturalfedge accounting

Di seguito sono sintetizzate le principali carastézhe del modello diedge accountingpplicato dal Gruppo:

- le relazioni di copertura designate ledge accountingono classificate comeash flow hedgei futuri
acquisti e/o vendite di gas e/o energia elettripeeazo variabile;

- le tipologie di strumenti di copertura utilizzatldGruppo (i.eCommodity Swag Contract For Difference
rientrano nella definizione di derivato fornita &S 39 e, in quanto tali, presentano i requisiti pssere
designati coméedging instruments

- i sottostanti oggetti di copertura sono rappredemta flussi di cassa attesi in acquisto e/o indieene
conseguentemente, in qualitafaiiecast transactionsono qualificabili coméedged items

- la data di designazione delle singole relaziontapertura (cdinceptior) coincide con la data di stipula dei
derivati negoziati; allo stato attuale non & pddarevista la possibilita di procedere con designa in date
successive alla stipula degli strumenti di copertur

- ciascuna relazione di copertura designatehéalge accounting oggetto di formalizzazione attraverso la
predisposizione di una specifieledging Relationship Documentati¢{iRD);

- ciascuna relazione di copertura € sottoposta afgpeaest di efficacia finalizzati a dimostrareapplicabilita
del trattamento imedge accountingsecondo quanto disposto da IAS 39;

- lefficacia delle relazioni di copertura € oggetioverifica periodica prospetticamente alla datandeption
retrospettivamente e prospetticamente ad ogni dat@porting contabile (i.e. trimestralmente) exfirie,
retrospettivamente alla data di scadenza o di gaéntdiscontinuazione della relazione. Ad ogni ddita
reporting contabile & determinata la porzione affec della relazione di copertura da rilevare in specifica
riserva di Patrimonio Netto, pari alla minore inlore@ assoluto tra la variazione cumulatafair value
dell’hedging instrument la variazione cumulata dair value dell’hedged itemL’eventuale porzione di
inefficacia della relazione di copertura € deteatanper differenza rispetto &ir value del derivato da
rilevare patrimonialmente tra le attivita o padsifinanziarie ed & imputata in Conto Economico.

L'efficacia delle relazioni di copertura &€ misurat#éraverso il c.d.Dollar Offset Methot] ossia attraverso il confronto
tra le variazioni di valore del derivato di copesdustipulato ledging instrumehte di un derivato ipotetico
(Hypothetical Swap- HPS) con caratteristiche tali da registrare ledesime variazioni dfair value che si
registrerebbero in relazione alle transazioni stdtiati al variare dei prezzi di mercato. Nello $fpew, il derivato

ipotetico utilizzato ai fini delle relazioni di ceptura in oggetto & rappresentato daQammodity Swapstipulato alla
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data di designazione della relazione di coperttine, prevede l'incasso di un prezzo fisso a condiziomercato (cd.
Par Price) e il pagamento di un prezzo variabile calcolaoondo la medesima formula di indicizzazione wdia per
il calcolo del costo di acquisto degli approvvigiomenti sottostanti.

Con riferimento a ciascuna relazione di copertilrealore delPar Price & stato calcolato autonomamente sulla base
delle condizioni di mercato in essere alle rispettiate di designazions€eptior) e delle condizioni contrattuali delle
transazioni sottostanti. Tuttavia, nei casi in leuformula di prezzo defiedging instrumentoincide con quella della
transazione sottostante, qualora la differenza tiPar Price calcolato e il prezzo fisso d€lommodity Swagtipulato
sia ragionevolmente imputabile a variazioni intradlle condizioni di mercato e/o a maggiorazioffiettuate dalle
controparti a titolo difees il prezzo fisso contrattuale &€ assunto coRsr Price ai fini della determinazione
dellHypothetical Swapottostante.

La verifica dell’efficacia prospettica € stata éffata attraverso una simulazione alla data dittetigione del test di
uno shift (+/- 10%) parallelo dei prezzi del mercato del gaturale (i.e. quotazioni TTF) e confronto travéaiazione
di fair valuedel derivato di copertura e quella delpothetical Swameterminate dall'oscillazione simulata rispetto ai
valori di mercato correnti. La copertura € ritenptaspetticamente efficace se il rapporto in vakssoluto tra le due
variazioni calcolate rientra all'interno del rargf@125%.

Retrospettivamente, una relazione di coperturaetuta efficace attraverso una misurazione deli@zi@ne difair
valuedel derivato di copertura e quella delypothetical Swapleterminate dalle oscillazioni dei prezzi del na¢ocdel
gas naturale (i.e. curva del TTF) rispetto allaaddit designazione della relazione di copertura t{Tasnulato). La
copertura é ritenuta retrospettivamente efficacé sgpporto in valore assoluto tra le due variazicalcolate rientra
allinterno del range 80-125%.

Si rileva che alla data del 31 dicembre 2015 p&aerbi gli strumenti derivati in essere, il cui ao market ammonta
complessivamente ad Euro -252 migliaia, i testfficacia prospettica e retrospettica hanno foruitorisultato pari al

100%, testimoniando una perfetta correlaziond fedrivalue dellhedging instrumerg del’Hypothetical Swap

Rischi specifici dei settori di attivita in cui ope&a il Gruppo

Regolamentazione

Il Gruppo Ascopiave svolge attivita nel settore dak soggette a regolamentazione. Le direttivepmvvedimenti
normativi emanati in materia dall'Unione Europeaa Governo italiano e le decisioni dell’Autoritémpl’energia
elettrica, il gas ed il sistema idrico possono awer impatto rilevante sull’operativita, i risultatonomici e I'equilibrio
finanziario. Futuri cambiamenti nelle politiche native adottate dall’'Unione Europea o a livelloinaale potrebbero
avere ripercussioni non previste sul quadro nonoati riferimento e, di conseguenza, sull'attivitasui risultati del

Gruppo.

Stagionalita dell'attivita

Il consumo di gas varia in modo considerevole selsiagionale, con una maggiore richiesta nel geriovernale in
relazione ai maggiori consumi per uso riscaldamelrsicstagionalita influenza I'andamento dei ricdvivendita di gas
e i costi di approvvigionamento, mentre gli altsti di gestione sono fissi e sostenuti dal Grupppmodo omogeneo
nel corso dell’anno. La stagionalita dell’attiviaolta influenza anche 'andamento della posizifomenziaria netta del

Gruppo, in quanto i cicli di fatturazione attiva passiva non sono tra loro allineati e dipendonoha@ssi
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dall'andamento dei volumi di gas venduti e acqtiistacorso d'anno. Pertanto, i dati e le inforntadicontenute nei
prospetti contabili intermedi non consentono drrekcaimmediatamente indicazioni rappresentative ateflamento

complessivo dell'anno.

Gestione del Capitale

L'obiettivo primario della gestione del capitalel @&ruppo € garantire che sia mantenuto un soliiagareditizio e
adeguati livelli dell'indicatore di capitale. Il Gppo puo adeguare i dividendi pagati agli azionistiborsare il capitale
0 emettere nuove azioni.

Il Gruppo verifica il proprio capitale rapportantdoposizione finanziaria netta totale al Patrimomidto.

Il Gruppo include nel debito netto finanziamenteoosi, ed altri debiti finanziari, al netto dellesgbnibilita liquide e

mezzi equivalenti.

(migliaia di Euro) 31.12.2015 31.12.2014

Posizione finanziaria netta a breve (69.786) (76.015)
Posizione finanziaria netta a medio-lungo (44.250) (53.659)
Posizione finanziaria netta 114.037 129.673
Capitale sociale 234.412 234.412
Azioni proptie (17.521) (17.660)
Riserve 160.233 157.331
Utile netto non disttibuito 43.014 35.583
Patrimonio netto Totale 420.137 409.666
Totale fonti di finanziamento 534.173 539.340
Rapporto posigione finanzgiaria netta/ Patrimonio netto 0,27 0,32

Il rapporto PFN/patrimonio netto rilevato al 31 eliabre 2015 risulta pari a 0,27, evidenziando umeaieento rispetto a
guanto rilevato al 31 dicembre 2014, quando etdtat® pari a 0,32.

L'andamento di tale indicatore & collegato all'#ffecombinato della variazione della Posizione Raiaria Netta,

migliorata di Euro 15.636 migliaia nel corso dediecizio 2015, e del Patrimonio Netto, che ha sulnit incremento di

Euro 10.471 migliaia.

Rappresentazione delle attivita e passivita finanarie per categorie

Il dettaglio delle attivita e passivita finanziaper categorie e il relativiair value (IFRS 13) alla data di riferimento

del 31 dicembre 2015 e del 31 dicembre 2014 &ruolessere le seguenti:
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31.12.2015
(migliaia di Euro) A B C D E F Totale Fair value
Altre attivita non correnti 15.366 15.366 15.366
Attivita finanziarie non correnti 0 0
Crediti commerciali e altre attivita correnti 210.217 210.217 210.217
Attivita finanziarie correnti 3.487 3.487 3.487
Disponibilita liquide e mezzi equivalenti 28.301 28.301 28.301
Finanziamenti a medio e lungo termine 43.829 43.829 43.829
Altre passivita non correnti 12.054 12.054 12.054
Passivita finanziarie non correnti 422 422 422
Debiti verso banche e finanziamenti 97.866 97.866 97.866
Debiti commerciali e altre passivita correnti 163.224 163.224 163.224
Passivita finanziarie correnti 3.708 3.708 3.708
Passivita correnti su strumenti finanziari derivati 252 252 252
31.12.2014
(migliaia di Euro) A B C D E F Totale Fair value
Altre attivita non correnti 16.741 16.741 16.741
Attivita finanziarie non correnti 3.124 3.124 3.124
Crediti commerciali e altre attivita correnti 215.077 215.077 215.077
Attivita finanziarie correnti 8.234 8.234 8.234
Disponibilita liquide e mezzi equivalenti 100.882 100.882 100.882
Finanziamenti a medio e lungo termine 53.456 53.456 53.456
Altre passivita non correnti 12.351 12.351 12.351
Passivita finanziarie non correnti 3.327 3.327 3.327
Debiti verso banche e finanziamenti 184.851 184.851 184.851
Debiti commerciali e altre passivita correnti 160.470 160.470 161.622
Passivita finanziarie correnti 280 280 280
Passivita correnti su strumenti finanziari derivati 0 0

Legenda

A - Attivita e passivita alair valuerilevato direttamene a conto economico

B - Attivita e passivita dlair valuerilevato direttamene a Patrimonio netto (inclusiigati di copertura)
C - Investimenti posseduti fino a scadenza

D - Attivita per finanziamenti concessi e creditiquse disponibilita liquide)

E - Attivita disponibili per la vendita

F - Passivita finanziarie rilevate al costo amnzasto

Compensi alla Societa di revisione

Ai sensi dell'art. 149-duodecies del RegolamentoitEemti Consob, evidenziamo i corrispettivi di coetgnza

dell'esercizio 2015 per i servizi di revisione & peelli diversi dalla revisione resi alla stessaista di revisione.
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Tipologia di servizi

Soggetto che ha erogato il
servizio

Destinatario

Compensi

(migliaia di Euro)

Revisione contabile

PricewaterhouseCoopers S.p.A.

PricewaterhouseCoopers S.p.A.

Ascopiave S.p.A.

societa controllate

109
161

Revisione legale conti annuali separati

PricewaterhouseCoopers S.p.A.

PricewaterhouseCoopers S.p.A.

Ascopiave S.p.A.

societa controllate

Servizi di attestazione

PricewaterhouseCoopers S.p.A.

PricewaterhouseCoopers S.p.A.

Ascopiave S.p.A.

societa controllate

Altri Servizi

PricewaterhouseCoopers S.p.A.

PricewaterhouseCoopers S.p.A.

Ascopiave S.p.A.

societa controllate

Totale

270

Tipologia di servizi

Soggetto che ha erogato il

servizio

Destinatario

Compensi
(migliaia di Euro)

Revisione contabile

Reconta Ernst & Young S.p.A.
Reconta Ernst & Young S.p.A.

Ascopiave S.p.A.

societa controllate

Revisione legale conti annuali separati

Reconta Ernst & Young S.p.A.
Reconta Ernst & Young S.p.A.

Ascopiave S.p.A.

societa controllate

Servizi di attestazione

Reconta Ernst & Young S.p.A.
Reconta Ernst & Young S.p.A.

Ascopiave S.p.A.

societa controllate

21

Altri Servizi

Reconta Ernst & Young S.p.A.
Reconta Ernst & Young S.p.A.

Ascopiave S.p.A.

societa controllate

13
43

Totale

82

Informativa di settore

L’informativa di settore € fornita con riferimenad settori di attivita in cui il Gruppo opera. It&®i di attivita sono stati

identificati quali segmenti primari di attivitactiteri applicati per 'identificazione dei segmeptimari di attivita sono

stati ispirati dalle modalita attraverso le qudlimanagement gestisce il Gruppo ed attribuisceelgpansabilita

gestionali.

Ai fini delle informazioni richieste dallo IFRS 8riformativa di settore Segmenti operativi’ la sé@iba individuato

nei segmenti di distribuzione e vendita di gasmetga elettrica i settori di attivita oggetto dfarmativa.

L'informativa per settori geografici non viene f@min quanto il Gruppo non gestisce alcuna atiwt di fuori del

territorio nazionale.

Le tabelle seguenti presentano le informazionirmivi riguardanti i segmenti di business del Gupmlell'esercizio

2015 e dell’'esercizio 2014.

Esercizio 2015 Distribuzione Vendita gas Vendita Altro 31.12.2015 Elisioni Totale
(Migliaia di Euro) gas energia valori da

elettrica nuove

acquisizioni

Ricavi netti a clienti terzi 46.861 472.974 61.188 632 0 581.655
Ricavi intragruppo tra segmenti 60.905 1.954 31.267 0 0 (94.120) 0
Ricavi del segmento 107.765 474.928 92.455 632 0 (94.126) 581.655
Risultato operativo prima degli ammortamenti 36.207 37.962 3.167 (356) 0 76.980
Ammortamenti 17.031 2.414 156 428 0 20.029
Risultato operativo 19.175 35.547 3.011 (783) 0 56.950
Risultato ante imposte 20.153 41.062 3.449 (783) 0 63.881
Attivita 570.783 257.414 9.781 0 0 (55.524) 782.454
Passivita (283.243) (130.864) (3.735) 0 0 55.524 (362.317)
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Esercizio 2014 Distribuzione Vendita gas Vendita Altro 31.12.2014 Elisioni Totale
(Migliaia di Euro) gas energia valori da
elettrica nuove
acquisizioni

Ricavi netti a clienti terzi 42.766 444.684 34.261 364 63.223 585.300
Ricavi intragruppo tra segmenti 52.590 1.496 455 388 29.202 (84.130) 0
Ricavi del segmento 95.356 446.180 34.717 752 92.425 (84.130) 585.300
Risultato operativo prima degli ammortamenti 34.392 31.453 (284) 132 7.072 72.766
Ammortamenti 16.943 2.355 178 251 373 20.099
Risultato operativo 17.450 29.098 (462) (119) 6.700 52.667
Risultato ante imposte 17.807 33.601 (102) 119) 4.340 55.527
Attivita 637.654 236.337 8.143 0 43.799 (58.440) 867.488
Passivita (375.467) (95.158) (6.056) 0 (39.587) 58.446 (457.821)

Si segnala che i dati riportati in tabella sondigtasposti a seguito dell’applicazione di unaatsa metodologia di

attribuzione dei risultati (operativi e ante impstlle SBU.

Utile per azione

Come richiesto dal principio contabile IAS 33, sirfiscono le informazioni sui dati utilizzati pércalcolo dell’utile
per azione e diluito.

L'utile per azione & calcolato dividendo I'utilettee del periodo attribuibile agli azionisti della&eta per il numero
delle azioni, al netto delle azioni proprie.

Ai fini del calcolo dell'utile base per azione siepisa che al numeratore & stato utilizzato illid$a economico
dell'esercizio dedotto della quota attribuibilecazi.

Si segnala che non esistono dividendi privilegiedinversione di azioni privilegiate e altri effesimili che debbano
rettificare il risultato economico attribuibile pdssessori di strumenti ordinari di capitale.

L'utile diluito per azione risulta pari a quello rpazione in quanto non esistono azioni ordinarie pbtrebbero avere
effetto diluitivo e non esistono azioni o warrahe@otrebbero avere il medesimo effetto.

Di seguito sono esposti il risultato ed il numesdle azioni ordinarie utilizzati ai fini del calandell’'utile per azione

base, determinati secondo la metodologia prevadtarihcipio contabile IAS 33:

Valore al Valore al
(migliaia di Euro) 31 dicembre 2015 31 dicembre 2014
Utile netto attribuibile agli azionisti della Capogruppo 43.014 35.583
Numero medio ponderato delle azioni ordinarie comprensivo delle 234.411.575 234.411.575
azioni proprie, ai fini dell'utile per azione
Numero medio ponderato di azioni proprie 12.148.044 12.195.214
Numero medio ponderato delle azioni ordinarie escluso le 222.263.532 222.216.361
azioni proprie, ai fini dell'utile netto per azione
Utile netto per azione (in Euro) 0,194 0,160

Rapporti con parti correlate
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Il dettaglio dei rapporti con parti correlate netipdo considerato € riepilogato nella seguentelib

(migliaia di Euro) Crediti — Altri Debiti it debit Costi Ricavi
commerciali crediti commerciali Beni Servizi Altro Beni Servizi Altro

Societa controllanti
ASCO HOLDING S.P.A. 65 0 0 0 0 0 17.102 0 68 0
Totale controllanti 65 0 0 0 0 0 17.102 0 68 0
Societa consociate
ASCO TLC S.P.A. 130" 52 0 0 0 522 12 0 127 323
SEVEN CENTER S.R.L. 54 0 131 0 8 319 11' 0 47 0
Totale consociate 184 52 131 0 8 841 23 0 174 323
Societa collegate e a controllo congiunto
Estenergy S.p.A. 36 0 349 0 0 0 0 0 0 0
ASM SET S.R.L. 1.725 0 7 249 0 36 67 6.330 447 60
Unigas Distribuzione S.r.l. 61 0 2.669 0 0 9.244 0 123 45 0
SINERGIE ITALIANE S.R.L. 497 9.900 0 0 79.417 0 0 0 71 0
Totale collegate/controllo congiunto 1.871 9.900 3.025 249 79.417 9.280 67 6.453 563 60

Totale 2.120 9.951 3.156 249 79.425 10.121  17.193 6.453 805 383

Nei primi nove mesi dell’esercizio 2015, inoltre,sddpiave S.p.A., Ascotrade S.p.A., Asm DG S.r.ldigas

Distribuzione S.r.l., Pasubio Servizi S.r.l., BlMeta S.p.A. e Veritas Energia S.p.A. hanno adetiitoonsolidamento

dei rapporti tributari in capo alla controllantecAsHolding S.p.A., evidenziati tra le altre attivié passivita correnti.

Relativamente alle societa a controllo congiunto:

- Estenergy S.p.A.:

o | costi per beni sono relativi all'acquisto di egiarelettrica da parte di Etra Energia S.r.l. echsde

S.p.A;

o Iricavi per servizi sono relativi a servizi di t@iamento del gas da Ascopiave S.p.A.;

o Gli altri ricavi sono relativi a interessi sul contorrente infragruppo.

- ASMSetS.r.l.:

Gli altri crediti sono relativi ai contratti di camcorrente infragruppo con Ascopiave S.p.A.;

| costi per beni sono relativi all'acquisto di Gas Asm Dg S.r.l.;

| costi per servizi sono relativi a servizi ammirasivi forniti ad Ascopiave S.p.A,;

o
o
o | costi per beni sono relativi all'acquisto di Eger Elettrica con Veritas Energia S.p.A.;
o
o

Gli altri costi sono relativi ad interessi passiul conto corrente di corrispondenza con Ascopiave

S.p.A;

o | ricavi per servizi sono relativi a ricavi di trato del gas e servizi di distribuzione con Asm DG

S.r.l;

o Gli altri ricavi sono relativi a interessi maturatil conto corrente di corrispondenza con Ascopiave

S.p.A..

- Unigas Distribuzione S.r.l,;

o | costi per servizi sono relativi a costi di tragpodel gas e servizi di distribuzione con Blue &et

S.p.A;

o Iricavi per beni sono relativi a vendita di gas &lue Meta S.p.A..

| costi per servizi verso la consociata Asco TL@.A. si riferiscono al canone di noleggio dei serveicavi verso la
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stessa consociata derivano dal contratto di faimigas ed energia elettrica e dai contratti diiginstipulati tra le
parti.

| costi per beni verso Sinergie ltaliane S.r.lliquidazione sono relativi all'acquisto di gas nmate per dell'esercizio
2015 effettuati da Ascotrade S.p.A. mentre i cestii ricavi per servizi sono relativi a prestaziger contratti di

servizio stipulati tra le parti e a rifatturaziogieconsulenza.

Si segnala inoltre che i patronage su linee diitoexlsu contratti di acquisto del gas rilasciafevare della collegata
Sinergie Italiane S.r.l. in liquidazione ammonta@1 dicembre 2015 ad Euro 34.4@@liaia (dato invariato rispetto
al 31 dicembre 2014).

| costi per servizi verso la consociata Seven GeBtel si riferiscono principalmente a servizirdanutenzione della

rete di distribuzione del gas naturale.

Si precisa che:

- i rapporti economici intercorsi tra le societd @euppo e le societa controllate e consociate mgoao a prezzi
di mercato e sono eliminate nel processo di cotapiento;

- le operazioni poste in essere dalle societa aapf con parti correlate rientrano nella normdtevitga di
gestione e sono regolate a prezzi di mercato;

- con riferimento a quanto previsto dall’art.150,cbmma del D.Lgs. n.58 del 24 febbraio 1998, nmmosstate
effettuate operazioni in potenziale conflitto dieresse con societa del Gruppo, da parte dei meddbri

consiglio di amministrazione.

Gruppo Ascopiave — Relazione Finanziaria AnnuatEs20 155



Gruppo Ascopiave

Schemi di bilancio esposti in base alla delibera @sob 15519/2006

Di seguito gli schemi di bilancio con evidenza dedfletti dei rapporti con le parti correlate esppas base alla delibera
Consob n.15519 del 27 luglio 2006.

Situazione patrimoniale-finanziaria consolidata

Esercizio di cui correlate Esercizio di cui correlate
(migliaia di Euro) 2015 A B C D  Totale % 2014 A B C D  Totale %
ATTIVITA'
Attivita non correnti
Avviamento (O] 80.758 80.758
Altre immobillizzazioni immateriali 2 316.659 313.772
Immobilizzazioni materiali (3) 34.987 36.614
Partecipazioni “) 68.078 68.078 68.078 100,0% 65.453 65.453 65.453 100,0%
Altre attivita non correnti (5) 15.366 16.741 24.030 24.030 143,5%
Attivita finanziatie non correnti (6) 0 3.124
Crediti per imposte anticipate (7 11.333 12.814
Attivita non correnti 527.182 82.276 82.276  15,6% 529.276 88.048 88.048  16,6%
'Attivitﬁ correnti
Rimanenze (©)] 3.577 2.482
Crediti commerciali O 172.022 65 184 1.871 2.120 1,2% 147.804 10 94 1.821 1.924  1,3%
Altre attivita correnti (10) 46.518 Y 52 Y 9.900 9.952  21,4% 73.973] 3.717 3717 5,0%
Attivita finanziarie correnti (11) 3.487 8.234 7.281 7.281 88,4%
Crediti tributari (12) 1.368 4.837
Disponibilita liquide e mezzi equivalenti (13) 28.301 100.882
Attivita correnti 255.272 65 184 1.871 2.120 0,8% 338.212) 3.727 94 9.102 12.923  3,8%
Attivita 782.454 65 184 84.147 84.396  10,8% 867.488] 3.727 94 97.150 100971 11,6%
PASSIVITA' E PATRIMONIO NETTO
Patrimonio netto Totale
Capitale sociale 234.412 234.412
Azioni proptie (17.521) (17.660)
Riserve 198.374 188.605
Patrimonio netto di Gruppo 415.264 405.357
Patrimonio Netto di Terzi 4.873 4.310
Patrimonio netto Totale (14) 420.137 409.666
Passivita non correnti
Fondi rischi ed oneri (15) 7.360 8.496
Trattamento di fine rapporto (16) 3.864 3.968
Finanziamenti a medio e lungo termine 17) 43.829 53.456
Altre passivita non correnti (18) 18.903 17.221
Passivita finanziarie non correnti (19) 422 3.327
Debiti per imposte differite (20) 19.571 23.675
Passivita non correnti 93.948 110.142
Passivita correnti
Debiti verso banche e finanziamenti 21 97.866 184.851
Debiti commerciali (22) 122.823 131 3.025 3.156 2,6% 136.179 643 4915 5.558  4,1%
Debiti tributari (23) 397 205
Altre passivita correnti (24) 43.324 26.164| 1.028 1.028  3,9%
Passivita finanziarie correnti (25) 3.708 249 249 6,7% 280
Passivita correnti su strumenti finanziari derivati (26) 252
Passivita correnti 268.370 79 6.626 6.547  -2,4% 347.679] 1.028 643 4.915 6.586  1,9%
Passivita 362.317 79  6.626 6.547  -1,8% 457.821) 1.028 643 4.915 6.586  1,4%
Passivita e patrimonio netto 782.454 79 6.626 6.547 _ -0,8% 867.488| 1.028 643 4.915 6.586 _ 0,8%

Legenda intestazione colonne parti correlate:

A Societa controllanti
B Societa consociate
C Societa collegate e a controllo congiunto
D altri parti correlate
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Conto economico complessivo consolidato

Esercizio di cui correlate Esercizio di cui correlate
igliaia di Euro) Note 2015 A B c D Totale % 2014 A B c D Totale %
Ricavi (26) 581.655 68 498 7.066 7.632 1,3% 585.300 26 477 6.770 7.274 1,2%
Totale costi operativi 504.675 872 88.760 1.426 91.058 18,0%!| 512.533 560 86.544 1599 88.703 17,3%
Costi acquisto materia prima gas (27) 325.936 79.417 79.417 24,4%| 333.335 73.996 73.996 22,2%
Costi acquisto altre materie prime (28) 20.495 8 8 0,0% 26.032] 2.940 2.940 11,3%
Costi per servizi (29) 119.151 841 9.280 563 10.685 9,0% 107.740| 545 9.611 566 10.722 10,0%
Costi del personale (30) 21.573 863 863 4,0% 22.726 1.033 1.033 4,5%
Altri costi di gestione (31) 18.110 23 62 85 0,5% 22.733 15 3 12 0,1%
Altri proventi (32) 591 32
y; ¢ svalutazioni (33) 20.029 20.099
Risultato oecra(ivo 56.950 68 (374) £8_1A694) (1.426) 18&426! -146,5% 52.667 26 82 79.774 1.599 81.429 -154,6%
Proventi finanziari (34) 803 0 10 10 1,2%) 1.364 0 188 188 13,7%
Oneri finanziari (34) 1.321 0 5 5 0,4% 2.957 114 114 -3,9%
Quota utile/(perdita) societa contabilizzate con il metodo del
netto (34) 7.449 10 10) -0,1%) 4.453 (1 1) 0,0%
Utile ante imeoslc 63.881 68 1383 181A689) (1.42_62 (83.431) -130,6% 55.527 26 82 79.473 1.599 81.128 -146,1%
Imposte del periodo (35) 18.519 17.102 17.102 92,4%| 18.194] 12.281 12.281 67,5%
Risultato dell'esercizio 45.362| (17.034) (383 181A689) (1.42_62 (1005:2) -221,6% 37.333 12.255 82 79.473 1.599 93.409 -250,2%
Risultato netto dell'esercizio 45.362| (17.034) (383 181A689) (1.42_62 (1005:2) -221,6% 37.333 12.255 82 79.473 1.599 93.409 -250,2%
Risultato dell'esercizio di Gruppo 43.014 35.583
Risultato dell'esercizio di Terzi 2.349 1.750
Altre comp i del Conto E ico C
1. componenti che saranno in futuro riclassificate nel conto economico
Fair value derivati, variazione del periodo al netto dell'effetto
fiscale (194)
2. componenti che non saranno riclassificate nel conto economico
(Perdita) /Utile attuariale su piani a benefici definiti 190 14) 14) -7,1%) (253
Risultato del conto economico complessivo 45.358 17.048 (383) 81.689; 1.426 100.547) " -221,7%| 37.080 12.255 82 79.473 1599 93.409 -251,9%
Risultato netto complessivo del gruppo 43.027)  (17.030) (366)  (81.672)  (1.408) (100.529) " -233,6% 35.333| (12.237) (65)  (79.455) (1.581)  (93.391)  -264,3%
Risultato netto complessivo di terzi | 2,331 (18) _ (18) _ 18) _ (18) 18) _ -0,8%]| 1747 (18) _ (18) _ (18 (18)_ (18) _ -1,0%
Utile base per azione r 0,194 : " : : " " : 0,160 f : : : : :
Utile netto diluito per azione 0,194 0,160
Legenda intestazione colonne parti correlate:
A Societa controllanti
B Societa consociate
C Societa collegate e a controllo congiunto
D altri parti correlate
Indebitamento finanziario netto consolidato
di cui correlate di cui correlate
(migliaia di Euro) 31.12.2015 A B C D Totale % 31.12.2014 A B C D Totale %
Cassa 15 16
Altre disponibilita liquide 28.286 100.867
Titoli detenuti per la negoziazione
Liquidita (A) + (B) + (C) 28.301 100.882
Crediti finanziari correnti 3.487 8.234 7.281 7.281 88,4%
Debiti bancari correnti (88.238) (175.106)
Parte corrente dell'indebitamento non corrente (9.628) (9.745)
Altri debiti finanziari correnti (3.708) (249) (249) 6,7% (280)
Indebitamento finanziario corrente (F) + (G) + (H) ( 101.574) (249) (249) 0,2% (185.131)
Indebitamento finanziario corrente netto () - (E) - (D) (69.786) (249) (249) 0,4% (76.015) 7.281 7.281 -9,6%
Debiti bancari non correnti (43.829) (53.456)
Obbligazioni emesse/Crediti finanziari non correnti 0 3.124
Altri debiti non correnti (422) (3.327)
Indebitamento finanziario non corrente (K) + (L) + (M) (44.250) (53.659)
Indebitamento finanziario netto (J) + (N) (114.037) (249) (249) 0,2% (129.673) 7.281 7.281 -5,6%

Legenda intestazione colonne parti correlate:

A Societa controllanti
B Societa consociate
C Societa collegate e a controllo congiunto
D altri parti correlate
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Rendiconto Finanziario consolidato

T Esercizio Esercizio

(migliaia di Euro) 2015 di cui correlate 2014 di cui correlate
A B C D Totale % A B C D Totale %

Utile netto del periodo di gruppo 43.014 35.583
Flussi cassa generati/(utilizzati) dall'attivita operativa
Rettif.per raccordare l'utile netto alle disponibilita liquide
Risultato di pertinenza di terzi 2.349 0 0% 1.750 0 0%
Ammortamenti 20.029 0 0% 20.099 0 0%
Svalutazione dei crediti 4.004 0 0% 6.819 0 0%
Variazione del trattamento di fine rapporto (104) 0 0% 547 0 0%
Attivita/passivita correnti su strumenti finanziari 252 0 0% 0 0 0%
Variazione netta altri fondi 123 0 0% 205 0 0%
Valutazimpr.collegate ¢ a controllo congiunto con il metodo patr.netto (7.449) (5.994) (5.994)  80% (4.453) 0 (6.519) 5.515 0 (1.004) 23%
Accantonamento fondo rischi 232 0 0% 0 0
Minusvalenze/(Plusvalenze) su cessione immobilizzazioni 454 0 0% 666 0
Interessi passivi pagati (1.240) 0 0% (2.273) 0 0%
Imposte pagate (13.535) 0 0% (25.273) 0 0%
Interessi passivi di competenza 1.211 0 0% 2.560 0 0%
Imposte di competenza 18.519 0 0% 18.194 0 0%
Variazioni nelle attivita e passivita:
Rimanenze di magazzino (1.095) 0 0% (435) 0 0%
Crediti commerciali (28.221) (55) 91) (50) 0 (196) 1% 45.125 5 62 (105 0 38) 0%
Altre attivita correnti 27.454  3.717 (52) (9.900) 0 (6.234) -23% (33.844) (568) 0 0 0 (568) 2%
Debiti commerciali (13.356) 0 0% (20.454) (2 513 3.687 0  4.198 -21%
Altre passivita correnti 13.019 (1.028) 0 0 0 (1.028)  -8% (1.760) 573 0 0o 0 573 -33%
Altre attivita non correnti 1.730 0 0 24030 0 24.030 1389% 11.376 0 0%
Altre passivita non correnti 1.830 0 0 00 0 0% 1.731 0 0%
Totale rettifiche e variazioni 26.207  2.635  (6.137) 14.080 0  10.579  40% 20.580 8 (5.944) 9.097 0  3.61 15%
Flussi cassa generati/ (utilizzati) dall'attivita operativa 69.221  2.635  (6.137) 14.080 0  10.579  15% 56.164 8 (5.944) 9.097 0  3.161 6%
Flussi di cassa generati/ (utilizzati) dall'attivita di investimento
Investimenti in immobilizzazioni immateriali (21.112) 0 0% (19.750) 0 0%
Realizzo di immobilizzazioni immateriali 114 0 0% 3 0 0%
Investimenti in immobilizzazioni materiali (901) 0 0% (1.315) 0 0%
Realizzo di immobilizzazioni materiali 6 0 0% 160 0 0%
Cessioni/ (Acquisizioni) di partecipazioni e acconti ) 0 0% (951) 0 0%
Altri movimenti di patrimonio netto 365 0 0% (253) 0 0%
Flussi di cassa generati/ (utilizzati) dall'attivita di investimento (21.527) 0 0 00 0 0% (22.106) 0 0 [ 0%
Flussi di cassa generati(utilizzati) dall'attivita finanziaria
Variazione passivita finanziarie non correnti (67) 0 0 00 0 0% 2.774 0 0%
Variaz.netta debiti verso banche e finanziamenti a breve (155.112) 0 0% (11.278) 0 0%
Variazione netta attivita, passivita finanziaric correnti 8.106 0 0 7530 0 7.530  93% (2.583) 0 0 4.045 0  4.045 -157%
Interessi passivi 28 0 0% (287) 0 0%
Accensioni finanziamenti e mutui 146.500 0 0% 258.000 0 0%
Rimborsi finanziamenti e mutui (88.000) 0 0%  (169.000) 0 0%
Dividendi distribuiti a azionisti Ascopiave S.p.A. (33.332) 0 0% (26.666) 0 0%
Dividendi distribuiti ad azionisti terzi (1.768) 0 0% (2.427) 0 0%
Dividendi societa a controllo congiunto 3.369 3.369 3.369  100% 6.519 6.519 6.519  100%
Flussi di cassa generati(utilizzati) dall'attivita finanziaria (120.276) [1] 3369 7.530 0 10.899 9% 55.052 0 6.519 4.045 0 10.564 19%
Variazione delle disponibilita liquide (72.582) 0 0% 89.110 0%
Disponibilita correnti periodo precedente 100.882 0 0% 11.773 0%
Disponibilita correnti periodo corrente 28.301 ©) 0% 100.882 0%

Legenda intestazione colonne parti correlate:

A Societa controllanti
B Societa consociate
C Societa collegate e a controllo congiunto
D altri parti correlate

| valori riportati nelle tabelle precedenti sontatii alle parti correlate di seguito elencate:

Gruppo A - Societa controllanti:
- Asco Holding S.p.A.

Gruppo B - Societa consociate:
- Asco TLC S.p.A.

- Seven Center S.r.l.

Gruppo C — Societa collegate e a controllo congiunt

- Societa a controllo congiunto:
0 Estenergy S.p.A.
0 ASM SetS.r.l.

o Unigas Distribuzione S.r.l.
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- Societa collegate

0 Sinergie ltaliane S.r.l. in liquidazione

Gruppo D - altri parti correlate:
- Consiglio di Amministrazione
- Sindaci

- Dirigenti strategici

Fatti di rilievo intervenuti dopo la chiusura dell’ esercizio 2015

In data 18 gennaio 2016 Ascopiave, insieme coi @beeratori, ha presentato ricorso al Consiglidtito contro la
Sentenza del T.A.R. della Lombardia n. 2221/2015.

Nel mese di febbraio 2016 & stata approvata la éeyg21/2016, contenente alcune disposizioni ridpsti la
distribuzione del gas.

In particolare, I'articolo 3 differisce le scaderdigpubblicazione dei bandi previste dalla precéeimente normativa da
un massimo di 14 mesi ad un minimo di 5 mesi, @arsd& del raggruppamento di cui fa parte I'’Ambitariferiale
Minimo.

Scaduti i termini per la pubblicazione dei bandimiate delle stazioni appaltanti designate dai Gamia nuova
normativa prevede che la Regione competente subiifarassegni ulteriori 6 mesi per provvedere, deidoguali avra
facolta di avviare la gara nominando un commissadiacta.

Decorsi due mesi in assenza di tale nomina, il 84&md dello Sviluppo Economico, sentita la Regiquara intervenire
nominando un proprio commissario ad acta.

La legge ha inoltre abolito le sanzioni in capdCaimuni previste dalla precedente normativa nelldgodi ritardata

pubblicazione dei bandi di gara.

Fatti di rilievo intervenuti dopo I' approvazione del progetto di bilancio

In data 18 marzo 2016 € stata costituita la socddaReti Gas S.p.A. con capitale sociale di Eur® 2digliaia

interamente versato, controllata al 100% da Ase@p&p.A..

Obiettivi e politiche del Gruppo

Per quanto riguarda il segmento della distribuzidelegas naturale, il Gruppo intende valorizzaggdprio portafoglio
di concessioni puntando a riconfermarsi nella gestidel servizio negli ambiti territoriali minimnicui vanta una
presenza significativa, e di espandersi in altrb@éimcon I'obiettivo di incrementare la propria @a di mercato e
rafforzare la propria leadership locale.

Per quanto riguardo il segmento della vendita @i gaGruppo intende attuare le necessarie aziensplvaguardare i
livelli di redditivita attuali in un contesto di mmato che si profila in mutamento, attraverso uoktipa commerciale

incentrata sulla proposizione di formule di pricttifferenziato e sul miglioramento della qualitd servizio.
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In questo segmento il Gruppo intende perseguirdi adyettivi di crescita della quota di mercato s#traverso
'acquisizione diretta di nuova clientela, sia arso operazioni straordinarie di acquisizioneeradale e/o di
partnership.

Dati di sintesi al 31 dicembre 2015 delle societa@ntrollo congiunto consolidate con il metodo del
patrimonio netto

Estenergy S.p.A.

Il Gruppo ha una partecipazione del 48,999% inrestgy S.p.A., un’entita a controllo congiunto ativella vendita di
gas naturale ed energia elettrica presso utetii # grossisti.

La partecipazione del Gruppo in Estenergy S.p.dortabilizzata nel bilancio consolidato con il nosialel patrimonio
netto. Di seguito sono riassunti i dati economicadfiziari relativi alla societa, basati sul bilam@redisposto in

accordo con gli IFRS, e la riconciliazione condlare contabile della partecipazione nel bilan@osolidato:

Stato Patrimoniale- dati riassuntivi

(migliaia di Euro) 31.12.2015 31.12.2014
Attivita correnti 61.728 85.472
di cui
Disponibilita liquide e mezzi equivalenti 2.751 5.259
Attivita non correnti 73.452 73.854
Passivita correnti 38.647 66.846
di cui
Passivita finanziarie correnti 18 13.143
Passivita non correnti 5.974 6.402
90.560 86.079
Quota detenuta dal gruppo 48,999% 48,999%
Valore di carico della partecipazione 44.373 42.178

Prospetto dell'utile/(perdita) d’esercizio (datissuntivi);
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Conto Economico - dati riassuntivi

(migliaia di Euro) Esercizio 2015 Esercizio 2014

Ricavi 146.235 153.735
Totale costi operativi 134.502 141.845
Margine operativo Lordo 11.733 11.890
Ammortamenti e svalutazioni 1.934 2.060
Risultato operativo 9.799 9.830
Proventi finanziari 3.951 822
Oneti finanziari 75 3.257
Utile ante imposte 13.674 7.395
Imposte dell'esercizio 5.206 3.229
Risultato netto dell'esercizio 8.468 4.166
Quota detenuta dal gruppo 48,999% 48,999%
Utile netto dell'esercizio di competenza del gruppo 4.149 2.041

Unigas Distribuzione S.r.l.

Il Gruppo ha una partecipazione del 48,86% in UsiDastribuzione S.r.l., un’entita a controllo comgio attiva nella
distribuzione del gas naturale.

La partecipazione del Gruppo in Unigas Distribuei@r.l. & contabilizzata nel bilancio consolidetm il metodo del
patrimonio netto. Di seguito sono riassunti i dationomico-finanziari relativi alla societa, basatil bilancio
predisposto in accordo con gli IFRS, e la ricoaciibne con il valore contabile della partecipaziow bilancio

consolidato:

Stato Patrimoniale- dati riassuntivi

(migliaia di Euro) 31.12.2015 31.12.2014
Attivita correnti 14.848 12.042
di cui
Disponibilita liquide e mezzi equivalenti 3.322 1.410
Attivita non correnti 46.146 45.572
Passivita correnti 18.764 14.760
di cui
Passivita finanziarie correnti 0 0
Passivita non correnti 929 2.138
41.302 40.716
Quota detenuta dal gruppo 48,860% 48,860%
Valore di carico della partecipazione 20.180 19.894

Prospetto dell'utile/(perdita) d'esercizio (datssuntivi);
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Conto Economico - dati riassuntivi

(migliaia di Euro) Esercizio 2015 Esercizio 2014

Ricavi 16.570 14.603
Totale costi operativi 11.273 9.729
Margine operativo Lordo 5.298 4.874
Ammortamenti e svalutazioni 2.431 2.269
Risultato operativo 2.867 2.605
Proventi finanziari 15 21
Oneri finanziari 80 40
Utile ante imposte 2.802 2.586
Imposte dell'esercizio 775 876
Risultato netto dell'esercizio 2.027 1.710
Quota detenuta dal gruppo 48,86% 48,86%
Utile netto dell'esercizio di competenza del gruppo 990 835

Asm Set S.r.l.

Il Gruppo ha una partecipazione del 49% in Asm&el., un’entita a controllo congiunto attiva @eltendita di gas
naturale ed energia elettrica presso utenti fin@liossisti.

La partecipazione del Gruppo in Asm Set S.r.l. gtaloilizzata nel bilancio consolidato con il metadiel patrimonio
netto. Di seguito sono riassunti i dati economicadfiziari relativi alla societa, basati sul bilam@redisposto in

accordo con gli IFRS, e la riconciliazione condlare contabile della partecipazione nel bilan@dosolidato:

Stato Patrimoniale- dati riassuntivi

(migliaia di Euro) 31.12.2015 31.12.2014
Attivita correnti 10.707 10.715
di cui
Disponibilita liquide e mezzi equivalenti 4.375 4.412
Attivita non correnti 5.538 5.820
Passivita correnti 8.058 8.547
di cui
Passivita finanziarie correnti 0 911
Passivita non correnti 995 1.089
7.192 6.900
Quota detenuta dal gruppo 49,000% 49,000%
Valore di carico della partecipazione 3.524 3.381

Prospetto dell'utile/(perdita) d’esercizio (datissuntivi);
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Conto Economico - dati riassuntivi

(migliaia di Euro) Esercizio 2015 Esercizio 2014

Ricavi 28.697 26.803
Totale costi operativi 25.994 25.382
Margine operativo Lordo 2.703 1.421
Ammortamenti e svalutazioni 207 209
Risultato operativo 2.496 1.212
Proventi finanziari 38 39
Oneri finanziari 20 27
Utile ante imposte 2.514 1.224
Imposte dell'esercizio 845 513
Risultato netto dell'esercizio 1.670 711
Quota detenuta dal gruppo 49,00% 49,00%
Utile netto dell'esercizio di competenza del gruppo 818 348

Il bilancio é stato autorizzato alla pubblicaziode, effettuarsi nei termini di Legge, dal ConsiglicAmministrazione
di Ascopiave S.p.A. nella riunione del 14 marzo @01 Consiglio di Amministrazione ha autorizzatdresidente ad
apportare al bilancio quelle modifiche che risudtas necessarie od opportune per il perfezionanegita forma del
documento nel periodo di tempo intercorrente trbdilmarzo 2016 e la data di approvazione da paité\ssemblea

degli azionisti.

Pieve di Soligo, 14 marzo 2016
Il Presidente del Consiglio di Amministrazione

Fulvio Zugno
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Premessa

In conformita a quanto consentito dal D.Igs. 2 feld 2007, n. 32, con il quale si & provvedutoegepimento nel
nostro ordinamento della Direttiva Comunitaria 2B0Q3CE, la Societa si avvale della possibilita ddigere la
Relazione sulla Gestione della Capogruppo AscopfyeA. e la Relazione sulla Gestione consolidatar unico
documento, inserito all'interno del fascicolo délaRcio consolidato.

Pertanto, la Relazione sulla Gestione consolidatagi@ne anche tutte le informazioni previste ddiialo 2428 del

Codice Civile, con riferimento al bilancio di esizio di Ascopiave S.p.A..
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Situazione Patrimoniale-Finanziaria al 31 dicemi2@15 ed al 31 dicembre 2014

(Euro) 31.12.2015 31.12.2014

ATTIVITA'

Attivita non correnti

Avviamento 1) 20.433.126 20.433.126
Altre immobillizzazioni immateriali 2) 267.494.985 262.788.450
Immobilizzazioni materiali 3) 33.891.193 35.556.524
Partecipazioni 4 183.037.099 183.037.099
Altre attivita non correnti (5) 4.534.382 4.369.348
Attivita finanziatie non correnti (6) 3.124.060
Crediti per imposte anticipate (7) 8.298.269 9.070.257
Attivita non correnti 517.689.053 518.378.864

Attivita correnti

Rimanenze ©] 1.731.340 1.986.872
Crediti commerciali 9) 28.439.336 23.181.121
Altre attivita correnti (10) 35.209.431 30.432.021
Attivita finanziarie correnti (11) 20.973.338 45.153.279
Crediti tributari (12) 375.864 732.105
Disponibilita liquide e mezzi equivalenti (13) 9.389.611 71.838.303
Attivita correnti 96.118.920 173.323.701
Attivita 613.807.973 691.702.565

PASSIVITA' E PATRIMONIO NETTO

Patrimonio netto Totale

Capitale sociale 234.411.575 234.411.575
Azioni proprie 17.521.332 17.659.719
Riserve 142.516.363 132.078.878
Risultato dell'esercizio di Gruppo 33.547.021 43.628.329
Riserve 176.063.384 175.707.207
Patrimonio netto Totale (14) 392.953.628 392.459.063

Passivita non correnti

Fondi rischi ed oneri (15) 550.000 250.000
Trattamento di fine rapporto (16) 1.171.798 1.224.362
Finanziamenti a medio e lungo termine 17) 43.828.512 53.456.054
Altre passivita non correnti (18) 5.533.825 3.673.871
Passivita finanziarie non correnti (19) 421.677 3.326.734
Debiti per imposte differite (20) 12.231.658 14.686.101
Passivita non correnti 63.737.471 76.617.122

Passivita correnti

Debiti verso banche e finanziamenti (21) 97.622.233 184.665.042
Debiti commerciali (22) 15.516.232 19.407.318
Altre passivita correnti (24) 31.282.466 18.490.283
Passivita finanziarie correnti (25) 12.695.944 63.738
Passivita correnti 157.116.875 222.626.380
Passivita 220.854.345 299.243.502
Passivita e patrimonio netto 613.807.973 691.702.565
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Ai sensi della delibera Consob n.15519 del 27 &uB006, gli effetti dei rapporti con le parti cdate sono evidenziati nell'apposito schema riportat
al paragrafo “ Rapporti con parti correlate “ degta relazione finanziaria

Conto economico complessivo dell’esercizio 2016lkedercizio 2014

(Euro) Esercizio 2015 Esercizio 2014

Ricavi (27) 75.765.706 80.404.425
Ricavi da terzi 23.209.251 31.488.170
Ricavi da societa controllate 52.556.455 48.916.255

Totale costi operativi 44.529.405 50.206.286
Costi acquisto altre materie prime (28) 1.519.306 1.299.094
Costi per servizi (29) 19.704.675 22.054.142
Costi del personale (30) 11.269.551 12.710.991
Altri costi di gestione 31 12.493.842 14.168.894
Altri proventi (32) 457.969 26.835
Ammortamenti e svalutazioni (33) 15.466.306 15.410.700

Risultato operativo 15.769.995 14.787.439
Proventi finanziari (34) 24.640.096 36.368.496
Oneri finanziari (34) 1.293.035 2.352.960
Quota utile/(perdita) societa contabilizzate con il
metodo del patrimonio netto (33)

Utile / (Perdita) ante imposte 39.117.056 48.802.975
Imposte dell'esecizio (35) 5.570.035 5.174.647

Risultato del periodo 33.547.021 43.628.329

Risultato netto da attivita cessate/in dismissione

Risultato netto dell'esercizio 33.547.021 43.628.329

Conto Economico Complessivo

economico
(Perdita) / Utile attuariale su piani a benefici definiti (67.806) (71.367)
Risultato del conto economico complessivo 33.479.215 43.556.962

Ai sensi della delibera Consob n.15519 del 27 &uB006, gli effetti dei rapporti con le parti cdate sono evidenziati nell'apposito schema riportat
al paragrafo “ Rapporti con parti correlate “ degta relazione finanziaria
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Prospetto delle variazioni nelle voci di patrimonieetto al 31 dicembre 2015 ed al 31 dicembre 2014

Riserva per

(Euro) Capitale Riserva Azioni Altre rimisurazione Risultato Totale
uro;

sociale legale proprie riserve piani per benefici dell'esercizio Patrimonio netto

dipendenti IAS 19
Saldo al 1° gennaio 2015 234.411.575 46.882.315 (17.659.718) 85.325.906 (129.344) 43.628.329 392.459.063
Destinazione risultato 43.628.329 (43.628.329) -
Distribuzione dividendi (33.332.158) (33.332.158)
Attualizzazione tfr ias 19 67.806 67.806
Piani incentivazione a lungo termine 138.387 73.508 211.895
Risultato dell'esercizio 33.547.021 33.547.021
Saldo al 31 dicembre 2015 234.411.575 46.882.315 (17.521.331) 95.695.586 (61.537) 33.547.021 392.953.628
Riserva per
(Euro) Capitale Riserva Azioni Altre rimisurazione Risultato Totale
uro,
sociale legale proprie riserve piani per benefici dell'esercizio Patrimonio netto
dipendenti TAS 19

Saldo al 1° gennaio 2014 234.411.575 46.882.315 (17.659.718) 70.884.663 (57.977) 40.052.837 374.513.694
Destinazione risultato 40.052.837 (40.052.837) -
Distribuzione dividendi (26.665.726) (26.665.726)
Attualizzazione tfr ias 19 (71.367) (71.367)
Effetto incorporazione Asco Blu S.r.1. 1.054.133 1.054.133
Acquisto/vendita azioni proprie (0)
Risultato dell'esercizio 43.628.329 43.628.329
Saldo al 31 dicembre 2014 234.411.575 46.882.315 (17.659.718) 85.325.906 (129.344) 43.628.329 392.459.063
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Rendiconto finanziario per gli esercizi chiusi dl @icembre 2015 e al 31 dicembre 2014

FLUSSO DI CASSA DELL'ATTIVITA' OPERATIVA 31.12.2015 31.12.2014
Utile netto dell'esercizio di gruppo 33.547.021 43.628.329
Flussi cassa generati/ (utilizzati) dall'attivita operativa

Rettif.per raccordare 1'utile lordo alle disponibilita liquide 15.173.432 14.948.785
Ammortamenti 15.614.231 15.410.700
Svalutazione dei crediti 0 831.713
Variazione del trattamento di fine rapporto (2.437) 62.450
Variazione netta altri fondi 306.328 (136.245)
Minusvalenze/ (Plusvalenze su cessione immobilizzazioni) 428.696 665.746
Interessi passivi pagati (1.337.561) (2.291.194)
Interessi passivi di competenza 1.293.035 2.318.260
Imposte pagate (6.698.8906) (7.087.291)
Imposte di competenza 5.570.035 5.174.647
Variazioni nelle attivita e passivita: 714.890 (6.177.413)
Rimanenze di magazzino 249.203 (22.107)
Crediti verso clienti (5.258.215) 2.296.247
Altre attivita correnti (4.930.219) (11.294.369)
Debiti commerciali (3.918.552) (1.846.172)
Altre passivita correnti 12.868.288 2.495.302
Altre attivita non correnti (54.524) 33.085
Altre passivita non correnti 1.758.909 2.160.601
Totale rettifiche e variazioni 15.888.322 8.771.372
Flussi cassa generati/ (utilizzati) dall'attivita operativa 49.435.343 52.399.701

Flussi di cassa generati/(utilizzati) dall'attivita di investimento

Investimenti in immobilizzazioni immateriali

(18.424.102)

(18.010.900)

Realizzo di immobilizzazioni immateriali 0 3.099
Investimenti in immobilizzazioni materiali (700.470) (1.446.753)
Realizzo di immobilizzazioni materiali 0 19.940
Cessioni/ (Acquisizioni) di partecipazioni e acconti 0 (4.000.000)
Altri movimenti di patrimonio netto 73.508 (71.367)

Flussi di cassa generati/ (utilizzati) dall'attivita di investimento

(23.505.981)

(23.505.981)

Flussi di cassa generati(utilizzati) dall'attivita finanziaria

Variazione netta passivita finanziarie non correnti 0 2.838.060
Variaz.netta finanziamenti verso banche a breve (96.737.349) 85.548.831
Variazione netta attivita e passivita finanziarie correnti 37.098.148 (21.300.332)
Acquisto azioni proprie 138.387

Dividendi distribuiti a azionisti

(33.332.158)

(26.665.726)

Flussi di cassa generati(utilizzati) dall'attivita finanziaria (92.832.971) 40.420.832
Variazione delle disponibilita liquide (62.448.692) 69.314.552
Disponibilita Correnti dell'esercizio Precedente 71.838.303 2.523.751
Disponibilita Correnti dell'esercizio Corrente 9.389.611 71.838.303
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Ai sensi della delibera Consob n.15519 del 27 &uB006, gli effetti dei rapporti con le parti cdate sono evidenziati nell'apposito schema riportat
al paragrafo “ Rapporti con parti correlate “ degta relazione finanziaria

PRINCIPI CONTABILI IAS/IFRS ADOTTATI NELLA REDAZION E DEL BILANCIO AL 31 DICEMBRE 2015

Criteri di redazione ed espressione di conformiglidFRS

Il bilancio di esercizio al 31 dicembre 2015 ¢ ttmlan conformita agli International Financial Refiog Standard (di
seguito IFRS) emanati dall'International Accountfdndards Board (IASB) e omologati dalla Commissi&uropea
secondo la procedura di cui all'art. 6 del Regolaimg CE) n. 1606/2002 del Parlamento Europeo eCiisiglio
Europeo del 19 luglio 2002, nonché ai provvedimentanati in attuazione dell’art. 9 del D.Lgs. ni28®5.

Il bilancio di esercizio e redatto nella prospettidella continuita aziendale, applicando il metaléb costo storico,
tenendo conto ove appropriato delle rettifiche aiove, con I'eccezione delle voci di bilancio cleeando gli IFRS
devono essere rilevate al fair value, come indiogiccriteri di valutazione.

Il Consiglio di Amministrazione, tenutosi in datd fnarzo 2016, ha autorizzato la pubblicazione de$gnte bilancio
predisposto sulla base delle scritture contabii@gate al 31 dicembre 2015 ed oggetto di revisicontabile da parte
della societa PriceWaterhouseCoopers S.p.A..

Il presente bilancio & costituito dalla Situazidtarimoniale-Finanziaria, dal Conto Economico e@ahto Economico
complessivo, dal Prospetto delle Variazioni di Patnio Netto e dal Rendiconto Finanziario, redmttunita di Euro
come richiesto dall'art. 2423 del Codice Civiledalle Note Esplicative, nelle quali, invece, leoimhazioni sono

indicate in migliaia di Euro.

Schemi di bilancio
Le voci dello schema dello stato patrimoniale safassificate in “correnti” e “non correnti”, quelldel conto

economico sono classificate per natura; sono matridenziate all’interno del conto economico caspivo quelle

poste del risultato sospese a patrimonio netto.

Il prospetto delle variazioni nelle voci di patrinio netto adottato presenta i saldi di apertura@hiisura di ciascuna
voce del patrimonio netto, riconciliandoli attraserl’utile o la perdita dell’esercizio, le eventuaperazioni con gli

azionisti e le altre eventuali variazioni del painio netto.

Lo schema di rendiconto finanziario & definito sam il metodo “indiretto”, rettificando I'utile desercizio delle

componenti di natura non monetaria.

Si ritiene che tali schemi rappresentino adeguatégria situazione economica, patrimoniale e finatai

Principi contabili, emendamenti ed interpretazioniapplicati dal 1° gennaio 2015
Di seguito sono brevemente descritti gli emendaimenprovement e interpretazioni, applicabili alavici chiusi al 31

dicembre 2015 ed entrati in vigore a partire dagjdfinaio 2015. L'applicazione di tali principi nba avuto particolare
impatto nella Societa, in quanto disciplinano fuéicie non presenti, oppure interessano la saanmattiva finanziaria:
IFRIC 21 - Tributi

L'IFRIC 21 chiarisce che una entita riconosce umaspvita non prima di quando si verifica I'eventola € legato il
pagamento, in accordo con la legge applicabilei Pagamenti che sono dovuti solo al superamentmaideterminata

soglia minima, la passivita & iscritta solo al fiaggimento di tale soglia. E richiesta I'applicazéoretrospettiva per

Ascopiave S.p.A. — Relazione finanziaria annual@latlicembre 2015 8



Ascopiave S.p.A.

I'FRIC 21. Questa interpretazione & da applicadibligatoriamente nei bilanci che hanno inizio dalgiugno 2014 o
successivamente;

Improvements to IFRSs 2011-2013 Cycle

In dicembre 2013, lo IASB ha emesso il documentarfal Improvements to IFRSs - 2011-2013 Cycle” appili a

partire dagli esercizi che hanno inizio il, o dohol Gennaio 2015) come parte del programma dilior@gmenti

annuali ai principi; la maggior parte delle modific sono chiarimenti o correzioni degli IFRS esisteoppure

modifiche conseguenti a cambiamenti precedentenagmertati agli IFRS.

Principi contabili, emendamenti ed interpretazioninon ancora applicabili e non adottati in via anticpata
Sono di seguito illustrati gli emendamenti, impnoent e interpretazioni che, alla data di redazidek bilancio

consolidato, erano gia stati emessi ma non ancoragore.
Modifiche allo IAS 19: Benefici a dipendenti: piani a benefici definitinddbuti dei dipendenti

In novembre 2013, lo IASB ha emesso il documentefiliied Benefit Plans: Employee Contributions”. Ledifiche

apportate allo IAS 19 consentono (ma non rendotdigdtoria) la contabilizzazione in diminuzione d@ekrent service
cost del periodo dei contributi corrisposti daiefidenti o da terze parti, che non siano correlatuenero di anni di
servizio, in luogo dell’allocazione di tali conttith lungo I'arco temporale in cui il servizio &€ cesGli emendamenti

sono applicabili, in modo retroattivo, per gli eserche hanno inizio il o dopo il 1° Febbraio 2015
Improvements to IFRSs 2010-2012 Cycle
In dicembre 2013, lo IASB ha emesso il documentaridal Improvements to IFRSs - 2010-2012 Cycle” ljapbile

a partire dagli esercizi che hanno inizio il, o ddp1 Febbraio 2015) come parte del programma idjlionamenti
annuali ai principi; la maggior parte delle modific sono chiarimenti o correzioni degli IFRS esisteoppure
modifiche conseguenti a cambiamenti precedentenapyertati agli IFRS. Gli emendamenti sono applicger gli
esercizi che hanno inizio il o dopo il 1° Febbragi5.

Modifiche allo IAS 27: Bilancio separato

In agosto 2014 lo IASB ha pubblicato alcuni emenelatinallo IAS 27 — Bilancio separato. L'obiettivogiiello di

permettere la valutazione delle partecipazionianieta collegate e joint ventures secondo il metdedbPatrimonio
netto anche nel bilancio separato. Tali emendansanéinno applicabili, per gli esercizi che avraminio a decorrere
dal 1° gennaio 2016.

Modifiche allo IAS 1: Presentazione del bilancio

In dicembre 2014 lo IASB ha pubblicato alcuni eme@ndnti allo IAS 1. L'obiettivo € quello di chiariedcuni dubbi
circa gli obblighi di presentazione e di informatig assicurare che le societa possano utilizzacbzgh professionale
nel definire quali informazioni pubblicare nel prap bilancio concentrandosi sulle informazioni vieti. Tali

emendamenti saranno applicabili per gli esercigi@abranno inizio a decorrere dal 1° gennaio 2016.
Improvements to IFRSs 2012-2014 Cycle
In settembre 2014, lo IASB ha emesso il documeAtantial Improvements to IFRSs - 2012-2014 Cycle’plipbili

agli esercizi chiusi dopo il 1 gennaio 2016) coraet@ del programma di miglioramenti annuali ai pijai; la maggior
parte delle modifiche sono chiarimenti o correzidegli IFRS esistenti, oppure modifiche conseguartambiamenti
precedentemente apportati agli IFRS.

Modifiche allo IAS 16 e allo IAS 38 Chiarimenti sui metodi accettabili di svalutaziomammortamento
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In maggio 2014, lo IASB ha emesso un emendametad/&E 16 - Immobili, impianti e macchinari e all&S 38 -
Attivita immateriali. Lo IASB ha chiarito che I'litizo di metodi basati sui ricavi per calcolararifaortamento di un
bene non é appropriato in quanto i ricavi genafatun'attivita che include I'utilizzo di un benengmlmente riflette
fattori diversi dal consumo dei benefici econonderivanti dal bene. Lo IASB ha inoltre chiarito chiepresume i
ricavi generalmente non siano una base adeguataiperare il consumo dei benefici economici genetatun’attivita
immateriale. Tale presunzione, tuttavia, pud esseperata in determinate circostanze limitate. Waldifiche sono

efficaci per i periodi annuali che avranno inizio idopo il 1° gennaio 2016.
Modifiche all' IFRS 11: Accordi congiunti: acquisto di una joint operation

In maggio 2014 lo IASB ha emesso alcuni emendanaiatilFRS 11 — Accordi a controllo congiunto: Rieione
dell'acquisizione di partecipazioni in attivita antrollo congiunto, che prevedono che un’entitatidoprincipi
contenuti nell'lFRS 3 per rilevare gli effetti cahili delle acquisizioni di Partecipazioni in aitdv a controllo
congiunto che costituiscono un business. Gli emmeddi sono applicabili in modo retroattivo, pereripdi annuali

che avranno inizio il o dopo il 1° gennaio 2016.

Principi contabili, emendamenti ed interpretazioninon ancora applicabili e non adottati in via anticpata
Di seguito sono brevemente illustrati i nuovi pigicgli emendamenti, improvement e le interpredazigia emessi ma

non ancora omologati dal’'Unione Europea e pertantio applicabili per la redazione dei bilanci cldudono al 31
dicembre 2015. Sono esclusi dall'elenco i pringplie interpretazioni che per loro natura non sodottabili dalla

Societa
IFRS 15 Ricavi da contratti con clienti

In maggio 2014, lo IASB ha emesso il principio IFRS- Ricavi da contratti con i clienti, che rictieead una societa
di rilevare i ricavi al momento del trasferimentel @ontrollo di beni o servizi ai clienti ad un iono che riflette il
corrispettivo che ci si aspetta di ricevere in camti tali prodotti o servizi. Per raggiungere gescopo, il nuovo
modello di rilevazione dei ricavi definisce un pegso in cinque step. Il nuovo principio richiedectan ulteriori
informazioni aggiuntive circa la natura, 'ammomtairtempi e l'incertezza circa i ricavi e i flufisianziari derivanti dai
contratti con i clienti. Il nuovo principio devesese applicato per i periodi annuali che avranimdril o dopo il 1°

gennaio 2018. La Societa sta valutando I'impattandevo principio sul proprio bilancio consolidato.
IFRS 9 - Strumenti finanziari

In luglio 2014, lo IASB ha pubblicato il principid-RS 9 — Strumenti finanziari. La serie di modifichpportate dal
nuovo principio sostituiscono le disposizioni ddis 39 ed introducono un approccio logico perl&ssificazione e la
valutazione degli strumenti finanziari basato sabeatteristiche dei flussi finanziari e sul modedi business secondo
cui l'attivita &€ detenuta, un unico modello pempairment delle attivita finanziarie basato sulerdite attese e un
sostanziale rinnovato approccio per I'hedge acdngntl nuovo principio sara applicabile in moddroattivo dal 1°

gennaio 2018.
Modifiche all' IFRS 10, IFRS 12 e allo IAS 28Entita d'investimento: applicazione della derogacahsolidamento

In dicembre 2014 lo IASB ha pubblicato alcuni em@ménti all'lFRS 10, IFRS 12 e IAS 28. L'obiettivogéello di
chiarire: i) la modalita di contabilizzazione per investment entities; ii) I'esenzione dal presentd bilancio
consolidato per le societa che controllano le itmesit entities e iii) come una societa che nonainwestment entites
deve applicare la valutazione col metodo del Painion netto di una investment entity. Tali emendatinearanno

applicabili per gli esercizi che avranno inizioecdrrere dal 1° gennaio 2016.
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Modifiche all' IFRS 10 e allo IAS 28 Sale or Contribution of Assets between an Invesiat its Associate or Joint
Venture

In settembre 2014 lo IASB ha pubblicato alcuni edsmnenti all'lFRS 10 — Bilancio consolidato e alldS 28 —
Partecipazioni in societa collegate e joint verguigobiettivo € quello di chiarire la modalita cbntabilizzazione dei
risultati legati alle cessioni di asset tra le st&idi un gruppo e le societa collegate e jointwes. Il processo di
omologazione di tali emendamenti & stato sospelsorelativa data di applicazione é stata rinviatdata futura da
definirsi.

Utilizzo di stime
La redazione del bilancio e delle relative enah applicazione degli IFRS richiede da t@adel management

I'effettuazione di stime contabili e di ipotesi b#s su giudizi complessi e/o soggettivi, stime teasal esperienze
passate e ipotesi considerate ragionevoli e redlessulla base delle informazioni conosciute ahranto della stima.
L'utilizzo di queste stime ha effetto sui valorilldeattivita e delle passivita del bilancio, nonckél’'ammontare dei

ricavi e dei costi e sull'informativa relativa atfiata e passivita potenziali nell’esercizio dieimento.

Le stime sono utilizzate per rilevare:

e durata e valore residuo dei beni in concessiorativita di distribuzione del gas naturale & svottaregime di
concessione, tramite affidamento del servizio ddepdegli Enti pubblici locali. Relativamente alrata delle
concessioni, il Decreto Legislativo n. 164/00 (BorLetta) ha stabilito che tutti gli affidamenéwibno essere posti
in gara entro la scadenza del cosiddetto “perigdasttorio” (per la Societa nel periodo che varidra il 31
dicembre 2010 e il 31 dicembre 2012) e che la awhurata delle concessioni non potra superareicdadni. Alla
scadenza delle concessioni, al gestore uscentepnéefdella cessione delle proprie reti di distzibne, ad
esclusione dei beni gratuitamente devolvibili, @nosciuto un indennizzo definito in base ai crithrlla stima
industriale. In relazione alle stime effettuate ldagmministratori in sede di determinazione delterio di
ammortamento, il valore netto contabile dei belsi atadenza della concessione non dovrebbe risidtareriore al
predetto valore industriale;

» gli effetti dei contenziosi sull'applicazione deliariffe di distribuzione e/o di vendita e queltirci Comuni per il
riconoscimento del valore di riscatto dei beni dgmdi concessione restituiti a scadenza dellasates

 riduzioni durevoli di valore di attivita non finaiazie: la Societa verifica, ad ogni data di bilancse ci sono
indicatori di riduzioni durevoli di valore per tattle attivita non finanziarie. In particolare I'amnento viene
sottoposto a verifica circa eventuali perdite diova con periodicita almeno annuale ed in corsonbase tali
indicatori esistono; detta verifica richiede unianst del valore d'uso dell’'unitd generatrice di #ufinanziari cui €
attribuito I'avviamento, a sua volta basata suilma dei flussi finanziari attesi dall'unita e sulbro attualizzazione
in base a un tasso di sconto adeguato. Maggiddaglesono esposti alla nota 1;

» l'obsolescenza di magazzino;

» i benefici ai dipendenti ed i piani per pagameasdti su opzioni su azioni;

» le imposte.

Le stime e le ipotesi sono riviste periodicamenggi effetti di ogni variazione sono riflessi immathmente a conto

economico. Nell'applicare i principi contabili, ghmministratori hanno assunto decisioni basateestithte valutazioni

discrezionali con un effetto significativo sui vald@scritti a bilancio. Tuttavia, I'incertezza cactali ipotesi e stime
potrebbe determinare esiti che richiederanno, uréy un aggiustamento significativo al valore edniie di tali attivita

e/o passivita.

Ascopiave S.p.A. — Relazione finanziaria annual@latlicembre 2015 11



Ascopiave S.p.A.

Criteri di valutazione

Esponiamo di seguito i principi contabili adoti@i Ascopiave S.p.A.:

Attivita non correnti

Avviamento: I'avviamento conferito in data 1° gennaio 2005odmducibile ai plusvalori pagati nell’acquisiziode
alcune Societa esercenti I'attivita di distribuzomltre ai plusvalori riconosciuti ai soci in sedieconferimento della
rete di distribuzione. Tale avviamento é iscrittavadori di costo. A partire dalla data di transimoagli IFRS (1°

gennaio 2005), 'avviamento non € piu ammortizzateene decrementato delle eventuali perdite direal

L'avviamento viene sottoposto ad un'analisi di psrabilita con cadenza annuale o anche piu brelesaso in cui si

verifichino eventi o cambiamenti di circostanze plossano far emergere eventuali perdite di valore.

Ai fini di tali analisi di recuperabilita, la verifa e effettuata a livello del piu piccolo aggregatlla base del quale la
Direzione aziendale valuta, direttamente o indaretinte, il ritorno dell'investimento (unita o grup@i unita
generatrici di flussi finanziari) che include il gwill stesso. La perdita di valore € determinagéingndo il valore
recuperabile dell'unita generatrice di flussi (cugpo di unita) cui & allocato I'avviamento. Quanidlosalore di
iscrizione della cash generating unit comprensigbgbodwill ad essa attribuito &€ superiore al valgrcuperabile, la
differenza costituisce oggetto di svalutazione cieme attribuita in via prioritaria al goodwill fina concorrenza del
suo ammontare; I'eventuale eccedenza della svabuzispetto a goodwill &€ imputata pro-quota dbxe contabile
degli asset che costituiscono la cash generatiitglumalore originario del goodwill non viene camque ripristinato

gualora vengano meno le ragioni che hanno detetmiaaiduzione di valore.

Altre Immobilizzazioni immateriali : le attivita immateriali includono principalmenie attivita relative agli accordi

per servizi in concessione tra settore pubblicoieat (c.d.service concession arrangeme@ntslativi allo sviluppo,

finanziamento, gestione e manutenzione di infréstre in regime di concessione in cui:

(i) il concedente controlla o regolamenta i serviznfiordall'operatore tramite l'infrastruttura e itlativo prezzo da
applicare;

(i) il concedente controlla - attraverso la propriédatitolarita di benefici o in altro modo - qualsidnteressenza

residua significativa nell'infrastruttura al termidella concessione.

Le altre immobilizzazioni immateriali includono i@ I'iscrizione del valore equo delle liste clienhe derivano da
acquisizioni di aziende operanti nel settore de#adita di gas naturale e energia elettrica aveemei precedenti
esercizi piuttosto che, l'iscrizione degli onedanosciuti agli enti concedenti (Comuni) e/o aitgasuscenti a seguito
dell'aggiudicazione e/o del rinnovo delle relatyare per I'affidamento del servizio di distribuzéodel gas naturale.
Per quanto riguarda il periodo di ammortamento:

(i) le liste clienti sono ammortizzate in quote costantfunzione della stima dei benefici che si nfiasieranno negli
esercizi futuri e determinati in sede Rlurchase Price Allocatianin particolare, la vita utile associata alledist
clienti & stata determinata dagli Amministratorripa dieci anni, in ragione del basso tasso didven della
clientela, rappresentata soprattutto da utentiicivi

(ii) le concessioni per il servizio di distribuzione dak naturale sono ammortizzate in quote costalfdi Base della

durata del periodo concessorio o lungo la vitaeusilimata. In particolare, il periodo di ammortatoedelle
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concessioni acquisite dalla societa Ascopiave & gadodici anni in accordo con il quadro normatigid

riferimento.

Dopo la rilevazione iniziale, le attivita immatdijaaventi vita utile definita, sono iscritte al tt® dei relativi
ammortamenti accumulati e di eventuali perditealoke, determinate con le stesse modalita suc@essivte indicate
per le attivita materiali. La vita utile viene ramsinata con periodicita annuale ed eventuali camébidi, se necessari,
sono apportati con applicazione prospettica.

| beni assunti in leasing finanziario sono iscutifair value al netto dei contributi di spettanza del condwetto, se
inferiore, al valore attuale dei pagamenti mininavdti per il leasing, inclusa I'eventuale somma pkgare per
I'esercizio dell’'opzione di acquisto, tra le attvimmateriali in contropartita al debito finanztaverso il locatore.

Gli utili o le perdite derivanti dall’alienazione dna attivita immateriale sono determinati comffedénza tra il valore

di dismissione ed il valore di carico del bene rosolevati a conto economico al momento dell’adigione.

Durata e valore residuo dei beni in regime di conasione I'attivita di distribuzione del gas naturale eoka in
regime di concessione, tramite affidamento deligierda parte degli Enti pubblici locali. Relativante alla durata
delle concessioni, il Decreto Legislativo n. 164(@&creto Letta) ha stabilito che tutti gli affidami devono essere
posti in gara entro la scadenza del cosiddettoiddertransitorio” (per la societa Ascopiave al niawsentro il 31
dicembre 2012) e che la nuova durata delle cormgission potra superare i dodici anni. Alla scadedzdle
concessioni, al gestore uscente, a fronte dellaia®s delle proprie reti di distribuzione, ad esine dei beni
gratuitamente devolvibili, & riconosciuto un indezzie definito in base ai criteri della stima indiede.

In relazione alle stime effettuate dagli amministrain sede di determinazione del criterio di antamento, il valore

netto contabile dei beni alla scadenza della cammes, non dovrebbe risultare superiore al predetiore industriale.

Immobilizzazioni materiali: le attivita materiali sono rilevate al costo djacsto comprensivo dei costi accessori
direttamente imputabili e necessari alla messanaibne del bene per I'uso per cui € stato acqoista

| terreni, sia liberi da costruzioni sia anneskilzbricati civili e industriali, sono stati contéibzati separatamente e non
vengono ammortizzati in quanto elementi a vitaeutiimitata.

Le spese di manutenzione e riparazione, che noo siascettibili di valorizzare e/o prolungare leaviesidua dei beni,
sono spesate nell’esercizio in cui sono sosteimutEgso contrario vengono capitalizzate.

Le attivita materiali sono esposte al netto deatrel ammortamenti accumulati e di eventuali perdii valore
determinate secondo le modalita descritte nel segufammortamento & calcolato in quote costantbase alla vita
utile stimata del bene per I'impresa, che é riesatai con periodicita annuale ed eventuali cambiiines necessari,
sono apportati con applicazione prospettica.

Le principali aliquote economico-tecniche utilizzabno le seguenti:

Fabbricati 2%
Attrezzatura 8,5%-8,3%
Mobili e arredi 8,80%
Macchine elettroniche 16,20%
Hardware e software di base 20%
Autoveicoli, Autovetture e simili 20%
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Il valore contabile delle immobilizzazioni materi&l sottoposto a verifica, per rilevarne eventpeidite di valore,
gualora eventi o cambiamenti di situazione indiohaie il valore di carico non possa essere rectqpege esiste
un’indicazione di questo tipo e, nel caso in cwilore di carico ecceda il valore di presumibdalizzo, le attivita sono
svalutate fino a riflettere il loro valore di reap. Il valore di realizzo delle immobilizzazioniateriali & rappresentato
dal maggiore tra il prezzo netto di vendita e Ibve d'uso.

Le perdite di valore sono contabilizzate nel castonomico fra i costi per ammortamenti e svalutsizidali perdite di
valore sono ripristinate nel caso in cui venganaarienotivi che le hanno generate.

Al momento della vendita o quando non sussistoneeti@ economici futuri attesi dall'uso di un beresso viene
eliminato dal bilancio e I'eventuale perdita o @t{calcolata come differenza tra il valore di ceissied il valore di

carico) viene rilevata a conto economico nell’adetia suddetta eliminazione.

Partecipazioni:
Le partecipazioni iscritte in questa voce si rdedno ad investimenti aventi natura durevole, leie®a classifica le
partecipazioni nelle seguenti categorie:

- Partecipazioni in imprese controllate;

- partecipazioni valutate al patrimonio netto;

- altre partecipazioni

Partecipazioni in imprese controllate: le partecipazioni in imprese controllate soncritge al costo rettificato in
presenza di perdite di valore. Il valore di is@i® in bilancio & determinato sulla base del prefizacquisto o di
sottoscrizione.

Le partecipazioni in imprese controllate, sonoggmiste ogni anno, 0 se necessario piu frequentemanerifica circa
eventuali perdite di valore. La verifica della rpetabilita del valore di iscrizione & effettuatanfrontando lo stesso
con il valore recuperabile rappresentato dal maggia il fair value, al netto degli oneri di dissione, e il valore
d’'uso. In assenza di un accordo di vendita vindelaihfair value & stimato sulla base dei val@preessi da un mercato
attivo, da transazioni recenti ovvero sulla baskedmigliori informazioni disponibili per riflettex 'ammontare che
l'impresa potrebbe ottenere dalla vendita dell’asdevalore d’'uso € determinato attualizzandous8i di cassa attesi
dall'asset e, se significativi e ragionevolmentéedainabili, dalla sua cessione al netto degli bdedismissione. |
flussi di cassa sono determinati sulla base diressni ragionevoli e documentabili rappresentatieia miglior stima
delle future condizioni economiche prevedibili. ttializzazione & effettuata ad un tasso che fl&dt valutazioni
correnti di mercato del valore temporale del demadei rischi specifici dell'attivita non riflesselle stime dei flussi di

cassa.

Partecipazioni valutate al patrimonio netto:tali partecipazioni si distinguono a loro voltadue categorie:

(i) partecipazioni in imprese a controllo congiunto le partecipazioni in imprese a controllo congaymtelle quali
cioé la Societa esercita un controllo sull’'entitdtamente ad altri soci, sono valutate con il metddl patrimonio
netto. Il conto economico riflette la quota di eghza della Societa del risultato d’esercizio aedbcieta
collegata. Secondo il metodo del patrimonio nettgéartecipazioni sono rilevate nella situazioneipaniale-
finanziaria al costo, rettificato per le variazi@uiccessive all'acquisizione nelle attivita nestlenetto di eventuali
perdite di valore delle singole partecipazioni. dcedenza del costo di acquisizione rispetto allecgrduale

spettante alla Societa del valore corrente detleitat passivita e passivita potenziali identifidadella societa
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alla data di acquisizione € riconosciuto come aweato. L'avviamento € incluso nel valore di carico

dell'investimento ed & assoggettato a tesingiairment

(i) partecipazione in imprese collegatele partecipazioni in imprese collegate, nelle lge@ée la Societa ha
un’influenza notevole, sono valutate con il metatid patrimonio netto. Il conto economico rifletee quota di
pertinenza della Societa del risultato d’eserci@tia societa collegata. Nel caso in cui una saaetlegata rilevi
rettifiche con diretta imputazione al patrimoniottog la Societa rileva la sua quota di pertinenzaeeda
rappresentazione, ove applicabile, nel prospette dariazioni nel patrimonio netto. Nel caso I'etgale quota di
pertinenza della Societa delle perdite della pgrtea ecceda il valore contabile della partecipazjce nella
misura in cui la partecipante € impegnata ad adeamd obbligazioni legali o implicite della paifeta, o,
comunqgue a coprirne le perdite, si procede ad aezel valore della partecipazione e la quota dslteriori
perdite é rilevata come fondo nel passivo. Quakuacessivamente, la perdita venga meno o si ridudkevato a

conto economico un ripristino di valore, nei lindgl costo.

Altre partecipazioni: le partecipazioni in societa diverse da quelle dliate, collegate e joint venture (generalmente
con una quota di partecipazione inferiore al 2086josclassificate tra le attivita finanziarie nonremti e sono valutate
al fair value se determinabile; le partecipazioni in societa gootate qualora non sia determinabile il retatralore
equo alla data di chiusura del bilancio sono v&utecondo il criterio del costo di acquisto o ait@scrizione, dal
guale vengono dedotti eventuali rimborsi di capit@d eventualmente rettificandone il valore iseniter le perdite di

valore determinate con le stesse modalita precedhamtte indicate per le attivita materiali.

Altre Attivita non correnti : sono iscritte al valore nominale eventualmenttifimto per perdite di valore,

corrispondente al costo ammortizzato.

Attivita Finanziarie

La Societa classifica le attivita finanziarie nedleguenti categorie:
- attivita al fair value con contropartita il Contedhomico;
- crediti e finanziamenti;
- attivitd finanziarie detenute fino a scadenza;

- attivita finanziarie disponibili per la vendita.

Attivita finanziarie al fair value con contropartit a al conto economicotale categoria include le attivita finanziarie
acquisite a scopo di negoziazione a breve ternthee agli strumenti derivati, per i quali si rindan allo specifico
paragrafo successivo. Il fair value di tali strumiemene determinato facendo riferimento al valdrenercato alla data
di chiusura del periodo oggetto di rilevazione.Magiazioni di fair value degli strumenti appartetientale categoria
vengono immediatamente rilevate a conto econontiaoclassificazione tra corrente e non correntettdl le attese

degli amministratori circa la loro negoziazione.
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Crediti e finanziamenti: in tale categoria sono inclusi i crediti non raggantati da strumenti derivati e non quotate in
un mercato attivo, dalle quali sono attesi paganfessi 0 determinabili. Tali attivita sono iniziaente rilevate al fair
value e, successivamente, valutate al costo anmpatti sulla base del metodo del tasso di intereffsttivo. Qualora

vi sia un‘obiettiva evidenza di indicatori di pewidi valore, il valore delle attivita viene ridottn misura tale da
risultare pari al valore scontato dei flussi otidlnin futuro: le perdite di valore determinatdraversoimpairment test
sono rilevate a conto economico. Qualora nei perfattcessivi vengano meno le motivazioni delle edenti
svalutazioni, il valore delle attivita viene rigiimato fino a concorrenza del valore che sarebbevate
dall'applicazione del costo ammortizzato qualora fasse stato effettuatarfipairment Tali attivita sono classificate
come attivita correnti, salvo che per le quote soadenza superiore ai 12 mesi, che vengono intiaide attivita non

correnti.

Attivita finanziarie detenute fino a scadenza: sno inclusi in tale categoria gli strumenti finaanzj diversi dagli
strumenti derivati, aventi scadenza prefissatarelepguali la Societa ha l'intenzione e la capadtanantenerle in
portafoglio sino alla scadenza stessa. Sono deasiftra le attivita correnti quelle la cui scareercontrattuale é
prevista entro i 12 mesi successivi. Qualora vusimbiettiva evidenza di indicatori di perdite\dilore, il valore delle
attivita viene ridotto in misura tale da risultarari al valore scontato dei flussi ottenibili irtdo: le perdite di valore
determinate attraverdmpairment tessono rilevate a conto economico. Qualora nei pesadcessivi vengano meno
le motivazioni delle precedenti svalutazioni, ilor@ delle attivita viene ripristinato fino a commnza del valore che

sarebbe derivato dall'applicazione del costo amizeato se non fosse stato effettuatmpairment.

Attivita finanziarie disponibili per la vendita: i n tale categoria sono incluse le attivita finarizianon rappresentate
da strumenti derivati, designate appositamente a@méanti in tale voce o non classificate in nessdelle precedenti
voci. Tali attivita sono valutate al fair value,eg’ultimo determinato facendo riferimento ai piedizmercato alla data
di bilancio, o delle situazioni infrannuali, o aterso tecniche e modelli di valutazione finanaiarilevandone le
variazioni di valore con contropartita in una sfieai riserva di patrimonio netto. La classificaziprquale attivita
corrente o non corrente, dipende dalle intenziaii rdanagement e dalla reale negoziabilita deldtigibsso: sono

rilevate tra le attivita correnti quelle il cui tezao é atteso nei successivi 12 mesi.

Rimanenze le rimanenze di magazzino sono iscritte al mirtoaeil costo di acquisto e/o di produzione, defaato

secondo il metodo del costo medio ponderato, edldre netto di presumibile realizzo o di sostitung. Il valore netto
di realizzo & determinato sulla base del prezzoat di vendita in normali condizioni di mercatbnatto dei costi
diretti di vendita.

Le rimanenze obsolete e/o di lento rigiro sonowgaé in relazione alla loro presunta possibilitatidizzo o di realizzo

futuro. La svalutazione viene eliminata negli ee@iuccessivi se vengono meno i motivi della stess

Crediti commerciali e altre attivita correnti: i crediti commerciali e le altre attivita correnfi cui scadenza rientra
nei normali termini commerciali, non sono attuadiize sono valutati al costo ammortizzato al nelétle relative
perdite di valore. Sono adeguati al loro presurmibihlore di realizzo mediante l'iscrizione di unpapito fondo
rettificativo, che viene costituito quando vi & urggettiva evidenza che la Societa non sara inogdkdncassare il

credito per il valore originario. Gli accantonamenfondo svalutazione crediti sono contabilizzationto economico.
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Disponibilita liquide e mezzi equivalenti comprendono i valori di cassa, i depositi inchésa vista, gli altri

investimenti finanziari a breve termine. Sono isical valore nominale.

Azioni proprie: le azioni proprie riacquistate sono portate imiduzione del patrimonio. Il costo originario delle
azioni proprie, i ricavi derivanti dalle cessiorlieealtre eventuali variazioni successive sonoatecome movimenti di

patrimonio netto.

Benefici per i dipendenti i benefici garantiti ai dipendenti erogati in eoidenza o successivamente alla cessazione
del rapporto di lavoro attraverso programmi a benefefiniti (trattamento di fine rapporto) o altpenefici a lungo
termine (indennita di quiescenza) sono riconosaieli periodo di maturazione del diritto. La padsivielativa ai
programmi a benefici definiti, al netto delle ewat attivita al servizio del piano, & determinatdla base di ipotesi
attuariali ed e rilevata per competenza coerentésredrperiodo lavorativo necessario all’'ottenimedéd benefici. Nei
programmi con benefici definiti rientra anche dttamento di fine rapporto (TFR) dovuto ai dipertddalle societa del
Gruppo ai sensi dell’'articolo 2120 del Codice Givihaturato antecedentemente la riforma di taleuistintervenuta
nel 2007 (Legge Finanziaria del 27 dicembre 200896), a seguito della quale per le societa cordp&0D dipendenti

per le quote maturate a far data dal 1° gennai@ 200fr si configura come piano a contributi defi.

Le obbligazioni del Gruppo sono determinate sepamatte per ciascun piano, stimando il valore atdal benefici

futuri che i dipendenti hanno maturato nell'esdccizorrente e in quelli precedenti. Questo calceleffettuato

utilizzando il metodo della proiezione unitaria detdito, Le componenti dei benefici definiti sailevati come segue:

(i) le componenti di rimisurazione delle passivita, doenprendono gli utili e le perdite attuariali, sorilevati
immediatamente in Altri utili (perdite) complessivi

(i) icostirelativi alle prestazioni di servizio sorievati a conto economico;

(iii) gli oneri finanziari netti sulla passivita a beneflefiniti sono rilevati a conto economico.

Le componenti di rimisurazione riconosciute in Alttili (perdite) complessivi non sono mai ricldgsti a conto
economico nei periodi successivi.

Per il TFR maturato successivamente al 1° genn@@y 2'obbligazione dellimpresa & limitata al vemsento dei
contributi allo Stato (cd. Fondo Inps) ovvero apatrimonio 0 ad un’entita giuridicamente distintal.(Fondo) ed &
determinato sulla base dei contributi dovuti.

Il gruppo ha, inoltre, sottoscritto piani retribatibasati in parte su azioni Ascopiave S.p.A. litati attraverso la
consegna di azioni (piani di stock option pianirdientivazione a lungo termine) rilevate come péigsee valutate al
fair value alla fine di ogni periodo contabile adial momento della liquidazione(approvazione lilardell’esercizio
2017). Ogni variazione successiva del fair value@nosciuta a conto economico.

La restante parte del piano € invece regolata $mtioa di opzioni regolabili solo per contanticisto delle operazioni
regolate per contanti € valutato inizialmente dbraequo alla data di assegnazione. In particolgs@ni adottati dal
Gruppo prevedono lattribuzione di diritti che coonfano il riconoscimento a favore dei beneficiaii uha
corresponsione di carattere straordinario legatagdiungimento di obiettivi prefissati, e la cagplazione finanziaria
e basata, tra gli indicatori, sullandamento débléi azionario.Tale valore equo € spesato nel periodo fino alla
maturazione con rilevazione di una passivita cpatiglente. La passivita viene ricalcolata a ciascata di chiusura di

bilancio fino alla data di regolamento compresay tiite le variazioni del valore equo riportateoato economico.
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Per maggiori dettagli si rinvia alla “Sezione ll&lth Relazione sulla remunerazione, predispostemsi dell’art. 123 -
ter del Decreto Legislativo n. 58/1998 (TUF).

Nel corso dell’esercizio 2015 sono stati liquidiapiani retributivi riferiti al precedente trienniehe hanno portato
all'assegnazione di 99.078 azioni. Tenuto contéed®lgole previste dal piano non vi sono stateriolieassegnazioni
nel periodo in quando i benefici matureranno atlaatusione del periodo. Tali piani retributivi sooontabilizzati in

linea con quanto richiesto dall'lFRS 2.

Fondi per rischi e onert i fondi per rischi e oneri riguardano costi e Bk natura determinata e di esistenza certa o
probabile che alla data di chiusura dell’esercidiariferimento sono indeterminati nellammontarenella data di
sopravvenienza.

Gli accantonamenti sono rilevati quando:

(i) & probabile I'esistenza di un’obbligazione attuldgale o implicita, derivante da un evento passato

(i) e probabile che 'adempimento dell’'obbligazione@i®roso;

(i) 'ammontare dell’obbligazione pud essere stimateratibilmente.

Per contro, qualora non sia possibile effettuaie stima attendibile dell’'obbligazione oppure stmiga che I'esborso di
risorse finanziarie sia meramente possibile e mobabile, la relativa passivita potenziale non pospata in bilancio,
ma ne viene data adeguata informativa nelle notemimento.

Gli accantonamenti sono iscritti al valore rappnéstivo della migliore stima dellammontare chenlpresa
pagherebbe per estinguere I'obbligazione ovverotiasferirla a terzi alla data di chiusura del pao. Se I'effetto di
attualizzazione é significativo, gli accantonamesuno determinati attualizzando i flussi finanzirturi attesi ad un
tasso di sconto ante imposte che riflette la valotee corrente del mercato in relazione al tempoar@o viene
effettuata 'attualizzazione, I'incremento dell’artonamento dovuto al trascorrere del tempo eattecome onere

finanziario.

Passivita finanziarie: le passivita finanziarie includondfinanziamenti a medio lungo termine iscritti inizente al
valore equo, al netto dei costi di transazione fx@mente sostenuti e, successivamente, valutatisstb ammortizzato,
calcolato tramite I'applicazione del tasso d'int=e effettivo, al netto dei rimborsi in linea cafstgia effettuati.
Qualora venga violata una condizione di un cormrditfinanziamento a lungo termine alla data o pritella data di
riferimento del bilancio con l'effetto che la past diventa un debito esigibile a richiesta, lasquita viene
classificata come corrente, anche se il finanzéatma concordato, dopo la data di riferimento d&ngio e prima
dell'autorizzazione alla pubblicazione del bilanatesso, di non richiedere il pagamento come carseg della
violazione. La passivita viene classificata comgatte perché, alla data di riferimento del bilandientita non gode

di un diritto incondizionato a differire il suo r@igmento per almeno dodici mesi da quella data.

Altre passivita finanziarie correnti sono valutate al costo ammortizzato e sono eliteigaando sono estinte, ovvero

qguanto I'obbligazione specifica nel contratto eragrita, cancellata o scaduta.

Debiti commerciali e altre passivita i debiti commerciali, la cui scadenza rientra neimali termini commerciali, Si

riferiscono a passivita finanziarie derivanti dpparti commerciali di fornitura e sono rilevatiasto ammortizzato.
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| debiti in valuta diversa dalla moneta di conton@oiscritti al tasso di cambio del giorno dell'opeione e,
successivamente, convertiti al cambio in esseeeddta di bilancio. L'utile o la perdita derivardalla conversione

viene imputato a conto economico.

Altre passivita correnti: Si riferiscono a rapporti di varia natura e soseritte al valore nominale, corrispondente al

costo ammortizzato

Gerarchia del fair value
Le attivita e le passivita finanziarie valutatdait value sono classificate in una gerarchia dilitrelli sulla base delle
modalita di determinazione del fair value stessweoo in base alla rilevanza delle informazionp(it) utilizzate nella

determinazione del valore:

() livello 1, strumenti finanziari il cui fair value e deterratn sulla base di un prezzo quotato in un merdaima

(i) livello 2, strumenti finanziari il cui fair value & deterrato mediante tecniche di valutazione che utilizzano
parametri osservabili direttamente o indirettamesalemercato. Sono classificati in questa categgiriatrumenti
valutati sulla base di curderward di mercato e i contratti differenziali a breve tére)

(iii) livello 3, strumenti finanziari il cui fair value € deterrato con tecniche di valutazione che prendono amfmto

parametri non osservabili sul mercato, ovvero fdoegsclusivamente ricorso a stime interne.

La Societa al 31 dicembre 2015 possiede esclusii@mana tipologia di strumenti finanziari su comiipd

riconducibile alla gerarchia di livello 3.

Ricavi e costi i ricavi ed i costi sono esposti secondo il pipie della competenza economica.

| ricavi delle vendite e delle prestazioni di servsono rilevati nella misura in cui & possibiletedeninarne

attendibilmente il valore (fair value) ed & probalmhe i relativi benefici economici saranno fruiton il trasferimento

dei rischi e dei vantaggi rilevanti tipici dellagmrieta o al compimento della prestazione. Secdadipologia di

operazione, i ricavi sono rilevati sulla base d#éed specifici di seguito riportati:

(i) i ricavi per trasporto di gas naturale sono rilexatmomento dell’erogazione della fornitura o delrvizio,
ancorché non fatturati, e sono determinati integwazon opportune stime quelli rilevati durante d&szio in base
alle c.d. tariffe di riferimento al fine di determaire il Vincolo dei Ricavi Totale come previsto gabvvedimenti
dell’Autorita per I'Energia Elettrica, il Gas eSlistema Idrico;

(i) i contributi ricevuti dagli utenti a fronte di lasiali lottizzazione qualora non siano a fronte dstt sostenuti per
estensione della rete, vengono rilevati a contmecuco;

(iii) iricavi per prestazioni di servizi sono rilevatircriferimento allo stadio di completamento detiévaa sulla base
dei medesimi criteri previsti per i lavori in corsa ordinazione. Nel caso in cui non sia possiddeerminare
attendibilmente il valore dei ricavi, questi ultisdno rilevati fino a concorrenza dei costi sostiecte si ritiene
saranno recuperati;

(iv) iricavi sono iscritti al netto di resi, sconti,kaloni e premi, nonché delle imposte direttamentmesse.

Contributi pubblici : i contributi pubblici sono rilevati quando sussita ragionevole certezza che essi saranno ricevut

e tutte le condizioni ad essi riferite risultanal@sfatte. Quando i contributi pubblici sono coatela componenti di
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costo, sono rilevati come ricavi, ma sono ripasistematicamente sugli esercizi in modo da esserenisurati ai costi
che intendono compensare. Nel caso in cui il coato € correlato ad un’attivita, I'attivita ed brtributo sono rilevati
per i loro valori nominali ed il rilascio a contccanomico avviene progressivamente lungo la vitde wiittesa

dell'attivita di riferimento in quote costanti.

Contributi privati : si segnala che i contributi privati ricevuti firmd 31 dicembre 2013 per la realizzazione delle
derivazioni d’utenza sono stati iscritti integralmea conto economico nel momento in cui risultaveostenuti i costi
per la realizzazione dello stesso e I'opera mes$anzione. | contributi ricevuti per la realizzemé di queste opere che
non risultavano correlati ai costi sostenuti pergalizzazione della stessa erano sospesi nelvpassmputati a conto
economico nel momento in cui le condizioni risu#taw realizzate. | contributi privati ricevuti partdealizzazione delle
derivazioni d’'utenza sono rilevati a partire dalgehnaio 2014 nelle passivita all’atto della cqpmssione e imputati a
conto economico, a partire dalla data di costruzidell'allacciamento, coerentemente con la rilemagidei costi cui

afferiscono le opere e della vita utile delle stess

Proventi e oneri finanziari: i proventi e gli oneri sono rilevati per competarsulla base degli interessi maturati sul

valore netto delle relative attivita e passivitdafiziarie, utilizzando il tasso di interesse eiffett

Imposte sul reddita le imposte correnti sono calcolate sulla baséad&tima del reddito imponibile e iscritte per
I'importo che ci si attende di recuperare o cowisgere alle autorita fiscali. Le aliquote e la nativa fiscale utilizzate
per calcolare I'importo sono quelle emanate o sas&mente emanate alla data di chiusura di bitancé imposte
correnti relative ad elementi rilevati direttameatpatrimonio sono rilevate direttamente a patrim@non nel conto
economico.
Per quanto riguarda I'imposta sul reddito delleiesac(IRES) Ascopiave S.p.A. e la quasi totalitiedsue controllate
hanno esercitato per il triennio 2013 -2015, I'epe per il regime del consolidato fiscale nazioraleensi degli artt.
117/129 del Testo Unico delle Imposte sul RedditdJ(l.R.). Tale opzione consente di determinar@EES su una base
imponibile corrispondente alla somma algebrica idégiponibili positivi e negativi delle singole setd che
partecipano al consolidato. Asco Holding S.p.A.geirda societa consolidante e determina un’unica maponibile
per la Societa di societa aderenti al consolidiattafe nazionale.
Ciascuna delle societa aderenti (Ascopiave S.pA&cotrade S.p.A., Asm Dg S.r.l., Pasubio Servizil.S.Edigas
Distribuzione Gas S.p.A., Blue Meta S.p.A.) traisfieono alla societa consolidante il reddito fisqaézldito imponibile
o perdita fiscale) rilevando a conto economicddraoce imposte una voce “oneri di adesione al @ligesto fiscale” o
“proventi di adesione al consolidato fiscale” parimporto pari all'lRES corrente di competenza 'dskrcizio (o alla
perdita trasferita) che verra versata o utilizziha controllante Asco Holding S.p.A..
Le imposte differite attive sono rilevate a frodigutte le differenze temporanee deducibili e leeattivita e passivita
fiscali portate a nuovo, nella misura in cui sialjabile I'esistenza di adeguati utili fiscali futehe possano rendere
applicabile I'utilizzo delle differenze temporangeducibili e delle attivita e passivita fiscali faie a nuovo, eccetto il
caso in cui:
(i) [limposta differita attiva collegata alle differemztemporanee deducibili derivi dalla rilevazioneziae di
un‘attivitd o passivita in una transazione che Boun’aggregazione aziendale e che, al tempo delfesazione
stessa, non influisce né sull'utile dell’esercizacolato ai fini di bilancio né sull’'utile o sullgerdita calcolati ai

fini fiscali;
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(i) con riferimento a differenze temporanee tassabdloaiate a partecipazioni in controllate, collegageint venture,
le imposte differite attive sono rilevate solo methisura in cui sia probabile che le differenze geranee
deducibili si riverseranno nell'immediato futurakee vi siano adeguati utili fiscali a fronte deatjle differenze

temporanee possano essere utilizzate.

Utile per azione I'utile per azione é calcolato dividendo I'utileetto dell’'esercizio attribuibile agli azionisti ltke
Societa per il numero medio ponderato delle azbmietto delle azioni proprie. Ai fini del calcottell'utile base per
azione si precisa che al numeratore e stato thizit risultato economico dell’esercizio dedotilld quota attribuibile
a terzi. Si segnala che non esistono dividendiilpgiati, conversione di azioni privilegiate e akffetti simili che
debbano rettificare il risultato economico attrltilé ai possessori di strumenti ordinari di capitdl’'utile diluito per
azione risulta pari a quello per azione in quardo asistono azioni ordinarie che potrebbero avBedte diluitivo e

non esistono azioni o warrant che potrebbero aleredesimo effetto.

Utilizzo di stime

La redazione del bilancio richiede da parte degiimanistratori I'effettuazione di stime contabili $ste su giudizi

complessi e/o soggettivi, su esperienze passassumzioni considerate di volta in volta ragionewliealistiche sulla

base delle informazioni conosciute al momento dstilaa. L'utilizzo di queste stime ha effetto salari delle attivita e

delle passivita del bilancio consolidato, nonchdél'@ammontare dei ricavi e dei costi e sull'infortiva relativa ad

attivita e passivita potenziali nell'esercizio d@erimento. Se nel futuro tali stime e assunziahe sono basate sulla
miglior valutazione da parte della direzione, deees differire dalle circostanze effettive, sarebbmodificate in
modo appropriato nel periodo in cui le circostastasse si presentano

Le stime sono utilizzate per rilevare:

- durata e valore residuo dei beni in concessiomdtivita di distribuzione del gas naturale & svaltaegime di
concessione, tramite affidamento del servizio daepdegli Enti pubblici locali. Relativamente alarata delle
concessioni, il Decreto Legislativo n. 164/00 (BxorLetta) ha stabilito che tutti gli affidamentwitanno essere
posti in gara entro la scadenza del cosiddettadgertransitorio” (per la societa Ascopiave S.p#el periodo che
varia tra il 31 dicembre 2010 e il 31 dicembre 20&Zhe la nuova durata delle concessioni non [sutpérare |
dodici anni. Alla scadenza delle concessioni, at@ge uscente, a fronte della cessione delle propmii di
distribuzione, ad esclusione dei beni gratuitamelgeolvibili, & riconosciuto un indennizzo definito base ai
criteri della stima industriale. In relazione adigme effettuate dagli amministratori in sede diedminazione del
criterio di ammortamento, il valore netto contallks beni alla scadenza della concessione, noretiberrisultare
superiore al predetto valore industriale. Le stiso@mo inoltre utilizzate per valutare gli effettii d@ntenziosi
sull'applicazione delle tariffe di distribuzioneoedi vendita e quelli con i Comuni per il riconaseinto del valore
di riscatto dei beni oggetto di concessione ratitdtscadenza della stessa;

- riduzioni durevoli di valore di attivita non finaiazie: la Societa verifica, ad ogni data di biliancse ci sono
indicatori di riduzioni durevoli di valore per tatle attivita non finanziarie. In particolare I'asmento viene
sottoposto a verifica circa eventuali perdite diova con periodicita almeno annuale ed in corsmbase tali
indicatori esistono; detta verifica richiede uniast del valore d'uso dell'unita generatrice di #iuinanziari cui €
attribuito I'avviamento, a sua volta basata sultana dei flussi finanziari attesi dall'unitd e sullloro
attualizzazione in base a un tasso di sconto atlegdh 31 dicembre 2015 il valore contabile delkégamento

ammonta ad Euro 80.758 migliaia (2014: Euro 80 migiaia). Maggiori dettagli sono esposti alla nata
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- lavalorizzazione dei ricavi per consumi di gasggato per i quali non € ancora disponibile una tateffettiva;

- gli accantonamenti per rischi su crediti I'obsolsta di magazzino, le vite utili delle immobilizaani
immateriali e materiali ed i relativi ammortamenti,benefici ai dipendenti ed i piani per pagamdiasati su
opzioni su azioni (c.d. phantom stock option) Ipaste gli accantonamenti per rischi ed oneri.

Le stime e le ipotesi sono riviste periodicamentgi eeffetti di ogni variazione sono riflessi immathmente a conto

economico. Nell'applicare i principi contabili, ghmministratori hanno assunto decisioni basateestithte valutazioni

discrezionali con un effetto significativo sui vald@scritti a bilancio. Tuttavia, I'incertezza cactali ipotesi e stime
potrebbe determinare esiti che richiederanno, tréy un aggiustamento significativo al valore edniie di tali attivita

elo passivita.

Impairment di attivita

La Societa effettua almeno una volta all'anno I'aimment sulle attivita materiali e immateriali r&lso in cui abbiano
vita indefinita o pit spesso in presenza di evehé facciano ritenere che il valore di iscrizionebilancio non sia
recuperabile. In particolare I'avviamento vienetgposto a verifica circa eventuali perdite di val@mon periodicita
almeno annuale ed in corso d’'anno se tali indicagsistono; detta verifica richiede una stima daloxe d’uso

dell'unita generatrice di flussi finanziari cui &rébuito I'avviamento, a sua volta basata sullenatdei flussi finanziari
attesi dall’'unita e sulla loro attualizzazione iasb a un tasso di sconto adeguato. Al 31 dicembi® # valore

contabile dell’avviamento ammonta ad Euro 20.43@liaia (2014: Euro 20.433 migliaia).

Riconoscimento dei ricavi

| ricavi per la vendita di energia elettrica e gamso riconosciuti e contabilizzati al momento ddtanitura e

comprendono lo stanziamento per le prestazionitteéfte, intervenute tra la data dell’ultima letturail termine

dell’esercizio, ma non ancora fatturate. Tale stanento si basa su stime del consumo giornaliefcl@ate, fondate
sul suo profilo storico, rettificato per riflettel@ condizioni atmosferiche o altri fattori che poso influire sui consumi

oggetto di stima.

Ammortamenti

Gli ammortamenti sono calcolati in base alla vitiewstimata del bene o alla durata residua deilecessione, la vita
utile e determinata dagli amministratori, con l'tiadi esperti tecnici al momento dell'iscrizionkel bene nel bilancio;
le valutazioni circa la durata della vita utile lshsano sull’esperienza storica, sulle condizionimgircato e sulle
aspettative di eventi futuri che potrebbero inaidsulla vita utile stessa, compresi i cambiameatmologici. La societa
valuta periodicamente i cambiamenti tecnologiciiesettore, gli oneri di smantellamento/chiusural evalore di

recupero per aggiornare la residua vita utile. Temgiornamento periodico potrebbe comportare umeziane nel

periodo di ammortamento e quindi anche della gqdotanmortamento degli esercizi futuri.

Durata e valore residuo dei beni in concessiorgtiVita di distribuzione del gas naturale & svaltaregime di
concessione, tramite affidamento del servizio deepdegli Enti pubblici locali. Relativamente alurata delle
concessioni, il Decreto Legislativo n. 164/00 (DBxtorLetta) ha stabilito che tutti gli affidamentwdtanno essere posti
in gara entro la scadenza del cosiddetto “periodiosttorio” (per la Societa Ascopiave nel periodhe waria tra il 31
dicembre 2010 e il 31 dicembre 2012) e che la nuwhwrata delle concessioni non potra superare icd@aini. Alla

scadenza delle concessioni, al gestore uscentent fdella cessione delle proprie reti di distzibune, ad esclusione
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dei beni gratuitamente devolvibili, & riconosciutn indennizzo definito in base ai criteri dellasi industriale. In
relazione alle stime effettuate dagli amministraiorsede di determinazione del criterio di ammaato, il valore
netto contabile dei beni alla scadenza della caimes, non dovrebbe risultare superiore al predettore industriale.
Le stime sono inoltre utilizzate per valutare dfetti dei contenziosi sull’applicazione delle téeidi distribuzione e/o
di vendita e quelli con i Comuni per il riconoscimte del valore di riscatto dei beni oggetto di @sxione restituiti a

scadenza della stessa;

Accantonamento per rischi
Tali accantonamenti sono stati effettuati adottaledmedesime procedure dei precedenti esercizhéceferimento a
comunicazioni aggiornate dei legali e dei consulehie seguono le vertenze, nonché sulla base dsdlippi

procedurali delle stesse.

Accantonamento per rischi su crediti
Il fondo rischi su crediti riflette le stime delferdite connesse al portafoglio crediti della s@ciSono stati effettuati
accantonamenti a fronte di specifiche situaziorindolvenza, nonché in relazione a perdite attaserediti stimate in

base all’esperienza passata con riferimento atceei analoga rischiosita creditizia.

Imposte differite attive

La contabilizzazione delle imposte anticipate difeeattive & effettuata sulla base delle asps#atii un imponibile
fiscale della Societa negli esercizi futuri. Lautakione degli imponibili attesi ai fini della cahilizzazione delle
imposte anticipate dipende da fattori che possomdare nel tempo e determinare effetti signifidatsulla

recuperabilita dei crediti per imposte anticipate.

Benefici ai dipendenti
| calcoli delle spese e delle passivita associat® shasati su ipotesi attuariali. Gli effetti denii da eventuali

modifiche di tali ipotesi attuariali sono rilevati una specifica riserva di Patrimonio netto.

INFORMATIVA SU ATTIVITA' DI DIREZIONE E COORDINAMEN  TO

Ascopiave S.p.A. non €& soggetta ad attivita diziimee e coordinamento da parte di AscoHolding S.jmAquanto
opera in condizioni di autonomia societaria e imgitoriale rispetto alla propria controllante. Astmiding S.p.A. si
avvale di alcuni servizi erogati da Ascopiave S.peAda altre societa da questa controllate, a zmrdidi mercato,

motivati da ragioni di opportunita organizzativa@mnomica.
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NOTE ESPLICATIVE ALLE PRINCIPALI VOCI DELLA SITUAZI  ONE
PATRIMONIALE-FINANZIARIA

Attivitd non correnti

1. Awiamento

L'avviamento, pari a Euro 20.433 migliaia al termidell’esercizio di riferimento (invariato rispettil’esercizio
precedente), si riferisce in parte al plusvaloseltante dal conferimento delle reti di distribumadel gas effettuato dai
comuni soci nel periodo compreso tra il 1996 989 e in parte al plusvalore pagato in sede diia@ijone di alcuni
rami d’azienda relativi alla distribuzione di gasurale.

L'avviamento ai sensi del Principio Contabile Im&zionale 36 non € soggetto ad ammortamento, naifica per
riduzione di valore con cadenza almeno annuale.

La verifica della perdita di valore dell’avviamentostata condotta confrontando il valore recupératille attivita
gestite dalla societa, principalmente la distribnz del gas naturale, con il loro valore contalleluso I'avviamento.
Poiché non sussistono criteri attendibili per \aetil valore di vendita tra parti consapevoli spdinibili delle attivita
della societa, se non i criteri proposti dalladedtura per la valutazione dei rami d’aziendaalbve recuperabile delle

attivita oggetto di verifica viene determinato iatiindo il valore d'uso.

Il valore recuperabile delle unita generatricildssi finanziari della CGU distribuzione gas é atstimato mediante la
metodologia deDiscounted Cash FlowDCF) attualizzando i flussi finanziari operatiyenerati dalle attivita ad un
tasso di sconto rappresentativo del costo delaapit

| flussi finanziari utilizzati per il calcolo delalore recuperabile recepiscono le previsioni foateidal management nel

piano economico-finanziario 2016-2018 approvato @elibera del Consiglio di Amministrazione del 2®liraio 2016.

L'attuale normativa di settore prevede che il sgovdi distribuzione del gas naturale venga affidattraverso delle
procedure di gara da svolgersi per ambiti ter@orinimi secondo dei termini temporali predefinit

Le procedure di gara per l'affidamento del servimiggli ambiti territoriali minimi in cui & ricompsa la grande
maggioranza delle concessioni attualmente detefalle Societa — se verranno rispettate le tempistinassime per la
pubblicazione dei bandi previste dalla normativacéntemente prorogate dalla L. n. 21/2016) — sigsvanno
prevalentemente nel biennio 2017-2018. Nonostadatpassibile che alcune gare vengano bandite aidiggite prima
del 31 dicembre 2018, il piano economico-finanpige di conseguenza anche la metodologia valutatiedtata per la
determinazione del valore d'uso della CGU distriboe gas, ipotizza che la Societa, nel triennio622@18, mantenga

la gestione dell’attuale portafoglio di concessicmmunali.

Con riferimento all'attivita di distribuzione debg naturale, si & ipotizzato che negli anni 201882@ gestione generi

flussi finanziari in linea con quelli previsti ngiano economico-finanziario 2016-2018 mentre, imsiderazione
dell'aleatorieta che grava circa il rinnovo dellencessioni, si € ritenuto di stimare il valore terae della CGU

ipotizzando due scenari alternativi:

e scenario 1: prevede che la Societa ottenga nel R@ib®ovo di tutte le concessioni e gli affidantiein essere
al 31 dicembre 2015;
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e scenario 2: prevede che la Societa nel 2018 tettasercizio del servizio di distribuzione del gasalizzando

il valore di rimborso degli impianti ai sensi daltticolo 15 del D.Lgs. n 164/2000.

Nello scenario 1, il valore terminale & stato dmeiaato come stima di una perpetuita a partire alétho anno
esplicitato nelle proiezioni finanziarie e consaledo le condizioni economiche di rinnovo delle essioni.

Il fattore di crescita (g) utilizzato ai fini dehkcolo del valore terminale & stato assunto pdfi,a%, in linea con le
stime di inflazione elaborate da BMI Research e wwe inferiore al target di inflazione della BarnCantrale

Europea.

Il costo medio ponderato del capitale (WACC) d@lfau distribuzione gas é stato stimato assumendo:

a) un coefficientebeta unleveredanedio di settore, come indicato dall’Autorita g&nergia Elettrica ed il Gas
nell’Allegato A della Del. 583/2015/R/com del 2 dinbre 2015;

b) un livello di leva finanziaria (rapporto tra ind&binento finanziario e mezzi propri) in linea constauttura
finanziaria di riferimento indicata dall’Autoritaep I'Energia Elettrica ed il Gas nell'Allegato A lie Del.
583/2015/R/com del 2 dicembre 2015;

c) unmarket risk premiunpari al 5,5%, sulla base di fonti accademiche rawtli, della prassi professionale, del
consensus di mercato e della indicazioni fornit€@aganismo Italiano di Valutazione (OIV);

d) un tassaisk freepari alla media a 12 mesi dei rendimenti dei itithlstato italiani con scadenza decennale,
calcolata al 31 dicembre 2015;

e) un costo del debito pari al valore medio a 12 rdedliinterest Rate Swap a 10 anni sull’Euribor,coddito al
31 dicembre 2015, aumentato di uno spread del 3%;

f) unadditional risk premiunper il calcolo del costo del capitale proprio (KeaYi all’1%.

Sulla base di questi elementi il costo medio poatbedel capitale post-tax € pari al 5,01%. Taledasstato utilizzato
per I'attualizzazione dei flussi di cassa nel pgoi@splicito di Piano 2016-2018.

Il costo del capitale utilizzato per la determimam del valore della perpetuita e del coefficiaditattualizzazione del
terminal valueé pari al 5,64% ed e stato calcolato sulla bas@atametri sopra indicati e prevedendoadditional
risk premiumper il calcolo del costo del capitale proprio (Kl 2% per tener conto dell'incertezza sull’'eveaitgu

rinnovo delle concessioni e delle relative condizidi proroga.

| risultati ottenuti sono stati sottoposti a testsdnsitivita, al fine di riscontrare come il ricatb di tale processo
valutativo potrebbe cambiare in funzione della rfiodidei parametri di redditivita ipotizzati neufisi di cassa futuri,
del tasso di crescita considerato nella determim&zdel terminal value oppure del tasso di scoatd’attualizzazione
dei flussi stessi. Tale analisi ha portato gli Amisiratori a valutare che i flussi di cassa atgano tali da poter
assorbire normali variazioni dei parametri evidatiziispetto alle analisi di sensitivita generalteeaffettuate nella

prassi valutativa.

Gli Amministratori hanno quindi identificato — nelkcenario 1 — quale valore del tasso di scontaadeqvariazione
dell’Ebitda, prospettati nell'effettuazione del tteb impairment, permetterebbero di ottenere uroneald’uso pari al
valore contabile delle attivita nette associata &GU Distribuzione. Tale ulteriore analisi di séaga ha portato ad
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identificare il punto di pareggio della CGU con tasso di sconto pari al 6,0%, ovvero con una ceitng media
del’EBITDA del 7,6%.

Gli Amministratori hanno infine identificato — nelscenario 2 — quale valore del tasso di scontoaéeqvariazione dei
valori di rimborso degli impianti prospettati nelffettuazione del test di impairment permetterebldirottenere un
valore d'uso pari al valore contabile delle atfivitette associate alla CGU Distribuzione. Taleisinhh portato ad
identificare il punto di pareggio della CGU contasso di sconto pari al 10,6%, ovvero con una iahezdei valori di
rimborso del 19,1%.

La stima del valore recuperabile delle cash gemgratnit richiede discrezionalita ed uso di stime jparte del
management. Diversi fattori legati anche all’evaboe del difficile contesto normativo potrebberchiedere una
rideterminazione di eventuali perdite di valore.dieostanze e gli eventi che potrebbero causardteriore verifica

dell'esistenza di perdite di valore sono monitoi@stantemente dalla Societa.

2. Altre immobilizzazioni immateriali
La tabella che segue mostra I'evoluzione del costorico e degli ammortamenti accumulati delle altre

immobilizzazioni immateriali negli esercizi considg:

31.12.2015 31.12.2014

Costo Fondo Valore Costo Fondo Valore

(migliaia di Euro) storico ammortamento netto storico ammortamento netto
Diritti di brevetto industriale ed opere dell'inge 4.194 (3.665) 529 4.014 (3.489) 525
Concessioni, licenze, marchi e diritti 9.887 (4.050) 5.837 9.887 (3.310) 6.577
Altre immobillizzazioni immateriali 1.241 (762) 478 1.241 (709) 531
Immobil.materiali in regime di concessione IFRIC 12 456.371 (204.453) 251.918 439.120 (193.074) 246.047
Imm.materiali in corso in regime di conc.JFRIC 12 8.732 8.732 9.109 9.109
Altre immobillizzazioni immateriali 480.425 (212.930) 267.495 463.370 (200.581) 262.788

La tabella che segue evidenzia la movimentaziotie diire immobilizzazioni immateriali nell’eseraizconsiderato:

31.12.2014 31.12.2015
Valore Incrementi / Decremento Ammortamenti Decremento Valore
netto riclassifiche dell'esercizio fondi netto

(migliaia di Euro) ammortamento
Diritti di brevetto industriale ed opere dell'inge 525 181 176 529
Concessioni, licenze, marchi e diritti 6.577 0 740 5.837
Altre immobillizzazioni immateriali 531 (0) 53 478
Immobil.materiali in regime di concessione IFRIC 12 246.047 18.726 1.475 12.322 942 251.918
Imm.materiali in corso in regime di conc. JFRIC 12 9.109 (370) 6 0 8.732
Altre immobillizzazioni immateriali 262.788 18.537 1.481 13.291 942 267.495

Gli investimenti realizzati nel corso dell’eserozisultano pari ad Euro 18.537 migliaia, e sonagjpalmente relativi

a costi sostenuti per la realizzazione delle inftditire destinate alla distribuzione del gas radéur

Diritti di brevetto industriale e diritti di utilizo di opere dell'ingegno

Nel corso dell’esercizio la voce “diritti di brevetindustriali e opere dell'ingegno” ha rilevatow@stimenti pari ad Euro
181 migliaia spiegati dall'acquisto, e sviluppo, di un softwagestionale atto ad efficientare ulteriormente

I'organizzazione delle attivita del personale cpera sul territorio.

Concessioni, licenze, marchi e diritti simili
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La voce accoglie i costi sostenuti per l'affidantedt concessioni per la distribuzione del gas rad¢urGli affidamenti
ottenuti dopo essere stati posti in gara a seglétbattuazione del Decreto Legislativo n. 164/@e¢reto Letta), il
qguale stabiliva che tutti gli affidamenti dovranessere posti in gara entro la scadenza del cosidtigteriodo
transitorio”, sono stati ammortizzati con una vitde pari a dodici anni ai sensi della durataalelbncessione prevista

dal Decreto stesso. Nel corso dell’esercizio laevioa registrato variazioni per le sole quote di amiamento.

Altre immobilizzazioni immateriali

La voce “altre immobilizzazioni immateriali”, paaid Euro 478 migliaia, accoglie i costi sostenutilpecostruzione di
un impianto di cogenerazione sito nel venezianimpianto assunto in leasing finanziario € iscratofair value, al
netto dei contributi di spettanza del conduttorelusa I'eventuale somma da pagare per I'esercieibogzione di

acquisto, tra le attivita immateriali in controptal debito finanziario verso il locatore. La ieaione registrata nel
corso dell’esercizio € spiegata dalle quote di anemeento, la vita utile attribuita allimmobilizzeme & pari alla

durata del contratto di leasing finanziario.

Impianti € macchinari in regime di concessione

Nella voce sono rilevati i costi sostenuti perdalizzazione degli impianti e della rete di distdtone del gas naturale,
degli allacciamenti alla stessa, nonché per la ghsgruppi di riduzione e di misuratori. Gli invesenti realizzati
risultano pari ad Euro 18.726 migliaia, e sono @palmente relativi alla realizzazione degli imgiadti distribuzione
del gas naturale per Euro 2.200 migliaia, della ditdistribuzione per Euro 6.714 migliaia e dedlacciamenti alla
stessa per Euro 3.908 migliaia nonché all'instadiee di contatori per Euro 5.874 migliaia. Quesitnl sono
principalmente correlati dalla campagna di sostitoe dei contatori c.d. tradizionali a favore deHtallazione di
misuratori elettronici, in adempimento alla delidé&55 del’lAEEGSI.

Le infrastrutture situate in Comuni nei quali nost&ta posta in gara la concessione per la digiohe del gas naturale
sono ammortizzate applicando la minore tra la tataica degli impianti e la vita utile indicata A&REGSI in ambito
tariffario. La vita tecnica degli impianti & staiggetto di valutazione esterna da parte di un@érdipendente che ha
determinato I'obsolescenza tecnica dei beni reatiizz

Si segnala che l'analisi svolta al termine dellfesg@o relativamente alla CGU distribuzione, cortdoal fine di
verificare la recuperabilita dell'intero capitalevestito, non ha evidenziato indicatori di perditavalore degli asset

iscritti.

Immobilizzazioni immateriali in corso in regime abncessione

La voce accoglie i costi sostenuti per la costnueidegli impianti e della rete di distribuzione dabk naturale realizzati
parzialmente in economia e non ultimati al ternde#’esercizio. Il decremento registrato al termitedl’esercizio, pari
ad Euro 370 migliaia, & spiegato dalla riclassificatabile delle immobilizzazioni che al termindl'dsercizio 2014

risultavano in corso di completamento.

3.Immobilizzazioni materiali
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La tabella che segue mostra I'evoluzione del cestoico e degli ammortamenti accumulati delle imitizazioni

materiali al termine degli esercizi considerati:

31.12.2015 31.12.2014

Costo Fondo Valore Costo Fondo Valore

(migliaia di Euro) storico _ammortamento netto storico _ammortamento netto
Terreni e fabbricati 36.091 (8.629) 27.462 36.091 (7.535) 28.556
Impianti e macchinari 4.567 (1.870) 2.697 4.567 (1.613) 2.954
Attrezzature industriali e commerciali 2.828 (2.332) 496 2.712 (2.160) 552
Altri beni 13.421 (10.773) 2.648 12.960 (9.973) 2.988
Immobilizzazioni materiali in corso ed acconti 588 588 506 5006
Immobilizzazioni materiali 57.495 (23.604) 33.891 56.837 (21.281) 35.557

La tabella che segue evidenzia la movimentaziofie emobilizzazioni materiali intervenuta nel cordell’esercizio

considerato:

31.12.2014 31.12.2015
Valore Incrementi / Decremento Ammortamenti Rivalutazione Decremento Valore
netto riclassifiche dell'esercizio fondi netto

(migliaia di Euro) ammottamento
Terreni e fabbricati 28.556 0 1.094 27.462
Impianti e macchinari 2.954 (0) 257 2.697
Attrezzature industriali e commerciali 552 115 172 496
Aleri beni 2.988 461 800 2.648
Immobilizzazioni materiali in corso ed acconti 506 82 0 588
Immobilizzazioni materiali 35.557 658 0 2.323 0 0 33.891

Terreni e fabbricati

La voce comprende prevalentemente i fabbricati rdppeta relativi alla sede aziendale, agli uffeimagazzini
periferici nonché le opere murarie delle cabingletompressione del gas naturale. Nel corso deltizse non sono
stati effettuati investimenti significativi e lanazione é principalmente spiegata dalle quotentinartamento rilevate

nel corso dell’esercizio.

Impianti e macchinari

La voce Impianti e macchinari passa da Euro 2.95dliata dell’esercizio precedente, ad euro 2.69@limia

dell'esercizio di riferimento. La variazione € gpé¢a dalle quote di ammortamento rilevate nel cdedbesercizio.

Attrezzature industriali e commerciali

La voce “Attrezzature industriali e commerciali” Fegistrato investimenti pari ad Euro 115 migliaghaccoglie i costi
sostenuti per I'acquisto di strumenti necessaseaVizio di manutenzione degli impianti di distrifiene, ed all’attivita

di misura.

Altri beni
Gli investimenti realizzati nel corso dell’eseroizipari ad Euro 461 migliaia, sono principalmenéegati dai costi
sostenuti per l'acquisto di autoveicoli aziendadir feuro 328 migliaia e dall’acquisto di hardware [iro 126

migliaia.

Immobilizzazioni materiali in corso e acconti

La voce include essenzialmente costi relativi abatruzione di impianti di cogenerazione realizpatizialmente in
economia nonché i costi sostenuti per manutenzimaordinarie effettuate su sedi aziendali. Nesoatell'esercizio di

riferimento la voce ha registrato investimenti @atiEuro 82 migliaia.
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4. Partecipazioni

Si riassume nella tabella seguente I'elenco delléepipazioni detenute da Ascopiave S.p.A. alta dal 31 dicembre

2015:
Capitale Patrimonio Risultato Valore
Denominazione Cita solZiale Netto totale dell'esercizio Y di bilancio
Societa controllate
Ascotrade S.p.a. Pieve di Soligo (TV) 1.000.000 30.912.643 17.041.633 89% 4.809.636
ASM DG S.R.L. Rovigo (RO) 7.000.000 12.724.586 1.031.774 100% 14.964.474
Edigas Esercizio Distribuzione Gas S.p.A. Cernusco sul Naviglio (MI) 1.000.000 9.184.938 633.057 100% 23.317.602
Pasubio Servizi S.r.l. Schio (VI) 250.000 5.372.825 2.492.421 100% 23.053.908
Blue Meta S.p.A. Orio Al Serio (BG) 606.123 9.202.763 4.361.124 100% 35.322.544
Veritas Energia S.r.1. Venezia (VE) 1.000.000 3.496.731 1.575.087 100% 5.713.503
Amgas Blu S.r.l. Foggia (FG) 10.000 2.010.838 1.745.515 80% 11.364.738
Etraenergia S.r.l. Cittadella (PD) 100.000 422.139 236.846 51% 357.000
Totale partecipazioni in imprese controllate 118.903.405
Denominazione Citta % di‘l;?ll::necio
Societa a controllo congiunto
Estenergy S.p.A. Trieste (TS) 1.718.096 22.163.337 9.549.332  48,999% 39.838.121
ASM SET S.R.L. Rovigo (RO) 200.000 2.067.474 1.798.281  49,00% 3.333.229
Unigas Distribuzione S.r.1. Nembro (BG) 3.700.000 39.845.053 1.982.032  48,86% 20.652.416
Totale partecipazioni in imprese a controllo congiunto 63.823.767
Capitale Patrimonio Risultato Valore
Denominazione Cita solZiale Netto totale dell'esercizio v di bilancio
Societa collegate
Sinergie Italiane S.r.l. - in liquidazione Milano (MI) 1.000.000 (15.083.233) 8.146.548  30,94% 309.400
Denominazione Citta Cap%tale Patrimonio Risultat.t) ) % .Vsiulore.
sociale Netto totale dell'esetcizio di bilancio

Partecipazioni in altre societa

B. Cred. Coop. Prealpi

Si segnala che il patrimonio netto ed il risultatd esercizio delle societa controllate 0 a contrationgiunto
rappresentati nelle tabelle sopra riportate sofagiveai progetti di bilancio di esercizio chiugi 31 dicembre 2015 ed
approvati dai Consigli di Amministrazione delle gda partecipate.

La voce partecipazioni in imprese controllate nandyistrato variazioni nel corso dell’esercizigitérimento.

Il raffronto tra il valore di iscrizione delle padipazioni in imprese controllate e a controllo gianto e la quota di
pertinenza della Societa fa emergere delle sitmazocui il valore iscritto a bilancio risulta sepore al patrimonio
netto complessivo della partecipata al 31 dicerabs.

Al fine della verifica annuale dell’eventuale ridoze di valore dei valori di iscrizione delle panigazioni in imprese
controllate e in imprese a controllo congiunto préceduto alla determinazione per ognuna del galarso.

Il calcolo del valore d'uso € stato effettuatoimiibndo la proiezione dei flussi di cassa conteneitipiani economico-
finanziari 2016-2018 delle singole controllate clo@o stati approvati dal Consiglio d’Amministrazodel 26 febbraio
2016. A seguito delle risultanze del test di impeEnt sulle singole partecipazioni non si € prooedad iscrivere
alcuna svalutazione.

| principali parametri adottati nella valutazioneridluzioni di valore, sia in termini di tassi diescita per i periodi
ulteriori a quelli espliciti dei piani sia in termidi tasso di sconto, sono coerenti a quelli a&sEt nei test di

impairment degli avviamenti allocati alle CGU nédhahcio consolidato, a cui si rimanda per i magigitattagli.
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5. Altre attivita non correnti

Il dettaglio delle voci che compongono le Altreiath non correnti negli esercizi considerati, \@eriassunto nella

tabella che segue:

(migliaia di Euro) 31.12.2015 31.12.2014
migliaia di Euro
Depositi cauzionali 472 407
Altri crediti 4.062 3.963
Altre attivitd non correnti 4.534 4.369

Le Altre attivita non correnti passano da Euro 9.&figliaia del 2014 ad Euro 4.534 migliaia del 20&§istrando un

incremento 165 migliaia di Euro.

La descrizione delle voci che compongono gli “Attréditi” € riportata di seguito:

« il credito vantato nei confronti del comune di Czea, originariamente iscritto per Euro 2.141 migljigari al
valore netto contabile degli impianti di distriboae consegnati nel giugno 2005 per la scadenzaatatella
concessione, che corrisponde, ai sensi del D.llgstd”, articolo 15 comma 5, al valore industridigla rete
in base alla valutazione indicata in un’appositazie Nel corso dell’esercizio 2014, il contenzagiudiziale
con il Comune circa il valore di indennizzo dellpmanto di distribuzione consegnato si & concluse leo
sentenza del Tribunale di Vicenza che ha sancituiro 1.678 migliaia il valore del rimborso, com@mdo
una svalutazione del credito per Euro 463 miglia@.Societa mantiene valide ragioni per ritener@ater
recuperare il minor riconoscimento del credito sigicessivi stati della lite, che tuttavia non viementenuto
iscritto e divenendo, per effetto della sentenzata&j un’attivita potenziale.

* il credito vantato nei confronti del comune di Samsb, pari ad Euro 748 migliaia. Tale importo, @ponde al
valore netto contabile degli impianti di distribome consegnati nell’agosto 2007 al Comune stesko e
consegna delle infrastrutture &€ avvenuta in seguitaggiungimento della scadenza naturale deli@essione
in data 31 dicembre 2006. Il valore del creditorisponde a quanto € stato richiesto di retrocede@mune
di Santorso, ai sensi del D.Lgs. “Letta”, articd®® comma 5, a titolo di indennizzo del valore irtdae della
rete, in linea con le valutazione indicate in uppasita perizia.

e il credito vantato nei confronti del comune di Gdsssara, pari ad Euro 1.537 migliaia. Tale importo
corrisponde al valore netto contabile degli impiahtdistribuzione consegnati il 1° ottobre 2011CGdmune
stesso, la consegna delle infrastrutture & avveinuseguito al raggiungimento della scadenza nkgwdalla
concessione. Il valore del credito corrispondeadbre contabile netto del bene ceduto che si gtigferiore

al valore di ricostruzione a nuovo oggetto di résta al’Ente Locale.

Alla data del 31 dicembre 2015 risulta in essereamenzioso giudiziale con i comuni menzionatifowa definire il
valore di indennizzo degli impianti di distribuz®onsegnati. Si rinvia al paragrafo “Contenziodi tjuesta relazione

finanziaria annuale per maggiori dettagli.
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6. Attivita finanziarie non correnti
La tabella che segue evidenzia la composizionee dalivita finanziarie non correnti al termine dinb esercizio

considerato:

(migliaia di Euro) 31.12.2015 31.12.2014
Obbligazioni, titoli e dep.finanz. a lungo termine 0 2.838
Altri Crediti di natura finanziaria oltre 12 mesi 0 286
Attivita finanziarie non correnti 0 3.124

Al termine dell’'esercizio 2015 le attivita finangi non correnti risultano pari a zero. Gli impaseritti al termine

dell'esercizio precedente si riferivano ad un dedésiduo iscritto nei confronti del comune di SAto di Leguzzano,

il cui piano di rientro prevede il completamenta dmborsi nell’esercizio 2016, e conseguentemexhtd8l dicembre

2015 sono stati riclassificati tra le altre at@vitnanziarie correnti.

Le obbligazioni, titoli e depositi finanziari a Iga termine sono relativi all'acquisto di titoli prd contro termine a due
anni effettuato mediante la liquidita versata daitds S.p.A. a titolo di deposito cauzionale previsome garanzia sui
crediti commerciali di Veritas Energia S.p.A. irdeedi acquisizione da parte di Ascopiave S.p.A.4886 di Veritas

Energia S.p.A. per Euro 2.838 migliaia. L'importstato oggetto di riclassifica tra le altre at@viinanziare correnti e

in base agli accordi contrattuali assunti con \&sris.p.A. in fase di acquisto della partecipazies&ua.

7. Imposte anticipate
Le imposte anticipate passano da Euro 9.070 migliad Euro 8.298 migliaia, con un decremento paroE/72

migliaia come riportato nella seguente tabella:

(migliaia di Euro) 31.12.2015 31.12.2014

Crediti per imposte anticipate 8.298 9.070

Crediti per imposte anticipate 8.298 9.070

La Societa ha proceduto ad una piena contabilianazdelle imposte anticipate relative a differetem@poranee tra
valori fiscalmente rilevanti e valori di bilancia quanto ritiene probabile che gli imponibili futypossano assorbire
tutte le differenze temporanee che le hanno geméxkgila determinazione delle imposte anticipate faitto riferimento
all'aliquota IRES e, ove applicabile, all'aliquat@AP vigenti al momento in cui si stima si rivergeno le differenze
temporanee. In particolare sono state applicaliguiata IRES del 27,5% ed IRAP del 4,2% come previfalla legge
di conversione 111 del 15 luglio 2011 all’artic@® comma 5 del decreto legge 98 del 6 luglio 2@ kegnala altresi
che a seguito dell’approvazione della Legge di i8tal?016 (legge n. 208 del 28 dicembre 2015), kherevisto |l
decremento dell'aliquota IRES dal 27,5% al 24% difgadall’l gennaio 2017, la Societa ha provvedadoadeguare i
crediti per imposte anticipate determinando unteffeegativo pari ad Euro 1.080 migliaia.

Il valore complessivo delle differenze temporande eelativi importi su cui sono state rilevateidth per imposte

anticipate sono indicati di seguito:
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31 dicembre 2015 31 dicembre 2014
Descrizione Differenze  Aliquota fiscale Effetto totale Differenze  Aliquota fiscale Effetto totale
tempotanee tempotranee
Svalutazione crediti 1.303 24,0% 314 1.303 27,5% 358
Svalutazione magazzino 33 28,2% 9 27 31,7% 8
Accantonamenti fondo rischi 550 24,0% 132 250 27,5% 69
Ammortamenti eccedenti IRES 18.714 24,0% 4.510 14.997 27,5% 4.124
Ammortamenti eccedenti prec. Es. 2007 oltre 2013 11.399 28,2% 3.217 13.495 31,7% 4.278
Altro 408 28,2% 116 408 31,7% 129
Atto di adesione al PVC 0 24,0% 0 373 27,5% 103
Totale Imposte anticipate 8.298 9.070

Attivita correnti

8. Rimanenze

La tabella che segue mostra la composizione deti@nenze alla fine degli esercizi considerati:

31.12.2015 31.12.2014
Valore F.do Valore Valore F.do Valore
(migliaia di Euro) lordo Svalutazione netto lordo Svalutazione netto
Combustibi e materiale a magazzino 1.765 (33) 1.731 2.014 (27) 1.987
Totale Rimanenze 1.765 (33) 1.731 2.014 (27) 1.987

Le rimanenze sono principalmente rappresentateatariali utilizzati per opere di manutenzione olilazione degli
impianti di distribuzione del gas naturale e sosposte al netto del fondo svalutazione magazzimazgtto al fine di
adeguare il valore delle stesse alla loro postildli realizzo o utilizzo.

Al termine dell’esercizio rilevano un decrementaoifz Euro 256 migliaia passando da Euro 1.987iaigld Euro
1.731 migliaia dell’esercizio di riferimento. Le alisi effettuate sulla rotazione dei codici e sukao residua
utilizzabilita, ma soprattutto gli effetti della gfone centralizzata dei magazzini, non hanno egtbi significative

svalutazioni.

9. Crediti commerciali
La tabella che segue mostra la composizione deitcemmmerciali e dei relativi fondi rettificatival termine di ogni

esercizio considerato:

(migliaia di Euro) 31.12.2015 31.12.2014
Crediti verso clienti 14.473 10.282
Crediti per fatture da emettere 14.246 13.595
Fondo svalutazione crediti (280) (696)
Crediti commerciali 28.439 23.181

| crediti commerciali sono esposti al netto degtianti di fatturazione ricevuti ed al netto deldonsvalutazione crediti
cumulato alla data di chiusura dell'esercizio. Gtessi risultano esigibili entro I'esercizio susies e sono
principalmente relativi al servizio di trasportd das naturale su rete di distribuzione.

La voce crediti commerciali passa da Euro 23.18gliaia dell’esercizio precedente, ad Euro 28.43%liaia
dell’esercizio di riferimento, registrando incrertigmari ad Euro 5.258 migliaia. L'aumento rilevaggprincipalmente
spiegato dai maggiori volumi di gas naturale védtonel corso del quarto trimestre dell’esercizio.

| crediti verso i clienti sono interamente rappreag da crediti iscritti nei confronti di debitataliani.

Ascopiave S.p.A. — Relazione finanziaria annual@latlicembre 2015 32



Ascopiave S.p.A.

La seguente tabella evidenzia la movimentaziondatelo svalutazione crediti nell’esercizio consater

(migliaia di Euro) 31.12.2015
Fondo svalutazione crediti iniziale 696
Utilizzo (416)
Fondo svalutazione crediti finale 280

La diminuzione del fondo svalutazione crediti eegaita dagli utilizzi effettuati nel corso dell’esigio per inesigibilita

(pari ad Euro 416 migliaia) e relativi a creditiiti nei confronti di societa di vendita del gasturale per il servizio di
vettoriamento. Al termine dell’esercizio non som@ate riscontrati posizioni in sofferenza che deimassero la

necessita di effettuare ulteriori accantonamenti.

Si segnala, infine, che i Crediti Commerciali sm@esigibili entro I'esercizio successivo e nonsprgano saldi scaduti
di ammontare significativo.

10. Altre attivita correnti

La tabella che segue mostra la composizione digtieattivita correnti al termine di ogni esercizionsiderato:

(migliaia di Euro) 31.12.2015 31.12.2014
Crediti per consolidato fiscale 646 813
Risconti attivi annuali 653 672
Anticipi a fornitori 5.435 4.532
Ratei attivi annuali 136 185
Crediti verso Cassa Conguaglio Settore Elettrico 28.168 23.445
Credito IVA 3 654
Crediti UTF e Addizionale Regionale/Provinciale 85 82
Altri crediti 83 51
Altre attivita correnti 35.209 30.432

Le Altre attivita correnti rilevano un incrementarpad Euro 4.777 migliaia, passando da Euro 30rRftiaia del
2014, ad Euro 35.209 migliaia dell'esercizio 20L%ncremento € principalmente spiegato dallaumed® crediti
iscritti nei confronti della Cassa conguaglio settelettrico per Euro 4.723 migliaia e dall'aumeintegli anticipi
erogati a fornitori per Euro 903 migliaia. Codestirementi sono stati parzialmente compensati ahitdanuzione dei
crediti iscritti per IVA per Euro 651 migliaia e ltladiminuzione dei crediti per consolidato fiscalgzionale per Euro
167 migliaia.

| maggiori crediti iscritti nei confronti della Css conguaglio settore elettrico sono principalmespéegati
dall'incremento del credito iscritto per compondatiffarie che evidenzia un aumento di 8.890 maiglie che é stato
parzialmente compensato dalla diminuzione dellaajperequativa rilevata al termine dell’esercizeér pomplessivi

Euro 5.043 migliaia.

11. Attivita finanziarie correnti

La tabella che segue mostra la composizione diiléta finanziarie correnti al termine di ogni eseio considerato:
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31.12.2015 31.12.2014
(migliaia di Euro)
Crediti finanziari verso imprese controllate 17.849 37.597
Crediti finanziari verso imprese collegate 0 7.281
Altre attivita finanziarie correnti 3.124 275
Attivita finanziarie correnti 20.973 45.153

Le attivita finanziarie correnti ammontano ad E@@973 migliaia registrando un decremento rispattesercizio
precedente pari ad Euro 24.180 migliaia. La vo@®glée principalmente i saldi attivi dei conti centi intercompany
mediante i quali la societa gestisce la tesorar@rdppo, erogando i finanziamenti necessari allgeta controllate e a
controllo congiunto affinché possano adempiere@pp fabbisogni finanziari.

La voce “Altre attivita finanziarie correnti”, paad Euro 3.124 migliaia, accoglie il credito isrinei confronti del
comune di San Vito di Leguzzano ed il saldo deiitia pronti che sono stati oggetto di riclassifa@ame spiegato al

paragrafo Altre Attivita non correnti.

Di seguito si riporta il dettaglio della composizéodei saldi attivi dei conti correnti con le sa&ieontrollate ed a

controllo congiunto nei due esercizi:

(migliaia di Euro) 31.12.2015 31.12.2014
cl/c intercompany Ascotrade 6.742 11.557
cl/c intercompany ASM Distribuzione Gas Srl 335 1.645
c/c intercompany Etra Energia 1.623
C/C intercompany Edigas Es. Distribuzione Gas S 623 1.553
C/C intercompany Pasubio Servizi Srl 104
CI/C intercompany Blue Meta S.p.A. 1.307
C/C intercompany AMGAS BLU Srl 1.970
C/C intercompany Veritas Energia Srl 10.149 17.839
Crediti finanziari verso imprese controllate 17.849 3 7.597
c/c intercompany Estenergy Spa 6.370
C/C intercompany ASM SET SRL 911
Crediti finanziari verso imprese collegate 0 7.281

N

La variazione, pari ad Euro 27.029 migliaia, & gata dalla diminuzione dei finanziamenti erogate aocieta
controllate e collegate i cui fabbisogni finanziadno risultati inferiori rispetto all'esercizio gmedente nella totalita

delle societa.

12. Crediti tributari

La tabella che segue mostra la composizione dditctebutari al termine di ogni esercizio considto:

(migliaia di Euro) 31.12.2015 31.12.2014
Crediti IRAP 241 283
Crediti IRES 0 314
Altri crediti tributari 135 135
Crediti tributari 376 732

| crediti tributari passano da Euro 732 migliaidl'dsercizio 2014 ad Euro 376 migliaia dell’'eseigi2015 rilevando

un decremento pari ad Euro 356 migliaia.

13. Disponibilita liquide e mezzi equivalenti

Ascopiave S.p.A. — Relazione finanziaria annual@latlicembre 2015 34



Ascopiave S.p.A.

La tabella che segue mostra la composizione dedpodibilita liquide al termine di ogni eserciziortsiderato:

(migliaia di Euro) 31.12.2015 31.12.2014
gliaia uro
Depositi bancari e postali 9.380 71.827
Denato e valoti in cassa 10 11
Disponibilita liquide e mezzi equivalenti 9.390 71.838

La voce accoglie i conti correnti aperti pressoigfituti di credito e la disponibilita liquide @so le casse sociali. Le
disponibilita liquide al termine dell'esercizio sopari ad Euro 9.390 migliaia e registrano una dunione rispetto
all'esercizio precedente pari ad Euro 62.449 miglifl significativo decremento dei depositi banaaipostali deriva
principalmente dalla cessazione delle operazionaritraggio sui tassi di interesse intrapreseadélbpogruppo,
attraverso le quali I'eccesso di liquidita e dielinfinanziarie a breve termine é stato impiegaiepositi a vista presso
primari istituti di credito dotati di elevato raginbeneficiando del differenziale di tasso. Per nnigliore comprensione

delle variazioni dei flussi di cassa intercorsi’eskrcizio si rimanda al rendiconto finanziario.

Patrimonio netto

14. Patrimonio netto

La tabella che segue mostra la composizione dehpatio netto al termine degli esercizi considerati

(migliaia di Euro) 31.12.2015 31.12.2014

Capitale e riserve 359.407 348.831
Risultato netto dell'esercizio 33.547 43.628
Patrimonio netto Totale 392.954 392.459

Si evidenzia di seguito la composizione del patrimmmetto:

(migliaia di Euro) 31.12.2015 31.12.2014

Capitale sociale 234.412 234.412
Riserva legale 46.882 46.882
Azioni proprie (17.521) (17.660)
Risetve e utili/(perdite) a nuovo 95.696 85.326
Riserva per attualizzazione Tfr ias 19 (62) (129)
Risultato netto dell'esercizio 33.547 43.628
Patrimonio netto Totale 392.954 392.459

Il Patrimonio netto al 31 dicembre 2015 ammontdadb 392.954 migliaia, in aumento di Euro 495 naigli rispetto
al 31 dicembre 2014. Si rinvia alla movimentazideépatrimonio netto per maggiori dettagli.

Nel corso dell'esercizio 2015 I’Assemblea degli dasti tenutasi in data 23 aprile ha deliberatdliktribuzione di
dividendi pari ad Euro 35.162 migliaia corrispontien0,15 Euro per azione.

Il capitale sociale di Ascopiave S.p.A. al 31 dibeen2015 si compone di 234.411.575 azioni del ealwminale di
Euro 1,00 cadauna.

Si segnala, inoltre, che nel corso dell'eserciZ’dd® non sono state acquistate azioni proprie etazione (pari ad
Euro 138 migliaia) & integralmente spiegata dalasione delle azioni in portafoglio ai dipendentseguito della
maturazione del piano di incentivazione a lungantee 2012-2014 che prevedeva la corresponsioné&s@ del

premio in azioni della societa.
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Le movimentazioni del capitale nell'esercizio 2Gmo riportate nelle tabelle sottostanti:

Riconciliazione tra il numero delle azioni in circolazione al
31.12.2015 ed il numero delle azioni in circolazione al 31.12.2014

(Numero di azioni) 31.12.2015 31.12.2014
Numero di azioni da capitale sociale 234.412 234.412
Numero di azioni proprie in portafoglio (12.101) (12.209)
Totale numero di azioni in circolazione 222.311 222.203
Valore delle azioni in circolazione (migliaia di Euro) 31.12.2015 31.12.2014
Azioni ordinarie 234.412 234.412
Azioni proprie in portafoglio (17.521) (17.660)
Totale valore delle azioni in circolazione 216.891 216.752

Utili (perdite) iscritti direttamente a patrimonioetto

Al 31 dicembre 2015 sono iscritte perdite a patninaetto per Euro 62 migliaia, con una variazipositiva di Euro
68 migliaia rispetto al 31 dicembre 2014.

Tale riserva accoglie gli utili e le perdite attiaéirderivanti dalla valutazione dei piani a benetiefiniti in essere, che

non saranno mai riclassificati a conto economico.

Con riferimento a quanto previsto dall’art. 2428-lniel codice civile si riportano di seguito i pre#p indicanti

I'origine, la possibilita di utilizzazione e la diuibilita delle voci del patrimonio netto:

Rie pilogo delle utilizzazioni effettuate nei
Descrizione Importo Po‘sﬁibﬂit‘é di Quota disponibile tre esercizi precedentd
utilizzazione
Per copz?rtura Per altre ragioni
perdite
Capitale 234.411.575]- 0
RISERVE DI CAPITALE
Riserva sovrapprezzo azioni 50.171.613|A, B, C 50.171.613
Azioni proprie (17.521.332)]-
RISERVE DI UTILE
Riserva legale 46.882.315|B 0
Riserva Straordinaria
Riserva Libera
Altre riserve 45.462.436]A, B, C 45.462.436
Totale riserve 124.995.031 95.634.048 0 0
Quota non disponibile
Residua quota disponibile 95.634.048

|Leuendﬂ: "A" = per aumento di capitale, "B" = per copertura perdite, "C" = per distribuzione ai soci |

La riserva sovrapprezzo azioni risulta disponibid@siderato che la riserva legale ha raggiuntoalorg pari al quinto

del capitale sociale, come previsto dalla normativdistica.

Passivita non correnti

15. Fondi per rischi e oneri

La tabella che segue mostra la composizione deii foer rischi ed oneri al termine degli esercizisiderati:

(migliaia di Euro) 31.12.2015 31.12.2014
Altri fondi rischi ed oneri 550 250
Fondi rischi ed oneri 550 250
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La tabella che segue mostra la movimentazioneoteld nell’esercizio considerato:

(migliaia euro) 31.12.2015
Fondi rischi ed oneri al 1 gennaio 2015 250
Accantonamenti fondi rischi e oneri 300
Fondi rischi ed oneri al 31 dicembre 2015 550

L’incremento del fondo per rischi e oneri € spiegdhagli accantonamenti effettuati a fronte di iiti essere con

dipendenti che hanno cessato il rapporto di lavorola Societa.

16. Trattamento di fine rapporto

La tabella che segue mostra la movimentazionerathimento fine rapporto nell’esercizio considerato

(migliaia di Euro)
Trattamento di fine rapporto al 1 gennaio 2015 1.224
Liquidazioni (834)
Costo relativo alle prestazioni di lavoro corrente 729
Precedenti perdite/ (profitti) attuariali 2
Perdita/ (profitto) attuariale dell'eserdzio 50
Trattamento di fine rapporto al 31 dicembre 2015 1.172

La passivita per il trattamento di fine rapportmidurata utilizzando una metodologia attuarialsud valore & pertanto
sensibile alla variazione delle relative ipotes. firincipali ipotesi utilizzate nella misurazionel drattamento di fine
rapporto sono il tasso di sconto, la percentualdianannua di uscita dei dipendenti, I'eta massiinpetisionamento
dei dipendenti.
Il tasso di sconto utilizzato per la misurazionladpassivita derivante dal Trattamento di finepayo & determinato
con riferimento ai rendimenti di mercato per iltitorporate di elevata qualita (con rating pamaho a AA) per i quali
le scadenze e gli ammontari corrispondono alleestzal e agli ammontari dei pagamenti futuri previér tale piano,
il tasso medio di sconto che riflette la stimaelsltadenze e degli ammontari dei pagamenti fulaiivi al piano per il
2015 é pari al 1,49%.
Le principali altre ipotesi del modello sono:

e tasso di mortalita: tavola di sopravvivenza IPS55

+ tassi di inabilita: tavole INPS anno 2000

» tasso di rotazione del personale: 3,00%

» tasso di probabilita annua di anticipazione del TER0%

» tasso di incremento delle retribuzioni: 3,00%

» tasso diinflazione: 1,50%

Il costo corrente relativo alle prestazioni di law@ iscritto tra i costi del personale, mentinaterest cost pari ad Euro

18 migliaia, € registrato nella voce Proventi edrofinanziari.
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17. Finanziamenti a medio-lungo termine

La tabella che segue mostra la composizione deinfiamenti a medio lungo termine al termine degkrezi

considerati:
31.12.2015 31.12.2014
(migliaia di Euro)
Mutui passivi Prealpi 757 828
Mutui passivi Banca Europea per gli Investimenti 34.500 38.000
Mutui passivi Cassa DD.PP.con garanzia diretta 127
Mutui passivi Cassa DD.PP. con garanzia dei comuni 215
Mutui passivi Unicredit Spa 8.571 14.286
Finanziamenti a medio e lungo termine 43.829 53.456

| finanziamenti a medio e lungo termine rilevanod@tremento pari ad Euro 9.628 migliaia in ragideka riclassifica
delle quote che prevedono la scadenza naturaliénpaborso nell’esercizio 2016.
In particolare il finanziamento con la Banca Eumper gli Investimenti, erogato in due trancheaweso del 2013 per
complessivi Euro 45.000 migliaia, vede un debitsideo al 31 dicembre 2015 pari a 38.000 migliatm ELiscrizione
di Euro 3.500 migliaia tra i debiti verso banchiénanziamenti a breve termine.
Il rimborso della prima tranche, il cui debito angrio era di Euro 35.000 migliaia, avverra medtamnt 16 rate residue
semestrali con quota capitale costante tra il 2®ri@o 2016 e il 28 agosto 2023, con I'applicaziaiein tasso di
interesse pari allEuribor 6 mesi maggiorato di wpoead di 95,5 punti base, mentre, quanto allansks; il cui debito
originario era di Euro 10.000 migliaia, verra rimbata in 16 rate semestrali con quota capitaleantsttra il 27
febbraio 2018 e il 27 agosto 2025, con I'applicaeidi un tasso di interesse pari al’Euribor 6 nmaggiorato di uno
spread di 71,5 punti base oltre al costo annuo38i dunti base relativo alla garanzia rilasciataCa@sa Depositi e
Prestiti S.p.A..
A garanzia delladempimento delle obbligazioni danti dal contratto di finanziamento, la Capogrupywoceduto a
Banca Europea per gli Investimenti una quota detlits futuro derivante dal rimborso del valore desi dei beni
relativi alle Concessioni Distribuzione Gas.
Il contratto di finanziamento prevede il rispettei deguenti covenants patrimoniali e finanziari lapi ai dati
consolidati e da verificarsi alla chiusura del hi annuale e semestrale:

a) rapporto Ebitda / oneri finanziari netti superiars;

b) rapporto indebitamento finanziario netto / Ebitdfefiore a 3,5.
Resta inoltre nella facolta dellistituto bancaldorichiesta del rimborso anticipato del finanziameerispetto alle date
di scadenza previste dai piani di ammortamenteeguenti casi:

a) riduzione dei costi del progetto al di sotto di mgaoriginariamente stabilito dal contratto;

b) rimborso anticipato di altri finanziamenti non BEEnza considerare le linee rotative);

¢) mutamento del controllo di Ascopiave S.p.A. o dedldolding S.p.A.;

d) mutamento normativo, che possa pregiudicare laci@padi Ascopiave S.p.A. di adempiere ai proprilaiib;

e) perdita delle concessioni, tale da portare la RABsolidata al di sotto dei 300 milioni di Euro.
Al termine dell'esercizio 2015 i covenants prevdsdl contratto risultavano rispettati in quanto:

a) il rapporto Ebitda / oneri finanziari netti era parl56,34, calcolato come rapporto tra I'Ebitdasmlidato a

tale data, pari ad Euro 80.983 migliaia, e gli ofianziari netti consolidati, pari ad Euro 518ghmia;
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b) il rapporto indebitamento finanziario netto / Ehitera pari a 1,41, calcolato come rapporto tralébitamento
finanziario netto consolidato a tale data, pariEaslo 114.037 migliaia, e I'Ebitda consolidato, pad Euro
80.983 migliaia.

Il finanziamento a medio - lungo termine con UniitéS.p.A. € stato acceso dalla Capogruppo nebcded’esercizio

2011 per finanziare importanti operazioni di aggmgne aziendale. L'importo originario del finann@nto era pari ad
Euro 40.000 migliaia, con durata di sette annimeborso a mezzo di rate semestrali posticipate &rgatal 31

dicembre 2011 sino al 30 giugno 2018.

Nel corso dell'esercizio 2015 sono state rimborsate rate con quota capitale pari ad Euro 2.85Tiaragcadauna che
hanno portato ad una riduzione del finanziamentégsst per Euro 5.714 migliaia e ad un debito resalu@rmine

dell'esercizio pari ad Euro 14.286 migliaia.

Il tasso di interesse che regola il finanziamentdi &po variabile, ed & formato da un parametrandicizzazione

individuato nell’Euribor a tre mesi ed un margimesd da sommare al parametro detto “spread”. Lanaidel margine
fisso & soggetta a variazione in base al valorenéssal termine di ogni esercizio, dal rapporta fa posizione

finanziaria netta consolidata ed il margine opecatdbrdo consolidato, come riportato nella tabstguente:

Valore del rapporto PFN/M.O.L. Valore dello spread
Indice>2,5 125 punti base
2<Indice<2,5 90 punti base
Indice<2 75 punti base

Oltre alle condizioni previste per la quantificaziodel tasso di interesse da applicare al capitalenziato, il
mantenimento in essere del contratto di finanziaménsoggetto al rispetto delle seguenti condizforanziarie ed
operative:
a) il valore dellindice sopra descritto non pud swgyerun valore pari a 3,5 (covenant modificato ctio a
notarile del 22 dicembre 2014, precedentementditaie era pari a 2,75);
b) il valore di R.A.B. (Regulatory Asset Base ovver&/alore della Rete del Gas) non puo essere inferaul
Euro 270.000 migliaia;
c) la partecipazione di ASCOHOLDING S.p.A. detenutsA®COPIAVE S.p.A. non potra scendere al di sotto
del 51%.
A garanzia dell’'adempimento delle obbligazioni eghite con il finanziamento, la Societa ha ceduttymidredit una
guota del credito futuro derivante dal rimborsod®bre residuo dei beni relativi alle ConcessiDistribuzione Gas.
In seguito ad un accordo raggiunto con Unicredit./. il 20 novembre 2015, la verifica annuale dspetto dei
parametri finanziari f{nancial covenanted operativi riportati ai punti a) e b) a partdell’esercizio 2015 viene
effettuata non piu sui dati consolidati di Gruppalatti in conformita agli IFRS, ma sui dati condati pro-forma
derivanti dalla somma dei dati del bilancio cordaio e del pro-quota delle societa a controllo aontg.
Alla data del 31 dicembre 2015, avendo rispettatdite di cui alla lettera a), pari a 1,48, caltol come rapporto tra
l'indebitamento finanziario netto pro-forma a talata, pari ad Euro 114.037 migliaia, e I'Ebitda-fooma, pari ad
Euro 76.980 migliaia e quello di cui alla lettefa fisultato pari ad Euro 394.049 migliaia, lo smteapplicato a partire
dal 1° gennaio 2016 sara pari a 75 punti base.
| finanziamenti a medio — lungo termine iscrittil dicembre 2014 nei confronti di Cassa DeposRrestiti S.p.A.,
pari ad Euro 342 migliaia, sottoscritti a fronterdiestimenti in opere di ampliamento della retelidiribuzione del gas

naturale, sono stati integralmente riclassificatilé passivita finanziarie correnti in quanto ciso dell’esercizio 2016
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giungera a scadenza naturale il piano di ammorttomen

La tabella seguente mostra le scadenze per esedeizfinanziamenti a medio-lungo termine:

Migliaia di Euro 31/12/2015
Esercizio 2016 9.628
Esercizio 2017 9.287
Esercizio 2018 7.681
Esercizio 2019 4.826
Oltre 31 dicembre 2019 22.034
Totale finanziamenti a medio-lungo termine 53.456

18. Altre passivita non correnti

La tabella seguente mostra la composizione delia abtermine di ogni esercizio considerato:

(migliaia di Euro) 31.12.2015 31.12.2014
Depositi cauzionali 306 279
Risconti passivi pluriennali 5.228 3.395
Altre passivita non correnti 5.534 3.674

Le altre passivita non correnti passano da Eur@43migliaia dell’esercizio precedente, ad Euro B8.58igliaia

dell’esercizio di riferimento, registrando un incrento pari ad Euro 1.860 migliaia. La variazionpriacipalmente
spiegata dallincremento dei risconti passivi puanali rilevati al fine di sospendere i contribptibblici e privati

ricevuti per la realizzazione delle derivazioni t#za. Gli stessi sono riscontati e rilasciati atooeconomico in
correlazione con la vita utile dell'infrastruttur@alizzata (45 anni) ed il valore iscritto tra leeapassivita non correnti
corrisponde al valore economico degli stessi ché Skasciato a decorrere dall’esercizio 2017.

19. Passivita finanziarie non correnti

La tabella seguente mostra la composizione delia abtermine di ogni esercizio considerato:

(migliaia di Euro) 31.12.2015 31.12.2014
Debiti verso societa di leasing oltre 12 mesi 422 489
Altre passivita finanziarie non correnti 2.838
Passivita finanziarie non correnti 422 3.327

Le passivita finanziarie non correnti rilevano uaccemento pari ad Euro 2.905 migliaia rispettoea#tcizio
precedente. La diminuzione € spiegata dalla rifleasa passivita finanziarie correnti del deposit®vuto da Veritas
S.p.A. a garanzia dei crediti commerciali di VesitBnergia S.p.A. a seguito dell’acquisizione dejiete sociali
residue della stessa. Il decremento dei debititiisoei confronti di societa di leasing €& spiegdtila riclassifica tra le
altre passivita finanziarie correnti delle rate @igg di rimborso nell’esercizio 2016.

La tabella che segue evidenzia le scadenze dédleledla locazione finanziaria:

(migliaia di Euro) 31.12.2015

Esercizio 2017 70
Esercizio 2018 74
Esercizio 2019 78
Esercizio 2020 82
Esercizio 2021 86
Esercizio 2022 32
Totale locazioni finanziarie 422
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20. Debiti per imposte differite
La tabella che segue evidenzia il saldo della Vat¢ermine degli esercizi considerati

(migliaia di Euro) 31.12.2015 31.12.2014
migliaia di Euro
'Debiti per imposte differite 12.232 14.686
Debiti per imposte differite 12.232 14.686

Le imposte differite passano da Euro 14.686 migliaid Euro 12.232 migliaia, registrando un decreémen Euro
2.454 migliaia.

La Societa ha proceduto ad una piena contabiliamezidelle imposte differite relative a differenamporanee tra
valori fiscalmente rilevanti e valori di bilancidNella determinazione delle imposte differite siatd riferimento
all'aliquota IRES (imposte sul reddito delle soaje¢, ove applicabile, all'aliquota IRAP vigentimbmento in cui si
stima si riverseranno le differenze temporaneedrticolare sono state applicate I'aliquota IREE2¥%5% ed IRAP
del 4,2% come previsto dalla legge di conversiohk del 15 luglio 2011 all'articolo 23 comma 5 dekdeto legge 98
del 6 luglio 2011.

Si segnala altresi che a seguito dell'approvazimiia Legge di Stabilita 2016 (legge n. 208 detz&mbre 2015), che
ha previsto il decremento dell’aliquota IRES daJ528 al 24% a partire dall’l gennaio 2017, la Sécle provveduto
ad adeguare i debiti per imposte differite deteemdo un effetto positivo pari ad Euro 1.747 migliai

Il valore complessivo delle differenze temporande eelativi importi su cui sono state rilevate gigia per imposte

differite sono indicati di seguito:

31 dicembre 2015 31 dicembre 2014
Descrizione Differenze  Aliquota fiscale Effetto totale Differenze  Aliquota fiscale Effetto totale
tempotanee temporanee
Ammortamenti eccedenti IRES oltre 2013 30.037 24,0% 7.209 32.858 27,5% 9.036
Trattamento di fine rapporto 31 24,0% 7 31 27,5% 9
Deducibilita avviamento a fini fiscali entro 2013 9.872 28.2% 2.802 9.872 31,7% 3.129
Ammortamenti eccedenti 7.848 28,2% 2.213 7.848 31,7% 2.488
Plusvalenza su cessione fabbricato e rete oltre 2013 0 24.0% 0 87 27.5% 24
Totale Imposte differite 12.232 14.686

Passivita correnti

21. Debiti verso banche e quota corrente dei fitementi a medio-lungo termine
La tabella che segue mostra la composizione delia debiti verso banche e finanziamenti al terndinggni esercizio

considerato:

(migliaia di Euro) 31.12.2015 31.12.2014
migliaia di Euro
Debiti verso banche 87.995 174.920
Quota corrente dei finanziam.medio-lungo termine 9.628 9.745
Debiti verso banche e finanziamenti 97.622 184.665

Al termine dell'esercizio 2015 il debito bancarid@eve & composto da saldi passivi di conto cograperti presso gli
istituti di credito per Euro 87.995 migliaia e daljuota a breve dei mutui per Euro 9.628 miglilimlecremento
complessivo, pari ad Euro 87.043 migliaia, € ppatinente spiegato dai minori utilizzi degli affidanti disponibili e
collegato alle operazioni di arbitraggio sui tadsiinteresse intraprese in prossimita della chiasdel bilancio di

esercizio come gia commentato nel paragrafo relaile disponibilita liquide al quale si rinvia.
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La tabella che segue mostra la ripartizione détleel di credito di Ascopiave S.p.A. utilizzate sginibili e i relativi

tassi applicati alla data del 31 dicembre 2015:

. i i ! R " " Affidamento al Tasso al Utilizzo al
Istituto di credito Tipologia di Linea di credito 31/12/2015 31/12/2015 31/12/2015
Banca Europea per gl Investimenti Mutuo 10.000 0,99% 10.000
Banca Europea per gl Investimenti Mutuo 28.000 1,23% 28.000
Banca Intesa Affidamento bancario per scopertomticcocorrente 40.000 n.d. -
Banca Intesa Oper. Contratti derivati su commodities 7.000 n.d. -
Banca Nazionale del Lavoro Affidamento bancariogredito in conto 50.000 0,63% 5.000
Banca Nazionale del Lavoro Coperture su Commodity 5.000 n.d. -
Banca Popolare dellEmiia Romagna Affidamento baiaca 10.000 0,55% 998
Banca Popolare di Vicenza Finanziamenti vari B/T 52.000 n.d. -
Banca Prealpi Affidamento bancario 5.000 n.d. -
Banca Prealpi Mutuo chirografario 828 1,83% 828
Banca Sella Affidamento bancario 5.000 n.d. -
Banco di Desio e della Brianza Affidamento bancpeio scoperto di conto corrente 5.000 0,40% 2.500
Banco Popolare Fido per finanziamento/fideiussteliaied estero 20.000 n.d. -
Banco Popolare Fido per fidejussioni 10.000 0,40% 3.455
Cassa Depositi e Prestiti Mutuo 127 7,50% 127
Cassa Depositi e Prestiti Mutuo 215 7,50% 215
Cassa di Risparmio del Veneto Affidamento bancagiogzoperto di conto corrente 13.000 0,50% 12.983
Credem Affidamento bancario per scoperto di conteere 25.000 0,24% 25.000
Friuladria Crédit Agricole Aperture credito-fi-finamamenti a breve 13.000 0,45% 5.500
Monte dei Paschi di Siena Affidamento bancario epsrto di conto corrente 7.100 0,30% 3.000
Monte dei Paschi di Siena Fido per fidejussioni 6.800 0,30% 6.790
UBI - Banco di Brescia Affidamento bancario per sxtp di conto corrente 30.000 0,30% 10.000
Unicredit Fido promiscuo classe 1 48.700 0,20% 23.000
Unicredit Mutuo 14.286 0,80% 14.286
Unicredit Fido per fidejussioni 12.400 0,30% 11.838
Unicredit Emissioni carte di credito 515 n.d. -
Totale 418.971 163.520

Nota: il totale degli utilizzi non corrisponde altale debiti v/banche in quanto I'utilizzo delladia per rilascio fideiussioni non determina I'acsieme di debiti bancari

22. Debiti commerciali

La tabella che segue mostra la composizione déii delnmerciali al termine di ogni esercizio coresigto:

(migliaia di Euro) 31.12.2015 31.12.2014
Debiti vs/ fornitori 2.949 6.495
Debiti vs/ fornitoti per fatture da ricevere 12.567 12.913
Debiti commerciali 15.516 19.407

| debiti commerciali passano da Euro 19.407 migl@ell'esercizio precedente ad Euro 15.516 miglitliiesercizio
di riferimento, rilevando un decremento pari ad &8r891 migliaia. La diminuzione & principalmenfgegata dai
minori saldi debitori iscritti nei confronti di faitori per fatture ricevute pari ad Euro 3.546 naiigl.

La voce in esame accoglie i debiti verso fornitpar lavori di costruzione delle infrastrutture resarie alla
distribuzione del gas naturale nonché dai dehttitis in ragione delle fatture da ricevere stateiper I'acquisto dei
titoli di efficienza energetica a fronte del raggiimento dell’obiettivo 2015.

Si segnala che i debiti commerciali sono pagabilicel’esercizio successivo.

23. Altre passivita correnti
La tabella che segue mostra la composizione dealiee V'Altre passivita correnti” al termine di ognsegcizio

considerato:
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(migliaia di Euro) 31.12.2015 31.12.2014
Anticipi da clienti 1.512 949
Debiti per consolidato fiscale 1.051 1.007
Debiti verso enti previdenziali 694 721
Debiti verso il personale 2.707 2.241
Debiti per IVA 1.054 87
Debiti vs Erario per ritenute alla fonte 572 539
Risconti passivi annuali 1.012 639
Ratei passivi annuali 652 737
Altri debiti 22.028 11.570
Altre passivita correnti 31.282 18.490

Al termine dell’'esercizio considerato le altre peisd correnti ammontano ad Euro 31.282 migliai@vando un
incremento pari ad Euro 12.792 migliaia rispettbesércizio 2014. L'incremento € principalmente egpto dalla
variazione della voce altri debiti e del debito IVA

Gli “Anticipi da clienti” rappresentano gli importiersati dagli utenti a titolo di contributo perdpere di lottizzazione
in corso di esecuzione alla data di chiusura dsdfeizio. La voce passa da Euro 949 migliaia dadieizio precedente,
ad Euro 1.512 migliaia dell’esercizio 2015, connecremento pari ad Euro 563 migliaia.

| “Debiti verso istituti previdenziali” si riferismno ai debiti per oneri contributivi di competerdg mesi di novembre e
dicembre versati nei primi mesi dell'esercizio 20@fentre i “Debiti verso il personale” includondebiti per ferie non
godute, mensilita e premi maturati al 31 dicemty&®e non ancora liquidate alla stessa data.

Il debito IVA registra un aumento pari ad Euro 96igliaia in ragione debitorio maturato nel meselidembre al netto
degli acconti versati.

| ratei passivi sono principalmente riferiti ai omn demaniali e concessionali, maturati nell’esgoc2015 ma non
ancora corrisposti ai rispettivi Enti Locali, menirrisconti passivi sono principalmente correfdla sospensione dei
contributi pubblici e privati dei contributi ricetiyper la realizzazione di derivazioni d’'utenzacla iscrizione a conto
economico avverra nell’esercizio 2016.

Al termine dell’'esercizio gli altri debiti risultanpari ad Euro 22.028 migliaia, rilevando un inceso rispetto
all'esercizio precedente pari ad Euro 10.458 migli&’incremento € principalmente spiegato dall’amo dei debiti
iscritti nei confronti della Cassa Conguaglio Sedtdlettrico (pari a 10.738 migliaia di Euro) rélamente alle
componenti tariffarie addebitate alle societa didiea operanti nel territorio in cui insiste lageli distribuzione del gas
naturale della Societa e che bimestralmente someatee alla Cassa stessa come sancito dall’Autpetal’Energia
Elettrica e il Gas con delibera ARG/gas 159/08.

25. Passivita finanziarie correnti

La tabella che segue mostra la composizione deltz VPassivita finanziarie correnti” al termine tegsercizi

considerati:

(migliaia di Euro) 31.12.2015 31.12.2014
Debiti finanziari entro 12 mesi 12.629 (0)
Debiti verso societa di leasing entro 12 mesi 67 64
Passivita finanziarie correnti 12.696 64

Le passivita finanziarie correnti ammontano ad ELP0696 migliaia, in aumento di Euro 12.632 migliaispetto
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all'esercizio precedente principalmente in ragioe saldi iscritti nei conti correnti intercompaity essere con le
societa controllate mediante i quali la societdiges la tesoreria di Gruppo.

Le stesse sono rappresentate dai debiti finanzieiitti nei confronti di Pasubio Servizi S.r.l.rpeuro 4.981 migliaia,
di Etra Energia S.r.l. per Euro 268 migliaia, BMeta S.p.A. per Euro 3.713 migliaia, Amgas BlulSger Euro 580
migliaia nonché del debito iscritto nei confrontifdm Set S.r.l. per Euro 249 migliaia.

Si segnala che nella voce debiti finanziari entPordesi risultano iscritti debiti per Euro 2.838 fi@@ correlati al

deposito ricevuto da Veritas S.p.A. descritto nedagrafo altre passivita finanziarie non corremtgdesta relazione

finanziaria annuale.

Posizione finanziaria netta

La tabella che segue mostra la composizione geliizione finanziaria netta cosi come richiestdéadedmunicazione
Consob n. DEM/6064293 del 28 luglio 2006:

31.12.2015 31.12.2014
(migliaia di Euro)
Disponibilita liquide e mezzi equivalenti 9.390 71.838
Attivita finanziarie correnti 20.973 45.153
Passivita finanziarie correnti (12.629) 0
Debiti verso banche e finanziamenti (97.622) (184.665)
Debiti verso societa di leasing entro 12 mesi (67) (64)
Posizione finanziaria netta a breve (79.955) (67.737)
Attivita finanziarie non correnti 3.124
Finanziamenti a medio e lungo termine (43.829) (53.456)
Passivita finanziarie non cotrenti (422) (3.327)
Posizione finanziaria netta a medio-lungo (44.250) (53.659)
Posizione finanziaria netta (124.205) (121.396)

La posizione finanziaria netta di Ascopiave S.prleva un incremento pari ad Euro 2.809 migliaiapétto

all'esercizio precedente, attestandosi ad Euro2DBAmigliaia.

Si evidenzia che nei finanziamenti bancari a breeweine non sono previstiovenants o negative pledgesentre i

finanziamenti erogati da UniCredit banca S.p.Aa#adBanca Europea per gli Investimenti sono satti;a covenants
— da verificarsi sulla base delle risultanze dédriio consolidato - descritti nel paragrafo “Firementi a medio-

lungo termine” di questa relazione finanziaria alau
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NOTE ESPLICATIVE DI COMMENTO ALLE PRINCIPALI VOCI DEL CONTO ECONOMICO

Ricavi

26. Ricavi

La seguente tabella evidenzia i ricavi negli egémmnsiderati:

Esercizio Esercizio

(migliaia di Euro) 2015 2014
Ricavi da trasporto del gas 53.784 54.425
Ricavi per servizi di allacciamento 94 47
Ricavi da servizi di fornitura calore 13 18
Ricavi da servizi di distribuzione 2.515 2.647
Ricavi da servizi di bollettazione e tributi 0 426
Ricavi da servizi generali a societa del gruppo 8.769 7.594
Ricavi per contributi AEEG 8.871 12.555
Altti ricavi 1.719 2.692
Ricavi 75.766 80.404

Al termine dell’esercizio i ricavi conseguiti ammano ad Euro 75.766 migliaia, in diminuzione di &4r639 migliaia
rispetto all’esercizio precedente. Il decrement@rincipalmente spiegato dai minori ricavi iscrifier contributi
AEEGSI (-3.684 migliaia di Euro), degli altri rica-973 migliaia di Euro) e dei ricavi conseguitaldservizio di
bollettazione e tributi (-426 migliaia di Euro). ldaminuzione dei ricavi descritti € stata parziafit@gecompensata dai
maggiori ricavi iscritti per i servizi generali iessocieta del gruppo (+1.175 migliaia di Euro).

Il servizio di trasporto del gas naturale su retalidtribuzione ha generato ricavi pari ad Euro783. migliaia in
diminuzione rispetto ai 54.425 migliaia dell’eseiciprecedente principalmente in ragione del minocolo totale dei
ricavi (c.d. VRT) riconosciuto dal’lAEEGSI alle seta di distribuzione che operano nel settore. Metso
dell'esercizio I'attivita di distribuzione del gasiturale ha interessato il trasporto di 682,1 mildi metri cubi, rispetto
ai 613,9 milioni dell’esercizio precedente, registio un incremento pari a 68,2 milioni principalteeassoggettabile
alle particolari condizioni climatiche che hannoatterizzato I'esercizio precedente che ha vistdopgéeinvernali, ed
estivi, particolarmente miti. Si segnala che laevacavi da trasporto del gas comprende una queErtegpativa pari ad
Euro 6.872 migliaia, in diminuzione rispetto alkesizio precedente di Euro 4.495 migliaia in ragichel minor
differenziale riscontrato al termine dell’esercizia ricavi addebitati alle societa di vendita pkerservizio di
vettoriamento del gas naturale (contratti in ragidei minori consumi) ed il VRT riconosciuto.

Al termine dell'esercizio i ricavi conseguiti ingi@ne di servizi di allacciamento risultano paé@idamigliaia di Euro.

| ricavi conseguiti in ragione di servizi svolti déstributori rilevano un decremento pari ad EuB2 nigliaia rispetto
all'esercizio precedente, passando da Euro 2.64laiai del2014 ad Euro 2.515 migliaia dell'esercizio di rifeento.
La voce accoglie le poste economiche derivantiedaitivita svolte sui misuratori installati preggioutenti finali per
conto delle societa di vendita.

Al termine dell’'esercizio i ricavi conseguiti dargiei generali resi a societa del gruppo rilevamoincremento pari ad
Euro 1.175 migliaia, passando da Euro 7.594 mayliill’esercizio precedente, ad Euro 8.769 miglikeiesercizio di
riferimento in ragione delllaumento delle tipologieservizi erogati alle societa controllate.

| ricavi iscritti in ragione di contributi erogadiall’Autorita per 'Energia Elettrica, il Gas, edlstema idrico si attestano
ad Euro 8.871 migliaia, e rilevano un decremento pd Euro 3.684 migliaia. | contributi sono ricaediuti per il

conseguimento degli obiettivi fissati dall’Autorigtessa in materia di risparmio energetico e paoatilimediante
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delibera la quale definisce gli obblighi specifi¢irisparmio di energia primaria a carico dei dlsittori obbligati.
La voce altri ricavi passa da Euro 2.692 miglia@l’dsercizio 2014 a 1.719 migliaia dell'esercizio riferimento
registrando decrementi per Euro 973 migliaia ppakthente spiegati dalle minori sopravvenienze attagistrate nel

corso dell’esercizio (-549 migliaia).

Costi operativi

27. Costi per acquisto materie prime

La seguente tabella riporta i costi relativi altjaésto di materie prime negli esercizi considerati:

Esercizio 2015 Esercizio 2014
(migliaia di Euro)

Acquisti di altri materiali 1.519 1.299

Costi acquisto altre materie prime 1.519 1.299

| costi per I'acquisto di altre materie prime passaa Euro 1.299 migliaia dell’esercizio 2014 addEL.519 migliaia
dell'esercizio 2015 registrando un incremento @ati Euro 220 migliaia. La voce accoglie principalteen costi
sostenuti per I'acquisto di materiale utilizzatdlaeealizzazione delle infrastrutture dedicate aistribuzione del gas
naturale nonché i costi sostenuti per I'acquist@as naturale ed energia elettrica necessari aidoamento degli
impianti di cogenerazione.

Si segnala che lincremento dei costi sostenutiri@cpalmente spiegato dalla movimentazione delemae di
magazzino effettuate tra societa del gruppo, Issateletermina l'iscrizione tra i costi del materiakduto a fronte di

una diretta iscrizione dei ricavi correlati allessione stessa.

28. Costi per servizi

La seguente tabella riporta il dettaglio dei cpsti servizi negli esercizi considerati:

Esercizio 2015 Esercizio 2014
(migliaia di Euro)

Costi di lettura contatori 498 774
Spese postali e telegrafiche 1.354 1.341
Manutenzioni e riparazioni 2.152 2.016
Setvizi di consulenza 2.677 3.304
Servizi commerciali e pubblicita 106 143
Utenze varie 1.236 1.714
Compensi ad amministratori e sindaci 573 578
Assicurazioni 679 608
Spese per il personale 612 600
Altre spese di gestione 875 939
Costi per godimento beni di terzi 8.942 10.038
Costi per servizi 19.705 22.054

Al termine dell’esercizio i costi per servizi amntano ad Euro 19.705 migliaia, rilevando un decremeispetto
all'esercizio precedente pari ad Euro 2.349 miglidi decremento € principalmente spiegato daliairizione dei
costi sostenuti per il servizio di lettura dei aiorti, delle consulenze ricevute, nonché dalla dimmione dei costi

sostenuti per godimento di beni di terzi.
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| costi sostenuti per il servizio di lettura dentatori registrano una diminuzione pari ad Eur6é &iigliaia passando da
Euro 774 migliaia dell’esercizio 2014, ad Euro 48figliaia dell'esercizio di riferimento, il cui demmento &
principalmente spiegato dal miglioramento del poezarrisposto per la fornitura del servizio.

La diminuzione dei servizi di consulenza, pari allde627 migliaia, € principalmente spiegata daiariioosti sostenuti
nel corso dell'esercizio per consulenze informaici388 migliaia di Euro) nonché dalle minori coesze
amministrative e legali (-215 migliaia di Euro).

Le spese per il personale includono costi per figee delle vetture assegnate ai dipendenti, pestil servizio mensa
e costi per addestramento e formazione e rilevanoarementi di Euro 12 migliaia rispetto all’eserc precedente.

La voce costi per godimenti beni di terzi accogdiincipalmente i canoni concessori riconosciutii &giti locali in
ragione della compensazione economica, propostssdapiave S.p.A. per la prosecuzione della gestiteieservizio
nelle more dell'espletazione della procedura difidamento, che prevedeva una corresponsione agmnaapartire
dallanno 2011, di una somma quantificata secormldfokrmula prevista nell’Atto Integrativo alla Comatone
sottoposto all’'esame degli Enti e da stipulareanma di Atto Pubblico Amministrativo. Al termine ldesercizio la
voce registra una diminuzione pari ad Euro 1.09§liaia che risulta principalmente spiegata dai miigosti sostenuti
per canoni concessori e concessionali per Euronfigbaia nonché dai minori costi sostenuti per fize software per

Euro 687 migliaia.

29. Costo del personale
La seguente tabella riporta il dettaglio dei cdsiipersonale negli esercizi considerati:

Esercizio 2015 Esercizio 2014
(migliaia di Euro)

Salari e stipendi 11.003 11.691
Oneri sociali 3.479 3.606
Trattamento di fine rapporto 746 797
Altri costi 22 23
Totale costo del personale 15.251 16.117
Costo del personale capitalizzato (3.981) (3.4006)
Costi del personale 11.270 12.711

Il costo del personale € iscritto al netto dei icoapitalizzati a fronte di incrementi di immobitiazioni immateriali per
lavori eseguiti parzialmente in economia direttateeimputati alla realizzazione di nuove infrasuitgt atte alla

distribuzione del gas naturale.

| costi del personale passano da Euro 16.117 ridgliel'esercizio precedente, ad Euro 15.251 nimldell’esercizio

2015 registrando un decremento pari ad Euro 866lialg La diminuzione € principalmente spiegatdlada
contabilizzazione del valore delle phantom stockoms assegnate ai dirigenti all’'epoca della quotaz della societa
capogruppo, non ancora esercitate, nonché deladebitelato al piano di incentivazione a lungo teemnsottoscritto

con i dipendenti che, al termine dell’esercizio qaeadente, hanno determinato liscrizione di maggosti per

complessivi Euro 663 migliaia. Il decremento € stparzialmente compensato dagli aumenti salar@tiisposti nel

corso periodo di riferimento dovuti a riconoscimendividuali e trascinamenti contrattuali.

Il costo del personale capitalizzato ha registt@toincremento pari ad Euro 575 migliaia passanddcdie 3.406

migliaia dell’esercizio precedente, ad Euro 3.98glimia del 2015 diminuendo il costo complessivd personale di

pari importo.
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La tabella sotto riportata evidenzia il numero giethdenti per categoria al termine dell'eserciztd£ ed al termine
dell’esercizio 2015:

.. Esercizio Esercizio Variazione
Descrizione
2015 2014
Dirigenti 13 14 O]
Impiegati 167 169 2
Operai 79 80 )
Totale personale dipendente 259 263 “)

Si segnala che alcuni dipendenti della societa $olari di piani di incentivazione pluriennali emell’esercizio di

riferimento non ha maturato oneri.

30. Altri costi operativi

La seguente tabella riporta il dettaglio degliialtrsti operativi negli esercizi considerati:

Esercizio Esercizio

(migliaia di Euro) 2015 2014
Accantonamento rischi su crediti 0 832
Altri accantonamenti 300 250
Contributi associativi e AEEG 364 407
Minusvalenze 429 525
Sopravvenienze caratteristiche 1.039 224
Altre imposte 627 652
Altri costi 528 451
Costi per appalti 441 793
Titoli di efficienza energetica 8.766 10.034
Altri costi di gestione 12.494 14.169

Gli altri costi operativi registrano decrementi [i@mro 1.675 migliaia rispetto all'esercizio preceteprincipalmente in
ragione dei minori costi iscritti per I'acquistotitdli di efficienza energetica (-1.268 migliaiaEuro) e dall’assenza di
accantonamenti per rischi su crediti (+832 migliii&uro).

La diminuzione registrata dai costi di acquistditli di efficienza energetica e 'aumento delgpsavvenienze passive
caratteristiche sono effetti tra loro correlatfaiti nel corso dell’esercizio la Societa ha svalt@a ricognizione relativa
ai periodi regolamentati giugno 2012-maggio 201Riggo 2013-maggio 2014, giugno 2014-maggio 2015. La
ricognizione effettuata ha permesso di individuanecriterio di valorizzazione della movimentaziodello stock di
titoli oggetto di acquisto e consegna al GSE cbkigede |I' imputazione all'esercizio 2014 di maggioosti per Euro
880 migliaia a diminuzione del risultato di talé\ata quantificato originariamente in Euro 2.52@ghaia. Essendo la
ricognizione effettuata nell’'esercizio 2015 sit@muto di attribuire tale effetto al raggruppamesita costi di gestione.
| risultati dei due esercizi solari rappresentaticccomunque positivi per Euro 1.745 migliaia.

In merito al raggiungimento degli obiettivi di resnio energetico, si segnala che la societa svalsa della possibilita
di acquisire i titoli mancanti nel corso dei priamgque mesi dell’esercizio 2016.

Gli altri accantonamenti, pari ad Euro 300 migliagano stati effettuati in ragione di liti in esseron dipendenti che

hanno cessato il rapporto di lavoro con la Societa.
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31. Altri proventi operativi

La seguente tabella riporta il dettaglio degliigitoventi operativi negli esercizi considerati:

o Esercizio 2015 Esercizio 2014
(migliaia di Euro)

Altri proventi 458 27

Altri proventi 458 27

Al termine dell’esercizio la voce risulta pari adrB 458 migliaia, rilevando incrementi per Euro 48ibliaia rispetto
all’esercizio precedente. Nel corso del terzo tetre dell’esercizio la Societda ha infatti incassato risarcimento
assicurativo pari ad Euro 305 migliaia correlatdamneggiamenti subiti su una cabina di riduziomsisura sita nella

provincia di Vicenza.

32. Ammortamenti e svalutazioni

La seguente tabella riporta il dettaglio degli amtamenti negli esercizi considerati:

(migliaia di Euro) Esercizio 2015 Esercizio 2014

Immobilizzazioni immateriali 13.291 13.178
Immobilizzazioni materiali 2.175 2.232
Ammortamenti e svalutazioni 15.466 15.411

Gli ammortamenti rilevati al termine dell’esercizammontano ad Euro 15.466 migliaia, in aumento ettsp

all'esercizio precedente di Euro 55 migliaia.

33. Proventi ed oneri finanziari netti

La seguente tabella riporta il dettaglio dei prdiverdegli oneri finanziari negli esercizi considr

(migliaia di Euro) Esercizio 2015 Esercizio 2014

Interessi attivi bancari e postali 291 643
Altri interessi attivi 507 707
Distribuzione dividendi da societa partecipate 23.842 35.019
Proventi finanziari 24.640 36.368
Interessi passivi bancari 516 1.299
Interessi passivi su mutui 621 891
Altri oneri finanziari 156 163
Oneri finanziari 1.293 2.353
Totale oneri/(proventi) finanziari netti 23.347 34.016

La voce proventi ed oneri finanziari evidenzia aide positivo parti ad Euro 23.347 migliaia, in diozione rispetto
all’esercizio precedente di Euro 10.668 migliaiam@ipalmente in ragione dei minori dividendi dibtiiti dalle societa
partecipate (-11.177 migliaia di Euro). Il salddlelaltre poste finanziare evidenzia una diminuei@ari ad Euro 449
migliaia, per effetto della riduzione dei tassiidieresse applicati dagli istituti di credito alleee di credito, e del

miglioramento della situazione finanziaria che basentito un minor utilizzo delle linee stesse.
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34. Imposte dell’'esercizio
La tabella che segue mostra la composizione dellgoste sul reddito negli esercizi considerati, imigtendo la

componente corrente da quella differita ed anttaipa

Esercizio Esercizio

(migliaia di Euro) 2015 2014
Imposte correnti IRES 6.192 6.109
Imposte correnti IRAP 1.060 1.291
Imposte (anticipate) /differite (1.682) (2.225)
Imposte dell'esercizio 5.570 5.175

Le imposte dell’'esercizio passano da Euro 5.175liang dell’esercizio precedente, ad Euro 5.570 iaigl
dell'esercizio di riferimento, registrando un inerento pari ad Euro 395 migliaia. In particolareffégo &
principalmente spiegato dallandamento della fisaalifferita che al termine dell’esercizio precetieha beneficiato
dell'adeguamento delle imposte anticipate e difeai seguito della recente dichiarazione di iltegita costituzionale
dell'addizionale Ires denominata “Robin Hood Tasancita con sentenza n. 10 dell'esercizio 2015ad@lbrte
Costituzionale, ha visto I'adeguamento delle aliguad esse applicate. Si segnala inoltre che aitsegu
dell'approvazione della Legge di Stabilita 2016g¢le n. 208 del 28 dicembre 2015), che ha previstedremento
dell'aliquota IRES dal 27,5% al 24% a partire daljennaio 2017, la Societa ha provveduto ad adeguaediti per

imposte anticipate e differite determinando unteffpositivo netto pari ad Euro 648 migliaia.

La tabella che segue evidenzia I'incidenza dellgaste sul reddito:

Esercizio 2015 Esercizio 2014
(migliaia di Euro)

Utile ante imposte 39.117 48.803
Imposte dell'esercizio 5.570 5.175
Incidenza sul risultato ante imposte 14,2% 10,6%

Il tax-rate effettivo passa dal 10,6% dell'esei2D14 al 14,2% dell’esercizio di riferimento, viégdo un incremento

pari al 3,6%.

(migliaia di Euro) 31/12/2015 31/12/2014

Aliquota ordinaria applicabile 27,5% 34,0%
Risultato prima delle imposte 39.117 48.803

Onere fiscale teorico 10.757  27,5% 16.593  34,0%
Tassazione dividendi (6.229) (17,4%) (11.707) (24,0%)
Costi/ (proventi) non imponibili (automezzi, telefoni) 1.674 4,3% 945 1,9%
Imposta anticipate/differite (1.682)  (4,3%) (1.986)  (4,1%)
Onere fiscale effettivo IRES 4.520  11,6% 3.845 7,9%
IRAP (corrente e differita) 1.050 2,7% 1.330 2,7%
Totale onere fiscale effettivo 5.570 14,2% 5.175  10,6%
Aliquota effettiva 14,2% 10,6%

Ascopiave S.p.A. — Relazione finanziaria annual@latlicembre 2015 50



Ascopiave S.p.A.

ALTRE NOTE DI COMMENTO
Componenti non ricorrenti
Ai sensi della comunicazione CONSOB n.15519/200%eginala che non ci sono componenti economiche non

ricorrenti rilevate nel bilancio chiuso al 31 didem 2015.

Informativa su parti correlate

Si segnala che la Societa e controllata da AscdikiglS.p.A. che detiene il 61,562% delle azioni.
Tutte le operazioni con le societa del gruppo famaote dell'ordinaria gestione dell’impresa e saegolate a
condizioni di mercato. Non vi sono altre operazieffettuate nell’esercizio 2015 con societa e antitonducibili a

Soci o0 amministratori della societa o delle socestatrollanti e controllate.

31.12.2015
Societa cm::::rt;ali Altri crediti cm:::gau Altri debiti Costd Ricavi
Beni Servizi Altro Beni Servizi Altro
Societi controllanti
ASCO HOLDING S.P.A. 65 6.183 0 68
Totale controllanti 65 0 0 0 0 0 6.183 0 68 0
Societa controllate
Ascotrade S.p.a. 15.938 6.742 119 0 79 905 41 0 47.836 115
Blue Meta S.p.A. 756 0 6 3713 0 147 23 0 927 33
Edigas Esercizio Distribuzione Gas S.p.A. 408 623 47 0 0 54’ 1 0 467 12
Etracnergia S.r.1. 145 0 0 268 0 1 0 230 15
Pasubio Servizi S.r.l. 421 0 9 4.981 0 32 0 529 8
ASM DG SR.L. 401 335 110 0 74 129 i 0 0 463 17
Veritas Energia S.r.l. 660 10.149 104 0 315 6 0 0 798 245
Amgas Blu S.r1. 424 0 4 580 0 0 0 520 11
Totale societa controllate 19.152 17.849 399 9.542 469 1172 96 0 51770 456
Societa sottoposte a controllo congiunto
ASM SETSR.L. 221 0 2 249 0 0 67 0 278 2
Estenergy S.p.A. 36 0 0 0 0 0 0 0
Unigas Distribuzione Gas S..1 47 0 2 0 0 g 0 0 43
Totale societa a controllo congiunto 305 0 0 249 0 15 67 0 321 2
Societd consociate
ASCOTLCS.P.A. 108 0 52 0 0 522 12 0 122 57
SEVEN CENTER SRL. 51 0 65 0 8 237" 11 0 45 0
Totale consociate 159 0 13 0 8 759 23 0 168 57
Societd collegate
SINERGIE ITALIANE SR L. 49 0 0 0 0 0 7 0
Totale societa collegate 49 0 0 0 0 0 0 0 7 0
- — - —
Totale 19.729 17.849 412 9.791 476 1.946 6369 0 52.398 534

| rapporti con parti correlate che Ascopiave S.podrattiene con le altre societa del gruppo irgsago principalmente
le seguenti tipologie:
v" lacquisto gas di gas naturale ed energia eletpieril funzionamento degli impianti di distribun® dalla
controllata Ascotrade S.p.A. e degli impianti dgeaerazione dalla controllata Veritas Energia S;p.A
v' l'acquisto di prestazioni di call center dalla qofiata Ascotrade S.p.A. effettuato al prezzo dircaé
parametrizzato al numero chiamate;

v' al riaddebito di alcuni costi assicurativi da patella controllante Asco Holding S.p.A;;

AN

all'acquisto di alcuni servizi amministrativi, caiénter, gestione del credito;
v"la vendita del servizio di vettoriamento, di prestai accessorie, e letture alle diverse societéediita del

gas naturale;
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v'la vendita del servizio di stampa e spedizioneedatillette;

v"la vendita di servizi di sportello, di gestione gersonale, del servizio informatico, di gestialet servizio
immobiliare, di archiviazione ottica, di servizigtaff come la qualita, la privacy e la sicuredealavoratori;

v' la vendita del sevizio di contabilita e di gestiaeg)li adempimenti normativi;

v'la vendita del servizio di amministrazione e finr@nz

v'la vendita di servizi tecnici sulle gestione deii dfk misura alla societa Asm Distribuzione GaslS.Edigas
Esercizio Distribuzione Gas S.p.A;

v" il riaddebito alle societa del Gruppo dei servizicdntabilita e informatici, delle eventuali spessterne
sostenute;

v" l'accordo per la regolamentazione dei rapportiediteria finalizzato a compensare le eccedenzéicetee
di cassa fra le imprese del gruppo.

v" l'accordo di adesione al consolidato di gruppo leocontrollante Asco Holding S.p.A..
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Schemi di bilancio esposti in base alla delibera @sob 15519/2006

Di seguito gli schemi di bilancio con evidenza dedfletti dei rapporti con le parti correlate esppas base alla delibera
Consob n.15519 del 27 luglio 2006.

Situazione patrimoniale-finanziaria

Esercizio di cui correlate Esercizio di cui correlate
(migliaia di Euro) 2015 A B [¢ D Totale % 2014 A B ¢ D Totale %
ATTIVITA'
Attivita non correnti
Avviamento (1) 20.433 20.433
Altre immobillizzazioni immateriali (2) 267.495 262.788
Immobilizzazioni materiali (3) 33.891 N 35.557 B
Partecipazioni (©)] 183.037 " 69.537 69.537  38,0% 183.037 " 69.537 69.537  38,0%
Altre attivita non correnti (5) 4.534 4.369
Attivita finanziarie non correnti (6) 3.124
Crediti per imposte anticipate @ 8.208 9.070
Attivita non correnti 517.689 83.106 83.106 _ 16,1% 518.379 64.018 64.018  12,3%
'Attivité correnti
Rimanenze (8) 1.731 1.987
Crediti commerciali 9) 28.4391 65 159 354 577 2,0% 23.181 10 69 237 315 1,4%
Altre attivita correnti (10) 35.209 30.432 813 813 2,7%
Attivita finanziarie correnti (11) 20.973 45.153 7.281 7.281  16,1%
Crediti tributari (12) 376 732
Disponibilita liquide e mezzi equivalenti (13) 9.390 71.838
Attivita correnti 96.119| 65 159 354 577 0,6% 173.324 823 69 7.518 8.409 4,9%
&uivité 613.808] 65 159 83.460 83.684 13,6% 691.703 8_23 69 71.535 72.4_27 10,5%
PASSIVITA' E PATRIMONIO NETTO
Patrimonio netto Totale
Capitale sociale 234.412 234.412
Azioni proprie (17.521) (17.660)
Riserve 176.063 175.707
Patrimonio netto Totale (14) 392.954 392.459
'I’assiviu"l non correnti
Fondi rischi ed oneri (15) 550 250
Trattamento di fine rapporto (16) 1.172 1.224
Finanziamenti a medio e lungo termine 17) 43.829 53.456
Altre passivita non correnti (18) 5.534 3.674
Passivita finanziarie non correnti (19) 422 3.327
Debiti per imposte differite (20) 12.232 14.686
Passivita non correnti 63.737 76.617
'I’assiviu"l correnti
Debiti verso banche e finanziamenti (21) 97.622 184.665
Debiti commerciali (22) 15.516 13 0 13 0,1% 19.407 529 17 546 2,8%
Altre passivita correnti (24) 31.282 18.490 1.005 1.005 5,4%
Passivita finanziarie correnti (25) 12.696 249 249 2,0% 64
Passivita correnti 157.117 13 249 262 0,2% 222.626] 1.005 529 17 1.551 0,7%
Passivita 220.854 13 249 262 0,1% 299.244|  1.005 529 17 1.551 0,5%
Passivita e patrimonio netto 613.808 13 249 262 0,0% 691.703 1.005 529 17 1.551 0,2%

Legenda intestazione colonne parti correlate:

A Societa controllanti
B Societa consociate
C Societa collegate e a controllo congiunto
D altri parti correlate
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Conto economico complessivo

Conto Economico

Esercizio di cui correlate Esercizio di cui correlate
igliaia di Euro) Note 2015 A B C D Totale 2014 A B C D Totale
Ricavi (26) 75.766| 68 224 405 697 0,9% 80.404 26 200 1.146 1372 1,7%
Totale costi operativi 44.529 790 77 1.245 2112 4,7% 50.206 560 15 1384 1959 3,9%
Costi acquisto materia prima gas @7
Costi acquisto altre materie prime (28) 1.519 8 8 0,5% 1.299
Costi per servizi (29) 19.705] 759 15 563 1.337 6,8% 22.054 545 15 543 1.104 5,0%
Costi del personale (30) 11.270 682 682 6,1% 12.711 840 840 6,6%
Altri costi di gestione (31) 12.494] 23 62 85 0,7% 14.169 15 15 0,1%
Altri proventi (32) 458 27
Ammortamenti e svalutazioni (33) 15.466 15.411
Risultato operativo 15.770 68 (565) 328 (1.245) (1.415) -9,0%| 14.787 26 360 1.131 1.384 587 -4,0%
Proventi finanziari (34) 24.640 0 10 10 0,0% 36.368 0 188 188 0,5%
Oneri finanziari (34) 1.293] 0 5 5 0,4% 2.353 5 5 0,2%
Quota utile/(perdita) societa contabilizzate con il metodo del
netto 34)
Utile ante imposte 39.117, 68 (565) 332 (1.245) (1.411) -3,6%| 48.803 26 360 1314 1.384 404 -0,8%
Imposte del periodo 35, 5.570 6.183 6.183 111,0%) 5.175 4.908 4.908 94,9%
Risultato netto dell'esercizio 33.547 (6.1122 (565) 332 11.245.) (7.594) -22,6%| 43.628| 4.882 360 1.314 1.384 5.312 -12,2%
Risultato dell'esercizio di Gruppo 33.547| 43.628
Risultato dell'esercizio di Terzi
Altre comp i del Conto E ico Compl
2. componenti che non saranno riclassificate nel conto economico
(Perdita) /Utile attuariale su piani a benefici definiti (68) )
Risultato del conto economico complessivo 33.479 (6.1122 (565) 332 11.245.) (7.594) 7 -22,7%| 43.557 4.882 360 1.314 1.384 5.312 -12,2%
Legenda intestazione colonne parti correlate:
A Societa controllanti
B Societa consociate
C Societa collegate e a controllo congiunto
D altri parti correlate
Indebitamento finanziario netto
Posizione finanziaria netta
di cui correlate di cui correlate
(migliaia di Euro) 31.12.2015 A B C D Totale Yo 31.12.2014 A B D Totale %
A Cassa 10 11
B Altre disponibilita liquide 9.380 71.827
C Titoli detenuti per la negoziazione
D Liquidita (A) + (B) + (C) 9.390 71.838
E Crediti finanziari correnti 20.973 45153 7.281 7.281 16,1%
F Debiti bancari correnti (87.995) (174.920)
G Parte corrente dellindebitamento non corrente (9.628) (9.745)
H_Altri debiti finanziari correnti (12.696) (249) (249) 2,0% (64)
| Indebitamento finanziario corrente (F) + (G) + (H) (110.318) (249) (249) 0,2% (184.729)
J Indebitamento finanziario corrente netto (1) - (E) -(D) (79.955) (249) (249) 0,3% (67.737) 7.281  7.281 -10,7%
K Debiti bancari non correnti (43.829) (53.456)
L Obbligazioni emesse/Crediti finanziari non correnti 3.124
M_Altri debiti non correnti (422) (3.327)
N Indebitamento finanziario non corrente (K) + (L) + M) (44.250) (53.659)
O Indebitamento finanziario netto (J) + (N) (124.205) (249) (249) 0,2% (121.396) 7281 7.281 -6,0%

Legenda intestazione colonne parti correlate:

A Societa controllanti
B Societa consociate
C Societa collegate e a controllo congiunto
D altri parti correlate
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Rendiconto Finanziario

(Migliaia di Euro)

FLUSSO DI CASSA DELL'ATTIVITA' OPERATIVA 31.12.2015 di cui correlate 31.12.2014 di cui correlate

Utile netto dell'esercizio di gruppo 33.547 A B C D Totale %o 43.628 A B C D Totale %o
Flussi cassa generati/(utilizzati) dall'attivita operativa

Rettif.per raccordare 1'utile lordo alle disponibilita liquide 15.173 0 0% 14.949 0 0%
Ammortamenti 15.614 0 0% 15.411 0 0%
Svalutazione dei crediti 0 832

Variazione del trattamento di fine rapporto (@) 0 0% 62 0 0%
Variazione netta altri fondi 306 0 0% (136) 0 0%
Minusvalenze/(Plusvalenze su cessione immobilizzazioni) 429 0 0% 666 0 0%
Interessi passivi pagati (1.338) 0 0% (2.291) 0 0%
Interessi passivi di competenza 1.293 0 0% 2.318 0 0%
Imposte pagate (6.699) 0 0% (7.087) 0 0%
Imposte di competenza 5.570 0 0% 5.175 0 0%
Variazioni nelle attivita e passivita: 715 0 0 0 0 0 0% (6.177) 0 0 0 0 0 0%
Rimanenze di magazzino 249 0 0% (22) 0 0%
Crediti verso clienti (5.258) (55) (90) (117) 0 (262) 5% 2.296 5 (16) 12 0 1 0%
Altre attivita correnti (4.930) 813 0 00 813 -16%  (11.294) 478 0 0 0 478 -4%
Debiti commerciali (3.919) 0 (516) (17) 0 (533) 14% (1.846) (2) 401 4 0 403 -22%
Altre passivita correnti 12.868 (1.005) 0 0 0 (1.005) -8% 2.495 569 0 00 569 23%
Altre attivita non correnti (55) 0 0% 33 0 0%
Altre passivita non correnti 1.759 0 0% 2.161 0 0%
Totale rettifiche e variazioni 15.888  (247) (607) (134) 0 " (987) -6% 8.771 1.050 385 16 0 1.450 17%
Flussi cassa generati/ (utilizzati) dall'attivitd operativa 49.435 (247) (607) (134) 0 (987) -2% 52.400 1.050 385 16 0 1450 3%
Flussi di cassa generati/ (utilizzati) dall'attivita di investimento 0

Investimenti in immobilizzazioni immateriali (18.424) 0 0%  (18.011) 0 0%
Realizzo di immobilizzazioni immateriali 0 3

Investimenti in immobilizzazioni materiali (700) 0 0% (1.447) 0 0%
Realizzo di immobilizzazioni materiali 0 20

Cessioni/(Acquisizioni) di partecipazioni e acconti 0 0 0 00 0 0% (4.000) 0 0 (4.000) 0 (4.000) 100%
Altri movimenti di patrimonio netto 74 0 0% (71) 0 0%
Flussi di cassa generati/ (utilizzati) dall'attivita di investimento (23.506) 0 0 0 0 0 0%  (23.506) 0 0 (4.000) 0 (4.000) 17%
Flussi di cassa generati(utilizzati) dall'attivita finanziaria

Variazione netta passivita finanziarie non correnti 0 2.838

Variaz.netta finanziamenti verso banche a breve (96.737) 0 0% 85.549 0 0%
Variazione netta attivita e passivita finanziarie correnti 37.098 0 0 7.281 0 7.281 20%  (21.300) 0 0 4.045 0 4.045 -19%
Acquisto azioni proprie 138 0 0% 0 0

Dividendi distribuiti a azionisti (33.332) 0 0%  (26.666) 0 0%
Flussi di cassa generati(utilizzati) dall'attivita finanziaria (92.833) 0 0 7.281 0 7.281 -8% 40.421 0 0 4.045 0 4.045 10%
Variazione delle disponibilita liquide (62.449) 0 0% 69.315 0 0%
Disponibilita Correnti dell'esercizio Precedente 71.838 0 0% 2.524 0 0%
Disponibilita Correnti dell'esercizio Corrente 9.390 0 0%  (71.838) 0 0%

Legenda intestazione colonne parti correlate:

A Societa controllanti
B Societa consociate
C Societa collegate e a controllo congiunto
D altri parti correlate

| valori riportati nelle tabelle precedenti sontatii alle parti correlate di seguito elencate:

Gruppo A - Societa controllanti:
- Asco Holding S.p.A.
Gruppo B - Societa consociate:

- Asco TLC S.p.A.
- Seven Center S.r.l.

Gruppo C — Societa collegate e a controllo congiunt

- Societa a controllo congiunto:
o Estenergy S.p.A.
0 ASM SetSur.l.

o Unigas Distribuzione S.r.l.

- Societa collegate

o Sinergie Italiane S.r.l. in liquidazione
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Gruppo D - altri parti correlate:
- Consiglio di Amministrazione
- Sindaci

- Dirigenti strategici

Rappresentazione delle attivita e passivita finanarie per categorie
Il dettaglio delle attivita e passivita finanziaper categorie e il relativiair value (IFRS 13) alla data di riferimento

del 31 dicembre 2015 e del 31 dicembre 2014 &ruolessere le seguenti:

31.12.2015
(migliaia di Euro) A B C D E F Totale Fair value
Altre attivita non correnti 4.534 4.534 4.534
Attivita finanziarie non correnti 0 0
Crediti commerciali e altre attivita correnti 57.560 57.560 57.560
Attivita finanziarie correnti 20.973 20.973 20.973
Disponibilita liquide e mezzi equivalenti 9.390 9.390 9.390
Finanziamenti a medio e lungo termine 43.829 43.829 43.829
Altre passivita non correnti 306 306 306
Passivita finanziarie non correnti 422 422 422
Debiti verso banche e finanziamenti 97.622 97.622 97.622
Debiti commerciali e altre passivita correnti 44.233 44.233 44.233
Passivita finanziarie correnti 12.696 12.696 12.696
31.12.2014
(migliaia di Euro) A B C D E F Totale Fair value
Altre attivita non correnti 4.369 4.369 4.369
Attivita finanziarie non correnti 3.124 3.124 3.124
Crediti commerciali e altre attivita correnti 48.409 48.409 48.409
Attivita finanziarie correnti 45.153 45.153 45.153
Disponibilita liquide e mezzi equivalenti 71.838 71.838 71.838
Finanziamenti a medio e lungo termine 53.456 53.456 53.456
Altre passivita non correnti 279 279 279
Passivita finanziarie non correnti 3.327 3.327 3.327
Debiti verso banche e finanziamenti 184.665 184.665 184.665
Debiti commerciali e altre passivita correnti 36.309 36.309 36.309
Passivita finanziarie correnti 64 64 64

Legenda

A - Attivita e passivita alair valuerilevato direttamene a conto economico

B - Attivita e passivita dair valuerilevato direttamene a Patrimonio netto (inclusiidati di copertura)
C - Investimenti posseduti fino a scadenza

D - Attivita per finanziamenti concessi e creditiquse disponibilita liquide)

E - Attivita disponibili per la vendita

F - Passivita finanziarie rilevate al costo amnzagto

Utile per azione

Come richiesto dal principio contabile IAS 33, siffiscono le informazioni sui dati utilizzati pércalcolo dell’utile
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per azione e diluito.

L'utile per azione é calcolato dividendo I'utilettee del periodo attribuibile agli azionisti della&eta per il numero
delle azioni, al netto delle azioni proprie.

Si segnala che non esistono dividendi privilegiedinversione di azioni privilegiate e altri effesimili che debbano
rettificare il risultato economico attribuibile pdssessori di strumenti ordinari di capitale.

L'utile diluito per azione risulta pari a quello rpazione in quanto non esistono azioni ordinarie pbtrebbero avere
effetto diluitivo e non esistono azioni o warrahe@otrebbero avere il medesimo effetto.

Di seguito sono esposti il risultato ed il numerdl@ azioni ordinarie utilizzati ai fini del calamdell’'utile per azione

base, determinati secondo la metodologia prevatarihcipio contabile IAS 33:

Valore al Valore al
(migliaia di Euro) 31 dicembre 2015 31 dicembre 2014
Utile netto attribuibile agli azionisti 33.547 43.628
Numero medio ponderato di azioni ordinarie comprensivo
delle azioni proptie, ai fini dell'utile per azione 234.411.575 234.411.575
Numero medio ponderato di azioni proprie 12.148.044 12.195.214
Numero medio ponderato delle azioni ordinarie escluso
le azioni proprie, ai fini dell'utile netto per azione 222.263.532 222.216.361
Utile netto per azione (in Euro) 0,15 0,20

Compensi alla Societa di Revisione

Ai sensi dell'art. 149-duodecies del Regolamentattemti Consob, la tabella sottostante evidenziarrispettivi di
competenza dell’esercizio 2015 per i servizi disimne e per quelli diversi dalla revisione resllalatessa societa di

revisione. Non vi sono servizi resi da entita apgraanti alla sua rete.

Tipologia dei servizi Soggetto che ha erogato il servizio Destinatario Compensi
Revisione Contabile PricewaterhouseCoopers SpA Ascopiave S.p.A. 80
Servizi di Attestazione PricewaterhouseCoopers SpA Ascopiave S.p.A. 8
Revisione contabile altti servizi  PricewaterhouseCoopers SpA Ascopiave S.p.A. 22
Altri servizi PricewaterhouseCoopers SpA Ascopiave S.p.A. 8
Totale 118

Impegni e rischi

Garanzie prestate
La societa ha erogato le seguenti garanzie potfeakl dicembre 2015:
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Esercizio Esercizio
(Migliaia di Euro) 2015 2014
Patronage su linee di credito 40.733 47.383
Patronage su contratti di locazione finanziaria 956 956
Fidejussioni su linee di credito 1.653 3.629
Su esecuzione lavori 943 844
Su accordi di incentivazione all'esodo di cui all’art. 4, legge n. 92/2012 119 196
Ad uffici UTF regioni per imposte sul gas 2.715 2.715
Ad uffici UTF e regioni per imposte sull' energia elettrica 104 104
Su concessione distribuzione 2.789 3.405
Su contratti di vettoriamento 3.427 6.817
Su contratto di trasporto di energia elettrica 11.790 0
Su contratti di acquisto energia elettrica 2.000 6.790
Totale 67.228 72.840

* g segnala che nelle voci “Patronage su lineeetiits”, “Patronage su contratti di somministrazigias” risultano iscritti patronage rilasciati dacApiave S.p.A. nei confronti di Sinergie Italiane

S.r.l. per complessivi Euro 34.333 migliaia (2014r&34.333 migliaia).

Politiche di copertura dei rischi

Gestione del rischio finanziario: obiettivi e critei

Le principali passivita finanziarie di Ascopiavep@. comprendono i finanziamenti bancari, contrditnoleggio con
opzione d’'acquisto, depositi bancari a vista eevértermine. L'obiettivo principale di tali passivié di finanziare le
attivita operative. Ascopiave S.p.A. ha diverséviddt finanziarie quali crediti commerciali, cassadepositi a breve,
che derivano direttamente dall'attivita operati®a.segnala che i crediti commerciali come i crefiitanziari sono

principalmente vantati verso la societa controlkssaotrade S.p.A..

| rischi principali generati dagli strumenti findad di Ascopiave S.p.A. sono il rischio di tasdarderesse, il rischio di
liquidita. Il Consiglio di Amministrazione riesangre concorda le politiche per gestire detti riscbine riassunte di

seguito.

Rischio di tasso

L'esposizione di Ascopiave S.p.A. al rischio di ieaioni dei tassi di mercato & connesso principatmeai

finanziamenti accesi verso istituti di credito, dassi di interesse variabile, essendo la Societaricata di gestire i
fabbisogni finanziari delle societa controllate.

La politica di Ascopiave S.p.A., dipendendo dallag®nalita del ciclo d'affari del gas naturale,rana gestire le
necessita di liquidita a mezzo di linee di affidaoea breve termine con tasso variabile, che imoregdella loro
continua fluttuazione non consentono un’agevolesdmpa relativa al rischio tasso, oltre a presentksi finanziamenti
a medio-lungo termine, sempre a tasso variabile ricoborso compreso tra il 2015 e il 2026, chelati&embre 2015

presentavano un debito residuo complessivo di B8ré56 migliaia (2014 Euro 62.400 migliaia).

Ascopiave S.p.A. gestisce inoltre linee di credittasso fisso per importi non significativi dipentielal conferimento
delle reti di distribuzione del gas degli enti Ib@aa soci di Asco Holding S.p.A.

| finanziamenti a medio - lungo termine sono pratmente rappresentati dal finanziamento erogato2@gl da
Unicredit S.p.A., con un debito residuo al 31 dibeen2015 di Euro 14.286 migliaia, oggetto di unigzeone di

cartolarizzazione da parte dell’istituto erogamtelal mutuo erogato nel mese di agosto 2013 dalie® Europea per
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gli Investimenti, con un debito residuo di Euro@®®) migliaia, entrambi soggetticavenanthe risultano rispettati.

Per maggiori dettagli si rinvia al paragrafo n.“EFmanziamenti a medio - lungo termine

Analisi di sensitivita al rischio di tasso

La seguente tabella mostra la sensitivita delButiella Societa ante imposte, in seguito a vanaziagionevolmente

possibili dei tassi di interesse, mantenendo ctistatte le altre variabili.

gennaio  febbraio marzo aprile maggio giugno luglio agostoettesnbre  ottobre  novembre dicembre
Posizione Finanziaria Netta 2015 (117.572) (110.052) (109.709) (85.192) (104.165) (129)57118.868) (108.234) (125.122) (127.864) (132.141) (208)
Tasso medio attivo 0,97% 1,11% 1,12% 1,04% 0,09% 0,02% 0,02% 0,02% 0,01% 0,01%,0190 0,01%
Tasso medio passivo 0,88% 0,87% 0,85% 0,82% 0,83% 0,83% 0,82% 0,80% 0,80% 0,78%,729%0 0,66%
Tasso medio attivo maggiorato di 200 basis point %9 3,11% 3,12% 3,04% 2,09% 2,02% 2,02% 2,02% 2,01% 2,01% 92,01 2,01%
Tasso medio passivo maggiorato di 200 basis point 8892, 2,87% 2,85% 2,82% 2,83% 2,83% 2,82% 2,80% 2,80% 2,78% 292,7 2,66%
Tasso medio attivo diminuito di 50 basis point 0,47% 0,61% 0,62% 0,54% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0090
Tasso medio passivo diminuito di 50 basis point %38 0,37% 0,35% 0,32% 0,33% 0,33% 0,32% 0,30% 0,30% 0,28% 0,2299,16%
PFN ricalcolata con maggiorazione di 200 basis poin (117.772) (110.221) (109.895) (85.332) (104.342) (120)7 (119.070) (108.418) (125.328) (128.081) (132.358) 4(AP6)
PEN ricalcolata con diminuzione di 50 basis point 17(522) (110.010) (109.662) (85.157) (104.121) (120.529)8.818) (108.188) (125.071) (127.810) (132.087) (1321 Totale
Effetto sul risultato ante-imposte con maggioraeidn200 basis points (200) (169) (186) (140) 77y (198) (202) (184) (206) (217) (217) (211) (2.307)
Effetto sul risultato ante-imposte con riduzion&@ibasis points 50 42 47 35 44 50 50 46 51 54 54 53 577

L'analisi di sensitivita, ottenuta simulando unaiaaione sui tassi di interesse applicati alle dirdi credito della
Societa pari a 50 basis points in diminuzione (tdimite minimo di zero basis points), e pari a2Basis points in
aumento, mantenendo costanti tutte le altre vdrigdrta a stimare un effetto sul risultato prirdelle imposte
compreso tra un peggioramento di Euro 2.307 m@l{2014: Euro 2.135 migliaia) ed un miglioramentdzdro 577
migliaia (2014: Euro 534 migliaia).

Politiche inerenti il rischio di credito

Il rischio credito rappresenta I'esposizione deleieta a potenziali perdite derivanti dal man@tempimento delle
obbligazioni assunte dalle controparti. Il mancataitardato pagamento dei corrispettivi dovuti pbtre incidere
negativamente sui risultati economici e sull’eduib finanziario della Societa.

Ascopiave S.p.A. presta i propri servizi di bussiad un numero limitato di operatori del settorkgdes, tra i quali il
piu significativo per volume di affari € Ascotradep.A.. Le regole per I'accesso dei Clienti ai s@refferti sono
stabilite dalla Autorita per I'Energia ElettricaileGas e sono previste nei codici di Rete, ovwvemocumenti che
stabiliscono, per ciascuna tipologia di servizeenbrme che regolano i diritti e gli obblighi deiggetti coinvolti nel
processo di erogazione dei servizi stessi, e dettiausole contrattuali che riducono i rischi cadempienza da parte
dei clienti. Nei Codici & previsto, in particolaiéyilascio di idonee garanzie a parziale copextdelle obbligazioni

assunte qualora il cliente non sia in possesso dating creditizio rilasciato da primari organisimiernazionali.

Rischio di liquidita

Ascopiave S.p.A. persegue costantemente il maneondell’equilibrio e della flessibilita tra fondii finanziamento
ed impieghi, fungendo da gestore della tesorelli&dgppo.

| due principali fattori che influenzano la liquididi Ascopiave S.p.A. sono da una parte le risgeserate o assorbite
dalle attivita operative o di investimento, dalifalle caratteristiche di scadenza e di rinnovadébito.

La ripartizione per scadenza, al 31 dicembre, dbittfinanziari é riportata alla nota n. 17.

| fabbisogni di liquidita sono monitorati dalla fione tesoreria di Ascopiave S.p.A. nell’otticagdrantire un efficace

reperimento delle risorse finanziarie od un adegiratestimento delle eventuali disponibilita liqeid
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Gli amministratori ritengono che i fondi e le lindiecredito attualmente disponibili, oltre a quetlee saranno generate
dall'attivita operativa e di finanziamento, conseamno di soddisfare i fabbisogni derivanti dallttivita di

investimento, di gestione del capitale circolanté Bmborso dei debiti alla loro scadenza naturale

Rischi specifici dei settori di attivita in cui opea la Societa

Regolamentazione

Ascopiave S.p.A. svolge attivita nel settore det gaggette a regolamentazione. Le direttive edovyadimenti
normativi emanati in materia dall’'Unione Europeal &Governo italiano, e le decisioni dell’Autorit@ml’Energia
Elettrica, il Gas ed il Servizio Idrico possono sv&in impatto significativo sull’operativita, i tikati economici e
'equilibrio finanziario della societa. Futuri cammenti nelle politiche normative adottate a ligelhazionale
potrebbero avere ripercussioni impreviste sul quatbrmativo di riferimento e, di conseguenza, attilVita e sui

risultati della societa.

Rischi relativi alle gare per I'assegnazione delleuove concessioni di distribuzione del gas naturale

Alla data del 31 dicembre 2015, Ascopiave S.p.Aletie 148 concessioni (148 al 31 dicembre 2014ligdiibuzione
di gas naturale in tutto il territorio nazionale base a quanto stabilito dalla vigente normatipplieabile alle
concessioni di cui € titolare, le gare per i nuaffidamenti del servizio di distribuzione del gasano bandite non piu
per singolo Comune, ma esclusivamente per gli anabiitoriali determinati con i Decreti Ministetiadel 19 gennaio
2011 e del 18 ottobre 2011, e secondo le scadenzgorali indicate nell’Allegato 1 al Decreto Mirgsiale sui criteri
di gara e di valutazione delle offerte, emanaté2lnovembre 2011. Con il progressivo svolgimentiedgare, la
Societa potrebbe non aggiudicarsi la titolaritauda o piu delle nuove concessioni, oppure potrelgugudicarsele a
condizioni meno favorevoli di quelle attuali, consgibili impatti negativi sull'attivita operativa sulla situazione
economica, patrimoniale e finanziaria, fermo redtamel caso di mancata aggiudicazione, relativaenanComuni

precedentemente gestiti dall'impresa, I'incassovd#dre di rimborso previsto a favore del gestareente.

Rischi relativi alla quantificazione del rimborso acarico del nuovo gestore

Con riguardo alle concessioni di distribuzione ghes relativamente alle quali la Societa € anchprpiaria delle reti e
degli impianti, la Legge n. 9 / 2014 stabilisce dhémborso riconosciuto a carico del gestore amite sia calcolato nel
rispetto di quanto stabilito nelle convenzioni @ oentratti e, per quanto non desumibile dalla wtdodelle parti
nonché per gli aspetti non disciplinati dalle méahesconvenzioni o contratti, in base alle lineedgubu criteri e
modalita operative per la valutazione del valoremborso di cui all’'articolo 4, comma 6, del dgoréegge 21 giugno
2013, n. 69, convertito, con modificazioni, dakgde 9 agosto 2013, n. 98. In ogni caso, dal valoramborso sono
detratti i contributi privati relativi ai cespitii docalita, valutati secondo la metodologia dekmyaolazione tariffaria
vigente. Inoltre, qualora il valore di rimborsouiits maggiore del dieci per cento del valore datkenobilizzazioni nette
di localita calcolate nella regolazione tariffaréd,netto dei contributi pubblici in conto capitaedei contributi privati
relativi ai cespiti di localita, I'ente locale cadente trasmette le relative valutazioni di dettedél valore di rimborso
all’Autorita per I'energia elettrica, il gas edsiktema idrico per la verifica prima della publticae del bando di gara.

Il Decreto del Ministro dello Sviluppo Economicolde novembre 2011 n. 266 stabilisce che il gessutgentrante
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acquisisce la proprieta dell'impianto con il pagatoedel valore di rimborso al gestore uscente, amkzaone delle
eventuali porzioni di impianto di proprieta comumal

A regime, cioé nei periodi successivi al primoyithborso al gestore uscente sara comunque paralates delle
immobilizzazioni nette di localita, al netto deintobuti pubblici in conto capitale e dei contribprivati relativi ai
cespiti di localita, calcolato con riferimento aiteri usati dall’Autorita per determinare le téeifdi distribuzione
(RAB). Sul punto si segnala che I'Autorita € reesnénte intervenuta con la Deliberazione 367/200&&/
prevedendo che, il valore di rimborso, di cui atieolo 14, comma 8, del decreto legislativo n. /084 al termine del
primo periodo di affidamento d’ambito venga deteratd come somma di: a) valore residuo dello stsigtente a
inizio periodo di affidamento, valutato per tuttiéspiti soggetti a trasferimento a titolo onerakgestore entrante nel
secondo periodo di affidamento in funzione del k&ldi rimborso, di cui all’articolo 5 del decret@&11, riconosciuto
al gestore uscente in sede di primo affidamentogoalnito, tenendo conto degli ammortamenti e dekenisioni
riconosciute ai fini tariffari nel periodo di affignento; b) valore residuo dei nuovi investimendiizzati nel periodo di
affidamento ed esistenti a fine periodo, valutaliassbase del criterio del costo storico rivalutpty il periodo in cui gli
investimenti sono riconosciuti a consuntivo, comevjsto dall’Articolo 56 della Regolazione dellgite dei servizi di
distribuzione e misura del gas (RTDG), e come médial valore netto determinato sulla base dekdo del costo
storico rivalutato e il valore netto determinatdlasipase delle metodologie di valutazione a casthdard, secondo
guanto previsto dal comma 3.1 della deliberaziof®@Z013/R/GAS, per il periodo successivo.

La Societa sta tutelando le proprie ragioni patriralh ed economiche rispetto all’evoluzione normatiavversa

descritta come nei termini riportati nel paragré&mbiti territoriali” e nel paragrafo “Contenziosii questa relazione.

Ambiti territoriali

Nel 2011, con I'emanazione di alcuni decreti miistli € stato ulteriormente definito il quadro mativo del settore,

con particolare riferimento alle gare d’ambito.

In particolare:

1) con il Decreto del Ministero dello Sviluppo Econemidel 19 gennaio 2011, emanato di concerto cbtinistero
per i Rapporti con le Regioni e la Coesione Teridgle, sono stati individuati gli Ambiti TerritodiaMinimi
(ATEM) per lo svolgimento delle gare per I'affidame del servizio di distribuzione del gas, e concgssivo

Decreto del 18 dicembre 2011 sono stati identificedmuni appartenenti a ciascun ambito (c.d. Be&mbiti);

2) con il Decreto del Ministero dello Sviluppo Econamie del Ministero del Lavoro e delle Politiche atidel 21
aprile 2011 sono state dettate disposizioni peregwve gli effetti sociali connessi ai nuovi affidenti delle
concessioni di distribuzione del gas in attuazideecomma 6, dell'art. 28 del decreto legislatidon2aggio 2000,

n. 164 (c.d. Decreto Tutela Occupazionale);

3) con Decreto del Ministero per lo Sviluppo Economiego 226 del 12 novembre 2011 € stato approvato il
regolamento per i criteri di gara e per la valudagi dell’offerta per I'affidamento del servizio distribuzione del

gas (c.d. Decreto Criteri).

L'emanazione dei Decreti Ministeriali ha contritoud dare certezza al contesto competitivo entjoale gli operatori
si muoveranno nei prossimi anni, ponendo le preeng&sché il processo di apertura del mercato, tndan il
recepimento delle direttive europee, possa produrmeretamente i benefici auspicati.

la Societa Ascopiave - come peraltro molti altrieqgiori - ha accolto con sostanziale favore il mu@uadro
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regolamentare, ritenendo che possa creare delleriyoita di investimento e di sviluppo importanérggli operatori
qualificati di medie dimensioni, andando nella diome di una positiva razionalizzazione dell’oféert

A fine 2013 il Governo ha emanato il D.L. 23.12.20h. 145, apportando delle modifiche alle norme @ygolano la
determinazione del valore di rimborso degli impiaspettante al gestore uscente al termine del ‘©driodo
Transitorio”. Il Decreto & stato convertito con rfithe nella Legge n. 9 / 2014, la quale ha candbiat misura
sostanziale le originarie disposizioni del Decreto.

La legge di conversione del Decreto (Legge n. D¥42 ha modificato il contenuto dell'articolo 15Id@ecreto
Legislativo n. 164/2000, prevedendo che, ai tiioldegli affidamenti e delle concessioni in essest periodo
transitorio, € riconosciuto un rimborso a caricd deovo gestore, calcolato nel rispetto di quartabiito nelle
convenzioni e nei contratti e, per quanto non désilendalla volonta delle parti nonché per gli asipeon disciplinati
dalle medesime convenzioni o contratti, in base kiflee guida su criteri e modalita operative pevdlutazione del
valore di rimborso di cui all'articolo 4, comma @gl decreto legge 21 giugno 2013, n. 69, converiiion
modificazioni, dalla legge 9 agosto 2013, n. 98o¢mi caso, dal valore di rimborso sono detratibmtributi privati
relativi ai cespiti di localita, valutati secondm inetodologia della regolazione tariffaria viger@ualora il valore di
rimborso risulti maggiore del dieci per cento dellove delle immobilizzazioni nette di localita callete nella
regolazione tariffaria, al netto dei contributi libi in conto capitale e dei contributi privatilagvi ai cespiti di
localita, I'ente locale concedente trasmette latied valutazioni di dettaglio del valore di rimisorall’ AEEGSI, il gas
ed il sistema idrico per la verifica prima dellabplicazione del bando di gara.

La Legge n. 9/ 2014 ha stabilito inoltre che imii di scadenza previsti dal comma 3 dell’articdldel decreto legge
21 giugno 2013, n. 69, convertito, con modificatiatalla legge 9 agosto 2013, n. 98, siano proicdjaulteriori
quattro mesi e che le date limite di cui all’allemd al regolamento di cui al Decreto del Ministtello sviluppo
economico 12 novembre 2011, n. 226 (c.d. Decrettei@r relative agli ambiti ricadenti nel terzoggruppamento
dello stesso allegato 1, nonché i relativi terndnicui all’articolo 3 del medesimo regolamento,nsigprorogati di
guattro mesi.

In data 6 giugno 2014 ¢ stato pubblicato in Gaazéfficiale il Decreto del Ministro dello Svilupp&conomico 22
maggio 2014 con cui sono state approvate le “LBaila su criteri e modalita applicative per la tahione del valore
di rimborso degli impianti di distribuzione del gaaturale” ai sensi dell’articolo 4, comma 6, deLD. 69 / 2013,
convertito, con modificazioni dalla L. n. 98 / 20&3lell’'articolo 1, comma 16, del D.L. n. 145 / 30Ttonvertito con
modificazioni in L. n. 9/ 2014. Ai sensi della lgggn. 9 / 2014 le “Linee Guida su criteri e mo@aéipplicative per la
valutazione del valore di rimborso degli impiantidistribuzione del gas naturale” definiscono texi da applicare per
la valorizzazioni dei rimborsi degli impianti adtegrazione di quegli aspetti che non siano gia iptiewelle
convenzioni o nei contratti e per quanto non sgudgbile dalla volonta delle parti.

Le “Linee Guida” presentano parecchie criticita remio nel merito delle valorizzazioni conseguenta anche in
termini di ambito di applicazione, che il Ministehm estremamente esteso, al punto di ritenereidaefftutti gli
accordi di valorizzazioni degli impianti stipulatia gestori e Comuni successivamente al 12 febl#@ik®? (data di
entrata in vigore del DM 226/2011).

Inoltre, le stesse Linee Guida si pongono in cattraon il disposto dall'art. 5 dello stesso DM 22d.1. Cio in
difformita alla previsione normativa che rimandkaai. 4, comma 6 del D.L. 69/2013, il quale, a swéta, fa esplicito
richiamo all’art. 5 del DM 226/2011.

In considerazione di detti profili di illegittimitAscopiave S.p.A. ha impugnato il DM 21 maggio 2@d@4indi delle

Linee Guida) dinnanzi alla giurisdizione amministra (TAR Lazio). Nellambito del predetto giudizié stata
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sollevata questione di legittimita costituzionakdativamente all’interpretazione (sostanzialmerg@oattiva) della

nuova disciplina sulla detrazione dei contributvati fissata dalla Legge 9/2014.

Si segnala infine che con Deliberazione 310/20HR/- “Disposizioni in materia di determinaziond dalore di

rimborso delle reti di distribuzione del gas nalkeitapubblicata in data 27 giugno 2014, I'Autoritéer I'Energia

Elettrica, il Gas e il Sistema Idrico ha approvdigsposizioni in materia di determinazione del valdi rimborso delle

reti di distribuzione gas, in attuazione di quasttbilito dall'articolo 1, comma 16, del decretgge 23 dicembre 2013,

n. 145, convertito, con modifiche, dalla Legge efilfraio 2014, n. 9.

Tale disposizione prevede che I'Ente Locale conetdmvii per verifica all’Autorita la documentazie con il calcolo

dettagliato del valore di rimborso (VIR), qualoadetvalore sia superiore di oltre il 10% rispetta AB di localita.

L'Autorita effettua le verifiche previste dall'actlo 1, comma 16, del decreto-legge n. 145/13 eibttermine

ordinatorio di 90 giorni dalla data di ricevimerdella documentazione da parte delle Stazioni agpéltgarantendo

priorita in funzione delle scadenze previste pgrubblicazione dei bandi di gara.

Con la Legge n. 116/2014 del 11 agosto 2014 (ceimee con modifiche al decreto legge 24 giugno 20141) il

legislatore ha previsto una ulteriore proroga denini massimi per la pubblicazione dei bandi diagd&Nello specifico

per gli ambiti appartenenti al primo raggruppametit@ui allegato 1 del DM 226/2011 il termine massié stato
posticipato di otto mesi, per gli ambiti appartement secondo, terzo e quarto raggruppamento ihieg € stato
posticipato di sei mesi ed infine per gli ambiti deinto e sesto raggruppamento la proroga € diiquaesi.

Tali proroghe non si applicano invece agli ambitecpur ricadendo nei primi sei raggruppamentitrano tra gli

ambiti considerati “terremotati” poiché piu del 1%#i punti di riconsegna dell’ambito ricade traoimani colpiti dagli

eventi sismici del 20 e 29 maggio 2012 in accorda@nto stabilito nell'allegato al Decreto del Mitno dell’economia

e delle finanze del 1° giugno 2012.

La medesima legge, apportando una ulteriore med#lEarticolo 15 comma 5 del Decreto Legislativ@0, ha infine

stabilito che il valore di rimborso debba essetteatato nel rispetto di quanto stabilito nelle cenxioni o nei contratti,

purché questi ultimi siano stati stipulati primdlaelata di entrata in vigore del DM 12 novembrd 20n. 226 cioe
prima della data del 12 febbraio 2012, con ciorafndo un principio di retroattivita dell’applicarnie delle Linee

Guida, che ¢ gia stato oggetto di impugnazionéamelito del ricorso giurisdizionale presentato coré Linee Guida.

In data 14 luglio 2015 é stato pubblicato in Gazzbifficiale il Decreto del Ministro dello SviluppBconomico e del

Ministro degli Affari Regionali e Autonomie n. 1Gfel 20 maggio 2015, recante modifiche al decretmdZmbre

2011 n. 226 concernete i criteri di gara per lgdfnento del servizio di distribuzione del gas.

Tra le modifiche piu significative si segnalano:

1) le disposizioni concernenti la valorizzazione delrorso degli impianti da applicarsi nel caso diussistenza
di specifici accordi tra le parti intervenuti prirdall’entrata in vigore del decreto n. 226/2011e dprendono
in larga parte quanto gia previsto dalle “Linee dali

2) 'aumento della soglia massima dell'importo deirgggettivi annui che possono essere offerti in gaylaenti
locali, soglia elevata dal precedente 5% dellaa@peite del vincolo dei ricavi tariffari a copegudei costi di
capitale di localita, all'attuale 10%;

3) la disciplina di alcuni importanti aspetti tecnieoenomici relativi agli investimenti di efficienemergetica
oggetto di offerta, concernenti la valorizzazioegldimporti da riconoscere agli enti locali ed il
riconoscimento della copertura dei costi al gestbierealizza gli interventi e matura i connegslitdi
efficienza energetica.

Nel corso dellanno 2015 sono stati pubblicati aicbandi di gara per I'affidamento del servizio cprocedura
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d’Ambito. Molti di essi non hanno seguito I'iterguisto dalla normativa, che prevede tra l'altrpriéventivo esame da
parte dell’Autorita sia dei valori di rimborso deghpianti spettanti ai gestori uscenti, sia dentemuti complessivi del
bando e dei suoi allegati prima della pubblicazidree maggior parte dei bandi, inoltre, si discostaanche in modo
significativo, dalle indicazioni contenute nei résgoenti ministeriali, anche con riguardo ai critdrivalutazione delle

offerte; secondo la regolazione attuale, tali soosinti dovrebbero essere oggetto di una specificstificazione da

parte delle Stazioni Appaltanti,

Nella situazione che si va profilando, la standazazione del processo di gara previsto dalla nevenata incontrando
delle serie difficolta ad imporsi, concretizzandaschio che le procedure possano bloccarsi mgfefto di un ampio

contenzioso.

Stipula di una proposta di convenzione con i Comunper lI'adozione di una procedura condivisa finalizata alla
guantificazione concordata del “Valore Industriale Residuo” delle reti

Le modifiche normative susseguitesi negli ultimhiaed in particolare la disciplina che ha previche la selezione del
gestore del servizio di distribuzione con lo stratoedelle c.d. “gare d’ambito”, hanno comportaty t'altro,
I'esigenza di determinare il Valore Industriale Res (V.I.R.) degli impianti di proprieta dei Gesto

Relativamente a tale aspetto, le convenzioni dcessione disciplinavano due situazioni “paradigohati e cioe:

- il riscatto anticipato (normalmente regolato daichiamo al R.D. n. 2578/1925) e

- il rimborso dalla scadenza (naturale) della ceamme.

L'evenienza di una scadenza “ope legis”, precedatitedecorrenza del termine “contrattuale”, (drma) non era
contemplata (e dunque regolata) negli atti conegesso

Nella sostanza, la fattispecie di cui trattasi ¢gereza anticipata imposta dalla legge) rappresentéettium genus”, per
certi versi assimilabile all'esercizio del riscatoticipato (rispetto al quale, tuttavia, si dideosettamente per la
mancanza di una volonta autonomamente formatatsilisenso da parte del'Ente) e per altri simile apirare del
termine concessorio (che tuttavia non & decorso).

Almeno sino al DM 226/2011, non c'erano norme ligige e/o regolamentari che definissero con piecés le
modalita ed i criteri per determinare il V.I.R. di@gpianti e che dunque potessero integrare lestdée contrattuali,
non di rado carenti.

Anche il D.Lgs. 164/2000, sino alla recentissimadifica introdotta prima con il D.L. 145/2013, e puin la L. 9/2014
si limitava a richiamare il R.D. 2578/1925 il quatettavia, sanciva il metodo della stima industriaenza fissare
parametri puntuali di stima.

Detta situazione rendeva oltremodo opportuna, senegessaria, la definizione di specifiche inteseicComuni volte
ad addivenire ad una stima condivisa del Valorausiriale Residuo. Basti considerare che proprimdacanza di tali
accordi, in passato, ha condotto spesso a congiizisede sia amministrativa che civile/arbitrale.

La situazione dei Comuni soci di Asco Holding erea piu peculiare, nel senso che, con questi ylton c'é un
vero e proprio atto concessorio nelle forme “cacbel, ma vari atti di conferimento in Societa (keh Azienda
Speciale) che hanno sancito al tempo stesso leequp®ne dell’affidamento del servizio in precedersxolto dal
Consorzio Bim Piave.

E evidente che, in quanto atti di conferimento, uegolamentazione propria concernente il riscattol@ scadenza
della gestione non era contemplata, né contemplabil

Con i suddetti Comuni, Ascopiave € quindi addivaraita stipula di una convenzione che prevedewdiliduazione

di un esperto di riconosciuta professionalita, cetapza ed indipendenza chiamato a stabilire ircfiit@damentali da
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applicare per il calcolo del Valore Industriale Res degli impianti di distribuzione del gas.

La relativa procedura negoziata condotta contéda dell’offerta economicamente piu vantaggiasa conclusa il 29
agosto 2011.

L'esperto cosi individuato ha redatto la Relaziavente ad oggetto "Criteri fondamentali per il océdcdel Valore

Industriale Residuo degli impianti di distribuziodel gas naturale siti nei Comuni attualmente et Ascopiave

S.p.A.", approvata, in data 2 dicembre 2011, dahd@gio di Amministrazione di Ascopiave S.p.A. nbec

successivamente da tutti i 92 Enti con Deliber&@idinta Comunale.

Nel 2013 Ascopiave S.p.A. ha trasmesso lo stateodisistenza e la valorizzazione degli impianti eguente

all'applicazione dei criteri definiti nella Relazie, offrendo contestualmente la propria disponéiil contraddittorio
con i Comuni volto ad analizzare gli elaborati.

Ad oggi, all’esito del relativo contraddittorio w@co, n. 87 Comuni (dato invariato rispetto al 3dedhbre 2014) hanno
approvato le relative valorizzazioni.

Nell'lambito del predetto iter, si sono regolamengatche i reciproci rapporti piu prettamente legdkh gestione del
servizio, prevedendosi la corresponsione sia dinseruna tantum (2010 — stipula atti integrativi) femro 3.869

migliaia, che (dal 2011) di canoni veri e propri raporti variabili e pari alla differenza, se pi&, tra il 30% del

Vincolo dei Ricavi riconosciuto dalla regolaziorsiffaria e quanto ricevuto dal singolo Comunetaldi di dividendo

2009 (bilancio 2008).

In particolare, si sono corrisposti:

* Euro 3.869 migliaia per il 2010;

* Euro 4.993 migliaia per il 2011;

* Euro 5.253 migliaia per il 2012;

* Euro 5.585 migliaia per il 2013;

* Euro 5.268 migliaia per il 2014.

* Euro 5.258 migliaia per il 2015.

per complessivi Euro 30.226 migliaia.

Nel corso del 2015, Ascopiave S.p.A. ha reso digylenai Comuni appartenenti degli Ambiti Territali Minimi di

Treviso 2 - Nord e Venezia 2 — Entroterra e Ver@tientale (69 comuni su 92), un aggiornamento dellerizzazioni
degli impianti al 31 dicembre 2014, applicando itesr valutativi concordati e fornendo un conteggiella
valorizzazione dei contributi privati da detrarid dalore industriale residuo ai sensi della Le§de014.

Gestione del Capitale

L'obbiettivo primario della gestione del capitale Ascopiave S.p.A. & garantire che sia mantenutsalito rating
creditizio e adeguati livelli dell'indicatore di paale. Ascopiave S.p.A. puo adeguare i divideraljgti agli azionisti,

rimborsare il capitale o emettere nuove azioni.

Ascopiave S.p.A. verifica il proprio capitale metia un rapporto debito/capitale, ovvero rapportaihdebito netto al
totale del capitale piu il debito netto. Ascopia®ep.A. include nel debito netto finanziamenti orsgradebiti

commerciali ed altri debiti, al netto delle disgaitifa liquide e mezzi equivalenti.
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(migliaia di Euro) 31.12.2015 31.12.2014

Finanziamenti a medio e lungo termine e passivita finanziarie non crrenti 44.250 56.783
Debiti verso banche e finanziamenti al netto disponiblita liquide 88.233 112.827
Indebitamento finanziario lordo 132.483 169.610
Capitale sodale 234.412 234.412
Riserve 124.995 114.419
Utile/ (perdita) del petiodo 33.547 43.628
Patrimonio netto Totale 392.954 392.459
Totale capitale e debito lordo 525.436 562.069
Rapporto Debito/Patrimonio netto 0,34 0,43

Politiche di copertura dei rischi connessi alle flttuazioni dei tassi di interesse

La Societa e esposta al rischio di fluttuazionetdssi di interesse principalmente in relaziondediti a breve termine

verso gli istituti bancari.

Fatti di rilievo intervenuti dopo la chiusura dell’ esercizio 2015

In data 18 gennaio 2016 Ascopiave, insieme con @leratori, ha presentato ricorso al Consiglicsthto contro la
Sentenza del T.A.R. della Lombardia n. 2221/2015.

Nel mese di febbraio 2016 e stata approvata la eegg21/2016, contenente alcune disposizioni ridpmti la
distribuzione del gas.

In particolare, 'articolo 3 differisce le scaderdigoubblicazione dei bandi previste dalla precégimente normativa da
un massimo di 14 mesi ad un minimo di 5 mesi, @sea del raggruppamento di cui fa parte I'Ambitariteriale
Minimo.

Scaduti i termini per la pubblicazione dei bandipmate delle stazioni appaltanti designate dai Gomia nuova
normativa prevede che la Regione competente sulbbitarassegni ulteriori 6 mesi per provvedere, dgidoguali avra
facolta di avviare la gara nominando un commissadiacta.

Decorsi due mesi in assenza di tale nomina, il &émdb dello Sviluppo Economico, sentita la Regiqudta intervenire
nominando un proprio commissario ad acta.

La legge ha inoltre abolito le sanzioni in capdCaimuni previste dalla precedente normativa nellégodi ritardata

pubblicazione dei bandi di gara.

Fatti di rilievo intervenuti dopo I' approvazione del progetto di bilancio

In data 18 marzo 2016 € stata costituita la socddaReti Gas S.p.A. con capitale sociale di Eur@ 2digliaia

interamente versato, controllata al 100% da Asa@p&ap.A..

Contenziosi

CATEGORIA | — CONTENZIOSI AMMINISTRATIVI
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Alla data del 31 dicembre 2015, relativamente ppoaiti concessori, non sono pendenti contenziosniaistrativi.

CATEGORIA Il - CONTENZIOSI SU VALORE IMPIANTI — GIRISDIZIONE CIVILE

Alla data del 31 dicembre 2015 sono pendenti:

COMUNE DI CREAZZO:

Un Arbitrato tra Ascopiave S.p.A. ed il Comune de@zzo per la determinazione del valore industrietéduo degli
impianti di distribuzione (consegnati nel 2005 abwo gestore) conseguente all’esito del precedginidizio civile,

rispetto al quale la C.d.A. di Venezia, con Sendenz2178/15, in accoglimento dell'appello comupake sancito la
validita e I'efficacia della clausola compromissoprevista in convenzione, con cid annullando lat&&a di primo
grado del 25 agosto 2014, con la quale il Giudiambdtratico aveva condannato il Comune al pagandsita somma
di Euro 1.678 migliaia. Pur confidando ed anzi &epdo di addivenire ad un’intesa transattiva, ima Uogica
prudenziale volta ad evitare la possibile decadermaseguente alla Sentenza 2178, in data 11 diee@dt5,

Ascopiave S.p.A., ha provveduto a notificare la treria di lite per I'avvio della procedura di Arlaito.

CATEGORIA 1l - CONTENZIOSI SU VALORE IMPIANTI — ABITRATI

Alla data del 31 dicembre 2015 sono pendenti:

COMUNE DI COSTABISSARA:

Un arbitrato tra Ascopiave S.p.A. ed il Comune distabissara per la determinazione del valore indiestresiduo
degli impianti di distribuzione (consegnati nel 2Cdl nuovo gestore). Il Collegio arbitrale si énito per la prima volta
il 16 gennaio 2012.

Stante il disaccordo delle parti in ordine allaeveda della clausola compromissoria, con Lodo plasziaCollegio
arbitrale ha confermato la vigenza della clausata@sima.

Con Lodo definitivo del 25-26 maggio 2015, il Cgjie ha condannato il Comune al pagamento della soatinkEuro
3.473 migliaia, oltre ad interessi dalla data ddakéto del Lodo. Nel medesimo Provvedimento soatesjuantificate
le spese della procedura in Euro 210 migliaia €dMA, CPA e spese generali), poste per due tarzapo al Comune
e per un terzo a carico di Ascopiave S.p.A.. Il b@dstato dichiarato esecutivo dal Tribunale dieviza in data 7 luglio
2015.

Il Comune, con atto notificato il 12 dicembre 20b5, impugnato il Lodo medesimo dinnanzi alla Caftsppello di
Venezia.

COMUNE DI SANTORSO:

Un arbitrato tra Ascopiave S.p.A. ed il Comune dnt®rso per la determinazione del valore industriakiduo degli
impianti di distribuzione (consegnati nel 2007 alowo gestore). L'avvio della procedura si € rescessario in
conseguenza della Sentenza del 4 settembre 2011a gmale il Giudice ha dichiarato I'incompetenzd dribunale di
Vicenza per la vigenza della clausola compromisssaincita nella Convenzione originaria.

Constatato il fallimento dei tentativi di composizé bonaria, in data 12 novembre 2013, AscopiayeAS.ha

notificato la denuncia di lite, con la nomina adiwo di parte. Il Comune, con atto del 26 noven®&3, ha nominato
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il proprio Arbitro. Con provvedimento del Presidemntel Tribunale di Vicenza del 31 gennaio 2014 dptto su istanza
di Ascopiave S.p.A.) & stato nominato il terzo Anbie Presidente del Collegio. II Comune ha coatestlietta
procedura (fissata anche nel contratto concessedsienendo I'applicabilita della novella legistatidel 2012 che,
modificando il Codice dei Contratti Pubblici, harodotto una peculiare disciplina rispetto alleqadure arbitrali con
gli Enti pubblici che prevede, tra l'altro, la namai del terzo Arbitro in capo alla Camera Arbitrdil’AVCP (ora

ANAC). L’Autoritd ha inizialmente aderito a dettstanza. In tale ottica ha programmato I'estrazideleterzo Arbitro

al 17 aprile 2014. Ascopiave S.p.A. ha sempre meatdfo la propria contrarieta a detta impostaz{daeultimo con la
nota al’AVCP del 15 aprile 2014) e quindi ritieperfettamente costituito il Collegio, il quale, piro, nella riunione
del 14 aprile 2014, ha confermato la propria legdizione.

La Camera arbitrale del’AVCP ha trasmesso I'etdrdel verbale della riunione del 17 aprile 2014 ¢ preso atto
della comunicazione Ascopiave S.p.A. ed ha dichia@bandonato il procedimento. La difesa del Canba

rinnovato listanza allAVCP, mentre il legale disfopiave S.p.A. ha ribadito la posizione della 8@cicon

un’ulteriore missiva del 12 giugno 2014.

Il Collegio, nelle udienze del 26 giugno 2014 e dduglio 2014 ha affrontato la questione prospettaun Lodo

parziale sul tema ed assegnando, in tal sensonirtieper le memorie delle Parti al 30 settembr&428d al 15 ottobre
2014. Le Parti hanno depositato le relative mem@rieepliche) nei predetti termini.

Con Lodo parziale del 10 gennaio 2015, il Collelgioconfermato la legittimita della propria costitue e dunque la
piena legittimita a procedere.

Con Ordinanza del 27 febbraio 2015, il Collegiodigposto una C.T.U. per la determinazione dellanztazione

degli impianti.

Sono attualmente in corso le operazioni peritaéipatto alle quali, stante la richiesta in tal senel C.T.U., il

Presidente del Collegio ha disposto la prorogaSigibrni del termine inizialmente assegnato. Ltidi dovrebbe
quindi concludersi entro il 30 novembre 2015.

All'udienza del 21 dicembre 2015, il Collegio hasegnato alle Parti termini a difesa (1 febbraio®Qder replicare

alle rispettive note depositate nel corso dellagsgda, relativamente agli elaborati peritali reid#dt C.T.U.

CATEGORIA IV — CONTENZIOSI AMMINISTRATIVI — NON REIATIVI A CONCESSIONI

Alla data del 31 dicembre 2015 sono pendenti:

ASCOPIAVE S.p.A. — AMPLIAMENTO SEDE:

Un ricorso in Appello innanzi al Consiglio di Stgtoomosso dalla Ditta Setten Genesio S.p.A., ralatil’appalto per
la costruzione della nuova sede, volto ad ottet@raforma della Sentenza TAR Veneto n. 6335/20b@, cpur

accogliendo il ricorso della stessa societa ed llamdo conseguentemente gli atti di gara, ha résdandomanda di
risarcimento danni (pari ad Euro 1.300 migliaiadmossa nei confronti di Ascopiave S.p.A. e delteadCarron S.p.A..
Ascopiave S.p.A., per ottenere la riforma dellat8era di primo grado, ha a sua volta proposto éppedidentale.

Con nota del 29 settembre 2015, il Legale dellaetdda segnalato che il Consiglio di Stato, Seziwn ha fissato
I'Udienza pubblica per la discussione dell'apppko il 24 novembre 2015. La tematica principaleeveulla pretesa
risarcitoria di c.p. (Euro 1.300 migliaia). Con uagdo a quest'ultima, i legali della societa haniproposto le

argomentazioni che hanno condotto al non accoglion@nprimo grado. Pur auspicandosi un analogm e#itischio di

un accoglimento parziale e quindi di una condanmantpmeno forfettaria non & trascurabile. Si éttesa della
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Sentenza.
Con Sent. n. 275/2016 del 27 gennaio 2016, il CldaSaccolto I'appello incidentale di Ascopiaveoeseguentemente
ha respinto sia l'appello principale, sia la riskée risarcitoria (Euro 1.300.000) di Setten Genesalva la

compensazione delle spese di lite. In conseguéwstapiave nulla deve (o dovra) alla ditta medesima.

AEEGSI — DELIBERE ARG/GAS 241/2013 - 533/2013:

Un ricorso al Tribunale Amministrativo Regionaler pleLazio, avverso il DM 5 febbraio 2013 che hgpagprato lo
schema di contratto tipo per la gestione del sensmccessivo alle prossime gare d’ambito, limitsate all’'ultima
parte dell’art. 21.3 ove si dispone che il gesttgmga il servizio di default, secondo le modaliéfinite dall’

AEEGSI". Trattasi di un'impugnativa meramente pmziale e volta ad evitare il rischio di carenzarderesse nel
giudizio principale di cui sopra. Stante il caregteneramente strumentale e la Sentenza del 12136.26n la quale il
C.d.S. ha accolto il ricorso dellAEEGSI ed, in seguenza, ha annullato la Sentenza del TAR Lombards272 del

28 dicembre 2012, il Giudizio non verra ulteriorrteenoltivato.

Un ricorso al Tribunale Amministrativo Regionaler gda Lombardia Milano, avverso la Delibera 241/201%
principali motivazioni sono: la mancata previsiatieemunerazione degli interventi in corso di seirvidi default; la
previsione di penali da ritardo, 0 da mancata effeione della disalimentazione a carico del distore anche quando
il ritardo o la mancata attuazione dipendono daseaon imputabili al distributore medesimo. Infire connessione
con i precedenti ricorsi (al’epoca pendenti in App), & stata contestata la “motivazione” dataralvvedimento che
'AEEGSI rinviene esclusivamente nell’esigenzaapgerire ad una sorta di “inadeguatezza” dei thistari.

L’AEEGSI & nuovamente intervenuta in materia, ac@elibere 533/2013 e 84/2014. In data 21 genndiel 2 stato
depositato c/o il TAR Milano il ricorso avverso Delibera 533/2013. Le motivazioni sono simili a lgiehe hanno
condotto all’impugnazione della Delibera 241/2013.

Ad inizio marzo 2015 é giunta notizia che, con eemé n. 593 e 594/2015, il TAR ha respinto i ricdii Rete Gas
S.p.A. ed ltalgas avverso le medesime delibereZ?4® e 533/2013.

Anche in considerazione di dette Pronunce, l'irdseealla prosecuzione del ricorso & alquanto secemaguanto il
contesto regolatorio della materia € stato profamelste mutato dai numerosi provvedimenti normatyiravvenuti. Vi

e quindi I'esigenza di valutare eventuali altrempnace rispetto a ricorsi presentati da altre saadet settore.

AEEGSI — DELIBERE ARG/GAS 28/12 — 193/12 — 246/1831/2013:

Un ricorso al Tribunale Amministrativo Regionalerda Lombardia — Milano nei confronti dell” AEEGSler
'annullamento della Delibera ARG/gas 28/12 relathente al previsto passaggio dai misuratori tradai a quelli
elettronici tele-letti e tele-gestititi ed in padilare: per la previsione del mancato riconoscimertiffario degli
ammortamenti residui dei contatori sostituiti mancbollo metrico ancora valido; per l'errata (sotitosita)
indicazione/riconoscimento dei costi standard pendove apparecchiature; per la previsione delligbkdi utilizzare
solo misuratori elettronici gia dal 1 marzo 2012ostante il fatto che la tecnologia relativa nanancora disponibile
su ordinativi “industriali”.

Successivamente '’AEEGSI ha emanato a parziale fioadiella Delibera 28 le Delibere 193/2012 e 20862 che,
tuttavia, non hanno fatto venir meno i motivi digtlanza in precedenza esposti. E stato eliminalw istermine del 1
marzo 2012 sopra evidenziato (spostato al 31 dicerib12). Entrambi i provvedimenti sono stati impaij con

motivi aggiunti. Allo stesso modo si € proceduteergo la Delibera 316/2012 con la quale TAEEGSiudvamente
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intervenuta sulla materia.

Con la Delibera 631/2013 'AEEGSI e nuovamenterirgauta in materia, modificando la Delibera 28/20%2 &
quindi provveduto al ritiro della nuova richiestastspensiva nel frattempo depositata con riferbmetia pregressa
disciplina (a suo tempo impugnata). Formalmenta&veso i giudizi di merito i quali, tuttavia, inril della Delibera

631, dovrebbero/potrebbero considerarsi privi tridre interesse.

LINEE GUIDA — DM 22.05.2014

Un ricorso al Tribunale Amministrativo Regionaler peLazio — Roma nei confronti del Ministero per Sviluppo
Economico per I'annullamento del DM del 22 maggi@l2 concernente l'introduzione delle Linee Guida [z
determinazione del V.LLR.. Nellambito del medesingiudizio si sono prospettate le questioni di l@gita
costituzionale e di pregiudizialita comunitariaatelamente alle Leggi 9 e 116 del 2014, nella parteui hanno
modificato I'art. 15, comma 5 del D.Lgs. 164/20@@dmputo retroattivo dei contributi privati e liazione temporale
alla valenza degli accordi). Il TAR, con riferimerd Ricorsi presentati da altri Distributori commsivi di istanza di
sospensiva, ha fissato l'udienza al 27 giugno 2018gali di Ascopiave S.p.A. hanno presentatonzsaaffinché i
giudizi vengano riuniti in modo da poter esserewlisi nella medesima udienza, ovvero in altra @fiufissata.

Il Tribunale ha disposto il rinvio della trattazemmad altra Udienza da fissarsi successivamengnaifita in vigore (29
luglio 2015) del Decreto Ministeriale n. 106 del Btaggio 2015, di modifica del DM 226/2011 ed akdativa
impugnazione. Quest'ultimo, infatti, almeno conuagdo all’art. 5, si & limitato ad introdurre lagodamentazione
propria delle Linee Guida nel DM 226/2011.

In data 1 ottobre 2015, Ascopiave ha effettivamenteveduto allimpugnazione anche di detto Provweshto, con il
deposito di “motivi aggiunti” al ricorso principale

L'udienza di discussione é stata quindi fissatailggmossimo 28 aprile.

AEEGSI DELIBERE ARG/GAS 310/2014 e ARG/GAS 414/2014

Un ricorso al Tribunale Amministrativo Regionale rpla Lombardia — Milano nei confronti AEEGSI, per
'annullamento delle Delibere ARG/gas 310 e 414/2@dlative alle modalita di verifica del delta YRI.R.A.B., dovulti

ai sensi dell’'art. 15, comma 5 del D.Lgs. 164/2(t@8to attuale) ove la differenza sia superiore0&b. Ad oggi non ci

sono ulteriori atti processuali.

AEEGSI DELIBERA ARG/GAS 367/2014

Un ricorso al Tribunale Amministrativo Regionalerpa Lombardia — Milano nei confronti dellAEEGSper
'annullamento della Delibera ARG/gas 367/2014 tretaalle modalita di riconoscimento tariffario dé¢lta V.1.R.
R.A.B. nella parte in cui prevede una regolameptazidifforme a seconda che I'aggiudicatario deltaad’Ambito
sia (nessun ristoro tariffario) o meno (pieno nisttariffario) “incumbent”.

Con Sentenza n. 2221/2015 depositata il 19 ott@5, il T.A.R., confermando la precedente (e gignalata)
Sentenza 1396/2015, ha respinto il ricorso. Somealatente in corso le valutazioni in ordine all'@pjunita di
proporre Appello.

Limitando il commento agli aspetti di maggior imjpatla Sentenza ha riconosciuto la legittimita aedbluzione
regolatoria asimmetrica adottata dall’Autoritaglaale prevede che, per ciascun impianto comuralepitale investito
netto di localita (RAB), riconosciuto all’'aggiudieaio della gara d’ambito territoriale, sara pari:

— al valore di rimborso del suddetto impianto, nedccan cui il gestore entrante sia diverso dall’useg
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— al valore attualmente riconosciuto in vigenza aéfiliale concessione comunale, nel caso in cuavt@incidenza
tra entrante ed uscente.

Si precisa che la regolazione simmetrica si apglizlesclusivamente per il periodo di durata defiag concessione

d’ambito.

Con atto notificato il 18 gennaio 2016, Ascopiave.S. ha presentato appello.

CATEGORIA V — CONTENZIOSI CIVILI — NON RELATIVI A GONCESSIONI

Alla data del 31 dicembre 2015 sono pendenti:

ASCOPIAVE - CORPO B:

Un giudizio civile c/o il Tribunale di Treviso (R®941/2013) successivo all’Accertamento Tecnico €mévo,
conclusosi con la relazione del CTU (nominato ddbdnale), ed avviato da Ascopiave S.p.A. (attaitlizione del 22
agosto 2013) al fine di ottenere il risarcimentd @nno per la rovina della pavimentazione delfesgo del “Corpo
B”, nei confronti di: Bandiera Architetti S.R.L. i(@yettisti), Ing. Mario Bertazzon (Direttore lavore Ing. R.
Paccagnella Lavori Speciali S.R.L. (Appaltatored. fichiesta di ristoro si riferisce ad una valoaizione del danno
compresa approssimativamente tra Euro 127 miglistiima CTU per ripristino integrale) ed Euro 208gliaiia
(preventivo Ditta terza per rifacimento integralBlitte le Parti si sono regolarmente costituitese§uito della chiamata
in causa di altri soggetti (Compagnia AssicuratdaEsecutore lavori) l'udienza di comparizionessdia al 17 aprile
2014. All'esito della stessa, il Giudice ha coneestermini istruttori ordinari e fissato I' udieazal 15 luglio 2014. ||
Tribunale, con Provvedimento del 22 dicembre 204, deciso l'integrale rinnovo della CTU, nominandn
consulente d’ufficio. L'incarico & stato confermatell’'udienza del 13 marzo 2015. Ascopiave S.p.A.nominato
proprio CTP. Allo stato sono in corso le attivitaripali e si & in attesa della Relazione finale @&U. Nel frattempo,
data la sostanziale conclusione delle operazioncédmpo”, al fine di porre rimedio ad una situagiath degrado e di
potenziale pericolo per i Visitatori e previo awim tal senso al CTU, si & dato avvio ai lavoririfhcimento della

pavimentazione.

Rapporti con I'’Agenzia delle Entrate

Nel corso dell’esercizio 2008 la societa Ascopi®vp.A. € stata assoggettata a verifica fiscaleatte glell’Agenzia
delle Entrate - Direzione Regionale. Ad esito dsliessa & stato emesso un Processo Verbale dia@aishe con
rilievi in merito alle imposte indirette ed a quellirette. Nel corso del mese di luglio 2008 laalecAgenzia delle
Entrate ha emesso avviso di accertamento ripreldémeramente i contenuti del suddetto Processdalerdi
Constatazione.

La societa in data 5 febbraio 2010 ha provvedufwresentare ricorso in Commissione Tributaria Pragle oltre
versare la somma di Euro 243 migliaia a seguitdzigmne a ruolo in pendenza di giudizio.

In data 30 settembre 2010 la Commissione TributBriavinciale di Treviso ha pronunciato la sentef©34/03/10
depositata in data 14 dicembre 2010 accogliendoadfso e riconoscendo il corretto comportamenitwutario adottato
da parte della societa.

Successivamente I'Agenzia delle Entrate ha preserippello avverso la sentenza di primo grado emekssla

Commissione Provinciale di Treviso.
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In data 24 settembre 2012 la Commissione Tributdggionale ha emesso la sentenza n. 109/30/12sitkpoil 20
dicembre 2012 che ha respinto I'appello presen@t#®genzia delle Entrate confermando la sentetzaimo grado.

In data 26 giugno 2013 la societa Ascopiave S.paAavuto evidenza del ricorso in Cassazione pratseda parte
dell’Agenzia delle Entrate ed ha provveduto a toissi parte nel giudizio in ragione dell’esito dmecedenti giudizi.

Gli amministratori, confortati dal giudizio dei gessionisti incaricati, confidano nell’esito pogdidella lite.

Proposte del Consiglio di Amministrazione all’Asserblea degli Azionisti

Il Consiglio di Amministrazione di Ascopiave S.p,An considerazione del risultato dell’esercizidedla solidita della
struttura patrimoniale e finanziaria della Socigtdoporra allAssemblea degli Azionisti la distribone di un
dividendo di 0,15 Euro per azione, per un totaldsdil62 migliaia di Euro.

Ascopiave S.p.A. comunica che, se approvato, ilddivdo sara messo in pagamento il giorno 11 maggi® con
stacco della cedola in data 9 maggio 2016 (recatel 10 maggio 2016).

Il Consiglio di Amministrazione non proporra di tieare a riserva legale alcun importo in quantstéssa € gia pari al

quinto del capitale sociale.
Pieve di Soligo, 14 marzo 2016

Il Presidente del Consiglio d’Amministrazione
Dotuli#o Zugno
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ATTESTAZIONE

del bilancio consolidato 2015 ai sensi dell’articolo 81-ter del Regolamento Consob n. 11971 del

1)

2)
2.1

14 maggio 1999 e successive modifiche e integrazioni

Il sottoscritto dott. Fulvio Zugno, Presidente del Consiglio di Amministrazione, e dott. Cristiano
Belliato, Dirigente Preposto alla redazione dei documenti contabili societari, di Ascopiave S.p.A.
attestano, tenuto anche conto di quanto previsto dall’art. 154-bis, commi 3 e 4, del decreto

legislativo 24 febbraio 1998, n. 58:

I’adeguatezza in relazione alle caratteristiche dell’impresa e
— Deffettiva applicazione, delle procedure amministrative e contabili per la formazione del

bilancio consolidato nel corso del periodo 01 gennaio 2015, 31 dicembre 2015.

Si attesta inoltre che:

il bilancio consolidato:

a) ¢ redatto in conformitd ai Principi Contabili Internazionali (IFRS) adottati dall’Unione
Europea, nonché ai provvedimenti emanati in attuazione dell’articolo 9 del D.Lgs. n.
38/2005;

b) corrisponde alle risultanze dei libri e delle scritture contabili;

¢) a quanto consta, ¢ idoneo a fornire una rappresentazione veritiera e corretta della situazione
patrimoniale, economica e finanziaria dell’Emittente e dell’insieme delle imprese incluse nel

consolidamento;

2.2 larelazione sulla gestione comprende un’analisi attendibile dell’andamento e del risultato della

gestione, nonché della situazione dell’emittente e delle imprese incluse nel consolidamento,

unitamente alla descrizione dei principali rischi ed incertezze a cui sono esposti.

Pieve di Soligo, 14 marzo 2016

Presidente del Consiglio di Amministrazione

Dirigente Preposto alla redazione dei documenti
contabili e societari

7/]
/

§

//dott. Fulvio Zugno d@%
[y
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GLOSSARIO

Codice/Codice di Autodisciplina: il Codice di Autodisciplina delle societa quotate approvato nel luglio 2015
dal Comitato per la Corporate Governance e promosso da Borsa Italiana S.p.A., ABI, Ania, Assogestioni,
Assonime e Confindustria.

Cod. civ./ c.c.: il codice civile.

Consiglio: il Consiglio di Amministrazione del’Emittente.

Emittente: emittente valori mobiliari cui si riferisce la Relazione.

Esercizio: I'esercizio sociale a cui si riferisce la Relazione.

Regolamento Emittenti Consob: il Regolamento emanato dalla Consob con deliberazione n. 11971 del 1999
(come successivamente modificato) in materia di emittenti.

Regolamento Mercati Consob: il Regolamento emanato dalla Consob con deliberazione n. 16191 del 2007
(come successivamente modificato) in materia di mercati

Regolamento Parti Correlate Consob: il Regolamento emanato dalla Consob con deliberazione n. 17221 del
12 marzo 2010 (come successivamente modificato) in materia di operazioni con parti correlate.

Regolamento Borsa: il Regolamento dei mercati organizzati e gestiti da Borsa Italiana S.p.A. con deliberazione
dell’Assemblea di Borsa Italiana del 26 giugno 2012 e approvato dalla Consob con delibera n. 18299 del 1°
agosto 2012.

Istruzioni Regolamento Borsa: Istruzioni al Regolamento in materia di mercati organizzati e gestiti da Borsa
Italiana S.p.A..

Relazione: la relazione sul governo societario e gli assetti societari che le societa sono tenute a redigere ai sensi
dell’art. 123-bis TUF.

Testo Unico della Finanza: il Decreto Legislativo 24 febbraio 1998, n. 58.
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PROFILO DELL’EMITTENTE

Il Gruppo Ascopiave ¢ attivo nel settore del gas naturale, principalmente nei segmenti della
distribuzione e vendita ai clienti finali.

Per ampiezza del bacino di clientela e per quantitativi di gas venduto, Ascopiave ¢ attualmente uno dei
principali operatori del settore in ambito nazionale.

Il Gruppo detiene concessioni e affidamenti diretti per la gestione dell’attivita di distribuzione in oltre
200 Comuni, fornendo il servizio ad un bacino di utenza di oltre un milione di abitanti, attraverso una
rete di distribuzione che si estende per oltre 8.600 chilometri.

L’attivita di vendita di gas naturale ¢ svolta attraverso diverse societa, alcune delle quali a controllo
congiunto. Complessivamente considerate, le societa del Gruppo vendono ai clienti finali oltre 1
miliardo di metri cubi di gas.

La societa Ascopiave dal 12 dicembre 2006 ¢ quotata sul segmento Star di Borsa Italiana.

L’Emittente ¢ organizzata secondo il modello di amministrazione e controllo tradizionale di cui agli
artt. 2380 bis e seguenti c.c., con ’Assemblea degli Azionisti, il Consiglio di Amministrazione ed il
Collegio Sindacale nonché, a parte, la societa di revisione (organo esterno).

La Relazione sul Governo Societario e gli assetti proprietari e lo Statuto sono consultabili sul sito della

societa (Www.gruppoascopiave.it).

1. INFORMAZIONI sugli ASSETTI PROPRIETARI (ex art. 123 bis, comma 1,
TUF) alla data del 31/12/2015

a) Struttura del capitale sociale
Ammontare in euro del capitale sociale sottoscritto e versato: 234.411.575,00

Categorie di azioni che compongono il capitale sociale:

NP° Azioni % rispetto al C.S. Quotato/Non Diritti e Obblighi
Quotato
Azioni 234.411.575 100% STAR Ogni azione da diritto ad
Ordinarie un voto.
1 diritti e gli obblighi degli

azionisti sono quelli
previsti dagli artt. 2346 ¢
ss. cod. civ. e dallo
statuto sociale

Relazione sul Governo Societario e gli Assetti Proprietari 2015 6



I1 5 Iuglio 2006 I’Assemblea ha deliberato 'aumento del capitale sociale a pagamento da offrirsi in
sottoscrizione nell’ambito di un’offerta pubblica di sottoscrizione e ha previsto come forma di
incentivazione l'attribuzione di una bonus share.

Tale incentivo prevedeva che gli aderenti al’Offerta Pubblica di Sottoscrizione che avessero mantenuto
ininterrottamente la proprieta delle azioni per almeno 12 mesi, avrebbero avuto diritto all’assegnazione
di “azioni aggiuntive” senza ulteriori esborsi. I.’Assemblea specificava che “I fondi necessari al
pagamento delle Azioni Aggiuntive deriveranno da una speciale riserva vincolata costituita per tale
specifico scopo e pertanto indisponibile per finalita diverse da quelle di seguito indicate, mediante
accantonamento di una porzione del prezzo complessivamente versato dai sottoscrittori nell’ambito
dell’Offerta Pubblica”.

In data 17 gennaio 2008, Mediobanca S.p.A. ha comunicato che il numero di azioni gratuite da
attribuire agli aventi diritto ¢ risultato pari ad Euro 1.078 migliaia. I.’aumento del capitale sociale
relativo al bonus share ¢ stato iscritto al Registro delle Imprese di Treviso in data 29 gennaio 2008.

Alla data di approvazione della presente Relazione non risultano assegnati diritti di sottoscrivere azioni
di nuova emissione.

b) Restrizioni al trasferimento di titoli

Non esistono restrizioni al trasferimento di titoli.

c) Partecipazioni rilevanti nel capitale

Alla data del 31 dicembre 2015 le azioni proprie in portafoglio dell’Emittente sono pari a 12.100.873'.
In tale data, le partecipazioni rilevanti nel capitale del’Emittente, secondo quanto risulta dalle
comunicazioni effettuate ai sensi dell’art. 120 TUF, sono le seguenti:

Dichiarante Azionista diretto Quota % su capitale Quota % su
ordinario capitale votante
Asco Holding S.p.A. Asco Holding S.p.A. 61,562% 61,562%
Ascopiave S.p.A. Ascopiave S.p.A. 5,162%() 5,162%()
Comune di Rovigo ASM Rovigo S.p.A. 4,419% 4,419%

d) Titoli che conferiscono diritti speciali

Non sono stati emessi titoli che conferiscono diritti speciali di controllo.

! Comprensive din. 1.975 bonus share, in caris@kare di Euro 1,00.
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e) Partecipazione azionaria dei dipendenti: meccanismo di esercizio dei diritti di voto
Non esiste un sistema di partecipazione azionaria dei dipendenti.

f) Restrizioni al diritto di voto

Non esistono restrizioni al diritto di voto.

g) Accordi tra Azionisti

Non sussistono accordi tra azionisti che siano resi noti all’Emittente ai sensi dell’art. 122 TUF.
h) Clausole di change of control e disposizioni statutarie in materia di Opa

L’Emittente e le sue controllate non hanno stipulato accordi significativi che acquistano efficacia, sono
modificati o si estinguono in caso di cambiamento di controllo della societa contraente.

In materia di Offerta pubblica di acquisto, 'Emittente non ha previsto nello Statuto deroghe alle
disposizioni previste nel TUF. Nello Statuto del’Emittente non ¢ inoltre prevista 'applicazione delle
regole di neutralizzazione contemplate dall’art. 104-bis, commi 2 e 3, del TUF.

i) Deleghe ad aumentare il capitale sociale e autorizzazioni all’acquisto di azioni proprie

11 Consiglio di Amministrazione non ha ottenuto da parte dell’Assemblea alcuna delega all’aumentare il
capitale sociale.

In data 23 aprile 2015, ’Assemblea dei soci ha deliberato I’adozione di un Piano di acquisto di azioni
proprie (di seguito anche “Il Piano 2015”).

Il Piano 2015 autorizza il Consiglio di Amministrazione a porre in essere atti di acquisto e di
disposizione, in una o piu volte, su base rotativa, di un numero massimo di n. 46.882.315 azioni
ordinarie ovvero il diverso numero che rappresenti una porzione non superiore al limite massimo del
20% del capitale sociale, tenendo anche conto delle azioni gia possedute dalla Societa e di quelle che
potranno essere di volta in volta possedute dalle societa controllate dalla Societa ¢ comunque nel
rispetto dei limiti di legge. Le azioni potranno essere acquistate per una durata di 18 mesi a decorrere
dalla data della relativa deliberazione dell’Assemblea dei soci del 23 aprile 2015.

L’acquisto di azioni proprie, nel rispetto dell’art. 2357, 1 c., codice civile, ¢ consentito nel limite
del’ammontare degli utili distribuibili e delle riserve disponibili risultanti dal bilancio del 31 dicembre
2014, pari ad Euro 76.226.558.

Le operazioni di acquisto sono eseguite nei tempi stabiliti dal Consiglio di Amministrazione o dal
Presidente e Amministratore Delegato. Le operazioni di acquisto possono essere eseguite sul mercato,
in una o piu volte, su base rotativa, secondo modalita operative stabilite dal Regolamento dei Mercati
Organizzati e gestiti da Borsa Italiana S.p.A.. Gli atti di disposizione possono essere effettuati anche
prima di aver esaurito gli acquisti e possono avvenire, in una o piu volte, mediante adozione di
qualunque modalita risulti opportuna in relazione alle finalita che saranno perseguite.

L’attuazione del piano di acquisto e disposizione di azioni proprie pud consentire la realizzazione di
eventuali operazioni di investimento coerenti con le linee strategiche della Societa anche mediante
scambio, permuta, conferimento, cessione o altro atto di disposizione di azioni proprie per
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P'acquisizione di partecipazioni o pacchetti azionari o per altre operazioni sul capitale che implichino
'assegnazione o disposizione di azioni proprie.
Inoltre, il piano approvato consente di:

1. intervenire, nel rispetto della normativa vigente, direttamente o tramite intermediari autorizzati,
per stabilizzare il titolo e per regolarizzare 'andamento delle negoziazioni e dei corsi, a fronte di
fenomeni distorsivi legati a un eccesso di volatilita o a una scarsa liquidita degli scambi;

2. offrire agli azionisti uno strumento addizionale di monetizzazione del proprio investimento;

3. acquisire azioni proprie da destinare, se del caso, al servizio di eventuali piani di incentivazione
basati su azioni e riservati ad amministratoti e/o dipendenti e/o collaboratori della Societa o di
altre societa da questa controllate o della controllante.

Il numero di azioni proprie in portafoglio al 31 dicembre 2015 risulta pari a 12.100.8737 pati al 5,162%
del capitale sociale, per un controvalore di Euro 17.521.331,95.

1) Attivita di direzione e coordinamento

Nonostante ’'Emittente partecipi alla tassazione consolidata in capo alla consolidante Asco Holding
S.p.A. e sussistano alcuni rapporti di natura economica con la controllante Asco Holding S.p.A.,
I’Emittente ritiene di non essere soggetto ad alcuna attivita di direzione e coordinamento ai sensi degli
artt. 2497 e ss. c.c., poiché Asco Holding S.p.A. non impartisce direttive alla propria controllata e non
sussiste alcun collegamento organizzativo-funzionale tra le due societa. Conseguentemente, Ascopiave
S.p.A. ritiene di aver sempre operato in condizioni di autonomia societaria e imprenditoriale rispetto
alla propria controllante Asco Holding S.p.A..

ke

Si precisa che:

— le informazioni richieste dall’articolo 123-bis, comma primo, lettera i) (“gli accordi tra la societa e
gli amministratori ... che prevedono indennita in caso di dimissioni o licenziamento senza giusta
causa o se il loro rapporto di lavoro cessa a seguito di un’offerta pubblica di acquisto”) sono
illustrate nella sezione della Relazione dedicata alla remunerazione degli amministratori (Sez. 9);

— le informazioni richieste dall’articolo 123-bis, comma primo, lettera 1) (“le norme applicabili alla
nomina e alla sostituzione degli amministratori ... nonché alla modifica dello statuto, se diverse da
quelle legislative e regolamentari applicabili in via suppletiva”) sono illustrate nella sezione della
Relazione dedicata al Consiglio di Amministrazione (Sez. 4.1).

3. COMPLIANCE

L’Emittente ha aderito al Codice di Autodisciplina, adeguandosi ai principi e criteri applicativi ivi
previsti; 'eventuale mancato adeguamento sara motivato nell’ambito della presente Relazione.

I1 Codice di Autodisciplina ¢ accessibile al pubblico sul sito web di Borsa Italiana (www.borsaitaliana.it).

2 Comprensive di n. 1.975 bonus share, in caris@kare di Euro 1,00.
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I’Emittente non ¢ soggetta a disposizioni di legge non italiane che influenzano la struttura di corporate
governance dell’Emittente stessa.

4. CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE

4.1. NOMINA E SOSTITUZIONE

Le disposizioni dello Statuto del’Emittente che regolano la composizione e nomina del Consiglio (artt.
14 e 15) sono idonee a garantire il rispetto delle disposizioni introdotte in materia dalla Legge 262/2005
(art. 147-ter del TUF), dal D. Lgs. 29 dicembre 20006, n. 303, dalla legge 11 luglio 2011 n. 120.

Ati sensi dell’art. 15 dello Statuto Sociale, i membri del Consiglio di Amministrazione vengono nominati
mediante il c.d. voto di lista sulla base di liste presentate dai soci che, da soli o insieme ad altri soci,
detengano alla data di presentazione della lista un numero di azioni aventi diritto di voto nelle
deliberazioni assembleari relative alla nomina dei componenti degli organi di amministrazione e
controllo (“azioni rilevanti”) che rappresentino almeno il 2,5% del capitale sociale, ovvero, ove diversa,
la quota massima di partecipazione al capitale sociale richiesta per la presentazione delle liste dalle
applicabili disposizioni legislative e regolamentari (“quota di partecipazione”). La quota di
partecipazione sara indicata nell’avviso di convocazione dell’Assemblea chiamata a deliberare sulla
nomina del Consiglio di Amministrazione.

L’art. 15 dello Statuto Sociale prevede che le liste presentate dai soci siano depositate presso la sede
della Societa nei termini previsti dalla normativa di volta in volta vigente.

Unitamente a ciascuna lista, entro i termini sopra indicati, dovranno essere depositate le dichiarazioni
con le quali i singoli canditati accettano la propria candidatura e attestano, sotto la propria
responsabilita, 'inesistenza delle cause di ineleggibilita, incompatibilita e decadenza, nonché il possesso
degli ulteriori requisiti prescritti dalla normativa di volta in volta applicabile. Il primo candidato di
ciascuna lista dovra essere in possesso dei requisiti di indipendenza previsti dall’articolo 148, comma 3,
del D. Lgs. 24 febbraio 1998, n. 58 (e successive modifiche) e dai codici di comportamento redatti da
societa di gestione del mercato cui la Societa abbia aderito.

Le liste con almeno 3 candidati non possono essere composte solo da candidati appartenenti al
medesimo genere (maschile o femminile). I candidati del genere meno rappresentato non possono
essere inferiori a un terzo (con arrotondamento per eccesso) di tutti i candidati present in lista.

Allesito della votazione da parte del’Assemblea, in caso di presentazione di due o piu liste,
risulteranno eletti i primi quattro candidati della lista che avra ottenuto il maggior numero di voti e il
primo candidato della lista che sara risultata seconda per numero di voti.

Il meccanismo di nomina tramite il c.d. voto di lista garantisce trasparenza nonché tempestiva ed
adeguata informazione sulle caratteristiche personali e professionali dei candidati alla carica.

Alla data della Relazione, il Consiglio di Amministrazione non ha provveduto ad istituire al proprio
interno un comitato per le proposte di nomina alla carica di membro del Consiglio di Amministrazione,
non ravvisandone allo stato la necessita. Tale scelta ¢ stata dettata dalla circostanza che le disposizioni
regolamentari vigenti e applicabili e le previsioni dello Statuto Sociale - quali, in particolare, il
meccanismo di nomina mediante il voto di lista - attribuiscono adeguata trasparenza alla procedura di
selezione ed indicazione dei candidati.

Qualora nel corso dell'esercizio vengano a mancate, per qualsiasi motivo, uno o pit amministratori
tratti dalla lista che abbia ottenuto il maggior numero di voti (“Amministratori di Maggioranza”), e
sempreché tale cessazione non faccia venire meno la maggioranza degli amministratori eletti
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dall’Assemblea, il Consiglio di Amministrazione provvede alla sostituzione degli Amministratori di
Maggioranza cessati mediante cooptazione, ai sensi dell’articolo 2386 del cod. civ., fermo restando che,
ove uno o piu degli Amministratori di Maggioranza cessati siano amministratori indipendenti, devono
essere cooptati altri amministratori indipendenti, e devono essere altresi rispettate le applicabili
disposizioni in materia di equilibrio tra generi. Gli amministratori cosi cooptati restano in carica sino
alla successiva Assemblea, che procedera alla loro conferma o sostituzione con le modalita e
maggioranze ordinarie, in deroga al sistema di voto di lista precedentemente indicato.

Qualora nel corso dell’esercizio vengano a mancare, per qualsiasi motivo, uno o pit amministratori
tratti dalla prima lista successiva per numero di voti alla lista che abbia ottenuto il maggior numero di
voti (I"*“Amministratore di Minoranza”), e sempreché tale cessazione non faccia venire meno la
maggioranza degli amministratori eletti dall’Assemblea, il Consiglio di Amministrazione provvede a
sostituire gli Amministratori di Minoranza cessati con i primi candidati non eletti appartenenti alla
medesima lista, purché siano ancora eleggibili e disposti ad accettare la carica, ovvero, in difetto, alla
prima lista successiva per numero di voti tra quelle che abbiano raggiunto un numero di voti pari ad
almeno la soglia minima prevista al paragrafo 15.10 dello Statuto, fermo restando il rispetto, in
entrambi 1 casi alternativi, delle applicabili disposizioni in materia di equilibrio tra generi. I sostituiti
scadono insieme con gli Amministratori in carica al momento del loro ingresso nel Consiglio, in deroga
a quanto previsto all’articolo 2386 primo comma cod. civ.; nel caso in cui uno o piu degli
Amministratori di Minoranza cessati siano amministratori indipendenti, questi devono essere sostituiti
con altri amministratori indipendenti; ove non sia possibile procedere nei termini sopra indicati, per
incapienza delle liste o per indisponibilita dei candidati, il Consiglio di Amministrazione procede alla
cooptazione, ai sensi dell’articolo 2386 del Codice Civile, di un amministratore da esso prescelto
secondo 1 criteri stabiliti dalla legge, in modo da rispettare le prescrizioni normative e regolamentari
relativa alla presenza del numero minimo di amministratori indipendenti, nel rispetto degli equilibri tra
generi, nonché, ove possibile, il principio della rappresentanza della minoranza. I’amministratore cosi
cooptato restera in carica sino alla successiva Assemblea, che procede alla sua conferma o sostituzione
con le modalita e maggioranze ordinarie, in deroga al sistema di voto di lista.

Piani di successione

In considerazione dell’attuale assetto della governance, del sistema decisionale e dei poteri, nonché
dell’articolazione organizzativa adottata dall’Emittente e dal Gruppo Ascopiave, mirate a garantire
un’adeguata separazione tra funzioni di indirizzo, gestione e controllo, favorendo anche Teffettiva
attuazione di modalita di bilanciamento dei poteri tra le figure apicali, il Consiglio di Amministrazione
non ha ritenuto di adottare un piano per la successione degli amministratori esecutivi, ai sensi del
criterio applicativo 5.C.2 del Codice di Autodisciplina.

4.2. COMPOSIZIONE

Al sensi dell’art. 14 dello Statuto Sociale, il Consiglio di Amministrazione ¢ composto da cinque (5)
membri, anche non soci, nominati dall’Assemblea ordinaria degli Azionisti.

I componenti il Consiglio di Amministrazione rimangono in carica per tre esercizi e scadono alla data
della riunione del’Assemblea convocata per 'approvazione del bilancio relativo all’ultimo esercizio
della loro carica; non sono previste scadenze differenziate dei componenti del Consiglio. I componenti
del Consiglio di Amministrazione sono rieleggibili.
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Il Consiglio di Amministrazione di Ascopiave, nominato nel corso del’Assemblea ordinaria degli
Azionisti del 24 aprile 2014 ¢ composto da 5 (cinque) membri che rimarranno in carica sino alla data
dell’Assemblea convocata per I'approvazione del bilancio relativo all’esercizio chiuso al 31 dicembre
2016.

In tale Assemblea, sono state presentante n. 2 liste, tra le quali non sussistono rapporti di collegamento.
Gli amministratori, ad eccezione di Bruno Piva, sono stati tratti dalla lista presentata dall’azionista di
maggioranza Asco Holding S.p.A.. I’amministratore Bruno Piva ¢ stato invece tratto dalla lista di
minoranza n. 2 presentata dall’azionista Asm Rovigo S.p.A..

Di seguito si riporta la sintesi delle liste presentate e gli esiti delle votazioni:

% VOTI
OTTENUTI
SOGGETTO IN RAPPORTO
PRESENTATORE ELENCO DEI CANDIDATI | ELENCO DEGLI ELETTI AL CAPITALE
VOTANTE
Listan. 1 1. Dimitri Coin 1. Dimitri Coin 88,255%
Asco Holding 2. Fulvio Zugno 2. Fulvio Zugno
S.p.A. 3. Enrico Quarello 3. Enrico Quarello
4. Greta Pietrobon 4. Greta Pietrobon
Listan. 2 1. Bruno Piva 1. Bruno Piva 7,846%
ASM Rovigo 2. Claudio Paron
S.p.A.

Si ricorda che, in data 21 maggio 2014, il Consigliere Bruno Piva, eletto dalla lista n. 2 presentata dal
socio ASM Rovigo S.p.A., ha rassegnato le proprie dimissioni dalla carica ed, in data 19 giugno 2014, ai
sensi di quanto stabilito dall’art. 15.15 dello Statuto Sociale vigente, il Consiglio di Amministrazione ha
nominato quale nuovo Amministratore il sig. Claudio Paron, primo non eletto della medesima lista.

Per la composizione dettagliata del Consiglio di Amministrazione, si rimanda alla Tabella 2, in calce alla
Relazione. In linea con quanto raccomandato dal Criterio Applicativo 1.C.1., lett. i) del Codice,
vengono presentate le principali caratteristiche professionali degli Amministratori e ’anzianita di carica
dalla prima nomina:

— Dott. Fulvio Zugno, Presidente e Amministratore Delegato, in carica dal 28 aprile 2011, al
secondo mandato: il dott. Zugno ¢ professionista in materie economiche, iscritto all’Ordine dei
Dottori commercialisti ed degli Esperti contabili e al Registro dei Revisori Legali. Esercita la
professione nel proprio studio; tuttora ricopre incarichi in materie economiche presso enti
pubblici e societa commerciali.

— Sig. Dimitri Coin, Amministratore indipendente, gia in carica dal 28 aprile 2011, al secondo
mandato: svolge lattivita di imprenditore nel settore agro-vivaistico e nel settore immobiliare-
commerciale.
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— Sig. Enrico Quarello, Amministratore, gia in carica dal 14 febbraio 2012: svolge attivita
direzionali in imprese della distribuzione organizzata; ha ricoperto incarichi di amministratore
in imprese nazionali.

— Dott.ssa Greta Pietrobon, Amministratore indipendente, in carica dal 24 aprile 2014: ¢ libero
professionista nelle materie del diritto privato e del diritto penale.

— Sig. Claudio Paron, Amministratore indipendente, in carica dal 19 giugno 2014: esperienza nella
direzione di aziende internazionali.

I curricula professionali degli Amministratori sono depositati presso la sede sociale e disponibili sul sito
istituzionale del’Emittente www.gruppoascopiave.it alla sezione Investor Relations.

Cumulo massimo agli incarichi ricoperti in altre societa

Il Consiglio non ha ritenuto di definire criteri generali circa il numero massimo di incarichi di
amministrazione e di controllo in altre societa che possa essere considerato compatibile con un efficace
svolgimento del ruolo di amministratore dell’Emittente, tenendo conto della partecipazione dei
consiglieri ai comitati costituiti all'interno del Consiglio, fermo restando il dovere di ciascun consigliere
di valutare la compatibilita delle cariche di amministratore e sindaco, rivestite in altre societa quotate in
mercati regolamentati, in societa finanziarie, bancarie, assicurative o di rilevanti dimensioni, con lo
svolgimento diligente dei compiti assunti come Consigliere dell’Emittente.

Nel corso della seduta tenutasi il 16 marzo 2015 il Consiglio, all’esito della verifica degli incarichi
ricoperti dai propri Consiglieri in altre societa, ha ritenuto che il numero e la qualita degli incarichi
rivestiti non interferisca e sia, pertanto, compatibile con un efficace svolgimento dell'incarico di
amministratore nel’Emittente.

Nella Tabella 2 in calce alla presente Relazione ¢ riportato I’elenco delle principali societa in cui ciascun
Consigliere ricopre incarichi di amministrazione o controllo, con evidenza se la societa in cui ¢
ricoperto Iincarico fa parte o meno del gruppo cui fa capo o di cui ¢ parte 'Emittente.

Induction Programme

Nel corso dell’esercizio, in linea con il Criterio Applicativo 2.C.2 del Codice di Autodisciplina, i membri
del Consiglio di Amministrazione sono stati adeguatamente informati sulle principali novita legislative e
regolamentari che riguardano il settore in cui "'Emittente opera, sui temi di business, sull’esercizio delle
funzioni degli organi sociali, attraverso la diffusione di informazioni nel corso delle riunioni e
nell’ambito dell'informativa preconsiliare.

4.3. RUOLO DEL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE

In conformita alle disposizioni di cui al Principio 1.P.1 ed alle raccomandazioni di cui al Criterio
Applicativo 1.C.1 del Codice di Autodisciplina, il Consiglio di Amministrazione della Societa del 24
luglio 2006 ha deliberato di impegnarsi a riunirsi con cadenza almeno trimestrale, salvo diversa
necessita o urgenza.
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Nel corso dell’Esercizio 2015 si sono tenute 16 (sedici) riunioni del Consiglio nelle seguenti date: 9
gennaio 2015; 16 gennaio 2015; 24 febbraio 2015; 9 marzo 2015; 16 marzo 2015; 23 aprile 2015; 11
maggio 2015; 23 giugno 2015; 29 giugno 2015; 5 agosto 2015; 29 settembre 2015; 27 ottobre 2015; 4
novembre 2015; 9 novembre 2015; 19 novembre 2015 e 22 dicembre 2015. La durata delle riunioni
consiliari ¢ stata mediamente di 2 ore.

Alla data della presente relazione, dall’inizio del 2016, si sono gia tenute n. 4 (quattro) riunioni in data
18 gennaio 2016, 26 febbraio 2016, 7 marzo 2016 e 14 marzo 2016.

I calendario dei principali eventi societari 2016 (gia comunicato al Mercato e a Borsa Italiana S.p.A.
secondo le prescrizioni regolamentari) prevede altre (3) riunioni nelle seguenti date:

- 12 maggio 2016 - approvazione Resoconto Intermedio di Gestione al 31 marzo 2016;

- 3 agosto 2016 - approvazione Relazione Semestrale al 30 giugno 2016;

- 10 novembre 2016 - approvazione Resoconto Intermedio di Gestione al 30 settembre 2016.

Nel corso dell’esercizio 2015, in linea con il Criterio Applicativo 1.C.5. del Codice, il Presidente del
Consiglio di Amministrazione e Amministratore Delegato si ¢ adoperato, con l'ausilio dell’Ufficio
Affari Societari, compatibilmente con le esigenze organizzative e con il contenuto dei temi trattati e al
fine di garantire una completa e tempestiva informativa pre-consiliare, alla trasmissione agli
amministratori e ai sindaci della documentazione di supporto alla riunione del Consiglio con anticipo
almeno di due giorni lavorativi rispetto alla data fissata, fatti salvi i casi di necessita e urgenza.

Inoltre, con lausilio dell’Ufficio Affari Societari, il Presidente del Consiglio di Amministrazione ha
curato che agli argomenti posti all’ordine del giorno possa essere dedicato il tempo necessario per
consentire un costruttivo dibattito, incoraggiando, nello svolgimento delle riunioni, contributi da parte
dei Consiglieri.

In linea con il Criterio Applicativo 1.C.6, nel corso del 2015, il Direttore Generale della Societa ha
partecipato a tutte le riunioni del Consiglio di Amministrazione. Inoltre, in relazione agli argomenti
trattati, sono stati invitati a partecipare alle riunioni del Consiglio di Amministrazione, su istanza del
Presidente o degli altri amministratori, 1 dirigenti del’Emittente responsabili delle funzioni aziendali
competenti secondo la materia, o consulenti esterni, per fornire gli opportuni approfondimenti sugli
argomenti posti all’ordine del giorno.

Kk

11 Consiglio di Amministrazione riveste un ruolo primario nell’ambito del sistema di governo societario
di Ascopiave, in quanto determina gli obiettivi strategici di Ascopiave e delle societa del gruppo ad essa
facenti capo e ne assicura il raggiungimento. Inoltre, il Consiglio di Amministrazione svolge una
funzione rilevante in relazione alla corretta gestione delle informazioni societarie e ai rapporti con gli
azionisti.

A tal fine, lo Statuto Sociale, all’art. 19, riconosce al Consiglio di Amministrazione i pitt ampi poteri per
la gestione della Societa, senza eccezioni di sorta, e la facolta di compiere tutti gli atti che ritenga
opportuni per I'attuazione ed il raggiungimento degli scopi sociali, esclusi soltanto quelli che la legge in
modo tassativo riserva all’Assemblea dei soci.
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Inoltre, sempre ai sensi dell’art. 19 dello Statuto Sociale, sono di competenza, non delegabile, del

Consiglio di Amministrazione le deliberazioni, da assumere nel rispetto dell’art. 2436 cod. civ., relative

a:

- fusioni o scissioni ai sensi degli artt. 2505, 2505-bis, 2506-ter, cod. civ.;

- istituzione o soppressione di sedi secondarie;

- trasferimento della sede sociale nel territorio nazionale;

- indicazione di quali amministratori hanno la rappresentanza legale;

- riduzione del capitale a seguito di recesso del socio;

- adeguamento dello Statuto Sociale a disposizioni normative imperative,

fermo restando che dette deliberazioni potranno essere comunque assunte anche dall’Assemblea dei

Soci in sede straordinaria.

In applicazione del Criterio 1.C.1 del Codice di Autodisciplina, il Consiglio di Amministrazione, in data

24 luglio 2006, ha deliberato che rientrano tra le proprie funzioni esclusive, in linea con il Criterio

Applicativo 1.C.1., lett. a):

- Tesame e Papprovazione dei piani strategici, industriali e finanziari del’Emittente e del gruppo di
cui esso sia a capo; il monitoraggio periodico della relativa attuazione;

- e la definizione del sistema di governo societario del’Emittente e della struttura del Gruppo.

Kok

11 Consiglio, in linea con il Criterio Applicativo 1.C.1. lett. c), ha valutato con riferimento all’esercizio
2015 I'adeguatezza dell’assetto organizzativo, amministrativo e contabile dell’Emittente, con particolare
riferimento al sistema di controllo interno e alla gestione dei rischi del’Emittente e delle societa
controllate. Nell’'ambito di tale attivita il Consiglio si ¢ avvalso del supporto del Comitato Controllo e
Rischi, del Responsabile della Funzione Internal Audit e del Dirigente Preposto alla redazione dei
documenti contabili societari nonché delle procedure e delle verifiche implementate anche ai sensi della
L. 262/2005, nonché sull’interazione con il Collegio Sindacale e la Societa di revisione legale.

Nel 2012, i Consiglio di Amministrazione di Ascopiave S.p.A. ha adottato il documento “Linee Guida
in materia di direzione e coordinamento”, con il quale sono disciplinati i meccanismi attuativi della
direzione e coordinamento, i flussi informativi e di controllo tra ’Emittente e le societa controllate. 11
documento, approvato dalle assemblee delle societa controllate nel 2012, costituisce parte integrante
del sistema di governance del Gruppo.

Nel 2013, ¢ stata altresi completata 'adozione di modelli di organizzazione, gestione e controllo
conformi ai requisiti di cui al d.Igs. 231 presso tutte le societa controllate dall’Emittente. Ciascuna di tali
societa ha adottato un proprio “modello 2317, si ¢ dotata di un organismo deputato a vigilare
sull’attuazione e I'efficacia del Modello 231, e ha aderito al Codice Etico del Gruppo Ascopiave.

%k

11 Consiglio, in linea con il Criterio Applicativo 1.C.1. lett. ¢), ha valutato, con cadenza trimestrale, il
generale andamento della gestione, verificando 1 risultati economici, patrimoniali e finanziari della
Societa e consolidati. I risultati, e gli indicatori di performance, sono stati raffrontati con 1 dati di
pianificazione.
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In applicazione del Criterio 1.C.1 lett. f) del Codice di Autodisciplina, spetta al Consiglio di

Amministrazione di Ascopiave, stante il sistema dei poteri delegati in vigore e in conformita alla

delibera del Consiglio del 24 luglio 2006, la deliberazione sulle operazioni di significativo rilievo

strategico, economico, patrimoniale o finanziario per ’Emittente.

Qualora tali operazioni siano svolte dalle societa controllate, nel documento “Linee Guida in materia di

direzione e coordinamento” ¢ previsto che, nel rispetto della normativa di settore in materia di

separazione amministrativa e contabile, gli organi amministrativi delle societa controllate sottopongano

le stesse al preventivo esame del Consiglio di Amministrazione di Ascopiave.

Sono ritenute, a titolo non esaustivo, quali operazioni di rilievo strategico, economico, patrimoniale o

finanziario, le seguenti:

- accordi con competitors e partners del Gruppo che per Poggetto, gli impegni, i condizionamenti, i
limiti che ne possono direttamente o indirettamente derivare, possono incidere durevolmente sulla
liberta delle scelte strategiche imprenditoriali (ad esempio partnership, joint venture, ecc.);

- attd e operazioni che comportano ingresso in (oppure uscita da) mercati geografici e/o
merceologici;

- atti di investimento in immobilizzazioni materiali ed immateriali;

- atti di acquisto e disposizione di aziende o rami di azienda;

- atti di acquisto e disposizione di partecipazioni di controllo e collegamento ed interessenze in altre
societa, nonché la stipula di accordi sull’esercizio dei diritti inerenti a tali partecipazioni;

- assunzione di finanziamenti di importo rilevante, nonché I'erogazione di finanziamenti e il rilascio
di garanzie nell'interesse di societa del Gruppo;

- atti di acquisto di beni e servizi che impegnino le societa per una durata pluriennale;

- decisione di fusione nei casi di cui agli articoli 2505 e 2505-bis del Codice Civile;

- istituzione e la soppressione di sedi secondarie;

- adeguamento dello statuto sociale a disposizioni normative.

ko

In linea con il Criterio Applicativo 1.C.1, lett. g), in data 16 marzo 2015 il Consiglio di Amministrazione
ha effettuato I'autovalutazione sul funzionamento del Consiglio stesso e dei Comitati interni, nonché
sulla loro dimensione e la loro composizione ritenendo che nello stesso siano presenti competenze
professionali e manageriali in campo economico/finanziario, gestionale, imprenditoriale, coerenti con
le attivita del’Emittente. Si ritiene inoltre adeguata la presenza di n. 3 (tre) Amministratori
Indipendenti, su un totale di n. 5 (cinque) Amministratori.

Il processo di valutazione ¢ stato svolto sulla base di criteri qualitativi, confrontando la composizione e
il funzionamento del Consiglio di Amministrazione e dei comitati interni rispetto alle best practices di
riferimento. Per la valutazione, il Consiglio non si ¢ avvalso dell’opera di consulenti esterni, ma delle

professionalita interne alla Societa.
Sokok

I’Assemblea non ha autorizzato deroghe al divieto di concorrenza previsto dall’art. 2390 c.c..
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4.4. ORGANI DELEGATI
Amministratori Delegati

Con delibera del 29 aprile 2014, il Consiglio di Amministrazione della Societa, nominato dall’Assemblea

del 24 aprile 2014, ha deliberato di attribuire al Presidente del Consiglio di Amministrazione, dott.

Fulvio Zugno, Iincarico di Amministratore Delegato; al dott. Fulvio Zugno, in continuita con la

struttura di poteri in vigore dal 2012, sono state assegnate le seguenti attribuzioni principali:

- coordinare I'attivita del Consiglio di Amministrazione e dare attuazione alle relative delibere;

- curare 1 rapporti con gli azionisti;

- gestire i rapporti istituzionali e promuovere 'immagine della Societa;

- claborare le strategie di medio-lungo periodo;

- contratti di acquisto e vendita di merci, materie prime, beni mobili, servizi il cui contenuto
economico non superi 'importo di Euro 1.500.000 per ogni singola operazione;

- acquistare, vendere o permutare impianti, macchinari, attrezzature, marchi e brevetti di valore non
eccedente Euro 500.000 per ogni singola operazione.

L’assetto dei poteri viene completato dalla figura del Direttore Generale, nominato dal Consiglio di
Amministrazione in data 15 marzo 2012, nella persona del dott. Roberto Gumirato. Il Direttore
Generale, risponde direttamente al Presidente e Amministratore Delegato, secondo I'assetto dei poteri
definiti nel 2012 dal Consiglio di Amministrazione e confermati dall’attuale Organo di governo.

In virtt della ripartizione dei poteri in vigore, si ritiene che il Presidente e Amministratore Delegato,
dott. Fulvio Zugno, non sia qualificabile come il principale responsabile della gestione dell'impresa (chief
executive officer).

Presidente del Consiglio di Amministrazione
Cfr. supra, paragrafo “Amministratore Delegato”.
Informativa al Consiglio

Allart. 19.5 dello Statuto Sociale, si prevede che gli organi delegati riferiscano con periodicita almeno
trimestrale al Consiglio di Amministrazione e al Collegio Sindacale sul proprio operato, sul generale
andamento della gestione, sulla sua prevedibile evoluzione, nonché sulle operazioni di maggior rilievo
economico, finanziario e patrimoniale effettuate dalla Societa e dalle sue controllate; in particolare, ¢
previsto che il Presidente dia informativa sulle operazioni nella quali abbia un interesse per conto
proprio o di terzi.

Rispetto alle previsioni statutarie, si segnala che i soggetti delegati riferiscono e coinvolgono I'organo di
amministrazione in merito all’attivita svolta in occasione di ciascuna riunione del Consiglio di
Amministrazione. Con periodicita trimestrale, in occasione dell’approvazione del bilancio annuale e
semestrale e dei resoconti intermedi di gestione vengono invece comunicati i risultati della gestione e i
relativi indicatori di performance.
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4.5. ALTRI CONSIGLIERI ESECUTIVI

Non sono presenti altri consiglieri esecutivi oltre al Presidente e Amministratore Delegato, dott. Fulvio

Zugno.
4.6. AMMINISTRATORI INDIPENDENTI

Nell’attuale composizione del Consiglio di Amministrazione del’Emittente sono presenti tre
amministratori indipendenti, in linea con il Criterio Applicativo 3.C.3 del Codice di Autodisciplina. Gli
Amministratori non esecutivi e gli Amministratori indipendenti sono per numero ed autorevolezza tali
da garantire che il loro giudizio possa avere un peso significativo nell’assunzione delle decisioni
consiliari del’Emittente. Gli Amministratori non esecutivi e gli Amministratori indipendenti apportano
le loro specifiche competenze nelle discussioni consiliari, contribuendo all’assunzione di decisioni
conformi all’interesse sociale.

Il numero di amministratori indipendenti (3 su un Consiglio di 5) risulta adeguato sia sulla base di
quanto previsto dall’art. IA.2.10.6 delle Istruzioni di Borsa, sia in relazione alle dimensioni del Consiglio
e all’attivita del’Emittente; esso ¢ infine sufficiente alla costituzione dei comitati, interni al Consiglio,
che la Societa ha ritenuto di adottare.

I1 Consiglio di Amministrazione, nella riunione tenutasi il 23 giugno 2015, ha valutato la sussistenza dei
requisiti di indipendenza degli Amministratori Dimitri Coin, Claudio Paron, Greta Pietrobon, come
previsto dal Principio 3.P.2., nel quale si raccomanda di effettuare la valutazione dell'indipendenza degli
Amministratori con cadenza annuale, ed in linea con il Criterio Applicativo 3.C.4.

Nell’effettuare tali verifiche, il Consiglio di Amministrazione ha applicato i1 Criteri Applicativi 3.C.1. e
3.C.2. previsti dal Codice. Gli Amministratori indipendenti risultano pertanto in possesso dei requisiti
di indipendenza previsti dal Codice e dall’art. 148, comma 3, lett. b) e ¢) del TUF, in quanto ciascuno di
essi:

@) non controlla ’Emittente, direttamente o indirettamente, anche attraverso societa controllate,
fiduciari o interposta persona, né ¢ in grado di esercitare su di esso un’influenza notevole;
(i) non partecipa, direttamente o indirettamente, ad alcun patto parasociale attraverso il quale uno

o piu soggetti possano esercitare il controllo o un’influenza notevole sul’Emittente;

(i)  non ¢, né ¢ stato nei precedentl tre esercizi, un esponente di rilievo (per tale intendendosi il
presidente, il rappresentante legale, il presidente del consiglio di amministrazione, un
amministratore esecutivo ovvero un dirigente con responsabilita strategiche) del’Emittente, di
una sua controllata avente rilevanza strategica, di una societa sottoposta a comune controllo
con 'Emittente, di una societa o di un ente che, anche congiuntamente con altri attraverso un
patto parasociale, controlli 'Emittente o sia in grado di esercitare sulla stesso un’influenza
notevole;

(iv)  non intrattiene, ovvero non ha intrattenuto nell’esercizio precedente, direttamente o
indirettamente (ad esempio attraverso societa controllate o delle quali sia esponente di rilievo,
nel senso indicato al punto (iii) che precede, ovvero in qualita di partner di uno studio
professionale o di una societa di consulenza), una significativa relazione commerciale,
finanziaria o professionale ovvero rapporti di lavoro subordinato: (a) con ’Emittente, con una
sua controllata, ovvero con alcuno degli esponenti di rilievo, nel senso indicato al punto (iii) che
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precede, dei medesimi; (b) con un soggetto che, anche congiuntamente con altri attraverso un
patto parasociale, controlli I'Emittente, ovvero — trattandosi di societa o ente — con gli
esponenti di rilievo, nel senso indicato al punto (iii) che precede, dei medesimi;

) fermo restando quanto indicato al punto (iv) che precede, non intrattiene rapporti di lavoro
autonomo o subordinato, ovvero altri rapporti di natura patrimoniale o professionale tali da
comprometterne I'indipendenza: (a) con I’Emittente, con sue controllate o controllanti o con le
societa sottoposte a comune controllo; (b) con gli Amministratori dell’Emittente; (c) con
soggetti che siano in rapporto di coniugio, parentela o affinita entro il quarto grado degli
Amministratori delle societa di cui al precedente punto (a);

(vi) non riceve, né ha ricevuto nei precedenti tre esercizi, dall’Emittente o da una societa controllata
o controllante, una significativa remunerazione aggiuntiva rispetto al’emolumento “fisso” di
amministratore non esecutivo della Societa e al compenso per la partecipazione ai comitati
raccomandati dal presente Codice, ivi inclusa la partecipazione a piani di incentivazione legati
alla performance aziendale, anche a base azionatia;

(vi)  non ¢ stato amministratore dell’Emittente per piu di nove anni negli ultimi dodici anni;

(viil) non riveste la carica di amministratore esecutivo in un’altra societa nella quale un
amministratore esecutivo del’Emittente abbia un incarico di amministratore;

(ix)  non ¢ socio o amministratore di una societa o di un’entita appartenente alla rete della societa
incaricata della revisione contabile dell’Emittente;
x) non ¢ uno stretto familiare di una persona che si trovi in una delle situazioni di cui ai precedenti

punti e comunque non ¢ coniuge, parente o affine entro il quarto grado degli Amministratori
del’Emittente, delle societa da questo controllate, delle societa che lo controllano e di quelle
sottoposte a comune controllo.

kokk

11 Collegio Sindacale ha verificato, in linea con il Criterio Applicativo 3.C.5, nella riunione del 23 giugno
2015, la corretta applicazione dei criteri e delle procedure di accertamento adottati dal Consiglio per
valutare I'indipendenza dei propri membri e I'esito di tale controllo verra reso noto nell’ambito della
relazione dei sindaci all’assemblea ai sensi dell’art. 2429 c.c..

Gli amministratori indipendenti non si sono mai incontrati nel corso dell’esercizio in assenza degli altri
amministratori in quanto non si ¢ ravvisata alcuna circostanza che richiedesse la necessita di tali
riunioni. Varie sono le ragioni che hanno contribuito a non rendere necessaria la convocazione di
apposite riunioni degli amministratori indipendenti. Ad esempio, determinante ¢ stato il fatto che gli
amministratori hanno ricevuto sempre con congruo anticipo tutte le informazioni necessarie a garantire
la loro effettiva, approfondita e non formale partecipazione alle riunioni del Consiglio di
Amministrazione. Cio ha permesso loro di formulare tempestivamente eventuali rilievi sull'opportunita
e la correttezza di ogni singola decisione proposta. Inoltre, I'adozione del Codice sulle Operazioni con
Parti Correlate, la sua puntuale applicazione, la previa dichiarazione, in sede di apertura dei lavori
consiliari, dell’eventuale esistenza di conflitti di interessi ai sensi dell’art. 2391 del cod. civ. e la
conseguente astensione degli amministratori eventualmente in conflitto sono elementi sintomatici di un
corretto modus operandi che garantisce I'assenza di conflitti di interesse e spiega perché non si ¢ mai
presentata nel corso dell’esercizio la necessita di affrontare tali questioni senza la presenza degli
amministratori c.d. non indipendenti.
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4.7. LEAD INDEPENDENT DIRECTOR

Il Consiglio di Amministrazione non ha ritenuto necessario individuare al proprio interno un
Amministratore indipendente quale Lead Independent Director, non ricorrendo 1 presupposti previsti dal
Criterio Applicativo 2.C.3. del Codice. Tale figura, infatti, ¢ espressamente prevista dal Criterio
Applicativo 2.C.3. del Codice di Autodisciplina nel caso in cui il Presidente del Consiglio sia il
principale responsabile della gestione del’Emittente — chief executive officer — ovvero il Presidente sia
I'azionista di controllo del’Emittente, ovvero ’'Emittente appartenga all'indice FTSE-Mib, per cui, la
nomina del Lead independent director potrebbe essere richiesta dalla maggioranza degli amministratori
indipendenti.

5. TRATTAMENTO DELLE INFORMAZIONI SOCIETARIE

5.1. CODICE DI COMPORTAMENTO IN MATERIA DI INFORMAZIONE SOCIETARIA
AL MERCATO E REGISTRO DELLE PERSONE INFORMATE

In conformita alle disposizioni di cui all’art. 114, primo e dodicesimo comma, e 115 bis del Testo Unico
della Finanza, nonché agli artt. 66 e seguenti e 152 bis e seguenti del Regolamento Emittenti e al
Criterio Applicativo 1.C.1 lett. j) del Codice di Autodisciplina, il Consiglio di Amministrazione dell’11
settembre 2006 ha approvato 'adozione di un codice di comportamento in materia di informazioni
privilegiate (il “Codice di comportamento in materia di informazione societaria al mercato”), e la
istituzione di un apposito registro delle persone che, in ragione dell’attivita lavorativa o professionale,
ovvero delle funzione svolte, hanno accesso alle informazioni privilegiate (il “Registro delle Persone
Informate”). In data 14 ottobre 2013, il Consiglio di Amministrazione di Ascopiave S.p.A. ha
approvato una nuova versione del Codice di comportamento in materia di informazione societaria al
mercato.

11 testo di codice approvato dalla Societa prevede anzitutto un obbligo a carico degli Amministratori
della Societa e di tutti coloro che, in ragione della propria attivita lavorativa o professionale, abbiano
accesso ad informazioni privilegiate riguardanti 'Emittente o le societa da essa controllate (le “Persone
Informate”), di mantenere riservate tali informazioni. Il codice prevede quindi una specifica procedura,
volta a disciplinare le modalita ed i termini secondo cui le informazioni rilevanti inerenti la Societa
debbono essere comunicate al mercato, nel rispetto delle previsioni legislative e regolamentari
applicabili.

La procedura tra I'altro prevede che il Presidente del Consiglio di Amministrazione di Ascopiave curi le
modalita di gestione delle Informazioni Privilegiate relative alla Societa o alle Societa Controllate,
nonché i rapporti tra la Societa e gli investitori istituzionali. In particolare, il Presidente del Consiglio di
Amministrazione di Ascopiave approva i comunicati sottoposti alla sua attenzione da parte del
Referente ed, in linea generale, le modalita di gestione dei rapporti con la stampa e con gli investitori
istituzionali.

Il Referente, nominato dal Consiglio di Amministrazione, cura i rapporti con gli organi di informazione
e provvede alla stesura delle bozze dei comunicati relativi alle Informazioni Privilegiate concernenti la
Societa o le Societa Controllate; assicura il corretto adempimento degli obblighi informativi nei
confronti del mercato, provvedendo, con le modalita previste dal Regolamento Emittenti e dal
Regolamento di Borsa, nonché dal “Codice di comportamento in materia di informazione societaria al
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mercato”, alla diffusione dei comunicati relativi alle Informazioni Privilegiate, approvati dal Presidente
del Consiglio di Amministrazione di Ascopiave.

Gli obblighi di comunicazione all’esterno di Informazioni Privilegiate devono essere adempiuti tramite
la diffusione di comunicati stampa al mercato nonché nei casi in cui sia previsto o ritenuto opportuno,
la messa a disposizione di relazioni e documenti. I.a comunicazione al pubblico delle Informazioni
Privilegiate avviene tramite comunicati stampa da redigersi e trasmettersi secondo le modalita indicate
dal Regolamento di Borsa (cfr. articolo 2.7.1 del Regolamento di Borsa).

La Societa, in coerenza con quanto previsto nel principio n. 7 della Guida per I'Informazione al
Mercato, nonché delle raccomandazioni formulate sul punto dalla Consob, pubblica, tramite il
Referente, sul proprio sito Internet, preferibilmente anche in lingua inglese (i) lo Statuto; (ii) il bilancio
di esercizio e il bilancio consolidato; (ii) la relazione semestrale e trimestrale; (iii) le informazioni
comunicate al mercato, nonché la documentazione distribuita in occasione degli incontri con operatori
del mercato; (iv) il Codice di Comportamento in materia di internal dealing.

Il Codice prevede infine I'istituzione del Registro delle Persone Informate e ne disciplina le modalita di
compilazione ed aggiornamento, in ottemperanza con quanto stabilito dall’art. 115-4zs del Testo Unico
della Finanza. I dati relativi alle persone iscritte nel Registro delle Persone Informate vengono
conservati per un periodo di 5 anni a partire dalla data in cui sono venute meno le circostanze che
hanno determinato liscrizione della Persona Informata nel Registro delle Persone Informate ovvero
I'aggiornamento dei dati ad essa relativi.

5.2. INTERNAL DEALING

In conformita alle disposizioni di cui all’art. 114, settimo comma, del Testo Unico della Finanza e agli
artt. 152-sexies e seguenti del Regolamento Emittenti, il Consiglio di Amministrazione ha deliberato
I'adozione di un codice di comportamento in materia di znternal dealing (il “Codice di Internal
Dealing”), che individui i c.d. “soggetti rilevanti” e disciplini le modalita di comunicazione a Consob e
al pubblico delle operazioni dagli stessi effettuate e aventi ad oggetto azioni emesse dalla societa
quotata o altri strumenti finanziari ad esse collegati. Il testo del Codice di Internal Dealing
(http:/ /www.gruppoascopiave.it/wp-content/uploads/2015/06/ Codice-di-comportamento-internal-
dealing-GruppoAscopiave-20150623.pdf), approvato in data 11 settembre 2006 e aggiornato il 23
giugno 2015, specifica le modalita con cui i soggetti rilevanti (i.e. i soggetti tenuti all’obbligo di
comunicazione delle operazioni effettuate su azioni o strumenti finanziari della Societa) debbano
effettuare tali comunicazioni alla Societa stessa e/o alla Consob. Il Codice, inoltre, in linea con quanto
previsto all’art. 2.2.3 comma 3, lettera (0) del Regolamento di Borsa, prevede un divieto per i soggetti
rilevanti di compiere operazioni sulle azioni e/o sugli strumenti finanziari della Societa durante i c.d.
black-ont periods, ovvero nei 15 giorni di calendario precedenti la comunicazione al pubblico
dell’approvazione del progetto di bilancio, della relazione semestrale e dei resoconti intermedi sulla
gestione.

In attuazione delle previsioni del Codice di Internal Dealing e del Codice di comportamento in materia
di informazione societaria al mercato, nonché ai sensi dell’art. 2.6.1, Titolo 2.6 del Regolamento di
Borsa, il Consiglio del 24 gennaio 2012 ha nominato quale Referente Informativo il dott. Cristiano
Ceresatto e il dott. Edo Cecchinel, come suo sostituto, attribuendo loro il compito di adempiere alle
prescrizioni normative e regolamentari a carico del predetto Referente Informativo, con particolare
riferimento a quelle in tema di internal dealing e di comunicazione delle informazioni privilegiate,

Relazione sul Governo Societario e gli Assetti Proprietari 2015 21



nonché alle prescrizioni relative alle comunicazioni al mercato di cui al Titolo 2.6 del Regolamento di
Borsa e, piu in generale, alle previsioni del Codice di Internal Dealing e del Codice di comportamento
in materia di informazione societaria al mercato.

A seguito dimissioni del dott. Cristiano Ceresatto, il quale ha cessato il suo rapporto in data 31 maggio
2015, 1 Consiglio del 23 giugno 2015 ha nominato quale Referente Informativo la dott.ssa Irene
Rossetto e il dott. Giacomo Bignucolo, come suo sostituto.

6. COMITATI INTERNI AL CONSIGLIO

Allinterno del Consiglio di Amministrazione dell’Emittente sono stati costituiti il Comitato per la
Remunerazione e il Comitato Controllo e Rischi.

7. COMITATO PER LE NOMINE

11 Consiglio di Amministrazione del’Emittente non ha ritenuto necessario costituire al proprio interno
un Comitato per le Nomine, come previsto dal Principio 5.P.1., alla luce delle dimensioni della Societa
e del limitato numero di componenti gli organi di amministrazione e controllo, riservando nell’ambito
delle sedute consiliari adeguati spazi all’espletamento del compito di individuare le figure piu idonee a
ricoprire gli incarichi all'interno dei vari organi di corporate governance della Societa.

8. COMITATO PER LA REMUNERAZIONE

11 Consiglio di Amministrazione della Societa, in conformita a quanto previsto dal Principio 6.P.3. del
Codice, ha istituito al proprio interno un Comitato per la Remunerazione.

Composizione e funzionamento del comitato per la remunerazione

Il Comitato per la Remunerazione dell’Emittente ¢ composto da tre Amministratori indipendenti. Nel
corso del 2015, il Comitato ¢ stato composto dal Consigliere indipendente Dimitri Coin, con funzioni di
Presidente, dal Consigliere non esecutivo Enrico Quarello, dal Consigliere indipendente Claudio Paron
(cftr. Tabella 2).

Conformemente al Principio 6.P.3 del Codice di Autodisciplina, il Consigliere Dimitri Coin, ha
acquisito una adeguata esperienza in materia di politiche retributive, sia quale imprenditore, sia quale
componente del Consiglio di Amministrazione e del Comitato per la Remunerazione di Ascopiave dal
2011 ad oggi.

Nel corso dell’esercizio si sono tenute n. 2 riunioni del Comitato per la Remunerazione, in data 9
marzo 2015 e 23 giugno 2015. La durata delle riunioni ¢ risultata pari a circa 1 ora.

Il Comitato si ¢ inoltre riunito, successivamente alla chiusura dell’esercizio, il giorno 7 marzo 2016. Per
Pesercizio 2016 non sono state programmate altre riunioni del Comitato.
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Alla riunione del Comitato hanno partecipato, su invito del Comitato, il Presidente e gli altri due
membri del Collegio Sindacale e, per approfondimenti sulle materie all’ordine del giorno, alcuni
dipendenti della Societa.

In conformita al Criterio Applicativo 6.C.6, il Regolamento del Comitato per la Remunerazione
prevede che nessun amministratore prenda parte alle riunioni del Comitato in cui vengano formulate le
proposte al Consiglio di Amministrazione relative alla propria remunerazione.

Funzioni del comitato per la remunerazione

Per il dettaglio delle funzioni del Comitato per la Remunerazione, si rimanda alla Sezione I, capitolo 2.4
della Relazione sulla Remunerazione, predisposta ai sensi dell’art. 123-ter del Testo Unico della
Finanza. Si precisa che il Regolamento del Comitato per la Remunerazione, adottato nella sua versione
originaria in data 12 settembre 2000, ¢ stato modificato il 19 dicembre 2011.

In data 9 marzo 2015, il Comitato si ¢ riunito per discutere, tra gli altri, 1 seguente temi:

- DPolitica di Remunerazione adottata dalla Societa ed elaborazione della Relazione sulla
Remunerazione ai sensi dell’art. 123-ter TUF

- Esiti del piano “Management by Objectives 2014”7

- Piano di incentivazione a medio lungo termine a base azionaria 2015-2017.

In data 23 giugno 2015 il Comitato si ¢ riunito per discutere, tra gli altri, il seguente tema:
- Individuazione beneficiari del piano di incentivazione a medio lungo termine PILT 2015-2017.

Successivamente alla fine dell’esercizio, in data 7 marzo 2016, il Comitato si ¢ riunito per discutere, tra i
temi, della verifica dell’adeguatezza, coerenza e applicazione della Politica di Remunerazione e la stesura

della Relazione sulla Remunerazione 2016, per monitorare Peffettivo raggiungimento degli obiettivi di
performance previsti nel piano “Management by Objectives 2015 .

Le riunioni del Comitato sono state regolarmente verbalizzate, in linea con il Criterio Applicativo
4.C.1., lett. d).

Il Comitato ha avuto accesso, nell’esercizio dei propri compiti, alle informazioni e alle funzioni
aziendali necessarie per I'espletamento dei propri compiti, in linea con il Criterio Applicativo 4.C.1.,

lett. e).

Non sono state destinate risorse finanziarie al Comitato per la Remunerazione in quanto lo stesso si
avvale, per I'assolvimento dei propri compiti, dei mezzi e delle strutture aziendali del’Emittente.

9. REMUNERAZIONE DEGLI AMMINISTRATORI

Politica generale per la remunerazione
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Il Consiglio di Amministrazione ha adottato, nella riunione del 19 dicembre 2011, la “Politica di
Remunerazione del Gruppo Ascopiave” (o “Politica di Remunerazione”), successivamente aggiornata
su base annuale, in conformita alle raccomandazioni dell’Articolo 6 del Codice di Autodisciplina delle
societa quotate di Borsa Italiana S.p.A. (il “Codice di Autodisciplina”), al quale la Societa aderisce,
nonché ai fini dell’Articolo 3.2 lettera (b) della Procedura per le Operazioni con Parti Correlate
approvata da Ascopiave in data 24 novembre 2010.

La Politica di Remunerazione ¢ stata presentata all’Assemblea in occasione dell’approvazione del
bilancio 2014 e sottoposta con esito favorevole al voto consultivo dei soci ai sensi dell’art. 123-ter del
D.Lgs. n. 58 del 24 febbraio 1998.

Per i contenuti della Politica di Remunerazione si rimanda alla Sezione I della Relazione sulla
Remunerazione, predisposta ai sensi dell’art. 123-ter del Testo Unico della Finanza.

Piani di remunerazione basati su azioni

In occasione del’Assemblea ordinaria del 26 aprile 2012, che ha approvato il bilancio dell’esercizio
2011, ¢ stato approvato un piano di incentivazione a base azionaria, il cd. “Piano di incentivazione a
lungo termine a base azionaria 2012-2014” (o “Piano 2012-2014”), elaborato su proposta del Comitato
per la Remunerazione e precedentemente approvato dal Consiglio di Amministrazione del 15 marzo
2012. 11 Piano 2012-2014, in conformita alle raccomandazioni dell’Articolo 6 del Codice di
Autodisciplina, prevede, per l'erogazione del premio, un periodo di vesting pari a 3 anni, e il
raggiungimento di predeterminati obiettivi di performance e di rendimento delle azioni della Societa,
anche in relazione ad un paniere di titoli di societa comparabili. I.’erogazione del premio, avvenuta nel
corso dell’esercizio 2015 per il 50% in denaro e per il 50% mediante I'attribuzione di azioni Ascopiave,
per le quali ¢ previsto un periodo di rezention delle stesse azioni pari a 2 (anni); qualora il Beneficiario, al
termine dei due anni, abbia in corso un rapporto di amministrazione con Ascopiave o con le Societa del
Gruppo, il periodo di rezention si intende prolungato sino al termine del mandato.

Il documento ¢ disponibile sul sito istituzionale del’Emittente alla sezione Corporate Governance
(http:/ /www.gruppoascopiave.it/wp-
content/uploads/2015/02/Pianodiincentivazionealungotermine2012-2014.pdf

I’Assemblea ordinaria del 23 aprile 2015, che ha approvato il bilancio dell’esercizio 2014, ha approvato
un piano di incentivazione a lungo termine a base azionaria, il cd. “Piano di incentivazione a lungo
termine a base azionaria 2015-2017” (o “Piano 2015-2017”), elaborato su proposta del Comitato per la
Remunerazione e approvato dal Consiglio di Amministrazione del 16 marzo 2015. 1l Piano 2015-2017,
in conformita alle raccomandazioni dell’Articolo 6 del Codice di Autodisciplina, prevede, per
Ierogazione del premio, un periodo di vesting pari a 3 anni, e il raggiungimento di predeterminati
obiettivi di performance e di rendimento delle azioni della Societa, anche in relazione ad un paniere di
titoli di societa comparabili. In caso di erogazione del premio, che avverra nel corso dell’esercizio 2018
per il 50% in denaro e per il 50% mediante I'attribuzione di azioni Ascopiave, per le quali ¢ previsto un
periodo di retention delle stesse azioni pari a 2 (anni); qualora il Beneficiario, al termine dei due anni,
abbia in corso un rapporto di amministrazione con Ascopiave o con le Societa del Gruppo, il periodo
di retention si intende prolungato sino al termine del mandato.

Il Consiglio di Amministrazione, ha provveduto a dare attuazione al Piano, individuando i beneficiari
dello stesso, tra i potenziali destinatari previsti nel Regolamento.
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Il documento ¢ disponibile sul sito istituzionale dell’Emittente alla sezione Corporate Governance
(http:/ /www.gruppoascopiave.it/wp-content/uploads/2015/03 / Ascopiave_Documento-informativo-
PILT-2015.pdf)

Remunerazione degli amministratori esecutivi

Per la composizione della remunerazione degli amministratori che sono destinatari di deleghe
gestionali, si rinvia alla Sezione II della Relazione sulla Remunerazione, predisposta ai sensi dell’art.
123-ter del Testo Unico della Finanza.

Remunerazione del Direttore Generale e dei Dirigenti con Responsabilita Strategiche

Per la composizione della remunerazione del Direttore Generale e dei Dirigenti con Responsabilita
Strategiche, si rinvia alla Sezione II della Relazione sulla Remunerazione, predisposta ai sensi dell’art.
123-ter del Testo Unico della Finanza.

Meccanismi di incentivazione del responsabile della funzione di internal audit e del dirigente
preposto alla redazione dei documenti contabili societari

11 Dirigente preposto alla redazione dei documenti contabili societari e il Responsabile della funzione di
internal audit, nel corso del 2015, hanno percepito il premio relativo al “Piano di incentivazione a lungo
termine a base azionaria 2012-20147, che ¢ stato approvato dal Consiglio di Amministrazione di
Ascopiave S.p.A., su proposta del Comitato per la Remunerazione, il 15 marzo 2012 ed approvato
successivamente dall’Assemblea dei soci il 26 aprile 2012.

Il Dirigente preposto alla redazione dei documenti contabili societari ¢ stato individuato quale
destinatario, nel corso del 2015, del “Piano di incentivazione a lungo termine a base azionaria 2015-
20177, che ¢ stato approvato dal Consiglio di Amministrazione di Ascopiave S.p.A., su proposta del
Comitato per la Remunerazione, il 16 marzo 2015 ed approvato successivamente dall’Assemblea dei
soct il 23 aprile 2015.

11 Dirigente preposto, in quanto dirigente con responsabilita strategiche, ¢ stato inoltre destinatario del
piano di incentivazione “Management by Objectives 20157, per 1 cul esiti si rinvia alla Sezione II della
Relazione sulla Remunerazione, predisposta ai sensi dell’art. 123-ter del Testo Unico della Finanza.

Remunerazione degli amministratori non esecutivi

Per la composizione della remunerazione degli amministratori non esecutivi, si rimanda alla Sezione 11
della Relazione sulla Remunerazione, predisposta ai sensi dell’art. 123-ter del Testo Unico della
Finanza.

La remunerazione degli Amministratori non esecutivi, in linea con quanto previsto dal Criterio
Applicativo 6.C.4. del Codice, non risulta legata ai risultati economici conseguiti dall’Emittente.

Gli Amministratori non esecutivi non risultano destinatari di piani di incentivazione a base azionatia.

Indennita degli amministratori in caso di dimissioni, licenziamento o cessazione del rapporto
a seguito di un’offerta pubblica di acquisto

Per il dettaglio delle indennita previste, si rimanda alla Sezione II della Relazione sulla Remunerazione,
predisposta ai sensi dell’art. 123-ter del Testo Unico della Finanza.
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10. COMITATO CONTROLLO E RISCHI

In linea con quanto previsto dal Principio 7.P.3., lett. a), n. (ii) e 7.P.4. il Consiglio ha costituto al
proprio interno un Comitato Controllo e Rischi.

In data 11 settembre 2006, il Consiglio di Amministrazione dell’Emittente ha approvato il Regolamento
del Comitato Controllo e Rischi, in conformita con il Codice di Autodisciplina, successivamente
modificato in data 23 febbraio 2011 e in data 24 gennaio 2013.

Composizione e funzionamento del Comitato controllo e rischi

Il Comitato Controllo e Rischi del’Emittente ¢ composto da Amministratori non esecutivi, in
maggioranza indipendenti. Il Comitato ¢ composto da tre membri. Nel corso del 2015, il Comitato ¢
stato composto dal Consigliere indipendente Dimitri Coin, con funzioni di Presidente, dal Consigliere
indipendente Claudio Paron e dal Consigliere non esecutivo Enrico Quarello.

Conformemente al Principio 7.P.4 del Codice di Autodisciplina, il Consigliere Dimitri Coin dispone di
competenze in materia di gestione del rischio, acquisite nell’attivita imprenditoriale e nell’esperienza di
componente del Comitato di controllo e rischi di Ascopiave S.p.A., di cui ¢ componente dal 2011.

Nel corso dell’Esercizio si sono tenute 5 (cinque) riunioni del Comitato Controllo e Rischi in data 24
febbraio 2015, 9 marzo 2015, 11 maggio 2015, 5 agosto 2015 e 9 novembre 2015. La durata media delle
riunioni ¢ stata pari a circa 1 ora. Per il dettaglio della partecipazione dei membri alle riunioni del
Comitato si rimanda ai contenuti della Tabella 2 allegata. Per I'anno 2016, sono previste riunioni del
Comitato in occasione delle n. 4 (quattro) riunioni del Consiglio di Amministrazione fissate per
Papprovazione dei risultati annuali, semestrali e trimestrali della Societa. Dopo la fine dell’esercizio, si
sono tenute n. 2 (due) riunioni del Comitato in data 26 febbraio 2016 e 7 marzo 2016.

Alle riunioni del Comitato hanno partecipato, su invito, i membri del Collegio Sindacale, in linea con il
Criterio Applicativo 7.C.3 del Codice, il Dirigente preposto alla redazione dei documenti contabili
societari e il responsabile della funzione Internal Audit.

Funzioni attribuite al comitato controllo e rischi

In linea con il Criterio Applicativo 7.C.1, il Comitato per il Controllo e Rischi, nel ruolo di supporto al

Consiglio di Amministrazione, esprime il proprio patere con riferimento a:

@) la definizione delle linee di indirizzo del sistema di controllo interno e di gestione dei rischi, in
modo che 1 principali rischi afferenti alla Societa e alle sue controllate risultino correttamente
identificati, nonché adeguatamente misurati, gestiti e monitorati, determinando inoltre criteri di
compatibilita di tali rischi con una gestione dellimpresa coerente con gli obiettivi strategici
individuati;

(i) la valutazione, con cadenza almeno annuale, dell’adeguatezza del sistema di controllo interno e
di gestione dei rischi rispetto alle caratteristiche dell'impresa e al profilo di rischi assunto,
nonché la sua efficacia;

(i) il piano di lavoro predisposto con cadenza almeno annuale del Responsabile della Funzione
Internal Auditing;
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(iv)  la descrizione, nella relazione sul governo societario, delle principali caratteristiche del sistema
di controllo interno e di gestione dei rischi;

) 1 risultati esposti dal revisore legale nella eventuale lettera di suggerimenti e nella relazione sulle
questioni fondamentali emerse in sede di revisione legale.

Il Comitato Controllo e Rischi, inoltre, nell’assistere il Consiglio di Amministrazione:

@) valuta, unitamente al dirigente preposto alla redazione dei documenti contabili societari, sentiti
il revisore legale ed il Collegio Sindacale, il corretto utilizzo dei principi contabili e la loro
omogeneita ai fini della redazione del bilancio consolidato;

(i) esprime pareri su specifici aspetti inerenti alla identificazione dei principali rischi aziendali;

(iif) esamina le relazioni periodiche, aventi per oggetto la valutazione del sistema di controllo
interno e di gestione dei rischi, e quelle predisposte dalla Funzione Internal Auditing;

(iv) monitora 'autonomia, ’'adeguatezza, 'efficacia e I'efficienza della Funzione Internal Auditing;

) puo chiedere alla Funzione Internal Auditing lo svolgimento di verifiche su specifiche aree
operative, dandone contestuale comunicazione al Presidente del Collegio Sindacale;

(vi) riferisce  al Consiglio di Amministrazione, almeno semestralmente, in occasione

dell’approvazione della relazione finanziaria annuale e semestrale, sull’attivita svolta nonché
sull’adeguatezza del sistema di controllo interno e di gestione dei rischi;

(vii)  esprime un preventivo parere motivato sull’interesse della Societa al compimento di operazioni
con parti correlate, nonché sulla convenienza e sulla correttezza sostanziale delle relative
condizioni, nei termini di cui alla Procedura per le operazioni con parti correlate approvata dal
Consiglio di Amministrazione della Societa in data 24 novembre 2010;

(viil)  esprime parere preventivo sulle proposte formulate dall’Amministratore incaricato del sistema
di controllo interno e di gestione dei rischi al Consiglio di Amministrazione in merito a
provvedimenti di nomina e revoca del Responsabile della Funzione Internal Auditing,
allattribuzione allo stesso di adeguate risorse per I'espletamento delle proprie responsabilita,
nonché alla determinazione della relativa remunerazione coerentemente con le politiche
aziendali;

(ix)  svolge gli ulteriori compiti che, di volta in volta, gli verranno attribuiti dal Consiglio di
Amministrazione.

Nel corso dell’Esercizio il Comitato Controllo e Rischi ha espresso il proprio parere favorevole al
Consiglio di Amministrazione in merito all’adeguatezza del sistema di controllo interno e di gestione
dei rischi. I Comitato ha esaminato le relazioni periodiche predisposte dalla funzione infernal audit in
merito all’avanzamento del piano di lavoro in materia di nfernal auditing, con particolare riguardo alle
attivita di 7zsk analysis e allimplementazione delle misure necessarie a fornire ragionevole certezza circa
la rappresentazione veritiera e corretta delle informazioni economico, patrimoniali e finanziarie,
secondo il dettato della Legge n. 262/2005.

Nel corso delle proprie sedute il Comitato ha inoltre discusso le piu opportune iniziative in relazione
allattivita di auditing per I'anno 2015, nell’ottica di un progressivo miglioramento del sistema di
controllo interno e di gestione dei rischi.

Le riunioni del Comitato sono state regolarmente verbalizzate, in linea con il Criterio Applicativo

4.C.1., lett. d).
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Nello svolgimento delle sue funzioni, il Comitato ha avuto la facolta di accedere alle informazioni e alle
funzioni aziendali necessarie per lo svolgimento dei suoi compiti nonché di avvalersi di consulenti
esterni, nei termini stabiliti dal Consiglio, in linea con il Criterio Applicativo 4.C.1., lett. ¢).

Non sono state destinate risorse finanziarie al Comitato per il controllo e rischi in quanto lo stesso si
avvale, per I'assolvimento dei propri compiti, dei mezzi e delle strutture aziendali del’Emittente.

11. SISTEMA DI CONTROLLO INTERNO E DI GESTIONE DEI RISCHI

Ascopiave ha adottato un sistema di controllo interno e di gestione dei rischi conforme alle indicazioni
del Codice di Autodisciplina delle societa quotate e allineato alle best practice di riferimento.

11 Consiglio di Amministrazione, nell’ambito della definizione dei piani strategici, industriali e finanziari,
ha definito la natura e il livello di rischio compatibile con gli obiettivi strategici del’Emittente, in linea
con il Criterio Applicativo 1.C.1., lett. b).

Il Consiglio di Amministrazione ha definito le linee di indirizzo del sistema di controllo interno e di
gestione dei rischi, in modo che i principali rischi afferenti al’Emittente e alle sue controllate risultino
correttamente identificati, nonché adeguatamente misurati, gestiti e monitorati, determinandone la
compatibilita di tali rischi con una gestione dell'impresa coerente con gli obiettivi strategici individuati,
in linea con il Criterio Applicativo 7.C.1., lett. a).

Si ricorda che nel corso dell’esercizio 2014 il Gruppo ha adottato un modello di gestione dei rischi
Enterprise Risk Management (di seguito anche “ERM”), attraverso l'adozione di strumenti
metodologici ed operativi finalizzati a una migliore valutazione dei rischi e all’effettuazione di verifiche
di monitoraggio sul sistema di controllo relativo ai rischi identificati, secondo uno specifico piano.
Sono stati identificati gli eventi di rischio che, a livello strategico, finanziario, operativo e di compliance,
possono pregiudicare il raggiungimento degli obiettivi di performance. 11 modello di valutazione del
rischio adottato consente la valutazione degli strumenti di presidio adottati e la pianificazione delle
azioni di copertura piu opportune ed allineate alla propensione al rischio identificata dell’emittente. I
modello prevede I'implementazione di un cruscotto di analisi dei rischi (c.d. Tableau De Board)
attraverso I'identificazione di indicatori di rischio da sottoporre a monitoraggio continuo.

Nell’ambito del percorso di attuazione del suddetto modello di gestione dei rischi la Societa ha adottato
policy - fra cui quelle per la gestione dei rischi finanziari e la gestione dei rischi energetici -, strumenti
metodologici ed operativi finalizzati a una migliore valutazione dei rischi e all’effettuazione di verifiche
di monitoraggio sul sistema di controllo relativo ai rischi identificati.

Sistema di gestione dei rischi e di controllo interno esistenti in relazione al processo di
informativa finanziaria

Il sistema di controllo interno e di gestione dei rischi si sostanzia nell’insieme delle regole, delle
procedure e delle strutture organizzative volte a consentire, I'identificazione, la misurazione, la gestione
e il monitoraggio dei principali rischi. In linea con il Principio 7.P.1. del Codice, tale sistema ¢ integrato
nei piu generali assetti organizzativi e di governo societario adottati dal’Emittente e tiene in adeguata
considerazione i modelli di riferimento e le best practices esistenti in ambito nazionale e internazionale.

Il sistema ¢ finalizzato a garantire lattendibilita, I'accuratezza, laffidabilita e la tempestivita
dell’informativa finanziaria.
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a) Fasi del Sistema di gestione dei rischi e di controllo interno esistenti in relazione al
processo di informativa finanziaria

Il sistema di controllo interno e gestione dei rischi ¢ volto a fornire la ragionevole certezza che
I'informativa finanziaria diffusa fornisca agli utilizzatori una rappresentazione veritiera e corretta dei
fatti di gestione, consentendo il rilascio delle attestazioni e dichiarazioni richieste dalla legge sulla
corrispondenza alle risultanze documentali, ai libri e alle scritture contabili degli atti e delle
comunicazioni della societa diffusi al mercato e relativi all’informativa finanziaria anche infrannuale,
nonché sull’adeguatezza ed effettiva applicazione delle procedure amministrative e contabili nel corso
del periodo a cui si riferiscono i documenti (relazione finanziaria annuale, semestrale, resoconto
intermedio di gestione) e sulla redazione degli stessi in conformita ai principi contabili internazionali
applicabili.

Al riguardo va richiamato che, come precisato nelle precedenti Relazioni, Ascopiave, in quanto societa

italiana con azioni negoziate in un mercato regolamentato italiano, ¢ tenuta alla nomina di un Dirigente

preposto alla redazione dei documenti contabili societari (il Dirigente Preposto), al quale la legge
attribuisce specifiche competenze, responsabilita e obblighi di attestazione e dichiarazione.

In conseguenza di cio, dal 19 luglio 2007 il Consiglio di Amministrazione ha nominato un Dirigente

Preposto, cui ha affidato il compito di predisporre adeguate procedure amministrative e contabili per la

formazione dell'informativa finanziaria diffusa al mercato, nonché di vigilare sull’effettivo rispetto di

tali procedure, attribuendogli adeguati poteri e mezzi per I'esercizio dei relativi compiti.

Il Consiglio ha affidato tale incarico, al dott. Cristiano Belliato, Chief Financial Officer del’Emittente, cui

ha attribuito adeguati poteri e mezzi per I'esercizio dei compiti in conformita alle disposizioni di cui

all’articolo 154-bis del D.Lgs. 24 febbraio 1998, n. 58.

11 Dirigente Preposto ha avviato il “Progetto 262” con obiettivo di accertare 'adeguatezza del Sistema

di Controllo Interno e di gestione dei rischi a fornire una ragionevole certezza circa la rappresentazione

veritiera e corretta delle informazioni economico, patrimoniali e finanziarie.

11 Sistema di gestione deti rischi e di controllo interno poggia sui seguenti elementi caratterizzanti:

— un corpo di procedure aziendali rilevanti ai fini della predisposizione e diffusione dell'informativa
finanziaria, costituito tra gli altri da istruzioni operative di bilancio e reporting;

— un processo di identificazione dei principali rischi legati all'informazione finanziaria e dei controlli
chiave a presidio dei rischi individuati (7isk assessment finanziario), che ha portato alla individuazione,
per ogni area rilevante, dei processi/flussi finanziari ritenuti critici e le attivita di controllo a
presidio di tali processi/flussi finanziari, nonché alla elaborazione di apposite matrici di controllo,
che descrivono, per ciascun processo individuato come critico /o sensibile in ottica 262, le attivita
standard di controllo (i controlli chiave) e i relativi process owners. 1 processi aziendali e le relative
matrici, sono oggetto di periodica valutazione e, se del caso, aggiornamento;

—  process owners cui spetta 'aggiornamento delle matrici dei controlli; il Chief Financial Officer ¢
responsabile della verifica e dell’aggiornamento periodico delle procedure amministrativo-contabili
di Gruppo;

— un processo di valutazione periodica dell’adeguatezza e dell’effettiva applicazione dei controlli
chiave individuati. La valutazione viene effettuata ogni sei mesi in occasione della predisposizione
del bilancio e della relazione semestrale ed ¢ svolta dalla funzione internal andit, in coordinamento
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con il Dirigente Preposto. I test sui controlli semestrali sono svolti sulla base delle priorita
individuate in fase di risk assessment,

— un processo di attestazione verso I'esterno basato sulle relazioni e dichiarazioni rese dal Dirigente
Preposto ai sensi dell’art. 154-bis del decreto legislativo 58/1998, nell’ambito del generale processo
di predisposizione del bilancio annuale o della relazione finanziaria semestrale e del resoconto
intermedio di gestione, anche in base ai controlli effettuati ed oggetto del modello di controllo
contabile, il cui contenuto viene condiviso con il Presidente e Amministratore Delegato, che
presenta la relazione o la dichiarazione al Consiglio di Amministrazione, unitamente al documento
contabile corredato, per la relativa approvazione da parte di quest’ultimo. In ottica di reporting
interno, il Dirigente Preposto riferisce periodicamente al Comitato per il Controllo e Rischi, al
Collegio Sindacale e all’Organismo di Vigilanza in merito alle modalita di svolgimento del processo
di valutazione del sistema di controllo interno e di gestione dei rischi nonché ai risultati delle
valutazioni effettuate a supporto delle attestazioni o delle dichiarazioni rilasciate.

b) Ruoli e Funzioni

Il sistema di controllo interno e di gestione dei rischi finanziari di Ascopiave coinvolge soggetti
differenti cui sono attribuiti specifici ruoli e responsabilita:

— Consiglio di Amministrazione;

— Amministratore incaricato del sistema di controllo interno e di gestione dei rischi;
— Comitato per il Controllo e Rischi;

— Otganismo di Vigilanza ex D.Igs. n. 231/2001;

— Dirigente Preposto alla redazione dei documenti contabili societari;

— Responsabile della Funzione di Internal Auditing,

— Collegio Sindacale

— Societa di Revisione.

Il Consiglio di Amministrazione ¢ l'organo chiamato a definire la natura e il livello di rischio
compatibile con gli obiettivi strategici del’Emittente. Spetta al Consiglio di Amministrazione, previo
parere del Comitato Controllo e Rischi, fissare le linee guida del sistema di controllo interno e di
gestione dei rischi e valutarne, almeno con cadenza annuale, 'adeguatezza. A tal fine, il Consiglio di
Amministrazione si avvale del lavoro svolto dal Comitato per il Controllo e Rischi e
dal’Amministratore incaricato del sistema di controllo interno e di gestione dei rischi. 11 Comitato
Controllo e Rischi supporta, con adeguata attivita istruttoria, le valutazioni e le decisioni del Consiglio
di Amministrazione relative al sistema di controllo interno e di gestione dei rischi, nonché quelle
relative all’approvazione delle relazioni finanziarie periodiche.

Al Responsabile della funzione internal Audit ¢ assegnato il compito di verificare che il sistema di
controllo interno e di gestione dei rischi sia funzionante e adeguato.

Inoltre, i responsabili di ciascuna business unit e direzione aziendale della Societa hanno la responsabilita,
nell’ambito delle linee guida del sistema di controllo interno e di gestione dei rischi stabilite dal
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Consiglio di Amministrazione e delle direttive ricevute nel dare esecuzione a tali linee guida, di definire,
gestire e monitorare I'efficace funzionamento del sistema di controllo interno e gestione dei rischi con
riferimento alla propria sfera di responsabilita.

Tutti i dipendenti, ciascuno secondo 1 rispettivi ruoli, contribuiscono ad assicurare un efficace
funzionamento del sistema di controllo interno e gestione dei rischi di Ascopiave.

In conformita a quanto previsto dagli artt. 2.2.3, comma 3, lettera (j) e 2.2.3 bis del Regolamento di
Borsa, Ascopiave si ¢ dotata in data 27 marzo 2008 del modello di organizzazione, gestione e controllo
di cui all’art. 6 del Decreto Legislativo 8 giugno 2001, n. 231, individuando altresi un Organismo
deputato a vigilare sull’adeguatezza e effettiva attuazione del Modello; per i relativi approfondimenti si
rimanda al paragrafo 11.3 del presente documento.

ko

Il Consiglio di Amministrazione ha valutato, previo parere del comitato controllo e rischi, 'adeguatezza
del sistema di controllo interno e di gestione dei rischi rispetto alle caratteristiche dell’impresa e al
profilo di rischio assunto, nonché la sua efficacia, nel rispetto di quanto previsto dal Criterio
Applicativo 7.C.1 lett.b).

La valutazione ¢ stata condotta, in occasione della presentazione dei risultati economico-finanziari di
periodo, nonché, nell’ambito delle riunioni periodiche del Consiglio, attraverso il flusso informativo
costantemente garantito dagli attori del sistema di controllo interno e di gestione det rischi.

11.1. AMMINISTRATORE INCARICATO DEL SISTEMA DI CONTROLLO INTERNO E
DELLA GESTIONE DEI RISCHI

I1 Consiglio di Amministrazione ha individuato nella persona del dott. Fulvio Zugno (Presidente del
Consiglio di Amministrazione e Amministratore Delegato) "amministratore incaricato del sistema di
controllo interno e di gestione dei rischi, incaricato dell’istituzione e del mantenimento di un efficace
sistema di controllo interno e di gestione dei rischi, in linea con il Principio 7.P.3., lett. a), n. (i).

Tale scelta si motiva sulla base della rilevanza che il dott. Zugno riveste nell’ambito della struttura
societaria di Ascopiave.
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In linea con il Criterio Applicativo 7.C.4. del Codice, 'amministratore incaricato del sistema di

controllo interno e di gestione dei rischi:

- ha curato lidentificazione dei principali rischi aziendali tenendo conto delle caratteristiche delle
attivita svolte dal’Emittente e dalle sue controllate, e li ha sottoposti periodicamente all’esame del
Consiglio di amministrazione;

- ha dato esecuzione, nell’'ambito dei poteri allo stesso delegati, alle linee di indirizzo definite dal
Consiglio di Amministrazione, curando la progettazione, realizzazione e gestione del sistema di
controllo interno e di gestione dei rischi, verificandone costantemente 'adeguatezza e P'efficacia;

- si ¢ occupato dell’adattamento di tale sistema alla dinamica delle condizioni operative e del
panorama legislativo e regolamentare;
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- ha chiesto alla funzione di internal audit, che organizzativamente dipende dallo stesso Presidente e
Amministratore Delegato, lo svolgimento di verifiche su specifiche aree operative e sul rispetto
delle regole e procedure interne nell’esecuzione di operazioni aziendali;

- ha attivato un flusso informativo costante con il Comitato controllo e rischi e con il Consiglio di
Amministrazione in merito a problematiche e criticita emerse, affinché il Comitato (o il Consiglio)
abbia potuto assumere le opportune iniziative.

11.2. RESPONSABILE DELLA FUNZIONE DI INTERNAL AUDIT

La Responsabilita della Funzione di Internal Auditing ¢ affidata dal mese di giugno 2015 al dott. Sandro
Piazza, consulente dotato di adeguati requisiti di professionalita e indipendenza, che ha maturato ampia
esperienza in materia di Internal Auditing e attivita compliance. Precedentemente, fino a maggio 2015,
la Funzione faceva capo al dott. Cristiano Ceresatto.

La nomina del dott. Sandro Piazza ¢ avvenuta su proposta dell’Amministratore incaricato del sistema di
controllo interno e di gestione dei rischi, preso atto del parere favorevole del Comitato Controllo e
Rischi e sentito il Collegio sindacale, sulla base delle conoscenze tecniche e dell’adeguatezza delle
esperienze professionali, ai fini dello svolgimento dell’incarico.

In linea con il Principio 7.C.3., lett. b), al Responsabile della funzione internal Audit ¢ assegnato il
compito di verificare che il sistema di controllo interno e di gestione dei rischi sia funzionante e
adeguato.

Per 'esecuzione dei compiti attribuiti, la Funzione di internal audit si compone, oltre al Responsabile,
una risorsa con specifiche competenze in materie economico-finanziarie.

La funzione di internal audit non ¢ responsabile di alcuna area operativa e dipende gerarchicamente dal
Presidente del Consiglio di Amministrazione di Ascopiave, in linea con il Criterio Applicativo 7.C.5,
lett. b).

ok

Il Responsabile della funzione internal aundit, in conformita con quanto raccomandato dal Criterio

Applicativo 7.C.5. del Codice:

- verifica, sia in via continuativa sia in relazione a specifiche necessita e nel rispetto degli standard
internazionali, operativita e Iidoneita del sistema di controllo interno e di gestione dei rischi;
Pattivita ¢ regolata da un piano di audit, approvato annualmente dal Consiglio di Amministrazione,
basato su un processo strutturato di analisi e prioritizzazione dei principali rischi;

- ha accesso diretto a tutte le informazioni utili per lo svolgimento dell’incarico;

- predispone relazioni periodiche contenenti adeguate informazioni sulla propria attivita, sulle
modalita con cui viene condotta la gestione dei rischi, nonché sul rispetto dei piani definiti per il
loro contenimento, oltre che una valutazione sull’idoneita del sistema di controllo interno e di
gestione dei rischi e le trasmette ai presidenti del Collegio Sindacale e del Comitato Controllo e
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rischi, al Presidente del Consiglio di Amministrazione e Amministratore incaricato del sistema di
controllo interno e di gestione dei rischi;

- predispone tempestivamente relazioni su eventi di particolare rilevanza e le trasmette ai Presidenti
del Collegio Sindacale, del Comitato Controllo e Rischi e del Consiglio di Amministrazione nonché
Amministratore incaricato del sistema di controllo interno e di gestione dei rischi;

- verifica, nell’ambito del piano di awdit, I'affidabilita dei sistemi informativi inclusi i sistemi di
rilevazione contabile.

Per lo svolgimento delle attivita, qualora ritenuto opportuno e previa autorizzazione del Consiglio di
Amministrazione o dei soggetti delegati, il Responsabile internal audit puo avvalersi dell’ausilio di
professionisti esterni esperti in materia o di strumenti che supportino attivita.
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Nel corso dell’Esercizio, il Responsabile della funzione infernal andit ha verificato continuativamente
efficacia del sistema di Controllo interno e di gestione dei rischi del’Emittente sulla base delle best
practices internazionali.

In particolare, le verifiche hanno riguardato 'attuazione del quadro normativo e dispositivo di cui al D.
Lgs. 231/2001 e alla L. 262/2005, le procedure di gestione degli approvvigionamenti, la gestione dei
rischi di impresa e I'attuazione delle procedure di controllo amministrativo.

Il Responsabile della funzione Internal Auditing ha altresi partecipato, con ruolo esclusivamente
consultivo, al processo di monitoraggio continuo degli strumenti operativi di corporate governance del
Gruppo Ascopiave, sia presso Ascopiave che presso le societa controllate, anche ai fini dell’efficace
attuazione dell’attivita di direzione e coordinamento.

Il Responsabile della funzione di internal audit, nel corso dell’Esercizio, ha assicurato sistematici e
periodici flussi informativi in merito alle risultanze dell’attivita svolta indirizzati ai Presidenti del
Comitato Controllo e Rischi e del Collegio Sindacale, nonché all’amministratore incaricato di
sovraintendere il sistema di controllo interno e di gestione deti rischi, per consentire loro 'adempimento
dei compiti assegnati in materia di presidio e valutazione del sistema di controllo interno e di gestione
dei rischi.

11.3. MODELLO ORGANIZZATIVO ex D. Lgs. n. 231/2001

L’Emittente ha adottato, in data 27 marzo 2008, il modello di organizzazione, gestione e controllo per
la prevenzione dei reati agli scopi previsti dal D.Lgs. 231/2001 e successive integrazioni.

Contestualmente all’adozione del modello, la Societa ha nominato 1'Organismo di Vigilanza quale
depositato a vigilare sul funzionamento e l'osservanza del modello stesso.
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Tenendo in considerazione i requisiti richiesti dalla normativa di riferimento e le indicazioni derivanti
dalle linee guida delle associazioni di categoria rilevanti nonché dalle best practices di settore, il Consiglio
di amministrazione del 29 aprile 2014 ha nominato quali componenti dell'Organismo di Vigilanza I'avv.
Elisa Pollesel (Presidente del’Organismo), il dott. Cristiano Ceresatto — fino al 31 maggio 2015
responsabile znternal auditing dell’” Emittente e successivamente componente esterno, professionista in
materia di controlli interni - e il dott. Ruggero Paolo Ortica - professionista in materie economico-
tinanziarie.

Il documento di sintesi del modello ¢ costituito da una parte generale in cui viene illustrato il sistema
normativo di riferimento, il processo di definizione del modello e gli elementi costitutivi del modello
stesso; sono inoltre documentate diverse parti speciali in relazione alle fattispecie di reato che il
modello intende prevenire, tra le quali:

- reati contro la Pubblica Amministrazione

- reati societari

- market abuse

- sicurezza sul lavoro

- reati ambientali

- reati informatici

- reati di ricettazione e riciclaggio

- reati di corruzione tra privati

L’Organismo di Vigilanza ha attivato, nel corso del 2015, una raccolta strutturata di flussi informativi
da parte dei soggetti aziendali c.d. Apicali, finalizzata ad ottenere informazioni su fatti significativi
accaduti nel corso della gestione, che possano essere riconducibili alle aree a rischio individuate dal
Modello 231.

I1 Consiglio di Amministrazione di Ascopiave S.p.A., nella riunione del 29 settembre 2015, su proposta
dell’Organismo di Vigilanza, ha approvato l'aggiornamento della parte generale del Modello in
relazione alla disciplina dei suddetti flussi informativi, nonché I'aggiornamento di alcune parti speciali
del Modello, a seguito di modifiche normative introdotte dal legislatore nel d.lgs. 231/2001.

Ai fini della diffusione del Modello la parte generale dello stesso ¢ presente sul sito internet
dell'Emittente  (http://www.gruppoascopiave.it/wp-content/uploads/2015/10/Ascopiave-Modello-
231-Parte-Generale-CdA-2015-09-29.pdf).

Inoltre, anche il Codice Etico del Gruppo Ascopiave, approvato con delibera del Consiglio di
Amministrazione di Ascopiave S.p.A. del 14 maggio 2013, ¢ presente sul sito internet dell’Emittente
(http:/ /www.gruppoascopiave.it/wp-content/uploads/2015/01/Codice-etico-GruppoAscopiave-
201305141.pdf).

11.4. SOCIETA’ DI REVISIONE

L’attivita di revisione contabile ¢ affidata alla societa PriceWaterhouseCoopers S.p.A.
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L’incarico ¢ stato conferito dal’Assemblea dei Soci del 23 aprile 2015. L’incarico scadra con
I'approvazione del bilancio al 31 dicembre 2023.

11.5. DIRIGENTE PREPOSTO ALLA REDAZIONE DEI DOCUMENTI CONTABILI
SOCIETARI

Dirigente preposto alla redazione dei documenti contabili e societari del’Emittente ¢ il dott. Cristiano
Belliato, Chief Financial Officer dell’ Emittente dal 19 luglio 2012, in precedenza Direttore Amministrativo
della Societa.

Al sensi dell’art. 25 dello Statuto del’Emittente, il dirigente preposto alla redazione dei documenti
contabili societari deve possedere oltre ai requisiti di onorabilita prescritti dalla normativa vigente per
coloro che svolgono funzioni di amministrazione e direzione, requisiti di professionalita quali (i) aver
conseguito la laurea in discipline economiche, finanziarie o attinenti alla gestione e organizzazione
aziendale; (ii) aver maturato un’esperienza complessiva di almeno un triennio nell’esercizio di attivita di
amministrazione o di controllo ovvero compiti direttivi con funzioni dirigenziali presso societa di
capitali, ovvero funzioni amministrative o dirigenziali oppure incarichi di revisore contabile o di
consulente quale dottore commercialista presso enti operanti nei settori creditizio, finanziario o
assicurativo o comungque in settori strettamente connessi o inerenti all'attivita esercitata dalla Societa,
che comportino la gestione di risorse economico — finanziarie.

Inoltre, non possono essere nominati alla carica di Dirigente Preposto e, se gia nominati, decadono
dall’incarico medesimo, coloro che non sono in possesso dei requisiti di onorabilita di cui all’articolo
147- quinquies del D. Lgs. 24 febbraio 1998, n. 58.

11 Consiglio di Amministrazione, previo parere del Collegio Sindacale, obbligatorio ma non vincolante,
provvede alla nomina del Dirigente Preposto, stabilendone il relativo compenso.

11 Consiglio di Amministrazione provvede a conferire al Dirigente Preposto adeguati poteri e mezzi per
Pesercizio dei compiti allo stesso attribuiti in conformita alle disposizioni di cui all’articolo 154-bis del

D.Lgs. 24 febbraio 1998, n. 58.

11.6. COORDINAMENTO TRA I SOGGETTI COINVOLTI NEL SISTEMA DI
CONTROLLO INTERNO E DI GESTIONE DEI RISCHI

I’Emittente ha attuato meccanismi di interazione tra i soggetti coinvolti nel sistema di controllo interno
e di gestione dei rischi finalizzati a garantire il coordinamento e I'efficace svolgimento delle relative
attribuzioni. Tra questi, si segnala lo svolgimento di incontri periodici tra gli organi e le funzioni
competenti in materia di controllo interno e gestione dei rischi, la partecipazione del Collegio Sindacale
e del Responsabile Internal Audit alle riunioni del Comitato Controllo e Rischi.

12. INTERESSI DEGLI AMMINISTRATORI E OPERAZIONI CON PARTI
CORRELATE

In data 24 novembre 2010, il Consiglio di Amministrazione ha approvato la Procedura per operazioni
con parti correlate (la “Procedura”). La Procedura disciplina le operazioni con parti correlate realizzate
dalla Societa, direttamente o per il tramite di societa controllate, secondo quanto previsto dal
Regolamento adottato ai sensi dell’art. 2391-bis cod. civ. dalla Commissione Nazionale per le Societa e
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la Borsa (CONSOB) con delibera n. 17221 del 12 marzo 2010, come successivamente modificato (il
“Regolamento”).

La Procedura ¢ entrata in vigore in data 1 gennaio 2011 e ha sostituito il precedente regolamento in
materia di operazioni con parti correlate, approvato dal Consiglio di Amministrazione della Societa in
data 11 settembre 2006 (successivamente modificato).

Per i contenuti della Procedura si rimanda al documento disponibile sul sito internet dell’Emittente,
allindirizzo seguente: http://www.gruppoascopiave.it/wp-content/uploads/2015/01/Procedura-per-
le-operazioni-con-parti-correlate-GruppoAscopiave-20101124.pdf.
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Al fini dell’attuazione della Procedura, viene effettuata periodicamente una mappatura delle cd. Parti
Correlate, in relazione alle quali sono applicabili 1 contenuti e i presidi di controllo previsti nel
documento. Gli Amministratori sono inoltre chiamati a dichiarare, qualora sussistenti, eventuali
interessi in conflitto rispetto al compimento delle operazioni in esame.

13. NOMINA DEI SINDACI

LLa nomina e la sostituzione dei sindaci ¢ disciplinata dalla normativa di legge e regolamentare e dall’art.
22 dello Statuto dell’Emittente.

11 Collegio Sindacale ¢ composto di tre sindaci effettivi e due supplenti, che durano in carica tre esercizi
e sono rieleggibili. Almeno uno dei sindaci effettivi deve essere: (i) di genere femminile, qualora la
maggioranza dei sindaci effettivi sia di genere maschile; (i) di genere maschile, qualora la maggioranza
dei sindaci effettivi sia di genere femminile.

Al sensi dell’art. 22 dello Statuto dell’Emittente I'intero Collegio Sindacale viene nominato sulla base di
liste presentate dai soci. Hanno diritto a presentare le liste i soci che da soli o insieme ad altri soci, al
momento della presentazione delle stesse, detengano almeno una Quota di Partecipazione che
rappresenti almeno il 2,5% del capitale sociale, ovvero, ove diversa, la quota massima di partecipazione
al capitale sociale richiesta per la presentazione delle liste dalle applicabili disposizioni legislative e
regolamentari. La Quota di Partecipazione sara indicata nell’avviso di convocazione dell’Assemblea
chiamata a deliberare sulla nomina del Collegio Sindacale.

Le liste devono indicare almeno un candidato alla carica di sindaco effettivo e un candidato alla carica
di sindaco supplente. Ogni candidato puo candidarsi in una sola lista, a pena di ineleggibilita. Nelle liste
con complessivamente tre o piu candidati, almeno un terzo (con arrotondamento per eccesso) dei
candidati alla carica di sindaco effettivo e dei candidati alla carica di sindaco supplente deve essere di
genere diverso dagli altri candidati.

Le liste, sottoscritte dai soci che le presentano, ovvero dal socio che ha avuto la delega a presentarle e
corredate dalla documentazione prevista dallo statuto e dalle disposizioni legislative e regolamentari in
vigore, dovranno essere depositate presso la sede sociale nei termini di cui alle applicabili disposizioni
legislative e regolamentari. Nel caso in cui alla scadenza dei termini stabiliti dalle disposizioni legislative
e regolamentari applicabili sia stata presentata una sola lista di candidati ovvero non ne sia stata
presentata alcuna, assemblea delibera a maggioranza relativa degli aventi diritto al voto presenti. In
caso di parita di voti tra piu candidati si procede a ballottaggio tra i medesimi, mediante ulteriore
votazione assembleare.
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Qualora, invece, vengano presentate due o piu liste, all’elezione del Collegio Sindacale si procedera
come segue:

(i)  dalla lista che avra ottenuto la maggioranza dei voti saranno tratti, nell’ordine progressivo
con il quale sono indicati nelle diverse sezioni della lista stessa, (a) due sindaci effettivi e (b) un
sindaco supplente, fermo restando quanto di seguito previsto per assicurare 'equilibrio tra
generi nel rispetto delle applicabili disposizioni di legge e di regolamento;

(i) dalla lista risultata seconda per numero di voti e che non sia collegata, neppure
indirettamente con 1 soci che hanno presentato o votato la lista risultata prima per numero di
voti, saranno tratti, nell’ordine progressivo con il quale sono indicati nelle diverse sezioni della
lista stessa, (a) un sindaco effettivo, il quale assumera anche la carica di Presidente del Collegio
Sindacale, e (b) un sindaco supplente e, ove disponibili, ulteriori sindaci supplenti, destinati a
sostituire il componente di minoranza, sino ad un massimo di tre. In mancanza, verra nominato
sindaco supplente il primo candidato a tale carica tratto dalla prima lista successiva per numero
di voti e che non sia collegata, neppure indirettamente con i soci, che hanno presentato o
votato la lista risultata prima per numero di voti;

(i) in caso di parita di voti fra due o piu liste, risulteranno eletti sindaci i candidati della lista che
sia stata presentata da soci in possesso della maggiore partecipazione ovvero, in subordine, dal
maggior numero di soci, sempre nel rispetto della applicabili disposizioni in materia di
equilibrio tra generi.

Qualora nel corso dell’esercizio vengano a mancare, per qualsiasi motivo, uno o piu sindaci effettivi
tratti dalla lista che abbia ottenuto il maggior numero di voti (1 “Sindaci di Maggioranza”) subentra —
ove possibile — il sindaco supplente appartenente alla medesima lista del sindaco cessato, fermo
restando il rispetto delle applicabili disposizioni in materia di equilibrio tra generi. Ove non sia possibile
procedere nei termini sopra indicati, deve essere convocata I’Assemblea, affinché la stessa, a norma
dell’articolo 2401, comma 3°, del Codice Civile, provveda all'integrazione del Collegio con le modalita e
maggioranze ordinarie, in deroga al sistema di voto di lista indicato precedentemente e sempre nel
rispetto delle applicabili disposizioni in materia di equilibrio tra generi. Qualora nel corso dell'esercizio
venga a mancare, per qualsiasi motivo, il sindaco effettivo tratto dalla prima lista successiva alla lista che
abbia ottenuto il maggior numero di voti (il “Sindaco di Minoranza”), subentra il sindaco supplente
appartenente alla medesima lista del sindaco cessato, fermo restando il rispetto delle applicabili
disposizioni in materia di equilibrio tra generi. Ove non sia possibile procedere nei termini sopra
indicati, deve essere convocata ’Assemblea, affinché la stessa, a norma dell’articolo 2401, comma 3°,
del Codice Civile, provveda all’integrazione del Collegio con le modalita e maggioranze ordinarie, in
deroga al sistema di voto di lista, in modo da rispettare, ove possibile, il principio della rappresentanza
della minoranza.

I’Assemblea tenuta a deliberare sull’integrazione del Collegio Sindacale procede in ogni caso alla
nomina o alla sostituzione dei componenti di detto Collegio ferma restando la necessita di assicurare
che la composizione del Collegio Sindacale sia conforme alle prescrizioni normative e regolamentari
vigenti nonché allo Statuto dell’Emittente.

Fermo quanto previsto al paragrafo precedente, qualora I’Assemblea debba provvedere all'integrazione
del Collegio Sindacale, essa delibera con le modalita e maggioranze ordinarie, in deroga al sistema di
voto di lista, sistema che trova applicazione solo nel caso di rinnovo dell’intero Collegio Sindacale.
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14. COMPOSIZIONE E FUNZIONAMENTO DEL COLLEGIO SINDACALE

I Collegio Sindacale nominato dal’Assemblea ordinaria del 24 aprile 2014 e in carica fino
all’approvazione del bilancio d’esercizio chiuso al 31 dicembre 2016, ¢ cosi composto:

Nominativo Carica

Marcellino Bortolomiol
Elvira Alberti
Luca Biancolin
Dario Stella
Achille Venturato

Presidente del Collegio Sindacale
Sindaco effettivo
Sindaco effettivo
Sindaco supplente
Sindaco supplente

I Sindaci Effettivi Elvira Alberti e Luca Bianolin e il Sindaco Supplente Achille Venturato sono stati
tratti dalla lista presentata dall’azionista di maggioranza Asco Holding S.p.A.. I Presidente del Collegio
Sindacale Marcellino Bortolomiol e il Sindaco Supplente Dario Stella sono stati invece tratti dalla lista
n. 2 presentata dall’azionista Asm Rovigo S.p.A.

In relazione alle due liste presentate non esistono rapporti di collegamento.

Per la composizione dettagliata del Collegio Sindacale con riferimento all’intero esercizio 2015, si
rimanda alla Tabella 3, in calce alla Relazione.

Di seguito si riportano le n. 2 liste presentate:

SOGGETTO ELENCO DEI ELENCO DEGLI ELETTI % VOTI OTTENUTI IN
PRESENTATORE CANDIDATI RAPPORTO AL
CAPITALE VOTANTE

Listan. 1 Sindaci effettivi Sindaci effettivi 88,251%
Asco Holding S.p.A. | 1 Elvira Alberti 1. Elvira Alberti

2. Luca Biancolin 2. Luca Biancolin

Sindaco supplente Sindaco supplente

1. Achille Venturato 1. Achille Venturato
Lista n. 2 Sindaco effettivo Sindaco effettivo 11,748%
ASM Rovigo S.p.A. | 1 Marcellino Bortolomiol | 1. Marcellino Bortolomiol

Sindaco supplente Sindaco supplente

1. Dario Stella 1. Dario Stella

Si rimanda inoltre alla Tabella 4 per I'elenco degli istituti di credito e delle societa quotate diverse
dall’Emittente in cui i sindaci in carica ricoprono incarichi di amministrazione o controllo.
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Vengono illustrate di seguito le caratteristiche personali e professionali di ciascun Sindaco:

- Presidente, Marcellino Bortolomiol: ¢ iscritto all'Ordine dei Dottori Commercialisti e degli Esperti
Contabili e al Registro dei Revisori Legali di Treviso. Esercita la professione nel proprio studio di
Treviso. Ha svolto il ruolo di curatore fallimentare, di commissario liquidatore, di perito e
consulente in diverse societa ed imprese. Ha ricoperto incarichi di Presidente e di componente del
Collegio Sindacale nonché di Consigliere di Amministrazione in diverse societa e gruppi societari.

- Sindaco Effettivo, Elvira Alberti: iscritta all'Ordine dei Dottori Commercialisti ed Esperti Contabili
di Treviso e al Registro dei Revisori Legali, esercita la professione nel proprio studio di Treviso.
Componente del Collegio Sindacale di Ascopiave dal 2011, ricopre la carica di revisore di enti
pubblici e di sindaco in varie societa di diritto pubblico e privato.

- Sindaco Effettivo, Luca Biancolin: iscritto all'Ordine dei Dottori Commercialisti e degli Esperti
Contabili di Treviso e al Registro dei Revisori Legali, esercita la professione nel proprio studio in
Conegliano (TV). Ricopre incarichi di amministratore e sindaco presso varie societa di diritto
pubblico e privato.

- Sindaco Supplente, Dario Stella: iscritto all'Ordine dei Dottori Commercialisti ed Esperti Contabili
di Treviso e al Registro dei Revisori Legali. Esercita la professione nel proprio studio di Pieve di
Soligo (TV). Attualmente ricopre incarichi di sindaco presso varie societa di diritto pubblico.

- Sindaco Supplente, Achille Venturato: iscritto all'Ordine dei Dottori Commercialisti ed Esperti
Contabili di Treviso e al Registro dei Revisori Legali, esercita la professione in Treviso. Ricopre la
carica di sindaco e amministratore presso varie societa di diritto privato.

I curricula professionali dei sindaci ai sensi degli artt. 144-octies e 144-decies del Regolamento Emittenti
Consob sono disponibili sul sito Internet del’Emittente nella sezione “investor relations”.

Nel corso dell’Esercizio, si sono tenute 11 (undici) riunioni del Collegio Sindacale nelle seguenti date:
27 gennaio 2015, 9 marzo 2015 (n. 2 riunioni nella medesima data),31 marzo 2015, 19 maggio 2015, 23
giugno 2015, 8 luglio 2015, 5 agosto 2015, 14 ottobre 2015 (n. 2 riunioni nella medesima data) e 17
novembre 2015. . La durata media delle riunioni ¢ stata mediamente pati a 2 ore.

Per il dettaglio della partecipazione dei sindaci alle riunioni del Collegio Sindacale si rimanda ai
contenuti della Tabella 3 allegata.

Nel corso dell’esercizio 2016, il Collegio Sindacale si riunira almeno ogni novanta giorni, come previsto
dall’art. 2404 del codice civile. Successivamente alla fine dell’esercizio, si € tenuta una riunione del
Collegio Sindacale in data 15 febbraio 2016. Le riunioni programmate per 'anno 2016 sono circa 10
(dieci).

Non ci sono stati cambiamenti nella composizione del Collegio a far data dalla chiusura dell’Esercizio.

Kok

Gli organi delegati hanno riferito adeguatamente e tempestivamente al Collegio Sindacale sull’attivita
svolta, sul generale andamento della gestione e sulla sua prevedibile evoluzione, nonché sulle
operazioni di maggior rilievo per le loro dimensioni e caratteristiche effettuate dall’Emittente e dalle sue
controllate, come prescritto ai sensi di legge e di Statuto e quindi con periodicita almeno trimestrale.
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11 Collegio Sindacale, nella seduta del 15 febbraio 2016, con riferimento all’esercizio 2015, ha verificato
la sussistenza dei requisiti di indipendenza in capo ai propri membri, in conformita alle previsioni di cui
al Criterio applicativo 8.C.1. Dalla verifica non sono emersi elementi che determinino il venir meno di
tali requisiti.

kKo

Nel corso dell’Esercizio, in linea con il Criterio Applicativo 2.C.2 del Codice di Autodisciplina, i
membri del Collegio Sindacale sono stati adeguatamente informati sulle principali novita legislative e
regolamentari che riguardano il settore in cui 'Emittente opera, attraverso la diffusione di informazioni
nel corso delle riunioni e nell’ambito dell'informativa pre-consiliare.

Kok

I’Emittente prevede che il sindaco che, per conto proprio o di terzi, abbia un interesse in una
determinata operazione del’Emittente informi tempestivamente e in modo esauriente gli altri sindaci e
il Presidente del Consiglio circa natura, termini, origine e portata del proprio interesse.

Il Collegio Sindacale, nello svolgimento della propria attivita, si ¢ regolarmente coordinato con il
Responsabile della funzione znternal andit e con il Comitato controllo e rischi, in linea con i Criteri
Applicativi 8.C.4 ¢ 8.C.5. del Codice.

15. RAPPORTI CON GLI AZIONISTI

I’Emittente ha ritenuto conforme ad un proprio specifico interesse — oltre che ad un dovere nei
confronti del mercato — instaurare fin dal momento della quotazione un dialogo continuativo, fondato
sulla comprensione reciproca dei ruoli, con la generalita degli azionisti; dialogo destinato comunque a
svolgersi nel rispetto della procedura per la comunicazione all’esterno di documenti ed informazioni
aziendali. L’art. 2.2.3 comma 3 lett. j) del Regolamento di Borsa prevede, inoltre, con specifico
riferimento alle societa che intendono ottenere 'ammissione a quotazione delle proprie azioni con la
qualifica di “STAR”, l'obbligo per le stesse di individuare all'interno della propria struttura
organizzativa un soggetto professionalmente qualificato (investor relator) che abbia come incarico
specifico la gestione dei rapporti con gli investitori.

Avuto riguardo a quanto sopra e in conformita alle raccomandazioni contenute nel Principio 9 del
Codice di Autodisciplina, il Consiglio di Amministrazione della Societa, nella riunione del 24 luglio
2000, ha individuato il dott. Giacomo Bignucolo, quale Investor Relator, responsabile delle relazioni con
gli investitori.

Infine, Ascopiave ha istituito un’apposita sezione “znvestor relations’ nell’ambito del proprio sito internet
(www.gruppoascopiave.it), nella quale sono messe a disposizione le informazioni concernenti la Societa
che rivestono rilievo per i propri azionisti.

16. ASSEMBLEE
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Al sensi dell’art. 11.1 dello Statuto del’Emittente possono intervenire al’Assemblea i soggetti che
abbiano ottenuto dall'intermediario abilitato l'attestazione della loro legittimazione ad intervenire ai
sensi della normativa di volta in volta vigente.

Ogni soggetto legittimato ad intervenire all’Assemblea puo farsi rappresentare mediante delega scritta
da un'altra persona anche non socio, con l'osservanza delle disposizioni di legge. La delega puo essere
altresi conferita in via elettronica, con le modalita stabilite dalla normativa di volta in volta vigente. La
notifica elettronica della delega puo essere effettuata, in conformita a quanto indicato nell'avviso di
convocazione, mediante l'utilizzo di apposita sezione del sito internet della Societa ovvero mediante
invio del documento all'indirizzo di posta elettronica certificata della Societa (art. 11, comma 2 dello
Statuto).

Si evidenzia che la normativa applicabile alle societa quotate in tema di svolgimento delle attivita
assembleari ¢ stata oggetto di significativi cambiamenti a seguito dell’entrata in vigore del Decreto
Legislativo n. 27 del 27 gennaio 2010, di recepimento della Direttiva 2007/36/CE del Patlamento
Europeo e del Consiglio dell’11 luglio 2007 avente ad oggetto I'esercizio di alcuni diritti degli azionisti
di societa quotate (la cosidetta “Shareholders’ Rights Directive” o “SHRD”).

Cio premesso, si precisa che I’Assemblea Straordinaria dei soci del 28 aprile 2011 ha deliberato in
merito all'integrazione dell’art. 11 dello Statuto Sociale inserendo il paragrafo 11.3 che prevede la
facolta per la Societa di designare per ciascuna assemblea un soggetto al quale gli aventi diritto al voto
possono conferire una delega con istruzioni di voto su tutte o alcune delle proposte all’ordine del
giorno.

Per agevolare la partecipazione degli Azionisti alle adunanze Assembleari, lo Statuto prevede altresi che
I’Assemblea possa svolgersi con intervenuti dislocati in pit luoghi, contigui o distanti, audio/video
collegati a condizione che siano rispettati il metodo collegiale ed il principio di buona fede e di parita di
trattamento dei soci (art. 12, comma 1 dello Statuto).

kKo

Con riferimento al Criterio 9.C.3. del Codice di Autodisciplina, ’Assemblea della Societa del 5 luglio
2006 ha deliberato, in sede ordinaria, di adottare un regolamento assembleare (successivamente
modificato dall’Assemblea del 28 aprile 2008 ¢ dall’Assemblea del 28 aprile 2011), che ¢ entrato in
vigore dalla data di inizio delle negoziazioni  (http://www.gruppoascopiave.it/wp-
content/uploads/2016/03/Ascopiave-Regolamento-Assembleare-2011-04-28.pdf). Detto regolamento,
in particolare, ¢ volto a disciplinare lo svolgimento dell’Assemblea degli azionisti, garantendo il corretto
e ordinato funzionamento della stessa ed, in particolare, il diritto di ciascun socio di intervenire sugli
argomenti in discussione e costituisce un valido strumento per garantire la tutela dei diritti di tutti i soci
e la corretta formazione della volonta assembleare.

I regolamento prevede, tra I’altro, che il Presidente regoli la discussione dando la parola ai Legittimati
all'Intervento (ovvero coloro che hanno diritto di partecipare all’assemblea in base alla legge e allo
statuto) che ne abbiano fatta richiesta.

I Legittimati all'Intervento che intendono parlare devono farne richiesta al Presidente, dopo che sia
stata data lettura dell’argomento posto all’ordine del giorno al quale si riferisce la domanda di
intervento e che sia stata aperta la discussione e prima che il Presidente abbia dichiarato la chiusura
della discussione sull’argomento in trattazione.
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La richiesta deve essere formulata per alzata di mano, qualora il Presidente non abbia disposto che si
proceda mediante richieste scritte. Nel caso si proceda per alzata di mano, il Presidente concede la
parola a chi abbia alzato la mano per primo; ove non gli sia possibile stabilitlo con esattezza, il
Presidente concede la parola secondo l'ordine dallo stesso stabilito insindacabilmente. Qualora si
proceda mediante richieste scritte, il Presidente concede la parola secondo l'ordine di iscrizione dei
richiedenti.

II Presidente e/o, su suo invito, gli amministratori ed i sindaci, per quanto di loro competenza o
ritenuto utile dal Presidente in relazione alla materia da trattare, rispondono ai Legittimati all’Intervento
dopo lintervento di ciascuno di essi, ovvero dopo esauriti tutti gli interventi su ogni materia all’'ordine
del giorno, secondo quanto disposto dal Presidente.

I Legittimati all’Intervento, gli amministratori ed 1 sindaci hanno il diritto di ottenere la parola su
ciascuno degli argomenti posti in discussione e di formulare proposte attinenti gli stessi.

I legittimati all’Intervento possono porre domande sulle materie all’ordine del giorno anche prima
dell’Assemblea, con le modalita stabilite nell’avviso di convocazione.

Alle domande pervenute prima dell’Assemblea da parte del Legittimati all’'Intervento ¢ data risposta
durante la stessa Assemblea, salvo che le informazioni richieste siano state rese disponibili
conformemente alla normativa applicabile e ferma restando la facolta del Presidente di rispondere in
via unitaria alle domande aventi lo stesso contenuto.

ko

Alla luce delle modifiche normative intervenute in materia di operazioni con parti correlate ai sensi del
Regolamento adottato con delibera Consob n. 17221 del 12 marzo 2010 (come successivamente
modificato) nonché alle novita introdotte dal D. Lgs. n. 27/2010 in attuazione della Direttiva
2007/36/CE (cosidetta Direttiva Azionisti), ’Assemblea dei Soci del 28 aprile 2011 ha deliberato
I'integrazione dello Statuto Sociale mediante I'inserimento di un nuovo articolo rubricato “Operazioni
con parti correlate”. Tale disposizione prevede la possibilita per il Consiglio di Amministrazione di
approvare le operazioni di maggiore rilevanza di competenza consiliare, nonché di attuare le operazioni
di maggiore rilevanza di competenza assembleare, nonostante l'avviso contrario del competente
comitato di amministratori indipendenti, previa autorizzazione ovvero approvazione assembleare;
fermo restando che l'operazione non puo essere compiuta qualora, in presenza di soci non correlati
rappresentanti almeno il 10% del capitale sociale, la maggioranza di quest’ultimi esprima voto contrario
all’operazione. Con riferimento alle operazioni con parti correlate si rimanda al punto 4.3 della presente
Relazione.

ko

Il Consiglio ha riferito in Assemblea sull’attivita svolta e programmata e si ¢ adoperato per assicurare
agli Azionisti un’adeguata informativa circa gli elementi necessari perché essi potessero assumere, con
cognizione di causa, le decisioni di competenza Assembleare. Al’Assemblea del 23 aprile 2015 sono
intervenuti 5 (cinque) amministratori.

Le modalita di esercizio delle funzioni del Comitato per la Remunerazione sono state illustrate agli

azionisti, nell’ambito dell’assemblea del 23 aprile 2015, mediante la pubblicazione della Relazione sulla
Remunerazione e attraverso la discussione in merito ai contenuti della stessa.
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St segnala nel corso del 2015 sono pervenute comunicazioni ai sensi dell’art. 120 TUF, in particolare
relative alla riduzione della partecipazione Amber Capital UK LLP sopra la soglia del 2%, pari a 1,99%
del capitale sociale. I’Emittente ha ritenuto che non si siano verificate variazioni significative nella
capitalizzazione di mercato del’Emittente o nella composizione della sua compagine sociale tali da
rendere necessario proporre all’Assemblea degli Azionisti modifiche statutarie in relazione alle
percentuali stabilite per Pesercizio delle prerogative poste a tutela delle minoranze. In proposito, si
precisa che in applicazione dell’art. 144-quater del Regolamento Emittenti Consob n. 11971/1999 pet
la presentazione delle liste per la nomina dei componenti del Consiglio di Amministrazione e del
Collegio Sindacale gli art. 15.2 e 22.2 dello Statuto dell’Emittente richiedono la soglia percentuale del
2,5% del capitale con diritto di voto o la diversa percentuale eventualmente stabilita o richiamata da
disposizioni di legge o regolamentari.

17. ULTERIORI PRATICHE DI GOVERNO SOCIETARIO

Il Consiglio di Amministrazione del’Emittente ha approvato, nel 2012, le “Linee Guida in materia di
esercizio del potere di direzione e coordinamento da parte della Capogruppo” al fine di cogliere
Popportunita di rafforzare le funzioni di indirizzo, gestione e controllo, attraverso 'introduzione di
ulteriori strumenti organizzativi e regolamentari, sia presso la Capogruppo Ascopiave che presso le
societa controllate, anche ai fini dell’efficace attuazione dell’attivita di direzione e coordinamento. Le
Linee Guida sono state adottate da parte degli organi amministrativi delle societa controllate e
approvate dalle rispettive assemblee.

18. CAMBIAMENTI DALLA CHIUSURA DELL’ESERCIZIO DI
RIFERIMENTO

Dalla chiusura dell’esercizio di riferimento non sono intervenuti cambiamenti nel sistema di governo
societario adottato dal’Emittente.
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TABELLE

TABELILA 1: INFORMAZIONI sugli ASSETTI PROPRIETARI

N° Azioni % rispetto al C.S. Quotato/Non Quotato Diritti e Obblighi
Azioni Ordinarie 234.411.575 100% STAR Ogni azione da diritto ad un
voto.
I diritti e gli obblighi degli

azionisti sono quelli previsti
dagli artt. 2346 e ss. cod.civ.
e dallo statuto sociale

PARTECIPAZIONI RILEVANTI NEL CAPITALE AL 31 DICEMBRE 2015 (ai sensi dell’art. 120 TUF)

Dichiarante Azionista diretto Quota % su capitale Quota % su
ordinario capitale votante
Asco Holding S.p.A. Asco Holding S.p.A. 61,562% 61,562%
Ascopiave S.p.A. Ascopiave S.p.A. 5,162%() 5,162%(i)
Comune di Rovigo ASM Rovigo S.p.A. 4,419% 4,419%

Dato relativo alle azioni effettivamente detenute da Ascopiave S.p.A. in data 31 dicembre 2015, comprensive di n. 1.975 bonus
share, in carico al valore di Euro 1,0
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TABELIA 2: STRUTTURA DEL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE E DEI COMITATI

Consiglio di Amministrazione

Comitato Controllo e

Comitato Remunerazione

Rischi
Anno
; Data di . . . " N. altri
. . di . . In carica Lista Non- | Indip. da Indip. . I " - " - "
Carica Componenti nascit prima . In carica da fino a w | Esec. esec. | Codice TUF mca*:::hl *) (**) *) (**) *)
a nomina
Presidente . Bilancio
AD. Fulvio Zugno 1952 28/04/2011 24/04/2014 2016 M X - - - 0 16/16
e Bilancio
Amm.re | Dimitri Coin 1970 28/04/2011 | 24/04/2014 2016 M - X X X 0 16/16 P 5/5 P 2/2
] Bilancio
Amm.re | Quarello Enrico | 1974 14/02/2012 | 24/04/2014 2016 M - X - - 0 16/16 M 5/5 M 2/2
Amm.re | Pietrobon Greta | 1983 | 24/04/2014 | 24/04/2014 Blzlgfllcgo M ; X X X 0 16/16
. Bilancio
Amm.re | Paron Claudio 1951 19/06/2014 | 19/06/2014 2016 m - X X X 0 15/16 M 4/5 M 2/2

N. riunioni svolte durante I'esercizio di riferimen

to: 16

Comitato Controllo e Rischi: 5

| Comitato Remunerazione: 2

Indicare il quorum richiesto per la presentazione d

elle liste da parte delle minoranze per I'elezione

di uno o piu membri (ex art. 147-ter TUF): 2,5%

NOTE

| simboli di seguito indicati devono essere inseriti nella colonna “Carica”:
« Questo simbolo indica I'amministratore incaricato del sistema di controllo interno e di gestione dei rischi.
¢ Questo simbolo indica il principale responsabile della gestione dell’emittente (Chief Executive Officer o CEO).

o Questo simbolo indica il Lead Independent Director (LID).

* Per data di prima nomina di ciascun amministratore si intende la data in cui 'amministratore & stato nominato per la prima volta (in assoluto) nel CdA dell’emittente.
** In questa colonna é indicata la lista da cui € stato tratto ciascun amministratore (“M”: lista di maggioranza; “m™: lista di minoranza; “CdA”: lista presentata dal CdA).
*** |n questa colonna € indicato il numero di incarichi di amministratore o sindaco ricoperti dal soggetto interessato in altre societa quotate in mercati regolamentati, anche esteri, in societa finanziarie, bancarie, assicurative o di rilevanti dimensioni. Nella Relazione sulla corporate
governance gli incarichi sono indicati per esteso.
(*). In questa colonna ¢ indicata la partecipazione degli amministratori alle riunioni rispettivamente del CdA e dei comitati (numero di riunioni cui ha partecipato rispetto al numero complessivo delle riunioni cui avrebbe potuto partecipare.).
(**). In questa colonna & indicata la qualifica del consigliere all'interno del Comitato: “P": presidente; “M”: membro.
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TABELIA 3: STRUTTURA DEL COLLEGIO SINDACALE

Collegio sindacale

Numero altri

Carica Componenti Anno di nascita Data dl. prima In carica dal In carica fino a Lista Indip end.enza Par.t copazlone | 4, carichi
nomina* (M/m)** da Codice a riunioni *** P
Presidente Mareellino 1945 24/04/2014 24/04/2014 Bilancio 2016 m X 11/11 5
Bortolomiol
Sindaco Elvira Alberti 1954 28/04/2011 24/04/2014 Bilancio 2016 M X 8/11 0
effettivo
Sindaco ) ) o
effettivo Luca Biancolin 1952 24/04/2014 24/04/2014 Bilancio 2016 M X 11/11 0
Sindaco ) .
supplente Dario Stella 1968 24/04/2014 24/04/2014 Bilancio 2016 m X - -
Sindaco ) o
supplente Achille Venturato 1966 24/04/2014 24/04/2014 Bilancio 2016 M X - _

Numero riunioni svolte durante ’Esercizio di riferimento: 11

Indicare il quorum richiesto per la presentazione delle liste da parte delle minoranze per ’elezione di uno o pitt membri (ex art. 148 TUF): 2,5%

NOTE

* Per data di prima nomina di ciascun sindaco si intende la data in cui il sindaco ¢ stato nominato per la prima volta (in assoluto) nel Collegio Sindacale del’Emittente.

** In questa colonna ¢ indicata la lista da cui ¢ stato tratto ciascun sindaco (“M”: lista di maggioranza; “m
% In questa colonna ¢ indicata la partecipazione dei sindaci alle tiunioni del C.S. (n. di presenze/n. di riunioni svolte durante effettivo petiodo di carica del soggetto interessato).

lista di minoranza).

*R% In questa colonna ¢ indicato il numero di incatichi di amministratore o sindaco ricoperti dal soggetto interessato tilevanti ai sensi dell’art. 148 bis TUF e delle relative disposizioni di attuazione contenute nel Regolamento Emittenti
Consob. L’elenco completo degli incarichi ¢ pubblicato dalla Consob sul proprio sito internet ai sensi dell’art. 144-guinguiesdecies del Regolamento Emittenti Consob.
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TABELIA 3: INCARICHI RICOPERTTI DAI SINDACI IN ALTRE SOCIETA’

Marcellino Bortolomiol Carica Societa

Presidente Collegio Sindacale
Presidente Collegio Sindacale Beni Stabili SITIQ S.p.A.
Presidente Collegio Sindacale Beni Stabili Development S.p.A.
Presidente Collegio Sindacale Sipa S.p.A.
Presidente Collegio Sindacale Zoppas Industries S.p.A.
Consigliere di Ammiinistrazione  Banca Apulia S.p.A.
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RELAZIONE DEL COLLEGIO SINDACALE ALI’ASSEMBLEA DEGLI
AZIONISTI DI ASCOPIAVE S.P.A. AI SENSI DELL’ART. 153 D.LGS. 58/98,
DEL D.LGS. 39/2010 E DELL’ART. 2429, COMMA 3, C.C.

Signori Azionisti,

nel corso dell’esercizio chiuso al 31 dicembre 2015 abbiamo svolto le attivita di

vigilanza previste dalla legge, secondo le norme di comportamento del Collegio

Sindacale suggerite e raccomandate dal Consiglio Nazionale dei Dottori Commercialisti

e degli Esperti Contabili.

Sulle attivita svolte nel corso dell’esercizio, anche in osservanza delle indicazioni

fornite dalla Consob con la comunicazione n. 1025564 del 6 aprile 2001 e successive

modificazioni e integrazioni, riferiamo quanto segue:

1) abbiamo vigilato sulla osservanza della legge e dell’atto costitutivo, con la
periodicita prevista dall’articolo 20, comma 11, dello Statuto ed abbiamo ottenuto
dagli Amministratori le informazioni sull’attivita svolta e sulle operazioni di
maggior rilievo economico, finanziario e patrimoniale deliberate e poste in essere
nell’esercizio, anche per il tramite delle societa controllate. A tale riguardo,
possiamo ragionevolmente sostenere che tali operazioni sono conformi alla legge e
allo Statuto sociale e che non sono manifestamente imprudenti, azzardate o in
contrasto con le delibere assunte dagli organi sociali o tali da compromettere
I’integrita del patrimonio sociale; inoltre, dalle informazioni rese dagli
Amministratori al Collegio Sindacale ai sensi di legge, non risultano poste in essere
dagli Amministratori operazioni in potenziale conflitto d'interessi con la Societa.

2) Abbiamo valutato adeguate le informazioni rese dal Consiglio di Amministrazione
nella relazione sulla gestione, in ordine alle operazioni atipiche e/o inusuali,
comprese quelle infragruppo e con parti correlate. Abbiamo inoltre valutato le

informazioni rese dal Consiglio di Amministrazione nelle note al bilancio relative




3)

alle operazioni infragruppo e con le parti correlate di natura ordinaria e riteniamo
tali operazioni congrue e rispondenti all’interesse della Societa.

La societa di revisione ha rilasciato le relazioni ai sensi degli artt. 14 e 16 del D.Lgs.
27-01-2010 n. 39 per il bilancio di esercizio e per il bilancio consolidato di Gruppo
al 31 dicembre 2015, redatti in conformita agli International Financial Reporting
Standards - IFRS adottati dall’Unione Europea. Da tali relazioni risulta che “il
bilancio d’esercizio fornisce una rappresentazione veritiera e corretta della
situazione patrimoniale e finanziaria della Societa Ascopiave SpA al 31 dicembre
2015, del risultato economico e dei flussi di cassa per ’esercizio chiuso a tale data”
e che “la relazione sulla gestione e le informazioni della relazione sul governo
societario e gli assetti proprietari sopra richiamate sono coerenti con il bilancio

d’esercizio della Ascopiave SpA al 31 dicembre 2015”.

4) Nel corso dell’esercizio non sono pervenute denuncie ex art. 2408 C.C..

5) Nel corso dell’esercizio non risultano esposti ex art. 2409 C.C. presentati nei

6)

confronti della Societa.

In concomitanza con ’approvazione del bilancio di esercizio al 31 dicembre 2014 di
Ascopiave S.p.A. & scaduto I’incarico di revisione contabile conferito alla societa di
revisione  Reconta Ernst & Young S.p.A. per gli esercizi  2006-2012
dall’ Assemblea dei Soci del 5 luglio 2006 e successivamente prorogato agli esercizi
2012-2014 dall’ Assemblea dei Soci del 5 maggio 2007 su proposta motivata del
Collegio Sindacale.

I’assemblea dei Soci del 23 aprile 2015, che ha approvato il bilancio di esercizio al
31 dicembre 2014 di Ascopiave S.p.A., facendo propria la proposta motivata
formulata del Collegio Sindacale ai sensi dell’art. 13, comma 1, del Decreto
Lergislativo 27 gennaio 2010, n. 39 ha conferito I’incarico di revisione legale dei
conti di Ascopiave S.p.A. per il periodo 2015-2023 alla societa di revisione

PricewaterCoopers S.p.A. (PWC).



Per quanto di competenza dell’esercizio 2015, la societa di revisione Reconta Ernst
& Young S.p.A. ha ricevuto per Servizi di attestazione un compenso di Euro
6.000 (seimila) da Ascopiave S.p.A. e di Euro 21.000 (ventunomila) dalle societa
controllate.

La nuova societa di revisione PricewaterhouseCoopers (PWC), incaricata della
revisione contabile, del bilancio d’esercizio e del bilancio consolidato
dall’ Assemblea dei Soci del 23 aprile 2015, ha ricevuto per la revisione contabile,
del bilancio d’esercizio e del bilancio consolidato e per le attivitd connesse alle
verifiche trimestrali, da Ascopiave S.p.A. un compenso pari a Euro 109.000
(centonovemila) e dalle societa controllate da Ascopiave S.p.A. un compenso
complessivo pari a Euro 161.000 (centosessantunomila).

I corrispettivi dei servizi complessivamente svolti dalla societa di revisione Reconta
Ernst & Young S.p.A. e dalla societa di revisione PricewaterhouseCoopers (PWC)
per competenza economica dell’esercizio 2015 sono stati, pertanto, pari a Euro
297.000 (duecentonovantasettemila).

Abbiamo altresi verificato che nel 2015 la societa di revisione Reconta Ernst &
Young S.p.A. ha ricevuto per Altri servizi un compenso di Euro 13.000
(tredicimila) da Ascopiave S.p.A. e di Euro 43.000 (quarantatremila) dalle societa
controllate.

Alla Reconta Ernst & Young S.p.A. e alla PricewaterhouseCoopers (PWC)  non
sono stati attribuiti incarichi non consentiti dall’art. 160, comma 1-ter del TUF e

dalle norme Consob di attuazione.

7) Tenuto conto delle dichiarazioni di indipendenza rilasciate dalla Reconta Ernst &

Young S.p.A. e dalla PricewaterhouseCoopers (PWC) ai sensi dell’art. 17, comma 9,
lettera a) del D.Lgs. 39/2010 e degli incarichi conferiti alle stesse da Ascopiave
S.p.A. e dalle societa del Gruppo, come sopra indicati in dettaglio, il Collegio non

ritiene che sussistano motivi per escludere I’indipendenza delle societa di revisione



avvicendatesi nel corso del 2015.

8) Per lo svolgimento della propria attivita di vigilanza, il Collegio si € riunito n. 11
volte; ha assistito alle n. 16 riunioni del Consiglio di Amministrazione; ha
partecipato alle n. 5 riunioni del Comitato per il Controllo € Rischi e alle n. 2
riunioni del Comitato per la Remunerazione.

9) Abbiamo acquisito conoscenza e vigilato, per quanto di nostra competenza, sul
rispetto dei principi di corretta amministrazione tramite I’acquisizione di
informazioni dai responsabili delle competenti funzioni aziendali e incontri con la
societa di revisione, ai fini del reciproco scambio di dati e informazioni rilevanti.

10) Abbiamo acquisito conoscenza e vigilato, per quanto di nostra competenza,
sull’adeguatezza della struttura organizzativa della Societa, tramite I’acquisizione di
informazioni dai responsabili delle competenti funzioni aziendali, ai fini del
reciproco scambio di dati e informazioni rilevanti.

11) Abbiamo valutato e vigilato sull’adeguatezza del sistema di controllo interno
incontrando in ogni nostra riunione il Responsabile Internal Auditing della Societa,
approfondendo le azioni correttive proposte e ricevendo un aggiornamento continuo,
con periodicita almeno trimestrale, sul relativo stato; in particolare esaminando le
osservazioni aventi a riferimento gli aspetti di “compliance”. Dall’attivita svolta non
sono emerse anomalie che possano essere considerate indicatori di inadeguatezza o
criticita del sistema di controllo interno.

12) Abbiamo valutato e vigilato sull’adeguatezza del sistema amministrativo-contabile,
nonché sull’affidabilitd di quest’ultimo a rappresentare correttamente i fatti di
gestione, mediante:

(i) I’esame delle relazioni del Dirigente Preposto alla redazione dei documenti
contabili e societari aventi ad oggetto I’ Assetto Amministrativo e Contabile
ed il Sistema di Controllo Interno, nonché [I’Informativa Societaria

prodotta;



13)

14)

15)

(i) Dottenimento di informazioni puntuali e periodiche dai responsabili delle
rispettive funzioni;

(iii) 1 rapporti con gli organi di controllo delle societa controllate ai sensi dei
commi 1 e 2 dell’art. 151 del D.Lgs. 58/98;

(iv) la partecipazione ai lavori del Comitato per il Controllo e Rischi e del
Comitato per la Remunerazione;

(v) 1l ricevimento di adeguati aggiornamenti in merito all’attivitd svolta
dall’Organismo di Vigilanza istituito dalla Societd in conformita alle
disposizioni contenute nel D.Lgs. n. 231/2001.

Dall’attivita svolta non sono emerse anomalie che possano essere considerate

indicatori di inadeguatezza del sistema amministrativo-contabile.

Abbiamo acquisito conoscenza e vigilato, per quanto di nostra competenza,

sull’adeguatezza delle disposizioni impartite dalla Societa alle societa controllate

ai sensi dell’art. 114, comma 2, del D.Lgs. 58/98, tramite I’acquisizione di

informazioni dai responsabili delle competenti funzioni aziendali, di incontri con

la societa di revisione, di flussi informativi con i Collegi Sindacali delle societa
controllate, ai fini del reciproco scambio di dati e informazioni rilevanti.

Abbiamo tenuto riunioni con i responsabili della societa di revisione, anche ai

sensi dell’art. 150, comma 2, del D.Lgs. 58/98, nel corso delle quali non sono

emersi fatti o situazioni che debbano essere evidenziati nella presente relazione.

Abbiamo vigilato sulle modalita di adesione al Codice di Autodisciplina e di /

attuazione del Codice Etico di Ascopiave S.p.A.; come puntualmente riportato
nella “Relazione sul Governo Societario e sugli Assetti Proprietari di Ascopiave
S.p.A” ove il Consiglio di Amministrazione fornisce un aggiornamento circa gli
assetti proprietari e le modalita di governo della societa e del Gruppo in coerenza
ai principi contenuti nel Codice di Autodisciplina emanato da Borsa Italiana

S.p.A., nonché sugli assetti proprietari ai sensi dell’art. 123 bis del T.U.F..



16)

17)

18)

E stato espresso tra Ialtro parere favorevole sulla verifica effettuata dal Consiglio
di Amministrazione in merito all’indipendenza dei Consiglieri dando atto del
possesso, da parte dei singoli membri del Collegio, del requisito di indipendenza
previsto dal Codice di Autodisciplina.

Abbiamo preso visione e ottenuto informazioni sulle attivita di carattere
organizzativo e procedurale poste in essere ai sensi dei D.Lgs. 231/01 e 61/02
sulla responsabilith amministrativa degli Enti per i reati previsti da tali normative.
L’Organismo di Vigilanza, istituito dal Consiglio di Amministrazione, ha
relazionato al Collegio in merito alle attivita svolte nel corso dell’esercizio 2015,
senza evidenziare fatti di rilievo.

In ottemperanza alle disposizioni dell’“International Accounting Standards - TAS
24” concernente ’individuazione della nozione di parti correlate, segnaliamo che
gli amministratori e i dirigenti con responsabilita strategiche hanno dichiarato di
non aver posto in essere né direttamente né per interposta persona o per il tramite
di soggetti ad essi riconducibili, operazioni con la Ascopiave S.p.A. e con le
societa dalla stessa controllate ai sensi dell’art. 93 del D.Lgs. n. 58/98.

La “Procedura per la disciplina delle Operazioni con Parti Correlate”, approvata
dal Consiglio di Amministrazione in data 24 novembre 2010 ¢ divenuta efficace a
partire dal 1° gennaio 2011. Nel corso del 2015, si & registrata una sola operazione
cd. “con parte correlata”, consistente nel rinnovo del contratto quadro
“asco@asco” con la societa consociata Asco TLC S.p.A.; 'operazione ¢ stata
vagliata dal Comitato Controllo e Rischi nella seduta del 24 febbraio 2015, prima
dell’approvazione del Consiglio di Amministrazione, in pari data.

Il Dirigente preposto alla redazione dei documenti contabili e societari ha
rilasciato la dichiarazione prevista dall’articolo 154-bis del D.Lgs. 58/1998 con
riferimento al bilancio di esercizio e al bilancio consolidato di Ascopiave S.p.A.

chiuso al 31 dicembre 2015.



19) Non siamo a conoscenza di altri fatti o elementi rilevanti e/o meritevoli di essere
portati all’attenzione dell’ Assemblea.

Pertanto, posto quanto sopra, sulla base dell’attivita di controllo svolta nel corso

dell’esercizio, non rileviamo motivi ostativi all’approvazione del bilancio al 31

dicembre 2015 ed alle proposte, formulate dal Consiglio di Amministrazione, relative

alla distribuzione del dividendo agli azionisti.
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RELAZIONE DELLA SOCIETA’ DI REVISIONE INDIPENDENTE AI SENSI DEGLI
ARTICOLI 14 E 16 DEL D.LGS. 27 GENNAIO 2010, N°39

Agli Azionisti della
Ascopiave SpA

Relazione sul bilancio consolidato

Abbiamo svolto la revisione contabile dell’allegato bilancio consolidato della Societd Ascopiave SpA e
sue controllate (“Gruppo Ascopiave”), costituito dalla situazione patrimoniale-finanziaria consolidata
al 31 dicembre 2015, dal conto economico complessivo consolidato, dal prospetto delle variazioni del

patrimonio netto consolidato, dal rendiconto finanziario consolidato per I'esercizio chiuso a tale data,
da una sintesi dei principi contabili significativi e dalle altre note esplicative.

Responsabilita degli amministratori per il bilancio consolidato

Gli amministratori sono responsabili per la redazione del bilancio consolidato che fornisca una
rappresentazione veritiera e corretta in conformita agli International Financial Reporting Standards
adottati dall’Unione Europea nonché ai provvedimenti emanati in attuazione dell’art.g del D.Lgs. n.

38/0s5.

Responsabilita della societa di revisione

E’ nostra la responsabilita di esprimere un giudizio sul bilancio consolidato sulla base della revisione
contabile. Abbiamo svolto la revisione contabile in conformita ai Principi di revisione internazionali
(ISA Italia) elaborati ai sensi dell’art. 11, comma 3, del D.Lgs. 39/10. Tali principi richiedono il rispetto
di principi etici, nonché la pianificazione e lo svolgimento della revisione contabile al fine di acquisire
una ragionevole sicurezza che il bilancio consolidato non contenga errori significativi.

La revisione contabile comporta lo svolgimento di procedure volte ad acquisire elementi probativi a
supporto degli importi e delle informazioni contenuti nel bilancio consolidato. Le procedure scelte
dipendono dal giudizio professionale del revisore, inclusa la valutazione dei rischi di errori significativi
nel bilancio consolidato dovuti a frodi o a comportamenti o eventi non intenzionali. Nell’effettuare tali
valutazioni del rischio, il revisore considera il controllo interno relativo alla redazione del bilancio
consolidato dell'impresa che fornisca una rappresentazione veritiera e corretta al fine di definire
procedure di revisione appropriate alle circostanze, e non per esprimere un giudizio sull’efficacia del
controllo interno dell’impresa. La revisione contabile comprende altresi la valutazione
dell’appropriatezza dei principi contabili adottati, della ragionevolezza delle stime contabili effettuate
dagli amministratori, nonché la valutazione della presentazione del bilancio consolidato nel suo
complesso.
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Riteniamo di aver acquisito elementi probativi sufficienti ed appropriati su cui basare il nostro
giudizio.

Giudizio

A nostro giudizio, il bilancio consolidato fornisce una rappresentazione veritiera e corretta della
situazione patrimoniale e finanziaria del Gruppo Ascopiave al 31 dicembre 2015, del risultato
economico e dei flussi di cassa per I'esercizio chiuso a tale data, in conformita agli International
Financial Reporting Standards adottati dall’'Unione Europea nonché ai provvedimenti emanati in
attuazione dell’art. 9 del D.Lgs. n. 38/05.

Relazione su altre disposizioni di legge e regolamentari

Giudizio sulla coerenza della relazione sulla gestione e di alcune informazioni contenute nella
relazione sul governo societario e gli assetti proprietari con il bilancio consolidato

Abbiamo svolto le procedure indicate nel principio di revisione (SA Italia) n. 720B al fine di esprimere,
come richiesto dalle norme di legge, un giudizio sulla coerenza della relazione sulla gestione e delle
informazioni della relazione sul governo societario e gli assetti proprietari indicate nell’art. 123-bis,
comma 4, del D.Lgs. 58/98, la cui responsabilitd compete agli amministratori della Ascopiave SpA, con
il bilancio consolidato del Gruppo Ascopiave al 31 dicembre 2015. A nostro giudizio la relazione sulla
gestione e le informazioni della relazione sul governo societario e gli assetti proprietari sopra
richiamate sono coerenti con il bilancio consolidato del Gruppo Ascopiave al 31 dicembre 2015.

Treviso, 30 marzo 2016

PricewaterhouseCoopers SpA

Alessandro Ma
(Revisore legale)
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RELAZIONE DELLA SOCIETA’ DI REVISIONE INDIPENDENTE Al SENSI DEGLI
ARTICOLI 14 E 16 DEL D.LGS. 27 GENNAIO 2010, N°39

Agli Azionisti della
Ascopiave SpA

Relazione sul bilancio d’esercizio

Abbiamo svolto la revisione contabile dell’allegato bilancio d’esercizio della Societa Ascopiave SpA,
costituito dalla situazione patrimoniale-finanziaria al 31 dicembre 2015, dal conto economico
complessivo, dal prospetto delle variazioni nelle voci del patrimonio netto, dal rendiconto finanziario
per l'esercizio chiuso a tale data, da una sintesi dei principi contabili significativi e dalle altre note
esplicative.

Responsabilita degli amministratori per il bilancio d’esercizio

Gli amministratori sono responsabili per la redazione del bilancio d’esercizio che fornisca una
rappresentazione veritiera e corretta in conformita agli International Financial Reporting Standards
adottati dall’'Unione Europea nonché ai provvedimenti emanati in attuazione dell’art.g del D.Lgs. n.

38/0s5.

Responsabilita della societd di revisione

E’ nostra la responsabilitd di esprimere un giudizio sul bilancio d’esercizio sulla base della revisione
contabile. Abbiamo svolto la revisione contabile in conformita ai Principi di revisione internazionali
(ISA Italia) elaborati ai sensi dell’art. 11, comma 3, del D.Lgs. 39/10. Tali principi richiedono il rispetto
di principi etici, nonché la pianificazione e lo svolgimento della revisione contabile al fine di acquisire
una ragionevole sicurezza che il bilancio d’esercizio non contenga errori significativi.

La revisione contabile comporta lo svolgimento di procedure volte ad acquisire elementi probativi a
supporto degli importi e delle informazioni contenuti nel bilancio d’esercizio. Le procedure scelte
dipendono dal giudizio professionale del revisore, inclusa la valutazione dei rischi di errori significativi
nel bilancio d’esercizio dovuti a frodi o a comportamenti o eventi non intenzionali. Nell’effettuare tali
valutazioni del rischio, il revisore considera il controllo interno relativo alla redazione del bilancio
d’esercizio dell'impresa che fornisca una rappresentazione veritiera e corretta al fine di definire
procedure di revisione appropriate alle circostanze, e non per esprimere un giudizio sull’efficacia del
controllo interno dell'impresa. La revisione contabile comprende altresi la valutazione
dell’appropriatezza dei principi contabili adottati, della ragionevolezza delle stime contabili effettuate
dagli amministratori, nonché la valutazione della presentazione del bilancio d’esercizio nel suo
complesso.
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Riteniamo di aver acquisito elementi probativi sufficienti ed appropriati su cui basare il nostro
giudizio.

Giudizio

A nostro giudizio, il bilancio d’esercizio fornisce una rappresentazione veritiera e corretta della
situazione patrimoniale e finanziaria della Societa Ascopiave SpA al 31 dicembre 2015, del risultato
economico e dei flussi di cassa per I'esercizio chiuso a tale data, in conformita agli International
Financial Reporting Standards adottati dall'Unione Europea nonché ai provvedimenti emanati in
attuazione dell’art. 9 del D.Lgs. n. 38/05.

Relazione su altre disposizioni di legge e regolamentari

Giudizio sulla coerenza della relazione sulla gestione e di alcune informazioni contenute nella
relazione sul governo societario e gli assetti proprietari con il bilancio d’esercizio

Abbiamo svolto le procedure indicate nel principio di revisione (SA Italia) n. 720B al fine di esprimere,
come richiesto dalle norme di legge, un giudizio sulla coerenza della relazione sulla gestione e delle
informazioni della relazione sul governo societario e gli assetti proprietari indicate nell’art. 123-bis,
comma 4, del D.Lgs. 58/98, la cui responsabilita compete agli amministratori della Ascopiave SpA, con
il bilancio d’esercizio della Ascopiave SpA al 31 dicembre 2015. A nostro giudizio la relazione sulla
gestione e le informazioni della relazione sul governo societario e gli assetti proprietari sopra
richiamate sono coerenti con il bilancio d’esercizio della Ascopiave SpA al 31 dicembre 2015.

Treviso, 30 marzo 2016

PricewaterhouseCgepers SpA

Alessandro Mazzetti
(Revisore legale)
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