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Al 31 dicembre 2015 - €/000 
Finanziamenti 

e crediti 

Derivati con 
contropartita a 

Conto Ec. 

Derivati con 
contropartita 
patrimonio 

netto AFS Totale 

          

Attività finanziarie non correnti      

Crediti tributari non correnti 1.331    1.331 

Attività finanziarie e crediti non correnti 51   61 121 

      

Attività finanziarie correnti      

Crediti commerciali  65.109    65.109 

Crediti tributari correnti 2.936    2.936 

Crediti verso altri 1.987    1.987 

Attività finanziarie correnti 11 303   314 

Cassa ed altre attività equivalenti  5.402    5.402 

          

Al 31 dicembre 2014 -  €/000 
Finanziamenti 

e crediti 

Derivati con 
contropartita a 

Conto Ec. 

Derivati con 
contropartita 
patrimonio 

netto AFS Totale 

           

Attività finanziarie non correnti      

Crediti tributari non correnti 2.895    2.895 

Attività finanziarie e crediti non correnti 51   61 112 

      

Attività finanziarie correnti      

Crediti commerciali  71.692    71.692 

Crediti tributari correnti 2.355    2.355 

Crediti verso altri 1.631    1.631 

Attività finanziarie correnti 170 1.016   1.186 

Cassa ed altre attività equivalenti  6.567    6.567 

           

 
 
 
 
 
 
 
 
 



����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������	
�
���
��
�

 

 33 

Al 31 dicembre 2015 - €/000 

Altre 
passività 

finanziarie 

Derivati con 
contropartita a 

Conto Ec. 

Derivati con 
contropartita 
patrimonio 

netto Totale 

         

Passività finanziarie non correnti     

Debiti finanziari 22.462   22.462 

     

Passività finanziarie correnti     

Debiti commerciali 14.918   14.918 

Altri debiti 10.792   10.792 

Debiti finanziari 29.184   29.184 

         

Al 31 dicembre 2014 -  €/000 

Altre 
passività 

finanziarie 

Derivati con 
contropartita a 

Conto Ec. 

Derivati con 
contropartita 
patrimonio 

netto Totale 

         

Passività finanziarie non correnti     

Debiti finanziari 3.252   3.252 

     

Passività finanziarie correnti     

Debiti commerciali 34.290   34.290 

Altri debiti 11.300   11.300 

Debiti finanziari 53.402 23  53.425 
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(g)=0,0% WACC 

€/000 5,3% 5,8% 6,3% 

Enterprise value                  21.918                   20.125                   18.617  

Valore contabile CIN al 31-12-2015                  18.286                   18.286                   18.286  

Differenza enterprise value e valore contabile                    3.632                     1.839                        331  

(g)=0,5% WACC 

€/000 5,3% 5,8% 6,3% 

Enterprise value                  23.632                   21.514                   19.761  

Valore contabile CIN al 31-12-2015                  18.286                   18.286                   18.286  

Differenza enterprise value e valore contabile                    5.346                     3.228                     1.475  
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Al 31 dicembre 2015 - €/000 
Finanziamenti e 

crediti 

Derivati con 
contropartita a 

Conto Ec. 

Derivati con 
contropartita 

patrimonio netto Totale 

         

Attività finanziarie non correnti     

Crediti tributari non correnti 812   812 

 Altre attività finanziarie e crediti non correnti 14.669   14.669 

     

Attività finanziarie correnti     

Crediti commerciali  50.337   50.337 

Crediti tributari correnti 483   483 

Crediti verso altri 1.456   1.456 

Altre attività finanziarie correnti 11 303  314 

Cassa ed altre attività equivalenti 794   794 

      

�
�

Al 31 dicembre 2014 - €/000 
Finanziamenti e 

crediti 

Derivati con 
contropartita a 

Conto Ec. 

Derivati con 
contropartita 

patrimonio netto Totale 

         

Attività finanziarie non correnti     

Crediti tributari non correnti 812   812 

 Altre attività finanziarie e crediti non correnti 15.134   15.134 

     

Attività finanziarie correnti     

Crediti commerciali  55.180   55.180 

Crediti tributari correnti 431   431 

Crediti verso altri 1.084   1.084 

Altre attività finanziarie correnti 170 1.016  1.186 

Cassa ed altre attività equivalenti 867   867 
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Al 31 dicembre 2015 - €/000 
Altre passività 

finanziarie 

Derivati con 
contropartita a 

Conto Ec. 

Derivati con 
contropartita 

patrimonio netto Totale 

         

Passività finanziarie non correnti     

Debiti finanziari 18.964   18.964 

      

Passività finanziarie correnti     

Debiti commerciali  10.527   10.527 

Altri debiti 7.689   7.689 

Debiti finanziari 26.597   26.597 

      

�
�

 
 
 
l 31 dicembre 2014 - €/000 

Altre passività 
finanziarie 

Derivati con 
contropartita a 

Conto Ec. 

Derivati con 
contropartita 

patrimonio netto Totale 

         

Passività finanziarie non correnti     

Debiti finanziari -   - 

      

Passività finanziarie correnti     

Debiti commerciali  31.781   31.781 

Altri debiti 7.442   7.442 

Debiti finanziari 50.931   50.931 
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(g)=7,5% WACC 

€/000 13,0% 13,5% 14,0% 

Equity value 67.345 61.651 56.833 

Valore contabile della partecipazione 57.309 57.309 57.309 

Differenza equity value e valore contabile 10.036 4.342 (476) 

(g)=7,0% WACC 

€/000 13,0% 13,5% 14,0% 

Equity value 62.787 57.869 53.656 

Valore contabile della partecipazione 57.309 57.309 57.309 

Differenza equity value e valore contabile 5.478 560 (3.653) 

(g)=8,0% WACC 

€/000 13,0% 13,5% 14,0% 

Equity value 72.815 66.119 60.541 

Valore contabile della partecipazione 57.309 57.309 57.309 

Differenza equity value e valore contabile 15.506 8.810 3.232 
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<� tenuto 
conto che la differenza negativa del valore in uso è interamente attribuibile all'impatto negativo del tasso di 
cambio Euro/Reais di fine anno, gli Amministratori non intravedono profili di rischio tali da giustificare una 
svalutazione della partecipazione per perdite durevoli di valore. 
 
Rispetto all’anno precedente, non viene presentato l’impairment test ed analisi della sensitivity della 
controllata FD Sims Ltd, in quanto il valore di carico della partecipazione è stato allineato al valore del 
patrimonio netto di pertinenza e gli Amministratori non ritengono vi siano impairment indicators per l’anno in 
corso.�
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Natura/descrizione Importo
Possibilità di 
util izzazione Quota disponibile  Distribuibile 

Capitale sociale                        14.626.560 

Riserve di capitali:

Sovrapprezzo azioni                        40.538.732  A,B,C                        40.538.732                        40.538.732 

Avanzo fusione (quota costituita da riserve di capitale)                          6.035.757 A,B,C 6.035.757                                                  6.035.757 

Totale riserve di capitali                        46.574.489                        46.574.489                        46.574.489 

Riserve di util i

Legale                          2.925.312 B                          2.925.312                                     -   

Straordinaria                        31.446.308 A,B,C                        31.446.308                        31.446.308 

Riserva IAS                          6.008.383 A,B                          6.008.383                          1.597.853 

Riserva azioni proprie -                           410.075 A,B -                           410.075 -                           410.075 

Riserva di Cash Flow Hedge                                       - A,B                                     -                                       -   

Avanzo annullamento (quota costituita da riserve di utili)                             585.888 A,B,C                             585.888                             585.888 

Totale riserve di utili                        40.555.817                        40.555.817                        33.219.975 

Riserve in sospensione di imposta

Utili mezzogiorno                             201.160 A,B,C                             201.160                             201.160 

Rivalutazione (straordinaria in bilancio)                        22.327.500 A,B,C                        22.327.500                        22.327.500 

Rivalutazione 266/2005                        13.935.343 A,B                        13.935.343 

Totale riserve in sospensione                        36.464.003                        36.464.003                        22.528.660 

Totale riserve                       123.594.307                       123.594.309                       102.323.124 

Utile esercizio 2015                          2.725.637 

Totale PN                       140.946.504 

                      123.594.309 

                                    -   

                         2.925.312 

                         4.410.530 

                       13.935.343 

                      102.323.124 Residua quota distribuibile

TOTALE riserve disponibili

Quota non distribuibile per costi di impianto e ampliamento non ammortizzati

Quota non distribuibile per riserva legale

Quota non distribuibile adeguamento a fair value valore terreni

Quota non distribuibile riserve IAS
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