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Relazione del Collegio Sindacale
sul Bilancio dell’esercizio chiuso al 31 dicembre 2015

Signori azionisti,

il Bilancio dell'esercizio chiuso al 31 Dicembre 2015, che Vi viene sottoposto per
I'approvazione, costituito dallo stato patrimoniale, dal conto economico, dai
prospetti della redditivitd complessiva e delle variazioni del patrimonio netto,
dal rendiconto finanziario e dalla nota integrativa, ci & stato consegnato dal
Consiglio di Amministrazione a seguito della sua approvazione nella riunione
del 4 febbraio 2016, unitamente alla Relazione sulla gestione e al progetto di
destinazione del risultato dell’esercizio, chiuso con un utile netto di € 16.569.750.
Per quanto di nostra competenza, desideriomo innanzitutto assicurarVi di
avere svolto durante I'esercizio appena trascorso, le verifiche e le riunioni
periodiche di cui agli artt. 2403 e 2404 del Codice Civile.

Il Bilancio e redatto secondo i principi contabili internazionali 1AS/IFRS (dli
seguito IFRS) emanati dalllntemational Accounting Standards Board (IASB) e le
relative interpretazioni dell'International Financial Reporting Interpretations
Committee (IFRIC) e dello Standing Interpretations Committee (SIC), omologati

dalla Commissione Europea ai sensi del Regolamento Comunitario n. 1606 del

19 luglio 2002.

Il Bilancio si riassume nelle seguenti generdli risultanze:

ATTIVO

Cassa e disponibilitc Euro 416.785
Attivitd finanziarie Euro  2.441.934.064
Crediti verso banche e verso clientela Euro 1.195.103.964
Attivita (Immobilizzazioni) materiali, immateriali Euro 38.926.315
Altre attivita (incluse quelle fiscali) Euro 28.970.605
Totale attivo Euro  3.705.351.733
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PASSIVO

Debiti verso banche e clientela Euro  2.129.694.374
Passivitd finanziarie di negoziazione Euro 1.309.687.613
Altre passivita (incluse quelle fiscali) Euro 43.101.521

T.F.R. Euro 6.989.614
Fondi per rischi e oneri Euro 12.095.808
Riserve da valutazione Euro (271.649)
Riserve Euro 133.684.702
Sovrapprezzi di emissione Euro 14.366.197
Capitale Euro 39.433.803
Utile d'esercizio Euro 16.569.750
Totale passivo Euro  3.705.351.733
CONTO ECONOMICO

Margine di infermediazione Euro 79.751.345
Rettifiche di valore nette Euro (2.940.858)
Risultato netto della gestione finanziaria Euro 76.810.487
Costi operativi Euro (51.637.221)
Utili (perdite) da cessione di investimenti Euro (67)
Utile lordo della operativita corrente Euro 25.173.199

Imposte sul reddito Euro (8.603.449)
Utile d'esercizio Euro 16.569.750

Il Collegio d& atto che nella redazione del bilancio 2015 non vi sono state

variazioni rispetto alle politiche contabili adottate per la predisposizione del

bilancio dell'esercizio 2014 e che le eventuali modifiche ai principi contabili,

agli emendamenti e alle interpretazioni in vigore dal 1° gennaio 2015, non

hanno prodotto impatti sulla situazione patrimoniale, finanziaria ed economica

della societd.




La Relazione sulla gestione redatta dagli Amministratori rappresenta in modo
esauriente la situazione della societd nonché I'andamento della gestione nel
suo complesso e nei vari settoriin cui essa opera; la stessa da altresi cognizione
dei fatti di riievo avvenuti dopo la chiusura dell'esercizio e descrive
I'evoluzione prevedibile della gestione.

La Nota Integrativa fornisce, oltre all'illustrazione delle politiche contabili,

informazioni dettagliate sulle poste dello Stato Patrimoniale e del Conto

Economico, nonché sui rischi e sulle relative politiche di copertura, sul

patrimonio e sulle operazioni concluse con parti correlate.

Il Collegio concorda con i criteri adottati dal Consiglio di Amministrazione nella

redazione del bilancio, ed in particolare evidenzia che:

e il Bilancio tiene conto delle indicazioni tecniche contenute nella Circolare
emanata dalla Banca d'ltdlia n. 262 del 22 dicembre 2005 e successivi
aggiornamenti nonché delle norme previste in materia dalla legislazione
italiana;

* ¢ stato effettuato il raffronto con le voci corrispondenti dell’esercizio
precedente;

¢ la societd non si € avvaisa della deroga prevista dall’art. 2423, comma 4,
del Codice Civile.

ASPETTI CONNESSI ALLE INFORMAZIONI DI BILANCIO

Completezza delle infformazioni

Gli Amministratori, nel corso dell'esercizio, oltre che nella loro Relazione, hanno

fornito al Collegio Sindacale informazioni sull'andamento delle operazioni

sociali e sui singoli affari.

Operazioni infragruppo e con parti correlate

La societd non ha effettuato operazioni atipiche o inusuali, né in proprio né

con societd appartenenti al Gruppo o con altre parti correlate, né in corso

d'anno o a ridosso della data di chiusura dell’esercizio e/o nei primi mesi
dell’esercizio successivo.

Le operazioni con le parti correlate sono esaurientemente ed andadliticamente

descritte nella Relazione sulla gestione e nella Nota Integrativa, Parte H, cosi

come le operazioni infragruppo.
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ASPETTI CONNESSI AL CONTROLLO SULL’AMMINISTRAZIONE

Adeguatezza ed efficacia del sistema di controllo interno.

La societd ha dotato I'amministrazione di adeguati ed efficaci sistemi di
conftrollo interno e direndicontazione.

L'informativa fornita dalle funzioni di controllo (Audit, Compliance e Risk
Management) & stata periodicamente messa a disposizione del Collegio
Sindacale. Dadlla informativa periodica predisposta dalla funzione di Audit si
evince, in particolare, un sistema organizzativo, di gestione e controllo delle
attivitd svolte e dei relativi rischi complessivamente aderente agli standard
prescritti dalla normativa e funzionale alle attivita svolte.

Nel corso delle verifiche trimestrali & stato accertato il regolare e tempestivo
invio delle segnalazioni periodiche alla Banca d'ltalia, all’UIF ed alla Consob.
Avvio di attivita ispettive

Con lettera in data 17 seftembre 2015, la Banca Cenftrale Europea ha
comunicato I'avvio di aftivitd ispettive presso la Capogruppo Banca Popolare
di Milano e Banca Akros, aventi a oggetto le tematiche del rischio di mercato,
della liquiditd e del rischio tasso del banking book; dette attivitd hanno avuto
inizio alla fine del mese di settembre.

Frequenza e numero delle riunioni

Il Collegio Sindacale ha regolarmente partecipato nel corso dell'esercizio alle
riunioni del Consiglio di Amministrazione ed alle riunioni del Comitato Fidi. Un
membro del Collegio ha inoltre partecipato alle riunioni dell’Organismo di
Vigilanza.

Per quanto concerne le verifiche e le riunioni periodiche di cui agli art. 2404 del
Codice Civile, si evidenzia che il Collegio si € regolarmente riunito per n. 6 volte
nel corso dell'esercizio, provvedendo a redigere i relativi verbali ai sensi di
legge.

Denunce dei soci

Non & pervenuta nel corso dell’esercizio alcuna denuncia da parte dei soci di

fatti censurabili, ai sensi dell’art. 2408 Codice Civile. %
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Reclami

Nel corso dell’'esercizio la societd ha ricevuto due reclami da parte della
clientela, come evidenziato anche nella relazione redatta dal Responsabile
della Funzione Compliance.

Rapporti di collaborazione con la Societa di Revisione

Nel corso dell'esercizio & avvenuto un reciproco scambio con la Societda di
Revisione Reconta Ernst & Young S.p.A. dei dati e delle informazioni rilevanti per
I'espletamento dei rispettivi compiti, in accordo con quanto disposto dall’art.
150, comma 3, del D.Lgs n. 58/1998.

Dai colloqui avuti non sono emerse osservazioni o rilievi da enframbe le parti
degni di segnalazione.

Abbiamo esaminato attentamente la relazione, pervenutaci
tempestivamente, con cui la Societd di Revisione emette un giudizio senza
rilievi ed attesta che il bilancio corrisponde dlle scritture contabili ed &

conforme ai dettami del Codice Civile ed ai principi contabili internazionali.

Signori Azionisti,

premesso quanto sopra, esprimiamo parere favorevole all’approvazione del
bilancio della Vostra societd chiuso al 31 Dicembre 2015, cosi come
presentatoVi, associandoci alla proposta avanzata dal Consiglio  di

Amministrazione in merito alla destinazione dell'utile conseguito nell’esercizio.

Milano, 23 febbraio 2016

IL COLLEGIO SINDACALE
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