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RELAZIONE DELLA SOCIETA DI REVISIONE INDIPENDENTE AI SENSI DEGLI
ARTICOLI 14 E 16 DEL DLGS 27 GENNAIO 2010, N° 39

Agli azionisti della
Pierrel SpA

Relazione sul bilancio consolidato

Abbiamo svolto la revisione contabile dell’allegato bilancio consolidato del gruppo Pierrel, costituito
dalla situazione patrimoniale-finanziaria consolidata al 31 dicembre 2015, dal conto economico
separato consolidato, dal conto economico complessivo consolidato, dal prospetto delle variazioni di
patrimonio netto consolidato, dal rendiconto finanziario consolidato per Tesercizio chiuso a tale data,
da una sintesi dei principi contabili significativi e dalle altre note esplicative.

Responsabilita degli amministratori per il bilancio consolidato

Gli amministratori sono responsabili per la redazione del bilancio consolidato e che tale bilancio
fornisca una rappresentazione veritiera e corretta in conformita agli International Financial Reporting
Standards adottati dall’'Unione Europea nonché ai provvedimenti emanati in attuazione dell’articolo 9
del DLgs n® 38/05.

Responsabilita della societa di revisione

[’ nostra la responsabilita di esprimere un giudizio sul bilancio consolidato sulla base della revisione
contabile. Abbiamo svolto la revisione contabile in conformita ai Principi di revisione internazionali
(ISA Ttalia) elaborati ai sensi dell’articolo 11, comma 3, del DLgs 39/10. Tali principi richiedono il
rispetto di principi etici, nonché la pianificazione e lo svolgimento della revisione contabile al fine di
acquisire una ragionevole sicurezza che il bilancio consolidato non contenga errori significativi.

La revisione contabile comporta lo svolgimento di procedure volte ad acquisire elementi probativi a
supporto degli importi e delle informazioni contenuti nel bilancio consolidato. Le procedure scelte
dipendono dal giudizio professionale del revisore, inclusa la valutazione dei rischi di errori significativi
nel bilancio consolidato dovuti a frodi o a comportamenti o eventi non intenzionali. Nell'effettuare tali
valutazioni del rischio, il revisore considera il controllo interno relativo alla redazione del bilancio
consolidato dell'impresa affinché fornisca una rappresentazione veritiera e corretta al fine di definire
procedure di revisione appropriate alle circostanze, e non per esprimere un giudizio sull’efficacia del
controllo interno dell'impresa. La revisione contabile comprende altresi la valutazione
dell’appropriatezza dei principi contabili adottati, della ragionevolezza delle stime contabili effettuate
dagli amministratori, nonché la valutazione della presentazione del bilancio consolidato nel suo
complesso. :
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Riteniamo di aver acquisito elementi probativi sufficienti ed appropriati su cui basare il nostro
giudizio.

Giudizio

A nostro giudizio, il bilancio consolidato fornisce una rappresentazione veritiera e corretta della
situazione patrimoniale e finanziaria del gruppo Pierrel al 31 dicembre 2015, del risultato economico e
dei flussi di cassa per I'esercizio chiuso a tale data, in conformita agli International Financial Reporting
Standards adottati dall’Unione Europea nonché ai provvedimenti emanati in attuazione dell’articolo 9
del DLgs n° 38/05.

Richiamo di informativa

Pur non esprimendo un giudizio con rilievi, si segnala quanto riportato dagli amministratori della
Pierrel SpA nel paragrafo “Continuita aziendale ed osservazioni sul profilo finanziario” della nota
illustrativa ed, in particolare, che nel corso dell'esercizio chiuso al 31 dicembre 2015, il gruppo ha
realizzato una perdita pari a circa 13,5 milioni di Euro e le passivitd correnti eccedono le attivita
correnti, al netto delle attivita operative cessate e delle passivita direttamente associate alle attivita
operative cessate. Tali circostanze indicano l'esistenza di una incertezza rilevante che pud far sorgere
dubbi significativi sulla continuita aziendale del gruppo. Gli amministratori della Pierrel SpA indicano
inoltre che il bilancio consolidato al 31 dicembre 2015 & stato predisposto in ipotesi di continuita
aziendale e ne riportano le motivazioni, che si basano sulla realizzazione del piano industriale e
finanziario 2016-2018 del gruppo. Gli obiettivi strategici individuati nel Piano presentano profili di
incertezza, a causa dell’aleatorietd connessa alla realizzazione di eventi futuri ed il mancato
raggiungimento di alcuni obiettivi chiave potrebbe comportare effetti negativi sulla situazione
economica, patrimoniale e finanziaria del gruppo e sui flussi di cassa.

Altri aspetti

11 bilancio consolidato del gruppo Pierrel per l'esercizio chiuso al 31 dicembre 2014 & stato sottoposto a
revisione contabile da parte di un altro revisore che, in data 30 aprile 2015, ha espresso un giudizio
senza modifica su tale bilancio.

Relazione su altre disposizioni di legge e regolamentari

Giudizio sulla coerenza della relazione sulla gestione e di alcune informazioni contenute nella
relazione sul governo societario e gli assetti proprietari con il bilancio consolidato

Abbiamo svolto le procedure indicate nel principio di revisione (SA Italia) n® 7208 al fine di esprimere,
come richiesto dalle norme di legge, un giudizio sulla coerenza della relazione sulla gestione e delle
informazioni della relazione sul governo societario e gli assetti proprietari indicate nell'articolo 123-
bis, comma 4, del DLgs 58/98, la cui responsabilita compete agli amministratori della Pierrel SpA, con
il bilancio consolidato del gruppo Pierrel al 31 dicembre 2015. A nostro giudizio la relazione sulla
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gestione e le informazioni della relazione sul governo societario e gli assetti proprietari, sopra
richiamate, sono coerenti con il bilancio consolidato del gruppo Pierrel al 31 dicembre 2015.

Napoli, 29 aprile 2016

PricewaterhouseCoopers SpA

Aurelio Fedele
(Revisore legale)
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