Verbale delP’assemblea ordinaria di “Alerion Clean Power S.p.A.7
22 aprile 2016

- scconda convocazione —

Alle ore 10,02 del 22 aprile 2016 in Milano, corso Venezia 16, hauno inizio i lavori
dell’assemblea ordinaria di “Alerion Clean Power S.p.A”.

Assume la presidenza dell’assemblea ai sensi dell'art. 12 dello statuto sociale nella sua
qualita di Presidente del Consiglio di Amministrazione il dot. Gastone Colleoni, il
quale precisa che 1’assemblea si tiene in seconda convocazione e quindi:

- informa che nella sala & funzionante un sistema di registrazione audio al sole fine di
facilitare le operazioni di verbalizzazione e che la registrazione sard annullata dopo tale
utilizzo; ricorda che nei locali in cui si tiene ’assemblea, non possono essere introdott
strumenti di registrazione di qualsiasi genere, apparecchi fotografici ¢ similari, senza
specifica autorizzazione;

- propone ai sensi dell’art. 12 dello Statuto sociale che sia chiamato a fungere da

Segretario il notaio Andrea De Costa per la redazione del verbale.

L’assemblea unanime acconsente ed il Presidente rende le comunicazioni che seguono:
- l'odierna Assemblea ordinaria ¢ stata regolarmente convocata a norma di legge e di
statato con avviso pubblicato per estratto sul quotidiano “MF — Milano Finanza” del 18
marzo 2016 e, in versione integrale, messo a disposizione del pubblico in pari data sul
sito internet della Societa www.alerion.it con il seguente

ordine del giorno
1. Approvazione del Bilancio di esercizio al 31 dicembre 2015 corredato della
Relazione degli Amministratori, nonché delle Relazioni del Collegio Sindacale ¢ della
Societr di Revisione; presentazione del Bilancio consolidato al 31 dicembre 2013.
Proposta di destinazione dell'utile di esercizio e di distribuzione di un dividendo.
Delibere inzrenti e conseguenti.
9. Relazione sulla Remmerazione: deliberazione ai sensi dell’art 123-ter, 6° comma,
del D. Lgs. 58/98 ¢ successive modifiche ed integrazioni (di seguilo TUF).

3. Nomina di un amministratove ai sensi e per gli efferti dell’art. 2386, 1° comma, del




Codice Crvile.

4. dulorizzazione all'acquisto e disposizione di azioni proprie previa revoca della
precedente qutorizzazione deliberata dall'Assemblea Ordinaria degli Azionisti del 29
aprile 2015. Delthere inerenti e conseguenti:

- somo presenti per il Consiglio di Aiuminis:razione, oltre al Presidente,
I’ Amministratore Delegato Mauro Miglio e i Consiglieri Bonamigo, Bartyan ¢
Armmaboldi;

- per il Collegio Sindacale sono presenti i Sindaci Dott. Solidoro, dott, Libroia e dott.ssa
Carrarese;

- hanno giustificato I’assenza gli altri Cousiglieri;

- sono state verificate le comunicazioni inviate dagli intermediaxi autorizzati, al sensi
delle vigenti disposizioni in materia, ai fini dell’intervento alla presente Assemblea:

- a cura del personale autorizzato & stata accertata la legittimazione degli Azionisti
present ad intervenire all’ Assemblea ed in particolare & stata verificata la rispondenza
alle vigenti norme di legge ¢ di statuto delle deleghe pontate dagli intervenuti:

- come previsto allo Statuto non & stato nominato un Rappresentante designato ai sensi
dell’art. 135 undecies del TUF: '

= 1l capitale sociale di Alerion Clean Power S.p.A. & di ewro 161.242.3 14,80 suddiviso in
1. 43.579.004 azioni ordinaric del valore nominale di Euro 3,7 cadauna;

- chi fosse carente di legittimazione al voto & pregato di farlo presente, anche ai sensj,
tra I"altro, dei disposti dell’art. 120 del TUF;

- l'elenco nominativo degli aventi dixitto che partecipano all'odierna assemblea, in

proprio o per delega, con I'indicazione del numero delle naspettive azioni-sard allegato al -

verbale assembleare. Dallo stesso potranno essere desunti i dati concernenti 1’ Azionista,
I'eventuale soggetto da questi delegato a partecipare ai lavori, nonché i soggett
partecipanti in qualita di creditori pignoratizi, riportatori o wsufruttuari. Il rendiconto
sintetico delle votazioni previsto dall® art. 125-quater del TUF sard messo a disposizione

sul sito intemer della Societa www.aledon.it entro cinque giormi a partire dalla data

odiema;
- all'avvio dei lavori, risultano presenti n. 23 aventi diritto partecipanti all'Assemblea, in
proprio o per delega, per complessive n. 20.597.961 azioni ordinarie, regolarmente

depositate ed aventi diritto ad altrettant voti, che rappresentano il 47,266% delle azioni
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ordinarie, con riserva da parte del Presidente di comunicare nel corso dell’assemblea,

prima della votazione, i dati aggiomaii sulle presenze,

Il Presidente dichiara pertanto l'odicrna assemblea validamente costituita in seconda
convocazione in sede ordinaria per discutere ¢ deliberare su quanto posto all'ordine del

giormo.

11 Presidente, proseguendo:

- invita coloro che intendessero allontanarsi dall'assemblea, in qualsiasi momento, anche

solo temporaneamente, a darne comunicazione ai funzionar della Societa al posto di

controllo all'ingresso ed a restituire le schede di partecipazione al personale incaricato

per le rlevazioni del caso e, in caso di prossimiti di una votazione, di dichiararlo alla

Prestdenza ed al Notaio;

- rammenta che, ai sensi del Decreto Legislativo n. 196/2003 (codice in matena di

protezione dei dat personali), i dati dei partecipanti all’assemblea vengono raccolti e

wattati dalla Societd esclusivamente ai fini dell’esecuzione degli adempimenti

assembleari & societari obbligatort;

- comunica che:

-~ tiguardo agli argomenti all'ordine del giormno sono stati regolarmente espletati gli

obblighi infonmativi previsti dalle vigenti norme di legge e regolamentari, essendo la

relativa documentazione rimasta depositata nei termini e con le modalita stabiliti dalla
vigente normativa;

. Inparticolare: .. ..

- la Relazione illustrativa degli Amuministratori sui punti 1,2 ¢ 3 all’ordine del
giomo (redatta ai sensi dell’art. 1235- rer del TUF e dell’art. 84-ter del
Regolamento Consob 11971/99) unitamente alla documentazione in merito
alla nomina dell’amministratore ai sensi e per gli effeti dell’art. 2386, I°
comma, del Codice Civile sono state depositate presso la sede sociale e resa
disponibile sul sito intemet della Societd in data 18 marzo 2016 e la
Relazione sul restante punto 4 in data 21 marzo 2016;

— il progetto di bilancio ed il bilancio consolidato al 31 dicembre 2015 sono

stati resi disponibili con le stesse modalita in data 30 marzo 2016 unitamente
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alla Relazione sulla Gestione ¢ alle Relazioni della Societa di Revisione e
del Collegio Sindacale, alla Relazione sul Governo Societario e ali Assetd
Proprietari, alla Relazione sulla Remunerazione redatta ai sensi dell’art $4-
quater del Regolamento Consob 11971/99;
=~ la suddetta documentazione € stata distribuita agli Azionisti, o ai loro delegati
intervenuti, ed & comunque a disposizione allingresso alla sala;
- segnala che & presente per la Societd di Revisione Deloitte & Touche S.p.a. il dott.
Gasperini ¢ il dott. Gabriele Secol; sono ammessi come semplici uditor: alcuni
glornalisti, esperti ed analisti finanziari, nonché alcuni collaboratori della Societa per
esigenze di servizio; & presente per la Societa Istifid S.p.a., quale Rappresentante degli
Obbligazionisti, il Presidente ing. Sergio Meacci:
- lnforma che ad oggi i soggetti che paﬁeciﬁano direttamente o indirettamente, in misura
superiore al 5% del capitale sociale sottoscritto di Alerion $.p.4., rappresentato da azioni
con diritto di voto, secondo le risultanze del libro soci, integrate dalle comunicazioni
ricevute ai sensi deli’art. 120 del testo unico della finanza e da altre informazioni a

disposizione, sono i seguenti:

Nominativi n. azioni ordinarie % capitale
sociale

F2I FONDI ITALIANI PER LE 6.985.956 16,03

INFRASTRUTTURE SGR SPA

AMBER CAPITAL UK LLP ... . . - 6.632.661- ... .1522...

NELKE S.R.L. 2.405.154 552

- ricorda che, come da comunicazioni effettuate ai sensi dell’art. 122 del TUF e dell*art,
120 del Regolamento Consob n. 11971499, consta l'esistenza di un patto parasociale di

blocee e di voto sottoscritto tra 1 seguenti Azionisti: E2i Energie Rinnovabili S.r.l.,



Colleoni Gastone, Kervx S.pA., Lujan Srl, Lowlands — Coméreio Internacional e
Servigos Lda, , Piovesana Holding S.p.a., ASTM 5.p.A. ¢ Dino Tonini. Detto patto ha
ad oggetio n. 11.405.876 azioni, pari al 26.17% del capitale sociale. In relazione allo
stesso sono stati espletad et gli adempimenti pubblicitari prescritii dalla disciplina
vigente;

- precisa che la Societa non & soggetta all'attivita di direzione ¢ coordinamento da parie
di soggetti terzi;

- comunica che il verbale della presente Assemblea conterra come per legoe la sintesi
degli interventi con I'indicazione nominativa degli intervenuti, delle risposte fornite ¢

delle eventuali dichiarazioni di commento;

1 Presidente inoltre informa che: :

- coloro che volessero prendere la parola, dopo la V’presentaziorle dell’argomento
all’ordine del giorno, sono pregati di prenotarsi comunicando il proprio nominativo. In
relazione agli interventi che seguiranno ed alle relative domande, raccomanda una certa
brevita;

~ dopo la presentazione degli argomenti all’ordine del giomo verra data la parola ai soci
che vorranno intervenire; in merito, dispone di effettuare prima tutti gli interventi e
ragcogliere tutte le eventuali domande che verranno formulate, per poi provvedere alle
relative risposte;

- 5u richiesta, dopo 1 chiarimenti e le risposte alle domande che verranno presentate, sara
possibile una breve replica da parte degli intervenuui;

- sono pervenute-alcune domande prima dell’assemblea ai sensi- dell’art.—127-rer del
TUF, da parte dell’azionista Alessandro Perugini; alcune di tali domande sono
pertinenti gli argomenti all’ordine del giomo; alle stesse verrd data risposta unitamente
alle aloe domande che saranno poste nel corso della discussione; altre invece non sono
riferibili specificamente a nessuno degli argomenti all’ordine del giomo dell’odierna
Assernblea. In merito 2 quest'ultime la Societa intende fornire ugualmente risposta. Di
tutte tali domande verra dara lettura prima dell’apertura della discussione;

- all'atto della registrazione per I'ingresso in assemblea, ogni avente diritto o delegato ha
ricevuto una scheda di partecipazions, ovvero pilt schede se rappresenta per delega altri

soci ed ha manifestaro, per i deleganti, l'intenzione di esprimere *voto divergente’™
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- gli intervenuti in proprio o per deleaa sono pregati di non assentarsi nel limite del
possibile; se dovessero comunque abbandonare l'assemblea prima delle votazioni o del
termine dei lavori sono pregati di riconscegnare la scheda di partecipazione al personale
incaricato; l'eventuale rientro in sala comporterd la restivizione delia scheda ¢ la
comrelata rilevazione delia presenza;

- nel caso di rilascio di piit schede ad wn unico delegato, la procedura considererd
automaticamente uscito ed escluso dalla votazione il possessore di evenmali schede non
consegnate al personale addetto ove il delegato si sia allontanato consegnando solo una
o alcune schede. Prima della votazione si dard atto degli Azionisti presenti, accertando
le generalita di coloro che abbiano a dichiarare di non voler partecipare alla votazione.
La votazione avverra per alzata di mano con obbligo per colore che esprimono voto
contrario o astenuto di comunicare il nominative ed il numero di azioni portaie in

proprio efo per delega.

Prima di passare a trattare ’ordine del giorno, il Presidente propone, con il consenso del
Collegio sindacale, di soprassedere dalla lettura delle relazioni illustrative e
dell'ulteriore documentazione sottoposta all’Assemblea, interamente riporiata nel
fascicolo che ¢ stato consegnato all’ingresso e messa a disposizione degli Azionisti e del
pubblico nel rispetto dei termini di legge, al fine di dare spazio agli eventuali interventi;
precisa che si dard lettura delle proposte di delibera.

L’assemblea unapime acconsente.

Conclusi gli adempimenti preliminari; il Presidente passa alla trattazione del primo
punto all’ordine del giorno e quindi, ai sensi della comunicazione Consob n.
96003558 del 18 aprile 1996 fornisce di seguito l'indicazione, a consuntivo, del numero
di ore impiegate e del corrispettivo fatturato dalla Societd di Revisione Deloitte &
Touche S.p.a., per la revisione del bilancio civilistico ¢ del bilancio consolidato
dell'esercizio 2015, oltre che per la revisione limitata della Relazione semestrale al 30

giugno 2015:



Documento Numero Ore a

consuntivo
Revisione del Bilancio di esercizio (incluse verifichs trimestrali) 43]
Revisione del Bilancio consolidato ed esame sommario dei 270
bilanci delle Societa controllate e collegate
Revisione limitata della Relazione semestrale consolidata. 339
Totale ore 1.040

per un corrispettivo complessivo pari ad Euro 73.828 comprendente 1’adeguamento
ISTAT e le spese vive. Gli onorari e le ore impiegate sono conformi a quelli previsti

nell’incarico conferito.

Il Segretario da quindi lettura della proposta di deliberazione infra trascritta nonché
delle domande pervenute prima dell’assemblea ed allegate al presente verbale ed il

Presidente dichiara aperta la discussione.

Loizzi, esprime soddisfazione per I’andamento positivo dei risultat dell’esercizio, che
dimostra la capacita della Societa di cogliere 1 pur timidi segnali di ripresa economica
del Paese; apprezza, in particolare, gli sforzi tesi alla riduzione dei costi e al
miglioramento dell’efficienza nella gestione, nonché la scelta di distrbuire il dividendo.
Conclude chisdendo aggiornamenii sul plano di sviluppo (ed in particolare sulle ipotesi

di crescita organica in esso prevista) la crescita ¢ domandando se il recente forte calo




dei costi del petrolio possa avere influenze negative sui risultati della Societa.

Bianchi, per delega di Amber Global Opportunities Master fund. si associa agli
apprezzamenti per i nisultati dell’esercizio ed, in pasticolare, esprime soddisfazione sia
per gli sforzi compiuti nel senso della razionalizzazione dei costi anche mediante la
cessione dell’immobile di via Durini, sia per la maggiore attenzione posta alla
comunjcazione nei confronti del mercato e degli investitori. Auspica che gli sforzi del
management possano ora concentrarsi nella direzionc delia crescita e conclude

preannunciando voto favorevole.

Rodind, rileva che alcuni Paesi come la Francia hanno recentemente innalzato
sensibilimente i propri obiettivi eolici al 2023, mentre I'Italia ha lasciato inalterato il
target; domanda se in cid si debba scorgers una scarsa fiducia del Paese verso la fonte
eolica e chiede quali rischi ne derivino e quali rimedi possano ipotizzarsi; chiede inoltre

aggiornamenti sull’andamento dell’esercizio in corso.

Ravanelli, per delega inrer alia di F2I Energie Rinnovabili, esprime apprezzaruento per
i risultati raggiunti in un contesto economico di settore particolarmente sfavorevole. Il
socio ¢ soddisfatto, in particolare, degli sforzi compiuti nel senso della
raziopalizzazione dei costi — che auspica possano proseguire - ed esprime la
convinzione che la Societd sia pronta per prendere parte al naturale processo di

aggregazione che il mercato delle energie rinnovabili sta vivendo.

Reale, lamenta che il nuovo assetio organizzativo e manageriale non ha influito sulla
quotazione del titolo, che resta deludente. Ad avviso del socio, |'andamento negativo
dimostra che il mercato non ha apprezzato 1 risultati stabili in termini di ricavi e i
risultato netto negativo di gruppo né il dividendo, in quanto ottenuto essenzialmente
mediante ricorso ad interventi di contenimento dei costi che mttavia - come la cessione
dell'immobile di via Durini ~ finiscono anche per ridurre il patimonio complessivo
della Societd. Esprime altresi preoccupazione per il futuro, n considéerazione anche
della riduzione dei prezzi dell’energia elettrica e degli oneri di ristrutturazione

amministrativa. Conclude auspicando che possano in futuro amrivare wmaggiori




soddisfazioni per gli azionisti ¢ preannunciando la propria astensione.

Naggi, esprime la propria delusione per I'assenza di cambiamenti apportad dal nuovo
azionariato e dal nuove management. che si limita, a suo avviso, ad un’attivita
ragionieristica di riduzione dei costi. Lamenta inoktre [*assenza di un programma di
ampio respiro, di un piano industdale e di una comunicazione nei confronti dei soci.
Esprime, pec tali ragioni, il proprio totwle dissenso dall’andamento gestionale ¢
preannuncia [a propria astensione. Conclude, rivolgendosi sia al management sia ai soci
principali, ad interrogarsi su quali siano i programmi della Societa per il futuro ¢ a dame
conto a tutt gli azionisti.

Nessun altro chiedendo la parola, il dottor Miglio procede a fornire risposta agli
interventi degli azionisti, anzitutto ricordando che il 2015 & stato un anno di grande
cambiamento sotto diversi profili, dalla struttura finanziada (con I’emissione del nuovo
bond) al perimetro di Gruppo (con l'acquisizione del 30% di Wind Power Sud); si &,
moltre, dato avvio ad un ambizioso programma di miglioramento in tenmini di
efficienza. Pili precisamente, prosegue il dottor Miglio, si & intervenuti con una
significativa riduzione dei costi (che sard pienamente visibile nei conti del 2016) in
modo da renderli sostenibili, cosicché la crescita — che in passato rappresentava una
necessira per la Societa per far fronte appunto ai costi di gestione — possa diventare una
opportunita da cogliere. Il dottor Miglio quindi ricorda — in linea con quanto gia
comunicato al mercato — che I’obiettivo & quello di raggiungere un grado di efficienza e
di marginalitd analogo a quello dei principali competitors e pitt precisamente un indice
di redditivita operativa almeno pari al 70% (fermo restando che — come ¢ ovvio —
I"obicttivo deve confrontarsi con il fatto che i ricavi dipendono in misura significativa
dalla ventosita); solo una volta raggiunta una soglia minima di efficienza, & possibile,
infatti, cogliere le Opportunita connesse ad eventuali operazioni di aggregazione. Quanto
alle prospettive di crescita, il dottor Miglio conferma che — oltre a valutare possibili
operazioni straordinarie, come poc’anzi accennato - la Societd continua a coltivare
progetti di crescita organica che potranno concretizzarsi essenzialmente nella
partecipazione a nuove garc mediante investimento della cassa generata dalle normali

attivitd di business. Proseguendo, il dottor Miglio conferma come ragionevole la scelta



(compiuta in precedenza) di dismetiere I'imumobile di via Durini, nell’ottica di niduzione
dei costi e riconduzione degli stessi a coerenza con le esigenze operative della Societd.
Quanio alle ipotesi di operazioni straordinaric, il dotter Miglio conferma che la Societa
intende valutare ogni possibile forma di aggregazione, nell’ottica di raggiungere una
“massa critica” ottimale e di sfruttare, in sede di aggregazione, i livelli di efficienza
ottenuti grazie agli interventi gid pitt volte richiamati. Quanto poi alle domande di
dettaglio pervenute da Perugini, il dottor Miglio ribadisce, anzitutto, la scelta di non
ricorrere al buy back come strumento di sostegno del valore del titolo, sia perché si
tratta di una misura in grado di incidere solo nel breve periodo, sia per evitare la
riduzione del gia eswemamente limitato flottante; assicura che si stanno valutando
differenti opzioni in merito alle residue quote deteoute nelle societd operative,
ricordando tuttavia come — anche quando si tratta di quote di minoranza — 1’acquisto
deve essere ben ponderato sotto il profilo della convenienza delle condizioni di cessione
e degli impatti ¢ del relativo debito sul bilancio consolidato; segnala che 1"acquisto di
Agrigento (Wind Power Sud S.r.l.) ¢ avvenuto a condizioni di mercato e che il fermo
impianto & stato gestito in maniera efficiente ¢ con una partecipazione della controparte
al costi; conferma che gli obiettivi di riduzione dei costi che erano stati fissati per il
2016 sono stati ampiamente raggiunti; ricorda che il cash flow derivante dalle attivitd
operative (prima degli oneri finanziari) si attesta intorno ai 30 milioni di Euro. Conclude
segnalando a Loizzi che i settori incentivati subiscono meno degli altri gli effetti

negativi delle variazioni del prezzo del petrolio.

Naggi, in teplica, raccomanda, nell’ottica di eventuali operazioni di aggregazione, di
valorizzare quanto pill possibile la Socicta anche nelle sue potenzialith oggi inespresse ¢
al contempo di evitare possibili conflitti di interesse; di nuovo auspica una maggiore

informazione nei confronti degli azionisti ¢ del mercato.

Nessun altro chiedendo la parola, il Presidente:

- dichiara chiusa la discussione;

- da atto che risultano presenti Azjonisti portatori di n. 20.811.961 azioni ordinaric, pari
al 47,757% del capitale avente diritto di voto;

- pone in votazione per alzata di mano alle ore 10,56 la proposta del Consiglio di
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amministrazione di cui ¢ stata dara letura e qui trascritta:

“L'assembdlea ordinaria degli azionisti di Alerion Clean Power Sp.A.,

(i) preso aito della relazione del Collegio Sinducale ¢ della societd di revisione
Deloitte & Touche S.p.A.;

(iij  esaminato il progetto di bilancio al 31 dicembre 2015 di Alerion Clean Power
S.p.A. che chinde con un utile di 2.285.856 Euro;

(tii)  esaminato il bilancio consolidato al 31 dicembre 2015 di Alerion Clean Power
S.p.A. che chiude con una perdita di 8.593 Euro/000 attribuibile al Gruppo;

delibera:

al di approvare la relazione del Consiglio di Amministrazione sulla situazione del
Gruppo e sull’andamento della gesrione;

bj di approvare il bilancio separaro di Alerion Clean Power Sp.d. al 31 dicembre
2013, costituito dal prospetto della situazione patrimoniale-finanziaria, dal conto
economico, dal conto economico complessivo, dal prospetto della variazioni di
parrimonio nerto, dal rendiconto finanziario e dalle relative nore esplicative, nonché dai
criteri seguiti nella redazione dello stesso ed i relativi allegati, cosi come presentati dal
Consiglio di dmministrazione, nel loro complesso e nelle singole appostazioni;

c) di approvare la destinazione dell ‘utile di Alerion Clean Power Sp.A. al 31
dicembre 2013, pari a 2.285.856 Euro, come segue:

Luro 114.293, pari al 3%, a riserva legale;

Euro 210.508 a riserva di risultato

Euro 1.961.055 da distribuire ai soci sotto forma di dividendo

d) di approvare la proposta di distribuzione di un dividendo di Euro 0,043 lordi
per ogni azione ordinaria (al netto delle azioni proprie) in circolazione nel giorno
rilevante ai sensi di legge ai fini della messa in pagamento di derto dividendo,
destinando a tale scopo parte dell’utile d'esercizio per l'importo di Euro 1.961.055
Jaute salve eventuali variazioni di detto importo complessivo conseguenti ad eventuali
operazioni su azioni proprie medio tempore effettuate;

e) di stabilire il pagamento del dividendo, al lordo o al netto delle ritenute fiscali,
a seconda del regime fiscale applicabile, a partire dal 22 giugne 2016, contro stacco in
data 20 giugno 2016 della cedola n. 5, record dare 21 giugno 2016, di conferire al

Presidente ed all’dmministratore Delegato ogni pilt ampio potere, affinché,



disgivntamente fra loro, anche a mezzo di procuratori e con ['osservanza dei termini e
delle modalitd di legge, diano esecwzione alla presente deliberazione, ronché
apporting, ove apporfuno o necessario, aggiunte, modifiche e soppressioni formali
eventualmente richieste dalle competenri autorita per Uiscrizione della presenre

delibera nel registro delle imprese.”™

La proposta & approvata a maggioranza.

Favorevoli n. 19.945.959 azioni.

Astenute 1. 866.002 azioni,

Come da dettagli allegati.

Il Presidente proclama il risultato ¢ passa quindi alla trattazionc del secomdo punto
all’ordine del giorno, comunicando che:

- la relazione illustra i principi adotiati da Alerion Clean Power S.p.a. rispetto alle
determinazioni delle remunerazioni dei propri Amministratorl esecutivi ed investiti di
particolari cariche, del Direttorc Generale nonché dei Dirigenti con responsabilita
strategiche;

- ai sensi dell’art. 123-ter, comma 6, del TUF, I’Assemblea & tenuta ad esprimersi, con
deliberazione non vincolante, in senso favorevole o contrario in mento alla prima

sezione della Relazione sulla Remunerazione.

Il Segretario da quindi lettura della proposta di deliberazione infia trascritta ed il

Presidente dichiara aperta la discussione.

Nessuno chiedendo la parola, il Presidente:

- dichiara chiusa la discussione;

- da atto che 1 presenti sono invadati;

- pone in votazione per alzata di mano alle ore 10,58 la proposta del Consiglio di
amministrazione di cui ¢ stata data lettura e qui trascritta:

"L 'dssemblea ordinaria degli Azionisti di Alerion Clean Power Sp.A.,

preso arto che la Relazione sulla Remunerazione predisposra dagli Amministratori ¢
stara approvata dal Comitato per la Remunerazione

delibera



1 senso favorevole sulla prima Sezione della Relazione sulla Remunerazione ai sensi

dell’art 123 - ter, 6° comma, del TUF".

La proposta ¢ approvata a maggioranza.

Favorevoli n. 19.848.938 azioni.

Astenute n. 866.000 azioni.

Contrarie n. 97.023 azioni.

Come da dettagli allegati. )

Il Presidente proclama il rsultato e passa quindi alla wattazions del terzo punto
all'ordine del giorno, informando e ricordando che:

- in data 15 settembre 2015, il dott. Giulio Antonello con Ja carica di Amministratore
Delegato, ha rassegnato le dimissioni con effetto immediato;

- I’art. 15 dello Statuto sociale dispone che: “Se nel corso dell’esercizio vengono a
mancare uno O pill amministratori, purché la maggioranza sia sempre costituita da
amministratori nominati dall’Assemblea, si provvederda ai sensi dell’art. 2386 del
Codice Civile; pertanto, in pari data, non residuando pitt candidati nella lista presentata
all’Assemblea del 29 aprile 2013, il Consiglio di Amministrazione, dopo ogni
opportuna verifica del possesso dei requisiti di competenza, professionalita e
onorabilita, ha deliberato, con decisione approvarta dal Collegio Sindacale, di cooptare il
dott. Mauro Miglio, gid Direttore Generale della Societa, attribuendogli anche la carica
di Amministratore Delegato;

- in base alle norme richiamate, il consigliere coaptato resta in carica fino alla data della
Assemblea degli Azionisti convocata, la quale deve quindi deliberare in merito alla
conferma o alla sostituzione dello stesso, ovvero alla riduzione del numero degli
amministrator]. L’amministratore nominato dall’Assemblea scadra insieme con quelli
attualmente in carica, dunque in coincidenza con 1’ Assemblea che approvera il bilancio
al 31 dicembre 2017;

- con i] consenso dei presenti viene omessa la lettura del relativo curriculum.

11 Presidente apre la discussione.

Nessuno chiedendo la parola, il Presidente:




- dichiara chiusa la discussione;
- da alto che i present sono invariati;
- pone in votazione per alzata di mano alle ore 11 la propesia del Consiglio di
amministrazione di cui & stata data lettura e qui trascritta:

“I."dssemblea ordinaria degli Azionisti di dlerion Clean Power S.p.4.,

- preso atto della cessazione per dimissioni, dell’Amministratore Delegato dott.
Antonello;

- vista la nomina per cooptazione del dott. Muuro Miglio effettuata dal

Consiglio di Amministrazione lo scorso 15 settembre 2015 con la carica di

Amministratore Delegato:

- vista la Relazione degli Amministratori sulle materie all’ordine del giorno
dell 'odierna Assemblea,

delibera

di nominare Amministratore di Alerion Clean Power Sp.4. il dott. Mauro Miglio, il
quale restera in carica fino alla scadenza dell’attuale Consiglio di Amministrazione, e
cioé fino alla data dell’Assemblea convocatu per Uapprovazione del bilancio relativo

all ‘esercizio chiuso al 31 dicembre 20177,

La proposta ¢ approvata a maggioranza.

Favorevoli n. 19.945.961 azioni.

Astenute n. 866.000 azioni.

Come da dettagli allegati.

[ Presidente proclama il risultato e.passa quindi alla wattazione del.quarto. punto
all’oxdine del giorno, informando ¢ ricordando che:

- il Consiglio di Amministrazione ha ritenuto opportunc sottoporre all’approvazione
dell’assemblea una proposta di delibera relativa all’autorizzazione all’acquisto e alla
disposizione di azioni proprie ai sensi degli articoli 2357 ¢ ss. del cod. civ. essendo in
scadenza la precedente delibera assembleare del 29 aprile 2013;

- in conformitd a quanto richiesto dall’art. 73 e dell’Allegato 3A del Regolamento
Emittenti la Relazione del Consiglio di Amministrazione reca le motivazioni ¢ le

caratteristiche generali della predetta proposta.




Il Presidente, con il consenso degli inmtervenud, omette la lettura della relazione

illustrativa predisposta dal Consiglio di Amministrazione ¢ rammenta che il Consiglio
di Amministrazione ritiene utile che I’Assemblea awtorizzi I’acquisto ¢ 1a disposizione
di azioni proprie al fine dj poter avviare, anche in considerazione di un contesto di
mercato in cui il capitale economico della Societa & sensibilmente superiore rispetto aj
valori espressi dal mercato azionario, piani per:

- incrementare la liquidita delle negoziazioni dei titoli emessi dalla Societd
intervenendo sul mercato nel rispetto delle disposizioni vigenti ¢ senza pregiudizio alla
parita di wattamento degli Azionisti;

- utilizzare le azioni acquistate quale eventuale corrispettiva nell’ambito  di
operazioni straordinarie e, in generale, in funzione di operazioni strategiche;

- disporre di un’opportunitd di investimento nell’acquisto di azioni Alerion, in

presenza di condizioni che lo rendano opportuno.
1 Presidente dichiara aperta la discussione.

Nessuno chiedendo la parola, il Presidente:

- dichiara chiusa la discussione;
- da anto che rsultano tuttora presenti Azionisti portatori di n. 25.848.195 azioni
ordinarie, pari al 59,313% del capitale avente diritto di voto;
" pone in votazione per alzata di mano alle ore 11,02 Ia proposta del Consiglio di
amministrazione qui trascritta;
- "L’dssemblea ordinaria dei soci di. Alerion Clean-Power.S.p.A., esaminata.la relazione
Hlustrativa redatta dal Consiglio di Amministrazione sulla proposta di autorizzazione
all’acquisto ¢ alla disposizione di azioni proprie ai sensi degli articoli 2357 e seguenti
del Codice Civile,
delibera

1. di revocare la delibera di acquisto e/o disposizioni di azioni proprie del 29 aprile

2015 e per l'effetro di tale revoca
2. di autorizzare l'acquisto di azioni proprie con le seguenti modalita:

@) il numero massimo di azioni ordinarie della Societd, del valore nomirale di Euro

3.7 ciascuna, non deve eccedere il massimale rotativo di 4.357.900 azionf



ordinarie, - tenuto conto delle azioni gid proprie detenute alla dara della
presente  delibera  assembleare ovvero il diverso  numero di  azionf
proporzionalmente corvispondente in caso di future operazioni sul capitale e,
conunque, il controvalore tassimo rotativo di Eure 10.000.000,00, fermo
restando il limite degli utili distribuibili e delle riserve disponibili risultanii
darll"ultimo bilencio regolarmente approvato, purché esistenti al momento degli
acquisti. Le operazioni di acquisto saranno comunque effettuate in osservansa
della normativa applicabile di volta in volta vigente;

by la durata dell autorizzazione & conferita per un periodo di 18 mest a decorrere
dalla data odierna;

¢) lacquisto di azioni proprie potra essere realizzato in una o pitt soluzioni ¢, nel
rispetto delle disposizioni normative e regolamentari vigenti e dunque secondo
una o piis delle modaliti previste dall‘articolo 144-bis, primo comma, lett. a), b)
e/o ¢) del Regolamento Emittenti Consob 11971799;

d) Dacquisto di azioni proprie dovra essere realizzato ad un prezzo mirimo nown
inferiore del 20% e ad un prezzo massimo non superiore del 20% rispetto al
prezzo medio ponderato che il titolo avra registrato nelle tre sedute di Borsa
precedenti e, comungue, nel rispetto delle disposizioni normative e
regolamentari vigenti;

di effertuare le necessarie appostazioni contabili, in osservanza delle disposizioni di

legge ¢ dei principi contabili applicabili in occasione dell’acquisto e di successivo

trasferimento, permuta, conferimento o annullamento delle azioni proprie oggetto di

-acquisto; -

di autorizzare la disposizione di azioni proprie ai seguenti termini:

a) la durara dell’autorizzazione & conferita senza limiti temporali;

b) la disposizione delle azioni proprie acquistate in esecuzione della presente
autorizzazione assembleare potrd avvenire anche prima che sia esaurito il
quantitativo degli acquisti oggerto dell autorizzazione stessa, in una o pilt volte,
senza limiti temporali nei modi rirenuti pii opportuni nell interesse della Societa
e nel rispetto delle normarive vigenti con le seguenti modalita:

-  mediante alienazione in Borsa o ai blocchi, anche a seguito di trattativa

privata ad un prezzo di alienazione che non potra essere inferiore all'80%
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del prezzo di riferimento che il titolo avré registrato nella sedita i Borsa
del giorno precedente e, comunque, nel rispetto delle normative e dei
regolamenti vigenti; ovvero
= qudle corrispettivo per l'acquisto di partecipazioni, aziende, beni e/o
Servizi, nonché per la conclusione di accordi con controparti strategiche;
oyvero ancora
= con ogni altra forma di disposizione consentita dalle vigenti normaitve ‘in
materia;
restando inteso che in ipotesi di alienazione, permuta, conferimento ¢ svalurazione,
limporto corrispondente potra essere viutilizzato per ulteriori acquisti, fino allo
scadere del termine dell’awtorizzazione assembleare e Jermi comunque restando i
limiti quantitativi di spesa, nonché le condizioni tutte previste dalla presente
delibera;

S. di conferire, in via disgtuntiva fra loro, al Presideste del Consiglio. di
Amministrazione ed all’dmministratore Delegato ogni piit ampio potere per
effettuare gli acquisti e le cessioni ¢ connmque per-dare attuazione alla delibera che
precede, ottemperando a quanto richiesto dalle dutoriti competen:i'anche con

riferimento agli obblighi informativi, con facolta di sub-delega. ”

La proposta & approvata a maggioranza.
Favorevoli n. 20.720.755 azioni.

Contrarie n. 91,206 azioni.

Come da dettagli allegati, .

il Presidente proclama il risultato ed, esaurita la trattazione dell’ordine del giomo,

ringrazia gli intervenuti e dichiara chiusa |’ Assemblea alle ore 11,05.

11 Segretario Il Presiderite




8)

DOMANDE PER L’ASSEMBLEA DI ALERION CLEAN POWER DEL 21-
22/04/2016

Alerion continua ad accumulare perdite ingenti e le azioni in borsa sono
crollate a 2 euro rispetto ai 9,20 euro dell’acquisto di F2i di qualche anno fa.
Avete un piano x sostenere il titolo?

Perché non é stato attuato in maniera pil consistente il Buy back vista la
quotazione attuale a 2,0 euro?

Perche Alerion non tenta un acquisto del residuo 50% di San Martino in
Pensilis e del 20% residuo di Licodia?

Nell'ultima presentazione del 14/03/2016 dichiarate una diminuzione dei costi
operativi del 35% nel 2016 e cioé passata da costi operativi del 2014 di 24
mil/euro a 15,6 mil/euro nel 2016. Confermate questa previsione?

Il cash flow previsto per i prossimi anni a quanto e previsto?

Nell’ultima presentazione del 14/03/2016 avete scritto “Acquisition of operating

"

wind farms = . State trattando qualche nuova acquisizione?

Nell'ultima presentazione del 14/03/2016 avete mostrato uno schema dei vari
impianti e del periodo d’incentivazione residuale che risulta mediamente di |
circa otto anni. Quanto cash flow complessivo produrranno? Dopo il periodo
d’incentivazione quale sara il valore per ogni Mw non incentivato?

Agrigento WPS S.r.l. 34.0 100% Jan. 2019 L'impianto di Agrigento & stato acquistato
interamente acquisendo il rimanente 50% al prezzo complessivo di € 16,5
milioni. Non & eccessivo considerando il fermo impianto del 2015 dovuta a
manutenzione straordinaria e |a scadenza incentivi a gennaio 2019?

Grazie per un Vostra cortese riscontro alle mie domande.,

Cordiali saluti

PERUGINI ALESSANDRO
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Azioni rappresentate in

ALERION CLEANPOWER SPA

Assemblea ordinaria del 22 aprile 2016

Punto 1 ordinaria -

RISULTATO DELLA VOTAZIONE

Assemblea 20.811.961 100,000%
Azioni per le quali e' stafo
espresso il vota 20.811.961 100,000%
n. azioni % azioni rappresentate in | % del capitale sociale con
assemblea diritto di voto
Favorevoli 19.945.959 95,839% 45,770%
Contrari 0 0,000% 0,000%
Astenuti 866.002 4,161% 1,987%
Non Votanti 0 0,000% 0,000%
Totale 20.811.961 100,000% 47,757%
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Azioni rappresentate in

ALERION CLEANPOWER SPA

Assemblea ordinaria del 22 aprile 2016

Funto 2 ordinaria -

RISULTATO DELLA VOTAZIONE

Assemblea 20.811.961 100,000%
Azioni per le quali e’ stato
espresso il voto 20.811.961 100,000%
n. azioni % azionl rappresentate in | % del capitale sociale con
assemblea diritto di vato

Favarevali 19.848.938 95,373% 45,547%
Contrari 97.023 0,466% 0,223%
Astenuti 866.000 4,161% 1,987%
Non Votanti 0 0,000% 0,000%

Totale 20.811.961 100,000% 47,757 %
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Azioni rappresentate in

ALERION CLEANPOWER SPA

Assemblea ordinaria del 22 aprile 2016

Punto 3 ordinaria -

RISULTATO DELLA VOTAZIONE

Assemblea 20.811.961 100,000%
Azioni per le quali ' stato
espresso il voto 20.811.961 100,000%
n. azioni % azioni rappresentate in | % del capitale sociale con
assemblea diritto di voto
Favarevoli 19.945.961 95,839% 45,770%
Contrari 0 0,000% 0,000%
Astenuti 866.000 4,161% 1,987%
Non Votanti 0 0,000% 0,000%
Totale 20.811.961 100,000% 47,757%
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Azioni rappresentate in
Assemblea

ALERION CLEANPOWER SPA

Assemblea ordinaria del 22 aprile 2016

Punto 4 ordinaria -

RISULTATO DELLA VOTAZIONE

20.811.961 100,000%
Azioni per le quali e' stato
espresso il voto 20.811.961 100,000%
n. azioni % azioni rappresentate in | % del capitale sociale con
assemblea diritto di voto
Favorevoli 20,720.755 99,562% 47,548%
Contrari 91.206 0,438% 0,209%
Astenuti 0 0,000% 0,000%
Non Votanti 0 0,000% 0,000%
Totale 20.811.961 100,000% 47,757%




