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VERBALE DI ASSEMBLEA ORDINARIA
L'anno 2016 addi 27 del mese di aprile alle ore 16, in Milano, Via Palestro n. 2 ha luogo l'assemblea
ordinaria della Societa.
Assume la presidenza ai sensi di statuto il Presidente Dr.ssa Monica Mondardini la quale, con il
consenso unanime dei presenti, chiama il Notaio Dr.ssa Francesca Gasparro a fungere da Segretario.
11 Presidente informa che l'odierna assemblea & stata convocata con avviso pubblicato sul sito Inter-
net della Societa e per estratto sul quotidiano "La Repubblica” in data 16 marzo 2016 con il seguen-
te

ORDINE DEL GIORNO

1. Bilancio d’esercizio al 31 dicembre 2015. Delibere relative,
2. Autorizzazione all’acquisto di azioni proprie previa revoca della precedente e correlata autorizza-
zione a disporne.
3. Determinazione del numero e nomina dei Componenti del Consiglio di Amministrazioni per gli
esercizi 2016-2017-2018. Determinazione dei relativi compenst.
4. Relazione sulla Remunerazione.
5. Approvazione del Piano di Stock Grant per [’anno 2016.
Il Presidente comunica che alla data odierna il capitale sociale ammonta ad euro 61.681.388,60
suddiviso in n. 118.618.055 azioni ordinarie del valore nominale di euro 0,52 cadauna. La Societa
possiede n. 2.994.650 azioni proprie, pari al 2,52% del capitale sociale.
Chiede agli Azionisti che si trovassero eventualmente carenti di legittimazione al voto ai sensi di
legge di farlo presente.
Assicura che si & proceduto alla verifica della legittimazione all'intervento e all'esercizio dei diritti
di voto in capo ai partecipanti all'assemblea, che ¢ stata effettuata la verifica della rispondenza delle

deleghe, secondo quanto previsto dalla normativa vigente e comunica che sono presenti o rappre-



sentati n. 83 azionisti portatori di n. 76.915.555 azioni ordinarie corrispondenti al 64,84% delle n.
118.618.055 azioni ordinarie aventi diritto di voto.

Dichiara pertanto 1’ Assemblea validamente costituita in prima convocazione ai sensi di legge e di
statuto ed atta a discutere e deliberare su tutti gli argomenti al'lORDINE DEL GIORNO.

Oltre al Presidente, sono presenti i Consiglieri Signori: Ing. Laurent Frederic Hebenstreit - Ammini-
stratore Delegato, Prof. Lorenzo Caprio, Avv. Roberta Di Vieto, Dr. Dario Frigerio, Giovanni Ger-
mano, Dr. Roberto Robotti, Avv. Paolo Riccardo Rocca.

Assenti giustificati i Consiglieri Signori Dr. Rodolfo De Benedetti ¢ Rag. Emanuele Bosio.

Sono presenti tuiti i Sindaci effettivi Signori: Dr. Riccardo Zingales - Presidente del Collegio Sin-
dacale, Dr. Giuseppe Leoni e Dr.ssa Claudia Stefanoni.

Assiste alla riunione il Direttore Amministrazione, Finanza e Controllo Dr. Yann Albrand.

Per la Societa di Revisione Deloitte & Touche S.p.A. sono presenti il Dr. Massimiliano Semprini e
il Dr. Marco Ricci.

E’ stato permesso ad esperti, analisti finanziari e giornalisti qualificati di assistere alla riunione as-
sembleare.

Sono presenti in sala alcuni collaboratori per motivi di servizio.

Il Presidente comunica che ¢ funzionante un sistema di registrazione dello svolgimento
deli’assemblea ed un servizio di traduzione simultanea francesefitaliano, al fine di agevolare i lavori
assembleari e 1a stesura del verbale.

Informa che lo Studio Segre S.r.l., Rappresentante Designato della Societa ai sensi dell’art. 135 un-
decies del D.Lgs 58/98, ha comunicato di non aver ricevuto alcuna delega.

In conformita alle prescrizioni di cui alla delibera Consob n. 11971 del 14 maggio 1999, informa
che:

- I’elenco nominativo dei partecipanti all’Assemblea verra inserito quale allegato "A" al verbale
per farne parte integrante ¢ sostanziale e conterra tutte le informazioni richieste dalla normativa an-
che regolamentare vigente; in particolare dallo stesso potranno essere desunti i dati concernenti
|’ Azionista e ’eventuale soggetto da questo delegato a partecipare ai lavori, con il numero delle
azioni per le quali ¢ stata effettuata la comunicazione dell'intermediario ai sensi dell'art. 83 sexies
del T.U.F., nonché i partecipanti in qualitd di creditori pignorativi od usufruttuari. Dal medesimo
elenco potranno essere desunti coloro che esprimeranno voto contrario, si asterranno o si saranno
allontanati prima di ogni singola votazione. A tale fine, per poter favorire una corretta verbalizza-
zione, prega coloro che dovessero assentarsi di volerlo far constare all’uscita della sala;

- poiché SOGEF1 S.p.A. rientra nella categoria delle PMI come definita dali’art. 1 del T.U.F., si ripor-

tano nel seguito solo le partecipazioni che superano il 5% del diritto di voto;



- 'Azionista che partecipa direttamente ed indirettamente al capitale di SOGEFI S.p.A. con percen-
tuale di possesso superiore al 5% del capitale sociale sottoscritto rappresentato da azioni con diritto
di voto, secondo le risultanze del Libro Soci ¢ sulla base delle comunicazioni ricevute ai sensi
dell’art. 120, secondo comma, del D.Lgs n. 58/98 nonché di altre informazioni disponibili presso la
Societa alla data del 26 aprile 2016, con le relative percentuali di possesso ¢ il seguente:
Nomtinativo n° azioni percentuale di
possesso
1) F.1li De Benedetti S.p.A.
indirettamente tramite CIR S.p.A. 66.458.988 56,03
- gli Azionisti iscritti al libro soci al 20 aprile 2016, ivi inclusi quelli aderenti al sistema di deposito
accentrato presso Monte Titoli S.p.A., sono n. 3.625;
- i dati dei partecipanti all'assemblea vengono raccolti e trattati dalla Societa nel rispetto dei disposti
del Decreto Legislativo n. 196/2003;
- le ore ed i corrispettivi fatturati dalla Societa di Revisione Deloitte & Touche S.p.A. per la revi-

sione del Bilancie d'esercizio € del Bilancio Consolidato 2015 sono i seguenti:

ORE ONORARI
IMPIEGATE {(in Euro)
BILANCIO D'ESERCIZIO 280 21.712
BILANCIO CONSOLIDATO 918 90.544
SEMESTRALE 242 17.370
CONTROLLI CONTINUATIVI 80 7.058
TOTALE 1.520 136.684;

- nel fascicolo di bilancio consegnato, insieme alla Relazione e al bilancio della Societa, vi ¢ il Bi-
lancio Consolidato di Gruppo dell'esercizio 2015 che, pur non essendo oggetto di discussione ¢ di
approvazione da parte dell'assemblea, fornisce una pit ampia e significativa informativa agli Azio-
nisti;

- & stato messo a disposizione dei presenti un fascicolo denominato “Assemblea Ordinaria degli
Azionisti” contenente:

1) il testo delle Relazioni e delle proposte di delibera del Consiglio di Amministrazione relativa-
mente ai punti all’ordine del giorno;

2) il testo della “Relazione annuale sul sistema di Corporate Governance e sull ‘adesione al Codice

di Autodisciplina delle Societa quotate”.



Passando alla trattazione degli argomenti all'ordine del giorno, poiché di ogni punto all'ordine del
giorno la relativa documentazione & stata messa a disposizione del pubblico nei termini di legge, il
Presidente, con il consenso unanime degli intervenuti, ne omette la lettura.

Passando alla trattazione del primo punto all'ordine del giorno, il Presidente passa la parola
all' Amministratore Delegato Ing. Hebenstreit, il quale, con l'ausilio di alcune diapositive, allegate
al presente verbale sotto la lettera "B", illustra 'andamento della Societa nel corso del 2015; i ricavi
si sono incrementati dell'11,1% rispetto all'esercizio precedente ed il settore maggiormente in cre-
scita & risultato quello della Filtrazione.

Fornisce successivamente i dati relativi ai prineipali clienti ed alla distribuzione geografica dei rica-
vi che, fatta eccezione per il Sud America dove si & registrato un calo del -3,8%, sono incrementati
sia in Europa che in America del Nord ed in modo particolarmente significativo in Asia dove si €
conseguita una crescita del 34,4% rispetto al 2014,

Illustra, quindi, i dati Ebitda ed Ebit, entrambi in aumento ed il risultato netto che ha registrato un
calo da 3,6 milioni di Euro nel 2014 a 1,1 milione di Euro nel 2015.

L'indebitamento netto & risultato in aumento rispetto all'esercizio precedente ed il Iree cash flow ¢
passato da 3,8 milioni di Euro a -24,8 milioni di Euro a seguito del pagamento in via provvisionale
a due clienti.

Passa, infine, ad esporre i dati relativi ai ricavi delle singole Business Unit e fornisce il dato com-
plessivo degli investimenti immateriali € materiali.

Il Presidente, al termine dell'esposizione, ricorda che la proposta di destinazione del Risultato
dell’esercizio & riportata a pagina 31 del fascicolo di bilancio e prevede di coprire inferamente la
perdita netta dell’esercizio pari ad euro 6.781.187,01 mediante utilizzo della disponibilita esistente
sotto la voce “Utili portati a nuovo”™.

Comunica che il Consiglio di Amministrazione ha proposto di non deliberare la distribuzione di un
dividendo.

Passa quindi la parola al Presidente del Collegio Sindacale il quale con il consenso unanime
dell'assemblea, omette la lettura della Relazione del Collegio riportata alle pagine 173 e seguenti del
fascicolo di bilancio ¢ comunica che I'attivita di vigilanza nel corso del 2015 ¢ stata rogolarmente
svolta e si & conclusa con parere favorevole del Collegio Sindacale.

Prima dell'apertura della discussione sul punto all'ordine del giorno in trattazione, il Presidente in-
forma che l'azionista Marco Bava ha fatto pervenire un elenco di 75 domande ¢ che le domande e le
relative risposte sono state messe a disposizione di chi fosse interessato all’ingresso della sala ¢
vengono allegate al verbale delia presente riunione (Allegato "C").

11 Presidente apre quindi la discussione.



['azionista Gianpietro Dell'Orto pone alcuni quesiti: vorrebbe alcuni chiarimenti in ordine allo
stato attuale della situazione dei reclami e chiede quali siano le previsioni del Consiglio di Ammini-
strazione relativamente alla conclusione dei procedimenti giudiziali pendenti; chiede, inolire, quali
iniziative siano state adottate dalla Societa per evitare ulteriori reclami in futuro, avendo accolto con
favore la decisione di non procedere ad ulteriori accantonamenti in relazione a tali problematiche;
domanda, infine, quale sia la programmazione per il prossimo triennio stante il risultato netto delu-
dente del 2015.

Chiede la parola anche il Sig. Bruno Maugeri quale delegato di alcuni soci, il quale afferma che
pur seguendo la Societd da molti anni, non aveva mai assistito a risultati negativi come quelli
dell'ultimo biennio; chiede chiarimenti all' Amministratore Delegato circa il pagamento di provvi-
sionali per 18 milioni di Euro nel 2015 ed in ordine alla situazione degli stabilimenti in Sud Ameri-
ca; dopo aver evidenziato 'andamento negativo del titolo in Borsa, sceso ai minimi storici, doman-
da, infine, quali siano le previsioni per il futuro, anche in considerazione dell'intervenuto ed apprez-
zabile rinnovamento del management.

Il Presidente rinvia alla Relazione al Bilancio ed in particolare alla Nota Integrativa, per quanto ri-
guarda lo stato attuale dei claims, nella quale vengono illustrate in maniera esaustiva le valutazioni
svolte dalla Societd; passa quindi la parola all' Amministratore Delegato per aggiornare l'assemblea
circa lo stato dei reclami ¢ le iniziative assunte in proposito dalla Societa. L'Ing. Hebenstreit ricor-
da che al fine di prevenire ulterioni reclami in futuro, dallo scorso mese di novembre e con cadenza
mensile, & stato avviato un piano di miglioramento della qualitd in tutti settori e si pud senz'altro ri-
tenere che la Societa abbia adottato un piano organico ed all'altezza del problema in questione.
Riprende la parola il Presidente ed afferma che il Consiglio di Amministrazione ha ritenuto oppor-
tuno procedere nel corso del 2015 all'accantonamento di 11,8 milioni di Euro a seguito della disa-
mina sui rischi dei claims in corso svolta dalla Direzione Finance e dall'Internal Audit, con il sup-
porto degli Advisors legali.

Interviene nuovamente I' Amministratore Delegato, il quale spiega che il pagamento di 18 milioni
di Euro nel corso del 2015 e precisamente di 8 milioni di Euro nel primo trimestre e di 10 milioni di
Furo nel secondo trimestre, si & reso necessario a fronte dei negoziati con due clienti; circa il tema
degli accantonamenti, aggiunge che gli stessi sono soggetti a continue valutazioni di adeguatezza e
che sulla base delle previsioni svolte nel bimestre marzo / aprile non ¢ emersa la necessita di un loro
incremento. | |

Per quanto concerne la situazione in Sud America, il Presidente afferma che la Societa ha sempre
monitorato la situazione macroeconomica del mercato e nel momento in cui € entrato in crisi ha as-

sunto iniziative per fronteggiarla. La difficile situazione in Brasile ha penalizzato l'intero risultato



dell'esercizio 2015: alla crisi generale in cui versa il Paese si sono sommati ulteriori problematiche
quali gli ingenti investimenti sostenuti per il cambiamento della sede e del sito produttivo e margini
particolarmente compressi. Anche se il problema & circoscritto al settore dei filtri, ¢ difficilmente
ipotizzabile un cambio radicale nel corso 2016.
Sempre il Presidente, infine, informa I'Assembiea che entro la fine del primo semestre verra defini-
to il nuovo piano triennale.
Nessun altro domandando la parola, comunica che non vi sonoe variazioni nelle presenze e mette in
votazione per alzata di mano:
- il Bilancio d’esercizio al 31 dicembre 2015
- la proposta di destinazione del risultato dell'esercizio
La proposta di approvare il bilancio al 31 dicembre 2015 messa in votazione, dopo prova ¢ contro-
prova, risulta approvata a maggioranza con complessive n. 168.947 astensioni e precisamente con
l'astensione di alcuni Fondi rappresentati da Patrizia Marin per n. 156.267 azioni e di alcuni azioni-
sti in persona di Bruno Maugeri per n. 12.680 azioni, senza voti contrari, come specificato nell'alle-
gato elenco ed avendo votato a favore tutti gli altri.
La proposta di destinazione del risultato dell'esercizio messa in votazione, dopo prova e contropro-
va, risulta approvata a maggioranza con complessive n. 218.309 astensioni e precisamente con l'a-
stensione di alcuni Fondi rappresentati da Patrizia Marin per n. 156.267 azioni e di Gianpietro
Dell'Orto con n. 62.042 azioni, senza voti contrari, come specificato nel'allegato elenco ed avendo
votato a favore tutti gli altri. |
Passando alla trattazione del secondo punto alPordine del giorno, il Presidente precisa che alle
pagg. 3 e seguenti del fascicolo "Assemblea Ordinaria degli Azionisti" sono riportate la Relazione
del Consiglio e la proposta di delibera conforme a quella conferita dall'assemblea il 20 aprile 2015.
La nuova autorizzazione viene richiesta per un periodo di diciotto mesi, per 'acquisto di massime n.
10.000.000 di azioni proprie nonché per disporre delle stesse, anche a titolo gratuito, in esecuzione
di specifici piani di compensi basati su azioni della Societa.
Sottopone quindi all'approvazione dell'assemblea il seguente testo di deliberazione:
"L'Assemblea Ordinaria degli Azionisti di SOGEFI S.p.A.:
- preso atto delle proposte del Consiglio di Amministrazione;
- preso atto del parere favorevole del Collegio Sindacale;
- avendo presenti le disposizioni degli artt. 2357 e seguenti del Codice Civile e dell'art. 132 del
D.Lgs. n. 58/98,

delibera




1) di revocare, per la parte non utilizzata e per il periodo intercorrente dal giorno successivo alla
presente Assemblea fino alla sua naturale scadenza, la delibera di autorizzazione all'acquisto di
azioni proprie assunta dall'Assemblea Ordinaria del 20 aprile 2015 e, conseguentemente, la correla-
ta autorizzazione a disporne;
2) di autorizzare ai senst e per gli effetti dell'art. 2357 del Codice Civile, a far tempo dal giorno suc-
cessivo la presente Assemblea ¢ per un periodo di diciotto mesi, 'acquisto di azioni SOGEFI S.p.A.
come segue:
- potranno essere acquistate massime n. 10.000.000 di azioni del valore nominale complessivo di
euro 5,200.000, tenuto conto che, includendo nel conteggio le azioni proprie gia possedute anche
tramite controllate, il valore nominale delle azioni acquistate non potra in alcun caso eccedere la
quinta parte del capitale sociale di SOGEFI S.p.A.; la Societd incrementera |’attuale riserva indi-
sponibile, denominata “Riserva per azioni proprie in portafoglio”, dell’importo delle azioni proprie
acquistate, mediante prelievo di un corrispondente importo dalle riserve disponibili quali risultano a
seguito dell’approvazione del bilancio al 31 dicembre 2015.
11 corrispettivo unitario di ogni singolo acquisto di azioni sard non superiore del 10% e non inferiore
al 10% del prezzo di riferimento registrato dalle azioni della Societd nella seduta di Borsa preceden-
te ogni singola operazione;
- I'acquisto dovra avvenire sul mercato, secondo modalita tali da assicurare parita di trattamento tra
gli Azionisti, in conformitd a quanto prescritto dall'art. 132 del Decreto Legislativo n. 58/98 e dalle
disposizioni di legge o di regolamento vigenti al momento dell'operazione e precisamente:
a) per il tramite di offerta pubblica di acquisto o di scambio;
b) sui mercati regolamentati secondo modalitd operative stabilite nei regolamenti di organizza-
zione e gestione dei mercati stessi, che non consentono 1’abbinamento diretto delle proposte di
negoziazione in acquisto con predeterminate proposte di negoziazione in vendita;
3) di autorizzare, ai sensi e per gli effetti dell'art. 2357-ter del Codice Civile, il Consiglio di Ammi-
nistrazione e per esso il Presidente ¢ I’ Amministratore Delegato, disgiuntamente tra loro e con fa-
coltd di sub-delega, ad effettuare, sempre nei limiti previsti dalla legge, operazioni successive di ac-
quisto e di alienazione nonché a disporre, senza limiti o vincoli di tempo, delle azioni proprie acqui-
state per la vendita - anche prima di aver completato gli acquisti come sopra autorizzati - in una o
pit volte, tramite intermediari autorizzati, a prezzi non inferiori all'ultimo prezzo di acquisto o di
carico o al valore corrente di Borsa, con la specifica eccezione per gli amministratori della Societa, i
dipendenti ed i collaboratori a progetto della Societd e/o di sue controllate a cui le azioni potranno
essere cedute o assegnate anche a titolo gratuito, nel rispetto dei limiti di legge, in esecuzione di

specifici piani di compensi basati su azioni della Societa;



4) di autorizzare altresi il Consiglio di Amministrazione, e per esso il Presidente, con facolta di sub-
delega, ai sensi ¢ per gli effetti dell'art. 2357-ter del Codice Civile, a disporre - senza limiti o vincoli
di tempo - delle azioni proprie acquistate, in una o pit volte, quale corrispettivo in permuta di parte-
cipazioni nonché per la vendita mediante offerta al pubblico e/o agli Azionisti, anche attraverso il
collocamento di buoni di acquisto (cosiddetti warrant) e di ricevute di deposito rappresentative di
azioni (American Depositary Receipt e titoli similari);
5) di stabilire che, in caso di alienazione delle azioni proprie, la riserva indisponibile costituita ai
sensi dell'art. 2357-ter, terzo comma, del Codice Civile, "Riserva per azioni proprie in portafoglio”,
riconfluisca per un importo pari alle azioni alienate nelle riserve disponibili.”
Il Presidente apre quindi la discussione.
Nessun domandando la parola, comunica che non vi sono variazioni nelle presenze e mette quindi
in votazione per alzata di mano la sopra riportata proposta che, dopo prova e controprova, risulta
approvata a maggioranza con il voto contrario di alcuni Fondi in persona di Patrizia Marin per com-
plessive n. 61.496 azioni, senza astensioni, come specificato nell'allegato elenco ed avendo votato a
favore tutti gli altri.
Passando alla trattazione del terzo punto all’ordine del giorno, il Presidente precisa che alle pagg.
7 e seguenti del fascicolo "Assemblea Ordinaria degli Azionisti" sono riportate la Relazione del
Consiglio di Amministrazione e le proposte di delibera.
L’ Azionista CIR S.p.A. ha proposto che il numero dei Consiglieri venga fissato in n. 9.
Sottopone quindi all'approvazione dell'assemblea i seguenti testi di deliberazione:
1) relativamente alla determinazione del numero dei componenti:
“L’ Assemblea Ordinaria degli Azionisti di SOGEFI S.p.A.:
- preso atto della relazione del Consiglio di Amministrazione,
- preso atto della proposta dell’azionista CIR S.p.A.,
- avuto a mente i disposti di legge e di statuto,

delibera
- di stabilire in n. 9 i componenti il Consiglio di Amministrazione per gli esercizi 2016-2017-2018 ¢
cioé fino all’ Assemblea che discutera il Bilancio chiuso al 31 dicembre 2018;
- di consentire ai nominati Amministratori di assumere altri incarichi, ai sensi dell’art. 2390 del Co-
dice Civile.”
2) Relativamente al compenso degli Amministratori:
“L’ Assemblea Ordinaria degli Azionisti di SOGEFI S.p.A.:
- preso atto della relazione del Consiglio di Amministrazione,

- preso atto della proposta dell’azionista CIR S.p.A.,



- avuto a mente i disposti di legge e di statuto

delibera

- di attribuire a ciascun componente il Consiglio di Amministrazione un compenso di euro 20.000

annuo pro rata temporis, ai sensi dell’art. 2389, comma 1, del Codice Civile.”

Comunica che, ai sensi dell’art, 17 dello statuto sociale, solo I’azionista di maggioranza CIR S.p.A.

titolare di n. 66.458.988 azioni ordinarie SOGEFI, corrispondente al 56,03% del capitale sociale

con diritto di voto ha presentato una lista di candidati per I’elezione del Consiglio di Amministra-

zione per gli esercizi 2016-2017-2018.

[ nominativi dei candidati indicati nella lista sono:

L.
2. Dott. Rodolfo DE BENEDETTI
3. Avv. Roberta DI VIETO

4, Sig. Giovanni GERMANO

5.
6
7
8

Dr.ssa Patrizia CANZIANI

Ing. Laurent Frédéric HEBENSTREIT

. Ing. Mauro MELIS

. Dr.ssa Monica MONDARDINI
. Avv. Raffaella PALLAVICINI
0.

Avv, Paolo Riccardo ROCCA

Comunica aliresi che i candidati:

- hanno accettato la candidatura;

- hanno attestato ’inesistenza di cause di ineleggibilita e di incompatibilita previste dalla legge,

nonché il possesso dei requisiti di onorabilita e professionalita prescritti dalla legge e dai rego-

lamenti vigenti,

- hanno fornito ’elenco degli incarichi di amministrazione e controllo da essi ricoperti presso al-

tre societd;

- hanno inviato i loro curriculum vitae;

- hanno dichiarato di non esercitare attivita in concorrenza con la Societa.

Tali documenti sono stati pubblicati sul sito Internet della Societa a termini di legge e sono agli atti

della Societa a disposizione di coloro che volessero prenderne visione.

Informa che i seguenti candidati:
1. Dr.ssa Patrizia CANZIANI
2. Avv. Roberta DI VIETO

3.

Sig. Giovanni GERMANO

4. Ing. Mauro MELIS



5. Avv. Paolo Riccardo ROCCA
hanno dichiarato di essere in possesso dei requisiti di indipendenza stabiliti dalle norme vigenti ¢
dal sistema di Corporate Governance adottato dalla Societa.
Il Presidente apre quindi la discussione.
Nessun domandando la parola, comunica che non vi sono variazioni nelle presenze e mette quindi
in votazione per alzata di mano la proposta di determinare in 9 il numero dei componenti il Consi-
glio che, dopo prova e controprova, risulta approvata a maggioranza avendo votato contro alcuni
Fondi in persona di Patrizia Marin per complessive n. 3.852 azioni, con complessive n. 8.771.759
astensioni e precisamente con l'astensione di alcuni Fondi rappresentati da Patrizia Marin per n.
8.709.717 azioni e di Gianpietro Dell'Orto con n. 62.042 azioni, come specificato nell'allegato elen-
co, ed avendo votato a favore tutti gli altri.
Mette quindi in votazione per alzata di mano la proposta di delibera relativa al compenso degli
Amministratori che, dopo prova e controprova, risulta approvata a maggioranza avendo votato con-
tro alcuni Fondi in persona di Patrizia Marin per complessive n. 3.852 azioni, con complessive n.
8.771.759 astensioni e precisamente con l'astensione di alcuni Fondi rappresentati da Patrizia Marin
per n, 8.709.717 azioni e di Gianpietro Dell'Orto con n. 62.042 azioni, come specificato nell'allega-
to elenco, ed avendo votato a favore tutti gli altri.
Mette infine in votazione per alzata di mano l'unica lista presentata che, dopo prova e controprova,
risulta approvata a maggioranza avendo votato contro alcuni Fondi in persona di Patrizia Marin per
complessive n. 62,642 azioni, essendosi astenuto Gianpietro Dell'Orto con n. 62.042 azioni, come
specificato nell'allegato elenco, ed avendo votato a favore tutti gl altri.

Da quindi atto che l'assemblea ha nominato Consiglieri i Signori:

1. Dr.ssa Patrizia CANZIANI Indipendente
2. Dr. Rodolfo DE BENEDETTI

3. Avv. Roberta DI VIETO Indipendente
4. Sig. Giovanni GERMANO Indipendente
5. Ing. Laurent Frédéric HEBENSTREIT

6. Ing. Mauro MELIS Indipendente
7. Dr.ssa Monica MONDARDINI

8. Avv. Raffaclla PALLAVICINI

9. Avv. Paolo Riccardo ROCCA Indipendente

Passando alla trattazione del quarto punto all'ordine del giorno, il Presidente comunica che
I’ Assemblea degli Azionisti ¢ chiamata, ai sensi dell’art. 123-ter del T.U.F., ad esprimersi, con voto

non vincolante, sulla prima sezione della Relazione sulla Remunerazione che ha lo scopo di fornire

10




all’ Assemblea le informazioni relative alla politica della Societa in materia di remunerazione dei
Componenti del Consiglio di Amministrazione e dei Dirigenti con responsabilitd strategiche, con
riferimento all’esercizio 2016, noncheé alle procedure per ’adozione ¢ Iattuazione di tale politica.
Sottopone quindi all'approvazione dell'assemblea il seguente testo di deliberazione contenuto alla
pag. 38 del fascicolo denominato "Assemblea Ordinaria degli azionisti":
"L'Assemblea Ordinaria degli Azionisti di Sogefi S.p.A.,
- visti i disposti della vigente normativa;
- dato atto che la Relazione sulla Remunerazione & stata depositata e resa disponibile entro i termini
di legge
DELIBERA

favorevolmente, sul contenuto della Sezione I della Relazione sulla Remunerazione approvata dal
Consiglio di Amministrazione nella seduta del 29 febbraio 2016."
I1 Presidente apre quindi la discussione.
Nessuno domandando la parola, comunica che al momento non vi sono variazioni nelle presenze e
mette in votazione per alzata di mano la sopra riportata proposta che, dopo prova e controprova, ri-
sulta approvata a maggioranza, con il voto contrario di alcuni Fondi in persona di Patrizia Marin per
complessive n. 9.763.395 azioni, senza astensioni, come specificato nell'allegato elenco ed avendo
votato a favore tutti gli altri.
Passando alla trattazione del quinto punto all'ordine del giorno il Presidente informa i presenti
che il Piano di Stock Grant 2016 che il Consiglio sottopone alla approvazione dell'assemblea consi-
ste nell’attribuzione gratuita ai beneficiari di diritti condizionati (denominati “Uhrits™), non trasferi-
bili a terzi o ad altri beneficiari, ciascuno dei quali attribuira il diritto di ricevere in assegnazione a
titolo gratuito n. 1 azione della Societa.
Il numero massimo di azioni che potranno formare oggetto di Stock Grant € pari a complessive n.
750.000 azioni che verranno messe a disposizione utilizzando esclusivamente azioni proprie detenu-
te dalla Societa.
Da quindi lettura della proposta di delibera riportata alla pagina 39 del fascicolo denominato “As-
semblea Ordinaria degli Azionisti™:
“1.” Assemblea Ordinaria degli Azionisti di Sogefi S.p.A., preso atto delia proposta del Consiglio di
Amministrazione,

DELIBERA
1) di approvare il Piano di Stock Grant 2016 destinato a dipendenti della Societa e di societd con-

trollate mediante attribuzione di massime n. 750.000 Units, ciascuna delle quali attribuira ai benefi-
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ciari il diritto di ricevere in assegnazione a titolo gratuito n. 1 azione della Societa, il tutto come il-
lustrato nel Documento Informativo redatto ai sensi del D. Lgs n. 58/98;
2) di conferire al Consiglio di Amministrazione ogni pitt ampio potere per dare esecuzione al Piano
e, in particolare, a titolo meramente esemplificativo e non esaustivo per:
a) identificare i beneficiari e definire il numero dei diritti ("Units") da attribuire a ciascuno di essi
nel rispetto del numero massimo approvato dall' Assemblea;
b) redigere ed approvare il Regolamento del Piano e compiere ogni adempimento, formalita, comu-
nicazione (inclusi quelli previsti dalla normativa tempo per tempo applicabile con riferimento al
Piano) che siano necessari o opportuni ai fini della gestione e/o attuazione e amministrazione del
Piano, nel rispetto dei termini e delle condizioni descritti nel Documento Informativo;
il tutto con facolta di delegare, in tutto o in parte, i summenzionati poteri ad uno o piu dei suoi
membri."
Il Presidente apre quindi la discussione.
Nessuno domandando la parola, comunica che al momento non vi sono variazioni nelle presenze e
mette in votazione per alzata di mano la sopra riportata proposta che, dopo prova e controprova, ti-
sulta approvata a maggioranza, con il voto contrario di alcuni Fondi in persona di Patrizia Marin per
complessive n. 9.840.042 azioni, senza astensioni, come specificato nell'allegato elenco ed avendo
votato a favore tutti gli altri.
Il Presidente prima di chiudere I'assemblea passa nuovamente la parola all' Amministratore Dele-
gato il quale, con l'ausilio di alcune diapositive, allegate al presente verbale sotto la lettera "D", il-
lustra sinteticamente i dati relativi al primo trimestre ed approvati dal Consiglio di Amministrazione
tenutosi prima dell'assemblea.
I ricavi del primo trimestre registrano un aumento complessivo del 4,7%, a pari cambi del 10,5%,
rispetto allo scorso esercizio, grazie alle vendite costanti in Europa ed una forte crescita in Nord
America ed Asia pur con un andamento differenziato per Business Unit.
Rispetto al corrispondente dato per il 2015 I'Ebitda ¢ sostanzialmente stabile e 'Ebit risulta in calo.
I'indebitamento netto ¢ migliorato di 5 milioni di Euro rispetto al 2015 ed il Free cash flow & passa-
to da -28,9 milioni di Euro nel primo trimestre 2015 a -0,2 milioni di Euro nel primo trimestre 2016.
Dopodiché, null'altro essendovi da deliberare il Presidente ringrazia gli intervenuti ¢ dichiara chiusa
I'assemblea alle ore 17,00.

IL PRESIDENTE IL S
(Dr.ssa Monica Mondardini)

| f {1 z/
I/ ,-"I
/

Francesca Gasparro
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