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AGGIORNAMENTO DEL COMUNICATO DEL CONSIGLIO DI AMMIN  ISTRAZIONE DI

RCS MEDIAGROUP S.P.A.

ai sensi dell’art. 103, commi 3 elfs, del decreto legislativo 24 febbraio 1998, n. &&ne
successivamente modificato e integrato, e dell28tdel Regolamento Consob adottato con delibera
n. 11971 del 14 maggio 1999, come successivamemificato e integrato, relativo alla

OFFERTA PUBBLICA DI SCAMBIO VOLONTARIA TOTALITARIA

PROMOSSA DA CAIRO COMMUNICATION S.P.A.

ai sensi degli artt. 102 e 106, comma 4, del dedegislativo 24 febbraio 1998, n. 58, come
successivamente modificato e integrato



PREMESSA

In data 1 luglio 2016, Cairo Communication ha pidatib un comunicato, redatto ai sensi dell’art. 44,
commi 2 e 3, del Regolamento Emittenti, relatiMdO® S (il “SecondoComunicato di Rilancio’), in

cui ha reso nota la propria decisione di increnrenteacorrispettivo offerto a n. 0,17 azioni ordiiea
Cairo Communication per ciascuna Azione RCS portataadesione allOPS (il Secondo
Corrispettivo dellOPS Incrementato”) e di eliminare:

- la condizione di efficacia dellOPS di cui al Paiaig A.1.1.(a), lettera (d), Sezione Avvertenze,
del Documento di Offerta, relativa amancato verificarsi entro il secondo Giorno di Bars
Aperta antecedente la Data di Pagamento del Coetidgo: (i) a livello nazionale e/o
internazionale, di eventi o situazioni straordinardmportanti significativi mutamenti nella
situazione politica, finanziaria, economica, valida o di mercato che abbiano effetti
sostanzialmente pregiudizievoli sull'Offerta e/dlsuwsituazione patrimoniale, economica e
finanziaria di RCS e/o delle societa del Gruppo RESi) di fatti o situazioni relativi a RCS
elo alle societa del Gruppo RCS, non noti al mercata Data del Documento di Offerta,
comportanti mutamenti sostanzialmente pregiuditievsulla situazione patrimoniale,
economica o finanziaria di RCS e/o delle societGleppo RCS (la “Condizione MAC"),
nonché

- il punto (b)(ii) della Condizione Finanziaria difiebcia del’OPS di cui al Paragrafo A.1.1.(a),
lettera (b), Sezione Avvertenze, del Documento filei@, relativa all’'assunzione dell'impegno
da parte delle banche finanziatrici di RCS nei oumtf di Cairo Communication &fitho alla
data di approvazione del bilancio relativo all’es&io che chiudera al 31 dicembre 2017: (1)
non richiedere e/o esigere e/o presentare domafwesercitare azioni per, il pagamento e/o il
rimborso di alcun importo dovuto da RCS in linegitale ai sensi dei Finanziamenti, fatto
salvo il rimborso anticipato parziale mediante utlo delle somme nette incassate quali
corrispettivo della cessione di RCS Libri S.p.&); ifon dichiarare RCS decaduta dal beneficio
del termine, non avvalersi del diritto di revocarecesso, né richiedere la risoluzione dei
Finanziamenti; (3) non presentare alcuna domandidtava sottoporre RCS a procedure
concorsuali; (4) confermare, mantenere in essemperativa/o, ripristinare e/o non revocare
ogni linea di credito, anticipazione e/o affidanerd breve e medio termine previste dai
Finanziamenti.

Il presente comunicato, redatto ai sensi dell’Hd8, commi 3 e dis, del TUF e dell'art. 39, comma
4, secondo periodo, del Regolamento Emittentiat stpprovato dal Consiglio di Amministrazione di
RCS in data 7 luglio 2016 (ilSecondo Comunicato di Aggiornament®; tale documento deve
essere letto quale integrazione del, e pertant@iootamente al, comunicato e relativo primo
aggiornamento redatti ai sensi dell’art. 103, corfinai 3bis, del TUF e dell’art. 39 del Regolamento
Emittenti, relativi al’OPS, approvati dal Consiglili Amministrazione di RCS rispettivamente in data
10 giugno 2016 e in data 24 giugno 2016 (rispettimate il ‘Comunicato dell’Emittente” e il
“Primo Comunicato di Aggiornamentd’), ai quali si fa rinvio per tutto quanto qui ndiversamente
indicato, inclusi i termini definiti con l'inizialenaiuscola.

Per una completa e integrale conoscenza dei prestippermini e condizioni dellOPS come

rappresentati da Cairo Communication occorre faotusivo riferimento al Documento di Offerta, al

Supplemento al Documento di Offerta e al Secondm@ucato di Rilancio. Pertanto, il Secondo
Comunicato di Aggiornamento, cosi come il Primo @Qaivato di Aggiornamento e il Comunicato

dellEmittente, non intendono in alcun modo sosgt#ul Documento di Offerta, il Supplemento al

Documento di Offerta e il Secondo Comunicato daRtio e non costituiscono in alcun modo, né
possono essere intesi come, una raccomandazionadexire o a non aderire allOPS e non
sostituiscono il giudizio di ciascun azionista éazione all’OPS.
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1. Descrizione della riunione del Consiglio di Amminigazione di RCS del 7 luglio 2016
1.1 Partecipanti alla riunione del Consiglio di Amminé&zione di RCS

Alla riunione del Consiglio di Amministrazione diG% del 7 luglio 2016, nella quale é stato
approvato il Secondo Comunicato di Aggiornamentanro partecipato, di persona o in audio-
conferenza, i seguenti consiglieri: 'AmministragoDelegato Laura Cioli e gli Amministratori

Indipendenti Gerardo Braggiotti, Paolo Colonna,i®&rigerio, Thomas Mockridge e Mario Notari.

Ha giustificato la propria assenza il Consiglieezésa Cremisi.

Il Presidente del Consiglio di Amministrazione dC® Maurizio Costa, e il consigliere Stefano
Simontacchi non hanno preso parte alla predettdorig del Consiglio di Amministrazione di RCS
per le ragioni indicate al Paragrafo 1.2 del Coroatu dell’Emittente. Pertanto, ai sensi dell'ag, 1
secondo comma, dello statuto di RCS, la presiddeifa riunione e stata assunta dall’'amministratore
pit anziano di eta presente.

Per il Collegio Sindacale erano presenti, di peasdrPresidente Lorenzo Caprio e i sindaci efféetti
Enrico Maria Colombo e Gabriella Chersicla.

1.2 Specificazione di interessi propri o di terzi refeal’OPS

Con riferimento agli interessi propri o di terziatvi al’OPS si rinvia a quanto gia dichiaratol ne
Paragrafo 1.2 del Comunicato dell’Emittente, il @antenuto deve qui intendersi integralmente
richiamato.

1.3 Documentazione esaminata

II Consiglio di Amministrazione di RCS, ai fini delpprovazione del Secondo Comunicato di
Aggiornamento, in aggiunta ai documenti relatifiGiPS indicati nel Paragrafo 1.3 del Comunicato
del’Emittente e nel Paragrafo 1.3 del Primo Cornato di Aggiornamento nonché al Comunicato
dellEmittente e al Primo Comunicato di Aggiornartierha esaminato la seguente documentazione:

- la relazione illustrativa datata 17 giugno 201@blpicata in data 27 giugno 2016 del consiglio
di amministrazione di Cairo Communication ai saetel'art. 2441, comma 6, del codice civile,
dell'art. 125ter del TUF e degli artt. 70 e 72 del Regolamento Emit, sulle proposte di cui ai
punti 1) e 2) all'ordine del giorno dellassemblgsaordinaria di Cairo Communication
convocata per il giorno 18 luglio 2016;

- la relazione illustrativa datata 17 giugno 2016iblgicata in data 27 giugno 2016 del consiglio
di amministrazione di Cairo Communication ai setedl'art. 125ter del TUF e dell’art. 72 del
Regolamento Emittenti, sulle proposte di cui altpud) all'ordine del giorno dell’assemblea
straordinaria di Cairo Communication convocatailpgiorno 18 luglio 2016;

- il "Parere sul valore attribuibile alla data di rifemento del 31 marzo 2016 a n. 521.864.957
azioni ordinarie di RCS MediaGroup S.p.A., oggetiopossibile conferimento nell'ambito
dell'offerta pubblica di scambio volontaria promassla Cairo Communication S.p.A. -
Relazione ai sensi dell'art. 2343-ter del Codicevil€i redatto in data 22 giugno 2016
dall'esperto indipendente di Cairo Communicationf.pAndrea Amaduzzi, e pubblicato in data
27 giugno 2016;

- il parere di congruita della societa di revisiom€diro Communication, KPMG S.p.A., redatto
in data 27 giugno 2016 ai sensi dell'art. 2441, oan®, del codice civile e dell'art. 158, comma
1, del TUF, e pubblicato in data 27 giugno 2016;

- il comunicato pubblicato da Cairo Communicatiordata 24 giugno 2016 ai sensi dell’art. 44,
comma 2, del Regolamento Emittentinérente la costituzione delle ulteriori garanzie
integrative richieste dalla Consob con deliberdl@639 del 21 giugno 2016

- il Secondo Comunicato di Rilancio;



- I'ulteriore addendurrallafairness opiniordel 9 giugno 2016 rilasciato dal Prof. Robertocbas
in data 7 luglio 2016 (il SecondoAddendum alla Fairness Opinion”);

- I'ulteriore aggiornamento del Parere degli Ammiragtri Indipendenti a seguito del Secondo
Comunicato di Rilancio, approvato in data 7 ludi@l6 dagli Amministratori Indipendenti ai
sensi dell’art. 3%is del Regolamento Emittenti (iSecondo Aggiornamento del Parere degli
Amministratori Indipendenti ”).

2. Valutazioni del Consiglio di Amministrazione di RCS sullOPS e sulla congruita del
Secondo Corrispettivo del’OPS Incrementato

2.1. Sintesi del SecondadddendunallaFairness Opiniordell’Esperto Indipendente

In data 7 luglio 2016, I'Esperto Indipendente hkasgiato il SecondcAddendumalla Fairness
Opinion allegatasub“A” al Secondo Comunicato di Aggiornamento.

In tale documento I'Esperto Indipendente, richiadwate valutazioni precedentemente espresse nella
fairness opiniondel 9 giugno 2016 e neNddendumalla Fairness Opinion ha identificato un
intervallo di congruitd compreso tra 0,19 e 0,2B8aeconcluso che tale intervallo comporta una
definizione di non congruita per il Secondo Comrttivo dellOPS Incrementato offerto da Cairo
Communication.

2.2. Sintesi delle analisi e considerazioni di Citi

Per le considerazioni valutative di Citi sul contémsi rimanda alldairness opiniondalla stessa
rilasciata in data 9 giugno 2016, allegata al Caocaio del’Emittente, e a quanto indicato al
Paragrafo 3.4 del Primo Comunicato di Aggiornamento

2.3. Sintesi delle analisi e considerazioni di UniCredit

Per le considerazioni valutative di UniCredit sohcambio si rimanda alltairness opiniondalla
stessa rilasciata in data 9 giugno 2016, allega@omunicato dell’Emittente, e a quanto indicato al
Paragrafo 3.5 del Primo Comunicato di Aggiornamento

2.4. Garanzie integrative ed Equivalente in Denaro

Con riferimento a quanto indicato nel Secondo Cdoata di Rilancio (cfr. Sezione QCbstituzione
delle Garanzie Integrative secondo cui:

. Cairo Communication, nel caso in cui ricorrano ¢gantgamente le seguenti circostanze:

0 'assemblea straordinaria di Cairo Communicationvozata per il 18 luglio 2016 non
abbia approvato la proposta di Nuovo Aumento dii@ipa servizio del’OPS; e

0 si siano realizzate (o siano state rinunciate sswde modalita indicate nel Documento di
Offerta) le condizioni di efficacia dell'OPS,

corrispondera, per ciascuna Azione RCS portatadasiane allOPS, in luogo del Secondo
Corrispettivo del’OPS Incrementato pari a n. Gakioni Cairo Communication, n. 0,12 azioni
Cairo Communication rivenienti dallAumento di Ctghe deliberato dalllassemblea
straordinaria di Cairo Communication in data 12 gi@a@016 a servizio del’OPS e un importo
in denaro pari a Euro 0,22 (Eguivalente in Denard);

. 'Equivalente in Denaro corrisponde alla valorizoae dell’incremento del corrispettivo
dell’OPS rispetto al corrispettivo del’OPS origiisanente offerto, pari a n. 0,05 azioni Cairo
Communication per ciascuna Azione RCS portata esiate allOPS, calcolata sulla base del



prezzo ufficiale delle azioni Cairo Communicaticegistrato il 7 aprile 2016, rettificato per
tenere conto del dividendo di Euro 0,20 per azdiatibuito in data 11 maggio 2016,

il Consiglio di Amministrazione di RCS, fermo rastid che la corresponsione dell’Equivalente in
Denaro appare remota alla luce dell’accordo paralsosottoscritto in data 17 giugno 2016 dal dott.
Urbano Cairo, UT Communications S.p.A. e UT Belgitdolding S.A., che complessivamente
detengono il 72,98% del capitale sociale di Caioon@unication, osserva guanto segue:

- ove una parte del corrispettivo dellOPS fosseispasta in denaro, 'OPS si trasformerebbe di
fatto in una offerta pubblica di acquisto e scambio

- le garanzie integrative indicate da Cairo Commuidoanon appaiono idonee a garantire
l'esatto adempimento dell’'obbligo di corrispondeile Secondo Corrispettivo dellOPS
Incrementato in favore degli oblati che dovesseleriee all'OPS.

3. Secondo Aggiornamento del Parere degli Amministratd Indipendenti

Tenuto conto che, per le ragioni illustrate neidgeafi 1.2 e 4 del Comunicato dell’Emittente, il
Consiglio di Amministrazione di RCS ha deliberatsottoporre anche I'OPS alla disciplina dell’art.
39-bis del Regolamento Emittenti, prima dell'approvaziordel Secondo Comunicato di

Aggiornamento, gli Amministratori Indipendenti, mitisi in data 7 luglio 2016, hanno reso, anche
sulla base del Secondaéddendumalla Fairness Opiniondell’Esperto Indipendente, il Secondo
Aggiornamento del Parere degli Amministratori Iretigenti, contenente le valutazioni sul'OPS e
sulla congruita del Secondo Corrispettivo dell’Olr&ementato, le cui conclusioni sono di seguito
riportate:

«Alla luce di quanto precede gli Amministratori Ipdindenti, all’'unanimita,

a. esaminati (i) i contenuti del Secondo Comunicato Rilancio e della ulteriore
documentazione relativa allOPS e (i) il Secondiéndum alla Fairness Opinion;

b. tenuto conto delle conclusioni del Secondo AddendllianFairness Opinion in base al
quale l'intervallo di congruita individuato dall’Bmerto Indipendente, compreso tra 0,19 e
0,23, comporta una definizione di non congruitad pgeBecondo Corrispettivo dellOPS
Incrementato offerto da Cairo Communication;

C. rilevato che, in ragione del rapporto di scambioepisto nel Secondo Corrispettivo
dell’OPS Incrementato, il numero massimo di azidairo Communication che verrebbero
emesse in caso di eventuale esito positivo dell'@&t8bbe superiore a quello delle azioni
Cairo Communication attualmente in circolazione &ipa circa quattro volte I'attuale
flottante, rendendo cosi difficile una previsiong grezzo di mercato delle medesime azioni
successivamente alla chiusura delllOPS;

d. rilevato positivamente che Cairo Communication haunciato alla Condizione MAC
nonché alla condizione relativa alla rinegoziaziatedl'indebitamento di RCS;

e. valutato che il Secondo Aggiornamento del Pareeneireso ai sensi e per gli effetti
dell'art. 39-bis del Regolamento Emittenti e, dumgai fini del rilascio, da parte del
Consiglio di Amministrazione dellEmittente, delcsessivo Secondo Comunicato di
Aggiornamento ai sensi dell'art. 103, commi 3 eig-blel TUF e dell'art. 39, comma 4,
secondo periodo, del Regolamento Emittenti;

ritengono che il Secondo Corrispettivo del’OPSramentato, seppur migliorativo rispetto a quello
precedentemente offerto, non sia congruo per iggssgi delle azioni RCS oggetto del’'ORPS

Per ulteriori informazioni si rinvia al Secondo Agmamento del Parere degli Amministratori
Indipendenti (qui allegatsub“B”).



4,

Conclusioni del Consiglio di Amministrazione di RCS

Il Consiglio di Amministrazione di RCS, all’'unanitaj

tenuto conto ij dei contenuti del Secondo Comunicato di Rilan@&o dell’'ulteriore
documentazione relativa allOPS;i)( del SecondoAddendum alla Fairness Opinion
dell’Esperto Indipendenteijii) delle analisi e delle considerazioni di Citi eltiiCredit e {v)

del Secondo Aggiornamento del Parere degli Ammtisti Indipendenti;

preso atto positivamente che Cairo Communicatiomimanciato alla Condizione MAC e al
punto (ii) della Condizione Finanziaria, eliminangertanto, sotto tali profili, un elemento di
incertezza in merito all’efficacia del’OPS;

tenuto conto delle conclusioni del Secomsiddendumalla Fairness Opinionin base al quale
I'intervallo di congruita individuato dall’Esperténdipendente, compreso tra 0,19 e 0,23,
comporta una definizione di non congruita per k@elo Corrispettivo del’OPS Incrementato
offerto da Cairo Communication;

rilevato che, in ragione del rapporto di scambievgsto nel Secondo Corrispettivo dellOPS
Incrementato, il numero massimo di azioni Cairo @amication che verrebbero emesse in
caso di eventuale esito positivo dellOPS sarebbperore a quello delle azioni Cairo

Communication attualmente in circolazione e parti@a quattro volte l'attuale flottante,

rendendo cosi difficle una previsione sul prezzo rdercato delle medesime azioni
successivamente alla chiusura dellOPS;

pur rilevato che il Secondo Corrispettivo dellOR&rementato risulta migliorativo per i
possessori di Azioni RCS rispetto al Corrispettiet’OPS Incrementato;

valuta non congruo il Secondo Corrispettivo dell®Pcrementato per tutti i possessori di Azioni

RCS.

II Consiglio di Amministrazione di RCS precisa, ogni caso, che la convenienza economica
dell'adesione allOPS dovra essere valutata dajado azionista all’'atto di adesione, tenuto anche
conto di tutto quanto sopra esposto, del’andameietotitoli RCS e Cairo Communication, delle

dichiarazioni di Cairo Communication e delle infermoni contenute nel Documento di Offerta, nel
Comunicato di Rilancio, nel Supplemento al Docuroedit Offerta e nel Secondo Comunicato di

Rilancio.

* k k % %

Il Secondo Comunicato di Aggiornamento, unitameaitsuo allegato, € pubblicato sul sitternet
dellEmittente all'indirizzo www.rcsmediagroup.it.



Allegati
A. SeconddAddendunallaFairness Opiniordel 7 luglio 2016;

B. Secondo Aggiornamento del Parere degli Amministrdbdipendenti del 7 luglio 2016.
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