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SUPPLEMENTO AL PROSPETTO INFORMATIVO

Relativo all’offerta in opzione agli azionisti e alla quotazione sul MTA di azioni ordinarie prive
di valore nominale di Investimenti e Sviluppo S.p.A. con abbinati a titolo gratuito “Warrant
Investimenti e Sviluppo S.p.A. 2016-2019” e all’offerta in opzione agli azionisti e alla
quotazione sul MTA di un prestito obbligazionario convertibile denominato “Investimenti e
Sviluppo S.p.A. convertibile 4% 2016-2021” con abbinati a titolo gratuito “Warrant
Investimenti e Sviluppo S.p.A. 2016-2019” e al’Tammissione a quotazione sul MTA dei warrant.
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Il presente supplemento, pubblicato ai sensi degli articoli 94, comma 7, e 113, comma 2, del
D.Lgs. n. 58/1998 come successivamente modificato ed integrato, e stato depositato presso la
Consob in data 20 luglio 2016 a seguito di comunicazione del provvedimento di approvazione
con nota del 20 luglio 2016 protocollo n. 0067352/16 (il “Supplemento”).

L’adempimento di pubblicazione del Supplemento al Prospetto non comporta alcun giudizio
della Consob sull’opportunita dell'investimento proposto e sul merito dei dati e delle notizie
allo stesso relativi.

Il presente Supplemento deve essere letto congiuntamente al — e costituisce parte integrante
del — Prospetto depositato presso la Consob in data 01 luglio 2016 a seguito di comunicazione
dell’avvenuto rilascio dell’autorizzazione alla pubblicazione da parte della Consob con nota del
30 giugno 2016 protocollo n. 60855/16 (il “Prospetto”).

Il Supplemento al Prospetto e il Prospetto sono a disposizione del pubblico presso la sede
legale dell’Emittente, nonché sul sito internet delEmittente www.investimentiesviluppo.it,
nella Sezione “Prospetti Informativi”.






AVVERTENZE PER GLI INVESTITORI

In aggiunta a quanto rappresentato nel paragrafo “Avvertenze per gli Investitori”
contenuto nel Prospetto Informativo pubblicato il 1° luglio 2016 — nel quale si
evidenzia tra l’altro la necessita che l'investitore tenga in considerazione le
molteplici incertezze che gravano sulla sostenibilita economico-finanziaria del
debito connesso all’emissione del POC e sulla prospettiva della continuita
aziendale del gruppo Investimenti e Sviluppo, incertezze che possono condurre
all’azzeramento del valore dell’investimento — si avvertono gli investitori di
quanto segue.

L’Assemblea straordinaria dei soci dell’Emittente, chiamata in seconda
convocazione il 4 luglio 2016 al fine di assumere le deliberazioni di cui al
combinato disposto dei commi 2 e 3 dell’articolo 2446 del codice civile (ossia la
delega al Consiglio di Amministrazione di ridurre il capitale sociale in
proporzione delle perdite accertate entro trenta giorni dalla chiusura
del’Aumento di Capitale), non ha raggiunto il quorum -costitutivo.
Conseguentemente il Consiglio di Amministrazione ha proposto le suddette
deliberazioni all’Assemblea straordinaria dei soci che si terra, in terza
convocazione, il 28 luglio 2016.

Nell’ipotesi in cui nell’Assemblea dei soci del 28 luglio 2016 non si riuscisse a
raggiungere il quorum costitutivo previsto ai sensi di legge (pari in terza
convocazione al quinto del capitale sociale del’Emittente), il Consiglio di
Amministrazione, gia convocato a tal fine per il 29 luglio 2016, procedera alla
riduzione del capitale sociale in proporzione delle perdite accertate in virtu della
delega generale prevista dall’art. 18 dello Statuto Sociale ad assumere le
deliberazioni di cui all’articolo 2446, comma 3, del codice civile.

Ove tale adunanza del Consiglio di Amministrazione non si dovesse tenere o ad
esito della stessa il Consiglio di Amministrazione non dovesse assumere dette
deliberazioni, gli amministratori ed i sindaci dell’Emittente chiederanno
tempestivamente al Tribunale competente che venga disposta la riduzione del
capitale sociale ai sensi dell’articolo 2446, comma 2 del codice civile.

Ai sensi dell’articolo 95-bis, comma 2, del Testo Unico della Finanza, gli
investitori che abbiano accettato di sottoscrivere le Azioni e/o le Obbligazioni
Convertibili oggetto dell’Offerta di cui al Prospetto Informativo nel periodo
compreso tra il 4 luglio 2016 (incluso) e la data di pubblicazione del presente
Supplemento (inclusa) hanno diritto di revocare la loro accettazione entro due
giorni lavorativi successivi alla data di pubblicazione del presente Supplemento
al Prospetto Informativo.




PREMESSA

I termini con la lettera maiuscola non espressamente definiti nel presente Supplemento hanno il
medesimo significato ad essi attribuito nel Prospetto.

I rinvii alle Sezioni, ai Capitoli e ai Paragrafi si riferiscono alle Sezioni, Capitoli e Paragrafi del
Prospetto.

Il presente Supplemento al Prospetto deve essere letto congiuntamente al - e costituisce parte
integrante del - Prospetto. Il Prospetto € stato depositato presso la Consob in data 1 luglio 2016, a
seguito di comunicazione del provvedimento di approvazione con nota del 30 giugno 2016
protocollo n. 60855/16.

Il Supplemento € stato predisposto da Investimenti e Sviluppo S.p.A., ai sensi degli articoli 94,
comma 7 e 113, comma 2, del TUF e delle relative disposizioni di attuazione di cui al Regolamento
Consob n. 11971/1999, al fine di integrare I'informativa resa nel Prospetto in seguito a:

(i) convocazione dell’Assemblea Straordinaria dei soci in terza convocazione per il 28 luglio 2016
per assumere le deliberazioni di cui all’art. 2446, secondo comma, del Codice Civile, non
essendo stato raggiunto il quorum sufficiente nell’adunanza del 4 luglio 2016;

(ii) nomina del nuovo Collegio Sindacale da parte dell’Assemblea ordinaria dei soci riunitosi in
seconda convocazione in data 4 luglio 2016 e approvazione del bilancio d’esercizio al 31
dicembre 2015;

(iii) incremento della partecipazione nell’Emittente da parte di due soci;
(iv) ratifica di lettere di intenti oggetto del comunicato stampa del 7 luglio 2016;

(v) proroga dell’Offerta al 25 luglio 2016.

Ai sensi dell’art. 95-bis, comma 2, del Testo Unico della Finanza, gli investitori che
abbiano accettato di sottoscrivere le Azioni e/o le Obbligazioni Convertibili oggetto
dell’Offerta di cui al Prospetto Informativo nel periodo compreso tra il 4 luglio 2016
(incluso) e la data di pubblicazione del presente Supplemento (inclusa) hanno diritto
di revocare la loro accettazione entro due giorni lavorativi successivi alla data di
pubblicazione del presente Supplemento al Prospetto Informativo.



1. PERSONE RESPONSABILI
1.1 Responsabili del Prospetto Informativo

Investimenti e Sviluppo S.p.A., con sede in Milano Via Carlo Porta n. 1, in qualita di Emittente,
assume la responsabilita della completezza e veridicita dei dati e delle notizie contenute nel
Supplemento al Prospetto.

1.2 Dichiarazione di responsabilita

L’Emittente dichiara che, avendo adottato tutta la ragionevole diligenza a tale scopo, le
informazioni contenute nel Supplemento al Prospetto sono, per quanto a propria conoscenza,
conformi ai fatti e non presentano omissioni tali da alterarne il senso.



2. INTEGRAZIONI AL PROSPETTO

2.1 Integrazioni alla Nota di Sintesi (paragrafi B.4a, B.6, B.7, B.11, D.1 e D.3), ai
Capitoli 3, 4, 12, 20 e 21 della Sezione Prima e al Capitolo 3 della Sezione
Seconda relativamente all’Assemblea ed alla fattispecie ex art. 2446 c.c.

L’Assemblea straordinaria dei soci delEmittente, chiamata in seconda convocazione il 4
luglio 2016 al fine di assumere le deliberazioni di cui al combinato disposto dei commi 2 e 3
dell’articolo 2446 del codice civile (ossia la delega al Consiglio di Amministrazione di ridurre
il capitale sociale in proporzione delle perdite accertate entro trenta giorni dalla chiusura
del’Aumento di Capitale), non ha raggiunto il quorum costitutivo (33,33% del capitale
sociale), preso atto che era presente in Assemblea il 18,12% del capitale sociale.

Conseguentemente il Consiglio di Amministrazione ha proposto le suddette deliberazioni
al’Assemblea straordinaria dei soci che si terra, in terza convocazione, il 28 luglio 2016.

Pertanto nei paragrafi B.4a, B.6, B.7, B.11, D.1 e D.3 della Nota di Sintesi, nei Capitoli 3, 4, 12,
20 e 21 della Sezione Prima e nel Capitolo 3 della Sezione Seconda, la frase in cui si fa
riferimento al’Assemblea ordinaria e straordinaria del 4 luglio 2016 e sostituita dalla
seguente:

“Si segnala che I’Assemblea dei soci, tenutasi in forma ordinaria in seconda convocazione il 4
luglio 2016, ha provveduto ad approvare il bilancio d’esercizio al 31.12.2015 ed ha nominato il
nuovo Collegio Sindacale che restera in carica fino all’approvazione del bilancio chiuso al
31.12.2018. L’Assemblea in parte straordinaria non si € tenuta non avendo raggiunto il
quorum necessario per assumere le deliberazioni di cui all’art. 2446, comma 2, del Codice
Civile (ridurre il capitale sociale in proporzione delle perdite accertate).

Il Consiglio di Amministrazione ha quindi provveduto a convocare entro i termini indicati
dalla normativa di riferimento ’Assemblea Straordinaria in terza convocazione per il 28
luglio 2016.

Nellipotesi in cui nell’Assemblea dei soci del 28 luglio 2016 non si riuscisse a raggiungere il
quorum costitutivo previsto ai sensi di legge (pari in terza convocazione al quinto del capitale
sociale del’Emittente), il Consiglio di Amministrazione, gia convocato a tal fine per il 29
luglio 2016, procedera alla riduzione del capitale sociale in proporzione delle perdite
accertate in virtu della delega generale prevista dall’art. 18 dello Statuto Sociale ad assumere
le deliberazioni di cui all’articolo 2446, comma 3, del codice civile.

Ove tale adunanza del Consiglio di Amministrazione non si dovesse tenere o ad esito della
stessa il Consiglio di Amministrazione non dovesse assumere dette deliberazioni, gli
amministratori ed i sindaci dell’Emittente chiederanno tempestivamente al Tribunale
competente che venga disposta la riduzione del capitale sociale ai sensi dell’articolo 2446,
comma 2 del codice civile.”



2.2 Integrazioni alla Nota di Sintesi e ai Capitoli 14 e 15 della Sezione Prima
relativamente al Collegio Sindacale

L’Assemblea degli Azionisti tenutasi in forma ordinaria in seconda convocazione il 4 luglio
2016, ha provveduto ad approvare il bilancio d’esercizio al 31.12.2015 ed ha nominato il
nuovo Collegio Sindacale che restera in carica fino all’approvazione del bilancio chiuso al
31.12.2018.

Il Prospetto informativo cui si riferisce il presente Supplemento contiene le informazioni
finanziarie dellEmittente su base consolidata e i bilanci individuali delEmittente non
forniscono alcuna significativa informazione aggiuntiva rispetto a quelli consolidati, fatta
eccezione per le informazioni patrimoniali del’Emittente al 31-12-2015 e al 31-03-2016 per le
quali si rimanda al Paragrafo 20.5 del Prospetto Informativo.

I Capitoli 14 e 15 sono integrati e sostituiti come segue.

Con riferimento alla nomina del nuovo Collegio Sindacale, 'Emittente precisa che nessuna
lista era stata presentata dagli Azionisti entro il termine indicato nell’avviso di convocazione
(3 giugno 2016). In tale circostanza, a norma dell’art. 22 dello Statuto Sociale, il Collegio
Sindacale ¢ stato nominato direttamente dall'Assemblea con le ordinarie maggioranze
previste dalla legge e nel rispetto delle proporzioni minime di riparto tra i generi (maschile e
femminile). Nel corso dell’adunanza assembleare del 4 luglio u.s., il socio Nicola Fossati
(titolare di una partecipazione dello 0,60% del capitale sociale) ha proposto all’Assemblea
cinque nominativi per il rinnovo del Collegio Sindacale. Il Presidente, dopo aver verificato il
rispetto della legge, dello Statuto, delle proporzioni minime di riparto tra generi maschile e
femminile e la completezza della documentazione prodotta per ciascun sindaco, ha messo ai
voti la proposta del socio Fossati che ¢ stata approvata a maggioranza dei presenti, con
l’astensione dei soci Andrea Tempofosco ed Enrico Antonj.

Pertanto il Collegio Sindacale dell’Emittente, alla data del presente Supplemento al
Prospetto, € composto dai seguenti membri:

nome e cognome luogo e data di nascita Carica Data di nomina
assembleare
Alessandro Nadasi Genova, 27-02-1969 Presidente 04-07-2016
Cristina Betta Piacenza, 17-07-1970 Sindaco effettivo 04-07-2016
Roberto Pischedda Genova, 03-05-1983 Sindaco effettivo 04-07-2016
Paola Ragionieri Parma, 05-03-1963 Sindaco supplente 04-07-2016
Enrico Vaccaro Genova, 22-06-1962 Sindaco supplente 04-07-2016

Le predette deliberazioni assembleari sono state comunicate al mercato tramite apposito
comunicato diffuso dalla Societa in data 5 luglio 2016.

Tutti i componenti del Collegio Sindacale nominati in data 4 luglio 2016 sono in possesso dei
requisiti di indipendenza previsti dal Codice di Autodisciplina.

I componenti del Collegio Sindacale sono domiciliati per la carica presso la sede legale
dell’Emittente.

Viene di seguito riportato un breve curriculum vitae di ogni membro dell’attuale Collegio
Sindacale, dal quale emergono la competenza e ’esperienza maturate in materia di gestione
aziendale.



Alessandro Nadasi, dottore commercialista dal 1992 e revisore legale dei conti dal 1995,
iscritto all’Ordine dei Dottori Commerecialisti ed Esperti Contabili di Genova, iscritto all’Albo
dei Consulenti Tecnici del Tribunale di Genova ed esperto di Organismi di Vigilanza ai sensi
del Modello Organizzativo D.Lgs 231/2001. Svolge l'esercizio della professione con studio in
Genova. E’ sindaco di societa di medie dimensioni, tra cui due societa quotate.

Cristina Betta, dottore commercialista e revisore legale dei conti, svolge I'esercizio della
professione con studio in Piacenza dal 1996. E sindaco effettivo, presidente del collegio
sindacale e revisore contabile in societa industriali, commerciali e finanziarie (private,
municipalizzate e quotate), nonché membro del comitato di sorveglianza di societa
cooperative. E curatore fallimentare e Consulente Tecnico d’Ufficio presso il Tribunale di
Piacenza, nonché commissario giudiziale e commissario liquidatore di societa cooperative in
L.C.A.. Riveste il ruolo di consigliere della Camera Arbitrale presso la C.C.I.A.A. di Piacenza.

Roberto Pischedda, dottore commercialista e revisore legale dei conti dal 2010. Dopo una
iniziale esperienza come revisore contabile, dal 2010 svolge 'esercizio della professione con
studio in Genova, con specializzazione in ambito societario, fiscale e contenzioso fiscale.
Svolge anche incarichi di Curatore fallimentare e liquidatore giudiziale per conto del
Tribunale di Genova. Membro della Commissione di studio “Accertamento e Contenzioso”
presso l'ordine dei dottori commercialisti di Genova. Professore a contratto presso la facolta
di economia di Genova.

Paola Ragionieri, dottore commercialista iscritto all'Ordine di Parma dal 1993 e revisore
legale dei conti dal 1995. Svolge I'esercizio della professione con proprio studio in Parma dal
1993, con incarichi di consulente, sindaco, amministratore e liquidatore giudiziale. E’ stata
presidente della commissione studi dell’'Unione Giovani Dottori Commercialisti di Parma,
oltre che tesoriere dell'Ordine dei Dottori Commerecialisti di Parma, svolgendo anche il ruolo
di coordinatore del Comitato Pari Opportunita del’ ODCEC.

Enrico Vaccaro, dottore commercialista iscritto all’Ordine di Genova dal 1991 e revisore
legale dei conti. Svolge l'esercizio della professione con studio in Genova dal 1991, con
incarichi di consulente, sindaco, amministratore e liquidatore giudiziale per conto del
Tribunale di Genova. E’ consulente fiscale di societa di medie dimensioni.

La seguente tabella indica, per ciascuno dei membri del Collegio Sindacale, gli incarichi
ricoperti alla data di pubblicazione del presente Supplemento:

Nome e Cognome Societa/enti in cui sono Carica Stato della
ricoperte cariche o detenute ricoperta/partecipazione carica/partecipazione
partecipazioni detenuta alla Data del
Prospetto
Informativo
Alessandro Nadasi Investimenti e Sviluppo S.p.A. Presidente Collegio Sindacale  Attiva

(nominato dall’Assemblea
del 04.07.2016)

Borgosesia SpA in liquidazione Presidente Collegio Sindacale  Attiva
CdR Advance Capital SpA Presidente Collegio Sindacale  Attiva
P.T.V. Programmazioni Televisive Presidente Collegio Sindacale  Attiva
Spa Primocanale

Errenova Spa Presidente Collegio Sindacale  Attiva
A. Pozzo 1868 Srl Presidente Collegio Sindacale  Attiva
Panificio Pasticceria Tossini SpA Sindaco effettivo Attiva
F.lli Tossini Srl Sindaco effettivo Attiva
Parodi SpA Sindaco effettivo Attiva
Icoguanti SpA Sindaco effettivo Attiva
Lorett SpA Sindaco effettivo Attiva
Park tennis Club Sindaco effettivo Attiva
Accademia Linguistica Belle Arti di Revisore dei conti Attiva



Genova

Associazione sportiva golf Villa Revisore dei conti Attiva
Carolina
Gestima Srl Amministratore Unico Attiva
Frumura R.E. Srl Amministratore Unico Attiva
Ventottesimo Srl Amministratore Unico Attiva
Odontonetwork Srl Consigliere di Amm.ne Attiva
On Health Insurance Agency Srl Consigliere di Amm.ne Attiva
On Group Srl Consigliere di Amm.ne Attiva
Cristina Betta Investimenti e Sviluppo S.p.A. Sindaco effettivo Attiva
(nominata dall’Assemblea Furia S.r.l. Sindaco effettivo Attiva
del 04.07.2016)
Furia S.r.l. Organismo di Vigilanza Attiva
River Volley Soc. Sportiva dil. Sindaco Unico Attiva
Cipi S.p.A. Presidente Collegio Sindacale  Attiva
Moviemax Media Group S.p.A. Presidente Collegio Sindacale  Attiva
Arix S.p.A. Sindaco effettivo Attiva
Luigi Ferrari Srl Revisore legale Attiva
Ferrari societa agricola Srl Revisore legale Attiva
Roberto Pischedda Investimenti e Sviluppo S.p.A. Sindaco effettivo Attiva
(nominato dall’Assemblea L’Ttaliana Officina Meccanica Srl Curatore Fallimentare Attiva
del 04.07.2016)
Societa Italiana Riparazioni Navalie = Curatore Fallimentare Attiva
Industriali Srl
F.B.F. Srl Curatore Fallimentare Attiva
Studio Interni FR Srl Curatore Fallimentare Attiva
Alcione C. Srl Liquidatore giudiziario Attiva
Sirton Pharmaceuticals Spa Sindaco supplente Attiva
Giraglia Spa in liquidazione Sindaco supplente Attiva
Paola Ragionieri Investimenti e Sviluppo S.p.A. Sindaco supplente Attiva
(nominata dall’Assemblea Fondazione Cariparma Sindaco effettivo e membro Attiva
del 04.07.2016) Organismo di Vigilanza
Uniforms Program Spa in Sindaco effettivo Attiva
liquidazione
Champion Europe Spa Sindaco supplente Attiva
Mediterraneo Spa Sindaco supplente Attiva
MC Drill Technology Spa Sindaco supplente Attiva
F.1li Guazzi Spa Sindaco supplente Attiva
Assostudi Srl Amministratore unico Attiva
Enrico Vaccaro Investimenti e Sviluppo S.p.A. Sindaco supplente Attiva
(nominato dall’Assemblea Contship Spa Sindaco effettivo Cessata
del 04.07.2016)
Puppo & Jori Spa Sindaco effettivo Cessata
Expertise Srl Sindaco effettivo Cessata
Interleasing Srl Sindaco effettivo Cessata
Poliass Spa Sindaco effettivo Cessata
Willis Italia Holding Spa Sindaco effettivo Cessata
Domoco Srl Sindaco effettivo Cessata
Fiduciaria Immobiliare Emme Zeta Sindaco effettivo Cessata
Srl
Consorzio Torrefattori Caffe Bar Revisore Cessata

Per quanto a conoscenza dell’Emittente, nessuno dei membri del Collegio Sindacale ha
rapporti di parentela con i componenti del Consiglio di Amministrazione, del Collegio
Sindacale ovvero con i dipendenti della Societa.



Inoltre, per quanto a conoscenza della Societa, nessuno dei membri del Collegio Sindacale in
carica alla data del Supplemento ha, negli ultimi cinque anni, riportato condanne in relazione
a reati di frode, né e stato associato, nell’lambito dell’assolvimento dei propri incarichi, a
procedure di bancarotta, amministrazione controllata o liquidazione.

Sempre per quanto a conoscenza della Societa, fatto eccezione per il Sindaco effettivo Cristina
Betta di cui si & detto nel Capitolo 14, Paragrafo 14.1.2 del Prospetto Informativo, nessuno dei
membri del Collegio Sindacale é stato, negli ultimi cinque anni, oggetto di incriminazioni
ufficiali e/o destinatario di sanzioni da parte di autorita pubbliche o regolamentari (comprese
le associazioni professionali designate) ovvero di interdizione da parte di un Tribunale dalla
carica di membro degli organi di amministrazione, direzione o di controllo del’Emittente o
dallo svolgimento di attivita di gestione o direzione di qualsiasi emittente.

Per quanto a conoscenza della Societa, nessun componente del Collegio Sindacale & portatore
di interessi privati in conflitto con i propri obblighi derivanti dalla carica di sindaco ricoperta
all'interno del’Emittente.

Non esistono accordi o intese a seguito dei quali i componenti del Collegio Sindacale sono
stati nominati.

L’Assemblea del 4 luglio 2016 ha determinato in Euro 30.000,00 il compenso lordo annuo
complessivo spettante ai Sindaci (uguale allimporto attribuito al precedente collegio
sindacale), oltre al rimborso delle spese sostenute per l'espletamento dell'incarico, cosi
suddiviso: Euro 12.500,00 per il Presidente ed euro 8.750,00 pro-rata temporis per ciascun
Sindaco effettivo.

2.3 Integrazioni alla Nota di Sintesi, ai Capitoli 4, 5, 7, 14 e 18 della Sezione
Prima e al Capitolo 3 della Sezione Seconda relativamente al Patto

L’Emittente precisa che il socio AZ Partecipazioni S.r.l. in data 7 luglio 2016 ha incrementato
il proprio pacchetto azionario, avendo acquistato sul mercato n. 87.105 azioni ordinarie IES,
salendo dal 2,86% al 4,11% del capitale sociale.

L’Emittente precisa inoltre che il socio Gadolla Trading S.r.l. in data 11 luglio 2016 ha
incrementato il proprio pacchetto azionario, avendo acquistato sul mercato n. 100.000 azioni
ordinarie IES, salendo dal 6,06% al 7,49% del capitale sociale.

In virtu di quanto sopra, alla data di pubblicazione del Supplemento i partecipanti al Patto
detengono complessivamente il 16,15% del capitale sociale di IES (rispetto al 13,47% indicato
nel Prospetto).

Con riferimento ai partecipanti al Patto, si riporta nella tabella seguente la percentuale delle
azioni sindacate in relazione alla totalita delle azioni vincolate al Patto ed al capitale sociale
complessivo:

Azionisti Numero % sul totale % sul
Azioni delle azioni capitale
sindacate sociale
Gadolla Trading S.r.1. 523.566 46,37% 7,49%
AZ Partecipazioni S.r.L. 287.105 25,43% 4,11%
Nicola Fossati 42.147 3,73% 0,60%
Enrico Antonj 276.389 24,48% 3,95%
Totale 1.129.207 100,00% 16,15%
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Pertanto nelle Definizioni, nella Nota di Sintesi (paragrafi B5 e B6), nei Capitoli 4, 5, 7, 14 €
18 della Sezione Prima e nel Capitolo 3 della Sezione Seconda, il numero delle azioni detenute
da Gadolla Trading Srl & da intendersi modificato e sostituito da n. 423.566 a n. 523.566 e la
relativa percentuale del capitale sociale di IES e da intendersi modificata e sostituita da
6,06% al 7,49%. Inoltre il numero delle azioni detenute da AZ Partecipazioni Srl ¢ da
intendersi modificato e sostituito da n. 200.000 a n. 287.105 e la relativa percentuale del
capitale sociale € da intendersi modificata e sostituita da 2,86% al 4,11%

Infine si rappresenta che, a seguito di quanto sopra evidenziato, la tabella del Paragrafo 18.1,
Sezione Prima, del Prospetto Informativo, relativa all’azionariato post offerta nell’ipotesi in
cui a sottoscrivere 'Aumento di Capitale fossero esclusivamente i soggetti che hanno
rilasciato gli Impegni, € modificata come segue:

Situazione attuale Nr. nuove Azioni sottoscritte Situazione post
aumento
Compagine % Nr. Azioni nell'esercizio su diritti % Nr. Azioni
Azionaria possedute diritti in inoptati finali
opzione
Gadolla Trading 6,06% 423.566 6.353.490 10.320.000 26:35% | 17097056
7,49% 523.566 26,50% 17.197.056
AZ Partecipazioni 2,86% 200000 3.000.000 5.020.000 12,67% 8220000
4,11% 287.105 12,80% 8.307.105
Fossati Nicola 0,60% 42.147 632.205 1.360.000 3,14% 2.034.352
Antonj Enrico 3,95% 276.389 4.145.835 7.180.000 17,88% 11.602.224
Tempofosco Andrea | 4,50% 315.000 4.725.000 12.960.000 27,74% 18.000.000
Rubini Anna - 2.200.000 3,39% 2.200.000
Sintesi 4,97% 347.465 - 0,54% 347.465
Mercato F7105% 5387697 - - 8,30% 5387697
74,38% 5.200.592 8,01% 5.200.592
Totale 100,00% 6.992.264 18.856.530 39.040.000 100,00% | 64.888.794

Il Paragrafo 4.3.7 “Rischi connessi all’eventuale riduzione del flottante”, Sezione Prima, del
Prospetto, € modificato come segue:

“Nel caso in cui 'Aumento di Capitale fosse sottoscritto esclusivamente dai soggetti che
hanno rilasciato gli Impegni, vi sarebbe una sensibile riduzione percentuale del flottante in
rapporto al totale delle azioni in circolazione che passerebbe dall’attuale 93,94% al 15,08%
(in luogo del 15,36% indicato nel Prospetto).”

Anche la percentuale del flottante contenuta nella tabella riportata nello stesso paragrafo €
conseguemente sostituita.
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2.4 Integrazioni ai Capitoli 5 e 6 della Sezione Prima relativamente alle lettere di
intenti

Il Consiglio di Amministrazione dell’Emittente in data 7 luglio 2016 ha ratificato una lettera
d'intenti con il gruppo spagnolo Vinoseleccion S.A. attivo nella vendita on-line di prodotti
alimentari, perlopiu vino. L’accordo prevede la possibilita di replicare in Italia il modello di
business del suddetto gruppo, opportunamente modificato ed integrato per il mercato
italiano, attraverso la costituzione di una new-co, di cui il socio di maggioranza sarebbe
IEmittente ed il socio di minoranza sarebbe il suddetto gruppo spagnolo. Quest’ultimo
apporterebbe 'expertise acquisita nel settore, oltre che la lista dei propri clienti italiani. La
conclusione del citato accordo e subordinata al verificarsi delle seguenti condizioni: (i) il
raggiungimento di sottoscrizioni dell’Offerta per un importo complessivo di almeno Euro 5
milioni e (ii) 'esito positivo di una due diligence che sara commissionata dalla Societa.

Il Consiglio di Amministrazione dell’Emittente in data 7 luglio 2016 ha ratificato una lettera
di intenti con la B&B Hotels Italia S.p.A., controllata italiana della omonima compagnia
francese di gestioni alberghiere, la quale si & impegnata ad assumere la gestione dell’Hotel
Aquila di Genova con un contratto di 20 anni, qualora I’Emittente, ovvero una cordata di
investitori guidati dalla stessa Emittente, dovesse acquistare e ristrutturare il citato hotel,
inattivo da diversi anni. La conclusione di tale accordo € subordinata al verificarsi delle
seguenti condizioni: (i) il raggiugimento di sottoscrizioni dell’Offerta per un importo minimo
di Euro 7 milioni, (ii) 'esito positivo di una due diligence che sara commissionata dalla
Societa, (iii) il raggiungimento di un accordo per rilevare la proprieta dell’hotel.

Nel caso in cui le condizioni sospensive non si verificassero, le lettere di intenti non
assumerebbero efficacia e 'Emittente non incorrerebbe in alcuna penale. In tal caso
rimarrebbero a carico dell’Emittente le spese sostenute per I'effettuazione delle due diligence.

Le controparti con cui sono state stipulate le suddette lettere d’intenti non sono parti
correlate all’Emittente ed al gruppo.

2.5 Modifiche alle Definizioni, alla Nota di Sintesi ed al Capitolo 5 della Sezione
Seconda relativamente al Periodo di Offerta

L’Emittente comunica che il Periodo di Offerta ¢ prorogato dal 21 luglio 2016 al 25 luglio
2016 per consentire I'esercizio del diritto di revoca ai sottoscrittori delle Azioni e delle
Obbligazioni.

Pertanto il Periodo di Offerta riportato nelle Definizioni, nel Paragrafo E.3 della Nota di
Sintesi e nel Capitolo 5 della Sezione Seconda ¢ da intendersi modificato e sostituito con il
seguente termine:

Termine del Periodo di Offerta Azioni e termine ultimo per la sottoscrizione delle nuove
Azioni: 25 luglio 2016;

Termine del Periodo di Offerta POC e termine ultimo per la sottoscrizione delle
Obbligazioni: 25 luglio 2016.
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