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Lenergia del futuro & sostenibile e intelligente: fonti rinnovabili, efficienza energetica,
nuovi servizi ai clienti, digitalizzazione. Un nuovo modo di guardare all'energia come valore
indispensabile per la qualita della vita e la competitivita delle aziende.

La chiave di questo futuro & l'innovazione al servizio del cliente. Una sfida che Edison vuole
cogliere per mantenere vivo lo spirito pionieristico che ha guidato sino a oggi lo sviluppo
dellazienda energetica piu antica d’Europa.

Oggi Edison intende continuare ad essere un operatore di riferimento del settore energetico
italiano con un ruolo attivo nel processo di consolidamento sia del mercato retail che
dell'efficienza energetica. Attualmente opera in piu di 15 paesi nel mondo impiegando oltre
5.000 persone, anche attraverso Fenice recentemente acquisita.

Grazie al parco centrali tra i piu efficienti e sostenibili d'ltalia, che comprende impianti a gas
(CCGT), idroelettrici, eolici, solari e a biomassa, Edison, nel primo semestre del 2016, ha
generato 9,1 TWh di elettricita, il 7% della produzione elettrica italiana.

Sul fronte idrocarburi, Edison & presente in ltalia, nel Mediterraneo e nel Nord Europa, con
oltre 100 concessioni e permessi di esplorazione e produzione di gas naturale e greggio, con
riserve pari a 257,56 milioni di barili di petrolio equivalenti al 31 dicembre 2015.

Nel primo semestre del 2016, ha importato 7,3 miliardi di metri cubi di gas coprendo cosi il 23%
del totale importazioni gas in Italia e contribuendo alla sicurezza del sistema energetico nazionale.

Edison offre energia elettrica e gas naturale ai clienti finali come pure servizi energetici e ambientali,
in particolare alle realta industriali. Inoltre serve oltre 1milione di clienti in Italia, clienti che &
fortemente impegnata ad aumentare nei prossimi anni tramite crescita organica e acquisizioni .

Il Gruppo & inoltre impegnato nella diversificazione delle fonti e delle rotte di approvvigionamento
di gas per la transizione e la sicurezza del sistema energetico nazionale. La societa ha allo studio
la realizzazione di nuove infrastrutture per limportazione di gas per l'ltalia e 'Europa e, attraverso
proprie controllate, gestisce il trasporto, lo stoccaggio e la distribuzione del gas. Edison opera
anche nei mercati allingrosso di energia elettrica, gas e, piu in generale, delle commodity.

Dal 2012, Edison & controllata dal gruppo EDF ed & quotata alla Borsa Italiana, solo per le
azioni di risparmio.



PRESENZA OPERATIVA AL 30 GIUGNO 2016
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CATENA DEL VALORE AL 30 GIUGNO 2016

ATTIVITA

ENERGIA

ELETTRICA

IDROCARBURI

Upstream

Power assets
®

Gestione e sviluppo di impianti di
generazione elettrica Italia ed estero

Midstream

® Energy Management

Dispacciamento impianti,
ottimizzazione del portafoglio
e trading di energia

6,9 6w

potenza netta installata

1hv
elettrodotto merchant
(150 MW)

9,1 wn

257,5 MBoe

riserve idrocarburi
(al 31/12/2015)

8,4 MBoe

2,2 MBoe ltalia
6,2 MBoe estero

produzione netta

produzione idrocarburi

72 centrali idroelettriche
21 centrali termoelettriche
35 campi eolici

9 campi fotovoltaici

1 centrale a biomassa

1 2 7 concessioni,

permessi e licenze
60 in ltalia
67 all'estero

45,2 rwh

@ volumi gestiti

10,5 mld m3

Esplorazione, sviluppo e
produzione idrocarburi
ltalia ed estero

Exploration
& Production

i

Gestione approvvigionamenti contratti
gas lungo termine, logistica, vendita gas
al termoelettrico e mercato grossista

Gas Midstream,
energy management
& optimization

i



progetti
di pipeline

Sviluppo infrastrutture
trasporto gas ltalia ed
estero

[ —

centri

di stoccaggio di gasdotti in alta pressione
terminale GNL

(8 mld m®/anno, di cui di gasdotti in bassa

6,4 utilizzati da Edison) e media pressione

Gestione stoccaggio,
trasporto e distribuzione
gas in ltalia

(Gas regulated assets)

==
[ 2]

Downstream

Marketing & Sales
Gas & Power

siti serviti

5,9 twn

energia elettrica venduta ai clienti finali

gas venduto per usi civili e industriali

it b

siti produttivi gestiti
centrali di cogenerazione e trigenerazione
installazioni presso i clienti

impianti fotovoltaici presso i clienti

Marketing & Sales
Energy Services



Al fine di consentire una migliore valutazione teidamento della gestione economico-finanziaritabelle

che seguono riportano alcuni “Indicatori alterniativperformancé non previsti dai principi contabili IFRS.

In calce alle medesime si fornisce la metodolodiecalcolo di tali indici in linea con le indicazion

dell’European Securities and Markets Authority (ESMA

Esercizio 2015 Dati economici (milioni di euro)

1° Semestre 2016 1° Semestre 2015 Var. %

11.313 Ricavi di vendita 5.468 5.619 (2,7%)
1.261 Margine operativo lordo 340 204 66,7%
11,1% % sui Ricavi di vendita 6,2% 3,6% -
(795) Risultato operativo 21 (155) n.s.

n.s. % sui Ricavi di vendita 0,4% n.s. -
(980) Risultato netto di competenza di Gruppo (67) (207) 67,6%
31.12.2015 Dati finanziari (milioni di euro) 30.06.2016 30.06.2015 Var.%
389 Investimenti in immobilizzazioni 146 188  (22,3%)
139 Investimenti in esplorazione 41 69  (40,6%)
7.023 Capitale investito netto (A + B)® 7.337 8.754 4,5%
1.147 Indebitamento finanziario netto (A) V@ 1.067 1.679 (7,0%)
5.876 Patrimonio netto totale (B)™ 6.270 7.075 6,7%
5.439 Patrimonio netto attribuibile ai soci della 5.922 6.618 8,9%
controllante @
Rating 30.06.2016 31.12.2015
Standard & Poor’s
-Rating M/L BBB- BBB+
-Outlook M/L Termine Negative Negative
-Rating B/T A-3 A-2
Moody’s
-Rating Baa3 Baa3
-Outlook M/L Termine Negative Stable
31.12.2015 Principali indicatori 30.06.2016 30.06.2015 Var.%
0,20 Debt/ Equity (A/B) 0,17 0,24
16% Gearing (A/A+B) 15% 19%
3.066 Dipendenti (numero) P® 5.047 3.086 64,6%

(1) Valore difine periodo. Le variazioni di questi valori sono calcolate rispetto al 31.12.2015.
(2) La composizione di questa voce e illustrata nel paragrafo “Indebitamento finanziario netto” delle Note illustrative al Bilancio

consolidato semestrale abbreviato.
(3) Societa consolidate integralmente.

Esercizio 2015 Dati operativi 1° Semestre 2016  1° Semestre 2015 Var. %
18,5 Produzione netta di energia elettrica (Twh) 9,1 9,0 1,2%
17,1 Vendite di energia elettrica a clienti finali (TWh) 5,9 9,1 (34,7%)
12,7 Importazioni di gas (Mld mS) 7,3 6,2 18,0%
17,6 Totale vendite nette gas ltalia (Mid m3) 10,5 8,0 31,0%
1.153 Siti serviti energia elettrica e gas (migliaia) 1.097 1.256 (12,7%)
16,7 Produzione idrocarburi Italia e Estero (Mboe) 8,4 8,5 (1,2%)




Azioni al 30 giugno 2016 numero quotazione

Azioni ordinarie 5.266.845.824 *
Azioni di risparmio 110.154.847 0,6532
Azionisti con partecipazioni rilevanti al 30 giugno 2016
% diritti di voto % poSsesso
Transalpina di Energia Spa ) 99,484% 97,446%

(1) Controllata indiretta al 100% da EDF Eléctricité de France Sa.
(*) Revocate dalla quotazione dal 10 settembre 2012.

Al 30 giugno 2016

Consi glio di Amministrazione @

Presidente Jean-Bernard Lévy @
Amministratore Delegato Marc Benayoun @
Amministratori Marie-Christine Aulagnon @
Béatrice Bigois ©
indipendente Paolo Di Benedetto ©
indipendente Gian Maria Gros-Pietro

Sylvie Jéhanno

indipendente Nathalie Tocci ®

Nicole Verdier-Naves ©

Segretario del Consiglio Lucrezia Geraci

Collegio sindacale ™

Presidente Serenella Rossi

Sindaci effettivi Giuseppe Cagliero
Leonello Schinasi

Societa di revisione " Deloitte & Touche Spa

(1) Nominato dall’Assemblea del 22 marzo 2016 per un triennio e quindi sino allAssemblea di approvazione del bilancio
dell’esercizio 2018.

(2) Confermato Presidente dall’Assemblea del 22 marzo 2016.

(3) Confermato Amministratore Delegato dal Consiglio di Amministrazione del 22 marzo 2016.

(4) Componente del Comitato Controllo e Rischi.

(5) Presidente del Comitato Controllo e Rischi.

(6) Presidente del Comitato per la Remunerazione e componente del Comitato Controllo e Rischi, del Comitato Indipendenti e
dell’Organismo di Vigilanza.

(7) Presidente del Comitato Indipendenti, Lead Independent Director e componente del Comitato Controllo e Rischi, del Comitato
per la Remunerazione e dell’Organismo di Vigilanza.

(8) Componente del Comitato per la Remunerazione e del Comitato Indipendenti.

(9) Componente del Comitato per la Remunerazione.

(10) Nominato dall’Assemblea del 28 marzo 2014 per un triennio e quindi sino allAssemblea di approvazione del bilancio
dell’esercizio 2016.

(11) Incarico conferito dall’Assemblea del 26 aprile 2011 per il novennio 2011 — 2019.
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RELAZIONE INTERMEDIA
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@EDISON



Il 24 febbraio 2016, Gazprom, Edison e Depa haimaafo il “Memorandum of Understanding in relazione
alle forniture di gas dalla Russia attraverso ilrNigero verso la Grecia e I'ltalia” volto allo svgpo di un
progetto di gasdotto tra Grecia e Italia funzioral@pertura di una nuova rotta di approvvigionatoedi gas
naturale.

L’accordo evidenzia l'interesse delle parti in unaova rotta di trasporto di gas naturale dalla Russ
attraverso il Mar Nero e paesi terzi - verso ladizre dalla Grecia verso I'ltalia. A tal fine, larti intendono
utilizzare nella massima misura possibile le atiigia eseguite da Edison e Depa in relazioneogigtito ITGI
Poseidon.

Il 22 marzo 2016, 'Assemblea straordinaria degioaisti di Edison Spa ha approvato il conferimeinto
Edison, da parte del suo azionista di controllonedpina di Energia Spa, del 100% della propria
partecipazione in Fenice Spa.

L'operazione, attuata attraverso un aumento dital@pin natura riservato a Transalpina di Energia 8i
complessivi 247 milioni di euro, di cui 85,3 milioa titolo di aumento di capitale nominale e 16mjfioni a
titolo di sovrapprezzo, é divenuta efficace dalfifdrile 2016. Per effetto dell’operazione, a partia tale data,

i risultati della societad sono consolidati integrahte in Edison.

Fenice e una Energy Service Company (E.S.Co.)jazzata in soluzioni di efficienza energeticaneservizi
ambientali principalmente per la grande industha.particolare, Fenice ha una posizione consolidata
competenze per offrire una gamma completa di smhizntegrate e personalizzate per il risparmiorgeico

e la sostenibilita ambientale dei propri clienbpan’offerta integrata lungo I'intera catena delore, tra cui
I'elaborazione di diagnosi energetichaydit ambientali, progettazione, realizzazione e gestitohiavi in
mano” di impianti energetici complessi e soluzieniergetiche a basso impatto ambientale. Feniceadper
Italia e, attraverso tre controllate, in Polonipa§na e Russia.

Con questa operazione Edison punta a diventar@eratre chiave nel mercato italiano dei servigrgatici

in coerenza con i propri obiettivi strategici, putendo e diversificando la propria offerta. Ateeso il valore
delbrand e del portafoglio clienti di Edison e capitalizganil posizionamento e le competenze di Fenice nel
proprio segmento di mercato, il Gruppo potra sykne e rafforzare la propria posizione nel merchd
servizi energetici, ampliando al tempo stesso dgria offerta di servizi alle piccole-medie impresai settori
del terziario e della Pubblica Amministrazione.

Il 25 maggio 2016 Edison ha acquisito, dal Fallitoesi IDREG Piemonte, 9 centrali idroelettrichei cui 7
in Piemonte e 2 in Friuli Venezia Giulia - per uypatenza totale installata pari a 15 MW e una primhez
media annua di 70 GWh. L'operazione di acquistted=ntrali si & conclusa con un esborso pari ai#6éni.
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Grazie a questa acquisizione, il parco di genena&zidroelettrica di Edison arriva a comprenderec&trali
idroelettriche, tra impianti di grande taglia e ridro.

Il 31 maggio 2016, Edison e Alperia hanno concliisperazione per lo scambio tra le partecipazioni d
Edison in Hydros e Sel Edison in provincia di Bolaae la partecipazione di Alperia in Cellina Enerigy
societa che detiene il nucleo idroelettrico di ellin Friuli Venezia Giulia. Con questo accordbe da
seguito alla firma del 29 dicembre 2015 tra EdisdBEL (divenuta oggi Alperia a seguito della fusi@on
AEW), Edison allunga la vita media del proprio pdoglio idroelettrico riducendo i rischi legati @nnovi
delle concessioni. Edison ha rilevato il 100% debhaieta Cellina Energy di proprieta di Alperia eedo in
cambio le proprie partecipazioni pari al 40% di Fysle al 42% di Sel Edison. Tale operazione peeratt
Edison di consolidare integralmente Cellina Energy.

Il nucleo idroelettrico sul torrente Cellina, lei @oncessioni scadranno nel 2029, comprende 23aimtipira
grandi e piccole derivazioni per una potenza ifegtabli 90 MW.

Nel secondo trimestre 2016, Edison ed Eni hannaatio un accordo per la revisione della formulardzpo

del contrattdong termdi fornitura di gas naturale dalla Libia. La nudeamula viene applicata sui volumi
importati a partire dall’ 1 ottobre 2015 con vagidtriennale. Con questo accordo si chiuderlae review
avviata da ENI nell'ultimo trimestre del 2015, deintrattolong termper complessivi 4 miliardi di metri cubi
di gas all'anno.

Per la descrizione di altri eventi successivi aiga di chiusura del semestre cui la presenteioelazi
riferisce, si rimanda al paragrafo “Fatti di rileavvenuti dopo il 30 giugno 2016" contenuto nelaBtio
consolidato semestrale abbreviato.
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| primi mesi del 2016 evidenziano un rallentametgbritmo di crescita globale, condizionato negatiente
da molteplici fattori di incertezza. La deceleramalegli Stati Uniti ha infatti fatto sorgere dulhila solidita
della ripresa del principale motore dell’economianaiiale, motivo per cui la FED ha deciso di interpere il
processo di normalizzazione della politica monatamantenendo invariati i tassi di interesse nellscia
0,25%-0,50%. | dati piu recenti pubblicati dal gow@ statunitense a fine maggio rivedono tuttaviaadto le
stime relative alla crescita del PIL, con un calenm marcato degli investimenti rispetto alle precdid
previsioni.

Qualche timido segnale positivo inizia a diradareértezza nei mercati emergenti che stanno swdiveuna
crisi di fiducia, anche se tali segnali non trovamezora riscontro negli indicatori congiunturalllégeonomia
reale. | timori sul’economia mondiale arrivano haada una prolungata riduzione del prezzo delleereat
prime che sta alimentando il rischio di deflaziooéire che penalizzare la crescita economica desipa
esportatori netti come quelli dell’Africa e del MedOriente; al contrario, i paesi importatori nesii
avvantaggiano in termini di maggiore potere d’astuielle famiglie e delle imprese.

Quanto all’Area euro, la ripresa dell’economia, iatasi nel 2014 e proseguita lentamente per tu2015,
nei primi mesi del 2016 ha registrato un’accelenagidel PIL superiore alle attese. Cio fa speraee gli
stimoli della BCE stiano iniziando a rafforzareripresa della domanda interna che stentava a ddassile
che ora contribuisce sempre pit a controbiland@ackebolezza del commercio estero.

Dopo l'esito del referendum britannico del 23 giogche ha sancito la volonta del Regno Unito dirasc
dall'Unione Europea, pesano ora tutte le incertdpnditiche, economiche, finanziarie e sociali) dtgy agli
effetti che la cosiddettBrexit portera con sé, al momento difficilmente prevdd@iguantificabili, anche per
quanto riguarda la dinamica del PIL, sia del Relgndo che degli altri Paesi.

Il giudizio sullaperformancesconomica italiana nella prima parte dell’'ann@iplessivamente positivo, pur
considerando gli elementi di debolezza che ancermmangono in alcuni settori e aree del Paese.tilnfat
nonostante il rallentamento della domanda ester fodna le esportazioni e che deriva dalla difficil
situazione economica di molti paesi emergenti,denanda interna italiana continua ad essere il ipdhe
motore della ripresa.
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Nel corso del primo semestre 2016, il cambio ewltdtb & rimasto sostanzialmente stabile rispditostesso
periodo 2015, attestandosi su un valor medio d2 1)JBED per euro. Viceversa, analizzando I'andamento
mensile del cambio nel corso del semestre, si w&aan progressivo apprezzamento dell’euro tra ii mies
gennaio e aprile (raggiungendo in aprile il valorassimo che ha sfiorato quota 1,16), nonostareligche
monetarie messe in atto dalle due principali istitni monetarie, FED e BCE, che avrebbero dovuttape a

un indebolimento della moneta unica.

Tuttavia, nel corso del mese di maggio, I'euro haziato nuovamente, seppur in maniera attenuata, a
deprezzarsi nei confronti del dollaro, sino a raggere il minimo da marzo 2016 a quota 1,09 USDepeo.

Il trend ribassista del mese di giugno e statotadell’effettoBrexit dell'ultima settimana che, avendo portato
gli analisti a rivedere al ribasso la ripresa diesonomia europea senza il Regno Unito, ha spitito g
investitori verso un massiccio acquisto di dolidre, insieme all’oro, hanno assunto il ruolo @hé rifugio.

€/USD
1,30 ~
media 1° sem. 2016 = 1,12
1,20 +
1.10 - /__/\
1,00 T T T T T T T T T T T 1
gen feb mar apr mag giu lug ago set ott nov dic

Cambio euro/USD mensile 2015 o Cambio euro/USD m ensile 2016

Per quanto riguarda i mercati petroliferi, le quatai del Brent dei primi sei mesi del 2016 si stiémo a quota
41,0 USD/bbl, in contrazione di circa il 30% ridpeal 2015. Il mercato del petrolio sembra, tutiawhe si
stia avviando verso un nuovo equilibrio: nel calsbsemestre la quotazione del greggio ha infaddggnato
costantemente terreno, passando dalla quotaziod& mmensile di 32,0 USD/bbl nel mese di gennaioma u
guotazione media mensile di 49,9 USD/bbl nel meésggudno.

Se da una parte le aspettative legate ad un ridz@rezzi sostenuto da una crescente domandaeggigr
(soprattutto da parte dei paesi non OCSE) nonrsi serificate, dal lato dell'offerta sono stati miaélfattori
che hanno determinato la risalita dei prezzi, sebba&cuni di essi abbiano contribuito esclusivamend
alimentare la volatilita del mercato, trattandaisaspettative non concretizzatesi. Infatti, la pedtiva di un
accordo tra Arabia Saudita e Russia volto a congédaproduzione ai livelli registrati nel mesegénnaio, si
e vanificata nell'incontro di Doha, nel mese diiprquando I'Arabia Saudita ha posto come condeio
necessaria alla propria adesione la partecipazi@tidran, intento invece a ristabilire la propripota di
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mercato ai livelli pre-sanzioni. Inoltre, nella eada parte di aprile e nel mese di maggio si sasseguite
una serie di interruzioni nella produzione in yaaiesi. Anche i dati circa la produzione americangregio,
attestatasi nel mese di giugno a circa 8,6 milainbarili al giorno, in riduzione di circa il 7% HWaizio
dell'anno, e quelli sul numero dig di produzione attivi, in contrazione del 40% da mgn, hanno
ulteriormente contribuito a supportare i prezzi.

Nel mese di giugno, con le quotazioni oltre la moglei 53 USD/bbl, valore massimo dallo scorso &ygos
I'OPEC conferma la propria strategia di manteniroatélla quota di mercato non definendo un nuovo it
produzione, a causa delle divisioni tra i paesi tm&ned annoverando tra le motivazioni la capadih
mercato di autoregolarsi nel tempo. Sul finire slnestre, I'esito del referendum britannico arresteanto
temporaneamente trend ascendente del Brent, dato il modesto peso defen Bretagna nel mercato
petrolifero.

La sostanziale stabilita del tasso di cambio eott@ si riflette nelle quotazioni del Brent inreu che
decrescono di circa il 30% rispetto al primo senmee®015, registrando un valor medio di 36,7 euto/bb

La tabella e il grafico che seguono, riportanoetipamente i valori medi per semestre e la dinamiensile
nel corso dell’anno corrente e dell’lanno precedente

Esercizio 2015 1° Semestre 2016 1° Semestre 2015 Variazione %
53,7 Prezzo petrolio USD/bbl® 41,0 59,4 (30,9%)
1,11 Cambio USD/euro 1,12 1,12 -
48,4 Prezzo petrolio euro/bbl 36,7 53,3 (31,1%)
(1) IPE Brent
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Analogamente al petrolio, anche i prodotti didtilimostrano urtrend crescente rispetto al primo trimestre
2016: il gasolio segna un aumento del 30%, metitadigcombustibili crescono di circa il 50%.

Nonostante I'andamento positivo registrato nel @ael semestre, il gasolio ha chiuso a 365,2 USD/MT
(-34,2% rispetto allo stesso periodo del 2015) neegli olii combustibili hanno toccato quota 178/$D/MT
(-43,3%) per i prodotti con basso contenuto die@BTZ) e 167,2 USD/MT (-44,3%) per i prodotti calio
contenuto di zolfo (ATZ), segnale di un ridottoliado di olii con alte percentuali di zolfo.

Le quotazioni del carbone sul mercato atlanticonbamegistrato un valore medio di 46,9 USD/, in
diminuzione di circa il 22% rispetto al primo semne<2015, con un leggeteend crescente rispetto al primo
trimestre 2016 (+7%). L'ottimismo legato all'andamt@ del mercato petrolifero ha sicuramente conitidou
alla crescita dei prezzi; tuttavia, tiend e stato alimentato anche da una serie di fattasttgrali, quali la
limitazione della produzione indonesiana dovuta altense piogge e le aspettative di un aumentpraeizi
da parte della Cina.

Contrariamente alle altreommodityenergetiche, i prezzi del gas ai princigalib europei hanno avuto un
andamento decrescente, tuttavia, nel corso di maggidi giugno le quotazioni, supportate da un
riassorbimento del lungo di mercato, sono risagnando un incremento medio di 30 euro/000 metti
valori del primo trimestre dell’anno. Le quotaziai@l primo semestre 2016 hanno registrato, in medialite

di circa il 38% rispetto al primo semestre 2015.

Il TTF (hubdi riferimento del gas europeo) ha segnato unandizione del 38,5% rispetto al primo semestre
2015 arrivando a circa 138 euro/000 mc e registramé crescita del 2,5% tra il primo e il secotrttoestre
del’anno. Una serie di manutenzioni programmatere ai campi di produzione norvegesi e ai relaisiemi

di trasmissione, insieme a temperature lievemeintbgsse della media sono state le principali detemti di
tale movimento.

Nonostante variazioni percentuali simili, i diffatelivelli del prezzo del gas hanno determinata uiduzione
dello spreadPSV-TTF, che ha registrato una media di 17 eurof®@0contro i 23 euro/000 mc del primo
semestre 2015, valore inferiore ai costi di logststera. Cid ha comportato una riduzione deimiogpotin
ingresso da Passo Gries, compensati dai cresdessi fli gas relativi ai contrattong term (a Mazara e
Tarvisio) e GNL, in virtu della relativa economgitlei contratti di importazione che scontano piesramla
discesa del Brent e dei prodotti derivati ai geaho indicizzati.

Il mercato dei diritti di emissione Ga registrato forti oscillazioni nel semestre, sitedosi a quota 5,7
euro/t, in diminuzione di circa il 21% rispetto @imo semestre 2015. In particolare, nel corsopdigho
trimestre dell’anno, il mercato era stato spintailbbdsso da una serie di fattori sia dal lato ddiiananda
(debolezza del comparto elettrico e settore indejr che dal lato dell'offerta (riduzione delle aie
accantonate nellambito debackloading. Successivamente, in aprile, i prezzi sono ststenuti
dal’aumento dei volumi scambiati a ridosso detladenza per laomplianceannuale sulle quote da detenere
da parte del settore industriale. Infine, nel mdsgiugno, i prezzi segnano un nuovo record tocoaihd
minimo dall'aprile 2013 (4,5 euro/t). Il sentimentibassista € principalmente guidato dai timoriategd
un’eventuale uscita della Gran Bretagna dal mesoamidellEmissions Trading Syste(BTS) che potrebbe
determinare un peggioramento dell’eccesso di affeut mercato.
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Esercizio 2015 TWh 1° Semestre 2016 1° Semestre 2015 Variazione %

270,7 Produzione netta: 129,7 132,2 (1,9%)
180,9 - Termoelettrica 83,8 83,8 0,0%
44,8 - Idroelettrica 21,5 23,6 (8,9%)
24,7 - Fotovoltaica 11,3 13,0 (13,1%)
14,6 - Eolica 10,1 8,9 13,9%
5,8 - Geotermoelettrica 3,0 2,9 2,7%
46,4 Saldo netto Import/export 22,6 22,9 (1,7%)
1,9 Consumo pompaggi (1,2) 0,9 31,4%
315,2 Totale domanda 151,0 154,2 (2,0%)

Fonte: elaborazione dati preconsuntivi 2015 e 2016 Terna al lordo delle perdite di rete.

La domanda lorda di energia elettrica in ltalia pgimo semestre 2016 € stata pari a 151,0 TWh (BWVh
miliardi di kwh), in calo di 3,1 TWh (-2%) rispett@ corrispondente periodo dell’'esercizio preceeeimt
termini decalendarizzati (i.e. depurando il datgldaffetti derivanti da variazioni del numero diogate
lavorative) il calo risulta essere del 2,6% .

Il trend ribassista della domanda é stato costarttgti i mesi dell'anno e piu marcato nel mesgidigno, per
via di temperature inferiori rispetto a quelle geimo semestre 2015 e a un conseguente minor oicugb
impianti di condizionamento degli ambienti.

La produzione nazionale del semestre ha coperfd'@lella domanda, valore in linea rispetto al primo
semestre del 2015, mentre le importazioni nettedaoddisfatto il restante 15%.

La produzione nazionale ha visto una riduzioneadgitoduzione idroelettrica di 2,1 TWh (-8,9%). La
produzione termoelettrica risulta, invece, in lingn quella dello scorso anno, ma € caratterizdatain
significativo aumento della produzione delle cdnttarmoelettriche a gas compensato dal calo della
produzione da centrali a carbone.

La produzione complessiva delle altre rinnovabdulta lievemente in calo rispetto al primo senme015
(-0,4 TWh; -1,6%). In particolare, si segnala unmadpzione fotovoltaica inferiore (-13,1%), in parte
compensata dall'ottima performance dell'eolico (;888), per effetto delle differenti condizioni clitiche.
L'utilizzo dei pompaggi registra un incremento sfigpativo, +31,4% rispetto al primo semestre del20

Con riferimento allo scenario prezzi al 30 giugrid@, la quotazione media del PUN TWA (Prezzo Unico
NazionaleTime Weighted Averapesi € attestata su un livello di 37,0 euro/MWagistrando una riduzione
del 26% rispetto allo stesso periodo dell’anno pdente (49,9 euro/MWh).

Questa decisa flessione di prezzo si inquadra inamtesto di rilevante diminuzione dei costi di gi@&zione
termoelettrica (gas e carbone), di una minore e&thi di energia elettrica e di una grande displitaitdi
energia rinnovabile da fonte eolica.
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Per quanto riguarda i prezzi zonali, si registraeb primo semestre 2016 diminuzioni del 29% nebaaz
Nord e del 23% nella zona Sud. L'entrata in eseraial 28 maggio 2016 del nuovo elettrodotto Sotgen
Rizziconi, che permette di avere una capacitaadipiorto fino a 1.100 MW, contribuisce ad una ridoei del
differenziale con la zona Sud, che si attesta &dr6/MWh nel mese di giugno 2016, contro una mddia4
euro/MWh del primo semestre 2016 e 8,7 euro/MWHhodstiesso periodo delllanno precedente. Tuttavia,
I'effetto sul PUN rimane limitato a causa dellorsoapeso del carico della Sicilia sulla totalitdaldomanda.
Osservando I'andamento mensile del PUN, gli scostdinpit significativi si sono registrati nei medii
febbraio (-32,2% rispetto allo stesso mese delbaprecedente) e di aprile 2016 (-33,1% rispetto stésso
mese dell’'anno precedente), caratterizzati da teatyme medie piu elevate (rispettivamente +3°C &%l
rispetto agli stessi mesi del 2015) e da una saatifa riduzione dei costi di generazione termtbetm. In
particolare, nel mese di febbraio si segnala unmashola elettrica sostanzialmente stabile ed un'&eva
ventosita mentre, nel mese di aprile, una minackiesta di energia elettrica combinata ad una noaggi
disponibilita di generazione rinnovabile ha deterabd un prezzo medio di acquisto dell’energia dj032
euro/MWh, nuovo minimo storico dall’aprile del 2Q@¥vero dall'avvio della borsa elettrica.

Osservando il gruppo di ore F1, F2 ed F3 si segraarentemente con quanto fino ad ora descritio, u
decremento su tutte le fasce di circa il 26% rispak primo semestre 2015, fenomeno piu evidentenesi di
febbraio e aprile.

L’andamento mensile rispetto al semestre precederappresentato nel seguente grafico:

€/MWh
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PUN mensile TWA 2015 e——PUN mensile TWA 2016

Analogamente, anche i paesi esteri evidenziano emergle calo dei prezzi: la Francia, nonostante |l
susseguirsi degli scioperi nazionali contro larrife sul lavoro che hanno causato il fuori serviiioumerosi
impianti nucleari e termoelettrici in maggio e giag chiude il primo semestre 2016 a -29% rispditoséesso
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periodo dell'anno precedente, attestandosi sui 2dr8/MWh; la Germania chiude a quota 25,0 euro/MWh
(-21% rispetto al 2015) vista la significativa ppatbne da fonte eolica.

Esercizio 2015 Mld/mc 1° Semestre 2016 1° Semestre 2015 Variazione %
28,4 Servizi e usi civili 16,2 16,9 (4,2%)

16,0 Usi industriali 8,6 8,4 2,7%

20,8 Usi termoelettrici 10,1 9,2 10,1%

18 Consumi e perdite di sistema 0,8 0,8 2,8%

66,9 Totale domanda 35,7 35,2 1,3%

Fonte: dati 2015 e preliminari 2016 Snam Rete Gas, Ministero Sviluppo Economico e stime Edison.

Nel corso del primo semestre del 2016 la domandgsiinaturale in Italia ha fatto registrare un aumeell’
1,3% rispetto allo stesso periodo dellanno prenegjeattestandosi a circa 35,7 miliardi di mettvicgon un
incremento di circa 0,5 miliardi di metri cubi.

| consumi per servizi e usi civili calano rispedt scorso anno di circa 0,7 miliardi di metri c(Ha,2%) per
effetto di temperature miti nei mesi di febbrai@grile, mentre crescono, sebbene di poco, i consiami
comparto industriale (+0,2 miliardi di metri cubR,7%).

Malgrado la domanda elettrica in calo, i consummteelettrici aumentano significativamente (+0,9iandi di
metri cubi, +10,1%), per effetto di una minor produme da fonte idroelettrica e di un calo pronuttcidella
produzione da centrali a carbone.

In termini di fonti di approvvigionamento, il primgemestre 2016 ha registrato, rispetto al primcesée del

2015:

¢ una produzione nazionale in forte calo (-0,5 nuli@i metri cubi; -16%);

* importazioni di gas in aumento (+1,8 miliardi ditnieubi; +6%);

« prelievo di gas a stoccaggio inferiore allo scoasmo (1,6 miliardi di metri cubi prelevati contrgb2
miliardi di metri cubi del primo semestre 2015; %34

Durante il primo semestre il prezzo del gas indizi@ (rappresentato nel grafico sottostante chedpre
riferimento la formula dell&as Releas@) ha registrato un valor medio di 212,7 euro/6@) segnando una
riduzione di circa il 42% rispetto ai primi sei makel 2015. Nonostante il piu basso livello dei zzie
I'andamento mensile della formula & molto similgugllo del 2015 e mostra wirend decrescente. Nonostante
il movimento rialzista registrato sul Brent e subgotti petroliferi, la formula appare ancora imdiuzione
per effetto delag temporale con cui i movimenti delle sue componsittiasferiscono sulla formula. Soltanto
durante il mese di giugno si comincia ad avveltgtetto delle quotazioni al rialzo sul mercatdludio e del
leggero deprezzamento dell’euro, con il gas indaiia che segna una flessione soltanto dello 0,3p&tto a
maggio.
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Durante i primi sei mesi del 2016 il prezzo del gpstin Italia (rappresentato nel grafico seguente,meade

a riferimento il prezzo al PSV) mostra un doppiend registrando prima un andamento decrescente e
successivamente, nel corso del secondo trimestréieve aumento. Il valor medio del primo semegsire
attesta a quota 154,2 euro/000 mc (-37,4% rispito stesso periodo 2015), mentre il secondo trirees
guadagna circa il 2% rispetto ai primi tre mesi2[&6, in controtendenza rispetto alle dinamichgisnali.

Nel corso del primo trimestre, in un contesto dndada stabile, dovuta principalmente al’aumenicatori
termoelettrico e industriale a compensazione dltztta domanda per distribuzione, un’abbondantfertf ha
contribuito alla discesa dei prezzi. Durante i &sstvi tre mesi, invece, si € avuto un cambio ddémza: i
prezzi in Europa sono tornati a crescere ed il R&€eguito 'andamento europeo.
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Nel seguito si evidenziano i tratti salienti depleincipali tematiche oggetto dell’evoluzione norivate
regolatoria relativa al primo semestre 2016 peivérdi ambiti del business aziendale, a prescindeugi
impatti sul Gruppo che, ove materiali, sono oggditepecifico commento nei paragrafi dedicati aultati e
ai rischi.

Collegato Ambientale- Disposizioni in materia ambientale per promuoveigune digreen economg per il
contenimento dell'uso eccessivo di risorse natulallegge n. 221 del 28 dicembre 2015 (c.d. leggiéa
Green Econonjyé stata pubblicata nella Gazzetta Ufficiale nd&B18 gennaio 2016 e contiene, tra I'altro,
novita in materia di idrocarburi, sovracanone dtiba imbrifero montano, rifiuti, bonifiche, energisllA,
aria, acque, codice appalti e criteri ambientalnimi, emission trading istituzione della nuova ENEA
(Agenzia nazionale per le nuove tecnologie, I'efeerylo sviluppo economico e sostenibile), con uovo
statuto e regolamento di amministrazione, e SE&t€8ii Efficienti di utenza).

Conto Termico: il decreto del Ministero dello Sviluppo Economidel 16 febbraio 2016, che aggiorna il
meccanismo del Conto Termico, & stato pubblicattta n@azzetta Ufficiale n. 51 del 2 marzo 2016,
introducendo una serie di semplificazioni e di nreitecnologie incentivabili. Il decreto, entratovigore il 31
maggio 2016, prevede incentivi per 900 milioni diree annui a cui potranno accedere Pubbliche
Amministrazioni, imprese e privati. Le variazioniupsignificative riguardano anche l'aumento della
dimensione degli impianti ammissibili, la semplifiione della procedura di accesso diretto pempglaeecchi

a catalogo, I'aumento del limite per I'erogaziorgkilincentivi in un’unica rata, nonché la riduzéodei tempi

di pagamento da sei a due mesi con il nuovo meseni

Delibera 101/2016/R/eel Awvio di procedimento per la formazione di provueénti in merito ad alcuni
aspetti riguardanti la rete della societa Edisora,Sgbicata a Torviscosa, ai sensi della deliber&zio
dell’Autorita 539/2015/R/eel: I'Autorita per I'ergga elettrica il gas e il sistema idrico (I'Aut@&)tha avviato
un procedimento con riguardo alla rete elettricalviscosa gestita da Edison. Il suddetto procedimha il
fine di:

a) confermare o escludere la rete di Torviscosa datie delle RIU (Reti interne d’utenza), anche ranté
'eventuale individuazione di condizioni da risge# (condizioni di adeguamento o riperimetrazione
impiantistica al fine di fare rientrare la reteladhttispecie RIU);

b) determinare, in conseguenza della decisione asaingansi della precedente lettera a), gli eventual
principi per la quantificazione e il riconoscimerdsi corrispettivi di trasmissione e di distribuzéy e
delle componenti tariffarie a copertura degli orgemerali di sistema versati e non dovuti.

La responsabilita del procedimento & attribuiteDakttore della Direzione Mercati dell’Autorité dovra

concludersi entro 180 giorni dalla pubblicazionadéelibera stessa (avvenuta in data 11 marzo)2016
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Decreto del Ministero dello sviluppo economico del3 maggio 2016, n. 94il Regolamento recante
I'attuazione dell'articolo 1, comma 154, della le@ dicembre 2015, n. 208 (Canone Rai in bollegéta)ato
pubblicato nella Gazzetta Ufficiale n.129 del 4 ggia 2016. Il provvedimento disciplina le regole per
I'attuazione della misura introdotta dalla LeggeSthbilita (Legge 28 dicembre 2015, n. 208), chereaisto

il pagamento del canone Rai attraverso le bolid#driche.

Tariffe Distribuzione: con la delibera 99/2016/R/gas del 10 marzo 2016 stete determinate le tariffe di
riferimento definitive per i servizi di distribuzie e misura del gas, per I'anno 2015, calcolate fiase dei
dati patrimoniali consuntivi relativi all'anno 2Q14i fini di tale determinazione sono state recepd istanze
di rideterminazione tariffaria e di applicaziondladariffa di ufficio con decorrenza dallanno Z0& sono
state considerate le istanze di rettifica di datrimoniali e fisici pervenute entro il 15 febbr&016.

Con la delibera 173/2016/R/gas del 7 aprile 20Tt ssiate determinate le tariffe di riferimento prigerie
per i servizi di distribuzione e misura del gasoacsstati approvati gli importi di perequazione bstrale
d’acconto, relativi al servizio di distribuzioneldgs naturale, per I'anno 2016.

Con la delibera 186/2016/R/gas del 21 aprile 20&@6osstati inoltre rettificati errori materiali nall
Regolazione delle tariffe dei servizi di distribozé e misura del gas (RTDG), con riferimento alla
componente UG3 della tariffa obbligatoria a copartlegli oneri connessi all'intervento di interone.

Implementazione del regolamento EU n. 312/2014 ierna di bilanciamento gasil codice di rete relativo
al bilanciamento del gas nelle reti di traspomttetivork Code Balancinge stato istituito dal Regolamento
Europeo 312/2014 con decorrenza dall'l ottobre 206@b specifico riferimento a tutti i punti delletir di
trasporto che interconnettono gli Stati Membri.

Il 16 giugno 2016 il Regolamento é stato recepitdtalia con la delibera 312/2016/R/gas, attravdasguale
I'Autoritd ha provveduto a disciplinare gli aspetiuativi del Regolamento UE 312/2014, raccoglenél
Testo Integrato del Bilanciamento Gas (TIBG) glpetti relativi al nuovo regime di bilanciamento.l&a
disciplina entrera in vigore il 1° ottobre 2016rnf® restando il potere dell’Autorita di differiralé data
qualora non sussistano le condizioni di certezaade regole e le procedure operative e non sigwasto un
tempo congruo agli utenti per i relativi adeguarent

Tra i vari aspetti, la delibera 312/2016/R/gas bafermato il mantenimento, in via transitoria, @etuale
“sessione G” (ex-post) della piattaforma per ilabitiamento basata sullo stoccaggio (PB-Gas). Ira téim
prezzi di shilanciamento, I'Autorita ha pubblicatwalore dellosmall adjustmenthe verra utilizzato ai fini
della determinazione del prezzo di shilanciameiongliero, pari a 0,108 €/ MWh e ha confermatoagtiuali
prezzi amministrati applicabili in caso di attiveze delle procedure di emergenza gas definite & 82,8
€/MWh in caso di emergenza per carenza di gasiceezeo per MWh se I'emergenza é per eccesso dingas
rete).

Sempre nell'ambito dell'implementazione dddtwork Code Balancingdl 21 aprile 2016 I'Autorita ha inoltre
pubblicato la delibera 193/2016/R/gas che introdwmn I'avvio del nuovo regime di bilanciamento,
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conferimenti ad asta per le capacita di stoccaggidbase mensile, settimanale e giornalielay{aheal
nonché il meccanismo delvernomination (intra-day) per la gestione delle congestioni contrattuali
nell'utilizzo della capacitad dello stoccaggio. Lalidera demanda alle imprese di stoccaggio la aiohe
degli aspetti implementativi e, in particolare,ldeémpistiche di svolgimento delle sessioni erdetcanismi
dellovernomination anche indicando modalita transitorie di applioaei a fronte di eventuali criticita
implementative. Si attende nel breve periodo il ptamento del quadro di regole, con riferimento ai
Codici di rete di trasporto e stoccaggio sia aldt@mento dei mercati gas del GME.

Disposizioni in materia di gestione degli scostamémpresso i punti della rete nazionale di trasportodi
gas interconnessi con I'esterai 26 maggio 2016 e stata pubblicata la delibel&2716/R/gas, con la quale
I'’Autoritd ha aggiornato la disciplina degli scasenti di capacita di trasporto ai punti di intermessione con
I'estero, al fine di rendere il sistema piu coeeeobn il portafoglio di prodotti di capacita attoainte
disponibile.

La precedente disciplina prevedeva che nel casoaditamenti superiori al 2 per cento tra le capachferite
ed utilizzate dall’'utente, I'impresa di trasporfogpicasse un corrispettivo pari a 1,125 volte I'apmtare del
corrispettivo di capacita annuale, moltiplicato penassimo scostamento registrato nel mese prasst di
interconnessione con l'estero. La delibera 270//fas ha introdotto una distinzione della disoplira i
punti a nord (Tarvisio, Gorizia e Passo Gries) ellga sud (Mazara e Gela). In particolare, prasgonti a
nord l'impresa di trasporto applichera un corriigetpari a 1,125 volte I'ammontare del corrispettii
capacita giornaliero, moltiplicato per il massinmmstamento registrato nel giorno. Presso i pusticaverra
applicato un corrispettivo pari a 1,125 volte I'aomtare mensile del corrispettivo unitario di capaci
moltiplicato per il massimo scostamento registrabmese. In base alle modifiche introdotte da#tibera,
non verra pertanto mantenuta la soglia di tolleaadel 2%. Di conseguenza, gli scostamenti di @tpa
massimi nel periodo considerato (giorno o mesejelbero penalizzati anche se inferiori al 2%.

Le nuove regole saranno applicate a partire debi@t@016, previa consultazione di Snam Rete Gasl per
recepimento delle modifiche nel Codice di reterasporto.

Avvio di un progetto pilota relativo al conferimento di capacita presso i punti di riconsegna della te di
trasporto gas che alimentano impianti di generaziom di energia elettrica: I'Autorita ha avviato
un progetto pilota per la riforma della regolazionemateria di conferimento della capacita prespariti di
riconsegna della rete di trasporto gas che alimeniapianti di generazione di energia elettricgprdgetto
pilota intende realizzare il passaggio verso pasdibili ed efficienti meccanismi di conferimentaiguarda
inizialmente i soli impianti termoelettrici, in ceierazione delle loro maggiori esigenze di flaskindotte
prevalentemente dallo sviluppo delle fonti rinnaliatella generazione di energia elettrica. In gatare, la
delibera prevede l'introduzione di prodotti di ceijteashort term tra cui il prodotto giornaliero, che dovra
essere reso disponibile dall'impresa di traspontooegennaio 2017.

Gli utenti potranno cosi scegliere la composizidekportafoglio di prodotti di capacita che meglmddisfa le
proprie esigenze di produzione. E' inoltre previataa breve consultazione sul valore del coeffigent
moltiplicativo giornaliero, pari a 10 volte il vat® del corrispettivo annuale riproporzionato, rispal quale i
soggetti interessati hanno potuto inviare osséafino I'11 luglio 2016.
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Infine, vengono ridotte le penali applicabili iaso di scostamento tra la capacita utilizzata datente e la
capacita conferita in un punto di riconsegna chmealta impianti di generazione di energia elettrica
(attualmente calcolate su base annuale).

Contenzioso Tariffe di trasporto 2010 — 2013V Autorita per I'energia ha pubblicato, nel mesegdigno, il
documento di consultazione 321/2016/R/g@stémperanza alla sentenza del Consiglio di Statativa alle
tariffe di trasporto gas per il periodo 2010-201&8¢rso Enel Trade) — orientamenti finali”.

L'Autorita ha ritenuto necessario un secondo cartiyacon gli operatori (dopo una consultazione autem
gennaio), a valle della pronuncia del Consigli&tito che accoglieva il ricorso di Enel Trade, imizo sulla
ripartizione dei ricavicapacity/commodite sulla disciplina degli autoconsumi del perioddffario 2010 —
2013, ritenuta particolarmente penalizzante peimgiortatori da Sud .

Nel 2010, infatti, Enel Trade aveva fatto ricorsd@ AR Lombardia contro le delibere che stabilivan@lori
delle tariffe di trasporto del gas per il periodal@ — 2013. In seguito allaccoglimento da parteTdeR del
ricorso (sentenza 995/13), I'Autorita ha presendgioello al Consiglio di Stato, che perd ha respinticorso
dell'Autoritd contro la pronuncia del TAR. L'Auttdi ha quindi presentato ricorso per revocazionéa del
sentenza del Consiglio di Stato, con riferimenta apartizione dei ricavi.

Nella recente consultazione, conclusa il 17 ludi@l6, I'Autoritd ribadisce la propria posizione laul
ripartizione capacity/commodityin attesa della pronuncia finale del giudice)reppne invece delle nuove
modalita di gestione déliel gas per il periodo 2010 -2013, in linea con iateftdella sentenza del Consiglio
di Stato .

Stoccaggio - Tariffe 2015:con la delibera 66/2016/R/gas del 25 febbraio 20M&orita ha determinato, in
via definitiva, i ricavi d’'impresa, per Edison Staggio, relativi allanno 2015, dopo un lungo iigtruttorio
awviato a fine 2014, la cui conclusione si & ptttdra causa degli approfondimenti richiesti dalitévita in
merito allo stato di avanzamento del progetto d?&ito e Cotignola, in esercizio dal 2013 ed athaate in
piena fase di regimazione delle sue prestazaila luce della nuova normativa per il IV PeriodegRlatorio
(2015-2018) - definita con la delibera 531/2014#R/glel 30 ottobre 2014 - che ha introdotto unaefort
discontinuita con i precedenti Periodi Regolatori.

Nella sostanza, con la recente deliberazione, ijoReore non ha ritenuto adeguatamente efficiente
l'investimento realizzato per il sito di San Pot@oCotignola rispetto alle prestazioni offerte, sjldtime
valutate sulla base di un confronto tra le prestazesclusivamente di spazio — non vincolanti vigte in
sede di rilascio della concessione di stoccaggd®qp e quelle effettivamente rese disponibili c@awio
dell’'esercizio commerciale nel 2015. In tale quadr&egolatore ha introdotto un meccanismo di zidoe
dei ricavi dacapexdel sito (calcolato sulla base del rapporto inwestti realizzati / prestazioni spazio
conseguite), che verra applicato ogni anno fineahpletamento della regimazione del sito (previstd
2019), prevedendo al contempo un conguaglio pardiail minori ricavi percepiti, in funzione dellesptazioni

di spazio che la concessione garantira a regime.

Per il solo 2015, inoltre, sempre sulla base ddbtibera 531/2014/R/gas, I'Autorita ha subordindto
riconoscimento di alcune componenti di ricavo (gudi ammortamento e quota di incentivo) all’ emtrat
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esercizio “commerciale” del sito, ovvero la datacin il sito ha cominciato ad offrire commercialnera
propria capacita per i servizi di stoccaggio (20th¥atto traslando il riconoscimento di tali coomgnti di un
anno (a partire dal 2016).

A tutela dei propri interessi, in data 20 aprild@pla Societa ha impugnato la delibera 66/201&&&pn un
ricorso straordinario al Presidente della Repubbdid’Autorita, con delibera 257/2016/C/gas delnZéggio
2016, ha disposto I'«opposizione al ricorso stlamario al Presidente della Repubblica propostédizon
Stoccaggio richiedendone la trasposizione innanziTAR come ricorso ordinario, ossia in sede
giurisdizionale.

Stoccaggio - Tariffe 2016con la delibera 265/2016/R/gas del 26 maggio 2016 stati approvati d'ufficio i
ricavi provvisori di Edison Stoccaggio per il seiwidi stoccaggio per I'anno 2016.

E’ riconosciuta alla societa una quota di costirafiéi emergenti richiesti in proposta tariffaria 7 M€ su 1,6
ME richiesti) al fine di garantire la copertura desti per un livello considerato dall’Autorita cdgpondente a
quello di un'impresa mediamente efficiente. La sticsta valutando ipotesi di azioni legali.

Le tariffe definitive 2016, contestualmente conp®vvisorie 2017, sulla base della proposta taiifa
presentata il 31 maggio 2016, saranno approvateeoressivo provvedimento presumibilmente nel skron
semestre 2016.

Reintegro dei ricavi per le imprese di stoccaggiocon la delibera323/2016/R/gas del 16 giugno 2016
I’Autorita ha definito, come nei precedenti tre annmeccanismi per il reintegro dei ricavi periteprese di
stoccaggio nei casi in cui il prezzo di assegnazioglle procedure competitive di conferimento deipacita
risulti differente dai corrispettivi tariffari peiservizi conferiti con criteri non di mercato.

Inoltre, I'’Autorita conferma anche per il 2016 dlere pari a 1 del “fattore gamma”, ovvero il cogéinte da
applicare alla quota di ricavo legata alla remurieree degli investimenti incentivati entrati in Bsgio nei
periodi regolatori precedenti nel’ambito del meusano di garanzia dei ricavi.

La definizione del meccanismo che deve regolafissazione di tale coefficiente, indice dell’efeciza che le
imprese di stoccaggio registreranno nella gestitalle procedure di conferimento delle capacitamamdato
a valle della conclusione dell’ istruttoria condis@ disposta dal medesimo provvedimento sulloosthlle
prestazioni fornite dai campi di stoccaggio in @s®ione alla societa Stogit SpA.

Inoltre, il 6 maggio 2016 é stata pubblicata latsera di rigetto al ricorso di Edison Stoccaggio casti
operativi incrementali (CONI) conseguenti agli isthmenti realizzati nel 2009-2010 avverso le dekbe
75/2015/R/gas relativa alle tariffe 2012-2013 e /2Q65/R/gas relativa alle tariffe 2014. La socista
valutando l'ipotesi di proporre appello al Consiglii Stato.

Aste Stoccaggio per l'anno termico 2016/2017con la delibera 77/2016/R/gas del 29 febbraio 2016
I’Autorita ha regolato lemodalita di organizzazione delle procedure d'astailpconferimento di capacita di
stoccaggio, in esito alla recente consultazion@®B/R/gas del 28 gennaio 2016 e in attuazionele&leto
ministeriale 25 febbraio 2016. Il provvedimentoori@a le disposizioni per i servizi di stoccaggia panno
termico 2016-2017, definendo i criteri per I'orgezdazione delle procedure concorsuali per I'asségnez
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delle capacita relative ai diversi servizi di staggio, per il calcolo dei prezzi di riserva e deirispettivi
applicati alle capacita conferite, nonché alcufinafmenti relativi alle modalita di utilizzo deliesse.
L’impostazione generale delle aste per I'anno teon#016/2017 ricalca quella del’anno precedents, it
conferimento delle capacita per i servizi uniforendi punta, svolto dalle imprese di stoccaggiocashise di
procedure mensili, da effettuarsi nei mesi sinoetiembre 2016, secondo un calendario pubblicatte dal
imprese di stoccaggio (solo per le prime aste léradario € stato pubblicato dal Ministero dello |Gpo
Economico). Le medesime procedure si applicanoepan il conferimento del servizio uniforme su base
pluriennale (solo per Stogit).

| criteri di calcolo dei prezzi di riserva sono tsteomunicati con successivi provvedimenti (per dbdi
Stoccaggio con la delibera 85/2016/R/gas), conigbluli riservatezza. A differenza dello scorso arsano
determinati i prezzi di riserva a condizioni di weio anche per il prodotto pluriennale e per ivigéw
integrato di rigassificazione/stoccaggio.

Sono stati inoltre confermati i criteri per la copea dei costi di trasporto associati ai puniintierconnessione
con gli stoccaggi e le modalita di definizione degdlestazione e della capacita di iniezione eatjiaione, per

i diversi servizi di modulazione, compreso I'oblaligli pubblicazione da parte delle imprese di stggiza
prima dello svolgimento delle procedure.

Edison Stoccaggio ha conferito tutta la capacitamdidulazione (755 MSmc), come servizio di punta,
nell’ambito della prima asta conclusasi il 16 ma2gd 6.

Al fine di aumentare la disponibilita per gli utedt risorse di flessibilita ai fini del bilanciamt nel sistema
del gas nazionale, con la gia citata delibera 1®E3MR/gas, |'Autorita ha introdotto procedure pler i
conferimento e la cessione fra utenti della capatiitstoccaggio su basbort-term ovvero per periodi pari o
inferiori al mese.

Le imprese di stoccaggio hanno provveduto ad aggiere porre in consultazione degli utenti i praodici

di stoccaggio, al fine di recepire le disposizimiative alle nuove procedure di conferimesiort-term

Le consultazioni si chiuderanno entro la meta glidy in modo che I'Autorita potra approvare i petil codici

in tempo utile per la partenza del nuovo sistemiildhciamento gas prevista per il 1° ottobre 2(déibera
312/2016/R/gas).

Il decreto legislativo n. 33/201,6di attuazione della direttiva 2014/61/UE, recamigure volte a ridurre i
costi dell'installazione di reti di comunicazionettronica ad alta velocita, € stato pubblicatdan8azzetta
Ufficiale n.57 del 9 marzo 2016.

Con il provwedimento, vengono fissate regole affind gestori di infrastrutture fisiche (incluse reti di
distribuzione/trasporto gas ed energia elettrisa)richiesto da operatori di rete di comunicaziaiehbano
acconsentire all'utilizzo delle proprie reti per f@alizzazione di reti a banda larga/ultralargavedendo
possibili sinergie sin dalla fase della progettagidelle opere di genio civile.

Disciplina dei contratti di appalto: il decreto legislativo 18 aprile 2016, n. 50 diuattione delle direttive
2014/23/UE, 2014/24/UE e 2014/25/UE sull'aggiudimaz dei contratti di concessione, sugli appalbigici

e sulle procedure d'appalto degli enti erogatorise¢tori dellacqua, dell'energia, dei trasportied servizi
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postali, nonché per il riordino della disciplina®nte in materia di contratti pubblici relativiavori, servizi e
forniture € stato pubblicato nella Gazzetta Uffiei&erie Generale n. 91 del 19 aprile 2016. Laiglisa
contenuta nel codice sara di tipo autoapplicatia sara infatti adottato un regolamento di esecze di
attuazione, ma linee guida di carattere generalepgaovarsi con decreto del Ministero delle infnatstire e
dei trasporti, su proposta dell’Autoritd nazionaleticorruzione (ANAC) e previo parere delle compéte
commissioni parlamentari, con lintento di assicaraaggiore trasparenza, omogeneita e speditedlea de
procedure.

Il codice inoltre, attuando i criteri specifici ¢t dalla legge delega, innova la disciplina delacessioni,
recependo la direttiva 2014/23 che reca, per lagnolta, una disciplina unitaria in materia, wafido le
concessioni di lavori, servizi e forniture. Pepsitldetti settori “speciali”, in cui sono comprasiua, energia,
trasporti e servizi postali, permane un regime i§ipeacon norme ad hoc.

Oneri Concessioni idroelettriche di grande derivazine Delibera Regione Lombardia n. X/5130 del 9
maggio 2016 e Legge Regione Lombardia 12 dicembr8@3, n. 26, articolo 53 bigDisciplina dei servizi
locali di interesse economico generale. Norme iensa di gestione dei rifiuti, di energia, di witio del
sottosuolo e di risorse idriche).

Con riferimento al processo di rinnovo delle cosamd idroelettriche di grande derivazione, la Regi
Lombardia ha previsto all’art. 53 bis della L.R/Z®3, per le sole concessioni in scadenza, lsepuzsone
temporanea da parte del concessionario uscentegltmenl 31 dicembre 2017, dell'esercizio deglpianti di
grande derivazione ad uso idroelettrico per il terspettamente necessario al completamento dedtedure
di rinnovo. Tuttavia, la prosecuzione temporaneaubordinata al rispetto delle condizioni tecniclte e
economiche definite dalla Giunta regionale con peogeliberazione.

Nel periodo di prosecuzione temporanea, il conoessio uscente e tenuto pertanto a versare alléoReg
secondo le modalita e gli importi stabiliti conDalibera della Giunta della Regione Lombardia o280 del
9 maggio 2016 di cui in oggetto, un canone aggiantispetto ai canoni e sovracanoni e alla cessypatiita
di energia gia stabiliti.

Parte dei proventi del suddetto canone aggiuntiva sasferita alle province e comuni interesgaéyedendo
particolari condizioni per quelli rivieraschi, inisnra non inferiore al 50 per cento delle sommmitate. Gli
importi fissati sono destinati a concorrere al fiiamento di misure e interventi di migliorameninbgentale
dei territori interessati. Inoltre, & previsto uhbtigo per il concessionario uscente, durante fioge di
prosecuzione temporanea dell'esercizio, di realezson oneri a proprio carico i necessari intervelint
manutenzione ordinaria e straordinaria per asgieuaspiena efficienza dei beni e delle operecompresi gli
interventi necessari per la sicurezza indicati idagjani competenti. Il concessionario uscentenattg infine,
a comunicare alla Giunta regionale, entro le dateienodi da questa stabiliti, il programma degtefventi
da effettuare, che restano a carico del concesgiomscente.

In data 8 luglio 2016, Edison Spa ha notificatorizgorso al Tribunale Superiore delle Acque Publdigier
I'annullamento della delibera regionale sopramerati In particolare, si € fatta valere lillegitita della
previsione del canone unico aggiuntivo sotto divgn®fili tra cui I'eccesso di potere per difettaeid
presupposti e travisamento dei fatti, la violazide&principio di legittimo affidamento nonché mhazione di
diverse disposizioni di legge.
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Esercizio 1° Semestre 1° Semestre Variazione  Variazione
2015 in milioni di euro 2016 2015 %
Filiera Energia Elettrica ©
6.529 Ricavi di vendita 2.650 3.284 (634) (19,3%)
360 Margine operativo lordo reported 189 203 (14) (6,9%)
276 Margine operativo lordo adjusted® 122 208 (86) (41,3%)
Filiera Idrocarburi ®
5.512 Ricavi di vendita 3.111 2,717 394 14,5%
995 Margine operativo lordo reported 193 47 146 n.s.
1.079 Margine operativo lordo adjusted® 260 42 218 n.s.
Corporate e Altri Settori @
49 Ricavi di vendita 25 24 1 4,2%
(94) Margine operativo lordo (42) (46) 4 8,7%
Elisioni
(777) Ricavi di vendita (318) (406) 88 21,7%
Gruppo Edison
11.313 Ricavi di vendita 5.468 5.619 (151) (2,7%)
1.261 Margine operativo lordo 340 204 136 66,7%
11,1% % sui ricavi di vendita 6,2% 3,6% - -

(1) Vedi Catena del valore a pagina 6.

(2) Il margine operativo lordo adjusted é effetto della riclassificazione dei risultati delle coperture su commodity e cambi associate ai
contratti per I'importazione di gas naturale dalla Filiera Idrocarburi alla Filiera Energia Elettrica, per la parte di risultato riferibile a
quest’ultimo settore. Tale riclassificazione viene effettuata al fine di consentire una miglior lettura gestionale dei risultati industriali.

Il margine operativo lordo adjusted non € soggetto a verifica da parte della societa di revisione.

(3) Include l'attivita della Capogruppo Edison Spa non pertinente alla gestione centrale e trasversale, ovvero non direttamente collegata ad

un business specifico e talune societa holding e immobiliari.

Nel primo semestre 2016, i ricavi di vendita di @va si attestano a 5.468 milioni di euro, in cadb 217%
rispetto allo stesso periodo dell’anno precedente.

Il margine operativo lordo si attesta a 340 milidihieuro (204 milioni di euro nel primo semestrel20e
registra un incremento di 136 milioni di euro.

Sirimanda ai paragrafi seguenti per un un’anglisiapprofondita dell’'andamento nelle singole Fdie
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Esercizio 2015 GWh (*) 1° Semestre 2016 1° Semestre 2015 Variazione %

18.481 Produzione Edison: 9.079 8.969 1,2%
14.116 - termoelettrica 7.260 6.713 8,1%
3.378 - idroelettrica 1.174 1.640 (28,4%)
987 - eolica e altre rinnovabili 645 616 4.7%
70.952 Altri acquisti (grossisti, IPEX, ecc.) @ 36.122 35.089 2,9%
89.433 Totale fonti ltalia 45.201 44.058 2,6%

(1) Allordo delle perdite ed escluso portafoglio di trading.
(*) Un GWh & pari a un milione di kWh; riferito a volumi fisici.’

Esercizio 2015 GWh (*) 1° Semestre 2016 1° Semestre 2015 Variazione %
17.108 Clienti finali @ 5.922 9.073 (34,7%)
72.325 Altre vendite (grossisti, IPEX, ecc.) @ 39.279 34.985 12,3%
89.433 Totale impieghi Italia 45.201 44.058 2,6%

(1) Allordo delle perdite.
(2) Escluso portafoglio di trading.
(*) Un GWh e pari a un milione di kwh.

Il Gruppo opera secondo un modello di businesspcleede una separazione tra la gestione della ggoee
(termoelettrica e rinnovabili), le vendite al mdméinale pusiness retail), le attivita diproprietary trading
nonché le attivita di compravendita tese a gamatiteguate politiche di segregazione e coperturasdbio

sui portafogli citati nonché alla massimizzazioe#adredditivita attraverso I'ottimizzazione degléssi.
Nellambito di tale modello le produzioni di Edison Italia si attestano a 9.079 GWh, in lieve autoen
rispetto al primo semestre 2015; in particolarg@rizuzione termoelettrica evidenzia un incremeiaiti8, 1%
che rispecchia il trend nazionale per le centrdiinentate a gas. Per quanto riguarda la produzione
idroelettrica, 'andamento del primo semestre 204 &isto un sensibile decremento della produzie2® 4%)

a causa della bassa idraulicita del periodo eatepdel deconsolidamento della societa Hydramn éffetto
dal 1° gennaio 2016, come gia previsto dagli adadirdovernancecon il socio SEL) solo in parte attenuato
dalla contribuzione degli impianti di Cellina Engrg IDREG Piemonte acquisiti a fine maggio 2016. Si
registra invece un aumento della produzione ediadtre rinnovabili di quasi il 5% grazie alla mawe
ventosita avutasi nel periodo.

Le vendite ai clienti finali sono in diminuzioneld,7% a causa principalmente dei minori volunmaheti ai
segmenti Business e Pubblica Amministrazione.

Gli Altri acquisti e vendite del primo semestre 8&bno in aumento rispetto ai valori dello stesstooo del
2015; si ricorda, peraltro, come queste voci ingha oltre alle compra-vendite sul mercatwlesaleanche
acquisti e vendite su IPEX, per quanto carattefiztza una minore marginalitd unitaria, legati attedalita
operative dbiddingdegli impianti, al bilanciamento dei portafoglinahé all’attivita dimake or buy.
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Esercizio 2015 in milioni di euro 1° Semestre 2016 1° Semestre 2015 Variazione %
6.529 Ricavi di vendita 2.650 3.284 (19,3%)

276 Margine operativo lordo adjusted @ 122 208 (41,3%)
(1) Vedi nota pagina 28.

I ricavi di vendita del primo semestre 2016 sond pa2.650 milioni di euro e, pur in presenza dili@ve
aumento dei volumi oltre che dei ricavi di venditd=enice (94 milioni di euro) consolidata dal ptike 2016,
risultano in diminuzione del 19,3% rispetto al prirsemestre del 2015, in conseguenza del calo éeripr
medi di vendita trainati dallo scenario di riferimie (PUN TWA -26%).

Il margine operativo lordadjusteddel semestre, che include il contributo di Fergee 18 milioni di euro, si
attesta a 122 milioni di euro (208 milioni di eurello stesso periodo del 2015) e registra un desnéordi 86
milioni di euro principalmente a causa dell’'ultegaontrazione dei margini di generazione. In paldre nel
comparto termoelettrico si registra un sensibil ai redditivita legato alla contrazione degli spd sui
mercati OTC @ver the countgre MGP/MSD, oltre che l'effetto dgdhasingdi alcune manutenzioni e di
proventi per certificati verdi per alcune centraiel Gruppo. Anche nel comparto della generazione
idroelettrica si registra un’importante riduzionei enargini legata alla discesa del PUN oltre che aitate
variazioni di perimetro (-10 milioni di euro), effein parte compensati dal provento netto di 3%ani di

euro, iscritto a seguito dello scambio di partezigai di Edison in Hydros e Sel Edison e la pagazione di
Alperia in Cellina Energy.

Esercizio 2015 Gas in milioni di mc 1° Semestre 2016 1° Semestre 2015  Variazione %
485 Produzioni @ 241 253 (4,8%)

12.722 Import (Pipe + GNL) 7.309 6.196 18,0%

4172 Altri Acquisti 2914 1.255 n.s.

197 Variazione stoccaggi ® 74 339 (78,1%)

17.576 Totale fonti Italia 10.538 8.043 31,0%

1.508 Produzioni estero © 758 780 (2,8%)

(1) Al netto degli autoconsumi e a Potere Calorifico Standard; include le produzioni della concessione Izabela in Croazia importate in Italia.
(2) Include perdite di rete; la variazione negativa indica immissione a stoccaggio.
(3) Al lordo delle quantita trattenute come imposta sulle produzioni.

Esercizio 2015 Gas in milioni di mc 1° Semestre 2016 1° Semestre 2015 Variazione %
2.648 Usi civili 1.503 1.589 (5,4%)

3.385 Usi industriali 1.983 1.656 19,8%

5.671 Usi termoelettrici 3.066 2.423 26,5%

5.872 Altre vendite 3.986 2.375 67,8%

17.576 Totale impieghi 10.538 8.043 31,0%

1.508 Vendite produzioni estero ) 758 780 (2,8%)

(1) Al lordo delle quantita trattenute come imposta sulle produzioni.
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La produzione di gas del semestre, totalizzand@ leaestero, € risultata pari a 999 milioni di rmetbi, in
calo del 3,3% rispetto allo stesso periodo delltaprecedente. Sia le produzioni commercializzatéailia
che quelle estere registrano una diminuzione tispaetente del 4,8% e del 2,8% a causa del natdexdéno
delle curve di produzione.

Il totale delle importazioni di gas (in aumentaldl13 milioni di metri cubi) e, in particolare, dlitri acquisti
(in aumento di 1.659 milioni di metri cubi) sono fiorte aumento per soddisfare le maggiori vendié d
periodo.

| quantitativi venduti, pari a 10.538 milioni di inecubi, evidenziano un incremento del 31% rispettprimo
semestre del 2015. In particolare, mentre le vengdr usi civili registrano un calo del 5,4%, fouttelle
temperature piu miti rispetto al 2015, le venditr psi termoelettrici mostrano un incremento deb26
imputabile al maggior consumo di gas delle centelinoelettriche del Gruppo e di terzi. Le vengigz usi
industriali sono in aumento del 19,8% grazie atji@sizione di nuovi clienti.

Esercizio 2015 migliaia di barili 1° Semestre 2016 1° Semestre 2015 Variazione %
2.546 Produzione ltalia 1.125 1.320 (14,8%)
1.808 Produzione estero ) 1.100 805 36,6%
4.354 Totale produzioni 2.225 2.125 4,7%

(1) Al lordo delle quantita trattenute come imposta sulle produzioni.

La produzione di olio grezzo nel semestre evidenaiaplessivamente un incremento del 4,7%, grazignad
effetto di compensazione delle produzioni ester29%+ migliaia di baril)), principalmente in virtu de
contributo dei campi Scott e Telford (UK) acquisitipartire dal mese di maggio 2015, nei confrahtjuelle
italiane (-195 migliaia di barili).

Esercizio 2015 in milioni di euro 1° Semestre 2016 1° Semestre 2015 Variazione %
5.512 Ricavi di vendita 3.111 2.717 14,5%

1.079 Margine operativo lordo adjusted @ 260 42 n.s.

836 - di cui attivita gas 180 (103) n.s.

243 - di cui Exploration&Production 80 145 (44,8%)

(1) Vedi nota pagina 28.

| ricavi di vendita del semestre si attestano d B.tilioni di euro, in aumento del 14,5% rispettqpamo
semestre 2015, grazie allaumento dei volumi veinclt ha piu che compensato la diminuzione deizirez
medi di vendita che riflette 'andamento in caldl@ecenario petrolifero.

Il margine operativo lordadjusteddel primo semestre 2016 € pari a 260 milioni dbgin aumento di 218
milioni rispetto al primo semestre 2015. Tale vaidae € ascrivibile al margine realizzato dalliaté di
compravendita del gas naturale, che torna a raggstralori positivi per I'effetto combinato dell’damento
dello scenario, dei maggiori volumi venduti e péetto della revisione del costo di acquisto ded gaportato
dalla Libia a seguito della conclusione dell’arditr e del successivo accordo commerciale con Rartae da
ottobre 2015.
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Tali effetti hanno pit che compensato il calo dirgialita dell’attivita diExploration & Productiona causa
delllandamento delle quotazioni petrolifere chdsme in lieve ripresa, permangono al di sottdideili del
2015.

Esercizio 2015 in milioni di euro 1° Semestre 2016 1° Semestre 2015 Variazione %
49 Ricavi di vendita 25 24 4,2%
(94) Margine operativo lordo (42) (46) 8,7%

Nel settore Corporate e Altri Settori confluiscolzo parte dell'attivita della Capogruppo Edison Sfia
gestione centrale e trasversale, ovvero non dinettiée collegata ad un business specifico e taloneta
holding e immobiliari.

| ricavi di vendita del primo semestre 2016 somstawialmente invariati rispetto a quelli dellosste periodo
del 2015 mentre il margine operativo lordo € in llnigmento di 4 milioni di euro grazie ad un divers
phasingdelle spese operative.

Esercizio 1° Semestre 1° Semestre  Variazione
2015 in milioni di euro 2016 2015 %
1.261  Margine operativo lordo 340 204 66,7%

161  Variazione netta di fair value su derivati (commodity e cambi) 77) (48) (60,4%)
(2.194) Ammortamenti e svalutazioni (241) (300) 19,7%
(23)  Altri proventi (oneri) netti (1) (11) 90,9%
(795) Risultato operativo 21 (155) n.s.
(29)  Proventi (oneri) finanziari netti (60) 6 n.s.
(38) Proventi (oneri) da partecipazioni 3 3) n.s.
(97)  Imposte sul reddito (20) (40) 50,0%
(959) Risultato netto da Continuing Operations (56) (192) 70,8%
(980) Risultato netto di competenza di Gruppo (67) (207) 67,6%

Il risultato operativo, positivo per 21 milioni duro, recepisce ammortamenti e svalutazioni pemaifidni di
euro e la variazione nettafdir valuerelativa alle attivitd dnedgingsullecommoditye sui cambi negativa per
77 milioni di euro (negativa per 48 milioni di eunel primo semestre 2015).

Gli ammortamenti e svalutazioni del periodo si ddiio di 59 milioni di euro. Tale variazione € imgite
principalmente a minori ammortamenti in conseguededée svalutazioni dassetcontabilizzate nel 2015, a
minori investimenti in esplorazione (28 milioni €liro) oltre che a maggiori ammortamenti netti relatle
gia citate variazioni di perimetro per Fenice e kgd(-9 milioni di euro).

33



Il risultato netto daContinuing Operationsnegativo per 56 milioni di euro (negativo per If&gioni nel
primo semestre 2015), recepisce oneri finanzidti per 60 milioni di euro nonché imposte sul rédgier 20
milioni di euro.

Pur in presenza di un minor livello di indebitaneemedio e di un minor costo del debito, ascrivikilen
diversomix di risorse finanziare, gli oneri finanziari nettino in forte peggioramento a causa di perdite nett
registrate sui cambi nel corso del primo semese?@16 (utili netti nel primo semestre 2015) oltfee 20
milioni di euro comebreakage cosper il rimborso anticipato del finanziamento adartermine, del valore
residuo di 400 milioni di euro, concesso a Edispa & EDF IG Sa.

Si ricorda che le imposte sul reddito del primo esime 2015 includevano I'effetto negativo di 68iomil di
euro conseguente la dichiarazione d'illegittimitstituzionale della Robin Hood tax, a seguito dgliale si
era provveduto all'azzeramento dei crediti per isipoanticipate e del fondo imposte differite reiati
all'addizionale Ires del 6,5% .

L'indebitamento finanziario netto, al 30 giugno B risultato pari a 1.067 milioni di euro, in dimkione di
80 milioni di euro rispetto ai 1.147 milioni riletva fine dicembre 2015.

Per un'analisi pit dettagliata delle principali qmmnenti si rimanda al paragrafo “Indebitamento rfiriario
netto” contenuto all'interno del Bilancio consolidaemestrale abbreviato.

Di seguito si riporta I'analisi della variazionelldedebitamento finanziario netto:

Esercizio 1° Semestre 1° Semestre
2015 in milioni di euro 2016 2015
(1.766) A. (INDEBITAMENTO) FINANZIARIO NETTO INIZIALE (1.14 7) (1.766)
1.261 Margine operativo lordo 340 204
38 Eliminazione poste non monetarie incluse nel margine operativo lordo (47) 11
(45) Oneri finanziari netti pagati (44) @)
(120) Imposte sul reddito nette pagate (-) (221) (45)
8 Dividendi incassati 11 5
(16) Altre poste di attivita operative (39) (89)
1.126 B. CASH FLOW OPERATIVO 0 79
19 Variazione del capitale circolante operativo 495 469
40 Variazione del capitale circolante non operativo (27) (140)
(535) Investimenti netti (-) (382) (261)
C. CASH FLOW DOPO INVESTIMENTI NETTI E VARIAZIONE DEL
650 CAPITALE CIRCOLANTE 86 147
(93) Dividendi pagati (-) (32) (54)
62 Altro 26 (6)
619 D. CASH FLOW NETTO DI PERIODO 80 87
(1.147) E. (INDEBITAMENTO) FINANZIARIO NETTO FINALE (1.067) (1.679)

34



Oltre al gia commentato margine operativo lorddngpali flussi di cassa del periodo derivano:

e dalla variazione del capitale circolante che registin forte miglioramento principalmente grazie
all'incasso del credito residuo derivante dall'&ndib con ENI relativo al gas libico, per oltre 50@ioni di
euro.

» Dalla variazione degli investimenti netti che hasabito cassa per -382 milioni di euro, riferibili
principalmente:

- al consolidamento di Fenice, per -159 milioni diceu

- Al deconsolidamento della liquidita netta di Hydpes -34 milioni di euro.

- Alla conclusione dell’operazione di scambio deldetpcipazioni di Edison Spa in Hydros e Sel Edison,
con Cellina Energy posseduta da Alperia, per ugttefhetto positivo di 32 milioni di euro.

- All'acquisizione di 9 centrali mini-idro da IDREGdMonte, per 36 milioni di euro.

- Alle attivita di investimento per 187 milioni di ey principalmente riferibili al segmento
Exploration&Production In particolare, gli investimenti in Italia hanriguardato le attivita di sviluppo
del campo di Clara nord-ovest (15 milioni di evedpleo (3 milioni di euro).

All'estero gli investimenti hanno riguardato: I'Adga per le attivita di sviluppo della concessiatie
Reggane (40 milioni di euro), la concessione egizidi Abu Qir dove continuano le attivita di
costruzione della piattaforma NAQ PIII (26 miliodi euro), le licenze esplorative egiziane di North
Thekah, South Idku e North Port Fouad per l'incretoedella quota di partecipazione (10 milioni di
euro), la concessione norvegese di Zidane peraizzazione della pipeline Polarled che colleghera
Zidane alla terraferma (6 milioni di euro) e la GrBretagna, per le attivita di sviluppo sui campi
petroliferi di Scott e Telford (6 milioni di euro).

Sono stati inoltre realizzati investimenti in egpkione per circa 41 milioni di euro, in Egitto (16
milioni di euro) per le attivitd esplorative neleee East Med e deltmshoredel Nilo, in Norvegia per
le attivita di perforazione del pozzo esplorativordlia (7 milioni di euro), del pozzo Ornen (2 rori

di euro), nelle isole Falkland per le attivita @ierca di idrocarburi nell’area Nord (3 milioni €uro), e

in Grecia per attivita di studio relative alla i esplorativa nel Golfo di Patrasso (3 milionédio).

Alla luce dei risultati semestrali e delle attuadindizioni di mercato si conferma la previsionaudiEBITDA
2016 a circa 650 milioni di euro includendo il aimito di Fenice per 9 mesi, pari a circa 60 milidneuro. Si
ricorda che 'EBITDA 2016 non beneficera delle camenti straordinarie registrate nel 2015 (arbitcatotratto
libico).
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Esercizio 2015 in milioni di euro 1° Semestre 2016 1° Semestre 2015 Variazione %

5.517 Ricavi di vendita 3.125 2.664 17,3%
662 Margine operativo lordo 63 (148) n.s.
12,0% % sui Ricavi di vendita 2,0% n.s. -
(535) Risultato operativo (52) (323) 83,9%
n.s. % sui Ricavi di vendita n.s. n.s. -
(776) Risultato netto da Continuing Operations (20) (203) 90,1%
- Risultato netto da Discontinued Operations - - -
(776) Risultato netto del periodo (20) (203) 90,1%
120 Investimenti in immobilizzazioni 69 45 53,3%
5.029 Capitale investito netto 4.767 6.374 (5,2%)
410 Indebitamento finanziario netto (297) 867 n.s.
4.619 Patrimonio netto 5.064 5.507 9,6%
0,09 Debt/equity n.a. 0,16 -
1.473 Dipendenti 1.473 1.500 -

Ai sensi della Comunicazione Consob del 28 lugh9&n. DEM/6064293 si riporta il prospetto di racn
fra il risultato netto del periodo di competenzaGliuppo e il patrimonio netto attribuibile ai satella
controllante al 30 giugno 2016 con gli analoghovidlella Capogruppo Edison Spa:

in milioni di euro 1° Semestre 2016 1° Semestre 2015
Risultato netto del periodo di Edison Spa (20) (203)
Dividendi infragruppo eliminati nel bilancio consolidato (48) (62)
Risultati delle societa controllate, collegate e a controllo congiunto non recepiti

nel bilancio di Edison Spa 69 85
Valutazione delle partecipazioni valutate con il criterio del Patrimonio netto 4 -
Altre rettifiche di consolidamento (72) 27)
Risultato netto di competenza di Gruppo (67) (207)
in milioni di euro 30.06.2016 31.12.2015
Patrimonio netto di Edison Spa 5.064 4.619

Valore contabile delle partecipazioni eliminate a fronte della corrispondente
frazione di Patrimonio netto delle imprese partecipate di cui:

- Eliminazione dei valori di carico delle partecipazioni consolidate (2.250) (944)
- Iscrizione dei patrimoni netti delle societa consolidate 2.170 1.914
Valutazione delle partecipazioni valutate con il criterio del Patrimonio netto 43 41
Altre rettifiche di consolidamento (105) (191)
Patrimonio netto attribuibile ai soci della control lante 5.922 5.439
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Edison ha sviluppato un modello aziendale integrdtogestione dei rischi che si ispira ai principi
internazionali delEnterprise Risk Managemen(ERM), in particolare aframework COSO, il cui scopo
principale & quello di adottare un approccio sistiro all'individuazione dei rischi prioritari d&kienda, a
valutarne anticipatamente i potenziali effetti feg& a intraprendere le opportune azioni per gatitii.

A tal fine, Edison si & dotata di una metodologiaisk mappinge risk scoring che assegna un indice di

rilevanza al rischio in funzione della valutaziogieimpatto globale, probabilitd di accadimento\ellio di

controllo, e di un Modello di Rischio Aziendale,ilappato sulla base dellbest practicedi settore ed

internazionali, che ricomprende in dirameworkintegrato le diverse tipologie di rischio caratteanti il

business in cui il Gruppo opera:

e rischi legati allambiente esterno, dipendenti elationdizioni di mercato e dell’ambiente competitivo
allinterno del quale il Gruppo opera, nonché daibluzione del contesto politico, normativo e
regolamentare;

e rischi operativi, legati ai processi, struttureigtesni di gestione aziendale, in particolare cderimento
alle attivita di produzione e commercializzazione;

« rischi strategici, relativi alla definizione ed ilementazione degli indirizzi strategici della Sadie

In particolare, con il coordinamento della DireaoRisk Office, i responsabili delle diverse areeerdali

individuano e valutano i rischi di competenza attrao un processo @Risk Self Assessmefdrnendo una

prima indicazione delle azioni di mitigazione adiesssociate. | risultati del processo sono suc@esgnte

consolidati a livello centrale in una mappaturalangquale i rischi vengono prioritizzati in funzierdello

scoring risultante e aggregati per favorire il coordinaiedei piani di mitigazione in un’ottica di gestmsn
integrata dei rischi stessi.

Il processo dEnterprise Risk Managemeatstrettamente legato al processo di pianificazairmedio e lungo

periodo con la finalita di associare il profilo dschio complessivo del Gruppo alla redditivita spettica

risultante dal documento di piano/budget. | ridulteI’lERM sono oggetto di comunicazione a scaéenz
prestabilite in sede di Comitato Controllo e RisehConsiglio di Amministrazione, e sono utilizzdtlla

Direzione Internal Audit come elementi informatfinalizzati alla predisposizione di specifici piadtii audit

risk-based

Nel paragrafo “Risk Factors” sono di seguito comtagn risultati di sintesi del processo per quacwacerne

il semestre appena concluso, mentre nel paragfiechi finanziari” sono riportati i principali elemti

relativi ai rischi prezzaommodity tasso di cambio, credito, liquidita e tasso titriesse, per i quali nel corso

degli anni sono stati sviluppati presidi speciffaializzati a gestire e limitare I'impatto sull’etjbrio
economico-finanziario del Gruppo. Per maggiori atglttsu tali rischi si rimanda a quanto riportaiofini
delllFRS 7 nel capitolo “Gestione dei rischi firaari del Gruppo” del Bilancio consolidato semdstra

abbreviato al 30 giugno 2016.
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Una potenziale fonte di incertezza per Edison dedalla costante evoluzione del contesto normativo
regolamentare di riferimento con effetti sul fummAmento dei mercati, sui piani tariffari, sui liveli qualita
del servizio richiesti e sugli adempimenti tecnagerativi.

A tal riguardo, Edison & impegnata in una contiattévita di monitoraggio e dialogo costruttivo cém

istituzioni nazionali e periferiche volto a ricereamomenti di contraddittorio e valutare tempestigate le

modifiche normative intervenute, operando per minoawe I'impatto economico derivante dalle stesse.

In questo contesto tra le principali evoluzionimative in corso, descritte nel paragrafo “Quadromativo e

regolamentare di riferimento”, gli elementi di tigc piu significativi riguardano:

« il rinnovo delle concessioni idroelettricdégrande derivazionda cui disciplina & stata ampiamente rivista
con l'art. 37 del Decreto Legge 22 giugno 201283.recante “Misure urgenti per la crescita del Baes
(convertito con Legge n. 134/2012). In particolalenomento risultano in corso approfondimenti detgo
del Ministero dello Sviluppo Economico al fine dimapletare il quadro normativo di riferimento e la
disciplina di dettaglio in merito alle procedureridinovo delle concessioni idroelettriche;

« il nuovo sistema di remunerazione della capacitaytiva, ed in particolare il sistema transitopier il
guale I'Autorita ha proposto al Ministero dello Byipo con delibera 95/2015/I/eel di anticipare @12 gli
effetti del meccanismo, i cui criteri sono ancardase di definizione.

| mercati energetici all'interno dei quali il Grupmpera stanno vivendo, negli ultimi anni, una d¢oiode di
eccesso di offerta e di persistente contrazion@mizi dellecommodityenergetiche trattate, che ha posto una
notevole pressione sui volumi e margini di comnadizzazione, negativamente condizionati anche da
un’elevata pressione competitiva.

Nel mercato elettrico italiano, la situazione dvercapacity impatta principalmente la produzione
termoelettrica a gas, che rappresenta una quetanie nemix produttivo del Gruppo. Quest'ultimo, per la
parte di generazione legata a concessioni idraelett di grande derivazione, e inoltre espostooptacitato
rischio di revisione del contesto normativo diriieento e all’esito delle gare per il rinnovo dedlencessioni
scadute o in scadenza. In aggiunta, cambiamenibliegi nel settore elettrico potrebbero rendereiradc
tecnologie/servizi maggiormente competitivi rispest quelli che costituiscono il business della 8aciAl
fine di mitigare tale rischio, Edison compie unatanmte attivita di monitoraggio e valutazione deNduppo

di nuove tecnologie, per un approfondimento dellaligsi rimanda alla sezione “Innovazione, riceeca
sviluppo” della presente Relazione sulla gestidrg®agiugno 2016.

Nel mercato del gas naturale, la domanda si corfeunlivelli contenuti. Nello specifico, nel cordel primo
semestre 2016, la contrazione dei consumi nelrsetesidenziale per effetto di temperature piu #istata
compensata da un maggior utilizzo in quello termibeto, che, a sua volta, ha beneficiato dellaomin
idraulicita. In tale contesto, un importante eletoedi mitigazione alle variazioni dello scenariceagetico e
delle condizioni di mercato & rappresentato daleisole di rinegoziazione del prezzo dei contrditi
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approvvigionamento gas a lungo termine . Con riferito a tali contratti, Edison ha concluso positigate
sia il primo che il secondo ciclo di rinegoziazioth prezzo; inoltre, nel corso del primo seme0&6, ha
firmato un accordo con Eni per la revisione detlarfula di prezzo del contratto di approvvigionamegas
long termdalla Libia, nellambito dellgrice reviewavviata a fine 2015 dal fornitore.

La presenza del gruppo Edison in mercati intermetioche interessa sia le attivita di commerciizone
dell'energia elettrica sia il settore dell'espldme e produzione d'idrocarburi, espone la Socedaun
insieme di rischi derivanti prevalentemente dalféecenze di tipo politico, economico, sociale, mativo e
finanziario rispetto al paese di origine. Attualieenle aree di maggiore rilevanza per il Gruppoostan
Grecia, dove Edison, attraverso Elpedison Sa, peéucommercializza energia elettricgamt venturecon
il partner greco Hellenic Petroleum, e I'Egitto] gaale la Societa & presente come operatore prelthuzione
di gas naturale e petrolio attraverso I'eserciatbadconcessioneffshoredi Abu Qir.

* In Grecia, la stabilita politica e finanziaria &tfamente dipendente dagli aiuti da parte delléuiitni

europee ed internazionali, il cui rilascio é coiatiato all’attuazione di un programma di riformepdate

del governo. Per quanto concerne il settore eriecged stata di recente approvata da parte della

Commissione Europea e del Parlamento greco 'adezith un meccanismo temporaneo, della durata di

un anno, di remunerazione della capacita produfteaalcune tipologie di impianti di produzione di

energia elettrica, tra cui i cicli combinati a giscui Elpedison Sa dispone per una potenza iashadi

circa 800 MW. La definizione di un analogo sistepgamanente € attesa nel corso del 2017. In tale

contesto, la Societa monitora costantemente il igupdlitico-economico del Paese, al quale il Gruppo
risulta esposto al 30.06.2016 come indicato di segu

Milioni di euro

Credito finanziario verso la partecipata 79
Garanzie prestate 27
Partecipazioni 6
Totale 112

* In Egitto si registra un deterioramento della sitaae politico-economica a seguito dell'espansideko
Stato Islamico nelle aree strategiche della regiengel verificarsi di proteste e disordini dovule a
perdurare delle difficolta economiche. Gli aiutidnziari da parte di alcuni Paesi del Golfo, fondatali
negli ultimi anni per evitare udefault del Paese, potrebbero subire delle diminuzionicoeso dei
prossimi mesi in relazione allandamento del predeb petrolio. In tale contesto, il Gruppo monitora
costantemente il quadro politico-economico, rispett quale le incertezze piu rilevanti riguardaho i
deprezzamento della valuta locale e le condiziorsicrezza all'interno delle quali la Societa aper

mettendo in atto gli interventi pitl opportuni.
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L'attivita caratteristica di Edison preved® costruzione e la gestione d'impianti di produgiodi energia
elettrica e idrocarburi tecnologicamente complessiterconnessi lungo tutta la catena del valergelstione
di centri di stoccaggio, lo sviluppo di infrastuuri gas, la vendita di servizi e soluzioni di eééfiza energetica
e la vendita di energia elettrica e gas nei mefesli e all'ingrosso. Tali attivita, che potrebibeprevedere
anche il coinvolgimento di terze parti, espongan&bcieta a rischi derivanti dalla possibile inadggzza dei
processi interni e delle strutture organizzativeufiporto, oppure da eventi esogeni come malfuaniemti o
indisponibilita di apparecchiature e macchinarili Techi potrebbero avere potenziali ripercussisnila
redditivita, sull’efficienza delle attivita di bustss e/o sulla reputazione della Societa stessa.

La politica di gestione di tali rischi prevede laione di standard di sicurezza e qualita spec#ideguamenti
a normative internazionali, nazionali e requisiti ehti locali che disciplinano la materia, attivigi
miglioramento della qualita dei processi nelle digearee aziendali, con un’attenzione particolard pervizi
offerti al cliente. Eventuali eventi di crisi sodisciplinati da specifiche linee guida interne firzate ad un
governo rapido ed efficace di possibili situaziolné potrebbero comportare danni a persone, all@mj agli
impianti ed alla reputazione della Societa stessa.

Per quanto riguarda la gestione di rischi ambieetali sicurezza si rimanda alla sezione “Salutajrezza e
ambiente” della presente Relazione sulla gestib8 giugno 2016.

Complessi sistemi informativi sono a supporto ddlieerse attivita e processi di business. Aspéttisghio
riguardano I'adeguatezza di tali sistemi, la dispitita e I'integrita/riservatezza dei dati e deitdormazioni.
Relativamente al primo punto, nel corso del 20%€éo avviato il programmaigital Transformatiofi per la
Divisione Marketing, Sales & Energy Services cabiéttivo di fornire strumenti sempre piu in linean le
esigenze dei clienti. Tale programma, suddivisdiuersistreamprogettuali, avra la durata di circa due anni.
Inoltre, nel corso della seconda meta del 2016nsardinalizzati importanti progetti avviati nel ZB1tra cui
'adeguamento dei sistemi di gestione del busigessepoweralle nuove direttive e lo sviluppo di un nuovo
sistema informativo a supporto del processwliing forecastaziendale.

Per quanto riguarda il rischio di indisponibilitdrante di unfault dei sistemi, Edison si € dotata di architetture
hardware e software in configurazione ad alta aHilita per le applicazioni a supporto delle atéi\ritiche e

di una soluzione dbusiness continuityln merito a tale rischio, assume particolarevatea il complesso
progetto di migrazione del sistema informativo adiede dall’'attualedatacentera quello di EDF, che si
concludera nel 2017 e per il quale sono state cetaiel, nel corso del primo semestre del 2016, tietat
propedeutiche.

Infine, il rischio di integritad/riservatezza deitded informazioni aziendali e disponibilita a fterdi un attacco
informatico viene mitigato con I'adozione di elawstindard e soluzioni di sicurezza; a seguitordi studio
effettuato nel corso del 2015, e stato attivatqagtire dal 1 gennaio 2016, un servizio SC&:durity
Operation Centér, volto a prevenire e gestire nuove forme di att@nformatici.
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Lo sviluppo delle attivita caratteristiche del gogpEdison prevede il ricorso a investimenti, adgigsi e ad
alcuni mirati disinvestimenti, come parte di unatggia di razionalizzazione del portafoglio corspleo e di
costante adeguamento all'ambiente competitivo;'efittace implementazione di tali iniziative dipenda
capacita della Gruppo di rafforzare le proprieviticaratteristiche nei mercati in cui opera.

In particolare, per quanto concerne gli investimeliretti, essi comportano tipicamente un risclegdto a
possibili incrementi dei costi operativi e di intiesento, nonché a possibili ritardi nell’entrata ésercizio
commerciale, anche a causa di incertezze autasiezaton conseguenti impatti sulla redditivita dell
iniziative stesse.

Per quanto riguarda, invece, la strategia di spitugttraverso acquisizioni, questa dipende dafipdiibilita
sul mercato di opportunita che consentano di spéug il core businesslel Gruppo in termini accettabili e
dalla capacita della Societa di identificarle testpamente integrando efficacementeagsetacquisiti nelle
attivita del Gruppo.

Ai fini di una mitigazione di tali rischi, la Sodé& si & dotata di una serie di processi interniesidio delle
varie fasi istruttorie e valutative delle iniziativd'investimento. | processi prevedono, oltre alfgortune
procedure formalizzate, operazionidlie diligence contratti vincolanti, processi autorizzativi ime multi-
livello, attivita diproject risk assessmemdi project managemerproject control

Il gruppo Edison & esposto al rischio di oscillagialei prezzi di tutte leommodityenergetiche trattate, le
quali agiscono tanto direttamente quanto indiredtaten attraverso indicizzazioni presenti nelle fdemdi
prezzo. Inoltre, poiché una parte dei prezzi dtededbmmodityenergetiche &€ denominata in valuta estera, il
Gruppo € esposto anche al relativo rischio cambio.

Le attivita di gestione e controllo di tale risctdono disciplinate dall&nergy Risk Policyche prevedono
'adozione di specifici limiti di rischio in termindi Capitale Economico e I'impiego di strumentiridati
finanziari comunemente utilizzati sul mercato akfdi contenere I'esposizione entro i limiti stébil

All'interno delle attivita caratteristiche del gnog Edison sono state approvate anche attivitgading fisico e
finanziario sucommodity consentite nel rispetto delle apposite procedurgegregate ex ante in appositi
Portafogli di Trading monitorati tramite stringenti limiti di rischid tui rispetto viene verificato da una
struttura organizzativa indipendente da chi eségyoperazioni.

L'operativita del Gruppo in valute diverse dall’eunonché le strategie di sviluppo sui mercatirimagionali,
espongono la Societa alle variazioni dei tassadiltio. Le linee guida relative alippvernancee alle strategie
di mitigazione del rischio cambio generato dalléviah di businesssono delineate all'interno di specifiche
Policy, le quali descrivono gli obiettivi di gestione d#chio di tasso di cambio in funzione della dsger
natura del rischio in oggetto.

La Societa adotta un modello di gestione di tipoeatrato, attraverso il quale la capogruppo gaseatun
costante presidio dell’equilibrio economico-finaar#d di Gruppo grazie ad un'attivita di costante
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monitoraggio delle esposizioni e di implementazioliédonee strategie di copertura e provvista \aalat
finalizzate alla loro mitigazione.

Con riferimento al rischio di potenziali perditeridanti dal mancato adempimento delle obbligazmssunte
dalle diverse controparti con cui la Societa opigr@ruppo ha da tempo implementato proceduressnti

per la valutazione e selezione delle contropartiasbase delcredit standing il monitoraggio continuo
dell’'esposizione nei confronti delle diverse copadi e I'implementazione di adeguate azioni diigaizione,

principalmente volte al recupero ed al trasferiroatdl credito.

Il gruppo Edison, esposto alle fluttuazioni dektag’interesse prevalentemente per quanto contzmesura
degli oneri finanziari relativi all'indebitamentojaluta regolarmente la propria esposizione al rsah
variazione dei tassi d'interesse e la gestiscecjp@imente definendo le caratteristiche dei finanm&nti in
sede negoziale.

Il rischio liquidita attiene alla possibilita che tisorse finanziarie disponibili all'azienda ndar® sufficienti
per far fronte alle obbligazioni finanziarie e coemiali nei termini e scadenze prestabiliti. Laited di
gestione di tale rischio, integrata a livello dugpo EDF, ha la finalita di assicurare al gruppdséul sia la
disponibilita di affidamenti sufficienti a fronteigge le scadenze finanziarie a breve sia di codaile fonti
della provvista.

Oltre a quanto sopra descritto relativamente dtleita di gestione e mitigazione dei rischi, ilugpo Edison,

in presenza di obbligazioni attuali, conseguemvanti passati, che possono essere di tipo legaferattuale
oppure derivare da dichiarazioni o comportameritiiaresa tali da indurre nei terzi una valida etiptiva
che l'impresa stessa sia responsabile o si assamasponsabilitd di adempiere a una obbligazioae, h
effettuato negli anni congrui accantonamenti inceip fondi per rischi ed oneri presenti tra le gaisa di
bilancio (si vedano anche le Note lllustrative @dhBcio consolidato semestrale abbreviato). Inipaldre le
societa del Gruppo sono parte in procedimenti giadie in alcuni contenziosi fiscali per una désone dei
quali si rimanda al paragrafo "Rischi e passivitéepziali legati a vertenze giudiziarie e fiscaldntenuto nel
capitolo “Impegni, rischi e attivita potenziali” dBilancio consolidato semestrale abbreviato algd@yno
2016".
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Il portafoglio di attivitd della Direzione Researddevelopment & Innovation (RD&I), relativo sia séttore
dell’'energia elettrica sia a quello degli idrocaip# incentrato sulle sfide che derivano dal cstutein

continuo mutamento déusiness

Identificare e valutare soluzioni innovative, apphili non solo nel breve periodo, rappresentaitsione che
la Direzione RD&I persegue attraverso attivita tidéo, sperimentazionessessmerg sviluppo, svolte in
stretto coordinamento con le altre Direzioni azadine con la struttura di Ricerca e Sviluppo dalggo EDF.

| temi in cui possono essere raggruppate le atisitno la crescente digitalizzazione anche debrsett
energetico, la sempre piu diffusa adozione di $ohizsmart e l'identificazione dell’efficienza energetica
come importantariver di nuovi servizi. A titolo di esempio, si citanemil primo tema i lavori basati sulle
tecniche diComputational Intelligengeper il secondo testsui sistemi di accumulo abbinati agli impianti
fotovoltaici e, per il terzo tema, lo sviluppo dilgzioni di efficientamento e di qualificazione a®insumi che
abilitano nuovi servizi per la clientela residefzia per le micro e piccole imprese.

Nelllambito della Politica per I'lnnovazione addtiadi recente da Edison, la Direzione RD&I ha asstin
ruolo di indirizzo e monitoraggio delle iniziativepntribuendo con le proprie competenze a supmoitar
sviluppo dei progetti attraverso dhnovation Lab si tratta diteam nati spontaneamente per iniziativa di
collaboratori Edison che, per proporre e sviluppdee e progetti di innovazione, aggregano, serspriease
volontaria, altre risorse e competenze specidhistida Direzione RD&I propone e gestisce tecniche e
modalita operative per misurare e oggettivareuitasi deglilnnovation Lab

Le competenze della Direzione RD&l sono arricchige numerose collaborazioni cgartner industriali e
accademici, oltre che con la struttura internadedaricerca del Gruppo EDF.

43



Si riportano di seguito i principali risultati raggti nel corso del primo semestre 2016 e i progetviluppo:

In continuita con gli anni passati, si € consoldit scelta di gestire con approccio globale eegiato la
prevenzione e promozione della cultura della saduscurezza sui luoghi di lavoro, tenendo con&dzl

personale Edison sia di quello dei fornitori eilttendo diffusamente a tutto il management obiettiv
miglioramento rispetto alla media dei risultatildedimo triennio.

A seguito del consolidamento di Fenice in Edisaveauto nel mese di aprile, si € convenuto di chidae

gli indicatori infortunistici complessivi considerdo comungue l'intero anno di riferimento e, qujnirtendo
dal mese di gennaio 2016 e ricostruendo un datifedimento per il 2015.

Conseguentemente, il primo semestre del 2016 sdelgon I'indice di frequenza degli infortuni comgivo
per le attivita in Italia e all'estero pari a 1, miglioramento rispetto al dato del 2015 (2,4).dettaglio,
l'indice di frequenza per il personale sociale desta a 1,5 (1,8 nel 2015) mentre quello del peiso
d'impresa é pari a 2,6 (4,3 nel 2015).

L'indice di gravita complessivo nel primo semesded 2016 € risultato pari a 0,14 sostanzialmentinga

con il dato del 2015 (0,13).

Di seguito le principali attivita relative al prins@mestre 2016.

e Tutti gli adempimenti previsti dalle normative aippbili in ambito salute, sicurezza ed ambienteoson
stati assolti, in particolare per quanto riguardagdiornamento delle valutazioni dei rischi e
I'effettuazione delle periodiche riunioni di sicae, durante le quali sono stati presentati antirstagi
di avanzamento dei processi formativi e i macroltasi della sorveglianza sanitaria svolta sui dgbenti.
Inoltre, & stata rispettata la conformita tempomalgualitativa delle scadenze previste dalla nauaat
ambientale nazionale, che si concentrano sopmtteitprimi sei mesi dell’anno.

e Sono state portate a termine con successo alcdleepdeviste visite di sorveglianza e/o rinnovo dei
sistemi di gestione certificati secondo le normel BN 14001 per I'ambiente, BSI OHSAS 18001 per la
salute e sicurezza, e UNI EN ISO 9001 per la cudlioltre, laddove applicabile, sono state eftgtue
previste visite di audit per il mantenimento de#gistrazioni ambientali EMAS. In particolare scstati
effettuati audit esterni presso la Gestione Idttréte, la Gestione Termoelettrica e la DirezioneeRca e
Sviluppo (sistema integrato ambiente e sicuredaairezione Engineering (sistema integrato qualita
ambiente e sicurezza), e le sedi direzionali adcoswune (sistema di gestione per la sicurezza).

* Nel mese di febbraio é stato effettuato il riesaziendale complessivo dei sistemi di gestione ambie
sicurezza, in coerenza anche con il modello orgatiizo ed i protocolli specifici D.Lgs 231/2001;tale
occasione sono stati individuati gli obiettivi peR016 e condivisi il programma di audit internonthé
I'attivita formativa trasversale della famiglia feesionale Protezione Ambientale Sicurezza e Qualit
(Pasq). Uno dei rilevanti impegni avviati a pailal 2016 riguarda I'avvio dell'accademia Pasapite
laboratori su tematiche specifiche supportati dansenti di digitalizzazione.
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¢ Nel corso del primo semestre 2016, non si sondieatiiincidenti con impatto sulle matrici ambielnta
(suolo, sottosuolo, acque superficiali e biodivta)si

*  Sono proseguite le attivita di caratterizzaziones®a in sicurezza e bonifica di siti, la maggiatepdelle
quali in aree industriali particolarmente signifiga e potenzialmente inquinate da attivita pregges
cedute e/o dismesse. In tale ambito si segnalaackeguito dell’autorizzazione ottenuta nel 201§lida
enti preposti, sono state avviate le attivitaipprogetto operativo di bonifica presso il sitoRibgaletto
della societa Nuova Alba; tale progetto, che prevedterventi di degradazione biologica dei
contaminanti presenti, sara completato nel cors@@IES.

« E’ stato portato a termine il processo di raccetanalisi dei dati ambientali e di salute e siczmez
necessari per la redazione ed emissione dei raglh&vstenibilita sia di Edison sia del Gruppo EDF

Il totale dei dipendenti del gruppo Edison al 30gyio 2016 é risultato pari a 5.047 unita contr8.@66 del
31 dicembre 2015. L'incremento di 1.981 unitd e wdovprincipalmente alle variazioni di perimetro, in
particolare:

- acquisizione Gruppo Fenice, 2.067 dipendenti;

- acquisizione Cellina Energy Srl, 29 dipendenti;

- acquisizione di ramo d’azienda da Idreg Piemonge (Spcieta in liquidazione), 10 dipendenti;

- deconsolidamento societa Hydros Srl, 76 dipendenti.

Nel corso del primo semestre 2016 sono prosegelitativita correlate alla difficile situazione inioversa il

settore termoelettrico, con particolare riferimealle ricadute sotto il profilo gestionale e orgamaitivo.

In particolare:

- in data 9 febbraio 2016, al termine di un approftindonfronto con le Organizzazioni Sindacali
Territoriali, € stato sottoscritto un verbale dicao che prevede lintroduzione di una nuova
organizzazione del lavoro nella Centrale di Marghleevante e nei mesi successivi si &€ dato corso a
numerosi incontri di monitoraggio al fine di contere un’efficace operativita;

- il 31 marzo 2016, termine di scadenza della Casgegiazione Guadagni Straordinaria, € stato
completato positivamente il programma di ricolldoae dei lavoratori addetti alla Centrale di San

Quirico (PR) posta in stato di conservazione néb20

Nel mese di giugno 2016 sono state sottoscriteseaventi ad oggetto:

- la consuntivazione dei risultati aziendali rela@ianno 2015 (redditivita e produttivita) previstagli
accordi dei Premi di Risultato/Produttivita deitegtElettrico, Energia-Petrolio e Gas-Acqua;

- il nuovo orario di lavoro, coerente con le modiichormative richieste dall’Autoritd per I'Energia
Elettrica il Gas e il Sistema Idrico, per il perate della sede di Milano addetto alle attivita di
Nomination and Balancing della Business Unit SAiernm Gas Supply & Logistics.
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Nel corso del semestre sono inoltre proseguiteatéative per il rinnovo dei CCNL Elettrici, EnesgPetrolio
e Gas-Acqua (scaduti formalmente il 31 dicembres201

| principali cambiamenti organizzativi aziendall periodo di riferimento sono stati i seguenti:

* nel gennaio 2016 si & completato il riassetto sad@® organizzativo e manageriale delle attivigPEdi
Edison nel Regno Unito (UK) che sono oggi affidalte societa Edison E&P UK Ltd e Euroil Exploration
Ltd.

* La Societa Edison DG Spa, adeguandosi ai requisitinativi in materia diunbundling delle attivita
regolate gas, ha assunto la denominazione di tnftage Distribuzione Gas Spa.

* Nell'aprile 2016, Edison, nel quadro di un piu cdeggsivo riassetto delle attivita EDF in Italia, ha
completato I'acquisizione del 100% del capitaldaedella Societa Fenice Qualita per I'Ambienta,Sp
sua volta é la capofila di altre societa conttella collegate in Italia e all'estero che compormgdn
Gruppo EDF Fenice.

* Nelllambito della Divisione Gas Midstream, Energargement & Optimization, sono state ridefinite le
strutture e le responsabilita della Business UhdrSTerm Gas Portfolio Management & Logistics.

« |l Consiglio di Amministrazione di Edison Spa dél haggio 2016, ha adottato una versione aggiodeta
Modello Organizzativo e di Gestione della Societiagui al D. Lgs. 231/2001 (Modello 231). | relati
Protocolli sono stati integrati relativamente aveiattispecie di reati ambientali e per recepira serie di
aggiornamenti in materia di gestione ed utilizzo sistemi informativi aziendali oltre che per lasgene
della contabilita e della formazione del bilanci.

< Alla fine di maggio 2016, Edison Spa, ha acquiditamo d'azienda della Societa Idreg Piemonte Spa,
costituito da piccoli impianti idroelettrici dislati in Piemonte e Friuli Venezia Giulia, e ha peideato
l'acquisizione della Societa Cellina Energy Srl aletiene e gestisce un nucleo di ventitre centrali
idroelettriche in Friuli Venezia Giulia. Questi impti sono stati integrati nella Divisione PowersAs
Management ed affidati alla relativa Gestione dtitirica.

Relativamente ai Servizi per i dipendenti, & pro#tegl'impegno dell’azienda nel programma di wedfar
aziendale “Edison per Te”, che si propone di cdanel le esigenze personali con quelle professicoteili
dipendenti con I'obiettivo di migliorare la qualitilla vita delle persone. Il programma continugcevere da
parte dei dipendenti una valutazione molto positfpia del 94% lo trova infatti utilissimo, moltoabbastanza
utile, come testimoniato dagli esiti deBarveyannuale My Edf 2015, i cui risultati sono stategentati in
azienda nei primi mesi dell’anno. Tramite la stadisxzazione condotta dalla Societa IPSOS, andhsiédme
dei servizi per i dipendenti e le coperture preniiali, sanitarie e infortunistiche proposte aiadigenti hanno
riscosso un elevatissimo livello di soddisfazio®d%), superiore a quello della media delle altrandr
aziende ltaliane.
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Le attivita di sviluppo e formazione del primo setne 2016 hanno visto il consueto inizio dei pestor
formativi di carattere istituzionale dedicati abgani neolaureati professional.Tra questi si segnala I'avvio
del Corso di Perfezionamento iEnergy Business and Ultilitiegprogramma sviluppato da Edison in
collaborazione con MIP Paolitecnico di Milano, deatic ad un gruppo di 28 giovapiofessionalddi Edison,
con l'obiettivo di rafforzare nei partecipanti leropetenze professionali, fornendo loro una visioegrata
dell'azienda e dei mercati in cui opera, con unaovata prospettiva sul cliente finale e sull'inanione.

E’ stato inoltre avviato il programma di formaziosigle nuove Linee Guida Anticorruzione, teso &diflere

i principi e le regole di comportamento per tutdlipendenti Edison in ltalia e all’'estero, attrageune-
learning innovativo e dinamico strutturato anche con casitigi che evidenziano alcune delle possibili
condotte corruttive che possono verificarsi nettiviga aziendali.

La formazione manageriale ha visto l'avvio del pesgma dedicato ai capi di nuova nomina e il
consolidamento della piattaforma aziendale di faior@e managerialeEcampusmanagersche si €
particolarmente focalizzata su contenuti di scenaconomico e di innovazione. Continua inoltre la
collaborazione con laCorporate Universitydi Gruppo, attiva su tutti i programmi deadership e
managerialita.

Per quanto riguarda le competenze di “famiglia @ssionale”, oltre alla strutturale attivitd deNéarket
Academy proseguono alcuni programmi di formazione spistiea, in particolare il programma Nautilus
sulle geoscienze e sottosuolo che coinvolge aldiviglternazionale iprofessionalsdell’Exploration and
Production e della Ricerca e Sviluppo.

E’ stato inoltre realizzato il programma a docemtarna sul processo di approvvigionamento in Bdison

la finalita di fornire ai partecipanti una visiodé&nsieme del processo e dei sistemi di approvviginento
aziendali, consolidando attraverso una simulazpyagca l'attivita operativa sul sistema SAP.

Infine, per supportare la familiarizzazione e lanpoensione delle logiche di funzionamento dellawvauo
Intranet aziendale, lanciata nel maggio del 20X%ata realizzata una campagna di formazione fesidigitale
tesa a illustrare le funzionalita e le opportuwit@rte dai nuovi strumenti di collaborazione dcadgt .
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Ai sensi dell'art. 2428 del Codice civile, si pregiche:

« al 30 giugno 2016 non risultano in portafoglioceiproprie o azioni della societa controllantepmare
indirettamente tramite societa fiduciarie o peetipbsta persona. Nel corso del periodo non sorte sta
effettuate operazioni relative ad azioni proprie ad azioni della societa controllante, neppure
indirettamente tramite societa fiduciarie o peeiipbsta persona;

« il Gruppo ha intrattenuto nel corso del semestieragioni con parti correlate, per la descrizionkedsu
rilevanti si rimanda al capitolo “Operazioni infragpo e con parti correlate” contenuto nel Bilancio
consolidato semestrale abbreviato;

* non sono state istituite sedi secondarie.

La Societa ha deciso di avvalersi delle facoltavigte dall'art. 70, comma 8 e dall’art. 71, commhbid del
Regolamento Emittenti e, quindi, di derogare alflagpo di mettere a disposizione del pubblico unudoento
informativo in occasione di operazioni significatindi fusione, scissione, aumento di capitale megian
conferimento di beni in natura, acquisizione e ioess
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BILANCIO
CONSOLIDATO
SEMESTRALE
ABBREVIATO

al 30 giugno 2016

@EDISON



(in milioni di euro)

1° semestre 2016

1° semestre 2015

di cuicon

di cuicon

Nota parti correlate parti correlate
Ricavi di vendita 1 5.468 314 5.619 235
Altri ricavi e proventi 2 96 1 70 1
Totale ricavi 5.564 315 5.689 236
Consumi di materie e servizi (-) 3 (5.089) (242) (5.372) @a4a7)
Costo del lavoro (-) 4 (135) (113)
Margine operativo lordo 5 340 204
Variazione netta di fair value su derivati (commodity e cambi) 6 a7 (48)
Ammortamenti e svalutazioni (-) 7 (241) (300)
Altri proventi (oneri) netti 8 (1) (11)
Risultato operativo 21 (155)
Proventi (oneri) finanziari netti 9 (60) @) 6 76
Proventi (oneri) da partecipazioni 10 3 2) 3) (5
Risultato prima delle imposte (36) (152)
Imposte sul reddito 11 (20) (40)
Risultato netto da Continuing Operations (56) (192)
Risultato netto da Discontinued Operations - -
Risultato netto (56) (192)
di cui:
Risultato netto di competenza di terzi 11 15
Risultato netto di competenza di Gruppo (67) (207)
Utile (perdita) per azione (in euro) 12
Risultato di base azioni ordinarie (0,0132) (0,0406)
Risultato di base azioni di risparmio 0,0250 0,0250
Risultato diluito azioni ordinarie (0,0132) (0,0406)
Risultato diluito azioni di risparmio 0,0250 0,0250
R - — 1° semestre 1° semestre
(in milioni di euro) Nota 2016 2015
Risultato netto (56) (192)
Altre componenti del risultato complessivo:
A) Variazione riservadi Cash Flow Hedge 24 287 189
- Utili (Perdite) del periodo 424 276
- Imposte (137) (87)
B) VVariazione riserva di partecipazioni disponibili >4 _ 1
per la vendita
- Utili (Perdite) su titoli o partecipazioni non realizzati - 1
- Imposte = -
C) Variazione riservadi differenze da conversione
K P 11 15
di attivita in valuta estera
- Utili (Perdite) su cambi non realizzati 10 20
- Imposte 1 (5)
D) Quotadelle altre componenti di utile _ _
complessivo di partecipazioni collegate
E) Utili (Perdite) attuariali (*) 2) 1
- Utili (Perdite) attuariali 2) 1
- Imposte - -
Totale altre componenti del risultato complessivo al netto delle 96 206
imposte (A+B+C+D+E)
Totale risultato netto complessivo 240 14
di cui:
di competenza di terzi 11 15
di competenza di Gruppo 229 [@D)

(*) Voci nonriclassificabili a Conto Economico.
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30.06.2016 31.12.2015
AT di cui dicui
(in milioni di euro) Nota . ! el con . teurcon
parti correlate parti correlate

ATTIVITA'
Immobilizzazioni materiali 13 4198 3678
Immobili detenuti per investimento 14 5 6
Avviamento 15 2.357 2.355
Concessioni idrocarburi 16 452 480
Altre immobilizzazioni immateriali 17 134 118
Partecipazioni 18 74 74 67 67
Partecipazioni disponibili per la vendita 18 163 167
Altre attivita finanziarie 19 16 4 31 4
Crediti per imposte anticipate 20 655 702
Altre attivita 21 249 280
Totale attivita non correnti 8.303 7.884
Rimanenze 171 253
Crediti commerciali 1.679 k7] 2.367 50
Crediti per imposte correnti 14 20
Crediti diversi 1.406 35 1.654 28
Attivita finanziarie correnti 120 81 113 83
Disponibilita liquide e mezzi equivalenti 198 14 279
Totale attivita correnti 22 3.588 4.686
Attivita in dismissione 23 - 212
Elisioni attivita da e verso Discontinued Operations 5 -
Totale attivita 11.891 12.782
PASSIVITA'
Capitale sociale 5.377 5.292
Riserve e utili (perdite) portatia nuovo 979 1.790
Riserva di altre componenti del risultato complessivo (367) (663)
Risultato netto di competenza di Gruppo (67) (980)
Totale patrimonio netto attribuibile ai soci della controllante 5.922 5.439
Patrimonio netto attribuibile ai soci di minoranza 348 437
Totale patrimonio netto 24 6.270 5.876
Trattamento di fine rapporto e fondi di quiescenza 25 4 31
Fondo imposte differite 26 62 2
Fondi per rischi e oneri 27 1139 1123
Obbligazioni 28 600 599
Debiti e altre passivita finanziarie 29 235 70 640 467
Altre passivita 30 150 315
Totale passivita non correnti 2.230 2.740
Obbligazioni 4 28
Debiti finanziari correnti 516 367 306 170
Debiti verso fornitori 1311 45 1.623 51
Debiti per imposte correnti 8 25
Debiti diversi 1522 37 2.177 202
Totale passivita correnti 31 3.391 4.159
Passivita in dismissione 32 - 7
Hlisioni passivita da e verso Discontinued Operations = -
Totale passivita e patrimonio netto 11.891 12.782
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Il presente rendiconto finanziario analizza i flussi di cassa relativi alle disponibilita liquide a breve termine

(esigibili entro 3 mesi) del primo semestre 2016. Completa I’informativa in tema di flussi finanziari, ai fini

di una migliore comprensione delle dinamiche di generazione e di assorbimento di cassa, un apposito

rendiconto finanziario, riportato nella Relazione sulla Gestione, che analizza la variazione complessiva

dell’indebitamento finanziario netto del Gruppo.

(in milioni di euro)

1° semestre 2016

1° semestre 2015

di cui con di cui con
Nota . f
parti correlate parti correlate
Risultato prima delle imposte (36) (152)
Ammortamenti e svalutazioni 7 241 300
Accantonamenti netti a fondi rischi 37) )
Risultato di societa valutate con il metodo del patrimonio netto (-) 2 2 5 5
Dividendi incassati da societa valutate con il metodo del patrimonio netto 7 7 3 3
(Plusvalenze) Minusvalenze da realizzo di immobilizzazioni (32) 1
Variazione del trattamento di fine rapporto e fondi di quiescenza 25 (@) (€H)
Variazione Fair Value iscritto nel risultato operativo 7 52
Variazione del capitale circolante operativo 495 10 469 (@)
Variazione del capitale circolante non operativo 27) - (140) 26
Variazione di altre attivita e passivita di esercizio 19 Q) (68)
(Proventi) Oneri finanziari netti 9 60 7 6) (76)
Proventi (Oneri) finanziari netti pagati (44) 2) @) 76
Imposte sul reddito nette pagate (221) (171) (45)
A. Flusso monetario da attivita d'esercizio da Continuing Operations 502 402
Investimenti in immobilizzazioni materiali e immateriali (- ) 13-17 (187) (257)
Investimenti in immobilizzazioni finanziarie (- ) - (6) (6)
Prezzo netto di acquisizione business combinations () -
Disponibilita liquide e mezzi equivalenti da conferimento in natura 52 -
Prezzo di cessione di immobilizzazioni materiali e immateriali - -
Prezzo di cessione di immobilizzazioni finanziarie 2 -
Rimborsi di capitale da immobilizzazioni finanziarie 2 2
Variazione altre attivita finanziarie correnti (@) @ 2 2
B. Flusso monetario da attivita di investimento da Continuing Operations 142) (259)
Accensioni di nuovi finanziamenti a medio e lungo termine 28,29,31 101 100 250 250
Rimborsi di finanziamenti a medio e lungo termine (-) 28,29,31 (582) (570) (761) (250)
Altre variazioni nette dei debiti finanziari 72 66 170 220
Dividendi pagati a societa controllanti o a terzi azionisti (-) (32) 4 (54)
C. Flusso monetario da attivita di finanziamento da Continuing Operations (441) (395)
D. Differenze di cambio nette da conwersione = -
Flusso monetario netto del periodo da Continuing Operations
E 1 252
(A+B+C+D) (81) (252)
F. Flusso monetario netto del periodo da Discontinued Operations - -
Flusso monetario netto del periodo (Continuing e Discontinued
G. . 81 252
Operations) (E+F) (81) (252)
H. D|sp<_)n|k_)|||ta||qU|d_e e mezzi equivalenti all'inizio dell'esercizio da 279 _ 473
Continuing Operations
| Disponibilita liquide e mezzi equivalenti all*inizio dellesercizio da _ B
" Discontinued Operations
L Dlspo_nlb!llta Ilqylde e_me22| equwa!entl alla fine del periodo 198 14 201
(Continuing e Discontinued Operations) (G+H-+1)
M Disponibilita liquide e mezzi equivalenti alla fine del periodo da _ B
" Discontinued Operations
N Disponibilita liquide e mezzi equivalenti alla fine del periodo da 198 14 221

" Continuing Operations (L-M)
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(inmilioni di euro) . Riserva di altre componenti del risultato complessivo Totale L
Riserve e Partecipa: Patrimonio Patrimonio
conitale| | cash zionip Differenze da | Quota del'!edf‘"ﬁ utiti [Risultato netto 5 e Netto Totale
ol (perdite) O conversione [TPOneNt ¢l utle ..+ | dicompetenza| . .. .| attribuibile | Patrimonio
Sociale ortati a Flow | disponibi di attivitain complessivodi | (Perdite) di Grunno attribuibile ai ai soci di Netto
pnuovo Hedge | liperla valutaestera partecipazioni | attyariali P soci della minoranza
vendita collegate controllante
Saldi 31 dicembre 2014 5.292 1.746 (458) 11 - 4) 40 6.627 510 7137
Destinazione risultato esercizio precedente - 40 - - - (40)
Distribuzione dividendi e riserve - - - - - (66) (66)
Altri movimenti - (8) - - - - 8) () (10)
Totale risultato netto complessivo - 189 1 15 - 1 (207) (1) 15 14
di cui:
- Variazione del risultato complessivo 189 1 15 - 1 - 206 - 206
- Risultato netto al 30 giugno 2015 - - - - - - (207) (207) 15 (192)
Saldi al 30 giugno 2015 5.292 1.778 (269) 1 26 - ) (207) 6.618 457 7.075
Distribuzione dividendi e riserve - - - - - (27) (27)
Altri movimenti - 12 - - - - 12 1 13
Totale risultato netto complessivo - (408) 1) 11) - 2 (773) (1.191) 6 (1.185)
di cui:
- Variazione del risultato complessivo - (408) (1) (11) - 2 - (418) - (418)
- Risultato netto dal 1° luglio al 31 dicembre 2015 - - - - - (773) (773) 6 (767)
Saldi al 31 dicembre 2015 5.292 1.790 (677) 15 - 1) (980) 5439 437 5876
Destinazione risultato esercizio precedente - (980) - - - 980 .
Distribuzione dividendi e riserve - - - - - (35) (35)
Aumento di capitale sociale e riserve 85 162 - - - - 247 2147
Variazione area di consolidamento - - - - (66) (66)
Altri movimenti - 7 - - - - 7 1 8
Totale risultato netto complessivo - 287 11 - (2) (67) 229 11 240
di cui:
- Variazione del risultato complessivo - 287 11 - (2) - 296 - 296
- Risultato netto al 30 giugno 2016 - - - - - (67) (67) 1 (56)
Saldi al 30 giugno 2016 5.377 979 (390) 26 - 3) (67) 5.922 348 6.270
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Il Bilancio consolidato semestrale abbreviato al 30 giugno 2016 del gruppo Edison ¢ stato redatto ai sensi
dell’art. 154-ter del Decreto Legislativo del 24 febbraio 1998 n. 58 e successive modifiche e integrazioni e
recepisce, in quanto situazione infrannuale, il disposto dello IAS 34 “Bilanci Intermedi”. Tale bilancio &
stato redatto in conformitd agli International Financial Reporting Standards - IFRS emessi
dall’International Accounting Standards Board, in base al testo pubblicato nella Gazzetta Ufficiale delle
Comunita Europee (G.U.C.E.).

| principi contabili, i criteri di valutazione e i criteri di consolidamento applicati sono sostanzialmente
conformi a quelli adottati per la predisposizione del Bilancio Consolidato 2015, cui si rimanda per una loro
pit ampia trattazione.

Con riferimento agli “Strumenti finanziari” si ricorda che il Gruppo applica, ove possibile, la hedge
accounting verificandone la rispondenza ai requisiti di compliance con il principio IAS 39. Nel primo
semestre 2016, alcune relazioni di copertura di cash flow hedge su commodity sono state revocate e, in
alcuni casi, sono state poste in essere, prospetticamente, nuove relazioni di copertura sia di Cash Flow
Hedge che, per la prima volta, di Fair Value Hedge; questo alla luce delle formule di indicizzazione e dei
risk factor ivi inclusi. Si precisa che il fair value iscritto in bilancio alla data di revoca della relazione di
copertura € mantenuto nella “Riserva di altre componenti del risultato complessivo di Cash Flow Hedge” e
viene, di tempo in tempo, riflesso a conto economico coerentemente agli effetti economici prodotti
dall’elemento coperto.

Il Consiglio di Amministrazione del 27 luglio 2016 ha autorizzato la pubblicazione del presente bilancio
consolidato semestrale abbreviato che & assoggettato a revisione contabile limitata da Deloitte & Touche
Spa in base all’incarico ai sensi del Decreto Legislativo del 27 gennaio 2010 n. 39, conferito
dall’Assemblea degli Azionisti del 26 aprile 2011, che ha durata di nove esercizi (2011-2019).

I valori, ove non diversamente specificato, sono esposti in milioni di euro.

La stesura del Bilancio consolidato semestrale abbreviato al 30 giugno 2016 e delle note illustrative ha
richiesto I’utilizzo di stime e assunzioni sia nella determinazione di alcune attivita e passivita sia nella
valutazione delle passivita potenziali. | risultati a posteriori che deriveranno dal verificarsi degli eventi
potrebbero pertanto differire da tali stime. Le stime e le assunzioni considerate sono riviste su base continua
e gli effetti di eventuali variazioni sono iscritti immediatamente in bilancio. In generale I’utilizzo di stime &
particolarmente rilevante per ammortamenti, valutazione degli strumenti derivati, determinazione di fondi
rischi e fondi svalutazione, anticipi corrisposti a fronte di contratti di importazione di lungo termine (take-
or-pay) di gas nonché per I’impairment test.

Per una pit ampia descrizione dei processi valutativi piu rilevanti per il Gruppo, invariati rispetto al
precedente esercizio, si rinvia al paragrafo “Utilizzo di valori stimati” contenuto nel Bilancio Consolidato
2015.
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Con riferimento alla definizione di controllo fornita dall’IFRS 10 si segnala che il gruppo Edison consolida
integralmente due societa pur non detenendone la maggioranza del capitale; in particolare, nel settore
idroelettrico, Dolomiti Edison Energy Srl (detenuta al 49%) e, nel settore energie rinnovabili, la societa E2i
Energie Speciali Srl, detenuta al 30% tramite Edison Partecipazioni Energie Rinnovabili Srl. Per una piu
completa ed esaustiva informativa si rimanda a quanto commentato nel Bilancio Consolidato 2015.

La societa Hydros (al 31 dicembre 2015 detenuta al 40%) dall’l gennaio 2016 € stata deconsolidata e
valutata con il metodo del patrimonio netto in quanto i presupposti del controllo ai sensi dell’IFRS 10 erano
decaduti e venduta in data 31 maggio 2016 come riportato nelle note di seguito.

Filiera Energia Elettrica

Il 22 marzo 2016, I’Assemblea straordinaria degli Azionisti di Edison Spa ha approvato il
conferimento in Edison Spa, da parte del suo azionista di controllo Transalpina di Energia Spa, del
100% della propria partecipazione in Fenice Spa (societa del gruppo EDF specializzata in servizi
energetici ed ambientali), con efficacia dall’1 aprile 2016. A partire da tale data il gruppo Fenice ¢
consolidato integralmente nel gruppo Edison.

Il 31 maggio 2016, con efficacia dall’l giugno 2016, é stata perfezionata I’operazione tra Edison e
Alperia per lo scambio tra le partecipazioni di Edison in Hydros (40%) e Sel Edison (42%) (gia
considerate come Disposal Group al 31 dicembre 2015) e la partecipazione totalitaria di Alperia in
Cellina Energy, societa che detiene il nucleo idroelettrico di Cellina in Friuli Venezia Giulia operante
nel settore idroelettrico; dall’1 giugno 2016 Cellina Energy € consolidata con il metodo integrale;

Il 25 maggio 2016 é stato sottoscritto I’atto di acquisto di un ramo d’azienda dal Fallimento della
IDREG Piemonte Spa che comprende principalmente centrali idroelettriche di piccola derivazione. Il
ramo d’azienda é stato acquisito nello stato di fatto e di diritto in cui si trova senza alcuna garanzia da
parte del Fallimento. Si precisa che le passivita pregresse relative al Fallimento restano a carico dello
stesso.

Fusione per incorporazione in Edison Spa della societa Shen Spa, gia detenuta al 100%, con efficacia
verso i terzi dall’1 marzo 2016; tale operazione non ha avuto impatti sul Gruppo.
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Il primo semestre 2016 & stato caratterizzato da alcune operazioni di aggregazione aziendale che hanno
riguardato:

e Fenice Spa;

e Cellina Energy Spa;

e Ramo di azienda IDREG Piemonte.
Tali operazioni sono state valutate in bilancio ai sensi dell’IFRS 3 revised (“aggregazioni aziendali™), vale
a dire rilevando il fair value di attivita, passivita e passivita potenziali alla data di acquisizione.
Al riguardo si segnala che tali valori sono da ritenersi al momento provvisori.
Nel seguito si riporta una breve descrizione di ciascuna operazione.

1) Conferimento in natura di Fenice Spa

Edison, a seguito della delibera dell’Assemblea straordinaria degli azionisti del 22 marzo 2016, ha
approvato un aumento di capitale in natura riservato alla controllante Transalpina di Energia, per 247
milioni di euro (di cui 85 milioni a titolo di aumento di capitale e 162 milioni di euro a titolo di
sovrapprezzo azioni), che ¢ stato liberato mediante il conferimento della partecipazione pari al 100% del
capitale di Fenice Spa. Il valore di conferimento di Fenice ¢ stato determinato da un esperto indipendente,
cosi come il fair value di Edison é stato determinato con il supporto di un esperto indipendente. Inoltre,
poiché Transalpina di Energia & la controllante di Edison, il trasferimento delle attivita di Fenice si
configura come una operazione con parte correlata, e pertanto & stato richiesto e ottenuto il parere
favorevole del comitato degli amministratori indipendenti, espresso sulla base di una fairness opinion di un
consulente indipendente.

Fenice Spa € una societa del gruppo EDF specializzata in servizi energetici e ambientali che opera in Italia
e, attraverso alcune controllate, in Polonia, Spagna e Russia.

L’effetto della transazione ha efficacia dall’ 1 aprile 2016 e da tale data il gruppo Fenice & consolidato
integralmente in Edison.

Di seguito si riporta il contributo economico del gruppo Fenice dal 1° aprile 2016 al 30 giugno 2016.

CONTO ECONOMICO

(in milioni di euro) L7 SEMMESIITE
2016
Ricavi di vendita 94
Margine operativo lordo 18
Ammortamenti e svalutazioni (16)
Risultato operativo 2
Orneri finanziari netti (2)
Imposte (2)
Risultato netto (2)

Sotto il profilo industriale e di business I’acquisizione di Fenice consentira a Edison di assumere una
posizione di maggior rilievo nel settore dell’efficienza energetica italiana. L’operazione permettera infatti
al gruppo Edison, da un lato, attraverso il valore del brand e del portafoglio-clienti Edison e, dall’altro,
capitalizzando il posizionamento e le competenze di Fenice nel suo segmento di attivita, di sviluppare e
rafforzare la propria posizione nel mercato dei servizi energetici, ampliando al tempo stesso I’offerta di
servizi alle piccole-medie imprese e ai settori del terziario e della pubblica amministrazione. Tutto cio in
coerenza con il piano di sviluppo del Gruppo.
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Nel seguito sono riportati i valori della Purchase Price Allocation:

Fair value
(in milioni di euro) attivita e
passivita
acquisite
Attivita non correnti
Immobilizzazioni materiali 377
Immobilizzazioni immateriali 9
Crediti per imposte anticipate 61
Attivita correnti
Rimanenze 9
Crediti commerciali 73
Crediti diversi 24
Disponibilita liquide e mezzi equivalenti 52
Totale attivo 605
Passivita non correnti
Fondo imposte differite 1
Fondi per rischi e oneri 39
Trattamento di fine rapporto e fondi di quiescenza 12
Debiti finanziari non correnti 11
Passivita correnti
Debiti verso fornitori 78
Debiti finanziari 185
Debiti diversi 32
Totale passivo 358
Fair Value attivita nette acquisite 247
- % di competenza di Edison (100% ) T 247
Valore di conferimento 247

2) Riassetto attivita idroelettriche - acquisizione di Cellina Energy

In data 31 maggio 2016, con efficacia dall’ 1 giugno 2016, Edison e Alperia hanno concluso I’operazione
per lo scambio tra le partecipazioni di Edison in Hydros e Sel Edison e la partecipazione di Alperia in
Cellina Energy, la societa che detiene il nucleo idroelettrico di Cellina in Friuli Venezia Giulia, dando
seguito all’accordo firmato il 29 dicembre 2015 tra Edison e SEL (divenuta oggi Alperia). Con tale
operazione Edison ha rilevato il 100% della societad Cellina Energy, consolidandola integralmente dall’1
giugno 2016, cedendo in cambio le proprie partecipazioni pari al 40% di Hydros e al 42% di Sel Edison.

Il nucleo idroelettrico sul torrente Cellina, le cui concessioni scadranno nel 2029, comprende 23 impianti
tra grandi e piccole derivazioni per una potenza installata totale pari a circa 90 MW.

Con tale operazione Edison si rafforza nell’idroelettrico, settore chiave nella strategia di sviluppo del
Gruppo, e allunga la vita media del proprio portafoglio idroelettrico riducendo i rischi legati ai rinnovi delle
concessioni.

Nel complesso la transazione ha determinato un effetto economico positivo netto di 33 milioni di euro,
registrato nel margine operativo lordo, tenuto conto sia del risultato positivo della cessione delle quote
detenute in Hydros e Sel Edison, avvenuta a un corrispettivo di circa 195 milioni di euro, che delle
risultanze della valutazione di Cellina Energy ai sensi dell’lFRS 3 revised. La valutazione del fair value di
attivita, passivita e passivita potenziali di Cellina Energy é riportata nella tabella che segue:

Fair value
(in milioni di euro) EHE @
passivita
acquisite
Attivita non correnti
Immobilizzazioni materiali 154
Attivita correnti
Crediti commerciali 3
Crediti diversi 1
Disponibilita liquide e mezzi equivalenti 35
Totale attivo 193

Passivita non correnti
Fondo imposte differite 16
Fondi per rischi e oneri

Passivita correnti

Debiti verso fornitori 1
Debiti diversi
Totale passivo 22
Fair Value attivita nette acquisite 171
- % di competenza di Edison (100%) 171
Costo totale dell'acquisizione 198
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3) Acquisizione del ramo di azienda IDREG Piemonte

Nel mese di maggio 2016, Edison ha concluso, per un valore di 36 milioni di euro, I’operazione di acquisto
dal Fallimento di IDREG Piemonte di un ramo di azienda costituito da alcune centrali mini-idro.

I valori di iscrizione sono stati i seguenti:

Fair value
(in milioni di euro) BT @
passivita
acquisite
Attivita non correnti
Immobilizzazioni materiali 36
Fair Value attivita nette acquisite 36
- % di competenza di Edison (100% ) 36
Costo totale dell‘acquisizione 36
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Relazione intermedia
sulla gestione

Bilancio Consolidato
Semestrale Abbreviato

Bilancio Semestrale Abbreviato
della Capogruppo Edison Spa

INFORMATIVA SETTORIALE
I segmenti di seguito identificati dal Gruppo ai sensi dell’IFRS 8, attengono alla “Filiera Energia Elettrica”,
alla “Filiera Idrocarburi” e al settore residuale “Corporate e Altri Settori”. Tale articolazione informativa
corrisponde alla struttura della reportistica periodicamente analizzata dal management e dal Consiglio di
Amministrazione per gestire il business ed e oggetto di reporting direzionale periodico e di pianificazione.

GRUPPO
CONTO ECONOMICO Filiera Energia Elettrica Filiera Idrocarburi Corporate e Altri Settori Rettifiche e Elisioni EDISON
(in milioni di euro) 1°sem.2016 1°sem.2015 1°sem.2016 1°sem.2015 1°sem.2016 1°sem.2015| |1°sem.2016 1°sem.2015| |1°sem.2016 1°sem.2015
Ricavi di vendita 2.650 3.284 3.111 2717 25 24 (318) (406) 5.468 5.619
- di cui verso terzi 2634 3.278 2.831 2.339 3 2 - - 5.468 5.619
- di cui Intersettoriali 16 6 280 378 22 22 (318) (406) - -
Margine operativo lordo 189 203 193 47 (42) (46) - - 340 204
% sui ricavi di vendita 71% 6,2% 6,2% 1,7% ns. ns. 6,2% 3,6%
Variazione netta di fair value su derivati
(commodity e cambi) - 6 77) (54) - - @7) (48)
Ammortamenti e svalutazioni (102) (115); (135) (181) (4) (4) - - (241) (300)
Altri proventi (oneri) (1) (11) 1) (11)
Risultato operativo 87 94 (19) (188) (47) (61) - - 21 (155)
% sui ricavi di vendita 3,3% 2,9% (0,6%) (6,9%) ns. ns. 0,4% (2,8%)
Proventi (oneri) finanziari netti (60) 6
Risultato da partecipazioni valutate ad equity () (5)
Imposte sul reddito (20) (40)
Risultato netto da Continuing Operations (56) (192)
Risultato netto da Discontinued Operations - -
Risultato netto di competenza di terzi 11 15
Risultato netto di competenza del Gruppo (67) (207)
GRUPPO
STATO PATRIMONIALE Filiera Energia Elettrica Filiera Idrocarburi Corporate e Altri Settori Rettifiche e Elisioni EDISON
(in milioni di euro) 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2016 31.12.2015
Totale attivita correnti e non correnti 6.123 5.672 5.450 6.861 4.054 3.445 (3.736) (3.408) 11.891 12570
Totale attivita in dismissione - 212 - - - - - - = 212
4
Totale attivita 6.123 5.884 5.450 6.861 4.054 3.445 (3.736) (3.408) 11.891 12.782
Totale passivita correnti e non correnti 1911 1586 4.192 5.056 2119 2.699 (2.601) (2.442) 5.621 6.899
Totale passivita in dismissione - 7 - - - - - - - 7
Totale Passivita 1911 1593 4.192 5.056 2119 2.699 (2.601) (2.442) 5.621 6.906
Indebitamento finanziario netto 1.067 1.147
GRUPPO
ALTRE INFORMAZIONI Filiera Energia Elettrica Filiera Idrocarburi Corporate e Altri Settori Rettifiche e Elisioni EDISON

(in milioni di euro) 1°sem.2016 1°sem.2015 1°sem.2016 1°sem.2015 1°sem.2016 1°sem.2015 1°sem.2016 1°sem.2015 1°sem.2016 1°sem.2015
Investimenti tecnici 24 12 105 126 2 1 - - 131 139
Investimenti in esplorazione - - 41 69 - - - - 41 69
Investimenti inimmobilizzazioni immateriali 1 - 13 49 1 - - - 15 49
Totale investimenti 25 12 159 244 3 1 - - 187 257
GRUPPO
Filiera Energia Elettrica Filiera Idrocarburi Corporate e Altri Settori Rettifiche e Elisioni EDISON
30.06.2016 (*) 31.12.2015 (**) 30.06.2016  31.12.2015 30.06.2016  31.12.2015 30.06.2016  31.12.2015 30.06.2016 31.12.2015
Dipendenti (numero) 3.041 1.030 1.382 1414 624 622 - - 5.047 3.066

(*) Includono 2.067 dipendenti del gruppo Fenice
(**) Sono inclusi 76 dipendenti appartenenti a societariclassificate in attivita in dismissione e cedute il 31 maggio 2016
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Il Gruppo non ritiene rilevante ai fini della propria reportistica I’analisi settoriale per area geografica. Le
immobilizzazioni nette relative alle attivita estere, riferite alla Filiera Idrocarburi, al 30 giugno 2016
ammontano complessivamente a 1.110 milioni di euro e sono pari a circa il 15,1% del capitale investito
netto. Tra le attivita estere si segnalano in particolare le attivita di Exploration & Production detenute in

Egitto.

Il contributo del settore Exploration & Production, pur importante, € penalizzato, rispetto allo stesso

periodo dell’anno precedente, dall’andamento dello scenario di riferimento.

1° semestre 1° semestre

(in milioni di euro) Variazioni Variazioni %
2016 2015

Ricavi di vendita 199 268 (69) (25,7%)

Margine operativo lordo reported 83 145 (62) (42,8%)

% sui ricavi di vendita 417% 54,1%

Risultato operativo (40) (25) (15) (60,0%)

% sui ricavi di vendita (20,19) (9,3%)

Clienti rilevanti ai sensi dell’lFRS 8

Le vendite del Gruppo generalmente non sono concentrate. Nella Filiera Energia Elettrica & presente un
solo cliente rilevante con ricavi di vendita complessivi per circa 508 milioni di euro nel periodo, equivalenti
al 19,2% dei ricavi di vendita della filiera e al 9,3% dei ricavi di vendita del Gruppo.
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Nel primo semestre 2016, in presenza di uno scenario sfavorevole e di una congiuntura economica in lieve
ripresa, la domanda nazionale di energia elettrica € in flessione rispetto al primo semestre 2015 (-2,0%; -
2,6% in termini decalendarizzati); la minor idraulicita del periodo rispetto al primo semestre del 2015 ha
comportato una significativa riduzione della produzione idroelettrica, la produzione termoelettrica nel suo
complesso ¢ invece in linea. | consumi italiani di gas naturale registrano un incremento dell’1,3% rispetto
al primo semestre 2015, principalmente a seguito dell’effetto combinato di maggiori consumi per usi
termoelettrici e minori consumi per servizi e usi civili.

In questo contesto, il margine operativo lordo del Gruppo € risultato positivo per 340 milioni di euro (204

milioni di euro nello stesso periodo dell’anno precedente); in particolare:

e il margine operativo lordo adjustedl della Filiera Energia Elettrica, pari a 122 milioni di euro, che
comprende I’apporto del gruppo Fenice a partire dall’1 aprile 2016 (18 milioni di euro) e il risultato
positivo non ricorrente emergente dall’operazione di riassetto delle attivita idroelettriche (33 milioni di
euro), € in diminuzione rispetto allo stesso periodo dell’esercizio precedente (208 milioni di euro) in
conseguenza della contrazione dei margini di generazione, in particolare nel settore termoelettrico, della
minore generazione idroelettrica, a causa della minore idraulicita del periodo, e del calo dei prezzi di
vendita;

¢ il margine operativo lordo adjustedl della Filiera Idrocarburi € pari a 260 milioni di euro contro 42
milioni di euro del primo semestre 2015. La performance del periodo beneficia del miglior margine
realizzato dalle attivitd di compravendita di gas naturale in conseguenza della positiva conclusione
dell’arbitrato con Eni riferito al contratto di acquisto di gas naturale di provenienza libica avvenuta in
novembre 2015 e del nuovo accordo intervenuto nel semestre. L apporto delle attivita di Exploration &
Production, pur significativo, continua a essere penalizzato dal perdurare di uno scenario negativo del
mercato petrolifero.

Il risultato netto di competenza di Gruppo € negativo per 67 milioni di euro (negativo per 207 milioni di

euro nel primo semestre 2015).

Oltre alla dinamica dei margini industriali summenzionata, sul risultato del periodo hanno inciso

principalmente:

e la variazione netta di fair value su derivati, negativa per 77 milioni di euro, negativa per 48 milioni di
euro nel primo semestre del 2015;

e ammortamenti e svalutazioni per 241 milioni di euro (300 milioni di euro nel 2015);

e oneri finanziari netti per 60 milioni di euro, a fronte di proventi finanziari netti per 6 milioni di euro del
primo semestre 2015, che beneficiava di effetti cambi eccezionalmente positivi.

11l margine operativo lordo adjusted & effetto della riclassificazione dei risultati delle coperture su commodity e cambi
associate ai contratti per I’importazione di gas naturale dalla Filiera Idrocarburi alla Filiera Energia Elettrica, per la parte di
risultato riferibile a quest’ultimo settore (-67 milioni di euro nel 2016, +5 milioni di euro nel 2015). Tale riclassificazione
viene effettuata al fine di consentire una miglior lettura gestionale dei risultati industriali. Il margine operativo lordo adjusted

non & soggetto a verifica da parte della societa di revisione.
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Si ricorda inoltre che le imposte del primo semestre 2015 recepivano I’effetto negativo one-off legato
all’abolizione della Robin Hood tax (68 milioni di euro).

5.468 milioni di euro

1° semestre 1° semestre

(in milioni di euro) 2016 2015 Variazioni Variazioni %
Energia Elettrica 2.063 2.446 (383) (15,7%)
Gas naturale 2.046 2.039 7 0,3%0

Vapore 30 34 (C)) (11,8%0)
Olio 64 97 (33) (34,0%06)
Certificati verdi 5 108 (103) (95,4%)
Altro 5 9 [GD) (44,4%)
Sub - Totale 4.213 4.733 (520) (11,026)
Ricavi per vettoriamento 489 714 (225) (31,5%0)
Derivati su commodity realizzati 612 93 519 n.s.
Margine attivita di trading 3 4 @ (25,0%0)
Servizi di stoccaggio 39 45 6) (13,3%0)
Prestazioni di servizi per conto terzi 4 4 - -
Altri ricavi per prestazioni diverse 108 26 82 n.s.
Totale Gruppo 5.468 5.619 (151) (2,720)
Ripartizione per attivita i Sem;ztlrg 1 semezsotlrg \ariazioni  \ariazioni %
Filiera Energia Elettrica 2.650 3.284 (634) (19,3%)
Filiera Idrocarburi 3.111 2.717 394 14,5%

Corporate e Altri Settori 25 24 1 4,2%

Elisioni (318) (406) 88 (21,7%0)
Totale Gruppo 5.468 5.619 (151) (2,720)

I ricavi di vendita sono realizzati in larga prevalenza sul mercato italiano.

I ricavi della Filiera Energia Elettrica, che dall’1l aprile comprendono I’apporto del gruppo Fenice (94
milioni di euro), risultano in diminuzione del 19,3% rispetto allo stesso periodo dell’anno precedente
principalmente a seguito della discesa dei prezzi medi di vendita trainati dallo scenario di riferimento.

I ricavi della Filiera Idrocarburi, in aumento del 14,5% rispetto al primo semestre 2015, riflettono
maggiori volumi di vendita per usi industriali e termoelettrici che hanno compensato il calo dei prezzi di
vendita.

| proventi realizzati da derivati su commodity, 612 milioni di euro, da analizzare congiuntamente con la
relativa voce di costo inclusa nella posta Consumi di materie e servizi (799 milioni di euro) riguardano
essenzialmente i risultati delle coperture su commodity e cambi poste in essere con la finalita di mitigare il
rischio di oscillazione del costo del gas naturale destinato ai portafogli del gruppo Edison nonché di quello
relativo alla vendita diretta del gas naturale medesimo.

. . 1° semestre 1° semestre I o
o,

(in milioni di euro) 2016 2015 Variazioni Variazioni %
Margine attivita di trading fisico

Ricavi di vendita 1.122 1.311 (189) (14,4%)
Consumi di materie e servizi (1.113) (1.317) 204 (15,5%)
Totale incluso nei ricavi di vendita 9 (6) 15 n.s.
Margine attivita di trading finanziario

Ricavi di vendita 33 @ 34 n.s
Consumi di materie e servizi (39) 11 (50) n.s
Totale incluso nei ricavi di vendita (6) 10 (ae) n.s
Totale margine attivita di trading 3 4 1) (25,0%20)

Per una visione complessiva degli effetti si rimanda all’apposita disclosure contenuta nel capitolo
“Gestione dei rischi finanziari del Gruppo”.

96 milioni di euro

(in milioni di euro) 1°sem2%tjr:g 1° selmezsot:[g Variazioni Variazioni %
Recupero costi verso contitolari di ricerche di idrocarburi 11 15 (@) (26,7%)
Rilascio netto di fondi rischi su crediti e diversi 15 1 14 n.s.
Riassetto attivita idroelettriche 33 - 33 n.a.
Sopravvenienze attive e altro 37 54 a7 (31,5%)
Totale Gruppo 96 70 26 37,1%%

62



5.089 milioni di euro

(in milioni di euro)

1° semestre

1° semestre

Variazioni

Variazioni %

2016 2015

Gas naturale 1.570 2.026 (456) (22,5%)
Energia Elettrica 1.404 1.648 (244) (14,8%)
Certificati verdi - - - -
Diritti di emissione CO2 13 15 () (13,3%)
Utilities e altri materiali 38 36 2 5,6%

Sub - Totale 3.025 3.725 (700) (18,8%20)
Vettoriamento di energia elettrica e gas naturale 853 1.074 (221) (20,6%)
Manutenzione 101 79 22 27,8%

Fee dirigassificazione 60 60 - -
Prestazioni professionali 45 58 @as) (22,4%)
Svalutazioni di crediti commerciali e diversi 24 44 (20) (45,5%)
Derivati su commodity realizzati 799 14 785 n.s.
Accantonamenti a fondi rischi diversi 13 11 2 18,2%

Variazione delle rimanenze 37 131 ©4) (71,8%)
Costi godimento beni di terzi 45 55 (10) (18,2%)
Altriusi e consumi 87 121 34) (28,1%)
Totale Gruppo 5.089 5.372 (283) (5,3%206)
Ripartizione per attivita i Sem;g‘{g 1 Semezsotlrz Variazioni \ariazioni %
Filiera Energia Elettrica 2.454 3.065 (611) (19,9%0)
Filiera Idrocarburi 2.914 2.672 242 9,1%

Corporate e Altri Settori 45 a7 () (4,3%)
Elisioni (324) (412) 88 (21,4%)
Totale Gruppo 5.089 5.372 (283) (5,3%0)

135 milioni di euro

L’aumento di 22 milioni di euro rispetto allo stesso periodo dell’esercizio precedente (113 milioni di euro)
e riferito per 24 milioni di euro al gruppo Fenice, consolidato dall’1 aprile 2016.

340 milioni di euro

(in milioni di euro)

1° semestre

%06 sui ricavi di

1° semestre

% sui ricavi di

2016 vendita 2015 vendita
Margine operativo lordo reported
Filiera Energia Elettrica 189 7,1% 203 6,2%
Filiera Idrocarburi 193 6,2% a7 1,7%
Corporate e Altri Settori 42 n.s. (46) n.s.
Totale Gruppo 340 6,2%0 204 3,6%0
Margine operativo lordo adjusted
Filiera Energia Elettrica 122 4,6% 208 6,3%
Filiera Idrocarburi 260 8,4% 42 1,5%
Corporate e Altri Settori “42) n.s. (46) n.s.
Totale Gruppo 340 6,220 204 3,620

Il margine operativo lordo adjusted rialloca alla Filiera Energia Elettrica la parte di risultato delle coperture

poste in essere sui contratti d’importazione di gas naturale che, sotto il profilo gestionale, tutelano i margini

delle vendite di energia elettrica.
Per quanto riguarda le performances:

e il margine operativo lordo adjusted della Filiera Energia Elettrica, pur beneficiando dell’apporto del
gruppo Fenice e del risultato positivo derivante dall’operazione di riassetto del settore idroelettrico,

riflette la contrazione dei margini di generazione e gli effetti derivanti dalla minor idraulicita registrata

nel periodo rispetto ai livelli straordinari del 2015;
e il miglioramento del margine operativo lordo adjusted della Filiera Idrocarburi & riferito in

particolare alle attivita di compravendita di gas naturale, che beneficiano della positiva conclusione

dell’arbitrato con Eni (novembre 2015) relativo al contratto di acquisto di gas naturale di provenienza
libica e del nuovo accordo intervenuto nel semestre, mentre le attivita di Exploration & Production
risentono negativamente dello scenario di riferimento.
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(77) milioni di euro

(in milioni di euro) i sem;zt;g 1 semezsot:[g Variazioni Variazioni %
Varlazuo_ne di fal_r value ne_ll_a gestione del rischio 78 (63) 141 ns.
prezzo di prodotti energetici:

- definibili di copertura ai sensi dello I1AS 39 (CFH) 24 (13) 37 ns.
- definibili di copertura ai sensidello IAS 39 (FVH) 117 - 117 n.s.
- non definibili di copertura ai sensi dello IAS 39 (63) (50) a3) 26,0%
Var|§2|one di fair \@Iue nella gestione del rischio (46) 15 61) ns.
cambio su commodity:

- definibili di copertura ai sensi dello 1AS 39 (CFH) (10) 3 (13) ns.
- definibili di copertura ai sensi dello IAS 39 (FVH) (10) - (10) n.s.
- non definibili di copertura ai sensi dello IAS 39 (26) 12 (38) n.s.
Variazione di fair value contratti fisici (109) - (109) n.s.
Totale Gruppo a7) (48) (29) 60,4%0

(*) Si riferisce alla parte inefficace.
Tale posta include la variazione del periodo del fair value sui contratti derivati su commodity e cambi posti
in essere con la finalita di copertura economica del Portafoglio Industriale; si ricorda infatti che il Gruppo,
pur applicando ove possibile I’hedge accounting, gestisce il rischio su commodity energetiche e sul cambio
a esse correlato anche tramite operazioni a termine e strumenti derivati non definibili di copertura ai sensi
dello IAS 39, i cui effetti, pertanto, transitano da conto economico. E’ inoltre qui inclusa la porzione
inefficace delle variazioni di fair value dei derivati eligibili in Cash Flow Hedge.

Si segnala che a partire dall’l gennaio 2016 sono state revocate alcune relazioni di copertura al fine di
porre in essere prospetticamente nuove relazioni di copertura in Fair Value Hedge.

241 milioni di euro

1° semestre 1° semestre

(in milioni di euro) 2016 2015 Variazioni Variazioni %
Ammortamenti su: 241 289 (48) (16,6%0)
- immobilizzazioni materiali 166 182 (16) (8,8%)
- costidi esplorazione 41 69 (28) (40,6%)
- concessioni idrocarburi 26 30 4 (13,3%)
- altre immobilizzazioni immateriali 8 8 - -
Svalutazioni di: = 11 11 ns.
- immobilizzazioni materiali - 11 (11) n.s.
Totale Gruppo 241 300 (59) (19,7%)
. . N 1° semestre 1° semestre I I
Ripartizione per attivita 2016 2015 Variazioni Variazioni %
Filiera Energia Hettrica: 102 115 a3) (11,3%)
- ammortamenti 102 115 13) (11,3%)
Filiera Idrocarburi: 135 181 46) (25,4%)
- ammortamenti 135 170 (35) (20,6%0)
- svalutazioni di immobilizzazioni materiali = 11 (11) n.s.
Corporate e Altri Settori 4 4 - -
- ammortamenti 4 4 - _
Totale Gruppo 241 300 (59 (19,7%)

Il decremento netto riflette, tra I’altro, gli ammortamenti del gruppo Fenice (16 milioni di euro dall’1 aprile
2016), nonché gli effetti derivanti dalle svalutazioni da impairment test effettuate a dicembre 2015.

(1) milione di euro
Figurano in bilancio con un valore negativo di 1 milione di euro (oneri netti di 11 milioni di euro nel primo
semestre 2015). Rappresentano poste non direttamente correlate alla gestione industriale del Gruppo e
aventi natura non ricorrente.
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(60) milioni di euro

(in milioni di euro) 11¥ Senesie 1° semestre Variazioni
2016 2015
Prowventi finanziari
Proventi finanziari su contratti derivati di natura finanziaria 6 14 3
Interessi attivi su c/c bancari e postali 2 - 2
Interessi attivi su crediti commerciali 4 5 @
Altri proventi finanziari 7 9 2)
Totale proventi finanziari 19 28 9)
Oneri finanziari
Interessi passivi su prestiti obbligazionari (@) (16) 4
Adeguamento Fair VValue Hedge su prestiti obbligazionari 6 7 @
Oneri finanziari su contratti derivati di natura finanziaria @) a3) 9
Interessi passivi verso banche @ (@3] 1
Commissioni @) (©)) 2
Oneri finanziari per decommissioning e fondi rischi (15) a3) (@)
Interessi passivi verso altri finanziatori 33) a8) (15)
Altri oneri finanziari (1) (4) 3
Totale oneri finanziari (67) (68) 1
Utili (perdite) su cambi a2) 46 (58)
Totale proventi (oneri) finanziari netti di Gruppo (60) 6 (66)

Gli oneri finanziari beneficiano di un minor livello di indebitamento e di un minor costo derivante da un
diverso mix di risorse finanziarie; si segnala che nel periodo sono stati registrati oneri per 20 milioni di euro
come breakage costs per il rimborso anticipato del finanziamento in essere con EDF Investissements
Groupe Sa.

Per quanto riguarda gli Utili (perdite) su cambi si ricorda che nel primo semestre 2015 I’andamento del
cambio EUR/USD aveva fatto registrare risultati eccezionalmente positivi, in particolare sulle operazioni in
derivati effettuate per contenere il rischio cambio associato agli esborsi per I’approvvigionamento di
combustibili.

3 milioni di euro

1° semestre 1° semestre

2016 2015 ariazioni

(in milioni di euro)

Prowventi da partecipazioni

Dividendi 5 2 3
Rivalutazioni titoli di Trading - - -
Plusvalenze da cessione di partecipazioni - - -

Rivalutazioni e valutazioni ad equity di partecipazioni 4 6 ()
Totale proventi da partecipazioni 9 8 1

Oneri da partecipazioni

Svalutazioni e valutazioni ad equity di partecipazioni ®) (11) 5

Svalutazioni di partecipazioni disponibili per la vendita - - -

Totale oneri da partecipazioni (6) (11) 5

Totale proventi (oneri) da partecipazioni di Gruppo 3 3) 6

20 milioni di euro

1° semestre 1° semestre

(in milioni di euro) 2016 2015 Variazioni
Imposte correnti 23 34 (1)
Imposte (anticipate) differite (11) 17 (28)
Imposte esercizi precedenti 8 (11) 19
Totale Gruppo 20 40 (20)

Si ricorda che le imposte anticipate e differite del primo semestre 2015 includevano un effetto one-off,
negativo di 68 milioni di euro, a seguito dell’applicazione della sentenza della Corte Costituzionale dell’11
febbraio 2015, che dichiarava I’abolizione della cd. Robin Hood tax, I’addizionale IRES prevista per le
societa del settore petrolifero ed energetico.
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(in milioni di euro)

1° semestre 2016

1°semestre 2015

Azioni Ordinarie

Azioni di

Risparmio @

Azioni Ordinarie

Azioni di

Risparmio @

Risultato netto di competenza di Gruppo
Risultato attribuibile alle diverse categorie di azioni (A)
Numero medio ponderato delle azioni in circolazione

(ordinarie e di risparmio) ai fini del calcolo dell'utile per
azione:

-dibase (B)
- diluito (C) ©

&7
(70)

5.266.845.824
5.266.845.824

@7
3

110.154.847
110.154.847

(207)
(210)

5.181.545.824
5.181.545.824

(207)
3

110.154.847
110.154.847

Utile (perdita) per azione (in euro)
- dibase (A/B)
- diluito (A/C) @

(0,0132)
(0,0132)

0,0250
0,0250

(0,0406)
(0,0406)

0,0250
0,0250

(1) 5% del valore nominale quale maggiorazione del dividendo corrisposto alle azioni di risparmio rispetto a quello corrisposto alle azioni ordinarie.
Le azioni di risparmio sono considerate come azioni ordinarie in quanto é stata esclusa dal risultato netto di competenza di Gruppo la quota di utili

privilegiati a esse spettante.

(2) Qualora si rilevi una perdita d’esercizio non viene conteggiato alcun effetto diluitivo per le azioni potenziali.
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4,198 milioni di euro

. . Terrenie Impiantie Eeni IoBcZZIioI:e Attrezz_atgre . . I_rnmobiliz.

(in milioni di euro) N . . . gratuitamente _. - industrialie Altri beni in corsoe Totale

fabbricati macchinari P finanziaria I~ .

devolvibili (*) **) commerciali acconti

Valori al 31.12.2015 (A) 384 2.740 54 4 3 7 486 3.678
Variazioni al 30 giugno 2016:
- acquisizioni - 34 - - - - 97 131
- acquisizioni (IFRS 3 revised) 65 369 97 2 34 567
- alienazioni (-) - (@) - - - - - )
- ammortamenti (-) () (151) 3 - - (€D) - (166)
- altri movimenti (2) 84 - - - - (92) (10)
Totale variazioni (B) 57 334 89 - - 1 39 520
Valori al 30.06.2016 (A+B) 441 3.074 143 4 3 8 525 4.198

(*) Riferiti a 50 concessioni idroelettriche, di cui 19 acquisite nel corso del semestre (IFRS 3 revised).
(**) Iscritti secondo lo IAS 17 revised; il relativo debito finanziario & esposto in "Debiti e altre passivita finanziarie (3 milioni di euro) e in "Debiti
finanziari correnti' (inferiori al milione di euro).

Ripartizione per attivita delle acquisizioni 1° semestre 2016 1° semestre 2015
Filiera Energia Elettrica 24 12
di cui:
- comparto termoelettrico 7 7
- comparto idroelettrico 8 3
- comparto fonti rinnovabili 9 2
Filiera Idrocarburi 105 126
di cui:
- giacimenti Italia 20 37
- giacimenti Estero 81 87
- infrastrutture di trasporto e stoccaggio a 2
Corporate e Altri Settori 2 1
Totale Gruppo 131 139

In particolare nella Filiera Idrocarburi gli interventi hanno riguardato principalmente il comparto
Exploration & Production in Italia, Algeria ed Egitto.

L’importo degli oneri finanziari capitalizzati nel periodo tra le immobilizzazioni materiali in accordo con
lo IAS 23 revised & immateriale.

Per un’analisi di dettaglio delle acquisizioni (IFRS3 revised) si rimanda al paragrafo “Variazione dell’area
di consolidamento rispetto al 31 dicembre 2015 — acquisizione e disposal di assets”; per gli ammortamenti
si rimanda invece alla nota 7 “Ammortamenti e svalutazioni”.

Si segnala che su un valore di 35 milioni di euro risultano iscritte garanzie reali prestate a fronte di
finanziamenti erogati da istituti finanziari.

5 milioni di euro
Il valore degli immobili detenuti per investimento, riferiti a terreni e fabbricati non strumentali alla
produzione, risulta in diminuzione di 1 milione di euro rispetto al 31 dicembre 2015 (6 milioni di euro), a
seguito della vendita di immobili minori non strumentali, con effetti economici non materiali.

2.357 milioni di euro

(in milioni di euro) 30.06.2016 31.12.2015
Filiera Energia Elettrica 1.654 1.652
Filiera Idrocarburi 703 703
Totale 2.357 2.355

L’incremento di 2 milioni di euro é relativo all’acquisizione di una societa da parte del gruppo Fenice.
Il valore residuo della voce avviamento rappresenta un’attivita immateriale con vita utile indefinita e,
pertanto, non soggetta ad ammortamento sistematico ma ad impairment test almeno annuale (nota 17).

452 milioni di euro

Le concessioni per la coltivazione e lo sfruttamento di giacimenti di idrocarburi registrano, rispetto al 31
dicembre 2015, un decremento di 28 milioni di euro dovuto principalmente all’ammortamento del periodo
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(26 milioni di euro). Il Gruppo detiene 116 titoli minerari (di cui 3 concessioni di stoccaggio) in Italia e

all’estero.

134 milioni di euro

(in milioni di euro) Concessioni, Immobilizza
licenze, Costidi R Al_tre I zioni in
brevetti e esplorazione 'mr_“"b"'zz"’_‘z'_o”' corso e TeEE
diritti simili (*) immateriali acconti
Valori iniziali al 31.12.2015 (A) 96 - 17 5 118
Variazioni al 30 giugno 2016:
- acquisizioni 2 41 11 2 56
- ammortamenti (-) (®) (41) @ - (49)
- acquisizioni (IFRS 3 revised) - - 8 - 8
- altri movimenti 1 - - - 1
Totale variazioni (B) A) - 17 2 16
Valori al 30.06.2016 (A+B) 93 - 34 7 134

(*) Includono le infrastrutture della distribuzione gas naturale (62 concessioni) ai sensi dell'lFRIC 12.
I costi di esplorazione del periodo, che sono interamente ammortizzati quando sostenuti, sono pari a 41
milioni di euro, mentre nel primo semestre del 2015 ammontavano a 69 milioni di euro.

La voce acquisizioni (IFRS 3 revised) ¢ riferita al gruppo Fenice.

Impairment test degli assets ai sensi dello IAS 36

Conformemente allo 1AS 36, nel corso del primo semestre 2016 il Gruppo ha condotto un aggiornamento
delle analisi di impairment test delle singole Cash Generating Unit (CGU) laddove sono stati rilevati
specifici impairment indicators tali da influire sul valore recuperabile.

Per quanto attiene al goodwill, in attesa che il Gruppo elabori un nuovo piano industriale, sono state
analizzate le variabilli economiche e di scenario di breve termine che non hanno evidenziato, anche
rispetto al budget 2016, specifici triggers tali da elaborare un test in sede di semestrale. Anche le analisi
condotte con riferimento agli assets non hanno comportato riduzioni di valore.

237 milioni di euro

(in milioni di euro) Partecipazioni Partecipazioni Totale

disponibili per la vendita

Valori iniziali al 31.12.2015 (A) 67 167 234

Variazioni al 30 giugno 2016:

- alienazioni (-) - @ ()]
- variazioni di riserve di capitale - @ @
- acquisizioni 1 - 1

- valutazioni ad equity () - ()
- valutazioni a fair value - - -
- dividendi (-) [©) - [©)
- altre variazioni 12 - 12
Totale variazioni (B) 7 ) 3

163 237

\Valori al 30.06.2016 (A+B) 74

Le alienazioni si riferiscono alla cessione di parte delle azioni di RCS Mediagroup con un effetto
economico positivo inferiore al milione di euro; le variazioni di riserve di capitale sono relative ai
rimborsi di riserve versamento soci in conto capitale effettuati da Terminale GNL Adriatico Srl.

16 milioni di euro

(in milioni di euro) 30.06.2016 31.12.2015 Variazioni
Depositi bancari vincolati 1 15 a4
Altre attivita finanziarie 15 16 (1)
Totale altre attivita finanziarie 16 31 (15)

Le Altre attivita finanziarie includono i crediti finanziari con esigibilita superiore ai 12 mesi.
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655 milioni di euro

(in_milioni di euro) 30.06.2016 31.12.2015 Variazioni
Crediti per imposte anticipate:

Perdite fiscali pregresse 56 33 23
Fondi rischi tassati 920 81 9
Applicazione del principio degli strumenti finanziari (IAS 39):

- a Patrimonio netto 172 309 (137)
Differenze di valore delle immobilizzazioni 337 279 58
Totale crediti per imposte anticipate 655 702 47)

Si segnala che le aggregazioni aziendali IFRS 3 revised hanno determinato nel semestre un incremento dei

crediti per imposte anticipate per 61 milioni di euro.

La valutazione delle imposte anticipate é stata effettuata nell’ipotesi di probabile realizzo e di recuperabilita
fiscale tenuto conto dell’orizzonte temporale limitato sulla base dei piani industriali delle societa; per

maggiori informazioni si rimanda alla nota 11 “Imposte sul reddito”.

249 milioni di euro

(in_ milioni di euro) 30.06.2016 31.12.2015 Variazioni
Fair value su derivati portafoglio industriale (*) 195 225 (30)
Crediti tributari 36 36 -
Depositi cauzionali / altro 18 19 (1)
Totale altre attivita 249 280 (31)
(*) Per una visione di insieme si rimanda al capitolo "Gestione dei rischi finanziari del Gruppo".
3.588 milioni di euro
(in_milioni di euro) 30.06.2016 31.12.2015 \ariazioni
Rimanenze 171 253 (82)
Crediti commerciali 1.679 2.367 (688)
Crediti per imposte correnti 14 20 6)
Crediti diversi 1.406 1.654 (248)
Attivita finanziarie correnti 120 113 7
Disponibilita liquide e mezzi equivalenti 198 279 (81)
Totale attivita correnti 3.588 4.686 (1.098)
¢ le rimanenze presentano la seguente ripartizione per attivita:
Materiali Gas naturale Diritti di Totale Totale
(in milioni di euro) tecnici di stoccato Combustibili ~ emissione Altro 30.06.2016 31.12.2015 Variazioni
consumo CO2

Filiera Energia Elettrica 8 - - 2 17 27 71 (44)

Filiera Idrocarburi 32 99 13 - - 144 182 (38)

Totale Gruppo 40 99 13 2 17 171 253 (82)

I decremento netto del periodo € riferito essenzialmente al destoccaggio di gas naturale e alla riduzione

di certificati verdi inerenti I’attivita di trading. Le rimanenze di diritti di emissione CO, sono inerenti

principalmente all’attivita di trading. Le rimanenze includono 44 milioni di euro riferiti a quantitativi di

gas naturale stoccato su cui vi € un vincolo di utilizzo sia come riserva strategica sia come garanzia del

regime di bilanciamento.
e crediti commerciali presentano la seguente ripartizione per attivita:

(in_milioni di euro) 30.06.2016 31.12.2015 \Variazioni

Filiera Energia Elettrica 983 854 129

Filiera Idrocarburi 710 1.525 (815)

Corporate e Altri Settori ed Elisioni aa (a2 (&)

Totale crediti commerciali 1.679 2.367 (688)

di cui Fondo svalutazione crediti commerciali (300) (327) 27

Si riferiscono, in particolare, a contratti di somministrazione di energia elettrica e vapore, a contratti di

fornitura di gas naturale e a cessioni di energia elettrica in borsa.

La riduzione registrata nella Filiera Idrocarburi riflette, tra I’altro, I’incasso, avvenuto nel secondo
trimestre 2016, dei corrispettivi ancora dovuti da Eni a seguito della positiva conclusione (novembre

2015) dell’arbitrato sul contratto di acquisto di gas naturale di provenienza libica.
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Di seqguito si riporta la movimentazione del “Fondo svalutazione crediti commerciali”:

(in milioni di euro) 31.12.2015 Accantonamenti Utilizzi 30.06.2016

Fondo svalutazione crediti commerciali (327) (22) 49 (300)
(*) Include la quota relativa agli interessi di mora.

Gli accantonamenti derivano dalla valutazione, in applicazione della policy di Gruppo, dei diversi status
creditizi tenendo in considerazione il segmento di clientela, il relativo scaduto e I’aging; gli utilizzi sono
stati effettuati a fronte di perdite su crediti registrate nel corso del semestre.
Si ricorda che il Gruppo effettua su base regolare smobilizzi di crediti “pro-soluto” a titolo definitivo;
per maggiori dettagli si rimanda all’apposita disclosure contenuta nel capitolo “Gestione dei rischi
finanziari del Gruppo”.

e i crediti per imposte correnti, pari a 14 milioni di euro, comprendono i crediti verso I’Erario per IRAP
e per IRES di societa del Gruppo non incluse nel consolidato fiscale della controllante Transalpina di

Energia Spa;
e i crediti diversi sono dettagliati nella seguente tabella:

(in milioni di euro) 30.06.2016 31.12.2015 Variazioni
Fair value su derivati portafoglio industriale e attivita di trading (*) 798 1.140 (342)
Crediti verso contitolari in ricerche di idrocarburi 59 75 (16)
Anticipi a fornitori 48 11 37
Crediti verso la controllante nell'ambito del consolidato fiscale 10 9 1
Crediti I'Erario per IVA 188 141 47
Altri 303 278 25
Totale crediti diversi 1.406 1.654 (248)

(*) Per una visione di insieme si rimanda al capitolo "Gestione dei rischi finanziari del Gruppo".

e |e attivita finanziarie correnti concorrono alla determinazione dell’indebitamento finanziario netto e
Sono cosi costituite:

(in milioni di euro) 30.06.2016 31.12.2015 Variazioni
Crediti finanziari 84 83 1
Strumenti derivati 34 28 6
Partecipazioni di trading 2 2 -
Totale attivita finanziarie correnti 120 113 7

Nei crediti finanziari € principalmente incluso un credito finanziario vantato verso la societa Elpedison
Sa (ex Elpedison Power Sa) che a settembre 2015 ¢ stato rinnovato fino a settembre 2016 prevedendo il
rimborso del capitale in un’unica soluzione a scadenza. | pagamenti degli interessi dovuti sono avvenuti
regolarmente; la societa monitora costantemente la situazione.

¢ le disponibilita liquide e mezzi equivalenti presentano un valore di 198 milioni di euro (279 milioni di
euro al 31 dicembre 2015), sono costituite da depositi bancari e postali e disponibilita a breve termine e
includono, per 14 milioni di euro, disponibilita di conto corrente con EDF Sa.

Presentano un saldo nullo contro 212 milioni di euro del 31 dicembre 2015; la diminuzione di tale posta €
relativa alla cessione di Hydros (valutata con il metodo del patrimonio netto dall’l gennaio 2016) e Sel
Edison avvenuta il 31 maggio 2016.
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5.922 milioni di euro

348 milioni di euro
Il patrimonio netto attribuibile ai soci della controllante & in aumento di 483 milioni di euro rispetto al 31
dicembre 2015 (5.439 milioni di euro); riflette per 247 milioni di euro I’aumento di capitale in natura
riservato alla controllante Transalpina di Energia Spa, di cui 85 milioni di euro di aumento di capitale e 162
milioni di euro a titolo di sovraprezzo azioni. Sulla variazione del periodo incidono inoltre la perdita del
periodo (67 milioni di euro) e la variazione positiva della riserva di Cash Flow Hedge (287 milioni di euro).
Il patrimonio netto attribuibile ai soci di minoranza € in diminuzione di 89 milioni di euro rispetto al 31
dicembre 2015 (437 milioni di euro); la riduzione netta riflette, oltre all’utile del periodo (11 milioni di
euro) e alla distribuzione dei dividendi a soci terzi (35 milioni di euro), I’effetto correlato a Hydros,
deconsolidata e valutata con il metodo del patrimonio netto da gennaio 2016, ceduta poi in data 31 maggio
2016.
La composizione e la movimentazione del patrimonio netto attribuibile ai soci della controllante e ai soci di
minoranza sono riportate nello specifico prospetto “Variazione del patrimonio netto consolidato”.
Il capitale sociale suddiviso in azioni del valore nominale unitario di 1 euro, tutte con godimento regolare, &
COsi composto:

Categoria di azioni Numero di azioni Milioni di euro
Ordinarie 5.266.845.824 5.267
Risparmio 110.154.847 110
Totale 5.377.000.671 5.377
Patrimonio netto attribuibile ai soci della controllante per azione 30.06.2016 31.12.2015
Patrimonio netto attribuibile ai soci della controllante (in milioni di euro) 5.922 5.439
Patrimonio netto attribuibile ai soci della controllante per azione (in euro) 1,101 1,028

Nel seguito si riporta la variazione della riserva di Cash Flow Hedge correlata all’applicazione dello IAS
39 in tema di contratti derivati e riferibile alla sospensione a patrimonio netto della parte efficace dei
contratti derivati stipulati per la copertura del rischio prezzo e cambio delle commodity energetiche. Gli
importi rilevati direttamente a patrimonio netto vengono riflessi nel conto economico coerentemente agli

effetti economici prodotti dall’elemento coperto.
Riserva su operazioni di Cash FlowHedge

(in milioni di euro) Riservalorda Imposte differite Riserva netta
Valore iniziale al 31.12.2015 (986) 309 (677)
Variazione del periodo 424 (137) 287
Valore al 30.06.2016 (562) 172 (390)

44 milioni di euro
L’aumento di 13 milioni di euro rispetto al 31 dicembre 2015 (31 milioni di euro) € principalmente
correlato al consolidamento del gruppo Fenice (12 milioni di euro). Tali fondi riflettono le indennita di fine
rapporto e altri benefici maturati a fine periodo a favore del personale dipendente. Gli utili (perdite)
attuariali sono iscritti direttamente a patrimonio netto. La valutazione ai fini dello 1AS 19 é effettuata solo
per la passivita relativa al trattamento di fine rapporto maturato rimasto in azienda.
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62 milioni di euro
La tabella riporta la composizione in base alla natura delle differenze temporanee e i crediti per imposte
anticipate portati a compensazione laddove ne ricorrono i requisiti previsti dallo 1AS 12.

(in_milioni di euro) 30.06.2016 31.12.2015 Variazioni
Fondi per imposte differite:

- Differenze di valore delle immobilizzazioni 80 61 19

- Altre imposte differite 36 43 @
Totale fondi per imposte differite (A) 116 104 12

Crediti per imposte anticipate portate a compensazione:

- Fondi rischi tassati 22 - 22

- Perdite fiscali pregresse - 14 a4)
- Differenze di valore delle immobilizzazioni 6 24 as)
- Altre imposte anticipate 26 34 [¢S)
Totale crediti per imposte anticipate (B) 54 72 (18)
Totale fondi per imposte differite (A-B) 62 32 30

Si segnala che le aggregazioni aziendali IFRS 3 revised hanno determinato nel semestre un incremento del
fondo imposte differite per 17 milioni di euro.
Per maggiori informazioni si rinvia alla nota 11 “Imposte sul reddito” e alla nota 20 “Crediti per imposte

anticipate”.
1.139 milioni di euro

(in milioni di euro) 31.12.2015  Accantonamenti Utilizzi 'fgg‘;';:;\;’zzz movm’::;: 30.06.2016
Vertenze, liti e atti negoziali 129 1 1) - - 129
Oneri per garanzie contrattuali su cessioni

di partecipazioni 75 - - - 5 80
Rischi di natura ambientale 69 - (10) - - 59
Altri rischi giudiziari 10 - - - - 10
Contenzioso fiscale 55 7 (1) - - 61
Totale per vertenze giudiziarie e fiscali 338 8 (12) - 5 339
Fondi di smantellamento e ripristino siti 688 12 1) - (21) 678
Fondo quote emissioni CO2 - - - - 11 11
Altri rischi e oneri 97 7 (36) 44 [€D) 111
Totale Gruppo 1.123 27 49 44 (6) 1.139

| fondi per vertenze giudiziarie e fiscali, in linea con I’esercizio precedente, sono principalmente correlati
a rischi legati ad attivita non core business.

Per un approfondimento sui contenuti che hanno comportato I’attuale composizione dei fondi per vertenze
giudiziarie e fiscali si rimanda a quanto commentato al paragrafo “Rischi e passivita potenziali legati a
vertenze giudiziarie e fiscali” contenuto nel Bilancio Consolidato 2015 e al relativo aggiornamento
riportato successivamente in queste note.

I fondi di smantellamento e rispristino siti, 678 milioni di euro, recepiscono la valorizzazione attualizzata
alla data di bilancio, dei costi di decommissioning che si prevede di dover sostenere con riferimento ai siti
industriali e alle strutture di estrazione mineraria; il decremento netto registrato nel periodo (10 milioni di
euro) riflette, tra I’altro, le differenze di conversione valutaria correlate ai bilanci redatti in valuta diversa
dall’euro.

Per un’analisi di dettaglio delle iscrizioni effettuate nel periodo in applicazione dell’lFRS3 revised, si
rimanda al paragrafo “Variazione dell’area di consolidamento rispetto al 31 dicembre 2015 — acquisizione e
disposal di assets”.

600 milioni di euro
Il saldo di 600 milioni di euro (599 milioni di euro al 31 dicembre 2015) si riferisce alla quota non corrente
del prestito obbligazionario di Edison Spa; la tabella seguente ne riepiloga il debito complessivo in essere
al 30 giugno 2016 e le condizioni.

Valore Valore di bilancio
in milioni . i Fair
( . Quotazione Valuta .non.unale Cedola Tasso Scadenza Quota Quota
dieuro) in circola- non Totale value
. corrente
zione corrente
Edison Spa Borsa Valori Lussemburgo euro 600 Annuale posticipata 3,875% 10.11.2017 600 34 634 647
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L’emissione obbligazionaria, su cui sono stati stipulati derivati a copertura del rischio di variazione del fair
value per effetto dell’oscillazione dei tassi d’interesse, & valutata al costo ammortizzato rettificato in
applicazione dell’hedge accounting per tener conto della variazione del rischio coperto.

235 milioni di euro

(in milioni di euro) 30.06.2016 31.12.2015 Variazioni
Debiti verso banche 160 165 5)
Debiti verso altri finanziatori 75 475 (400)
Totale Gruppo 235 640 (405)

| debiti verso altri finanziatori comprendono, per 70 milioni di euro, I’utilizzo della linea di credito a
medio-lungo termine (nominali 200 milioni di euro complessivi), concessa a dicembre 2015 da EDF Sa a
Edison Spa, legata a progetti di investimento e correlata a una linea di credito concessa da BEIl a EDF Sa.
Per ulteriori dettagli si rimanda a quanto commentato nel paragrafo ‘Rischio di liquidita’ contenuto nel
capitolo “Gestione dei rischi finanziari del Gruppo” del Bilancio Consolidato 2015.

La diminuzione di 400 milioni di euro rispetto al 31 dicembre 2015, riflette il rimborso, effettuato in via
anticipata a maggio 2016, del finanziamento concesso nel 2013 da EDF Investissements Groupe Sa a
Edison Spa (in origine di nominali 800 milioni di euro, con durata di 7 anni, gia rimborsato anticipatamente
per 400 milioni di euro nel mese di dicembre 2015).

150 milioni di euro

(in_milioni di euro) 30.06.2016 31.12.2015 Variazioni
Fair value su derivati portafoglio industriale (*) 148 314 (166)
Altre passivita 2 1 1
Totale altre passivita 150 315 (165)

(*) Per una visione di insieme si rimanda al capitolo "Gestione dei rischi finanziari del Gruppo™.

3.391 milioni di euro

(in_milioni di euro) 30.06.2016 31.12.2015 Variazioni
Obbligazioni 34 28 6
Debiti finanziari correnti 516 306 210
Debiti verso fornitori 1.311 1.623 (312)
Debiti per imposte correnti 8 25 a7
Debiti diversi 1.522 2.177 (655)
Totale passivita correnti 3.391 4.159 (768)

In particolare si segnala che:

¢ le obbligazioni, pari a 34 milioni di euro, includono il valore complessivo delle cedole in corso di
maturazione al 30 giugno 2016;

e i debiti finanziari correnti comprendono:

(in_milioni di euro) 30.06.2016 31.12.2015 Variazioni
Debiti verso banche 79 45 34
Debiti verso societa EDF 190 59 131
Debiti verso societa del Gruppo non consolidate 16 16 -
Debiti verso altri finanziatori 231 186 45
Totale debiti finanziari correnti 516 306 210

Si segnala che il finanziamento a lungo termine concesso da EDF Investissements Groupe Sa a Fenice
Spa, alla data di acquisizione pari a 170 milioni di euro nominali, € stato rimborsato da Fenice nel mese
di giugno 2016 alla sua scadenza naturale.

o i debiti verso fornitori, presentano la seguente ripartizione per attivita:

(in_ milioni di euro) 30.06.2016 31.12.2015 Variazioni
Filiera Energia Elettrica 780 846 (66)
Filiera Idrocarburi 532 742 (210)
Corporate e Altri Settori ed Elisioni (@) 35 (36)
Totale debiti verso fornitori 1.311 1.623 (312)
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Sono principalmente inerenti agli acquisti di energia elettrica, gas naturale e altre utilities e a prestazioni
ricevute nell’ambito degli interventi di manutenzione degli impianti.

o i debiti per imposte correnti, 8 milioni di euro, si riferiscono ad imposte sul reddito la cui liquidazione
viene effettuata autonomamente dalle societa alle stesse assoggettate;

e i debiti diversi sono dettagliati nella seguente tabella:

(in milioni di euro) 30.06.2016 31.12.2015 Variazioni
Fair value su derivati portafoglio industriale e attivita di trading (*) 1.076 1.623 (547)
Debiti verso la controllante nellambito del consolidato fiscale 28 196 (168)
Debiti verso contitolari in ricerche di idrocarburi 118 131 (13)
Debiti tributari (escluso le imposte correnti) 34 8 26
Debiti verso personale dipendente 27 29 2
Debiti verso Istituti Previdenziali 22 21 1
Altri 217 169 48
Totale debiti diversi 1.522 2.177 (655)

(*) Per una visione di insieme si rimanda al capitolo "Gestione dei rischi finanziari del Gruppo".

Presentano un saldo nullo contro 7 milioni di euro del 31 dicembre 2015; la diminuzione di tale posta é
relativa alla societa Hydros che al 31 dicembre 2015 era consolidata integralmente; valutata con il metodo
del patrimonio netto dall’1 gennaio 2016 & poi stata ceduta il 31 maggio 2016.
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L’indebitamento finanziario netto al 30 giugno 2016 & pari a 1.067 milioni di euro, in diminuzione di 80

milioni di euro rispetto ai 1.147 milioni di euro del 31 dicembre 2015.

La composizione dell’indebitamento finanziario netto & rappresentato in forma semplificata nel seguente

prospetto, analogamente a quanto esposto al 31 dicembre 2015:

(in milioni di euro) Nota 30.06.2016 31.12.2015 Variazioni
Obbligazioni - parte non corrente 28 600 599 1
Finanziamenti bancari non correnti 29 160 165 (5)
Debiti verso altri finanziatori non correnti 29 75 475 (400)
Indebitamento finanziario netto non corrente 835 1.239 (404)
Obbligazioni - parte corrente 31 34 28 6
Debiti finanziari correnti 31 516 306 210
Attivita finanziarie correnti 22 (120) (113) @)
Disponibilita liquide e mezzi equivalenti 22 (198) (279) 81
Indebitamento finanziario netto corrente 232 (58) 290
Debiti finanziari di attivita in dismissione - - -

Crediti finanziari di attivita in dismissione 23 = (34) 34
Totale indebitamento finanziario netto 1.067 1.147 (80)

La riduzione dei Debiti verso altri finanziatori non correnti € relativa al rimborso anticipato, effettuato a
maggio 2016, del finanziamento in essere con EDF Investissements Groupe Sa.

Si segnala inoltre che i Debiti finanziari correnti includono finanziamenti in essere con EDF Sa per
complessivi 190 milioni di euro nominali (ivi incluso il conto corrente di tesoreria), il deposito a breve
termine in essere con Transalpina di Energia per 161 milioni di euro (95 milioni di euro al 31 dicembre
2015) e debiti verso societa del gruppo Edison non consolidate per 16 milioni di euro.
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1.414 milioni di euro

(in milioni di euro) 30.06.2016 31.12.2015 Variazioni
Garanzie personali prestate 1.229 1.173 56
Garanzie reali prestate 73 65 8
Altri impegni e rischi 112 124 (12)
Totale Gruppo 1.414 1.362 52

Le garanzie personali prestate (1.229 milioni di euro) sono determinate sulla base dell’ammontare
potenziale dell’impegno non attualizzato alla data di bilancio e comprendono essenzialmente le garanzie
rilasciate dalla Capogruppo o da banche dalla stessa controgarantite nell’interesse di societa controllate e
collegate per adempimenti di natura contrattuale. Includono, per 71 milioni di euro, invariate rispetto al 31
dicembre 2015, le garanzie rilasciate a favore dell’ Agenzia delle Entrate nell’interesse di societa controllate
per la compensazione del credito IVVA e per la cessione infragruppo di crediti d’imposta.

Le garanzie reali prestate (73 milioni di euro) rappresentano il valore alla data di bilancio del bene o del
diritto dato a garanzia e comprendono essenzialmente ipoteche e privilegi iscritti su impianti della Filiera
Energia Elettrica a fronte di finanziamenti erogati da istituti finanziari (35 milioni di euro).

Gli altri impegni e rischi (112 milioni di euro) comprendono per 65 milioni di euro gli impegni assunti per
il completamento degli investimenti in corso in Italia e all’estero.

Con particolare riferimento ai contratti di importazione di gas naturale a lungo termine, per i quali le
clausole di take or pay prevedono I’obbligo per il compratore di pagare il quantitativo non ritirato rispetto a
una soglia prefissata, si segnala che al 30 giugno 2016, come al 31 dicembre 2015, non risultano iscritti

impegni.

Per quanto riguarda i principali impegni e rischi non riflessi in quanto sopra esposto, non si segnalano
variazioni significative nel corso del primo semestre 2016 rispetto a quanto commentato nel Bilancio
Consolidato 2015, al quale si rimanda per una piu completa ed esaustiva informativa. In particolare si
segnala che nella Filiera Idrocarburi sono in essere contratti di lungo termine per le importazioni di
idrocarburi provenienti da Algeria, Libia, Qatar e Russia.

La seguente tabella fornisce il dettaglio temporale delle forniture del gas naturale in base ai ritiri minimi
contrattuali:

entro 1 anno da2ab5anni oltre 5 anni Totale
Gas naturale Miliardi di mc 13,2 48,6 112,0 173,8
I valori economici sono in funzione delle formule di prezzo prospettiche.
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In questo paragrafo vengono commentate le evoluzioni intercorse nel primo semestre 2016 delle principali
vertenze giudiziarie e fiscali in essere sulla base delle informazioni ad oggi disponibili, separatamente per
Edison Spa e per le altre societa del Gruppo, suddividendole tra:

e passivita probabili, per cui é stato possibile effettuare una stima attendibile della corrispondente
obbligazione attesa, con conseguente stanziamento di un fondo rischi a bilancio, ancorché non sia
oggettivamente possibile prevedere il timing degli eventuali esborsi monetari ad esse correlati, e

e passivita potenziali, in dipendenza di eventi possibili, ma non probabili, ovvero probabili ma non
quantificabili in modo attendibile e per i quali gli esborsi monetari non sono ragionevolmente stimabili,
per cui viene esclusivamente fornita un’informativa nelle note di commento.

Per una visione complessiva si rimanda a quanto ampiamente riportato nel Bilancio Consolidato 2015.

Si riportano inoltre le principali vertenze di Fenice, consolidata nel gruppo Edison dall’1 aprile 2016.

A) Passivita per cui risultano iscritti a bilancio fondi rischi relativi a vertenze, liti e atti negoziali:

Stato del
procedimento

Data di inizio / Descrizione della lite

Giurisdizione

Cause per danni e procedimenti amministrativi dipendenti dall’esercizio di impianti apportati in Enimont
Edison ne ¢ parte guale successore a titolo universale di Montedison Spa

Belvedere di Spinello — procedimento civile

Come da

31 ottobre 1986
Tribunale di
Catanzaro /
Corte d’Appello
di Catanzaro

La vicenda relativa alla concessione mineraria di Belvedere di Spinello
deriva dalle attivita di coltivazione di salgemma svolte nel sito da
Montedipe Spa per oltre 20 anni. Il procedimento in commento riguarda
il risarcimento dei danni patiti dalle due amministrazioni provinciali con
riferimento ad una strada provinciale distrutta a seguito del crollo della
miniera occorso nel 1984,

Nell’ambito del procedimento & stata disposta una perizia tecnica
d’ufficio e I’esame di questa avverra all’udienza fissata per il giorno 7
ottobre 2016.

descrizione della
lite

* * * * *

B) Passivita per cui risultano iscritti a bilancio fondi rischi per garanzie contrattuali rilasciate su

cessioni di partecipazioni:

Data di inizio /
Giurisdizione

Descrizione della lite

Stato del
procedimento

Cause civili, penali e procedimenti amministrativi relativi correlati alla cessione della societa Agora Spa, che

deteneva il 100% delle azioni di Ausimont Spa

Edison ne & parte quale successore a titolo universale di Montedison Spa

Ausimont — Spinetta Marengo — procedimento penale

Ottobre 2009
Corte d’Assise
di Alessandria

Anche in relazione al sito industriale ex Ausimont di Spinetta Marengo,
la Procura della Repubblica presso il locale Tribunale ha avviato
un’indagine a carico di svariate persone, tra le quali tre ex dirigenti di
Montedison (oggi Edison), ipotizzando a loro carico reati in materia
ambientale. Edison & coinvolta quale responsabile civile citato da talune
parti civili.

In data 14 dicembre 2015 la Corte d’Assise ha disposto la condanna di 4
degli 8 imputati per il reato di disastro ambientale colposo e imposto a

Come da
descrizione della
lite.

77




questi, in solido con la sola Solvay Specialty Polymers, il risarcimento
dei danni civili a favore delle parti civili costituite.

Le mativazioni della sentenza sono state rese pubbliche in data 8 giugno
2016.

* * % * *

C) Passivita per cui risultano iscritti a bilancio fondi relativi a rischi di natura ambientale:

Data di inizio /
Giurisdizione

Descrizione della lite

Stato del
procedimento

Montedison - Area ex-Montedison denominata “ex Officine del Gas” di Milano - Bovisa

Giugno 2013
Tribunale di
Milano

Il contenzioso riguarda I’area Montedison denominata “ex Officine del
Gas” di Milano, nel quartiere della Bovisa ed ha ad oggetto la richiesta
di risarcimento dei danni promossa dal Comune di Milano nei confronti
di Edison in relazione ai presunti costi di bonifica per tale sito (nell’area
Montedison Spa aveva esercito direttamente I’attivita di produzione e
distribuzione del gas tra il 1966 e il 1981). La richiesta di risarcimento
afferisce altresi al presunto danno derivante al Comune per la
diminuzione del valore dei beni di proprieta dello stesso.

In data 5 maggio 2016 le parti, impregiudicate le censure formulate nel
corso del giudizio, hanno raggiunto un accordo transattivo per un
ammontare complessivo di circa 5 milioni di euro.

Come da
descrizione della
lite

* * * * *

Data di inizio /
Giurisdizione

Descrizione della lite

Stato del
procedimento

ACEA - Citazione per concorrenza sleale in relazione all’acquisto di Edipower Spa

7 agosto 2006
Tribunale di
Roma

La lite di cui trattasi & la citazione formulata dalla societa ACEA Spa
contro, tra gli altri, AEM Spa (ora A2A Spa), EDF Sa, Edipower Spa ed
Edison per un presunto atto di concorrenza sleale ai sensi dell’art. 2598,
n. 3, cod. civ., legato alla violazione del limite del 30% alla
partecipazione da parte di imprese pubbliche nel capitale sociale di
Edipower Spa, previsto dal d.p.c.m. 8 novembre 2000. Tale violazione
si sarebbe realizzata a seguito dell’acquisizione del controllo congiunto
di Edison, da parte di EDF e AEM avvenuto nel 2005. Secondo ACEA,
da tale modifica dell’assetto di controllo di Edison, e conseguentemente
di Edipower, sarebbero conseguiti per la stessa ACEA dei danni di cui &
richiesto il risarcimento a AEM (oggi A2A) ed EDF. ACEA inoltre ha
richiesto al Tribunale I’adozione di provvedimenti volti a eliminare gli
effetti dell’acquisizione.

Con riferimento a tale ultima richiesta di ACEA, si rileva come a
decorrere dal 24 maggio 2012 la partecipazione in Edipower, detenuta

Con atto
notificato il 29
settembre 2014
Acea ha proposto
appello avverso
la sentenza del
Tribunale di
Roma e I’'udienza
per la
precisazione delle
conclusioni si &
tenuta il giorno
21 marzo 2016 e
la causa é stata
trattenuta in

da Edison, sia stata ceduta da questa a Delmi Spa. Con riferimento a | decisione.
Edison il processo di primo grado si € chiuso con sentenza che ha
dichiarato la carenza di legittimazione passiva della stessa Edison.
Campo minerario offshore “Vega” — Unita galleggiante “Vega Oil”
Agosto 2007 Il procedimento penale riguarda un dipendente di Edison Spa e altri due | Come da
Tribunale di soggetti per la presunta violazione degli articoli 104 (scarichi nel | descrizione della
Modica/ sottosuolo e nelle acque sotterranee) e 260 (attivita organizzate per il | lite.
Tribunale di traffico illecito di rifiuti) del DLGS 152/2006 (Testo Unico Ambiente)
Ragusa con riferimento all’esercizio dell’unita galleggiante Vega Oil.

L’azione & iniziata nel 2007 e le indagini si sono concluse con un primo
rinvio a giudizio avanti il Tribunale di Modica. Tuttavia nel corso
dell’udienza dibattimentale il Tribunale, con decisione del 22 ottobre
2012, ha accolto le eccezioni formulate dalle difese e cosi annullato il
decreto con cui si era disposto il giudizio, rinviando huovamente gli atti
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al Giudice dell'Udienza Preliminare.

La soppressione del Tribunale di Modica agli inizi del 2013 ha
comportato il trasferimento del processo a Ragusa.

Con sentenza del 6 maggio 2016 il Tribunale di Ragusa ha riconosciuto
il decorso dei termini di prescrizione per tutti i capi d’imputazione e a
beneficio di tutti gli imputati.

* * * * %

Data di inizio /
Giurisdizione

Descrizione della lite

Stato del
procedimento

Ritardata comunicazione della contaminazione - Impianto di Termovalorizzazione di Melfi (ITM Melfi):
disastro ambientale

3 febbraio 2009,
Tribunale di
Melfi poi
Tribunale di
Potenza

Contenzioso penale per il presunto reato di disastro ambientale a seguito
di un evento di contaminazione del suolo/sottosuolo causato da uno
sversamento accidentale da una vasca e comunicato in ritardo.

Si sono costituiti parti civili la Regione Basilicata (chiesto un
risarcimento danni di 1 milione di euro per danno all'immagine e
all'ambiente), Legambiente Basilicata Onlus (che non ha quantificato il
danno lasciando tale valutazione al giudice per danno all'ambiente) e la
Provincia di Potenza (chiesto un risarcimento danni di 10 milioni di
euro)

Primo grado.
Si e nella fase
dibattimentale.

Ritardata comunicazione di contaminazione - Impianto di Termovalorizzazione di Melfi (ITM Melfi):
sanzione per il ritardo

31 maggio 2010,
Tribunale di
Potenza

Contenzioso civile in cui la Provincia ha notificato I’Ordinanza-
ingiunzione di pagamento per circa 1 milione di euro per la violazione
dell’art. 304 comma 2 D.Lgs.152/06 perché Fenice non ha effettuato la
comunicazione di contaminazione nei termini di legge, nello specifico
ha effettuato la suddetta comunicazione con n. 1039 giorni di ritardo
dalla data di superamento delle CSC. 1l conteggio della sanzione decorre
dalla data di entrata in vigore del D.Lgs. 152/06 (ossia dal 29/04/2006 e
fino al 03/03/2009). Con detta contestazione & stato prospettato a Fenice
il pagamento in misura ridotta della sanzione pari a circa 1 milione di
euro (minimo edittale); tale somma, poiché Fenice si & opposta e ha
presentato ricorso di ricorso, potrebbe arrivare al massimo edittale di 3
milioni di euro.

11 6/5/2013 il Tribunale di Melfi, in accoglimento dell’istanza cautelare
proposta dalla societa, ha sospeso I'efficacia esecutiva dell'ordinanza di
ingiunzione

Primo grado. La
causa é stata
rinviata al giorno
4 ottobre 2016
per la
discussione.

Reti Interne di Utenza (RIU): ricorso contro I’ Autorita Energia Elettrica Gas (AEEG) per I’annullamento
della Deliberazione AEEG del 12/11/2015 n.539/2015 *“Regole dei servizi di connessione, misura,
trasmissione, distribuzione, dispacciamento e vendita nel caso di SDC”

11 gennaio
2016, TAR
Lombardia

Contenzioso amministrativo.

Presentato ricorso contro la Delibera dell’AEEG insieme ai Clienti ai
quali Fenice fornisce il servizio, essendo i Clienti i Gestori delle RIU e
quindi i diretti destinatari della Delibera.

Tale Delibera infatti ha stabilito I’equiparazione delle reti private alle
reti di distribuzione (pubbliche) per cui il Gestore delle RIU viene
equiparato ad un distributore di energia elettrica a decorrere
dall’1/1/2017 con effetti economici e organizzativi molto dispendiosi
per il gestore.

Inoltre la Delibera ha stabilito, sempre a decorrere dall’1/1/2017, il
pagamento degli oneri di dispacciamento (ad oggi circa 15 €/MWh)
sull'energia elettrica consumata all'interno delle RIU (prima si pagavano
solo su quella prelevata dalla rete).

La societa ritiene basso il rischio anche tenuto conto che, se del caso, gli
oneri di dispacciamento dovrebbero essere di competenza dei Gestori,
cioe dei Clienti di Fenice, e non di Fenice stessa.

Primo grado.
Fissata I’udienza
di merito il
17/11/2016
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Ricorso contro alcune prescrizioni dell’ AIA

12 marzo 2009,
comunicazione
di
contaminazione

Procedimento amministrativo.

11 12/3/2009 Fenice comunica, ai sensi dell’art.242 comma 1 del D.Lgs.
152/2006, la presenza di una situazione di contaminazione del
suolo/sottosuolo  causato da uno sversamento accidentale e
contestualmente mette in atto la MISE (Messa in Sicurezza di
Emergenza).

La procedura ha poi seguito il suo corso con la convocazione e

Si € nella Fase 2
“Redazione del
progetto di
bonifica” che
prevede verifiche
di laboratorio,
interventi pilota

partecipazione di Fenice e di tutti gli Enti competenti alle Conferenze | in campo e
dei Servizi. redazione del
Nell’ambito della Conferenza dei Servizi € stato approvato il Piano di | progetto
caratterizzazione e I’Analisi di Rischio; il 3/08/2011 Fenice presenta il | operativo di
progetto di MISO (Messa in Sicurezza Operativa) ma il Tavolo Tecnico | bonifica
respinge il progetto di MISO e richiede la presentazione di un Piano di
Bonifica.
11 29/5/2014 la Societa presenta la "Proposta di Protocollo Operativo per
la revisione del progetto di bonifica" suddiviso per fasi: FASE 0
Aggiornamento dati (terminata); FASE 1 Tavolo tecnico e Protocollo
campagna di monitoraggio delle acque di falda (terminata); FASE 2
Redazione del Progetto di bonifica (in corso); FASE 3 Realizzazione del
Progetto e FASE 4 Monitoraggio dei risultati (ancora da iniziare).
Contratto Fenice — FCA Unita Plastica Melfi
24 marzo 2016, Il 24/3/2016 ricevuto il documento del GSE con il quale € stato | In attesa di
Documento del comunicato l'annullamento del riconoscimento CAR per le produzioni | ricevere
GSE di riferite agli anni di rendicontazione 2012, 2013 e 2014 per mancato | dall'Autorita EEL
annullamento rispetto del DM 5/9/2011; conseguenza dell’annullamento del | la comunicazione
del riconoscimento CAR & la restituzione dei Certificati Bianchi ed il | di mancato

riconoscimento
CAR per gli anni
2012, 2013 e
2014

mancato riconoscimento della qualifica SEU con conseguente
pagamento degli oneri di dispacciamento. Fenice ritiene che
I'annullamento del riconoscimento CAR € stato causato dalla mancata
approvazione da parte di FCA degli investimenti necessari per
raggiungere il "Requisito CAR” su almeno il 50% dell'energia elettrica
prodotta. Qualora non si raggiungesse un accordo su chi paghera gli

oneri di dispacciamento le parti contrattuali ricorreranno all’arbitrato.

riconoscimento
SEU dalla quale
poi deriveranno
gli obblighi di
pagamento degli
oneri di
dispacciamento.

* * * * %

Non si segnalano aggiornamenti rispetto a quanto commentato nel Bilancio Consolidato 2015.

* * * * %

Data di inizio /
Ufficio
Accertatore

Descrizione della lite

Stato del
procedimento

Contenziosi ICI s

u piattaforme a mare per estrazione idrocarburi

Vari
accertamenti per
ICl e IMU con
vari comuni dal
2005 ad oggi

Successivamente alla sentenza della Corte di Cassazione del febbraio
2016 (controversia Eni/Comune di Pineto), il Ministero delle Finanze,
all’inizio del mese di giugno 2016, ha emesso una Risoluzione con la
quale evidenzia che, in relazione alla possibile applicazione dell’IMU
alle piattaforme offshore, I’attuale quadro normativo appare non
coerente e richiederebbe un intervento normativo su un duplice livello:
uno di carattere generale per consentire il censimento dei beni situati nel

Accertamenti
pendenti in vari
gradi di giudizio
avanti alle Corti
di merito e di
legittimita.
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mare territoriale, ivi compresi i criteri di ripartizione territoriale, ed uno
di carattere specifico per ampliare la disciplina IMU (ex ICI) anche ai
beni diversi da quelli catastalmente rilevanti.

Anche a seguito della posizione assunta dal MEF, si ¢ attivato un vivace
dibattito parlamentare e sono state formulate alcune proposte di
intervento normativo, sollecitando anche il Governo a risolvere la
questione.

Infine, all’inizio del mese di luglio 2016, si € tenuta avanti alla Corte di
Cassazione la trattazione di due ricorsi presentati rispettivamente da
Edison Spa e dal Comune di Termoli per due differenti conteziosi ICI
relativi a Rospo Mare, che hanno avuto in fase di appello esiti
contrapposti. Si € in attesa di conoscere la decisione in merito della
Suprema Corte.

In questo quadro in continua evoluzione la Societa non pud che
monitorare con la massima attenzione gli sviluppi futuri, fermo restando
che, anche in conformita con quanto affermato dal MEF, ritiene che il
quadro normativo attuale non consenta I’assoggettamento ad ICI/IMU
delle piattaforme estrattive site nel mare territoriale ed & confidente che
cio verra confermato sia in via legislativa che avanti alle Corti
competenti.

Contenzioso IRPEG / ILOR esercizi 1995 e 1997 (incorporata Edison Spa)

Accertamenti ai
fini IRPEG ed
ILOR notificati
nel dicembre
2001

Alla fine del mese di giugno 2016 la Corte di Cassazione ha depositato
la sentenza che cassa con rinvio la decisione favorevole alla Societa
emessa dalla Commissione Tributaria Regionale di Milano nel 2008 e
relativa al contenzioso per I’esercizio 1997, affinché, in sostanziale
allineamento a quanto deciso per gli esercizi 1995-1996, altra sezione
della Regionale riesamini la questione dei versamenti in conto capitale
effettuati dalla incorporata Edison Spa a favore di una societa
controllata estera.

La Societa sta valutando possibili impatti delle sentenze e
predisponendo gli atti di riassunzione avanti alla Regionale.

Cassazione con
rinvio alla
Commissione
Tributaria
Regionale

* X % % *

Non si segnalano aggiornamenti rispetto a quanto commentato nel Bilancio Consolidato 2015.
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In questo capitolo vengono sinteticamente descritte le politiche e i principi del gruppo Edison per la gestione e
il controllo del rischio prezzo commodity, legato alla volatilita dei prezzi delle commodity energetiche e dei
titoli ambientali (diritti di emissione CO2, certificati verdi, certificati bianchi) e degli altri rischi derivanti da
strumenti finanziari (rischio tasso di cambio, rischio tasso di interesse, rischio di credito, rischio di liquidita).
Per una descrizione piu completa di tali aspetti si rimanda al Bilancio Consolidato 2015.

In accordo con I’IFRS 7, coerentemente con quanto esposto nella Relazione sulla Gestione, i paragrafi che
seguono presentano informazioni sulla natura dei rischi risultanti da strumenti finanziari basate su analisi di
carattere contabile o di gestione.

In linea con le Energy Risk Policy, il gruppo Edison gestisce tale rischio all’interno del limite di Capitale
Economico - misurato tramite il Profit at Risk (PaR") - approvato dal Consiglio di Amministrazione per il
Portafoglio Industriale, che comprende I’attivita di copertura dei contratti di acquisto/vendita di commodity
nonché della produzione e degli asset. Il Capitale Economico rappresenta il capitale di rischio, espresso in
milioni di euro, allocato per coprire i rischi di mercato.

Per i contratti derivati di copertura del Portafoglio Industriale, in parte qualificati come tali ai sensi dello IAS
39 (Cash Flow Hedge o Fair Value Hedge) e in parte secondo una prospettiva gestionale (Economic Hedge),
viene effettuata una simulazione ai fini di misurare il potenziale impatto che le oscillazioni dei prezzi di
mercato del sottostante hanno sul fair value dei derivati in essere. Per quanto concerne le considerazioni
relative al mercato forward dell’energia elettrica in Italia si rimanda al Bilancio Consolidato 2015.

Nella tabella seguente € riportato il massimo scostamento negativo atteso sul fair value dei derivati finanziari
in essere, sull’orizzonte temporale dell’esercizio in corso con una probabilita del 97,5%, rispetto al fair value
determinato al 30 giugno 2016. In altri termini, rispetto al fair value determinato al 30 giugno 2016 sui
contratti derivati di copertura in essere, la probabilita di scostamento negativo maggiore di 464,7 milioni di
euro entro la fine dell’esercizio 2016 ¢ limitata al 2,5% degli scenari.

Profit at Risk (PaR) (in milioni di euro) 30.06.2016 30.06.2015 31.12.2015

Massimo scostamento negativo atteso sul fair value (*) 464,7 439,4 653,6

(*) Con un livello di probabilita del 97,5%.

L’aumento rispetto al livello misurato al 30 giugno 2015 ¢ attribuibile principalmente ad un maggiore volume
netto di contratti finanziari e all’aumento delle volatilita dei prezzi del mercato petrolifero.

L attivita di hedging effettuata nel corso del periodo ha permesso di rispettare gli obiettivi di risk management
di Gruppo; il profilo di rischio prezzo commodity del Portafoglio Industriale all’interno del limite di Capitale
Economico approvato in termini di assorbimento di capitale economico ¢ il seguente:

Portafoglio Industriale 1° semestre 2016 1° semestre 2015
Assorbimento di Capitale Economico senza derivati con derivati senza derivati con derivati
Assorbimento medio del limite approvato di Capitale Economico 115% 43% 60% 53%
Assorbimento Massimo 264% - Jan.‘16 87%-Jan. ‘16 88%-Gen. ‘15  91% - Gen. ‘15

Su tali valori ha inciso la significativa discesa dei prezzi del petrolio che ha comportato una forte riduzione
dell’esposizione al cambio, gia oggetto di copertura, derivante dai contratti long term.

All’interno delle attivita caratteristiche del gruppo Edison sono state approvate anche attivita di trading fisico e
finanziario su commodity; tali attivita sono consentite nel rispetto delle apposite procedure e devono essere
segregate ex ante in appositi Portafogli di Trading, separati rispetto al Portafoglio Industriale. | Portafogli di
Trading sono monitorati tramite stringenti limiti di rischio il cui rispetto viene verificato da una struttura
organizzativa indipendente da chi esegue le operazioni.
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Value at Risk (VaR) (*) 30.06.2016 30.06.2015
Limite VaR giornaliero (**) 2,3 milioni di euro 2,7 milioni di euro
Limite di Stop Loss 12 milioni di euro 13,9 milioni di euro
Limite di VVaR utilizzato a fine periodo 12% 24%

Limite di VaR utilizzato mediamente nel periodo 14% 23%

(*) Value at Risk: misura statistica del massimo scostamento potenziale negativo del fair value del portafoglio in caso di movimenti sfavorevoli dei mercati, con un
dato orizzonte temporale e intervallo di confidenza.
(**) Con un livello di probabilita del 95%.

In analogia a quanto avviene per il Portafoglio Industriale, anche al complesso dei Portafogli di Trading é
allocato un Capitale Economico, che rappresenta il capitale di rischio totale a supporto dei rischi di mercato
per le attivita di trading. In questo caso, il limite di Capitale Economico tiene conto del capitale di rischio
associato al VaR dei portafogli e del capitale di rischio stimato tramite stress test per eventuali posizioni non

liquide.

Portafogli di Trading

Assorbimento di Capitale Economico 1° semestre 2016 1° semestre 2015
Limite di Capitale Economico 35,7 milioni di euro 42,0 milioni di euro
Utilizzo a fine periodo 16% 29%
Utilizzo medio nel periodo 17% 28%

Il rischio di tasso di cambio deriva dalle attivita del gruppo Edison parzialmente condotte in valute diverse
dall’euro o legate alle variazioni di tasso di cambio attraverso componenti contrattuali indicizzate a una valuta
estera. Per approfondimenti su tipologie di rischio e obiettivi di gestione del rischio tasso di cambio si rimanda
a quanto commentato nel Bilancio Consolidato 2015.

Il gruppo Edison, esposto alle fluttuazioni del tasso d’interesse per quanto concerne la misura degli oneri
finanziari relativi all’indebitamento, valuta regolarmente la propria esposizione al rischio di variazione dei
tassi di interesse e la gestisce principalmente attraverso la negoziazione dei finanziamenti. Fanno eccezione gli
strumenti finanziari di copertura, qualificati come tali ai sensi dello IAS 39 (Fair Value Hedge), associati

all’emissione obbligazionaria.

Indebitamento Finanziario Lordo 30.06.2016 31.12.2015

Composizione tasso fisso e tasso variabile: senza con % con senza con % con
(in_milioni di euro) derivati derivati derivati derivati derivati derivati
-atasso fisso (incluso strutture con CAP) 611 11 1% 1.009 409 26%
- atasso variabile 774 1.374 99% 564 1.164 74%
Totale indebitamento finanziario lordo 1.385 1.385 100% 1.573 1.573 100%

Dopo il rimborso anticipato (in data 9 maggio 2016) per 400 milioni di euro del finanziamento a tasso fisso
concesso da EDF Investissements Groupe Sa, il gruppo Edison ha in essere finanziamenti negoziati a tasso
variabile (principalmente il tasso Euribor). Anche il prestito obbligazionario di 600 milioni di euro a tasso fisso
con scadenza 10 novembre 2017 & convertito a tasso variabile per il tramite di Interest Rate Swap, parametrati
al tasso Euribor a 6 mesi. Attualmente Edison beneficia del minor costo del tasso variabile rispetto al costo del
tasso fisso, con un risparmio negli oneri finanziari.

Di seguito si riporta una sensitivity analysis che illustra gli effetti determinati, rispettivamente sul conto
economico e sul patrimonio netto, da un’ipotetica traslazione delle curve di +50 o di -50 basis point rispetto ai
tassi effettivamente applicati nel 2016, confrontata con i corrispondenti dati comparativi del 2015.

Sensitivity analysis 1° semestre 2016 1° semestre 2015

(in milioni di euro) Effetto sugli oneri finanziari (C.E.) Effetto sugli oneri finanziari (C.E.)
+50 bps base -50 bps +50 bps base -50 bps

Gruppo Edison 12 11 10 24 22 19
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Il rischio di credito rappresenta I’esposizione del gruppo Edison a potenziali perdite derivanti dal mancato
adempimento delle obbligazioni assunte dalle controparti sia commerciali che finanziarie.

Al fine di controllare tale rischio il Gruppo ha implementato procedure e azioni per la valutazione del credit
standing della clientela, anche attraverso opportune griglie di scoring, per il monitoraggio dei relativi flussi di
incassi attesi e le eventuali azioni di recupero.

Il gruppo Edison ha in corso operazioni di smobilizzo di crediti commerciali “pro-soluto” su base revolving
mensile e tramite il trasferimento su base “pro-soluto” del rischio credito. Nel primo semestre 2016 tali
operazioni sono state effettuate per un valore complessivo di 2.430 milioni di euro (3.076 milioni di euro al 30
giugno 2015). Tali crediti al 30 giugno 2016 sono ancora assoggettati ad un rischio di recourse per un valore
inferiore al milione di euro.

Nella scelta delle controparti per la gestione di risorse finanziarie temporaneamente in eccesso e nella stipula
di contratti di copertura finanziaria (strumenti derivati) il Gruppo ricorre solo a interlocutori di elevato
standing creditizio. Al riguardo si segnala che al 30 giugno 2016 non si evidenziano significative esposizioni a
rischi connessi ad un eventuale deterioramento del quadro finanziario complessivo né livelli significativi di
concentrazione in capo a singole controparti non istituzionali. Di seguito si riporta un quadro di sintesi dei
crediti commerciali lordi, del relativo fondo svalutazione e delle garanzie in portafoglio a fronte degli stessi.

(n _milioni di euro) 30.06.2016 31.12.2015
Crediti commerciali lordi 1.979 2.694
Fondo svalutazione crediti commerciali () (300) G327
Crediti commerciali 1.679 2.367
Garanzie in portafoglio > 420 428
Crediti scaduti entro 6 mesi 130 163
Crediti scadutida 6 a 12 mesi 121 116
Crediti scaduti oltre i 12 mesi 9425 402

() Di cui a copertura di crediti in essere al 30 giugno 2016 per 145 milioni di euro.

Prosegue la gestione del credito differenziata sui tre segmenti di mercato (Retail, Business e Pubblica
Amministrazione) volta, tramite azioni strutturali, a prevenire la formazione di nuovo credito e ad aggredire
rapidamente i crediti in bonis e in sofferenza. Per maggiori dettagli si rimanda a quanto commentato nel
Bilancio Consolidato 2015.

Con riferimento alle attivita estere si segnala in particolare che in Egitto i crediti scaduti rilevati al 30 giugno
2016 verso Egyptian General Petroleum Corporation (EGPC) (231 milioni di euro) risultano incrementati di 47
milioni di euro rispetto al 31 dicembre 2015.

Il dimensionamento del fondo svalutazione crediti commerciali &€ determinato in via prudenziale in funzione
dei diversi status creditizi sottostanti, ovvero — in particolare per il credito verso la clientela retail — tenuto
conto dell’anzianita relativa dell’impagato.

Il rischio di liquidita rappresenta il rischio che le risorse finanziarie non siano sufficienti per far fronte alle
obbligazioni finanziarie e commerciali nei termini e scadenze prestabiliti. La tabella che segue rappresenta il
worst case scenario; le uscite di cassa future riferite alle passivita comprendono, oltre alla quota capitale ed ai
ratei maturati, anche tutti gli interessi futuri stimati per I’intera durata del debito sottostante nonché I’effetto
dei contratti derivati sui tassi di interesse. Pertanto le passivita complessive cosi calcolate sono maggiori
rispetto al dato dell’indebitamento finanziario lordo utilizzato per definire I’indebitamento finanziario netto di
Gruppo. Inoltre le attivita (siano esse la liquidita, i crediti commerciali, ecc.) non sono prese in considerazione,
e i finanziamenti sono fatti scadere a vista, se si tratta di linee a revoca, ed in caso contrario sulla base della
prima scadenza in cui possono essere chiesti a rimborso.
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30.06.2016 31.12.2015

Worst case scenario

(in milioni di euro) dala3mesi qltreSmesm oltre1anno dala3mesi o_ltre3me3|e oltre 1 anno
fino a 1 anno finoalanno

Obbligazioni - 23 623 - 23 623

Debiti e altre passivita finanziarie 398 7 225 172 14 673

Debiti verso fornitori 1.264 47 - 1.594 29 -

Totale 1.662 77 848 1.766 66 1.296

) 779 205 245 683 211 279

Garanzie personali prestate a terzi
(*) Tali garanzie, essenzialmente di natura commerciale collegate all'attivita caratteristica, sono state indicate in base alla residua
scadenza contrattuale. Per un'analisi di dettaglio di tali garanzie si rimanda al capitolo "Impegni, rischi e attivita potenziali".
L’indebitamento finanziario in scadenza entro I’anno (428 milioni di euro) deriva principalmente dal ricorso a
forme flessibili di provvista finanziaria, prontamente riutilizzabili a discrezione di Edison, come il fido sul
conto corrente di tesoreria con EDF Sa per 75 milioni di euro, il ricorso per 100 milioni di euro alla linea di
credito su base rotativa concessa da EDF Sa e la liquidita che la controllante Transalpina di Energia Spa ha
messo a disposizione di Edison Spa nella forma di deposito a breve termine per 161 milioni di euro.
In flessione I’indebitamento a medio lungo termine: a maggio 2016 Edison Spa ha rimborsato anticipatamente
il finanziamento di EDF Investissements Groupe Sa, che residuava per 400 milioni di euro, dopo un primo
rimborso anticipato effettuato a dicembre 2015. Tale operazione ¢ stata resa possibile grazie all’incasso della
seconda tranche del provento derivante dal lodo arbitrale con I’Eni.
Il debito finanziario oltre I’anno (848 milioni di euro) comprende quindi:
o il prestito obbligazionario di nominali 600 milioni di euro con scadenza 10 novembre 2017;
o gli utilizzi per 134 milioni di euro della linea diretta a medio-lungo termine della Banca Europea degli
Investimenti (BEI) destinata al finanziamento dei progetti di stoccaggio;
o il ricorso per 70 milioni di euro alla linea concessa da EDF Sa su fondi BEI (di complessivi 200 milioni di
euro e durata decennale) per il finanziamento di alcuni progetti di investimento Exploration & Production

in Italia.
Si segnala inoltre che I'indebitamento include il contributo del gruppo Fenice consolidato nel gruppo Edison
dall’l aprile 2016 a seguito dell’apporto di Fenice Spa in Edison. Al 30 giugno 2016, il debito lordo in
scadenza entro I’anno di tale gruppo incide per circa 33 milioni di euro, peraltro bilanciati da disponibilita
liquide per circa 40 milioni di euro. In particolare si segnala I’utilizzo, per 15 milioni di euro, di una linea di
credito su base rotativa concessa da EDF Sa per complessivi 60 milioni di euro.

A garantire la copertura del fabbisogno prevedibile di cassa del gruppo Edison nel breve termine concorrono:

e [’affidamento pari a 199 milioni di euro sul conto corrente di tesoreria con EDF Sa (disponibile per 124
milioni di euro al 30 giugno 2016),

e le linee di credito concesse da EDF Sa pari a 660 milioni di euro e utilizzabili per 545 milioni di euro, e

e in subordine la linea di credito revolving, con scadenza in novembre 2016, sottoscritta con un gruppo di
banche su base Club Deal per un ammontare di 500 milioni di euro interamente disponibile.

Il rischio in esame attiene alla possibilita che i contratti di finanziamento o i regolamenti dei prestiti
obbligazionari, di cui le societa del Gruppo sono parti, contengano disposizioni che legittimano le controparti,
siano esse banche o detentori di obbligazioni, a chiedere al debitore, al verificarsi di determinati eventi,
I’immediato rimborso delle somme prestate, generando conseguentemente un rischio di liquidita (si veda anche
il paragrafo precedente “Rischio di liquidita™).

Al 30 giugno 2016 il Gruppo ha in essere il seguente prestito obbligazionario (Euro Medium Term Notes) per
complessivi 600 milioni di euro nominali.
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Relazione intermedia Bilancio Consolidato Bilancio Semestrale Abbreviato
sulla gestione Semestrale Abbreviato della Capogruppo Edison Spa

EMTN 11/2010 Edison Spa Borsa Valori XS0557897203 7 10.11.2017 600 Fissa, 3,875%
Lussemburgo annuale

Inoltre, il Gruppo ha in essere contratti di finanziamento non sindacati per complessivi 914 milioni di euro, di
cui 550 milioni di euro non utilizzati al 30 giugno 2016, e finanziamenti sindacati su base Club Deal per
complessivi 500 milioni di euro, interamente non utilizzati al 30 giugno 2016.

In merito alle operazioni in essere e ai relativi regolamenti nonché ai covenant ad essi associati, nulla &
cambiato rispetto al 31 dicembre 2015, si rimanda quindi a quanto ampiamente commentato nel Bilancio
Consolidato 2015.

Allo stato attuale, il Gruppo non & a conoscenza dell’esistenza di alcuna situazione di default o mancato
rispetto dei covenants.
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Il gruppo Edison svolge un’Attivita di trading proprietario fisico e finanziario su commodity energetiche,
attivita disciplinata da apposite Energy Risk Policy. Per tale attivita sono state definite la struttura di controllo
dei rischi associati e le linee guida con procedure specifiche; questa attivita e considerata dal Gruppo attivita
caratteristica e i risultati che ne derivano sono iscritti a conto economico nel risultato operativo. Si ricorda che
il Gruppo, ove possibile, applica I’hedge accounting, verificandone la rispondenza ai requisiti di compliance
con il principio IAS 39.

Le operazioni a termine e gli strumenti derivati sono cosi classificabili:

1)

2)

strumenti derivati definibili di copertura ai sensi dello IAS 39: in tale fattispecie sono incluse sia le

operazioni poste in essere a copertura dell’oscillazione di flussi finanziari (Cash Flow Hedge - CFH) sia

quelle a copertura del fair value dell’elemento coperto (Fair Value Hedge - FVH);

operazioni a termine e strumenti derivati non definibili di copertura ai sensi dello 1AS 39, si dividono

fra:

a. gestione del rischio su tassi di cambio e su commodity energetiche relativo all’attivita inerente il
Portafoglio Industriale: per tutti gli strumenti derivati rispondenti ai requisiti di compliance con le
politiche aziendali di gestione del rischio, il risultato maturato e il valore prospettico sono stati
ricompresi nel risultato operativo;

b. Portafogli di Trading: come indicato in precedenza includono contratti sia fisici che finanziari su
commaodity energetiche; per queste operazioni sia il risultato maturato sia il valore prospettico sono
iscritti nel margine operativo lordo.

La classificazione degli strumenti finanziari al fair value prevista dall’IFRS 13, determinata in base alla qualita
delle fonti degli input utilizzati nella valutazione, comporta la seguente gerarchia:

Si

Livello 1: determinazione del fair value in base a prezzi quotati (unadjusted) in mercati attivi per identici
assets o liabilities. Rientrano in questa categoria gli strumenti con cui il gruppo Edison opera direttamente
in mercati attivi (es. future);

Livello 2: determinazione del fair value in base a input diversi da prezzi quotati inclusi nel “Livello 1” ma
che sono osservabili direttamente o indirettamente (es. forward o swap riferiti a mercati future);

Livello 3: determinazione del fair value in base a modelli di valutazione i cui input non sono basati su dati
di mercato osservabili (unobservable inputs). Al momento, analogamente al 31 dicembre 2015, risulta
presente una categoria di strumenti che rientra in questo livello.

precisa che la valutazione degli strumenti finanziari pud comportare una significativa discrezionalita

ancorché Edison utilizzi, qualora disponibili, prezzi quotati in mercati attivi come migliore stima del fair value
di tutti gli strumenti derivati.
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Effetti economici

- . Valori iscritti a| Valori iscritti a
Variazione di Conto Conto
(in milioni di euro) Realizzati  Fair Value del ;i .
riodo Economico al Economico al
pe 30.06.2016 30.06.2015
) ) (A+B)
Risultato da gestione rischio prezzo e cambio su commodity di cui:
Totale definibili di copertura ai sensi dello 1AS 39 (CFH) (*) (78) 14 (64) 13
Gestione del rischio prezzo di prodotti energetici (101) 24 @7 (237)
Gestione del rischio cambio su commodity 23 (10) 13 250
Totale definibili di copertura ai sensi dello 1AS 39 (FVH) (***) 19 ) 17 -
Gestione del rischio prezzo di prodotti energetici (13) 117 104 -
Gestione del rischio cambio su commodity 32 (10) 22 -
Fair value contratti fisici - (109) (109) -
Totale non definibili di copertura ai sensi dello 1AS 39 (128) (89) (217) 18
Gestione del rischio prezzo di prodotti energetici (167) (63) (230) 9
Gestione del rischio cambio su commodity 39 (26) 13 9
Totale gestione rischio prezzo e cambio su commodity (A) (187) 77) (264) 31
Margine attivita di trading di cui:
Margine attivita di trading fisico (**) 43 (34) 9 (6)
Margine attivita di trading finanziario (40) 34 (6) 10
Totale margine attivita di trading (B) 3 - 3 4
TOTALE ISCRITTO NEL RISULTATO OPERATIVO (A+B) (184) 77) (261) 35
Risultato da gestione del rischio su tassi di interesse
definibili di copertura ai sensi dello IAS 39 (FVH) 4) 5 1 1
Non definibili di copertura ai sensi dello IAS 39 - - - -
Totale gestione del rischio su tassi di interesse (C) (4) 5 1 1
Risultato da gestione del rischio su tassi di cambio:
definibili di copertura ai sensi dello I1AS 39 (CFH) 20 (@) 13 69
Non definibili di copertura ai sensi dello IAS 39 1 2 3 14
Totale del rischio su tassi di cambio (D) 21 (5) 16 83
TOTALE ISCRITTO NEI PROVENTI (ONERI) FINANZIARI NETTI
(C+D) 17 - 17 84

(*) Comprende la parte inefficace

(**) Comprende anche I'adeguamento a fair value del magazzino di trading, il cui valore al 30 giugno 2016 & immateriale.

(***) Relativi alle relazioni di copertura poste in essere prospetticamente a partire dal 1 gennaio 2016.

Nel seguito sono analizzati i valori iscritti in stato patrimoniale a fronte della valutazione a fair value dei
contratti derivati e dei contratti fisici in essere al 30 giugno 2016 e la classificazione degli stessi in base alla
gerarchia del fair value prevista dall’IFRS 13:

Fair value iscritto a stato patrimoniale e classificazione ai sensi dell’IFRS 13:

(in milioni di euro) 30.06.2016 31.12.2015
Crediti De bi ti Crediti Debiti

Operazioni su cambi 116 (15) 274 (10)
Operazioni su tassi d'interesse 34 - 28 -
Operazioni di Trading fisico su commodity 188 (144) 216 (138)
Operazioni su altre commodity 689 (1.065) 875 (1.789)
Fair value iscritto nelle attivita e passivita (a) 1.027 (1.224) 1.393 (1.937)
di cui di (a) iscritto tra:

- i "Crediti e debiti diversi" 798 (1.076) 1.140 (1.623)

- le "Altre Attivita e Altre passivita” 195 (148) 225 (314)

- le "Attivita finanz. correnti” e i "Debiti finanz. correnti” 34 - 28 -
di cui gerarchia del Fair Value:

- Livello 1 38 (55) 25 e)

- Livello 2 989 (1.161) 1.368 (1.914)

- Livello 3 (*) - (8) - @)
Compensazioni potenziali IFRS7 (b) (347) 347 (602) 602
Fair value netto potenziale (a + b) 680 (877) 791 (1.335)

(*) 1l fair value classificato nel livello 3 & iscritto nei Consumi per materie e servizi.
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Fair value su derivati portafoglio industriale e attivita di trading:

(in milioni di euro) 30.06.2016 31.12.2015
Fair value su derivati portafoglio industriale e

L X Crediti Debiti Saldo netto Crediti Debiti Saldo netto
attivita di trading
di cui iscritto tra:
- i "Crediti e debiti diversi" 797 (995) (198) 1.140 (1.623) (483)
- le "Altre Attivita e Altre passivita" 195 (119) 76 225 (314) (89)
Totale 992 (1.114) (122) 1.365 (1.937) (572)
di cui su:
- su portafoglio industriale 731 (865) (134) 1.074 (1.658) (584)
- su attivita di trading (fisico e finanziario) 261 (249) 12 291 (279) 12

Si segnala che nel 2016 sono state revocate alcune relazioni di copertura anche al fine di porre in essere
prospetticamente nuove relazioni di copertura di Fair Value Hedge; il fair value iscritto alla data della revoca &
stato mantenuto nella riserva di Cash Flow Hedge e viene riflesso nel conto economico coerentemente agli
effetti economici prodotti dall’elemento coperto.

Ad integrazione di quanto esposto precedentemente, con particolare riferimento alla gerarchia del Fair Value
ai sensi dell’IFRS 13, si segnala che:
e |e partecipazioni disponibili per la vendita includono per 1 milione di euro (3 milioni di euro al 31
dicembre 2015) titoli quotati classificati al livello 1 e per 157 milioni di euro (159 milioni di euro al
31 dicembre 2015) titoli non quotati classificati al livello 3;
e le attivita finanziarie correnti includono per 2 milioni di euro (invariati rispetto al 31 dicembre
2015) partecipazioni di trading classificate al livello 1.

Si ricorda inoltre che il gruppo Edison non ha adottato la cd. fair value option e, dunque, né i debiti finanziari
né i prestiti obbligazionari sono stati adeguati al rispettivo fair value.
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Vengono di seguito riportati, in coerenza con le relative policy di Gruppo, i rapporti economici, patrimoniali e
finanziari in essere al 30 giugno 2016 con parti correlate in accordo con I’informativa richiesta dallo I1AS 24.
Si tratta di rapporti posti in essere nell’ambito della normale attivita di gestione, regolati a condizioni
contrattuali stabilite dalle parti in linea con le ordinarie prassi di mercato. Si segnala inoltre I’operazione di
conferimento in Edison da parte di Transalpina di Energia del 100% della propria partecipazione in Fenice;
tale operazione, che ha efficacia dall’l aprile 2016, € stata eseguita con un aumento di capitale in natura
riservato a Transalpina di Energia di complessivi 247 milioni di euro.

(in milioni di euro) Parti Correlate ai sensi dello IAS 24

Verso societa verso altre Totale parti | Totale voce | Incidenza

del» gruppo VErso . societa del correlate | di bilancio %

Edison non controllanti gruppo EDF

consolidate
Rapporti patrimoniali:
Partecipazioni 73 - 1 74 74 100,0%0
Altre attivita finanziarie 4 - - 4 16 25,0%
Crediti commerciali - - 34 34 1.679 2,0%
Crediti diversi 2 13 20 35 1.406 2,5%
Attivita finanziarie correnti 80 - 1 81 120 67,5%
Disponibilita liquide e mezzi equivalenti - 14 - 14 198 7,1%
Debiti e altre passivita finanziarie - 70 - 70 235 29,8%0
Debiti finanziari correnti 16 351 - 367 516 71,1%
Debiti verso fornitori 1 3 41 45 1.311 3,5%
Debiti diversi 1 31 5 37 1.522 2,4%
Rapporti economici:
Ricavi di vendita - 2 312 314 5.468 5,7%
Altriricavi e proventi 1 - - 1 96 1,0%0
Consumi di materie e servizi @) 3) (227) (242) (5.089) 4,8%0
Proventi finanziari 3 - - 3 19 15,8%0
Oneri finanziari - @ (30) (31) (67) 46,3%0
Utili (perdite) su cambi - 21 - 21 a2) n.s.

Tali rapporti rappresentano le transazioni in essere con societa del Gruppo controllate non consolidate, joint
venture e collegate; attengono prevalentemente a:

o rapporti di natura finanziaria, rappresentati da finanziamenti;

e rapporti commerciali connessi principalmente al settore elettrico.

Consolidato IVA

Si ricorda che Edison Spa ha in essere un consolidato IVA di gruppo (cd. pool 1VA) al quale aderiscono le
societa del gruppo Edison che presentano i requisiti previsti dalle norme in materia (art.73, terzo comma
D.P.R. 633/72). La liquidazione IVA di Gruppo relativa al mese di giugno 2016 presenta un saldo a credito
verso I’Erario pari a 128 milioni di euro. Tale valore non include il credito pari a 41 milioni di euro chiesto a
rimborso in sede infrannuale.

Consolidato fiscale ai fini IRES in capo a Transalpina di Energia Spa
Il consolidato fiscale ai fini IRES facente capo a Transalpina di Energia Spa (TdE) e che coinvolge le
principali societa del Gruppo ¢ in corso di rinnovo per un ulteriore triennio.

Short term deposit di Transalpina di Energia Spa

Ai fini di ottimizzare le risorse finanziarie disponibili Transalpina di Energia Spa ha messo a disposizione di
Edison Spa fondi nella forma di short term deposit; tale deposito presenta al 30 giugno 2016 un saldo di 161
milioni di euro (95 milioni di euro al 31 dicembre 2015).
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Gestione accentrata della tesoreria in capo a EDF Sa

Si segnala che al 30 giugno 2016 il conto corrente in essere tra Edison Spa e EDF Sa presenta un saldo a debito
per 75 milioni di euro, mentre quello in essere tra Fenice Spa e EDF Sa rileva un saldo a credito per 14 milioni
di euro.

Finanziamenti in essere con EDF Sa

La linea di credito concessa da EDF Sa a Edison Spa (600 milioni di euro nominali), rinnovata a scadenza il 9
aprile 2015 con durata biennale, al 30 giugno 2016 risulta utilizzata per 100 milioni di euro. Le condizioni
applicate su tale finanziamento sono in linea con quelle offerte sul mercato a una societa con il merito di
credito di Edison.

Nel mese di dicembre 2015 inoltre EDF Sa ha concesso a Edison Spa una nuova linea di credito a medio-lungo
termine di importo massimo pari a 200 milioni di euro, legata a progetti di investimento e correlata a una linea
di credito concessa da BEI a EDF Sa; al 30 giugno 2016, come a fine 2015, tale linea & utilizzata per 70
milioni di euro.

Si segnala inoltre che Fenice Spa ha in essere con EDF Sa una linea di credito disponibile per 60 milioni di
euro, utilizzata al 30 giugno 2016 per 15 milioni di euro.

Altri rapporti con EDF Sa

Con riferimento ai contratti di prestazione di servizi resi da EDF Sa (essenzialmente finanziari e assicurativi) e
ad altri riaddebiti di oneri, si segnala un costo di periodo pari a circa 8 milioni di euro. Si segnala che
nell’ambito delle operazioni finanziarie Edison ha sottoscritto operazioni di copertura del rischio cambio che,
influenzate dall’andamento delle valute, hanno registrato nel periodo proventi netti realizzati per circa 21
milioni di euro.

I principali rapporti con altre societa del gruppo EDF sono riportati in sintesi nel seguito:

(in milioni di euro)

EDF Trading Ltd EDF EN Service Italia Citelum Gruppo Fenice (*) Altre Totale
Rapporti patrimoniali:
Crediti Commerciali 29 - 5 - - 34
Crediti Diversi 18 - - - 2 20
Debiti verso fornitori 32 8 - - 1 41
Debiti diversi 5 - - - - 5
Rapporti economici:
Ricavi di VVendita 302 - 7 1 2 312
Energia elettrica e Gas naturale 150 - 7 1 - 158
Derivati su commodity realizzati 157 - - - - 157
Margine di trading fisico (CD)] - - - - (CD)]
Margine di trading finanziario (¢D)] - - - - (¢D)
Altro - - - - 2 2
Consumi di materie e servizi (209) a@a7z) - - @ 227)
Energia elettrica e Gas naturale 162) - - - - 162)
Derivati su commodity realizzati @n - - - - “7)
Manutenzione impianti - a@an - - - a7y
Altro - - - - [€D) [¢D)

() 1l gruppo Fenice, consolidato integralmente dall'l aprile 2016, &€ considerato come parte correlata unicamente per i rapporti
economici del periodo gennaio-marzo 2016.

Con riferimento alle operazioni di natura finanziaria in essere con altre societa del gruppo EDF si segnala:

Rimborsi dei finanziamenti in essere con EDF Investissements Groupe Sa
Nel mese di maggio ¢ stato interamente rimborsato in via anticipata per 400 milioni di euro il finanziamento a
lungo termine concesso a Edison Spa (800 milioni di euro nominali, in origine in scadenza il 9 aprile 2020, gia
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rimborsati in via anticipata per 400 milioni di euro in dicembre 2015). Gli oneri finanziari maturati nel periodo
ammontano complessivamente a 28 milioni di euro, di cui 20 milioni di euro come breakage costs.

Inoltre Fenice Spa nel mese di giugno 2016, ha rimborsato, alla sua scadenza naturale, il finanziamento in
essere per 170 milioni di euro nominali. Gli oneri finanziari maturati nel periodo aprile-giugno 2016 su tale
finanziamento ammontano a circa 2 milioni di euro.

92



Ai sensi della Comunicazione Consob del 28 luglio 2006 n. DEM/6064293, si segnala che:

in data 22 marzo 2016, con efficacia dall’ 1 aprile 2016, I’ Assemblea straordinaria degli azionisti di Edison
Spa ha approvato il conferimento in Edison, da parte dell’azionista di controllo Transalpina di Energia Spa,
del 100% della partecipazione in Fenice Spa, societa del gruppo EDF specializzata nei servizi energetici e
ambientali, che opera in Italia, e attraverso alcune controllate, in Polonia, Spagna e Russia. L’operazione &
stata eseguita con un aumento di capitale in natura riservato a Transalpina di Energia Spa per complessivi
247 milioni di euro, di cui circa 85 milioni a titolo di aumento di capitale e circa 162 milioni di euro a titolo
di sovrapprezzo azioni;

nel secondo trimestre 2016, Edison ed Eni hanno firmato un accordo per la revisione della formula di prezzo
del contratto long term di fornitura di gas naturale dalla Libia. La nuova formula viene applicata sui volumi
importati a partire dall” 1 ottobre 2015 con validita triennale. Con questo accordo si chiude la price review,
avviata dall’Eni nell’ultimo trimestre del 2015, del contratto long term per complessivi 4 miliardi di metri
cubi di gas all’anno.

Si precisa che nel primo semestre 2016 il Gruppo non ha posto in essere operazioni atipiche e/o inusuali, cosi
come definite dalla Comunicazione Consob del 28 luglio 2006 n. DEM/6064293.
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Relazione intermedia
sulla gestione

Bilancio Consolidato
Semestrale Abbreviato

Bilancio Semestrale Abbreviato
della Capogruppo Edison Spa

FATTI DI RILIEVO AVVENUTI DOPO IL 30 GIUGNO 2016

Non sono avvenuti fatti di rilievo dopo il 30 giugno 2016.
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Relazione intermedia
sulla gestione

Bilancio Consolidato
Semestrale Abbreviato

Bilancio Semestrale Abbreviato
della Capogruppo Edison Spa

AREA DI

CONSOLIDAMENTO
al 30 giugno 2016
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Area di consolidamento

AREA DI CONSOLIDAMENTO AL 30 GIUGNO 2016

Denominazione sociale

Capogruppo
Edison Spa

Filiera Energia Elettrica
Cellina Energy Srl (Socio unico)
Compagnia Energetica Bellunese CEB Spa (Socio unico)
Conef Solutions Slu
Cryoptima Luxembourg Sarl
Cryoptima Polska Sp Zoo
Cryoptima Sas
Dolomiti Edison Energy Srl
E2i Energie Speciali Srl

EDF Fenice Iberica Slu

EDF Fenice Services Iberica S|

Edison Energia Spa (Socio unico) - Attivita Energia Elettrica

Edison Energy Solutions Spa (Socio unico) - Attivita Energia Elettrica
Edison Engineering Sa

Edison Partecipazioni Energie Rinnovabili Srl

Edison Trading Spa (Socio unico)

Fenice Poland Sp.Z.0.0.

Fenice Qualita per I'Ambiente Spa (Socio unico)

Fenice Rus Llc

Fenice Services Polska
Fompedraza Cogeneracion Sa
Gever Spa

Interecogen Srl (Socio unico)

Jesi Energia Spa
Modularis Group Srl

Modularis Sas
Novaction Energies Sas
00O Novotek

Rendina Ambiente Srl (Socio unico)

Sistemi di Energia Spa
Societa Idroelettrica Calabrese Srl (Socio unico)
Termica Cologno Srl

Termica Milazzo Srl

Sede Valuta
Milano (1) EUR
Milano (I) EUR
Milano (1) EUR
Madrid (E) EUR
Lussemburgo (L) EUR
Varsavia (PL) PLZ
Decines (F) EUR
Trento (I) EUR
Milano (1) EUR
Madrid (E) EUR
Madrid (E) EUR
Milano (1) EUR
Milano (1) EUR
Atene (GR) EUR
Milano (I) EUR
Milano (I) EUR
Bielsko-Biala (PL) PLZ
Rivoli (TO) (1) EUR
Mosca (RUS) RUR
Bielsko Biala (PL) PLZ
Fompedraza (Valladolid) (E) EUR
Milano (1) EUR
Rivoli (TO) (1) EUR
Milano (1) EUR
Rivoli (TO) (1) EUR
Decines (F) EUR
Decines (F) EUR
Mosca (RUS) RUR
Rivoli (TO) (1) EUR
Milano (I) EUR
Milano (1) EUR
Milano (1) EUR
Milano (1) EUR
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Capitale
sociale

5.377.000.671

5.000.000
1.200.000
3.001
12.500
50.000
100.000
5.000.000
4.200.000

12.000.000

6.010
23000.000
5.000.000
260.001
20.000.000
30.000.000
30.000.000

330.500.000
1.162.497.900

600.000
649,093
10.500.000

110.000

5.350.000
200.000

2000
150.000
120.000

50.000

10.083.206
10.000
9.296.220
100.000

Quota

consolidata di

Gruppo (a)
30.06.2016 31.12.2015

100,00
86,12
100,00
51,00
51,00
51,00
49,00
2499

100,00

100,00
100,00
100,00
100,00

83,30
100,00
100,00

100,00
100,00

100,00
90,00
51,00

100,00

70,00
51,00

51,00
51,00
51,00
100,00

86,12
100,00
65,00
60,00

100,00
100,00
100,00

83,30
100,00

86,12
100,00
65,00
60,00

Quota di
partecipazione
sul capitale partecipaz.
% (b)  Azionista (c)
100,00  Edison Spa [e0]
100,00  Sistemi di Energia Spa co
100,00  EDF Fenice Iberica Slu co
100,00  Modularis Group Srl co
100,00  Cryoptima Sas co
100,00  Modularis Group Srl co
49,00  Edison Spa [e0]
30,00  Edison Partecipazioni [e0]
Energie Rinnovabili Srl
100,00  Fenice Qualita per 'Ambiente
Spa (Socio unico) co
100,00  EDF Fenice Iberica Slu Cco
100,00  Edison Spa [e0]
100,00  Edison Energia Spa (Socio unico) CO
100,00  Edison Spa Cco
8330  Edison Spa Cco
100,00  Edison Spa CcO
100,00  Fenice Qualita per 'Ambiente
Spa (Socio unico) co
100,00  Edison Spa Cco
100,00  Fenice Qualita per 'Ambiente
Spa (Socio unico) co
100,00  Fenice Poland Sp.Z.0.0. Cco
90,00 EDF Fenice Iberica Slu Cco
5100  Edison Spa Cco
100,00  Fenice Qualita per 'Ambiente
Spa (Socio unico) co
7000  Edison Spa Cco
5100  Fenice Qualita per 'Ambiente
Spa (Socio unico) co
100,00 Modularis Group Srl Cco
100,00  Modularis Group Srl Cco
100,00 Novaction Energies Sas co
100,00  Fenice Qualita per 'Ambiente
Spa (Socio unico) co
86,12  Edison Spa Cco
100,00  Edison Spa Cco
65,00  Edison Spa Cco
60,00 Edison Spa Cco

Rapporto  Note
di

0]
0]

[0}
[0}

[0}
0]

[0}
0]
0]
0]



Denominazione sociale

Filiera Idrocarburi
Amg Gas Srl
Edison E&P UK Ltd
Edison Energia Spa (Socio unico) - Attivita Idrocarburi
Edison Energy Solutions Spa (Socio unico) - Attivita Idrocarburi
Edison Idrocarburi Sicilia Srl (Socio unico)
Edison International Spa (Socio unico)

Edison Norge As

Edison North Sea Ltd
Edison Stoccaggio Spa (Socio unico)

Euroil Exploration Ltd

Infrastrutture Distribuzione Gas Spa (Socio unico)
ex Edison DG Spa (Socio unico)

Infrastrutture Trasporto Gas Spa (Socio Unico)

Corporate
Atema dac ex Atema Limited
Edison Hellas Sa
Edison International Development Bv
Edison International Holding Nv

Nuova Alba Srl (Socio unico)

Sede

Palermo (I)
Londra (GB)
Milano (1)
Milano ()
Ragusa (1)
Milano ()
Stavanger (N)

Londra (GB)
Milano (1)
Londra (GB)

Selvazzano Dentro (PD) (1)

Milano (I)

Dublino 2 (IRL)
Atene (GR)
Amsterdam (NL)
Amsterdam (NL)
Milano (1)

Valuta

EUR
GBP
EUR
EUR
EUR
EUR
NOK

GBP
EUR
GBP

EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

Capitale
sociale

100.000
81.867.411
23.000.000

5.000.000
1.000.000
76.000.000
2,000.000

2
90.000.000
9.250.000

460.000

10.000.000

1.500.000
263.700
18,018,000
123.500.000
2.016.457

Quota

consolidata di

Gruppo (a)

30.06.2016 31.12.2015

80,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00

100,00
100,00
100,00

100,00

100,00

100,00
100,00
100,00
100,00
100,00

80,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00

100,00
100,00
100,00

100,00

100,00

100,00
100,00
100,00
100,00
100,00

Area di consolidamento

Quota di

partecipazione di
sul capitale partecipaz.

% (b)  Azionista (©
80,00  Edison Spa Cco
100,00  Edison International Holding Nv. CO
100,00  Edison Spa co
100,00  Edison Energia Spa (Socio unico) CO
100,00  Edison Spa Cco
100,00  Edison Spa [o0]
100,00  Edison International Spa co

(Socio unico)
100,00  Edison E&P UK Ltd co
100,00  Edison Spa Cco
100,00  Edison International Holding Nv~ CO
000  Edison Spa

100,00  Edison Spa Cco
100,00  Edison Spa Cco
100,00  Edison Spa [e0]
100,00  Edison Spa co
100,00  Edison International Holding Nv CO
100,00  Edison Spa Cco
100,00  Edison Spa [e0]

Rapporto  Note

0]

0]
0]
0]
0]

0]
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Area di consolidamento

Denominazione sociale

Abu Qir Petroleum Company

Ed-Ina D.o.o.
Elpedison Bv

Fayoum Petroleum Co - Petrofayoum

Ibiritermo Sa

|Gl Poseidon Sa-Nat. Gas Subm. Interc. Gre-lta-Poseidon

Parco Eolico Castelnuovo Srl

Consorzio Barchetta

EDF EN Services ltalia Srl
ELIT.E Spa

Eta 3 Spa

Fenice Assets Iberica Sl

Iniziativa Universitaria 1991 Spa

Kraftwerke Hinterrhein Ag

Soc. Svil. Rea. Gest. Gasdot.
Alg-ITA V. Sardeg. Galsi Spa

Sede

Alexandria (ET)

Zagabria (HR)
Amsterdam (NL)
Il Cairo (ET)

Ibirité - Estado de
Minas Gerais (BR)

Herakleio Attiki (GR)

Castelnuovo di Conza (SA) (1)

Jesi (AN) (1)
Bologna (/)
Milano (1)
Arezzo ()
Madrid (E)
Varese (1)
Thusis (CH)
Milano (1)

Totale partecipazioni in imprese valutate con il metodo del patrimonio netto

(*) Il valore di carico include la

Denominazione sociale

Elpedison Sa (ex Elpedison Power Sa)

| ione di Elpedi Sa (ex Elpedi Power Sa).

Sede

Marousi Atene (GR)

(**) Il valore di carico include la valutazione di ICGB AD.

Denominazione sociale

ICGB AD

Sede

Sofia (BG)

Valuta

EGP

HRK
EUR
EGP
BRL

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
CHF
EUR

Valuta

EUR

Valuta

BGN
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Capitale
sociale

20.000

20.000
1.000.000
20.000
7651814

33.400.000
10200
2.100
10000
3888500
2000000
10000
16,120,000
100.000.000
37.419.179

Capitale
sociale

99.633.600

Capitale
sociale

33.053.560

Quota
consolidata di
Gruppo (a)
31.12.2015

Quota
consolidata di
Gruppo (a)
31.12.2015

Quota
consolidata di
Gruppo (a)
31.12.2015

Quota di Valore di  Rapporto
partecipazione carico di
sul capitale (in milioni partecipaz.
% (b)  Azionista di euro) (d) (e)
50,00 Edison International Spa - JV
(Socio unico)
50,00 Edison International Spa (Socio unico) - JV
50,00 Edison International Holding Nv -® JV
30,00 Edison International Spa (Socio unico) - Jv
50,00 Edison Spa 316 JV
50,00 Edison International Holding Nv 5,7 *9 JV
50,00 Edison Spa 05 JV
47,62 Jesi Energia Spa - CL
30,00 Edison Spa 05 CL
48,45 Edison Spa 29 CL
3301 Edison Spa 28 CcL
40,00 EDF Fenice Iberica Slu 0,7 CcL
32,26 Edison Spa 42 CL
2000  Edison Spa 22,7 CL
23,53 Edison Spa - CL
71,6
Quota di Rapporto
partecipazione di
sul capitale partecipaz.
% (b) Azionista (e)
75,78 Elpedison Bv NY
Quota di Rapporto
partecipazione di
sul capitale partecipaz.
% (b) Azionista (e)
50,00 |Gl Poseidon Sa - Nat. Gas Subm. Interc. JV

Gre-lta-Poseidon

Note

(iiD)(iv)
(iif)
(iii)

(ii)iv)
(iif)
(ii)
(iif)

Note

(ii)

Note

(iif)



Area di consolidamento

Denominazione sociale Sede Valuta Capitale Quota Quota di Valore di  Rapporto Note
sociale  consolidata di partecipazione carico di
Gruppo (a) sul capitale (in milioni  partecipaz.
31122015 o5 (b)  Azionista di euro) (d) (e)
Auto Gas Company SAE. (In lig) Il Cairo (ET) EGP 1.700.000 30,00 Edison International Spa (Socio unico) - CL -
Interenergoeffect (In lig.) Mosca (RUS) RUR 8.000.000 50,00 Fenice Qualita per 'Ambiente Spa - CcL -
(Socio unico)
Nuova CLSA. Spa (In lig.) (Socio unico) Milano (1) EUR 1.549.350 100,00 Edison Spa 24 Cco @)
Nuova LS. Impianti Selez. Vazia (RI) (1) LIT 150.000.000 33,33 Edison Spa - CcL -
Inerti Srl (In fallimento) pari ad EUR 77.468,63
Poggio Mondello Srl (Socio unico) Palermo (1) EUR 364.000 100,00 Nuova C..SA. Spa - co (0]
(In lig) (Socio unico)
Sistema Permanente di Servizi Spa (In fallimento) Roma (1) EUR 154,950 12,60 Edison Spa - 7 -
Soc. Gen. per Progr. Cons. e Roma (/) LT 300.000.000 59,33 Edison Spa - co -
Part. Spa (In amm, straord.) pari ad EUR 154.937,07
Totale partecipazioni in imprese in liquidazione o soggette a restrizioni durevoli 24
Acsm-Agam Spa Monza () EUR 76.619.105 1,94 Edison Spa 24 Tz -
Amsc-American Superconductor Devens (MA) (USA) usb 139.536 0,11 Edison Spa 0,1 TZ -
Emittenti Titoli Spa Milano (1) EUR 4.964.000 389 Edison Spa 02 TZ -
European Energy Exchange Ag - Eex Lipsia (D) EUR 40.050.000 0,76 Edison Spa 0,7 Tz -
Istituto Europeo di Oncologia Srl Milano (1) EUR 80.579.007 4,28 Edison Spa 35 TZ -
Prometeo Spa Osimo (AN) (1) EUR 2818277 14,45 Edison Spa 05 TZ -
Rashid Petroleum Company - Rashpetco II Cairo (ET) EGP 20.000 10,00 Edison International Spa (Socio unico) - TZ -
RCS Mediagroup Spa Milano (1) EUR 475.134.602,10 0,15 Edison Spa 0,6 TZ -
Syremont Spa Rose (CS) (I) EUR 1.550.000 19,35 Edison Spa - TZ (ii)
Terminale GNL Adriatico Srl Milano (1) EUR 200.000.000 7,30 Edison Spa 157,0 TZ -
Totale partecipazioni in altre imprese valutate al fair value 165,0
Totale partecipazioni 239,0

(a) La quota consolidata di Gruppo & calcolata tenendo conto delle quote di capitale sociale possedute dalla Capogruppo o da imprese controllate consolidate con il criterio dell'integrazione globale

e da imprese a controllo congiunto consolidate con il criterio dellintegrazione proporzionale.

(b) La quota di partecipazione sul capitale & data dal rapporto tra il valore nominale di tutti i titoli rappresentativi del capitale sociale posseduti direttamente ed il capitale sociale complessivo.
Nel calcolo del rapporto il denominatore (capitale sociale complessivo) viene diminuito delle eventuali azioni proprie.

(©)  CO = controllata; JO = joint operation; JV = joint venture; CL = collegata; TZ = terza.

(d) Il valore di carico & indicato solo per le imprese valutate al patrimonio netto o al costo, possedute direttamente dalla Capogruppo o da altre imprese consolidate integralmente o proporzionalmente
e solo nel caso in cui tale valore sia uguale o superiore al milione di euro.

(i) Societa soggetta all'attivita di direzione e coordinamento di Edison Spa.
(i) Edison ha esercitato il 30/01/2007 I'opzione di vendita della partecipazione rispetto alla quale la controparte si & resa inadempiente.
(i) Dall'1/1/2014 societa valutata con il metodo del patrimonio netto ai sensi dellIFRS 11.

(iv)  Societa operativa operante in qualita di Agent di Edison International Spa, i cui rapporti intrattenuti per conto della stessa societa in esecuzione del Concession Agreement, continuano a essere
consolidati proporzionalmente tramite il bilancio individuale di societa.

| codici delle valute qui utilizzati sono conformi alla International Standard ISO 4217.

HRK' kuna croata RON leu della romania

RUR  rublo russo

EGP sterlina egiziana

EUR euro

BGN Nuovo lev bulgaro

BRL real brasiliano NOK' corona norvegese

CHF  franco svizzero GBP sterlina inglese PLZ  zloty polacco USD dollaro statunitense
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BILANCIO SEMESTRALE
ABBREVIATO DELLA
CAPOGRUPPO

EDISON SPA

al 30 giugno 2016

@EDISON



Esercizio (in milioni di euro) Rif.  1°semestre 1°semestre

2015 nota 2016 2015

5.517 Ricavidivendita 1 3.125 2.664

758 Altriricavi e proventi 2 45 49

6.275 Totale ricavi 3.170 2.713
(5.474) Consumi di materie e servizi (-) 3 (3.039) (2.793)
(139) Costo del lavoro (-) 4 (68) (68)

662 Margine operativo lordo 5 63 (148)

89 \Variazione netta di fair value su derivati (commodity e cambi) 6 (29) (53)

(1.264) Ammortamenti e svalutazioni (-) 7 (84) (111)

(22) Altri proventi (oneri) netti 8 2 (11)

(535) Risultato operativo (52) (323)

6 Proventi (oneri) finanziari netti 9 (22) 26

(186) Proventi (oneri) da partecipazioni 10 45 52

(715) Risultato prima delle imposte (29) (245)

(61) Imposte sul reddito 11 9 42

(776) Risultato netto da continuing operations (20) (203)

- Risultato netto da discontinued operations 12 - -

(776) Risultato netto del periodo (20) (203)
Esercizio (in milioni euro) Rif nota 1° semestre 1° semestre
2015 ' 2016 2015
(776)  Risultato netto (20) (203)

Altre componenti del risultato complessivo:
B (188) A)VariazioneriservadiCashFlowHedge 24 A9 121
(269) - Utili (Perdite) da valutazioni del periodo 316 188
81 - Imposte (+/-) 97) (61)
e B) Variazione risrva di partecipazioni disponibili per lavendita 24 e . I
- - Utili (Perdite) su titoli o partecipazioni non realizzate - 1
- - Imposte (+/-) =
OO 0 L L1 L L L . —"
2 - Utili (Perdite) attuariali 1)

(186)  Totale altre componenti del risultato complessivo al netto delle imposte (A+B+C) 218 128
(962) Totale risultato netto complessivo 198 (75)

(¥ Vocinonriclassificabilia conto economico
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Rif.

30.06.2015 (in milioni di euro) nota 30.06.2016  31.12.2015
ATTIVITA'

2.480 Immobilizzazioni materiali 13 1.953 1.960

6 Immobili detenuti per investimento 14 5 6

2.287 Avviamento 15 1.752 1.752
108 Concessioniidrocarburi 16 54 55

81 Altre immobilizzazioni immateriali 17 s 79

1.380 Partecipazioni 18 1.272 934

173 Partecipazioni disponibili per la vendita 18 163 167
11 Altre attivita finanziarie 19 11 11
181 Crediti per imposte anticipate 20 337 437
291 Altre attivita 21 225 251
6.998 Totale attivita non correnti 5.847 5.652
115 Rimanenze 81 106
706 Crediti commerciali 483 1.558
15 Crediti per imposte correnti 1 1
1.239 Crediti diversi 972 1.291
1.777 Attivita finanziarie correnti 2.016 1.686
37 Disponibilita liguide e mezzi equivalenti 22 47
3.889 Totale attivita correnti 22 3.575 4.689
- Attivita in dismissione 23 - 112
10.887 Totale attivitd 9.422 10.453
PASSIVITA'
5.292 Capitale sociale 5.377 5.292
132 Riserva legale - 132
483 Altre riserve e utili (perdite) a nuovo - 483
(197) Riserve di altre componenti del risultato complessivo (293) (512)
(203) Risultato netto del periodo (20) (776)
5.507 Totale patrimonio netto 24 5.064 4.619
24 Trattamento di fine rapporto e fondi di quiescenza 25 22 22

- Fondo imposte differite 26 - -

761 Fondi per rischie oneri 27 785 803
599 Obbligazioni 28 600 599
963 Debiti e altre passivita finanziarie 29 222 627

- Altre passivita 30 148 313
2.347 Totale passivita non correnti 1.777 2.364
45 Obbligazioni 34 29

1.074 Debiti finanziari correnti 885 888

833 Debiti verso fornitori 628 822

- Debiti per imposte correnti - 20

1.081 Debiti diversi 1.034 1.711
3.033 Totale passivita correnti 31 2.581 3.470
- Passivitain dismissione 32 - -
10.887 Totale passivita e patrimonio netto 9.422 10.453
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Il presente rendiconto finanziario analizza i flussi di cassa relativi alle disponibilita liquide a breve esigibili entro
3 mesi, il cui valore é pari a 22 milioni di euro, confrontato con quello dell’analogo periodo del 2015 (37 milioni

di euro).
L Rif. 1°semestre  1° semestre
i milioni di
Esercizio 2015 (in milioni di euro) nota 2016 2015

(715) Risultato prima delle imposte (20) (245)
1.263 Ammortamenti e svalutazioni 7 84 110
14 Accantonamenti netti ai fondi rischi (40) (14)

4 (Plusvalenze) minusvalenze da realizzo di immobilizzazioni (56) 1

406 (Rivalutazioni) svalutazioni di immobilizzazioni finanziarie 10 72 17

3 Variazione del trattamento di fine rapporto e fondi di quiescenza 25 () -

(89)  Variazione fair value iscritto nel risultato operativo 29 53
(1.032)  Variazione del capitale circolante operativo 907 (178)
(219)  Dividendi da societa controllate, collegate, terze 10 (60) (69)
220 Dividendi incassati (anche di competenza di precedenti esercizi) 54 56
25 (Proventi) Oneri finanziari netti 9 25 15

69 Proventi finanziari incassati 13 23
210 Variazione di altre attivita e passivita di esercizio (37) (214)
(94)  (Oneri) finanziari pagati (35) (36)
(13) Imposte sul reddito pagate (161) (6)
52 A. Flusso monetario da attivita d'esercizio da attivita continue 174 (487)
(120)  Investimenti in immobilizzazioni materiali e immateriali ( - ) 13-17 (69) (45)
(12) Investimenti in immobilizzazioni finanziarie ( - ) 18 3) 3)

1 Prezzo di cessione di immobilizzazioni materiali e immateriali 2 -

- Prezzo di cessione di immobilizzazioni finanziarie - -

43 Rimborsi di capitale da immobilizzazioni finanziarie 18 2 40
476 Variazione altre attivita finanziarie correnti (330) 386
388 B. Flusso monetario da attivita di investimento (398) 378
470 Accensioni nuovi finanziamenti a medio e lungo termine 29,30,32 - 250
(1.313)  Rimborsi di finanziamenti a medio e lungo termine (-) 29,30,32 (407) (755)
- Apporti di capitale da societa controllanti o da terzi azionisti - -

- Dividendi pagati a societa controllanti o a terzi azionisti (-) - -

374 Altre variazioni nette dei debiti finanziari 6 575
(469) C. Flusso monetario da attivita di finanziamento (401) 70
(29) D. Flusso monetario netto dell'esercizio (A+B+C) (25) (39)
76 E. Disponibilita liquide e mezzi equivalenti all'inizio del periodo 47 76

- F. Flusso monetario netto dell'esercizio da discontinued operations -

47 G. Disponibilita liquide e mezzi equivalenti alla fine del periodo (D+E+F) 22 37

47 H. Totale disponibilita liquide e mezzi equivalenti alla fine dell'esercizio (G) 22 37

- 1. (-) Disponihilita liquide e mezzi equivalenti da discontinued operations - -

47 L. Disponibilita liquide e mezzi equivalenti da continuing operations (H-1) 22 37
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Capitale Riserva Altre riserve e Riserva di altre componenti Risultato netto Totale
Sociale Legale utili (perdite) del risultato complessivio patrimonio
a nuovo Cash flow Partecipazioni utili netto
(in milioni di euro) hedge disponibili per (perdite)
la vendita attuariali

Saldi al 31 dicembre 2014 5.292 132 521 (323) [©)] (38) 5.581
Destinazione risultato esercizio 2014 (38) 38
Totale risultato netto complessivo dal 1° gennaio al 30 128 203 75
giugno 2015 (203) (75)
dicui:
Variazione di periodo del risultato complessivo 128 128
Risultato netto dal 1° gennaio al 30 giugno 2015 (203) (203)
Saldi al 30 giugno 2015 5.292 132 483 (195) 3) (203) 5.506
Totale risultato netto complessivo dal 1° luglio al 31 316 2 573 887
dicembre 2015 (316) 673) ()
di cui:
Variazione di periodo del risultato complessivo (316) 2 (314)
Risultato netto dal 1° luglio al 31 dicembre 2015 (573) (573)
Saldi al 31 dicembre 2015 5.292 132 483 (511) 1) (776) 4.619
Destinazione risultato esercizio 2015 (132) (645) 1 776
Aumento di capitale sociale 85 162 247
Totale risultato netto complessivo dal 1° gennaio al 30

. 219 1) (20) 198
giugno 2016
dicui:
Variazione di periodo del risultato complessivo 219 (0] 218
Risultato netto dal 1° gennaio al 30 giugno 2016 (20) (20),
Saldi al 30 giugno 2016 5.377 (292) ) (20) 5.064
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Il bilancio semestrale abbreviato della capogruppo Edison Spa al 30 giugno 2016 ¢ stato redatto ai sensi dell’art.
154-ter del Decreto Legislativo del 24 febbraio 1998 n° 58 e successive modifiche e integrazioni e recepisce in
quanto situazione infrannuale, il disposto dello IAS 34 Bilanci Intermedi. Tale bilancio € stato redatto in
conformita agli International Financial Reporting Standards - IFRS emessi dall’International Accounting
Standards Board (IASB), in base al testo pubblicato nella Gazzetta Ufficiale delle Comunita Europee (G.U.C.E.).

I principi contabili e i criteri di valutazione applicati sono sostanzialmente conformi a quelli adottati per la
predisposizione del Bilancio Separato al 31 dicembre 2015, cui si rimanda per una piu ampia trattazione.

Per una piu ampia descrizione dei principali processi di stima utilizzati, invariati rispetto al precedente esercizio,
si rimanda al paragrafo “Criteri di valutazione - Utilizzo di valori stimati” del bilancio separato al 31 dicembre
2015.

Con riferimento agli “Strumenti finanziari” si ricorda che Edison Spa applica, ove possibile, la hedge accounting
verificandone la rispondenza ai requisiti di compliance con il principio IAS 39. Nel primo semestre 2016, alcune
relazioni di copertura di cash flow hedge su commodity sono state revocate e, in alcuni casi, sono state poste in
essere, prospetticamente, nuove relazioni di copertura sia di Cash Flow Hedge che, per la prima volta, di Fair
Value Hedge; questo alla luce delle formule di indicizzazione e dei risk factor ivi inclusi. Si precisa che il fair
value iscritto in bilancio alla data di revoca della relazione di copertura ¢ mantenuto nella “Riserva di altre
componenti del risultato complessivo di Cash Flow Hedge” e viene, di tempo in tempo, riflesso a conto

economico coerentemente agli effetti economici prodotti dall’elemento coperto.

Il Consiglio di Amministrazione tenutosi in data 27 luglio 2016, ha autorizzato la pubblicazione del presente
bilancio semestrale abbreviato della capogruppo che € assoggettato a revisione contabile limitata da parte della
societd Deloitte & Touche Spa in base all’incarico conferito dall’Assemblea degli Azionisti del 26 aprile 2011,
attribuito ai sensi del Decreto Legislativo del 27 gennaio 2010 n. 39, con una durata di nove esercizi (2011-2019).

I valori esposti nelle Note illustrative al Bilancio semestrale abbreviato, ove non diversamente specificato, sono in
milioni di euro.

La stesura del Bilancio separato semestrale abbreviato al 30 giugno 2016 e delle note illustrative ha richiesto
I’utilizzo di stime e assunzioni sia nella determinazione di alcune attivita e passivita sia nella valutazione delle
passivita potenziali. | risultati a posteriori che deriveranno dal verificarsi degli eventi potrebbero pertanto differire
da tali stime. Le stime e le assunzioni considerate sono riviste su base continua e gli effetti di eventuali variazioni

sono iscritti immediatamente in bilancio. In generale I’utilizzo di stime ¢ particolarmente rilevante per
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ammortamenti, valutazione degli strumenti derivati, determinazione di fondi rischi e fondi svalutazione, anticipi
corrisposti a fronte di contratti di importazione di lungo termine (takeor-pay) di gas (peraltro nulli nel periodo)
nonché per I’impairment test. Per una pil ampia descrizione dei processi valutativi piu rilevanti per la societa,
invariati rispetto al precedente esercizio, si rinvia al paragrafo “Utilizzo di valori stimati” contenuto nel Bilancio
Separato 2015.

In data 25 maggio 2016, Edison Spa ha acquisito 9 centrali idroelettriche, di cui 7 in Piemonte e 2 in Friuli
Venezia Giulia, per una potenza installata pari a 15 MW e una produzione media annua di 70 GWh.

L’acquisto, riveniente da un ramo d’azienda dal Fallimento della IDREG Piemonte Spa, per un valore di
complessivi 36 milioni di euro, permette di valorizzare sinergie con le attivita che Edison possiede in Piemonte e
Friuli relativamente alla gestione e manutenzione degli impianti.

Si precisa che le passivita pregresse relative al Fallimento restano a carico dello stesso.

La valutazione del ramo d’azienda ai sensi dell’IFRS 3 revised, vale a dire rilevando il fair value di attivita,
passivita e passivita potenziali alla data di acquisizione & al momento provvisoria.

Il 31 maggio 20186, si & concluso I’iter, che fa seguito alla firma del 29 dicembre 2015 tra Edison e SEL - Societa
Elettrica Altoatesina (ora Alperia), che ha portato allo scambio, tra Edison e Alperia, delle partecipazioni di
Edison in Hydros e Sel Edison in provincia di Bolzano e la partecipazione di Alperia in Cellina Energy, la societa
che detiene il nucleo idroelettrico di Cellina in Friuli Venezia Giulia. Con tale accordo Edison si rafforza
nell’idroelettrico, settore chiave nella strategia di sviluppo della societa, e allunga la vita media del proprio
portafoglio idroelettrico riducendo i rischi legati ai rinnovi delle concessioni.

L’operazione ha generato, sull’indebitamento finanziario netto un effetto di circa 3 milioni di euro e una
plusvalenza per la cessione delle partecipazioni pari a circa 56 milioni di euro.
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Il risultato netto al 30 giugno 2016 di Edison Spa € negativo per 20 milioni di euro, in miglioramento rispetto al
risultato negativo di 203 milioni di euro del primo semestre 2015.

Nel primo semestre 2016, i ricavi di vendita si attestano a 3.125 milioni di euro, in aumento del 17.3% rispetto
allo stesso periodo dell’anno precedente (2.664 milioni di euro), in particolare nel comparto idrocarburi

riconducibile principalmente all’aumento dei volumi venduti.
Il margine operativo lordo € risultato positivo per 63 milioni di euro (negativo per 148 milioni di euro nel primo
semestre 2015). In particolare:

nel comparto idrocarburi & positivo per 151 milioni di euro (negativo per 142 milioni di euro nel primo
semestre 2015). La performance del periodo beneficia sia dell’incremento delle vendite di gas naturale, in
particolare per usi termoelettrici e vendite mercato Spot, che per i migliori margini realizzati in conseguenza
della positiva conclusione dell’arbitrato con ENI riferito al contratto di lungo termine per 1’acquisto del gas
libico, avvenuta alla fine del 2015. L’apporto delle attivita di Exploration & Production, pur significativo,
continua ad essere principalmente penalizzato dal perdurare di uno scenario negativo del mercato petrolifero;
nel comparto energia elettrica & negativo per 47 milioni di euro (positivo per 40 milioni di euro nel primo
semestre 2015), ed € da ricondurre alla contrazione dei margini di realizzo, anche per effetto della minore
generazione idroelettrica dovuta alla diminuita idraulicita del periodo rispetto al primo semestre 2015;

nella corporate, il cui contributo negativo di 41 milioni di euro € in miglioramento (10,9%) rispetto al primo
semestre 2015, grazie ad un diverso phasing delle spese operative.

Il risultato operativo & negativo per 52 milioni di euro (negativo per 323 milioni di euro nel primo semestre
2015) e comprende, oltre agli effetti ricompresi nel margine operativo lordo, anche:

29 milioni di euro per I’impatto negativo legato alla variazione netta di fair value su derivati (commodity e
cambi) (negativo per 53 milioni di euro nel primo semestre 2015);

84 milioni di euro per gli ammortamenti e svalutazioni di immobilizzazioni (111 milioni di euro nel primo
semestre 2015), la diminuzione € da porre in relazione alle svalutazioni di immobilizzazioni e concessioni di
idrocarburi effettuate alla fine del 2015;

2 milioni di euro altri oneri netti (11 milioni di euro di altri oneri netti nel primo semestre 2015), legati a
oneri di natura legale non direttamente correlata alla gestione industriale e finanziaria.

In aggiunta alla dinamica dei margini industriali precedentemente descritti, sul risultato del periodo hanno inciso:

oneri finanziari netti pari a 22 milioni di euro (26 milioni di euro di proventi finanziari netti nel primo
semestre 2015); la variazione negativa, rispetto al primo semestre 2015, € legata in particolare agli utili netti
su cambi per effetto dell’andamento del cambio euro/dollaro, che nel corso del primo semestre 2015 aveva
fatto registrare risultati eccezionalmente positivi;

proventi netti su partecipazioni, pari a 45 milioni di euro (52 milioni di euro nel primo semestre 2015), che
includono per 60 milioni di euro i dividendi da societa partecipate e plusvalenza da cessioni di partecipazioni
per 57 milioni di euro, al netto per 72 milioni di euro delle svalutazioni di alcune societa partecipate;

imposte sul reddito positive per 9 milioni di euro (positive per 42 milioni di euro nel primo semestre 2015 a
seguito di imposte differite attive). Si ricorda che le imposte del primo semestre 2015 recepivano I’effetto
negativo one-off per 33 milioni di euro, legato all’abolizione della Robin Hood tax e riferito all’azzeramento
di imposte anticipate nette.
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3.125 milioni di euro

(in milioni di euro) 1° semestre 2016 1° semestre 2015 Variazioni Variazioni %
Vendite di:

- gas metano 1.935 1.857 78 4,2%
- energia elettrica 416 482 (66) (13,7%)
- olio 23 45 (22) (48,9%)
- vapore 20 18 2 11,1%
- certificati verdi e diritti di emissione CO, 2 59 (57) n.s.
- derivati su commodity e cambi 699 178 521 n.s.
- altro 2 1 1 n.s.
Ricavi di vendita di beni 3.097 2.640 457 17,3%
Prestazioni di servizio per conto terzi 23 19 4 21,1%
Ricavi per manutenzione centrali 4 4 -
Ricavi per vettoriamento 1 1 - n.s.
Ricavi per prestazioni di servizio 28 24 4 16,7%
Totale ricavi di vendita 3.125 2.664 461 17,3%
di cui per comparto:

Idrocarburi 2.667 2.087 580 27,8%
Energia elettrica 446 566 (120) (21,2%)
Corporate 12 11 1 9,1%
Totale ricavi di vendita 3.125 2.664 461 17,3%

In particolare si segnala che:

e il comparto idrocarburi ammonta a 2.667 milioni di euro, in aumento del 27,8% rispetto al primo
semestre 2015, riconducibile principalmente all’aumento dei volumi venduti (+26%), in particolare per
usi industriali e termoelettrici, che hanno piu che compensato la diminuzione dei prezzi medi di vendita
determinata dal calo dell’andamento dello scenario petrolifero;

e il comparto energia elettrica si attesta a 446 milioni di euro, in diminuzione del 21,2% rispetto al primo
semestre 2015, a seguito sia del sensibile decremento della produzione idroelettrica per effetto della bassa
idraulicita che del calo dei prezzi medi di vendita trainati dallo scenario di riferimento;

e il comparto corporate si riferisce alle prestazioni di servizi per conto terzi, e riguarda principalmente

’attivita di coordinamento prestata da Edison alle societa del gruppo e a prestazioni di ingegneria.

I proventi realizzati da derivati su commodity e cambi realizzati, 699 milioni di euro, da analizzare
congiuntamente con la relativa voce inclusa nella posta Consumi di materie e servizi (816 milioni di euro),
riguardano essenzialmente i risultati delle coperture su commodity e cambi poste in essere con la finalita di
mitigare il rischio di oscillazione del costo del gas naturale destinato ai portafogli del Gruppo nonché di quello
relativo alla vendita diretta del gas naturale medesimo. Si segnala inoltre che i derivati su commodity e cambi
realizzati comprendono ricavi per circa 168 milioni di euro verso EDF Trading Limited (24 milioni di euro nel
primo semestre 2015) e 79 milioni di euro verso Edison Trading (16 milioni di euro nel primo semestre 2015).

Per una visione complessiva degli effetti si rimanda all’apposita disclosure contenuta nel capitolo “Gestione dei
rischi finanziari del bilancio consolidato semestrale abbreviato”.

45 milioni di euro

(in milioni di euro) L el e 17 semestre Variazioni Variazioni %
2016 2015

Recupero costi verso contitolari di ricerche idrocarburi 9 12 3) (25,0%)

Rilascio di fondi rischi su crediti e diversi 13 - 13 n.s.

Sopravvenienze attive e altro 23 37 (14) (37,8%)

Totale altri ricavi e proventi 45 49 4) (8,2%)
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3.039 milioni di euro

(in milioni di euro)

1° semestre

1° semestre

Variazioni

Variazioni %

2016 2015

- Gas naturale 1.542 2.001 (459) (22,9%)
- Energia elettrica 120 46 74 n.s.
- Utilities e altri materiali i3 14 (¢D) (7,1%0)
- Diritti di emissione CO, 11 12 [¢D) (8,3%)
- Olio e combustibile 5 8 (3) (37,5%)
Totale 1.691 2.081 (390) (18,726)
- Vettoriamento di gas 299 252 47 18,7%

- Derivati su commodity e cambi realizzati 816 107 709 n.s.
- Fee di rigassificazione 60 60 - 0,0%

- Manutenzione impianti 44 44 - 0,0%

- Prestazioni professionali 25 24 1 4,2%

- Variazione delle rimanenze 26 115 (89) (77,4%0)
- Accantonamenti a fondi rischi 7 4 3 75,0%

- Altri 71 106 (35) (33,0%0)
Totale consumi di materie e servizi 3.039 2.793 246 8,8%06

di cui per comparto:

Idrocarburi 2.790 2.599 191 7.,3%
Energia elettrica 204 147 57 38,8%
Corporate 45 a7 ) (4,3%)
Totale 3.039 2.793 246 8,820

Il decremento, rispetto al primo semestre 2015, del valore della voce gas metano, da analizzare in parte con la
variazione delle rimanenze, & da attribuire principalmente all’effetto combinato dell’andamento dello scenario e
della revisione dei prezzi del gas libico a seguito della conclusione dell’arbitrato con ENT del novembre 2015.
L’incremento degli acquisti per I’energia elettrica € da imputare agli effetti derivanti dall’aumento dei volumi
acquistati rispetto al primo semestre 2015 rivenienti da contratti di ritiro energia sottoscritto con terzi, la cui
contropartita iscritta nelle vendite é riferita a due contratti stipulati con societa controllate, con le quali & stato
sottoscritto un contratto di mandato a vendere.

L’incremento dei costi di vettoriamento deriva principalmente dai maggiori volumi di gas importati e
dall’incremento delle tariffe applicate.

Le fee di rigassificazione pari a 60 milioni di euro, comprende gli oneri riconosciuti al Terminale GNL Adriatico
Srl per I’attivita di rigassificazione del gas liquefatto proveniente dal Qatar.

Gli accantonamenti a fondi rischi diversi pari a 7 milioni di euro includono quelli di natura industriale a fronte
di futuri oneri.

68 milioni di euro
Tale valore ¢ invariato rispetto al primo semestre 2015. Si segnala che il numero dei dipendenti a fine periodo &

pari a 1.473 unita (1.500 unita al 30 giugno 2015).

63 milioni di euro

. L 1° semestre 26sui ricavi 1°semestre %6sui ricavi . .
(in milioni di euro) © °© Variazione 26

2016 di vendita 2015 di vendita
Idrocarburi 151 5,7% (142) (6,8%) n.s.
Energia elettrica “47) (10,5%) 40 7,1% n.s.
Corporate (41) n.s (46) n.s 10,9%
Totale per comparto 63 2,0%0 (148) (5,6%0) n.s.

La variazione positiva del 10,9% della Corporate, nella quale confluiscono la parte dell’attivita di gestione
centrale, ovvero non direttamente collegata ad un business specifico, & essenzialmente riconducibile ad un diverso
phasing delle spese operative. Per quanto riguarda il commento al margine operativo lordo si rimanda a quanto
commentato in precedenza “nell’andamento economico del primo semestre 2016”.
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(29) milioni di euro

(in milioni di euro) 1° semestre 1° semestre \ariazioni Variazioni
2016 2015 %

V_ar|a2|on_e di falr\_/a!ue nella gestione del rischio prezzo 157 (103) 260 n.s.
di prodotti energetici:

- definibili di copertura ai sensi dello IAS 39 (CFH) @ @) (15) 14 n.s.
- definibili di copertura ai sensi dello 1AS 39 (FVH) 117 - 117 n.s.
- non definibili di copertura ai sensi dello IAS 39 41 (88) 129 n.s.
Var|a2|one. d|_fa|rvalue nella gestione del rischio cambio 7 50 127 n.s
su commodity :

- definibili di copertura ai sensi dello 1AS 39 (CFH) 1 1 - n.s.
- definibili di copertura ai sensi dello 1AS 39 (FVVH) (10) - (10) n.s.
- non definibili di copertura ai sensi dello IAS 39 (68) 49 (117) n.s.
Variazione di fair value contratti fisici (109) - (109) n.s.
Totale (29) (53) 24  (45,3%0)

(*) Si riferisce alla parte inefficace.

Tale posta include la variazione di periodo del fair value sui contratti derivati su commodity e cambi posti in
essere con la finalita di copertura economica del Portafoglio Industriale; si ricorda infatti che la Societa, pur
applicando ove possibile 1’hedge accounting, gestisce il rischio su commodity energetiche e sul cambio a esse
correlato anche tramite operazioni a termine e strumenti derivati non definibili di copertura ai sensi dello 1AS 39, i
cui effetti, pertanto, transitano da conto economico. E’ inoltre qui inclusa la porzione inefficace delle variazioni di
fair value dei derivati eligibili alla Cash Flow Hedge. Si segnala che a partire dal 1° gennaio 2016 ¢ stata applicata
la Fair Value Hedge su talune operazioni di acquisto di gas a lungo termine che hanno consentito la
neutralizzazione delle variazioni di Fair Value.

84 milioni di euro

(in milioni di euro) 1°semestre 2016  1°semestre 2015 Variazioni Variazioni %
Ammortamenti immobilizzazioni materiali 78 102 24 (23,5%)
Ammortamenti concessioni idrocarburi 1 4 ) (75,0%)
Ammortamento altre immobilizzazioni immateriali 5 5 - n.s
Totale ammortamenti 84 111 27) (24,3%)
Totale 84 111 27 (24,3%)
di cui per comparto:

Idrocarburi 24 32 ®) (25,0%)
Energia elettrica 56 75 (19) n.s
Corporate 4 4 - 0,0%
Totale 84 111 27 (24,3%)

La diminuzione é da porre in relazione alle svalutazioni di immobilizzazioni e concessioni idrocarburi effettuate
alla fine del 2015.

(2) milioni di euro
Sono in diminuzione rispetto agli 11 milioni di euro del primo semestre 2015 e rappresentano poste non
direttamente correlate alla gestione industriale core business. Il saldo é riconducibile, in particolare, ad oneri di

natura legale riguardanti I’ex gruppo Montedison.
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(22) milioni di euro

1° semestre

(in milioni di euro) 2016

1° semestre
2015

Variazione

Proventi finanziari

Proventi finanziari verso societa del gruppo 22 26 “4)
Proventi finanziari su contratti derivati di natura finanziaria 5 14 9)
Altri proventi finanziari 3 1 2

Totale proventi finanziari 30 41 (11)
Oneri finanziari

Interessi passivi su prestiti obbligazionari 12) (16) 4

Adeguamento fair value su prestiti obbligazionari 6 7 (1)
Oneri finanziari su contratti derivati di natura finanziaria 4) (13) 9

Oneri finanziari verso gruppo EDF (29) (13) (16)
Oneri finanziari per decommissioning (9) 9) -

Oneri finanziari verso societa del gruppo ) 2) 1

Commissioni bancarie =) 2) -

Interessi passivi verso banche 1) 1) -

Altri oneri finanziari (3) (7) 4

Totale oneri finanziari (55) (56) 1

Utili/(perdite) su cambi

Utili su cambi di cui: 81 154 (73)
- verso EDF 59 102 43)
- verso altri 22 52 (30)
Perdite su cambi di cui: (78) (113) 35

- verso EDF (38) (20) (18)
- verso altri (40) (93) 53

Totale utili/(perdite) su cambi 3 41 (38)
Totale proventi/(oneri) finanziari netti (22) 26 48)

Nonostante gli effetti positivi derivanti da un minor indebitamento finanziario medio rispetto all’esercizio
precedente, la variazione negativa, rispetto al primo semestre 2015, & riconducibile in particolare a minori utili
netti su cambi per effetto dell’andamento del cambio euro/dollaro, che nel corso del primo semestre 2015 aveva
fatto registrare risultati eccezionalmente positivi, con particolare riferimento per le operazioni in derivati effettuate
per contenere il rischio cambio associato agli esborsi per 1’approvvigionamento di combustibile e sui conti
correnti in valuta estera.

Si segnala che gli oneri finanziari verso EDF comprendono “breakage cost” a fronte del rimborso anticipato del
finanziamento, commentato alla “nota 29. Debiti e altre passivita finanziarie”.

45 milioni di euro

1° semestre 1° semestre

(in milioni di euro) 2016 2015 Variazione
Proventi da partecipazioni

Dividendi 60 69 (€))
Rivalutazioni titoli di trading - 1 (¢D)
Plusvalenza da cessione 57 57
Totale proventi da partecipazioni 117 70 47
Oneri da partecipazioni

Svalutazioni di partecipazioni (72) (18) (54)
Totale oneri da partecipazioni (72) (18) (54)
Totale proventi/(oneri) da partecipazioni 45 52 @)

Si segnala in particolare che:
e i dividendi, comprendono in particolare quelli verso Edison Partecipazioni Energie Rinnovabili (18
milioni di euro), Edison Stoccaggio (13 milioni di euro), Edison Idrocarburi Sicilia (6 milioni di euro),
Infrastrutture Distribuzione Gas, Infrastrutture Trasporto Gas e Termica Milazzo (3 milioni di euro);
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la plusvalenza da cessione di 57 milioni di euro € sostanzialmente riconducibile alla cessione avvenuta
del mese di maggio delle controllate Hydros e Sel Edison, classificate a fine 2015 tra le attivita in
dismissione (Disposal Group). Tale posta ricomprende inoltre gli effetti positivi marginali rivenienti dalla
cessione parziale di RCS Mediagroup, effettuate alle quotazioni della Borsa Valori di Milano;

le svalutazioni, effettuate al fine di recepire le perdite contabilizzate di alcune societa controllate, tra cui
si segnala Edison International Spa, societa che svolge attivita di E&P, principalmente, in Egitto e

Croazia.
(9) milioni di euro
(in milioni di euro) 1 s;zﬁe;tre 1 s;g’;ﬁ_’stre Variazione
Imposte correnti a2) “44) 32
Imp oste differite/(anticipate) 3 2 1
(€)) 42) 33

Totale

Le imposte correnti sono costituite dal provento conseguente alla remunerazione delle perdite fiscali IRES
apportate dalla societa al consolidato fiscale nazionale in capo alla controllante Transalpina di Energia Spa.

Si ricorda che nel primo semestre 2015 erano ricompresi gli effetti derivanti dall’abolizione del ¢.d. Robin Hood
Tax, ’addizionale prevista per le societa del settore petrolifero ed energetico, con conseguente azzeramento dei

crediti per imposte anticipate e del fondo imposte differite relativi all’addizionale IRES del 6,5%.

Presenta un saldo pari a zero.
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1.953 milioni di euro

(in milioni di euro) Terrenie Impiantie  Attrezzature Altri beni Imm.ni in Totale
fabbricati macchinari industriali e corso e
commerciali acconti

Valori iniziali al 31.12.2015 (A) 335 1.455 2 2 166 1.960

Variazioni al 30 giugno 2016:

- acquisizioni 14 43 - - 9 66
- apporti da fusione 4 1 5
- alienazioni (-) - (2) - - . )
- ammortamenti (-) (5) (71) - - - (76)
- altri movimenti - 74 - - (74) -
Totale variazioni (B) 13 45 - - (65) ©)
Valori al 30.06.2016 (A+B) 348 1.500 2 2 101 1.953

Nel valore complessivo dei beni sono incluse per 101 milioni di euro le immobilizzazioni in corso e gli acconti,
relativi prevalentemente al comparto idrocarburi e riguardanti principalmente lo sviluppo di alcuni campi di gas
e olio siti nel territorio, sia on-shore che off-shore.

I principali movimenti del periodo riguardano:
» le acquisizioni, pari a 66 milioni di euro, di cui:
e 47 milioni di euro nel comparto elettrico, riguardanti principalmente la sostituzione di parti di impianto
di alcune centrali idroelettriche e termoelettriche, e ’acquisizione, per complessivi 36 milioni di euro, di
9 centrali mini-idro in Piemonte (7) e Friuli Venezia Giulia (2), per una potenza totale installata pari a 15
MW,
e 19 milioni di euro nel comparto idrocarburi, relative agli investimenti per lo sviluppo della piattaforma
Vega e Clara;

» gli ammortamenti, pari a 76 milioni di euro sono in diminuzione di 25 milioni di euro rispetto ai 101 milioni
di euro del primo semestre 2015. Per un’analisi di dettaglio si rimanda alla nota “7. Ammortamenti e

svalutazioni”.

Nel periodo non sono stati capitalizzati oneri finanziari tra le immobilizzazioni materiali, in accordo con lo 1AS 23
revised.

5 milioni di euro
Il valore, riferito a terreni e fabbricati non strumentali alla produzione, € invariato rispetto al 31 dicembre 2015.

1.752 milioni di euro
E’ invariato rispetto al 31 dicembre 2015 e il valore residuo rappresenta un’attivita immateriale con vita utile
indefinita e, pertanto, non soggetta ad ammortamento sistematico ma assoggettata ad impairment test almeno
annuale. 1l valore di tale avviamento riflette, sotto il profilo metodologico, i criteri di attribuzione per filiera gia
indicati nell’ambito della definizione delle cash generating unit del bilancio al 31 dicembre 2015.
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54 milioni di euro
Le concessioni per la coltivazione e lo sfruttamento di giacimenti di idrocarburi, rappresentate da 47 titoli
minerari in Italia, registrano rispetto al 31 dicembre 2015, un decremento di 1 milione di euro a seguito

dell’ammortamento del periodo.

75 milioni di euro
Il valore comprende principalmente per 67 milioni di euro I’intangible iscritto nel 2014 e riferito al valore del
contratto off take di energia elettrica della durata complessiva di 10 anni (residuo di 8 anni) riveniente dal nuovo
polo delle energie rinnovabili e per il residuo da brevetti, licenze e diritti simili.
Nel periodo non si sono evidenziate capitalizzazioni da successi esplorativi e conseguenti passaggi a sviluppo.

Impairment test degli asset ai sensi dello IAS 36

Conformemente allo IAS 36, come gia descritto nel medesimo paragrafo del Bilancio consolidato semestrale
abbreviato, nel corso del primo semestre 2016 il Gruppo ha condotto un aggiornamento delle analisi di
impairment test delle singole Cash Generating Unit (CGU) laddove sono stati rilevati specifici impairment
indicators tali da influire sul valore recuperabile. Per quanto attiene al goodwill, in attesa di un nuovo piano
industriale, sono state analizzate le variabili economiche e di scenario di breve termine che non hanno evidenziato,
anche rispetto al budget 2016, specifici triggers tali da elaborare un test in sede di semestrale. Con riferimento a
quanto sopra, per Edison Spa, nel periodo in esame non si sono evidenziati impairment indicators.

1.435 milioni di euro

Partecipazioni  Partecipazioni disponibili Totale
(in milioni di euro) per la vendita
Valori iniziali al 31.12.2015 (A) 934 167 1.101
Variazioni al 30 giugno 2016:
- alienazioni (-) - 2) (2)
- acquisizioni 418 - 418
- rimborso capitale sociale e riserve - 2) (2)
- riv. (+) / sval. (-) a conto economico (73) - (73)
- altri movimenti (-) (7) - (7)
Totale variazioni (B) 338 (4) 334
Valori al 30.06.2016 (A+B) 1.272 163 1.435

In particolare le:
e partecipazioni sono rappresentate per 1.252 milioni di euro da quelle verso societa controllate e 20
milioni di euro verso societa collegate e a controllo congiunto;
e partecipazioni disponibili per la vendita sono riferite in particolare per 157 milioni di euro alla
partecipazione nel Terminale GNL Adriatico Srl (7,297% del capitale), societa che detiene il
rigassificatore off-shore al largo di Porto Viro (RO).

Fra le principali variazioni si segnalano:
e |e alienazioni comprendono la cessione di parte delle azioni di RCS Mediagroup, societa quotata alla
Borsa Valori di Milano, che hanno generato plusvalenze inferiori al milione di euro;
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e le acquisizioni comprendono per:

o 171 milioni di euro ’acquisizione di Cellina Energy Srl, che detiene un nucleo idroelettrico sul
torrente Cellina, e le cui concessioni scadranno nel 2029. Tale nucleo comprende 23 impianti tra
large e mini-idro in provincia di Pordenone, per una potenza installata totale pari a 90 MW,

o 247 milioni di euro il conferimento di Fenice Spa (societa operante nel settore dell’efficienza
energetica) da parte della controllante Transalpina di Energia Spa, divenuto efficace dal 1° aprile
2016, e sul quale il Consiglio di Amministrazione ha effettuato, con esito positivo, le verifiche di
propria competenza in ordine alla valutazione della partecipazione acquisita. A servizio di detto
conferimento in natura, 1’assemblea straordinaria degli azionisti di Edison Spa del 22 marzo
2016 ha deliberato un aumento di capitale sociale in natura, commentato alla “nota 24.
Patrimonio netto”;

e il rimborso capitale sociale e riserve é riferito a quelli effettuati dalla societd Terminale GNL Adriatico
Srl;

e per quanto riguarda le svalutazioni a conto economico si tratta sostanzialmente di adeguamenti del
valore di carico di alcune partecipate, precedentemente commentato alla “nota 9”;

e gli altri movimenti comprendono la fusione per incorporazione della societa Shen Spa, che detiene una
centrale idroelettrica sulla sponda del fiume Adda nel comune di Maleo (LO).

11 milioni di euro
Il valore, invariato rispetto al 31 dicembre 2015, include crediti finanziari con esigibilita superiore ai 12 mesi.

337 milioni di euro

(in milioni di euro) 30.06.2016 31.12.2015 Variazioni

Fondi per imposte differite:
- Applicazione del principio del leasing finanziario (IAS 17) 18 18 -
- Applicazione del principio sugli strumenti finanziari (IAS 39) di cui:
- a conto economico - -
- a patrimonio netto - -
- Altre imposte differite - - -

Totale fondi per imposte differite (A) 18 18 -

Crediti per imposte anticipate portate a compensazione:
- Tax assets perdite fiscali 9 - 9
- Fondi rischi tassati 44 41 3
- Applicazione del principio sugli strumenti finanziari (IAS 39) di cui:

- a conto economico - - -

- a patrimonio netto 129 226 97
- Differenza di valore delle immobilizzazioni materiali 172 184 (12)
- Altre imposte anticipate 1 4 (3)
Totale crediti per imposte anticipate (B) 355 455 (100)
Totale fondi per imposte differite nette (A-B) (337) (437) 100

La tabella rappresenta la composizione in base alla natura delle differenze temporanee, tenuto conto che
ricorrendone i requisiti previsti dallo IAS 12, tale posta € stata compensata con il fondo per imposte differite. La
valutazione € stata effettuata nell’ipotesi di probabile realizzo e di recuperabilita fiscale tenuto conto

dell’orizzonte temporale di realizzo.

116



225 milioni di euro

(in milioni di euro) 30.06.2016 31.12.2015 Variazioni
Fair value su derivati portafoglio industriale e attivita di trading

- terzi 171 163 8

- societa controllate 1 - 1

- EDF Trading 25 62 (37)
Totale fair value su derivati portafoglio industriale e attivita di trading 197 225 (28)
Crediti tributari chiesti a rimborso 16 16 -

Depositi cauzionali 3 3 -

Altri crediti 9 7 2

Totale 225 251 (26)

3.575 milioni di euro

(in milioni di euro) 30.06.2016 31.12.2015 Variazioni
Rimanenze 81 106 (25)
Crediti commerciali 483 1.558 (1.075)
Crediti per imposte correnti 1 1 -

Crediti diversi 972 1.291 (319)
Attivita finanziarie correnti 2.016 1.686 330

Disponibilita liquide e mezzi equivalenti 22 47 (25)
Totale 3.575 4.689 (1.114)

In particolare:

le rimanenze, allineate ove necessario al valore netto di presunto realizzo, sono costituite da rimanenze
di idrocarburi per 63 milioni di euro (90 milioni di euro al 31 dicembre 2015), e da materiali ed
apparecchi diretti alla manutenzione e all’esercizio degli impianti in funzione per 17 milioni di euro (16
milioni di euro al 31 dicembre 2015). Le rimanenze comprendono inoltre, per 9 milioni di euro,
guantitativi di gas naturale stoccato su cui vi € un vincolo di utilizzo sia come riserva strategica sia come
garanzia del regime di bilanciamento;

la seguente tabella illustra la ripartizione per comparto dei crediti commerciali:

(in milioni di euro) 30.06.2016 31.12.2015 Variazioni
Idrocarburi 368 1.436 (1.068)
Energia elettrica 115 122 )
Totale crediti commerciali 483 1.558 (1.075)
di cui verso:

- terzi 207 914 (707)
- societa controllate e collegate 276 644 (368)
Totale crediti commerciali 483 1.558 (1.075)
di cui fondo svalutazione crediti (42) (42) -

Si riferiscono, in particolare, a contratti di somministrazione di energia elettrica e vapore e a contratti di
fornitura di gas naturale e la variazione, rispetto al 31 dicembre 2015, e afferente principalmente
all’incasso della seconda tranche relativo all’arbitrato sul contratto a lungo termine per 1’acquisto del gas
libico.

Gli accantonamenti derivano dalla valutazione, in applicazione della policy del gruppo Edison, dei diversi
status creditizi tenendo in considerazione il segmento di clientela, il relativo scaduto e 1’ageing.

Si ricorda inoltre che Edison Spa, effettua su base regolare smobilizzi di credito “pro-soluto” a titolo
definitivo su base revolving mensile e trimestrale e spot; per maggiori dettagli si rimanda all’apposita
disclosure contenuta nel capitolo “Gestione dei rischi finanziari”.

i crediti per imposte correnti, si riferiscono sostanzialmente a crediti IRES;
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¢ laseguente tabella evidenzia i crediti diversi, riferiti in particolare a quelli su operazioni in derivati:

(in milioni di euro) 30.06.2016 31.12.2015 Variazioni
Fair value su derivati portafoglio industriale e attiivita di trading di cui:

- terzi 438 783 (345)
- societa controllate 92 156 (64)
- EDF Trading 99 65 34
Totale fair value su derivati portafoglio industriale e attivita di trading 629 1.004 (375)
Verso contitolari e associati in ricerche di idrocarburi 23 26 3)
Prestazioni di servizi tecnici, amministrativi e fin. verso societa del Gruppo 37 36 1
Credito verso erario per IVA 170 126 44
Altri 113 98 15
Totale 972 1.290 (318)
di cui fondo svalutazione crediti diversi (16) (16) -

La variazione di periodo dei crediti correnti derivanti dalla valutazione al fair value dei contratti
derivati sottoscritti a copertura del portafoglio industriale € da analizzare congiuntamente con la relativa
posta di debito inclusa nelle passivita correnti (diminuita da 1.346 milioni di euro a 824 milioni di euro —
nota 31). Tale risultato ¢ attribuibile principalmente all’andamento degli scenari prezzi e cambio. Per una
visione complessiva degli effetti si rimanda all’apposita disclosure contenuta nel capitolo “Gestione dei

rischi finanziari della capogruppo”.

Gli altri crediti diversi si riferiscono principalmente a contratti derivati realizzati tra cui si segnalano le
esposizioni in essere per effetto del contratto di mandato con Edison Trading relativo al trading gas.

o laseguente tabelle illustra il dettaglio delle attivita finanziarie correnti:

(in milioni di euro) 30.06.2016 31.12.2015 Variazioni

Crediti finanziari 1.979 1.655 324
Strumenti derivati 34 28 6
Partecipazioni di trading 3 3 -
Totale 2.016 1.686 330

In particolare:

- i crediti finanziari si riferiscono a rapporti di natura finanziaria verso societa controllate e collegate,
e rappresentano i saldi dei conti correnti infragruppo e dei finanziamenti intrattenuti con tali societa;
gli strumenti derivati si riferiscono interamente alla valutazione a fair value dei contratti derivati in
essere e relativi alla copertura del rischio tasso di interesse e variazione cambio;

- le partecipazioni di trading si riferiscono a societd quotate, i cui valori sono adeguati ai corsi di
borsa di fine periodo.

e le disponibilita liquide e mezzi equivalenti presentano un valore di 22 milioni di euro (47 milioni di
euro al 31 dicembre 2015), e sono costituite da depositi bancari e postali e disponibilita a breve termine.

Il valore di 112 milioni di euro del 31 dicembre 2015 é totalmente azzerato. Tale valore era sostanzialmente
riferito ai valori di carico delle partecipazioni in Hydros e Sel Edison, comprensivo dell’avviamento allocato alle
stesse. La conclusione dell’operazione tra Edison e Alperia ¢ stata sottoscritta in data 31 maggio 2016, e fa
seguito alla firma del 29 dicembre 2015 tra Edison e SEL - Societa Elettrica Altoatesina (ora Alperia).
L’operazione ha generato, sull’indebitamento finanziario netto un effetto di circa 3 milioni di euro e una
plusvalenza netta per la cessione delle partecipazioni pari a circa 56 milioni di euro.
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5.064 milioni di euro

Il patrimonio netto & in aumento di 445 milioni di euro rispetto ai 4.619 milioni di euro del 31 dicembre 2015.

La composizione e la movimentazione del patrimonio netto ¢ riportata nello schema di bilancio “Variazione del
Patrimonio netto”, le cui principali variazioni comprendono, oltre alla copertura delle perdite del precedente
esercizio deliberata dall’assemblea del 22 marzo 2016, anche:

e per 247 milioni di euro, I’aumento di capitale in natura riservato alla controllante Transalpina di Energia
Spa, di cui circa 85 milioni a titolo di aumento di capitale e circa 162 milioni di euro a titolo di
sovrapprezzo azioni; 1’assemblea straordinaria degli azionisti di Edison Spa ha approvato, con efficacia dal

1° aprile 20186, il conferimento in Edison, da parte dell’azionista di controllo Transalpina di Energia Spa,
del 100% della partecipazione in Fenice Spa, societa del gruppo EDF specializzata in servizi energetici e
ambientali, che opera in Italia, e attraverso alcune controllate, in Polonia, Spagna e Russia;

e per 219 milioni di euro dalla variazione positiva, al netto delle imposte, della riserva di Cash Flow Hedge;

o per 20 milioni di euro dalla perdita del periodo.

La seguente tabella illustra la composizione del nuovo capitale sociale, raffrontato con quello precedente:

Capitale sociale attuale Capitale sociale precedente
Tipologia Importo in Euro N. azioni V.n. Importo in Euro N. azioni V.n.
Unit. Euro Unit. Euro

Azioni Ordinarie 5.266.845.824,00 5.266.845.824 1,00 | 5.181.545.824,00 5.181.545.824 1,00
(godimento regolare)
Azioni di risparmio
non convertibili

- ° . 110.154.847,00 110.154.847 1,00 110.154.847,00 110.154.847 1,00
(godimento 1° gennaio
2014)
Totale 5.377.000.671,00 5.377.000.671 1,00 5.291.700.671,00 5.291.700.671 1,00

Nel seguito si riporta la variazione della riserva di Cash Flow Hedge correlata all’applicazione dello IAS 39 in
tema di contratti derivati e riferibile alla sospensione a patrimonio netto della parte efficace dei contratti derivati
stipulati per la copertura del rischio prezzo e cambio delle commodity energetiche. Gli importi rilevati

direttamente a patrimonio netto vengono riflessi nel conto economico coerentemente agli effetti economici

prodotti dall’elemento coperto.

Riserva su operazioni di Cash Flow Hedge

(in milioni di euro)

Valore iniziale al 31.12.2015

- Variazione del periodo

Valore al 30.06.2016

Imposte Riserva
Riserva lorda differite netta
(737) 226 (511)
316 (97) 219
(421) 129 (292)

La variazione & da correlare ai cambiamenti degli scenari di riferimento, in particolare sui mercati delle

commodity e valutari.

Si segnala che la riserva utili e perdite attuariali (IAS 19) ¢ invariata rispetto al 31 dicembre 2015.
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22 milioni di euro
Il valore, invariato rispetto al 31 dicembre 2015, riflette le indennita di fine rapporto e altri benefici maturati a fine
periodo a favore del personale dipendente. Gli utili e le perdite attuariali iscritti direttamente a patrimonio netto
sono pari a 1 milioni di euro. La valutazione attuariale prevista dello IAS 19 ¢ effettuata solo per la passivita
relativa al trattamento di fine rapporto maturato rimasto in azienda, i cui parametri utilizzati per la valutazione
sono i seguenti:

30.06.2016 31.12.2015
- Tasso annuo tecnico di attualizzazione 1,90% 2,40%
- Tasso annuo di inflazione 1,10% 0,60%

Ricorrendone i requisiti previsti dallo 1AS 12, la posta e stata compensata con le imposte anticipate a cui si
rimanda per il relativo commento.

785 milioni di euro

(in milioni di euro) 31.12.2015 Accantonamenti  Utilizzi Altri 30.06.2016
movimenti

- Vertenze, liti e atti negoziali 129 1 ) - 129
- Oneri per garanzie contrattuali su cessioni di part.ni 75 - - - 75
- Rischi di natura ambientale 64 - (10) - 54
- Altri rischi giudiziari 10 - - - 10
- Contenzioso fiscale 44 7 (1) - 50
Totale per vertenze giudiziarie e fiscali 322 8 a2 - 318
- Fondi di smantellamento e ripristino siti 424 9 ) - 432
- Fondo rischi certificati verdi - - - 11 11
- Altri rischi e oneri 57 (33) - 24
Totale 803 17 (46) 11 785

Per un approfondimento sui contenuti che hanno portato all’attuale formazione di tali fondi, si rimanda a quanto
commentato al paragrafo “Rischi e passivita potenziali legati a vertenze giudiziarie e fiscali” riportato nel bilancio
separato al 31 dicembre 2015 e al relativo aggiornamento riportato nel bilancio consolidato semestrale abbreviato
al 30 giugno 2016.

I fondi di smantellamento e rispristino siti, pari a 432 milioni di euro, recepiscono la valorizzazione,
attualizzata alla data di bilancio, dei costi di decommissioning che si prevede di dover sostenere con riferimento ai
siti industriali e alle strutture di estrazione mineraria. Tale posta ha registrato un incremento netto di 8 milioni di

euro legato principalmente ad accantonamenti relativi agli oneri finanziari legati all’attualizzazione.

La variazione degli altri fondi e rischi sono da ricondurre principalmente all’esaurirsi di oneri correlati a
tematiche contrattuali e regolatorie.

600 milioni di euro
Il saldo é relativo alla quota non corrente del seguente prestito obbligazionario:

Valore Valore di bilancio
in milioni . i Fair
( . Quotazione Valuta _norplnale Cedola Tasso Scadenza Quota Quota
di euro) incircola- non Totale value
. corrente
zione corrente
Edison Spa Borsa Valori Lussemburgo euro 600 Annuale posticipata  3,875% 10.11.2017 600 34 634 647

L’emissione obbligazionaria, su una cui quota sono stati stipulati derivati a copertura del rischio variazione del
fair value per effetto dell’oscillazione dei tassi d’interesse, € valutata al costo ammortizzato rettificato in
applicazione dell’hedge accounting per tener conto della variazione del rischio coperto.
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222 milioni di euro

(in milioni di euro) 30.06.2016 31.12.2015 Variazioni

Banche 152 160 (8)
EDF Sa 70 70 -
EDF Investissements Groupe Sa - 397 (397)
Totale 222 627 (405)

I debiti verso banche sono sostanzialmente riferiti alla linea diretta a medio-lungo termine concessa della Banca
Europea degli Investimenti (BEI), destinata al finanziamento dei progetti di stoccaggio ed & soggetta, oltre alle
clausole usuali nei finanziamenti diretti a lungo termine, anche alle limitazioni nell’utilizzo che la BEI prevede per
i finanziamenti di scopo alle imprese industriali.

Il debito verso il gruppo EDF Sa comprende una linea di credito a medio-lungo termine (durata 10 anni), per
complessivi 200 milioni di euro, legata a progetti di investimento e utilizzata parzialmente per 70 milioni di euro.
Si segnala che il finanziamento concesso nel 2013 da EDF Investissements Groupe Sa, del valore originario di
800 milioni di euro, della durata originaria di 7 anni, € stato estinto nel mese di maggio per 400 milioni di euro.

148 milioni di euro

(in milioni di euro) 30.06.2016 31.12.2015 Variazioni
Fair value su derivati portafoglio indistriale e attivita di trading di cui:

- terzi 139 305 (166)
- EDF Trading 9 9 -
Totale 148 314 (166)

2.581 milioni di euro

(in milioni di euro) 30.06.2016 31.12.2015 Variazioni
Obbligazioni 34 29 5
Debiti finanziari correnti 885 888 3
Debiti verso fornitori 628 822 (194)
Debiti per imposte correnti - 20 (20)
Debiti diversi 1.034 1.711 (677)
Totale 2.581 3.470 (889)

e |e obbligazioni includono il valore delle cedole in corso di maturazione al 30 giugno 2016;

e laseguente tabella illustra la composizione dei debiti finanziari correnti:

(in milioni di euro) 30.06.2016 31.12.2015 Variazioni
Societa controllate e collegate 493 699 (206)
Gruppo EDF 175 59 116
Transalpina di Energia 161 95 66
Altri finanziatori 25 - 25
Banche 29 14 15
Societa di factoring 2 21 (19)
Totale 885 888 3)
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e laseguente tabella illustra la ripartizione per comparto dei debiti verso fornitori:

(in milioni di euro) 30.06.2016 31.12.2015 Variazioni
Idrocarburi 520 700 (180)
Energia elettrica 96 77 19
Corporate 12 45 (33)
Totale debiti verso fornitori 628 822 (194)

Sono principalmente inerenti agli acquisti di gas naturale derivati dai contratti a lungo termine;

e idebiti per imposte correnti, si sono azzerati per effetto dei pagamenti effettuati nel periodo;

e laseguente tabella evidenzia il dettaglio dei debiti diversi:

(in milioni di euro) 30.06.2016 31.12.2015 Variazioni
Fair value su derivati portafoglio industriale e attivita di trading di cui:

- terzi 799 1.303 (504)
- societa controllate 5 15 (10)
- EDF Trading 20 28 (8)
Totale fair value su derivati portafoglio industriale e attivita di trading 824 1.346 (522)
Verso Transalpina di Energia Spa - consolidato fiscale - 153 (153)
Verso contitolari di permessi e concessioni per la coltivazione di idrocarburi 46 60 (14)
Verso personale dipendente 20 22 (2)
Verso Istituti di previdenza e sicurezza sociale 17 16 1
IVA di pool verso societa controllate 1 2 1)
Altro 126 112 14
Totale 1.034 1.711 (677)

| debiti relativi al fair value di contratti derivati posti in essere a copertura del portafoglio industriale,
sono da analizzare congiuntamente con la relativa posta di credito inclusa nelle Attivita correnti

(diminuita da 1.004 milioni di euro a 629 milioni di euro) (nota 22).

Il valore del 31 dicembre 2015 si é totalmente azzerato, e comprendeva debiti di natura commerciali verso le
societa Hydros e Sel Edison. Per maggiori dettagli si rimanda al paragrafo “Informazioni relative all’IFRS 5 —

Disposal Group”.
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(in milioni di euro) Nota 30.06.2016 31.12.2015 Variazioni

Obbligazioni - parte non corrente 28 600 599 1
Debiti verso altri finanziatori non correnti 29 152 467 (315)
Finanziamenti bancari non correnti 29 70 160 (90)
Indebitamento finanziario netto non corrente 822 1.226 (404)
Obbligazioni - parte corrente 31 34 29 5
Debiti finanziari correnti 31 885 888 (3)
Attivita finanziarie correnti 22 (2.016) (1.686) (330)
Disponibilita liquide e mezzi equivalenti 22 (22) (47) 25
Indebitamento finanziario netto corrente (1.119) (816) (303)
Totale indebitamento finanziario netto (297) 410 (707)

La posizione finanziaria netta al 30 giugno 2016 & positiva per 297 milioni di euro, contro un indebitamento
finanziario netto di 410 milioni di euro al 31 dicembre 2015.

La variazione complessiva é riconducibile in particolare alle dinamiche del capitale circolante, in particolare per
I’incasso della seconda tranche derivante dal provento del lodo arbitrale con I’ENI. Con tale incasso si € reso
possibile rimborsare, a fine maggio 2016, i 400 milioni di euro residui (400 milioni di euro rimborsati nel
dicembre 2015) del finanziamento concesso da EDF Investissement, riducendo significativamente 1’indebitamento
a lungo termine.

Sono inoltre compresi gli effetti derivanti dagli esborsi legati agli investimenti netti in immobilizzazioni materiali,
immateriali e partecipazioni (317 milioni di euro), alle imposte pagate, compreso quelle relative al consolidato
fiscale con la controllante Transalpina di Energia (161 milioni di euro), gli oneri finanziari netti pagati (22 milioni

di euro), compensati in parte dall’incasso dei dividendi (54 milioni di euro) e dall’aumento di capitale.

Nell’indebitamento finanziario netto sono compresi:
e 245 milioni di euro di debiti verso societa del Gruppo EDF, di cui 70 milioni di euro iscritti nei debiti
verso altri finanziatori non correnti e 175 milioni di euro nei debiti finanziari correnti;
e 161 milioni di euro di debiti verso la controllante Transalpina di Energia iscritti nei debiti finanziari
correnti.

Tali valori sono anche rilevabili nell’apposita tabella al paragrafo “Operazioni infragruppo con parti correlate”.
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1.245 milioni di euro

(in milioni di euro) 30.06.2016 31.12.2015 Variazione

Garanzie personali prestate 1.166 1.130 36
Garanzie reali prestate 6 6 -
Altri impegni e rischi 73 76 (3)
Totale 1.245 1.212 33

Le garanzie personali prestate sono determinate sulla base dell’ammontare potenziale dell’impegno non
attualizzato alla data di bilancio. Fra le garanzie personali prestate si evidenziano:

o e garanzie rilasciate per 71 milioni di euro, a favore dell’ Agenzia delle Entrate di Milano nell’interesse di
societa controllate per la compensazione del credito IVA e per la cessione infragruppo di crediti
d’imposta;

e il residuo trattasi essenzialmente di garanzie rilasciate dalla societa o da banche dalla stessa contro

garantite nell’interesse proprio, di societa controllate e collegate per adempimenti di natura contrattuale.

Le garanzie reali prestate, che rappresentano il valore alla data di bilancio del bene o del diritto dato a garanzia,
rappresentano essenzialmente i pegni esistenti sulle azioni Ibiritermo e sul finanziamento subordinato concesso
alla collegata.

Gli altri impegni e rischi comprendono quelli assunti per il completamento degli investimenti in corso per 26
milioni di euro. L’aggiornamento dei profili di rischio e la recuperabilita economica sono verificati

periodicamente nel corso dell’anno.

Non si segnalano ulteriori variazioni rispetto a quanto commentato nel bilancio separato al 31 dicembre 2015 al
quale si rimanda per una piu completa e esaustiva informativa.

Per quanto riguarda i principali impegni e rischi non riflessi nel bilancio, non si segnalano particolari variazioni
nel corso del primo semestre 2016 rispetto al bilancio separato del 31 dicembre 2015. Si segnala in particolare,
che sono in essere contratti di lungo termine per I’importazione di gas proveniente da Algeria, Libia, Qatar e
Russia, la seguente tabella fornisce il dettaglio temporale delle forniture di gas naturale in base ai ritiri minimi

contrattuali:
U.M. entrol da?2 a5_ oltre5_ Totale
anno anni anni
Gas naturale (*) Miliardi di mc 13,2 48,6 112,0 173,8

(™ lvalorieconomici sono in funzione delle formule di prezzo prospettiche
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In accordo con I'I[FRS7, i seguenti paragrafi includono le informazioni sulla natura dei rischi relativi alla
capogruppo Edison Spa; per quanto riguarda le policy e le procedure per la gestione di tali rischi nonché la
metodologia di valutazione al fair value degli strumenti derivati di Edison Spa, si rimanda alle note contenute
nei corrispondenti paragrafi del “Bilancio separato al 31 dicembre 2015”.

Nella tabella seguente & riportato il massimo scostamento negativo atteso sul fair value dei derivati finanziari in
essere, sull’orizzonte temporale dell’esercizio in corso con una probabilita del 97,5%, rispetto al fair value
determinato al 30 giugno 2016. In altri termini, rispetto al fair value determinato al 30 giugno 2016 sui contratti
derivati di copertura in essere, la probabilita di scostamento negativo maggiore di 473,8 milioni di euro entro la
fine dell’esercizio 2016 ¢ limitata al 97,5% degli scenari.

. . . - 1°semestre 1°semestre
Profitat Risk (PaR) (n milionidieuro) 2016 2015 31.12.2015
Massimo scostamento negativo atteso sulfair value (» 473,8 385,8 385,8

(™ Conunlivellodiprobabilita del97,5%

L’aumento rispetto al livello misurato al 30 giugno 2015 ¢ attribuibile principalmente a un maggior volume netto
di contratti finanziari e all’aumento delle volatilita dei prezzi del mercato petrolifero.

L’attivita di hedging effettuata nel corso dell’esercizio ha permesso di rispettare gli obiettivi di risk management
della societa, riducendo il profilo di rischio prezzo commodity del Portafoglio Industriale all’interno del limite di
Capitale Economico approvato. Il profilo di rischio prezzo commodity del Portafoglio Industriale all’interno del
limite di Capitale Economico approvato in termini di assorbimento di capitale economico € il seguente:

Portafoglio Industriale 1° semestre 2016 1° semestre 2015

Assorbimento di Capitale Economico senza con derivati  senza derivati con derivati
derivati

Assorbimento medio del limite approvato di Capitale Economico 115% 43% 60% 53%

Assorbimento massimo 264%-Gen16  87% - Gen 16 88% - Gen 15 91% - Gen 15

Le linee guida relative alla governance e alle strategie di mitigazione del rischio cambio sono invariate rispetto al
31 dicembre 2015.

Edison Spa, esposta alle fluttuazioni del tasso d’interesse per quanto concerne la misura degli oneri finanziari
relativi all’indebitamento, valuta regolarmente la propria esposizione al rischio di variazione dei tassi di interesse
e la gestisce principalmente attraverso la negoziazione dei finanziamenti. Fanno eccezione gli strumenti finanziari
di copertura associati alle emissioni obbligazionarie, qualificati come Fair Value Hedge ai sensi dello 1AS 39.

Indebitamento Finanziario Lordo 30.06.2016 31.12.2015

Composizione tasso fisso e tasso variabile: senza con % con senza con % con
(in milioni di euro) derivati derivati derivati derivati derivati derivati
- a tasso fisso (incluso strutture con CAP) 600 - 0% 1.000 400 19%
- a tasso variabile 1.115 1.715 100% 1.142 1.742 81%
Totale indebitamento finanziario lordo 1.715 1.715 100% 2.142 2.142 100%
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Edison ha in essere finanziamenti negoziati a tasso variabile (principalmente il tasso Euribor). Il prestito
obbligazionario di 600 milioni di euro a tasso fisso con scadenza 10 novembre 2017 & convertito a tasso variabile
per il tramite di Interest Rate Swap, parametrati al tasso Euribor a 6 mesi. Attualmente Edison beneficia del minor
costo del tasso variabile rispetto al costo del tasso fisso, con un risparmio negli oneri finanziari.

Di seguito si riporta una sensitivity analysis che illustra gli effetti determinati sul conto economico, da
un’ipotetica traslazione delle curve di +50 o di -50 basis point rispetto ai tassi effettivamente applicati nel primo
semestre 2016, confrontata con i corrispondenti dati comparativi del 2015:

Sensitivity analysis
(in milioni di euro)

1° semestre 2016

effetto sugli oneri finanziari (C.E)

effetto sugli oneri finanziari (C.E)

1°semestre 2015

+50 bps

base

-50 bps

+50 bps

base

-50 bps

Edison Spa

12

10

9

24

21

18

Edison Spa ha in corso operazioni di smobilizzo di crediti commerciali “pro-soluto” su base revolving mensile e
tramite il trasferimento su base “pro-soluto” del rischio credito. Nel primo semestre 2016 tali operazioni sono
state effettuate per un valore complessivo di 540 milioni di euro (1.068 milioni di euro alla fine del 2015).

Si segnala che al 30 giugno 2016 non si evidenziano significative esposizioni a rischi connessi ad un eventuale
deterioramento del quadro finanziario complessivo né livelli significativi di concentrazione in capo a singole
controparti non istituzionali.

Di seguito si riporta un quadro di sintesi dei crediti commerciali lordi, del relativo fondo svalutazione e delle
garanzie in portafoglio a fronte degli stessi.

(in milioni di euro) 30.06.2016 31.12.2015
Crediti commerciali lordi 320 957
Fondo svalutazione crediti commerciali (-) (42) (42)
Crediti commerciali 278 915
Garanzie in portafoglio © 170 172
Crediti scaduti:

- entro 6 mesi 4 4
-da 6 al2 mesi - -
- oltre i 12 mesi 40 38

(*) Di cui a copertura di crediti in essere al 30 giugno 2016 per 46 milioni di euro.

Il dimensionamento del fondo svalutazione crediti commerciali & determinato in via prudenziale in funzione dei
diversi status creditizi sottostanti, ovvero — in particolare per il credito verso la clientela retail — tenuto conto
dell’anzianita relativa dell’impagato.

La tabella che segue rappresenta il worst case scenario; le uscite di cassa future riferite alle passivita

comprendono, oltre alla quota capitale ed ai ratei maturati, anche tutti gli interessi futuri stimati per I’intera durata

del debito sottostante nonché ’effetto dei contratti derivati sui tassi di interesse.

Worst case scenario 3?t'06:'32016_ 3|1t.12l32015'
(in milioni di euro) dala3 mesi 0. re 3 mesie oltre 1 anno da 1 a3 mesi 0. e 3 mesie oltre 1 anno
fino a 1 anno fino a 1 anno

Obbligazioni - 23 623 - 23 623
Debiti e altre passivita finanziarie 351 - 214 152 12 664
Debiti verso fornitori 581 47 - 779 29 -
Totale 932 70 837 931 64 1.287
Garanzie personali prestate a terzi © 758 242 245 682 188 259

(*) Tali garanzie, essenzialmente di natura commerciale collegate all'attivita caratteristica, sono state indicate in base alla residua
scadenza contrattuale. Per un‘analisi di dettaglio di tali garanzie si rimanda al capitolo "Impegni, rischi e attivita potenziali”.
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Per quanto riguarda I’indebitamento finanziario in scadenza entro 1’anno (374 milioni di euro) si sottolinea che
esso deriva principalmente dal ricorso a forme flessibili di provvista finanziaria, prontamente riutilizzabili a
discrezione di Edison, come il fido sul conto corrente di tesoreria con EDF Sa per 75 milioni di euro, ’utilizzo
della linea di credito concessa da EDF Sa su base rotativa per 100 milioni di euro, la liquidita che la controllante
Transalpina di Energia Spa, in ottica di ottimizzazione delle risorse finanziarie, ha messo a disposizione di Edison
Spa nella forma di deposito a breve termine per 161 milioni di euro. La parte residuale riguarda il pagamento di
interessi e quote di ammortamento dei finanziamenti in essere.
Edison Spa ritiene di disporre di fonti di finanziamento adeguate a soddisfare le prevedibili necessita finanziarie
entro il breve termine. Tali forme di finanziamento sono rappresentate da:
o affidamento consentito fino a 199 milioni di euro sul conto corrente di tesoreria acceso nel settembre
2012 tra Edison e EDF Sa, di cui disponibile per 124 milioni di euro;
e linea concessa da EDF Sa, con scadenza in aprile 2017, per complessivi 600 milioni di euro e disponibili
per 500 milioni di euro al 30 giugno 2016;
e einsubordine, la linea di credito revolving, con scadenza in novembre 2016, sottoscritta con un gruppo di
banche su base Club deal per un ammontare di 500 milioni di euro, interamente disponibile.

Si segnala che a maggio 2016 Edison Spa ha ridotto I’indebitamento a lungo termine rimborsando anticipatamente
per 400 milioni di euro il finanziamento di EDF Investissements Groupe Sa. Tale manovra finanziaria € stata resa
possibile grazie all’incasso della seconda tranche del provento derivante dal lodo arbitrale con ’ENL

I debiti finanziari con scadenza oltre I’anno (837 milioni di euro) comprendono quindi il prestito obbligazionario
di nominali 600 milioni di euro con scadenza 10 novembre 2017, gli utilizzi (134 milioni di euro al 30 giugno
2016) della linea diretta a medio-lungo termine della Banca Europea degli Investimenti (BEI) destinata al
finanziamento dei progetti di stoccaggio, a questi si aggiunge il ricorso parziale, per 70 milioni di euro, ad una
nuova linea, per complessivi 200 milioni di euro, sottoscritta il 9 dicembre 2015 con EDF SA. Si tratta di
un’apertura di credito concessa da BEI a EDF Sa, e da quest’ultima riallocata, tramite un finanziamento
intragruppo, ad Edison, destinata ad accompagnare alcuni progetti di investimento. E’ dunque una linea di scopo,
con una durata massima di dieci anni, che garantisce ad Edison sostanzialmente le stesse condizioni favorevoli
praticate da BEI ad una societa in possesso del merito di credito di EDF.

Al 30 giugno 2016 Edison Spa ha in essere il seguente prestito obbligazionario:

Descrizione Emittente Mercato di Codice ISIN Durata Scadenza Valore Cedola Tasso

quotazione (anni) nominale Attuale
(in milioni di euro)
EMTN 11/2010 Edison Spa Borsa Valori XS0557897203 7 10.11.2017 600 Fissa, 3,875%
Lussemburgo annuale

Inoltre, Edison spa ha in essere contratti di finanziamento non sindacati per 843 milioni di euro, di cui 500 milioni
di euro disponibili, e finanziamenti sindacati per 500 milioni di euro su base Club Deal interamente disponibili.

In merito alle operazioni in essere e ai relativi regolamenti nonché ai covenants ad essi associati, nulla & cambiato
rispetto al 31 dicembre 2015, si rimanda quindi a quanto ampiamente commentato nel Bilancio Separato al 31
dicembre 2015.

Allo stato attuale, la societa non ¢ a conoscenza dell’esistenza di ,alcuna situazione di default o mancato rispetto
dei covenants.
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Vengono di seguito riportati, in coerenza con le relative policy di Gruppo, i rapporti economici, patrimoniali e
finanziari in essere al 30 giugno 2016 con parti correlate in accordo con I’informativa richiesta dallo TAS 24. Si
tratta di rapporti posti in essere nell’ambito della normale attivita di gestione, regolati a condizioni contrattuali
stabilite dalle parti in linea con le ordinarie prassi di mercato.

Per un’analisi piu approfondita si rinvia a quanto riportato nelle “Note illustrative del Bilancio consolidato
semestrale abbreviato” al paragrafo “Operazioni infragruppo e con parti correlate”.

Nella seguente tabella sono riportati i rapporti con parti correlate:

(in milioni di euro) Parti correlate ai sensi dello 1AS 24
verso
societa del verso ) S\gecrl.seofsgr; Totale parti .I;;'Elilea\:‘c:;: Incidenza %
gruppo controllanti correlate
Edison gruppo EDF
Rapporti patrimoniali
Partecipazioni 1.272 - - 1.272 1.272 100,0%
Crediti commerciali 207 - 8 215 483 44,5%
Crediti diversi 41 5 19 65 972 6,7%
Attivita finanziarie correnti 1.979 - - 1.979 2.016 98.2%
Debiti e altre passivita finanziarie - 70 - 70 222 31,5%
Debiti finanziari correnti 493 336 - 829 885 93.7%
Debiti verso fornitori 37 2 7 46 628 7.3%
Debiti diversi 5 1 5 11 1.034 1.1%
Rapporti economici
Ricavi di vendita 1.320 2 121 1.443 3.125 46,2%
Altri ricavi e proventi 9 - - 9 45 20,0%
Consumi di materie e servizi 54 8 19 81 3.039 2,7%
Proventi finanziari 21 - - 21 30 70,0%
Oneri finanziari - 1 27 28 55 50,9%
Utili (perdite) su cambi - 21 - 21 3 n.s
Proventi da partecipazioni 60 - - 60 17 51,3%
Oneri da partecipazioni 63 - - 63 72 87,5%

Si segnala che in data 22 marzo, con efficacia dal 1° aprile 2016, 1’assemblea straordinaria degli azionisti di
Edison Spa ha approvato il conferimento in Edison, da parte dell’azionista di controllo Transalpina di Energia
Spa, del 100% della partecipazione in Fenice Spa, societa del gruppo EDF specializzata nei servizi energetici e
ambientali, che opera in Italia, e attraverso alcune controllate, in Polonia, Spagna e Russia.

L’operazione ¢ stata eseguita con un aumento di capitale in natura riservato a Transalpina di Energia Spa per
complessivi 247 milioni di euro, di cui circa 85 milioni a titolo di aumento di capitale e circa 162 milioni di euro a
titolo di sovrapprezzo azioni.

Al fine di soddisfare le prevedibili necessita finanziarie, la societa Fenice ¢ stata finanziata per un importo pari a
150 milioni di euro, a condizioni in linea con le migliori offerte del mercato.
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Ai sensi della Comunicazione Consob del 28 luglio 2006 n. DEM/6064293, si segnala che:

in data 22 marzo 2016, con efficacia dall’1 aprile 2016, I’assemblea straordinaria degli azionisti di Edison
Spa ha approvato il conferimento in Edison, da parte dell’azionista di controllo Transalpina di Energia
Spa, del 100% della partecipazione in Fenice Spa, societa del gruppo EDF specializzata nei servizi
energetici e ambientali, che opera in ltalia, e attraverso alcune controllate, in Polonia, Spagna e Russia.
L’operazione & stata eseguita con un aumento di capitale in natura riservato a Transalpina di Energia Spa
per complessivi 247 milioni di euro, di cui circa 85 milioni di euro a titolo di aumento di capitale e circa
162 milioni di euro a titolo di sovrapprezzo azioni;

nel secondo trimestre 2016, Edison ed Eni hanno firmato un accordo per la revisione della formula di
prezzo del contratto long term di fornitura di gas naturale dalla Libia. La nuova formula viene applicata
sui volumi importati a partire dal 1° ottobre 2015 con validita triennale. Con questo accordo si chiude la
price review avviata dall’Eni nell’ultimo trimestre del 2015, del contratto long term per complessivi 4
miliardi di metri cubi di gas all’anno.

Si precisa che nel primo semestre 2016 Edison Spa non ha posto in essere operazioni atipiche e/o inusuali, cosi
come definite dalla Comunicazione Consob del 28 luglio 2006 n. DEM/6064293.
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Non si segnalano fatti di rilievo successivi al 30 giugno 2016.

Milano, 27 luglio 2016
Per il Consiglio di Amministrazione

L’Amministratore Delegato
Marc Benayoun
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1. | sottoscritti Marc Benayoun in qualita di “Amministratore Delegato”, Didier Calvez e Roberto Buccelli in
qualita di “Dirigenti Preposti alla redazione dei documenti contabili societari” della Edison S.p.A. attestano,
tenuto conto di quanto previsto dall’art. 154-bis, commi 3 e 4, del decreto legislativo 24 febbraio 1998, n.58:

e [’adeguatezza in relazione alle caratteristiche dell’impresa e

e [’effettiva applicazione,

delle procedure amministrative e contabili per la formazione del bilancio semestrale abbreviato, nel corso del
periodo 1° gennaio — 30 giugno 2016.

2. Si attesta inoltre che:

2.1. il bilancio semestrale abbreviato (bilancio consolidato semestrale abbreviato e bilancio semestrale
abbreviato della capogruppo Edison S.p.a.):

a) e redatto in conformita ai principi contabili internazionali applicabili riconosciuti nella Comunita europea
ai sensi del regolamento (CE) n. 1606/2002 del Parlamento europeo e del Consiglio, del 19 luglio 2002;

b) corrisponde alle risultanze dei libri e delle scritture contabili;

c) ¢ idoneo a fornire una rappresentazione veritiera e corretta della situazione patrimoniale, economica e

finanziaria dell’emittente e dell’insieme delle imprese incluse nel consolidamento;

2.2. la relazione intermedia sulla gestione comprende un’analisi attendibile dei riferimenti agli eventi
importanti che si sono verificati nei primi sei mesi dell’esercizio e alla loro incidenza sul bilancio
semestrale abbreviato, unitamente ad una descrizione dei principali rischi e incertezze per i sei mesi
restanti dell’esercizio. La relazione intermedia sulla gestione comprende, altresi, un’analisi attendibile
delle informazioni sulle operazioni rilevanti con parti correlate.

Milano, 27 luglio 2016

L’ Amministratore Delegato Dirigenti Preposti alla redazione
dei documenti contabili societari
Marc Benayoun Didier Calvez
Roberto Buccelli
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Deloitte

Via Tortona, 25
20144 Milano
ltalia

Tel: +39 02 83322111
Fax: +39 02 83322112
wwwi.deloitte.it

RELAZIONE DI REVISIONE CONTABILE LIMITATA SUL
BILANCIO CONSOLIDATO SEMESTRALE ABBREVIATO

Agli Azionisti di
EDISON S.p.A.

Introduzione

Abbiamo svolto la revisione contabile limitata del bilancio consolidato semestrale abbreviato,
costituito dal conto economico, dalle altre componenti di conto economico complessivo, dallo stato
patrimoniale, dal rendiconto finanziario delle disponibilita liquide, dalla variazione del patrimonio
netto consolidato e dalle relative note illustrative di Edison S.p.A. e sue controllate (di seguito anche
“Gruppo Edison™) chiuso al 30 giugno 2016. Gli Amministratori sono responsabili per la redazione del
bilancio consolidato semestrale abbreviato in conformita al principio contabile internazionale
applicabile per Iinformativa finanziaria infrannuale (IAS 34) adottato dall’Unione Europea. E nostra
la responsabilita di esprimere una conclusione sul bilancio consolidato semestrale abbreviato sulla
base della revisione contabile limitata svolta.

Portata della revisione contabile limitata

Il nostro lavoro & stato svolto secondo i criteri per la revisione contabile limitata raccomandati dalla
Consob con Delibera n. 10867 del 31 luglio 1997. La revisione contabile limitata del bilancio
consolidato semestrale abbreviato consiste nell’effettuare colloqui, prevalentemente con il personale
della societa responsabile degli aspetti finanziari e contabili, analisi di bilancio ed altre procedure di
revisione contabile limitata. La portata di una revisione contabile limitata & sostanzialmente inferiore
rispetto a quella di una revisione contabile completa svolta in conformita ai principi di revisione
internazionali (ISA Italia) e, conseguentemente, non ci consente di avere la sicurezza di essere venuti a
conoscenza di tutti i fatti significativi che potrebbero essere identificati con lo svolgimento di una
revisione contabile completa. Pertanto, non esprimiamo un giudizio sul bilancio consolidato
semestrale abbreviato.

Conclusioni

Sulla base della revisione contabile limitata svolta, non sono pervenuti alla nostra attenzione elementi
che ci facciano ritenere che il bilancio consolidato semestrale abbreviato del Gruppo Edison al
30 giugno 2016 non sia stato redatto, in tutti gli aspetti significativi, in conformita al principio
contabile internazionale applicabile per Iinformativa finanziaria infrannuale (IAS 34) adottato
dall’Unione Europea.

DELOITTE & TOUCHE S.p.A.
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