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1H15 1H16

Risultato
ante 

imposte

Risultato
netto

Risultato
ante 

imposte

Risultato
netto

Danni 534 374 268 196

Vita 250 179 193 135

Comparto
bancario

6 4 2 1

Altro -142 -111 -68 -57

Utile 
consolidato

647 446 394 276

Utile di 
Gruppo

255 160

1H15 1H16

Risultato
ante 

imposte

Risultato
netto

Risultato
ante 

imposte

Risultato
netto

Danni 482 337 225 168

Vita 251 183 176 125

Altro -87 -64 -18 -14

Utile 
consolidato

645 455 383 280

Utile di 
Gruppo

438 269
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a Dati a perimetro attuale.

Dati gestionali.

Premi per compagnia 1H15 1H16

UnipolSai S.p.A. a 3.643 3.556

Altre compagnie 129 129

Gruppo UnipolSai 3.772 3.685

Premi per compagnia 1H15 1H16

Gruppo UnipolSai 3.772 3.685

Linear 78 74

UniSalute 177 197

Arca 55 54

Unipol Gruppo Finanziario 4.082 4.011

1H16

4.011

2.331 2.228

4.082

1.751 1.784

1H15

Auto

Non-Auto

1.533 1.543

2.240 2.142

3.772

1H16

3.685

1H15

Non-Auto

Auto

14%

56%

8%
6%

16%

14%

58%

9%
7%

12%

cv
cv

-1,7%
-2,3%

-4,4%

+1,9%

-4,3%

+0,7%

Infortuni e malattia

Incendio e ADB

RCG

Auto

Altro

Infortuni e malattia

Incendio e ADB

Altro

Auto

RCG



Combined ratio netto riass.: spese di gestione/premi di competenza post riass. + oneri sinistri/premi di competenza post riass.

70,3% 69,3%

26,9% 27,0%

96,3%

1H15

97,2%

Loss Ratio

Expense Ratio

1H16

70,1% 69,0%

27,8% 27,9%

96,9%

1H16

Loss Ratio

1H15

97,8%

Expense Ratio

Combined Ratio
lavoro diretto

Combined Ratio
lavoro diretto



a Spese di gestione/premi contabilizzati lavoro diretto (ante riassicurazione).
b Oneri per sinistri/premi di competenza lavoro diretto (ante riassicurazione).

Dati gestionali a perimetro attuale.

Combined Ratio RCA 1H15 1H16

Lavoro diretto 94,5% 99,9%

Expense ratio a 22,2% 21,8%

provvigioni/premi 12,6% 13,7%

altre spese di 
gestione/premi

9,6% 8,1%

Loss ratio b (incl. APT) 72,3% 78,1%

Altri indicatori RCA Var. vs FY15

Portafoglio Totale +1,9%

singole +2,0%

flotte +0,6%

Premio medio di portafoglio -3,7%

Var. vs 1H15

Numero denunce
(sinistri passivi con seguito)

+1,8%

Frequenza -0,07 p.p.



€mln

Dati gestionali aggregati (Linear + Unisalute + Arca Assicurazioni).

1H15 1H16 D %

Raccolta premi 309 326 +5,3%

Auto 91 85 -6,3%

Infortuni + Malattia 198 218 +10,2%

Altri rami 20 22 +9,7%

CoR lavoro diretto 87,7% 87,9% +0,2 p.p.

Expense ratio 16,6% 16,4% -0,2 p.p.

Loss ratio (incl. APT) 71,1% 71,5% +0,4 p.p.

Risultato Netto IAS 31 29 -6,4%
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a dati pro-forma incl. Liguria Vita.

Dati gestionali

Raccolta per compagnia 1H15 1H16

Gruppo UnipolSai 3.512 3.036

Arca Vita+AVI 1.107 1.360

Unipol Gruppo Finanziario 4.619 4.396

Raccolta per compagnia 1H15 1H16

UnipolSai S.p.A. a 1.811 1.593

Popolare Vita+Lawr. Life 1.597 1.384

Altre compagnie 104 60

Gruppo UnipolSai 3.512 3.036

4.619

-4,8%

1H16

4.396

1H15

14%

74%

6%
5%

Capitalizzazione

Unit linked

Tradizionali

Fondi pensione

3.036

-13,5%

1H161H15

3.512
19%

65%

8%

8%

Capitalizzazione

Unit linked Fondi pensione

Tradizionali



Dati gestionali

1,8%

1,7%

3,3%

3,4%
FY15

1H16

minimo garantito medio

rendimento medio gestioni separate

3,3%

3,4%

1,8%

1,9%

1H16

FY15

minimo garantito medio

rendimento medio gestioni separate

1,6%

1,6% 1,5%

1,5%
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Il business bancario comprende Unipol Banca e le sue controllate.
a Utile settore bancario consolidato UGF.  

b Il dato FY15 esclude la raccolta collateralizzata presso la Cassa Compensazione e Garanzia pari a 32 €mln (0 €mln al 1H16).
c Al netto degli accantonamenti a livello di UGF S.p.A.

1H15 1H16 D %

Margine d’intermediazione 177 172 -2,8%

di cui margine 
interesse

124 110 -11,4%

di cui margine 
servizi

53 62 17,5%

Accantonamenti su crediti 51 31 -38,3%

Utile lordo a 6 2 -66,0%

Utile netto a 4 1 -73,4%

Cost / Income 80,2% 87,2% +6,9 p.p.

FY15 1H16 D %

Coverage ratio deteriorati 
complessivo

44,5% 45,2% +0,7 p.p.

9.6759.987

1H16FY15

-3,1%

1H16FY15

-4,4%

51.214 48.948

8.766 8.665

1H16FY15

-1,2%

725 733

1H16FY15

Impieghi c Tangible Book Value

Raccolta diretta b Raccolta indiretta

+1,1%
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Inclusi accantonamenti effettuati da UGF

Break-down portafoglio crediti 
deteriorati complessivo

FY15 1H16

crediti
netti

crediti
lordi

coverage
ratio

crediti
netti

crediti
lordi

coverage
ratio

Sofferenze 1.129 2.644 57,3% 1.132 2.680 57,8%

Inadempienze probabili 925 1.145 19,2% 832 1.023 18,6%

Scaduti 122 129 5,1% 150 155 3,5%

Totale deteriorati 2.176 3.918 44,5% 2.114 3.858 45,2%

Trend coverage ratio

50,2%
51,5% 52,5% 52,8%

55,4% 55,7% 55,8% 55,1%
57,3% 57,2% 57,8%

37,2%
39,1%

40,9% 41,7% 42,3% 42,3% 42,4% 42,7%
44,5% 44,6% 45,2%

FY13 1Q14 1H14 9M14 FY14 1Q15 1H15 9M15 FY15 1Q16 1H16

sofferenze deteriorati





87,7%

7,6%

2,0%

1,7%
1,0%

87,6%
6,6%

3,2%

1,8%
0,9%

67,7%

8,1% 24,2%

€mld

Investimenti relativi alle compagnie assicurative del Gruppo Unipol e a UGF SpA, 
esclusi DDOR, Lawrence Life e classe D, partecipazioni in controllate, collegate, JV. 

Dati gestionali.

Totale investimenti 63,8 €mld

Obbligazioni
Immobili
Liquidità
Azioni e fondi
Altro

Dettaglio ptf. obbligazionario

Totale investimenti 53,6 €mld

Dettaglio ptf. obbligazionario

Obbligazioni
Immobili
Azioni e fondi
Liquidità
Altro

Governativi Italia
Governativi altri paesi
Corporate

77,9%

Governativi Italia
Governativi altri paesi
Corporate

67,5%

6,8% 25,7%



1H16

Danni Vita Totale

€mln Yield% €mln Yield% €mln Yield%

Cedole e 
dividendi

225 3,2% 683 3,6% 912 3,4%

Valutazioni 
e realizzi

27 0,4% 17 0,1% 46 0,2%

Totale 253 3,6% 700 3,7% 958 3,6%

1H16

Danni Vita Totale

€mln Yield% €mln Yield% €mln Yield%

Cedole e 
dividendi

214 3,3% 590 3,7% 803 3,6%

Valutazioni 
e realizzi

26 0,4% 10 0,1% 35 0,2%

Totale 239 3,7% 600 3,8% 839 3,8%

Redditi relativi alle compagnie assicurative del Gruppo Unipol e a UGF SpA, 
esclusi DDOR, Lawrence Life e classe D, partecipazioni in controllate, collegate, JV, investimenti in immobili e fondi immobiliari. 

Dati gestionali.





a La voce comprende capex ed equity per JVs. 
b Al 30 giugno sono stati effettuati n. 37 rogiti.
c Comprende la variazione cambi e la movimentazione avvenuta sui R.E. funds e SPV collegati.

Dati gestionali.

37%

31%

13%

11%
8%

Core
Core strumentale
Trading
Value Added
Land e Sviluppo

Breakdown per cluster

71%

4%

21%
4%

Danni

Vita

Immobiliare

Altri settori

Breakdown per settore

4%

96%

Breakdown per proprietà

38%

18%
15%

13%

7%
8%

1%

Breakdown per area geografica

Evoluzione patrimonio 
immobiliare (€mln)

4.307

+25

4.216

FY15

1H16

investimenti a

vendite b

ammortamenti

svalutazioni

altro c

-20

-39

-34

-33

+10acquisti

50%

12%

11%

10%

7%

1%
3%

6%

Uffici

Residenziale

Terreni

Hotel

Cond. e Ind.li

Commerciale

Strutt. Sanitarie

Altri Inv. Immob.

UGF

UnipolSai

Milano
Altro
Bologna
Firenze
Roma
Torino
Estero

Breakdown per destinazione d’uso
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6.263122806.615

PN 
1H16

AltroDividendi

-441

Risultato 
netto 
1H16

Variazione 
Riserva 

AFS

-203

PN 
FY15

8.0062768.445

Altro

-192

Dividendi

-310

Risultato 
netto 
1H16

Variazione 
Riserva 

AFS

-213

PN 
FY15

PN 
1H16

733
935

Riserva AFS
1H16

variazione 
su bond

-8

variazione 
su equity

-195

Riserva AFS 
FY15

769
982

5

Riserva AFS
1H16

variazione 
su bond

variazione 
su equity

-217

Riserva AFS 
FY15

Variazione Riserva AFS Variazione Riserva AFS

Patrimonio netto – roll forward Patrimonio netto – roll forward
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Dati calcolati con l’utilizzo degli USP (Undertaking Specific Parameters) secondo l’attuale normativa

6,7

4,8

1,9

Eccesso di 
capitale

SCRFondi
propri

4,2

3,1

7,3

Fondi
propri

Eccesso di 
capitale

SCR

3,7

3,5

7,3

Eccesso di 
capitale

Fondi
propri

SCR

Solvency II (dati consolidati) Solvency II (dati consolidati) Solvency II (dati individuali)





a Incluse le azioni detenute da Unipol Finance e Unipol Investment al 30 giugno 2016.
b di cui il 27,49% è oggetto di un’opzione put concessa da Unipol a UnipolSai e di un’opzione call concessa da UnipolSai a Unipol.

Capitale sociale 717.473.508 azioni ordinarie

Cod. Reuters UNPI.MI

Cod. Bloomberg UNI IM

Capitale sociale 2.829.715.441 azioni ordinarie

Cod. Reuters US.MI

Cod. Bloomberg US IM

100% 98,53% 57,75% 63,39%63,95% a

50% 98,12%

100%

42,25% b
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a Utile di periodo / n. totale azioni alla data attuale.
b Netto riassicurazione (expense ratio calcolato su premi di competenza).

c Dati calcolati con l’utilizzo degli USP (Undertaking Specific Parameters) secondo l’attuale normativa.

1H15 1H16 D %

Risultato netto consolidato 446 276 -38,1%

Risultato netto di gruppo 255 160 -37,2%

EPS a (€) 0,36 0,22 -37,2%

Raccolta premi lavoro diretto 8.701 8.408 -3,4%

di cui Danni 4.082 4.011 -1,7%

di cui Vita 4.619 4.396 -4,8%

Combined Ratio b 97,2% 96,3% -0,8 p.p.

FY15 1H16 D %

Solvency II (dati consolidati) c 1,50x 1,40x -0,10x

Patrimonio netto 8.445 8.006 -5,2%

Patrimonio netto di gruppo 5.524 5.464 -1,1%

BVPS (€) 7,70 7,62 -1,1%

1H15 1H16 D %

Risultato netto consolidato 455 280 -38,5%

Risultato netto di gruppo 438 269 -38,5%

EPS a (€) 0,16 0,10 -39,5%

Raccolta premi lavoro diretto 7.284 6.722 -7,7%

di cui Danni 3.772 3.685 -2,3%

di cui Vita 3.512 3.036 -13,5%

Combined Ratio b 97,8% 96,9% -0,9 p.p.

FY15 1H16 D %

Solvency II (dati consolidati) c 1,90x 1,73x -0,17x

Patrimonio netto 6.615 6.263 -5,3%

Patrimonio netto di gruppo 6.278 5.940 -5,4%

BVPS (€) 2,22 2,10 -5,4%






