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INFORMAZIONI GENERALI

Organi sociali ed informazioni societarie

Consiglio di Amministrazione e Collegio Sindacale

Soggetto carica

durata carica data inizio

data fine

Zugno Fulvio
Amministratore delegato®

Coin Dimitri Consigliere indipendente

Pietrobon Greta Consigliere indipendente
Paron Claudio Consigliere indipendente **

Quarello Enrico Consigliere

Presidente del Consiglio di Amministrazione e

2014-2017

2014-2017
2014-2017
2014-2017
2014-2017

24/04/2014

24/04/2014
24/04/2014
19/06/2014
24/04/2014

Approv.bilancio 2016

Approv.bilancio 2016
Approv.bilancio 2016
Approv.bilancio 2016
Approv.bilancio 2016

(*) Poteri ed attribuzioni di ordinaria e straordifa amministrazione, nei limiti previsti dalla ggge dallo Statuto e nel rispetto delle riserve di
competenza dell’Assemblea dei soci, del @tinsili Amministrazione, secondo le delibere deh€iglio di Amministrazione.
(**) Il signor Paron Claudio sostituisce il signBiva Bruno che si & dimesso.

Soggetto carica durata carica  data inizio data fine
Bortolomiol Marcellino Presidente del collegio sindacale 2014-2017 24/04/2014 Approv.bilancio 2016
Biancolin Luca Sindaco effettivo 2014-2017 24/04/2014 Approv.bilancio 2016
Alberti Elvira Sindaco effettivo 2014-2017 24/04/2014 Approv.bilancio 2016
Comitato per il controllo interno dal al Comitato per la renumerazione dal al

Coin Dimitri 29/04/2014 Approv.bilancio 2016 Coin Dimitri 29/04/2014 Approv.bilancio 2016
Quarello Enrico 29/04/2014 Approv.bilancio 2016 Quarello Enrico 29/04/2014 Approv.bilancio 2016
Paron Claudio 19/06/2014 Approv.bilancio 2016 Paron Claudio 19/06/2014 Approv.bilancio 2016

Societa di Revisione
PricewaterhouseCoopers S.p.A.

Sede legale e dati societari
Ascopiave S.p.A.

Via Verizzo, 1030

[-31053 Pieve di Soligo TV ltalia
Tel: +39 0438 980098

Fax: +39 0438 82096

Cap. Soc.: Euro 234.411.575 i.v.
P.IVA 03916270261

e-mail : info@ascopiave.it

Investor relations

Tel. +39 0438 980098

fax +39 0438 964779

e-mail : investor.relations@ascopiave.it
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Principali dati economici e finanziari del Gruppo Ascopiave

Dati economici

(migliaia di Euro) Primo semestre 2016 % dei ricavi Primo semestre 2015 %  dei ricavi

Ricavi 265.811 100,0% 321.561 100,0%
Margine operativo lordo 48.933 18,4% 42.418 13,2%
Risultato operativo 37.705 14,2% 30411 9,5%
Risultato netto dell'esercizio 29.240 11,0% 24.060 7,5%

Si precisa che per margine operativo lordo si iéeihrisultato prima di ammortamenti, svalutazienediti, gestione finanziaria ed imposte.

Dati patrimoniali

(migliaia di Euro) 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015

Capitale circolante netto (10.417) 56.689 20.028
Immobilizzazioni e altre attivita non correnti (non finanziarie) 518.031 527.182 524.764
Passivita non correnti (escluso finanziamenti) (46.187) (49.698) (52.802)
Capitale investito netto 461.428 534.173 491.990
Posizione finanziaria netta (46.639) (114.037) (93.093)
Patrimonio netto Totale (414.788) (420.137) (398.897)
Fonti di finanziamento (461.428) (534.173) (491.990)

Si precisa che per “Capitale circolante nettohsinde la somma di rimanenze di magazzino, creafitimerciali, crediti tributari, altre attivita
correnti, debiti commerciali, debiti tributari (eotl2 mesi) e altre passivita correnti.

Dati dei flussi monetari

(Migliaia di Euro) Primo semestre 2016 Primo semestre 2015
Risultato netto del Gruppo 27.510 22.621
Flussi di cassa generati dall'attivita operativa 106.226 76.415
Flussi di cassa utilizzati dall'attivita di investimento (9.239) (7.749)
Flussi di cassa utilizzatd dall'attivita di finanziamento (109.801) (150.936)
Flusso monetario del periodo (12.815) (82.270)
Disponibilita liquide all'inizio del periodo 28.301 100.882
Disponibilita liquide alla fine del periodo 15.486 18.613
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RELAZIONE SULLA GESTIONE

PREMESSA

Il Gruppo Ascopiave chiude il primo semestre dslfeizio 2016 con un utile netto consolidato d22@jlioni di Euro
(24,1 milioni di Euro al 30 giugno 2015), con urcri@mento pari a 5,2 milioni di Euro, +21,5% rispedilo stesso

periodo dell'esercizio precedente.

Il patrimonio netto consolidato al 30 giugno 2016naonta a 414,8 milioni di Euro, (420,1 milioni dut® al 31
dicembre 2015) ed il capitale investito netto a,46tilioni di Euro (534,2 milioni di Euro al 31 dimbre 2015).

Nel corso dei primi sei mesi dell’'esercizio 201&Huppo ha realizzato investimenti per 9,6 milidnEuro (8,0 milioni
di Euro al 30 giugno 2015), prevalentemente nellibugpo, manutenzione e ammodernamento delle retegli

impianti di distribuzione del gas e nell'installaae di misuratori elettronici.
Attivita

Il Gruppo Ascopiave opera principalmente nei settella distribuzione e della vendita di gas nawyraltre che in altri

settori correlati al core business, quali la vemditenergia elettrica, la cogenerazione e la gestcalore.

Attualmente e titolare di concessioni e affidamatlitetti per la gestione della distribuzione de$ ga 208 Comuni,
(208 comuni al 31 dicembre 2015) esercendo unadistébutiva che si estende per oltre 8.350 chétih (oltre 8.300

chilometri al 31 dicembre 2015) e fornendo il seiviad un bacino di utenza di oltre un milione loitanti.

L'attivita di vendita di gas naturale al mercato censumatori finali & svolta attraverso diverseista partecipate dalla
capogruppo Ascopiave S.p.A. e sulle quali il Gruppercita un controllo esclusivo oppure congiumto gli altri soci.
In tale segmento di mercato, il Gruppo, con olt#® Smilioni di metri cubi di gas venduti nel primo semestre

dell’esercizio 2016 (562 milioni di metri cubi a iugno 2015) € uno dei principali operatori inkéim nazionale.

Obiettivi strategici

Il Gruppo Ascopiave si propone di perseguire unatefiia aziendale focalizzata sulla creazione Hiregper i propri
stakeholders, sul mantenimento dei livelli di elm®a nella qualita dei servizi offerti, rispettaniambiente e

valorizzando le istanze sociali che caratterizzhoontesto in cui opera.

A tal fine intende consolidare la propria posiziotieleadership nel settore del gas a livello regiene mira a

raggiungere posizioni di rilievo anche in ambitaioaale, traendo vantaggio dal processo di libezaliione in atto. Le

| dati indicati relativamente alla lunghezza dedite di distribuzione e ai volumi di gas vendutieottenuti sommando i dati delle singole societa

del Gruppo, ponderando preventivamente i dati deltgeta consolidate con il metodo del patrimor@ticper la quota di partecipazione del Gruppo.
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principali direttrici della sua strategia di svilup sono costituite dalla crescita dimensionaleladdilversificazione in

altri comparti del settore energetico sinergici dawore business e dal miglioramento dei procepsrativi.

Andamento della gestione

| volumi di gas venduti nei primi sei mesi dell'esigio 2016 sono stati pari a 540,7 milioni di metbi, evidenziando

una riduzione del 3,9% rispetto allo stesso peridelbesercizio precedente.

I volumi di energia elettrica venduti sono statii@al84,5 GWh, con un decremento del 9,7% rispatfwimi sei mesi

dell'esercizio precedente.

| volumi di gas distribuiti attraverso le reti géstdal Gruppo sono stati 491,3 milioni di metrbgucon un incremento
dello 0,3% rispetto allo stesso periodo dell'essocP015. La rete di distribuzione al 30 giugno @0tk una lunghezza
di 8.354 chilometri (8.312 chilometri al 31 diceral#015).

Risultati economici e situazione finanziaria

| ricavi consolidati del primo semestre dell'esei@i2016 si attestano a 265,8 milioni di Euro, comt321,6 milioni di
Euro registrati nello stesso periodo dell’esercimiecedente. |l decremento del fatturato € detextmiprincipalmente
dalla diminuzione dei ricavi da vendita di gas naltel (-58,7 milioni di Euro), in ragione sia deirmari volumi di gas

venduti che della flessione dei prezzi di venditéari.

Il risultato operativo del Gruppo si € attestat®87a7 milioni di Euro, in crescita rispetto ai 30ydlioni di Euro dello
stesso periodo dell’esercizio 2015. L'incrementeoiagdnducibile principalmente ai migliori risultadell'attivita di

vendita gas e di vendita di energia elettrica,ggtiedalla crescita della marginalita unitaria.

Il risultato netto, pari a 27,5 milioni di Euro, stea un aumento rispetto ai 22,6 milioni di Eurd plemi sei mesi
dell’esercizio 2015, per effetto del miglioramexi@ risultato operativo e del maggior risultato mmmico delle societa
consolidate con il metodo del patrimonio netto, bhano piu che compensato I'incremento degli dfireginziari netti e

il maggior carico fiscale per imposte sui redditi.

La Posizione Finanziaria Netta del Gruppo al 3@ga2016 & pari a 46,6 milioni di Euro, in migliovanto di 67,4
milioni di Euro rispetto ai 114,0 milioni di Eured31 dicembre 2015.

La riduzione dell'indebitamento finanziario &€ detnata dal cash flow del periodo (+40,5 milioniEliro, dato dalla
somma del risultato netto, degli accantonamentgi chmmortamenti), e dalla gestione del capitéeotante che ha
generato risorse finanziarie per Euro 65,8 miliddattivita di investimento ha assorbito risorsednziarie per 8,9
milioni di Euro, mentre la gestione del patrimo(ilistribuzione dividendi e dividendi ricevuti dabecieta consolidate
con il metodo del patrimonio netto) ha assorbisonse per 29,9 milioni di Euro.

Il rapporto tra la Posizione Finanziaria Netta Baktrimonio Netto al 30 giugno 2016 & risultatoi pad,11 (0,23 al 30
giugno 2015).
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La struttura del Gruppo Ascopiave

Nel prospetto che segue si presenta la struttwiatacia del Gruppo Ascopiave aggiornata al 30 giug016.
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Andamento del titolo Ascopiave S.p.A. in Borsa

Alla data del 30 giugno 2016 il titolo Ascopiavegigtrava una quotazione pari a 2,700 Euro per azicon un
incremento di 21,8 punti percentuali rispetto gjiletazione di inizio 2016 (2,216 Euro per azioifeyita al 4 gennaio
2016).

La capitalizzazione di Borsa al 30 giugno 2016lt@s@ pari a 632,44 milioni di Eufo
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La quotazione del titolo nel corso dei primi seisindell’esercizio 2016 ha registrato una perforneapositiva
(+21,8%), seguendo il miglioramento dell'indicetestle FTSE ltalia Servizi di Pubblica Utilitd (;586). Hanno
invece subito un peggioramento l'indice FTSE It#llaShare (-21,1%) e l'indice FTSE Italia Star ,386).

Nella tabella che segue si riportano i principalii dzionari e borsistici al 30 giugno 2016:

Dati azionari e borsistici 30.06.2016 30.06.2015

Utile per azione (Euro) 0,12 0,10
Patrimonio netto per azione (Euro) 1,75 1,68
Prezzo di collocamento (Euro) 1,800 1,800
Prezzo di chiusura (Euro) 2,700 2,164
Prezzo massimo annuo (Euro) 2,700 2,460
Prezzo minimo annuo (Euro) 2,010 1,760
Capitalizzazione di borsa (Milioni di Euro) 632,44 511,07
N. di azioni in circolazione 222.310.702 222.310.702
N. di azioni che compongono il capitale sociale 234.411.575 234.411.575
N. di azioni proprie in portafoglio 12.100.873 12.100.873

2 | a capitalizzazione di Borsa delle principali stéiquotate attive nel comparto dei servizi publidicali (A2A, Acea, Acsm-Agam, Hera ed Iren)
al 30 giugno 2016 risultava pari a 11,3 miliardEdiro. Dati ufficiali tratti dal sito di Borsa liaha (www.borsaitaliana.it).

Gruppo Ascopiave — Relazione finanziaria semes#iaB® giugno 2016
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Controllo della societa

Alla data del 30 giugno 2016 Asco Holding S.p.Antrolla direttamente il capitale di Ascopiave S.piAmisura pari
al 61,562%.

La composizione azionaria di Ascopiave S.p.A. (ntom# azioni possedute dai soci sul totale delierdazostituenti il

capitale sociale) € la seguente:

Composizione azionaria di Ascopiave S.p.A.

Asco Holding S.p.A.

28,857% & ASM Rovigo S.p.A.

= Azioni proprie in portafoglio

# Mercato

5.162% 61,562%

4,419%

Elaborazione interna su informazioni pervenute adofdiave S.p.A. ai sensi dell’art. 120 TUF.

Corporate Governance e Codice Etico

Nel corso del primo semestre dell’esercizio 20160fsave S.p.A. ha proseguito il percorso di sviluplel sistema di
corporate governance impostato nel corso deglicesgirecedenti, rafforzando il sistema di gestialed rischio e

apportando ulteriori miglioramenti agli strumenitigdti a tutelare gli interessi degli investitori.

Controllo interno

Il piano di attivita della struttura di Internal 4 &€ approvato con cadenza annuale dal Consiglinuninistrazione
della Societa. In particolare le attivita di vesifiinquadrate nel suddetto piano di attivita, lasat un processo di
prioritizzazione dei principali rischi, riguardast ambiti di compliance sia i processi aziendiédiribili alle aree di

business ritenute maggiormente strategiche.

Dirigente Preposto

Il Dirigente Preposto, con l'ausilio della funziodé Internal Audit, ha rivisto, nellambito dellettzita di verifica,

'adeguatezza delle procedure amministrative eatnlited ha proseguito nell’attivita di monitoraggielle procedure
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ritenute rilevanti ai fini della compilazione détiformativa finanziaria. Allo scopo, la Societa étata di strumenti di

continuous auditing, che consentono 'automaziazlke gorocedure di controllo.

Modello di organizzazione, gestione e controllo aensi del d.lgs. 231/2001

Ascopiave S.p.A. e le Societa controllate sono tédoda un Modello di organizzazione, gestione e it le stesse
hanno aderito al Codice Etico della capogruppo pEoc.

La Societa, avvalendosi dell’attivita dell’Organisrdi Vigilanza, monitora costantemente I'efficaeid’adeguatezza
del Modello adottato.

La Societa ha, inoltre, continuato la propria ##ivdi promozione, conoscenza e comprensione ddlcE€dEtico nei
confronti di tutti i suoi interlocutori, specie Hiambito dei rapporti commerciali e istituzionalsi ricorda che il

Modello 231 e il Codice Etico sono consultabileaslezione corporate governance del sito www.gruggaave.it.

Rapporti con parti correlate e collegate

Il Gruppo intrattiene i seguenti rapporti con padirelate che producono le seguenti tipologieodtiadi esercizio:
v" Acquisto di servizi telematici e informatici dattansociata ASCO TLC S.p.A.;
v" Acquisto di materiali per la produzione e di seindzmanutenzione dalla consociata SEVEN CENTER
S.rl;
v" Rapporti di conto corrente di corrispondenza passarso ASM Set S.r.l., controllata a controllo
congiunto;
Servizi amministrativi verso ASM Set S.r.1., cofita a controllo congiunto;
Acquisto di gas dalla collegata Sinergie Italianel.Sn liquidazione

Servizi amministrativi e del personale di Unigastiibuzione S.r.l.

SNEENEENEEN

Acquisto di energia elettrica dalla societa Estgn&.p.A., controllata a controllo congiunto.

Il Gruppo intrattiene i seguenti rapporti con padirelate che producono le seguenti tipologigéadivi di esercizio:
v' Locazione di immobili di proprieta verso la consdaiASCO TLC S.p.A;
v' Locazione di immobili di proprieta verso la collég&inergie Italiane S.r.l. in liquidazione;
v" Rapporti di conto corrente di corrispondenza attesiso ASM Set S.r.l. controllata a controllo camgo;
v" Servizi amministrativi e del personale da Ascopi8ve.A. ad ASM Set S.r.l., Unigas Distribuzione.lS.r
Sinergie Italiane S.r.l. in liquidazione e a SEVEENTER S.r.l;

Vendita di energia elettrica verso ASM Set S.cdntrollata a controllo congiunto.

\

Rapporti derivanti dal consolidato fiscale con Astading S.p.A.:
Ascopiave S.p.A., Ascotrade S.p.A., AP Reti Gasi§o\&.r.l., Edigas Esercizio Distribuzione Gas &.pPasubio
Servizi S.r.l., Blue Meta S.p.A. e Veritas Ener§ip.A. hanno aderito al consolidamento dei rapgadbtiitari in capo

alla controllante Asco Holding S.p.A., evidenziadi le attivita e passivita correnti.

Si evidenzia che tali rapporti sono improntati allassima trasparenza ed a condizioni di mercatouymanto concerne i
singoli rapporti si rimanda alle note esplicativejdesta relazione finanziaria.

La tabella che segue riporta la consistenza ecarsenfinanziaria dei rapporti gia descritti:
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(migliaia di Euro) Crediti — Altri Debiti i debit Cos Ricavi
commerciali crediti commerciali Beni Servizi Altro Beni Servizi Altro

Societa controllanti
ASCO HOLDING S.P.A. 1.570 0 13.368 0 0 10.385 0 31 0
Totale controllanti 0 1.570 0 13.368 0 0 10.385 0 31 0
Societa consociate
ASCO TLC S.P.A. 39 0 0 0 0 259 0 0 54 172
SEVEN CENTER S.R.L. 0 0 10 25 1 96 37 0 13 0
Totale consociate 39 0 10 25 1 355 3 0 67 172
Societa collegate e a controllo congiunto
Estenergy S.p.A. 0 0 362 8 0 0 0 0 0 0
ASM SET S.R.L. 396 0 84 925 6 45 7 3.340 266 24
Unigas Distribuzione S.r.l. 1 0 278 0 0 5.409 0 59 36 0
SINERGIE ITALIANE S.R.L. 54 9.900 0 0 25.313 9 0 0 32 0
Totale collegate/controllo congiunto 452 9.900 724 933 2 5319 5.464 7 3.399 335 25

Totale 490 11.470 734 14.276 25.319 5.819 10.394 3.399 433 196

Compensi corrisposti ai componenti degli organi damministrazione e controllo, ai direttori generalie

ai dirigenti con responsabilita strategiche e parteipazioni detenute

Il compenso aggregato che gli Amministratori, SzidaAlta dirigenza del Gruppo hanno percepitopre@ho semestre
2016 e pari ad Euro 885 migliaia rispetto ad EW8@ figliaia del corrispondente periodo dell’eseciarecedente; la

variazione & principalmente spiegata dall'applioaeidel pianananagement by objectives

Fatti di rilievo avvenuti nel corso del primo semefse dell’'esercizio 2016

In data 18 gennaio 2016 Ascopiave S.p.A., insiearealtri operatori, ha presentato ricorso al Cdiwsigi Stato contro
la Sentenza del T.A.R. della Lombardia n. 2221/2€drcernete la regolazione tariffaria della distzibne del gas.

Nel mese di febbraio 2016 & stata approvata la éeyg21/2016, contenente alcune disposizioni ridpti la
distribuzione del gas. In particolare, I'articolo differisce le scadenze di pubblicazione dei bandiviste dalla
precedentemente normativa da un massimo di 14 adesn minimo di 5 mesi, a seconda del raggruppandirdui fa
parte I'Ambito Territoriale Minimo. Scaduti i termii per la pubblicazione dei bandi da parte deleisni appaltanti
designate dai Comuni, la nuova normativa preveeédalRegione competente sull’Ambito assegni ultegei mesi per
provvedere, decorsi i quali avra facolta di avvilregara nominando un commissario ad acta. Declusimesi in
assenza di tale nomina, il Ministero dello Svilugpconomico, sentita la Regione, potra intervenoenimando un
proprio commissario ad acta. La legge ha inoltrelid le sanzioni in capo ai Comuni previste dghi@ecedente

normativa nell’'ipotesi di ritardata pubblicazionei dandi di gara.

Costituzione AP Reti Gas S.p.A.

In data 18 marzo 2016 € stata costituita la socddaReti Gas S.p.A. con capitale sociale di Eur® 2digliaia

interamente versato, controllata al 100% da Asc@p&p.A.. La societa ha ricevuto in conferimestm efficacia dal
1 luglio 2016, il ramo d’azienda relativo alla dilstizione del gas naturale di Ascopiave S.p.Aotiemperanza agli
obblighi di separazione funzionale (unbundling) &tiivita di vendita e attivita di distribuzione Idgas naturale

integrate in uno stesso gruppo societario.
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L'assetto di governance di AP Reti Gas S.p.A. dostiefinito nelllambito di un intervento strategiamlto a
razionalizzare la struttura societaria del Gruppajnforzare la focalizzazione per attivita di lmess e a garantire
I'allineamento con la normativa unbundling.

Il Consiglio di Amministrazione di AP Reti Gas $\p.é interamente costituito da membri provenierdal d@op
Management di Ascopiave, in particolare, il dotobRrto Gumirato, Direttore Generale di Ascopiave./S, riveste
l'incarico di Presidente non esecutivo e completEncomposizione del Consiglio di Amministrazioried. Antonio

Vendraminelli, il dott. Giacomo Bignucolo, il doRiccardo Paggiaro e I'ing. Chiara Gabrel.

Aggregazione Veritas Energia S.p.A.

In data 10 febbraio 2014 era stato perfezionatglizsto da Veritas S.p.A. della quota rimanentecdeitale di Veritas
Energia S.p.A., assumendo quindi il controllo titdgio della societa, a fronte del riconoscimentauil corrispettivo
pari ad Euro 4 milioni, con il conseguente consotignto integrale della societa all'interno del GruAscopiave a
partire dal 1° gennaio 2014.

Il contratto di acquisizione prevedeva, a caric&/diitas S.p.A., una garanzia sui crediti versaitesistenti alla data
del closing, tale da far fronte al loro mancatoassn entro i 24 mesi successivi, nel limite massiinguro 5.000
migliaia.

A tal fine la parte venditrice aveva versato adofsave S.p.A. un deposito a garanzia, fruttiferontieressi, di Euro
2.838 migliaia, iscritto fino al 31 dicembre 2014 Ie passivita finanziarie, e tale liquidita etaa vincolata a mezzo di
acquisto di titoli “pronti contro termine” a dueranLa differenza tra I'importo massimo della garianprevista nel
contratto, pari ad Euro 5.000 migliaia, ed il demmosli Euro 2.838 migliaia era stata garantita daids S.p.A. ad
Ascopiave S.p.A. mediante idonea lettera di gaeadalla stessa emessa.

I1 10 febbraio 2016 & giunto a scadenza il vincalgli importi ricevuti dalla parte cedente ed éstnseguentemente
calcolato I'importo dell'indennizzo che quest'ulénavrebbe dovuto riconoscere ad Ascopiave S.p.Ail peancato
incasso dei crediti pregressi, quantificato in EB86 migliaia. Successivamente si € proceduto amedtituzione del
deposito residuo, unitamente alla lettera di gaearilasciata da Veritas S.p.A. L'indennizzo é atacritto tra gli altri
proventi in base a quanto disposto dal principiotabile IFRS 3, in quanto I'aggregazione risultayia essere

definitiva decorsi i 12 mesi dall’acquisizione.

Assemblea degli azionisti del 28 aprile 2016

L'Assemblea degli Azionisti di Ascopiave S.p.Auymitasi in sede ordinaria il giorno 28 aprile 2046tto la presidenza
del dott. Fulvio Zugno, ha approvato il bilancidl@sercizio 2015 e deliberato di procedere allgtribuzione di un
dividendo pari a 0,15 Euro per azione. |l dividerElgtato pagato in data 11 maggio 2016, con staeedola il 9
maggio 2016 (record date il 10 maggio 2016).

L'’Assemblea ha, inoltre, approvato la politica peremunerazione della Societa, redatta ai seiisardel23- ter del
TUF.

Nella seduta, € stato altresi approvato un nuoaagdi acquisto e disposizione di azioni proprigoama degli artt.

2357 e 2357-ter del codice civile, in sostituziengvoca della precedente autorizzazione del 2R &fr15.

Cessione degli impianti di cogenerazione alla cordhata Veritas Energia S.p.A..
In data 30 giugno 2016 Ascopiave S.p.A. ha cedllto societa controllata Veritas Energia S.p.A. ighpianti di

cogenerazione.
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DCO 205/2016/R/gas

In data 28 aprile 2016 I'Autorita ha emanato il deento per la consultazione DCO 205/2016/R/gastawash oggetto

il riconoscimento dei costi relativi agli investime nelle reti di distribuzione del gas naturalalizzati a partire

dall'anno 2017. Il documento pone in consultazigherientamenti iniziali dell’Autorita e prevedeelle ulteriori fasi

di approfondimento, con l'obiettivo di emanare ribpvedimento definitivo entro il mese di dicembi@L8. L'Autorita

ha manifestato I'intenzione — con riguardo ai nuiowiestimenti — di superare I'attuale criterio dionoscimento dei

costi storici e di adottare, in alternativa, defesi basati su metodi parametrici, illustrandoipretesi alternative:

1. la valutazione dei costi riconosciuti sulla baseafti standard,;

2. l'applicazione del metodo del price cap;

3. l'applicazione differenziata per ambito territogahinimo del metodo del price cap piuttosto chéadedlutazione a
costi standard in funzione del grado di metanizzazidel territorio e delle prospettive di svilupgel servizio;

il management sta partecipando al processo di emgne, valutando i potenziali i impatti orgarazizi e finanziari

dell’evoluzione regolamentare.

Efficienza e risparmio energetico

Per ottemperare agli obblighi di risparmio enexgeprevisti dal Decreto 20 luglio 2004, Ascopiavp.8., nel corso
del 2006 e del 2007, ha provveduto alla realizzezidi due progetti (di cui il secondo in piu fasjjali:

- I'installazione di apparecchiature di termoregadaz e telegestione negli edifici pubblici;

- la distribuzione a tutti i clienti domestici di lgade fluorescenti per il risparmio di energia eledt e di un kit
comprendente un erogatore a basso flusso per decd& rompigetto aerati per rubinetto per il risp@ di acqua
calda.

Il progetto relativo alla telegestione si & conolusel 2009 e quello principale relativo alla distizione del kit
risparmio energetico & cessato nel primo seme8it@ 2on I'assegnazione di circa 5.000 titoli.

Nel corso del 2015 Ascopiave ha deciso di ripreadiattivita di realizzazione di progetti per I'ettimento dei titoli ed
a tal fine é stata presentata una richiesta pHiclentamento degli impianti di preriscaldo delsga servizio della rete
di distribuzione.

Per colmare il proprio fabbisogno attuale e futdmecopiave S.p.A. dovra realizzare nuovi progettiridparmio
energetico e acquistare titoli sul mercato. Coddbbera AEEG EEN 9/11 del 27 ottobre 2011 sontestananate le
nuove linee guida per il mercato dei titoli di eifinza energetica che tra l'altro prevedono un aaegnto del
riconoscimento dei titoli alla vita utile del prdgge questo negli anni a venire dovrebbe aiutaoffdita di titoli
sicuramente deficitaria rispetto agli obiettivi pii per i distributori.

In data 31 maggio 2016 Ascopiave S.p.A. ha congegn&SE un quantitativo di titoli superiore al 6@#l’'obiettivo
2015 ad essa assegnato in ottemperanza di quapiosth dalla vigente normativa che prevede I'applame di penali
in caso di percentuali di conseguimento inferidriobiettivo di risparmio energetico in capo alla gogruppo
Ascopiave S.p.A. per I'esercizio 2015 risultavai pa84.057 TEE.

Per quanto attiene il 2016, Ascopiave S.p.A. hawtito comunicazione dal GSE per cui & stato queatif un obbligo
di 104.012 certificati bianchi da consegnare eiltéd maggio 2017.
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Stipula di una proposta di convenzione con i Comunper I'adozione di una procedura condivisa finalizata alla
guantificazione concordata del “Valore Industriale Residuo” delle reti

Le modifiche normative susseguitesi negli ultimhiaed in particolare la disciplina che ha previshe la selezione del
gestore del servizio di distribuzione con lo stratoedelle c.d. “gare d’ambito”, hanno comportatm taltro,
I'esigenza di determinare il Valore Industriale Res (V.I.R.) degli impianti di proprieta dei Gesto

Relativamente a tale aspetto, le convenzioni dcessione disciplinavano due situazioni “paradigatei e cioe:

- il riscatto anticipato (normalmente regolato daichiamo al R.D. n. 2578/1925) e

- il imborso dalla scadenza (naturale) della cesimme.

L'evenienza di una scadenza “ope legis”, precedatitedecorrenza del termine “contrattuale”, (drma) non era
contemplata (e dunque regolata) negli atti congesso

Nella sostanza, la fattispecie di cui trattasi ¢erea anticipata imposta dalla legge) rappresenttettium genus”, per
certi versi assimilabile all’esercizio del riscatinticipato (rispetto al quale, tuttavia, si dideosettamente per la
mancanza di una volonta autonomamente formatatsilisenso da parte del'Ente) e per altri simile apirare del
termine concessorio (che tuttavia non € decorso).

Almeno sino al DM 226/2011, non c'erano norme ligige e/o regolamentari che definissero con pieces le
modalita ed i criteri per determinare il V.I.R. di@gpianti e che dunque potessero integrare lestdée contrattuali,
non di rado carenti.

Anche il D.Lgs. 164/2000, sino alla modifica intatth prima con il D.L. 145/2013, e poi con la L2®@14 si limitava a
richiamare il R.D. 2578/1925 il quale, tuttaviansi@a il metodo della stima industriale senza fisggarametri puntuali
di stima.

Detta situazione rendeva oltremodo opportuna, senegessaria, la definizione di specifiche inteseicComuni volte
ad addivenire ad una stima condivisa del Valoreiiiale Residuo. Basti considerare che proprimdacanza di tali
accordi, in passato, ha condotto spesso a contmzisede sia amministrativa che civile/arbitrale.

La situazione dei Comuni soci di Asco Holding erea piu peculiare, nel senso che, con questi ylton c’'é un
vero e proprio atto concessorio nelle forme “cacbel, ma vari atti di conferimento in Societa (keh Azienda
Speciale) che hanno sancito al tempo stesso lequp®ne dell’affidamento del servizio in precedemsolto dal
Consorzio Bim Piave.

E evidente che, in quanto atti di conferimento, uegolamentazione propria concernente il riscattol@ scadenza
della gestione non era contemplata, né contemplabil

Con i suddetti Comuni, Ascopiave € quindi addivaraita stipula di una convenzione che prevedewdiliduazione
di un esperto di riconosciuta professionalita, cetapza ed indipendenza chiamato a stabilire ircfi@edamentali da
applicare per il calcolo del Valore Industriale Res degli impianti di distribuzione del gas.

La relativa procedura negoziata condotta contéda dell’offerta economicamente piu vantaggiasa conclusa il 29
agosto 2011.

L'esperto cosi individuato ha redatto la Relaziavente ad oggetto "Criteri fondamentali per il océdcdel Valore
Industriale Residuo degli impianti di distribuziodel gas naturale siti nei Comuni attualmente et Ascopiave
S.p.A.", approvata, in data 2 dicembre 2011, dahd@gio di Amministrazione di Ascopiave S.p.A. nbec
successivamente da tutti i 92 Enti con Deliber&@idinta Comunale.

Nel 2013 Ascopiave S.p.A. ha trasmesso lo state@odisistenza e la valorizzazione degli impianti eguente
all'applicazione dei criteri definiti nella Relazie, offrendo contestualmente la propria disponéiil contraddittorio

con i Comuni volto ad analizzare gli elaborati.
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Ad oggi, all’esito del relativo contraddittorio w@co, n. 86 Comuni (dato invariato rispetto al 3dedhbre 2015) hanno
approvato le relative valorizzazioni.

Nelllambito del predetto iter, si sono regolameingaitche i reciproci rapporti piu prettamente legdl gestione del
servizio, prevedendosi la corresponsione sia dinserana tantum (2010 — stipula atti integrativi) j@ro 3.869
migliaia, che (dal 2011) di canoni veri e propri raporti variabili e pari alla differenza, se p&, tra il 30% del
Vincolo dei Ricavi riconosciuto dalla regolazioreitfaria e quanto ricevuto dal singolo Comunetaldi di dividendo
2009 (bilancio 2008).

In particolare, si sono corrisposti:

* Euro 3.869 migliaia per il 2010;

* Euro 4.993 migliaia per il 2011;

* Euro 5.253 migliaia per il 2012;

* Euro 5.585 migliaia per il 2013;

* Euro 5.268 migliaia per il 2014.

* Euro 5.258 migliaia per il 2015.

per complessivi Euro 30.226 migliaia.

Nel corso del 2015, Ascopiave S.p.A. ha reso diglenai Comuni appartenenti degli Ambiti Territali Minimi di
Treviso 2 - Nord e Venezia 2 — Entroterra e Ver@tientale (69 comuni su 92), un aggiornamento dellerizzazioni
degli impianti al 31 dicembre 2014, applicando itesr valutativi concordati e fornendo un conteggiella

valorizzazione dei contributi privati da detrarid dalore industriale residuo ai sensi della Le§de014.

Contenziosi

CATEGORIA | — CONTENZIOSI AMMINISTRATIVI

Alla data del 30 giugno 2016, relativamente ai @pponcessori, non sono pendenti contenziosi anstnativi.

CATEGORIA Il — CONTENZIOSI SU VALORE IMPIANTI — GIRISDIZIONE CIVILE

Alla data del 30 giugno 2016 sono pendenti:

COMUNE DI COSTABISSARA:

Un Giudizio innanzi alla Corte d’Appello di Venezier la determinazione del valore industriale nesidegli impianti
di distribuzione (consegnati nel 2011 al nuovo @&yt avviato dal Comune di Costabissara che, tonnatificato il
12 dicembre 2015, ha impugnato il Lodo Arbitralé 2226 maggio 2015, emesso all’esito del relapvocedimento.
All'udienza del 19 maggio 2016, la Corte ha fisdaidienza di precisazione delle conclusioni al @reo 2019.

Il Collegio Arbitrale, con il Provvedimento anzitlet ha condannato il Comune al pagamento della sowchiniEuro
3.473 migliaia, oltre ad interessi dalla data giakto del Lodo. Ha inoltre quantificato le spes#ladprocedura in Euro
210 migliaia (oltre IVA, CPA e spese generali), teoper due terzi in capo al Comune e per un terzar&o di

Ascopiave S.p.A.. Il Lodo & stato dichiarato eswoutlal Tribunale di Vicenza il 7 luglio 2015.

Gruppo Ascopiave — Relazione finanziaria semes#aiB® giugno 2016 17



Gruppo Ascopiave

CATEGORIA 1l - CONTENZIOSI SU VALORE IMPIANTI — ABITRATI

Alla data del 30 giugno 2016 sono pendenti:

COMUNE DI CREAZZO:

Un Arbitrato tra Ascopiave S.p.A. ed il Comune de@zzo per la determinazione del valore industrietéduo degli
impianti di distribuzione (consegnati nel 2005 abwo gestore) conseguente all’'esito del precedgintizio civile,
rispetto al quale la C.d.A. di Venezia, con Serdenz2178/15, in accoglimento dell'appello comupake sancito la
validita e I'efficacia della clausola compromissoprevista in convenzione, con cio annullando lat&&a di primo
grado del 25 agosto 2014, con la quale il Giudiambdtratico aveva condannato il Comune al pagandsita somma
di Euro 1.678 migliaia.

In una logica prudenziale volta ad evitare la goksidecadenza conseguente alla Sentenza 2178tanld dicembre
2015, Ascopiave S.p.A., ha provveduto a notifidarBenuncia di lite per I'avvio della proceduraAabitrato.

Sono in corso trattative per una soluzione traivsatin proposito, per la prima settimana di agd$}@6, € previsto un

incontro che dovrebbe verificare la concreta pdssilulel raggiungimento dell'intesa.

COMUNE DI SANTORSO:

Un arbitrato tra Ascopiave S.p.A. ed il Comune dnt®rso per la determinazione del valore indugtniekiduo degli
impianti di distribuzione (consegnati nel 2007 alowo gestore). L'awvio della procedura si &€ resgessario in
conseguenza della Sentenza del 4 settembre 2011a gmale il Giudice ha dichiarato I'incompetenzd dribunale di

Vicenza per la vigenza della clausola compromisssaincita nella Convenzione originaria.

Constatato il fallimento dei tentativi di composize bonaria, in data 12 novembre 2013, AscopiapeAS.ha

notificato la denuncia di lite, con la nomina adiwo di parte. I| Comune, con atto del 26 noven0&3, ha hominato
il proprio Arbitro. Con provvedimento del Presidemntel Tribunale di Vicenza del 31 gennaio 2014 dptto su istanza
di Ascopiave S.p.A.) é stato nominato il terzo Anbie Presidente del Collegio.

I Comune ha contestato detta procedura (fissatdneamel contratto concessorio) sostenendo I'apgulita della

novella legislativa del 2012 che, modificando ildie dei Contratti Pubblici, ha introdotto una pee disciplina

rispetto alle procedure arbitrali con gli Enti plibbche prevede, tra I'altro, la nomina del ter&itro in capo alla
Camera Arbitrale dellAVCP (ora ANAC).

Con Lodo parziale del 10 gennaio 2015, il Collelgtoconfermato la legittimita della propria costiue e dunque la
piena legittimita a procedere.

Con Ordinanza del 27 febbraio 2015, il Collegiogm disposto una CTU per la determinazione dellanzzazione

degli impianti.

I CTU ha presentato la sua perizia entro il teenassegnato del 30 novembre 2015. Questa € statmelte (e
dettagliatamente) contestata dal CTP e dal legaksabpiave.

All'udienza del 21 dicembre 2015, il Collegio hasegnato alle Parti termini a difesa (1 febbraio8Qder replicare
alle rispettive note depositate nel corso dellaesada, relativamente agli elaborati peritali reicddat CTU.

A fronte delle contestazioni anzidette ed alle eguenti istanze delle Parti, il Collegio ha conogfsermine del 10
marzo 2016 per lo scambio di quesiti da porre aUCHa quindi assegnato al CTU il termine del 29la®016 per

rispondere ai quesiti formulati. Ascopiave S.p.A.gniovveduto di conseguenza nel termine assegnato.

All'udienza del 27 giugno 2016, il Collegio ha agsato alle Parti i termini per le comparse condnali e per le
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eventuali repliche, rispettivamente al 21 settena®6 ed al 11 ottobre 2016.

CATEGORIA IV — CONTENZIOSI AMMINISTRATIVI — NON REIATIVI A CONCESSIONI

Alla data del 30 giugno 2016 sono pendenti:

ASCOPIAVE S.p.A. — AMPLIAMENTO SEDE:

Un ricorso in Appello innanzi al Consiglio di Stgtoomosso dalla Ditta Setten Genesio S.p.A., ralail'appalto per
la costruzione della nuova sede, volto ad ottet@raforma della Sentenza TAR Veneto n. 6335/20b@, cpur
accogliendo il ricorso della stessa societa ed llamdo conseguentemente gli atti di gara, ha régsdandomanda di
risarcimento danni (pari ad Euro 1.300 migliaiajmpossa nei confronti di Ascopiave S.p.A. e delttadCarron S.p.A..
Ascopiave S.p.A., per ottenere la riforma dellat&era di primo grado, ha a sua volta proposto &ppalidentale.
Con Sent. n. 275/2016 del 27 gennaio 2016, il C.#h& accolto I'appello incidentale di Ascopiave .8.pe
conseguentemente ha respinto sia l'appello prilgigaa la richiesta risarcitoria (Euro 1.300 magd) di Setten
Genesio S.p.A., salva la compensazione delle sfid&e. In conseguenza, Ascopiave S.p.A. nullasdév dovra) alla
ditta medesima.

Dal prossimo trimestre, il contenzioso di cui @attnon verra pit ricompreso tra i giudizi pendenti

AEEGSI — DELIBERE ARG/GAS 241/2013 - 533/2013:

Un ricorso al Tribunale Amministrativo Regionaler pleLazio, avverso il DM 5 febbraio 2013 che hgpagprato lo
schema di contratto tipo per la gestione del sensmccessivo alle prossime gare d’ambito, limitsate all’'ultima
parte dell'art. 21.3 ove si dispone che il gesttemga il servizio di default, secondo le modaldéfinite dall’

AEEGSI". Trattasi di un'impugnativa meramente pnuziale e volta ad evitare il rischio di carenzainderesse nel
giudizio principale di cui sopra. Stante il caredtstrumentale e la Sentenza del 12 giugno 20T|acquale il C.d.S.
ha accolto il ricorso del’AEEGSI ed, in consegugnka annullato la Sentenza del TAR Lombardia 723@el 28

dicembre 2012, il Giudizio non verra ulteriormeatdtivato.

Un ricorso al Tribunale Amministrativo Regionaler da Lombardia Milano, avverso la Delibera 241/201%
principali motivazioni sono: la mancata previsiatieemunerazione degli interventi in corso di seitvidi default; la
previsione di penali da ritardo, o da mancata eff&ione della disalimentazione a carico del digtdre anche quando
il ritardo o la mancata attuazione dipendono daseawn imputabili al distributore medesimo. Infifre connessione
con i precedenti ricorsi (al’epoca pendenti in App), & stata contestata la “motivazione” dataralvvedimento che
'AEEGSI rinviene esclusivamente nell’esigenzaagerire ad una sorta di “inadeguatezza” dei dhistari.

L’AEEGSI & nuovamente intervenuta in materia, admelibere 533/2013 e 84/2014. In data 21 genndiel 2 stato
depositato c/o il TAR Milano il ricorso avverso elibera 533/2013. Le motivazioni sono simili a lgiehe hanno
condotto all’impugnazione della Delibera 241/2013.

Ad inizio marzo 2015 é giunta notizia che, con seré n. 593 e 594/2015, il TAR ha respinto i ricdi®i Rete Gas
S.p.A. ed ltalgas avverso le medesime delibereZ?A® e 533/2013.

Anche in considerazione di dette Pronunce, l'irdseealla prosecuzione del ricorso & alquanto secemaguanto il
contesto regolatorio della materia € stato profamelste mutato dai numerosi provvedimenti normatyiravvenuti. Vi

€ quindi I'esigenza di valutare eventuali altremnace rispetto a ricorsi presentati da altre saalet settore.
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AEEGSI — DELIBERE ARG/GAS 28/12 — 193/12 — 246/1831/2013:

Un ricorso al Tribunale Amministrativo Regionalerpda Lombardia — Milano nei confronti dell AEEGSer
'annullamento della Delibera ARG/gas 28/12 relathente al previsto passaggio dai misuratori tradai a quelli
elettronici tele-letti e tele-gestititi ed in paxdiare: per la previsione del mancato riconoscimeatiffario degli
ammortamenti residui dei contatori sostituiti mancbollo metrico ancora valido; per l'errata (sotiosta)
indicazione/riconoscimento dei costi standard pandove apparecchiature; per la previsione delligbldi utilizzare
solo misuratori elettronici gia dal 1 marzo 2012ostante il fatto che la tecnologia relativa nanaicora disponibile
su ordinativi “industriali”.

Successivamente '’AEEGSI ha emanato a parziale froadiella Delibera 28 le Delibere 193/2012 e 2062 che,
tuttavia, non hanno fatto venir meno i motivi digtlanza in precedenza esposti. E stato eliminalm istermine del 1
marzo 2012 sopra evidenziato (spostato al 31 dicerib12). Entrambi i provvedimenti sono stati impaij con
motivi aggiunti. Allo stesso modo si & proceduteerso la Delibera 316/2012 con la quale 'TAEEGSiudvamente
intervenuta sulla materia.

Con la Delibera 631/2013 'AEEGSI € nuovamente rirgauta in materia, modificando la Delibera 28/20%2 &
quindi provveduto al ritiro della nuova richiestastspensiva nel frattempo depositata con riferbmetia pregressa
disciplina (a suo tempo impugnata). Formalmenta&veso i giudizi di merito i quali, tuttavia, inril della Delibera
631, dovrebbero/potrebbero considerarsi privi thridre interesse.

Pertanto, dal prossimo trimestre, il contenziosouiltrattasi non verra pit ricompreso tra i giugiendenti.

LINEE GUIDA — DM 22.05.2014

Un ricorso al Tribunale Amministrativo Regionaler peLazio — Roma nei confronti del Ministero per Sviluppo
Economico per I'annullamento del DM del 22 maggi@l2 concernente l'introduzione delle Linee Guida [ze
determinazione del V.LLR.. Nellambito del medesingiudizio si sono prospettate le questioni di l@gita
costituzionale e di pregiudizialita comunitariaatelamente alle Leggi 9 e 116 del 2014, nella parteui hanno
modificato I'art. 15, comma 5 del D.Lgs. 164/20@@dmputo retroattivo dei contributi privati e liazione temporale
alla valenza degli accordi).

In data 1 ottobre 2015, Ascopiave, con il deposito‘motivi aggiunti” al ricorso principale, ha efferamente
provveduto all'impugnazione anche del Decreto Merisle n. 106 del 20 maggio 2015, di modifica O& 226/2011.
Quest'ultimo, infatti, almeno con riguardo all'af. si € limitato ad introdurre la regolamentazignepria delle Linee
Guida nel DM 226/2011.

All'esito dell’'udienza del 28 aprile 2016, la cawsatata posta in decisione. Si € in attesa deldeBiza.

AEEGSI DELIBERE ARG/GAS 310/2014 e ARG/GAS 414/2014

Un ricorso al Tribunale Amministrativo Regionale rpla Lombardia — Milano nei confronti AEEGSI, per
I'annullamento delle Delibere ARG/gas 310 e 414/2@dlative alle modalita di verifica del delta \RI.R.A.B., dovuti
ai sensi dell'art. 15, comma 5 del D.Lgs. 164/2Q@8to attuale) ove la differenza sia superior&08b. Nel corso del

biennio 2014-2015 non si segnalano ulteriori atiicessuali.

AEEGSI DELIBERA ARG/GAS 367/2014

Un ricorso al Tribunale Amministrativo Regionalerpla Lombardia — Milano nei confronti dellAEEGSper
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'annullamento della Delibera ARG/gas 367/2014 tretaalle modalita di riconoscimento tariffario dé¢lta V.1.R.

R.A.B. nella parte in cui prevede una regolameptazidifforme a seconda che I'aggiudicatario deltaad’Ambito

sia (nessun ristoro tariffario) o meno (pieno nisttariffario) “incumbent”.

Con Sentenza n. 2221/2015 depositata il 19 ott@b5, il T.A.R., confermando la precedente (e gignalata)

Sentenza 1396/2015, ha respinto il ricorso. Somealmtente in corso le valutazioni in ordine all'@pjunita di

proporre Appello.

Limitando il commento agli aspetti di maggior imjpatla Sentenza ha riconosciuto la legittimita aedbluzione

regolatoria asimmetrica adottata dall’ Autoritaglaale prevede che, per ciascun impianto comuralapitale investito

netto di localita (RAB), riconosciuto all’'aggiudieaio della gara d’ambito territoriale, sara pari:

— al valore di rimborso del suddetto impianto, nedccan cui il gestore entrante sia diverso dall’useg

— al valore attualmente riconosciuto in vigenza aéfiliale concessione comunale, nel caso in cuavt@incidenza
tra entrante ed uscente.

Si precisa che la regolazione simmetrica si applizlesclusivamente per il periodo di durata deflmgp concessione

d’ambito.

Con atto notificato il 18 gennaio 2016, Ascopiave.&. ha presentato appello.

In data 8 febbraio 2016 il C.d.S. ha fissato I'udi@ cautelare al 31 marzo 2016. Nell'ambito dakssa i legali della

societa hanno chiesto una celere fissazione dahza di merito (scopo primario dell'istanza caatel era infatti

quello di imprimere la maggiore accelerazione gokesial procedimento). Il C.d.S. ha calendarizZatdiscussione per

il prossimo 24 novembre 2016.

CATEGORIA V — CONTENZIOSI CIVILI — NON RELATIVI A GONCESSIONI

Alla data del 30 giugno 2016 sono pendenti:

ASCOPIAVE — CORPO B:

Un giudizio civile c/o il Tribunale di Treviso (R®941/2013) successivo all’Accertamento Tecnico €mévo,
conclusosi con la relazione del CTU (nominato ddbdnale), ed avviato da Ascopiave S.p.A. (attgitlizione del 22
agosto 2013) al fine di ottenere il risarcimentd @nno per la rovina della pavimentazione delfesgo del “Corpo
B”, nei confronti di: Bandiera Architetti S.R.L. (@yettisti), Ing. Mario Bertazzon (Direttore lavore Ing. R.
Paccagnella Lavori Speciali S.R.L. (Appaltatore).

La richiesta di ristoro si riferisce ad una valagzione del danno compresa approssimativamenkut@127 migliaia
(stima CTU per ripristino integrale) ed Euro 208lwiia (preventivo Ditta terza per rifacimento igtale).

Tutte le Parti si sono regolarmente costituite.

Il Tribunale, con Provvedimento del 22 dicembre £0ha deciso I'integrale rinnovo della CTU, nomidanun
consulente d’ufficio. L'incarico & stato confermatell’'udienza del 13 marzo 2015. Ascopiave S.p.A.nominato
proprio CTP.

Il CTU, a conclusione dell'incarico, ha quantifioat danno patito da Ascopiave S.p.A. in circa ELB® migliaia.
Sulla base delle risultanze della relazione te¢nic2® marzo 2016, si € svolto il tentativo di cdiazione giudiziale,
nellambito del quale la societa ha richiesto,olitla somma fissata dal CTU, anche il rimborsoatsti patiti per il
contenzioso. Il tentativo é fallito essenzialmepéeché non vi &€ accordo sulla ripartizione dellns@ tra i soggetti
debitori.
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Il 10 giugno 2016, il Giudice, a scioglimento ddliserva, ha fissato I'udienza per la precisazidake conclusioni al
26 gennaio 2017.

ASCOPIAVE — SIDERA/FAJ COMPONENTS:

Un Giudizio civile (azione possessoria) c/o il Tritale di Treviso (RG 7655/2015), promosso da AsoapS.p.A. nei

confronti delle ditte Sidera e Faj Components, egngnte alla realizzazione, da parte di questme|tdi un nuovo

manufatto tecnologico (sostitutivo di un precedasilies), c/o il lato sud della proprieta Ascopigv@.A. in violazione

delle distanze minime e della precedente transazioessere tra le Parti. Sono inoltre in contéstezaspetti connessi
alla sicurezza del personale e delle proprie sireitt

Il Giudice ha disposto la CTU.

Nel frattempo, anche su sollecitazione del medesiidJ, si & avviato un confronto volto ad addivenag una

soluzione transattiva. In proposito € stata redattbozza di accordo, allo stato non formalizpatial’assenza di una
adeguata garanzia assicurativa a favore di Ascefap.A.. Le operazioni peritali si sono concluskliluglio 2016. Si

€ in attesa della relazione del CTU.

Rapporti con I'’Agenzia delle Entrate

Nel corso dell’esercizio 2008 la societa Ascopi®vp.A. € stata assoggettata a verifica fiscaleatte glell’Agenzia
delle Entrate - Direzione Regionale. Ad esito dsliessa & stato emesso un Processo Verbale dia@aishe con
rilievi in merito alle imposte indirette ed a queliirette. Nel corso del mese di luglio 2008 laalecAgenzia delle
Entrate ha emesso avviso di accertamento ripreledémeramente i contenuti del suddetto Processdalerdi
Constatazione.

La societa in data 5 febbraio 2010 ha provvedufwresentare ricorso in Commissione Tributaria Pragle oltre
versare la somma di Euro 243 migliaia a seguitdziene a ruolo in pendenza di giudizio.

In data 30 settembre 2010 la Commissione TributBriavinciale di Treviso ha pronunciato la sentef©34/03/10
depositata in data 14 dicembre 2010 accogliendoadfso e riconoscendo il corretto comportamenitwutario adottato
da parte della societa.

Successivamente I'Agenzia delle Entrate ha prewemppello avverso la sentenza di primo grado emelsdla
Commissione Provinciale di Treviso.

In data 24 settembre 2012 la Commissione Tributdggionale ha emesso la sentenza n. 109/30/12sitkpoil 20
dicembre 2012 che ha respinto I'appello presen@t#®genzia delle Entrate confermando la sentetzaimo grado.
In data 26 giugno 2013 la societa Ascopiave S.paAavuto evidenza del ricorso in Cassazione pratseda parte
dell’Agenzia delle Entrate ed ha provveduto a toissi parte nel giudizio in ragione dell’esito dmecedenti giudizi.

Gli amministratori, confortati dal giudizio dei gessionisti incaricati, confidano nell’esito postidella lite.

Ambiti territoriali

Nel 2011, con I'emanazione di alcuni decreti miistli € stato ulteriormente definito il quadro mativo del settore,
con particolare riferimento alle gare d’ambito.

In particolare:

1) con il Decreto del Ministero dello Sviluppo Econemidel 19 gennaio 2011, emanato di concerto cbtinistero

per i Rapporti con le Regioni e la Coesione Terate, sono stati individuati gli Ambiti TerritodiaMinimi
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(ATEM) per lo svolgimento delle gare per I'affidamie del servizio di distribuzione del gas, e concgssivo

Decreto del 18 dicembre 2011 sono stati identificedmuni appartenenti a ciascun ambito (c.d. Be&mbiti);

2) con il Decreto del Ministero dello Sviluppo Econamie del Ministero del Lavoro e delle Politiche atidel 21
aprile 2011 sono state dettate disposizioni peregwse gli effetti sociali connessi ai nuovi affidenti delle
concessioni di distribuzione del gas in attuazidekcomma 6, dell'art. 28 del decreto legislati@on2aggio 2000,

n. 164 (c.d. Decreto Tutela Occupazionale);

3) con Decreto del Ministero per lo Sviluppo Economieo 226 del 12 novembre 2011 € stato approvato il
regolamento per i criteri di gara e per la valudagi dell’offerta per I'affidamento del servizio distribuzione del

gas (c.d. Decreto Criteri).

L'emanazione dei Decreti Ministeriali ha contrilud dare certezza al contesto competitivo entoidle gli operatori
si muoveranno nei prossimi anni, ponendo le preeng&sché il processo di apertura del mercato, tndan il
recepimento delle direttive europee, possa produimeretamente i benefici auspicati.

Il Gruppo Ascopiave - come peraltro molti altri opri - ha accolto con sostanziale favore il nuausadro
regolamentare, ritenendo che possa creare delleriyofta di investimento e di sviluppo importanérggli operatori
qualificati di medie dimensioni, andando nella diome di una positiva razionalizzazione dell'oféert

A fine 2013 il Governo ha emanato il D.L. 23.12.20f. 145, apportando delle modifiche alle norme edgolano la
determinazione del valore di rimborso degli impiaspettante al gestore uscente al termine del ‘©driodo
Transitorio”. Il Decreto € stato convertito, con difiche, nella Legge n. 9/2014, la quale ha canabiat misura
sostanziale le originarie disposizioni del Decreto.

La legge di conversione del Decreto (Legge n. 9204a modificato il contenuto dell’articolo 15 dBlecreto
Legislativo n. 164/2000, prevedendo che, ai tiioldegli affidamenti e delle concessioni in essest periodo
transitorio, € riconosciuto un rimborso a caricd deovo gestore, calcolato nel rispetto di quart@biito nelle
convenzioni e nei contratti e, per quanto non désilandalla volonta delle parti nonché per gli asipeon disciplinati
dalle medesime convenzioni o contratti, in base kflee guida su criteri e modalita operative pevalutazione del
valore di rimborso di cui all'articolo 4, comma @gl decreto legge 21 giugno 2013, n. 69, convertion
modificazioni, dalla legge 9 agosto 2013, n. 98o¢mi caso, dal valore di rimborso sono detratibmtributi privati
relativi ai cespiti di localita, valutati secondm inetodologia della regolazione tariffaria viger@ualora il valore di
rimborso risulti maggiore del dieci per cento dellore delle immobilizzazioni nette di localita calite nella
regolazione tariffaria, al netto dei contributi libi in conto capitale e dei contributi privatilagvi ai cespiti di
localita, I'ente locale concedente trasmette latied valutazioni di dettaglio del valore di rimisorall’ AEEGSI, il gas
ed il sistema idrico per la verifica prima dellabplicazione del bando di gara.

La Legge n. 9/2014 ha stabilito inoltre che i tenidi scadenza previsti dal comma 3 dell’articoldet decreto legge
21 giugno 2013, n. 69, convertito, con modificatiatalla legge 9 agosto 2013, n. 98, siano proicdjaulteriori
quattro mesi e che le date limite di cui all’allemd al regolamento di cui al Decreto del Ministtello sviluppo
economico 12 novembre 2011, n. 226 (c.d. Decrett®i@r relative agli ambiti ricadenti nel terzoggruppamento
dello stesso allegato 1, nonché i relativi terndhicui all’'articolo 3 del medesimo regolamento,nsigororogati di
guattro mesi.

In data 6 giugno 2014 ¢ stato pubblicato in Gaazéfficiale il Decreto del Ministro dello Svilupp&conomico 22
maggio 2014 con cui sono state approvate le “LBewla su criteri e modalita applicative per la v@hione del valore

di rimborso degli impianti di distribuzione del gaaturale” ai sensi dell'articolo 4, comma 6, deL . 69/2013,
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convertito, con modificazioni dalla L. n. 98/2013ell'articolo 1, comma 16, del D.L. n. 145/201®neertito con
modificazioni in L. n. 9/2014. Ai sensi della Legge9/2014 le “Linee Guida su criteri e modalitgliqative per la
valutazione del valore di rimborso degli impiantidistribuzione del gas naturale” definiscono texii da applicare per
la valorizzazioni dei rimborsi degli impianti adtégrazione di quegli aspetti che non siano gia iptiewnelle
convenzioni o0 nei contratti e per quanto non sieudebile dalla volonta delle parti.

Le “Linee Guida” presentano parecchie criticita remio nel merito delle valorizzazioni conseguenta anche in
termini di ambito di applicazione, che il Ministeha estremamente esteso, al punto di ritenereigaeiftutti gli
accordi di valorizzazioni degli impianti stipuldtia gestori e Comuni successivamente al 12 febt@i® (data di
entrata in vigore del DM 226/2011).

Inoltre, le stesse Linee Guida si pongono in catdraon il disposto dall’art. 5 dello stesso DM 22d.1. Cio in
difformita alla previsione normativa che rimandBaal. 4, comma 6 del D.L. 69/2013, il quale, a swadta, fa esplicito
richiamo all’art. 5 del DM 226/2011.

In considerazione di detti profili di illegittimitAscopiave S.p.A. ha impugnato il DM 21 maggio 2@dindi delle
Linee Guida) dinnanzi alla giurisdizione amministra (TAR Lazio). Nell'ambito del predetto giudizié stata
sollevata questione di legittimita costituzionakdativamente all'interpretazione (sostanzialmerggoattiva) della
nuova disciplina sulla detrazione dei contributvati fissata dalla Legge 9/2014.

Successivamente con la Deliberazione 310/2014/Rig&dsposizioni in materia di determinazione ddlare di
rimborso delle reti di distribuzione del gas nalkeitapubblicata in data 27 giugno 2014, I'Autoritéer I'Energia
Elettrica, il Gas e il Sistema Idrico ha approvdisposizioni in materia di determinazione del valdi rimborso delle
reti di distribuzione gas, in attuazione di quasttbilito dall'articolo 1, comma 16, del decretgge 23 dicembre 2013,
n. 145, convertito, con modifiche, dalla Legge efilfraio 2014, n. 9.

Tale disposizione prevede che I'Ente Locale coneedmvii per verifica all’Autorita la documentazie con il calcolo
dettagliato del valore di rimborso (VIR), qualoagetvalore sia superiore di oltre il 10% rispetta RAB di localita.
L'Autorita effettua le verifiche previste dall'actlo 1, comma 16, del decreto-legge n. 145/13 eibttermine
ordinatorio di 90 giorni dalla data di ricevimerdella documentazione da parte delle Stazioni agpéltgarantendo
priorita in funzione delle scadenze previste pgrubblicazione dei bandi di gara.

Con la Legge n. 116/2014 del 11 agosto 2014 (cermme con modifiche al decreto legge 24 giugno 20.141) il
legislatore ha previsto una ulteriore proroga denini massimi per la pubblicazione dei bandi diagdNello specifico
per gli ambiti appartenenti al primo raggruppametit@ui allegato 1 del DM 226/2011 il termine massié stato
posticipato di otto mesi, per gli ambiti appartemesi secondo, terzo e quarto raggruppamento iireg € stato
posticipato di sei mesi ed infine per gli ambitl dainto e sesto raggruppamento la proroga € dirquanesi.

Tali proroghe non si applicano invece agli ambitecpur ricadendo nei primi sei raggruppamentitrano tra gli
ambiti considerati “terremotati” poiché piu del 1%#i punti di riconsegna dell’ambito ricade traoimauni colpiti dagli
eventi sismici del 20 e 29 maggio 2012 in accordaanto stabilito nell'allegato al Decreto del Mitno dell’economia
e delle finanze del 1° giugno 2012.

La medesima legge, apportando una ulteriore medd#lEarticolo 15 comma 5 del Decreto Legislativ@0, ha infine
stabilito che il valore di rimborso debba essetteatato nel rispetto di quanto stabilito nelle cenxioni o nei contratti,
purché questi ultimi siano stati stipulati primdlaelata di entrata in vigore del DM 12 novembrd 20n. 226 cioé
prima della data del 12 febbraio 2012, con ciorafndo un principio di retroattivita dell’applicarnie delle Linee
Guida, gia oggetto di impugnazione nell’ambito debrso giurisdizionale presentato contro le Litagda.

In data 14 luglio 2015 é stato pubblicato in Gazzbifficiale il Decreto del Ministro dello SviluppBconomico e del
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Ministro degli Affari Regionali e Autonomie n. 1Gfel 20 maggio 2015, recante modifiche al decretmdZmbre

2011 n. 226 concernete i criteri di gara per l@dfnento del servizio di distribuzione del gas.

Tra le modifiche piu significative si segnalano:

1) le disposizioni concernenti la valorizzazione deslrorso degli impianti da applicarsi nel caso diussistenza di
specifici accordi tra le parti intervenuti primalltatrata in vigore del decreto n. 226/2011, cipeendono in larga
parte quanto gia previsto dalle “Linee Guida”.

2) 'aumento della soglia massima dell'importo deirigpettivi annui che possono essere offerti in gaylaenti locali,
soglia elevata dal precedente 5% della quota paiteincolo dei ricavi tariffari a copertura deistiodi capitale di
localita, all’attuale 10%;

3) la disciplina di alcuni importanti aspetti tecniecenomici relativi agli investimenti di efficienesergetica oggetto
di offerta, concernenti la valorizzazione degli omjpda riconoscere agli enti locali ed il riconsento della
copertura dei costi al gestore che realizza glirirgnti € matura i connessi titoli di efficienzasgetica.

Infine, la Legge di conversione del c.d. “Decretdl®Proroghe” (Legge n. 21 del 25/02/2016) ha @&vun’altra
proroga dei termini per la pubblicazione dei baddigara. Nello specifico per gli ambiti appartemneait primo
raggruppamento di cui allegato 1 del DM 226/201tkiinine massimo € stato ulteriormente posticipatt? mesi; per
gli ambiti appartenenti al secondo, 14 mesi; pa&llgdel terzo, quarto e quinto raggruppamentoniEsi; per gli ambiti
del sesto e settimo lotto, 9 mesi; 5 mesi permbié dell’'ottavo raggruppamento.
La stessa norma, ha regolamentato le tempisticgé uéerventi sostitutivi delle Regioni, o, in utta istanza, del
Mi.SE ed ha abrogato le sanzioni per il ritardpiiacedenza previste a carico dei Comuni.
Nel corso dellanno 2015 sono stati pubblicati alcbandi di gara per I'affidamento del servizio cprocedura
d’Ambito. Molti di essi non hanno seguito I'iterguisto dalla normativa, che prevede tra l'altrpriéventivo esame da
parte dell’Autorita sia dei valori di rimborso deghpianti spettanti ai gestori uscenti, sia demtemuti complessivi del
bando e dei suoi allegati prima della pubblicazidre maggior parte dei bandi, inoltre, si discostache in modo
significativo, dalle indicazioni contenute nei résyoenti ministeriali, anche con riguardo ai critdrivalutazione delle
offerte; secondo la regolazione attuale, tali soosinti dovrebbero essere oggetto di una specificstificazione da
parte delle Stazioni Appaltanti,

Nella situazione che si va profilando, la standarazione del processo di gara previsto dalla navenata incontrando

delle serie difficolta ad imporsi, concretizzandaschio che le procedure possano bloccarsi mgfefto di un ampio

contenzioso.

Distribuzione dividendi

In data 28 aprile 2016, I'assemblea degli Aziortistiapprovato il bilancio di esercizio e ha delitterda distribuzione
di dividendi per una somma pari ad Euro 0,15 pévrezcon diritto di stacco della cedola in data &gio 2016,
record date il 10 maggio 2016, il pagamento dedéivdi € avvenuto in data 11 maggio 2016.

Azioni proprie

Ai sensi dell'art. 40 del D. Lgs 127 comma 2 ddaiatto che la societa alla data del 30 giugno Z@wkSiede azioni

proprie per un valore pari ad Euro 17.522 migliéuro 17.522 migliaia al 31 dicembre 2015), chailtiso

contabilizzate a riduzione delle altre riserve canh@uo riscontrare nel prospetto di movimentazidekPatrimonio
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Netto.

Evoluzione prevedibile della gestione

Per quanto riguarda l'attivita di distribuzione d@gls, nel 2016 il Gruppo continuera ad essere imgtegnella normale
gestione e conduzione del servizio, nello svolgitmedelle attivita propedeutiche alle gare, oltre ctell’'eventuale
partecipazione alle gare che verranno bandite’aggiudicazione degli Ambiti Territoriali Minimi dinteresse per il
Gruppo. La grande maggioranza dei comuni attualengestiti da Ascopiave appartengono ad Ambiti pguali &
previsto un termine massimo di pubblicazione deldoadi gara che supera il 31 dicembre 2016. Twdtadéto che le
stazioni appaltanti hanno la facolta di anticipatempi massimi previsti dalla normativa, non él@sc che alcuni
comuni possano essere interessati alle gare gi20id. Anche se cid dovesse avvenire, pur non astrassoluta
certezza dei tempi necessari per I'aggiudicazisngtiene ragionevole che, per le prime gareggkntuali passaggi di
gestione agli eventuali nuovi operatori aggiudidatpotranno concludersi solo successivamente aimiter
dell'esercizio 2016, per cui il perimetro di att&videl Gruppo non dovrebbe subire dei mutamengetie alla
situazione attuale.

Per quanto concerne i risultati economici, si ségehe essi verranno negativamente impattati dafisitazione del
tasso di remunerazione del capitale previsto dzne provvedimenti tariffari; il tasso di rendinterreale pre-tasse per
l'attivitd di distribuzione é stato infatti ridottdal 6,9% del 2015 al 6,1%, determinando una att@sénuzione dei
ricavi tariffari complessivi.

Per quanto riguarda l'attivita di vendita del gasmulare delle attese sul’andamento dei risubipfhare maggiormente
difficile, anche per I'incidenza del fattore clin@t, che influisce significativamente sui consumges. Al momento
attuale, tuttavia, non si intravedono motivi péemere che nel prossimo futuro si registrerannte delnsibili variazioni
nelle condizioni di redditivita del business, notaosge il progredire della pressione competitiva imgrcato retail e
l'impatto atteso dai provvedimenti tariffari defindlall AEEGSI per il mercato tutelato.

Per quanto concerne l'attivita di vendita dell'egiarelettrica, dovrebbero confermarsi il risultatusitivo gia realizzato
nei primi sei mesi.

| risultati potranno naturalmente essere condizipmdtre che da eventuali nuovi provvedimenti ffari da parte
dell’Autorita per I'Energia Elettrica ed il Gas & Sistema Idrico — che non sono ad oggi preventivabanche
dall’evoluzione dello scenario competitivo piu geale e dalla strategia di approvvigionamento deipgpo.

Si ritiene di precisare che i risultati effettiveld2016 potranno differire rispetto a quelli sopraicativamente
prospettati in relazione a diversi fattori tra clievoluzione della domanda, dell’offerta e dei ziedel gas e
dell’energia elettrica, le performance operativéetiize, le condizioni macroeconomiche generalimpatto delle
regolamentazioni in campo energetico e in matanhientale, il successo nello sviluppo e nell'apgtione di nuove

tecnologie, cambiamenti nelle aspettative degkedtalder e altri cambiamenti nelle condizioni dsimess.

Obiettivi e politiche del Gruppo e descrizione deiischi

Rischio credito e rischio liquidita

Segnaliamo che i principali strumenti finanziariugso presso il Gruppo sono rappresentati dalleodibgita liquide,

dallindebitamento bancario e da altre forme dafinsiamento. Si ritiene che il Gruppo non sia espast un rischio
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credito superiore alla media di settore, considiwala rilevante numerosita della clientela e larszarischiosita
fisiologica rilevata nel servizio di somministraz® del gas. A presidio di residuali rischi possibil crediti risulta
comunque stanziato un fondo svalutazione credéiiniguesta fase dell’anno risulta pari a circ2lij0% (29,8% al 30
giugno 2015) dellammontare lordo dei crediti vetewi per fatture emesse. Le operazioni commersighificative
avvengono in ltalia.

Relativamente alla gestione finanziaria della dacigli amministratori valutano la generazioneidquidita, derivante
dalla gestione, congrua a coprire le sue esigenze.

| principali impegni di pagamento aperti al 30 gio2016 sono associati ai contratti di forniturbghes naturale.

Rischi relativi alle gare per I'assegnazione delleuove concessioni di distribuzione del gas naturale

Alla data del 30 giugno 2016, il Gruppo Ascopiaetiehe 208 concessioni (208 al 31 dicembre 2018)stlibuzione
di gas naturale in tutto il territorio nazionale base a quanto stabilito dalla vigente normatipplieabile alle
concessioni di cui ¢ titolare, le gare per i nuaffidamenti del servizio di distribuzione del gasano bandite non piu
per singolo Comune, ma esclusivamente per gli anabiitoriali determinati con i Decreti Ministetiadel 19 gennaio
2011 e del 18 ottobre 2011, e secondo le scadenzgorali indicate nell’Allegato 1 al Decreto Mirgsiale sui criteri
di gara e di valutazione delle offerte, emanat@2lnovembre 2011. Con il progressivo svolgimenttbedgare, il
Gruppo potrebbe non aggiudicarsi la titolarita daw piu delle nuove concessioni, oppure potrelgggudicarsele a
condizioni meno favorevoli di quelle attuali, consgibili impatti negativi sull'attivita operativa sulla situazione
economica, patrimoniale e finanziaria, fermo redtamel caso di mancata aggiudicazione, relativaenanComuni

precedentemente gestiti dall'impresa, I'incassovdére di rimborso previsto a favore del gestaeente.

Rischi relativi alla quantificazione del rimborso acarico del nuovo gestore

Con riguardo alle concessioni di distribuzione gkes relativamente alle quali il Gruppo € anche petgrio delle reti e
degli impianti, la Legge n. 9 / 2014 stabilisce dhémborso riconosciuto a carico del gestore amite sia calcolato nel
rispetto di quanto stabilito nelle convenzioni @ oentratti e, per quanto non desumibile dalla wtdodelle parti
nonché per gli aspetti non disciplinati dalle méahesconvenzioni o contratti, in base alle lineedgubu criteri e
modalita operative per la valutazione del valoremborso di cui all’'articolo 4, comma 6, del dgoréegge 21 giugno
2013, n. 69, convertito, con modificazioni, dakgde 9 agosto 2013, n. 98. In ogni caso, dal valoramborso sono
detratti i contributi privati relativi ai cespitii docalita, valutati secondo la metodologia dekmyaolazione tariffaria
vigente. Inoltre, qualora il valore di rimborsoulits maggiore del dieci per cento del valore datkenobilizzazioni nette
di localita calcolate nella regolazione tariffaré,netto dei contributi pubblici in conto capitaelei contributi privati
relativi ai cespiti di localita, I'ente locale cadente trasmette le relative valutazioni di dettedél valore di rimborso
all’Autorita per I'energia elettrica, il gas edsistema idrico per la verifica prima della publdicae del bando di gara.
Il Decreto del Ministro dello Sviluppo Economicolde novembre 2011 n. 266 stabilisce che il gessutgentrante
acquisisce la proprieta dell'impianto con il pagatoedel valore di rimborso al gestore uscente, amkzaone delle
eventuali porzioni di impianto di proprieta comunal

A regime, cioe nei periodi successivi al primoyiihborso al gestore uscente sara comunque paralater delle
immobilizzazioni nette di localita, al netto deintobuti pubblici in conto capitale e dei contribptivati relativi ai
cespiti di localita, calcolato con riferimento aiteri usati dall’Autorita per determinare le téeifdi distribuzione
(RAB). Sul punto si segnala che I'Autorita € intnuta con la Deliberazione 367/2014/R/gas, prevdmeaine, il

valore di rimborso, di cui all'articolo 14, comma @l decreto legislativo n. 164/00, al termine pliéino periodo di
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affidamento d’ambito venga determinato come somina)dvalore residuo dello stock esistente a injgériodo di
affidamento, valutato per tutti i cespiti soggettirasferimento a titolo oneroso al gestore ergraet secondo periodo
di affidamento in funzione del valore di rimborgti, cui all’articolo 5 del decreto 226/11, riconagtci al gestore
uscente in sede di primo affidamento per ambitoeneo conto degli ammortamenti e delle dismissimainosciute ai
fini tariffari nel periodo di affidamento; b) valeresiduo dei nuovi investimenti realizzati nelipeéo di affidamento ed
esistenti a fine periodo, valutati sulla base diéio del costo storico rivalutato per il periodocui gli investimenti
sono riconosciuti a consuntivo, come previsto dallicolo 56 della Regolazione delle tariffe dei \@er di
distribuzione e misura del gas (RTDG), e come médial valore netto determinato sulla base dekdo del costo
storico rivalutato e il valore netto determinatdlasipase delle metodologie di valutazione a casthdard, secondo
guanto previsto dal comma 3.1 della deliberaziof®@Z013/R/GAS, per il periodo successivo.

Il Gruppo sta tutelando le proprie ragioni patrinadined economiche rispetto all’evoluzione normatiavversa

descritta come nei termini riportati nel paragra&mbiti territoriali” e nel paragrafo “Contenziosdi questa relazione

Evoluzione del meccanismo APR

L’AEEGSI, in virtt della legge istitutiva n. 481/95volge funzione di monitoraggio dei livelli defeazi del gas
naturale e definisce le condizioni economiche dnifora del gas ai clienti che hanno diritto alvégp di tutela. Le
decisioni dellAEEGSI in tale materia possono liané la capacita degli operatori del gas di trasfegii incrementi del
costo della materia prima nel prezzo finale. Irdiiehe hanno diritto al servizio di tutela sorgiénti finali domestici e
i condomini a uso domestico con consumi inferio208 mila metri cubi/anno.

Nel 2013 I'Autorita per I'energia elettrica, il gasl sistema idrico (AEEGSI - “Autorita”) ha riforato la struttura delle
tariffe gas ai clienti tutelati del segmento civilen il passaggio all’indicizzazione hub della camente a copertura del
costo della materia prima — quotazioni forward valie presso I'hub olandese TTF - in luogo dellacpdente
prevalentemente oil-linked, in un contesto di merazhe vedeva quotazioni hub del gas significatieat® inferiori
rispetto a quelle dei contratti long-term indicitizall’'olio. In tale ambito, I'Autorita introducecon la delibera
447/2013/R/gas, fra gli strumenti compensativi gieoperatori titolari di contratti di lungo termeén un meccanismo
facoltativo “per la promozione della rinegoziaziodei contratti di approvvigionamento di lungo temeii. Tale
meccanismo di compensazione, imperniato sul cogmdd®R (ammontare pro rinegoziazione), ha il deglbbiettivo
da un lato di assicurare a tali operatori titothrcontratti di approvvigionamento long term (tipiente oil-linked) una
graduale transizione al nuovo regime dei prezzmmensando parte dei maggiori costi di approvvigiaato long
term non piu recuperabili attraverso la tariffall’'ddro di garantire i clienti tutelati nel casa mhversione di tendenza
tra i prezzi spot del gas e le formule long term tne anni successivi alla riforma. Il periodo dfierimento del
Meccanismo APR e costituito dai tre anni termicl202016.

L'importo iniziale della compensazione € stato wiédi dall’Autorita nel 2013 per ciascun operatotdias base della
documentazione presentata, considerando il difféaéntra il costo medio efficiente teorico dei tatti di lungo
periodo (cd Ptop) e il prezzo espresso dal merbatwo (riferimento TTF), attribuendo agli operataai flacolta di
aderirvi. L’Autorita ha determinato (con riferimendi volumi della Societa ed ad una lettura forwdete formule di
prezzo) una compensazione totale massima peeiirtid di vigenza del meccanismo pari ad Euro 1ljbmh La
delibera prevedeva una regolazione finanziariscdegispettivo con una proporzione, sui tre anninier di riferimento,
pari a 40/40/20%. Il meccanismo prevedeva un peacds aggiornamento del’APR nel triennio volto@termare il
valore inizialmente previsto, ovvero, in caso dversione tra prezzo di approvvigionamento e pregpot, a

determinare una restituzione ai clienti finali fino3 volte I'importo inizialmente definito: circauEb 33,5 milioni. In
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particolare, I'evoluzione al ribasso si sarebbivatth nel caso in cui il prezzo di approvvigionaneedi lungo periodo
fosse risultato inferiore al prezzo spot, seconindicatori e le modalita indicate nella delibe¥d7/2013/R/GAS. La
Societa non ha aderito in prima offerta al meceaiAPR posto in essere dal’AEEGSI in ragione deli@utate
sfavorevoli, condizioni di funzionamento pur impagudo, con richiesta di sospensiva, davanti al TARad_.ombardia
il provwvedimento stesso.

Assunto che la Societa non ritenne di aderire netgrente biennio al meccanismo dellAPR, pur elsditolare a
mezzo della collegata Sinergie Italiane S.r.liguidazione di contratti di approvvigionamento aingo periodo, e che
nel corso del terzo trimestre dell’esercizio 2085lerfezionato la rinegoziazione delle formule golano i prezzi di
approvvigionamento del gas naturale, la Societdtéauto di rivalutare la posizione originariameassunta.
L'evoluzione delle condizioni generali del mercatel gas naturale, I'effetto derivante dalla rindgeione delle
formule di indicizzazione del contratto di lungaipeo della Societa ed i ragionevoli scenari elatiatal management,
hanno segnalato come remoto il rischio di patinaipe economiche causate dall'adesione al sopradeticcanismo.
Gli stessi scenari, hanno piuttosto evidenziand@ possibile perdita di future opportunita econdmien caso di
mancata adesione al meccanismo stesso. Vistaitneaglezza degli scenari elaborati, nel corsoqugrto trimestre
2015 si e ritenuto di aderire al meccanismo APH effgtti economici del funzionamento di tale mantsmo saranno
riportati a bilancio in coerenza con le future detiazione dellAEEGSI in materia. Si segnala chlecoeso del mese di
novembre 2016 I'Autorita procedera al terzo ednidtiaggiornamento dell'indice Ptop per I'anno teim2©16.

I Gruppo Ascopiave, alla data di pubblicazione lalgbresente Relazione finanziaria semestrale, ltassato
complessivamente Euro 7.019 migliaia di Euro das@gser i servizi energetici e ambientali (CSEA)etativi al
meccanismo descritto: Euro 1.573 migliaia nel catebmese di giugno, ed Euro 5.266 migliaia nelengisluglio. II
primo accredito € stato iscritto nella voce altesgvita finanziarie correnti di questa relaziomariziaria semestrale,
mentre il secondo andra ad incrementarla nel tfimesuccessivo, nell'attesa della definizione caotisa

dellammontare della compensazione in capo al Goughe avverra nell’'ultimo bimestre dell’'esercizio.

Evoluzione sessioni di aggiustamento delle allocani del gas naturale

Alla data di chiusura della relazione finanziaremgstrale al 30 giugno 2016 non sono intervenutdifioazioni
regolamentari rispetto allo scenario descrittopaghgrafo “Criteri di valutazione” della relaziofieanziaria annuale al
31 dicembre 2015. Le sessioni di aggiustamente ddlbcazioni del gas naturale risultano tutt’ooapese ai sensi di
quanto disposto dall’Autorita per 'Energia Elettie il Gas e il Sistema Idrico a mezzo della @etit?76/2015/R/GAS
del 9 giugno 2015. Al 30 giugno 2016 il Gruppo lialesposto agli effetti economici negativi e pesiierivanti dalla
probabile modificazione dei volumi allocati noncHéi differenziali volumetrici che naturalmente sirrhano nei
diversi punti della rete in cui il gas naturaleggetto di misurazione. In merito si segnala chefjétti economici che
il Gruppo ha registrato a causa della mancata esswi della sessione di aggiustamento interessantanto gli
esercizi 2013 e 2014 nonché gli effetti maturatiateso dell’esercizio 2015 e primo semestre 2@iGegnala altresi
che non vi sono evidenze regolamentari o pattihe permettano di stabilire quando saranno resilmibbrisultati

della prima sessione di aggiustamento valida.
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Altre informazioni

Stagionalita dell'attivita

Il consumo di gas varia in modo considerevole sselsiagionale, con una maggiore richiesta nel gerfiiavernale in
relazione ai maggiori consumi per uso domesticostagionalita influenza I'andamento dei ricavi dndita di gas e i
costi di approvvigionamento, mentre gli altri caditigestione sono fissi e sostenuti dal Gruppo @danomogeneo nel
corso dell’anno. La stagionalita dell’attivita stalinfluenza anche I'andamento della posizioneriiia netta del
Gruppo, in quanto i cicli di fatturazione attiva passiva non sono tra loro allineati e dipendonohassi

dall'andamento dei volumi di gas venduti e acqtiistacorso d’'anno. Pertanto, i dati e le inforntadicontenute nei
prospetti contabili intermedi non consentono drreEaimmediatamente indicazioni rappresentative aaflamento

complessivo dell'anno.

Ricerca e sviluppo

Il principale progetto completato nel primo semes2016 € stata la trasformazione societaria chedntato alla
creazione di AP Reti Gas S.p.A., societa che supacdi distribuzione e misura del gas naturaleprdgetto ha
comportato interventi su tutti i principali sistesoftware: contabili, gestionali e sui siti webemlali. AP Reti Gas

S.p.A., controllata al 100% da Ascopiave S.p.Aliventata operativa dal 1° luglio 2016.

A supporto delle societa di distribuzione del gak@ruppo sono poi state introdotte le nuove fumaiita ai sistemi
gestionali necessarie per rispondere agli aggioemiimormativi, alle esigenze di miglioramento geacessi interni ed
agli standard definiti dallAEEGSI.

Sono poi proseguite le attivita per permettereidladjo con il Sistema Informativo Integrato (Slpmpresa la

realizzazione di una Porta di Comunicazione secdmdpecifiche emanate da Acquirente Unico.

A supporto delle societa di vendita del Gruppo,ptegho semestre del 2016, € proseguita la stratigimovazione dei
sistemi informativi con l'introduzione di nuove fzionalita per migliorare il supporto ai processi liisiness e

consentire di offrire nuovi servizi ai clienti filha

Un progetto significativo in corso di realizzazio@el rinnovo dell'applicativo gestionale a supmodelle attivita di
Sportello sia per gas che energia elettrica, chequte I'utilizzo di tecnologie moderne e di funabita pit adeguate a

supportare i relativi processi di business.

E’ stato poi rinnovato il sistema di ETRM (Energyad@ling Risk Management) per il settore del gagarticolare &
stato completato un modulo di gestione portafoglienti, il supporto alla definizione del budget atquisto gas, il
bilanciamento tra venduto ed acquistato ed il daletel Profit and Loss. | prossimi sviluppi si centreranno sul

supporto alla definizione ed al monitoraggio degknari di rischio.

Per quanto riguarda gli adeguamenti normativi mgigali progetti sono stati il completamento delBguamento della
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fatturazione allo standard “Bolletta 2.0” che haohluzionato il calcolo ed il layout delle bolletggas ed energia

elettrica, e l'introduzione del Canone Rai nellddtte di energia elettrica.

Un progetto significativo, completato nel primo sstne 2016, & stata la migrazione delle basi detignali delle
societa di vendita a Microsoft SQL 2014, importagteluzione tecnologica che ha comportato la wié I'eventuale

adeguamento di tutte le principali funzionalita seftware gestionali.

Importanti adeguamenti sono poi stati sviluppati geanto riguarda il processo di gestione degliuppi software
tramite I'adozione di Team Foundation Server, sitota che consente lo sviluppo collaborativo edittmllo della

versione dei codici sorgenti, migliorandone la séezza e I'affidabilita.

Nel primo semestre 2016 & proseguita I'estensiote raessa a punto del progetto che ha esteso i farmitori

I'utilizzo della fatturazione elettronica sul moletli quanto realizzato per la Pubblica Amminisioae. Il progetto ha
portato alla costruzione di una piattaforma in gradrecepire fatture passive secondo il tracciahd previsto per la
fattura elettronica della PA. Le fatture elettrdrdcin «formato PA» vengono caricate automaticameeienostri
sistemi e sottoposte al «3-way match» (confronto caline ed entrata merce), se il confronto deogsitsitivo la
fattura é registrata automaticamente con numewsiaggi, tra i quali la riduzione delle attivita mali e dei possibili

errori.

E’ poi iniziata una fase di verifica, analisi, egiramento del modello di Predictive Analyticsalizzato utilizzando
tecniche di analisi dei Big Data e di modelli Haii predittivi, applicate nell’area crediti. Ir@getto ha I'obiettivo di
ricercare nuove fonti dati alimentanti e, di consswa, di migliorare I'efficacia del modello gidliazato per stimare
I'evoluzione del rischio credito su base geograiicunzione delle serie storiche (insoluti peentie) e del’andamento
di variabili esogene, comprese quelle macroecortoenicon la possibilita di costruire scenari e sufgre analisi

previsionali e di what if.

Inoltre, nel 2016 € iniziato un progetto di firmeafpmetrica che ha l'obiettivo di introdurre unarfa Elettronica
Avanzata (FEA) per le attivita di sportello, perteatio la digitalizzazione completa del flusso dcwoenti che

attualmente sono ancora in formato cartaceo.
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Risorse Umane

Al 30 giugno 2016 il Gruppo Ascopiave aveva in 819 dipendert; ripartiti tra le diverse societd come di seguito

evidenziato:

Societa consolidate integralmente 30/06/2016 31/122AX)| Variazioni
Ascopiave S.p.A. 261 259 2

AP Reti Gas S.p.A. 0 0 0
Ascotrade S.p.A. 82 82 0

AP Reti Gas Rovigo S.r.l. 18 18 0
Edigas Distribuzione S.p.A. 27 27 0
Pasubio Servizi S.r.l. 18 18 0

Etra Energia S.r.l. 6 6 0
Veritas Energia S.p.A. 39 42 -3

Blue Meta S.p.A. 23 23 0
Amgas Blu S.r.l. 8 7 1
Totale Societa consolidate integralmente 482 482 0
Societa consolidate con il metodo del patrimonio tte 30/06/2016] 31/12/201% Variazioni
Estenergy S.p.A. 81 78 3
ASM Set S.r.l. 10 9 1
Unigas Distribuzione S.r.l. 46 46 0
Totale Societa consolidate con il metodo del patriomio netto 137 133 4
|Tota|e di Gruppo | 619 | 615 | 4 |

Rispetto al 31 dicembre 2015 I'organico del Gruggcopiave € cresciuto di 4 unita. Le principaliigaioni sono da
ricondursi principalmente alle seguenti societa:

- Ascopiave: +2 dipendenti, in virtu di 4 assunzier#l cessazioni;

- Veritas Energia S.p.A.: -3 dipendenti, in virtt3dcessazioni;

- Amgas Blu S.r.l.;: +1 dipendente, a seguito di lsguazione;

- Estenergy S.p.A.: +3 dipendenti, in virtu di 3 asgani;

- Asm Set S.r.l.; -+1 dipendenti, a seguito di ureuagione.

% | dati relativi alle societa consolidate propormtmente, ovvero Estenergy (48,999%), ASM Set (49%jigas Distribuzione (48,86%) sono
rappresentati al 100%.
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La seguente tabella evidenzia la ripartizione degfanico per qualifica:

Societa consolidate integralmente 30/06/2016 31/121F)| Variazione
Dirigenti 18 17 1
Impiegati 361 362 -1
Operai 103 103 0
Totale Societa consolidate integralmente 482 482 0
Societa consolidate con il metodo del patrimonio e 30/06/2016| 31/12/201% Variaziong
Dirigenti 3 3 0
Impiegati 116 112 4
Operai 18 18 0
Totale Societa consolidate con il metodo del patriomio netto 137 133 4
Totale di Gruppo 30/06/2016| 31/12/201% Variaziong
Dirigenti 21 20 1
Impiegati 477 474 3
Operai 121 121 0
Totale dipendenti di Gruppo 619 615 4

Indicatori di performance

Ai sensi di quanto stabilito dalla comunicazionenSab DEM 6064293 del 28 luglio 2006 e dalla racawaaione

CESR/05-178b sugli indicatori alternativi di perf@nce, si segnala che il Gruppo ritiene utili ai iel monitoraggio

del proprio business, oltre ai normali indicatarperformance stabiliti dai Principi contabili imtezionali IAS/IFRS,

anche altri indicatori di performance che, ancordo@ specificamente statuiti dai sopraccitati ppncrivestono

particolare rilevanza. In particolare si segnalaseguenti indicatori:

Margine operativo lordo (Ebitda): viene definito dal Gruppo come il risultato printh ammortamenti,
svalutazione crediti, gestione finanziaria ed intpos

Risultato operativo: tale indicatore & previsto anche dai principitebii di riferimento ed & definito come |l
margine operativo (Ebit) meno il saldo dei cogpreventi non ricorrenti. Si segnala che tale ultvoae include le
sopravvenienze attive e passive, le plusvalenzeirusvalenze per alienazione cespiti, rimborsi asativi,
contributi e altre componenti positive e negativenthore rilevanza.

Ricavi tariffari sull'attivita di distribuzione gas : viene definito dal Gruppo come I'ammontare deiavi
realizzati dalle societa di distribuzione del Gragyer I'applicazione delle tariffe di distribuzioeemisura del gas
naturale ai propri clienti finali, al netto degiporti di perequazione gestiti dalla Cassa Congoigugr il Settore
Elettrico.

Primo margine sull'attivita di vendita gas. € definito dal Gruppo come I'importo ottenuto ldalifferenza tra i
ricavi di vendita (realizzati dalle societa di véaddel Gruppo verso i clienti del mercato finafgpare nell’ambito
dell'attivita di vendita come grossista) e la somedle seguenti voci di costo: costo del serviziwattoriamento
(costo espresso al lordo degli importi oggettoldiane e rappresentato dall'importo delle tariffiedistribuzione
applicate dalle societa di distribuzione) e costacdjuisto del gas venduto.

Primo margine sull'attivita di vendita energia eletrica: viene definito dal Gruppo come I'importo ottenutalla
differenza tra i ricavi di vendita di energia elieth e la somma delle seguenti voci di costo: cosioservizi di

trasporto, dispacciamento e shilanciamento e aistoquisto dell’energia elettrica venduta.
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Commento ai risultati economico finanziari del priomsemestre dell’esercizio 2016

Andamento della gestione - | principali indicatorioperativi

DISTRIBUZIONE DI GAS NATURALE | sem 2016 | sem 2015 Var. Var. %

Societa consolidate integralmente

Numero di concessioni 176 176 0 0,0%
Lunghezza della rete di distribuzione (km) 7.816 7.711 105 1,4%
Volumi di gas distribuiti (smc/min) 449,7 448,2 1,5 0,3%

Societa consolidate con il metodo del patrimonio ne tto

Numero di concessioni 32 32 0 0,0%
Lunghezza della rete di distribuzione (km) 1.102 1.095 6 0,6%
Volumi di gas distribuiti (smc/min) 85,2 85,6 -0,5 -0,5%

Gruppo Ascopiave*

Numero di concessioni 192 192 0 0,0%
Lunghezza della rete di distribuzione (km) 8.354 8.246 108 1,3%
Volumi di gas distribuiti (smc/min) 491,3 490,0 1,3 0,3%

* | dati del Gruppo sono ottenuti sommando i dati delle societa consolidate ponderati per la loro quota di consolidamento

VENDITA DI GAS NATURALE | sem 2016 | sem 2015 Var. Var. %

Societa consolidate integralmente
Volumi di gas venduti (smc/min) 462,0 477,9 -15,9 -3,3%

Societa consolidate con il metodo del patrimonio ne tto
Volumi di gas venduti (smc/min) 160,7 172,6 -11,9 -6,9%

Gruppo Ascopiave*
Volumi di gas venduti (smc/min) 540,7 562,4 -21,7 -3,9%

* | dati del Gruppo sono ottenuti sommando i dati delle societa consolidate ponderati per la loro quota di consolidamento

VENDITA DI ENERGIA ELETTRICA I sem 2016 I sem 2015 Var. var. %

Societa consolidate integralmente
Volumi di energia elettrica venduti (GWh) 159,9 175,1 -15,2 -8,7%

Societa consolidate con il metodo del patrimonio ne tto
Volumi di energia elettrica venduti (GWh) 50,2 59,6 9,4 -15,8%

Gruppo Ascopiave*
Volumi di energia elettrica venduti (GWh) 184,5 204,4 -19,8 -9,7%

* | dati del Gruppo sono ottenuti sommando i dati delle societa consolidate ponderando preventivamente i dati delle societa
consolidate con il metodo del patrimonio netto per la quota di partecipazione del Gruppo.

Nel seguito si commenta I'andamento dei principalicatori operativi dell'attivita del Gruppo.
Si precisa che il valore di ciascun indicatore &eraito sommando i valori degli indicatori di ciasausocieta
consolidata, ponderando preventivamente i datedsltieta consolidate con il metodo del patrimatio per la quota

di partecipazione del Gruppo.

Per quanto concerne I'attivita di distribuzione da, nei primi sei mesi dell’esercizio 2016 i wolerogati attraverso
le reti gestite dalle societa del Gruppo consodiddt100% sono stati 449,7 milioni di metri cubicrescita dello 0,3%
rispetto allo stesso periodo dell'esercizio precéele

La societa Unigas Distribuzione S.r.l., consolideta il metodo del patrimonio netto, ha distribu@d,2 milioni di

metri cubi, con un decremento dello 0,5% rispeitfariani sei mesi dell’'esercizio 2015.
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Nel primo semestre dell’'esercizio 2016 i volumigdis venduti dalle societa consolidate integralmsat® stati pari a
462,0 milioni di metri cubi, in riduzione del 3,3fspetto allo stesso periodo dell’esercizio preotéeleNei primi sei
mesi dell’esercizio 2016 le societa consolidate itonetodo del patrimonio netto (Estenergy S.p.MASM Set S.r.l.)
hanno venduto complessivamente 160,7 milioni dirineetbi di gas (-6,9% rispetto allo stesso periadd'esercizio

precedente).

Nei primi sei mesi dell’esercizio 2016 i volumi @iergia elettrica venduti dalle societa consolidatiegralmente sono
stati pari a 159,9 GWh, in riduzione dell’8,7% e#p allo stesso periodo dell’esercizio precedddet. primo semestre
2016 le societa consolidate con il metodo del petnio netto (Estenergy S.p.A. e ASM Set S.r.l.)nmarenduto

complessivamente 50,2 GWh di energia elettrica.
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Andamento della gestione - | risultati economici deGruppo

(migliaia di Euro) Primo semestre 2016 % dei ricavi Primo semestre 2015 %  dei ricavi
Ricavi 265.811 100,0% 321.561 100,0%
Costi operativi 216.878 81,6% 279.143 86,8%
Margine operativo lordo 48.933 18,4% 42.418 13,2%
Ammortamenti e svalutazioni 10.076 3,8% 9.789 3,0%
Accantonamento rischi su crediti 1.151 0,4% 2.217 0,7%
Risultato operativo 37.705 14,2% 30.411 9,5%
Proventi finanziari 126 0,0% 556 0,2%
Oneri finanziari 411 0,2% 752 0,2%
Quota utile/(perdita) societa contabilizzate

con il metodo del patrimonio netto 4171 1,6% 3.917 1,2%
Utile ante imposte 41.591 15,6% 34.133 10,6%
Imposte dell'esercizio 12.351 4,6% 10.072 3,1%
Utile/perdita dell'esercizio 29.240 11,0% 24.060 7,5%
Risultato dell'esericizio del Gruppo 27.510 10,3% 22.621 7,0%
Risultato del periodo di Terzi 1.730 0,7% 1.440 0,4%

Al sensi della Comunicazione Consob n. DEM/6064293 del 28 luglio 2006 si precisa che gli indicatoti alternativi di
Performance sono definiti al paragrafo “Indicatori di performance” del presente documento.

Nel primo semestre dell’esercizio 2016 il Grupporealizzato ricavi per Euro 265.811 migliaia,ituzione del

17,3% rispetto allo stesso periodo dell’'eserciziecpdente. La tabella seguente riporta il dettadgiaricavi.

Primo semestre 2016 Primo semestre 2015
(migliaia di Euro)

Ricavi da trasporto del gas 16.730 14.990
Ricavi da vendita gas 209.203 267.894
Ricavi da vendita energia elettrica 27.496 29.732
Ricavi per servizi di allacciamento 71 515
Ricavi da servizi di fornitura calore 66 16
Ricavi da servizi di distribuzione 2.112 1.667
Ricavi da servizi generali a societa del gruppo 519 568
Ricavi per contributi AEEG 6.923 4531
Altri ricavi 2.692 1.647
Ricavi 265.811 321561

| ricavi di vendita gaspassano da Euro 267.894 migliaia ad Euro 209.20@8aia, registrando una riduzione di Euro
58.691 migliaia (-21,9%). Il decremento & dovut® ai minori volumi di gas venduti che alla flesgotei prezzi di
vendita unitari.

| ricavi di vendita energia elettrica passano da Euro 29.732 migliaia ad Euro 27.496iamagl registrando un

decremento di Euro 2.237 migliaia (-7,5%), priatipente per effetto dei minori volumi di energiat&ica venduti.

Il risultato operativo dei primi sei mesi dell’esercizio 2016 ammonta adtdE37.705 migliaia, registrando un
incremento di Euro 7.294 migliaia (+24,0%) rispedtio stesso periodo dell’esercizio precedente.
Il maggiore risultato € dovuto ai seguenti fattori:

- decremento dei ricavi tariffari sull’attivita distribuzione gas per Euro 669 migliaia;
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- incremento del primo margine dell'attivita di vetedgas per Euro 4.926 migliaia;
- incremento del primo margine sull’attivita di vetadenergia elettrica per Euro 1.043 migliaia;

- variazione positiva delle altre voci di costo evio per Euro 1.994 migliaia.

Il decremento dericavi tariffari sull’attivita di distribuzione gas (che passano da Euro 30.521 migliaia ad Euro
29.852 migliaia) e stato determinato dall’applicem della regolazione tariffaria per il periodo 22019 (c.d. quarto

periodo regolatorio) prevista dalla DeliberaziorreEG S| 367/2014/R/gas.

L'incremento delprimo margine sull'attivita di vendita gas (che passa da Euro 36.723 migliaia ad Euro 41.649
migliaia), & stato principalmente determinato daflaggiore marginalita unitaria, a fronte dei minaslumi di gas

venduti.

L’incremento delprimo margine sull'attivita di vendita energia elettrica, che passa da Euro 2.229 migliaia ad Euro
3.272 migliaia € da ricondurre principalmente aflaggiore marginalita unitaria, a fronte dei minasiumi di energia

elettrica venduti.

La variazione positiva dellaltre voci di costo e ricavg pari a Euro 1.994 migliaia, € dovuta a:
- maggiori altri ricavi per Euro 3.438 migliaia;

- maggiori costi per materiali, servizi e oneri dsigser Euro 2.098 migliaia;

- maggiore costo del personale per Euro 125 migliaia;

- maggiori ammortamenti su immobilizzazioni per EABY migliaia;

- minori accantonamenti per rischi su crediti perdel066 migliaia.

L’ utile netto consolidatodel primo semestre dell’esercizio 2016 ammonta ab 29.240 migliaia, registrando una
crescita di Euro 5.180 migliaia (+21,5%) rispetiio atesso periodo dell’esercizio precedente.

La variazione dell'utile &€ dovuta ai seguenti fatto

- maggiore risultato operativo, come precedentemeatiementato, per Euro 7.294 migliaia;

- maggiore risultato delle societa consolidate canatodo del patrimonio netto per Euro 255 migliaia;

- decremento dei proventi finanziari per Euro 430liaig;

- decremento degli oneri finanziari per Euro 340 raigt

- aumento delle imposte per Euro 2.279 migliaia, cooreseguenza della maggiore base imponibile.

Il tax rate, calcolato normalizzando il risultatat@imposte degli effetti del consolidamento debaieta consolidate

con il metodo del patrimonio netto, passa dal 33a28%3,0%.
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Andamento della gestione — La situazione finanziaai

La tabella che segue mostra la composizione deédiditamento finanziario netto cosi come richiestllad
comunicazione Consob n. DEM/6064293 del 28 lugli6@®

o 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
(migliaia di Euro)

A Cassa 13 15 16
B Altre disponibilita liquide 15.473 28.286 18.596
D Liquidita (A) + (B) + (C) 15.486 28.301 18.613
E Crediti finanziari correnti 659 3.487 6.106
F Debiti bancari correnti (11.031) (88.238) (55.915)
G Parte corrente dellindebitamento non corrente (9.430) (9.628) (9.680)
H Altri debiti finanziari correnti (2.757) (3.708) (3.107)
| Indebitamento finanziario corrente (F) + (G) + (H) (23.218) (101.574) (68.702)
J Indebitamento finanziario corrente netto (1) - (E) - (D) (7.073) (69.786) (43.984)
K Debiti bancari non correnti (39.185) (43.829) (48.653)
L Obbligazioni emesse/Crediti finanziari non correnti 0 0 0
M Altri debiti non correnti (381) (422) (456)
N Indebitamento finanziario non corrente (K) + (L) + (M) (39.566) (44.250) (49.109)
O Indebitamento finanziario netto (J) + (N) (46.639) ( 114.037) (93.093)

Ai sensi della delibera Consob n.15519 del 27 &ug006, gli effetti dei rapporti con le parti cdate sono evidenziati nell'apposito schema riportat

al paragrafo “Rapporti con parti correlate” di giae®lazione finanziaria

L'indebitamento finanziario netto passa da Euro.@34 migliaia al 31 dicembre 2015 ad Euro 46.63§liaia al 30

giugno 2016, registrando un miglioramento di Eura368 migliaia.

Si presentano di seguito alcuni dati relativi as8i finanziari del Gruppo:

(Migliaia di Euro) 30.06.2016 31.12.2015

Risultato netto consolidato 29.240 45.362
Ammortamenti 10.076 20.029
Svalutazione dei crediti 1.151 4.004
(a) Autofinanziamento 40.468 69.396

(b) Rettifiche per raccordare 1'utile netto alla variazione della

posizione finanziaria generata dalla gestione operativa: 65.758 (501)

(c) Variazione della posizione finanziaria generata
dall'attivita operativa = (a) + (b) 106.226 68.894

(d) Variazione della posizione finanziaria generata

dall'attivita di investimento (8.928) (21.892)
(e) Altre variazioni della posizione finanziaria (29.900) (31.366)
Variazione della posizione finanziaria netta = (c) + (d) + (e) 67.398 15.637

Il flusso di cassa generato dalla gestione opexdtattere a + b), pari ad Euro 106.226 migliaistato determinato

dall'autofinanziamento per Euro 40.468 migliaiaaealtre variazioni finanziarie positive per comgigsEuro 65.758

Gruppo Ascopiave — Relazione finanziaria semes#aiB® giugno 2016 38



Gruppo Ascopiave

migliaia, collegate principalmente alla gestionéaimpitale circolante netto per Euro 69.929 migliaialla valutazione
delle imprese consolidate con il metodo del patnimametto per Euro -4.171 migliaia.

La gestione del capitale circolante netto ha geaearsorse finanziarie per Euro 69.929 migliaiagesdtata influenzata
essenzialmente dalla variazione della posizione pbessiva verso I'Ufficio Tecnico Imposte di Fablazoone e
Regioni che ha generato risorse finanziarie peilo E2#.048 migliaia, dalla variazione della posizidv& che ha
determinato una generazione di risorse finanzipge Euro 9.333 migliaia, dalla variazione della iposie verso
I'Erario per la maturazione delle imposte IRES AR che ha generato risorse finanziarie per Eur65®migliaia, e
dalla variazione del capitale circolante netto afieo, che ha originato risorse finanziarie perdeiit.882 migliaia.

Nella tabella che segue vengono riportate anatiterge le variazioni del capitale circolante netitelivenute nel

periodo:

(migliaia di Euro) 30.06.2016 31.12.2015
Rimanenze (2.396) (1.095)
Crediti e debiti commerciali 31.478 (41.578)
Crediti e debiti operativi (17.200) 5.918
Fondo TFR e altri fondi 922 19
Imposte correnti 12.351 18.519
Imposte pagate (1.695) (13.535)
Crediti e debiti tributari 46.491 38.368
Attivitd/(passivita) finanziarie correnti e non cemti (22) (355)
Variazione capitale circolante netto 69.929 6.262

L'attivita di investimento ha generato un fabbisogt cassa di Euro 8.928 migliaia.

Le altre variazioni della Posizione Finanziariatidetono rappresentate dai dividendi ricevuti dadleieta consolidate
con il metodo del patrimonio netto, che hanno gateerisorse per Euro 5.980 migliaia, e dalla diszione dei
dividendi per Euro 35.569 migliaia. Nella tabellaecsegue vengono riportate analiticamente le adreazioni della

posizione finanziaria intervenute nel primo seneedell’esercizio 2016:

(migliaia di Euro) 30.06.2016

Dividendi distribuiti ad azionisti Ascopiave S.p.A. (33.347)
Dividendi distribuiti ad azionisti terzi (2.222)
Dividendi/(copertura perdite) societa collegateapatrollo congiunto 5.980
Altri movimenti di patrimonio netto (311)
Altre variazioni della posizione finanziaria (29.900)

Andamento della gestione — Gli investimenti

Nei primi sei mesi dell’esercizio 2016 il Gruppo tealizzato investimenti per Euro 9.570 migliaia.

| costi sostenuti per la realizzazione delle irtinatture di distribuzione del gas naturale, pariEado 8.367 migliaia,
sono relativi alla realizzazione di allacciamerdr fruro 2.676 migliaia, alla realizzazione ed atlanutenzione della
rete e degli impianti di distribuzione del gas make per Euro 2.969 migliaia e all'installazionefSmzione di

misuratori e all'installazione di correttori perial2.722 migliaia.
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Primo Primo
INVESTIMENTI (migliaia di Euro) semestre semestre

2016 2015
Allacciamenti 2.676 1.821
Ampliamenti, bonifiche e potenziamenti di rete 2.424 2.868
Misuratori 2.722 2.457
Manutenzioni e Impianti di riduzione 545 494
Investimenti metano 8.367 7.639
Terreni e Fabbricati 523 63
Attrezzature 6 57
Arredi 13 1
Automezzi 269 124
Hardware e Software 84 57
Altriinvestimenti 308 104
Altri investimenti 1.203 406
Investimenti 9.570 8.046

Gruppo Ascopiave — Relazione finanziaria semes#aiB® giugno 2016

40



Gruppo Ascopiave

Gruppo Ascopiave

Prospetti del Bilancio Consolidato Semestrale Abiate

al 30 giugno 2016
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Situazione patrimoniale-finanziaria consolidata

(migliaia di Euro) 30.06.2016 31.12.2015

ATTIVITA'

Attivita non correnti

Avviamento )] 80.758 80.758
Altre immobillizzazioni immateriali (2) 315.984 316.659
Immobilizzazioni materiali 3) 33.062 34.987
Partecipazioni “) 65.725 68.078
Altre attivita non correnti (5) 14.820 15.366
Attivita non correnti su strumenti finanziari derivati (6) 1.083
Crediti per imposte anticipate (7) 7.681 11.333
Attivita non correnti 519.115 527.182
Attivita correnti
Rimanenze (8) 5.973 3.577
Crediti commerciali 9) 75.953 172.022
Altre attivita correnti (10) 33.299 46.518
Attivita finanziarie correnti (11) 659 3.487
Crediti tributari (12) 1.177 1.368
Disponibilita liquide e mezzi equivalenti (13) 15.486 28.301
Attivita correnti su strumenti finanziari derivati (14) 34
Attivita correnti 132.581 255.272
Attivita 651.696 782.454
PASSIVITA' E PATRIMONIO NETTO
Patrimonio netto Totale
Capitale sociale 234.412 234.412
Azioni proptie 17.521 17.521
Riserve 193.383 198.374
Patrimonio netto di Gruppo 410.274 415.264
Patrimonio Netto di Terzi 4.515 4.873
Patrimonio netto Totale (15) 414.788 420.137
Passivita non correnti
Fondi rischi ed oneri (16) 7.230 7.360
Trattamento di fine rapporto 17) 4.370 3.864
Finanziamenti a medio e lungo termine (18) 39.185 43.829
Altre passivita non correnti (19) 18.808 18.903
Passivita finanziarie non correnti (20) 381 422
Debiti per imposte differite (21) 15.779 19.571
Passivita non correnti 85.753 93.948
Passivita correnti
Debiti verso banche e finanziamenti (22) 20.461 97.866
Debiti commerciali (23) 59.383 122.823
Debiti tributari (24) 755 397
Altre passivita correnti (25) 67.778 43.324
Passivita finanziarie correnti (206) 2.757 3.708
Passivita correnti su strumenti finanziari derivat 27) 20 252
Passivita correnti 151.154 268.370
Passivita 236.907 362.317
Passivitd e patrimonio netto 651.696 782.454

Ai sensi della delibera Consob n.15519 del 27 &ug006, gli effetti dei rapporti con le parti cdate sono evidenziati nell'apposito schema riportat
al paragrafo “ Rapporti con parti correlate “ degta relazione finanziaria
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Conto economico complessivo consolidato

(migliaia di Euro)

Primo semestre 2016

Primo semestre 2015

Ricavi (28) 265.811 321.561
Totale costi operativi 218.029 281.360

Costi acquisto materia prima gas (29) 134.728 191.747

Costi acquisto altre materie prime (30) 8.295 9.870

Costi per setvizi (31) 53.478 59.895

Costi del personale (32) 11.313 11.188

Altri costi di gestione (33) 10.338 8.676

Altri proventi (34) 123 17

Ammortamenti e svalutazioni (35) 10.076 9.789
Risultato operativo 37.705 30.411

Proventi finanziari (306) 126 556

Oneri finanziari (36) 411 752

Quota utile/(perdita) societa contabilizzate con il metodo del

patrimonio netto (36) 4.171 3.917
Utile ante imposte 41.591 34.133

Imposte del periodo (37) 12.351 10.072
Risultato netto del periodo 29.240 24.060

Risultato del periodo di Gruppo 27.510 22.621

Risultato del periodo di Terzi 1.730 1.440
Altre componenti del Conto Economico Complessivo

1. componenti che saranno in futuro riclassificate nel conto economico

Fair value derivati, vatiazione del periodo al netto dell' effetto
fiscale 1.290

2. componenti che non saranno riclassificate nel conto economico

(Perdita) /Utile attuariale su piani a benefici definiti al netto

dell'effetto fiscale (310) 58
Risultato del conto economico complessivo 30.221 24.119

Risultato netto complessivo del gruppo 28.356 22.678

Risultato netto complessivo di terzi 1.864 1.441

Utile base per azione 0,124 0,102

Utile netto diluito per azione 0,124 0,102

Ai sensi della delibera Consob n.15519 del 27 &ug006, gli effetti dei rapporti con le parti cdate sono evidenziati nell'apposito schema riportat
al paragrafo “ Rapporti con parti correlate “ degta relazione finanziaria

N.b.:L'utile per azione e calcolato dividendo lletinetto del periodo attribuibile agli azionistilldeSocieta per il numero medio ponderato delle
azioni al netto delle azioni proprie. Ai fini dedlcolo dell'utile base per azione si precisa cheuaheratore e stato utilizzato il risultato econamni
del periodo dedotto della quota attribuibile aite®t segnala che non esistono dividendi privilegizonversione di azioni privilegiate e altri gffe
simili che debbano rettificare il risultato econemattribuibile ai possessori di strumenti ordirdircapitale. L'utile diluito per azione risultanpa
quello per azione in quanto non esistono azioninarie che potrebbero avere effetto diluitivo e esistono azioni o warrant che potrebbero avere il
medesimo effetto.
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Prospetti delle variazioni

nelle voci di patrimonionetto consolidato

(Euro migliaia) ) . o ?1serve i Patrimonio Risultato e Totale
Capitale Riserva Azioni differenze . Risultato del R . . .
‘al legale ronrie attuariali TAS Altre riserve eriodo Netto del Patrimonio Patrimonio

sociale g prop 19 P gruppo Netto di Terzi Netto
Saldo al 01/01/2016 234412 46.882 (17.522) %99) 108.578 43.014 415.264 4.873 420.137
Risultato del periodo 27.510 27.510 1.730 29.240
Altri movimenti 1.148 1.148 142 1.290
Attualizzazione TFR IAS 19 del periodo (302) (302) [©) (310)
Totale risultato conto economico complessivo (302) 1.148 27.510 28.356 1.864 30.221
Destinazione risultato 2015 43.014 (43.014) ©) ©)
Dividendi distribuiti ad azionisti di Ascopiave S.p.A. (33.347) (33.347) (33.347)
Dividendi distribuiti ad azionist terzi ©0) (2222) (2.222)
Saldo al 30/06/2016 234.412  46.882 (17.522) (401) 119.393 27.510 410.274 4.515 414.789

(Euro migliaia) ) ) o .Risetve ) Patrimonio Risulltatove Totale

Capitale Riserva Azioni differenze Altre Risultato del Patrimonio . .
. . .. . . Netto del N Patrimonio
sociale legale proprie attuariali riserve periodo Netto di
gruppo . Netto
IAS 19 Terzi

Saldo al 01/01/2015 234.412  46.882 (17.660) (286) 106.426 35.583 405.357 4.309 409.666
Risultato del periodo 22.621 22.621 1.440 24.060
Attualizzazione TER IAS 19 del periodo 57 57 1 58
Totale risultato conto economico complessivo 57 22.621 22.678 1.441 24.119
Destinazione risultato 2014 35.583 (35.583) 0) 0)
Dividendi distribuiti ad azionisti di Ascopiave S.p.A. (33.332) (33.332) (33.332)
Dividendi distribuiti ad azionisti terzi 0) (1.768) (1.768)
Piani incentivazione a lungo termine 138 74 212 212
Saldo al 30/06/2015 234412  46.882 (17.522) (228) 108.750 22.621 394.913 3.982 398.897
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Rendiconto finanziario consolidato

o Primo semestre Primo semestre
(migliaia di Euro)

2016 2015
Utile netto del periodo di gruppo 27.510 22.621
Flussi cassa generati/(utilizzati) dall'attivita op erativa
Rettif.per raccordare I'utile netto alle disponibil ita liquide
Risultato di pertinenza di terzi 1.730 1.440
Ammortamenti 10.076 9.789
Svalutazione dei crediti 1.151 2.217
Variazione del trattamento di fine rapporto 506 (74)
Attivita/passivita correnti su strumenti finanziari (1.350) 0
Variazione netta altri fondi 415 153
Valutaz.impr.collegate e a controllo congiunto con il metodo patr.netto (4.171) (3.917)
Interessi passivi pagati (385) (710)
Imposte pagate (1.695) (733)
Interessi passivi di competenza 362 732
Imposte di competenza 12.351 10.072
Variazioni nelle attivita e passivita:
Rimanenze di magazzino (2.396) (2.279)
Crediti commerciali 94.917 52.749
Altre attivita correnti 13.220 34.098
Debiti commerciali (63.439) (76.304)
Altre passivita correnti 15.746 26.044
Altre attivita non correnti 546 (203)
Altre passivita non correnti 1.131 719
Totale rettifiche e variazioni 78.716 53.794
Flussi cassa generati/(utilizzati) dall'attivita op erativa 106.226 76.415
Flussi di cassa generati/(utilizzati) dall'attivita di investimento
Investimenti in immobilizzazioni immateriali (8.832) (7.762)
Realizzo di immobilizzazioni immateriali 640 27
Investimenti in immobilizzazioni materiali (738) (285)
Realizzo di immobilizzazioni materiali 2 0
Altri movimenti di patrimonio netto (311) 270
Flussi di cassa generati/(utilizzati) dall'attivita di investimento (9.239) (7.749)
Flussi di cassa generati(utilizzati) dall'attivita finanziaria
Variazione passivita finanziarie non correnti (40) (33)
Variaz.netta debiti verso banche e finanziamenti a breve (118.549) (44.058)
Variazione netta attivita, passivita finanziarie correnti 1.877 4.887
Accensioni finanziamenti e mutui 77.500 66.500
Rimborsi finanziamenti e mutui (41.000) (146.500)
Dividendi distribuiti a azionisti Ascopiave S.p.A. (33.347) (33.332)
Dividendi distribuiti ad azionisti terzi (2.222) (1.768)
Dividendi societa a controllo congiunto 5.980 3.369
Flussi di cassa generati(utilizzati) dall'attivita finanziaria (109.801) (150.936)
Variazione delle disponibilita liquide (12.815) (82.270)
Disponibilita correnti periodo precedente 28.301 100.882
Disponibilita correnti periodo corrente 15.486 18.613

Ai sensi della delibera Consob n.15519 del 27 &ug006, gli effetti dei rapporti con le parti cdate sono evidenziati nell'apposito schema riportat
al paragrafo “ Rapporti con parti correlate “ degta relazione finanziaria
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NOTE ESPLICATIVE

Informazioni societarie

Ascopiave S.p.A. (di seguito “Ascopiave”, la “Sdéieo la “Capogruppo” e, congiuntamente alle sustmdlate, il
“Gruppo” o il “Gruppo Ascopiave”) & una personargiica di diritto italiano.

Al 30 giugno 2016 il capitale sociale della Socigt@ri a Euro 234.411.575 era detenuto per il 65,86 Asco Holding
S.p.A,, la parte restante era distribuita tra alkionisti privati. Ascopiave € quotata dal diceendel 2006 al Mercato
Telematico Azionario — Segmento STAR — organizzagestito da Borsa Italiana S.p.A.

La sede legale della Societa € a Pieve di Soli§f),(ifi via Verizzo, 1030.

La pubblicazione della Relazione finanziaria senadstal 30 giugno 2016 del Gruppo Ascopiave € statiorizzata
con delibera del Consiglio di Amministrazione dedgbsto 2016. Ascopiave S.p.A. € una societa peniazostituita e
domiciliata in Italia.

PricewaterhouseCoopers S.p.A., societa incaricalla devisione legale dei conti della Capogruppdete principali

societa del Gruppo Ascopiave, ha sottoposto aiomégdimitata la Relazione finanziaria semestrale.
Criteri generali di redazione e principi contabili adottati

Il Bilancio Consolidato del Gruppo Ascopiave €& @aio in conformita con gli IFRS, intendendosi par tutti gli
“International Financial Reporting Standards”, itugfli “International Accounting Standards” (IAS)utte le

interpretazioni dell”International Financial Repiog Committee” (IFRIC), precedentemente denomiri&ending
Interpretations Committee” (SIC) che, alla data dhiiusura del bilancio consolidato, siano state tiggeli
omologazione da parte dell’lUnione Europea secoadprbcedura prevista dal Regolamento (CE) n. 160&2al
Parlamento Europeo e dal Consiglio Europeo deudid 2002.

La Relazione finanziaria semestrale del Gruppo pes@ al 30 giugno 2016 € predisposta in ottemgaranquanto
disposto dall’art. 154 ter c. 2 del D.Lgs. n. 58/98.U.F. — e successive modificazioni e integrazio

Il presente Bilancio Consolidato Semestrale Ablatval 30 giugno 2016 del Gruppo Ascopiave € giatdisposto in
conformita al principio contabile internazionaleS/4 — “Bilanci intermedi”, concernente I'informadi finanziaria
infrannuale (il “Bilancio Consolidato Semestraleb&bviato”). Il principio contabile IAS 34 preveda livello minimo
di informativa significativamente inferiore a quanprevisto dagli IFRS nel loro insieme nel caso siato in
precedenza reso disponibile al pubblico un bilamoimpleto di informativa predisposto in base agR$. Pertanto, il
presente Bilancio Consolidato Semestrale Abbreyial® € redatto in forma “sintetica” ed includenfdrmativa
minima prevista dallo IAS 34, deve essere lettogaamamente con il Bilancio consolidato di Grupper pesercizio
chiuso al 31 dicembre 2015. Nella predisposizioekpdesente Bilancio Consolidato Semestrale Abhteyiredatto
secondo lo IAS 34 — “Bilanci Intermedi”, sono stapplicati gli stessi principi contabili adottatltfa redazione del
Bilancio Consolidato al 31 dicembre 2015, fattarguele eccezione a quanto specificato nel paragtasegue.

Il presente Bilancio Consolidato Semestrale Abtatvie redatto in euro, la moneta corrente nell’ecua in cui il
Gruppo opera, ed é costituito dalla Situazioneifatriale-Finanziaria consolidata, dal Conto Ecorammiomplessivo
consolidato, dal Prospetto delle Variazioni nebeivdel Patrimonio Netto consolidato, dal Rendicdrinanziario
consolidato e dalle Note Esplicative. Tutti i valoportati nei precisati schemi e nelle note esgtive sono espressi in

migliaia di euro, salvo ove diversamente indicato.
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In merito alle modalita di presentazione degli sahei bilancio, per la Situazione Patrimoniale-Fimeria consolidata
e stato adottato il criterio di distinzione “cortefmon corrente”, per il Conto Economico complessiensolidato lo
schema scalare con la classificazione dei costinpéura e per il Rendiconto Finanziario consolidiitmetodo di

rappresentazione indiretto.

Principi contabili, emendamenti ed interpretazioniche sono applicabili alla Relazione finanziaria aBO giugno
2016

Sono di seguito brevemente descritti i principi, @hendamenti e le interpretazioni entrati in vegalal 1° gennaio
2016 e che sono applicabili per la prima volta &lkgazione finanziaria al 30 giugno 2016. L'apicae di tali
principi non ha avuto particolare impatto nel bdenconsolidato del Gruppo, in quanto disciplindatiispecie non

presenti, oppure interessano la sola informativariziaria:

Modifiche allo IAS 27 Bilancio separato

In agosto 2014 lo IASB ha pubblicato alcuni emenelatinallo IAS 27 — Bilancio separato. L'obiettivogiiello di
permettere la valutazione delle partecipazionianieta collegate @int venturessecondo il metodo del Patrimonio

netto anche nel bilancio separato.

Modifiche allo IAS 1 Presentazione del bilancio

In dicembre 2014 lo IASB ha pubblicato alcuni enameénti allo IAS 1. L'obiettivo & quello di chiariacuni dubbi
circa gli obblighi di presentazione e di informatig assicurare che le societa possano utilizzadizgp professionale

nel definire quali informazioni pubblicare nel prapbilancio concentrandosi sulle informazioni viati.

Improvements tdFRSs 2012-2014 Cycle

In settembre 2014, lo IASB ha emesso il documeAimntial Improvements to IFRSs - 2012-2014 Cycle” eqrarte
del programma di miglioramenti annuali ai princija; maggior parte delle modifiche sono chiarimentorrezioni

degli IFRS esistenti, oppure modifiche conseguaistimbiamenti precedentemente apportati agli IFRS.

Modifiche allo IAS 16 e allo IAS 38Chiarimenti sui metodi accettabili di svalutaze&oe ammortamento

In maggio 2014, lo IASB ha emesso un emendametad/&E 16 - Immobili, impianti e macchinari e all&S 38 -
Attivita immateriali. Lo IASB ha chiarito che I'liizo di metodi basati sui ricavi per calcolarerfaortamento di un
bene non & appropriato in quanto i ricavi genetatun'attivita che include I'utilizzo di un benengelmente riflette
fattori diversi dal consumo dei benefici econonderivanti dal bene. Lo IASB ha inoltre chiarito chiepresume i
ricavi generalmente non siano una base adeguataiperare il consumo dei benefici economici genelatun’attivita

immateriale. Tale presunzione, tuttavia, pud esseperata in determinate circostanze limitate.
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Modifiche allo IAS 41 e allo IAS 16Chiarimenti sui trattamento contabile delle piafitattifere

Con le modifiche ai principi contabili internazidneAS 41 “Agricoltura” e IAS 16 “Immobili, impiante macchinari”,
lo IASB ha stabilito che le piante fruttifere, it#ate esclusivamente per la coltivazione di priovdafricoli nel corso di
vari esercizi, dovrebbero essere soggette allesteattamento contabile riservato ad immobili, ismpi € macchinari a
norma dello IAS 16 “Immobili, impianti e macchinann quanto il “funzionamento” & simile a quellelth produzione

manifatturiera.

Modifiche all' IFRS 11: Accordi congiunti: acquisto di una joint operatio

In maggio 2014 lo IASB ha emesso alcuni emendanaiatilFRS 11 — Accordi a controllo congiunto: Rieione
dell'acquisizione di partecipazioni in attivitd @rgrollo congiunto, che prevedono che un’entitatédoprincipi
contenuti nelllFRS 3 per rilevare gli effetti cafili delle acquisizioni di Partecipazioni in aitdv a controllo

congiunto che costituiscono un business.

Principi contabili, emendamenti ed interpretazioniemessi nel periodo ma non ancora in vigore

| seguenti principi ed emendamenti a principi piseati sono tuttora in corso di omologazione deepdell’'Unione

Europea e pertanto non risultano applicabili daepdel Gruppo.

IFRS 9 “Strumenti finanziari”: il presente principio rappresenta la prima partendprocesso per fasi che ha lo scopo
di sostituire interamente lo IAS 39 “Strumenti finzari: rilevazione e valutazione” e introduce daovi criteri per la

classificazione e valutazione delle attivita e paissfinanziarie.

IFRS 14 “Poste di bilancio differite di attivita rgolamentate”; il nuovo principio transitorio consente all’entithe
adotta per la prima volta i principi contabili im@zionali IAS/IFRS, di continuare ad applicareplecedenti GAAP

accounting policies in merito alla valutazione [uso impairment) e I'eliminazione dei regulatoryeteal accounts.

IFRS 15 “Ricavi da contratti con i clienti”;il principio € il risultato di uno sforzo di conyggnza tra lo IASB e |l
FASB (“Financial Accounting Standard Board”, 'orgadeputato all’emissione di nuovi principi contabigli Stati
Uniti) al fine di raggiungere un unico modello d@anoscimento dei ricavi applicabile sia in ambikdRS che US
GAAP. Il nuovo principio sara applicabile a tuttiontratti con la clientela, includendo i lavoridgarso su commessa, e

dunque sostituira gli attuali IAS 18 — Ricavi e IA$ — Commesse a lungo termine e tutte le relatiegpretazioni.

IFRS 16 “Leasing”: il presente principio sostituisce lo IAS 17 e dtate i criteri per la rilevazione, valutazione e

presentazione dei contratti di leasing.

IFRS 10 “Bilancio consolidato”: la modifica al presente principio riguarda I'esene dalla presentazione del bilancio
consolidato qualora la controllante abbia partetgra in “investment entities” che valutano le prigpcontrollate al

fair value.
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IAS 12 “Imposte sul reddito”.lo IASB ha pubblicato alcune modifiche che miranohgarire come contabilizzare le

attivita fiscali differite relative a strumenti debito misurati al fair value.

IAS 7 “Informazioni integrative in bilancio sugli sumenti finanziari”: la modifica al principio richiede che un’entita
dia un’informativa che consenta agli utilizzatoei dhilancio di valutare le variazioni delle pasgvthe scaturiscano da

attivita finanziarie.

Il Gruppo non ha adottato anticipatamente alcungipio, interpretazione o miglioramento emanatoroa ancora in

vigore.

Utilizzo di stime

La redazione del bilancio consolidato semestraleeliato richiede da parte della direzione I'effattione di stime e
di assunzioni che hanno effetto sui valori deivicdei costi, delle attivita e delle passivitabdancio, altri utili/perdite
complessivi e sull'informativa relativa ad attiviégpassivita potenziali alla data del bilancio rimtedio.

Se nel futuro tali stime e assunzioni, che sonateasulla miglior valutazione da parte della dive®, dovessero
differire dalle circostanze effettive, sarebberadifioate in modo appropriato nel periodo in cuclecostanze stesse si
presentano. Per una piu ampia descrizione dei gsoualutativi piu rilevanti per il Gruppo, si riva quanto indicato
al paragrafo “ Utilizzo di Stime” del Bilancio carmiglato al 31 dicembre 2015.

Si segnala, inoltre, che taluni processi valutativiparticolare quelli pit complessi quali la deteazione di eventuali
perdite di valore di attivita non correnti, sonamgelmente effettuati in modo completo solo in sddeedazione del
bilancio annuale, allorquando sono disponibiligute informazioni eventualmente necessarie, saleasi in cui vi
siano indicatori di impairment che richiedano untiediata valutazione di eventuali perdite di valore.

Le imposte sul reddito sono riconosciute sulla lehdia miglior stima dell’aliquota effettiva attepar 'intero esercizio
da ciascuna societa inclusa nell'area di consolefam

Relativamente ai criteri di valutazione utilizzpgr la valorizzazione dei ricavi competenti consiegialla vendita del
gas naturale, e descritti nella Relazione finamziannuale al 31 dicembre 2015 al paragrafo “Gritevalutazione”, si
segnala che nel corso del primo semestre dell'ezs@r2016 non € stato effettuato il ciclo aggiuntidi lettura dei
misuratori (installati presso gli utenti finali) w@ negli esercizi precedenti. La differente frequaedi misurazione dei
consumi, ampliando I'arco temporale oggetto di cdlbone, ha modificato la distribuzione dei metubicdi gas
naturale nelle mensilita interessate determinant® aonseguente variazione nella quantificazionta deimpetenza
economica nel periodo oggetto di misurazione.

Conseguentemente, in coerenza con le metodichelctlo utilizzate nell’esercizio precedente, pevaguardare la
correlazione dei costi sostenuti ed i ricavi consgggli amministratori hanno ritenuto opportunasticipare la
misurazione dei possibili effetti economici nelzeitrimestre dell'esercizio. Si segnala altresi labiéetto economico

registrato negli esercizi precedenti ha sempreeswi@to risultanze positive.
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Gerarchia del fair value
Le attivita e le passivita finanziarie valutatdait value sono classificate in una gerarchia dilitrelli sulla base delle
modalita di determinazione del fair value stessweoo in base alla rilevanza delle informazionp(it) utilizzate nella

determinazione del valore:

() livello 1, strumenti finanziari il cui fair value e deterratn sulla base di un prezzo quotato in un merdai®ma

(i) livello 2, strumenti finanziari il cui fair value & deterrato mediante tecniche di valutazione che utilizzano
parametri osservabili direttamente o indirettamesalemercato. Sono classificati in questa categglriatrumenti
valutati sulla base di cunferward di mercato e i contratti differenziali a breve tare

(iii) livello 3, strumenti finanziari il cui fair value € deterrato con tecniche di valutazione che prendono amfmto

parametri non osservabili sul mercato, ovvero fdoegsclusivamente ricorso a stime interne.

Il Gruppo al 30 giugno 2016 possiede esclusivamengetipologia di strumenti finanziari su commodityonducibile
alla gerarchia di livello 3.

Nel corso del periodo non vi sono stati passad@it@rno dei vari livelli.

Area e criteri di consolidamento

Nel bilancio consolidato sono inclusi i bilanci titte le societa controllate. |l Gruppo controliaantita (incluso le
entita strutturate) quando il Gruppo € espostaa d Hiritto, alla variabilita dei risultati derivéi da tale entita ed ha la
possibilita di influenzare tali risultati attraverbesercizio del potere sull’entita stessa. | bdedelle societa controllate
sono inclusi nel Bilancio consolidato a partirelaalata in cui si assume il controllo fino al monmein cui tale
controllo cessa di esistere. | costi sostenutiprecesso di acquisizione sono spesati nell’eserdizicui vengono
sostenulti.

Le attivita e le passivita, gli oneri e i provedglle imprese consolidate con il metodo dell'integiione globale sono
assunti integralmente nel bilancio consolidato;védlore contabile delle partecipazioni € eliminatofrante del
patrimonio netto delle imprese partecipate. | drexdli debiti, nonché i costi e i ricavi derivadf transazioni tra societa
incluse nell'area di consolidamento sono interametiminati; sono altresi eliminate le minusvaleeZle plusvalenze
derivanti da trasferimenti d'immobilizzazioni traceta consolidate, le perdite e gli utili deriviadd operazioni tra
societa consolidate relativi a cessioni di beni g®Emangono come rimanenze presso l'impresa acdejrde
svalutazioni e i ripristini di valore di partecipaai in societa consolidate, nonché i dividendragfruppo.

Alla data di acquisizione del controllo, il patrimio netto delle imprese partecipate € determintitdpaendo ai singoli
elementi dell’'attivo e del passivo patrimonialdato valore corrente. L'eventuale differenza pasitira il costo di
acquisto ed ifair value delle attivita nette acquisite € iscritta alla @aell’attivo “Avviamento”; se negativa, é rilevata
a conto economico.

Le quote del patrimonio netto e dell'utile di cortereza delle interessenze di terzi sono iscrittagposite voci del
patrimonio netto e del conto economico. Nel casas$iunzione non totalitaria del controllo, la quditgatrimonio
netto delle interessenze di terzi & determinata ®alse della quota di spettanza dei valori coragtribuiti alle attivita
e passivita alla data di assunzione del contrebg|uso I'eventuale avviamento a essi attribuigmite “partial goodwill

method); in relazione a cid, le interessenze di terzhsespresse al loro complessifar value La scelta delle
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modalita di determinazione dell'avviamengm6dwill negativo) & operata in maniera selettiva per ar@soperazione
di business combination

In presenza di quote di partecipazione acquisiteessivamente all’assunzione del controllo (acquistinteressenze
di terzi), I'eventuale differenza tra il costo dicmisto e la corrispondente frazione di patrimonéito acquisita &
rilevata a patrimonio netto; analogamente, soravaili a patrimonio netto gli effetti derivanti daltessione di quote di
minoranza senza perdita del controllo.

Se il valore di acquisizione delle partecipaziosiugeriore al valore pro-quota del patrimonio negtle partecipate, la
differenza positiva viene attribuita, ove possipélbe attivita nette acquisite sulla base fd@ valuedelle stesse mentre
il residuo € iscritto in una voce dell'attivo denioata “Avviamento”.

Il valore dell'avviamento non viene ammortizzato saottoposto, almeno su base annuale, a veriécpgrdita di
valore e a rettifica quando fatti o cambiamentisduazione indicano che il valore di iscrizione npad essere
realizzato. L'avviamento é iscritto al costo, attaelelle perdite di valore. Se il valore di caridelle partecipazioni &
inferiore al valore pro-quota del patrimonio nettelle partecipate, la differenza negativa vienereditata a conto
economico. | costi dell'acquisizione sono spesat@ato economico.

Le Societa collegate sono quelle sulle quali srase un’influenza notevole, che si presume sussstjuando la
partecipazione & compresa tra il 20% e il 50% d@@tidli voto. Le partecipazioni in societa colkg sono inizialmente
iscritte al costo e successivamente valutate coretbdo del patrimonio netto. Il valore contabildgali partecipazioni
risulta allineato al Patrimonio netto e comprerigetizione dei maggiori valori attribuiti alle atita e alle passivita e
dell'eventuale avviamento individuati al momentdl'dequisizione. Gli utili e le perdite non real&iz generati su
operazioni poste in essere tra la Capogruppo/Socmitrollate e la partecipata valutata con il metdel Patrimonio
netto sono eliminati in funzione del valore dellzotp di partecipazione del Gruppo nella partecigiétasa; le perdite
non realizzate sono eliminate, a eccezione del icesa esse siano rappresentative di riduzioneattire.

Le situazioni contabili delle Societa controllateaecontrollo congiunto utilizzate al fine della gigposizione del
Bilancio Consolidato dei primi tre mesi dell’eseioi 2016 Abbreviato sono quelle approvate dai tisgeConsigli di
Amministrazione. | dati delle Societa consolidateegralmente o con il metodo del Patrimonio nettoosrettificati,
ove necessario, per omogeneizzarli ai principi @bititutilizzati dalla Capogruppo, che sono in amfita agli IFRS

adottati dall’'Unione Europea.
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Le societa incluse nell'area di consolidamentoGagRigno 2016 e consolidate con il metodo integoat®n il metodo

del patrimonio netto sono le seguenti:

Denominazione Sede legale Capitale sociale Quota di pertinenza Quota di controllo  Quota di controllo

versato del gruppo diretto indiretto
Societa capogruppo
Ascopiave S.p.A. Pieve di Soligo (TV) 234.411.575
Societa controllate consolidate integralmente
Ascotrade S.p.A. Pieve di Soligo (TV) 1.000.000 89,00% 89% 0%
AP RETIGAS S.p.A. Pieve di Soligo (TV) 200.000 100,00% 100% 0%
Etra Energia S.r.l. Cittadella (PD) 100.000 51,00% 51% 0%
AP Reti Gas Rovigo S.r.l. Rovigo (RO) 7.000.000 100,00% 100% 0%
Edigas Esercizio Distribuzione Gas S.p.A.  Pieve di Soligo (TV) 1.000.000 100,00% 100% 0%
Amgas Blu S.r.l. Foggia (FG) 10.000 80,00% 80% 0%
Blue Meta S.p.A. Pieve di Soligo (TV) 606.123 100,00% 100% 0%
Pasubio Servizi Sr.l. Schio (VI) 250.000 100,00% 100% 0%
Veritas Energia S.p.A. Pieve di Soligo (TV) 1.000.000 100,00% 100% 0%
Societa a controllo congiunto consolidate con il me todo del patrimonio netto
ASM SetS.r.l. @) Rovigo (RO) 200.000 49,00% 49% 0%
Estenergy S.p.A. (2 Trieste (TS) 1.718.096 48,999% 48,999% 0%
Unigas Distribuzione S.r.l. 3) Nembro (BG) 3.700.000 48,86% 48,86% 0%
Societa collegate valutate con il metodo del patrim onio netto
Sinergie ltaliane S..r.l. inliquidazione Milano (MI) 1.000.000 30,94% 30,94% 0%

(1) Controllo congiunto con ASM Rovigo S.p.A.;
(2) Controllo congiunto con AcegasApsAmga S.p.A;;

(3) Controllo congiunto con Anita S.p.A..

Rispetto al bilancio chiuso al 31 dicembre 2015egjnala che in data 18 marzo 2016 é stata costlausocieta AP

Reti Gas S.p.A. con capitale sociale di Euro 20§liaia interamente versato, controllata al 1009\deopiave S.p.A..

Dati di sintesi delle societa consolidate integralente e delle societa a controllo congiunto consaditi
con il metodo del patrimonio netto

Posizione

. Ricavi delle vendite . . . X - Principi contabili
Descrizione e delle prestazioni Risultato netto Patrimonio netto flna.nZ|ar.|a. |.1¢tta di riferimento
(disponibilita)

Amgas BluS.r.l. 10.595 1.308 1574 (2.420) lta Gaap
AP RETIGAS S.p.A. 1) 199 (200) IFRS
Ascopiave S.p.A. 40.203 34.884 394.492 105.056 IFRS
Ascotrade S.p.A. 156.974 12.183 27.360 (28.631) IFRS
Blue Meta S.p.A. 38.153 3.227 8.069 (11.051) lta Gaap
Edigas Esercizio Distribuzione Gas S.p.A. 2.528 556 9.699 (772) lta Gaap
Estenergy S.p.A. 70.308 5.706 18.842 (9.631) IFRS
Etra Energia S.r.l. 3.983 322 744 (1.422) lta Gaap
Pasubio Servizi Sr.l. 20.221 2.127 5.008 (10.723) lta Gaap
AP Reti Gas Rovigo S.r.l. 2.176 592 13.317 (1.557) lta Gaap
ASM SetSr.l. 14.355 1.356 1.625 2.772) lta Gaap
Unigas Distribuzione S.r.l. 7.983 1.221 39.666 2.426 lta Gaap
Veritas Energia S.p.A. 40.716 1.666 3.588 (1.641) lta Gaap

L’'omogeneizzazione dei bilanci delle societa cdfdte redatti secondo i principi contabili naziarelviene in sede di

consolidamento.
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NOTE DI COMMENTO ALLE VOCI DELLO STATO PATRIMONIALECONSOLIDATO
Attivita non correnti

1. Avviamento

L'avviamento, pari ad Euro 80.758 migliaia al 3Qugjio 2016, non rileva variazioni rispetto al 31ledibre 2015.
L'importo iscritto si riferisce in parte al pluswak risultante dal conferimento delle reti di dmtzione del gas
effettuato dai comuni soci negli esercizi compresiil 1996 e il 1999 ed in parte al plusvalore gtagin sede di
acquisizione di alcuni rami d’azienda relativi aligtribuzione e vendita di gas naturale.

L'avviamento ai sensi del Principio Contabile Im&zionale 36 non & soggetto ad ammortamento, neifica per
riduzione di valore con cadenza almeno annuale.

Ai fini della determinazione del valore recuperatdivviamento viene allocato alldash Generating Unitostituita
dall'attivita di distribuzione del gas naturale (Q@istribuzione gas) e all@ash Generating Unitostituita dall’attivita

di vendita del gas naturale (CGU vendita gas). ipartizione dell'avviamento alle due CGU sopraditscre la

seguente:

(migliaia di Euro) 31.12.2015 Incrementi Decrementi 30.06.2016
Distribuzione gas naturale 24.396 24.396
Vendita gas naturale 56.362 56.362
Totale avviamento 80.758 80.758

Al 30 giugno 2016 considerato I'esito dei test mipairment effettuati in sede di predisposizione liklncio al 31
dicembre 2015, I'evoluzione nel periodo degli iradari esterni e dei valori interni a suo tempoizadti per la stima
dei valori recuperabili dalle singole unita gengcadi flussi di cassa, e, visto che non sono engignificativi nuovi
indicatori di impairment da considerare, gli amrsiratori non hanno ritenuto necessario rieffettwaréull impairment

test sul valore di iscrizione degli avviamenti.

2. Altre immobilizzazioni immateriali

La tabella che segue mostra I'evoluzione del costorico e degli ammortamenti accumulati delle altre

immobilizzazioni immateriali al termine di ogni pedo considerato:

30.06.2016 31.12.2015
Costo Fondo V:eltc:;e Costo Fondo Vnzltc:;e
storico ammortamento . storico ammortamento
(migliaia di Euro) contabile contabile
Diritti di brevetto industriale ed opere dellingegno 4.910 (4.421) 489 4.886 (4.321) 565
Concessioni, licenze, marchi e diritti 9.933 (4.466) 5.467 9.933 (4.096) 5.837
Altre immobillizzazioni immateriali 25.631 (16.082) 9.549 25.631 (14.838) 10.793
Immobil.materiali in regime di concessione IFRIC 12 530.824 (237.144) 293.681 520.579 (230.243) 290.336
Imm.materiali in corso in regime di conc.IFRIC 12 6.798 0 6.798 9.128 0 9.128
Altre immobillizzazioni immateriali 578.102 (262.118) 315.984 570.163 (253.503) 316.659
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La tabella che segue mostra la movimentazione deh®bilizzazioni immateriali nel periodo considera

31.12.2015 30.06.2016
Valore Decremento Valore
Incrementi / Ammortamenti ;
netto Decremento fondi netto
! Riclassifiche del periodo !
(migliaia di Euro) contabile ammortamento contabile
Diritti di brevetto industriale ed opere dellingegno 565 23 99 489
Concessioni, licenze, marchi e diritti 5.837 ©) 370 5.467
Altre immobillizzazioni immateriali 10.793 ©) 1.244 9.549
Immobil.materiali in regime di concessione IFRIC 12 290.336 10.793 550 7.153 (256) 293.681
Imm.materiali in corso in regime di conc.IFRIC 12 9.128 (1.984) 346 0 6.798
Altre immobillizzazioni immateriali 316.659 8.832 896 8 .867 (256) 315.984

Gli investimenti realizzati nel corso del primo sstre risultano pari ad Euro 8.832 migliaia e sprincipalmente

relativi ai costi sostenuti per la realizzazion8edmfrastrutture necessarie alla distribuzionegdes naturale.

Diritti di brevetto industriale e diritti di utilzo di opere dell'ingegno

Nel corso del semestre la voce “diritti di brevetidustriali e opere dell'ingegno” ha registratweéstimenti pari ad

Euro 23 migliaia spiegati dall’acquisto di un softe applicativo.

Concessioni, licenze, marchi e diritti simili

In questa voce sono iscritti i costi riconosciugliaenti concedenti (Comuni) e/o ai gestori usceatiseguito
dell'aggiudicazione e/o del rinnovo delle relatiyare per I'affidamento del servizio di distribuzéodel gas naturale,
piuttosto che i costi per l'acquisizione di licerd@so. Nel corso del periodo la voce non ha regfistincrementi e la
variazione € spiegata dalle quote di ammortame@toaffidamenti ottenuti, a seguito dell’attuaziodel Decreto
Legislativo n. 164/00 (Decreto Letta), risultanoraantizzati con una vita utile pari a 12 anni aisatella durata della

concessione prevista dal decreto stesso.

Altre immobilizzazioni immateriali

In questa voce ¢ iscritto il valore equo delleelistienti che derivano da acquisizioni di aziengeranti nel settore
della vendita di gas naturale e energia elettnceeaute nei precedenti esercizi. L'analisi degiitchingdella clientela
effettuata al termine del primo semestre non haendiato percentuali diwitch-outsuperiori alla percentuale di

ammortamento prevista e pertanto la vita utileedstésse (10 anni) non ha richiesto modifiche tusyaioni.

Impianti e macchinari in regime di concessione

La voce accoglie i costi sostenuti per la realimmsa degli impianti e della rete di distribuzionel das naturale, degli
allacciamenti alla stessa, nonché per la posaugipjrdi riduzione e di misuratori. Al termine dalimo semestre la
voce ha registrato investimenti pari ad Euro 10.@98liaia, e sono principalmente relativi alla izahzione degli
impianti di distribuzione del gas naturale per ELré77 migliaia, della rete di distribuzione per&®.454 migliaia e
degli allacciamenti alla stessa per Euro 1.389 imigginonché all'installazione di contatori per Eur@d03 migliaia.
Quest’ultimi sono principalmente correlati dallarggagna di sostituzione dei contatori cosiddettiitianali a favore
dell'installazione di misuratori elettronici, in @shpimento alla delibera 155 dellAEEGSI.

Le infrastrutture situate in Comuni nei quali nostéta posta in gara la concessione per la digioha del gas naturale
sono ammortizzate applicando la minore tra la tataica degli impianti e la vita utile indicata A&REGSI in ambito
tariffario. La vita tecnica degli impianti & staiggetto di valutazione esterna da parte di un@e@rdipendente che ha

determinato I'obsolescenza tecnica dei beni reatlizz
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Immobilizzazioni immateriali in corso in regime @incessione

La voce accoglie i costi sostenuti per la costnueidegli impianti e della rete di distribuzione dabk naturale realizzati
parzialmente in economia e non ultimati al termde primo trimestre dell'esercizio. La voce ha sdgito una
variazione negativa pari ad Euro 1.984 migliaiadagione della riclassifica delle immobilizzazioiecrisultavano in

corso al termine dell’'esercizio 2015 ed i cui lavwamo stati completati nel semestre di riferimento

3. Immobilizzazioni materiali

La tabella che segue mostra I'evoluzione del casboico e degli ammortamenti accumulati delle imitizazioni
materiali al termine di ogni periodo considerato:

30.06.2016 31.12.2015
Costo Fondo Vvalore Costo Fondo Valore
N netto N netto
storico ammortamento . storico ammortamento N
(migliaia di Euro) contabile contabile
Terreni e fabbricati 36.975 (9.149) 27.826 36.575 (8.629) 27.945
Impianti e macchinari 2.599 (1.056) 1.543 4.576 (1.879) 2.697
Attrezzature industriali e commerciali 3.178 (2.617) 560 3.172 (2.539) 633
Altri beni 15.735 (12.722) 3.013 15.354 (12.232) 3.122
Immobilizzazioni materiali in corso ed acconti 120 0 120 590 0 590
Immobilizzazioni materiali 58.607 (25.545) 33.062 60.26 6 (25.278) 34.987

La tabella che segue mostra la movimentazione deheobilizzazioni materiali nel periodo considerato

31.12.2015 30.06.2016
Riclassifiche
Valore " " contributi Decremento Valore
netto é?g:g:z:; Decremento An;;r:(;r;anrgggu ricevuti per la fondi netto
contabile realizzazione ammortamento contabile
(migliaia di Euro) degli impianti
Terreni e fabbricati 27.945 542 545 (116) 27.826
Impianti e macchinari 2.697 153 116 (1.191) 1.543
Attrezzature industriali e commerciali 633 9 81 560
Altri beni 3.122 382 490 3.013
Immobilizzazioni materiali in corso ed acconti 590 (364) 2 0 (104) 120
Immobilizzazioni materiali 34.987 721 2 1.233 (1.411) 0 33 .062

Al termine del primo semestre dell’esercizio derimento i contributi ricevuti per la realizzaziodegli impianti di

cogenerazione siti nel veneziano sono stati oggdittaclassifica per complessivi Euro 1.411 migdiaandando a
diminuire il valore netto contabile delle immob#&azioni iscritte di pari importo. Gli stessi, alrténe dell’esercizio
precedente, risultavano iscritti nella voce altessgivita correnti e non correnti e contabilizzatticato economico in

coerenza con la vita utile degli impianti.

Terreni e fabbricati

La voce comprende prevalentemente i fabbricati rdppeta relativi alla sede aziendale, agli uffeimagazzini
periferici. Al termine del periodo la voce ha evid@&to incrementi pari ad Euro 542 migliaia e laiazone é

principalmente spiegata dai costi sostenuti penfteodernamento di sedi aziendali.

Impianti @ macchinario

La voce impianti e macchinari passa da Euro 2.68jliaia dell’esercizio precedente, ad Euro 1.548limia del 30
giugno 2016. La variazione € principalmente spegkila riclassifica dei contributi ricevuti perrealizzazione degli

impianti di cogenerazione.
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Attrezzature industriali e commerciali

La voce “Attrezzature industriali e commercialia hegistrato investimenti per Euro 9 migliaia. \l@ce accoglie i
costi sostenuti per l'acquisto di strumenti necesahservizio di manutenzione degli impianti disttibuzione, ed

all'attivita di misura.

Altri beni
Gli investimenti realizzati nel corso del primo sstre risultano pari ad Euro 382 migliaia e sonagpalmente
spiegati dai costi sostenuti per I'acquisto di aatooli aziendali per Euro 269 migliaia nonché drdware e telefonia

per Euro 101 migliaia.

Immobilizzazioni materiali in corso ed acconti

La voce include essenzialmente costi sostenutiimgerventi di manutenzione straordinaria delle sgziendali e/o
magazzini periferici. Nel corso del primo semes&revoce ha registrato una variazione negativa pdriEuro 364
migliaia in ragione della riclassifica delle immbizazioni che risultavano in corso al termine @skrcizio 2015 ed i

cui lavori sono stati completati nel semestre feiriinento.

4. Partecipazioni

La tabella che segue mostra la movimentazione galitecipazioni in imprese a controllo congiuntadredltre imprese

considerati al termine di ogni periodo considerato:

31.12.2015 30.06.2016

Valore netto Incremento  Decremento  Valore netto

(migliaia di Euro)

Partecipazioni in imprese a controllo congiunto 68.078 3.590 5.943 65.724
Partecipazioni in altre imprese 1 1
Partecipazioni 68.078 3.790 5.943 65.725

Partecipazioni in Imprese a controllo congiunto

Le Partecipazioni in imprese a controllo congiupgssano da Euro 68.078 migliaia ad Euro 65.725iamagton un
decremento di Euro 2.353 migliaia. In particoldrdecremento & principalmente spiegato dai divitielistribuiti dalle
societa a controllo congiunto per Euro 5.943 miglidi cui Estenergy S.p.A. Euro 4.378 migliaia, ASdt S.r.l. Euro
881 migliaia e Unigas Distribuzione S.r.l. Euro G8#liaia, parzialmente compensato dei risultatisgguiti nel primo
semestre dell’'esercizio 2016 per Euro 3.627 migldiicui Estenergy S.p.A. Euro 2.471 migliaia, ASeEt S.r.I. Euro
631 migliaia e Unigas Distribuzione S.r.l. Euro 58Hgliaia.

La valutazione delle partecipazioni in imprese atamlo congiunto con il metodo del patrimonio we# i dati
economici e patrimoniali delle stesse sono espasparagrafo “Dati di sintesi al 30 giugno 2016leledocieta a

controllo congiunto consolidate con il metodo dafrignonio netto” delle Note Esplicative.
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Partecipazioni in Imprese Collegate

Sinergie Italiane S.r.l. in liquidazione

Il Gruppo detiene una partecipazione pari al 30,9%Ha societa collegata Sinergie Italiane S.n.liquidazione, dalla
guale approwvigiona parte del fabbisogno di gasiraé#. La collegata chiude il proprio esercizio iatec al 30
settembre.

Il perimetro operativo della collegata, nel corstl'dsercizio 2015-2016, & limitato all'importaziedel gas russo e alla
cessione dello stesso alle societa di vendita gipette dai soci oltre che alla gestione di accamdinsazioni e liti
relative alla regolazione di rapporti contrattupkyfezionati in esercizi precedenti alla mesdayindazione.

Nel corso del mese di agosto dell’esercizio 201&léegata ha finalizzato la ricontrattazione dedzzi di acquisto del
gas naturale dei contratti “Take or pay” con I'inifornitore “Gazprom Export LLC”; I'effetto econono positivo
della ricontrattazione € perdurato nel biennio teon2013-2014 e 2014-2015.

Nel corso del mese di settembre 2015 la collegatsigiato la seconda rinegoziazione del contrdéind’ term” con lo
stesso fornitore; la stessa ha avuto come focugipele la rinegoziazione del prezzo di acquisttadmateria prima
ed, al contempo, & stato possibile pervenire adsigraficativa riduzione delle quantita minime caituali. Gli effetti
economici di suddetta rinegoziazione si estenderaehtriennio termico 2015/2016 — 2017/2018.

Sulla base dei risultati del bilancio relativo edlercizio 2015-2016, come approvato dallassemidesoci in data 18
dicembre 2015 e dei dati operativi preconsuntivil'@sercizio 2015-2016 rielaborati secondo princigontabili
internazionali, considerando la collegata in coiadizdi continuita aziendale, si quantifica in Eut6.539 migliaia il
deficit patrimoniale accumulato, di cui Euro 4.808liaia di competenza del Gruppo Ascopiave. Invdel fatto che
il deficit patrimoniale della collegata al 31 dicera 2015 ammontava ad Euro 17.300 migliaia, diEwio 5.353
migliaia di competenza del Gruppo Ascopiave, glirAmistratori hanno rilasciato il relativo fondo piéschi ed oneri
stanziato a copertura del deficit patrimoniale alebllegata del differenziale maturato nel periedeorrispondente ad

Euro 545 migliaia con impatto positivo a conto emwmito (Euro 670 migliaia al 30 giugno 2015).
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Si riportano di seqguito i dati essenziali dellatpeipazione nella societa collegata al 30 giugnd62@l 31 dicembre
2015 ed al 30 giugno 2015:

(Valori riferiti al pro-quota di partecipazione al lordo Primo

di scritture di consolidamento ed espressi in milioni Novestrale al trimestre al Novestrale al
di Euro) 30/06/2016 31/12/2015 30/06/2015
Attivita non correnti 2,73 2,84 3,15
Attivita correnti 12,36 9,32 12,08
Patrimonio netto (4,62) (5,13) (5,99)
Passivita non correnti (0,00) 0,00 0,00
Passivita correnti 18,68 16,28 20,25
Ricavi 40,96 15,89 50,60
Costi (39,50) (15,39) (48,18)
Margine operativo lordo 1,46 0,50 2,42
Ammortamenti e Svalutazioni (0,60) (0,20) (0,60)
Risultato operativo 0,86 0,30 1,82
risultato netto 0,81 0,30 1,15
Posizione finanziaria netta 6,96 2,60 4,43

5. Altre attivita non correnti

(migliaia di Euro) 30.06.2016 31.12.2015
Depositi cauzionali 10.756 11.304
Altri crediti 4.065 4,062
Altre attivita non correnti 14.820 15.366

Le attivita non correnti sono prevalentemente tuiti dai depositi cauzionali che le societa didiendel gas naturale
hanno costituito a presidio dei pagamenti mensiltudi per I'importazione del gas di provenienzasaug depositi
versati al Gestore Mercati Energetici per I'acquigt titoli di efficienza energetica. La voce inaese passa da Euro
15.366 migliaia ad Euro 14.820 migliaia con un demento di Euro 546 migliaia.

Per quanto riguarda la voce “Altri crediti” la ssagisulta principalmente cosi composta:

- il credito vantato nei confronti del comune di Czaa, pari ad Euro 1.678 migliaia, il quale risutaalutato per
Euro 464 migliaia rispetto al 31 dicembre 2006. ¢@nsegna delle infrastrutture & avvenuta in segaito
raggiungimento della scadenza naturale della cemmes in data 31 dicembre 2004. Il valore del deedi
corrisponde a quanto & stato richiesto di retromedeComune di Creazzo, ai sensi del D.Lgs. “Leteticolo 15
comma 5, a titolo di indennizzo del valore indud&idella rete, in linea con le valutazione indicat una apposita
perizia. Si segnala che € in essere un contengnshziale con lo stesso Comune, volto a definirealore di
indennizzo dellimpianto di distribuzione consegnatnuovi distributori, la cui evoluzione é ripdéeal paragrafo
“Contenziosi” di questo resoconto intermedio ditgee.

- il credito vantato nei confronti del comune di Sasb, pari ad Euro 748 migliaia. L'importo, corrsule al valore

netto contabile degli impianti di distribuzione segnati nell'agosto 2007 al Comune stesso e laegmasdelle
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infrastrutture € avvenuta in seguito al raggiungitnedella scadenza naturale della concessione ta 84
dicembre 2006. Il valore del credito corrispondguanto € stato richiesto di retrocedere al Comiuigadtorso, ai
sensi del D.Lgs. “Letta”, articolo 15 comma 5,talt di indennizzo del valore industriale dellagigh linea con le
valutazione indicate in una apposita perizia.

- il credito vantato nei confronti del comune di GdBssara, pari ad Euro 1.537 migliaia. Tale impedoisponde

al valore netto contabile degli impianti di distridone consegnati il 1° ottobre 2011.
Alla data del 30 giugno 2016 risulta in essere ontenzioso giudiziale con i comuni menzionati, @ddt definire il
valore di indennizzo degli impianti di distribuzeiconsegnati. Il Gruppo, anche in base al pararprdpri consulenti
legali, ritiene incerto I'esito del contenzioso.

6. Attivita non correnti su strumenti derivati

La tabella che segue evidenzia il saldo delle ig@timon correnti su strumenti derivati al termineodni periodo

considerato:

migliaia di Earo) 30.06.2016  31.12.2015

Attivita non correnti su strumenti derivati 1.083
Attivita non correnti su strumenti derivati 1.083

Le attivitd su derivati sono rappresentatefdalvalue dei seguenti derivati su commodity in essere aji8@no 2016,

la cui manifestazione finanziaria sara ripartitaltrglio 2017 ed il 2018:

Type of Underlying Trade Effective Expiry - .
# Ref. Counterparty instrument Commodity date date date Position Notional MtM (€)
1 19355256 Intesa Sanpaolo Commodity Swap TTF Month Ahead 22-mar-16 1-set-17 31-ott-17  Long/Buy 13.080 MWh 31
2 19513462 Intesa Sanpaolo Commodity Swap TTF Month Ahead 14-apr-16 1-ott-17 30-set-18  Long/Buy 180.912 MWh 456
3 374160156 Unicredit Commodity Swap TTF Month Ahead 14-apr-16 1-ott-16 30-set-17  Long/Buy 195.027 MWh 596
Totali 389.019 1.083

7. Crediti per Imposte Anticipate

La tabella che segue evidenzia il saldo delle irtganticipate al termine di ogni periodo considerat

30.06.2016 31.12.2015
(migliaia di Euro)
Crediti per imposte anticipate 7.681 11.333
Crediti per imposte anticipate 7.681 11.333

Le imposte anticipate passano da Euro 11.333 ridghd Euro 7.681 migliaia con un decremento di EBu@b3
migliaia.
La variazione € principalmente spiegata dalla spoindente diminuzione dei debiti per imposte diffepari ad Euro

3.792 migliaia. Nel corso del primo semestre dséiieizio 2016 la verifica delle logiche di calcalelle variazioni
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fiscali temporanee sugli ammortamenti ha evidenziat errata allocazione di variazioni numerariewindo la
compensazione degli stock di imposte anticipatiéferite.

Nella determinazione delle imposte si € fatto nifiemto all’aliquota IRES e, ove applicabile, aikplota IRAP vigenti,
in relazione al periodo di imposta che comprendeldéa del 30 giugno 2016 e al momento in cui shatisi

riverseranno le eventuali differenze temporanee.

Attivita correnti

8. Rimanenze

La tabella che segue mostra la composizione delie per ogni periodo considerato:

30.06.2016 31.12.2015
Valore F.do Valore  Valore F.do Valore
(migliaia di Euro) lordo  Svalutazione netto lordo Svalutazione netto
migliaia di uro
Gas in stoccaggio 2.021 (415) 1.607 1.980 (562) 1.418
Combustibili e materiale a magazzino 4.399 (33) 4.366 2.192 (33) 2.158
Totale Rimanenze 6.421 (448) 5.973 4172 (595) 3.577

Al termine del primo semestre dell’esercizio 20&6rimanenze risultano pari ad Euro 5.973 migliagistrando un
incremento pari ad Euro 2.396 migliaia rispetto3al dicembre 2015. L'incremento € principalmenteegato dai
maggiori quantitativi di gas naturale stoccato @I8igliaia di Euro) e dall'incremento delle giacendi materiale in
magazzino (+2.208 migliaia di Euro).

L’incremento delle rimanenze di gas naturale stticéadeterminato dai maggiori quantitativi di gasunale stoccati al
termine del periodo di riferimento che passanoida@P milioni del 31 dicembre 2015, ai 9,14 miliaih metri cubi del
30 giugno 2016. Tale effetto & stato parzialmentepensato dalla diminuzione dei costi di acquigtiogéis naturale in
ragione dell'andamento del paniere dei prezzi al@unateria prima € indicizzata. La variazione alefateria prima
stoccata & assoggettabile alla stagionalita difigt di vendita del gas naturale che determindlizzo degli stoccaggi
nel periodo invernale (periodo in cui si concentrasonsumi della clientela civile), per esseretegjrato nel periodo
primaverile-estivo.

Le rimanenze sono esposte al netto del fondo szbrie magazzino, pari ad Euro 448 migliaia, a filhadeguare il
valore delle stesse alla loro possibilita di readip utilizzo.

Si segnala che la valorizzazione delle rimanenzgadi stoccato € conteggiata al prezzo medio poteddracquisto
della materia prima, mentre il fondo svalutaziodeease correlato € misurato al prezzo di mercdtwlitieno giorno
del periodo di riferimento (30 giugno 2016 pariGgeD0 €/ MWh, 31 dicembre 2015 16,500 €/ MWh; fonB2GAS).

| materiali a magazzino vengono utilizzati per lgee di manutenzione o per la realizzazione degfianti di
distribuzione. In quest'ultimo caso il materialeené riclassificato tra le immobilizzazioni materiah seguito

all'installazione.
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9. Crediti commerciali

La tabella che segue mostra la composizione delie per ogni periodo considerato:

30.06.2016 31.12.2015

(migliaia di Euro)

Crediti verso clienti 36.842 82.413
Crediti per fatture da emettere 46.850 101.660
Fondo svalutazione crediti (7.739) (12.052)
Crediti commerciali 75.953 172.022

| crediti commerciali passano da Euro 172.022 raigliad Euro 75.953 migliaia con un decremento dbB&6.069

migliaia.

| crediti verso clienti sono vantati tutti versabiteri nazionali, sono esposti al netto degli a¢cdnfatturazione e sono
tutti esigibili entro i successivi 12 mesi.

Il decremento € spiegato principalmente dalle tetighie di fatturazione e incasso nella venditagasl naturale che in
ragione della stagionalita del ciclo d’'affari, imegto periodo dell’anno, influenzano significativente i saldi dei

crediti vantati nei confronti dei clienti finali.

Il decremento del fondo svalutazione crediti, @afiEuro 4.313 migliaia, & principalmente spiegé&adsll'importante

utilizzo dovuto alla intensiva attivita di cancellane dei crediti con anzianita superiore ai 12irpesi quali sono state
portate a termine senza esito positivo tutte lwigttdi recupero, sia dal minor accantonamentetafato nel primo
semestre dell’'esercizio 2016 dovuto alla buonaarega dei fondi gia esistenti ed ai risultati defkéta di recupero

crediti condotta da agenzie esterne e dal netwiddgdli incaricati.

In particolare si segnala che gli elevati utilizial fondo svalutazione crediti del primo semes&& pari ad Euro
5.464 migliaia, sono riferiti per Euro 3.166 midgdialla societa Veritas Energia S.p.A. per la qlé proceduto, a
partire dal 2014, anno di acquisizione del 100% aiglitale, e fino al 10 febbraio 2016, ad una isd¢eattivita di

gestione dei crediti esistenti al momento dell'astp) che ha comportato la conseguente messa agpeetle posizioni

con una anzianita maggiore, dopo essere state igségjite le attivita previste dalla policy di regaro del credito del
Gruppo. Rispetto ad un valore complessivo di cresfitstenti al 10 febbraio 2014 di Euro 28.085 maigl al 10

febbraio 2016 risultavano incassati Euro 20.119lie@e portati a perdita Euro 7.622 migliaia, di Euro 2.579 nel
corso del solo primo semestre 2016.

La movimentazione del fondo svalutazione creditipggiodo considerato € riportata nella tabellausege:

(migliaia di Euro) 30.06.2016 31.12.2015
Fondo svalutazione crediti iniziale 12.052 18.566
Accantonamenti 1.151 4.004
Utilizzo (5.464) (10.518)
Fondo svalutazione crediti finale 7.739 12.052
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La seguente tabella evidenzia la ripartizione deiditi verso clienti per fatture emesse in baséamianita,

evidenziando la capienza del fondo svalutazionditméspetto ai crediti con maggiore anzianita:

(migliaia di Euro) 30.06.2016 31.12.2015
Crediti commerciali lordi per fatture emesse 36.842 82.413
- fondo svalutazione crediti commerciali (7.739) (12.052)
Crediti commerciali netti per fatture emesse 29.103 7 0.362
Ageing dei crediti commerciali per fatture emesse:

- a scadere 15.304 62.031
- scaduti entro 6 mesi 13.168 6.892
- scadutida 6 a 12 mesi 1.590 3.504
- scaduti oltre 12 mesi 6.780 9.986

10. Altre attivita correnti

La seguente tabella evidenzia la composizione gelie al termine di ogni periodo considerato:

(migliaia di Euro) 30.06.2016 31.12.2015
Crediti per consolidato fiscale 1.570 1.570
Risconti attivi annuali 1.504 736
Anticipi a fornitori 7.086 7.587
Ratei attivi annuali 0 136
Crediti verso Cassa Conguaglio Settore Elettrico 19.560 29.217
Credito IVA 2.311 3.309
Crediti UTF e Addizionale Regionale/Provinciale 967 3.515
Altri crediti 301 449
Altre attivita correnti 33.299 46.518

Le altre attivita correnti passano da Euro 46.51@iaia ad Euro 33.299 migliaia con un decremernit&uto 13.219

migliaia.

La variazione & principalmente spiegata dalla dirnione dei crediti iscritti nei confronti di CasSanguaglio Settore

Elettrico per componenti tariffarie e perequazipee Euro 9.657 migliaia, dell’Agenzia delle Dogarer Euro 2.548

migliaia, e dell’Erario per Euro 998 migliaia ingiane della diminuzione dei crediti IVA. Tali dimimioni sono state

parzialmente compensate dall’aumento dai riscdtiti.a

Si segnala che la variazione dei crediti UTF e Amldiale Regionale/Provinciale € legata alle modalitliquidazione

delle imposte di consumo basate sulle fatturazioensili agli utenti finali contrapposte agli acdomtensili previsti

dalle dichiarazioni fiscali effettuate nei primi si@ell’esercizio e basate sui consumi dell’eséogzecedente.

| crediti IRES per il consolidato fiscale nazionaleaiferiscono a crediti verso la controllante Addolding S.p.A. con

riferimento alle societa del Gruppo che hanno &dlertale opzione.
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11. Attivita finanziarie correnti

La seguente tabella evidenzia la composizione delia al termine di ogni periodo considerato:

30.06.2016  31.12.2015

(migliaia di Euro)
Altre attivita finanziarie correnti 659 3.487
Attivita finanziarie correnti 659 3.487

Le attivita finanziarie correnti passano da Eu83. migliaia ad Euro 659 migliaia con un decrematit&uro 2.827

migliaia.

La diminuzione & principalmente legata alla liqidae dei titoli pronti contro termine scaduti ® febbraio 2016, per
Euro 2.838 migliaia, acquistati con la liquiditars&ta nel febbraio 2014 da Veritas S.p.A. a titdlodeposito

cauzionale previsto come garanzia sui crediti coroiak di Veritas Energia S.p.A. in sede di accritsne da parte di

Ascopiave S.p.A. del 49% di Veritas Energia S.p.A.
Marginalmente si segnala l'iscrizione tra le alattivita finanziarie correnti dei crediti vantata dAscopiave S.p.A.

verso il Comune di San Vito Leguzzano, aventi snadeal 30 giugno 2016.

12. Crediti Tributari

La seguente tabella evidenzia la composizione reiitt tributari al termine di ogni periodo consid:

(migliaia di Euro) 30.06.2016 31.12.2015
Crediti IRAP 179 368
Crediti IRES 646 647
Altri crediti tributari 352 352
Crediti tributari 1.177 1.368

| crediti tributari non subiscono significative iamioni rispetto al 31 dicembre 2015. La voce adieod residuo
credito, dedotte le imposte di competenza del prémmestre dell'esercizio 2016, degli acconti IRAPsati e degli

acconti IRES per le societa che non fruiscono debolidato fiscale di Gruppo.

13. Disponibilita liquide e mezzi equivalenti

La tabella che segue mostra la composizione delia @l termine di ogni periodo considerato:

(migliaia di Euro) 30.06.2016 31.12.2015
Depositi bancari e postal 15.473 28.286
Denaro e valori in cassa 13 15
Disponibilita liquide e mezzi equivalenti 15.486 283 01
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Le disponibilita liquide passano da Euro 28.301liaig ad Euro 15.486 migliaia con un decrement&uwlio 12.815
migliaia e si riferiscono principalmente ai saldntabili bancari ed alle casse sociali.
Per una migliore comprensione delle variazioniftiessi di cassa intercorsi nel primo semestre ésdlicizio 2016 si

rimanda al rendiconto finanziario.

Posizione finanziaria netta

L’indebitamento finanziario netto del Gruppo alntéme di ogni periodo considerato € il seguente:

miglisia di Buro) 30.06.2016  31.12.2015

Disponibilita liquide e mezzi equivalenti 15.486 28.301
Attivita finanziarie correnti 659 3.487
Passivita finanziarie correnti (2.688) (3.641)
Debiti verso banche e finanziamenti (20.461) (97.866)
Debiti verso societa di leasing entro 12 mesi (69) (67)
Posizione finanziaria netta a breve (7.073) (69.786)

Finanziamenti a medio e lungo termine (39.185) (43.829)
Passivita finanziarie non correnti (381) (422)
Posizione finanziaria netta a medio-lungo (39.566) (4 4.250)
Posizione finanziaria netta (46.639) (114.037)

Per i commenti alle principali dinamiche che harmmmmportato la variazione della posizione finanzianetta si
rimanda all'analisi dei dati finanziari del Gruppiportata nel paragrafo “Commento ai risultati emmico finanziari
del primo semestre dell'esercizio 2016” e al paafyrFinanziamenti a medio e lungo termine” di gaeRelazione

finanziaria semestrale.

14. Attivita correnti su strumenti finanziari deaiv

La tabella che segue mostra la composizione detia @l termine di ogni periodo considerato:

migliaia di Earo) 30.06.2016  31.12.2015

Attiivita su derivati materia prima 34
Attivita correnti su strumenti finanziari derivati 3 4
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Le attivita su derivati sono rappresentatefdalvalue dei seguenti derivati su commaodity in essere ajiggno 2016,

la cui manifestazione finanziaria sara ripartithsszondo semestre dell’'esercizio 2016:

Type of Underlying Trade Effective Expiry

# Ref. Counterparty instrument Commodity date date date Position Notional MtM (€)
1 19355207 Intesa Sanpaolo Commodity Swap TTF Month Ahead 22-mar-16 1-set-16 31-ott-16  Long/Buy 13.080 MWh 34
Totali 13.080 34

Patrimonio netto consolidato

15. Patrimonio Netto

Il capitale sociale di Ascopiave S.p.A. al 30 giag2016 é costituito da 234.411.5@%ioni ordinarie, interamente
sottoscritte e versate, del valore nominale di Buctascuna.

Si evidenzia nella seguente tabella la composizitehg@atrimonio netto al termine dei periodi coesti:

30.06.2016 31.12.2015

(migliaia di Euro)

Capitale sociale 234.412 234.412
Riserva legale 46.882 46.882
Azioni proprie (17.521) (17.521)
Riserve e utili a nuovo 118.991 108.478
Risultato del periodo di Gruppo 27.510 43.014
Patrimonio netto di Gruppo 410.274 415.264

Capitale e Riserve di Terzi 2.785 2.524
Risultato del periodo di Terzi 1.730 2.349
Patrimonio Netto di Terzi 4515 4.873

Patrimonio netto Totale 414.788 420.137

La movimentazione del patrimonio netto consolidatervenute nel primo semestre dell’'esercizio 2Gkbgesclusione
del risultato conseguito, hanno riguardato la itiszione di dividendi da parte della Capogruppo Baro 33.347
migliaia nonché la distribuzione di dividendi adaamsti terzi da parte delle controllate Ascotr&le.A. e Amgas Blu
S.r.l. rispettivamente per Euro 1.873 e 349 migliai

Si segnalano inoltre una variazione negativa pepo B0 migliaia della riserva di rimisurazione géni a benefici

definiti (IAS 19R), una variazione positiva per Bur.291 migliaia relativa a una riserva@ash Flow Hedgea fronte

della valutazione &air valuedei contratti derivati in essere al 30 giugno 2016
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Gli effetti di copertura maturati nellanno e quelrasferiti in Conto Economico a rettifica dei togi
approvvigionamento sottostanti con riferimento @i fuderivati oggetto di designazione lredge accountingel corso

dell’esercizio sono:

(migliaia di Euro)

Saldo di apertura al 1° gennaio 2016 194
Efficacia maturata nel corso dell'esercizio 1.187
Efficacia rilasciata in Conto Economico nell'esercizio (283)
Saldo di chiusura 1.097

Patrimonio netto di terzi

E costituito dalle attivita nette e dal risultatonnattribuibile al Gruppo e fa riferimento alle dedli terzi delle societa

controllate Ascotrade S.p.A., Etra Energia SAingas Blu S.r.l..

Passivita non correnti

16. Fondi rischi ed oneri

La tabella che segue mostra la composizione delie &l termine dei periodi considerati:

30.06.2016 31.12.2015
(migliaia di Euro)
Altri fondi rischi ed oneri 7.230 7.360
Fondi rischi ed oneri 7.230 7.360

| fondi rischi ed oneri passano, da Euro 7.360 iaiglad Euro 7.230 migliaia con un decremento abBELBO migliaia.
La variazione € principalmente spiegata dalla dimione degli accantonamenti rischi relativi a Sgieitaliane S.r.l.

in liquidazione.

La tabella che segue mostra la movimentazione etégho:

(migliaia euro)
Fondi rischi ed oneri al 1 gennaio 2016 7.360
Rilascio fondo rischi copertura perdite societa
collegate (545)
Accantonamenti fondi rischi e oneri 415
Fondi rischi ed oneri al 30 giugno 2016 7.230

17. Trattamento fine rapporto

Il trattamento di fine rapporto passa da Euro 3.®@fliaia al 1 gennaio 2016 ad Euro 4.370 migl&li&0 giugno 2016
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con un incremento pari ad Euro 506 migliaia.

(migliaia di Euro)

Trattamento di fine rapporto al 1 gennaio 2016 3.864
Liquidazioni (760)
Costo relativo alle prestazioni di lavoro corrente 851
Perdita/(profitto) attuariale dell'esercizio (*) 416
Trattamento di fine rapporto al 30 giugno 2016 4.370

*comprensivo della quota di znferest cost contabilizzata a conto economico.

18. Finanziamenti a medio e lungo termine

La tabella che segue mostra la composizione delia @l termine di ogni periodo considerato:

migliaia di Buro) 30.06.2016  31.12.2015

Mutui passivi Prealpi 721 757
Mutui passivi Banca Europea per gli Investimenti 32.750 34.500
Mutui passivi Unicredit Spa 5.714 8.571
Finanziamenti a medio e lungo termine 39.185 43.829
Quota corrente finanziamenti medio-lungo termine 9.430 9.628
Finanziamenti a medio-lungo termine 48.615 53.456

| finanziamenti a medio lungo termine, rappresémtaB0 giugno 2016 principalmente dai debiti déllapogruppo nei
confronti della Banca Europea per gli Investimeygr Euro 36.250 migliaia e nei confronti di Unidteper Euro
11.429 migliaia, passano complessivamente da ERitb6 migliaia del 31 dicembre 2015 ad Euro 48 @idliaia con
un decremento di Euro 4.841 migliaia, spiegatogpdglamento delle rate pagate nel corso del semestre.

In particolare il finanziamento con la Banca Eumper gli Investimenti, erogato in due trancheawebo del 2013 per
complessivi Euro 45.000 migliaia, presenta un aetesiduo al 30 giugno 2016 pari a 36.250 migliag I'iscrizione
di Euro 3.500 migliaia tra i debiti verso banch&nanziamenti a breve termine, e prevede il rigpditalcuni parametri
finanziari (financial covenants) da verificarsi ssstralmente sui dati consolidati di Gruppo redatttonformita agli
IFRS, che al 30 giugno 2016 risultano rispettati.

Il finanziamento a medio - lungo termine con UnititeS.p.A., di importo originario pari ad Euro 400 migliaia,
acceso dalla Capogruppo nel corso dell'esercizibl 2fer finanziare importanti operazioni di aggrégiae aziendale
migliaia, presenta un debito residuo al 30 giugbd@&pari ad Euro 11.429 migliaia, con l'iscriziodeEuro 5.714
migliaia tra i debiti verso banche e finanziamentireve termine, e prevede il rispetto di alcunapwetri finanziari
(financial covenants) da verificarsi annualmente dati consolidati pro-forma derivanti dalla somrmdei dati del
bilancio consolidato e del pro-quota delle socgetdntrollo congiunto, che al 31 dicembre 2015tasano rispettati.
A garanzia delladempimento delle obbligazioni dariti dai contratti di finanziamento con Banca Fwa per gli
Investimenti e Unicredit, la Capogruppo ha cedub istituti di credito una quota del credito futuderivante dal

rimborso del valore residuo dei beni relativi &llencessioni Distribuzione Gas.
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La tabella che segue evidenzia le scadenze deidimaenti a medio-lungo termine:

Migliaia di Euro 30.06.2016
Esercizio 2016 4.787
Esercizio 2017 9.287
Esercizio 2018 7.681
Esercizio 2019 4.826
Oltre 31 dicembre 2019 22.034
Totale finanziamenti a medio-lungo termine 48.615

19. Altre passivita non correnti

La tabella che segue mostra la composizione detieal termine di ogni periodo considerato:

(migliaia di Euro) 30.06.2016 31.12.2015
Depositi cauzionali 11.894 12.054
Risconti passivi pluriennali 6.914 6.849
Altre passivita non correnti 18.808 18.903

Le altre passivita non correnti passano, da Eur80B3migliaia ad Euro 18.808 migliaia con un de@sto pari ad
Euro 95 migliaia.

| depositi cauzionali si riferiscono a depositi iiegenti del gas ed energia elettrica.

| risconti passivi pluriennali sono rilevati a ftendi ricavi per contributi da privati su allaccianti alla rete del gas e
legati alla vita utile degli impianti di distribumie e su contributi per la realizzazione di retedidiribuzione. La
sospensione dei ricavi &€ spiegata dal contenuta tigjge 9/2014 che ha previsto lo scomputo integtai contributi
dei privati dal valore deghssettecnici detenuti in concessione nell’ambito delistribuzione del gas. Si segnala che
l'incremento derivante dalla sospensione di tabtpc® stato parzialmente compensato dalla ricleasifei contributi
ricevuti per la realizzazione degli impianti di evgerazione e fornitura calore descritta nel pafagtenmobilizzazioni

materiali” di questa relazione finanziaria semdstra

20. Passivita finanziarie non correnti

La tabella seguente mostra la composizione delia abtermine di ogni periodo considerato:

30.06.2016 31.12.2015
(migliaia di Euro)
Debiti verso societa di leasing oltre 12 mesi 381 422
Passivita finanziarie non correnti 381 422

Le passivita finanziarie non correnti passano daEB22 migliaia al 31 dicembre 2015 ad Euro 381liai@ con un
decremento di Euro 40 migliaia, e sono rappresemavalentemente dai debiti verso societa dingestadenti oltre i

12 mesi.
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21. Debiti per Imposte differite

La tabella che segue evidenzia il saldo della wad¢ermine di ogni periodo considerato:

30.06.2016 31.12.2015
(migliaia di Euro)
Debiti per imposte differite 15.779 19.571
Debiti per imposte differite 15.779 19.571

| debiti per imposte differite passano da Euro 19.5igliaia ad Euro 15.779 migliaia con un decretmeli Euro 3.792
migliaia, registrando un decremento pari ad Eu®3.migliaia. La variazione evidenziata € prinaipahte spiegata
dalle dinamiche descritte nel paragrafo “impostécgrate” di questa relazione finanziaria semestral

Nella determinazione delle imposte si € fatto nifemto all’aliquota IRES e, ove applicabile, aikplota IRAP vigenti,

in relazione al periodo di imposta che comprendeldéa del 30 giugno 2016 e al momento in cui shatisi

riverseranno le eventuali differenze temporanee.

Passivita correnti

22. Debiti verso banche e quota corrente dei fitementi a medio-lungo termine

La tabella che segue mostra la composizione delia @l termine di ogni periodo considerato:

(migliaia di Euro) 30.06.2016 31.12.2015
Debiti verso banche 11.031 88.238
Quota corrente dei finanziam.medio-lungo termine 9.430 9.628
Debiti verso banche e finanziamenti 20.461 97.866

| debiti verso banche passano da Euro 97.866 aiaghid Euro 20.461 migliaia con un decremento gdfturo 77.405
migliaia e sono composti da saldi contabili debit@rso istituti di credito e dalla quota a brews ehutui.

23. Debiti commerciali

La tabella che segue evidenzia la composiziona delte al termine di ogni periodo considerato:

(migliaia di Euro) 30.06.2016 31.12.2015
Debiti vs/ fornitori 9.206 43.078
Debiti vs/ fornitori per fatture da ricevere 50.177 79.744
Debiti commerciali 59.383 122.823

| debiti commerciali passano da Euro 122.823 mi@léal Euro 59.383 migliaia con un decremento phiaro 63.440
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migliaia. La variazione & principalmente spiegasdladdiminuzione del costo di acquisto del gas ra¢ucorrelato

allandamento del paniere dei prezzi a cui la niaferima € indicizzata.

24. Debiti tributari

La tabella che segue evidenzia la composiziona delte al termine di ogni periodo considerato:

(migliaia di Euro) 30.06.2016 31.12.2015
Debiti IRAP 434 176
Debiti IRES 321 221
Debiti tributari 755 397

| debiti tributari passano da Euro 397 migliaiaEo 755 migliaia con un incremento pari ad Eur8 &figliaia ed
includono i debiti maturati alla fine del primo sestre dell'esercizio 2016 per IRAP, ed il debit&ERrelativo alle
societa che non aderiscono al consolidato fiscaé&apo ad Asco Holding S.p.A..

25. Altre passivita correnti

La tabella che segue mostra la composizione delia @l termine di ogni periodo considerato:

(migliaia di Euro) 30.06.2016 31.12.2015
Anticipi da clienti 2.005 1.821
Debiti per consolidato fiscale 13.131 3.020
Debiti verso enti previdenziali 1.697 1.441
Debiti verso il personale 4.427 4.419
Debiti per VA 10.978 2.643
Debiti vs Erario per ritenute alla fonte 1.542 951
Risconti passivi annuali 751 1.102
Ratei passivi annuali 429 1.059
Debiti UTF e Addizionale Regionale/Provinciale 27.380 2.881
Altri debiti 5.438 23.986
Altre passivita correnti 67.778 43.324

Le altre passivita correnti passano da Euro 43rB@fiaia ad Euro 67.778 migliaia con un incremedidcuro 24.454

migliaia.

Anticipi da clienti

Gli anticipi da clienti rappresentano gli imporgregati dagli utenti a titolo di contributo per Ipeve di lottizzazione e

allacciamento e di realizzazione di centrali tetmiin corso alla data di chiusura del 30 giugna6201
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Debiti per consolidato fiscale

La voce include il debito maturato nei confrontil@societa controllante Asco Holding S.p.A., reflibito dei contratti
di consolidato fiscale nazionale sottoscritti daltecieta del Gruppo con Asco Holding S.p.A.. lidsatorrisponde al

debito IRES maturato al 30 giugno 2016 e presemtiacremento di Euro 10.111 migliaia rispetto aldddembre 2015.

Debiti verso il personale e previdenziali

| debiti verso il personale includono i debiti derie non godute, mensilitd e premi maturati algdgno 2016 non

liguidati alla stessa data nonché la relativa qootgributiva.

Debiti IVA

| debiti verso I'erario per IVA aumentano di Eur@85 migliaia rispetto al 31 dicembre 2015. La &zione del debito
IVA é spiegata dalla modalita di liquidazione trstrale dell'imposta concessa alle societa del Gowgi®e operano nel
settore della vendita di gas naturale ed energiirieh, in quanto rientranti nella categoria deggetti che emettono

fatture ad una elevata numerosita di clienti finali

Risconti passivi annuali

La variazione della voce altri risconti passivi @npipalmente spiegata dalla riclassifica dei ciotti ricevuti per la
realizzazione degli impianti di cogenerazione enifora calore descritta nel paragrafo “Immobilizpez materiali” di

guesta relazione finanziaria semestrale.

Ratei passivi annuali

| ratei passivi sono principalmente riferiti ai caundemaniali ed ai canoni riconosciuti agli entdli concedenti, per le
proroghe delle concessioni di distribuzione del gedano in attesa della celebrazione delle gawrtdbuzione per

ambito.

Debiti UTF e Addizionale Regionale/Provinciale

Sono relativi ai debiti verso gli uffici tecnici finanza e per le accise e le addizionali sul gaarale, il saldo & legato
alla tempistica di fatturazione dei consumi del gadi utenti, alla quale si contrappongono i versatih mensili
effettuati dalla societa di vendita con riferimemtovalori del periodo precedente. Alla data delgd@gno 2016 il

Gruppo ha maturato debiti per Euro 27.380 migliaia.

Altri debiti

Gli altri debiti, composti principalmente da debiérso la Cassa Conguaglio Settore Elettrico pecolmponenti

tariffarie correlate all'attivita di vettoriamenttel gas, debiti per contributi ai dipendenti sagsegni familiari e debiti
per piani di incentivazione, sono diminuiti risme#tl 31 dicembre 2015 per Euro 18.548 migliaia.

Il Gruppo riconosce benefici addizionali ad alcdiiendenti che ricoprono posizioni di primo piaatiraverso piani di
compensi basati in parte su strumenti finanziati {piano di incentivazione a lungo termine 2015-20Q.

In particolare, i piani adottati dal Gruppo preveddattribuzione di diritti che comportano il rinoscimento a favore

dei beneficiari di una corresponsione di caratsérgordinario legata al raggiungimento di obietpixéfissati.
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26. Passivita finanziarie correnti

La tabella che segue mostra la composizione detia @l termine di ogni periodo considerato:

(migliaia di Euro) 30.06.2016 31.12.2015
Debiti finanziari entro 12 mesi 2.688 3.641
Debiti verso societa di leasing entro 12 mesi 69 67
Passivita finanziarie correnti 2.757 3.708

Le passivita finanziare correnti passano da Eur6&8migliaia ad Euro 2.757 migliaia con un decretmeti Euro 951
migliaia dovuto per Euro 2.838 migliaia alla defioine nel mese di febbraio 2016 dell'indennizzottspee ad
Ascopiave S.p.A. da parte di Veritas S.p.A., cdhiaizzato in sede di acquisizione del 49% di Y&eriEnergia S.p.A.,
a garanzia dei crediti commerciali della societquigita nel febbraio 2014, parzialmente compensgdatbiscrizione
della somma incassata da Cassa per i servizi dieergeambientali (CSEA), pari ad Euro 1.573 migliacorrelata al
meccanismo APR e descritto nel paragrafo “Evoluziatel meccanismo APR” di questa relazione finamziar

semestrale.

27. Passivita correnti su strumenti finanziari dexti

La tabella che segue mostra la composizione delia @l termine di ogni periodo considerato:

migliaia di Euro 30.06.2016  31.12.2015

Passivita su derivati materia prima 20 252
Passivita correnti su strumenti finanziari derivati 20 252

Le passivita su derivati sono rappresentatefaialvalue dei seguenti derivati su commodity in essere abiB@no
2016, la cui manifestazione finanziaria sara rigatta il 2016 ed il 2017:

Type of Underlying Trade Effective Expiry

# Ref. Counterparty instrument Commodity date date date Position Notional MtM (€)

1 19989586 Intesa Sanpaolo  Commodity Swap TTF Month Ahead 17-apr-16 1-lug-16 30-set-16  Long/Buy 45.840 MWh 9
2 377846650 Unicredit Commodity Swap TTF Quarter Ahead  17-apr-16 1-ott-16 31-dic-16  Long/Buy 41.940 MWh 2
3 377847968 Unicredit Commodity Swap TTF Quarter Ahead  17-apr-16 1-gen-17 31-mar-17 Long/Buy 43.922 MWh 9
Totali 131.702 20
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NOTE DI COMMENTO ALLE PRINCIPALI VOCI DI CONTO ECORMICO CONSOLIDATO

Ricavi

28. Ricavi

La seguente tabella evidenzia la composizione delia in base alle categorie di attivita nei parahsiderati:

Primo semestre 2016 Primo semestre 2015
(migliaia di Euro)

Ricavi da trasporto del gas 16.730 14.990
Ricavi da vendita gas 209.203 267.894
Ricavi da vendita energia elettrica 27.496 29.732
Ricavi per servizi di allacciamento 71 515
Ricavi da servizi di fornitura calore 66 16
Ricavi da servizi di distribuzione 2112 1.667
Ricavi da servizi generali a societa del gruppo 519 568
Ricavi per contributi AEEG 6.923 4531
Altri ricavi 2.692 1.647
Ricavi 265.811 321.561

Al termine del primo semestre i ricavi conseguil @Gruppo Ascopiave ammontano ad Euro 265.811 aiggliin
diminuzione rispetto allo stesso periodo dell'eEéogprecedente di 55.750 migliaia di Euro.

| ricavi di vendita del gas naturale, attestan@dosEuro 209.203 migliaia, rilevano un decremento @@ Euro 58.691
migliaia rispetto al primo semestre 2015. |l deczato € principalmente spiegato dalla flessionepdezzi di vendita
unitari nonché dalla diminuzione dei volumi di gegurale consumati dai clienti finali (-15,9 miliadi metri cubi); nel
corso del primo semestre dell’esercizio sono satimercializzati 462 milioni di metri cubi a frontei 477,9 milioni
del periodo a confronto.

Al termine del primo semestre dell’esercizio riaal iscritti ricavi per la cessione di gas natuealgrossisti o al punto
di scambio virtuale (c.d. PSV) per complessivi EA®319 migliaia. Gli stessi sono principalmentkatiei ai metri
cubi di gas naturale di importazione russa. Le ioessono finalizzate alle attivita di redenzionel dischio di
approvvigionamento ed efficientamento del prezzaddjuisto della materia prima. Si segnala cheigitdi shipping
del gas naturale non era svolta dal Gruppo nelocde$ primo semestre dell'esercizio 2015 ove tahmitativi erano
gestiti nell’'ambito del contratto quadro sottogoriper I'esercizio termico 2014-2015 con lo shipgeriferimento del
Gruppo.

Il servizio di trasporto del gas naturale su ratéligtribuzione ha conseguito ricavi pari ad Eu@7B0 migliaia, in
aumento rispetto al primo semestre dell'esercizec@dente di Euro 1.740 migliaia, interessandceitoriamento di
449,7 milioni di metri cubi (+1,5 milioni rispett primo semestre 2015).

Il Vincolo dei ricavi totali & determinato, per s@n anno, in funzione del numero di punti di reegna attivi
effettivamente serviti nell’'anno di riferimento dahpresa, nonché della tariffa di riferimento,uiosalori sono fissati e
pubblicati dal’AEEGSI entro il 15 dicembre delliam precedente a quello di entrata in vigore.

Al termine dell’esercizio i ricavi conseguiti dalleendita di energia elettrica risultano pari ad &@7.496 migliaia,

rilevando una diminuzione rispetto all’'esercizie@edente pari ad Euro 2.236 migliaia. | chilowattoommercializzati

Gruppo Ascopiave — Relazione finanziaria semes#aiB® giugno 2016 73



Gruppo Ascopiave

nel corso del periodo di riferimento risultano parl59,9 milionijn diminuzione dil5,2 milioni rispetto all’esercizio
precedente.

| ricavi conseguiti da servizi di allacciamentoaaltete di distribuzione risultano pari ad Euro 7iglia, in
diminuzione di Euro 444 migliaia rispetto al prirmemestre 2015. Si segnala che i ricavi consegailé docieta di
distribuzione del Gruppo risultano integralmenigitt tra le passivitd non correnti, e rilasciaticonto economico in
base alla vita utile degli impianti realizzati.

| ricavi conseguiti da servizi svolti da distribttcattestandosi ad Euro 2.112 migliaia, registranancremento pari ad
Euro 445 migliaia rispetto al primo semestre ds#ieizio precedente. Si segnala che la variaziopeneipalmente
spiegata dalla riclassifica dei ricavi iscritti akocieta di vendita per il riaddebito dei costatlacciamento che nel
periodo a confronto risultavano iscritti nella vd&scavi per servizi di allacciamento”.

| contributi erogati dall’Autorita per 'Energia &trica e il Gas e il Servizio Idrico si attestaam Euro 6.923 migliaia
rilevando un incremento pari ad Euro 2.392 miglidépetto all'esercizio precedente. | contributhgaiconosciuti per
il conseguimento degli obiettivi fissati dall’Auitx stessa in materia di risparmio energetico ebficéti mediante
delibera che definisce gli obblighi specifici dsparmio di energia primaria a carico dei distribubdbligati.

| contributi iscritti al 30 giugno 2016 sono coméi valorizzando i quantitativi di titoli di effienza energetica
maturati rispetto all’obiettivo 2016 (periodo regwientare giugno 2016-maggio 2017). Il contributdanio € pari al
contributo previsionale comunicato dal GSE periéttivo 2016 (Euro 119,6).

La voce altri ricavi passa da Euro 1.647 migliagl drimo semestre 2015, ad Euro 2.692 migliaia piodo di
riferimento, rilevando un incremento pari ad Eur@4b migliaia. Si segnala che nella voce risultaoitti Euro 396
migliaia derivanti dal perfezionamento degli acéardntrattuali assunti con Veritas S.p.A. per l'aisigione della
partecipata Veritas Energia S.p.A., che prevedevamoindennizzo a carico della parte venditrice perediti

commerciali presenti alla data del closing e naagsati entro i due anni successivi.

Costi

29. Costo acquisto gas

La seguente tabella riporta i costi relativi aljagsto della materia prima gas nei periodi consitier

(migliaia di Euro) Primo semestre 2016 Primo semestre 2015
mlg 1a1a di uro
Costi acquisto materia prima gas 134.728 191.747
Costi acquisto materia prima gas 134.728 191.747

Al termine del primo semestre dell’'esercizio i ¢@ststenuti per gli approvvigionamenti di gas nakarisultano pari
ad Euro 134.728 migliaia, rilevando un decremeigjoetto allo stesso allo stesso periodo dell’eg&rgirecedente pari
ad Euro 57.019 migliaia. La diminuzione dei costenuti &€ principalmente spiegata dall’andameeiopdniere dei
prezzi a cui la materia prima € indicizzata nondh&minori consumi registrati nel corso del periatiaiferimento.

L'attivita di approvvigionamento della materia perdestinata al mercato finale ha interessato iffatiquisto di 462

milioni di metri cubi evidenziando una diminuziodei metri cubi consumati pari a 15,9 milioni.

Si segnala al termine del semestre risultano rimamedi gas naturale in stoccaggio per complessivb E2.017

migliaia.
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La contabilizzazione degli effetti economici deint@tti derivati di copertura maturati nel corsd demestre di
riferimento ha determinato l'iscrizione di costirpgmplessivi Euro 283 migliaia che hanno increraenta voce di
pari importo.

Si segnala altresi che nel corso dell’'esercizio somo state effettuate operazioni di trading e lehguantita di gas
naturale piu significative per la fornitura dellzeotela finale sono fornite al Gruppo Ascopiavélalaocieta Eni Gas &

Power S.p.A..

30. Costi acquisto altre materie prime

La seguente tabella riporta i costi relativi aljacsto di altre materie prime nei periodi considiera

(migliaia di Euro) Primo semestre 2016 Primo semestre 2015
rmg 1a1a di uro
Acquisti di energia elettrica 7.316 9.098
Acquisti di altri materiali 979 772
Costi acquisto altre materie prime 8.295 9.870

Al termine del primo semestre i costi sostenutilfzquisto di altre materie prime rilevano un d=oento pari ad Euro
1.575 migliaia principalmente spiegato dai minastt sostenuti per gli approvvigionamenti di enargliettrica.

| costi sostenuti per I'acquisto di energia elettriegistrano una diminuzione pari ad Euro 1.78fliaid, passando da
Euro 9.098 migliaia, ad Euro 7.316 migliaia delipgo di riferimento. |l decremento € principalmesigegato dai
minori chilowattora commercializzati (-15,2 miliQrdhe al termine del primo semestre si attestah®9e9 milioni.

| costi iscritti nella voce acquisti di altri maiti rilevano un incremento pari ad Euro 207 ndgli passando da Euro
772 migliaia del primo semestre 2015, ad Euro 97gliam del periodo di riferimento. La voce accegli
prevalentemente i costi relativi all'acquisto deatariali atti alla realizzazione degli impianti distribuzione del gas

naturale.
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31. Costi per servizi

La seguente tabella riporta il dettaglio dei cpsti servizi nei periodi considerati:

Primo semestre 2016 Primo semestre 2015

(migliaia di Euro)

Costi di vettoriamento su reti secondarie 36.370 42.281
Costi di lettura contatori 339 453
Spese invio bollette 217 241
Spese postali e telegrafiche 817 637
Manutenzioni e riparazioni 1.145 1571
Servizi di consulenza 2.756 2.012
Servizi commerciali e pubblicita 1.188 1.150
Utenze varie 748 1.300
Compensi ad amministratori e sindaci 547 570
Assicurazioni 427 545
Spese per il personale 510 420
Altre spese di gestione 3.107 3.289
Costi per godimento beni di terzi 5.014 5.427
Servizi di stoccaggio 293 0
Costi per servizi 53.478 59.895

| costi per servizi sostenuti nel corso del priremsstre rilevano un decremento pari ad Euro 6.4glaia, passando
da Euro 59.895 migliaia del 2015, ad Euro 53.478lima del periodo di riferimento. || decrement@@ncipalmente
spiegato dai minori costi sostenuti per il vettorénto del gas naturale su reti secondarie e prnfati732 migliaia di
Euro), per il servizio di trasporto dell’energiatttica (-1.258 migliaia di Euro), per servizi denza (-552 migliaia di
Euro). Tali decrementi sono stati parzialmente cemsgti dal’aumento dei costi sostenuti per serdiztonsulenza
(+744 migliaia di Euro).

I minori costi sostenuti per il vettoriamento dedsgnaturare sono principalmente spiegati dalla rdimone dei
consumi registrata nel corso semestre di riferbmél5,9 milioni di metri cubi) come la diminuzierregistrata dai
costi di trasporto dell'energia elettrica (-15,iami di chilowattora).

| costi sostenuti per servizi di consulenza passdadeuro 2.012 migliaia del primo semestre 2015Fatb 2.756
migliaia del semestre di riferimento. L'incremeg@rincipalmente spiegato dai costi sostenuti @eoktituzione della
societa AP Reti Gas S.p.A..

| costi sostenuti per altre spese di gestione tregis una diminuzione pari ad Euro 182 migliaia, glaale e
principalmente spiegata dai minori costi sostepatiservizi svolti da distributori per Euro 254 trag. Gli stessi sono
stati compensati dai maggiori costi sostenuti menmissioni bancarie e postali per complessivi ELB@ migliaia di

Euro.

| costi sostenuti per godimento beni di terzi haen@enziato una diminuzione pari ad Euro 413 raiglirispetto al
primo semestre dell'esercizio precedente. La vam®glie principalmente i canoni corrisposti aglitBrocali per la

gestione delle concessioni di distribuzione delmgtsrale.

Gruppo Ascopiave — Relazione finanziaria semes#aiB® giugno 2016 76



Gruppo Ascopiave

32. Costi del personale

La seguente tabella riporta il dettaglio dei cdsiipersonale nei periodi considerati:

Primo semestre 2016 Primo semestre 2015

(migliaia di Euro)
Salari e stipendi 9.627 9.290
Oneri sociali 3.291 2.910
Trattamento di fine rapporto 762 705
Altri costi 22 150
Totale costo del personale 13.702 13.084
Costo del personale capitalizzato (2.389) (1.896)
Costi del personale 11.313 11.188

Il costo del personale € espresso al netto dei cagitalizzati dalle societa di distribuzione dels naturale a fronte di
incrementi di immobilizzazioni immateriali per laveeseguiti in economia, gli stessi sono direttatamputati alla

realizzazione delle infrastrutture atte alla disidione del gas naturale ed iscritti nell’attivdrpaoniale.

| costi del personale passano da Euro 13.084 riaghiamo semestre 2015 ad Euro 13.702 migliaiasgehestre di

riferimento, rilevando un incremento pari ad Euf86nigliaia. L’'incremento principalmente spiegataglti aumenti

salariali corrisposti nel corso periodo di riferime dovuti a riconoscimenti individuali e trascinamti contrattuali.

Il costo del personale capitalizzato ha registratoincremento pari ad Euro 494 migliaia passandduai® 1.896

migliaia dell’esercizio precedente, ad Euro 2.38@limia del 2016 diminuendo il costo complessivd personale di

pari importo.

La tabella di seguito riportata evidenzia il numaredio di dipendenti del Gruppo per categoria ahbee dei periodi

indicati:
Descrizione 30.06.2016 30.06.2015 Variazione
Dirigenti (medio) 18 17 1
Impiegati (medio) 362 356 6
Operai (medio) 103 101 2
Totale personale dipendente 482 475 8
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33. Altri costi di gestione

La seguente tabella riporta il dettaglio degliialtrsti di gestione nei periodi considerati:

(migliaia di Euro) Primo semestre 2016 Primo semestre 2015
Accantonamento rischi su crediti 1.151 2.217
Altri accantonamenti 300
Contributi associativie AEEG 482 355
Minusvalenze 607 27
Soprawenienze caratteristiche 118 170
Altre imposte 514 484
Altri costi 339 441
Costi per appalti 241 259
Titoli di efficienza energetica 6.886 4.423
Altri costi di gestione 10.338 8.676

Gli altri costi di gestione, passando da Euro 8.GW§liaia del primo semestre 2015, ad Euro 10.33gliam del
semestre di riferimento, rilevano un incrementd pdrEuro 1.662 migliaia. Lo stesso € principalreefgterminato dal
maggior costo iscritto per I'acquisto dei titoli dfficienza energetica (+2.463 migliaia di Eurd)quale €& stato
parzialmente compensato dalla diminuzione deglaaimmamenti per rischi su crediti (-1.066 miglidiaEuro) reso
possibile dall'adeguata capienza del fondo svaiotezcrediti.

La voce minusvalenze registra una variazione parEaro 580 migliaia rispetto al primo semestre 'dsdircizio
precedente. La voce accoglie il valore netto calgatelle immobilizzazioni che sono state oggettaidmissione nel
corso del periodo di riferimento e che ha interess@parecchi di misurazione del gas naturale peo E81 migliaia
ed impianti di distribuzione per il residuo.

| costi iscritti al 30 giugno 2016 per l'acquist@iditoli di efficienza energetica sono conteggiaslorizzando i
guantitativi di titoli maturati rispetto all'obiétto 2016 (periodo regolamentare giugno 2016-ma@fid7). Il costo
unitario € pari al fair value dei prezzi registna¢il mercato di riferimento, calcolato al 30 giurfil6, & pari ad Euro
125,28 (fonte GME).

34. Altri proventi operativi

La seguente tabella riporta il dettaglio degliigitoventi operativi nei periodi considerati:

Primo semestre 2016 Primo semestre 2015
(migliaia di Euro)

Altri proventi 123 17
Altri proventi 123 17

Al termine del primo semestre dell’esercizio gliriaproventi operativi rilevano un incremento pad Euro 107

migliaia, passando da Euro 17 migliaia del 2015:ah 123 migliaia.
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35. Ammortamenti e svalutazioni

La seguente tabella riporta il dettaglio degli amtamenti nei periodi considerati:

(migliaia di Euro) Primo semestre 2016 Primo semestre 2015
Immobilizzazioni immateriali 8.844 8.512
Immobilizzazioni materiali 1.233 1.277
Ammortamenti e svalutazioni 10.076 9.789

Gli ammortamenti registrano un incremento pari afloE287 migliaia, passando da Euro 9.789 migliah mimo

semestre dell’esercizio 2015, ad Euro 10.076 méagtial semestre di riferimento.

Proventi e oneri finanziari e valutazione delle saeta consolidate con il metodo del patrimonio netto

36. Proventi e oneri finanziari

La seguente tabella riporta il dettaglio dei prdived oneri finanziari nei periodi considerati:

Primo semestre 2016  Primo semestre 2015
(migliaia di Euro)

Interessi attivi bancari e postali 9 269
Altri interessi attivi 115 286
Altri proventi finanziari 2 2
Proventi finanziari 126 556
Interessi passivi bancari 86 378
Interessi passivi su mutui 225 336
Altri oneri finanziari 100 37
Oneri finanziari 411 752
Quota utile/(perdita) societa contabilizzate con il metodo del patrimonio netto 545 670
Quota risultato da societa controllo congiunto 3.626 3.246
Quota utile/(perdita) societa contabilizzate con il metodo del patrimonio netto 4171 3.917

Totale (oneri)/proventi finanziari netti 3.886 3.722

Al termine del primo semestre 2016 il saldo traroeeproventi finanziari evidenzia un risultato atigo pari ad Euro
285 migliaia, in aumento rispetto all'esercizio ggdente per Euro 90 migliaia.

La variazione & dovuta all'effetto combinato defl@ncata effettuazione nel corso del primo semeXii6 delle
operazioni di arbitraggio sui tassi di interes$e avevano caratterizzato invece il primo semefifs, della riduzione
dei tassi di interesse applicati dagli istitutcdedito alle linee di credito e del miglioramentdld situazione finanziaria
del Gruppo, che ha consentito un minor utilizzdedihee stesse.

La voce Valutazione imprese collegate con il metddbpatrimonio netto risulta pari ad Euro 545 naigl ed accoglie
il rilascio di parte del fondo rischi per la copeg del deficit patrimoniale della collegata Sinergaliane S.r.l. in
liquidazione a seguito del risultato positivo cangéo nel periodo come spiegato nel paragrafo #egvazioni” delle
presenti note esplicative. La voce rileva un deemm rispetto allo stesso periodo dell’eserciziecpdente pari ad
Euro 126 migliaia.

La voce “Quota risultato da societa controllo camgp” accoglie i risultati economici maturati daflecieta soggette a
controllo congiunto nel corso semestre di riferitoergli stessi registrano un incremento pari adoE380 migliaia,

attestandosi ad Euro 3.626 migliaia.
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Imposte

37. Imposte del periodo

La tabella che segue mostra la composizione defigoste sul reddito nei periodi considerati, digtiegdo la

componente corrente da quella differita ed antteipa

(migliaia di Euro) Primo semestre 2016 Primo semestre 2015
migliaia di Euro
Imposte correnti IRES 10.761 9.364
Imposte correnti IRAP 1.627 1.384
Imposte (anticipate)/differite (37) (675)
Imposte del periodo 12.351 10.072

Le imposte maturate passano da Euro 10.072 migleliprimo semestre 2015 ad Euro 12.351 migliaissemestre di
riferimento, rilevando un incremento pari ad Eurd7® migliaia. L’aumento registrato € principalnespiegato dal

magagior risultato conseguito nel corso del periodo.

La tabella seguente mostra l'incidenza delle impassi reddito sul risultato ante imposte nei peramhsiderati:

Primo semestre 2016 Primo semestre 2015
(migliaia di Euro)

Utile ante imposte 41591 34.133
Imposte del periodo 12.351 10.072
Incidenza sul risultato ante imposte 29,7% 29,5%

Il tax-rate registrato al 30 giugno 2016 risultaripal 29,7% e registra una variazione rispetto @np semestre

dell'esercizio precedente pari allo 0,2%.

Componenti non ricorrenti

Ai sensi della comunicazione CONSOB n.15519/200%eghala I'assenza di componenti non ricorrentanelazione

finanziaria semestrale al 30 giugno 2016.

Transazioni derivanti da operazioni atipiche e/o imsuali

Ai sensi della Comunicazione Consob N. DEM/6064@68628 luglio 2006, si precisa che nel corso dehprsemestre

2016 non sono state effettuate operazioni atipg¢benusuali.
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ALTRE NOTE DI COMMENTO ALLA RELAZIONE FINANZIARIA S EMESTRALE AL 30 GIUGNO 2016

Impegni e rischi

Garanzie prestate

Il Gruppo ha erogato le seguenti garanzie al 3Qrg2016:

Garanzie in carico alle societa rientranti nellzack consolidamento:

(Migliaia di Euro)

30 giugno 2016

31 dicembre 2015

Patronage su linee di credito 6.400 6.400
Patronage su contratti di locazione finanziaria 956 956
Fidejussioni su linee di credito 1.653 1.653
Su esecuzione lavori 1.176 943
Su accordi di incentivazione all'esodo di cui all'art. 4, legge n. 92/2012 76 119
Ad uffici UTF regioni per imposte sul gas 5.5632 6.232
Ad uffici UTF e regioni per imposte sull' energia elettrica 319 669
Su concessione distribuzione 7.453 2.789
Su contratti di locazione 13 0
Su contratti di vettoriamento 4.510 8.778
Su contratto di trasporto di energia elettrica 16.778 13.849
Su contratti di acquisto gas 578 556
Su contratti di acquisto energia elettrica 2.000 2.000
Su concorso a premi 19 19
Su servizio di stoccaggio del gas naturale 520 110
Totale 47.982 45.072

Garanzie in carico alle societa a controllo contgitlmsocieta collegate valutate con il metodo défimonio netto:

(Migliaia di Euro)

30 giugno 2016

31 dicembre 2015

Patronage su linee di credito 34.333 34.333
Su esecuzione lavori 8 8
Su accordi di incentivazione all'esodo di cui all'art. 4, legge n. 92/2012 495 0
Ad uffici UTF e regioni per imposte sul gas 928 928
Ad uffici UTF e regioni per imposte sull' energia elettrica 68 79
Su concessione distribuzione 180 180
Su contratti di vettoriamento 1.123 671
Su contratto di trasporto di energia elettrica 220 406
Su contratti di locazione 114 114
Totale 37.469 36.719

| patronage su linee di credito e su contrattiatjuasto del gas rilasciate a favore della collegiteergie Italiane S.r.l.

in liquidazione ammontano al 30 giugno 2016 ad B4@33 migliaia.

Fattori di rischio ed incertezza

Gestione del rischio finanziario: obiettivi e critei

Il finanziamento delle attivitd operative del Gropgvviene principalmente mediante il ricorso atiziamenti bancari,
leasing finanziari, contratti di noleggio con I'épae d’acquisto e depositi bancari a vista ed aétermine. Il ricorso
a tali forme di finanziamento, essendo prevalenteeneé tasso variabile, espone il Gruppo al risdbgato alle
fluttuazioni dei tassi d’interesse, che determinpaopossibili variazioni sugli oneri finanziari.

L'attivita operativa mette, invece, di fronte il @po a possibili rischi di credito con le contrapar

Il Gruppo ¢, inoltre, soggetto al rischio di ligitéd poiché le risorse finanziarie disponibili pdibero non essere

sufficienti a far fronte alle proprie obbligazidiianziarie, nei termini e nelle scadenze prospetta
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Il Consiglio di Amministrazione riesamina e concattd politiche per gestire detti rischi, di segudtscritti.

Rischio di tasso d’interesse

Essendo il ciclo d'affari caratterizzato da unat@estagionalita, il Gruppo mira a gestire le neité@sdi liquidita per

mezzo di linee di affidamento temporanee e finaneiati a breve termine a tasso variabile.

Il Gruppo gestisce anche finanziamenti a medio dutrggmine con primari istituti di credito, regolatitasso variabile,
con un debito residuo al 30 giugno 2016 pari adbE@.615 migliaia e scadenze comprese tra il 1/d®P16 ed il 5

febbraio 2026.

Il Gruppo, inoltre, gestisce marginalmente lineecididito a tasso fisso (mutui), per importi nonngfigativi, che si

sono originate al momento del conferimento deltediedistribuzione del gas degli enti locali oracsdi Asco Holding

S.p.A,, la cui scadenza € prevista entro I'esescizi

| finanziamenti a medio - lungo termine sono prxatmente rappresentati dal mutuo erogato nel meagas$to 2013
dalla Banca Europea per gli Investimenti, con ubitderesiduo al 30 giugno 2016 di Euro 36.250 naiglj e dal
finanziamento erogato nel 2011 da Unicredit S.podn un debito residuo al termine del semestre wto B.1.429
migliaia, oggetto di un'operazione di cartolarizivee da parte dell'istituto erogante, entrambi sitigcovenantshe

risultano rispettati.

Per maggiori dettagli si rinvia al paragrafo n.“Eanziamenti a medio e lungo termiine

Analisi di sensitivita al rischio di tasso
La seguente tabella illustra gli impatti sull’'utéate-imposte del Gruppo della possibile variazideietassi di interesse

in un intervallo ragionevolmente possibile.

gennaio febbraio marzo aprile maggio giugno
Posizione Finanziaria Netta 2016 (120.610) (94.608) (70.635) (42.423) (64.081) (46.639)
Tasso medio attivo 0,01% 0,01% 0,01% 0,01% 0,02% 0,01%
Tasso medio passivo 0,63% 0,66% 0,71% 0,67% 0,58% 0,62%
Tasso medio attivo maggiorato di 200 basis point 2,01% 2,01% 2,01% 2,01% 2,02% 2,01%
Tasso medio passivo maggiorato di 200 basis point 2,63% 2,66% 2,71% 2,67% 2,58% 2,62%
Tasso medio attivo diminuito di 50 basis point 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Tasso medio passivo diminuito di 50 basis point 0,13% 0,16% 0,21% 0,17% 0,08% 0,12%
PFN ricalcolata con maggiorazione di 200 basis poin (120.815) (94.759) (70.755) (42.492) (64.190) (46.716)
PFN ricalcolata con diminuzione di 50 basis point (120.559) (94.571) (70.605) (42.405) (64.054) (46.620) Totale
Effetto sul risultato ante-imposte con maggioraei@h200 basis points  (205) (150) (120) (70) (109) (77) (730)
Effetto sul risultato ante-imposte con riduzioné&@ibasis points 51 38 30 17 27 19 183

L'analisi di sensitivita, ottenuta simulando unai&aione sui tassi di interesse applicati alledink credito del Gruppo
pari a 50 basis points in diminuzione (con il liemininimo di zero basis points), e pari a 200 bpsiats in aumento,

mantenendo costanti tutte le altre variabili, partstimare un effetto sul risultato prima delle as{g compreso tra un
peggioramento di Euro 730 migliaia (2015: Euro 8.@8gliaia) ed un miglioramento di Euro 183 mighigR015: Euro

275 migliaia).

Rischio di credito

L'attivita operativa mette di fronte il Gruppo abgsibili rischi di credito causati dal mancato etp dei vincoli
commerciali con le controparti.

Il Gruppo monitora costantemente tale tipologiaisichio attraverso un’adeguata procedura di gestibel credito,

agevolata in tal senso anche dalla parcellizzazibn®a componente significativa dei crediti vecienti. La politica €
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quella di svalutare integralmente i crediti chespréano un’anzianita superiore all’esercizio (@bé sono scaduti da
oltre un anno) e comunque tutti i crediti in essegeconfronti dei clienti falliti o sottoposti aqredura concorsuale, e
applicare invece ai crediti piu recenti delle petoali di svalutazione determinate dall’analisirsta di incassi ed
insoluti, verificando la capienza del fondo svatinae crediti, affinché risulti in grado di coprirgegralmente tutti i

crediti aventi un ageing superiore ai 12 mesi enaymarte di quelli scaduti tra 6 e 12 mesi.

Rischio di liquidita

Il rischio di liquidita rappresenta I'incapacital d&ruppo di far fronte alle proprie obbligaziomdinziarie, nei termini e
nelle scadenze prospettate, con le risorse finaaziisponibili, a causa dell’'impossibilita di ree nuovi fondi o
liquidare attivita sul mercato, determinando unabp sul risultato economico nel caso in cui il (ya sia costretto a
sostenere costi addizionali per fronteggiare i groppegni, o una situazione di insolvibilita coonseguente rischio
per I'attivita aziendale.

Il Gruppo persegue costantemente il mantenimenitandssimo equilibrio e flessibilita tra fonti dinfinziamento ed
impieghi, minimizzando tale rischio. | due prindidattori che influenzano la liquidita del Grupgono da una parte le
risorse generate o assorbite dalle attivita operatid’investimento, dall'altra le caratteristiotiescadenza e di rinnovo
del debito.

Rischio di prezzo delle materie prime

La societa e esposta al rischio di oscillazioneadsto della materia prima dovuto al disallinearéerd i panieri di
indicizzazione delle tariffe di vendita dell’eneags i panieri di indicizzazione del costo di actpyishe possono essere
tra di loro differenti.

Al fine di ridurre I'esposizione al rischio soprastritto, la societa ha sottoscritto contratti pjprvvigionamento che
prevedono la copertura quasi integrale delle cleudiondicizzazione del costo nel portafoglio dgaisto della materia
prima e delle clausole di indicizzazione del premebportafoglio di vendita.

Il rischio rimane pertanto legato all’eventuale snistching in termini volumetrici, tra le quantitinsuntivate sottese
alle varie formule di indicizzazione e le relatiggantita stimate a budget sulla base delle quatato strutturato il

portafoglio in acquisto.

Policy per la gestione ed il controllo dei rischi

Dal mese di settembre 2015 il Gruppo applica leciali “Gestione e Controllo dei Rischi EnergeticFinanziari”,
perseguendo l'obiettivo del contenimento della #ifita indotta dai rischi energetici sulla margialcomplessiva e
della stabilizzazione dei flussi di cassa, oltrenahtenimento dell’equilibrio tra fonti di finanzeento ed impieghi e al
contenimento del costo del funding.

In accordo con quanto previsto dalle Policy, il @ra potra fare ricorso all’'utilizzo di strumentirdati con finalita di
copertura, al fine di ridurre o contenere il riscin oggetto, seguendo quanto previsto dalla praegetiddempimenti
Regolamento EMIR”, che definisce i criteri e le skgcon cui il Gruppo Ascopiave risponde agli ogbliimposti dal
Regolamento UE n. 648/2012 European Market Infrastructure Regulatiomvente ad oggetto le tecniche di
attenuazione del rischio collegate con I'utilizacsttumenti derivati di copertura, richieste pandere tale operativita il

piu trasparente possibile al mercato.
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Gestione del rischio di prezzo e modalita di rappreentazione contabile

Il Gruppo risulta esposto al rischio di prezzo eelbmmodity relativamente alla propria operativiéh business del gas
e dell’energia elettrica; obiettivo generale deitgvita di gestione del rischio &€ quello di rideigli impatti sul Conto
Economico aziendale generati dagli acquisti e dadliedita in portafoglio per effetto della variazéodei prezzi di
mercato

L’esposizione al rischio e attualmente definitagrmini di gap volumetrico tra le diverse formuigritlicizzazione dei
contratti in portafoglio tenendo pertanto in coesérione eventuali situazioni diatural hedgingall'interno del
portafoglio; nell’'ambito delle attivita disk management Gruppo ricorre all’utilizzo di strumenti finarai derivati e
nello specifico attraverso la stipula di operazidhiSwap con l'obiettivo di ridurre I'esposizione compléss del
portafoglio, attraverso una riduzione dei gap akétra le diverse formule.

Gli strumenti derivati che possono essere stipdi&tiGruppo sono rappresentati@ammodity Swapul prezzo del gas
e/o daContract For Differencesul prezzo dell’energia elettrica, che prevedansdambio periodico di un differenziale
tra un prezzo fisso ed un prezzo variabile indaiazad un determinato benchmark di mercato.

Si rileva che alla data del 30 giugno 2016 glistenti derivati in essere, dettagliati nel paragt@ Passivita correnti
su strumenti finanziari derivati” ed il cui mark tmarket ammonta complessivamente ad Euro +1.09Tiaiaig

presentano una situazione di efficacia prospegticetrospettica.

Rischi specifici dei settori di attivita in cui ope&a il Gruppo

Regolamentazione

Il Gruppo Ascopiave svolge attivita nel settore dabk soggette a regolamentazione. Le direttivepmvvedimenti
normativi emanati in materia dall'Unione Europeaa Governo italiano e le decisioni dell’Autoritémpl’energia
elettrica, il gas ed il sistema idrico possono awer impatto rilevante sull’operativita, i risultatonomici e I'equilibrio
finanziario. Futuri cambiamenti nelle politiche nwtive adottate dall’'Unione Europea o a livelloinaale potrebbero
avere rifattipercussioni non previste sul quadramadivo di riferimento e, di conseguenza, sulliaté e sui risultati
del Gruppo.

Gestione del Capitale

L'obiettivo primario della gestione del capitalel @ruppo € garantire che sia mantenuto un solilagareditizio e
adeguati livelli dell'indicatore di capitale. Il Gppo puo adeguare i dividendi pagati agli azionistiborsare il capitale
0 emettere nuove azioni.

Il Gruppo verifica il proprio capitale rapportantdoposizione finanziaria netta totale al Patrimomédto.

Il Gruppo include nel debito netto finanziamenteoosi, ed altri debiti finanziari, al netto dellesgbnibilita liquide e

mezzi equivalenti.
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(migliaia di Euro) 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015

Posizione finanziaria netta a breve (7.073) (69.786) (43.984)
Posizione finanziaria netta a medio-lungo (39.560) (44.250) (49.109)
Posizione finanziaria netta 46.639 114.037 93.093
Capitale sociale 234.412 234.412 234.412
Azioni proprie (17.521) (17.521) (17.521)
Riserve 170.388 160.233 159.386
Utile netto non distribuito 27.510 43.014 22.621
Patrimonio netto Totale 414.788 420.137 398.897
Totale fonti di finanziamento 461.428 534.173 491.990
Rapporto posizione finanzgiaria netta/ Patrimonio netto 0,11 0,27 0,23

Il rapporto PFN/patrimonio netto rilevato al 30 g 2016 risulta pari a 0,11, evidenziando un deergo sia rispetto

a quanto rilevato al 31 dicembre 2015, quandoisudtato pari a 0,27, che rispetto al dato calao#t30 giugno 2015,

pari a 0,23.

L'andamento di tale indicatore & collegato all'&tifecombinato della variazione della Posizione Riaaria Netta,
migliorata di Euro 67.398 migliaia nel corso deihps semestre 2016 e di Euro 46.454 migliaia rigpattdato del 30
giugno 2015, e del Patrimonio Netto, che ha sulnitadecremento di Euro 5.349 migliaia rispetto atl&Eembre 2015 e

un incremento di Euro 15.891 migliaia rispetto @lgugno 2015.
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Rappresentazione delle attivita e passivita finanarie per categorie

Il dettaglio delle attivita e passivita finanziager categorie e il relativiair value (IFRS 13) alla data di riferimento del

30 giugno 2016 e del 31 dicembre 2015 risultaseresle seguenti:

30.06.2016
(migliaia di Euro) A B C D E F Totale Fair value
Altre attivita non correnti 14.820 14.820 14.820
Attivita correnti su strumenti finanziari derivati 1.083 1.083 1.083
Attivita finanziarie non correnti 0 0 0
Crediti commerciali e altre attivita correnti 100.663 100.663 100.663
Attivita finanziarie correnti 659 659 659
Disponibilita liquide e mezzi equivalenti 15.486 15.486 15.486
Attivita correnti su strumenti finanziari derivati 34 34 34
Finanziamenti a medio e lungo termine 39.185 39.185 39.185
Altre passivita non correnti 11.894 11.894 11.894
Passivita finanziarie non correnti 381 381 381
Debiti verso banche e finanziamenti 20.461 20.461 20.461
Debiti commerciali e altre passivita correnti 124.424 124.424 124.424
Passivita finanziarie correnti 2.757 2.757 2.757
Passivita correnti su strumenti finanziari derivati 20 20 20
31.12.2015
(migliaia di Euro) A B C D E F Totale  Fair value
Altre attivita non correnti 15.366 15.366 15.366
Attivita finanziarie non correnti 0 0
Crediti commerciali e altre attivita correnti 210.217 210.217 210.217
Attivita finanziarie correnti 3.487 3.487 3.487
Disponibilita liquide e mezzi equivalenti 28.301 28.301 28.301
Finanziamenti a medio e lungo termine 43.829 43.829 43.829
Altre passivita non correnti 12.054 12.054 12.054
Passivita finanziarie non correnti 422 422 422
Debiti verso banche e finanziamenti 97.866 97.866 97.866
Debiti commerciali e altre passivita correnti 163.224 163.224 163.224
Passivita finanziarie correnti 3.708 3.708 3.708
Passivita correnti su strumenti finanziari derivati 252 252 252

Legenda

A - Attivita e passivita aair valuerilevato direttamene a conto economico

B - Attivita e passivita dair valuerilevato direttamene a Patrimonio netto (inclusiigati di copertura)
C - Investimenti posseduti fino a scadenza

D - Attivita per finanziamenti concessi e creditiquse disponibilita liquide)

E - Attivita disponibili per la vendita

F - Passivita finanziarie rilevate al costo amnzasto e debiti

Informativa di settore

L'informativa di settore & fornita con riferimendd settori di attivita in cui il Gruppo opera. Itsei di attivita sono stati

identificati quali segmenti primari di attivitactiteri applicati per I'identificazione dei segmeptimari di attivita sono
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stati ispirati dalle modalita attraverso le qudlimanagement gestisce il Gruppo ed attribuisceelpansabilita
gestionali.

Ai fini delle informazioni richieste dallo IFRS 8riformativa di settore Segmenti operativi’ la sé&iba individuato
nei segmenti di distribuzione e vendita di gasmetga elettrica i settori di attivita oggetto dfarmativa.
L'informativa per settori geografici non viene f@min quanto il Gruppo non gestisce alcuna aéiwt di fuori del
territorio nazionale.

Le tabelle seguenti presentano le informazionirgavi riguardanti i segmenti di business del Grupfel primo

semestre 2016 e del primo semestre 2015.

Primo semestre 2016 Distribuzione Vendita gas Vendita Altro Elisioni Totale
(Migliaia di Euro) gas energia

elettrica
Ricavi netti a clienti terzi 28.607 209.203 27.496 505 265.811
Ricavi intragruppo tra segmenti 33.8306 536 15.404 0 (49.7706) 0
Ricavi del segmento 62.443 209.739 42.900 505 (49.776) 265.811
Risultato ante imposte 8.771 29.851 3.193 (223) 41.591
Primo semestre 2015 Distribuzione Vendita gas Vendita Altro Elisioni Totale
(Migliaia di Euro) gas energia

elettrica
Ricavi netti a clienti terzi 23.875 267.894 29.732 59 321.561
Ricavi intragruppo tra segmenti 31.442 1.676 15.494 107 (48.720) 0
Ricavi del segmento 55.318 269.571 45.226 167 (48.720) 321.561
Risultato ante imposte 7.874 24.583 1.730 (53) 34.133

Rapporti con parti correlate

Il dettaglio dei rapporti con parti correlate netipdo considerato € riepilogato nella seguentelib

(migliaia di Euro) Credii — Altri Debiti i debit Cost Ricavi
commerciali crediti commerciali Beni Servizi Altro Beni Servizi Altro

Societa controllanti
ASCO HOLDING S.P.A. 1.570 0 13.368 0 0 10.385 0 31 0
Totale controllanti 0 1.570 0 13.368 0 0 10.385 0 31 0
Societa consociate
ASCO TLC S.P.A. 39 0 0 0 0 259 0 0 54 172
SEVEN CENTER S.R.L. 0 0 10 25 1 96 3' 0 13 0
Totale consociate 39 0 10 25 1 355 3 0 67 172
Societa collegate e a controllo congiunto
Estenergy S.p.A. 0 0 362 8 0 0 0 0 0 0
ASM SET S.R.L. 396 0 84 925 6 45 7 3.340 266 24
Unigas Distribuzione S.r.l. 1 0 278 0 0 5.409 0 59 36 0
SINERGIE ITALIANE S.R.L. 54 9.900 0 0 25.313 9 0 0 32 0
Totale collegate/controllo congiunto 452 9.900 724 933 2 5319 5.464 7 3.399 335 25

Totale 490 11.470 734 14.276 25.319 5.819 10.394 3.399 433 196

Ascopiave S.p.A., Ascotrade S.p.A., AP Reti Gasifm&.r.l., Edigas Distribuzione S.r.l., Pasubiovés S.r.l., Blue
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Meta S.p.A. e Veritas Energia S.p.A. aderisconcoalsolidamento dei rapporti tributari in capo aldatrollante Asco

Holding S.p.A., evidenziati tra le altre attivitjpassivita correnti.

Relativamente alle societa a controllo congiunto:
- Estenergy S.p.A.:
o | costi per beni sono relativi all'acquisto di egierelettrica da parte di Etra Energia S.r.l. echsde
S.p.A;
o lricavi per servizi sono relativi a servizi di t@iamento del gas da Ascopiave S.p.A.;
o Gli altri ricavi sono relativi a interessi sul contorrente infragruppo.
- ASMSetSur.l.:
Gli altri crediti: sono relativi ai contratti di oto corrente infragruppo con Ascopiave S.p.A.;
| costi per beni sono relativi all'acquisto di Gas AP Reti Gas Rovigo S.r.l.;
| costi per beni sono relativi all'acquisto di Eger Elettrica con Veritas Energia S.p.A;

| costi per servizi sono relativi a servizi ammirasivi forniti ad Ascopiave S.p.A,;

O O O o o

Gli altri costi sono relativi ad interessi passiul conto corrente di corrispondenza con Ascopiave
S.p.A;
o | ricavi per servizi sono relativi a ricavi di trasto del gas e servizi di distribuzione con APiR3&ts
Rovigo S.r.l,;
o Gli altri ricavi sono relativi a interessi maturatil conto corrente di corrispondenza con Ascopiave
S.p.A..
- Unigas Distribuzione S.r.l;
o | costi per servizi sono relativi a costi di tradgpodel gas e servizi di distribuzione con Blue &et
S.p.A;

o Iricavi per beni sono relativi a vendita di gas &lue Meta S.p.A..

| costi per servizi verso la consociata Asco TL.A. si riferiscono al canone di noleggio dei serveicavi verso la
stessa consociata derivano dal contratto di faimigas ed energia elettrica e dai contratti diiginstipulati tra le
parti.

| costi per beni verso Sinergie Italiane S.r.lliguidazione sono relativi allacquisto di gas nale effettuati da

Ascotrade S.p.A. mentre i costi ed i ricavi pewvegrsono relativi a prestazioni per contratti drngzio stipulati tra le

parti e a rifatturazione di consulenza.

Si segnala inoltre che i patronage su linee diittwealsu contratti di acquisto del gas rilasciatenare della collegata
Sinergie Italiane S.r.l. in liquidazione ammontat®@0 giugno 2016 ad Euro 34.38fgliaia (dato invariato rispetto al
31 dicembre 2015).

| costi per servizi verso la consociata Seven GeBtel si riferiscono principalmente a servizirdanutenzione della

rete di distribuzione del gas naturale.

Si precisa che:

- i rapporti economici intercorsi tra le societd @euppo e le societa controllate e consociate agoao a prezzi
di mercato e sono eliminate nel processo di cotianiento;
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- le operazioni poste in essere dalle societa aapf con parti correlate rientrano nella normdtevita di
gestione e sono regolate a prezzi di mercato;

- con riferimento a quanto previsto dall’art.150,cbmma del D.Lgs. n.58 del 24 febbraio 1998, numosstate
effettuate operazioni in potenziale conflitto dieresse con societa del Gruppo, da parte dei meddbri

consiglio di amministrazione.

Schemi di bilancio esposti in base alla delibera @sob 15519/2006

Di seguito gli schemi di bilancio con evidenza dedfletti dei rapporti con le parti correlate esppas base alla delibera
Consob n.15519 del 27 luglio 2006:

Situazione patrimoniale-finanziaria consolidata

30.06.2016 di cui correlate 31.12.2015 di cui correlate
(migliaia di Euro) A B C D Totale % A B C D Totale %
ATTIVITA'
Attivita non correnti
Avviamento (1) 80.758 80.758
Altre immobillizzazioni immateriali 2 315.984 316.659
Immobilizzazioni materiali (3) 33.062 34.987
Partecipazioni (4) 65.725 65.724 65.724 100,0% 68.078 68.078 68.078 100,0%
Altre attivita non correnti (5) 14.820 9.900 9.900  66,8% 15.366
Attivita correnti su strumenti finanziari derivati (6) 1.083
Crediti per imposte anticipate (7) 7.681 11.333
Attivita non correnti 519.115 75.624 75.624  14,6% 527.182 68.078 68.078  12,9%
Attivita correnti
Rimanenze (8) 5.973 3.577
Crediti commerciali 9) 75.953 14 443 458 0,6%) 172.022 40 179 980 1.198  0,7%
Altre attivita correnti (10) 33.299| 1.570 52 1.622 4,9% 46.518] 3.940 3.940  8,5%
Attivita finanziarie correnti (11) 659 3.487 2.321 2.321  66,6%
Crediti tributari (12) 1.177 1.368
Disponibilita liquide e mezzi equivalenti (13) 15.486 28.301
Attivita correnti su strumenti finanziari derivati (14) 34
Attivita correnti 132.581] 1.570 66 443 2.080 1,6% 255.272| 3.980 179 3.301 7.459  2,9%
Attivitd 651.696] 1.570 66_76.067 77.704 _ 11,9% 782.454] 3.980 179 71.379 75.537 __ 9,7%
PASSIVITA' E PATRIMONIO NETTO
Patrimonio netto Totale
Capitale sociale 234.412 234.412
Azioni proprie (17.521) (17.521)
Riserve 193.383 198.374
Patrimonio netto di Gruppo 410.274 415.264
Patrimonio Netto di Terzi 4.515 4.873
Patrimonio netto Totale 15) 414.788 420.137
Passivita non correnti
Fondi rischi ed oneri (16) 7.230 7.360
Trattamento di fine rapporto (17) 4.370 3.864
Finanziamenti a medio ¢ lungo termine (18) 39.185 43.829
Altre passivita non correnti (19) 18.808 18.903
Passivita finanziaric non correnti (20) 381 422
Debiti per imposte differite (21) 15.779 19.571
Passivita non correnti 85.753 93.948
Passivita correnti
Debiti verso banche e finanziamenti (22) 20.461 97.866
Debiti commerciali (23) 59.383 62 10.623 10.686  18,0% 122.823 52 8.553 8.605  7,0%
Debiti tributari (24) 755 397
Altre passivita correnti (25) 67.778] 13.368 13.368  19,7% 43.324] 9.631 9.631  22,2%
Passivita finanziarie correnti (26) 2.757 925 925 33,6% 3.708
Passivita correnti su strumenti finanziari derivati () 20 252
Passivita correnti 151.154| 13.368 62 11.548 24979 16,5% 268.370] 9.631 52 8.553 18.236  -6,8%
Passivita 236.907| 13.368 62 11548 24.979  10,5% 362.317] 9.631 52 8.553 18.236_ -5,0%
Passivita e patrimonio netto 651.696] 13.368 62 11.548 24.979 3,8% 782.454] 9.631 52 8.553 18.236  -2,3%

Legenda intestazione colonne parti correlate:

A Societa controllanti
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B Societa consociate
C Societa collegate e a controllo congiunto

D altri parti correlate

Conto economico e conto economico complessivo cditsaio

Primo Primo
semestre di cui correlate semestre di cui correlate

(migliaia di Euro) Note 2016 A B C D Totale % 2015 A B C D Totale %

Ricavi (28) 265.811 31 239 3.756 4.026 1,5% 321.561 28 275 3.684 3.987 1,2%

Totale costi operativi 218.029)| 358 30.783 885 32.026 14,7%| 281.360 594 46168 680  47.442 16,9%
Costi acquisto materia prima gas (29 134.728 25313 25313 18,8%| 191.747 40.673 40.673 21,2%
Costi acquisto altre materie prime (30) 8.295 1 6 7 0,1%] 9.870
Costi per servizi 61 53.478 355 5.464 284 6.103 11,4% 59.895 381 5495 286 6.163 10,3%
Costi del personale (32 11313 601 601 5,3%) 11.188 393 393 3,5%
Altri costi di gestione (33) 10.338) 3 3 0,0%| 8.676 213 213 2,5%
Alesi proventi (34 123 17]

Ammortamenti ¢ svalutazioni (35 10.076) 9.789)
sultato operativo 37.705) 31 (1200 (27.026) (885) (28.000)  -74,3%] 30411 28 320 42484 680 43455  -1429%
Proventi finanziari (36) 126 2 2 1,5% 556 0 8 8 1,5%
Oneri finanziari (36) 411 7 7 1,6% 752] 2 2 0,3%
Quota utile/ (perdita) societa contabilizzate con il metodo del

netto (36) 4171 O) O) 0,0%) 3917 O) O) 0,0%

Utile ante imposte 41.591] 31 (1200 (27.031) 885 28.005 -67,3%) 34.133 28 321 42478 680 43450  -1273%
Imposte del periodo (37) 12351 10.385 10.385 84.1%] 10.072]  8.884 8.884 88.2%

Risultato del periodo 29240 (10.354)  (120)  (27.031) (885) (38.390)  -131,3%| 24.060)  8.856 321 42478 680 52335 -217,5%

Risultato netto del periodo 29240  (10.354) (1200  (27.031) (885) (38.390)  -131,3%| 24.060]  8.856 321 42478 680 52335 -217,5%
Risultato del periodo di Gruppo 27.510] 22.621
Risultato del periodo di Terzi 1.730) 1.440

Altre i del Conto E C
1. componenti che saranno in futuro riclassificate nel conto economico

Fair value derivati, variazione del periodo al netto dell'effetto
fiscale (194)
2. componenti che non saranno riclassificate nel conto economico
(Perdita)/Utile attuariale su piani a benefici definiti 190 (14) (14) 1%) (253)

Risultato del conto economico complessivo 29.236] _ (10.367)  (120)  (27.031) (885) (38.404)  -131,4%| 23.807|  8.856 321 42478 680 52335  -219.8%
Risultato netto complessivo del gruppo 27.523  (10349)  (102)  (27.013) (885) (38.386)  -139,5% 22371 (8.838)  (303)  (42460) (680)  (52317)  -233,9%
Risultato netto complessivo di terzi 1712 18) (18) (18) 18) -1,0% 1437 (18) (18) 18) (18) 1.2%
Utile base per azione 0,124 0,102
Utile netto diluito per azione 0,124 0,102

Legenda intestazione colonne parti correlate:

A Societa controllanti

B Societa consociate

C Societa collegate e a controllo congiunto

D altri parti correlate
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Rendiconto Finanziario consolidato

S Primo Primo
(migliaia di Euro) - -
semestre di cui correlate semestre di cui correlate
2016 A B C D Totale % 2015 A B C D Totale %
Utile netto del periodo di gruppo 27.510 22.621
Flussi cassa generati/ (utilizzati) dall'attivita operativa
Rettif.per raccordare l'utile netto alle disponibilita liquide
Risultato di pertinenza di terzi 1.730 0 0% 1.440 0 0%
Ammortamenti 10.076 0 0% 9.789 0 0%
Sv ione dei crediti 1.151 0 0% 2217 0 0%
Variazione del trattamento di fine rapporto 506 0 0% 74) 0 0%
Attivitd/passivita correnti su strumenti finanziari (1.350) 0 0% 0 0 "#DIV/0!
Variazione netta altri fondi 415 0 0% 153 0 0%
Valutazimpr.collegate ¢ a controllo congiunto con il metodo patr.netto (4.171) (3.627) (3.627) 87% (3.917) 0 (3.369) 0 0 (3.369) 86%
Interessi passivi pagati (385) 0 0% (710) 0 0%
Imposte pagate (1.695) 0 0% (733) 0 0%
Interessi passivi di competenza 362 0 0% 732 0 0%
Imposte di competenza 12.351 0 0% 10.072 0 0%
Variazioni nelle attivita e passivita:
Rimanenze di magazzino (2.396) 0 0% (2.279) 0 0%
Crediti commerciali 94917 40 164 536 0 740 1% 52749 (31)  (94) (242) 0 (366) 1%
Altre attivita correnti 13.220 2.370 (52) 0 0 2.318 18% 34.098 (788) (52) (9.900) 0 (10.740) -31%
Debiti commerciali (63.439) 0 1 2070 0 2.081 3% (76.304)  (28) 46 18322 0 18340  -24%
Altre passivita correnti 15.746 3.737 0 0 0 3.737 24% 26.044 1.649 0 0 0 1.649 6%
Altre attivita non correnti 546 0 0 0 0 0 0% (203) 0 0%
Altre passivita non correnti 1.131 0 0 0 0 0 0% 719 0 0%
Totale rettifiche e variazioni 78.716_6.147 (3.504)  2.607 0 5250 7% 53.794 803 (3.469) 8.180 0 5514 10%
Flussi cassa generati/ (utilizzati) dall'attivita operativa 106.226 6.147 (3.504)  2.607 0 5250 5% 76.415 803 (3.469) 8.180 0 5514 %
Flussi di cassa generati/ (utilizzati) dall'attivita di investimento
Investimenti in immobilizzazioni immateriali (8.832) 0 0% (7.762) 0 0%
Realizzo di immobilizzazioni immateriali 640 0 0% 27 0 0%
Investimenti in immobilizzazioni materiali (738) 0 0% (285) 0 0%
Realizzo di immobilizzazioni materiali 2 0 0% 0 0 "#DIV/0!
Altri movimenti di patrimonio netto (311) 0 0% 270 0 0%
Flussi di cassa generati/ (utilizzati) dall'attivita di investimento (9-239) 0 0 0 0 0 0% (7.749) 0 0 0 0 0%
Flussi di cassa generati(utilizzati) dall'attivita finanziaria
azione passivita finanziarie non correnti (40) 0 0 0 0 0 0% (33) 0 0%
Variaznetta debiti verso banche ¢ finanziamenti a breve (118.549) 0 0% (44.058) 0 0%
Variazione netta attivita, passivita finanziaric correnti 1.877 0 0 3.246 0 3246  173% 4.887 0 0 5.050 0 5.050  103%
Accensioni finanziamenti ¢ mutui 77.500 0 0% 66.500 0 0%
Rimborsi finanziamenti e mutui (41.000) 0 0% (146.500) 0 0%
Dividendi distribuiti a azionisti Ascopiave S.p.A. (33.347) 0 0% (33.332) 0 0%
Dividendi distribuiti ad azionisti terzi (2.222) 0 0% (1.768) 0 0%
Dividendi socicta a controllo congiunto 5.980 5.980 5.980  100% 3.369 3.369 3369 100%
Flussi di cassa generati(utilizzati) dall'attivita finanziaria (109.801) 0 5.980  3.246 0 9225 8% (150.936) 0 3.369 5.050 0 8419 -6%
Variazione delle disponibilita liquide (12.815) 0 0% (82.270) 0%
Disponibilita correnti periodo precedente 28.301 0 0% 100.882 0%
Disponibilita correnti periodo corrente 15.486 (0) 0% 18.613 0%
Legenda intestazione colonne parti correlate:
A Societa controllanti
B Societa consociate
C Societa collegate e a controllo congiunto
D altri parti correlate
Indebitamento finanziario netto consolidato
di cui correlate di cui correlate
(migliaia di Euro) 30.06.2016 AB C D Toule % 31.12.2015 AB C D Toule %
A Cassa 13 15
B Altre disponibilita liquide 15.473 28.286
C Titoli detenuti per la negoziazione
D Liguidita (A) + (B) + (C) 15.486 28.301
E Crediti finanziari correnti 659 3.487
F Debiti bancari correnti (11.031) (88.238)
G Parte corrente dellindebitamento non corrente (9.430) (9.628)
H_Altri debiti finanziari correnti (2.757) (925) (925) 33,5% (3.708) (249) (249) 6,7%
| _Indebitamento finanziario corrente (F) + (G) + (H) (23.218) (925) (925) 4,0% (101.574) (249) (249) 0.2%
J Indebitamento finanziario corrente netto () - (E) - (D) (7.073) (925) (925) 13,1% (69.786) (249) (249) 0,4%
K Debiti bancari non correnti (39.185) (43.829)
L Obbligazioni emesse/Crediti finanziari non correnti 0 0
M _Altri debiti non correnti (381) (422)
N Indebitamento finanziario non corrente (K) + (L) + (M) (39.566) (44.250)
O Indebitamento finanziario netto (J) + (N) (46.639) (925) (925) 2,0% (114.037) (249) (249) 0,2%

Legenda intestazione colonne parti correlate:
A Societa controllanti
B Societa consociate

C Societa collegate e a controllo congiunto
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D altri parti correlate

| valori riportati nelle tabelle precedenti sontatii alle parti correlate di seguito elencate:

Gruppo A - Societa controllanti:
- Asco Holding S.p.A.

Gruppo B - Societa collegate e a controllo congiunt
- Asco TLC S.p.A.

- Seven Center S.r.l.

Gruppo C — Societa consociate:
- Estenergy S.p.A.
- ASMSetSur.l.
- Unigas Distribuzione S.r.l.

- Sinergie Italiane S.r.l. in liquidazione

Gruppo D - altri parti correlate:
- Consiglio di Amministrazione
- Sindaci

- Dirigenti strategici

Fatti di rilievo intervenuti dopo la chiusura del primo semestre dell’'esercizio 2016

AP Reti Gas, Societa del Gruppo Ascopiave per la ggone del servizio della distribuzione e misura dgas

naturale, operativa dal 1° luglio 2016

AP Reti Gas S.p.A., controllata al 100% da Ascopi&wp.A., € operativa dal 1° luglio 2016 con unaoigo di circa
170 dipendenti e gestisce il servizio di distrilmng del gas naturale in 150 Comuni nelle provincErelviso, Vicenza,
Venezia, Padova, Rovigo, Belluno, Varese, PiacerRavia, per un totale circa 6.800 Km di rete tgestioltre 335.400
punti di riconsegna serviti.

Ascopiave S.p.A. continua a detenere il propridawb holding e di riferimento del Gruppo per il rato azionario,
focalizzando le proprie attivita sull’erogazioneseérvizi alle altre societa del Gruppo Ascopiave.

L'operazione di conferimento del ramo distribuziogess in AP Reti Gas S.p.A. ha consentito di dangaaione alle
disposizioni della delibera AEEGSI 296/15/R/conti¢ato 17) in materia di separazione funzionalelérattivita di

distribuzione e di vendita di gas naturale ed edét.

Dal 1° luglio ASM DG S.r.l. diventa AP Reti Gas Roigo S.r.l.
Dal 1° luglio, in ottemperanza alla normativa d&FEGSI in materia di separazione funzionale (unling)i ASM
Distribuzione Gas S.r.l., societa del Gruppo Asawepioperante nel settore della distribuzione gdarea di Rovigo,

ha assunto la denominazione di AP Reti Gas Rovigb.S
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Il Gruppo Aeb-Gelsia e Ascopiave sottoscrivono unkettera di intenti per lo sviluppo di una futura operazione di
aggregazione industriale

| Gruppi Aeb-Gelsia e Ascopiave hanno sottosciittdata 12 luglio 2016 una lettera di intenti nejlaale individuano
le linee guida e i principi di un percorso finakta all'aggregazione delle proprie attivita siawdindita che di
distribuzione di gas ed energia, con ambito teiate focalizzato in Lombardia, ma estendibile aneld altre realta
territoriali.

L'accordo, che prevede un periodo di esclusivaprecia nelle trattative fissato al 31 ottobre 2Qddfjnisce le ipotesi
di riferimento, gli approfondimenti e il percorsdnec le Parti intraprenderanno per perfezionare fapiene di

aggregazione entro la fine dell’anno.

Dati di sintesi al 30 giugno 2016 delle societa amtrollo congiunto consolidate con il metodo del
patrimonio netto

Estenergy S.p.A.

Il Gruppo ha una partecipazione del 48,999% inrestgy S.p.A., un’entita a controllo congiunto ativella vendita di
gas naturale ed energia elettrica presso utentii # grossisti.

La partecipazione del Gruppo in Estenergy S.p.€or#tabilizzata nel bilancio consolidato con il nuialel patrimonio
netto. Di seguito sono riassunti i dati economicadfiziari relativi alla societa, basati sul bilam@redisposto in

accordo con gli IFRS, e la riconciliazione condlare contabile della partecipazione nel bilan@osolidato:

Stato Patrimoniale- dati riassuntivi

(migliaia di Euro) 30.06.2016 31.12.2015
Attivita correnti 44.072 61.728
di cui
Disponibilita liquide e mezzi equivalenti 9.650 2.751
Attivita non correnti 72.945 73.452
Passivita correnti 24.716 38.647
di cui
Passivita finanziarie cortenti 18 18
Passivita non correnti 5.633 5.974
86.669 90.560
Quota detenuta dal gruppo 48,999% 48,999%
Valore di carico della partecipazione 42.467 44.373

Prospetto dell'utile/(perdita) d’esercizio (datssuntivi);
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Conto Economico - dati riassuntivi

Primo semestre Primo semestre

(migliaia di Euro) 2016 2015

Ricavi 70.308 82.173
Totale costi operativi 61.977 74.519
Margine operativo Lordo 8.332 7.655
Ammortamenti e svalutazioni 904 1.000
Risultato operativo 7.428 6.654
Proventi finanziati 145 118
Oneri finanziari 8 71
Utile ante imposte 7.566 6.702
Imposte dell'esercizio 2.522 2.075
Risultato netto del periodo 5.043 4.626
Quota detenuta dal gruppo 48,999% 48,999%
Utile netto dell'esercizio di competenza del gruppo 2.471 2.267

Unigas Distribuzione S.r.l.

Il Gruppo ha una partecipazione del 48,86% in UsniDastribuzione S.r.l., un’entita a controllo comgio attiva nella
distribuzione del gas naturale.

La partecipazione del Gruppo in Unigas Distribuei@r.l. & contabilizzata nel bilancio consolidetm il metodo del
patrimonio netto. Di seguito sono riassunti i dationomico-finanziari relativi alla societa, basatil bilancio
predisposto in accordo con gli IFRS, e la ricoaciibne con il valore contabile della partecipaziowt bilancio

consolidato:

Stato Patrimoniale- dati riassuntivi

(migliaia di Euro) 30.06.2016 31.12.2015
Attivita correnti 14.607 14.848
di cui
Disponibilita liquide e mezzi equivalenti 4.066 3.322
Attivita non correnti 46.038 46.146
Passivita correnti 18.667 18.764
di cui
Passivita finanziarie cortenti 0 0
Passivita non correnti 1.048 929
40.930 41.302
Quota detenuta dal gruppo 48,860% 48,860%
Valore di carico della partecipazione 19.999 20.180

Prospetto dell’'utile/(perdita) d'esercizio (datssuntivi);
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Conto Economico - dati riassuntivi

Primo semestre Primo semestre

(migliaia di Euro) 2016 2015

Ricavi 8.111 7.128
Totale costi operativi 5.201 4.801
Margine operativo Lordo 2.910 2.326
Ammortamenti e svalutazioni 1.173 1.131
Risultato operativo 1.737 1.195
Proventi finanziati 3 0
Oneri finanziari 43 27
Utile ante imposte 1.697 1.169
Imposte dell'esercizio 624 287
Risultato netto del periodo 1.074 882
Quota detenuta dal gruppo 48,86% 48,86%
Utile netto dell'esercizio di competenza del gruppo 525 431

Asm Set S.r.l.

Il Gruppo ha una partecipazione del 49% in Asm&el., un’entita a controllo congiunto attiva mellendita di gas
naturale ed energia elettrica presso utenti fin@liossisti.

La partecipazione del Gruppo in Asm Set S.r.l. gtaloilizzata nel bilancio consolidato con il metadiel patrimonio
netto. Di seguito sono riassunti i dati economicadfiziari relativi alla societa, basati sul bilangredisposto in

accordo con gli IFRS, e la riconciliazione conalare contabile della partecipazione nel bilancosolidato:

Stato Patrimoniale- dati riassuntivi

(migliaia di Euro) 30.06.2016 31.12.2015
Attivita correnti 6.348 10.707
di cui
Disponibilita liquide e mezzi equivalenti 863 4.375
Attivita non correnti 5.425 5.538
Passivita correnti 4.115 8.058
di cui
Passivita finanziarie cortenti 0 0
Passivita non correnti 1.008 995
6.651 7.192
Quota detenuta dal gruppo 49,000% 49,000%
Valore di carico della partecipazione 3.259 3.524

Prospetto dell'utile/(perdita) d'esercizio (datssuntivi);
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Conto Economico - dati riassuntivi

Primo semestre

Primo semestre

(migliaia di Euro) 2016 2015

Ricavi 14.355 16.505
Totale costi operativi 12.366 14.772
Margine operativo Lordo 1.990 1.733
Ammortamenti e svalutazioni 103 105
Risultato operativo 1.887 1.628
Proventi finanziati 17 22
Oneri finanziari 5 12
Utile ante imposte 1.898 1.638
Imposte dell'esercizio 612 519
Risultato netto del periodo 1.287 1.119
Quota detenuta dal gruppo 49,00% 49,00%
Utile netto dell'esercizio di competenza del gruppo 631 548

Obiettivi e politiche del Gruppo

Per quanto riguarda il segmento della distribuzidelegas naturale, il Gruppo intende valorizzapgdprio portafoglio
di concessioni puntando a riconfermarsi nella gestidel servizio negli ambiti territoriali minimnicui vanta una
presenza significativa, e di espandersi in altrb@imcon I'obiettivo di incrementare la propria aa di mercato e
rafforzare la propria leadership locale.

Per quanto riguardo il segmento della vendita @i gaGruppo intende attuare le necessarie aziensplvaguardare i
livelli di redditivita attuali in un contesto di mmato che si profila in mutamento, attraverso uoktipa commerciale
incentrata sulla proposizione di formule di pricttifferenziato e sul miglioramento della qualitd servizio.

In questo segmento il Gruppo intende perseguirdi adajettivi di crescita della quota di mercato s#traverso
'acquisizione diretta di nuova clientela, sia arso operazioni straordinarie di acquisizioneeradale e/o di

partnership.

Pieve di Soligo, 3 agosto 2016

Il Presidente del Consiglio di Amministrazione

Fulvio Zugno
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ATTESTAZIONE

della Relazione Finanziaria Semestrale 2016 ai sensi dell’articolo 154 bis, comma 5 ¢ comma 5

bis, parte IV, titolo III, capo I, sezione V-bis, del Decreto Legislativo 24 febbraio 1998, n. 58:

“Testo unico delle disposizioni in materia di intermediazione finanziaria, ai sensi dell’articolo
8 ¢ 21 della Legge 06 febbraio 1996, n. 52”

1) I sottoscritti dott. Fulvio Zugno, Presidente del Consiglio di Amministrazione, e dott. Cristiano
Belliato, Dirigente Preposto alla redazione dei documenti contabili societari, di Ascopiave S.p.A.
attestano, tenuto anche conto di quanto previsto dall’art. 154-bis, commi 2, 3 e 4, del decreto

legislativo 24 febbraio 1998, n. 58:

— P’adeguatezza in relazione alle caratteristiche dell’impresa e
— Deffettiva applicazione, delle procedure amministrative e contabili per la formazione

della Relazione Finanziaria Semestrale nel corso del primo semestre 2016.

2) Si attesta inoltre che la Relazione Finanziaria Semestrale:

a) corrisponde alle risultanze dei libri e delle scritture contabili;

b) ¢ redatta in conformitd ai Principi Contabili Internazionali (IFRS) adottati dall’Unione
Europea, nonché ai provvedimenti emanati in attuazione dell’articolo 9 del D.Lgs. n.
38/2005;

¢) a quanto consta, ¢ idonea a fornire una rappresentazione veritiera e corretta della situazione
patrimoniale, economica e finanziaria dell’Emittente e dell’insieme delle imprese incluse nel
consolidamento;

d) la relazione sulla gestione contiene un’analisi attendibile dell’andamento e del risultato della
gestione nonché della situazione del Gruppo, nonché le informazioni sulle operazioni
rilevanti con parti correlate e collegate, unitamente alla descrizione dei principali rischi ed

incertezze a cui & esposto.

Pieve di Soligo, 3 agosto 2016

Dirigente Preposto alla redazione dei documenti

Presidente del Consiglio di Amministrazione o o
contabili e societari

dott. Cristiano Belliato

yan N —
dott. Fulvio ZugnV /\“ ,
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RELAZIONE DI REVISIONE CONTABILE LIMITATA SUL BILANCIO CONSOLIDATO
SEMESTRALE ABBREVIATO

Agli Azionisti della
Ascopiave SpA

Introduzione

Abbiamo svolto la revisione contabile limitata dell’allegato bilancio consolidato semestrale abbreviato,
costituito dalla situazione patrimoniale-finanziaria consolidata, dal conto economico complessivo
consolidato, dal prospetto delle variazioni di patrimonio netto consolidato, dal rendiconto finanziario
consolidato e dalle relative note esplicative della Ascopiave SpA e sue controllate (Gruppo Ascopiave)
al 30 giugno 2016. Gli Amministratori sono responsabili per la redazione del bilancio consolidato
semestrale abbreviato in conformita al principio contabile internazionale applicabile per I'informativa
finanziaria infrannuale (IAS 34) adottato dall'Unione Europea. E’ nostra la responsabilita di esprimere
una conclusione sul bilancio consolidato semestrale abbreviato sulla base della revisione contabile
limitata svolta.

Portata della revisione contabile limitata

Il nostro lavoro é stato svolto secondo i criteri per la revisione contabile limitata raccomandati dalla
Consob con Delibera n°10867 del 31 luglio 1997. La revisione contabile limitata del bilancio
consolidato semestrale abbreviato consiste nell’effettuare colloqui, prevalentemente con il personale
della societa responsabile degli aspetti finanziari contabili, analisi di bilancio ed altre procedure di
revisione contabile limitata. La portata di una revisione contabile limitata & sostanzialmente inferiore
rispetto a quella di una revisione contabile completa svolta in conformita ai principi di revisione
internazionali (ISA Italia) e, conseguentemente, non ci consente di avere la sicurezza di essere venuti a
conoscenza di tutti i fatti significativi che potrebbero essere identificati con lo svolgimento di una
revisione contabile completa. Pertanto, non esprimiamo un giudizio sul bilancio consolidato
semestrale abbreviato.

Conclusioni

Sulla base della revisione contabile limitata svolta, non sono pervenuti alla nostra attenzione elementi
che ci facciano ritenere che il bilancio consolidato semestrale abbreviato del Gruppo Ascopiave al 30
giugno 2016, non sia stato redatto, in tutti gli aspetti significativi, in conformita al principio contabile
internazionale applicabile per I'informativa finanziaria infrannuale (IAS 34) adottato dall’Unione
Europea.

Treviso, 3 agosto 2016

PricewaterhouseCoopers SpA
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