STUDIO NOTARILE MARCHETTI
Via Agnello n. 18
20121 - Milano - Tel. 02 72021848 r.a.

N. 13.281 di rep. N. 5.95% di racc.
Verbale di riunione di Consiglio di Amministrazione
REPUBBLICA ITALIANA

L'anno 2016 {duemilasedici}
il glorno 27 {(ventisette)
del mese di settembre
alle ore 14,15 (quattordici e quindici}
In San Donato Milanese, nella casa in piazza Santa Barbara n.
7.
Avantli a me Carlo Marchetti, notalc in Milano, iscritto pres-
so i1l Collegio Notarile di Milano, & comparso il signor:
- Carleo Malacarne, natc a Pavia il 15 magglio 1953, domicilia-
to per la carica in San Donate Milanese, pilazza Santa Barbara
n. 7, della cuil identitd personale io notaico sonc certo, il
quale nella sua veste di Presidente e, come tale, nell’inte-
resse della societa per azioni quotata denominata:
“Snam S.p.A.”

con sede legale in San Donato Milanese, pilazza Santa Barbara
In. 7, capitale sociale sottoscritto @ versato euro
3.696.851.994,00, codice fiscale e iscrizione al Registro
delle Imprese di Milanc n. 132713901538, iscritta al R.E.A. di
Milano al n. 1633443, mi chiede di far constare, per la parte
inerente il quarto punto all'ordine del giorno, della riunio-
ne del Consiglio di Amministrazione convecata in gquesti glor-
no e luogo per discutere e deliberare sul seguente:

ordine del giorno
Omissis
Emissioni Obbligazionarie (Programma EMTN). Deliberazioni ne-
cessarie e conseguentil
Omissis
Aderisco alla richliesta ¢ do atto che il Consiglioc {(che ha
gid provvedutc alla trattazicne del precedentl punti all'or-
dine del g¢ilorno, oggetto di separata verbalizzazione) si
svolge, per quanto concerne la trattazione del quarto punto
dell'ordine del giorne, come segue.
Ai sensi di Statuto, presiede il Comparente nella sua predeb-
ta veste, 1l guale nuovamente constata e da atto che:
- la riunione & stata conveocata con avviso inviato in da-
ta 22 settembre 2016, mediante posta elettronica a tutti gli
aventi diritto ai sensi dellfart. 15 dello Statuto scciale;
- intervengono 1 consiglieri: M.ALVERA' {Amministratore De-
legate), S§. BRUNO, M. DE VIRGILIIS,¥. GORI, E. OLIVERI, A.
TONETTI, L. MORSELLI { in video conferenza ai sensi di statu-
te) e Y. HE (in audio conferenrza al sensi di statuto);
- sono anche presenti i sindaci: L. AMATO, M. GATTO ¢ M.L.
MOSCONI;
- & pure presente, nel consenso unanime dei presenti, il dr.
A.PACCIORETTI (Direttore Pianificazione, Amministrazione, Fi-
nanza e Controllo).

¥l Presidente dichiara, gquindi, nuovamente la riunione vali-
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damente costituita e atta a deliberare anche sul quarto punto
all'ordine del giocrno.

Passando alla trattazione delle stesso, i1l Presidente ricor-
da, anzitutto, che 1'art. 2410 del Codice civile attribuisce
atl'organo amministrativo, in caso di mancata diversa dispo-
slzlone dello statuto soclale, la competenza all'emissione di
obbligazioni non convertibili. Ineltre, 1'art. 2412 del Codi-
ce civile: (i) prevede che possano essere smesse obbligazioni
per una somma complessivamente non eccedente 11 dopplo del
capitale sociale, della riserva legale e delle riserve dispo-
nibili risultanti dall’ultimo bilancio approvato e (ii) e~
sclude la sussistenza del suddetti limill in caso di emissio-
ne di obbligazioni destinate ad essere guotate in mercati re-
golamentati o in sistemi multilaterall di negoziazione ovvero
di obbligazioni c¢he danno il diritto di acguisire ovvero di
sobboscrivere azionl.

Il Presidente, innanzitublLo, segnala che 1l’emissione di pre-
stiti cbbligazicnari non convertibili (Programma EMINY, deli-
berata dal Consiglioc di Amministrazione della Societad in data
4 giugne 2012 (di cui al verbale in pari data n. 18.43%6/5.955
di  rep. WNotale in Milano Plergaetano Marchethi, reg. all’A-
genzia delle Entrate di Milano 1 in data 19 giugno 2012, n.
22130, serie 1T e debitamente iscritto al competente Registro
delle Tmprese in data 7 giugno 2012), successivamente rinno-
vata in data 11 giugno 2013 (di cul al verbale in pari data
n. 9.840/5.145 di mio rep., reg. all’Agenzia delle Entrate di
Milano 1 in data 21 glugno 20313, n. 19798, serie 17 e debita-
mente iscrittce al competente Registro delle Imprese in data
26 giugno 2013), in data 23 giugne 2014 (di cui al verbale in
pari data n. 10.961/5.646 di mio rep., reg. all’Agenzia delle
Entrate di Milanc 1 in data 8 luglic 2014, n. 18030, serie 17
¢ debitamente iscritto al competente reglsiro delle Imprese
in data 9% luglio 2014) e in data 22 giugno 2015 {(di cui al
verbale in pari data n. 12.103/6.2%4 di mio rep., reg. all’A-
genzia delle Entrate di Milane 1 in data 14 luglio 2015, n.
19444, serie 1T e debitamente iscritto al competente registro
delie Taprese in data 1 luglio 2015)) & scaduta in data 30
giugno 2016,

Il Presidente rappresenta che nell’ambito di tale Programma
EMTN sono statl emessi prestiti obbligazionari non converkti-
hili per complessivi circa 8.845 milioni di euro.

bPertanto, 1l Presidente illustra la proposta di zinnovare, in
centinuita con gli anni precedenti, il Programma EMTN e, dun-
que, di autorizzare un’operazione consistente nella nuova e-
missione di uno o pil prestiti obbligazionari destinati a es-
sere sottoscritti da investiterl qualificati secondo i termi-
ni e le modalita del Programma.

Tl Presidente, qguindil, secttolinea c¢ome tale coperaziocnc con-
sentirebbe a Snam di attuare una manovra di definizione del

debito wvolta a: (i) supportare i programmi di sviluppo della
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Societa; (I11) perseguire un adeguato equilibrio tra fonti di
provvista bancaria e cartolare; (iii) mantenere una struttura
finanziaria eguilibrata per gquanto attiene 11 rapporto tra
indebitamentc a breve e a medio lungo termine e 11 profilc di
scadenze del debito e (iv}) acquisire risorse finanziarie a
costi competitivi.

Il Presidente, alla luce di gquanto scpra, propone pertanto di
autorizzare il rinnovo del Programma EMTN e, pertanto, auto-

rizzare l'emissione di unco o piu prestiti obbligazionari non
convertibili da emettersi ognuno anche in pil tranches entro
il termine di un anno dal 30 settembre 2016, per un controva-
lore massimo complessivo del Programma EMTN di euro
10.000.000.000, e un importo massimo (anche come controvalore
di altre divise) da emettere entro il termine di un annc dal
30 settembre 2016 per un importo di euro 1.150.000.000, nag-
giorato dell’ammontare corrispondente alle obbligazioni di
volta in volta rimborsate nel corso dello stesso periodo; re-
sta fermo in ogni casc che il valore nominale complessivo det
prestiti obbligazionari emessi a valere sul Programma EMTN
non potrad in ognl caso superare 11 limite massimo di 10 mi-
liardi di euro. Tutti i prestiti sarannc collocati presso in-
vestitori istituzionali operantl principalmente in Eurocpa se-
condo 1 termini e le modalitd del Programma EMTN.

Le obbligazioni saranno regolate dal diritto 1inglese e po-
tranno, ma non necessariamente dovranno, essere destinate a
essere quotate in uno © pil mercatl regolamentati.

Il Presidente riepiloga, quindi, le caratteristiche dell’ope-
razione che sono in continuita con gli anni precedenti:

- articeolazione: anche in pid emissioni e ognuna anche in

pil tranches;

- destinatari: investitori qualificati secondo i termini
e le modalita del Programma;

- durata: la durata delle singele emissioni e tranches
sara in base alle condizioni di mercate vigenti al momento
delle emissioni e comungue non superiore a 50 anni anche con
facolta di rimborso anticipato;

- valuta di emissione: eurc o altra valuta;

- taglio: minime di euro 100.000,00 corrispondente al va-
lore nominale (o eguivalente se in altra valuta):
- prezzo di emissione: i1 prezzo di emissione, che potra

essere diverso per ciascuna delle singele emissionli o tran-
ches, sara fissato in conformitd al rendimento complessivo
offertc ai sottoscrittori alle condizioni di mercato vigenti
al momento delle emissioni e comungue non inferiore al 90% e
non superiore al 110% del valore nominale delle obbligazioni;

- saggio degli interessi: 11 saggilo degll interessi, che

potra essere diverso per ciascuna delle singole emissioni o
tranches, dovrda essere fisso (Fixed Rate Notes}, non superio-
re al 4,5%, oppure variabile (Floating Rate Notes), non supe-
ricre al tassc di riferimento ({(quale definito nel Programma,
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a titelo meramente esemplificative, ftra 1'altro, 1'EURIBOR)
aumentato di un margine allineato alle condizioni di mercato
vigenti al memento delle emissioni, ferme restando, comungue,

un margine massimo ~ laddove applicabile - del 2,5%;
- diritto applicabile: dirittc inglese, eccezione fatta

per le assemblee degll obbligazionisti, che saranno regolate
dalla disciplina italiana e comungue in gquanto non in ¢on-
flitto con la legge italiana;

- quotazione: le obbligazicni potrannoe, ma non dovranno
necessariamente, essere guotate in uno o pid mercatl regola-
mentati;

- rimborso: in un'unica soluzione a scadenza o in pid
tranches di pari ammontare, fatta salva la facolta dell’emit-
Ltente di procedere al rimborso anticipatc con preavviso; i1
tutto secondo le condizioni e 1 termini contenuti nello stes-
s¢ titolo obbligazionario;

- commissioni di collocamento: non superiori all’l,53% del
L f

valore nominale delle emissionl e, comungue, allineate alle
condizioni di mercatoe pro tempore vigenti.

Il Presidente, nel ribadire che il termine finale per 1'emis-
sione delle obbligazioni & un anno dal 30 settembre 2016, e-
videnzia che alla scadenza, 11 Programma BMTN potra essere
ulteriormente rinnovato e, in tal caso, saranno sobtoposte al
Consiglio le successive opportune delibere.

Il Presidente ricorda che non sussistono impedimenti per 1'e-
missione del prestite obbligazionarico non convertibile di cul
all'edierna proposta nel termini e nei limiti sopra illustra-
ti, risultando rispettato 1l disposto dell’art. 2412, primo
comma, del Codice civile.

Interviene 11 Presidente del Collegio Sindacale, il quale, a

nome dell’intero Ceollegico e ai sensi dell’art. 2412, primo
comma, del Codice civile, atteslta, per guanto occorrer possa,
che la proposta emissione di obbligazioni rispetta 1 limiti
di cui all’art. 2412 del Codice civile.

Tl Consiglio di Amministrazione, quindi:

- preso atto della disciplina in materia di emissione di
obbligazioni di cui agli artt. 2410 e 2412 del Codice civile:

- preso atto del prestiti obbligazlonarli in corso;

- udita la relazione del Presidente;

- subordinatamente al rispetto di ogni adempimente e con-
dizione previsti dalla normativa applicabile e con impegno di
riferire al Consiglic sullo stato di esecuzione delle opera-
zioni di cui infra:

delibera unanime

In primo luogo
1.) il rinnovo del Programma EMIN, a decorrere dal 30 {tren-
ta) settembre 2016 (duemilasedici} e pertanto auntorizzare
Ttemissione, anche in pit volle e ognuna in pid tranches, 4i
prestiti obbligazicnari non convertibili, per un controvalore
massimo complessivo del Programma EMTN di auro
4



10.000.000.000,00 {(diecimiliardi/C0) e un importo massimo
{anche come controvalore di altre divise) da emettere entro
il termine di un anno dal 30 (trenta) settembre 2016 (duemi-
lasedici) per un importe di eurc 1.150.000.000 (unmiliardo-
centocinguantamilioni) , maggicrato con 17 ammontare corri-
spondente alle obbligazioni di wolta in volta rimborsate nel
corso dello stesso periodo (fermo in ogni caso che 11 wvalore
nominale complessivo dei prestiti obbligazionari emessi a va-
lere sul Programma EMTN non potra in ogni c¢aso superare 1l
limite massimoc di 10 miliardi di euro), avente le caratteri-
stiche di seqguito sintetizzate:

- articolazione: anche in pit emissicni e ognuna anche in

pin tranches;

- destinatari: investitori qualificatli secondo 1 termini
e le modalita del Programma;

- durata: la durata delle singole emissioni e tranches
sara in base alle condizionl di mercato vigenti al momento
delle emissioni e comungue non superiore a 50 {(cinquanta) an-
ni anche con faccltd di rimborso anticipato;

- valuta di emissione: eurc o altra valuta;

- taglio: minimo di euro 100.000,00 {centomila/00) corri-

spondente al valore nominale {o equivalente se in altra valu-

Laj:
- prezzo di emissione: il prezzo di emissione, che potra

essere diverso per clascuna delle singole emissionl o tran-
ches, sara fissato in conformita al rendimentce complessivo
offerto ai sottoscrittori alle condizlioni di mercatc vigenti
al momento delle emissioni e comungue non inferiore al 90%
{novanta per cento) € non superiore al 110% (centodieci per
cento} del valore nominale delle obbligazioni;

- saggioc degll interessi: 11 saggilo degli interessi, che

potra essere diverso per ciascuna delle singele emissioni o
tranches, dovra essere fisso (Fixed Rate Notes), non superio-
re al 4,5%, oppure variabile (Fleoating Rate Notes}, non supe-
riore al tasso di riferimento {quale definitc nel Programma,
a titolo meramente esemplificativo, tra 17altro, 1'/EURIBOR)
aumentato di un margine allineato alle condizioni di mercato
vigenti al momento delle emissioni, fermc restando, comungue,
un margine massimo - laddove applicabile - del 2,5% {(due vir-
gola cinque per cento).

- diritto applicabile: diritto inglese, eccezione fatta

per le assemblee degli obbligazionisti, che saranno regolate
dalla disciplina italiana e, comunque, in quanto non in con-
flitto con la legge italiana;

- quetazione: le obbligazicni potranno, ma non dovranno
necessariamente, essere guotate 1in uno o© pil mercati regola-
mentati;

- rimborsce: Iin un’unica scluzione a scadenza o in pid
tranches di pari ammontare, fatta salva la facolta dell’emit-

tente di procedere al rimborso anticipato con preavvisor i1l
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tutto secondo le condizioni e 1 termini contenuti nello stes-
sc titolo obbligazionario;

- commissioni di collocamento: non superiori all’l,5% {(u-

ne virgola cingue per cento)l del valore nominale delle emis-
sicni e comungque allineate alle condizioni di mercato pro
tempore vigenti.

Im secondo luogo
2.) di conferire mandato all'Amministratore Delegato e al Di-
rettore Planificazione, Amministrazione, Finanza e Controllo,
disgiuntamente tra loro, con faceolta di rilasciare subdele-
ghe, per dare attuazione alla delibera sopradescritta con o-
gni pit ampla e opportuna facolta al riguardo, comprese gquel-
le di:
- determinare nei limiti massimi deliberati 1'ammontare
delle singole emissioni o tranches, stabilendo, sempre neil
Timiti deliberati, durata, prezzo di emissione, saggio e mo-
dalitd di corresponsione degli interessi, eventuale scarte di
emissione o premio al rimborso:
- determinare, entro 1 limiti sopra deliberati, le condil-
zioni delle singole emissioni o tranches in cul potra essere
articolata l1’'operazione, definendone i regolamenti;
- procedere al collocamento delle obbligazioni, stipulan-
do ogni negozio e accordo a cid funzionale, anche con inter-
mediari e agenti, con facolta, altresl, di procedere a neces-
sarie operazioni di acquisto delle obbligazioni emesse, de-
Lerminandone le condizioni;
- procedere a ognl adempimento, anche informativo, presso
ogni competente Autoritd, italiana o estera, connesso all'e-
missione del prestito, al suo collocamente e alla sua even-—
tuale guotazione, anche in termini di pubblicazione documen=—
tale (ivi inclusi, a titolo esemplificativo e non esaustivo,
gli adempimenti cennessi alla definizicone e pubblicazione del
prospetto informativo di quotazione delle emittende obbliga-
zioni);
- compiere in genere tutto duanto necessario, utile od
opportune per il buon fine dell'iniziativa, ivi inclusoe 1%e-
spletamente delle formalild nscessarie affinché le presenti
deliberazioni siano iscritte nel Registro delle Imprese, con
facolta di introdurvi le eventuali wvariazioni, rettifiche o
aggiunte che fosserc allo scopo opportune e/¢ richieste dalle
competenti Autorita anche in sede di iscrizione nel Registro
delle Imprese.
Il Presidente, a questo punto, esaurita la trattazione del
quarto punto all'ordine del glorno, prosegue nella trattazio-
ne del restanti punti, come da autonoma verbalizzazione.
Sonc le ore 14,25 {(gquattordici e venticinque).
Del presente ho date lettura al comparente che lo approva e
con me sottoscrive.
Consta di guattro fogli scrittil con wezzl meccanici da perso-
na di mia fiducla e di mio pugno completati per pagine dodicil
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e della tredicesima sin qui.
F.to Carlo Malacarne
F.to Carlo Marchetti notailo






Copia su supporto informatico conforme al documento originale su
supporto cartaceo a sensi dell'art, 22,comma 2, D.Lgs 7 marzo 2005 n.
82 , in termine utile di registrazione per il Registro Imprese di
Milano

Firmato Carlo Marchetti
Milano 3 ottobre 2016
Assolto ai sensi del decreto 22 febbraio 2007 mediante M.U.T.






