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OFFERTA DI ACQUISTO VOLONTARIA TOTALITARIA PROMOSSA DA BRIDGE 

MANAGEMENT & CO. S.R.L. SULLE AZIONI ORDINARIE E SUI WARRANT DI 

BRIDGE MANAGEMENT S.P.A.  

**** 

Comunicazione ai sensi e per gli effetti dell’articolo 6-bis del Regolamento Emittenti AIM 

Italia e dell’articolo 12 dello statuto sociale di Bridge Management S.p.A.  

Milano, 12 ottobre 2016 - Bridge Management & Co. S.r.l. (“BM&Co” o l’”Offerente”) con la 

presente comunica, ai sensi e per gli effetti dell’articolo 6-bis del Regolamento Emittenti AIM Italia 

e dell’articolo 12 dello statuto sociale di Bridge Management S.p.A. (“Bridge Management” o 

“Emittente”), società le cui azioni sono quotate presso AIM Italia – Mercato Alternativo del 

Capitale, organizzato e gestito da Borsa Italiana S.p.A. (“AIM Italia”), di aver assunto la decisione 

di promuovere un’offerta di acquisto volontaria totalitaria (l’“Offerta”) avente ad oggetto n. 183.032 

azioni ordinarie dell’Emittente prive di indicazione del valore nominale, pari al 28.6% del capitale 

sociale dell’Emittente alla data odierna, suddivise, sulla base delle risultanze derivanti dalla 

distribuzione dei dividendi effettuata in data 21 settembre 2016, in minimo n. 66.086 azioni 

ordinarie dell’Emittente prive del diritto a ricevere la bonus share (le “Azioni senza Bonus Share”) 

e massime n. 116.946 azioni ordinarie cum bonus share (“Azioni cum Bonus Share”), e n. 

183.032 “Warrant Bridge Management 2015 – 2018” (i “Warrant”), pari al 28.6% dei warrant 

dell’Emittente in circolazione alla data odierna. 

L’Offerente riconoscerà a ciascun Aderente un corrispettivo in contanti per ciascuna Azione senza 

Bonus Share dell’Emittente portata in adesione pari ad Euro 2,90 (il “Corrispettivo Azioni senza 

Bonus Share”), un corrispettivo in contanti per ciascuna Azione cum Bonus Share 3,20 

(“Corrispettivo Azione cum Bonus Share”) e un corrispettivo in contanti per ciascun Warrant 

dell’Emittente portato in adesione pari ad Euro 0,01 (il “Corrispettivo Warrant” e congiuntamente 

al Corrispettivo Azioni e al Corrispettivo Azione cum Bonus Share, i “Corrispettivi”). 

Di seguito si riporta una descrizione degli elementi essenziali dell’Offerta. Per una descrizione più 

dettagliata dell’Offerta si rinvia all’ulteriore documentazione che sarà messa a disposizione del 

pubblico (“Documento di Offerta”) nei tempi e con le modalità che verranno concordati con Borsa 

Italiana S.p.A., nel rispetto delle disposizioni normative e regolamentari vigenti. 

1. SOGGETTI PARTECIPANTI ALL’OFFERTA 

1.1. L’OFFERENTE E I SOGGETTI CHE LO CONTROLLANO 

L’Offerente è Bridge Management & Co. S.r.l., società di diritto italiano con sede legale in Piazza 

Armando Diaz n.1, 20123, Milano, codice fiscale, partita IVA e numero di iscrizione al Registro 

delle Imprese di Milano n. 08318010967 e capitale sociale pari ad Euro 100.000. L’Offerente è 

stato costituito in data 8 luglio 2013. 

Alla data del presente comunicato, il capitale sociale dell’Offerente è interamente detenuto da 

Aurelio Matrone, amministratore unico dell’Offerente e presidente e amministratore delegato 

dell’Emittente. 

Alla data del presente comunicato l’Offerente detiene n. 456.520 azioni ordinarie, pari al 71,4% del 

capitale sociale dell’Emittente alla data odierna, e n. 456.520 Warrant, pari al 71,4% dei warrant in 

circolazione alla data odierna. 

Alla data odierna non sono vigenti patti parasociali che rilevino rispetto all’Offerente.  
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1.2. EMITTENTE 

L’Emittente è Bridge Management S.p.A., società per azioni costituita ai sensi del diritto italiano, 

con sede legale in Piazza Armando Diaz n.1, 20123, Milano.  

La Società è iscritta nel Registro delle Imprese di Milano al n. 07715230963 e capitale sociale 

sottoscritto e versato è pari ad Euro 63.955,20, suddiviso in n. 639.552 azioni ordinarie prive di 

indicazione del valore nominale, ammesse alle negoziazioni su AIM Italia. 

Sulla base di quanto a conoscenza dell’Offerente e delle informazioni disponibili al pubblico in data 

odierna, l’Emittente non detiene azioni proprie e non ha emesso obbligazioni convertibili o 

strumenti finanziari che attribuiscono diritto di voto, anche limitatamente a specifici argomenti, nelle 

assemblee ordinarie e straordinarie. 

L’Emittente ha emesso n. 639.552 Warrant, ciascuno valido per sottoscrivere 1 azioni ordinaria 

dell’Emittente ai termini e alle condizioni previste dal regolamento dei Warrant disponibile sul sito 

internet dell’Emittente www.bridgemanagement.it 

Alla Data del Documento di Offerta, sulla base di quanto a conoscenza dell’Offerente, i soggetti 

che detengono una partecipazione superiore al 5% nel capitale sociale dell’Emittente sono i 

seguenti: 

Azionista Numero di azioni ordinarie % capitale sociale 

Bridge Management & Co 

S.r.l. 

456.520 71,4% 

Mercato 183.032 28,6% 

2. PRESUPPOSTI GIURIDICI, MOTIVI E CONDIZIONI DELL’OFFERTA 

2.1. PRESUPPOSTI GIURIDICI DELL’OFFERTA 

L’Offerta è un offerta di acquisto volontaria promossa ai sensi dell’art. 6-bis del Regolamento 

Emittenti AIM Italia e dell’art.12 dello statuto sociale dell’Emittente. 

2.2. MOTIVI DELL’OFFERTA 

L’Operazione è stata promossa dall’Offerente al fine di offrire una finestra temporale di 

disinvestimento finanziario agli azionisti di minoranza, tenuto conto dell’attuale stato di volatilità ed 

instabilità dei mercati finanziari dovuto al perdurare della crisi economica ed all’acuirsi di quella del 

sistema bancario, che stanno fortemente penalizzando la liquidità e l’interesse verso strumenti 

d’investimento azionario – ma anche di debito - a ridotta capitalizzazione. 

3. ELEMENTI ESSENZIALI DELL’OFFERTA 

3.1. CATEGORIE E QUANTITATIVO DELLE AZIONI OGGETTO DELL’OFFERTA 

Costituiscono oggetti dell’Offerta massime n. 183.032 azioni ordinarie, pari alla data del presente 

comunicato al 28.6% del capitale sociale dell’Emittente, suddivise, sulla base delle risultanze 

derivanti dalla distribuzione dei dividendi, in minimo n. 66.086 Azioni senza Bonus Share e 

massime n. 116.946 Azioni cum Bonus Share e massimi n. 183.032 Warrant, pari alla data del 

presente comunicato al 28.6% dei warrant dell’Emittente in circolazione (dedotti n. 456.520 

warrant, pari al 71.4% dei Warrant in circolazione alla data odierna, detenuti dall’Offerente). 

L’Offerta è rivolta, indistintamente e a parità di condizioni, a tutti i detentori delle Azioni senza 

Bonus Share, delle Azioni cum Bonus Share e dei Warrant. 
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Le Azioni senza Bonus Share, le Azioni cum Bonus Share e i Warrant conferiti dovranno essere 

liberi da vincoli e gravami di ogni genere e natura, siano essi reali, obbligatori o personali e 

dovranno essere liberamente trasferibili all’Offerente. 

Potranno essere portati in adesione all’Offerta solo Azioni senza Bonus Share, Azioni cum Bonus 

Share e Warrant che risultino, al momento dell’adesione, regolarmente iscritti e disponibili su un 

conto titoli dell’aderente all’Offerta e da questi acceso presso un intermediario aderente al sistema 

di gestione accentrata presso Monte Titoli S.p.A.. In particolare, le Azioni senza Bonus Share, le 

Azioni cum Bonus Share e i Warrant rivenienti da operazioni di acquisto effettuate sull’AIM Italia 

potranno essere portare in adesione all’Offerta solo a seguito dell’intervenuto regolamento delle 

operazioni medesime nell’ambito del sistema di liquidazione. 

Il numero delle Azioni senza Bonus Share, delle Azioni cum Bonus Share e dei Warrant oggetto 

dell’Offerta potrebbe variare in diminuzione qualora, entro il termine del Periodo di Adesione (come 

di seguito definito), l’Offerente acquistasse Azioni senza Bonus Share, Azioni cum Bonus Share e 

Warrant al di fuori dell’Offerta, nei limiti in cui ciò sia consentito dalla normativa applicabile e fermo 

restando che di tale acquisti sarà data comunicazione ai sensi delle applicabili disposizioni di legge 

e regolamento, in quanto applicabili ai sensi dell’articolo 6-bis del Regolamento Emittenti AIM Italia 

e dell’articolo 12 dello statuto sociale dell’Emittente. 

Trattandosi di un’offerta di acquisto totalitaria ai sensi dell’articolo 6-bis del Regolamento Emittenti 

AIM Italia e dell’articolo 12 dello statuto sociale dell’Emittente, non è prevista alcuna ipotesi di 

riparto. 

3.2. CORRISPETTIVO E CONTROVALORE COMPLESSIVO DELL’OFFERTA 

3.2.1. Corrispettivo 

Il corrispettivo è pari a Euro 2,90 per ciascuna Azione senza Bonus Share ed Euro 3,20 per 

ciascuna Azione cum Bonus Share portate in adesione all’Offerta e pari a Euro 0,01 per ciascun 

Warrant portato in adesione. I corrispettivi saranno versati interamente in contanti alla data di 

pagamento, che sarà comunicata successivamente una volta concordato il periodo di offerta con 

Borsa Italiana S.p.A.. 

I Corrispettivi si intendono al netto di bolli, spese, compensi e provvigioni che rimarranno a carico 

dell’Offerente. L’imposta ordinaria o sostitutiva sulle plusvalenze, ove dovuta, resterà a carico degli 

aderenti dell’Offerta. 

Si ricorda, inoltre, che in data 14 Settembre 2016, l’assemblea dei soci dell’Emittente ha approvato 

il bilancio di esercizio di Bridge Management relativo all’esercizio chiuso al 30 aprile 2016 

deliberando di destinare l’utile netto di esercizio, pari ad Euro 104.375 a riserva legale per Euro 

5.219, a dividendo per Euro 95.933 e a utili portati a nuovo per Euro 3.223. 

La seguente tabella riporta un confronto tra il Corrispettivo Azione cum bonus share e il 

Corrispettivo senza Bonus Share e (i) il prezzo ufficiale delle azioni ordinarie Bridge Management 

registrato il 3 ottobre 2016, ultimo giorno di Borsa aperta in cui il titolo ha scambiato prima della 

comunicazione al mercato di promuovere l’Offerta, nonché (ii) le medie, ponderate per i volumi 

giornalieri, delle quotazioni ufficiali delle azioni ordinarie dell’Emittente relative a 1,3,6 e dalla data 

di inizio negoziazioni (16 dicembre 2015) precedenti la suddetta data del 10 ottobre 2016: 

Periodo Prezzo medio  
ponderato 

(Euro) 

Corrispettivo Azione  
cum bonus 

 share (Euro 3,20)  
Premio / (Sconto) (%) 

Corrispettivo Azione  
senza bonus 

 share (Euro 2,90)  
Premio / (Sconto) (%) 

3 ottobre 2016* 2,85 + 12,28% + 1,75% 
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1 mese precedente 
l’annuncio 
dell’offerta 

2,87 
+ 11,50% + 1,05% 

3 mesi precedenti 
l’annuncio 
dell’offerta 

2,99 
+ 7,02% -3,01% 

6 mesi precedente 
l’annuncio 
dell’offerta 

3,03 
+ 5,71% -4,20% 

Dalla Data di inizio 
delle negoziazioni** 

5,13 
-37,66% -43,50% 

 Fonte: Factset 
* ultimo giorno in cui il titolo ha scambiato prima della data di comunicazione al mercato dell’Offerta. 
** 16/12/2015  

3.2.2. Controvalore complessivo dell’Offerta 

In caso di totale adesione all’Offerta, il controvalore massimo complessivo dell’Offerta sarà pari a 

Euro 567.707 (l’“Esborso Massimo”). 

L’Offerente ha accesso ai fondi necessari per far fronte al pagamento dell’Esborso Massimo e di 

ogni altro costo accessorio all’Offerta e si assume l’impegno di fornire garanzie di esatto 

adempimento dell’obbligazione di pagamento dell’Esborso Massimo prima della data di 

pubblicazione del Documento di Offerta, come previsto dall’articolo 37-bis, comma 3, del 

regolamento di attuazione del TUF, concernente la disciplina degli emittenti adottato dalla 

CONSOB con delibera n. 11971 del 14 maggio 1999, come successivamente modificato ed 

integrato (il “Regolamento Emittenti”), in quanto applicabile ai sensi dell’articolo 6-bis del 

Regolamento Emittenti AIM Italia e dell’articolo 12 dello statuto sociale dell’Emittente.  

In particolare, l’Offerente intende far fronte all’Esborso Massimo pari ad Euro 567.707 facendo 

ricorso, in parte, a mezzi propri e, in parte a un finanziamento concesso direttamente dal socio 

unico. 

4. ULTERIORI ELEMENTI DELL’OFFERTA 

4.1. CONDIZIONI CUI È SUBORDINATA L’OFFERTA 

L’Offerta non è soggetta ad alcuna condizione di efficacia.  

In particolare, l’Offerta non è condizionata al raggiungimento di una soglia minima di adesione ed è 

rivolta, indistintamente ed a parità di condizioni, a tutti i titolari delle Azioni senza Bonus Share, 

delle Azioni cum Bonus Share e dei Warrant. 

4.2. DURATA DELL’OFFERTA E PERIODI DI ADESIONE 

Il periodo di adesione all’Offerta sarà concordato con Borsa Italiana S.p.A. nel rispetto dei termini 

previsti dall’art. 40 del Regolamento Emittenti, in quanto applicabile ai sensi dell’art. 6-bis del 

Regolamento Emittenti AIM Italia e dell’art. 12 dello statuto sociale dell’Emittente tra un minimo di 

quindici e un massimo di quaranta giorni di borsa aperta (il “Periodo di Adesione”), salvo 

proroghe. 

4.3. PARTECIPAZIONI, INCLUSI GLI STRUMENTI FINANZIARI DERIVATI CHE 

CONFERISCONO UNA POSIZIONE LUNGA NELL’EMITTENTE, DETENUTE 

DALL’OFFERENTE 

Alla data odierna l’Offerente detiene direttamente n. 456.520 azioni ordinarie Bridge Management, 

pari al 71.4% dell’attuale capitale sociale dell’Emittente, e n. 456.520 warrant, pari al 71.4% dei 

warrant attualmente in circolazione 
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4.4. MODIFICHE ALL’OFFERTA 

Nel rispetto dei limiti imposti dalla normativa applicabile e, in particolare, dei limiti e secondo le 

modalità previste dall’articolo 43 del Regolamento Emittenti, in quanto applicabile ai sensi 

dell’articolo 6-bis del Regolamento Emittenti AIM Italia e dell’articolo 12 dello statuto sociale 

dell’Emittente, si riserva la facoltà di apportare modifiche all’Offerta (ivi compresa l’eventuale 

proroga del periodo di Adesione) entro il giorno antecedente a quello previsto per la chiusura del 

periodo di adesione all’Offerta.  

Nel caso di modifiche apportate all’Offerta, la chiusura del periodo di adesione non potrà avvenire 

in un termine inferiore a tre giorni di borsa aperta dalla data di pubblicazione della modifica. 

4.5. REVOCA DELLE AZIONI DALL’AMMISSIONE ALLE NEGOZIAZIONI 

4.5.1. Dichiarazioni in merito all’eventuale ripristino del flottante, all’esercizio del diritto di 

acquisto delle azioni ai sensi dell’articolo 111 TUF e all’adempimento dell’obbligo di 

acquisto delle azioni ai sensi dell’art. 108 del TUF 

Nel caso in cui, all’esito dell’Offerta, per effetto delle adesioni all’Offerta e di acquisti 

eventualmente effettuati al di fuori della medesima in conformità alla normativa applicabile durante 

il Periodo di Adesione, l’Offerente venisse a detenere una partecipazione complessiva superiore al 

90% del capitale sociale dell’Emittente, l’Offerente dichiara sin d’ora l’intenzione di non ripristinare 

un flottante sufficiente ad assicurare il regolare andamento delle negoziazioni delle azioni ordinarie 

dell’Emittente, con conseguente applicazione in capo all’Offerente dell’obbligo di acquistare le 

restanti azioni ordinarie degli azionisti dell’Emittente che ne facciano richiesta, ai sensi e per gli 

effetti dell’articolo 108, comma 2 del TUF, in quanto applicabile ai sensi dell’art. 12 dello statuto 

sociale dell’Emittente (l’“Obbligo di Acquisto delle Azioni ex art. 108, comma 2, del TUF”). 

Si segnala infine che l’Obbligo di Acquisto delle Azioni ai sensi dell’art. 108, comma 2, del TUF 

non è applicabile ai Warrant. Si rileva che, in ogni caso, laddove si addivenisse al Delisting delle 

azioni ordinarie anche i Warrant potranno essere revocati dalla quotazione venendo meno la 

quotazione delle attività sottostanti. In caso di revoca dei Warrant dalla quotazione, i titolari di 

Warrant che non abbiano aderito all’Offerta manterranno il diritto di sottoscrivere azioni 

dell’Emittente fino al 1° ottobre 2018 ritrovandosi, in ogni caso, titolari di strumenti finanziari non 

negoziati in alcun sistema multilaterale di negoziazione, con conseguente difficoltà di liquidare il 

proprio investimento. 

All’esito dell’Offerta, l’Offerente chiederà al Consiglio di Amministrazione l’opportunità che sia 

convocata un’assemblea dei soci dell’Emittente, entro 15 giorni dalla chiusura del Periodo di 

Offerta, per deliberare in merito alla revoca delle azioni ordinarie dell’Emittente dalle negoziazioni 

sull’AIM Italia.  

Inoltre, qualora, all’esito dell’Offerta, per effetto delle adesioni all’Offerta e di acquisti 

eventualmente effettuati al di fuori della medesima in conformità alla normativa applicabile durante 

il Periodo di Adesione, l’Offerente venisse a detenere una partecipazione complessiva almeno pari 

al 90% del capitale sociale dell’Emittente, l’Offerente dichiara sin d’ora la propria volontà di non 

avvalersi del diritto di acquistare le rimanenti azioni ordinarie in circolazione, ai sensi e per gli 

effetti dell’articolo 12 dello statuto sociale dell’Emittente che richiama l’art. 111 del TUF 

specificando che lo stesso trova applicazione al raggiungimento di una partecipazione almeno pari 

al 90% del capitale sociale. 

L’Offerente adempirà altresì all’ Obbligo di Acquisto delle Azioni ex art. 108, comma 2, del TUF ad 

un corrispettivo pari al Corrispettivo Azioni senza Bonus Share e al Corrispettivo Azioni cum Bonus 
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Share. Non sussistendone i presupposti non sarà applicata la procedura per la determinazione 

della congruità dei Corrispettivi prevista dall’articolo 108, comma 3, TUF. 

L’Offerente comunicherà l’eventuale sussistenza dei presupposti giuridici per l’Obbligo di Acquisto 

delle Azioni ex art. 108, comma 2, del TUF nel comunicato sui risultati definitivi dell’Offerta. 

Si segnala inoltre che, a norma dell’art. 2.5.1, comma 6, del Regolamento dei Mercati organizzati e 

gestiti da Borsa Italiana (il “Regolamento di Borsa”), qualora ne ricorressero i presupposti, le 

azioni dell’Emittente saranno revocate dalla quotazione a decorrere dal giorno di borsa aperta 

successivo all’ultimo giorno di pagamento del corrispettivo dell’Obbligo di Acquisto ai sensi dell’art. 

108, comma 2, del TUF. In tal caso, i titolari delle azioni ordinarie che decidano di non aderire 

all’Offerta e che non richiedano all’Offerente di acquistare le loro azioni ordinarie in virtù 

dell’Obbligo di Acquisto ai sensi dell’art. 108, comma 2, del TUF saranno titolari di strumenti 

finanziari non negoziati in alcun sistema multilaterale di negoziazione, con conseguente difficoltà a 

liquidare il proprio investimento. 

4.5.2. Dichiarazione in merito alla revoca per delibera assembleare 

Si precisa che successivamente alla conclusione dell’Offerta, qualora, per effetto delle adesioni 

all’Offerta e di acquisti eventualmente effettuati al di fuori della medesima in conformità alla 

normativa applicabile durante il Periodo di Adesione, l’Offerente non venisse a detenere una 

partecipazione complessiva almeno pari al 90% del capitale sociale dell’Emittente, l’Offerente 

chiederà al Consiglio di Amministrazione l’opportunità che sia convocata un’assemblea dei soci 

dell’Emittente, entro 15 giorni dalla chiusura del Periodo di Offerta, per deliberare in merito alla 

revoca delle azioni ordinarie dell’Emittente dalle negoziazioni sull’AIM Italia. 

A tale riguardo, si precisa che ai sensi di quanto previsto dall’articolo 41 del Regolamento Emittenti 

AIM Italia e dell’articolo 13 dello statuto dell’Emittente, la revoca delle azioni dell’Emittente dalle 

negoziazioni sull’AIM Italia dovrà essere approvata almeno il 90% dei voti degli azionisti riuniti in 

assemblea. 

Si segnala che l’Offerente, al termine dell’Offerta intende comunque avviare un processo di 

riorganizzazione dell’Emittente da realizzare attraverso:  

a. la revisione del modello di business;  

b. la riorganizzazione e razionalizzazione societaria volta a garantire una maggiore flessibilità 

operativa anche attraverso altre operazioni a tutela degli azionisti;  

c. l’avvio di un processo di taglio di tutti i costi ritenuti non produttivi ai fini dell’economicità di 

gestione.  

Tale processo di rende opportuno alla luce delle citate evoluzioni del quadro competitivo, 

potenzialmente divenuto più sfidante per gli operatori di piccole dimensioni e quindi con elevato 

rischio di anti-economicità gestionale. 

Nel caso in cui dovesse essere approvata dall’assemblea degli azionisti il Delisting, l’Offerente si 

impegna ad acquistare dagli azionisti e dai titolari dei Warrant che dovessero farne richiesta le 

Azioni senza Bonus Share, le Azioni cum Bonus Share e i Warrant posseduti nel corso di un 

periodo pari a 15 giorni decorrenti dal giorno lavorativo successivo alla data dell’assemblea che 

approverà il Delisting. Le modalità e i termini per l’acquisto delle Azioni senza Bonus Share, delle 

Azioni cum Bonus Share e dei Warrant saranno comunicati dall’Offerente entro 5 giorni di borsa 

aperta precedenti la data dell’assemblea che sarà convocata per approvare il Delisting. Il relativo 

comunicato sarà messo a disposizione sul sito internet dell’Emittente (www.bridgemanagement.it). 

Si precisa che i titolari delle Azioni senza Bonus Share, delle Azioni cum Bonus Share e dei 
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Warrant riceveranno per ogni azione ordinaria e/o warrant posseduto un prezzo pari ai 

Corrispettivi. 

4.6. MERCATI SUI QUALI SARÀ PROMOSSA L’OFFERTA 

L’Offerta è promossa esclusivamente sul mercato italiano, in quanto le azioni ordinarie 

dell’Emittente sono quotate esclusivamente sull’AIM Italia, ed è rivolta, a parità di condizioni, a tutti 

i titolari di Azioni senza Bonus Share, Azioni cum Bonus Share e Warrant. 

L’Offerta non è diffusa negli Stati Uniti d’America, Canada, Giappone e Australia, nonché in 

qualsiasi altro Paese nel quale tale diffusione non sia consentita in assenza di autorizzazione da 

parte delle competenti autorità (gli “Altri Paesi”), né utilizzando strumenti di comunicazione o 

commercio internazionale (ivi inclusi, a titolo esemplificativo, la rete postale, il fax, il telex, la posta 

elettronica, il telefono ed internet) degli Stati Uniti d’America, Canada, Giappone, Australia o degli 

Altri Paesi, né qualsivoglia struttura di alcuno degli intermediari finanziari degli Stati Uniti 

d’America, Canada, Giappone, Australia o degli Altri Paesi, né in alcun altro modo. Copia del 

presente comunicato, o di porzioni dello stesso, così come copia di qualsiasi successivo 

documento che l’Offerente emetterà in relazione all’Offerta, non sono e non dovranno essere 

inviati, né in qualsiasi modo trasmessi, o comunque distribuiti, direttamente o indirettamente, negli 

Stati Uniti d’America o a U.S. Person, come definiti dal U.S. Securities Act del 1933, come 

successivamente modificato. Copia del presente comunicato, o di porzioni dello stesso, così come 

copia di qualsiasi successivo documento che l’Offerente emetterà in relazione all’Offerta (ivi 

incluso, senza limitazione alcuna, il Documento di Offerta), non sono e non dovranno, inoltre, 

essere inviati, né in qualsiasi modo trasmessi, o comunque distribuiti, direttamente o 

indirettamente, in Canada, Giappone, Australia o negli Altri Paesi. Non saranno accettate eventuali 

adesioni all’Offerta conseguenti ad attività di sollecitazione poste in essere in violazione delle 

limitazioni di cui sopra.  

Dal presente comunicato, così come da qualsiasi successivo documento che l’Offerente emetterà 

in relazione all’Offerta (ivi incluso, senza limitazione alcuna, il Documento di Offerta), non può 

desumersi alcuna offerta di strumenti finanziari negli Stati Uniti d’America, Canada, Giappone, 

Australia o negli Altri Paesi. Nessuno strumento può essere offerto o compravenduto negli Stati 

Uniti d’America, Canada, Giappone, Australia o negli Altri Paesi in assenza di specifica 

autorizzazione in conformità alle applicabili disposizioni della legge locale di detti Stati o degli Altri 

Paesi ovvero di deroga rispetto alle medesime disposizioni. 

L’adesione all’Offerta da parte di soggetti residenti in paesi diversi dall’Italia potrebbe essere 

soggetta a specifici obblighi o restrizioni previsti da disposizione di legge o regolamentari. È 

esclusiva responsabilità dei destinatari dell’Offerta conformarsi a tali norme e, pertanto, prima di 

aderire all’Offerta, verificarne l’esistenza e l’applicabilità, rivolgendosi ai propri consulenti. 

5. AUTORIZZAZIONI NECESSARIE RICHIESTE DALLA NORMATIVA APPLICABILE 

La promozione dell’Offerta non è soggetta all’ottenimento di alcuna autorizzazione da parte di 

autorità competenti. 

6. COMUNICAZIONI E SITO INTERNET PER LA PUBBLICAZIONE DEI COMUNICATI E DEI 

DOCUMENTI RELATIVI ALL’OFFERTA 

Il Documento di Offerta, i comunicati e tutti i documenti relativi all’Offerta saranno disponibili, tra 

l’altro, sul sito internet dell’Emittente (www.bridgemanagement.it), sul quale saranno, altresì, 

disponibili i comunicati e gli avvisi concernenti l’Offerta. 
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