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INFORMAZIONI GENERALI

Organi sociali ed informazioni societarie

Consiglio di Amministrazione e Collegio Sindacale

Soggetto carica

durata carica data inizio

data fine

Zugno Fulvio
Amministratore delegato®

Coin Dimitri Consigliere indipendente

Pietrobon Greta Consigliere indipendente
Paron Claudio Consigliere indipendente **

Quarello Enrico Consigliere

Presidente del Consiglio di Amministrazione e

2014-2017

2014-2017
2014-2017
2014-2017
2014-2017

24/04/2014

24/04/2014
24/04/2014
19/06/2014
24/04/2014

Approv.bilancio 2016

Approv.bilancio 2016
Approv.bilancio 2016
Approv.bilancio 2016
Approv.bilancio 2016

(*) Poteri ed attribuzioni di ordinaria e straordifa amministrazione, nei limiti previsti dalla ggge dallo Statuto e nel rispetto delle riserve di
competenza dell’Assemblea dei soci, del @tinsili Amministrazione, secondo le delibere deh€iglio di Amministrazione.
(**) Il signor Paron Claudio sostituisce il signBiva Bruno che si & dimesso.

Soggetto carica durata carica  data inizio data fine
Bortolomiol Marcellino Presidente del collegio sindacale 2014-2017 24/04/2014 Approv.bilancio 2016
Biancolin Luca Sindaco effettivo 2014-2017 24/04/2014 Approv.bilancio 2016
Alberti Elvira Sindaco effettivo 2014-2017 24/04/2014 Approv.bilancio 2016
Comitato per il controllo interno dal al Comitato per la renumerazione dal al

Coin Dimitri 29/04/2014 Approv.bilancio 2016 Coin Dimitri 29/04/2014 Approv.bilancio 2016
Quarello Enrico 29/04/2014 Approv.bilancio 2016 Quarello Enrico 29/04/2014 Approv.bilancio 2016
Paron Claudio 19/06/2014 Approv.bilancio 2016 Paron Claudio 19/06/2014 Approv.bilancio 2016

Societa di Revisione
PriceWaterhouseCoopers S.p.A.

Sede legale e dati societari
Ascopiave S.p.A.

Via Verizzo, 1030

[-31053 Pieve di Soligo TV ltalia
Tel: +39 0438 980098

Fax: +39 0438 82096

Cap. Soc.: Euro 234.411.575 i.v.
P.IVA 03916270261

e-mail : info@ascopiave.it

Investor relations

Tel. +39 0438 980098

fax +39 0438 964779

e-mail : investor.relations@ascopiave.it
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Principali dati economici e finanziari del Gruppo Ascopiave

Dati economici

(migliaia di Euro) Primi nove mesi 2016 % dei ricavi Primi nove mesi 201 5 % dei ricavi

Ricavi 353.337 100,0% 413.413 100,0%
Margine operativo lordo 61.477 17,4% 52.113 12,6%
Risultato operativo 44959 12,7% 35.351 8,6%
Risultato netto dell'esercizio 34.359 9,7% 27.509 6,7%

Si precisa che per margine operativo lordo si iéeihrisultato prima di ammortamenti, svalutazienediti, gestione finanziaria ed imposte.

Dati patrimoniali

(migliaia di Euro) 30.09.2016 31.12.2015 30.09.2015

Capitale circolante netto 12.320 56.689 30.932
Immobilizzazioni e altre attivita non correnti (non finanziarie) 516.805 527.182 521.087
Passivita non correnti (escluso finanziamenti) (46.661) (49.698) (52.721)
Capitale investito netto 482.464 534.173 499.298
Posizione finanziaria netta (62.985) (114.037) (97.008)
Patrimonio netto Totale (419.479) (420.137) (402.290)
Fonti di finanziamento (482.464) (534.173) (499.298)

Si precisa che per “Capitale circolante nettohsinde la somma di rimanenze di magazzino, creafitimerciali, crediti tributari, altre attivita
correnti, debiti commerciali, debiti tributari (eotl2 mesi) e altre passivita correnti.

Dati dei flussi monetari

C . . Primi nove mesi 2016 Primi nove mesi 2015
(Migliaia di Euro)

Risultato netto del Gruppo 32.621 26.081
Flussi di cassa generat dall'attivita operativa 94.611 76.818
Flussi di cassa utilizzat dall'attivita di investimento (13.971) (12.067)
Flussi di cassa utilizzati dall'attivitd di finanziamento (97.128) (149.734)
Flusso monetario del periodo (16.487) (84.983)
Disponibilita liquide all'inizio del periodo 28.301 100.882
Disponibilita liquide alla fine del periodo 11.814 15.900
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RELAZIONE SULLA GESTIONE

PREMESSA

Il Gruppo Ascopiave chiude i primi nove mesi dedBecizio 2016 con un utile netto consolidato di434jlioni di Euro
(27,5 milioni di Euro al 30 settembre 2015), conineremento pari a 6,9 milioni di Euro, +24,9% B#jp allo stesso

periodo dell'esercizio precedente.

Il patrimonio netto consolidato al 30 settembre @mmonta a 419,5 milioni di Euro, (420,1 milioniEuro al 31
dicembre 2015) ed il capitale investito netto a,888ilioni di Euro (534,2 milioni di Euro al 31 dimbre 2015).

Nel corso dei primi nove mesi dell’esercizio 20L&iuppo ha realizzato investimenti per 14,3 milidnEuro (12,4
milioni di Euro al 30 settembre 2015), prevalentataenello sviluppo, manutenzione e ammodernameelie ceti e

degli impianti di distribuzione del gas e nell'iaBazione di misuratori elettronici.
Attivita

Il Gruppo Ascopiave opera principalmente nei settella distribuzione e della vendita di gas nawyraltre che in altri

settori correlati al core business, quali la vemditenergia elettrica, la cogenerazione e la gestcalore.

Attualmente e titolare di concessioni e affidamaelitetti per la gestione della distribuzione de$ ga 208 Comuni,
(208 comuni al 31 dicembre 2015) esercendo unalistébutiva che si estende per oltre 8.365 chétih (oltre 8.300

chilometri al 31 dicembre 2015) e fornendo il seiviad un bacino di utenza di oltre un milione loitanti.

L'attivita di vendita di gas naturale al mercato censumatori finali & svolta attraverso diverseista partecipate dalla
capogruppo Ascopiave S.p.A. e sulle quali il Gruppercita un controllo esclusivo oppure congiumto gli altri soci.
In tale segmento di mercato, il Gruppo, con oltde @nilioni di metri cubi di gas venduti nei primi nove mesi

dell’esercizio 2016 (634 milioni di metri cubi a 3ettembre 2015) € uno dei principali operatoanmbito nazionale.

Obiettivi strategici

Il Gruppo Ascopiave si propone di perseguire unatefiia aziendale focalizzata sulla creazione Hiregper i propri
stakeholders, sul mantenimento dei livelli di el®a nella qualita dei servizi offerti, rispettaniambiente e

valorizzando le istanze sociali che caratterizzhoontesto in cui opera.

A tal fine intende consolidare la propria posiziotieleadership nel settore del gas a livello regiene mira a

raggiungere posizioni di rilievo anche in ambitaioaale, traendo vantaggio dal processo di libezaliione in atto. Le

| dati indicati relativamente alla lunghezza dedite di distribuzione e ai volumi di gas vendutieottenuti sommando i dati delle singole societa

del Gruppo, ponderando preventivamente i dati deltgeta consolidate con il metodo del patrimor@ticper la quota di partecipazione del Gruppo.
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principali direttrici della sua strategia di svifugp sono costituite dalla crescita dimensionaleladdilversificazione in

altri comparti del settore energetico sinergici dawore business e dal miglioramento dei procepsrativi.

Andamento della gestione

| volumi di gas venduti nei primi nove mesi deltesizio 2016 sono stati pari a 614,1 milioni di metubi,

evidenziando una riduzione del 3,2% rispetto abss0 periodo dell'esercizio precedente.

| volumi di energia elettrica venduti sono statria282,6 GWh, con un decremento del 9,9% rispaitjorimi nove

mesi dell’'esercizio precedente.

| volumi di gas distribuiti attraverso le reti géstdal Gruppo sono stati 576,3 milioni di metrbgucon un incremento
dell'l,6% rispetto allo stesso periodo dellesemxi2015. La rete di distribuzione al 30 settembfd & ha una
lunghezza di 8.365 chilometri (8.312 chilometrBaldicembre 2015).

Risultati economici e situazione finanziaria

| ricavi consolidati dei primi nove mesi dell'esiio 2016 si attestano a 353,3 milioni di Euro, tton 413,4 milioni di
Euro registrati nello stesso periodo dell’esercimiecedente. |l decremento del fatturato € detextmiprincipalmente
dalla diminuzione dei ricavi da vendita di gas nalel (-67,0 milioni di Euro), in ragione sia deirmari volumi di gas

venduti che della flessione dei prezzi di venditéari.

Il risultato operativo del Gruppo si € attestaté530 milioni di Euro, in crescita rispetto ai 35lioni di Euro dello
stesso periodo dell’esercizio 2015. L'incrementeoiagdnducibile principalmente ai migliori risultadell'attivita di

vendita gas e di vendita di energia elettrica,ggtiedalla crescita della marginalita unitaria.

Il risultato netto, pari a 34,4 milioni di Euro,idenzia un aumento rispetto ai 26,1 milioni di Edes primi nove mesi
dell’esercizio 2015, per effetto del miglioramexi@ risultato operativo e del maggior risultato mmmico delle societa
consolidate con il metodo del patrimonio netto, bhano piu che compensato I'incremento degli dfireginziari netti e

il maggior carico fiscale per imposte sui redditi.

La Posizione Finanziaria Netta del Gruppo al 3@esdbre 2016 & pari a 63,0 milioni di Euro, in nogimento di 51,1
milioni di Euro rispetto ai 114,0 milioni di Eurced31 dicembre 2015, (al 30 settembre 2015 il salidBosizione

Finanziaria Netta risultava pari a 97,0 milioni).

La riduzione dell'indebitamento finanziario &€ detnata dal cash flow del periodo (+50,9 milioniEliro, dato dalla
somma del risultato netto, degli accantonamentgichmmortamenti), e dalla gestione del capitéeotante che ha
generato risorse finanziarie per Euro 43,7 milidnattivita si investimento ha assorbito risorsedinziarie per 13,6
milioni di Euro, mentre la gestione del patrimo(ilistribuzione dividendi e dividendi ricevuti dabecieta consolidate
con il metodo del patrimonio netto) ha assorbisonse per 29,9 milioni di Euro.

Il rapporto tra la Posizione Finanziaria Netta Paltrimonio Netto al 30 settembre 2016 é risulo a 0,15 (0,24 al
30 settembre 2015).
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La struttura del Gruppo Ascopiave

Nel prospetto che segue si presenta la struttuiatacia del Gruppo Ascopiave aggiornata al 3Gsgire 2016.
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Andamento del titolo Ascopiave S.p.A. in Borsa

Alla data del 30 settembre 2016 il titolo Ascopiaegistrava una quotazione pari a 2,690 Euro p&maz con un
incremento di 21,4 punti percentuali rispetto gjlletazione di inizio 2016 (2,216 Euro per azioifeyita al 4 gennaio
2016).

La capitalizzazione di Borsa al 30 settembre 2@difitava pari a 623,31 milioni di Eufo
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La quotazione del titolo nel corso dei primi novesindell’esercizio 2016 ha registrato una perforceapositiva
(+21,4%), seguendo il miglioramento dell'indiceteatle FTSE Italia Servizi di Pubblica Utilita (;6%6). Hanno
invece subito un peggioramento l'indice FTSE Ilt#lleShare (-20,0%) e I'indice FTSE Italia Star 626).

Nella tabella che segue si riportano i principalii dzionari e borsistici al 30 settembre 2016:

Dati azionari e borsistici 30.09.2016 30.09.2015

Utile per azione (Euro) 0,15 0,12
Patrimonio netto per azione (Euro) 1,79 1,70
Prezzo di collocamento (Euro) 1,800 1,800
Prezzo di chiusura (Euro) 2,690 2,060
Prezzo massimo annuo (Euro) 2,910 2,460
Prezzo minimo annuo (Euro) 2,010 1,760
Capitalizzazione di borsa (Milioni di Euro) 623,31 479,71
N. di azioni in circolazione 222.310.702 222.310.702
N. di azioni che compongono il capitale sociale 234.411.575 234.411.575
N. di azioni proprie in portafoglio 12.100.873 12.100.873

2 | a capitalizzazione di Borsa delle principali stéiquotate attive nel comparto dei servizi publidicali (A2A, Acea, Acsm-Agam, Hera ed Iren)
al 30 settembre 2016 risultava pari a 11,7 milididturo. Dati ufficiali tratti dal sito di Borsaaliana (www.borsaitaliana.it).
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Controllo della societa

Alla data del 30 settembre 2016 Asco Holding S.mdntrolla direttamente il capitale di Ascopiav@.8. in misura
pari al 61,562%.

La composizione azionaria di Ascopiave S.p.A. (nigm# azioni possedute dai soci sul totale delierdazostituenti il

capitale sociale) € la seguente:

Composizione azionaria di Ascopiave S.p.A.

Asco Holding S.p.A.

28,857% & ASM Rovigo S.p.A.

= Azioni proprie in portafoglio

# Mercato

5.162% 61,562%

4,419%

Elaborazione interna su informazioni pervenute adofyiave S.p.A. ai sensi dell’art. 120 TUF.

Corporate Governance e Codice Etico

Nel corso dei primi nove mesi dell’esercizio 20186cApiave S.p.A. ha proseguito nel percorso di ppidudel sistema
di corporate governance impostato nel corso degliaizi precedenti, rafforzando il sistema di gesidel rischio e

apportando ulteriori miglioramenti agli strumenitiedti a tutelare gli interessi degli investitori.

Controllo interno

Il piano di attivita della struttura di Internal dii € approvato con cadenza annuale dal Consiglimministrazione
della Societa. In particolare le attivita di vesifiinquadrate nel suddetto piano di attivita, lasat un processo di
ordinamento per priorita dei principali rischi, usiydano sia ambiti di compliance sia i procesradali riferibili alle

aree di business ritenute maggiormente strategiche.

Dirigente Preposto

Il Dirigente Preposto, con l'ausilio della funziodé Internal Audit, ha rivisto, nel’lambito delletwita di verifica,

'adeguatezza delle procedure amministrative eatnlited ha proseguito nell’attivita di monitoraggielle procedure
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ritenute rilevanti ai fini della compilazione détiformativa finanziaria. Allo scopo, la Societa étata di strumenti di

continuous auditing, che consentono 'automaziazlke gorocedure di controllo.

Modello di organizzazione, gestione e controllo aensi del d.lgs. 231/2001

Ascopiave S.p.A. e le Societa controllate sono tédoda un Modello di organizzazione, gestione e it le stesse
hanno aderito al Codice Etico della capogruppo pEoc.

La Societa, avvalendosi dell’attivita dell’Organisrdi Vigilanza, monitora costantemente I'efficaeid’adeguatezza
del Modello adottato.

La Societa ha, inoltre, continuato la propria ##ivdi promozione, conoscenza e comprensione ddlcE€dEtico nei
confronti di tutti i suoi interlocutori, specie Hiambito dei rapporti commerciali e istituzionalsi ricorda che il

Modello 231 e il Codice Etico sono consultabileadlezione corporate governance del sito www.gruggaave.it.

Rapporti con parti correlate e collegate

Il Gruppo intrattiene i seguenti rapporti con padirelate che producono le seguenti tipologieodtiadi esercizio:

v" Acquisto di servizi telematici e informatici dattansociata ASCO TLC S.p.A.;

v" Acquisto di materiali per la produzione e di seindzmanutenzione dalla consociata SEVEN CENTER
S.rl;

v" Rapporti di conto corrente di corrispondenza passarso ASM Set S.r.l., controllata a controllo
congiunto;

v' Servizi amministrativi verso ASM Set S.r.l., coriimta a controllo congiunto;

v" Acquisto di gas dalla collegata Sinergie Italianel.Sn liquidazione;

v' Servizi amministrativi e del personale dalla saciknigas Distribuzione S.r.l., controllata a colro
congiunto;

v" Acquisto di energia elettrica dalla societa Estgpé.p.A., controllata a controllo congiunto.

Il Gruppo intrattiene i seguenti rapporti con padirelate che producono le seguenti tipologigadivi di esercizio:
v' Locazione di immobili di proprieta verso la consdaiASCO TLC S.p.A;
v' Locazione di immobili di proprieta verso la collég&inergie Italiane S.r.l. in liquidazione;
v" Rapporti di conto corrente di corrispondenza attesiso ASM Set S.r.l. controllata a controllo camgo;
v' Servizi amministrativi e del personale da Ascopi8ve.A. ad ASM Set S.r.l., Unigas Distribuzione.lS.r
Sinergie Italiane S.r.l. in liquidazione e a SEVEENTER S.r.l;

\

Vendita di energia elettrica verso ASM Set S.cdntrollata a controllo congiunto.

Rapporti derivanti dal consolidato fiscale con Astading S.p.A.:
Ascopiave S.p.A., AP Reti Gas S.p.A., Ascotrade/S, AP Reti Gas Rovigo S.r.l., Edigas Esercizigtbbuzione Gas
S.p.A., Pasubio Servizi S.r.l., Blue Meta S.p.A/ezitas Energia S.p.A. hanno aderito al consolidamelei rapporti

tributari in capo alla controllante Asco Holdingp3\., evidenziati tra le attivita e passivita catie

Si evidenzia che tali rapporti sono improntati allassima trasparenza ed a condizioni di mercatouymanto concerne i

singoli rapporti si rimanda alle note esplicativejdesta relazione finanziaria.
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La tabella che segue riporta la consistenza ecarmenfinanziaria dei rapporti gia descritti:

(migliaia di Euro) Credii Al Dbl i debit Cost Ricavi
commerciali credit commerciali Beni Servizi Altro Beni Servizi Altro

Societa controllanti
ASCO HOLDING S.P.A. 9 1.149 0 6.028 0 0 12279 0 39 0
Totale controllanti 9 1.149 0 6.028 0 0 12279 0 39 0
Societa consociate
ASCO TLC S.P.A. 75 0 140 0 0 389 0 172 83 58
SEVEN CENTER S.R.L. 3 0 13 0 1 147 6 0 16 0
Totale consociate 7 0 127 0 1 536 6 172 99 58
Societa collegate e a controllo congiunto
Estenergy S.p.A. 7 0 85 0 0 0 0 0 0 0
ASM SET S.R.L. 598 0 18 2.570 17 52 7 4.171 347 48
Unigas Distribuzione S.r.I. 28 0 636 0 0 5.868 0 72 47 0
SINERGIE ITALIANE S.R.L. 16 8.193 0 0 38.235 13 0 0 37 0
Totale collegate/controllo congiunto 635 8.193 739 257 0 38.252 5.933 7 4.243 430 48

Totale 722 9.342 866 8.598 38.253 6.469  12.291 4.415 568 106

Fatti di rilievo avvenuti nel corso dei primi novemesi dell’'esercizio 2016

In data 18 gennaio 2016 Ascopiave S.p.A., insiearealtri operatori, ha presentato ricorso al Cdiwsigi Stato contro
la Sentenza del T.A.R. della Lombardia n. 2221/2€drcernete la regolazione tariffaria della distzibne del gas.

Nel mese di febbraio 2016 & stata approvata la éeyg21/2016, contenente alcune disposizioni ridpti la
distribuzione del gas. In particolare, I'articolo differisce le scadenze di pubblicazione dei bandiviste dalla
precedentemente normativa da un massimo di 14 adesn minimo di 5 mesi, a seconda del raggruppandirdui fa
parte I'Ambito Territoriale Minimo. Scaduti i termii per la pubblicazione dei bandi da parte deleisni appaltanti
designate dai Comuni, la nuova normativa preveeédalRegione competente sull’Ambito assegni ultegei mesi per
provvedere, decorsi i quali avra facolta di avvilregara nominando un commissario ad acta. Declusimesi in
assenza di tale nomina, il Ministero dello Svilugpconomico, sentita la Regione, potra intervenbenimando un
proprio commissario ad acta. La legge ha inoltrelid le sanzioni in capo ai Comuni previste dghi@ecedente

normativa nell’'ipotesi di ritardata pubblicazionei dandi di gara.

Costituzione AP Reti Gas S.p.A.

In data 18 marzo 2016 € stata costituita la socddaReti Gas S.p.A. con capitale sociale di Eur@ 2digliaia

interamente versato, controllata al 100% da Asc@p&p.A.. La societa ha ricevuto in conferimestm efficacia dal
1 luglio 2016, il ramo d’azienda relativo alla dilstizione del gas naturale di Ascopiave S.p.Aotiemperanza agli
obblighi di separazione funzionale (unbundling) &tiivita di vendita e attivita di distribuzione Idgas naturale

integrate in uno stesso gruppo societario.

L'assetto di governance di AP Reti Gas S.p.A. dostiefinito nelllambito di un intervento strategicmlto a
razionalizzare la struttura societaria del Gruppajnforzare la focalizzazione per attivita di lmess e a garantire
l'allineamento con la normativa unbundling.

Il Consiglio di Amministrazione di AP Reti Gas $\p.€ interamente costituito da membri provenierdl @op
Management di Ascopiave S.p.A., in particolarejdtt. Roberto Gumirato, Direttore Generale di Asawvp S.p.A.,
riveste I'incarico di Presidente non esecutivo epletano la composizione del Consiglio di Ammiragtone I'ing.

Antonio Vendraminelli, il dott. Giacomo Bignucolibdott. Riccardo Paggiaro e I'ing. Chiara Gabrel.
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Aggregazione Veritas Energia S.p.A.

In data 10 febbraio 2014 era stato perfezionatglizsto da Veritas S.p.A. della quota rimanentecdeitale di Veritas
Energia S.p.A., assumendo quindi il controllo titdaio della societa, a fronte del riconoscimentauil corrispettivo
pari ad Euro 4 milioni, con il conseguente consaifignto integrale della societa all'interno del GruAscopiave a
partire dal 1° gennaio 2014.

Il contratto di acquisizione prevedeva, a caric&/diitas S.p.A., una garanzia sui crediti versaitesistenti alla data
del closing, tale da far fronte al loro mancatoassn entro i 24 mesi successivi, nel limite massiinguro 5.000
migliaia.

A tal fine la parte venditrice aveva versato adofséave S.p.A. un deposito a garanzia, fruttiferontieressi, di Euro
2.838 migliaia, iscritto fino al 31 dicembre 2014 Ie passivita finanziarie, e tale liquidita etaa vincolata a mezzo di
acquisto di titoli “pronti contro termine” a dueranLa differenza tra I'importo massimo della garianprevista nel
contratto, pari ad Euro 5.000 migliaia, ed il demosli Euro 2.838 migliaia era stata garantita daids S.p.A. ad
Ascopiave S.p.A. mediante idonea lettera di gaeadalla stessa emessa.

I1 10 febbraio 2016 & giunto a scadenza il vincalgli importi ricevuti dalla parte cedente ed ésstnseguentemente
calcolato I'importo dell'indennizzo che quest'ul@navrebbe dovuto riconoscere ad Ascopiave S.p.Ail peancato
incasso dei crediti pregressi, quantificato in EB86 migliaia. Successivamente si & proceduto amedtituzione del
deposito residuo, unitamente alla lettera di gaearilasciata da Veritas S.p.A. L'indennizzo é atacritto tra gli altri
proventi in base a quanto disposto dal principiotabile IFRS 3, in quanto I'aggregazione risultayia essere

definitiva decorsi i 12 mesi dall’acquisizione.

Assemblea degli azionisti del 28 aprile 2016

L’Assemblea degli Azionisti di Ascopiave S.p.Auymitasi in sede ordinaria il giorno 28 aprile 2046tto la presidenza
del dott. Fulvio Zugno, ha approvato il bilancidl@sercizio 2015 e deliberato di procedere allstritbuzione di un
dividendo pari a 0,15 Euro per azione. |l divider&lgtato pagato in data 11 maggio 2016, con steedola il 9
maggio 2016 (record date il 10 maggio 2016).

L'’Assemblea ha, inoltre, approvato la politica peremunerazione della Societa, redatta ai seiisardel23- ter del
TUF.

Nella seduta, € stato altresi approvato un nuoaagdi acquisto e disposizione di azioni proprizoama degli artt.

2357 e 2357-ter del codice civile, in sostituziengvoca della precedente autorizzazione del 2R &fr15.

Cessione degli impianti di cogenerazione alla cordhata Veritas Energia S.p.A..
In data 30 giugno 2016 Ascopiave S.p.A. ha cedllto societa controllata Veritas Energia S.p.A. ighpianti di

cogenerazione.

DCO 205/2016/R/gas e DCO 456/2016/R/gas

In data 28 aprile 2016 I'Autorita ha emanato il doento per la consultazione DCO 205/2016/R/gasta\eh oggetto
il riconoscimento dei costi relativi agli investinie nelle reti di distribuzione del gas naturalalizzati a partire
dall'anno 2017. Il documento pone in consultazigherientamenti iniziali dell’Autorita e prevedelie ulteriori fasi

di approfondimento, con I'obiettivo di emanare ribpvedimento definitivo entro il mese di dicembf@L8. L’Autorita
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ha manifestato I'intenzione — con riguardo ai nuiowiestimenti — di superare I'attuale criterio dionoscimento dei
costi storici e di adottare, in alternativa, defesr basati su metodi parametrici, illustrandoifretesi alternative:

1. la valutazione dei costi riconosciuti sulla baseatti standard,;

2. l'applicazione del metodo del price cap;

3. l'applicazione differenziata per ambito territodahinimo del metodo del price cap piuttosto chéadelutazione a

costi standard in funzione del grado di metanizzazidel territorio e delle prospettive di sviluppel servizio.

In data 4 agosto 2016 I'Autoritd ha emanato il doento per la consultazione DCO 456/2016/R/gas lirstra gli
orientamenti finali per la definizione dei critgrer il riconoscimento dei costi degli investimerRispetto alle tre
diverse opzioni previste nel documento per la cibazione 205/2016/R/gas, I'orientamento espresdio®plementare
criteri di valutazione sulla base di costi standardhe tali criteri — in ragione degli approfondittienecessari da
effettuare — trovino applicazione a partire dalliar2019, con riferimento agli investimenti effetiuzel 2018.
L’Autorita ha inoltre chiarito di ritenere in ogoaso necessario che siano previsti adeguati mesroadi monitoraggio
dell’efficacia della metodologia, soprattutto cafenimento all'applicazione nei contesti dove prgamo attivita di
rinnovo delle reti esistenti.

Per lo sviluppo della metodologia I'Autorita ha ki@rato di voler dare seguito alla proposta avanzi alcuni
partecipanti alla consultazione di istituire undivdi lavoro tecnico congiunto tra le imprese ditidbuzione e gl
Uffici dell’Autorita, allo scopo di definire unarstttura di prezzario condivisa.

Il management sta partecipando al processo di ttammne, valutando i potenziali impatti organidzziae finanziari

dell’evoluzione regolamentare.

AP Reti Gas, Societa del Gruppo Ascopiave per la ggone del servizio della distribuzione e misura dgas

naturale, operativa dal 1° luglio 2016

AP Reti Gas S.p.A., controllata al 100% da Ascopi8wp.A., € operativa dal 1° luglio 2016 con unaoigo di circa
170 dipendenti e gestisce il servizio di distrilmng del gas naturale in 150 Comuni nelle provincErelviso, Vicenza,
Venezia, Padova, Rovigo, Belluno, Varese, PiacerRavia, per un totale circa 6.800 Km di rete tgestioltre 335.400
punti di riconsegna serviti.

Ascopiave S.p.A. continua a detenere il propridawb holding e di riferimento del Gruppo per il ato azionario,
focalizzando le proprie attivita sull’erogazioneseérvizi alle altre societa del Gruppo Ascopiave.

L'operazione di conferimento del ramo distribuziogess in AP Reti Gas S.p.A. ha consentito di dangaaione alle
disposizioni della delibera AEEGSI 296/15/R/conti¢alo 17) in materia di separazione funzionalelérattivita di

distribuzione e di vendita di gas naturale ed edét.

Dal 1° luglio ASM DG S.r.l. diventa AP Reti Gas Roigo S.r.l.
Dal 1° luglio, in ottemperanza alla normativa d&FEGSI in materia di separazione funzionale (unking)i ASM
Distribuzione Gas S.r.l., societa del Gruppo Asaepioperante nel settore della distribuzione gd®area di Rovigo,

ha assunto la denominazione di AP Reti Gas Rovigb.S
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Il Gruppo Aeb-Gelsia e Ascopiave sottoscrivono unkettera di intenti per lo sviluppo di una futura operazione di
aggregazione industriale.

| Gruppi Aeb-Gelsia e Ascopiave hanno sottosciittdata 12 luglio 2016 una lettera di intenti nejlaale individuano
le linee guida e i principi di un percorso finakta all'aggregazione delle proprie attivita siawdindita che di
distribuzione di gas ed energia, con ambito teigte focalizzato in Lombardia, ma estendibile aneld altre realta
territoriali.

L'accordo, che prevede un periodo di esclusivaprecia nelle trattative fissato al 31 ottobre 2Qddfjnisce le ipotesi
di riferimento, gli approfondimenti e il percorsdec le Parti intraprenderanno per perfezionare tapiene di

aggregazione entro la fine dell’anno.

Ascopiave si aggiudica provvisoriamente la gara pdtacquisto del pacchetto azionario di Pasubio Grop S.p.A.,

societa attiva nella distribuzione di gas naturalén 22 comuni del Veneto con oltre 88.000 utenti seii.

In data 12 settembre 2016, il comune di Schiojat@zappaltante dell’asta indetta per la cessi@hd @% del capitale

della societa Pasubio Group S.p.A., ha delibetaggiudicazione provvisoria ad Ascopiave S.p.A..

La societa Pasubio Group S.p.A. & a capo di unpgrattivo nella distribuzione del gas naturale apér in 22 comuni

nelle province di Vicenza e Padova a favore diac88.000 utenti.

Secondo stime elaborate da Ascopiave S.p.A. agadegadati delle societa appartenenti al GruppsuB® Group

S.p.A. ha chiuso il 2015 con ricavi consolidatiigal2,6 milioni di euro (12,7 milioni di euro n2014), un margine

operativo lordo di 4,7 milioni di euro (4,4 miliodi euro nel 2014), un margine operativo netto,dirilioni di euro

(2,1 milioni di euro nel 2014) e un utile nettoldd milioni di euro (0,7 ,milioni di euro nel 2014)

Al 31 dicembre 2015 il Gruppo aveva un patrimongite di 21,1 milioni di euro e presentava un intebento

finanziario netto (aggiustato per tenere conto’a®inontare di fatture da ricevere per canoni cosmesdovuti ai

comuni concedenti di competenza di esercizi preaede2015) pari a 6,9 milioni di euro.

Le concessioni gestite dal Gruppo sono state affidalla quasi totalita (20 su 22) mediante gadetie ai sensi del

Decreto Legislativo n. 164/2000 (cosiddetto Decitattia) e avranno scadenza tra il 2018 e il 2024e(d 70% degli

utenti serviti sono relativi a concessioni a scadeticembre 2024).

Le condizioni economiche offerte da Ascopiave S.prevedono principalmente:

1) [lacquisto del 100% del capitale di Pasubio Groapym prezzo (equity value) di 16,3 milioni di euro

2) limpegno di Pasubio Group a corrispondere ad alcomuni concedenti (ed attuali soci di Pasubioupjoun
canone integrativo una tantum pari a 5,1 milioreuwiio;

3) [limpegno a ripristinare a favore dei comuni antiida partire dal 2017 il pagamento dei canoni anmella
misura originaria, ossia precedente alle modifictreative intervenute fra le parti;

4) limpegno di Pasubio Group a versare anticipatamantomuni anzidetti un importo pari alle annaatlit canone
dovute per gli anni 2017 e 2018.

Facendo riferimento ai dati dell'anno 2016, AscepicB.p.A. stima che i maggiori canoni annualmerdeut in

conseguenza dell'impegno indicato al precedentéop8h dovrebbero comportare maggiori costi e un@seguente

riduzione dei risultati operativi per i prossimiraudi circa 1,6 milioni di euro all'anno.

L'offerta prevede un aggiustamento del prezzo imefone della variazione della posizione finanziarédta dalla data

del 31 dicembre 2015 alla data del trasferimentie ézioni.
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L'offerta presentata da Ascopiave S.p.A., ancomgvede I'impegno al mantenimento del personaleahttente
impiegato, un miglioramento della pianta organiedlad societa, oltre che un potenziamento degliatittpresidi
operativi territoriali.

Ascopiave S.p.A., in caso i aggiudicazione defiaitie perfezionamento dell'operazione, finanzieacduisizione

mediate ricorso all'indebitamento finanziario.

Efficienza e risparmio energetico

Per ottemperare agli obblighi di risparmio enexgeprevisti dal Decreto 20 luglio 2004, Ascopiavp.&., nel corso
del 2006 e del 2007, ha provveduto alla realizzezidi due progetti (di cui il secondo in piu fasjjali:

- I'installazione di apparecchiature di termoregadaz e telegestione negli edifici pubblici;

- la distribuzione a tutti i clienti domestici di lgade fluorescenti per il risparmio di energia eledt e di un kit
comprendente un erogatore a basso flusso per decd& rompigetto aerati per rubinetto per il risp@ di acqua
calda.

Il progetto relativo alla telegestione si & conolusel 2009 e quello principale relativo alla distizione del kit
risparmio energetico & cessato nel primo seme8tt@ 2on I'assegnazione di circa 5.000 titoli.

Nel corso del 2015 Ascopiave ha deciso di ripreadiattivita di realizzazione di progetti per I'etimento dei titoli ed
a tal fine é stata presentata una richiesta pHicientamento degli impianti di preriscaldo delsga servizio della rete
di distribuzione.

Per colmare il proprio fabbisogno attuale e futdmecopiave S.p.A. dovra realizzare nuovi progettiridparmio
energetico e acquistare titoli sul mercato. Coddbbera AEEG EEN 9/11 del 27 ottobre 2011 sontestmanate le
nuove linee guida per il mercato dei titoli di eifinza energetica che tra l'altro prevedono un aaegnto del
riconoscimento dei titoli alla vita utile del prdgge questo negli anni a venire dovrebbe aiutaoffdita di titoli
sicuramente deficitaria rispetto agli obiettivi pii per i distributori.

In data 31 maggio 2016 Ascopiave S.p.A. ha congegn&SE un quantitativo di titoli superiore al 6@#l'obiettivo
2015 ad essa assegnato in ottemperanza di quapiasth dalla vigente normativa che prevede I'applame di penali
in caso di percentuali di conseguimento inferidriobiettivo di risparmio energetico in capo alla gogruppo
Ascopiave S.p.A. per I'esercizio 2015 risultavai pa84.057 TEE.

Per quanto attiene il 2016, Ascopiave S.p.A. hawtito comunicazione dal GSE per cui & stato quealtif un obbligo
di 104.012 certificati bianchi da consegnare eiltéd maggio 2017.

In data 31 maggio 2016 Ascopiave S.p.A. ha condegaaGSE un quantitativo di titoli superiore al 6G#0
ottemperanza di quanto disposto dalla vigente nivenahe prevede I'applicazione di penali in caspetcentuali di

conseguimento inferiori. L’obiettivo di risparmioergetico per I'esercizio 2015 risultava pari 2084. TEE.

Stipula di una proposta di convenzione con i Comunper I'adozione di una procedura condivisa finalizata alla
guantificazione concordata del “Valore Industriale Residuo” delle reti

Le modifiche normative susseguitesi negli ultimhia@d in particolare la disciplina che ha previche la selezione del
gestore del servizio di distribuzione con lo stratoedelle c.d. “gare d’ambito”, hanno comportaty taltro,
I'esigenza di determinare il Valore Industriale Res (V.I.R.) degli impianti di proprieta dei Gesto

Relativamente a tale aspetto, le convenzioni dcessione disciplinavano due situazioni “paradigatei e cioe:

- il riscatto anticipato (normalmente regolato daichiamo al R.D. n. 2578/1925) e
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- il rimborso dalla scadenza (naturale) della cepmme.

L'evenienza di una scadenza “ope legis”, precedatitedecorrenza del termine “contrattuale”, (drma) non era
contemplata (e dunque regolata) negli atti congesso

Nella sostanza, la fattispecie di cui trattasi ¢erea anticipata imposta dalla legge) rappresenttettium genus”, per
certi versi assimilabile all'esercizio del riscatoticipato (rispetto al quale, tuttavia, si dideosettamente per la
mancanza di una volonta autonomamente formatatsilisenso da parte del'Ente) e per altri simile apirare del
termine concessorio (che tuttavia non € decorso).

Almeno sino al DM 226/2011, non c'erano norme ligige e/o regolamentari che definissero con piecés le
modalita ed i criteri per determinare il V.I.R. di@gpianti e che dunque potessero integrare lestdée contrattuali,
non di rado carenti.

Anche il D.Lgs. 164/2000, sino alla modifica intatth prima con il D.L. 145/2013, e poi con la L2®14 si limitava a
richiamare il R.D. 2578/1925 il quale, tuttaviansi@a il metodo della stima industriale senza fisggarametri puntuali
di stima.

Detta situazione rendeva oltremodo opportuna, senegessaria, la definizione di specifiche inteseicComuni volte
ad addivenire ad una stima condivisa del Valoreiiriale Residuo. Basti considerare che proprimdacanza di tali
accordi, in passato, ha condotto spesso a congiizisede sia amministrativa che civile/arbitrale.

La situazione dei Comuni soci di Asco Holding erea piu peculiare, nel senso che, con questi ylton c'é un
vero e proprio atto concessorio nelle forme “cacbel, ma vari atti di conferimento in Societa (ke Azienda
Speciale) che hanno sancito al tempo stesso lequp®ne dell’affidamento del servizio in precedemsolto dal
Consorzio Bim Piave.

E evidente che, in quanto atti di conferimento, uegolamentazione propria concernente il riscattol@ scadenza
della gestione non era contemplata, né contemplabil

Con i suddetti Comuni, Ascopiave € quindi addivareita stipula di una convenzione che prevedewdiliduazione
di un esperto di riconosciuta professionalita, cetapza ed indipendenza chiamato a stabilire ircfit@damentali da
applicare per il calcolo del Valore Industriale KRes degli impianti di distribuzione del gas.

La relativa procedura negoziata condotta contéda dell’offerta economicamente piu vantaggiasa conclusa il 29
agosto 2011.

L’esperto cosi individuato ha redatto la Relazidresa disponibile il 15 novembre 2011) avente agetig "Criteri
fondamentali per il calcolo del Valore IndustrigResiduo degli impianti di distribuzione del gasumate siti nei
Comuni attualmente serviti da Ascopiave S.p.A."prapata, in data 2 dicembre 2011, dal Consiglio di
Amministrazione di Ascopiave S.p.A. nonché suce@ssente da tutti i 92 Enti con Delibera di Giun@antinale.

Nel 2013 Ascopiave S.p.A. ha trasmesso lo state@odisistenza e la valorizzazione degli impianti eguente
all'applicazione dei criteri definiti nella Relazie, offrendo contestualmente la propria disponéiil contraddittorio
con i Comuni volto ad analizzare gli elaborati.

Ad oggi, all’esito del relativo contraddittorio w@co, n. 86 Comuni (dato invariato rispetto al 3dedhbre 2015) hanno
approvato le relative valorizzazioni.

Nell'ambito del predetto iter, si sono regolamengatche i reciproci rapporti piu prettamente legdlh gestione del
servizio, prevedendosi la corresponsione sia dinseruna tantum (2010 — stipula atti integrativi) femro 3.869
migliaia, che (dal 2011) di canoni veri e propri raporti variabili e pari alla differenza, se p&, tra il 30% del
Vincolo dei Ricavi riconosciuto dalla regolazioriffaria e quanto ricevuto dal singolo Comunetaldi di dividendo
2009 (bilancio 2008).
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In particolare, si sono corrisposti:
* Euro 3.869 migliaia per il 2010;
* Euro 4.993 migliaia per il 2011;
* Euro 5.253 migliaia per il 2012;
* Euro 5.585 migliaia per il 2013;
* Euro 5.268 migliaia per il 2014.
* Euro 5.258 migliaia per il 2015.

per complessivi Euro 30.226 migliaia.

Nel corso del 2015, Ascopiave S.p.A. ha reso digplenai Comuni appartenenti degli Ambiti Territali Minimi di
Treviso 2 - Nord e Venezia 2 — Entroterra e Ver@tientale (69 comuni su 92), un aggiornamento dellerizzazioni
degli impianti al 31 dicembre 2014, applicando itesr valutativi concordati e fornendo un conteggiella

valorizzazione dei contributi privati da detrarid dalore industriale residuo ai sensi della Le§de014.

Contenziosi

CATEGORIA | — CONTENZIOSI AMMINISTRATIVI

Alla data del 30 settembre 2016, relativament@gporti concessori, non sono pendenti contenziosiiaistrativi.

CATEGORIA Il — CONTENZIOSI SU VALORE IMPIANTI — GIRISDIZIONE CIVILE

Alla data del 30 settembre 2016 sono pendenti:

COMUNE DI COSTABISSARA:

Un Giudizio innanzi alla Corte d’Appello di Venezier la determinazione del valore industriale nesidegli impianti
di distribuzione (consegnati nel 2011 al nuovo @&yt avviato dal Comune di Costabissara che, tonnatificato il
12 dicembre 2015, ha impugnato il Lodo Arbitralé 2226 maggio 2015, emesso all’esito del relapvocedimento.
All'udienza del 19 maggio 2016, la Corte ha fisdaidienza di precisazione delle conclusioni al @ro 2019.

Il Collegio Arbitrale, con il Provvedimento anzitlet ha condannato il Comune al pagamento della sochniEuro
3.473 migliaia, oltre ad interessi dalla data giakto del Lodo. Ha inoltre quantificato le spes#ladprocedura in Euro
210 migliaia (oltre IVA, CPA e spese generali), teoper due terzi in capo al Comune e per un terzar&o di

Ascopiave S.p.A.. Il Lodo é stato dichiarato eswoutlal Tribunale di Vicenza il 7 luglio 2015.

CATEGORIA Il - CONTENZIOSI SU VALORE IMPIANTI — ABITRATI

Alla data del 30 settembre 2016 sono pendenti:

COMUNE DI CREAZZO:

Un Arbitrato tra Ascopiave S.p.A. ed il Comune de@zzo per la determinazione del valore industriegduo degli

impianti di distribuzione (consegnati nel 2005 abwo gestore) conseguente all’esito del precedginidizio civile,
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rispetto al quale la C.d.A. di Venezia, con Serdenz2178/15, in accoglimento dell'appello comup&ke sancito la
validita e I'efficacia della clausola compromissoprevista in convenzione, con cio annullando lat&&a di primo
grado del 25 agosto 2014, con la quale il Giudiambdtratico aveva condannato il Comune al pagandsita somma
di Euro 1.678 migliaia.

In una logica prudenziale volta ad evitare la guksidecadenza conseguente alla Sentenza 2178tanld dicembre
2015, Ascopiave S.p.A., ha provveduto a notifidarBenuncia di lite per I'avvio della proceduraAabitrato.

Sono in corso trattative per una soluzione traiveatthe nel mese di agosto del presente esercigindhvisto le parti

incontrarsi al fine di addivenire ad una convergedrintenti che permetta di sanare i motivi détia

COMUNE DI SANTORSO:

Un arbitrato tra Ascopiave S.p.A. ed il Comune dnt®rso per la determinazione del valore indugtniekiduo degli
impianti di distribuzione (consegnati nel 2007 alowo gestore). L'awvio della procedura si &€ resgessario in
conseguenza della Sentenza del 4 settembre 2011a gmale il Giudice ha dichiarato I'incompetenzd dribunale di
Vicenza per la vigenza della clausola compromisssaincita nella Convenzione originaria.

Constatato il fallimento dei tentativi di composize bonaria, in data 12 novembre 2013, AscopiapeAS.ha
notificato la denuncia di lite, con la nomina adiwo di parte. Il Comune, con atto del 26 noven®&3, ha nominato
il proprio Arbitro. Con provvedimento del Presidemntel Tribunale di Vicenza del 31 gennaio 2014 dptto su istanza
di Ascopiave S.p.A.) é stato nominato il terzo Anbie Presidente del Collegio.

I Comune ha contestato detta procedura (fissatdneamel contratto concessorio) sostenendo I'apgulita della
novella legislativa del 2012 che, modificando ildie dei Contratti Pubblici, ha introdotto una pere disciplina
rispetto alle procedure arbitrali con gli Enti plibbche prevede, tra I'altro, la nomina del terxitro in capo alla
Camera Arbitrale dellAVCP (ora ANAC).

Con Lodo parziale del 10 gennaio 2015, il Collelggoconfermato la legittimita della propria costiue e dunque la
piena legittimita a procedere.

Con Ordinanza del 27 febbraio 2015, il Collegiogm disposto una CTU per la determinazione dellanzzazione
degli impianti.

I CTU ha presentato la sua perizia entro il teenassegnato del 30 novembre 2015. Questa € statmelte (e
dettagliatamente) contestata dal CTP e dal legasabpiave.

All'udienza del 21 dicembre 2015, il Collegio hasegnato alle Parti termini a difesa (1 febbraio8Qder replicare
alle rispettive note depositate nel corso dellaesada, relativamente agli elaborati peritali reidddat CTU.

A fronte delle contestazioni anzidette ed alle eguenti istanze delle Parti, il Collegio ha conogfsermine del 10
marzo 2016 per lo scambio di quesiti da porre dUCHa quindi assegnato al CTU il termine del 291la®016 per
rispondere ai quesiti formulati. Ascopiave S.p.A.gniovveduto di conseguenza nel termine assegnato.

All'udienza del 27 giugno 2016, il Collegio ha agsato alle Parti i termini per le comparse condnali e per le

eventuali repliche, rispettivamente al 21 settena®6 ed al 11 ottobre 2016.
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CATEGORIA IV — CONTENZIOSI AMMINISTRATIVI — NON REIATIVI A CONCESSIONI

Alla data del 30 settembre 2016 sono pendenti:

AEEGSI — DELIBERE ARG/GAS 241/2013 — 533/2013:

Un ricorso al Tribunale Amministrativo Regionaler pleLazio, avverso il DM 5 febbraio 2013 che hgpagprato lo
schema di contratto tipo per la gestione del sensmccessivo alle prossime gare d’ambito, limitsate all’'ultima
parte dell'art. 21.3 ove si dispone che il gesttgmga il servizio di default, secondo le modaldéfinite dall’

AEEGSI". Trattasi di un'impugnativa meramente pmziale e volta ad evitare il rischio di carenzarderesse nel
giudizio principale di cui sopra. Stante il caredtstrumentale e la Sentenza del 12 giugno 20T|acquale il C.d.S.
ha accolto il ricorso del’AEEGSI ed, in consegugnka annullato la Sentenza del TAR Lombardia 723@el 28

dicembre 2012, il Giudizio non verra ulteriormeatdtivato.

Un ricorso al Tribunale Amministrativo Regionalergda Lombardia Milano, avverso la Delibera 241/201%
principali motivazioni sono: la mancata previsiatieemunerazione degli interventi in corso di seitvidi default; la
previsione di penali da ritardo, 0 da mancata effeione della disalimentazione a carico del distore anche quando
il ritardo o la mancata attuazione dipendono daseawon imputabili al distributore medesimo. Infire connessione
con i precedenti ricorsi (al’epoca pendenti in App), & stata contestata la “motivazione” dataralvvedimento che
'AEEGSI rinviene esclusivamente nell’'esigenzaagerire ad una sorta di “inadeguatezza” dei dhigtari.

L’AEEGSI & nuovamente intervenuta in materia, ac@meElibere 533/2013 e 84/2014. In data 21 genndiel 2 stato
depositato c/o il TAR Milano il ricorso avverso Delibera 533/2013. Le motivazioni sono simili a lgiehe hanno
condotto all’impugnazione della Delibera 241/2013.

Ad inizio marzo 2015 é giunta notizia che, con semé n. 593 e 594/2015, il TAR ha respinto i ricdi®i Rete Gas
S.p.A. ed ltalgas avverso le medesime delibereZ?4® e 533/2013.

Anche in considerazione di dette Pronunce, l'irdseealla prosecuzione del ricorso & alquanto secemaguanto il
contesto regolatorio della materia € stato profamefste mutato dai numerosi provvedimenti normatyiravvenuti. Vi

€ quindi I'esigenza di valutare eventuali altremnace rispetto a ricorsi presentati da altre saalet settore.

LINEE GUIDA — DM 22.05.2014

Un ricorso al Tribunale Amministrativo Regionaler peLazio — Roma nei confronti del Ministero per Sviluppo
Economico per I'annullamento del DM del 22 maggi@l2 concernente l'introduzione delle Linee Guida [ze
determinazione del V.LLR.. Nellambito del medesingiudizio si sono prospettate le questioni di l@gita
costituzionale e di pregiudizialita comunitariaatelamente alle Leggi 9 e 116 del 2014, nella parteui hanno
modificato 'art. 15, comma 5 del D.Lgs. 164/20@@dmputo retroattivo dei contributi privati e liazione temporale
alla valenza degli accordi).

In data 1 ottobre 2015, Ascopiave, con il deposito‘motivi aggiunti” al ricorso principale, ha efferamente
provveduto all'impugnazione anche del Decreto Merisle n. 106 del 20 maggio 2015, di modifica O& 226/2011.
Quest'ultimo, infatti, almeno con riguardo all'af. si € limitato ad introdurre la regolamentazignepria delle Linee
Guida nel DM 226/2011.

All'esito dell'udienza del 28 aprile 2016, la cawsatata posta in decisione.
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Con sentenza n. 10341 del 17 ottobre 2016 il TARid.da respinto il ricorso per motivi aggiunti echiiarato
improcedibile il ricorso principale.

La societa, visto I'esito sfavorevole, sta valuaisé appellare la decisione al Consiglio di Stato.

AEEGSI DELIBERE ARG/GAS 310/2014 e ARG/GAS 414/2014

Un ricorso al Tribunale Amministrativo Regionalerpa Lombardia — Milano nei confronti dellAEEGSper
I'annullamento delle Delibere ARG/gas 310 e 414/6dlative alle modalita di verifica del delta VRRAB, dovute ai
sensi dell'art. 15, comma 5 del D.Lgs. 164/2006t(tattuale) ove la differenza sia superiore al 10%

Ad oggi non ci sono ulteriori atti processuali.

AEEGSI DELIBERA ARG/GAS 367/2014

Un ricorso al Tribunale Amministrativo Regionalerpla Lombardia — Milano nei confronti dellAEEGSper

'annullamento della Delibera ARG/gas 367/2014 tretaalle modalita di riconoscimento tariffario dé¢lta V.I.R.

R.A.B. nella parte in cui prevede una regolamentazidifforme a seconda che I'aggiudicatario delfaaGd’Ambito

sia (nessun ristoro tariffario) o meno (pieno nsttariffario) “incumbent”.

Con Sentenza n. 2221/2015 depositata il 19 ott@5, il T.A.R., confermando la precedente (e gignalata)

Sentenza 1396/2015, ha respinto il ricorso. Somgakmente in corso le valutazioni in ordine all'gpfunita di

proporre Appello.

Limitando il commento agli aspetti di maggior imjpatla Sentenza ha riconosciuto la legittimita aledbluzione

regolatoria asimmetrica adottata dall’ Autoritaglaale prevede che, per ciascun impianto comuralapitale investito

netto di localita (RAB), riconosciuto all'aggiudieaio della gara d’ambito territoriale, sara pari:

- al valore di rimborso del suddetto impianto, nedccan cui il gestore entrante sia diverso dall’'umseg

- al valore attualmente riconosciuto in vigenza dgfliale concessione comunale, nel caso in cuaMiaincidenza
tra entrante ed uscente.

Si precisa che la regolazione simmetrica si apglizlesclusivamente per il periodo di durata defiag concessione

d’ambito.

Con atto notificato il 18 gennaio 2016, Ascopiave.8. ha presentato appello.

In data 8 febbraio 2016 il C.d.S. ha fissato I'udi@ cautelare al 31 marzo 2016. Nell'ambito dakssa i legali della

societa hanno chiesto una celere fissazione de&lhzd di merito (scopo primario dell'istanza caartel era infatti

quello di imprimere la maggiore accelerazione gokesal procedimento). Il C.d.S. ha calendariz4atdiscussione per

il prossimo 24 novembre 2016.

IMPUGNAZIONE ATTI DI GARA PASUBIO GROUP S.P.A.:

Un ricorso al Tribunale Amministrativo Regionaler peVeneto, promosso da 2i Rete Gas S.p.A. nefrooti del
Comune di Schio e di Ascopiave S.p.A. (notificatd® ottobre 2016), per I'annullamento, previa cessione di
misure cautelari, dell'aggiudicazione provvisorth Ascopiave S.p.A., ovvero del bando e di tuttiagti conseguenti,
richiedendo pertanto I'aggiudicazione alla ricotegmo in subordine la riedizione della gara.

L'udienza cautelare si € tenuta il 9 novembre 2016.
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CATEGORIA V — CONTENZIOSI CIVILI — NON RELATIVI A G®ONCESSIONI

Alla data del 30 settembre 2016 sono pendenti:

ASCOPIAVE — CORPO B:

Un giudizio civile c/o il Tribunale di Treviso (R®941/2013) successivo all’Accertamento Tecnico emévo,
conclusosi con la relazione del CTU (nominato ddbdnale), ed avviato da Ascopiave S.p.A. (attaitlizione del 22
agosto 2013) al fine di ottenere il risarcimentd @nno per la rovina della pavimentazione delfesgo del “Corpo
B”, nei confronti di: Bandiera Architetti S.R.L. i(@yettisti), Ing. Mario Bertazzon (Direttore lavore Ing. R.
Paccagnella Lavori Speciali S.R.L. (Appaltatore).

La richiesta di ristoro si riferisce ad una valaazione del danno compresa approssimativamenkut@127 migliaia
(stima CTU per ripristino integrale) ed Euro 208jlwiia (preventivo Ditta terza per rifacimento igtale).

Tutte le Parti si sono regolarmente costituite.

Il Tribunale, con Provvedimento del 22 dicembre £0ha deciso lintegrale rinnovo della CTU, nomidanun
consulente d’ufficio. L'incarico & stato confermatell’'udienza del 13 marzo 2015. Ascopiave S.p.A.nominato
proprio CTP.

Il CTU, a conclusione dell'incarico, ha quantifioak danno patito da Ascopiave S.p.A. in circa EL2® migliaia.
Sulla base delle risultanze della relazione tegnicz® marzo 2016, si & svolto il tentativo di cdiazione giudiziale,
nelllambito del quale la societa ha richiesto,litla somma fissata dal CTU, anche il rimborsoatsti patiti per il
contenzioso. |l tentativo ¢ fallito essenzialmepeeché non vi € accordo sulla ripartizione dellensa tra i soggetti
debitori.

Il 10 giugno 20186, il Giudice, a scioglimento deliserva, ha fissato I'udienza per la precisazideke conclusioni al
26 gennaio 2017.

ASCOPIAVE - SIDERA/FAJ COMPONENTS:

Un Giudizio civile (azione possessoria) c/o il Tritale di Treviso (RG 7655/2015), promosso da AsoapS.p.A. nei

confronti delle ditte Sidera e Faj Components, egnente alla realizzazione, da parte di questmeltdi un nuovo

manufatto tecnologico (sostitutivo di un precedasilies), c/o il lato sud della proprieta Ascopigv@.A. in violazione

delle distanze minime e della precedente transazioessere tra le Parti. Sono inoltre in contéstezaspetti connessi
alla sicurezza del personale e delle proprie sireitt

Il Giudice ha disposto la CTU.

Nel frattempo, anche su sollecitazione del medesiidJ, si & avviato un confronto volto ad addivenag una

soluzione transattiva. In proposito € stata redattbozza di accordo, allo stato non formalizpatial’assenza di una
adeguata garanzia assicurativa a favore di AsceBap.A.

Le operazioni peritali si sono concluse il 11 log?i016.

I CTU ha depositato la propria relazione il 30tsetbre 2016. La successiva udienza si & svoltaia 87 ottobre

2016.

Rapporti con I'’Agenzia delle Entrate

Nel corso dell’esercizio 2008 la societa Ascopi®vp.A. € stata assoggettata a verifica fiscaleatte glell’Agenzia

delle Entrate - Direzione Regionale. Ad esito dsliessa & stato emesso un Processo Verbale dia@ashe con
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rilievi in merito alle imposte indirette ed a quellirette. Nel corso del mese di luglio 2008 laalecAgenzia delle

Entrate ha emesso avviso di accertamento ripreldémeramente i contenuti del suddetto Processdalerdi

Constatazione.

La societa in data 5 febbraio 2010 ha provvedufwresentare ricorso in Commissione Tributaria Pragle oltre

versare la somma di Euro 243 migliaia a seguitdziene a ruolo in pendenza di giudizio.

In data 30 settembre 2010 la Commissione TributBriavinciale di Treviso ha pronunciato la sentef©34/03/10

depositata in data 14 dicembre 2010 accogliendodtso e riconoscendo il corretto comportameritiutario adottato

da parte della societa.

Successivamente I'Agenzia delle Entrate ha preserippello avverso la sentenza di primo grado emekssla

Commissione Provinciale di Treviso.

In data 24 settembre 2012 la Commissione Tributdggionale ha emesso la sentenza n. 109/30/12sitktpoil 20

dicembre 2012 che ha respinto I'appello presen@t#®genzia delle Entrate confermando la sentetzaimo grado.

In data 26 giugno 2013 la societa Ascopiave S.paAavuto evidenza del ricorso in Cassazione pratseda parte

dell’Agenzia delle Entrate ed ha provveduto a toissi parte nel giudizio in ragione dell’esito dmecedenti giudizi.

Gli amministratori, confortati dal giudizio dei gessionisti incaricati, confidano nell’esito pogdidella lite.

Si precisa che alcune societa del gruppo nel abegt ultimi anni sono state interessate dall'amhitrmativo previsto

dalla legge art. 81 commi 16-18 del D.L.25/06/2008.12 convertito in legge n. 133 del 06/08/2008m con il

guale sono state introdotte novita per i soggéki aperano nei settori energetico e petrolifervguiendo un imposta

supplementare rispetto all'lRES dovuta e denomiAdtiizionale Ires.

Tale imposta, che aveva la stessa base imponileldRES, ha subito nel tempo alcune variazioniimporto

percentuale passando da una aliquota iniziale ,8éb $aggiungendo, nel corso del tempo anche ldssatdssima del

10,5% e variando anche i parametri dimensionali abpra dei quali era dovuta l'imposta.

Successivamente con sentenza della Corte Costileion.10 dell’ll febbraio 2015 la stessa € stathiatata

costituzionalmente illegittima per violazione deayftt. 3 e 53 della Costituzione.

Tale declaratoria ha generato poi un'incertezzerpnétativa sulla decorrenza ed efficacia delldatatoria e sulla

guestione del perimetro temporale di incostituzitdial'incertezza riguardava il fatto se l'effic@aicomprendeva

anche addizionali Ires relative ad annualita prentdh quella in cui € stata pronunciata la sem@tenz

La societa ha affidato incarico ad alcuni profesisito per valutare i presupposti e le condizioni laepresentazione di

istanza di rimborso dell'addizionale Ires versarle annualita chiuse fino al 31/12/2014.

A seguito di tali verifiche, nel mese di dicembi@13, sono state presentate istanza di rimborstivataente alle

annualita 2008, 2009, 2010, 2011, 2012, 2013 e pét4in importo complessivo di Euro 29.018 migliaia

Per la presentazione delle istanze il gruppo Aso@pha sostenuto costi per Euro 111,2 migliaia.

Successivamente solo in relazione alla societabRaservizi SpA e Veritas Energia SpA I'Agenzialélétntrate ha

rigettato l'istanza di rimborso mentre per tuttealiee societa si & verificato il cosidetto silenziiniego non essendo

intervenuta risposta da parte dell'’Agenzia dellgda entro i 90 giorni dalla presentazione dédlfiga di rimborso.

Nel mese di settembre 2016 le altre societa dglggrunteressate dalla materia, hanno presentaisa@resso le varie

commissioni tributarie di competenza e nei conirdetl’Agenzia delle Entrate, Direzione ProvincialeTreviso per

ottenere:

a) l'annullamento del silenzio-rifiuto formatosi naiccessivi 90 giorni decorrenti dalla presentazideke istanze di
rimborso dell'addizionale IRES per le varie annidafper Pasubio e Veritas invece per ottenereulamento del

provvedimento di diniego del rimborso);
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b) Il'erogazione del rimborso richiesto, oltre aglierdgssi maturati e maturandi.

Allo stato attuale i procedimenti risultano pendenton risulta ancora fissata la prima udienza.

Ambiti territoriali

Nel 2011, con I'emanazione di alcuni decreti miistli € stato ulteriormente definito il quadro mativo del settore,

con particolare riferimento alle gare d’ambito.

In particolare:

1) con il Decreto del Ministero dello Sviluppo Econemidel 19 gennaio 2011, emanato di concerto cbtinistero
per i Rapporti con le Regioni e la Coesione Terate, sono stati individuati gli Ambiti TerritodiaMinimi
(ATEM) per lo svolgimento delle gare per I'affidamie del servizio di distribuzione del gas, e concgssivo

Decreto del 18 dicembre 2011 sono stati identificedmuni appartenenti a ciascun ambito (c.d. Be&mbiti);

2) con il Decreto del Ministero dello Sviluppo Econamie del Ministero del Lavoro e delle Politiche bdel 21
aprile 2011 sono state dettate disposizioni peregwre gli effetti sociali connessi ai nuovi affidenti delle
concessioni di distribuzione del gas in attuazidekcomma 6, dell'art. 28 del decreto legislati@on2aggio 2000,

n. 164 (c.d. Decreto Tutela Occupazionale);

3) con Decreto del Ministero per lo Sviluppo Economigo 226 del 12 novembre 2011 é stato approvato il

regolamento per i criteri di gara e per la valudagi dell’'offerta per I'affidamento del servizio distribuzione del

gas (c.d. Decreto Criteri).

L'emanazione dei Decreti Ministeriali ha contritoud dare certezza al contesto competitivo entyjoale gli operatori
si muoveranno nei prossimi anni, ponendo le preeng@ssché il processo di apertura del mercato, tongan il

recepimento delle direttive europee, possa produmneretamente i benefici auspicati.

Il Gruppo Ascopiave - come peraltro molti altri opri - ha accolto con sostanziale favore il nuausadro
regolamentare, ritenendo che possa creare dellertita di investimento e di sviluppo importanérpgli operatori
qualificati di medie dimensioni, andando nella diome di una positiva razionalizzazione dell'oféert

A fine 2013 il Governo ha emanato il D.L. 23.12.20f. 145, apportando delle modifiche alle norme edgolano la
determinazione del valore di rimborso degli impiaspettante al gestore uscente al termine del ‘©driodo

Transitorio”. Il Decreto & stato convertito, con difiche, nella Legge n. 9/2014, la quale ha canabiat misura
sostanziale le originarie disposizioni del Decreto.

La legge di conversione del Decreto (Legge n. 9204a modificato il contenuto dell’articolo 15 dBlecreto
Legislativo n. 164/2000, prevedendo che, ai tiioldegli affidamenti e delle concessioni in essest periodo
transitorio, & riconosciuto un rimborso a caricd daovo gestore, calcolato nel rispetto di quart&bifito nelle

convenzioni e nei contratti e, per quanto non désilerdalla volonta delle parti nonché per gli asipeon disciplinati
dalle medesime convenzioni o contratti, in base kflee guida su criteri e modalita operative pevalutazione del
valore di rimborso di cui all'articolo 4, comma @gl decreto legge 21 giugno 2013, n. 69, converiiion

modificazioni, dalla legge 9 agosto 2013, n. 98o¢mi caso, dal valore di rimborso sono detrattbmtributi privati

relativi ai cespiti di localita, valutati secondm metodologia della regolazione tariffaria viger@ualora il valore di
rimborso risulti maggiore del dieci per cento dellore delle immobilizzazioni nette di localita calite nella
regolazione tariffaria, al netto dei contributi flibi in conto capitale e dei contributi privatilagvi ai cespiti di
localita, I'ente locale concedente trasmette latied valutazioni di dettaglio del valore di rimBorall’ AEEGSI, il gas

ed il sistema idrico per la verifica prima dellebplicazione del bando di gara.
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La Legge n. 9/2014 ha stabilito inoltre che i tarindi scadenza previsti dal comma 3 dell’articolde} decreto legge
21 giugno 2013, n. 69, convertito, con modificaziatalla legge 9 agosto 2013, n. 98, siano proiadjatlteriori
guattro mesi e che le date limite di cui all'allegd al regolamento di cui al Decreto del Ministtello sviluppo
economico 12 novembre 2011, n. 226 (c.d. Decretti@r relative agli ambiti ricadenti nel terzoggruppamento
dello stesso allegato 1, nonché i relativi terndnicui all’articolo 3 del medesimo regolamento,nsigprorogati di
guattro mesi.

In data 6 giugno 2014 é stato pubblicato in Gaazéfficiale il Decreto del Ministro dello SviluppEconomico 22
maggio 2014 con cui sono state approvate le “LBewla su criteri e modalita applicative per la t@hione del valore
di rimborso degli impianti di distribuzione del gaaturale” ai sensi dell'articolo 4, comma 6, deL . 69/2013,
convertito, con modificazioni dalla L. n. 98/2013ell'articolo 1, comma 16, del D.L. n. 145/201®neertito con
modificazioni in L. n. 9/2014. Ai sensi della Legge9/2014 le “Linee Guida su criteri e modalitgliqative per la
valutazione del valore di rimborso degli impiantidistribuzione del gas naturale” definiscono texii da applicare per
la valorizzazioni dei rimborsi degli impianti adtegrazione di quegli aspetti che non siano gia iptiewelle
convenzioni o nei contratti e per quanto non sieudebile dalla volonta delle parti.

Le “Linee Guida” presentano parecchie criticita remio nel merito delle valorizzazioni conseguenta anche in
termini di ambito di applicazione, che il Ministehm estremamente esteso, al punto di ritenereidaefftutti gli
accordi di valorizzazioni degli impianti stipulatia gestori e Comuni successivamente al 12 febl#@ik®? (data di
entrata in vigore del DM 226/2011).

Inoltre, le stesse Linee Guida si pongono in catdraon il disposto dall’art. 5 dello stesso DM 22d.1. Cio in
difformita alla previsione normativa che rimandkaal. 4, comma 6 del D.L. 69/2013, il quale, a swéta, fa esplicito
richiamo all’art. 5 del DM 226/2011.

In considerazione di detti profili di illegittimitAscopiave S.p.A. ha impugnato il DM 21 maggio 2@dindi delle
Linee Guida) dinnanzi alla giurisdizione amministra (TAR Lazio). Nell'ambito del predetto giudizié stata
sollevata questione di legittimita costituzionakdativamente all’interpretazione (sostanzialmerg&oattiva) della
nuova disciplina sulla detrazione dei contributvati fissata dalla Legge 9/2014.

Successivamente con la Deliberazione 310/2014/R{ig&dsposizioni in materia di determinazione ddlare di
rimborso delle reti di distribuzione del gas nalkeitapubblicata in data 27 giugno 2014, I'Autoritéer I'Energia
Elettrica, il Gas e il Sistema Idrico ha approvdigsposizioni in materia di determinazione del valdi rimborso delle
reti di distribuzione gas, in attuazione di quasttbilito dall'articolo 1, comma 16, del decretgge 23 dicembre 2013,
n. 145, convertito, con modifiche, dalla Legge efilfraio 2014, n. 9.

Tale disposizione prevede che I'Ente Locale conetdmvii per verifica all’Autorita la documentazie con il calcolo
dettagliato del valore di rimborso (VIR), qualoadetvalore sia superiore di oltre il 10% rispetta AB di localita.
L'Autorita effettua le verifiche previste dall'actlo 1, comma 16, del decreto-legge n. 145/13 eibttermine
ordinatorio di 90 giorni dalla data di ricevimerdella documentazione da parte delle Stazioni agpéltgarantendo
priorita in funzione delle scadenze previste pgrubblicazione dei bandi di gara.

Con la Legge n. 116/2014 del 11 agosto 2014 (ceimee con modifiche al decreto legge 24 giugno 20141) il
legislatore ha previsto una ulteriore proroga denini massimi per la pubblicazione dei bandi diagdNello specifico
per gli ambiti appartenenti al primo raggruppametit@ui allegato 1 del DM 226/2011 il termine massié stato
posticipato di otto mesi, per gli ambiti appartemend secondo, terzo e quarto raggruppamento ihieg € stato
posticipato di sei mesi ed infine per gli ambiti deinto e sesto raggruppamento la proroga é diiquaesi.

Tali proroghe non si applicano invece agli ambfitecpur ricadendo nei primi sei raggruppamentitrano tra gli
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ambiti considerati “terremotati” poiché piu del 1%#i punti di riconsegna dell’ambito ricade traimani colpiti dagli

eventi sismici del 20 e 29 maggio 2012 in accorda@nto stabilito nell'allegato al Decreto del Mitno dell’economia

e delle finanze del 1° giugno 2012.

La medesima legge, apportando una ulteriore madé#lEarticolo 15 comma 5 del Decreto Legislativ@0R, ha infine

stabilito che il valore di rimborso debba essetteatato nel rispetto di quanto stabilito nelle cenxioni o nei contratti,

purché questi ultimi siano stati stipulati primdlaelata di entrata in vigore del DM 12 novembrd 20n. 226 cioe
prima della data del 12 febbraio 2012, con ciorafindo un principio di retroattivitd dell’applicanie delle Linee

Guida, gia oggetto di impugnazione nell’ambito debdrso giurisdizionale presentato contro le Liadda.

In data 14 luglio 2015 é stato pubblicato in Gazzbifficiale il Decreto del Ministro dello SviluppBconomico e del

Ministro degli Affari Regionali e Autonomie n. 1Gfel 20 maggio 2015, recante modifiche al decretmdZmbre

2011 n. 226 concernete i criteri di gara per l@dfnento del servizio di distribuzione del gas.

Tra le modifiche piu significative si segnalano:

1) le disposizioni concernenti la valorizzazione delrorso degli impianti da applicarsi nel caso diussistenza di
specifici accordi tra le parti intervenuti primalltatrata in vigore del decreto n. 226/2011, cipeendono in larga
parte quanto gia previsto dalle “Linee Guida”.

2) l'aumento della soglia massima dell'importo deirespettivi annui che possono essere offerti in gaylaenti locali,
soglia elevata dal precedente 5% della quota paiteincolo dei ricavi tariffari a copertura deistiodi capitale di
localita, all’attuale 10%;

3) la disciplina di alcuni importanti aspetti tecniecenomici relativi agli investimenti di efficienesergetica oggetto
di offerta, concernenti la valorizzazione degli onip da riconoscere agli enti locali ed il riconsento della
copertura dei costi al gestore che realizza glirirgnti € matura i connessi titoli di efficienzaeggetica.

Infine, la Legge di conversione del c.d. “Decretdl®Proroghe” (Legge n. 21 del 25/02/2016) ha @&vun’altra
proroga dei termini per la pubblicazione dei baddigara. Nello specifico per gli ambiti apparteneait primo
raggruppamento di cui allegato 1 del DM 226/201t&1imine massimo € stato ulteriormente posticipatt? mesi; per
gli ambiti appartenenti al secondo, 14 mesi; pa&llgdel terzo, quarto e quinto raggruppamentoniEsi; per gli ambiti
del sesto e settimo lotto, 9 mesi; 5 mesi permbié dell’'ottavo raggruppamento.
La stessa norma, ha regolamentato le tempisticgé uéerventi sostitutivi delle Regioni, o, in utta istanza, del
Mi.SE ed ha abrogato le sanzioni per il ritardpiiacedenza previste a carico dei Comuni.
Nel corso dellanno 2015 sono stati pubblicati alcbandi di gara per I'affidamento del servizio cprocedura
d’Ambito. Molti di essi non hanno seguito I'iterguisto dalla normativa, che prevede tra l'altrprigventivo esame da
parte dell’Autorita sia dei valori di rimborso deghpianti spettanti ai gestori uscenti, sia demtemuti complessivi del
bando e dei suoi allegati prima della pubblicazidree maggior parte dei bandi, inoltre, si discostache in modo
significativo, dalle indicazioni contenute nei résgoenti ministeriali, anche con riguardo ai critdrivalutazione delle
offerte; secondo la regolazione attuale, tali soosinti dovrebbero essere oggetto di una specificstificazione da
parte delle Stazioni Appaltanti,

Nella situazione che si va profilando, la standararione del processo di gara previsto dalla havenata incontrando

delle serie difficolta ad imporsi, concretizzandaschio che le procedure possano bloccarsi mgfefto di un ampio

contenzioso.
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Distribuzione dividendi

In data 28 aprile 2016, I'assemblea degli Aziortistiapprovato il bilancio di esercizio e ha delitterda distribuzione
di dividendi per una somma pari ad Euro 0,15 pévrezcon diritto di stacco della cedola in data &gio 2016,

record date il 10 maggio 2016, il pagamento dedéivdi € avvenuto in data 11 maggio 2016.

Azioni proprie

Ai sensi dell’'art. 40 del D. Lgs 127 comma 2 d)daiatto che la societa alla data del 30 sette@®té possiede per un
valore pari ad Euro 17.521 migliaia (Euro 17.521glmmia al 31 dicembre 2015), che risultano contabdlte a

riduzione delle altre riserve come si puo riscaetrgel prospetto di movimentazione del PatrimonadtiN

Evoluzione prevedibile della gestione

Per quanto riguarda l'attivita di distribuzione dgls, nell’ultimo trimestre del 2016 il Gruppo dooera ad essere
impegnato nella normale gestione e conduzioneatelzio, nello svolgimento delle attivita propedehe alle gare per
l'aggiudicazione degli Ambiti Territoriali Minimi dinteresse per il Gruppo. La grande maggioranzacdenuni
attualmente gestiti da Ascopiave appartengono abi#hper i quali & previsto un termine massimo dbbplicazione del
bando di gara che supera il 31 dicembre 2016. Nantesle stazioni appaltanti abbiano la facoltardicipare i tempi
massimi previsti dalla normativa, non si ritienelmbile che alcune stazioni appaltanti possano lmaine i bandi
prima della fine dell'anno in corso. Valutando iropabile che cid accada, pur non avendosi assodutezza dei tempi
necessari per I'aggiudicazione, si ritiene che,lpgrrime gare, gli eventuali passaggi di gestiagk eventuali nuovi
operatori aggiudicatari si concluderanno solo essivamente al termine dell’esercizio 2016, perilcperimetro di
attivita del Gruppo, nell’'ultimo bimestre dell'annmon subira dei mutamenti rispetto alla situaziatieale.

Per quanto concerne i risultati economici, si s&gehe essi verranno negativamente impattati dalisitazione del
tasso di remunerazione del capitale previsto dzne provvedimenti tariffari; il tasso di rendinterreale pre-tasse per
l'attivita di distribuzione é stato infatti ridottdal 6,9% del 2015 al 6,1%, determinando una at@sénuzione dei
ricavi tariffari complessivi. Tali effetti saranrmimeno compensati dai risultati positivi legatipaisitivi conguagli
tariffari comunicati per I'anno 2015 e gia rilevaglla situazione contabile al 30 settembre 2016.

Per quanto riguarda l'attivita di vendita del gasmulare delle attese sul’andamento dei risubigfhare maggiormente
difficile, anche per I'incidenza del fattore clin@t, che influisce significativamente sui consumges. Al momento
attuale, tuttavia, non si ritiene che nel prossiiuuro si registreranno delle sensibili variaziowlle condizioni di
redditivita del business, nonostante il progrediela pressione competitiva sul mercato retailimgatto atteso dai
provvedimenti tariffari definiti dal’AEEGSI per ilmercato tutelato. Per quanto concerne [Iattiviiavendita
dell’energia elettrica, dovrebbe confermarsi iltiato positivo gia realizzato nei primi nove mesi.

| risultati potranno naturalmente essere condizipmdtre che da eventuali nuovi provvedimenti ffari da parte
dell’Autorita per I'Energia Elettrica ed il Gas & Sistema Idrico — che non sono ad oggi preventivabanche
dall'evoluzione dello scenario competitivo piu geale e dalla strategia di approvvigionamento dalpgpp. Si ritiene
di precisare che i risultati effettivi del 2016 motno differire rispetto a quelli sopra indicativame prospettati in
relazione a diversi fattori tra cui: I'evoluzionelh domanda, dell’offerta e dei prezzi del gasWehergia elettrica, le

performance operative effettive, le condizioni na@monomiche generali, I'impatto delle regolamemtaizin campo
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energetico e in materia ambientale, il successto riluppo e nell’applicazione di nuove tecnolggiambiamenti

nelle aspettative degli stakeholder e altri camieiatimelle condizioni di business.

Obiettivi e politiche del Gruppo e descrizione deiischi

Rischio credito e rischio liquidita

Segnaliamo che i principali strumenti finanziariugso presso il Gruppo sono rappresentati dalleodibgita liquide,
dallindebitamento bancario e da altre forme dafinsiamento. Si ritiene che il Gruppo non sia espast un rischio
credito superiore alla media di settore, considi#mala rilevante numerosita della clientela e larsgaischiosita
fisiologica rilevata nel servizio di somministraz® del gas. A presidio di residuali rischi possibil crediti risulta
comunque stanziato un fondo svalutazione credéiinlguesta fase dell’anno risulta pari a circ22i/9% (37,2% al 30
settembre 2015) dellammontare lordo dei creditseeerzi per fatture emesse. Le operazioni comiadesignificative
avvengono in ltalia.

Relativamente alla gestione finanziaria della dacigli amministratori valutano la generazioneidquidita, derivante
dalla gestione, congrua a coprire le sue esigenze.

| principali impegni di pagamento aperti al 30 sgtbre 2016 sono associati ai contratti di fornitlebgas naturale.

Rischi relativi alle gare per I'assegnazione dellruove concessioni di distribuzione del gas naturale

Alla data del 30 settembre 2016, il Gruppo Ascopialetiene 208 concessioni (208 al 31 dicembre 2@15)
distribuzione di gas naturale in tutto il territbrazionale. In base a quanto stabilito dalla wigewrmativa applicabile
alle concessioni di cui € titolare, le gare penavi affidamenti del servizio di distribuzione dgls saranno bandite non
piu per singolo Comune, ma esclusivamente per rghit territoriali determinati con i Decreti Ministiali del 19
gennaio 2011 e del 18 ottobre 2011, e secondabesze temporali indicate nell’Allegato 1 al Deorbtinisteriale sui
criteri di gara e di valutazione delle offerte, exa il 12 novembre 2011. Con il progressivo svokgito delle gare, il
Gruppo potrebbe non aggiudicarsi la titolarita daw piu delle nuove concessioni, oppure potrelgggudicarsele a
condizioni meno favorevoli di quelle attuali, consgibili impatti negativi sull'attivita operativa sulla situazione
economica, patrimoniale e finanziaria, fermo redtamel caso di mancata aggiudicazione, relativaenanComuni

precedentemente gestiti dall'impresa, I'incassovdére di rimborso previsto a favore del gestaeente.

Rischi relativi alla quantificazione del rimborso acarico del nuovo gestore

Con riguardo alle concessioni di distribuzione gkes relativamente alle quali il Gruppo € anche petgrio delle reti e

degli impianti, la Legge n. 9 / 2014 stabilisce dhémborso riconosciuto a carico del gestore amite sia calcolato nel
rispetto di quanto stabilito nelle convenzioni @ oentratti e, per quanto non desumibile dalla wtdodelle parti

nonché per gli aspetti non disciplinati dalle méahesconvenzioni o contratti, in base alle lineedgubu criteri e

modalita operative per la valutazione del valoremborso di cui all’articolo 4, comma 6, del dgoréegge 21 giugno
2013, n. 69, convertito, con modificazioni, dakgde 9 agosto 2013, n. 98. In ogni caso, dal valoramborso sono
detratti i contributi privati relativi ai cespitii docalita, valutati secondo la metodologia dekmaolazione tariffaria
vigente. Inoltre, qualora il valore di rimborsouiits maggiore del dieci per cento del valore datkenobilizzazioni nette

di localita calcolate nella regolazione tariffaré,netto dei contributi pubblici in conto capitaelei contributi privati

relativi ai cespiti di localita, I'ente locale cadente trasmette le relative valutazioni di dettedél valore di rimborso
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all’Autorita per I'energia elettrica, il gas edsiktema idrico per la verifica prima della publticae del bando di gara.
Il Decreto del Ministro dello Sviluppo Economicolde novembre 2011 n. 266 stabilisce che il gessutgentrante
acquisisce la proprieta dell'impianto con il pagamtoedel valore di rimborso al gestore uscente, amkzaone delle
eventuali porzioni di impianto di proprieta comumal

A regime, cioe nei periodi successivi al primoyiihborso al gestore uscente sara comunque paralater delle
immobilizzazioni nette di localita, al netto deintobuti pubblici in conto capitale e dei contribptivati relativi ai
cespiti di localita, calcolato con riferimento aiteri usati dall’Autorita per determinare le téeifdi distribuzione
(RAB). Sul punto si segnala che I'Autorita € intemuta con la Deliberazione 367/2014/R/gas, prewdmae, il
valore di rimborso, di cui all'articolo 14, comma @l decreto legislativo n. 164/00, al termine pliéino periodo di
affidamento d’ambito venga determinato come somina)dvalore residuo dello stock esistente a injgériodo di
affidamento, valutato per tutti i cespiti soggettirasferimento a titolo oneroso al gestore ergraet secondo periodo
di affidamento in funzione del valore di rimborgti, cui all’articolo 5 del decreto 226/11, riconagtci al gestore
uscente in sede di primo affidamento per ambitoendo conto degli ammortamenti e delle dismissi@oinosciute ai
fini tariffari nel periodo di affidamento; b) valeresiduo dei nuovi investimenti realizzati nelipgéo di affidamento ed
esistenti a fine periodo, valutati sulla base diédo del costo storico rivalutato per il periodocui gli investimenti
sono riconosciuti a consuntivo, come previsto dallicolo 56 della Regolazione delle tariffe dei \der di
distribuzione e misura del gas (RTDG), e come médial valore netto determinato sulla base deedo del costo
storico rivalutato e il valore netto determinatdlasiase delle metodologie di valutazione a casthdard, secondo
guanto previsto dal comma 3.1 della deliberaziof®@Z013/R/GAS, per il periodo successivo.

Il Gruppo sta tutelando le proprie ragioni patrinadined economiche rispetto all’evoluzione normatavversa sopra

descritta, in particolare nei paragrafi “Ambitirigsriali” e “Contenziosi”.

Evoluzione del meccanismo APR

L’AEEGSI, in virtu della legge istitutiva n. 481/95volge funzione di monitoraggio dei livelli defeazi del gas
naturale e definisce le condizioni economiche dnifora del gas ai clienti che hanno diritto alvégp di tutela. Le
decisioni del’AEEGSI in tale materia possono liané la capacita degli operatori del gas di trasfegii incrementi del
costo della materia prima nel prezzo finale. Irdiiehe hanno diritto al servizio di tutela sor@iénti finali domestici e

i condomini a uso domestico con consumi inferia208 mila metri cubi/anno.

Nel 2013 I'Autorita per I'energia elettrica, il gasl sistema idrico (AEEGSI - “Autorita”) ha riforato la struttura delle
tariffe gas ai clienti tutelati del segmento civilen il passaggio all’indicizzazione hub della camente a copertura del
costo della materia prima — quotazioni forward valie presso I'hub olandese TTF - in luogo dellacpdente
prevalentemente oil-linked, in un contesto di merazhe vedeva quotazioni hub del gas significatieat® inferiori
rispetto a quelle dei contratti long-term indicitizall’'olio. In tale ambito, I'Autorita introducecon la delibera
447/2013/R/gas, fra gli strumenti compensativi gieloperatori titolari di contratti di lungo termen un meccanismo
facoltativo “per la promozione della rinegoziaziodei contratti di approvvigionamento di lungo temeii. Tale
meccanismo di compensazione, imperniato sul cormdd’R (ammontare pro rinegoziazione), ha il deglbbiettivo
da un lato di assicurare a tali operatori titothrcontratti di approvvigionamento long term (tipiente oil-linked) una
graduale transizione al nuovo regime dei prezzmmensando parte dei maggiori costi di approvvigioaato long
term non piu recuperabili attraverso la tariffall’dbiro di garantire i clienti tutelati nel casa ihversione di tendenza
tra i prezzi spot del gas e le formule long term tne anni successivi alla riforma. Il periodo dfierimento del

Meccanismo APR & costituito dai tre anni termicl22016.
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L'importo iniziale della compensazione € stato wiédi dall’ Autorita nel 2013 per ciascun operatowdias base della
documentazione presentata, considerando il difféaéntra il costo medio efficiente teorico dei tatti di lungo
periodo (cd Ptop) e il prezzo espresso dal merbatwo (riferimento TTF), attribuendo agli operataai flacolta di
aderirvi. L'Autorita ha determinato (con riferimenai volumi della Societa ed ad una lettura forwdetle formule di
prezzo) una compensazione totale massima peeiirtid di vigenza del meccanismo pari ad Euro 1ljbmh La
delibera prevedeva una regolazione finanziariscdgispettivo con una proporzione, sui tre anninier di riferimento,
pari a 40/40/20%. Il meccanismo prevedeva un peacdsaggiornamento del’APR nel triennio volto@atermare il
valore inizialmente previsto, ovvero, in caso dversione tra prezzo di approvvigionamento e preggot, a
determinare una restituzione ai clienti finali fino3 volte I'importo inizialmente definito: circauEo 33,5 milioni. In
particolare, I'evoluzione al ribasso si sarebbivatth nel caso in cui il prezzo di approvvigionaneedi lungo periodo
fosse risultato inferiore al prezzo spot, seconidndicatori e le modalita indicate nella delibe¥d7/2013/R/GAS. La
Societa non ha aderito in prima offerta al meceaiAPR posto in essere dal’AEEGSI in ragione deli@utate
sfavorevoli, condizioni di funzionamento pur impagudo, con richiesta di sospensiva, davanti al TA&Rad_.ombardia
il provvedimento stesso.

Assunto che la Societa non ritenne di aderire netgrente biennio al meccanismo dellAPR, pur eksditolare a
mezzo della collegata Sinergie Italiane S.r.liguidazione di contratti di approvvigionamento aingo periodo, e che
nel corso del terzo trimestre dell’esercizio 20&5perfezionato la rinegoziazione delle formule wgolano i prezzi di
approvvigionamento del gas naturale, la Societdtéauto di rivalutare la posizione originariameassunta.
L'evoluzione delle condizioni generali del mercatel gas naturale, I'effetto derivante dalla ringgeione delle
formule di indicizzazione del contratto di lungaipelo della Societa ed i ragionevoli scenari elatiatal management,
hanno segnalato come remoto il rischio di patinelipe economiche causate dall’adesione al sopm@aeticcanismo.
Gli stessi scenari, hanno piuttosto evidenziand@ possibile perdita di future opportunita econdmien caso di
mancata adesione al meccanismo stesso. Vistaitneaglezza degli scenari elaborati, nel corsoqugrto trimestre
2015 si e ritenuto di aderire al meccanismo APH effgtti economici del funzionamento di tale mangsmo saranno
riportati a bilancio in coerenza con le future detiazione dellAEEGSI in materia. Si segnala chlecoeso del mese di
novembre 2016 I'Autorita procedera al terzo ednidtiaggiornamento dell'indice Ptop per I'anno teim2©16.

Il Gruppo Ascopiave, alla data di pubblicazionelalgbresente Resoconto intermedio di gestione, ltassato
complessivamente Euro 6.838 migliaia di Euro das&gser i servizi energetici e ambientali (CSEA)etativi al
meccanismo descritto: Euro 1.573 migliaia nel catsbmese di giugno, ed Euro 5.266 migliaia nelemgiduglio. Gli
stessi sono stati iscritti nella voce altre passifinanziarie correnti di questo resoconto ne'sa della definizione

consuntiva dell'ammontare della compensazione o @ Gruppo che avverra nell’ultimo bimestre delércizio.

Evoluzione sessioni di aggiustamento delle allocani del gas naturale

Alla data di chiusura della relazione finanziar@anestrale al 30 settembre 2016 non sono intervanotificazioni
regolamentari rispetto allo scenario descrittopaghgrafo “Criteri di valutazione” della relaziofieanziaria annuale al
31 dicembre 2015. Le sessioni di aggiustamente ddlbcazioni del gas naturale risultano tutt’ooapese ai sensi di
quanto disposto dall’Autorita per 'Energia Elettiie il Gas e il Sistema Idrico a mezzo della @etit?76/2015/R/GAS
del 9 giugno 2015. Al 30 settembre 2016 il Grupjsolta esposto agli effetti economici negativi esigioi derivanti
dalla probabile modificazione dei volumi allocatinthé dei differenziali volumetrici che naturalmest formano nei
diversi punti della rete in cui il gas naturaleggetto di misurazione. In merito si segnala chefjétti economici che

il Gruppo ha registrato a causa della mancata esswi della sessione di aggiustamento interessantanto gli
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esercizi 2013 e 2014 nonché gli effetti maturatiadeso dell’esercizio 2015 e dei primi nove medli 2016. Si segnala
altresi che non vi sono evidenze regolamentaritozga che permettano di stabilire quando sararew pubblici i

risultati della prima sessione di aggiustamentadeal

Altre informazioni

Stagionalita dell'attivita

Il consumo di gas varia in modo considerevole sselsagionale, con una maggiore richiesta nel geriovernale in
relazione ai maggiori consumi per uso riscaldamerdostagionalita influenza I'andamento dei ricdvivendita di gas
e i costi di approvvigionamento, mentre gli altoisti di gestione sono fissi e sostenuti dal Gruppmodo omogeneo
nel corso dell'anno. La stagionalita dell’attivit@olta influenza anche I'andamento della posizimenziaria netta del
Gruppo, in quanto i cicli di fatturazione attiva passiva non sono tra loro allineati e dipendonoh@&ssi

dall'andamento dei volumi di gas venduti e acqtiistacorso d’'anno. Pertanto, i dati e le infornmadicontenute nei
prospetti contabili intermedi non consentono drrescaimmediatamente indicazioni rappresentative ateflamento

complessivo dell'anno.

Indicatori di performance

Ai sensi di quanto stabilito dalla comunicazionen§ab DEM 6064293 del 28 luglio 2006 e dalla racauazione
CESR/05-178b sugli indicatori alternativi di perfaance, si segnala che il Gruppo ritiene utili ai iel monitoraggio
del proprio business, oltre ai nhormali indicatarperformance stabiliti dai Principi contabili imtezionali IAS/IFRS,
anche altri indicatori di performance che, ancorcloé specificamente statuiti dai sopraccitati gghcrivestono
particolare rilevanza. In particolare si segnalaseguenti indicatori:

- Margine operativo lordo (Ebitda): viene definito dal Gruppo come il risultato printh ammortamenti,
svalutazione crediti, gestione finanziaria ed intpos

- Risultato operativo: tale indicatore & previsto anche dai principitebili di riferimento ed & definito come |l
margine operativo (Ebit) meno il saldo dei cogtireventi non ricorrenti. Si segnala che tale ultvoae include le
sopravvenienze attive e passive, le plusvalenzeirusvalenze per alienazione cespiti, rimborsi asativi,
contributi e altre componenti positive e negativenthore rilevanza.

- Ricavi tariffari sull'attivita di distribuzione gas : viene definito dal Gruppo come I'ammontare dejavi
realizzati dalle societa di distribuzione del Gragger I'applicazione delle tariffe di distribuzioeemisura del gas
naturale ai propri clienti finali, al netto degiporti di perequazione gestiti dalla Cassa Congoigugr il Settore
Elettrico.

- Primo margine sull'attivita di vendita gas: & definito dal Gruppo come I'importo ottenuto ldalifferenza tra i
ricavi di vendita (realizzati dalle societa di véaddel Gruppo verso i clienti del mercato finajgoare nell’ambito
dell'attivita di vendita come grossista) e la somuedle seguenti voci di costo: costo del serviziwattoriamento
(costo espresso al lordo degli importi oggettolidiane e rappresentato dall'importo delle tariffiedistribuzione

applicate dalle societa di distribuzione) e costaadjuisto del gas venduto.
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- Primo margine sull'attivita di vendita energia eletrica: viene definito dal Gruppo come I'importo ottenutalla
differenza tra i ricavi di vendita di energia elieth e la somma delle seguenti voci di costo: cosioservizi di

trasporto, dispacciamento e shilanciamento e aistoquisto dell’energia elettrica venduta.
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Commento ai risultati economico finanziari dei prinmove mesi dell’esercizio 2016

Andamento della gestione - | principali indicatorioperativi

DISTRIBUZIONE DI GAS NATURALE 9M 2016 9M 2015 Var. Var. %

Societa consolidate integralmente

Numero di concessioni 176 176 0 0,0%
Lunghezza della rete di distribuzione (km) 7.826 7.727 99 1,3%
Volumi di gas distribuiti (smc/min) 529,7 527,9 1,9 0,4%

Societa consolidate con il metodo del patrimonio ne tto

Numero di concessioni 32 32 0 0,0%
Lunghezza della rete di distribuzione (km) 1.103 1.097 6 0,5%
Volumi di gas distribuiti (smc/min) 95,2 95,6 -0,4 -0,4%

Gruppo Ascopiave*

Numero di concessioni 192 192 0 0,0%
Lunghezza della rete di distribuzione (km) 8.365 8.263 102 1,2%
Volumi di gas distribuiti (smc/min) 576,3 574,6 1,6 0,3%

* | dati del Gruppo sono ottenuti sommando i dati delle societa consolidate ponderati per la loro quota di consolidamento

VENDITA DI GAS NATURALE 9M 2016 9M 2015 Var. Var. %

Societa consolidate integralmente
Volumi di gas venduti (smc/min) 529,2 542,8 -13,7 -2,5%

Societa consolidate con il metodo del patrimonio ne tto
Volumi di gas venduti (smc/min) 173,3 187,3 -14,0 -7,5%

Gruppo Ascopiave*
Volumi di gas venduti (smc/min) 614,1 634,6 -20,5 -3,2%

* | dati del Gruppo sono ottenuti sommando i dati delle societa consolidate ponderati per la loro quota di consolidamento

VENDITA DI ENERGIA ELETTRICA 9M 2016 9M 2015 Var. var. %

Societa consolidate integralmente
Volumi di energia elettrica venduti (GWh) 248,9 271,4 -22,5 -8,3%

Societa consolidate con il metodo del patrimonio ne tto
Volumi di energia elettrica venduti (GWh) 80,2 95,8 -15,7 -16,3%

Gruppo Ascopiave*
Volumi di energia elettrica venduti (GWh) 282,6 313,7 -31,1 -9,9%

* | dati del Gruppo sono ottenuti sommando i dati delle societa consolidate ponderando preventivamente i dati delle societa
consolidate con il metodo del patrimonio netto per la quota di partecipazione del Gruppo.

Nel seguito si commenta I'andamento dei principalicatori operativi dell'attivita del Gruppo.
Si precisa che il valore di ciascun indicatore &eraito sommando i valori degli indicatori di ciasausocieta
consolidata, ponderando preventivamente i datedsltieta consolidate con il metodo del patrimaotio per la quota

di partecipazione del Gruppo.

Per quanto concerne l'attivita di distribuzione dgls, nei primi nove mesi dell’esercizio 2016 iwml erogati
attraverso le reti gestite dalle societa del Grupmusolidate al 100% sono stati 529,7 milioni ditnneubi, in crescita
dello 0,4% rispetto allo stesso periodo dell'essocprecedente.

La societa Unigas Distribuzione S.r.l., consolideta il metodo del patrimonio netto, ha distribu@®,2 milioni di

metri cubi, con un decremento dello 0,4% rispettariani nove mesi dell’esercizio 2015.
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Nei primi nove mesi dell’esercizio 2016 i volumighs venduti dalle societa consolidate integralmenho stati pari a
529,2 milioni di metri cubi, in riduzione del 2,5%spetto allo stesso periodo dell'esercizio preoteleLe societa
consolidate con il metodo del patrimonio netto ¢Bstgy S.p.A. e ASM Set S.r.l.) hanno venduto cesgvamente

173,3 milioni di metri cubi di gas (-7,5% rispe#itho stesso periodo dell’esercizio precedente).

Nei primi nove mesi dell'esercizio 2016 i volumi energia elettrica venduti dalle societa consadidategralmente
sono stati pari a 248,9 GWh, in riduzione dell’8,3%petto allo stesso periodo dell'esercizio precee. Le societa
consolidate con il metodo del patrimonio netto ¢Bstgy S.p.A. e ASM Set S.r.l.) hanno venduto cesgvamente

80,2 GWh di energia elettrica (-16,3% rispetto atlesso periodo dell’esercizio precedente).
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Andamento della gestione - | risultati economici deGruppo

(migliaia di Euro) Primi nove mesi 2016 % dei ricavi Primi nove mesi 201 5 % dei ricavi

Ricavi 353.337 100,0% 413.413 100,0%
Costi operativi 291.860 82,6% 361.300 87,4%
Margine operativo lordo 61.477 17,4% 52.113 12,6%
Ammortamenti e svalutazioni 15.140 4,3% 14.748 3,6%
Accantonamento rischi su crediti 1.379 0,4% 2.013 0,5%
Risultato operativo 44.959 12,7% 35.351 8,6%
Proventi finanziari 196 0,1% 696 0,2%
Oneri finanziari 658 0,2% 1.103 0,3%
Quota utile/(perdita) societa contabilizzate

conil metodo del patrimonio netto 4571 1,3% 4.442 1,1%
Utile ante imposte 49.067 13,9% 39.386 9,5%
Imposte del periodo 14.708 4,2% 11.877 2,9%
Utile/perdita del periodo del gruppo 34.359 9,7% 2750 9 6,7%
Risultato del periodo del Gruppo 32.621 9,2% 26.081 6,3%
Risultato del periodo di Terzi 1.738 0,5% 1.427 0,3%

Ai sensi della Comunicazione Consob n. DEM/6064293 del 28 luglio 2006 si precisa che gli indicatori alternativi di
Performance sono definiti al paragrafo “Indicatori di performance” del presente documento.

Nei primi nove mesi dell'esercizio 2016 il Gruppa realizzato ricavi per Euro 351.041 migliaiatiduzione del

15,1% rispetto allo stesso periodo dell'eserciziecpdente. La tabella seguente riporta il dettatgiaicavi.

Primi nove mesi 2016 Primi nove mesi 2015
(migliaia di Euro)

Ricavi da trasporto del gas 21.347 18.846
Ricavi da vendita gas 266.587 333.619
Ricavi da vendita energia elettrica 44,542 45.687
Ricavi per servizi di allacciamento 107 828
Ricavi da servizi di fornitura calore 66 23
Ricavi da servizi di distribuzione 3.821 2.943
Ricavi da servizi generali a societa del gruppo 830 820
Ricavi per contributi AEEG 11.285 6.817
Altri ricavi 4,753 3.830
Ricavi 353.337 413.413

| ricavi di vendita gaspassano da Euro 333.619 migliaia ad Euro 266.58aid, registrando una riduzione di Euro
67.032 migliaia (-20,1%). Il decremento & dovut® ai minori volumi di gas venduti che alla flesgotei prezzi di

vendita unitari.

| ricavi di vendita energia elettrica passano da Euro 45.687 migliaia ad Euro 44.542iaiagl registrando un

decremento di Euro 1.145 migliaia (-2,5%), priatipente per effetto dei minori volumi di energiat&ica venduti.

Il risultato operativo dei primi nove mesi dell’'esercizio 2016 ammontaEdo 44.959 migliaia, registrando un

incremento di Euro 9.608 migliaia (+27,2%) rispeitio stesso periodo dell’esercizio precedente.
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Il maggiore risultato € dovuto ai seguenti fattori:

- incremento dei ricavi tariffari sull'attivita di sliribuzione gas per Euro 154 migliaia;

- incremento del primo margine dell'attivita di vetedgas per Euro 7.570 migliaia;

- incremento del primo margine sull’attivita di vetadenergia elettrica per Euro 1.937 migliaia;

- variazione negativa delle altre voci di costo avir per Euro 53 migliaia.

L’incremento deiricavi tariffari sull'attivita di distribuzione gas (che passano da Euro 46.044 migliaia ad Euro
46.198 migliaia) & stato determinato da due eftetinbinati: dall'applicazione della regolazioneftaria per il periodo
2014-2019 (c.d. quarto periodo regolatorio) previd@lla Deliberazione AEEGSI 367/2014/R/gas, il effetto
negativo & stato compensato dall'iscrizione defedénziale positivo riscontrato tra tariffe prowvie e definitive di

perequazione dell'esercizio 2015.

L’incremento delprimo margine sull'attivita di vendita gas (che passa da Euro 39.191 migliaia ad Euro 46.761
migliaia), & stato principalmente determinato daflaggiore marginalita unitaria, a fronte dei minaslumi di gas

venduti.

L'incremento delprimo margine sull’attivita di vendita energia eletirica, che passa da Euro 2.802 migliaia ad Euro
4.739 migliaia & da ricondurre principalmente atlaggiore marginalita unitaria, a fronte dei minasiumi di energia

elettrica venduti e al positivo andamento dei cdisticquisto nel periodo.

La variazione negativa delidtre voci di costo e ricavo pari a Euro 53 migliaia, € dovuta a:
- maggiori altri ricavi per Euro 5.601 migliaia;

- maggiori costi per materiali, servizi e oneri dsigrer Euro 5.952 migliaia;

- minori costi del personale per Euro 55 migliaia;

- maggiori ammortamenti su immobilizzazioni per EGB2 migliaia;

- minori accantonamenti per rischi su crediti perd685 migliaia.

L' utile netto consolidatodei primi nove mesi dell’esercizio 2016 ammontaEago 34.359 migliaia, registrando una
crescita di Euro 6.850 migliaia (+24,9%) rispetiio atesso periodo dell’'esercizio precedente.

La variazione dell'utile & dovuta ai seguenti fatto

- maggiore risultato operativo, come precedentemeoriementato, per Euro 9.608 migliaia;

- maggiore risultato delle societa consolidate canatodo del patrimonio netto per Euro 129 migliaia;

- decremento dei proventi finanziari per Euro 550Iiaig;

- decremento degli oneri finanziari per Euro 445 raigt

- aumento delle imposte per Euro 2.831 migliaia, cooresseguenza della maggiore base imponibile.

Il tax rate, calcolato normalizzando il risultatit@imposte degli effetti del consolidamento debaieta consolidate

con il metodo del patrimonio netto, passa dal 34a20%3,1%.
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Andamento della gestione — La situazione finanziaai

La tabella che segue mostra la composizione deédiditamento finanziario netto cosi come richiestllad
comunicazione Consob n. DEM/6064293 del 28 lugli6@

(migliaia di Euro) 30.09.2016 31.12.2015 30.09.2015

A Cassa 17 15 20
B Altre disponibilita liquide 11.797 28.286 15.879
D Liquidita (A) + (B) + (C) 11.814 28.301 15.900
E Crediti finanziari correnti 90 3.487 3.478
F Debiti bancari correnti (18.141) (88.238) (56.187)
G Parte corrente dellindebitamento non corrente (9.369) (9.628) (9.680)
H Altri debiti finanziari correnti (9.617) (3.708) (3.207)
| Indebitamento finanziario corrente (F) + (G) + (H) (37.127) (101.574) (69.073)
J Indebitamento finanziario corrente netto (1) - (E) - (D) (25.223) (69.786) (49.696)
K Debiti bancari non correnti (37.399) (43.829) (46.868)
M Altri debiti non correnti (364) (422) (444)
N Indebitamento finanziario non corrente (K) + (L) + (M) (37.762) (44.250) (47.312)
O Indebitamento finanziario netto (J) + (N) (62.985) ( 114.037) (97.008)

Ai sensi della delibera Consob n.15519 del 27 &uB006, gli effetti dei rapporti con le parti cdate sono evidenziati nell'apposito schema riportat
al paragrafo “Rapporti con parti correlate” di gae®lazione finanziaria

L'indebitamento finanziario netto passa da Euro.Q34 migliaia del 31 dicembre 2015 ad Euro 62.98fiaia del 30

settembre 2016, registrando un miglioramento doEir.052 migliaia.

Si presentano di seguito alcuni dati relativi asfli finanziari del Gruppo:

(Migliaia di Euro) 30.09.2016 30.09.2015

Risultato netto consolidato 34.359 27.509
Ammortamenti 15.140 14.748
Svalutazione dei crediti 1.379 2.013
(a) Autofinanziamento 50.877 44.270

(b) Rettifiche per raccordare 1'utile netto alla variazione della

posizione finanziaria generata dalla gestione operativa: 43.734 32.193

(c) Variazione della posizione finanziaria generata
dall'attivita operativa = (a) + (b) 94.611 76.463

(d) Variazione della posizione finanziaria generata

dall'attivita di investimento (13.660) (12.338)
(e) Altre variazioni della posizione finanziaria (29.899) (31.461)
Variazione della posizione finanziaria netta = (c) + (d) + (e) 51.052 32.665

Il flusso di cassa generato dalla gestione opexdlettere a + b), pari ad Euro 94.611 migliaisst@to determinato

dall'autofinanziamento per Euro 50.877 migliaiaaealtre variazioni finanziarie positive per compgigsEuro 43.734
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migliaia, collegate principalmente alla gestionéaimpitale circolante netto per Euro 48.305 migliaialla valutazione
delle imprese consolidate con il metodo del patnimametto per Euro -4.571 migliaia.

La gestione del capitale circolante netto ha geaearsorse finanziarie per Euro 48.305 migliaiagesdtata influenzata
essenzialmente dalla variazione della posizione pbessiva verso I'Ufficio Tecnico Imposte di Fablazoone e
Regioni che ha generato risorse finanziarie peloELr.692 migliaia, dalla variazione della posizidv& che ha
determinato una generazione di risorse finanzipge Euro 4.832 migliaia, dalla variazione della iposie verso
I'Erario per la maturazione delle imposte IRES &IR che ha generato risorse finanziarie per Eutd4migliaia, e
dalla variazione del capitale circolante netto afieo, che ha originato risorse finanziarie perdci4.581 migliaia.

Nella tabella che segue vengono riportate anatiterge le variazioni del capitale circolante netitelivenute nel

periodo:

(migliaia di Euro) 30.09.2016 30.09.2015
Rimanenze (2.163) (3.499)
Crediti e debiti commerciali 39.155 6.008
Crediti e debiti operativi (22.410) (26.863)
Fondo TFR e altri fondi 979 115
Imposte correnti 16.631 11.594
Imposte pagate (1.695) (4.074)
Crediti e debiti tributari 17.809 53.708
Attivita/(passivita) finanziarie correnti e non cemti 0 (355)
Variazione capitale circolante netto 48.305 36.635

L'attivita di investimento ha generato un fabbisogt cassa di Euro 13.660 migliaia.

Le altre variazioni della Posizione Finanziariatiestono rappresentate dai dividendi ricevuti dedleieta consolidate
con il metodo del patrimonio netto, che hanno gatioerisorse per Euro 5.980 migliaia, e dalla disizione dei
dividendi per Euro 35.569 migliaia. Nella tabelleecsegue vengono riportate analiticamente le dtriazioni della

posizione finanziaria intervenute nel periodo:

(migliaia di Euro) 30.09.2016 30.09.2015
Dividendi distribuiti ad azionisti Ascopiave S.p.A. (33.347) (33.332)
Dividendi distribuiti ad azionisti terzi (2.222) (1.768)
Dividendi/(copertura perdite) societa collegateapatrollo congiunto 5.980 3.369
Altri movimenti di patrimonio netto (310) 270
Altre variazioni della posizione finanziaria (29.899) (31.461)

Andamento della gestione — Gli investimenti

Nei primi nove mesi dell’'esercizio 2016 il Gruppa tealizzato investimenti per Euro 14.302 migliaia.

| costi sostenuti per la realizzazione delle infiasure di distribuzione del gas naturale, pariEasio 12.809 migliaia,
sono relativi alla realizzazione di allacciamergr fruro 3.527 migliaia, alla realizzazione ed atlanutenzione della
rete e degli impianti di distribuzione del gas make per Euro 4.881 migliaia e all'installazionefSmzione di

misuratori e all'installazione di correttori periewt.391 migliaia.
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Primi Primi
INVESTIMENTI (migliaia di Euro) nove mesi nove mesi

2016 2015
Allacciamenti 3.527 2.443
Concessioni 0
Ampliamenti, bonifiche e potenziamenti direte 4084 4.624
Misuratori 4.391 3.899
Manutenzioni e Impianti di riduzione 807 698
Investimenti metano 12.809 11.664
Terreni e Fabbricati 554 98
Attrezzature 14 99
Arredi 17 2
Automezzi 318 175
Hardware e Software 134 91
Lista clienti
Altriinvestimenti 457 236
Altri investimenti 1.492 701
Investimenti 14.302 12.365
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Gruppo Ascopiave

Prospetti del Resoconto Intermedio di Gestione

al 30 settembre 2016
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Situazione patrimoniale-finanziaria consolidata

(migliaia di Euro) 30.09.2016 31.12.2015
ATTIVITA'
Attivita non correnti
Avviamento @) 80.758 80.758
Altre immobillizzazioni immateriali (2) 316.155 316.659
Immobilizzazioni materiali 3) 32.560 34.987
Partecipazioni (4) 65.864 68.078
Altre attivita non correnti 5) 13.566 15.366
Attivita non correnti su strumenti finanziari derivati 6) 339
Crediti per imposte anticipate (@) 7.562 11.333
Attivita non correnti 516.805 527.182
Attivita correnti
Rimanenze (8) 5.740 3.577
Crediti commerciali ) 61.934 172.022
Altre attivita correnti (10) 39.764 46.518
Attivita finanziarie correnti 11 90 3.487
Crediti tributari (12) 1.178 1.368
Disponibilita liquide e mezzi equivalenti (13) 11.814 28.301
Attivita correnti su strumenti finanziari derivati (14) 428
Attivita correnti 120.949 255.272
Attivita 637.755 782.454
PASSIVITA' E PATRIMONIO NETTO
Patrimonio netto Totale
Capitale sociale 234.412 234.412
Azioni proprie 17.521 17.521
Riserve 198.113 198.374
Patrimonio netto di Gruppo 415.004 415.264
Patrimonio Netto di Terzi 4.476 4.873
Patrimonio netto Totale (15) 419.479 420.137
Passivita non correnti
Fondi rischi ed oneri (106) 6.965 7.360
Trattamento di fine rapporto 17 4.432 3.864
Finanziamenti a medio e lungo termine (18) 37.399 43.829
Altre passivita non correnti 19) 19.801 18.903
Passivita finanziarie non correnti (20) 364 422
Debiti per imposte differite (21) 15.463 19.571
Passivita non correnti 84.423 93.948
Passivita correnti
Debiti verso banche e finanziamenti (22) 27.510 97.866
Debiti commerciali (23) 53.268 122.823
Debiti tributari (24) 1.155 397
Altre passivita correnti (25) 42.179 43.324
Passivita finanziarie correnti (20) 9.617 3.708
Passivita correnti su strumenti finanziari derivati (27) 123 252
Passivita correnti 133.852 268.370
Passivita 218.275 362.317
Passivita e patrimonio netto 637.755 782.454

Ai sensi della delibera Consob n.15519 del 27 &ug006, gli effetti dei rapporti con le parti cdate sono evidenziati nell'apposito schema riportat

al paragrafo “ Rapporti con parti correlate “ degta relazione finanziaria
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Conto economico e conto economico complessivo cdigato

T Primi nove mesi 2016 Primi nove mesi 2015
(migliaia di Euro)

Ricavi (28) 353.337 413.413
Totale costi operativi 293.238 363.313
Costi acquisto materia prima gas 29) 169.292 237.657
Costi acquisto altre materie prime (30) 14.717 15.315
Costi per servizi 31) 77.611 83.221
Costi del personale (32) 16.043 16.098
Altri costi di gestione (33) 15.729 11.427
Altri proventi (34) 155 405
Ammortamenti e svalutazioni (35) 15.140 14.748
Risultato operativo 44.959 35.351
Proventi finanziari (306) 196 696
Oneri finanziari (306) 658 1.103
Quota utile/(perdita) societa contabilizzate con il metodo del
patrimonio netto (36) 4.571 4.442
Utile ante imposte 49.067 39.386
Imposte del periodo (37) 14.708 11.877
Risultato netto del periodo 34.359 27.509
Risultato del periodo di Gruppo 32.621 26.081
Risultato del periodo di Terzi 1.738 1.427

Altre componenti del Conto Economico Complessivo

1. componenti che saranno in futuro riclassificate nel conto economico
Fair value derivati, variazione del periodo al netto dell' effetto
fiscale 863

2. componenti che non saranno riclassificate nel conto economico

(Perdita) /Utile attuariale su piani a benefici definiti al netto

dell'effetto fiscale (310) 58
Risultato del conto economico complessivo 34.912 27.567
Risultato netto complessivo del gruppo 33.086 26.138
Risultato netto complessivo di terzi 1.825 1.428
Utile base per azione 0,147 0,117
Utile netto diluito per azione 0,147 0,117

Ai sensi della delibera Consob n.15519 del 27 &ug006, gli effetti dei rapporti con le parti cdate sono evidenziati nell'apposito schema riportat
al paragrafo “ Rapporti con parti correlate “ degta relazione finanziaria

N.b.:L'utile per azione & calcolato dividendo lletinetto del periodo attribuibile agli azionistilldeSocieta per il numero medio ponderato delle
azioni al netto delle azioni proprie. Ai fini dedlcolo dell'utile base per azione si precisa cheuaheratore é stato utilizzato il risultato economni
del periodo dedotto della quota attribuibile aite®z segnala che non esistono dividendi privildgizonversione di azioni privilegiate e altri dffe
simili che debbano rettificare il risultato econamiattribuibile ai possessori di strumenti ordirdircapitale. L'utile diluito per azione risultapa
quello per azione in quanto non esistono azioninarte che potrebbero avere effetto diluitivo e esistono azioni o warrant che potrebbero avere il
medesimo effetto.
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Prospetti delle variazioni nelle voci di patrimonionetto consolidato

(Euro migliaia) Canitale Ri Azioni d::fisewe Risul del Patrimonio Risultato e Totale
apl'(ale llse;lva 1orf1 e_r;f]::S Altre riserve s t.at:)l < Netto del Patrimonio Patrimonio

sociale egale proprie attua.r;gl periodo gruppo Netto di Terzi Netto
Saldo al 01/01/2016 234,412 46,882 (17,521) (99) 108,578 43,014 415,264 4,873 420,137
Risultato del periodo 32,621 32,621 1,738 34,359
Altri moviment 768 768 95 863
Attualizzazione TFR IAS 19 del periodo (302) (302) [©) (310)
Totale risultato conto economico complessivo (302) 768 32,621 33,086 1,825 34,912
Destinazione risultato 2015 43,014 (43,014) ) )
Dividendi distribuiti ad azionisti di Ascopiave S.p.A. (33,347) (33,347) (33,347)
Dividendi distribuiti ad azionisti terzi ©) (2,222) (2,222)
Saldo al 30/09/2016 234,412 46,882 (17,521) (401) 119,013 32,621 415,004 4,476 419,479

igliai Ri Risultat
(Euro migliaia) ) ) o ! serve ) Patrimonio su. a D.e Totale
Capitale Riserva Azioni differenze Altre Risultato del Patrimonio . .
. . L. . R Netto del R Patrimonio
sociale legale proprie attuariali riserve periodo Netto di Nett
T

IAS 19 gruppo Terzi ette
Saldo al 01/01/2015 234412  46.882 (17.660) (286) 106.426 35.583 405.357 4.309 409.666
Risultato del periodo 26.081 26.081 1.427 27.509
Attualizzazione TFR IAS 19 del periodo 57 57 1 58
Totale risultato conto economico complessivo 57 ©) 26.081 26.139 1.428 27.567
Destinazione risultato 2014 35.583 (35.583) 0) 0)
Dividendi distribuiti ad azionisti di Ascopiave S.p.A. (33.332) (33.332) (33.332)
Dividendi distribuiti ad azionisti terzi ) (1.768) (1.768)
Altri movimenti (50) (50) (6) (56)
Piani incentivazione a lungo termine 138 74 212 212
Saldo al 30/09/2015 234412  46.882 (17.522) (228) 108.701 26.081 398.324 3.964 402.289
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Rendiconto finanziario consolidato

(migliaia di Euro) Primi nove mesi Primi nove mesi
2016 2015
Utile netto del periodo di gruppo 32.621 26.081
Flussi cassa generati/(utilizzati) dall'attivita op erativa
Rettif.per raccordare l'utile netto alle disponibil ita liquide
Risultato di pertinenza di terzi 1.738 1.427
Ammortamenti 15.140 14.748
Svalutazione dei crediti 1.379 2.013
Variazione del trattamento di fine rapporto 569 (48)
Attivita/passivita correnti su strumenti finanziari (897) 0
Variazione netta altri fondi 411 163
Valutaz.impr.collegate e a controllo congiunto con il metodo patr.netto (4.571) (4.442)
Interessi passivi pagati (555) (1.067)
Imposte pagate (1.695) (4.074)
Interessi passivi di competenza 599 1.080
Imposte di competenza 14.708 11.594
Variazioni nelle attivita e passivita:
Rimanenze di magazzino (2.163) (3.499)
Crediti commerciali 108.709 72.584
Altre attivita correnti 6.754 18.383
Crediti tributari e debiti tributari 0 35
Debiti commerciali (69.555) (66.576)
Altre passivita correnti (12.504) 4.629
Altre attivita non correnti 1.800 2.387
Altre passivita non correnti 2.124 1.397
Totale rettifiche e variazioni 61.991 50.737
Flussi cassa generati/(utilizzati) dall'attivita op erativa 94.611 76.818
Flussi di cassa generati/(utilizzati) dall'attivita di investimento
Investimenti in immobilizzazioni immateriali (13.498) (11.903)
Realizzo di immobilizzazioni immateriali 640 27
Investimenti in immobilizzazioni materiali (804) (462)
Realizzo di immobilizzazioni materiali 2 0
Altri movimenti di patrimonio netto (310) 270
Flussi di cassa generati/(utilizzati) dall'attivita di investimento (13.971) (12.067)
Flussi di cassa generati(utilizzati) dall'attivita finanziaria
Variazione passivita finanziarie non correnti (58) (45)
Variaz.netta debiti verso banche e finanziamenti a breve (45.287) (45.572)
Variazione netta attivita, passivita finanziarie correnti 9.306 7.614
Accensioni finanziamenti e mutui 76.000 66.500
Rimborsi finanziamenti e mutui (107.500) (146.500)
Dividendi distribuiti a azionisti Ascopiave S.p.A. (33.347) (33.332)
Dividendi distribuiti ad azionisti terzi (2.222) (1.768)
Dividendi societa a controllo congiunto 5.980 3.369
Flussi di cassa generati(utilizzati) dall'attivita finanziaria (97.128) (149.734)
Variazione delle disponibilita liquide (16.487) (84.983)
Disponibilita correnti periodo precedente 28.301 100.882
Disponibilita correnti periodo corrente 11.814 15.900

Ai sensi della delibera Consob n.15519 del 27 &uB006, gli effetti dei rapporti con le parti cdate sono evidenziati nell'apposito schema riportat
al paragrafo “ Rapporti con parti correlate “ degta relazione finanziaria
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NOTE ESPLICATIVE

Informazioni societarie

Ascopiave S.p.A. (di seguito “Ascopiave”, la “Sdéieo la “Capogruppo” e, congiuntamente alle sustmdlate, il
“Gruppo” o il “Gruppo Ascopiave”) & una personargiica di diritto italiano.

Al 30 settembre 2016 il capitale sociale della 8tgipari a Euro 234.411.575 era detenuto per,868% da Asco
Holding S.p.A., la parte restante era distribuitaaltri azionisti privati. Ascopiave S.p.A. & qatat dal dicembre del
2006 al Mercato Telematico Azionario — Segmento BFAorganizzato e gestito da Borsa Italiana S.p.A.

La sede legale della Societa € a Pieve di Soli§f),(ifi via Verizzo, 1030.

La pubblicazione del Resoconto Intermedio di Gestial 30 settembre 2016 del Gruppo Ascopiave 6 atabrizzata
con delibera del Consiglio di Amministrazione d€l diovembre 2016. Ascopiave S.p.A. € una societaapemi

costituita e domiciliata in Italia.

Criteri generali di redazione e principi contabili adottati

| risultati economico-finanziari del Gruppo al 36ttembre 2016 e dei periodi posti a confronto, sstai redatti
secondo gli International Financial Reporting Stadd (IFRS), emanati dall'International Account®igndards Board
(IASB), omologati dall’'Unione Europea e in vigorlaadata di redazione del presente Resoconto Im@iondi

Gestione.

| principi contabili adottati per la predisposizeordel presente Resoconto Intermedio di Gestion® sdinesi i
medesimi utilizzati per il bilancio consolidato defuppo Ascopiave chiuso al 31 dicembre 2015 e stad applicati

in modo coerente per tutti i periodi.

| risultati del Resoconto Intermedio di Gestion& s0no sottoposti a revisione contabile.

Utilizzo di stime

La redazione del resoconto intermedio dei primienawesi dell’esercizio 2016 abbreviato richiede @atep della
direzione I'effettuazione di stime e di assunziohe hanno effetto sui valori dei ricavi, dei codt|le attivita e delle
passivita di bilancio, altri utili/perdite complégse sull'informativa relativa ad attivita e pagisd potenziali alla data
del bilancio intermedio.

Se nel futuro tali stime e assunzioni, che sonateasulla miglior valutazione da parte della doee, dovessero
differire dalle circostanze effettive, sarebberadifioate in modo appropriato nel periodo in cuclecostanze stesse si
presentano. Per una piu ampia descrizione dei gsoualutativi piu rilevanti per il Gruppo, si riva quanto indicato
al paragrafo “ Utilizzo di Stime” del Bilancio cariglato al 31 dicembre 2015.

Si segnala, inoltre, che taluni processi valutativiparticolare quelli piu complessi quali la detenazione di eventuali
perdite di valore di attivita non correnti, soncngelmente effettuati in modo completo solo in sédeedazione del
bilancio annuale, allorquando sono disponibiligute informazioni eventualmente necessarie, saleasi in cui vi
siano indicatori di impairment che richiedano untiediata valutazione di eventuali perdite di valore.

Le imposte sul reddito sono riconosciute sulla lsdka miglior stima dell’aliquota effettiva attepar I'intero esercizio

da ciascuna societa inclusa nell’area di consoladam
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Principi contabili, emendamenti ed interpretazioni non ancora applicabili e non adottati in via
anticipata dal Gruppo

Il Gruppo non ha adottato anticipatamente alcuro girincipio, interpretazione o miglioramento entanana non

ancora in vigore.

Area e criteri di consolidamento

Nel bilancio consolidato sono inclusi i bilanci titte le societa controllate. |l Gruppo controliaantita (incluso le
entita strutturate) quando il Gruppo € espostaa d Hiritto, alla variabilita dei risultati derivéi da tale entita ed ha la
possibilita di influenzare tali risultati attraverbesercizio del potere sull’entita stessa. | bdedelle societa controllate
sono inclusi nel Bilancio consolidato a partirelaadata in cui si assume il controllo fino al monmein cui tale
controllo cessa di esistere. | costi sostenutiprecesso di acquisizione sono spesati nell’eserdizicui vengono
sostenuti.

Le attivita e le passivita, gli oneri e i provedeglle imprese consolidate con il metodo dell'integiione globale sono
assunti integralmente nel bilancio consolidato;védlore contabile delle partecipazioni € eliminatofrante del
patrimonio netto delle imprese partecipate. | drexdli debiti, nonché i costi e i ricavi derivadf transazioni tra societa
incluse nell'area di consolidamento sono interam@timinati; sono altresi eliminate le minusvalerZe plusvalenze
derivanti da trasferimenti d'immobilizzazioni traceta consolidate, le perdite e gli utili deriiadé operazioni tra
societa consolidate relativi a cessioni di beni g®Emangono come rimanenze presso l'impresa acdejrde
svalutazioni e i ripristini di valore di partecipaai in societa consolidate, nonché i dividendragfruppo.

Alla data di acquisizione del controllo, il patrimio netto delle imprese partecipate € determintitidaendo ai singoli
elementi dell’attivo e del passivo patrimonialdaito valore corrente. L'eventuale differenza positira il costo di
acquisto ed ifair value delle attivita nette acquisite € iscritta alla @@ell'attivo “Avviamento”; se negativa, é rilevata
a conto economico.

Le quote del patrimonio netto e dell'utile di cortereza delle interessenze di terzi sono iscrittagposite voci del
patrimonio netto e del conto economico. Nel casagdiunzione non totalitaria del controllo, la quditgpatrimonio
netto delle interessenze di terzi & determinata ®alse della quota di spettanza dei valori coragtribuiti alle attivita
e passivita alla data di assunzione del contreg|uso I'eventuale avviamento a essi attribuigmite “partial goodwill
method); in relazione a cio, le interessenze di teraie@spresse al loro complesshair value includendo pertanto
anche I'avviamentogoodwill negativo) di loro competenza. La scelta delle rfitzddi determinazione dell’'avviamento
(goodwill negativo) & operata in maniera selettiva per aissoperazione diusiness combination

In presenza di quote di partecipazione acquisiteesssivamente all’assunzione del controllo (acquistinteressenze
di terzi), I'eventuale differenza tra il costo dicaisto e la corrispondente frazione di patrimon&ito acquisita e
rilevata a patrimonio netto; analogamente, soravaili a patrimonio netto gli effetti derivanti daltessione di quote di
minoranza senza perdita del controllo.

Se il valore di acquisizione delle partecipaziosu@eriore al valore pro-quota del patrimonio ndgtie partecipate, la
differenza positiva viene attribuita, ove possibillle attivita nette acquisite sulla base fd#l value delle stesse mentre
il residuo e iscritto in una voce dell'attivo denioata “Avviamento”.

Il valore dell'avviamento non viene ammortizzato saottoposto, almeno su base annuale, a veriicgpgrdita di
valore e a rettifica quando fatti o cambiamentisduazione indicano che il valore di iscrizione npud essere

realizzato. L’avviamento € iscritto al costo, attoalelle perdite di valore. Se il valore di carielle partecipazioni €
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inferiore al valore pro-quota del patrimonio nettelle partecipate, la differenza negativa vienerettitata a conto
economico. | costi dell'acquisizione sono spesatb@to economico.

Le Societa collegate sono quelle sulle quali srase un’influenza notevole, che si presume sussstjuando la
partecipazione & compresa tra il 20% e il 50% d@@tidli voto. Le partecipazioni in societa colk#g sono inizialmente
iscritte al costo e successivamente valutate caretbdo del patrimonio netto. Il valore contabildgali partecipazioni
risulta allineato al Patrimonio netto e comprerigerizione dei maggiori valori attribuiti alle atita e alle passivita e
dell’eventuale avviamento individuati al momentdl'dequisizione. Gli utili e le perdite non realatt generati su
operazioni poste in essere tra la Capogruppo/Socmitrollate e la partecipata valutata con il metdel Patrimonio
netto sono eliminati in funzione del valore dellzotp di partecipazione del Gruppo nella partecigtaasa; le perdite
non realizzate sono eliminate, a eccezione del icasa esse siano rappresentative di riduzionettire.

Le situazioni contabili delle Societa controllateaecontrollo congiunto utilizzate al fine della gisposizione del
Bilancio Consolidato dei primi tre mesi dell’eseioi 2016 Abbreviato sono quelle approvate dai tisgeConsigli di
Amministrazione. | dati delle Societa consolidattegralmente o con il metodo del Patrimonio nettnosrettificati,
ove necessario, per omogeneizzarli ai principi &bifitutilizzati dalla Capogruppo, che sono in aomifita agli IFRS

adottati dal’'Unione Europea.

Le societa incluse nell'area di consolidamento Gls8ttembre 2016 e consolidate con il metodo iatego con il

metodo del patrimonio netto sono le seguenti:

Denominazione Sede legale Capitale sociale Quota di pertinenza Quota di controllo  Quota di controllo

versato del gruppo diretto indiretto
Societa capogruppo
Ascopiave S.p.A. Pieve di Soligo (TV) 234.411.575
Societa controllate consolidate integralmente
Ascotrade S.p.A. Pieve di Soligo (TV) 1.000.000 89,00% 89% 0%
AP Reti Gas S.p.A. Pieve di Soligo (TV) 1.000.000 100,00% 100% 0%
Etra Energia S.r.l. Cittadella (PD) 100.000 51,00% 51% 0%
AP Reti Gas Rovigo S.r.l. Rovigo (RO) 7.000.000 100,00% 100% 0%
Edigas Esercizio Distribuzione Gas S.p.A. Pieve di Soligo (TV) 1.000.000 100,00% 100% 0%
Amgas BluS.r.l. Foggia (FG) 10.000 80,00% 80% 0%
Blue Meta S.p.A. Pieve di Soligo (TV) 606.123 100,00% 100% 0%
Pasubio Servizi Sr.l. Schio (VI) 250.000 100,00% 100% 0%
Veritas Energia S.p.A. Pieve di Soligo (TV) 1.000.000 100,00% 100% 0%
Societa a controllo congiunto consolidate con il me todo del patrimonio netto
ASM SetS.r.l. @) Rovigo (RO) 200.000 49,00% 49% 0%
Estenergy S.p.A. @) Trieste (TS) 1.718.096 48,999% 48,999% 0%
Unigas Distribuzione S.r.l. 3) Nembro (BG) 3.700.000 48,86% 48,86% 0%
Societa collegate valutate con il metodo del patrim onio netto
Sinergie ltaliane S..r.l. inliquidazione Milano (MI) 1.000.000 30,94% 30,94% 0%

(1) Controllo congiunto con ASM Rovigo S.p.A.;
(2) Controllo congiunto con AcegasApsAmga S.p.A;;

(3) Controllo congiunto con Anita S.p.A..

Rispetto al bilancio chiuso al 31 dicembre 2015egjnala che in data 18 marzo 2016 é stata costlausocieta AP
Reti Gas S.p.A., controllata al 100% da Ascopiaye/s e che dal 1° luglio 2016, in ottemperanza albrmativa
dellAEEGSI in materia di separazione funzionalenlfundling), ASM Distribuzione Gas S.r.l. ha assutéo

denominazione di AP Reti Gas Rovigo S.r.l..
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Dati di sintesi delle societa consolidate integralente e delle societa a controllo congiunto consacéite
con il metodo del patrimonio netto

. Ricavi delle vendite . . . X Po.siz.ione Principi contabili
Descrizione e delle prestazioni Risultato netto Patrimonio netto flna.nZ|ar.|a. n?tta di riferimento
(disponibilita)

Amgas BluS.r.l. 12.563 1.404 1.669 (2.109) lta Gaap
AP Reti Gas S.p.A. 19.381 4.603 303.343 (11.622) IFRS
Ascopiave S.p.A. 52.721 34.372 393.979 124.762 IFRS
Ascotrade S.p.A. 199.683 12.727 27.475 (25.405) IFRS
Blue Meta S.p.A. 46.355 3.767 8.608 (11.016) lta Gaap
Edigas Esercizio Distribuzione Gas S.p.A. 3.846 867 10.010 (129) lta Gaap
Estenergy S.p.A. 84.477 5.624 18.760 (11.042) IFRS
Etra Energia S.r.l. 5.073 277 699 (951) lta Gaap
Pasubio Servizi S.r.l. 23.929 2.255 5.135 (8.731) lta Gaap
AP Reti Gas Rovigo S.r.l. 3.220 915 13.640 (2.021) lta Gaap
ASM SetSr.l. 16.825 1.280 1.549 (3.045) lta Gaap
Unigas Distribuzione S.r.l. 12.071 2.005 40.450 2.251 Ita Gaap
Veritas Energia S.p.A. 57.898 2.479 4.400 (793) lta Gaap

L'omogeneizzazione dei bilanci delle societa cdkdte redatti secondo i principi contabili nazidrealviene in sede di
consolidamento.
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NOTE DI COMMENTO ALLE VOCI DELLO STATO PATRIMONIALECONSOLIDATO

Attivita non correnti
1. Avviamento

L'avviamento, pari ad Euro 80.758 migliaia al 3@tesmbre 2016, non rileva variazioni rispetto aléembre 2015.
L'importo iscritto si riferisce in parte al pluseak risultante dal conferimento delle reti di dmtzione del gas
effettuato dai comuni soci negli esercizi compresiil 1996 e il 1999 ed in parte al plusvalore gtagin sede di
acquisizione di alcuni rami d’azienda relativi aliatribuzione e vendita di gas naturale.

L'avviamento ai sensi del Principio Contabile Im&zionale 36 non € soggetto ad ammortamento, naifica per
riduzione di valore con cadenza almeno annuale.

Ai fini della determinazione del valore recuperatdibvviamento viene allocato alldash Generating Unitostituita
dall'attivita di distribuzione del gas naturale (Q@istribuzione gas) e all@ash Generating Unitostituita dall’attivita

di vendita del gas naturale (CGU vendita gas). ipartizione dell'avviamento alle due CGU sopraditre la
seguente:

(migliaia di Euro) 31.12.2015 Incrementi Decrementi 30.09.2016
Distribuzione gas naturale 24.396 24.396
Vendita gas naturale 56.362 56.362
Totale avviamento 80.758 80.758

Al 30 settembre 2016 considerato I'esito dei téstmpairment effettuati in sede di predisposiziated bilancio al 31
dicembre 2015, I'evoluzione nel periodo degli irdari esterni e dei valori interni a suo tempoizati per la stima
dei valori recuperabili dalle singole unita genecadi flussi di cassa, e, visto che non sono emngignificativi nuovi
indicatori di impairment da considerare, gli amrsiratori non hanno ritenuto necessario rieffettwaréull impairment
test sul valore di iscrizione degli avviamenti.

2. Altre immobilizzazioni immateriali

La tabella che segue mostra I'evoluzione del costorico e degli ammortamenti accumulati delle altre
immobilizzazioni immateriali al termine di ogni pado considerato:

30.09.2016 31.12.2015
Costo Fondo valore Costo Fondo valore
. netto . netto
storico ammortamento N storico ammortamento .

(migliaia di Euro) contabile contabile
Diritti di brevetto industriale ed opere dell'ingegno 4910 (4.474) 435 4.886 (4.321) 565
Concessioni, licenze, marchi e diritti 9.933 (4.651) 5.282 9.933 (4.096) 5.837
Altre immobillizzazioni immateriali 25.632 (16.704) 8.927 25.631 (14.838) 10.793
Immobil.materiali in regime di concessione IFRIC 12 530.851 (240.780) 290.071 520.579 (230.243) 290.336
Imm.materiali in corso in regime di conc.IFRIC 12 11.439 0 11.439 9.128 0 9.128
Altre immobillizzazioni immateriali 582.769 (266.615) 316.155 570.163 (253.503) 316.659

Gruppo Ascopiave — Resoconto Intermedio di Gesta 3 settembre 2016 50



Gruppo Ascopiave

La tabella che segue mostra la movimentazione deh®bilizzazioni immateriali nel periodo considera

31.12.2015 30.09.2016
Valore Variazione Ammortamenti Decrementq valore
netto dell' . Decremento N - fondi netto
R ell'esercizio dell'esercizio R

(migliaia di Euro) contabile ammortamento contabile
Diritti di brevetto industriale ed opere dellingegno 565 23 153 435
Concessioni, licenze, marchi e diritti 5.837 0) 555 5.282
Altre immobillizzazioni immateriali 10.793 1 1.867 8.927
Immobil.materiali in regime di concessione IFRIC 12 290.336 10.818 550 10.789 (256) 290.071
Imm.materiali in corso in regime di conc.IFRIC 12 9.128 2.656 346 0 11.439
Altre immobillizzazioni immateriali 316.659 13.498 896 13.362 (256) 316.155

Gli investimenti realizzati nel corso dei primi romesi dell'esercizio 2016 risultano pari ad EuBo428 migliaia e
sono principalmente relativi ai costi sostenuti [gerealizzazione delle infrastrutture necessalta distribuzione del
gas naturale.

Diritti di brevetto industriale e diritti di utilzo di opere dell'ingegno

Nel corso dei nove mesi la voce “diritti di brewethdustriali e opere dellingegno” ha registratwastimenti pari ad

Euro 23 migliaia spiegati dall’acquisto di un sodire applicativo.

Concessioni, licenze, marchi e diritti simili

In questa voce sono iscritti i costi riconosciugliaenti concedenti (Comuni) e/o ai gestori usceatiseguito
dell'aggiudicazione e/o del rinnovo delle relatiyare per I'affidamento del servizio di distribuzéodel gas naturale,
piuttosto che i costi per l'acquisizione di licerd@so. Nel corso del periodo la voce non ha regfistincrementi e la
variazione € spiegata dalle quote di ammortame@toaffidamenti ottenuti, a seguito dell’attuaziodel Decreto
Legislativo n. 164/00 (Decreto Letta), risultanoraantizzati con una vita utile pari a 12 anni aisatella durata della

concessione prevista dal decreto stesso.

Altre immobilizzazioni immateriali

In questa voce ¢ iscritto il valore equo delleelistienti che derivano da acquisizioni di aziengeranti nel settore
della vendita di gas naturale e energia elettnceeaute nei precedenti esercizi. L'analisi degiitchingdella clientela
effettuata al termine dei primi nove mesi non h&denziato percentuali diwitch-outsuperiori alla percentuale di

ammortamento prevista e pertanto la vita utileedstésse (10 anni) non ha richiesto modifiche tusaaoni.

Impianti e macchinari in regime di concessione

La voce accoglie i costi sostenuti per la realimmsa degli impianti e della rete di distribuzionel das naturale, degli
allacciamenti alla stessa, nonché per la posaugipgrdi riduzione e di misuratori. Al termine d®imi nove mesi la
voce ha registrato investimenti pari ad Euro 10.8fi§liaia, e sono principalmente relativi alla izahzione degli
impianti di distribuzione del gas naturale per ELr802 migliaia, della rete di distribuzione per&®.454 migliaia e
degli allacciamenti alla stessa migliaia per Eur88® migliaia nonché all'installazione di contatper Euro 1.403
migliaia. Quest'ultimi sono principalmente corréldalla campagna di sostituzione dei contatori dasiti tradizionali
a favore dell'installazione di misuratori elettroiniin adempimento alla delibera 155 del’AEEGSI.

Le infrastrutture situate in Comuni nei quali nostéta posta in gara la concessione per la digioha del gas naturale
sono ammortizzate applicando la minore tra la tataica degli impianti e la vita utile indicata A&REGSI in ambito

tariffario. La vita tecnica degli impianti & staiggetto di valutazione esterna da parte di un@e@rdipendente che ha
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determinato I'obsolescenza tecnica dei beni redtiizz

Immobilizzazioni immateriali in corso in regime @incessione

La voce accoglie i costi sostenuti per la costnueidegli impianti e della rete di distribuzione dabk naturale realizzati
parzialmente in economia e non ultimati al termite@ primi nove mesi dell’esercizio. La voce ha stgito una
variazione pari ad Euro 2.656 migliaia ed € spegkigli investimenti realizzati nel corso dei primive mesi, i quali
sono stati parzialmente compensati dalla riclassifielle immobilizzazioni iscritte al termine deBercizio 2015 ed i

cui lavori sono stati completati nel periodo derifnento.

3. Immobilizzazioni materiali

La tabella che segue mostra I'evoluzione del casboico e degli ammortamenti accumulati delle imitizazioni

materiali al termine di ogni periodo considerato:

30.09.2016 31.12.2015
Costo Fondo Valore Costo Fondo Valore
. netto " netto
storico ammortamento R storico ammortamento R

(migliaia di Euro) contabile contabile
Terreni e fabbricati 36.975 (9.429) 27.546 36.575 (8.629) 27.945
Impianti e macchinari 2.599 (1.070) 1.530 4.576 (1.879) 2.697
Attrezzature industriali e commerciali 3.185 (2.650) 536 3.172 (2.539) 633
Altri beni 15.784 (12.963) 2.821 15.354 (12.232) 3.122
Immobilizzazioni materiali in corso ed acconti 128 0 128 590 0 590
Immobilizzazioni materiali 58.672 (26.111) 32.560 60.26 6 (25.278) 34.987

La tabella che segue mostra la movimentazione deheobilizzazioni materiali nel periodo considerato

31.12.2015 30.09.2016

Riclassifiche
Valore o . contributi Decremento Valore

Variazione Ammortamenti . R’ "
netto . L. Decremento ) . ricevuti per la fondi netto
g’ dell'esercizio dell'esercizio . . 8

contabile realizzazione ammortamento contabile

(migliaia di Euro) degli impianti
Terreni e fabbricati 27.945 542 826 (116) 27.546
Impianti e macchinari 2.697 153 129 (1.191) 1.530
Attrezzature industriali e commerciali 633 18 115 536
Altri beni 3.122 430 731 2.821
Immobilizzazioni materiali in corso ed acconti 590 (356) 2 0 (104) 128
Immobilizzazioni materiali 34.987 787 2 1.801 (1.411) 0 32 .560

Al termine dei primi nove mesi dell’esercizio dietimento i contributi ricevuti per la realizzazmunlegli impianti di
cogenerazione siti nel veneziano sono stati oggdittaclassifica per complessivi Euro 1.411 migdiaandando a
diminuire il valore netto contabile delle immob#eazioni iscritte di pari importo. Gli stessi, alrténe dell’'esercizio
precedente, risultavano iscritti nella voce altesgwvita correnti e non correnti e contabilizzattaamto economico in

coerenza con la vita utile degli impianti.

Terreni e fabbricati

La voce comprende prevalentemente i fabbricati rdppeta relativi alla sede aziendale, agli uffecimagazzini
periferici. Al termine del periodo la voce ha evid@&to incrementi pari ad Euro 542 migliaia e laiazone é
principalmente spiegata dai costi sostenuti penffeodernamento di sedi aziendali.
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Impianti @ macchinario

La voce impianti e macchinari passa da Euro 2.68jfiaia dell’esercizio precedente, ad Euro 1.53@limia del 30
settembre 2016. La variazione €& principalmentegsgée dalla riclassifica dei contributi ricevuti plerrealizzazione

degli impianti di cogenerazione.

Attrezzature industriali e commerciali

La voce “Attrezzature industriali e commerciali'a hegistrato investimenti per Euro 18 migliaia. \lace accoglie i
costi sostenuti per l'acquisto di strumenti necesahservizio di manutenzione degli impianti disttibuzione, ed

all'attivita di misura.

Altri beni
Gli investimenti realizzati nel corso dei primi reowesi risultano pari ad Euro 430 migliaia e soniacgpalmente
spiegati dai costi sostenuti per I'acquisto di aatooli aziendali per Euro 285 migliaia nonché drdware e telefonia

per Euro 112 migliaia.

Immobilizzazioni materiali in corso ed acconti

La voce include essenzialmente costi sostenutiimierventi di manutenzione straordinaria delle sariendali e/o
magazzini periferici. Nel corso dei primi nove mésivoce ha registrato una variazione negativa parEuro 356
migliaia in ragione della riclassifica delle immbizazioni che risultavano in corso al termine @skrcizio 2015 ed i

cui lavori sono stati completati nel semestre feiriinento.

4. Partecipazioni

La tabella che segue mostra la movimentazione galecipazioni in imprese a controllo congiuntaredltre imprese

considerati al termine di ogni periodo considerato:

31.12.2015 30.09.2016

Valore netto Incremento  Decremento  Valore netto
(migliaia di Euro)

Partecipazioni in imprese a controllo congiunto 68.078 3.729 5.943 65.864
Partecipazioni in altre imprese 1 0 1
Partecipazioni 68.078 302.470 5.943 65.864

Partecipazioni in Imprese a controllo congiunto

Le Partecipazioni in imprese a controllo congiuptssano da Euro 68.078 migliaia ad Euro 65.864iamagton un
decremento di Euro 2.214 migliaia. In particoldrdecremento e principalmente spiegato dai divitielistribuiti dalle
societa a controllo congiunto per Euro 5.943 migldi cui Estenergy S.p.A. Euro 4.378 migliaia, ASdt S.r.l. Euro
881 migliaia e Unigas Distribuzione S.r.I. Euro 68#liaia, parzialmente compensato dei risultatisgguiti nei primi
nove mesi dell'esercizio 2016 per Euro 3.766 miglidi cui Estenergy S.p.A. Euro 2.291 migliaia, ASdt S.r.l. Euro

493 migliaia e Unigas Distribuzione S.r.I. Euro 98R)liaia.
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La valutazione delle partecipazioni in imprese atamlo congiunto con il metodo del patrimonio we# i dati
economici e patrimoniali delle stesse sono esmgpiaragrafo “Dati di sintesi al 30 settembre 2@#Efe societa a

controllo congiunto consolidate con il metodo dafrignonio netto” delle Note Esplicative.

Partecipazioni in Imprese Collegate

Sinergie Italiane S.r.l. in liquidazione

Il Gruppo detiene una partecipazione pari al 30,9%Ha societa collegata Sinergie Italiane S.n.liquidazione, dalla
quale approvvigiona parte del fabbisogno di gasiraéd. La collegata chiude il proprio esercizio iatec al 30
settembre.

Il perimetro operativo della collegata, nel corgtl’dsercizio 2015-2016, € limitato all'importazienlel gas russo e alla
cessione dello stesso alle societa di vendita gipette dai soci oltre che alla gestione di accamdinsazioni e liti
relative alla regolazione di rapporti contrattupkrfezionati in esercizi precedenti alla mesdayiridazione.

Nel corso del mese di agosto dell’esercizio 201&lkegata ha finalizzato la ricontrattazione deizzi di acquisto del
gas naturale dei contratti “Take or pay” con I'inifornitore “Gazprom Export LLC”; I'effetto econono positivo
della ricontrattazione & perdurato nel biennio teon2013-2014 e 2014-2015.

Nel corso del mese di settembre 2015 la collegatsidiato la seconda rinegoziazione del contrdttog' term” con lo
stesso fornitore; la stessa ha avuto come focugipsle la rinegoziazione del prezzo di acquisttadmateria prima
ed, al contempo, € stato possibile pervenire adsigraficativa riduzione delle quantita minime cattuali. Gli effetti
economici di suddetta rinegoziazione si estenderaehtriennio termico 2015/2016 — 2017/2018.

Sulla base dei risultati del bilancio relativo edlercizio 2015-2016, come approvato dall’assemidésoci in data 18
dicembre 2015 e dei dati operativi preconsuntivil'egercizio 2015-2016 rielaborati secondo princigntabili
internazionali, considerando la collegata in coiwttizdi continuita aziendale, si quantifica in Eut4.698 migliaia il
deficit patrimoniale accumulato, di cui Euro 4.5#igliaia di competenza del Gruppo Ascopiave. Iivitel fatto che
il deficit patrimoniale della collegata al 31 dicera 2015 ammontava ad Euro 17.300 migliaia, diEwio 5.353
migliaia di competenza del Gruppo Ascopiave, glirAmistratori hanno rilasciato il relativo fondo paéschi ed oneri
stanziato a copertura del deficit patrimoniale alelbllegata del differenziale maturato nel periedeorrispondente ad
Euro 805 migliaia con impatto positivo a conto emwmico (Euro 1.270 migliaia al 30 settembre 2015).

Si riportano di seguito i dati essenziali dellatpaipazione nella societa collegata al 30 setter®?dis, al 31 dicembre
2015 ed al 30 settembre 2015:
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(Valori riferiti al pro-quota di partecipazione al lordo . . Primo . .

di scritture di consolidamento ed espressi in milioni Bilancio al trimestre al Bilancio al
di Euro) 30/09/2016 31/12/2015 30/09/2015
Attivita non correnti 2,67 2,84 2,90
Attivita correnti 6,72 9,32 9,37
Patrimonio netto (4,35) (5,13) (5,39)
Passivita non correnti 0,00 0,00 0,00
Passivita correnti 12,72 16,28 16,63
Ricavi 53,32 15,89 71,07
Costi (51,38) (15,39) (67,62)
Margine operativo lordo 1,94 0,50 3,45
Ammortamenti e Svalutazioni (0,80) (0,20) (0,80)
Risultato operativo 1,14 0,30 2,65
risultato netto 1,08 0,30 1,75
Posizione finanziaria netta 2,09 2,60 2,07

5. Altre attivita non correnti

(migliaia di Euro) 30.09.2016 31.12.2015
Depositi cauzionali 9.504 11.304
Altri crediti 4.062 4.062
Altre attivita non correnti 13.566 15.366

Le attivitd non correnti sono prevalentemente tagti dai depositi cauzionali che le societa didiendel gas naturale
hanno costituito a presidio dei pagamenti mensiltudi per I'importazione del gas di provenienzasaug depositi
versati al Gestore Mercati Energetici per I'acquigt titoli di efficienza energetica. La voce inaese passa da Euro
15.366 migliaia ad Euro 13.566 migliaia con un dewnto di Euro 1.800 migliaia ascrivibile principainte
all'incasso di parte del deposito cauzionale cheolatrollata Ascotrade S.p.A. aveva versato a §iadtaliane S.r.l. in
liquidazione..

Per quanto riguarda la voce “Altri crediti” la stagisulta principalmente cosi composta:

- il credito vantato nei confronti del comune di Crea, pari ad Euro 1.678 migliaia, il quale risudtaalutato per
Euro 464 migliaia rispetto al 31 dicembre 2006. ¢@nsegna delle infrastrutture € avvenuta in segaito
raggiungimento della scadenza naturale della ceims in data 31 dicembre 2004. Il valore del deedi
corrisponde a quanto € stato richiesto di retromedeComune di Creazzo, ai sensi del D.Lgs. “Leteticolo 15
comma 5, a titolo di indennizzo del valore indwtridella rete, in linea con le valutazione indicat una apposita
perizia. Si segnala che é in essere un contengjnshiziale con lo stesso Comune, volto a definireaiore di
indennizzo dellimpianto di distribuzione consegnatnuovi distributori, la cui evoluzione é ripaetal paragrafo
“Contenziosi” di questo resoconto intermedio ditipee.

- il credito vantato nei confronti del comune di Sasb, pari ad Euro 748 migliaia. L'importo, cormgmle al valore
netto contabile degli impianti di distribuzione segnati nellagosto 2007 al Comune stesso e laegmasdelle

infrastrutture & avvenuta in seguito al raggiungitoedella scadenza naturale della concessione ta 8&a
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dicembre 2006. Il valore del credito corrispondguanto € stato richiesto di retrocedere al Comuigadtorso, ai
sensi del D.Lgs. “Letta”, articolo 15 comma 5,talt di indennizzo del valore industriale dellagigh linea con le
valutazione indicate in una apposita perizia.

- il credito vantato nei confronti del comune di Gdsssara, pari ad Euro 1.537 migliaia. Tale impedaisponde

al valore netto contabile degli impianti di distridone consegnati il 1° ottobre 2011.
Alla data del 30 settembre 2016 risulta in essareantenzioso giudiziale con i comuni menzionabitw a definire il
valore di indennizzo degli impianti di distribuzeronsegnati. Il Gruppo, anche in base al pardrprdpri consulenti
legali, ritiene incerto I'esito del contenzioso.

6. Attivita non correnti su strumenti derivati

La tabella che segue evidenzia il saldo delle ig@timon correnti su strumenti derivati al termineodni periodo

considerato:

(migliaia di Euro) 30.09.2016 31.12.2015

Attivita non correnti su derivati materia prima 339
Attivita non correnti su strumenti finanziari deriv ati 339

Le attivitd su derivati sono rappresentate faal value dei seguenti derivati su commodity in essere ak@&dembre

2016, la cui manifestazione finanziaria sara rifmtta ottobre 2017 e settembre 2018:

Type of Underlying Trade Effective Expiry - .
# Ref. Counterparty instrument Commodity date date date Position Notional MtM (€)
1 19355256 Intesa Sanpaolo  Commodity Swap TTF Month Ahead 22-mar-16 1-ott-17 31-ott-17  Long/Buy 3.720 MWh 9
2 19513462 Intesa Sanpaolo  Commodity Swap TTF Month Ahead 14-apr-16 1-ott-17 30-set-18  Long/Buy 180.912 MWh 330
Totali 184.632 339

7. Crediti per Imposte Anticipate

La tabella che segue evidenzia il saldo delle irtgasticipate al termine di ogni periodo considerat

30.09.2016 31.12.2015
(migliaia di Euro)
Crediti per imposte anticipate 7.562 11.333
Crediti per imposte anticipate 7.562 11.333

Le imposte anticipate passano da Euro 11.333 riaghd Euro 7.562 migliaia con un decremento di EBw6r1
migliaia.
La variazione € principalmente spiegata dalla spoindente diminuzione dei debiti per imposte diffepari ad Euro

4.108 migliaia. Nel corso dei primi nove mesi dedircizio 2016 la verifica delle logiche di calcdlelle variazioni
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fiscali temporanee sugli ammortamenti ha evidenziat errata allocazione di variazioni numerariewindo la
compensazione degli stock di imposte anticipatiéferite.

Nella determinazione delle imposte si € fatto nifiemto all’aliquota IRES e, ove applicabile, aikplota IRAP vigenti,
in relazione al periodo di imposta che comprendeldtéa del 30 settembre 2016 e al momento in custisia si

riverseranno le eventuali differenze temporanee.

Attivita correnti

8. Rimanenze

La tabella che segue mostra la composizione delie per ogni periodo considerato:

30.09.2016 31.12.2015
Valore F.do Valore  Valore F.do Valore
(migliaia di Euro) lordo  Svalutazione netto lordo Svalutazione netto
migliaia di uro
Gas in stoccaggio 2.909 (478) 2.431 1.980 (562) 1.418
Combustibili e materiale a magazzino 3.342 (33) 3.309 2.192 (33) 2.158
Totale Rimanenze 6.252 (512) 5.740 4172 (595) 3.577

Al termine dei primi nove mesi dell'esercizio 20Erimanenze risultano pari ad Euro 5.740 migli@gistrando un
incremento pari ad Euro 2.163 migliaia rispetto3dl dicembre 2015. L’incremento €& principalmenteegpto
dall'aumento del gas naturale stoccato (+1.013 isgldi Euro) e dall'incremento delle giacenze datemiale in
magazzino (+1.151 migliaia di Euro).

| materiali a magazzino vengono utilizzati per leege di manutenzione o per la realizzazione degpianti di
distribuzione. In quest'ultimo caso il materialeené riclassificato tra le immobilizzazioni materiah seguito
allinstallazione.

Le rimanenze sono esposte al netto del fondo azbrie magazzino, pari ad Euro 512 migliaia, a filhadeguare il
valore delle stesse alla loro possibilita di readio utilizzo. Si segnala che la valorizzaziondeddmanenze di gas
stoccato € conteggiata al prezzo medio ponderadogliisto della materia prima, mentre il fondo stadione ad esse
correlato &€ misurato al prezzo di mercato delindtigiorno del periodo di riferimento (30 settemB@4.6 pari a 16,500
€/MWh, 31 dicembre 2015 16,500 €/MWh; fonte PB-GAS)

9. Crediti commerciali

La tabella che segue mostra la composizione delie per ogni periodo considerato:

30.09.2016 31.12.2015

(migliaia di Euro)

Crediti verso clienti 27.798 82.413
Crediti per fatture da emettere 40.515 101.660
Fondo svalutazione crediti (6.379) (12.052)
Crediti commerciali 61.934 172.022
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| crediti commerciali passano da Euro 172.022 raiglad Euro 61.934 migliaia con un decremento doE.0.088

migliaia.

| crediti verso clienti sono vantati tutti versdbiteri nazionali, sono esposti al netto degli adcdnfatturazione e sono
tutti esigibili entro i successivi 12 mesi.

Il decremento € spiegato principalmente dalla stagita del ciclo d’affari che in questo perioddl'daeno influenza

significativamente i saldi dei crediti vantati meinfronti dei clienti finali.

Il decremento del fondo svalutazione crediti, @afiEuro 5.673 migliaia, & principalmente spiegé&adsll'importante

utilizzo dovuto alla intensiva attivita di cancellane dei crediti con anzianita superiore ai 12irpesi quali sono state
portate a termine senza esito positivo tutte ligttdi recupero, sia dal minor accantonamentetafato nei primi

nove mesi dell’esercizio 2016 dovuto alla buonaieraga dei fondi gia esistenti ed ai risultati dalivita di recupero
crediti condotta da agenzie esterne e dal netwiddgdli incaricati.

In particolare si segnala che gli elevati utilidel fondo svalutazione crediti dei primi nove masi 2016, pari ad Euro
7.051 migliaia, sono parzialmente riferiti per EE@&®30 migliaia alla societa Veritas Energia S.pAr la quale si &
proceduto, a partire dal 2014, anno di acquisizidele100% del capitale, e fino al 10 febbraio 204®,una intensa
attivita di gestione dei crediti esistenti al morteedell'acquisto, che ha comportato la conseguemesa a perdita
delle posizioni

con una anzianita maggiore, dopo essere state itsagfte le attivita previste dalla policy di regaro del credito del
Gruppo. Rispetto ad un valore complessivo di cresitstenti al 10 febbraio 2014 di Euro 28.085 raigl al 10

febbraio 2016 risultavano incassati Euro 20.119lie@e portati a perdita Euro 7.622 migliaia, di Euro 2.579 nel

corso del 2016.

La movimentazione del fondo svalutazione creditipggiodo considerato € riportata nella tabellausege:

(migliaia di Euro) 30.09.2016 31.12.2015
Fondo svalutazione crediti iniziale 12.052 18.566
Accantonamenti 1.379 4.004
Utilizzo (7.051) (10.518)
Fondo svalutazione crediti finale 6.379 12.052

La seguente tabella evidenzia la ripartizione dediti verso clienti per fatture emesse in baséamianita,

evidenziando la capienza del fondo svalutazionditméspetto ai crediti con maggiore anzianita:

(migliaia di Euro) 30.09.2016 31.12.2015
Crediti commerciali lordi per fatture emesse 27.798 82.413
- fondo svalutazione crediti commerciali (6.379) (12.052)
Crediti commerciali netti per fatture emesse 21.419 7 0362
Ageing dei crediti commerciali per fatture emesse:

- a scadere 16.602 62.031
- scaduti entro 6 mesi 2921 6.892
- scaduti da 6 a 12 mesi 2.110 3.504
- scaduti oltre 12 mesi 6.166 9.986
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10. Altre attivita correnti

La seguente tabella evidenzia la composizione delia al termine di ogni periodo considerato:

(migliaia di Euro) 30.09.2016 31.12.2015
Crediti per consolidato fiscale 1.941 1.570
Risconti attivi annuali 833 736
Anticipi a fornitori 6.229 7.587
Ratei attivi annuali 0 136
Crediti verso Cassa Conguaglio Settore Elettrico 26.058 29.217
Credito IVA 2.910 3.309
Crediti UTF e Addizionale Regionale/Provinciale 1.447 3.515
Altri crediti 347 449
Altre attivita correnti 39.764 46.518

La variazione & principalmente spiegata dalla dimione dei crediti iscritti nei confronti di Cassar i servizi
energetici e ambientali per componenti tariffarjgeeequazione per Euro 3.159 migliaia, dell’ Agerdgdle Dogane per
Euro 2.068 migliaia, e dell’Erario per Euro 399 haita in ragione della diminuzione dei crediti IVAali diminuzioni
sono state parzialmente compensate dall’aumentasdanti attivi.

La variazione registrata dai crediti iscritti neinéronti di Cassa per i servizi energetici e amtzigre principalmente
spiegata dalla diminuzione, pari ad Euro 6.584 il dei crediti iscritti per componenti tariffarila stessa é stata
parzialmente compensata dai maggiori crediti igrér contributi su titoli di efficienza energegiche hanno registrato
un incremento pari ad Euro 3.325 migliaia. La vaidne del contributo che sara riconosciuto a é&atglla consegna
dei titoli oggetto dell'obiettivo 2016 (periodo mdgtorio giugno 2016 — maggio 2017) ha determinatfatti
l'iscrizione di crediti per Euro 10.826 migliaia mtee, gli incassi pervenuti nel corso dei primi aawesi per i titoli
consegnati a copertura dell'obiettivo 2015, sosaltati pari ad Euro 7.501 migliaia.

Si segnala che la variazione dei crediti UTF e Amldiale Regionale/Provinciale € legata alle modalitliquidazione
delle imposte di consumo basate sulle fatturazioensili agli utenti finali contrapposte agli acdomtensili previsti
dalle dichiarazioni fiscali effettuate nei primi si@ell’esercizio e basate sui consumi dell’eséogzecedente.

| crediti IRES per il consolidato fiscale nazionaleaiferiscono a crediti verso la controllante Addolding S.p.A. con

riferimento alle societa del Gruppo che hanno &dlertale opzione.

11. Attivita finanziarie correnti

La seguente tabella evidenzia la composizione gelie al termine di ogni periodo considerato:

migliaia di Euro) 30.09.2016  31.12.2015

Altre attivita finanziarie correnti 90 3.487
Attivita finanziarie correnti 90 3.487

Le attivita finanziarie correnti passano da Euré83. migliaia ad Euro 90 migliaia con un decremettitécuro3.396
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migliaia.

La diminuzione € principalmente spiegata alla cggsidei titoli pronti contro termine scaduti il fgbbraio 2016, per
Euro 2.838 migliaia, acquistati con la liquiditarse&ta nel febbraio 2014 da Veritas S.p.A. a titdlodeposito
cauzionale previsto come garanzia sui crediti coroiak di Veritas Energia S.p.A. in sede di accritsne da parte di
Ascopiave S.p.A. del 49% di Veritas Energia S.pedl. in parte minore dalla riscossione dei credititai da

Ascopiave S.p.A. verso il Comune di San Vito Le@umry, nei termini contrattualmente previsti.

12. Crediti Tributari

La seguente tabella evidenzia la composizione réeiitt tributari al termine di ogni periodo considto:

(migliaia di Euro) 30.09.2016 31.12.2015
Crediti IRAP 826 368
Crediti IRES 0 647
Altri crediti tributari 352 352
Crediti tributari 1.178 1.368

| crediti tributari passano da Euro 1.368 migliath Euro 1.178 migliaia con un decremento di Eur® dfigliaia. La
voce accoglie il residuo credito, dedotte le impafitcompetenza dei primi nove mesi dell'eserc2046, degli acconti
IRAP versati e degli acconti IRES per le societa ebn fruiscono del consolidato fiscale di Gruppo.

13. Disponibilita liquide e mezzi equivalenti

La tabella che segue mostra la composizione delia @l termine di ogni periodo considerato:

(migliaia di Euro) 30.09.2016 31.12.2015
Depositi bancari e postali 11.797 28.286
Denaro e valori in cassa 17 15
Disponibilita liquide e mezzi equivalenti 11.814 283 01

Le disponibilita liquide passano da Euro 28.301liaig ad Euro 11.814 migliaia con un decrement&ulio 16.487
migliaia e si riferiscono principalmente ai saldintabili bancari ed alle casse sociali.
Per una migliore comprensione delle variazioniftlessi di cassa intercorsi nei primi nove mesi 'dskrcizio 2016 si

rimanda al rendiconto finanziario.
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Posizione finanziaria netta

L'indebitamento finanziario netto del Gruppo alnéme di ogni periodo considerato € il seguente:

miglisia di Buro) 30.09.2016  31.12.2015

Disponibilita liquide e mezzi equivalenti 11.814 28.301
Attivita finanziarie correnti 90 3.487
Passivita finanziarie correnti (9.548) (3.641)
Debiti verso banche e finanziamenti (27.510) (97.866)
Debiti verso societa di leasing entro 12 mesi (70) (67)
Posizione finanziaria netta a breve (25.223) (69.786)

Finanziamenti a medio e lungo termine (37.399) (43.829)
Passivita finanziarie non correnti (364) (422)
Posizione finanziaria netta a medio-lungo (37.762) (4 4.250)
Posizione finanziaria netta (62.985) (114.037)

Per i commenti alle principali dinamiche che harmmmmportato la variazione della posizione finanzianetta si
rimanda all'analisi dei dati finanziari del Gruppiportata nel paragrafo “Commento ai risultati emmico finanziari

dei primi nove mesi dell’esercizio 2016” e al paedg “Finanziamenti a medio e lungo termine” di sieeResoconto
Intermedio di Gestione.

14. Attivita correnti su strumenti finanziari deaiv

La tabella che segue mostra la composizione delia @l termine di ogni periodo considerato:

migliaia di Euro 30.09.2016  31.12.2015

Attiivita su derivati materia prima 428
Attivita correnti su strumenti finanziari derivati 4 28

Le attivitd su derivati sono rappresentate faal value dei seguenti derivati su commodity in essere ak@&dembre

2016, la cui manifestazione finanziaria sara rifgrtei prossimi 12 mesi:

Type of Underlying Trade Effective Expiry - )

# Ref. Counterparty instrument Commodity date date date Position Notional MtM (€)

1 19355207 Intesa Sanpaolo  Commodity Swap TTF Month Ahead 22-mar-16 1-set-16 31-ott-16  Long/Buy 13.080 MWh 1
2 19355256 Intesa Sanpaolo  Commodity Swap TTF Month Ahead 22-mar-16 1-set-17 30-set-17  Long/Buy 9.360 MWh 10
3 374160156  Unicredit Commodity Swap TTF Month Ahead 14-apr-16 1-ott-16 30-set-17  Long/Buy 195.027 MWh 395
4 20477027 Intesa Sanpaolo  Commodity Swap TTF Month Ahead 1-set-16 1-ott-16 31-ott-16  Long/Buy 14.900 MWh 4
5 20477112 Intesa Sanpaolo  Commodity Swap TTF Month Ahead 1-set-16 1-ott-16 31-ott-16  Long/Buy 22.350 MWh 5
6 20594628 Intesa Sanpaolo  Commodity Swap TTF Month Ahead 20-set-16 1-nov-16 30-nov-16  Long/Buy 21.600 MWh 13
Totali 276.317 428
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Patrimonio netto consolidato

15. Patrimonio Netto

Il capitale sociale di Ascopiave S.p.A. al 30 setiee 2016 e costituito da 234.411.5850ni ordinarie, interamente
sottoscritte e versate, del valore nominale di Buctascuna.

Si evidenzia nella seguente tabella la composizitehg@atrimonio netto al termine dei periodi coesati:

30.09.2016 31.12.2015

(migliaia di Euro)

Capitale sociale 234.412 234.412
Riserva legale 46.882 46.882
Azioni proprie (17.521) (17.521)
Riserve e utili a nuovo 118.610 108.478
Risultato del periodo di Gruppo 32.621 43.014
Patrimonio netto di Gruppo 415.004 415.264

Capitale e Riserve di Terzi 2.738 2.524
Risultato del periodo di Terzi 1.738 2.349
Patrimonio Netto di Terzi 4476 4.873

Patrimonio netto Totale 419.479 420.137

La movimentazione del patrimonio netto consolidatervenute nei primi nove mesi dell’'esercizio 2046 esclusione
del risultato conseguito, hanno riguardato la itiszione di dividendi da parte della Capogruppo Baro 33.347
migliaia nonché la distribuzione di dividendi adaamsti terzi da parte delle controllate Ascotr&le.A. e Amgas Blu
S.r.l. rispettivamente per Euro 1.873 e 349 migliai

Si segnalano inoltre una variazione negativa peo B0 migliaia della riserva di rimisurazione géni a benefici
definiti (IAS 19R), una variazione positiva per BW864 migliaia relativa a una riserva@ash Flow Hedgea fronte
della valutazione fair valuedei contratti derivati in essere al 30 settemify&62

Gli effetti di copertura maturati nellanno e quelrasferiti in Conto Economico a rettifica dei togi
approvvigionamento sottostanti con riferimento @i fuderivati oggetto di designazione lredge accountingel corso
dell’esercizio sono:

(migliaia di Euro)

Saldo di apertura al 1° gennaio 2016 194
Efficacia maturata nel corso dell'esercizio 761
Efficacia rilasciata in Conto Economico nell'esercizio -311
Saldo di chiusura 644

Gruppo Ascopiave — Resoconto Intermedio di Gesta 3 settembre 2016 62



Gruppo Ascopiave

Patrimonio netto di terzi

E costituito dalle attivita nette e dal risultatonnattribuibile al Gruppo e fa riferimento alle dedli terzi delle societa
controllate Ascotrade S.p.A., Etra Energia SAingas Blu S.r.l..

Passivita non correnti

16. Fondi rischi ed oneri

La tabella che segue mostra la composizione delia @l termine dei periodi considerati:

30.09.2016 31.12.2015
(migliaia di Euro)
Altri fondi rischi ed oneri 6.965 7.360
Fondi rischi ed oneri 6.965 7.360

| fondi rischi ed oneri passano, da Euro 7.360 iaiglad Euro 6.965 migliaia con un decremento dboEB94 migliaia.
La variazione € principalmente spiegata dalla dimione degli accantonamenti rischi relativi a Sgertaliane S.r.l.

in liquidazione.

La tabella che segue mostra la movimentazione etéqho:

(migliaia euro)

Fondi rischi ed oneri al 1 gennaio 2016 7.360
Rilascio fondo rischi copertura perdite societa

collegate (805)
Utilizzo fondi rischi e oneri 411
Fondi rischi ed oneri al 30 settembre 2016 6.965

17. Trattamento fine rapporto

Il trattamento di fine rapporto passa da Euro 3.8fdliaia al 1 gennaio 2016 ad Euro 4.432 migl@ali80 settembre

2016 con un incremento pari ad Euro 569 migliaia.

(migliaia di Euro)

Trattamento di fine rapporto al 1 gennaio 2016 3.864
Liquidazioni (1.042)
Costo relativo alle prestazioni di lavoro corrente 1.194
Perdita/(profitto) attuariale del periodo (*) 416
Trattamento di fine rapporto al 30 settembre 2016 4, 432

*comprensivo della quota di znserest cost contabilizzata a conto economico.

Gruppo Ascopiave — Resoconto Intermedio di Gesta 3 settembre 2016 63



Gruppo Ascopiave

18. Finanziamenti a medio e lungo termine

La tabella che segue mostra la composizione delia @l termine di ogni periodo considerato:

migliaia di Buro) 30.09.2016  31.12.2015

Mutui passivi Prealpi 684 757
Mutui passivi Banca Europea per gli Investimenti 31.000 34.500
Mutui passivi Unicredit Spa 5.714 8.571
Finanziamenti a medio e lungo termine 37.399 43.829
Quota corrente finanziamenti medio-lungo termine 9.369 9.628
Finanziamenti a medio-lungo termine 46.767 53.456

| finanziamenti a medio lungo termine, rappresémtbB0 settembre 2016 principalmente dai debiliad€apogruppo
nei confronti della Banca Europea per gli Investithper Euro 34.500 migliaia e nei confronti di dradit per Euro
11.429 migliaia, passano complessivamente da ERitb6 migliaia del 31 dicembre 2015 ad Euro 46 M&dliaia con
un decremento di Euro 6.689 migliaia, spiegatgpdalamento delle rate pagate nel corso dei primé moesi del 2016.
In particolare il finanziamento con la Banca Eumper gli Investimenti, erogato in due trancheawebo del 2013 per
complessivi Euro 45.000 migliaia, presenta un daebésiduo al 30 settembre 2016 pari a 34.500 nigglieon
l'iscrizione di Euro 3.500 migliaia tra i debiti k@ banche e finanziamenti a breve termine, e peevlerispetto di
alcuni parametri finanziari (financial covenants) \erificarsi semestralmente sui dati consolidatstuppo redatti in
conformita agli IFRS, che al 30 giugno 2016 risuitaispettati.

Il finanziamento a medio - lungo termine con UnititeS.p.A., di importo originario pari ad Euro 400 migliaia,
acceso dalla Capogruppo nel corso dell'esercizibl 2fer finanziare importanti operazioni di aggrégiae aziendale
migliaia, presenta un debito residuo al 30 setten@¥16 pari ad Euro 11.429 migliaia, con l'iscrigodi Euro 5.714
migliaia tra i debiti verso banche e finanziamentireve termine, e prevede il rispetto di alcunapwetri finanziari
(financial covenants) da verificarsi annualmente dati consolidati pro-forma derivanti dalla sommdei dati del
bilancio consolidato e del pro-quota delle socgetdntrollo congiunto, che al 31 dicembre 2015tasano rispettati.
A garanzia delladempimento delle obbligazioni dariti dai contratti di finanziamento con Banca Fw@a per gli
Investimenti e Unicredit, la Capogruppo ha cedub istituti di credito una quota del credito futuderivante dal
rimborso del valore residuo dei beni relativi @lencessioni Distribuzione Gas.

La tabella che segue evidenzia le scadenze deidimaenti a medio-lungo termine:

Migliaia di Euro 30/09/2016
Esercizio 2016 2.939
Esercizio 2017 9.287
Esercizio 2018 7.681
Esercizio 2019 4.826
Oltre 31 dicembre 2019 22.034
Totale finanziamenti a medio-lungo termine 46.767
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19. Altre passivita non correnti

La tabella che segue mostra la composizione delieal termine di ogni periodo considerato:

(migliaia di Euro) 30.09.2016 31.12.2015
Depositi cauzionali 12172 12.054
Risconti passivi pluriennali 7.629 6.849
Altre passivita non correnti 19.801 18.903

Le altre passivita non correnti passano, da Eur®038migliaia ad Euro 19.801 migliaia con un inceswo pari ad
Euro 898 migliaia.

| depositi cauzionali si riferiscono a depositi iiegenti del gas ed energia elettrica.

| risconti passivi pluriennali sono rilevati a ftendi ricavi per contributi da privati su allaccianti alla rete del gas e
legati alla vita utile degli impianti di distribumie e su contributi per la realizzazione di retedidiribuzione. La
sospensione dei ricavi & spiegata dal contenuta tigjge 9/2014 che ha previsto lo scomputo integiai contributi
dei privati dal valore deghssettecnici detenuti in concessione nell’ambito delistribuzione del gas. Si segnala che
'incremento derivante dalla sospensione di tabtpe stato parzialmente compensato dalla ricieadifei contributi
ricevuti per la realizzazione degli impianti di engrazione e fornitura calore descritta nel pafagtenmobilizzazioni

materiali” di questo Resoconto Intermedio di Gastio

20. Passivita finanziarie non correnti

La tabella seguente mostra la composizione delia abtermine di ogni periodo considerato:

30.09.2016 31.12.2015
(migliaia di Euro)
Debiti verso societa di leasing oltre 12 mesi 364 422
Passivita finanziarie non correnti 364 422

Le passivita finanziarie non correnti passano de E22 migliaia al 31 dicembre 2015 ad Euro 364liad@ con un
decremento di Euro 58 migliaia, e sono rappreseavalentemente dai debiti verso societa dingastadenti oltre i
12 mesi.

21. Debiti per Imposte differite

La tabella che segue evidenzia il saldo della \ad¢ermine di ogni periodo considerato:

30.09.2016 31.12.2015
(migliaia di Euro)
Debiti per imposte differite 15.463 19.571
Debiti per imposte differite 15.463 19.571
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| debiti per imposte differite passano da Euro I9.Bvigliaia ad Euro 15.463 migliaia con un decretmeti Euro 4.108
migliaia, ed é legato principalmente alla dinamilegyli ammortamenti delle liste clienti. La variazéoevidenziata e
principamente spiegata dalle dinamiche descrittpargrafo “Imposte anticipate” di questo Resoodntermedio di

Gestione.

Nella determinazione delle imposte si € fatto nfento all’aliquota IRES e, ove applicabile, alicplota IRAP vigenti,

in relazione al periodo di imposta che comprendeldta del 30 settembre 2016 e al momento in cstisia Si

riverseranno le eventuali differenze temporanee.

Passivita correnti

22. Debiti verso banche e quota corrente dei fitementi a medio-lungo termine

La tabella che segue mostra la composizione detia @l termine di ogni periodo considerato:

(migliaia di Euro) 30.09.2016 31.12.2015
Debiti verso banche 18.141 88.238
Quota corrente dei finanziam.medio-lungo termine 9.369 9.628
Debiti verso banche e finanziamenti 27.510 97.866

| debiti verso banche passano da Euro 97.866 aiaghd Euro 27.510 migliaia con un decremento gdhfuro 70.357

migliaia e sono composti da saldi contabili debit@rso istituti di credito e dalla quota a brews ehutui.

23. Debiti commerciali

La tabella che segue evidenzia la composiziona delte al termine di ogni periodo considerato:

(migliaia di Euro) 30.09.2016 31.12.2015
Debiti vs/ fornitori 4.193 43.078
Debiti vs/ fornitori per fatture da ricevere 49.075 79.744
Debiti commerciali 53.268 122.823

| debiti commerciali passano da Euro 122.823 migléal Euro 53.268 migliaia con un decremento phitaro 69.555
migliaia. La variazione é principalmente spiegatéladdiminuzione del costo di acquisto del gas reé¢ucorrelato

all'andamento del paniere dei prezzi a cui la mafgrma € indicizzata.

Gruppo Ascopiave — Resoconto Intermedio di Gesta 3 settembre 2016 66



Gruppo Ascopiave

24. Debiti tributari

La tabella che segue evidenzia la composiziona delte al termine di ogni periodo considerato:

(migliaia di Euro) 30.09.2016 31.12.2015
Debiti IRAP 879 176
Debiti IRES 275 221
Debiti tributari 1.155 397

| debiti tributari passano da Euro 397 migliaiakado 1.155 migliaia con un incremento pari ad EI68 migliaia ed
includono i debiti maturati alla fine dei primi n@wnesi dell’esercizio 2016 per IRAP, ed il debiREE relativo alle
societa che non aderiscono al consolidato fiscat&po ad Asco Holding S.p.A..

25. Altre passivita correnti

La tabella che segue mostra la composizione detia @l termine di ogni periodo considerato:

(migliaia di Euro) 30.09.2016 31.12.2015
Anticipi da clienti 2.333 1.821
Debiti per consolidato fiscale 6.599 3.020
Debiti verso enti previdenziali 1.028 1.441
Debiti verso il personale 4177 4.419
Debiti per VA 7.076 2.643
Debiti vs Erario per ritenute alla fonte 641 951
Risconti passivi annuali 523 1.102
Ratei passivi annuali 310 1.059
Debiti UTF e Addizionale Regionale/Provinciale 12.505 2.881
Altri debiti 6.988 23.986
Altre passivita correnti 42.179 43.324

Le altre passivita correnti passano da Euro 43r8&fiaia ad Euro 42.179 migliaia con un decremeadit&uro 1.145

migliaia.

Anticipi da clienti

Gli anticipi da clienti rappresentano gli imporgregati dagli utenti a titolo di contributo per Ipeve di lottizzazione e

allacciamento e di realizzazione di centrali tetmiin corso alla data di chiusura del 30 setter@bfes.

Debiti per consolidato fiscale

La voce include il debito maturato nei confrontil@societa controllante Asco Holding S.p.A., retfibito dei contratti
di consolidato fiscale nazionale sottoscritti datecieta del Gruppo con Asco Holding S.p.A.. lidsatorrisponde al

debito IRES maturato al 30 settembre 2016 e prasemtincremento di Euro 3.579 migliaia rispettBaldicembre
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2015.

Debiti verso il personale

| debiti verso il personale includono i debiti gerie non godute, mensilita e premi maturati als8@embre 2016 non

liquidati alla stessa data.

Debiti IVA

| debiti verso I'erario per IVA aumentano di Eur@ld3 migliaia rispetto al 31 dicembre 2015. La &zione del debito
IVA é spiegata dalla modalita di liquidazione trstrale dell'imposta concessa alle societa del Gowgie operano nel
settore della vendita di gas naturale ed energitirieh, in quanto rientranti nella categoria dajygetti che emettono

fatture ad una elevata numerosita di clienti finali

Risconti passivi annuali

La variazione della voce altri risconti passivirenpipalmente riconducibile alla riclassifica daagltri debiti dei risconti

sui ricavi su cogenerazione/fornitura calore.

Ratei passivi annuali

| ratei passivi sono principalmente riferiti ai candemaniali ed ai canoni riconosciuti agli entidli concedenti, per le
proroghe delle concessioni di distribuzione del getano in attesa della celebrazione delle gam@ttdbuzione per

ambito.

Debiti UTF e Addizionale Regionale/Provinciale

Sono relativi ai debiti verso gli uffici tecnici dinanza e per le accise e le addizionali sul gasrale, il saldo € legato
alla tempistica di fatturazione dei consumi del gai utenti, alla quale si contrappongono i versatn mensili
effettuati dalla societa di vendita con riferimestiovalori del periodo precedente. Alla data delsé@tembre 2016 |l

Gruppo ha maturato debiti per Euro 12.505 migliaia.

Altri debiti

Gli altri debiti, composti principalmente da debieérso la Cassa Conguaglio Settore Elettrico pecolmponenti

tariffarie correlate all'attivita di vettoriamenttel gas, debiti per contributi ai dipendenti sw@gsegni familiari e debiti
per piani di incentivazione, sono diminuiti risme#tl 31 dicembre 2015 per Euro 16.980 migliaia.

Il Gruppo riconosce benefici addizionali ad alcdimiendenti che ricoprono posizioni di primo piaatifaverso piani di
compensi basati in parte su strumenti finanziati {piano di incentivazione a lungo termine 2015-2Q.

In particolare, i piani adottati dal Gruppo prevedd'attribuzione di diritti che comportano il rinoscimento a favore

dei beneficiari di una corresponsione di caratsérgordinario legata al raggiungimento di obietpixéfissati.
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26. Passivita finanziarie correnti

La tabella che segue mostra la composizione detia @l termine di ogni periodo considerato:

(migliaia di Euro) 30.09.2016 31.12.2015
Debiti finanziari entro 12 mesi 9.548 3.641
Debiti verso societa di leasing entro 12 mesi 70 67
Passivita finanziarie correnti 9.617 3.708

Le passivita finanziare correnti passano da Eur08migliaia ad Euro 9.617 migliaia con un incretoati Euro 5.910
migliaia dovuto principalmente all'iscrizione dellomma incassata da Cassa per i servizi energetighbientali
(CSEA), pari ad Euro 6.838 migliaia, correlata atatanismo APR e descritto nel paragrafo “Evoluziaied
meccanismo APR” di questo Resoconto Intermedio @sti@ne, parzialmente compensato per Euro 2.838amig
dallindennizzo, definito nel mese di febbraio 20Ifpettante ad Ascopiave S.p.A. da parte di Ver§gsA.,
contrattualizzato in sede di acquisizione del 49%etitas Energia S.p.A., a garanzia dei creditnogerciali della

societa acquisita nel febbraio 2014.

27. Passivita correnti su strumenti finanziari dexti

La tabella che segue mostra la composizione delia @l termine di ogni periodo considerato:

migliaia di Buro) 30.09.2016  31.12.2015

Passivita su derivati materia prima 123 252
Passivita correnti su strumenti finanziari derivati 123 252

Le passivita su derivati sono rappresentate dalv&lue dei seguenti derivati su commodity in essg#r30 settembre

2016, la cui manifestazione finanziaria sara riftta il 2016 ed il 2017:

Type of Underlying Trade Effective Expiry - )
# Ref. Counterparty instrument Commodity date date date Position Notional MtM (€)
1 19989586 Intesa Sanpaolo  Commodity Swap TTF Month Ahead 17-apr-16 1-lug-16 30-set-16  Long/Buy 45,840 MWh 27
2 377846650 Unicredit Commodity Swap TTF Quarter Ahead  17-apr-16 1-ott-16 31-dic-16  Long/Buy 41.940 MWh 53
3 377847968  Unicredit Commodity Swap TTF Quarter Ahead  17-apr-16 1-gen-17 31-mar-17 Long/Buy 43.922 MWh 44
Totali 131.702 123
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NOTE DI COMMENTO ALLE PRINCIPALI VOCI DI CONTO ECORMICO CONSOLIDATO

Ricavi

28. Ricavi

La seguente tabella evidenzia la composizione delta in base alle categorie di attivita nei parahsiderati:

Primi nove mesi 2016 ~ Primi nove mesi 2015
(migliaia di Euro)

Ricavi da trasporto del gas 21.347 18.846
Ricavi da vendita gas 266.587 333.619
Ricavi da vendita energia elettrica 44,542 45.687
Ricavi per servizi di allacciamento 107 828
Ricavi da servizi di fornitura calore 66 23
Ricavi da servizi di distribuzione 3.821 2.943
Ricavi da servizi generali a societa del gruppo 830 820
Ricavi per contributi AEEG 11.285 6.817
Altri ricavi 4,753 3.830
Ricavi 353.337 413413

Al termine dei primi nove mesi i ricavi conseguiiil Gruppo Ascopiave ammontano ad Euro 353.337iamaglin
diminuzione rispetto allo stesso periodo dell’eEtoprecedente di Euro 60.075 migliaia.

| ricavi di vendita del gas naturale, attestan@dosEuro 266.587 migliaia, rilevano un decremento @@ Euro 67.032
migliaia rispetto ai primi nove mesi 2015. || detento € principalmente spiegato dalla flessionepdedzi di vendita
unitari nonché dalla diminuzione dei volumi di gegurale consumati dai clienti finali (-13,7 miliadi metri cubi); nel
corso dei primi nove mesi dell’esercizio 2016 setati infatti commercializzati 529,2 milioni di tniecubi a fronte dei
542,8 milioni del periodo a confronto.

Al termine dei primi nove mesi dell'esercizio risafo iscritti ricavi per la cessione di gas nawiiagrossisti o al punto
di scambio virtuale (c.d. PSV) per complessivi EBB750 migliaia. Gli stessi sono principalmentkatiei ai metri
cubi di gas naturale di importazione russa. Le ioessono finalizzate alle attivita di redenzionel dischio di
approvvigionamento ed efficientamento del prezzaddjuisto della materia prima. Si segnala cheigitdi shipping
del gas naturale non era svolta dal Gruppo nelocdes primo trimestre dell’'esercizio 2015 ove tgliantitativi erano
gestiti nell’'ambito del contratto quadro sottogoriper I'esercizio termico 2014-2015 con lo shipgeriferimento del
Gruppo.

Il servizio di trasporto del gas naturale su rdtelistribuzione ha conseguito ricavi pari ad Eufio327 migliaia, in
aumento rispetto ai primi nove mesi dell’esercigiecedente di Euro 2.501 migliaia, interessandetioriamento di
529,7 milioni di metri cubi (+1,9 milioni rispett primi nove mesi 2015).

Il Vincolo dei ricavi totali & determinato, per s@n anno, in funzione del numero di punti di reegna attivi
effettivamente serviti nell’anno di riferimento timhpresa, nonché della tariffa di riferimento,uicozalori sono fissati e
pubblicati dal’AEEGSI entro il 15 dicembre dellam precedente a quello di entrata in vigore. §hak che nel mese
di settembre infatti CSEA ha comunicato alle s@catl Gruppo i risultati preliminari di perequazoper I'anno 2015.

Da tale comunicazione € emerso — per le socigtaatidate con il metodo integrale - un differenzipbsitivo rispetto
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al valore degli importi di perequazione iscrittil tilancio 2015 di complessivi Euro 1.173.576; tatgorto € stato
rilevato contabilmente nella situazione contabildGasettembre 2016.

La differenza registrata € dovuta principalmenta diversa valorizzazione del vincolo dei ricawi,quanto gli importi
di perequazione stanziati nel bilancio dell'esacci2015 erano stati calcolati sulla base delleffeardi riferimento
provvisorie pubblicate in allegato alla delibera7015/R/GAS, mentre gli importi di perequazionencmicati da
CSEA sono stati calcolati sulla base delle tariffie riferimento definitive pubblicate in allegatolaaldelibera
99/2016/R/IGAS.

Al termine del periodo i ricavi conseguiti dallandita di energia elettrica risultano pari ad Eurb542 migliaia,
rilevando una diminuzione rispetto allo stesso quki dell’esercizio precedente pari ad Euro 1.14%liaia. |
chilowattora commercializzati nel corso del periatioiferimento risultano pari a 248,9 miliorm diminuzione di22,5
milioni rispetto al periodo di confronto.

| ricavi conseguiti da servizi di allacciamentoaallete di distribuzione risultano pari ad Euro I@igliaia, in
diminuzione di Euro 721 migliaia rispetto ai primdve mesi 2015. Si segnala che i ricavi consedaite societa di
distribuzione del Gruppo risultano integralmentits tra le passivitd non correnti e rilasciatcanto economico in
base alla vita utile degli impianti realizzati.

| ricavi conseguiti da servizi svolti da distribdtaattestandosi ad Euro 3.821 migliaia, registranancremento pari ad
Euro 878 migliaia rispetto allo stesso periodo’dsdircizio precedente. Si segnala che la variazéopéncipalmente
spiegata dalla riclassifica dei ricavi iscritti akocieta di vendita per il riaddebito dei costatlacciamento che nel
periodo a confronto risultavano iscritti nella vd&scavi per servizi di allacciamento”.

| contributi erogati dall’Autorita per I'Energia &trica e il Gas e il Servizio Idrico si attestaidermine del periodo ad
Euro 11.285 migliaia rilevando un incremento pariEauro 4.468 migliaia rispetto al periodo di comfim | contributi
sono riconosciuti per il conseguimento degli obiefissati dall’Autorita stessa in materia di repnio energetico e
pubblicati mediante delibera che definisce gli aftiilspecifici di risparmio di energia primaria arico dei distributori
obbligati.

| contributi iscritti al 30 settembre 2016 sono tewyiati valorizzando i quantitativi di titoli diffecienza energetica
maturati rispetto all'obiettivo 2016 (periodo regolentare giugno 2016-maggio 2017). Si segnala Icbentributo
unitario utilizzato per la quantificazione econoaitel’adempimento & pari al fair value del conttéh previsionale
comunicato dal GSE per I'obiettivo 2016 (periodgalamentare giugno 2016 - maggio 2017) misuraBDaettembre
2016 e pari ad Euro 134,82 (fonte iCASCO).

La voce altri ricavi passa da Euro 3.830 migliag@ primi nove mesi 2015, ad Euro 4.753 migliaia petiodo di
riferimento, rilevando un incremento pari ad Eug 9nigliaia. Si segnala che nella voce risultarwitis Euro 396
migliaia derivanti dal perfezionamento degli acéardntrattuali assunti con Veritas S.p.A. per l'asigione della
partecipata Veritas Energia S.p.A., che prevedevamoindennizzo a carico della parte venditrice pearediti

commerciali presenti alla data del closing e naagsati entro i due anni successivi.

Costi

29. Costo acquisto gas

La seguente tabella riporta i costi relativi aljaésto della materia prima gas nei periodi consitier
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Primi nove mesi 2016 Primi nove mesi 2015
(migliaia di Euro)

Costi acquisto materia prima gas 169.292 237.657
Costi acquisto materia prima gas 169.292 237.657

Al termine dei primi nove mesi dell’'esercizio i tiosostenuti per gli approvvigionamenti di gas malke risultano pari
ad Euro 169.292 migliaia, rilevando un decremeigpetto allo stesso periodo dell'esercizio precési@ari ad Euro
68.365 migliaia. La diminuzione dei costi sosterufirincipalmente spiegata dall’andamento del pardei prezzi a
cui la materia prima € indicizzata nonché dai minonsumi registrati nel corso del periodo di iifegnto. L'attivita di

approvvigionamento della materia prima destinatmeicato finale ha interessato infatti I'acquist®29,2 milioni di

metri cubi evidenziando una diminuzione dei matibicconsumati pari a 13,7 milioni.

Si segnala al termine del periodo risultano rimaeetti gas naturale in stoccaggio per complessivd PO05 migliaia
rispetto al Euro 2.475 migliaia dei primi nove mésil'esercizio 2015.

La contabilizzazione degli effetti economici deintmatti derivati di copertura maturati nel corsa deve mesi di
riferimento ha determinato l'iscrizione di costirpgmplessivi Euro 311 migliaia che hanno increranta voce di
pari importo.

Si segnala altresi che nel corso dell’'esercizio somo state effettuate operazioni di trading e lehguantita di gas
naturale piu significative per la fornitura delléentela finale sono fornite al Gruppo Ascopiavdlaaocieta Eni Gas &
Power S.p.A..

30. Costi acquisto altre materie prime

La seguente tabella riporta i costi relativi aljacsto di altre materie prime nei periodi considiera

(migliaia di Euro) Primi nove mesi 2016 Primi nove mesi 2015
rmg 1a1a di uro
Acquisti di energia elettrica 13.421 14.383
Acquisti di altri materiali 1.296 933
Costi acquisto altre materie prime 14.717 15.315

Al termine dei primi nove mesi i costi sostenutr pacquisto di altre materie prime rilevano un dmoento pari ad
Euro 598 migliaia principalmente spiegato dai mimoisti sostenuti per gli approvvigionamenti di egie elettrica.

| costi sostenuti per I'acquisto di energia elettrregistrano una diminuzione pari ad Euro 961 i@l passando da
Euro 14.383 migliaia, ad Euro 13.421 migliaia defipdo di riferimento. Il decremento € principalrnespiegato dai
minori chilowattora commercializzati (-22,5 milignéhe al termine dei primi nove mesi 2016 si atiesta 248,9
milioni.

| costi iscritti nella voce acquisti di altri maiti rilevano un incremento pari ad Euro 363 ndgli passando da Euro
933 migliaia dei primi nove mesi 2015, ad Euro 6.2%igliaia del periodo di riferimento. La voce agte
prevalentemente i costi relativi all'acquisto deatariali atti alla realizzazione degli impianti distribuzione del gas

naturale.
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31. Costi per servizi

La seguente tabella riporta il dettaglio dei cpsti servizi nei periodi considerati:

Primi nove mesi 2016 Primi nove mesi 2015
(migliaia di Euro)

Costi di vettoriamento su reti secondarie 52.142 57.959
Costi di lettura contatori 464 549
Spese invio bollette 485 361
Spese postali e telegrafiche 1.048 1.004
Manutenzioni e riparazioni 1.859 2.030
Servizi di consulenza 3.590 3.327
Servizi commerciali e pubblicita 1.780 1.577
Utenze varie 970 1.478
Compensi ad amministratori e sindaci 871 852
Assicurazioni 672 857
Spese per il personale 765 616
Altre spese di gestione 4984 4.468
Costi per godimento beni di terzi 7.521 8.062
Servizi di stoccaggio 460 81
Costi per servizi 77.611 83.221

| costi per servizi sostenuti nel corso dei prirava mesi 2016 rilevano un decremento pari ad EuéGbmigliaia,

passando da Euro 83.221 migliaia del 2015, ad H@r611 migliaia del periodo di riferimento. Il deanento &
principalmente spiegato dai minori costi sostepeti il vettoriamento del gas naturale su reti sdade e primarie (-
3.989 migliaia di Euro), per il servizio di traspmrell’energia elettrica (-1.828 migliaia di Eurg@er utenze (-507
migliaia di Euro) e per costi per godimento beniestzi (-541 migliaia di Euro). Tali decrementi sostati parzialmente
compensati dallaumento dei costi sostenuti pevisedi consulenza (+263 migliaia di Euro), perraltspese di
gestione (+516 migliaia di Euro) e per serviziticeaggio (+378 migliaia di Euro).

I minori costi sostenuti per il vettoriamento sdi reecondarie sono principalmente spiegati dallaimlizione dei

consumi di gas naturale registrata nel corso deemuesi di riferimento (-13,7 milioni di metri cQbmonché dalla
diminuzione registrata dai costi di trasporto dglErgia elettrica (-22,5 milioni di chilowattora).

| costi sostenuti per servizi di consulenza passimduro 3.327 migliaia dei primi nove mesi 2018,Euro 3.590
migliaia del periodo di riferimento. L'incrementopéincipalmente spiegato dai costi sostenuti pekstituzione della
societa AP Reti Gas S.p.A. che sono risultati gdriuro 757 migliaia.

| costi sostenuti per altre spese di gestione tregie un aumento pari ad Euro 516 migliaia, la @@aprincipalmente
spiegata dai maggiori costi sostenuti per commmsdiancarie e postali per 225 migliaia e dai maggiosti per servizi
di sportello e call center per 208 migliaia.

| costi sostenuti per godimento beni di terzi haen@enziato una diminuzione pari ad Euro 541 raiglirispetto ai
primi nove mesi dell’esercizio precedente. La vaceoglie principalmente i canoni corrisposti aghtiB.ocali per la

gestione delle concessioni di distribuzione delmgtsrale.
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32. Costi del personale

La seguente tabella riporta il dettaglio dei cdsiipersonale nei periodi considerati:

Primi nove mesi 2016  Primi nove mesi 2015

(migliaia di Euro)
Salari e stipendi 13.806 13515
Oneri sociali 4593 4.287
Trattamento di fine rapporto 1.067 995
Altri costi 28 179
Totale costo del personale 19.494 19.005
Costo del personale capitalizzato (3.451) (2.906)
Costi del personale 16.043 16.098

Il costo del personale € espresso al netto dei cagitalizzati dalle societa di distribuzione dels naturale a fronte di
incrementi di immobilizzazioni immateriali per laveseguiti in economia, gli stessi sono direttatamputati alla
realizzazione delle infrastrutture atte alla disidione del gas naturale ed iscritti nell’attivdrpaoniale.

| costi del personale passano da Euro 19.005 awagtiei primi nove mesi 2015 ad Euro 19.494 migldel periodo di
riferimento, rilevando un incremento pari ad E4i®9 migliaia. L'aumento & principalmente spiegato alimenti
salariali corrisposti nel corso del periodo dirifieento dovuti a riconoscimenti individuali e trasmenti contrattuali.
Il costo del personale capitalizzato ha registratoincremento pari ad Euro 544 migliaia passandd&uai® 2.906
migliaia del periodo precedente, ad Euro 3.451lim&del 2016 diminuendo il costo complessivo pieisonale di pari
importo.

La tabella di seguito riportata evidenzia il numeredio di dipendenti del Gruppo per categoria lahiee dei trimestri

indicati:

Descrizione 30.09.2016 30.09.2015 Variazione
Dirigenti (medio) 17 17 0
Impiegati (medio) 363 356 7
Operai (medio) 103 105 ()
Totale personale dipendente 483 479 6
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33. Altri costi di gestione

La seguente tabella riporta il dettaglio degliialtrsti di gestione nei periodi considerati:

Primi nove mesi 2016 Primi nove mesi 2015
(migliaia di Euro)

Accantonamento rischi su crediti 1.379 2.013
Contributi associativie AEEG 614 648
Minusvalenze 610 27
Soprawenienze caratteristiche 214 182
Altre imposte 669 719
Altri costi 539 642
Costi per appalti 375 292
Titoli di efficienza energetica 11.330 6.602
Altri costi di gestione 15.729 11.427

Gli altri costi di gestione, passando da Euro 17.4#gliaia dei primi nove mesi 2015, ad Euro 15.T@@liaia dei
nove mesi di riferimento, rilevano un incrementoi @a Euro 4.303 migliaia. Lo stesso é principalteetieterminato
dal maggior costo iscritto per I'acquisto dei fitdl efficienza energetica (+4.728 migliaia di Eyrd quale é stato
parzialmente compensato dalla diminuzione deglaatmmamenti per rischi su crediti (-635 migliaiaEliro) reso
possibile dal’adeguata capienza del fondo svailotezcrediti.

La voce minusvalenze registra una variazione ghi@ro 583 migliaia rispetto allo stesso periodbekercizio 2015.
La voce accoglie il valore netto contabile delleniobilizzazioni che sono state oggetto di dismissiorl corso del
periodo di riferimento e che ha interessato apghieti misurazione del gas naturale per Euro 28]liaia ed impianti
di distribuzione per il residuo.

| costi iscritti al 30 settembre 2016 per I'acqaistei titoli di efficienza energetica sono contegigivalorizzando i
quantitativi di titoli maturati rispetto all'obiétio 2016 (periodo regolamentare giugno 2016-ma@fit7). Il costo
unitario e pari al fair value dei prezzi registnai mercato di riferimento, calcolato al 30 setieen2016, & stimato pari
ad Euro 148,00 (Euro 108,13 alla data del 30 sétter2015).

34. Altri proventi operativi

La seguente tabella riporta il dettaglio degliigdtoventi operativi nei periodi considerati:

Primi nove mesi 2016 Primi nove mesi 2015
(migliaia di Euro)

Altri proventi 155 405
Altri proventi 155 405

Al termine dei primi nove mesi dell'esercizio 2046 altri proventi operativi rilevano un decremengari ad Euro 250
migliaia, passando da Euro 405 migliaia del 20#i5;aro 155 migliaia.
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35. Ammortamenti e svalutazioni

La seguente tabella riporta il dettaglio degli amtamenti nei periodi considerati:

(migliaia di Euro) Primi nove mesi 2016 Primi nove mesi 2015
Immobilizzazioni immateriali 13.339 12.854
Immobilizzazioni materiali 1.801 1.894
Ammortamenti e svalutazioni 15.140 14.748

Gli ammortamenti registrano un incremento pari atoE392 migliaia, passando da Euro 14.748 miglékda primi

nove mesi dell’'esercizio 2015, ad Euro 15.140 raigldel periodo di riferimento.

Proventi e oneri finanziari

36. Proventi e oneri finanziari

La seguente tabella riporta il dettaglio dei prdived oneri finanziari nei periodi considerati:

Primi nove mesi 2016 Primi nove mesi 2015
(migliaia di Euro)

Interessi attivi bancari e postali 10 280
Altri interessi attivi 183 414
Altri proventi finanziari 3 2
Proventi finanziari 196 696
Interessi passivi bancari 88 511
Interessi passivi su mutui 422 551
Altri oneri finanziari 148 42
Oneri finanziari 658 1.103
Quota utile/(perdita) societa contabilizzate con il metodo del patrimonio netto 805 1.270
Quota risultato da societa controllo congiunto 3.766 3.172
Quota utile/(perdita) societa contabilizzate con il metodo del patrimonio netto 4571 4.442

Totale (oneri)/proventi finanziari netti 4.108 4.034

Al termine del periodo di riferimento il saldo toaeri e proventi finanziari evidenzia un risultategativo pari ad Euro
463 migliaia, in aumento rispetto allo stesso ridell’esercizio precedente per Euro 55 migliaia.

La variazione € dovuta all’effetto combinato daif@ncata effettuazione nel corso dei primi nove n2€4i6 delle
operazioni di arbitraggio sui tassi di interes$e avevano caratterizzato invece lo stesso pe@6d6, della riduzione
dei tassi di interesse applicati dagli istitutcdedito alle linee di credito e del miglioramentdld situazione finanziaria
del Gruppo, che ha consentito un minor utilizzdedihee stesse.

La voce Valutazione imprese collegate con il metddbpatrimonio netto risulta pari ad Euro 805 riaigl ed accoglie
il rilascio di parte del fondo rischi per la copeg del deficit patrimoniale della collegata Sinergaliane S.r.l. in
liquidazione a seguito del risultato positivo cangé nel periodo come spiegato nel paragrafo #eguazioni” delle
presenti note esplicative. La voce rileva un deemm rispetto allo stesso periodo dell’eserciziecpdente pari ad
Euro 465 migliaia.

La voce “Quota risultato da societa controllo camgp” accoglie i risultati economici maturati daflecieta soggette a
controllo congiunto nel corso dei nove mesi diriifeento; gli stessi registrano un incremento patiEuro 594

migliaia, attestandosi ad Euro 3.766 migliaia.
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Imposte

37. Imposte del periodo

La tabella che segue mostra la composizione defigoste sul reddito nei periodi considerati, digtiegdo la

componente corrente da quella differita ed antteipa

Primi nove mesi 2016 Primi nove mesi 2015
(migliaia di Euro)

Imposte correnti IRES 13.389 10.716
Imposte correnti IRAP 1.553 1.659
Imposte (anticipate)/differite (234) (498)
Imposte del periodo 14.708 11.877

Le imposte maturate passano da Euro 11.877 nagdi@ii primi nove mesi 2015 ad Euro 14.708 migldganove mesi
di riferimento, rilevando un incremento pari ad &@r831 migliaia. L'aumento registrato & principahte spiegato dal

magagior risultato conseguito nel corso del periodo.

La tabella seguente mostra l'incidenza delle impassi reddito sul risultato ante imposte nei peromhsiderati:

Primi nove mesi 2016 Primi nove mesi 2015
(migliaia di Euro)

Utile ante imposte 49.067 39.386
Imposte del periodo 14.708 11.877
Incidenza sul risultato ante imposte 30,0% 30,2%

Il tax-rate registrato al 30 settembre 2016 risylgai al 30,0% e registra una variazione rispett@t settembre

dell'esercizio precedente pari allo 0,2%.

Componenti non ricorrenti

Ai sensi della comunicazione CONSOB n.15519/200%eghala I'assenza di componenti non ricorrentiragbconto

intermedio di gestione al 30 settembre 2016.

Transazioni derivanti da operazioni atipiche e/o imsuali

Ai sensi della Comunicazione Consob N. DEM/6064886 28 luglio 2006, si precisa che nel corso d@npnove

mesi 2016 non sono state effettuate operazionchBpe/o inusuali.
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ALTRE NOTE DI COMMENTO AL RESOCONTO INTERMEDIO DI BSTIONE AL 30
SETTEMBRE 2016

Impegni e rischi

Garanzie prestate

Il Gruppo ha erogato le seguenti garanzie al 3@sdire 2016:

Garanzie in carico alle societa rientranti nellzack consolidamento:

(Migliaia di Euro) 30 settembre 2016 31 dicembre 2015

Patronage su linee di credito 6.400 6.400
Patronage su contratti di locazione finanziaria 956 956
Fidejussioni su linee di credito 1.653 1.653
Su esecuzione lavori 1.181 943
Su accordi di incentivazione all'esodo di cui all'art. 4, legge n. 92/2012 59 119
Ad uffici UTF regioni per imposte sul gas 5.682 6.232
Ad uffici UTF e regioni per imposte sull' energia elettrica 319 669
Su concessione distribuzione 7.475 2.789
Su contratti di vettoriamento 5.827 8.778
Su contratto di trasporto di energia elettrica 16.767 13.849
Su contratti di acquisto gas 578 556
Su contratti di acquisto energia elettrica 2.000 2.000
Su concorso a premi 19 19
Su servizio di stoccaggio del gas naturale 410 110
Totale 49.326 45.072

L'incremento delle garanzie rilasciate € principahte collegato con la maggior copertura richiesiapperatore
nazionale che si occupa di distribuzione di enedigdtrica, oltre dalle maggiori fideiussioni ritéate a favore delle

societa di vettoriamento del gas, esterne al Gruppo

Garanzie in carico alle societa a controllo contginsocieta collegate valutate con il metodo défimonio netto:

(Migliaia di Euro) 30 settembre 2016 31 dicembre 2015

Patronage su linee di credito 34.333 34.333
Su esecuzione lavori 8 8
Su accordi di incentivazione all'esodo di cui all'art. 4, legge n. 92/2012 495 0
Ad uffici UTF e regioni per imposte sul gas 928 928
Ad uffici UTF e regioni per imposte sull' energia elettrica 68 79
Su concessione distribuzione 180 180
Su contratti di vettoriamento 1.123 671
Su contratto di trasporto di energia elettrica 220 406
Su contratti di locazione 114 114
Totale 37.469 36.719

| patronage su linee di credito e su contrattiatjuasto del gas rilasciate a favore della collegiteergie ltaliane S.r.l.

in liquidazione ammontano al 30 settembre 2016w B4.333 migliaia.

Fattori di rischio ed incertezza

Gestione del rischio finanziario: obiettivi e critei

Il finanziamento delle attivitd operative del Gropgvviene principalmente mediante il ricorso atiziamenti bancari,
leasing finanziari, contratti di noleggio con I'epae d’acquisto e depositi bancari a vista ed aétermine. Il ricorso
a tali forme di finanziamento, essendo prevalenteene@ tasso variabile, espone il Gruppo al risdbgato alle

fluttuazioni dei tassi d’interesse, che determinpappossibili variazioni sugli oneri finanziari.
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L'attivita operativa mette, invece, di fronte il @po a possibili rischi di credito con le contrapar
Il Gruppo €, inoltre, soggetto al rischio di ligitéd poiché le risorse finanziarie disponibili pdibero non essere
sufficienti a far fronte alle proprie obbligazidimianziarie, nei termini e nelle scadenze prospetta

Il Consiglio di Amministrazione riesamina e concattd politiche per gestire detti rischi, di segudtscritti.

Rischio di tasso d’interesse

Essendo il ciclo d’affari caratterizzato da unatzestagionalita, il Gruppo mira a gestire le neitesdi liquidita per

mezzo di linee di affidamento temporanee e finaneiati a breve termine a tasso variabile.

Il Gruppo gestisce anche finanziamenti a medio dutggmine con primari istituti di credito, regolatitasso variabile,
con un debito residuo al 30 settembre 2016 paEwd 46.767 migliaia e scadenze comprese tradittbbre 2016 ed
il 5 febbraio 2026.

Il Gruppo, inoltre, gestisce marginalmente lineecididito a tasso fisso (mutui), per importi nonngfigativi, che si

sono originate al momento del conferimento deltediedistribuzione del gas degli enti locali oracsdi Asco Holding

S.p.A., la cui scadenza é prevista entro 'esascizi

| finanziamenti a medio - lungo termine sono piiatmente rappresentati dal mutuo erogato nel mieagas$to 2013
dalla Banca Europea per gli Investimenti, con uhitderesiduo al 30 settembre 2016 di Euro 34.50@liaia, e dal

finanziamento erogato nel 2011 da Unicredit S.pcAn un debito residuo al termine dei primi 9 nedi2016 di Euro
11.429 migliaia, oggetto di un’operazione di catzazione da parte dell'istituto erogante, entrasoggetti a
covenantshe risultano rispettati.

Per maggiori dettagli si rinvia al paragrafo n.“Eanziamenti a medio e lungo termine

Analisi di sensitivita al rischio di tasso
La seguente tabella illustra gli impatti sull’'utéate-imposte del Gruppo della possibile variazideietassi di interesse

in un intervallo ragionevolmente possibile.

rennaio febbraio marzo aprile maggio oiugno luglio agosto settembre
Posizione Finanziaria Netta 2016 (120.610) (94.608) (70.635) (42.423) (64.081) (46.639) (69.473) (76.740) (62.985)
Tasso medio attivo 0,01% 0,01% 0,01% 0,01% 0,02% 0,01% 0,01% 0,01% 0,01%
Tasso medio passivo 0,63% 0,66% 0,71% 0,67% 0,58% 0,62% 0,63% 0,61% 0,55%
Tasso medio attivo maggiorato di 200 basis point 2,01% 2,01% 2,01% 2,01% 2,02% 2,01% 2,01% 2,01% 2,01%
Tasso medio passivo maggiorato di 200 basis point 2,63% 2,66% 2,71% 2,67% 2,58% 2,62% 2,63% 2,61% 2,55%
Tasso medio attivo diminuito di 50 basis point 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Tasso medio passivo diminuito di 50 basis point 0,13% 0,16% 0,21% 0,17% 0,08% 0,12% 0,13% 0,11% 0,05%
PFN ricalcolata con maggiorazione di 200 basis poin (120.815) (94.759) (70.755) (42.492) (64.190) (46.716) (69.591) (76.870) (63.088)
PFN ricalcolata con diminuzione di 50 basis point (120.559) (94.571) (70.605) (42.405) (64.054) (46.620) (69.444) (76.707) (62.959) Totale
Effetto sul risultato ante-imposte con maggioraei@in200 basis points  (205) (150) (120) (70) (109) 7) (118) (130) (104) (1.082)
Effetto sul risultato ante-imposte con riduzioné@ibasis points 51 38 30 17 27 19 30 33 26 271

L'analisi di sensitivita, ottenuta simulando unai@aione sui tassi di interesse applicati alledig credito del Gruppo
pari a 50 basis points in diminuzione (con il lienihinimo di zero basis points), e pari a 200 bpsists in aumento,
mantenendo costanti tutte le altre variabili, p@tstimare un effetto sul risultato prima delle s compreso tra un
peggioramento di Euro 1.082 migliaia (2015: Euréll. migliaia) ed un miglioramento di Euro 271 naggi (2015:
Euro 403 migliaia).

Rischio di credito
L'attivita operativa mette di fronte il Gruppo aogsibili rischi di credito causati dal mancato ep dei vincoli

commerciali con le controparti.
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Il Gruppo monitora costantemente tale tipologiaigichio attraverso un’adeguata procedura di gestibel credito,
agevolata in tal senso anche dalla parcellizzazibn®a componente significativa dei crediti vecfienti. La politica &
quella di svalutare integralmente i crediti chespréano un’anzianita superiore all’esercizio (@bé sono scaduti da
oltre un anno) e comunque tutti i crediti in essegeconfronti dei clienti falliti o sottoposti aqredura concorsuale, e
applicare invece ai crediti pit recenti delle petoali di svalutazione determinate dall'analisir&ta di incassi ed
insoluti, verificando la capienza del fondo svatitae crediti, affinché risulti in grado di coprimgtegralmente tutti i

crediti aventi un ageing superiore ai 12 mesi ¢epdirquelli scaduti tra 6 e 12 mesi.

Rischio di liquidita

Il rischio di liquidita rappresenta I'incapacital de&ruppo di far fronte alle proprie obbligazionidinziarie, nei termini e
nelle scadenze prospettate, con le risorse finaaziisponibili, a causa dell'impossibilita di repe nuovi fondi o
liquidare attivita sul mercato, determinando unaubp sul risultato economico nel caso in cui il (ya sia costretto a
sostenere costi addizionali per fronteggiare i groppegni, o una situazione di insolvibilita connseguente rischio
per l'attivita aziendale.

Il Gruppo persegue costantemente il mantenimenitandssimo equilibrio e flessibilita tra fonti dinfinziamento ed
impieghi, minimizzando tale rischio. | due prindigfattori che influenzano la liquidita del Grupgono da una parte le
risorse generate o assorbite dalle attivita oparatid'investimento, dall’'altra le caratteristiofiescadenza e di rinnovo
del debito.

Rischio di prezzo delle materie prime

La societa € esposta al rischio di oscillazioneatsto della materia prima dovuto al disallinearognd i panieri di
indicizzazione delle tariffe di vendita dell’eneags i panieri di indicizzazione del costo di actpyishe possono essere
tra di loro differenti.

Al fine di ridurre I'esposizione al rischio soprastritto, la societa ha sottoscritto contratti gipr@vvigionamento che
prevedono la copertura quasi integrale delle cleudiandicizzazione del costo nel portafoglio dgaisto della materia
prima e delle clausole di indicizzazione del premsb portafoglio di vendita, oltre a contratti dexti di copertura
finalizzati all'allineamento delle diverse formueacquisto/vendita.

Il rischio rimane pertanto legato all'eventuale snimtching in termini volumetrici, tra le quantitnsuntivate sottese
alle varie formule di indicizzazione e le relatigaantita stimate a budget sulla base delle quatat strutturato il

portafoglio in acquisto.

Policy per la gestione ed il controllo dei rischi

Dal mese di settembre 2015 il Gruppo applica lecali “Gestione e Controllo dei Rischi EnergeticFinanziari”,
perseguendo I'obiettivo del contenimento della tifita indotta dai rischi energetici sulla margiitalcomplessiva e
della stabilizzazione dei flussi di cassa, oltrenahtenimento dell’equilibrio tra fonti di finanzeento ed impieghi e al
contenimento del costo del funding.

In accordo con quanto previsto dalle Policy, il @ya potra fare ricorso all'utilizzo di strumentirdeti con finalita di
copertura, al fine di ridurre o contenere il riscin oggetto, seguendo quanto previsto dalla praeetiddempimenti
Regolamento EMIR”, che definisce i criteri e le skgcon cui il Gruppo Ascopiave risponde agli ogbliimposti dal
Regolamento UE n. 648/2012 European Market Infrastructure Regulatiomvente ad oggetto le tecniche di

attenuazione del rischio collegate con I'utilizaesttumenti derivati di copertura, richieste pandere tale operativita il
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piu trasparente possibile al mercato.

Gestione del rischio di prezzo e modalita di rappreentazione contabile

Il Gruppo risulta esposto al rischio di prezzo eelbmmodity relativamente alla propria operativiéh business del gas
e dell’energia elettrica; obiettivo generale deltdvita di gestione del rischio € quello di rideigli impatti sul Conto
Economico aziendale generati dagli acquisti e dadledita in portafoglio per effetto della variazéodei prezzi di
mercato

L’esposizione al rischio e attualmente definitagrmini di gap volumetrico tra le diverse formuigritlicizzazione dei
contratti in portafoglio tenendo pertanto in coesakione eventuali situazioni diatural hedgingall'interno del
portafoglio; nellambito delle attivita disk managemerit Gruppo ricorre all’utilizzo di strumenti finarari derivati e
nello specifico attraverso la stipula di operazidhiSwap con l'obiettivo di ridurre I'esposizione compléss del
portafoglio, attraverso una riduzione dei gap akétra le diverse formule.

Gli strumenti derivati che possono essere stipdktiGruppo sono rappresentati@mmodity Swapul prezzo del gas
e/o daContract For Differencesul prezzo dell’energia elettrica, che prevedansdambio periodico di un differenziale
tra un prezzo fisso ed un prezzo variabile indaiazad un determinato benchmark di mercato.

Si rileva che alla data del 30 settembre 2016tglinsenti derivati in essere, dettagliati nei paadign. 6 “Attivita non
correnti su strumenti finanziari derivatin. 14 “Attivitd correnti su strumenti finanziari derivate n. 27 ‘Passivita
correnti su strumenti finanziari derivated il cui mark to market ammonta complessivamertteEuro +644 migliaia,

presentano una situazione di efficacia prospegticetrospettica.

Rischi specifici dei settori di attivita in cui opea il Gruppo

Regolamentazione

Il Gruppo Ascopiave svolge attivita nel settore dab soggette a regolamentazione. Le direttivepmvvedimenti
normativi emanati in materia dal’'Unione Europeala Governo italiano e le decisioni dell’Autoritérml’energia
elettrica, il gas ed il sistema idrico possono auer impatto rilevante sull’'operativita, i risultatonomici e I'equilibrio
finanziario. Futuri cambiamenti nelle politiche nwtive adottate dall’'Unione Europea o a livelloinaale potrebbero
avere ripercussioni non previste sul quadro nonuoati riferimento e, di conseguenza, sull'attiviasui risultati del

Gruppo.

Gestione del Capitale

L'obiettivo primario della gestione del capitalel @&ruppo € garantire che sia mantenuto un solitiagareditizio e
adeguati livelli dell’indicatore di capitale. Il Gppo pud adeguare i dividendi pagati agli azionistiborsare il capitale
0 emettere nuove azioni.

Il Gruppo verifica il proprio capitale rapportantdoposizione finanziaria netta totale al Patrimomidto.

Il Gruppo include nel debito netto finanziamenteawsi, ed altri debiti finanziari, al netto dellesbnibilita liquide e

mezzi equivalenti.
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(migliaia di Euro) 30.09.2016 31.12.2015 30.09.2015

Posizione finanziaria netta a breve (25.223) (69.780) (49.696)
Posizione finanziaria netta a medio-lungo (37.762) (44.250) (47.312)
Posizione finanziaria netta 62.985 114.037 97.008
Capitale sociale 234.412 234.412 234.412
Azioni proprie (17.521) (17.521) (17.521)
Riserve 169.968 160.233 159.318
Utile netto non distribuito 32.621 43.014 26.081
Patrimonio netto Totale 419.479 420.137 402.290
Totale fonti di finanziamento 482.464 534.173 499.298
Rapporto posizione finanzgiaria netta/ Patrimonio netto 0,15 0,27 0,24

Il rapporto PFN/patrimonio netto rilevato al 30teetbre 2016 risulta pari a 0,15, evidenziando ucretgento sia
rispetto a quanto rilevato al 31 dicembre 2015,ndoaera risultato pari a 0,27, che rispetto al datlcolato al 30
settembre 2015, pari a 0,24.

L'andamento di tale indicatore & collegato all'étifecombinato della variazione della Posizione Riaaria Netta,
migliorata di Euro 51.052 migliaia nel corso dengirnove mesi del 2016 e di Euro 34.023 migliagpétto al dato del
30 settembre 2015, e del Patrimonio Netto, cheub#asun incremento di Euro 658 migliaia rispett@a dicembre
2015 e un incremento di Euro 17.189 migliaia rigpat 30 settembre 2015.

Rappresentazione delle attivita e passivita finanarie per categorie

Il dettaglio delle attivita e passivita finanziager categorie e il relativiair value (IFRS 13) alla data di riferimento del
30 settembre 2016 e del 31 dicembre 2015 risukasere le seguenti:

30.09.2016
(migliaia di Euro) A B C D E F Totale Fair value
Altre attivita non correnti 13.566 13.566 13.566
Attivita non correnti su strumenti finanziari derivati 339 339 339
Crediti commerciali e altre attivita correnti 94.636 94.636 94.636
Attivita finanziarie correnti 90 90 90
Disponibilita liquide e mezzi equivalenti 11.814 11.814 11.814
Attivita correnti su strumenti finanziari derivati 428 428 428
Finanziamenti a medio e lungo termine 37.399 37.399 37.399
Altre passivita non correnti 12.172 12.172 12.172
Passivita finanziarie non correnti 364 364 364
Debiti verso banche e finanziamenti 27.510 27.510 27.510
Debiti commerciali e altre passivita correnti 92.590 92.590 92.590
Passivita finanziarie correnti 9.617 9.617 9.617
Passivita correnti su strumenti finanziari derivati 123 123 123
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31.12.2015
(migliaia di Euro) A B C D E F Totale Fair value
Altre attivita non correnti 15.366 15.366 16.741
Attivita finanziarie non correnti 0 0 3.124
Crediti commerciali e altre attivita correnti 210.217 210.217 215.077
Attivita finanziarie correnti 3.487 3.487 8.234
Disponibilita liquide e mezzi equivalenti 28.301 28.301 100.882
Finanziamenti a medio e lungo termine 43.829 43.829 53.456
Altre passivita non correnti 12.054 12.054 12.351
Passivita finanziarie non correnti 422 422 3.327
Debiti verso banche e finanziamenti 97.866 97.866 184.851
Debiti commerciali e altre passivita correnti 163.224 163.224 161.622
Passivita finanziarie correnti 3.708 3.708 280
Passivita correnti su strumenti finanziari derivati 252 252 0

Legenda

A - Attivita e passivita alair valuerilevato direttamene a conto economico
B - Attivita e passivita dair valuerilevato direttamene a Patrimonio netto (inclusiidati di copertura)

C - Investimenti posseduti fino a scadenza

D - Attivita per finanziamenti concessi e creditiquse disponibilita liquide)

E - Attivita disponibili per la vendita

F - Passivita finanziarie rilevate al costo amnzagto

Informativa di settore

L’informativa di settore e fornita con riferimenad settori di attivita in cui il Gruppo opera. It&®i di attivita sono stati

identificati quali segmenti primari di attivitactiteri applicati per I'identificazione dei segmeptimari di attivita sono

stati ispirati dalle modalita attraverso le qudlimanagement gestisce il Gruppo ed attribuisceelpansabilita

gestionali.

Ai fini delle informazioni richieste dallo IFRS 8riformativa di settore Segmenti operativi’ la sé&iba individuato

nei segmenti di distribuzione e vendita di gasmergia elettrica i settori di attivita oggetto dfarmativa.

L'informativa per settori geografici non viene f@min quanto il Gruppo non gestisce alcuna aéiwt di fuori del

territorio nazionale.

Le tabelle seguenti presentano le informazionirgaivi riguardanti i segmenti di business del Grugiei primi nove

mesi del 2016 e dei primi nove mesi del 2015.

9M 2016 Distribuzione Vendita gas Vendita Altro Elisioni Totale
(Migliaia di Euro) gas energia

elettrica
Ricavi netti a clienti terzi 31.663 276.379 44.542 754 353.337
Ricavi intragruppo tra segmenti 35.025 3.518 21.062 11.727 (71.333) 0
Ricavi del segmento 66.688 279.898 65.604 12.481 (71.333) 353.337
Risultato ante imposte 17.566 29.105 4.668 (2.272) 49.067
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IM 2015 Distribuzione Vendita gas Vendita Altro Elisioni Totale
(Migliaia di Euro) gas energia

elettrica
Ricavi netti a clienti terzi 34.084 333.619 45.687 23 413.413
Ricavi intragruppo tra segmenti 35.721 1.278 23.940 0 (60.939) 0
Ricavi del segmento 69.805 334.896 69.627 23 (60.939) 413.413
Risultato ante imposte 14.996 23.484 905 0 39.386

Si segnala che i dati riportati in tabella sonai stasposti a seguito dell’applicazione di unaatsa metodologia di

attribuzione dei risultati ante imposte alle SBU.

Rapporti con parti correlate

Il dettaglio dei rapporti con parti correlate netipdo considerato € riepilogato nella seguentelib

(migliaia di Euro) Credii Al Debitl i debit Cost Ricavi
commerciali credii  commerciali Beni Sevizi Altro Beni Servizi Altro

Societa controllanti
ASCO HOLDING S.P.A. 9 1.149 0 6.028 0 0 12279 0 39 0
Totale controllanti 9 1.149 0 6.028 0 0 12279 0 39 0
Societa consociate
ASCO TLC S.P.A. 75 0 140 0 0 389 0 172 83 58
SEVEN CENTER S.R.L. 3 0 13 0 1 147 6 0 16 0
Totale consociate 77 0 127 0 1 536 6 172 99 58
Societa collegate e a controllo congiunto
Estenergy S.p.A. 7 0 85 0 0 0 0 0 0 0
ASM SET S.R.L. 598 0 18 2.570 17 52 7 4.171 347 48
Unigas Distribuzione S.r.1. 28 0 636 0 0 5.868 0 72 47 0
SINERGIE ITALIANE S.R.L. 16 8.193 0 0 38.235 13 0 0 37 0
Totale collegate/controllo congiunto 635 8.193 739 257 0 38.252 5.933 7 4.243 430 48

Totale 722 9.342 866 8.598 38.253 6.469 12.291 4.415 568 106

Ascopiave S.p.A., AP Reti Gas S.p.A., Ascotrade./S,pAP Reti Gas Rovigo S.r.l, Edigas Distribuzo®.r.l.,
Pasubio Servizi S.r.l., Blue Meta S.p.A. e Verifa®rgia S.p.A. aderiscono al consolidamento dgiggptributari in

capo alla controllante Asco Holding S.p.A., evidatiZra le altre attivita e passivita correnti.

Relativamente alle societa a controllo congiunto:
- Estenergy S.p.A.:
o | costi per beni sono relativi all'acquisto di egierelettrica da parte di Etra Energia S.r.l. echsdle
S.p.A;
o Iricavi per servizi sono relativi a servizi di t@iamento del gas da Ascopiave S.p.A.;
o Gli altri ricavi sono relativi a interessi sul contorrente infragruppo.
- ASM SetS.r.l.:
Gli altri crediti: sono relativi ai contratti di oto corrente infragruppo con Ascopiave S.p.A.;
| costi per beni sono relativi all'acquisto di Gas Asm Dg S.r.l.;

o
o
o | costi per beni sono relativi all'acquisto di Eger Elettrica con Veritas Energia S.p.A.;
o0 | costi per servizi sono relativi a servizi ammtrasivi forniti ad Ascopiave S.p.A.;

0

Gli altri costi sono relativi ad interessi passiul conto corrente di corrispondenza con Ascopiave
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S.p.A;

o | ricavi per servizi sono relativi a ricavi di trato del gas e servizi di distribuzione con Asm DG
S.rl;

o Gli altri ricavi sono relativi a interessi maturatil conto corrente di corrispondenza con Ascopiave
S.p.A..

- Unigas Distribuzione S.r.l;
o | costi per servizi sono relativi a costi di tragpodel gas e servizi di distribuzione con Blue &et
S.p.A;
o Iricavi per beni sono relativi a vendita di gas &lue Meta S.p.A..

| costi per servizi verso la consociata Asco TLE.A. si riferiscono al canone di noleggio dei serveicavi verso la
stessa consociata derivano dal contratto di faimigas ed energia elettrica e dai contratti diiginstipulati tra le

parti.

| costi per beni verso Sinergie Italiane S.r.lliguidazione sono relativi allacquisto di gas nale effettuati da
Ascotrade S.p.A. mentre i costi ed i ricavi pewvagrsono relativi a prestazioni per contratti éngzio stipulati tra le
parti e a rifatturazione di consulenza.

Si segnala inoltre che i patronage su linee diittwealsu contratti di acquisto del gas rilasciatenare della collegata
Sinergie Italiane S.r.l. in liquidazione ammonta@0 settembre 2016 ad Euro 34.38§liaia (dato invariato rispetto
al 31 dicembre 2015).

| costi per servizi verso la consociata Seven GeRtel si riferiscono principalmente a servizirdanutenzione della

rete di distribuzione del gas naturale.

Si precisa che:

- i rapporti economici intercorsi tra le societd @euppo e le societa controllate e consociate agoao a prezzi
di mercato e sono eliminate nel processo di cotianiento;

- le operazioni poste in essere dalle societa aapf con parti correlate rientrano nella normdtevita di
gestione e sono regolate a prezzi di mercato;

- con riferimento a quanto previsto dall’art.150,cbmma del D.Lgs. n.58 del 24 febbraio 1998, namosstate
effettuate operazioni in potenziale conflitto dieresse con societa del Gruppo, da parte dei meddbri

consiglio di amministrazione.

Schemi di bilancio esposti in base alla delibera @sob 15519/2006

Di seguito gli schemi di bilancio con evidenza dedfletti dei rapporti con le parti correlate esppas base alla delibera
Consob n.15519 del 27 luglio 2006:
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Situazione patrimoniale-finanziaria consolidata

di cui correlate

di cui correlate

30.09.2016 31.12.2015
(migliaia di Euro) B C D Totale % B C D Totale %
ATTIVITA'
Attivita non correnti
Avviamento (1) 80.758 80.758
Altre immobillizzazioni immateriali 2) 316.155 316.659
Immobilizzazioni materiali 3) 32.560 34.987
Partecipazioni (4) 65.864 65.864 65.864 100,0% 68.078 68.078 68.078 100,0%
Altre attivita non correnti (5) 13.566 8.193 8.193  60,4% 15.366 48.060 48.060 312,8%
Attivita non correnti su strumenti finanziari derivati (6) 339 0
Crediti per imposte anticipate (7) 7.562 11.333
Attivita non correnti 516.805 78.020 78.020  15,1% 527.182 Hit#H# 117.888  22,4%
Attivita correnti
Rimanenze (8) 5.740 3.577
Crediti commerciali 9) 61.934 9 77 635 722 1,2% 172.022 45 1.319 1.364  0,8%
Altre attivita correnti (10) 39.764( 1.149 52 9.900 11101 27,9% 46.518| 1.330 1.330  2,9%
Attivita finanziarie correnti (11) 90 3.487
Crediti tributari (12) 1.178 1.368( 3.509 3.509 256,6%
Disponibilita liquide ¢ mezzi equivalenti (13) 11.814 28.301
Attivita correnti su strumenti finanziari derivati (14) 428
Attivita correnti 120.949( 1.159 77 635 1.871 1,5% 255.272| 4.839 45 1.319 6203  24%
Attivitd 637.755| 1.159 77 _78.655 79.891  125% 782.454| 4.839 45 ##H# 124.091  15,9%
PASSIVITA' E PATRIMONIO NETTO
Patrimonio netto Totale
Capitale sociale 234.412 234.412
Azioni proprie (17.521) (17.521)
Riserve 198.113 198.374
Patrimonio netto di Gruppo 415.004 415.264
Patrimonio Netto di Terzi 4.476 4.873
Patrimonio netto Totale (15) 419.479 420.137
Passivita non correnti
Fondi rischi ed oneri (16) 6.965 7.360
Trattamento di fine rapporto (17) 4.432 3.864
Finanziamenti a medio e lungo termine (18) 37.399 43.829
Altre passivita non correnti (19) 19.801 18.903
Passivita finanziarie non correnti (20) 364 422
Debiti per imposte differite 2n 15.463 19.571
Passivita non correnti 84.423 93.948
Passivita correnti
Debiti verso banche e finanziamenti (22 27.510 97.866
Debiti commerciali (23) 53.268 179 10.639 10.818  20,3% 122.823 106 8.734 8.839  7.2%
Debiti tributari 24 1.155 397
Altre passivita correnti (25) 42.179| 6.028 6.028  14,3% 43.324| 4.838 4.838 11,2%
Passivita finanziarie correnti (26) 9.617 2.570 2,570 26,7% 3.708 99 99 2,7%
Passivita correnti su strumenti finanziari derivati (27 123 252
Passivita correnti 133.852| 6.028 127 3.309 9.464 7,1% 268.370| 4.838 106 8.833 13.777  5,1%
Passivita 218.275| 6.028 127 3.309 9.464 4,3% 362.317) 4.838 106 8.833 13.777 _ 3,8%
Passivita e patrimonio netto 637.755| 6.028 127 3.309 9.464 1,5% 782.454| 4.838 106 8.833 13.777 __ 1,8%

Legenda intestazione colonne parti correlate:

A Societa controllanti
B Societa consociate
C Societa collegate e a controllo congiunto

D altri parti correlate
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Conto economico e conto economico complessivo cditato

Primi nove Primi nove
mesi di cui correlate mesi di cui correlate
(migliaia di Euro) Note 2016 A B c D Totale % 2015 A B c D Totale %
Ricavi (28) 353.337 39 329 4719 5.087 1,4%) 413.413 39 596 5362 5.997 1,5%
Totale costi operativi 293.238 542 44185 1225 45952 15,7% 363.313) 921 17.532 118.453 32,6%
Costi acquisto materia prima gas (29) 169.292) 38.246 38246 22,6% 237.657 111.412 111412 46.9%
Costi acquisto altre materic prime (30) 14.717 1 6 6 0,0%) 15315 7 7 0,0%
Costi per servizi 61 77.611 536 421 6.896 8,9%) 83.221 904 6121 7.025 8,4%
Costi del personale (32) 16.043 798 798 5,0%) 16.098
Al costi di gestione (33) 15.729 6 6 0,0%) 11.427 10 10 0,1%
Altri proventi 155] 405
Ammortamenti e svalutazioni 15.140 14.748
Risultato operativo 44.959 39 @13)  (39.466)  (1225)  (40.865)  -90,9%) 35351 39 325 112471 112456 -318,1%
Proventi finanziari (36) 196 2 2 1,0%| 696 11 11 1,6%
Oneri finanziari (36) 658 7 7 1,0%| 1.103 0 3 3 0,3%
Quota utile/ (perdita) societa contabilizzate con il metodo del
patrimonio netto (36) 5 () 3 0,1%) 4.442) (10) (10) 0.2%
Utile ante imposte 39 @10)  (39471) (1225)  (40.866)  -833%) 39.386 39 334 112162 112458 -285,5%
Imposte del periodo 67 12.279 12279 83.5%) 118770 10497 10.497 88.4%
Risultato del periodo . (12240)  (210)  (39471)  (1225) (53.146)  -154,7%) 27509 10459 334 112162 122,955 -447,0%
Risultato netto del periodo 34359 (12240)  @10)  (39.471)  (1225) (53146)  -154,7%) 27509 10459 334 112162 122955  -447,0%
Risultato del periodo di Gruppo 32.621 26.081
Risultato del periodo di Terzi 1738 1.427
Altre i del Conto ico C
1. componenti che saranno in futuro riclassificate nel conto cconomico
Fair value derivati, variazione del periodo al netto dell'effetto
fiscale 863)
2. componenti che non saranno riclassificate nel conto economico
(Perdita) /Urtile attuariale su piani a benefici definiti (310) a4 a4 44% 58
Risultato del conto economico complessivo 34912]  (12254)  (210)  (39.471) 27567 10459 334 112162 122.955
Risultato netto complessivo del gruppo 33.085|  (12236)  (192)  (39.453) (53.141)  -160,6% 26139 (10441) ¢ (112144 (122.938)
Risultato netto complessivo di terzi 1.825 (18) 18) (18) (18) -1,0%! 1.428 (18) (18) (18) (18)
Utile base per azione 0,147 0,117
Utile netto diluito per azione 0,147 0,117

Legenda intestazione colonne parti correlate:
A Societa controllanti

B Societa consociate

C Societa collegate e a controllo congiunto

D altri parti correlate

Gruppo Ascopiave — Resoconto Intermedio di Gestai89 settembre 2016



Gruppo Ascopiave

Rendiconto Finanziario consolidato

(migliaia di Euro)

Primi nove

Primi nove

mesi di cui correlate mesi di cui correlate
2016 A B C D Totale Yo 2015 A B C D Totale %o
Utile netto del periodo di gruppo 32.621 26.081
Flussi cassa generati/ (utilizzati) dall'attivita operativa
Rettif.per raccordare 1'utile netto alle disponibilita liquide
Risultato di pertinenza di terzi 1.738 0 0% 1.427 0 0%
Ammortamenti 15.140 0 0% 14.748 0 0%
Svalutazione dei crediti 1.379 0 0% 2.013 0 0%
Variazione del trattamento di fine rapporto 569 0 0% (48) 0 0%
Attivita/passivita correnti su strumenti finanziari (897) 0 0% 0 0 0%
Variazione netta altri fondi 411 0 0% 163 0 0%
Valutazimpr.collegate ¢ a controllo congiunto con il metodo patr.netto (4.571) (3.766) (3.766) 82% (4.442) 0 (3.369) (36.045) 0 (39.414)  887%
Interessi passivi pagati (555) 0 0% (1.067) 0 0%
Imposte pagate (1.695) 0 0% (4.074) 0 0%
Interessi passivi di competenza 599 0 0% 1.080 0 0%
Imposte di competenza 14.708 0 0% 11.594 0 0%
Variazioni nelle attivita ¢ passivita:
Rimanenze di magazzino (2.163) 0 0% (3.499) 0 0%
Crediti commerciali 108.709 (9  (32) 684 0 642 1% 72.584 9 60 830 0 898 1%
Altre attivita correnti 6.754 180  (52) (9.900) 0 (9.771)  -145% 18.383 (1.037) (52)  (9.900) 0 (10.989) -60%
Crediti tributari ¢ debiti tributari 0 0 0% 35 0 0%
Debiti commerciali (69.555) 0 73 1905 0 1978 3% (66.576)  (42) (64 7481 0 7375 -11%
Altre passivita correnti (12.504) 1.190 0 0 0 1.190 -10% 4.629 922 0 0 0 922 20%
Altre attivita non correnti 1.800 0 0 39.867 0 39.867 2215% 2.387 0 0%
Altre passivita non correnti 2.124 0 0 00 0 0% 1.397 0 0%
‘Totale rettifiche e variazioni 61.991 1.361 (3.777) 32.558 0 30.141 49% 50.737 (149) (3.425) (37.634) 0 (41.208) -81%
Flussi cassa generati/ (utilizzati) dall'attivita operativa 94.611 1.361 (3.777) 32.558 0 30.141 32% 76.818  (149) (3.425) (37.634) 0 (41.208)  -54%
Flussi di cassa generati/ (utilizzati) dall'attivita di investimento
Investimenti in immobilizzazioni immateriali (13.498) 0 0% (11.903) 0 0%
o di immobilizzazioni immateriali 640 0 0% 27 0 0%
timenti in immobi ioni materiali (804) 0 0% (462) 0 0%
Realizzo di immobi ioni materiali 2 0 0% 0 0 0%
Altri movimenti di patrimonio netto (310) 0 0% 270 0 0%
Flussi di cassa generati/ (utilizzati) dall'attivita di investimento (13.971) 0 0 0 0 0 0% (12.067) 0 0 0 0 0%
Flussi di cassa generati(utilizzati) dall'attivita finanziaria
Variazione passivita finanziaric non correnti (58) 0 0 00 0 0% (45) 0 0%
Variaznetta debiti verso banche ¢ finanziamenti a breve (45.287) 0 0% (45.572) 0 0%
Variazione netta attivita, passivita finanziarie correnti 9.306 0 0 2471 0 2.471 27% 7.614 0 0 13.488 0 13.488 177%
Accensioni finanziamenti ¢ mutui 76.000 0 0% 66.500 0 0%
Rimborsi finanziamenti e mutui (107.500) 0 0% (146.500) 0 0%
Dividendi distribuiti zionisti Ascopiave S. (33.347) 0 0% (33.332) 0 0%
Dividendi distribuiti ad azionisti terzi (2.222) 0 0% (1.768) 0 0%
Dividendi societd a controllo congiunto 5.980 5.980 5.980 100% 3.369 3.369 3.369 100%
Flussi di cassa generati(utilizzati) dall'attivita finanziaria (97.128) 0 5980 2471 0 8.450 -9% (149.734) 0  3.369 13.488 0 16.857 -11%
Variazione delle disponibilita liquide (16.487) 0 0% (84.983) 0 0%
Disponibilita correnti periodo precedente 28.301 0 0% 100.882 0 0%
Disponibilita correnti periodo corrente 11.814 0 0% 15.900 0 0%
Legenda intestazione colonne parti correlate:
A Societa controllanti
B Societa consociate
C Societa collegate e a controllo congiunto
D altri parti correlate
Indebitamento finanziario netto consolidato
di cui correlate di cui correlate
(migliaia di Euro) 30.09.2016 A B C D Totale % 31.12.2015 A B C D Totale %
A Cassa 17 15
B Altre disponibilita liquide 11.797 28.286
C Titoli detenuti per la negoziazione
D Liquidita (A) + (B) + (C) 11.814 28.301
E Crediti finanziari correnti 90 3.487
F Debiti bancari correnti (18.141) (88.238)
G Parte corrente dell'indebitamento non corrente (9.369) (9.628)
H_Altri debiti finanziari correnti (9.617) (2.570) (2.570) 26,7% (3.708) (249) (249) 6,7%
| Indebitamento finanziario corrente (F) + (G) + (H) (37.127) (2.570) (2.570) 6,9% (101.574) (249) (249) 0,2%
J Indebitamento finanziario corrente netto (1) - (E) - (D) (25.223) (2.570) (2.570) 10,2% (69.786) (249) (249) 0,4%
K Debiti bancari non correnti (37.399) (43.829)
L Obbligazioni emesse/Crediti finanziari non correnti 0 0
M_Altri debiti non correnti (364) (422)
N Indebitamento finanziario non corrente (K) + (L) + (M) (37.762) (44.250)
O _Indebitamento finanziario netto (J) + (N) (62.985) (2.570) (2.570) 4,1% (114.037) (249) (249) 0,2%

Legenda intestazione colonne parti correlate:
A Societa controllanti

B Societa consociate

C Societa collegate e a controllo congiunto

D altri parti correlate
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| valori riportati nelle tabelle precedenti sontatii alle parti correlate di seguito elencate:

Gruppo A - Societa controllanti:
- Asco Holding S.p.A.

Gruppo B - Societa collegate e a controllo congiunt
- AscoTLC S.p.A.

- Seven Center S.r.l.

Gruppo C — Societa consociate:
- Estenergy S.p.A.
- ASM Set Sir.l.
- Unigas Distribuzione S.r.l.

- Sinergie Italiane S.r.l. in liquidazione

Gruppo D - altri parti correlate:
- Consiglio di Amministrazione
- Sindaci

- Dirigenti strategici

Fatti di rilievo intervenuti dopo la chiusura dei primi nove mesi dell’esercizio 2016

Gara per I'acquisto del pacchetto azionario di Pashio Group S.p.A.: ricorso presentato dal secondo assificato

In data 4 ottobre 2016 il concorrente secondo ifiea® ha presentato ricorso nei confronti del G di Schio e di
Ascopiave S.p.A. per l'annullamento, previa conme®s di misure cautelari,, dell’aggiudicazione prseria ad
Ascopiave del bando e d tutti gli atti consegueithiedendo pertanto I'aggiudicazione alla ricateeo, in subordine,
'annullamento della gara.

In data 17 ottobre 2016 il Comune di Schio ha cdoato ad Ascopiave che, con determinazione dirigdazel 5
ottobre 2016, la gara € stata aggiudicata alleescper avere conseguito, in applicazione defipatizioni del bando,
il miglior punteggio.

Il comune di Schio ha altresi informato la socielé il perfezionamento dell'operazione oggetto lshido di gara,
attraverso la stipula del contratto di compravendille quote sociali di Pasubio Group S.p.A.,98ee0 in attesa della

definizione del ricorso anzidetto ('udienza caatel avanti al TAR Veneto, non & ancora statati$sa

Il Gruppo Aeb-Gelsia e Ascopiave prorogano i termindel periodo di esclusiva nelle trattative
In data 27 ottobre 2016 le parti hanno deciso diggare i termini del periodo di esclusiva nelkgtative al 31 gennaio
2017.
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Esito in primo grado del contezioso sul DM 22.05.2@ (Linee Guida per la valutazione del valore di mborso

degli impianti di distribuzione del gas)

Ascopiave S.p.A., insieme ad altri operatori dettase, aveva presentato un ricorso al Tribunale Amwstrativo

Regionale per il Lazio — Roma nei confronti del Mtaro per lo Sviluppo Economico, per I'annullanwedel DM del

22 maggio 2014 concernente l'introduzione delleekinGuida per la determinazione del valore di rirebodegli
impianti di distribuzione del gas naturale. Nelllsito del medesimo giudizio si sono prospettate Uestjoni di
legittimita costituzionale e di pregiudizialita canitaria relativamente alle Leggi 9 e 116 del 20idl|a parte in cui
hanno modificato I'art. 15, comma 5 del D.Lgs. Z®00 (scomputo retroattivo dei contributi privatiimitazione

temporale alla valenza degli accordi).

In data 1 ottobre 2015, Ascopiave S.p.A., unitamexgli altri ricorrenti, con il deposito di “motiaggiunti” al ricorso
principale, ha provveduto allimpugnazione ancheRkxreto Ministeriale n. 106 del 20 maggio 2015mddifica del

DM 226/2011. Quest'ultimo, infatti, almeno con ragdo all’'art. 5, si € limitato ad introdurre la odgmentazione
propria delle Linee Guida nel DM 226/2011.

All'esito dell’'udienza del 28 aprile 2016, la cawsatata posta in decisione.

Con sentenza n. 10341 del 17 ottobre 2016 il TARid d&a respinto il ricorso per motivi aggiunti echiarato
improcedibile il ricorso principale.

La societa sta valutando se appellare la decisib@ensiglio di Stato.

Dati di sintesi al 30 settembre 2016 delle societacontrollo congiunto consolidate con il metodo del
patrimonio netto

Estenergy S.p.A.

Il Gruppo ha una partecipazione del 48,999% inrestgy S.p.A., un’entita a controllo congiunto ativella vendita di
gas naturale ed energia elettrica presso utentii # grossisti.

La partecipazione del Gruppo in Estenergy S.p.@or@abilizzata nel bilancio consolidato con il nosialel patrimonio
netto. Di seguito sono riassunti i dati economicadfiziari relativi alla societa, basati sul bilam@redisposto in

accordo con gli IFRS, e la riconciliazione condlare contabile della partecipazione nel bilan@osolidato:

Stato Patrimoniale- dati riassuntivi

(migliaia di Euro) 30.09.2016 31.12.2015
Attivita correnti 37.777 61.728
di cui
Disponibilita liquide e mezzi equivalenti 11.093 2.751
Attivita non correnti 72.734 73.452
Passivita correnti 18.811 38.647
di cui
Passivita finanziarie correnti 50 18
Passivita non correnti 5.399 5.974
86.301 90.560
Quota detenuta dal gruppo 48,999% 48,999%
Valore di carico della partecipazione 42.287 44.373
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Prospetto dell'utile/(perdita) d'esercizio (datssuntivi);

Conto Economico - dati riassuntivi

Primi nove mesi

Primi nove mesi

(migliaia di Euro) 2016 2015

Ricavi 84.477 97.357
Totale costi operativi 76.258 90.536
Margine operativo Lordo 8.219 6.821
Ammortamenti e svalutazioni 1.346 1.469
Risultato operativo 6.873 5.352
Proventi finanziati 238 234
Oneri finanziari 9 72
Utile ante imposte 7.102 5.514
Imposte dell'esercizio 2.426 1.826
Risultato netto del periodo 4.676 3.688
Quota detenuta dal gruppo 48,999% 48,999%
Utile netto dell'esercizio di competenza del gruppo 2.291 1.807

Unigas Distribuzione S.r.l.

Il Gruppo ha una partecipazione del 48,86% in UsniDastribuzione S.r.l., un’entita a controllo comgio attiva nella
distribuzione del gas naturale.

La partecipazione del Gruppo in Unigas Distribugi@r.l. &€ contabilizzata nel bilancio consolidetm il metodo del
patrimonio netto. Di seguito sono riassunti i dationomico-finanziari relativi alla societa, basatil bilancio

predisposto in accordo con gli IFRS, e la ricoacibne con il valore contabile della partecipaziom bilancio

consolidato:

Stato Patrimoniale- dati riassuntivi

(migliaia di Euro) 30.09.2016 31.12.2015
Attivita correnti 15.528 14.848
di cui
Disponibilita liquide e mezzi equivalenti 4.135 3.322
Attivita non correnti 45.930 46.146
Passivita correnti 18.548 18.764
di cui
Passivita finanziarie cortenti 0 0
Passivita non correnti 1.045 929
41.865 41.302
Quota detenuta dal gruppo 48,860% 48,860%
Valore di carico della partecipazione 20.455 20.180
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Prospetto dell’'utile/(perdita) d'esercizio (datssuntivi);

Conto Economico - dati riassuntivi

Primi nove mesi Primi nove mesi

(migliaia di Euro) 2016 2015

Ricavi 12.071 11.070
Totale costi operativi 7.215 6.840
Margine operativo Lordo 4.855 4.230
Ammortamenti e svalutazioni 1.772 1.705
Risultato operativo 3.083 2.525
Proventi finanziati 3 0
Oneri finanziari 55 41
Utile ante imposte 3.031 2.485
Imposte dell'esercizio 1.022 671
Risultato netto del periodo 2.009 1.813
Quota detenuta dal gruppo 48,86% 48,86%
Utile netto dell'esercizio di competenza del gruppo 982 886

Asm Set S.r.l.

Il Gruppo ha una partecipazione del 49% in Asm&el., un’entita a controllo congiunto attiva rmellendita di gas
naturale ed energia elettrica presso utenti fingliossisti.

La partecipazione del Gruppo in Asm Set S.r.l. gtaioilizzata nel bilancio consolidato con il metadi patrimonio
netto. Di seguito sono riassunti i dati economicadfiziari relativi alla societa, basati sul bilangredisposto in

accordo con gli IFRS, e la riconciliazione condlare contabile della partecipazione nel bilan@osolidato:

Stato Patrimoniale- dati riassuntivi

(migliaia di Euro) 30.09.2016 31.12.2015
Attivita correnti 5.358 10.707
di cui
Disponibilita liquide e mezzi equivalenti 477 4.375
Attivita non correnti 5.360 5.538
Passivita correnti 3.366 8.058
di cui
Passivita finanziarie cortenti 0 0
Passivita non correnti 981 995
6.371 7.192
Quota detenuta dal gruppo 49,000% 49,000%
Valore di carico della partecipazione 3.122 3.524

Gruppo Ascopiave — Resoconto Intermedio di Gesta 3 settembre 2016 92



Gruppo Ascopiave

Prospetto dell’'utile/(perdita) d'esercizio (datssuntivi);

Conto Economico - dati riassuntivi

Primi nove mesi

Primi nove mesi

(migliaia di Euro) 2016 2015

Ricavi 16.825 19.178
Totale costi operativi 15.200 17.594
Margine operativo Lordo 1.625 1.584
Ammortamenti e svalutazioni 153 156
Risultato operativo 1.472 1.428
Proventi finanziati 21 32
Oneri finanziari 7 13
Utile ante imposte 1.486 1.448
Imposte dell'esercizio 479 471
Risultato netto del periodo 1.007 976
Quota detenuta dal gruppo 49,00% 49,00%
Utile netto dell'esercizio di competenza del gruppo 493 478

Obiettivi e politiche del Gruppo

Per quanto riguarda il segmento della distribuzidelegas naturale, il Gruppo intende valorizzagdprio portafoglio

di concessioni puntando a riconfermarsi nella gestidel servizio negli ambiti territoriali minimnicui vanta una

presenza significativa, e di espandersi in altrbéimcon l'obiettivo di incrementare la propria @a di mercato e

rafforzare la propria leadership locale.

Per quanto riguardo il segmento della vendita @i gaGruppo intende attuare le necessarie aziensplvaguardare i

livelli di redditivita attuali in un contesto di m@ato che si profila in mutamento, attraverso uoktipa commerciale

incentrata sulla proposizione di formule di priciifferenziato e sul miglioramento della qualitd servizio. In questo

segmento il Gruppo intende perseguire degli obietli crescita della quota di mercato sia attrawdiacquisizione

diretta di nuova clientela, sia attraverso opemztraordinarie di acquisizione aziendale e/oattmership.

Pieve di Soligo, 10 novembre 2016

Il Presidente del Consiglio di Amministrazione

Fulvio Zugno
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ATTESTAZIONE DEL RESOCONTO INTERMEDIO DI GESTIONE
al 30 settembre 2016

Ex articolo 154 bis, comma 5, parte 1V, titolo III, capo II, sezione V-bis, del Decreto
Legislativo 24 febbraio 1998, n. 58: “Testo unico delle disposizioni in materia di

intermediazione finanziaria, ai sensi degli articoli 8 e 21 della Legge 06 febbraio 1996, n. 52”.

11 sottoscritto dott. Cristiano Belliato, Dirigente Preposto alla redazione dei documenti contabili societari,
di Ascopiave S.p.A., dichiara in conformita a quanto previsto dal secondo comma dell’articolo 154-bis,
del Testo Unico delle disposizioni in materia di Intermediazione Finanziaria, sulla base della propria
conoscenza, che I’informativa contabile contenuta nel Resoconto Intermedio di gestione al 30 settembre

2016, corrisponde alle risultanze documentali, ai libri ed alle scritture contabili.

Pieve di Soligo, 10 novembre 2016

Ascépiave S
dott. £1) 0 1




