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Relazione illustrativa del Consiglio di Amministrazone di TBS Group S.p.A. ('"Emittente” o la

“Societa”) sulle proposte concernenti le materie pgie all'ordine del giorno dellassemblea degli
obbligazionisti (I""Assemblea”) del prestito obbligazionario denominato «TBS Group 6,50%
2014-2019» CODICE ISIN IT0005058372 (il “Prestito”)convocata in prima convocazione il 28

dicembre 2016 e, qualora occorra, in seconda comamione il 29 dicembre 2016.

*kkkk
Signori Obbligazionisti,

il Consiglio di Amministrazione dell’Emittente Vighconvocato in Assemblea presso la sede sociale in
Trieste (TS), AREA Science Park, Loc. Padricianp® il giorno 28 dicembre 2016, alle ore 14.30,
in prima convocazione, e occorrendo per il giorBaZembre 2016, medesimo luogo e medesima ora,

in seconda convocazione, per discutere e delibstdigeguente
ORDINE DEL GIORNO

1) Modifica del Regolamento del prestito obbligazionao denominato <IBS Group S.p.A. 6,50%
2014 — 2019 di nominali Euro 15.000.000,00, (CODICE ISIN IT005058372). Deliberazioni

inerenti e conseguenti.

La presente Relazione, predisposta ai sensi daltéw 125ter, comma 1 del Decreto legislativo del
24 febbraio 1998 n. 587 (U. dell'intermediazione finanziaaha lo scopo dinformare I'’Assemblea
sulle materie poste all'ordine del giorno dellassteed € messa a disposizione del pubblico, ssagre
la sede sociale della Societa sia attraverso labljmalzione nella sezionelrdvestor Relations —

“Documenti’ del sito internet di quest’ultima (www.tbsgrouprm), sia presso Borsa ltaliana S.p.A. [e

il meccanismo di stoccaggio centralizzato SDIR Nifneno trenta giorni prima della predetta

Assemblea.
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1. Proposta da parte della Societa di modificare il Rgolamento del Prestito.

Di seguito sono elencate le principali proposte nabdifica al Regolamento del Prestito (il
“Regolamento”) che nel dettaglio vengono evidemzadtinterno del Regolamento allegato sub A alla

presente Relazione.

| termini in maiuscolo non altrimenti definiti amao il significato attribuito ai medesimi termini

presenti nel Regolamento.

. Con riferimento alla definizione di Core Business

Al fine di allineare la descrizione di core busme®n l'insieme delle attivita effettivamente
svolte dalla Societa, cosi come anche rappresamdeaproprie scritture contabili, si propone di
modificare la definizione di Core Business comeused'Core Businessindica l'insieme delle
attivita svolte dall'Emittente, vale a dire la fibana alle strutture sanitarie pubbliche e privdite
beni e servizi di gestione in outsourcing dellentdogie, in particolare di tutti i dispositivi
medici e di tutti i sistemi e le soluzioni ICT, cemli volta in volta individuate nei bilanci del

Gruppo.”

La nuova definizione impatterebbe su uno degli igmpelel’Emittente, nello specifico quello
previsto dell'articolo 12 (i) del Regolamento, valedire a dire I'impegno “di non cessare né
modificare significativamente il propridore Businessd astenersi dal realizzare investimenti di

gualsiasi natura in attivita diverse da, e comuntuecollegate con, {Core Business

. Con riferimento alle Operazioni Consentite

Si richiede di innalzare al 30% (in sostituzionéwddore del 25% attuale) la soglia dei parametri
di riferimento indicati nella definizione di “Operi@ani Consentite”, romanini (i), (ii) e (iii) per

poter effettuare operazioni di (A) acquisizione) {lssione o scissione, (C) cessione.

La piu elevata percentuale consentirebbe alla &oaitt godere di maggiore flessibilita
nell'effettuazione di tali operazioni senza dovechiedere il preventivo consenso degli

Obbligazionisti.

. Con riferimento alla Durata del Prestito

Si propone l'allungamento della durata del Presfi@r cui, ove autorizzata, la nuova Data di
Scadenza viene fissata al 31 dicembre 2020, datai,rsalva I'ipotesi di rimborso anticipato a
favore degli Obbligazionisti prevista nell'articd@odel Regolamento, il Prestito sara rimborsato

alla pari, al 100% del valore nominale, in un’'unscduzione.

. Con riferimento al Tasso di Interesse:

Si propone di rimodulare il Tasso di Interesse Rigstito come segue (i) abbassando il tasso

applicabile prima del verificarsi di un Evento dianNazione del Tasso, prevedendo (ii) un
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meccanismo distep-upladdove si verifichi un Evento di Variazione dels$a e (iii) un
meccanismo dstep-downladdove la Societa ripristini successivamente aPetri Finanziari

nei valori attualmente previsti nel Regolamento.

Per Evento di Variazione del Tasso si intende,elazione ad una Data di Valutazione, la
violazione di uno qualsiasi dei Parametri Finanizdaterminata da uno scostamento entro
massimo il 5% del valore indicato per ciascuno s#i enel paragrafo (vi) dell'articolo 13 del

Regolamento.
Nello specifico il Tasso di Interesse post-modiéidara:

1) il tasso fisso nominale annuo lordo, in relagi@nciascun periodo di interessi prima
del verificarsi di un Evento di Variazione del Tasgari al [5,1]% (il “Tasso di Interesse

Iniziale™);

2) qualora si verifichi un Evento di Variazione desso, I'Emittente comunichera tale
evento per il tramite della Dichiarazione dei Pagtaiimed in tal caso, a partire dal primo periodo
di interessi che ha inizio dal 31 luglio del relatianno, il Tasso di Interesse sara il Tasso di

Interesse Iniziale maggiorato dello 0,20% (il “Tasi Interesse Post Violazione”);

3) qualora I'Emittente ripristini i Parametri Firaari, I'Emittente stessa sara tenuta a
comunicarlo nella relativa Dichiarazione dei Paraimed in tal caso, a partire dal primo periodo
di interessi che ha inizio dal 31 luglio del refatianno, il Tasso di Interesse tornera ad essere |l

Tasso di Interesse Iniziale.

. Con riferimento al Rimborso anticipato a favore dellEmittente

Si propone di eliminare la facolta per I'Emittenlieeffettuare il imborso anticipato del Prestito,
attualmente possibile ai sensi e alle condiziodicate nell’articolo 9 del Regolamento, che

verrebbe pertanto interamente eliminato.

. Con riferimento al Rimborso anticipato a favore dedi Obbligazionisti

Per coordinamento con quanto sopra esposto, sopeogi apportare le modifiche necessarie per
chiarire che rappresenta un Evento Rilevante, \alelire un evento che consente agli
Obbligazionisti di richiedere il rimborso anticipadel Prestito, la violazione di uno qualsiasi dei
Parametri Finanziari “solo nella misura in cui stemini uno scostamento superiore al 5% del

valore dello stesso”.

Rimane ferma la previsione per cui tale Evento\Rilde non si perfeziona laddove (i) tale
violazione non permanga tale per un periodo supergo 60 (sessanta) giorni dal verificarsi
dell’'evento oppure (ii) qualora, entro detto pedpdia stata adottata dal’Assemblea degli
Obbligazionisti una delibera con la quale gli stedsuncino all’esercizio della facolta di

rimborso anticipato e approvino un rimedio alteiragl rimborso anticipato del Prestito.
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2.

Si richiede inoltre di modificare l'articolo 9, m@agrafo (iv) del Regolamento per precisare che,
rappresenta un Evento Rilevante, la presentazieneanfronti del’Emittente di una istanza
volta ad accertare e a far dichiarare lo statmsblvenza in capo all’Emittente stessa e/o I'avvio
di una procedura fallimentare o altra proceduracomuale in relazione all’Emittente “salvo che
(i) tale istanza non venga rinunciata o ritiratér@r20 (venti) Giorni Lavorativi dalla relativa
data di presentazione ovvero (ii) alla prima udéedel giudizio eventualmente instaurato detta

istanza venga considerata infondata dal giudice.”

Con riferimento alla Dichiarazione sui Parametri

Per facilitare 'Emittente nelle comunicazioni déettuare per il tramite della Dichiarazione dei
Parametri, anche nell'interesse degli Obbligazipnss propone di allegare al Regolamento il
formato con il contenuto concordato della Dichiavae dei Parametri.

Si rammenta che nella Dichiarazione dei Paramé&miittente deve attestare il rispetto, ovvero
il mancato rispetto, alla relativa Data di Valutam, dei Parametri Finanziari, completa dei
calcoli necessari a dimostrare tale risultanzapmtemere le eventuali comunicazioni che la
Societa si impegna ad effettuare in relazione wdlffo di Variazione del Tasso, come in
dettaglio illustrato nel paragrafo che segue.

Con riferimento agli Impegni dell’Emittente

In coordinamento con le modifiche sopra illustrstié Tasso di Interesse, si propone di inserire
nel Regolamento lo specifico impegno della Socieia comunicare prontamente agli

Obbligazionisti, nella relativa Dichiarazione suarBmetri e nel rispetto degli obblighi

informativi di Borsa Italiana, qualsiasi Evento dariazione del Tasso ovvero l'eventuale
ripristino dei Parametri Finanziari.

Varie

Inserimento delle necessarie modifiche di allineaimelel testo del Regolamento.

Proposta di delibera dell’Assemblea

Signori Obbligazionisti,

in considerazione di quanto precede, Vi invitiardaaasumere la seguente:

“Proposta di Delibera”

L’Assemblea degli Obbligazionisti del Prestito Qghkionario denominato TS GROUP S.P.A.
6,50% 2014-2019 CODICE ISIN IT0O005058372, esaminata la Relazitinstrativa del Consiglio di

Amministrazione dellEmittente nonché la propostantbdifica al Regolamento del Prestito ivi

contenuta e preso atto di quanto esposto dal Presid

DELIBERA
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1. modificare il Regolamento del Prestito come allegdtpresente verbagublettera “A”,

2. di conferire allAmministratore Delegatccon facolta di sub delega, ogni piu ampio potene p
dare attuazione ed esecuzione alla deliberazioneidiopra, ad espletare le formalita richieste
dalla legge e ad apportare alla deliberazione atdotbgni modifica e/o integrazione e/o
rettifica non sostanziale che si rendesse necassauthe a seguito di richiesta di ogni Autorita
competente ovvero in sede di iscrizione, e in geneer compiere tutto quanto occorra per la
completa esecuzione della deliberazione stessapgmire qualsiasi potere a tal fine necessario

€ opportuno, nessuno escluso ed eccettuato.

* % *
Trieste, 1 dicembre 2016
Per il Consiglio di Amministrazione
Dott. Paolo Salotto
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Allegato A

Regolamento del Prestito con modifiche

OHSEUROPE:554157699.2



