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SINTESI DEI DATI CONSOLIDATI PRO-FORMA E DEI DATI

2016

Sintesi dei dati consolidati pro-forma

ER AZIONE AL 30 GIUGNO

(Euro Migliaia)

Conto economico consolidato al

Conto economico consolidato pro-

30/06/2016 forma al 30/06/2016
Ricavi 40.314 21.622
Risultato operativo lordo (EBITDA) 633 264
Risultato operativo (EBIT) 426 60
Risultato prima delle imposte (505) (870)
Risultato del periodo (648) (784)

(Euro Migliaia)

Situazione patrimoniale-finanziaria
consolidata al 30/06/2016

Situazione patrimoniale-finanziaria
consolidata pro-forma al 30/06/2016

Totale attivita non correnti 20.013 16.537
Totale attivita correnti 56.260 57.851
Totale attivita 76.273 74.388
Patrimonio netto 9.167 10.223
Totale passivita non correnti 6.268 6.014
Totale passivita correnti 60.838 58.151
Totale passivita 76.273 74.388

(Euro Migliaia) Conto economico consolidatg Conto economico

al 30/06/2016 consolidato pro-forma al

30/06/2016

Media delle azioni ordinarie di periodo in circdtaze (in unita) 6.994.082 6.994.082
Risultato netto del periodo (648) (784)
Utile per azione (0,09) (0,11)
Risultato operativo lordo (EBITDA) 633 264
Risultato operativo lordo per azione (EBITDA per agd 0,09 0,04
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DEFINIZIONI

Per facilitare la lettura si riportano qui di seéguin ordine alfabetico, le principali definiziooontenute nel
presente Documento Informativo.

e

ASA VAD Area Strategica di Affari dedicata alla Distribuzéa Valore Aggiunto.

ASA VAR Area Strategica di Affari dedicata a (i) serviziofassionali e produzione di soluzioni
tecnologie software per I'easiness; (ii) distribuzione ed integrazione di prodotti e servizi di
sicurezza logica dei sistemi informativi; (iii) servizi professionali di system integrator e di
centralizzazione delle applicazioni.

ASA VAS Area Strategica di Affari dedicata alle attivitA\dilue Added Services.

Attivita Attivita di distribuzione all'ingrosso di prodottispecializzati hardware e software

(essenzialmentesoftware complesso per la sicurezzalnformation Security Softwateo
“Cybersecurity Softwal} servizi di certificazione sulle tecnologisoftware distribuite e
servizi di assistenza tecnica pre e post vendifaagiri clienti rappresentati essenzialmente
“System Integratdre “Value Added Reselleche vendono i prodotti al mercato degli ute
finali di prodotti e servizi informatici ed eletti

da
nti

Attivita Operative Nette

Con riferimento a ciascun ramo di azienda, la segussmmatoria:

(+) Capitale Circolante Commerciale

(+) Immobilizzazioni materiali

(+) Immobilizzazioni immateriali

) Altre attivita correnti e non correnti

) Altre passivita correnti e non correnti (indluatei dipendenti per 13#, 14, ferie n
godute, etc.)

) Fondo TFR

) Altri fondi rischi ed oneri (ivi inclusi, a tilo esemplificativo e non esaustivo, for

per indennita suppletiva di clientela, fondi di émhita per cessazione di rapporti di agenz

di
ae

rapporti di collaborazione vari, coordinata e condtiva, fondi rischi per cause in corso, fondi

rischi di eventuali contestazioni da parte di tegtg.)

il tutto determinato ai sensi dei Principi Contabil

Borsa Italiana

Borsa Italiana S.p.A., con sede legale in MilanazPa degli Affari, n. 6.

Business-e Business-e S.p.A., con sede legale in Ravenna, \Badille n. 15

Cedenti Congiuntamente ltway e Itway Iberica.

Cessione La cessione dei Rami VAD.

Cessionari Congiuntamente Mosaico e V-Valley.

Consob Commissione Nazionale per le Societa e la Borsaseda legale in Roma, Via G.B. Martini

3.

Contratto di Cessione

Contratto di cessione di ramo d'azienda sottoschittdata 20 ottobre 2016 tra ltway, ltway

Iberica e Esprinet.

Data del Closing

30 novembre 2016

Documento Informativo

Il presente Documento Informativo.

Emittente o Societa o ltway

ltway S.p.A., con sede legale in Milano, Viale AtthPapa n. 30.

Esprinet

Esprinet S.p.A., con sede legale in Via Energy Rark/imercate (MB).

Gruppo Itway o Gruppo

Collettivamente, 'Emittente e le societa dallo stesontrollate.

IAS/IIFRS o IFRS o
Contabili Internazionali

Principi

Tutti gli “International Financial Reporting Standat (IFRS) adottati dall'Unione Europe
tutti gli “International Accounting Standards” (IASutte le interpretazioni dell™Internationa
Financial Reporting Interpretations Committee” (IFRIQ)recedentemente denoming
“Standing Interpretations Committee” (SIC).

Itway Iberica

Itway Iberica S.L. societa di diritto spagnolo, cmde legale in Avinguda Parc Tecnologic
Nau 41, 08290 Cerdanyola del Vallés (Barcelona), Bpag




Mosaico

Mosaico S.r.l., con sede legale in Via Energy P&KkVimercate (MB).

Prezzo Base Provvisorio

Prezzo versato alla Data del Closing pari a Eur@5L522 per il Ramo lItalia e Euro 2.881.085

per il Ramo Iberia.

Prospetti consolidati pro-forma

Situazione patrimoniale-finanziaria consolidata-fmona al 30 giugno 2016 ed il Con
economico consolidato pro-forma per il periodo €i sesi chiuso al 30 giugno 2016 ¢
Gruppo ltway e delle sue societa controllate, ctatiedalle relative note esplicative

Primo Earn-Out

L’importo di massimi Euro 5 milioni dovuto ai Cedeint base al Contratto di Cessione.

Ramo Iberia I Ramo VAD operante in Spagna e Portogallo.
Ramo Italia I Ramo VAD operante in Italia.
Rami VAD | rami di azienda VAD (Value Added Distributio) operanti in Italia, Spagna e Portogallo,

costituito dal complesso di beni organizzato pesdtcizio dell’attivita di distribuzione

el

all'ingrosso di prodotti specializzati hardwareddtware (essenzialmente software complesso

per la sicurezza, “Information Security Software™@ybersecurity Software”), servizi d

certificazione sulle tecnologie software distrileug servizi di assistenza tecnica pre e post

vendita ai propri clienti rappresentati essenzialimala “System Integrator” e “Value Added

Reseller” che vendono i prodotti al mercato degntitfinali di prodotti e servizi informatic|
ed elettronici.

Regolamento di Borsa

Regolamento dei Mercati organizzati e gestiti da Boidgliana S.p.A.,
dallassemblea della Borsa lItaliana S.p.A. vigentla aata del presente Documen
Informativo.

Regolamento Consob

deliberatp

to

Il Regolamento approvato dalla Consob con delibengzin 11971 in data 14 maggio 1999 e

successive modificazioni e integrazioni.

Secondo Earn-Out

L’importo di massimi Euro 800.000 dovuto ai Cedémtbase al Contratto di Cessione.

Testo Unico della Finanza o TUF

Decreto Legislativo 24 febbraio 1998, n. 58 e sssive modificazioni e integrazioni.

V-Valley

V-Valley Iberian S.L.U., con sede legale in Campt&43 Nave 1, Calle Osca n° 2, Poligono

PLAZA (Plataforma Logistica de Zaragoza), 50197agara, Spagna.




PREMESSA

Il presente documento informativoObcumento Informativo”), & stato redatto ai sensi dell’articolo 71 del
Regolamento adottato con Delibera Consob 11971 ldelmaggio 1999 e successive modifiche
(“Regolamento Consol), al fine di fornire agli azionisti ed al mercatimformazioni concernenti
I'operazione di cessione (Dperazion€ o la "Cessioné) da parte di ltway e di Itway Iberica — societa d
diritto spagnolo il cui capitale sociale e interat@edetenuto da Itway — dei rami di azienda denathin
“VAD" ( Value Added Distributignoperanti in Italia e nella penisola Iberica rigipgamente a Mosaico e V-
Valley, societa del Gruppo Esprinet, con le modaiitdicate nel Paragrafo 2.1 del presente Documento
Informativo.

La Cessione si e perfezionata in data 30 novembi®,2sulla base del Contratto di Cessione stiputato
data 20 ottobre 2016 tra i Cedenti ed Esprinet.

1. AVVERTENZE

Si indicano di seguito, in sintesi, i principalsehi o le incertezze derivanti dall'Operazione, phesono
condizionare in misura significativa l'attivita BEmittente. Il contenuto delle avvertenze va letto
congiuntamente alle altre informazioni presentiDetumento Informativo. | rinvii a Capitoli, Paradred
Allegati si riferiscono a Capitoli, Paragrafi edégati del Documento Informativo.

1.1 Rischi connessi al’Operazione

1.1.1 Rischi o incertezze che possono condiziomarenisura significativa I'attivita dell’Emittente
derivanti dall'Operazione

L'Operazione comporta per 'Emittente effetti ecmim, patrimoniali e finanziari a livello di bilaie
d’esercizio e di bilancio consolidato, determinafidsclusione dei risultati dei Rami VAD. Considexrda
struttura dell’Operazione, non si ravvisano risefdo incertezze che possano condizionare in misura
significativa I'attivita dell’Emittente.

Per maggiori informazioni, si rinvia al CapitolalBl presente Documento Informativo.

1.1.2 Rischi derivanti dalla riorganizzazione

L'Operazione comporta la cessione dell’attivita stegicamente rappresentacdre businesslel Gruppo in
Italia e nella penisola Iberica (cfr. Capitolo 2 geesente Documento Informativo).

La Cessione fa seguito ad analoga operazione wefatinel 2014 avente ad oggetto le attivita delfAS
VAD del Gruppo ltway in Francia e rappresenta usspggio fondamentale nel ri-orientamento strategjico
ltway, nell’ambito di un disegno che prevede lagpessiva dismissione delle attivita nel settordadel
Distribuzione (ASA VAD) ed il rafforzamento nellea della System Integration (ASA VAR) e dei seraizi
valore aggiunto (ASA VAS) ad alto tasso di crescita

A seguito della Cessione, I'Emittente dovra ripoesiare la propria attivitd nel mercato italianderico ed
intraprendere un processo industriale e organizzal fine di focalizzarsi maggiormente sullo spihw
dellASA VAR e dellASA VAS, attraverso un’offerténtegrata di servizi di consulenzangineeringe
manufacturingnei segmenti ICT a maggior valore aggiunto, ifidta in altri Paesi ad alto tasso di crescita
ove e presente il Gruppo.

L'eventuale impossibilita di intraprendere tempestiente tale processo di riorganizzazione e ri-

5



focalizzazione potrebbe comportare effetti pregiigdioli sull'attivitd, sulla situazione patrimoraéal
economica e finanziaria del’'Emittente.

Per maggiori informazioni, si rinvia al Capitolal2l presente Documento Informativo.

1.2 Rischi connessi alle condizioni contrattuali

1.2.1 Rischi connessi all’'aggiustamento del Prémvvisorio

Il Prezzo Base Prowvisorio corrisposto ai Cedelti Bata del Closing € stato complessivamente @ari
Euro 4.006.557, di cui Euro 1.125.522 é stato spasto a Itway per il Ramo Italia ed Euro 2.881.835
Itway Iberica per il Ramo lberia.

Il Prezzo Base Prowvisorio € soggetto alla procediiraggiustamento da effettuarsi entro un terrding&0
giorni lavorativi dalla Data del Closing, all'esittella quale potra essere soggetto ad aggiustamiento
aumento o in diminuzione, in base ad eventualifickte del valore delle Attivita Operative NetteSi
segnala che il prezzo definitivo potrebbe risultaferiore al Prezzo Base Prowvisorio, in casoetiifica in
diminuzione delle Attivita Operative Nette trasteri

Per maggiori informazioni, si rinvia al CapitoloRaragrafo 2.1.2 del presente Documento Informativo

1.2.2 Earn-Out

In aggiunta al Prezzo, il Contratto di Cessionev@de altresi I'obbligo dei Cessionari di corrispenedai
Cedenti:

()  un ulteriore importo pari a massimi Euro 5 (cinqu@lioni a titolo di Primo Earn-Out sulla base del
primo margine generato dai Rami VAD nei 12 mescessivi alla Data del ClosingRfimo Earn-
Oout™);

(i)  un ulteriore importo pari a massimi Euro 800.00@o@entomila) a titolo di Secondo Earn-Out,
collegato alle opportunita di redditi aggiuntiviepedibili per le societa del Gruppo Esprinet, gatier
in virtu della fornitura a societa del Gruppo Itwdiyprodotti selezionati in ragione del Contratio d
Fornitura Privilegiata (Secondo Earn-Out).

Sebbene i Cessionari si siano contrattualmentegngiea dare continuita, per i primi 12 mesi daélkta del
Closing, alle politiche commerciali attuate in assdal Gruppo Itway, non vi pud essere certeza ch
vengano raggiunti quei valori che permettano aigbédli beneficiare in tutto o in parte del Primari-Out
e/o del Secondo Earn-Out.

Pertanto, il Prezzo Base corrisposto al Closingi gami VAD pari complessivamente ad Euro 4.006,557
come eventualmente rettificato a seguito di procedli aggiustamento prezzo, potrebbe essere il exblo
integrale prezzo per la Cessione.

Per maggiori informazioni, si rinvia al CapitoloRaragrafo 2.1.2 del presente Documento Informativo

1.2.3 Dichiarazioni, garanzie e relativi indennizzi

Nell'ambito del Contratto di Cessione, ciascun @Qézldna rilasciato una serie di dichiarazioni e gaie
usualmente previste per questa tipologia di cdntrati incluse, tra l'altro, a titolo esemplifidab,
dichiarazioni e garanzie aventi ad oggetto la rgolcostituzione, la relativa situazione economica,
finanziaria e patrimoniale, la@iena ed esclusiva proprieta dei Rami VAD, la matgiuslavoristica, il
rispetto della materia fiscale.

Ai sensi del Contratto di Cessione, i Cedenti, im solidale tra loro, sono tenuti ad indennizzaterere
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manlevati ciascun Cessionario dall'ammontare tk tlet passivita in caso di violazione delle dichmoni e
garanzie con i seguenti limiti:

- la responsabilita massima dei Cedenti nei cotifrdei Cessionari per la violazione di talune
dichiarazioni e garanzie relative a materie giuststiche, fiscali e tributarie, sara limitata ad u
ammontare complessivo pari ad Euro 700.000 (seitecdla/00). Nulla sara dovuto successivamente
alla scadenza del termine di prescrizione di Legge;

- la responsabilita massima dei Cedenti nei cotifrdei Cessionari per la violazione di talune
dichiarazioni e garanzie tra cui quelle relativecanmtratti commerciali trasferiti e al contenzioa)
entro i primi dodici mesi dalla Data del Closingasmitata ad un ammontare complessivo massimo
pari ad Euro 300.000 (trecentomila/00), e (b) reglqulo compreso tra l'inizio del tredicesimo mese e
lo scadere del ventiquattresimo mese successigoData del Closing, sara limitata all'importo piu
basso tra Euro 150.000 (centocinquantamila/O0)mgbrto derivante dalla differenza algebrica, tra
Euro 300.000 (trecentomila/00) e 'importo eventuahte gia ricevuto a titolo di indennizzo nei primi
12 mesi. Nulla sara dovuto successivamente alldesza del 24° mese dalla Data del Closing.

Nulla sara dovuto dai Cedenti ai Cessionari inzielee alle passivita per la violazione delle dichaioni e
garanzie sino a quando I'ammontare di ciascunas# eon ecceda 'importo di Euro 5.000 (cinque®ln/
ovvero I'ammontare complessivo di esse non eccedadrto di Euro 25.000 (venticinquemila/00), fermo
restando che qualora tale limite sia superatodpamsabilita dei Cedenti riguardera l'intero amraoatdi
tali passivita. Nell'ambito degli accordi tra lerpai Cedenti hanno garantito i Cessionari da ¢valn
passivita derivanti loro da tematiche fiscali den@atto di Cessione.

Ove i Cedenti dovessero sostenere obblighi di inidzo, si potrebbero verificare effetti pregiudimé
sulla situazione patrimoniale, economica e finamzidell'Emittente.

Per maggiori informazioni, si rinvia al CapitoloRaragrafo 2.1.2 del presente Documento Informativo

1.3 Rischi connessi ai dati consolidati pro-forma

La Situazione patrimoniale-finanziaria consolidgi@-forma al 30 giugno 2016 e il Conto economico
consolidato pro-forma relativo al semestre chius@giugno 2016 contenuti nel presente Documento
Informativo sono stati presentati al fine di ragemtare gli effetti del’Operazione perfezionatdsB0
novembre 2016 sul’andamento economico consolidatosulla Situazione patrimoniale-finanziaria
consolidata del Gruppo Itway come se essa fossaainmente avvenuta il 30 giugno 2016 con riferiment
agli effetti patrimoniali-finanziari ed il 1° geniwa2016 con riferimento agli effetti economici, Isubase di
guanto riportato nella Comunicazione CONSOB n° DEM2803 del 5 luglio 2001.

In particolare, sebbene i dati pro-forma sianoi gpaédisposti nel rispetto delle regole comunemente
accettate e utilizzando assunzioni ritenute ragiol&agli Amministratori, vi sono dei limiti conssi alla
natura stessa dei dati pro-forma e sussiste ihidsche, qualora I'Operazione contemplata fosséa sta
realmente realizzata alle date prese a riferimpatda predisposizione dei dati pro-forma, anzialt data

di efficacia della suddetta Operazione, non necessante i dati storici sarebbero stati uguali alljypro-
forma. Inoltre, in considerazione delle diversalfitad dei dati pro-forma rispetto a quelle dei bdastorici e
delle diverse modalita di calcolo degli effetti coferimento ai dati pro-forma, questi ultimi vanteiti ed
interpretati senza ricercare collegamenti contdtalgli stessi.

Per maggiori informazioni, si rinvia al Capitolall presente Documento Informativo.



2. INFORMAZIONI RELATIVE ALL'OPERAZIONE

2.1 Descrizione sintetica delle modalita e dei terim dell'Operazione

In data 20 ottobre 2016, Itway e ltway Iberica hmsnttoscritto il Contratto di Cessione avente ggetto
'impegno a vendere al Closing a Esprinet (o ackaocieta direttamente o indirettamente conteslldi cui
si riserva la nomina anteriormente alla Data dek{) rispettivamente il Ramo Italia e il Ramorlbe

In data 23 novembre 2016, Esprinet ha nominatoi qoaltraenti del Contratto di Cessione, ai sengiide
articoli 1401 e ss. c.c., Mosaico e V-Valley, affié risultino rispettivamente acquirenti del Raradid e
del Ramo lberia.

In data 30 novembre 2016, si & perfezionato ilictpdella Cessione.

2.1.1 Descrizione delle attivita oggetto dell’Operme di cessione

I Rami VAD oggetto di cessione sono rappresentakiodmplesso di beni organizzato per I'esercizio in
Italia, in Spagna e in Portogallo, dell’attivitadistribuzione all'ingrosso di prodotti specialifizaardwaree
software (essenzialmentesoftware complesso per la sicurezzalnformation Security Softwaireo
“Cybersecurity Softwat® servizi di certificazione sulle tecnologisoftware distribuite e servizi di
assistenza tecnica pre e post vendita ai progmitlrappresentati essenzialmente 8gstem Integratdre
“Value Added Reselleche vendono i prodotti al mercato degli utentiali di prodotti e servizi informatici
ed elettronici (I"Attivita ).

In particolare, (i) il Ramo ltalia consta del comgdo di attivita, passivita e rapporti strumerallesercizio
dell’Attivita, inclusivo di contrattiknow-how file e tabulati clienti e fornitori, dipendenti, agemntlazioni
ed informazioni commerciali nonché delle attivitgpassivita patrimoniali; (ii) il Ramo Iberia constel
complesso di attivita, passivita e rapporti strutakmll’esercizio dell’Attivita, inclusivo di comtti, know-
how, file e tabulati clienti e fornitori, dipendenti, coritrali locazione immobili, relazioni ed informazion
commerciali nonché delle attivita e passivita padmiali.

| dipendenti complessivamente trasferiti afferantkami VAD sono 45 e gli agenti sono 3.

2.1.2 Modalita, condizioni e termini dell’Operaz®n

a) Oggetto

L'Operazione ha ad oggetto la cessione da par(i¢ iivay a Mosaico del Ramo ltalia e (ii) Itwaydhica a
V-Valley del Ramo Iberia.

b)  Dichiarazioni, garanzie ed obbligo di indennizzo

Con la sottoscrizione del Contratto di Cessior@edenti hanno rilasciato, ciascuno relativamenf@@brio
ramo di azienda le usuali dichiarazioni e garaidimcluse, tra I'altro, a titolo esemplificativdichiarazioni
e garanzie aventi ad oggetto la regolare costitgzita capacita e assenza di conflitti, la titedadel ramo
d’azienda, la regolarita dei libri sociali e delimscumentazione contabile, societaria, civile ealisci
contratti trasferiti, la situazione patrimoniale aeediti, le autorizzazioni, il magazzino, la maderi
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giuslavoristica, il contenzioso, il rispetto detfeateria fiscale.

A fronte delle dichiarazioni e garanzie prestatesemsi del Contratto di Cessione, i Cedenti, & sdlidale
tra loro, sono tenuti ad indennizzare e tenere evatil ciascun Cessionario dall'lammontare di tutte |
passivita in caso di violazione delle dichiaraziemjaranzie con i seguenti limiti:

- la responsabilita massima dei Cedenti nei cotifrdei Cessionari per la violazione di talune
dichiarazioni e garanzie relative a materie giusiestiche, fiscali e tributarie, & limitata ad un
ammontare complessivo pari ad Euro 700.000 (settecela/00). Nulla sara dovuto qualora le
eventuali passivita sorgessero successivamentscaltienza del termine di prescrizione di Legge;

- la responsabilita massima dei Cedenti nei cotifrdei Cessionari per la violazione di talune
dichiarazioni e garanzie tra cui quelle relativecantratti commerciali trasferiti e al contenzioéa)
entro i primi dodici mesi dalla Data del Closingasmitata ad un ammontare complessivo massimo
pari ad Euro 300.000 (trecentomila/00), e (b) rezlqulo compreso tra l'inizio del tredicesimo mese e
lo scadere del ventiquattresimo mese successigolata del Closing, sara limitata allimporto piu
basso tra Euro 150.000 (centocinquantamila/O0)ngobrto derivante dalla differenza algebrica, tra
Euro 300.000 (trecentomila/00) e I'importo eventoahte gia ricevuto a titolo di indennizzo nei primi
12 mesi. Nulla sara dovuto qualora le eventualsipéa sorgessero successivamente alla scadenza del
24° mese dalla Data del Closing.

Nulla sara dovuto ai Cessionari in relazione adlegivita per la violazione delle dichiarazioni eageie sino
a quando 'ammontare di ciascuna di esse non ecdegzorto di Euro 5.000 (cinquemila/00) ovvero
'ammontare complessivo di esse non ecceda I'ingpdrEuro 25.000 (venticinquemila/00), fermo restan
che qualora tale limite fosse superato, la respmlitsadei Cedenti riguardera l'intero ammontaretal
passivita.

Nell’ambito degli accordi tra le parti, i Cedentiino garantito i Cessionari da eventuali passdatavanti
loro da tematiche fiscali del Contratto di Cessione

c) Prezzo

Il corrispettivo della Cessione & composto dai satjlelementi:

() il prezzo base pari alla somma algebrica tra gonodwill fisso di Euro 2.500.000
(duemilionicinquecentomila), per il Ramo Italia, Edro 2.500.000 (duemilionecinquecentomila), per
il Ramo lberia, piu - per ciascun ramo di aziendé valore delle Attivita Operative Nette come
negoziato tra le parti (ilPrezzo Base Provvisori9.

Il Prezzo Base Provvisorio alla Data del Closingtato determinato in Euro 1.125.522 per il Ramo
Italia ed Euro 2.881.035 per il Ramo Iberia. Il 2@ Base Provvisorio sara soggetto agli
aggiustamenti - da effettuarsi entro un termin8@giorni lavorativi dalla Data del Closing - indea
ad eventuali rettifiche in aumento e/o in diminudalel valore delle Attivita Operative Nette. Aiifi
della determinazione degli importi di aggiustamedéb Prezzo Base Provvisorio, si applichera una
procedura standard per operazioni di questo tipo.

i) il Primo Earn-Out, che costituisce un goodwithriabile fino ad un massimo di Euro 5.000.000
(cinquemilioni) da calcolarsi sulla base del primargine generato dai Rami VAD nei 12 mesi
successivi alla Data del Closing; e

(i) il Secondo Earn-Out, che costituisce un utiez goodwill variabile fino ad un massimo di Euro
800.000 (ottocentomila), legato alle opportunitaraetiditi aggiuntivi prevedibili per le societa del
Gruppo Esprinet e generati in virtu della fornitar8usiness-e, e/o ad altre societa del Gruppoyjtwa
dei prodotti selezionati in ragione del Contrattédrnitura Privilegiata.

Il corrispettivo della Cessione come sopra detsagle stato pattuito a seguito di libere negozidziosi &
formato sulla base della valutazione di diversimati, tra i quali i consolidati rapporti commeicieon
vendordi primario standing la gamma di prodotti e servizi di elevata quatifferti da ciascun ramo di
azienda e le prospettive di redditivita di ciascaimo di azienda.



d)

Impegno di hon concorrenza

| Cedenti hanno assunto un obbligo di non concaaevente ad oggetto le attivita di cui allASA VAD
all'interno del territorio, per un periodo di 2 @uanni dalla Data del Closing, allinterno delriterio
italiano e della penisola Iberica (Spagna e Polimga

| Cedenti si sono impegnati a fare si, anche asisggll’art. 1381 del Codice Civile, che i Sig.rid@anni
Andrea Farina e Cesare Valenti rispettino, nei wornif dei Cessionari, i medesimi obblighi di non
concorrenza, garantendone, fra l'altro, il correttiempimento.

e)

Contratti Ancillari

Alla Data del Closing, i Cedenti e i Cessionariftasottoscritto anche i seguenti contratti:

(i)

(ii)

(iii)

Contratto di Appalto di servizi

Itway e Itway Iberica hanno sottoscritto, rispgtthente con Mosaico e V-Valley, due contratti avent
ad oggetto la fornitura, per i 24 mesi succesdi@lasing, di servizi di consulenza per la gestidne
ciascun ramo di azienda in un’ottica di continui@n il passato, con conseguente progressivo
trasferimento delknow how, al fine di consentire ai Cessionari un’'efficaceogecuzione della
conduzione degli stessi.

Nell'erogazione di tali servizi, i Cedenti si avkenno prevalentemente dell’attivita, delle conozee

e delknow howdirettamente posseduto da Giovanni Andrea Faftras{dente e Amministratore
delegato di Itway) e da Cesare Valenti (Presidelitiéway lberica e Consigliere con deleghe di
ltway).

Poiché tali contratti sono, in base agli accordil¢ parti, strumentali, tra I'altro, alla geneoae del
primo margine (che potrebbe, conseguentemente dititte al Primo Earn-Out), i Cessionari si sono
impegnati a dare sostanziale continuita, per i pfigh mesi dalla Data del Closing, alle politiche
commerciali attuate in passato dai Cedenti comimifento a ciascun ramo di azienda.

Contratto di Fornitura Privilegiata

ltway e la sua controllata Business-e hanno swoittas con Esprinet un Contratto di Fornitura
Privilegiata, in base al quale le societa dei dugp@i si impegnano reciprocamente, per un periodo d
5 anni dalla Data del Closing valorizzare le rispettive peculiaritd commeicial

Esprinet riconoscera, allo scadere di 12 mesiessidg alla Data del Closing, a Itway, a titolo di
Secondo Earn-Out, un importo commisurato alle dppita di redditi aggiuntivi prevedibili per le
societa del Gruppo Esprinet generati in virtu dédlaitura alle societa del Gruppo Itway in ragione
del Contratto di Fornitura Privilegiata.

Contratto Uso di Spazi e Servizi

ltway, al fine di consentire la transizione defjastione del Ramo Italia in capo a Mosaico, ha
sottoscritto un contratto Uso di Spazi e Serviziagerso cui viene disciplinato (a) I'utilizzo darpe

di Mosaico di alcuni spazi situati presso I'immebsito a Ravenna, in via L. Braille n. 15, nella
disponibilita di ltway in virtu di contratto di l@zione, per lo svolgimento di attivita inerentiRedmo
Italia e (b) 'erogazione da parte di ltway a Masadi alcuni servizi correlati e conseguenti altiud

tali spazi. Il Contratto ha durata di 5 anni ddllata del Closing, salvo recesso da esercitarsi con
preavviso di 60 giorni.
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(iv) Contratto Servizi Transitori

ltway e Itway Iberica hanno sottoscritto, rispgithente con Mosaico e V-Valley, due contratti avent
ad oggetto I'erogazione rispettivamente a Mosai@ é-Valley di una serie di servizi informatici
contrattualmente definiti tra le parti ai fini dekbvolgimento dell’attivita di ciascun ramo di azi@. Il
Contratto a durata di 5 anni dalla Data del Clossajvo recesso da esercitarsi con preavviso di 60
giorni.

Per ulteriori informazioni si veda il Capitolo Safdgrafo 5.2 (b) del presente Documento Informativo

2.1.3. Destinazione dei mezzi raccolti

| proventi della Cessione andranno in primo luogaarre i debiti tributari del’Emittente che a03jiugno
2016 risultavano pari a 8.398 migliaia di Euro.

L'Emittente valuterd successivamente eventuali dppibda di crescita, anche per linee esterne, che
emergessero nel proprio mercato di riferimento.

2.2 Motivazioni e finalita dell'Operazione

2.2.1 Motivazioni dell'Operazione con particolatiguardo agli obiettivi gestionali dell’Emittente

L'operazione di Cessione, che fa seguito ad anabpgsazione avvenuta nel 2014 ed avente ad oglgetto
attivita VAD del Gruppo in Francia, rappresenta ulteriore e fondamentale passaggio della strategia
dell'Emittente di ri-orientamento strategico di IR, nell’ambito di un disegno che prevede la pregrea
dismissione delle attivita nel settore della Disidione (ASA VAD) ed il rafforzamento di ITWAY
nell'area della System Integration (ASA VAR) e deivizi a valore aggiunto (ASA VAS) ad alto tasso d
crescita.

La Cessione consentira, inoltre, allEmittenteatiafizzare piu efficacemente le proprie risorsarimarie e
manageriali, accelerando il piano di efficientaroemblto alla creazione di una struttura orientala a
costante innovazione tecnologica e di prodotto.

A seguito della Cessione, I'assetto industrialeganizzativo del Gruppo Itway risultera pertantodiizzato
sullo sviluppo dellASA VAR e dellASA VAS, attraveo un’offerta integrata di servizi di consulenza,
engineering e manufacturingei segmenti ICT a maggior valore aggiunto, iidta in altri Paesi ad alto
tasso di crescita ove e presente il Gruppo.

2.3 Rapporti con la societa oggetto dell’Operazione/o con i soggetti a cui le attivita sono cedute

Salvo per quanto precedentemente indicato al Re#mgrl.2 lettera e) relativo ai Contratti Ancillaron vi
sono rapporti significativi con i soggetti a cunscstati ceduti i Rami VAD.

2.3.1 Rapporti significativi intrattenuti dall'ertéinte, direttamente o indirettamente tramite saciet
controllate, con la societd oggetto dell'operaziosein essere al momento di effettuazione
dell'operazione stessa

Non applicabile in quanto I'Operazione ha avutmgdetto la cessione di un ramo di azienda.
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2.3.2 Rapporti significativi con i soci del Grupgsprinet

Alla data del Documento Informativo, non esisteualaapporto significativo tra I'Emittente, i suoi
Amministratori e dirigenti, da una parte, e i sdel Gruppo Esprinet dall’altra.

24 Documenti a disposizione del pubblico e luogti consultazione

Il presente Documento Informativo, unitamente #atré allegati, € a disposizione del pubblico p@da
sede della Societa in Milano, Viale Achille Pap&0., sul sito internet della Societa www.itway.coamché
presso il meccanismo di stoccaggio autorizzato “St&age” all'indirizzo www.emarketstorage.com.

3. EFFETTI SIGNIFICATIVI DELL'OPERAZIONE

3.1 Descrizione di eventuali effetti significatividell'operazione sui fattori chiave che influenzanae
caratterizzano I'attivita dell’emittente nonché sula tipologia di business svolto dall’'emittente
medesimo

La Cessione comporta per il gruppo dell'Emittenta significativa riduzione del volume delle attivit
complessivamente gestite e determina una focalmzain settori contigui a quelli storici, qualielli della
System Integration e dei servizi a valore aggiladalto tasso di crescita, attraverso un’offertagrata di
servizi di consulenzangineeringe manufacturingnei segmenti ICT in Italia e in altri Paesi ovprésente il
Gruppo.

Tale significativo mutamento della struttura di ibess del gruppo delllEmittente potrebbe comportare
potenziali criticita, oneri e rischi di esecuziannessi al succitato processo di focalizzazione.

3.2 Eventuali implicazioni dell'operazione sulle hee strategiche afferenti i rapporti commerciali,
finanziari e di prestazioni accentrate di servizita le imprese del gruppo

L'Operazione non comporta modifiche nella strutearapporti infragruppo rispetto a quanto attieaite
in essere, eccetto per quanto attiene linterruezidai rapporti commerciali relativi all’acquisto pliodotti
hardwaree softwaretra Business-e e ltway.

4. DATI ECONOMICI, PATRIMONIALI E FINANZIARI RELATI VI ALLE ATTIVITA
ACQUISITE

Trattandosi di un’operazione di cessione, il préseapitolo non trova applicazione.

5. DATI ECONOMICI, PATRIMONIALI E FINANZIARI PRO-FO RMA DEL GRUPPO
ITWAY

51 Premessa

Il presente paragrafo contiene la Situazione patmiale-finanziaria consolidata pro-forma al 30 giag
2016 ed il Conto economico consolidato pro-formaipperiodo di sei mesi chiuso al 30 giugno 2016 d

12



Itway e delle sue societa controllate ({Bruppo” o il “Gruppo Itway”), corredati dalle relative note
esplicative (congiuntamente anchéréspetti consolidati pro-forma’).

| Prospetti consolidati pro-forma sono stati radaittfini della loro inclusione nel documento infioativo
redatto ai sensi dell'articolo 71 del Regolamentioteato dalla CONSOB con Delibera n.11971 del 14
maggio 1999 e successive modifiche, con riferimegsita cessione (di seguito anche la “Cessione” o
I Operazion€) da parte di Itway e Itway Iberica, dei rami dezda “VAD -Value Added Distribution”
operativi in Italia e nella penisola Iberica (uniente, i ‘Rami VAD").

L'Operazione si € perfezionata in data 30 nover20ds.

| Prospetti consolidati pro-forma sono stati prpd&ti al fine di simulare i principali effetti dallCessione
sulla Situazione patrimoniale, finanziaria ed ecoiwa del Gruppo, come se la stessa fosse virtuaémen
avvenuta il 30 giugno 2016 con riferimento aglieéif patrimoniali-finanziari ed al 1 gennaio 2016nc
riferimento agli effetti economici, sulla base duagto riportato nella Comunicazione CONSOB n.
DEM/1052803 del 5 luglio 2001.

Occorre tuttavia segnalare che le informazioni eonte nei Prospetti consolidati pro-forma rapprese)
come precedentemente indicato, una simulazionaejtdori soli fini illustrativi, dei possibili effét che
potrebbero derivare dall'Operazione. In particqglgseiché i dati pro-forma sono costruiti per riftet
retroattivamente gli effetti di operazioni successinonostante il rispetto delle regole comunemente
accettate e l'utilizzo di assunzioni ragionevoli,sono dei limiti connessi alla natura stessa @i gro-
forma. Pertanto, si precisa che, qualora I'Operazitbsse realmente avvenuta alle date ipotizzaie, n
necessariamente si sarebbero ottenuti gli stesgitafi rappresentati nei Prospetti consolidati-forona.
Inoltre, in considerazione delle diverse finalii dati pro-forma rispetto ai dati dei bilanci $tore delle
diverse modalita di calcolo degli effetti del’Opegione con riferimento alla situazione patrimoniale
finanziaria consolidata pro-forma e al conto ecoitoneconsolidato pro-forma, tali documenti vanndilet
interpretati senza ricercare collegamenti contatalgli stessi.

In ultimo, si segnala che i Prospetti consolidati-forma, di seguito riportati, non intendono i modo
rappresentare una previsione dei futuri risultali @ruppo e non devono, pertanto, essere utilizmatal
senso.

5.2 Situazione patrimoniale - finanziaria consolid@a pro-forma al 30 giugno 2016, Conto
economico consolidato pro-forma per il periodo chiso al 30 giugno 2016 del Gruppo ltway e
relative note esplicative

(@) Ipotesi di base, principi contabili e assunzioni stostanti la redazione dei Prospetti consolidati
pro-forma

| Prospetti consolidati pro-forma sono stati prpdi&i secondo criteri di valutazione coerenti carell
applicati nella redazione del bilancio consolidago il semestre chiuso al 30 giugno 2016 del Gruppay,
predisposto in conformita al principio contabileeimazionale applicabile per l'informativa finanza
infrannuale (IAS 34 — “Bilanci intermedi”) adottatdall’Unione Europea, approvato dal Consiglio
d’Amministrazione della Societa in data 30 settean®®16 e assoggettato a revisione contabile lianiat
parte di PricewaterhouseCoopers SpA, che ha entegmopria relazione in data 30 settembre 2016. Tal
criteri di valutazione sono illustrati nelle notesaddetto bilancio consolidato, cui si rimanda pkeriori
dettagli.

Conformemente alla metodologia di costruzione dai gro-forma, disciplinata dalla Comunicazione
CONSOB n. DEM/1052803 del 5 luglio 2001, i Prosipatnsolidati pro-forma sono stati redatti rettiinclo
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i dati storici contenuti nel bilancio consolidatngestrale abbreviato al 30 giugno 2016 del Gruppayi.

(b) Descrizione dell'Operazione

La Cessione ha per oggetto i rami di azienda VAPprapti in Italia (di seguito anche il “Ramo Italjag
nella penisola Iberica (di seguito anche il “Rarberia”), detenuti rispettivamente dalle societaalgv®.p.A.

e ltway Iberica S.L. | rami di azienda oggetto @ssione sono rappresentati dal complesso di beni
organizzato per I'esercizio in ltalia, in SpagnanePortogallo, dell'attivita di distribuzione alfigrosso di
prodotti specializzati hardware e software (essdmente software complesso per la sicurezza, “tnébion
Security Software” o “Cybersecurity Software”), @er di certificazione sulle tecnologie softwarestlibuite

e servizi di assistenza tecnica pre e post verdiopri clienti, rappresentati essenzialmente Sigstem
Integrator” e “Value Added Reseller” che vendonprodotti al mercato degli utenti finali di prodoti
servizi informatici ed elettronici (di seguito arcHAttivita”).

In particolare, il Ramo Italia consta del compleg$attivita, passivita e rapporti strumentali edlercizio
dell'Attivita, inclusivo di contratti, know-how, lié e tabulati clienti e fornitori, dipendenti, agjemelazioni
ed informazioni commerciali nonché di alcune atlive passivita patrimoniali; il Ramo Iberia cond&d
complesso di attivita, passivita e rapporti strutakll’esercizio dell’Attivita, inclusivo di comatti, know-
how, file e tabulati clienti e fornitori, dipendéntontratti di locazione immobili, relazioni edfimmazioni
commerciali nonché di alcune attivita e passivagimoniali.

| dipendenti complessivamente trasferiti sono 4 agenti sono 3.

A seguito della Cessione, il Gruppo dovra riposiai@ la propria attivita nel mercato italiano eribe ed
intraprendere un processo industriale e organiazatl fine di focalizzarsi maggiormente sullo spihw
dellASA VAR e dellASA VAS, attraverso un’offerténtegrata di servizi di consulenzangineeringe
manufacturingnei segmenti ICT a maggior valore aggiunto.

Entrando nei dettagli dell'Operazione, in data 2lore 2016, Itway S.p.A. e Itway lberica S.L. hann
sottoscritto il contratto di Cessione avente adettggl'impegno a vendere al Closing ad Esprinet/S,

ad altre societa direttamente o indirettamenterobate da quest'ultima, rispettivamente il Ramalié e il
Ramo Iberia. In data 23 novembre 2016, EsprinetAS.pa nominato quali contraenti del contratto di
Cessione Mosaico S.r.l., per il Ramo ltalia, e Mi84aS.L.U., per il Ramo Iberia. In data 30 novemB016

si e perfezionato il Closing della Cessione.

Il corrispettivo della Cessione & composto dai satjlelementi:

1. Il prezzo base, pari alla somma algebrica tra wdgidl fisso di Euro 2.500.000 per il Ramo lItalia
ed Euro 2.500.000 per il Ramo Iberia, piu - pesacig ramo di azienda - il valore delle Attivita
Operative Nette, come negoziato tra le partiRilézzo Base Provvisorid).

Il Prezzo Base Provvisorio sara soggetto ad aggnestti, da effettuarsi entro un termine di 30
giorni lavorativi dalla data del Closing, in baskeventuali rettifiche in aumento e/o in diminuzon
del valore delle Attivita Operative Nette.

2. Il Primo Earn-Out, che costituisce un goodwill aile fino ad un massimo di Euro 5.000.000, da

calcolarsi sulla base del primo margine generatddai VAD nei 12 mesi successivi alla data del
Closing.
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3. Il Secondo Earn-Out, che costituisce un ulteriosedyvill variabile fino ad un massimo di Euro
800.000, legato alle opportunita di redditi aggivirprevedibili per le societa del Gruppo Esprieet
generati in virtu della fornitura a Business-e A.f§societa controllata da ltway S.p.A.), e/o aeal
societa del Gruppo Itway, dei prodotti seleziomatiagione del Contratto di Fornitura Privilegiata,
cosi come di seguito descritto.

Alla data del Closing le parti hanno sottoscrithaclae i seguenti contratti:

Contratto di Appalto di servizi

ltway S.p.A. e Itway Iberica S.L. hanno sottosoritispettivamente con Mosaico S.r.l. e V-Valley SlL
due contratti aventi ad oggetto la fornitura, p24 imesi successivi al Closing, di servizi di cdesma per la
gestione di ciascun ramo di azienda in un’otticaatitinuita con il passato, con conseguente prey@s
trasferimento del know how, al fine di consentile Gruppo Esprinet un’efficace prosecuzione della
conduzione degli stessi. Il corrispettivo di tatentratto e stato fissato in un canone annuo p&.@00 Euro
per il Ramo ltalia e 105.000 Euro per il Ramo laeri

Nell’erogazione di tali servizi, ltway S.p.A. e iy Iberica S.L. si avvarranno prevalentemente attilita,
delle conoscenze e del know how direttamente posseda Giovanni Andrea Farina (Presidente e
Amministratore delegato di Itway) e da Cesare Mal@Aresidente di Itway lberica e Consigliere con
deleghe di ltway).

Poiché tali contratti sono, in base agli accordilér parti, strumentali, tra I'altro, alla genea® del primo
margine (che potrebbe, conseguentemente, darg¢odait Primo Earn-Out), il Gruppo Esprinet si e
impegnato a dare sostanziale continuita, per iigtBrmesi dalla data del Closing, alle politichentoerciali
attuate in passato da Itway S.p.A. e ltway Ibe8da con riferimento a ciascun ramo di azienda.

Contratto di Fornitura Privilegiata

Itway e la sua controllata Business-e S.p.A. hauitoscritto con Esprinet S.p.A. un Contratto difftora
Privilegiata, in base al quale le societa dei duggi si impegnano reciprocamente, per un periadoanhni
dalla data del Closing, a valorizzare le rispetpeeuliarita commerciali.

Contratto Uso di Spazi e Servizi

ltway, al fine di consentire la transizione dellasgone del Ramo Italia in capo a Mosaico S.ra, h
sottoscritto un contratto Uso di Spazi e Serviniaaerso cui viene disciplinato (a) l'utilizzo darpe di
Mosaico S.r.l. di alcuni spazi situati presso l'ioipile sito a Ravenna, in via L. Braille n. 15, gell
disponibilita di Itway in virtu di contratto di lezione, per lo svolgimento di attivita inerentRamo ltalia e
(b) 'erogazione da parte di Itway a Mosaico diualicservizi correlati e conseguenti all'uso di tgiazi. Il
Contratto ha durata di 5 anni dalla data del Clpssalvo recesso da esercitarsi con preavviso didai. Il
corrispettivo di tale contratto e stato fissataimcanone annuo pari a 98.200 Euro.

Contratto Servizi Transitori

Itway e Iltway lIberica S.L. hanno sottoscritto rigpamente con Mosaico S.r.l. e V-Valley S.L.U. due
contratti aventi ad oggetto I'erogazione rispettiesate a Mosaico S.r.l. e a V-Valley S.L.U. di ueaies di
servizi informatici contrattualmente definiti tra parti ai fini dello svolgimento dell’attivita diascun ramo
di azienda. Il Contratto ha durata di 5 anni ddbiéa del Closing, salvo recesso da esercitarspoeswvviso

di 60 giorni. Il corrispettivo di tale contrattoséato fissato in un canone una tantum pari a 22B380 sia
per il Ramo ltalia che per il Ramo Iberia, corrisfoa fronte delle attivita svolte propedeuticHa Blona
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riuscita del trasferimento dei rami di aziendajredn canone annuo pari a 103.872 Euro per il Rhatia e
23.568 Euro per il Ramo lberia.

(c) Situazione patrimoniale-finanziaria consolidata preforma al 30 giugno 2016 e Conto economico
consolidato pro-forma per il periodo chiuso al 30 igigno 2016 del Gruppo Iltway

Nelle seguenti tabelle sono rappresentate le iobidif pro-forma effettuate per rappresentare gleteff
significativi del'Operazione sulla Situazione patoniale-finanziaria consolidata al 30 giugno 2GL6&ul
Conto economico consolidato per il semestre chai€® giugno 2016 del Gruppo ltway:

Valori in Euro migliaia Situazione
patrimoniale-
finanziaria consolidata

pro-forma al 30/06/2016

Situazione
patrimoniale-
finanziaria consolidata
pro-forma al 30/06/2016

Costi/Proventi non
Elisioni infra-gruppo Cessione Rami VAD ricorrenti accessori
all'operazione

A B C D A+B+C+D
Attivita non correnti
Immobili, impianti e macchinari 4.396 (113) 4.283
Avviamento 8.294 (3.145) 5.149
Altre attivita immateriali 3.414 3.414
Partecipazioni: 1.594 1.594
Attivita per imposte anticipate 2.188 (217) 1.971
Altre attivita non correnti 126 126
Totale 20.013 (3.475) 16,537
Attivita correnti
Rimanenze 2.844 (468) 2.376
Crediti commerciali 45.613 1.904 (3.759) 45 43.803
Altre attivita correnti 2.468 (139) 2.330
Crediti verso controllate di natura finanziaria 66 66
Cassa e mezzi equivalenti 2.205 4.007 6.212
Altri crediti finanziari 3.064 3.064
Totale 56.260 1.904 (220) (94) 57.851
Totale attivita 76.273 1.904 (3.695) (94) 74.388
Totale Patrimonio netto del Gruppo 9.194 1.281 (225) 10.250
Capitale sociale e riserve delle minoranze 27) (27)
Totale patrimonio netto 9.167 1.281 (225) 10.223
Passivita non correnti
Benefici ai dipendenti 946 (336) 610
Fondi per rischi ed oneri 237 (51) 187
Passivita per imposte differite 902 134 1.036
Passivita finanziarie non correnti 4.182 4.182
Totale 6.268 (253) 6.014
Passivita correnti
Passivita finanziarie correnti 21.472 - 745 56 22.273
Debiti commerciali 27.520 1.904 (5.455) 188 24.158
Debiti tributari 8.398 157 (113) 8.442
Altre passivita correnti 3.448 (170) 3.278
Totale 60.838 1.904 (4.723) 131 58.151
Totale passivita e patrimonio netto 76.273 1.904 (3.695) (94) 74.388
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Valori in Euro migliaia

Conto Economico

Conto Economico

. Elisioni infra- Cessione Ram Contratti .
consolidato al R VAD ancillari consolidato pro-forma
30/06/2016 grupp al 30/06/2016
E F G H E+F+G+H
Ricavi 40.314 2.200 (20.949) 58 21.622
Altri ricavi operativi 708 2 (201) 130 639
Costi per prodotti (30.950) (2.047) 18.549 - (14.449)
Costi per servizi (2.896) (154) 765 (2.285)
Costi del personale (5.323) - 903 (4.420)
Altre spese operative (1.221) - 377 - (844)
Risultato operativo lordo (EBITDA) r 6337 - (557) 188 264
Ammortamenti (207) - 3 - (204)
Risultato operativo (EBIT) 426 - (553) 188 60
Proventi finanziari 28 - - - 28
Oneri finanziari (959) - - - (959)
Risultato prima delle imposte (505) - (553) 188 (870)
Imposte del periodo (143) - 284 (55) 86
Risultato del periodo (648) - (269) 133 (784)
Attribuibile agli azionisti della controllante: (618 - (269) 133 (754)
Interessenze di terzi: (30) - - (30)

(d) Note esplicative

Le colonne A ed E dei Prospetti sopra riportatiprepentano, rispettivamente, la Situazione patriahen
finanziaria consolidata al 30 giugno 2016 ed il ©oaconomico consolidato per il periodo di sei mesi
chiuso al 30 giugno 2016 del Gruppo Itway, cosi eoriportati nel bilancio consolidato semestrale
abbreviato al 30 giugno 2016, approvato dal Cois@jAmministrazione della Societa in data 30 settee
2016.

La colonna B - “Elisioni infra-gruppo” riflette #ipristino delle elisioni infra-gruppo relativamenai crediti
e debiti commerciali tra ltway e la sua controll&asiness-e, al fine di riflettere i rapporti pataniali -
oggetto di cessione alla data del Closing - t@rilppo Itway e i Rami VAD.

La colonna C - “Cessione Rami VAD” riflette la r&ta dei valori patrimoniali attribuibili ai RamVAD
ceduti a fronte del corrispettivo incassato allead#el Closing, pari ad Euro 4.007 migliaia; ovv&wro 5
milioni a titolo di goodwill, al netto del valoreete Attivita e Passivita nette trasferite alle ist& del
Gruppo Esprinet alla data di Closing, pari ad utonea negativo di Euro 993 migliaia. Essendo il
corrispettivo contrattualmente previsto a titolo gtiodwill superiore al valore contabile dell’avviento
relativo ai Rami VAD iscritto nel bilancio conscéitb del Gruppo al 30 giugno 2016 e pari ad Eurd3.1
migliaia, la rettifica del patrimonio netto, al teetel relativo effetto fiscale, risulta positivarpeuro 1.347
migliaia. Ai fini della valutazione della plusvalem da cessione e in accordo con la prassi relatisa
redazione di prospetti pro-forma, non é stata piesaonsiderazione la realizzazione degli Earn-&r
guanto attiene, invece, la rettifica delle AttiviédPassivita cedute in data 30 novembre 2016,ideezia
che, stornando le corrispondenti Attivita e Passiglla data del 30 giugno 2016, il differenziakeit valore
trasferito alla data di Closing ed il valore al@Qgno 2016 genera alla medesima data un deb#nZiario
pari ad Euro 745 migliaia. L'effetto negativo difau66 migliaia sul patrimonio netto, che unitameaita
plusvalenza precedentemente esposta genera uifigargtositiva del patrimonio netto al 30 giugnol80
pari ad Euro 1.281 migliaia, €, invece, generatauga minusvalenza registrata sugli immobili, imjian
macchinari ceduti.

Occorre, infine, segnalare che la situazione s@pesentata &€ provvisoria, in quanto € contrattualene
previsto che le Attivita e Passivita cedute possarmre eventuali rettifiche - in aumento e/o imiiuzione
- entro un termine di 30 giorni lavorativi dallatdalel Closing.
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La colonna D - “Costi/Proventi non ricorrenti aceas all'operazione” riporta le seguenti rettifiche

a) Costi legati al perfezionamento dell’Operazioné&iuppo ha stimato, alla data odierna, di sostenere
costi di natura non ricorrente per complessivi EBB3 migliaia. E’ inoltre riportato il relativo
effetto fiscale pari ad Euro 120 migliaia, deteratnsulla base dell’aliquota fiscale applicabil al
fattispecie, pari al 31,4% (27,5% IRES e 3,9% IRAR)n essendo tali costi direttamente imputabili
alla ricorrente gestione caratteristica, I'effation é stato riflesso nel Conto economico consalidat
pro-forma.

b) Proventi non ricorrenti legati all’Operazione: satta dei proventi derivanti dall’attivazione di
servizi ad hoc propedeutici alla buona riuscital’@ekrazione, il cui corrispettivo (pari a 45
migliaia di Euro), al netto del relativo effettsdéale (7 migliaia di Euro), € pari a 38 migliaia di
Euro. Non essendo tali proventi direttamente imiplitaalla ricorrente gestione caratteristica,
I'effetto non e stato riflesso nel Conto econontoasolidato pro-forma.

Per quanto concerne il Conto economico consoligaveforma, le rettifiche pro-forma includono I'imte
apporto consolidato della Itway S.p.A. e della §wherica S.L. relativamente ai Rami VAD; in questo
esercizio contabile pro-forma, non sono stati isiciplusvalori derivanti dalla Cessione, ipotizdarche la
stessa si sia perfezionata, per i soli effetti ecuini, al 31 dicembre 2015; ogni effetto legatoaall
plusvalenza da cessione ed alle componenti nomreitt legate al’Operazione sono state inclusdenel
rettifiche pro-forma del patrimonio netto, cosi @rmopra indicato e secondo quanto prescritto dalla
Comunicazione CONSOB 1052803 del 5 luglio 2001.

In maggior dettaglio, le rettifiche includono, r@ekkolonna F - “Elisioni infra-gruppo”, il riprist;n delle
elisioni infra-gruppo relativamente a costi e rical fine di riflettere i rapporti economici avvetn nel
primo semestre 2016 tra il Gruppo Itway (nello $iiem, la controllata Business-e) e i Rami VAD.

Nella colonna G - “Cessione Rami VAD”, viene ratiifta la totalita dei ricavi e costi consolidathgeati
nel primo semestre 2016 dai Rami VAD oggetto dsima.

Infine, nella colonna H - “Contratti ancillari”, so stati aggiunti i proventi derivanti dai contrattivati in
sede di cessione dei Rami VAD ed aventi durataigrinale, ossia il contratto di Appalto di Servii,
contratto di Uso di Spazi e Servizi e il contrgber i Servizi Transitori descritto nel precedenseagrafo
5.2(b). Tali contratti avranno effetto sul contmeoemico del Gruppo Itway con carattere ricorrepe, la
loro durata pluriennale, ed in quanto tali sonati staseriti nel Conto economico pro-forma. Il loro
corrispettivo - complessivamente pari a 188 miglidi Euro, al netto dell’effetto fiscale stimato 5%
migliaia di Euro - ha generato una rettifica proafia di 133 migliaia di Euro.

Si segnala che, conformemente alla metodologia odtrazione dei dati pro forma disciplinata dalla
Comunicazione CONSOB n. DEM/1052803 del 5 lugli®@20non sono stati rappresentati nei Prospetti
consolidati pro-forma i potenziali effetti economiche potranno derivare dal Contratto di Fornitura
Privilegiata descritto nel precedente paragraf@.2

Si ritiene che le analisi effettuate, ai fini deépente documento, sul bilancio consolidato sealesal 30
giugno 2016 del Gruppo, abbiano consentito di idiare i principali effetti connessi all'Operazione
Tuttavia, non e possibile escludere che ulteriettifiche potranno emergere in futuro, quando sawan
perfezionate le analisi contabili, al fine dellgisposizione dei bilanci d’esercizio e consoliddda Itway
per gli esercizi in chiusura al 31 dicembre 20H6 &1 dicembre 2017.

18



5.3 Indicatori pro-forma per azione del’Emittente

Di seguito si riportano il risultato del periodo ebmpetenza della controllante e il cash flow paorse,
storici e pro-forma.

Conto Economico Conto Economico
consolidato al consolidato pro-forma
30/06/2016 al 30/06/2016
Media delle azioni ordinarie di periodo in circolazone (in unita) 6.994.082 6.994.082
Risultato netto del periodo (Migliaia di Euro) (648) (784)
Utile per azione (centesimi Euro) (0,09) (0,11)
Risultato operativo lordo - EBITDA (Migliaia di Eo) (1) 633 264
Risultato operativo lordo - EBITDA per azione (cesimi Euro) 0,09 0,04

(2) Il Risultato operativo lordo - EBITDA é statalenlato come utile operativo al netto degli amrnaarenti e svalutazioni

54 Relazione delle societa di revisione

Si rimanda all’Allegato 1, che riporta la relaziogella Societa di Revisione PricewaterhouseCoofprs
emessa in data 15 dicembre 2016, con riferimertorabionevolezza delle ipotesi di base adottdte, a
correttezza della metodologia utilizzata nonché albrrettezza dei criteri di valutazione e dei @pn
contabili utilizzati nella redazione dei Prospetinsolidati pro-forma al 30 giugno 2016.

6. PROSPETTIVE DELL'EMITTENTE E DEL GRUPPO ITWAY

6.1 Indicazioni generali sul’andamento degli affarnell’'esercizio in corso

Per informazioni sull’'andamento del Gruppo Iltwayriavia al Resoconto Intermedio sulla gestione @l 3
settembre 2016 approvato dal Consiglio di Ammiaidtne della societa in data 11 novembre 2016
disponibile sul sito internet della Societa alliimzzo www.itway.com, nonché sul meccanismo di
stoccaggio centralizzato denominato “NIS-Storaggéstito da Bit Market Service S.p.A., societa del
Gruppo London Stock Exchange, consultabile allimdd www.emarketstorage.canSi segnala che |l
Resoconto Intermedio sulla Gestione al 30 settei2®ié non e stato oggetto di revisione contabile.

6.2 Ragionevole previsione dei risultati dell’eseizio in corso

Il Gruppo Itway, a partire dal 1° dicembre 2016astocalizzato nella gestione delle ASA VAR e VAS e
della ASA VAD attraverso le societa controllate Timrchia e Grecia e proseguira nei suoi obiettivi di
crescita di fatturato e di marginalitd operativaneentrandosi sulle aree di attivita a maggioreoreal
aggiunto e nei Paesi con maggiori potenzialitareicita, fermo restando la collaborazione commiercian

il Gruppo Esprinet, al fine di sviluppare le rediphe opportunitd commerciali di crescita e di ptafiilita.
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7. ATTESTAZIONE DEL DIRIGENTE PREPOSTO ALLA REDAZIO NE DEI DOCUMENTI
CONTABILI SOCIETARI

Il dirigente preposto alla redazione dei documewintabili societari Sonia Passatempi attesta, @asise

dell'articolo 154-bis, secondo comma, del D. Lg3/9%, come successivamente modificato, che
linformativa contabile contenuta nel presente Duento Informativo corrisponde alle risultanze
documentali, ai libri ed alle scritture contabili.

Milano, 15 dicembre 2016

Dirigente preposto alla redazione dei documenttadah societari
Sonia Passatempi
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ALLEGATI

Relazione della Societa di RevisidRgcewaterhouseCoopers SpA sui Prospetti consbfidaforma al 30
giugno 2016
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RELAZIONE SULL’ESAME DELLA SITUAZIONE PATRIMONIALE E FINANZIARTA
CONSOLIDATA PRO-FORMA AL 30 GIUGNO 2016 E DEL CONTO ECONOMICO
CONSOLIDATO PRO-FORMA PER IL SEMESTRE CHIUSO AL 30 GIUGNO 2016 DEL
GRUPPO ITWAY

Al Consiglio d’Amministrazione della Itway SpA

Abbiamo esaminato gli allegati prospetti relativi alla situazione patrimoniale e finanziaria
consolidata pro-forma al 30 giugno 2016 e al conto economico consolidato pro-forma per il
semestre chiuso a tale data della Itway SpA (di seguito anche la “Societa” e, congiuntamente
con le sue societa controllate, il “Gruppo Itway”), corredati dalle relative note esplicative (di
seguito 1 “Prospetti consolidati pro-forma”).

I Prospetti consolidati pro-forma derivano dai dati storici relativi al bilancio consolidato
semestrale abbreviato del Gruppo Itway al 30 giugno 2016 (di seguito il “Bilancio consolidato
semestrale abbreviato”) e dalle scritture di rettifica pro-forma ad esso applicate e da noi
esaminate.

11 Bilancio consolidato semestrale abbreviato & stato da noi assoggettato a revisione contabile
limitata, a seguito della quale ¢ stata emessa la relazione datata 30 settembre 2016. La
revisione contabile limitata & consistita nell’effettuazione di colloqui, prevalentemente con il
personale della Societa responsabile degli aspetti finanziari contabili, analisi di bilancio ed
altre procedure di revisione contabile limitata. La revisione contabile limitata ha escluso
procedure di revisione quali sondaggi di conformita e verifiche o procedure di validita delle
attivita e delle passivita ed ha comportato un'estensione di lavoro significativamente inferiore
a quella di una revisione contabile completa. Di conseguenza, non abbiamo espresso alcun
giudizio professionale di revisione sul Bilancio consolidato semestrale abbreviato.

I Prospetti consolidati pro-forma sono stati redatti sulla base delle ipotesi descritte nelle note
esplicative, per riflettere retroattivamente gli effetti dell’operazione di cessione da parte della
Itway SpA e della sua societa controllata Itway Iberica S.L. (di seguito, congiuntamente, i
“Cedenti”) a societa del Gruppo Esprinet, dei rami di azienda “VAD - Value Added
Distribution” operativi in Italia e nella penisola iberica (di seguito '“Operazione”);
I’Operazione & stata perfezionata in data 30 novembre 2016, sulla base del contratto di
cessione stipulato in data 20 ottobre 2016 tra i Cedenti ed Esprinet SpA.

I Prospetti consolidati pro-forma sono stati predisposti ai fini dell'inclusione degli stessi nel
documento informativo da redigersi ai sensi dell’articolo 71, comma 1, e in conformita
all’Allegato 3B, schema n°3, del Regolamento di attuazione del D.Lgs. 24 febbraio 1998, n°58,
adottato dalla CONSOB con Delibera n°11971 del 14 maggio 1999 e successive modifiche.

L'obiettivo della redazione dei Prospetti consolidati pro-forma € quello di rappresentare,
secondo criteri di valutazione coerenti con i dati storici e conformi alla normativa di
riferimento, gli effetti dell’Operazione sull'andamento economico e sulla situazione
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patrimoniale e finanziaria del Gruppo Itway, come se la stessa fosse virtualmente avvenuta il
30 giugno 2016 e, per quanto si riferisce ai soli effetti economici, all'inizio dell’esercizio 2016.
Tuttavia, va rilevato che, qualora I'Operazione fosse realmente avvenuta alle date ipotizzate,
non necessariamente si sarebbero ottenuti gli stessi risultati rappresentati nei Prospetti
consolidati pro-forma.

La responsabilita della redazione dei Prospetti consolidati pro-forma compete agli
Amministratori della Itway SpA. E' nostra la responsabilita della formulazione di un giudizio
professionale sulla ragionevolezza delle ipotesi adottate dagli Amministratori per la redazione
dei Prospetti consolidati pro-forma e sulla correttezza della metodologia da essi utilizzata per
l'elaborazione dei medesimi prospetti. Inoltre, & nostra la responsabilita della formulazione di
un giudizio professionale sulla correttezza dei criteri di valutazione e dei principi contabili
utilizzati.

Il nostro esame ¢é stato svolto secondo i criteri raccomandati dalla CONSOB nella
Raccomandazione n°1061609 del 9 agosto 2001 per la verifica dei dati pro-forma ed
effettuando i controlli che abbiamo ritenuto necessari per le finalita dell'incarico conferitoci.

Dal lavoro svolto, nulla & emerso che ci induca a ritenere che le ipotesi di base adottate dalla
Societa per la redazione dei Prospetti consolidati pro-forma non siano ragionevoli per riflettere
retroattivamente gli effetti dell’Operazione, che la metodologia utilizzata per I'elaborazione dei
predetti prospetti non sia stata applicata correttamente per le finalita informative descritte in
precedenza e, infine, che nella redazione dei medesimi prospetti siano stati utilizzati criteri di
valutazione e principi contabili non corretti.

Bologna, 15 dicembre 2016

PricewaterhouseCoopers SpA

J

o E,W,(,/g)w{j/

Gianni Bendandi
(Revisore legale)
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