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L'anno duemilasedici, il giorno due del mese di dicembre.
In Milano, Via Metastasio n. 5.
io sottoscritto Filippo Zabban, Notaio in Milano, iscritto
presso il Collegio Notarile di Milano,
procedo alla redazione e sottoscrizione del verbale
dell’assemblea della societa:
"Space2 S.p.A."
con sede in Milano, Via Mauro Macchi n. 27, capitale sociale
sottoscritto e versato per Euro 30.845.000,00
(trentamilioniottocentoquarantacinquemila virgola =zero =zero),
iscritta nel Registro delle Imprese di Milano, al numero di
iscrizione e codice fiscale 09105940960, Repertorio Economico
Amministrativo n. 2069001,
tenutasi
in data 1 dicembre 2016
in Milano, via Filodrammatici n. 3, presso Mediobanca S.p.A.,
con 11 seguente ordine del giorno:
1. In sede ordinaria, autorizzazione del Consiglio di
Amministrazione all’esecuzione dell’operazione di 1integra-
zione societaria tra Space2 S.p.A. e Avio S.p.A. quale
“Operazione Rilevante” ai sensi dell’art. 3.2 dello sta-tuto
di Space2 S.p.A., ai sensi e per gli effetti dell’art. 2364,
comma 1, n. 5 c.c. e come richiesto dall’art. 8.2 paragrafo
(i) dello statuto di Space2 S.p.A..
Delibere inerenti e conseguenti, ivi inclusa 1l’autorizzazione
del Consiglio di Amministrazione all’utilizzo delle somme
depositate sui conti correnti wvincolati costituiti da Space2
S.p.A. ai sensi del Regolamento dei mercati organizzati e
gestiti da Borsa Ita-liana S.p.A., come richiesto dall’art.
8.2 paragrafo (ii) dello statuto di Space2 S.p.A.
2. In sede ordinaria, approvazione del progetto di
ammissione alle negoziazioni sul Mercato Telematico Azionario
organizzato e gestito da Borsa Italiana S.p.A. delle azioni
ordinarie e dei “Market Warrant Space2 S.p.A.”. Deliberazioni
inerenti e conseguenti.
3. In sede straordinaria, autorizzazione alla richiesta di
esclusione dalle negoziazioni sul Mercato Telematico degli
Investment Vehicles delle azioni ordinarie e dei “Market
Warrant Space2 S.p.A.”, subordinatamente al rilascio del
provvedimento di ammissione dei medesimi strumenti finanziari
sul Mercato Telematico Azionario organizzato e gestito da
Borsa Italiana S.p.A.. Deliberazioni inerenti e conseguenti.
4. In sede ordinaria, nomina del Consiglio di Amministra-
zione (previa determinazione del numero dei componenti),

determinazione della durata in carica e degli emolumenti dei
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componenti del Consiglio di Amministrazione, 1l tutto con
decorrenza dalla data di efficacia della fusione per
incorporazione di Avio S.p.A. in Space2 S.p.A.. De-liberazioni
inerenti e conseguenti.

5. In sede ordinaria, nomina del Collegio Sindacale e de-
terminazione dei relativi compensi, 1l tutto con decorrenza

dalla data di efficacia della fusione per incorporazione di

Avio S.p.A. 1n Space2 S.p.A.. Deliberazioni inerenti e
conseguenti.
6. In sede ordinaria, rinuncia all’azione di responsabilita
ai sensi dell’art. 2393 c.c. nei confronti degli
amministratori dimissionari. Deliberazioni inerenti e
conseguenti.

I1 presente verbale viene pertanto redatto su richiesta della
societa medesima, e per essa del Presidente del Consiglio di
Amministrazione Gianni MION.
L'assemblea si & svolta alla mia costante presenza come segue.
*x Kk %
“Alle ore 11 e 05,
il Presidente del Consiglio di Amministrazione signor Gianni
MION a norma dell'art. 10.5 dello Statuto sociale e dell'art.
4.1 del Regolamento assembleare assume la presidenza e anche a
nome dei colleghi del Consiglio di Amministrazione, del
Collegio Sindacale, e del personale della Societa porge a
tutti un cordiale saluto e 1i ringrazia per la partecipazione
a questa Assemblea.
Richiamato 1l'articolo 10.5 dello statuto sociale, assume la
presidenza dell'Assemblea.
Propone di designare nella persona di me notaio il Segretario
della riunione, che faro luogo a verbalizzazione in forma di
pubblico atto notarile.
Chiede se c¢i siano dissensi riguardo a questa proposta di
designazione.
Nessuno interviene.
Quindi il Presidente da atto che il capitale della Societa e
attualmente costituito da n. 30.000.000 azioni ordinarie con
diritto di voto nelle assemblee ordinarie e straordinarie e n.
800.000 azioni speciali prive del diritto di voto nelle
assemblee ordinarie e straordinarie, azioni tutte prive di
valore nominale espresso, per complessivi Euro 30.845.000,00.
In conformita alle disposizioni di legge e di statuto, precisa
che l'avviso di convocazione €& stato pubblicato nei modi di
legge e, in particolare, sul sito internet della Societa in
data 20 ottobre 2016 e per estratto sul quotidiano “I1 Sole
240re” in data 21 ottobre 2016, nonché con le altre modalita
previste ex art. 84 del Regolamento Emittenti.
Comunica che, in relazione a detto avviso di convocazione, il
Consiglio di Amministrazione, con delibera assunta il giorno

22 novembre 2016, ha provveduto alla revoca limitatamente ai
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punti 2, 3 e 9, che saranno oggetto di trattazione nel corso
dell’Assemblea Straordinaria degli Azionisti convocata in pari
data per 11 23 dicembre 2016. Saranno pertanto oggetto di
trattazione a cura dell’odierna assemblea i punti 1, 4, 5, 6,
7 e 8 all’ordine del giorno del predetto avviso, di cui
comunica che in seguito provvedera a dare lettura. Precisa che
detta revoca e stata pubblicata nei modi di legge, ed in
particolare, sul sito internet della Societa in data 22
novembre 2016 e per estratto sul quotidiano “I1 Sole 240re” in
data 23 novembre 2016, nonché con le altre modalita previste
ex art. 84 del Regolamento Emittenti.

Comunica altresi che 1l’avviso di convocazione dell’Assemblea
Straordinaria degli Azionisti per il giorno 23 dicembre 2016 -
avente ad oggetto i1 punti revocati con avviso pubblicato in
data 22 novembre 2016 - e stato gia oggetto di pubblicazione
nei modi di legge, ed in particolare, sul sito internet della
Societa in data 22 novembre 2016 e per estratto sul quotidiano
“I1 Sole 240re” in data 23 novembre 2016.

Informa gli intervenuti che non sono pervenute richieste di
integrazione dell’Ordine del Giorno ex art. 126-bis del TUF,
né é& intervenuta presentazione di nuove proposte di delibera
da parte dei soci.

Dichiara che le azioni ordinarie ed i1 “Market Warrant Space?2
S.p.A.” emessi dalla Societa sono ammessi alla quotazione sul
MIV - Mercato Telematico degli Investment Vehicles, segmento
SIV.

Ricorda agli intervenuti che 1l'articolo 122 TUF prevede, fra
1l'altro, che:

- "l. I patti, 1in qualunque forma stipulati, aventi per
oggetto 1'esercizio del diritto di voto nelle societa con
azioni quotate e nelle societa che 1le controllano, entro
cinque giorni dalla stipulazione sono: a) comunicati alla
Consob; b) pubblicati per estratto sulla stampa quotidiana; c)
depositati presso 1l registro delle imprese del luogo ove la
societad ha la sua sede legale,; d) comunicati alle societa con
azioni quotate.

- 2. omissis

- 3. omissis

- 4. Il diritto di voto inerente alle azioni quotate per
le quali non sono stati adempiuti gli obblighi previsti dal
comma 1 non puo essere esercitato.".

Invita quindi gli intervenuti a comunicare se alcuno si trovi
nella condizione di non poter esercitare il diritto di voto ai
sensi del 4° comma del citato articolo.

Nessuno interviene.

Dichiara ulteriormente che, sempre  per quanto concerne
l’esistenza di patti parasociali rilevanti ai sensi dell’art.
122 TUF, la Societa non & a conoscenza dell’esistenza degli

stessi, ad eccezione di alcune pattuizioni parasociali



rilevanti ai sensi dell’art. 122, comma 5, del TUF contenute
in un term sheet vincolante sottoscritto in data 19 ottobre
2016 tra la Societa e Leonardo Finmeccanica Societa per Azioni
e aventi a oggetto: (i) 1’'impegno di Iock-up da parte di
Leonardo Finmeccanica Societa per Azioni sulle azioni
ordinarie della societa risultante dalla fusione per
incorporazione di Avio in Space2, avente la durata di 24 mesi
dalla data di efficacia della fusione; e (ii) la costituzione
di comitati interni al Consiglio di Amministrazione della
societa risultante dalla fusione per incorporazione di Avio in
Space2. Il contenuto del term-sheet vincolante & stato oggetto
di comunicazione alla Consob, pubblicazione sul sito internet
della Societa e deposito presso il competente Registro delle
Imprese ai sensi dell’art. 122 del Testo Unico della Finanza
in data 24 ottobre 2016, nonché oggetto di pubblicazione per
estratto sul quotidiano Il Sole 240re in data 25 ottobre 2016.

La Societa e Leonardo Finmeccanica Societa per Azioni si sono
impegnate a riflettere tali pattuizioni parasociali contenute
nel term sheet in un patto parasociale che entrera in vigore
alla data di efficacia della fusione per incorporazione di
Avio S.p.A. nella Societa e avra durata di 24 mesi dalla data
di efficacia della fusione.

Continua l'esposizione inerente la costituzione della riunione
precisando:

- che e consentito di assistere alla riunione assembleare -
ove fossero intervenuti - ad esperti, analisti finanziari e
giornalisti qualificati;

- che e funzionante - come da esso Presidente consentito ed ai
sensi dell’art. 4.2 del Regolamento Assembleare - un sistema
di registrazione dello svolgimento dell'assemblea, al fine
esclusivo di agevolare, se del caso, la stesura del verbale
della riunione;

- che & stata accertata la legittimazione all'intervento dei
soggetti legittimati al voto presenti o rappresentati e cosi
1'identita dei medesimi o dei loro rappresentanti, a cura dei
componenti i seggi, e le deleghe sono state acquisite agli
atti sociali;

- che, come risulta dall’avviso di convocazione, la societa ha
designato la Societa’ per Amministrazioni Fiduciarie Spafid
S.p.A. quale soggetto cui conferire delega con istruzioni di
voto ex art. 135-undecies TUF; entro il termine di legge alla
medesima sono state conferite n. 30 deleghe;

- che Spafid S.p.A., in qualita di rappresentate designato, ha
reso noto di non avere alcun interesse proprio rispetto alle
proposte di deliberazione sottoposte al voto; tuttavia, tenuto
conto dei rapporti contrattuali in essere tra Spafid S.p.A. e
la Societa (relativi, 1in particolare, all’assistenza tecnica
in sede assembleare e servizi accessori), al fine di evitare

eventuali successive contestazioni <connesse alla supposta
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presenza di circostanze idonee a determinare 1l’esistenza di un
conflitto di interessi di cui all’articolo 135-decies, comma 2
lett. f), del Testo Unico della Finanza, Spafid S.p.A. ha
dichiarato espressamente che, ove dovessero verificarsi
circostanze ignote ovvero in caso di modifica od integrazione
delle proposte presentate all’assemblea, non intende esprimere
un voto difforme da gquello indicato nelle istruzioni;

- che in relazione all’odierna assemblea non risulta sia stata
promossa sollecitazione di deleghe ex art. 136 e seguenti TUF;

- che non sono pervenute domande prima dell’assemblea ex art.
127-ter del TUF;

- che, per quanto a sua conoscenza, secondo le risultanze del
libro dei soci, integrate dalle comunicazioni ricevute ai
sensi dell'articolo 120 del Testo Unico della Finanza e da
altre informazioni a disposizione, l'elenco nominativo dei
soggetti che partecipano direttamente o 1indirettamente in
misura superiore alle soglie tempo per tempo applicabili del
capitale sociale sottoscritto, rappresentato da azioni con

diritto di voto, e il seguente:

DICHIARANTE $ SUL CAPITALE ORDINARIO E VOTANTE
Multicabel SICAV 7,007%
Del Vecchio Leonardo 6,000%

PIONEER INVESTMENT MANAGEMENT | 5,000%
SGRpa

- che la Societa non detiene azioni proprie.

Comunica che sono stati espletati nei termini di legge tutti
gli adempimenti - anche di carattere informativo - previsti
dalla legge in relazione agli argomenti all'ordine del giorno.

Informa gli intervenuti che le votazioni dell'odierna
assemblea avranno luogo per alzata di mano e che i portatori
di piu deleghe possono esprimere voto differenziato
comunicandolo presso l'apposita postazione di voto, denominata
"voto differenziato”.

Per consentire la migliore regolarita allo svolgimento dei
lavori dell'Assemblea, prega cortesemente 1 presenti di non
assentarsi fino a votazioni avvenute.

Inoltre, fa presente che coloro che desiderano prendere la
parola sono invitati a ©prenotarsi, fornendo le ©proprie
generalita

e compilando le apposite schede di intervento consegnate
all'ingresso per ciascun argomento posto all'ordine del giorno
e indicando, ove possibile, gli argomenti oggetto di
intervento. Ciascuna scheda cosl compilata dovra essere

consegnata al Notaio.




Precisa che gli interventi avranno luogo secondo 1l'ordine di
presentazione delle richieste.
Informa che, ai sensi del Decreto Legislativo n. 196/2003
(Codice in materia di protezione dei dati personali), 1 dati
dei partecipanti all’assemblea vengono raccolti e trattati
dalla Societa esclusivamente ai fini dell’esecuzione degli
adempimenti assembleari e societari previsti dalla normativa
vigente, come specificato nell’informativa ex art. 13 del
citato Decreto Legislativo consegnata a tutti gli intervenuti.
Informa ancora che al fine di adempiere al meglio alle
disposizioni normative in tema di diritto di porre domande
durante l'assemblea si procedera nel modo seguente:
* alle domande formulate con testo scritto consegnato
durante 1’assemblea, verra data risposta al termine di
tutti gli interventi, salvo 1l caso di domande aventi
uguale contenuto, cui si dara risposta unitaria;
* alle domande eventualmente contenute nell'intervento
orale svolto in sede di discussione si dara ugualmente
risposta, al termine di tutti gli interventi, sulla base
di quanto effettivamente inteso nel corso della
esposizione orale.
Continua l'esposizione inerente la costituzione della riunione
precisando ulteriormente:
- che l'assemblea si riunisce oggi in unica convocazione;
- che per il Consiglio di Amministrazione, oltre ad esso
Presidente, sono attualmente presenti 1’Amministratore
Delegato Roberto Italia ed 1 Consiglieri Carlo Pagliani ed
Edoardo Carlo Maria Subert;
- che per il Collegio Sindacale, sono attualmente presenti il
Presidente, Pier Luca Mazza ed il Sindaco Effettivo Virginia
Marini, mentre e giustificata 1’assenza del Sindaco effettivo
Marco Giuliani;
- che per la societa di revisione KPMG S.p.A. & presente la
dottoressa Paola Maiorana;
- che sono altresi presenti alcuni dipendenti, collaboratori e
consulenti della Societa con funzioni ausiliarie;
- che sono presenti o rappresentati 59 aventi diritto al voto
portatori di n. 19.482.852 azioni ordinarie sul complessivo
numero di 30.000.000 azioni ordinarie che <concorrono a
comporre 1l capitale sociale, per una percentuale pari al
64,943 5.
Richiamate le norme di legge, il Presidente dichiara
l'assemblea validamente costituita in unica convocazione sia
per dgquanto concerne la parte ordinaria, sia per quanto
concerne la parte straordinaria.
Chiede ai presenti di comunicare se ci sia qualcuno che si
trovi 1in eventuali situazioni di esclusione del diritto di
voto ai sensi della disciplina vigente.

Nessuno interviene.



Poiché 1'affluenza alla sala assembleare potrebbe continuare,
informa che comunichera nuovamente 11 capitale presente al
momento delle rispettive votazioni, fermo restando che
l'elenco nominativo dei partecipanti in proprio o per delega
(con indicazione del delegante e del delegato), con
specificazione delle azioni per le quali & stata effettuata la
comunicazione da parte dell’intermediario all’emittente ai
sensi dell’articolo 83-sexies del TUF, con indicazione della
presenza per cilascuna singola votazione nonché del voto
espresso, con 1l relativo quantitativo azionario e con
riscontro degli allontanamenti prima di una votazione,
costituira allegato al verbale della riunione.

Da quindi lettura dei punti all'ordine del giorno che saranno
oggetto di trattazione.

ORDINE DEL GIORNO

1. In sede ordinaria, autorizzazione del Consiglio di

Amministrazione all’esecuzione dell’operazione di
integrazione societaria tra Space2 S.p.A. e Avio S.p.A.
quale “Operazione Rilevante” ai sensi dell’art. 3.2
dello statuto di Space2 S.p.A., ai sensi e per gli
effetti dell’art. 2364, comma 1, n. 5 c.c. e come
richiesto dall’art. 8.2 paragrafo (i) dello statuto di
Space?2 S.p.A..

Delibere inerenti e conseguenti, ivi inclusa
l’autorizzazione del Consiglio di Amministrazione
all’utilizzo delle somme depositate suli conti correnti
vincolati costituiti da SpaceZ2 S.p.A. ai sensi del
Regolamento dei mercati organizzati e gestiti da Borsa
Italiana S.p.A., come richiesto dall’art. 8.2 paragrafo
(11) dello statuto di Space2 S.p.A.

2. In sede ordinaria, approvazione del progetto di
ammissione alle negoziazioni sul Mercato Telematico
Azionario organizzato e gestito da Borsa Italiana S.p.A.
delle azioni ordinarie e dei “Market Warrant SpaceZ
S.p.A.”. Deliberazioni inerenti e conseguenti.

3. In sede straordinaria, autorizzazione alla richiesta di
esclusione dalle negoziazioni sul Mercato Telematico
degli Investment Vehicles delle azioni ordinarie e dei
“Market Warrant Space?2 S.p.A.”, subordinatamente al
rilascio del provvedimento di ammissione dei medesimi
strumenti finanziari sul Mercato Telematico Azionario
organizzato e gestito da Borsa Italiana S.p.A..
Deliberazioni inerenti e conseguenti.

4. In sede ordinaria, nomina del Consiglio di
Amministrazione (previa determinazione del numero dei
componenti), determinazione della durata 1in carica e
degli emolumenti dei componenti del Consiglio di
Amministrazione, il tutto con decorrenza dalla data di

efficacia della fusione per 1incorporazione di Avio
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S.p.A. in Space2 S.p.A.. Deliberazioni  inerenti e
conseguenti.

5. In sede ordinaria, nomina del Collegio Sindacale e
determinazione dei relativi compensi, 11 tutto con
decorrenza dalla data di efficacia della fusione per
incorporazione di Avio S.p.A. in Space2 S.p.A..
Deliberazioni inerenti e conseguenti.

6. In sede ordinaria, rinuncia all’azione di responsabilita

ai sensi dell’art. 2393 «c.c. nei confronti degli
amministratori dimissionari. Deliberazioni 1inerenti e
conseguenti.

* k Kk Kk kK

Dichiara che & stato distribuito agli intervenuti un set

documentale contenente, fra l'altro:
* le due Relazioni 1illustrative del Consiglio di
Amministrazione sulle proposte all’Ordine del Giorno
dell’Assemblea degli azionisti di Space2 S.p.A.
convocata in sede ordinaria e straordinaria, per il
giorno 1° dicembre 2016, in unica convocazione,
redatte ai sensi dell’art. 125-ter del TUF e
pubblicate, rispettivamente, in data 21 ottobre 2016
e in data 28 ottobre 2016;
* la nota di aggiornamento della relazione
illustrativa pubblicata in data 28 ottobre 2016,
pubblicata in data 22 novembre 2016;
* 1'unica lista di candidati per 1l rinnovo del
Consiglio di Amministrazione presentata
dall’azionista Delfin S.a r.l.;
* 1'unica 1lista di candidati per 1l rinnovo del
Collegio Sindacale presentata dall’azionista Delfin
S.a r.l., che contiene anche 1l’elenco degli incarichi
di amministrazione e controllo ricoperti dai
candidati sindaci in altre societa, assolvendosi cosi
al disposto dell’art. 2400 c.c., ultimo comma;
* lo statuto sociale vigente;
* il regolamento assembleare;

* kK Kk Kk

I1 Presidente passa alla trattazione del primo punto

all'Ordine del Giorno avente ad oggetto 1’autorizzazione del

Consiglio di Amministrazione all’esecuzione dell’operazione di
integrazione societaria tra Space2 e Avio S.p.A. quale
“Operazione Rilevante” ai sensi dell’art. 3.2 dello statuto di
Space2 S.p.A., al sensi e per gli effetti dell’art. 2364,
comma 1, n. 5 c.c. e come richiesto dall’art. 8.2 paragrafo
(1) dello statuto di Space2, nonché 1’autorizzazione del
Consiglio di Amministrazione all’utilizzo delle somme
depositate sui conti correnti wvincolati costituiti da Space?2
ali sensi del Regolamento dei mercati organizzati e gestiti da

Borsa Italiana S.p.A., come richiesto dall’art. 8.2 paragrafo



(ii) dello statuto di SpaceZ2.

Salvo diversa indicazione degli intervenuti, ©propone di
omettere la lettura della Relazione del Consiglio di
Amministrazione sul punto pubblicata in data 28 ottobre 2016,
in quanto gia diffusa in precedenza.

Nessuno si oppone all’omissione della lettura della Relazione.
Dichiara di voler tuttavia dare lettura di una breve sintesi
dell’illustrazione dell’ operazione rilevante nel suo
complesso.

Nessuno interviene.

Da quindi lettura, come segue.

“La nostra societa €& una special purpose acquisition company
(SPAC) quotata sul mercato regolamentato MIV/segmento SIV,
costituita con 1’esclusivo obiettivo di realizzare, 1in un arco
temporale massimo di circa 24 mesi dalla data di inizio delle
negoziazioni delle proprie azioni ordinarie (ovvero dal 31
luglio 2015), un’operazione rilevante, per tale intendendosi
un’operazione di acquisizione di una societa, impresa, azienda
o ramo di azienda, con qualsiasi modalita effettuata, ivi
incluse 1l’aggregazione mediante conferimento o fusione, anche
in combinazione con 1’acquisto o la sottoscrizione di
partecipazioni.

A partire dalla data di quotazione, le attivita di SpaceZ sono
state pertanto esclusivamente finalizzate alla ricerca di una
potenziale societa target che fosse in linea con 1 criteri
generali individuati nella politica di 1investimento della
Societa.

Riguardo alle modalita tecniche di realizzazione
dell’Operazione Rilevante, la politica di investimento di
Space?2 non 1indica 1in via esclusiva alcuna tipologia di
operazione soclietaria e, pertanto, non preclude agli
amministratori alcuna forma di integrazione.

Inoltre, il Prospetto di Quotazione prevede espressamente 1la
possibilita per il Consiglio di Amministrazione di sottoporre
all’approvazione dell’Assemblea operazioni societarie
collegate all’Operazione Rilevante 1in senso stretto - tra le
quali viene espressamente menzionata, a titolo non esaustivo,
la scissione parziale proporzionale di Space2 in una societa
di nuova costituzione - nell’eventualita in culi la target
selezionata e/o la tipologia di Operazione Rilevante
individuata richiedano wun 1Impiego di risorse finanziarie
inferiori rispetto ai proventi del collocamento istituzionale
finalizzato all’ammissione a quotazione delle n. 30.000.000
azioni ordinarie di SpaceZ.

Si ricorda ai Signori Azionisti che, come descritto 1in
dettaglio nel Prospetto di Quotazione, SpaceZ ha depositato su
conti correnti vincolati fiduciariamente amministrati da
SPAFID S.p.A. un ammontare pari al 98,5% dei proventi

complessivi derivanti dal collocamento istituzionale



10

finalizzato all’ammissione a quotazione delle n. 30.000.000
azioni ordinarie, per complessivi Euro 295.500.000. Le Somme
Vincolate potranno essere utilizzate (i) previa autorizzazione
dell’assemblea, ai fini dell’effettuazione dell’Operazione
Rilevante; e (ii) eventualmente, ai sensi di legge e diI
statuto, ai fini del pagamento del valore di 1liquidazione
delle azioni ordinarie a fronte dell’esercizio del Diritto di
Recesso.

La Societa, quindi, nell’ultimo anno ha esplorato svariate
opportunita di investimento allo scopo di attuare il proprio
oggetto sociale, ovvero realizzare 1’Operazione Rilevante. A
esito di tali ricerche, & stata individuata Avio - una societa
per azioni leader nel settore aerospaziale che opera nel
settore dei lanciatori e della propulsione spaziale - quale
opportunita di investimento conforme alle linee guida definite
dal management e <condivise dai soci nella politica di
investimento. Avio e 1 suol soci, a loro volta, hanno espresso
il proprio interesse a realizzare 1’aggregazione con Spacel.
L’Operazione rilevante - da considerarsi, nel suo complesso,
come un’operazione unitaria - si articola nelle seguenti
attivita societarie la cul esecuzione, subordinatamente al
mancato avveramento delle condizioni risolutive e
all’avveramento delle condizioni  sospensive previste nel
contratto di acquisizione sottoscritto in data 19 ottobre 2016
e descritte nel Paragrafo 1.2.1 della Relazione del Consiglio
di Amministrazione pubblicata in data 28 ottobre 2016, si
prevede avvenga nel seguente ordine logico-cronologico:

(a) la Scissione parziale e proporzionale di Space? a favore
di Space3 S.p.A. - una societa per azioni costituita da SpaceZ
in data 6 ottobre 2016 nella forma di SIV, 1l cui capitale
sociale, alla data odierna, €& Iinteramente posseduto da Spacel
- al termini e alle condizioni illustrate al Paragrafo 2 della
Relazione del Consiglio di Amministrazione pubblicata in data
28 ottobre 2016, come modificata dal Paragrafo 3 della
relativa nota di aggiornamento pubblicata in data 22 novembre
2016,

(b) l1’acquisizione da parte di Space2 e di Leonardo
Finmeccanica Societa per Azioni dell’intera partecipazione 1in
Avio non detenuta da Leonardo Finmeccanica Societa per Azioni,
pari a complessive n. 342.715.637 azioni ordinarie di Avio,
rappresentative dell’85,68% del capitale sociale di Avio,
secondo 1 termini e le condizioni descritti al Paragrafo 1.2.2
della Relazione del Consiglio di Amministrazione pubblicata in
data 28 ottobre 2016, con la possibilita per alcuni managers
di Avio, tramite un veicolo da loro appositamente costituito -
In Orbit S.p.A. - occorrendo determinate circostanze, di
partecipare all’Acquisizione e, a tal fine, di acquistare un
numero di azioni di Avio fino a un massimo di 22.545.090 che

andranno 1in deduzione del numero massimo di azioni Avio
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acquistabili da parte di SpaceZl;

(c) la fusione per Iincorporazione di Avio S.p.A. 1in SpaceZ
con contestuale assegnazione ai soci di Avio S.p.A. diversi da
Space2 di azioni ordinarie emesse da Space2, ai termini e alle
condizioni illustrati al Paragrafo 3 della Relazione del
Consiglio di Amministrazione pubblicata 1in data 28 ottobre
2016, come modificata dal Paragrafo 4 della relativa nota di
aggiornamento pubblicata in data 22 novembre 2016. SpaceZ
chiedera 1’ammissione alla quotazione su un mercato
regolamentato italiano (preferibilmente sull’MTA) delle azioni
ordinarie emesse da SpacelZ 1in concambio nell’ambito della
Fusione.”

Segnala poi che:

(a) la stipula dell’atto di Scissione avverra
subordinatamente al mancato avveramento delle condizioni
risolutive e all’avveramento delle condizioni sospensive -
ovvero alla loro rinuncia ai sensi degli accordi contrattuali
- apposte all’esecuzione dell’Operazione Rilevante nel suo
complesso, come indicate al Paragrafo 1.2.2 della Relazione
del Consiglio di Amministrazione pubblicata in data 28 ottobre
2016;

(b) l"efficacia della Scissione sara sospensivamente
condizionata al rilascio da parte delle competenti autorita
regolamentari dei provvedimenti di ammissione a quotazione sul
MIV delle azioni ordinarie e dei market warrant emessi da
Space3 S.p.A. in concambio nell’ambito della Scissione;

(c) 1"esecuzione dell’Acquisizione e la stipula dell’atto di
Fusione avverranno decorsi cinque giorni lavorativi dalla data
di efficacia della Scissione - ovvero la diversa data
determinata di comune accordo tra le parti - e, in
particolare, 11 trasferimento delle azioni Avio a Space2 e
Leonardo Finmeccanica Societa per Azioni (e, se del caso, a In
Orbit S.p.A.) avverra immediatamente prima del, ma in un unico
contesto sostanziale con, la stipula dell’atto di Fusione; e
(d) l"efficacia della Fusione sara sospensivamente
condizionata al rilascio da parte delle competenti autorita
regolamentari dei provvedimenti di ammissione a quotazione
delle azioni di nuova emissione a servizio del concambio della
Fusione su un mercato regolamentato italiano (preferibilmente
sull’MTA) .

Come gia indicato in precedenza, 1l’esecuzione dell’Operazione
Rilevante nel suo complesso €& soggetta al mancato avveramento
di una serie di condizioni risolutive e all’avveramento di una
serie di condizioni sospensive. A tal proposito, il Presidente
ricorda che, come reso noto in data 25 novembre 2016, con
comunicato stampa diffuso in pari data 11 Consiglio dei
Ministri ha reso noto che il Governo non esercitera il potere
speciale di veto ai sensi della normativa cd. “Golden Power”

sull’Operazione Rilevante. Risulta ©pertanto avverata la

11



12

condizione sospensiva relativa all’ottenimento del
pronunciamento positivo del Governo Italiano, ai sensi della
“Normativa Golden Power” in relazione all’Operazione
Rilevante. Comunica che risulta inoltre avverata la condizione
sospensiva relativa all’adesione al contratto di acquisizione
sottoscritto in data 19 ottobre 2016 da parte degli
investitori istituzionali (co-investitori di Cinven Limited)
titolari di wuna partecipazione 1in Avio rappresentativa del
25,13% del capitale sociale - come individuati nella Relazione
del Consiglio di Amministrazione pubblicata in data 28 ottobre
2016 - con riferimento a tutte le azioni Avio detenute da
questi ultimi.

Ricorda, infine, che i soci che non concorreranno
all’approvazione della delibera di fusione per incorporazione
di Avio in Space2 - su cul sara chiamata a deliberare
1’"Assemblea Straordinaria degli Azionisti convocata per il 23
dicembre 2016 - (che comportera, tra 1l’altro, la modifica
dell’oggetto sociale e la proroga della durata della Societa)
- ossia, 1 soci astenuti, assenti o dissenzienti - entro 15
giorni dall’iscrizione nel registro delle imprese della
delibera dell’assemblea che eventualmente approvi la fusione
potranno esercitare il diritto di recesso ai sensi dell’art.
2437, comma 1, lettera a) e comma 2, lettera a) del codice
civile, a fronte della corresponsione di un valore di
liquidazione wunitario pari a Euro 9,893, determinato dal
Consiglio di Amministrazione di Space? secondo il criterio di
cui all’art. 7 dello statuto di Space2 e 1in conformita
all’articolo 2437-ter, comma 3, secondo periodo, del codice
civile.

Termini e condizioni di esercizio del diritto di recesso sono
descritte in dettaglio nella nota di aggiornamento della
Relazione del Consiglio di Amministrazione pubblicata in data
28 ottobre 2016 messa a disposizione degli azionisti secondo
le modalita previste dalla normativa applicabile.

Il Presidente prega quindi me notaio di dare lettura della
proposta di deliberazione, come aggiornata a seguito della
nuova data di convocazione dell’Assemblea di Space2 chiamata
ad approvare la proposta di scissione e fusione, prevista per
il 23 dicembre p.v., contenuta nella nota di aggiornamento
della Relazione del Consiglio di Amministrazione pubblicata in
data 28 ottobre 2016.

A cid aderendo, io notaio do lettura, come segue:

"L’Assemblea degli azionisti di SpaceZ S.p.A.

- vista e approvata la relazione del Consiglio di
Amministrazione e tutta la documentazione allo scopo
predisposta, anche tenendo conto della nuova convocazione al
23 dicembre 2016 dell’assemblea per 1’approvazione della
Scissione, della Fusione e della autorizzazione

all’annullamento delle eventuali azioni proprie in portafoglio
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senza riduzione del capitale sociale e degli effetti di tale
nuova convocazione;

delibera
(a) di autorizzare 1’esecuzione dell’Operazione Rilevante
(che si articola nella Scissione, nell’Acquisizione e nella
Fusione) ai sensi dell’art. 2364, comma 1, n. 5 c.c.,
conferendo ogni piu ampio potere al Consiglio di

Amministrazione; e

(b) a tal fine, 1in particolare, di autorizzare 1’utilizzo
delle Somme Vincolate da parte del Consiglio di
Amministrazione, 1ivi compreso 1l compimento - da parte del

Presidente del Consiglio di Amministrazione o di altro
amministratore a cio espressamente delegato da parte
dell’organo amministrativo - di qualsiasi adempimento
necessario o opportuno per Iimpartire apposite Iistruzioni di
movimentazione alla societa fiduciaria SPAFID S.p.A. per
svincolare le Somme Vincolate al fine di (i) pagare il
corrispettivo dell’Acquisizione;, (i1) nell’ambito della
Scissione, assegnare a Spacel3 11 patrimonio netto individuato
nelle sue componenti patrimoniali nel Progetto di Scissione; e
(iii) eventualmente, pagare 1’importo che dovra essere
corrisposto dalla Societa a fronte dell’esercizio del Diritto
di Recesso da parte degli azionisti ordinari che non abbiano
concorso alla deliberazione di approvazione della Fusione;
restando inteso che 1’efficacia di tale delibera sara
risolutivamente condizionata al verificarsi di anche una
soltanto delle seguenti condizioni risolutive: (a) mancata
approvazione entro il 28 febbraio 2017 da parte dell’assemblea
di Space?2 S.p.A. della Scissione, della Fusione e della
autorizzazione all’annullamento delle eventuali azionli proprie
in portafoglio senza riduzione del capitale sociale; (b) che
il numero delle Azioni Ordinarie oggetto dell’esercizio del
Diritto di Recesso sia superiore al 33% meno un’azione del
capitale ordinario di Space2; oppure (c) che 1’esborso a cuil
sarebbe tenuta SpacelZ a fronte dell’esercizio del Diritto di
Recesso sia superiore al 33% delle Somme Vincolate risultanti
alla data di convocazione dell’Assemblea chiamata ad approvare
1’Operazione Rilevante (ossia superiore a Euro 97.515.000).”.
Al termine della lettura da parte di me notaio, riprende la
parola il Presidente e dichiara aperta la discussione sul
primo punto all'Ordine del Giorno; raccomanda una certa
brevita negli interventi al fine di consentire a ciascuno di
prendere la parola.

Prende la parola il signor Giancamillo Naggi, delegato, il
quale domanda se la societa Space3 S.p.A. abbia natura
giuridica di SIM. Il Presidente replica trattarsi di una SIV,
societa Investment Vehicles.

I1 signor Naggi conclude assumendo essere quindi una specie di
SPAC.
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I1 Presidente passa quindi alla votazione del testo di
delibera letto.

Preliminarmente chiede di dichiarare, con specifico riguardo
all'argomento in votazione, eventuali situazioni di esclusione
del diritto di voto.

Nessuno interviene.

I1 Presidente chiede altresi al rappresentante designato ex
art. 135-undecies del TUF, ai fini del calcolo delle
maggioranze, se in relazione alla proposta di cui e stata data
lettura, sia in possesso di istruzioni per tutte le azioni per
le quali e stata conferita la delega.

I1 Rappresentante Designato risponde affermativamente.

I1 Presidente prega di non uscire dalla sala per tutta la
durata delle operazioni di voto.

Precisa che 1 portatori di deleghe, che intendono esprimere
voti diversificati in merito a tale proposta, sono pregati di
recarsi alla postazione "voto differenziato".

Hanno luogo le votazioni, al termine delle quali il Presidente
comunica i risultati, come seqgue:

dichiara approvata a maggioranza, con manifestazione del voto
mediante alzata di mano da parte dei favorevoli, dei contrari
e degli astenuti, e con dichiarazione diretta alla postazione
del "voto differenziato"™ la proposta di cui e stata data
lettura, precisando che hanno partecipato alla votazione

n. 19.482.852 azioni e che:

- n. 17.382.034 azioni hanno espresso voto favorevole;

- n. 2.100.818 azioni hanno espresso voto contrario;

- nessun astenuto,

restando soddisfatte le disposizioni di legge, cui l'articolo
8.3 dello statuto sociale rinvia.

I1 Presidente chiede al Rappresentante designato ex art. 134
Regolamento Emittenti se siano stati da lui espressi voti in
difformita dalle istruzioni ricevute.

I1 Rappresentante designato risponde negativamente.

* kk ok kK

I1 Presidente procede pertanto proponendo di trattare

congiuntamente - in quanto strettamente connessi - 1 punti

all'Ordine del Giorno aventi a oggetto:

— in sede ordinaria, approvazione del progetto di
ammissione alle negoziazioni sul Mercato Telematico
Azionario organizzato e gestito da Borsa Italiana S.p.A.
delle azioni ordinarie e dei “Market Warrant SpaceZ
S.p.A.”. Deliberazioni inerenti e conseguenti;

— 1n sede straordinaria, autorizzazione alla richiesta di
esclusione dalle negoziazioni sul Mercato Telematico
degli Investment Vehicles delle azioni ordinarie e dei
“Market Warrant Space?2 S.p.A.”, subordinatamente al
rilascio del provvedimento di ammissione dei medesimi

strumenti finanziari sul Mercato Telematico Azionario

14



15

organizzato e gestito da Borsa Italiana S.p.A..

Deliberazioni inerenti e conseguenti.
I1 Presidente quindi propone, salvo diversa indicazione degli
intervenuti, di omettere la lettura della Relazione del
Consiglio di Amministrazione pubblicata in data 28 ottobre
2016 sui punti in quanto gia diffusa in precedenza.
Nessuno si oppone alla omissione della lettura della
Relazione.
I1 Presidente prega me notaio di dare lettura del testo di
deliberazione.
A cid aderendo, io notaio do lettura, come segue:

“L’assemblea di SpaceZ S.p.A.,
- vista la relazione del Consiglio di Amministrazione,
delibera

(a) in sede ordinaria, di approvare il  progetto di
ammissione delle azioni ordinarie e dei market warrant di
Space? post Fusione alle negoziazioni sul MTA; e
(b) in sede straordinaria, di autorizzare la presentazione
di una richiesta di esclusione delle azioni ordinarie e dei
market warrant dalle negoziazioni sul MIV, subordinatamente al
rilascio del provvedimento di Borsa Italiana di ammissione dei
medesimi strumenti finanziari sul MTA, 1in entrambi 1 casi
conferendo al Consiglio di Amministrazione ogni piu ampio
potere necessario od opportuno per dare esecuzione alle
suddette delibere e, pertanto, compiere tutti gli atti e 1
negozi necessari od opportuni al fine del completamento del
passaggio dal MIV al MTA, ivi compresa, a titolo
esemplificativo, la predisposizione di ogni documento a tal
fine necessario o opportuno, il rilascio delle dichiarazioni
di volta in volta richieste dalle autorita regolamentari nel
corso delle rispettive 1istruttorie, il conferimento  di
incarichi agli advisor coinvolti nel progetto e la gestione
dei rapporti con gli organi e le autorita regolamentari
competenti,
restando inteso che 1’efficacia di tali delibere sara
risolutivamente condizionata alla mancata approvazione della
Scissione, della Fusione e della autorizzazione
all’annullamento delle eventuali azioni proprie in portafoglio
senza riduzione del capitale sociale, da parte dell’assemblea
di Space?2 S.p.A. entro il 28 febbraio 2017.”.
Al termine della lettura da parte di me notaio, riprende la
parola il Presidente e dichiara aperta la discussione sulla
proposta di cui e stata data lettura; raccomanda una certa
brevita nell’intervento, nell'intento di consentire a ciascuno
di prendere la parola.
Nessuno intervenendo, 1l Presidente passa alla votazione del
testo di delibera letto.
Preliminarmente chiede di dichiarare, con specifico riguardo

all'argomento in votazione, eventuali situazioni di esclusione
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del diritto di voto.

Nessuno interviene.

I1 Presidente chiede altresi al rappresentante designato ex
art. 135-undecies del TUF, ai fini del calcolo delle
maggioranze, se in relazione alla proposta di cui e stata data
lettura, sia in possesso di istruzioni per tutte le azioni per
le quali & stata conferita la delega.

I1 Rappresentante Designato risponde affermativamente.

I1 Presidente prega di non uscire dalla sala per tutta la
durata delle operazioni di voto.

Precisa che 1 portatori di deleghe, che intendono esprimere
voti diversificati in merito a tale proposta, sono pregati di
recarsi alla postazione "voto differenziato".

Hanno luogo le votazioni, al termine delle quali il Presidente
comunica i risultati, come segue:

dichiara approvata a maggioranza, con manifestazione del voto
mediante alzata di mano da parte dei favorevoli, dei contrari
e degli astenuti, e con dichiarazione diretta alla postazione
del "voto differenziato" 1la proposta di cui & stata data
lettura, precisando che hanno partecipato alla votazione n.
19.482.852 azioni e che:

- n. 17.382.034 azioni hanno espresso voto favorevole;

- n. 2.100.818 azioni hanno espresso voto contrario;

- nessun astenuto;

restando soddisfatte le disposizioni di legge, cui 1l'articolo
8.3 dello statuto sociale rinvia.

I1 Presidente chiede al Rappresentante designato ex art. 134
Regolamento Emittenti se siano stati da lui espressi voti in
difformita dalle istruzioni ricevute.

I1 Rappresentante designato risponde negativamente.

)k k Kk kK

Il Presidente passa alla trattazione del punto all’Ordine del

Giorno avente ad oggetto la nomina del Consiglio di
Amministrazione della Societa (previa determinazione del
numero), la determinazione della durata in carica e degli
emolumenti dei componenti del Consiglio di Amministrazione, il
tutto con decorrenza dalla data di efficacia della fusione per
incorporazione di Avio in Space2, sulla cui approvazione ¢
chiamata a deliberare 1’Assemblea degli Azionisti convocata
per il 23 dicembre 2016.

Salvo diversa indicazione degli intervenuti, ©propone di
omettere la lettura della Relazione del Consiglio di
Amministrazione pubblicata in data 21 ottobre 2016 sul punto,
in quanto gia previamente diffusa.

Tiene tuttavia a ricordare ai presenti che, con comunicazioni
pervenute alla Societa in data 19 ottobre 2016, tutti 1
componenti del Consiglio di Amministrazione della Societa
nonché tutti i componenti del Collegio sindacale della Societa

hanno rassegnato le ©proprie dimissioni con efficacia a
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decorrere dalla data di efficacia della fusione, pertanto
1l’efficacia della nomina del Consiglio di Amministrazione e
prevista a decorrere dalla data di efficacia della fusione di
Avio in Space?2.
Nessuno si oppone alla omissione della lettura della
Relazione.
I1 Presidente comunica quindi, che wunitamente al deposito
dell’unica 1lista da parte dell’azionista Delfin S.a. r.l.,
lista di cui precisa che dara lettura nel prosieguo, il
medesimo azionista ha formulato proposta in ordine al numero
dei componenti del nominando Consiglio di Amministrazione,
alla durata dell’incarico e all’emolumento.
Prega me notaio di dare lettura della proposta di
deliberazione del socio Delfin S.a r.1l..
A cio aderendo, io notaio, do lettura come segue
"L'Assemblea degli azionisti di Space? S.p.A.,

delibera
- di determinare in 9 il numero dei componenti del Consiglio
di Amministrazione, che durera in carica per 3 esercizi, a far
tempo dalla data di efficacia della Fusione (e pertanto in via
subordinata alla effettuazione della stessa);
- di determinare 1'emolumento del Consiglio di amministrazione
ai sensi dell’art. 2389 primo comma del codice civile 1in
complessivi FEuro 500.000,00 annui da ripartire fra 1 suoi
componenti 1in conformita alle delibere che verranno assunte
dal Consiglio di Amministrazione, salvo gli eventuali
ulteriori compensi spettanti agli amministratori investiti di
particolari cariche che dovessero essere stabiliti dal
Consiglio di Amministrazione ai sensi dell’art. 2389, comma
terzo del codice civile.”
Al termine della lettura da parte di me notaio, riprende la
parola il Presidente e dichiara aperta la discussione sul
primo punto all'Ordine del Giorno; raccomanda una certa
brevita negli interventi al fine di consentire a ciascuno di
prendere la parola.
Nessuno intervenendo, 1l Presidente passa alla votazione del
testo di delibera letto.
Preliminarmente chiede di dichiarare, con specifico riguardo
all'argomento in votazione, eventuali situazioni di esclusione
del diritto di voto.
Nessuno interviene.
I1 Presidente chiede altresi al rappresentante designato ex
art. 135-undecies del TUF, ai fini del calcolo delle
maggioranze, se in relazione alla proposta di cui e stata data
lettura, sia in possesso di istruzioni per tutte le azioni per
le quali & stata conferita la delega.
I1 Rappresentante Designato risponde affermativamente.
I1 Presidente prega di non uscire dalla sala per tutta la

durata delle operazioni di voto.
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Precisa che 1 portatori di deleghe, che intendono esprimere
voti diversificati in merito a tale proposta, sono pregati di
recarsi alla postazione "voto differenziato".

Hanno luogo le votazioni, al termine delle quali il Presidente
comunica i risultati, come segue:

dichiara approvata a maggioranza, con manifestazione del voto
mediante alzata di mano da parte dei favorevoli, dei contrari
e degli astenuti, e con dichiarazione diretta alla postazione
del "voto differenziato" 1la proposta di cui & stata data
lettura, precisando che hanno partecipato alla votazione n.
19.232.302 azioni (essendo non votanti n. 250.550 azioni) e
che:

- n. 17.131.484 azioni hanno espresso voto favorevole;

- n. 2.100.818 azioni hanno espresso voto contrario;

- nessun astenuto;

- n. 250.550 azioni sono, come detto, non votanti;
restando soddisfatte le disposizioni di legge, cui l'articolo
8.3 dello statuto sociale rinvia.

I1 Presidente chiede al Rappresentante designato ex art. 134
Regolamento Emittenti se siano stati da lui espressi voti in
difformita dalle istruzioni ricevute.

I1 Rappresentante designato risponde negativamente.

* ok ok ok ok ok

Il Presidente quindi prosegue nella trattazione della nomina

dei membri del Consiglio di Amministrazione, intesa come

individuazione delle persone che compongono 1'organo
amministrativo.

Rammenta che in data 4 novembre 2016 e stata depositata presso
la sede sociale, secondo i termini previsti dalle vigenti
disposizioni regolamentari ed in conformita a quanto previsto
dall'articolo 11 dello Statuto Sociale, wuna sola lista di
candidati, unitamente alla documentazione di cui al medesimo
articolo 11, per il rinnovo del Consiglio di Amministrazione
con efficacia a decorrere dalla data di efficacia della
fusione per incorporazione di Avio 1in Space2, ad opera
dell’azionista Delfin S.a r.l..

Precisa che 1la relativa documentazione & contenuta nella
cartella consegnata agli intervenuti al momento dell'ingresso
in sala.

Comunica che la 1lista menzionata e stata depositata nei
termini previsti dalle vigenti disposizioni legislative e
regolamentari presso la sede sociale, unitamente alla
documentazione richiesta dall'articolo 11 dello Statuto
Sociale, e <che 1'idoneo possesso azionario dell’azionista
presentatore risulta dalle comunicazioni previste dalla legge.
Precisa che la lista e stata messa a disposizione del pubblico
con le modalita previste dalla normativa applicabile in data 9
novembre 2016.

Passa a dare lettura della lista presentata, come segue:
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Luigi Pasquali, nato a Roma il 2 ottobre 1957;
Stefano Ratti, nato a Uccle (Belgio) il 16 luglio 1968;
3. Monica Auteri, nata a Carbonia (CA) 11 4 1luglio 1970;
candidata che dichiara di essere in ©possesso dei
requisisti di indipendenza previsti dall’art. 148, comma
3, d.lgs. 24 febbraio 1998, n. 58 e di quelli previsti
dall’art 3 del Codice di Autodisciplina emanato dal
Comitato per la Corporate Governance di Borsa Italiana
S.p.A.;

4. Giulio Ranzo, nato a Roma 1l 29 gennaio 1971;

5. Roberto Italia, nato a Roma il 5 luglio 1966;

6. Vittorio Rabajoli, nato a Milano il 29 settembre 1959;

7. Giovanni Gorno Tempini, nato a Brescia il 18 febbraio
1962; candidato che dichiara di essere in possesso dei
requisiti di indipendenza previsti dall’art. 148, comma
3, d.lgs. 24 febbraio 1998, n. 58 e di quelli previsti
dall’art. 3 del Codice di Autodisciplina emanato dal
Comitato per la Corporate Governance di Borsa Italiana
S.p.A.;

8. Donatella Sciuto, nata a Varese il 5 gennaio 1962;
candidata <che dichiara di essere in ©possesso dei
requisiti di indipendenza previsti dall’art. 148, comma
3, d.lgs. 24 febbraio 1998, n. 58 e di quelli previsti
dall’art. 3 del Codice di Autodisciplina emanato dal
Comitato per la Corporate Governance di Borsa Italiana
S.p.A.;

9. Maria Rosaria Bonifacio, nata a Piano di Sorrento 1l 2

marzo 1962; candidata che dichiara di essere in possesso
dei requisiti di indipendenza previsti dall’art. 148,
comma 3, d.lgs. 24 febbraio 1998, n. 58 e di quelli
previsti dall’art. 3 del Codice di Autodisciplina
emanato dal Comitato per 1la Corporate Governance di
Borsa Italiana S.p.A..
Comunica che non sono state presentate altre liste.
Ricorda che, ai sensi dell’articolo 11 dello statuto sociale,
qualora, come nella fattispecie, sia stata presentata una sola
lista, 1l’Assemblea esprime 1l proprio voto su di essa e,
qualora la stessa ottenga la maggioranza relativa dei voti,
risultano eletti Amministratori i candidati elencati in ordine
progressivo, fino a concorrenza del numero fissato
dall’Assemblea.
Dichiara aperta la discussione sulla lista presentata di cui e
stata data lettura, invita coloro che desiderano prendere la
parola a prenotarsi e a dare il loro nome; raccomanda una
certa brevita nell’intervento, nell'intento di consentire a
ciascuno di prendere la parola.
Nessuno intervenendo, il Presidente passa quindi alla
votazione della lista presentata.
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Preliminarmente chiede di dichiarare, con specifico riguardo
all'argomento in votazione, eventuali situazioni di esclusione
del diritto di wvoto.
Nessuno interviene.
I1 Presidente chiede altresi al rappresentante designato ex
art. 135-undecies del TUF, ai fini del calcolo delle
maggioranze, se in relazione alla proposta di cui e stata data
lettura, sia in possesso di istruzioni per tutte le azioni per
le quali e stata conferita la delega.
Il Rappresentante Designato risponde affermativamente.
I1 Presidente prega di non uscire dalla sala per tutta la
durata delle operazioni di voto.
Precisa che i portatori di deleghe, che intendono esprimere
voti diversificati in merito a tale proposta, sono pregati di
recarsi alla postazione "voto differenziato".
Hanno luogo le votazioni, al termine delle quali il Presidente
comunica i risultati, come segue:
dichiara che 1l'unica lista presentata ha ottenuto i seguenti
voti manifestati mediante alzata di mano e con dichiarazione
diretta alla postazione del voto differenziato precisando che
hanno partecipato alla votazione n. 19.232.302 azioni (essendo
non votanti n. 250.550 azioni) e che:

- n. 17.131.484 azioni hanno espresso voto favorevole;

- n. 2.100.818 azioni hanno espresso voto contrario;

- nessun astenuto;

- n. 250.550 azioni sono, come detto, non votanti.
I1 Presidente chiede al Rappresentante designato ex art. 134
Regolamento Emittenti se siano stati da lui espressi voti in
difformita dalle istruzioni ricevute.
I1 Rappresentante designato risponde negativamente.
Pertanto, richiamato 1’articolo 11 dello statuto sociale, il
Presidente dichiara che sono nominati amministratori, con
efficacia dalla data di efficacia della fusione per
incorporazione di Avio in Space2 e quindi subordinatamente
alla stessa, 1 signori:
1. Luigi Pasquali,
Stefano Ratti,
Monica Auteri,
Giulio Ranzo,
Roberto Italia,
Vittorio Rabajoli,
Giovanni Gorno Tempini,
Donatella Sciuto,

O ® NG L W N

Maria Rosaria Bonifacio.

Rammenta che 1 consiglieri Monica Auteri, Giovanni Gorno
Tempini, Donatella Sciuto e Maria Rosaria Bonifacio si sono
dichiarati indipendenti ai sensi delle applicabili
disposizioni del TUF e del Codice di Autodisciplina per le

societa quotate adottato da Borsa Italiana S.p.A..
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% %k %k ok ok Kk ok

Il Presidente passa alla trattazione della nomina del collegio

sindacale, con decorrenza dalla data di efficacia della

fusione per incorporazione di Avio in Space?2.

Salvo diversa indicazione degli 1intervenuti, ©propone di
omettere la lettura della Relazione del Consiglio di
Amministrazione pubblicata in data 21 ottobre 2016 sul punto,
in quanto gia previamente diffusa.

Nessuno si oppone alla omissione della lettura della
Relazione.

Il Presidente richiama gquanto 1in precedenza dallo stesso
indicato circa le dimissioni del Collegio Sindacale a far
tempo dall’efficacia della fusione per incorporazione di Avio
in Space2, con la conseguenza che il nuovo Collegio Sindacale
assumera la carica con pari effetto, e quindi subordinatamente
alla fusione stessa.

Informa gli intervenuti che in data 4 novembre 2016 e stata
depositata presso la sede sociale, secondo i termini previsti
dalle +vigenti disposizioni regolamentari e in conformita
all’articolo 17 dello Statuto Sociale, wuna sola 1lista di
candidati, wunitamente alla documentazione di cui al medesimo
articolo 17, per il rinnovo del Collegio Sindacale dalla data
di efficacia della fusione per incorporazione di Avio 1in
Space2, da parte del socio Delfin S.a r.l..

Precisa che 1la relativa documentazione & contenuta nella
cartella consegnata agli intervenuti al momento dell'ingresso
in sala e che nella stessa sono anche inseriti gli incarichi
di amministrazione e controllo ricoperti dai candidati sindaci
in altre societa ai sensi dell’art. 2400 del codice civile.
Comunica <che la 1lista menzionata & stata depositata nei
termini previsti dalle vigenti disposizioni legislative e
regolamentari presso la sede sociale, unitamente alla
documentazione richiesta dall'articolo 17 dello Statuto
Sociale, e <che 1'idoneo possesso azionario dell’azionista
presentatore risulta dalle comunicazioni previste dalla legge.
Precisa che la lista €& stata messa a disposizione del pubblico
con le modalita previste dalla normativa applicabile in data 9
novembre 2016.

Passa a dare lettura della lista presentata:

Candidati alla carica di sindaco effettivo:

1. Riccardo Raul Bauer, nato a Milano il 12 gennaio 1951;
2. Claudia Mezzabotta, nata a Fano il 3 febbraio 1970;
3. Maurizio Salom, nato a Milano il 9 aprile 1954;

Candidati alla carica di sindaco supplente:

1. Maurizio De Magistris, nato a Napoli il 19 aprile 1958;
2. Virginia Marini, nata a Milano il 23 maggio 1980.

Precisa che non sono state presentate altre liste.

Ricorda che, ai sensi dell’articolo 17 dello statuto sociale,

qualora, come nella fattispecie, sia stata presentata una sola
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lista, 1’Assemblea esprime 1l proprio voto su di essa e,
qualora la stessa ottenga la maggioranza dei voti, risultano
eletti tre Sindaci effettivi e due supplenti indicati nella
lista come candidati a tali cariche.
Dichiara aperta la discussione sulla lista presentata di cui e
stata data lettura, invita coloro che desiderano prendere la
parola a prenotarsi e a dare il loro nome; raccomanda una
certa brevita nell’intervento, nell'intento di consentire a
ciascuno di prendere la parola.
Nessuno intervenendo, il Presidente passa quindi alla
votazione della lista presentata.
Preliminarmente chiede di dichiarare, con specifico riguardo
all'argomento in votazione, eventuali situazioni di esclusione
del diritto di voto.
Nessuno interviene.
I1 Presidente chiede altresi al rappresentante designato ex
art. 135-undecies del TUF, ai fini del calcolo delle
maggioranze, se in relazione alla proposta di cui e stata data
lettura, sia in possesso di istruzioni per tutte le azioni per
le quali e stata conferita la delega.
I1 Rappresentante Designato risponde affermativamente.
Il Presidente prega di non uscire dalla sala per tutta la
durata delle operazioni di voto.
Precisa che i portatori di deleghe, che intendono esprimere
voti diversificati in merito a tale proposta, sono pregati di
recarsi alla postazione "voto differenziato".
Hanno luogo le votazioni, al termine delle quali il Presidente
comunica i risultati, come segue:
dichiara che 1l'unica lista presentata ha ottenuto 1 seguenti
voti manifestati mediante alzata di mano e con dichiarazione
diretta alla postazione del voto differenziato precisando che
hanno partecipato alla votazione n. 19.232.302 azioni (essendo
non votanti n. 250.550 azioni) e che:

- n. 17.131.484 azioni hanno espresso voto favorevole;

- n. 2.100.818 azioni hanno espresso voto contrario;

- nessun astenuto;

- n. 250.550 azioni sono, come detto, non votanti.
I1 Presidente chiede al Rappresentante designato ex art. 134
Regolamento Emittenti se siano stati da lui espressi voti in
difformita dalle istruzioni ricevute.
I1 Rappresentante designato risponde negativamente.
Pertanto il Presidente, richiamato 1’articolo 17 dello statuto
sociale, dichiara che sono nominati Sindaci, con efficacia
dalla data di efficacia della fusione per incorporazione di
Avio 1in Space2 e quindi subordinatamente alla stessa, i
signori
Sindaci effettivi
1. Riccardo Raul Bauer
2. Claudia Mezzabotta,
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3. Maurizio Salom,
Sindaci supplenti
1. Maurizio De Magistris,
2. Virginia Marini.
Rk ok Ak A

Il Presidente passa alla trattazione della nomina del

Presidente del Collegio Sindacale e della determinazione del

compenso del Collegio Sindacale.

Comunica che unitamente al deposito della lista a cura
dell’azionista Delfin S.a r.l., il medesimo ha formulato
proposta in ordine al compenso del Collegio Sindacale e alla
Presidenza del Collegio medesimo.
Prega me notaio di dare lettura della proposta di
deliberazione del socio Delfin S.a r.l..
A cid aderendo, io notaio do lettura, come segue:
"L'Assemblea degli azionisti di Space? S.p.A.,

delibera

- di determinare per ciascun anno di carica, 1in Euro
35.000,00 il compenso lordo per ciascun membro effettivo
del Collegio Sindacale e 1in Euro 50.000 il compenso
lordo per il Presidente del Collegio Sindacale;

- di nominare Riccardo Raul Bauer Presidente del Collegio
Sindacale, nell’ipotesi in cui non siano state
presentate liste di minoranza per la nomina dei membri
del Collegio Sindacale.”.

Al termine della lettura da parte di me notaio, riprende la
parola il Presidente come segue.

Ricorda nuovamente che, oltre alla lista presentata
dall’azionista Delfin S.a. r.l., non sono state presentate
altre liste, per cui il dottor Bauer pudo essere candidato alla
Presidenza del Collegio Sindacale.

Dichiara aperta la discussione sulla proposta di cui € stata
data lettura; raccomanda una certa brevita nell’intervento,
nell’intento di consentire a ciascuno di prendere la parola.
Nessuno intervenendo, 1l Presidente passa alla votazione del
testo di delibera letto.

Preliminarmente chiede di dichiarare, con specifico riguardo
all'argomento in votazione, eventuali situazioni di esclusione
del diritto di voto.

Nessuno interviene.

I1 Presidente chiede altresi al rappresentante designato ex
art. 135-undecies del TUF, ai fini del calcolo delle
maggioranze, se in relazione alla proposta di cui e stata data
lettura, sia in possesso di istruzioni per tutte le azioni per
le quali e stata conferita la delega.

Il Rappresentante Designato risponde affermativamente.

I1 Presidente prega di non uscire dalla sala per tutta la
durata delle operazioni di voto.

Precisa che 1 portatori di deleghe, che intendono esprimere
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voti diversificati in merito a tale proposta, sono pregati di
recarsi alla postazione "voto differenziato".
Hanno luogo le votazioni, al termine delle quali il Presidente
comunica i risultati, come segue:
dichiara approvata a maggioranza con manifestazione del wvoto
mediante alzata di mano da parte dei favorevoli, dei contrari
e degli astenuti, e con dichiarazione diretta alla postazione
del "voto differenziato"™ la proposta di cui e stata data
lettura, precisando che hanno partecipato alla votazione n.
19.232.302 azioni (essendo non votanti n. 250.550 azioni) e
che:

- n. 17.131.484 azioni hanno espresso voto favorevole;

- n. 2.100.818 azioni hanno espresso voto contrario;

- nessun astenuto;

- n. 250.550 azioni sono, come detto, non votanti;

restando soddisfatte le disposizioni di legge, cui l'articolo
8.3 dello statuto sociale rinvia.

I1 Presidente chiede al Rappresentante designato ex art. 134
Regolamento Emittenti se siano stati da lui espressi voti in
difformita dalle istruzioni ricevute.

I1 Rappresentante designato risponde negativamente.
Nel <corso di questa votazione 1’Amministratore Delegato
Roberto Italia segnala 1’opportunita di wverifica in ordine
alle manifestazioni di voto da parte del socio Multilabel
Sicav, intervenuto a mezzo di delega rilasciata a Luca
Falciola, Ad esito di tale segnalazione, dopo breve dibattito,
ad ore 12 e 15 1l Presidente dichiara di sospendere la

riunione, al fine delle opportune verifiche.

* kk ok kK

Ad ore 12 e 55 il Presidente dichiara ripresi 1 lavori
assembleari. Sono al momento presenti o rappresentate n.
18.487.739 azioni ordinarie sul complessivo numero di
30.000.000 azioni ordinarie che concorrono a comporre il

o)

capitale sociale, per una percentuale pari al 61,626 %.

* ok ok ok kk ok

Il Presidente passa alla trattazione dell’ultimo argomento

all’Ordine del Giorno relativo alla “Rinuncia all’azione di

responsabilita ai sensi dell’art. 2393 c.c. nei confronti

degli amministratori dimissionari.”.

I1 Presidente ricorda che, con comunicazioni pervenute alla
Societa 1in data 19 ottobre 2016, tutti 1 componenti del
Consiglio di Amministrazione della Societa hanno rassegnato le
proprie dimissioni, con effetto a decorrere dalla data di
efficacia della fusione per incorporazione di Avio in Space?2
e, quindi, subordinatamente alla medesima. Tali dimissioni si
inseriscono nel contesto della realizzazione dell’Operazione
Rilevante e, in particolare - in linea con quanto usualmente

previsto nell’ambito di operazioni straordinarie che
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determinano un nuovo assetto azionario - sono finalizzate a
consentire che il Consiglio di Amministrazione della societa
risultante dalla fusione rifletta la composizione dell’organo
amministrativo oggetto di intese tra le parti nell’ambito
della definizione di termini e condizioni dell’Operazione
Rilevante.
A ragione di cio, 11 Consiglio di Amministrazione sottopone,
pertanto, alla approvazione dell’assemblea 1l’assunzione di una
delibera di rinuncia all’azione di  responsabilita nei
confronti dei consiglieri dimissionari.
Tanto premesso, 11 Presidente comunica che, salvo diversa
indicazione degli intervenuti, ometterebbe la lettura della
Relazione del Consiglio di Amministrazione pubblicata sul
punto in quanto gia previamente diffusa.
Nessuno si oppone alla omissione della lettura della
Relazione.
Quindi il Presidente prega me notaio di dare lettura del testo
di deliberazione concernente 1’ottavo punto all'Ordine del
Giorno.
A cid aderendo, io notaio do lettura, come segue:
"LL'Assemblea degli azionisti di Space? S.p.A.,

delibera
(a) di rinunciare espressamente a esperire qualsiasi azione
di responsabilita ex art. 2393 del codice civile nei confronti
degli amministratori dimissionari con decorrenza dalla Data di
Efficacia della Fusione (ovvero dei sigg.ri Gianni Mion,
Roberto Italia, Carlo Pagliani, Edoardo Carlo Maria Subert,
Francesca Prandstraller, Margherita Zambon, Gabriele Villa),
per ogni singolo atto gestionale posto 1in essere e per la
complessiva attivita svolta in qualita di amministratori di
Space2 fino alla data di presentazione delle dimissioni;
(b) conferire al Presidente ed all’Amministratore Delegato,
in via disgiunta tra loro, con espressa autorizzazione ai
sensi dell’art. 1395 cod. civ., ogni piu ampio potere per dare
esecuzione alla presente deliberazione, 1ivi incluso quello di
sottoscrivere ogni atto, documento e/o dichiarazione richiesti
o comunque utili a tale scopo.”.
Al termine della lettura da parte di me notaio, riprende la
parola il Presidente e dichiara aperta la discussione sulla
proposta di cuili e stata data lettura; raccomanda una certa
brevita nell’intervento, nell'intento di consentire a ciascuno
di prendere la parola.
Nessuno intervenendo, 1l Presidente passa alla votazione del
testo di delibera letto.
Preliminarmente chiede di dichiarare, con specifico riguardo
all'argomento in votazione, eventuali situazioni di esclusione
del diritto di voto.
Nessuno interviene.

I1 Presidente chiede altresi al rappresentante designato ex
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art. 135-undecies del TUF, ai fini del calcolo delle
maggioranze, se in relazione alla proposta di cui e stata data
lettura, sia in possesso di istruzioni per tutte le azioni per
le quali e stata conferita la delega.
Il Rappresentante Designato risponde affermativamente.
I1 Presidente prega di non uscire dalla sala per tutta la
durata delle operazioni di voto.
Precisa che 1 portatori di deleghe, che intendono esprimere
voti diversificati in merito a tale proposta, sono pregati di
recarsi alla postazione "voto differenziato".
Hanno luogo le votazioni, al termine delle quali il Presidente
comunica i risultati, come seqgue:
dichiara approvata a maggioranza, con manifestazione del voto
mediante alzata di mano da parte dei favorevoli, dei contrari
e degli astenuti, e con dichiarazione diretta alla postazione
del "voto differenziato"™ la proposta di cui e stata data
lettura, precisando che hanno partecipato alla votazione n.
19.482.852 azioni e che:
- n. 19.211.474 azioni hanno espresso voto favorevole;
- n. 271.378 azioni hanno espresso voto contrario;
- nessun astenuto;
restando soddisfatte le disposizioni di legge, cui l'articolo
8.3 dello statuto sociale rinvia.
I1 Presidente chiede al Rappresentante designato ex art. 134
Regolamento Emittenti se siano stati da lui espressi voti in
difformita dalle istruzioni ricevute.
I1 Rappresentante designato risponde negativamente.
A questo punto l’avvocato Luca Falciola - quale delegato, fra
gli altri, di Multilabel Sicav - dichiara che per mero errore
di comunicazione 1l wvoto relativo ai punti all’Ordine del
Giorno n. 1, 2, 3, 4, e 5, per quanto concerne n. 1.818.990
azioni e n. 261.000 azioni, & stato espresso in modo contrario
alla proposta, mentre avrebbe dovuto essere a favore delle
proposte consiliari.
Prende quindi la parola il Presidente per dichiarare di
prendere atto di quanto comunicato dal rappresentante di
Multilabel Sicav e dichiara che - ovviamente - 11 risultato
delle wvotazioni finora espletate non pud essere modificato;
tuttavia precisa che qualora il voto di Multilabel Sicav fosse
stato espresso in conformita a quanto ora dichiarato dal
rappresentante, 11 numero di azioni per le quali e stato
espresso voto favorevole in tutte le precedenti delibere si
sarebbe incrementato per complessive n. 2.079.990 azioni e
pertanto i voti contrari sarebbero stati solo n. 20.828.

* Kk kKk kK
Null'altro essendovi da deliberare 1l Presidente dichiara
chiusi i lavori dell'Assemblea alle ore 13 e 10.”

* ok Kk k kK k

26



27

In sede di redazione del presente verbale, io notaio do atto
che Spafid S.p.A. ha rilasciato riepilogo delle presenze e del
voto (quale infra allegato sotto la lettera “A”) a tenore del
quale la proclamazione del risultato dell’ultima votazione va
corretta

come segue:

votanti 18.487.739;
favorevoli 18.216.361;
contrari 271.378;

nessun astenuto;
nessun non votante;
resta ferma 1’approvazione della delibera.
Si allegano al presente verbale:
- elenco presenze e risultati votazioni, sotto la lettera "A";
- le due Relazioni illustrative del Consiglio di
Amministrazione sulle proposte all’Ordine del Giorno
dell’Assemblea degli azionisti di Space2 S.p.A. convocata in
sede ordinaria e straordinaria, per il giorno 1° dicembre
2016, in unica convocazione, redatte ai sensi dell’art. 125-
ter del TUF e pubblicate, rispettivamente, in data 21 ottobre
2016 e in data 28 ottobre 2016, la prima in copia estratta dal
sito Internet della Societa, in unico plico, sotto la lettera
wB”
- la nota di aggiornamento della relazione 1illustrativa
pubblicata in data 28 ottobre 2016, pubblicata in data 22
novembre 2016, sotto la lettera “C”.

I1 presente verbale viene da me notaio sottoscritto alle
ore 14 e 55 di questo due dicembre duemilasedici.

Scritto con sistema elettronico
da persona di mia fiducia e da me notaio completato a mano,
consta 1l presente atto di ventotto mezzi fogli scritti sulla
prima facciata ed occupa, quindi, ventotto pagine sin qui.

Firmato Filippo Zabban
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SPACE2 S.P.A.

Assemblea ordinaria e straordinaria dell'1 dicembre 2016

Punto 1 ordinarta - Auterlzzazione del Consiglio di Amministrazione per esecuzione dell'operazione di Integrazione tra Space2 S.p.A. e Avio S.p.A

RISULTATO DELLA VOTAZIONE

Azioni rappresentate in
Assemblea 19.482.852 100,000%

Azioni per le quali e’ stato

espresso il voto 19.482.852 100,000%
. azioni % azioni rappresentate in | % del capitale sociale con

L e assemblea, | dirittodivoto =
Favorevoli 17.382.034 89,217% 57,940%
Contrari 2.100.818 10,783% 7,003%
Astenuti 0 0,000% 0,000%
Non Votanti 0 0,000% 0,000%
'+ Totale o 19.482.852) 100,000%] . 64,943%
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SPACE2 S.P.A.

Assemblea ordinaria e straordinaria dell'l dicembre 2016

Punto 2 Parte ordinaria "Ammissione alle negoziazioni su MTA" e Punto 3 Parte straordinaria - "Esclusione dalle negoziazioni su MIV"

RISULTATO DELLA VOTAZIONE

Azioni rappresentate in

Assemblea 19.482.852
Azioni per le quali e' stato
espresso il voto 19.482.852

100,000%

100,000%

n. azioni "| % azioni rappresentate in | % del capitale sociale con

_ ‘ -assemblea diritto-di voto
Favorevoli 17.382.034 89,217% 57,940%
Contrari 2.100.818 10,783% 7,003%
Astenuti 0 0,000% 0,000%
Non Votanti 0 0,000% 0,000%
- Totale . 19.482.852| = 100,000% 64,943%







37

T |eezo 000°0Z Va8 GiHVds VITeL] IAS I V8IS - v 'S HOS [ANOL INOILSIE WANYIOIOIN|GE
FR 00000 V'S Qlvas OODALVHLS TIHISSI 14 - ¥d S UDS INOD SNOLLSIS NANVIOIOSN(PE
P Y 0G0"00% Va8 aldvas VI T¥1l JNAIS5T1H - ¥V 4§ HOS [ANOS INDILSID WRNVIOITIN[EE
I |i590 T00 008 Vd'S 04vds ATWE0D 19185 - V'S HDS JANDS INCILSID WINV 10/ 3| 28
T |zsro 20608 V'd's 0Avas VIdONY YOI 1LV 11080 ILIINILEV| 15
FIRITY 000002 V45 a=5vds 29 Q13 SOd VIBVIONAIA tHOM|08
I TG 00005 VS aavas . Vas VLA SYL|6z
T 800 000708 V'S aavds 1 INDIZYHN0ISSY [AYNLNAY.ISI00S INOZYENDISSY H3d 3510V LY ONILNIYL L11S) S8z
3 [eteo 000G+ V'S OIS VdS YWISSOIGHOLLYNO YNV DNIOTOR| 22
3 |eeec TO0 000+ V5 alvds ¥dS Vvl MveanNas|se
3 Jocor 900 B0E V'S Qlvds VaS dOWNINI| 52
7 |eee0 00000% V'9'S Qdvds T0S 49462
Fll G 00T'SEL V'd'S Qidvds VdS HOSAY SHYIIEONQEN3 |62
3 |co0 000G08 V45 QIAvdS 8S 0 % ITIVA ¥ 1130 0931422 -
FR D 00000k V'S diavds CINNG B3l OBiE Fa] 1z .
3 [ee0s Q0001 VS diavds OIHOLUA OHYNEOD 0z
I 00000+ "V dS didvas G0V OHVNHOD6
T |ceco 03001 ¥d'S Oidvds 010Vd YNNGIO0|a1
3 feeoo 0000t ¥d'5 avds CHYD DINCLNY 31830INS ILLINOIHG[Z]
I [eecr 00 00E L VS Qldvas ~FU'S dNOHD NOLTOR |8t
T |evie 905 EZL ¢ V'S5 0vde vdS [ VONVE[GH
T Jecea 00001 V'S OV Va8 ITNANINY|v1 .
7 | 0o set "V'd'S QIAvdS JHS SONIGIOH HP|ET
3 |e9z0 0SL6L VO ¥1010 v VL N2 INGIZV NOZIHNE - V'S HOS TWLIdvONCZIEna|2r
3 |eog0 oA 021 YoM V10/0v4 VITYLl INOIZY NOZISNE -~ V'd'S HDS W LdvONGZIMNG| 1L
5 Jesoo geT 0z VO vIoIo1v4 VOIS EEvILINNoL
3 fozeo 000192 YO V1004 AVOIS EavILINN|6
3 fesas D6E 1T VONT V105194 AVOIS 13Ev LN 8
4 Lo L2EE YoM vy ONNA dYD TIVS §1 0HN3 Y31vd HESN| L
3 |is9% B0070c8 VO Y10 vA COUVWNYIS LLLVHON|3
3 [z50% TO008Z 1 VO Y1015 173 JHO0 ONIBYIT13 TYNOISSII00A HONAT TIaRan[S
PR 000 0LT YOI Yoo 192 “ONND Y315V NOHavA[F
I [ece0 00082 VON1 V101 1va ONNJ 153138 YHA TV NOHAVH-OTd YHA ¥ NORAYH|E
T |eeorw 36 80T | YoM V101013 AVOIS SANND ALE0M]E
4 [6080 000°LE Y21 YI0IDTvS allvwsd|l
‘B0 (UORR elajep ~opdod o SRR ! - R
WOA 8ling % Jod uoizy u) juoizy . oi.mo_oa o«.._.-__._on.&anu.m | COWMIP ueay . ) aN

+AlIN NS (uojzeizoBau ajfep auo|sSnOs3,, - BLEUIPIORIS SLiRd € 0Jung @ YW 1IN NS |Uo|Ze|zobau a)je UO|SSIWIWY,, BlIBUIPIO BLed Z OlUNd

3NOIZVL1O0A OLIS3

9102 2LGWSIP L8P BUBUIPIORAS B BUBUIDIO BaIGLUSSSY

V'd’S 230VdS

Z21p | Bed



38

%000°00}

%0000
%0000
%EBLO}
%L12'68

ILNIS3Hd INS %

258’28y 6l

0

0
BLB0OLC
YEOQ'C8ELL

INOIZVY

LLN3S3Hd INOIZVY 3TV1O0L

ILNYLOA NON
LLAN3LSY
IHYHLNOD
IMOAIHOAVS

3 |mo0 P OONYNIGHES V100N 1001 SIDALVULS SuINIHYd WYXSN]6S
T foszo 160°6L DANVNIdHES VIOOIN 1571001H NOLLOIT35 NIl SHINLEVA WY IXaN|eg
7 |oogo 00008+ 3LV M ONVNDYRE ONA A LNDd J3aRv-AYOI8 SLION VHAT¥]28
FRRITR 502 INNVAOIS (HOOCH DZNaH0T INEnales
1 |o0ro 00T0% INNVADIS IHOD01 |65
R Y 500 05 OTINYONYID IDDVN ONISSY 195N |78
3 [zr0 00005 OTIRVONYID 19BN VNVATIS [SLLVA|ES
T (520 vz oL OONVNITESS V100N 1410018 SSFOH (YLANED ANYAROD ALIALOY G3LVNDISIA A00HNINVE [TWHINID[ES
3 [rso0 b5 960 GAONYNIOHES YIOIN 1001 %D 99091 SHANLHYE WY.DGEN| 15
P Sea Ty DaNYNIGYZ4 V102N 141001 GIVINY I8 SHaNLEvd WY LXaN| 08
3 [+ TeT e CONVNIGHUE VIOOIN 100 WV X314 SuINLEYd NV DEN|67
PRI 500 05 CANVNIGES V100N [41001H Q3L GNNA AV DXaN| 86
T 1400 090 SONVNITEZd Y1G0IN 1001 VS 541 SSIMS |27
3 & 00005 CONYNIOHES VIOTIN 131001H VIBNHS4 10 OV 4518 10 YSSY0 ANOIZVANGA |97
RS oL IGv DONYNIGEES Y100IN 131001 5310 U TIVIG ADHANAG a0d|o% |
T lecio 000 02 SONVNIAHa] v 100IN H1001Y VS 58 SHANLHVA AVLGN|rr
7 [oo0s D00 008 GICWOY NIadve TuvS NIEA|er
PR CED D00 00E WS Qlvds VS SNOILYOINAWROD L N|er
1 |isi0 00005 Va's avds T IOM: IDINYH0aN YAILYEI 000 INOVS] 17
4 810 00008 VdS QldVdS ONV43LS ISSOH [0k
R D0C008 Va5 Odvds Vd'S 03n0H 6t
3 |ecee 200000 V'S QIavds TS vioan|8E
PR b0c oot ¥ d's QHvds VoS 6061 SLNINWLSIANI doid|ZE
1 fo00s 000005 1 Vd's alavas T SEVIOIVTas0 T au58 SNIRISVNV LNGWLSSAN] GaaN0Hd |98

zpg Bed



39

SPACE2 S.P.A.

Assemblea ordinaria e straordinaria dell't dicembre 2016

Punto 3 Nomina Consiglio di Amministrazione

RISULTATO DELLA VOTAZIONE

Azioni rappresentate in
Assemblea 19.482,852 100,000%

Azioni per le quali e' stato

espresso il voto 19.232.302 98,714%
Q_n. azioni ‘% azioni rappresentate in | % del capitale sociale con
: assemblea . - ~ diritto di voto -
Favorevoli 17.131.484 87,931% 57,105%
Contrari 2.100.818 10,783% 7,003%
Astenuti 0 0,000% 0,000%
Non Votanti 250,550 1,286% 0,835%
" Totale 1 ©19.482.852 100,000%)|  64,943%
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SPACE2 S.P.A.

Assemblea ordinaria e straordinaria dell'1 dicembre 2016

Punto 3.4 numero, durata e compenso Consiglio di Amministrazione

Azloni rappresentate in
Assemblea

Azioni per le quali e’ stato
espresso il voto

RISULTATO DELLA VOTAZIONE

19.482.852 100,000%
19.232.302 98,714%
% del capitale sociale con-

n. azioni

% azioni rappresentate in

assemblea . diritto di vot?:
Favorevoli 17.131.484 87,93i % 5:7,1 05%
Cantrari 2.100.818 10,783% 7,003%
Asteputi 0] 0,000% 0,000%
Non Votanti 250.550 1,286% 0,835%
Totale 19.482.852 100,000% 64,943%
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SPACE2 S.P.A.

Assemblea ordinaria e straordinaria dell'1 dicembre 2018

AzZioni rappresentate in

Punto 4 Nomina Collegio sindacale

RISULTATO DELLA VOTAZIONE

Assemblea 19.482.852 100,000%
Azioni per le quali e’ stato
espresso il voto 19,232.302 98,714%
n. azioni - % azioni rappresentate in | % del capitale sociale con
o assemblea ' - diritto di voto

Favorevoli 17.131.484 87,931% 57,105%
Contrari 2.100.818 10,783% 7,003%
Astenuti 0 0,000% 0,000%
Non Votanti 250.550 1,286% 0,835%

“Totale ©19.482.852 +11100,000% 64,943%
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SPACE2 S.P.A.

Assemblea ordinaria e straordinaria dell't dicembre 2016

Punto 4.1 Compenso Collegio sindacale

RISULTATO DELLA VOTAZIONE

Azioni rappresentate in
Assemblea 19,482,852 100,000%

Azioni per le quali e’ stato

espresso il voto 19.232.302 98,714%

- L+ n. azioni f%azioni rappresentate in | % del capitale sociale con
S . assemblea  diritto di voto

Favorevoli 17.131.484 87,931% 57,105%
Contrari 2.100.818 10,783% 7,003%
Astenuti 0 0,000% 0,000%
Non Votanti 250.550 1,286% 0,835%
Totale B 19482852 - 100,000% B 64,943%
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SPACE2 S.P.A.

Assemblea ordinaria e straordinaria dell'1 dicembre 2016

PUNTO 5 - PARTE ORDINARIA - RINUNCIA ALL'AZIONE DI RESPONSABILITA' EX ART. 2393 C.C.

Azioni rappresentate in

RISULTATO DELLA VOTAZIONE

Assemblea 18.487.739 100,000%
Azioni per le quali e’ stato
espresso il voto 18.487.739 100,000%
- - n. azioni % azioni rappresentate in | % del capitale sociale con
_ assemblea - diritto di voto
Favorevoli 18.216.361 98,532% 60,721%
Contrari 271.378 1,468% 0,905%
Astenuti 0 0,000% 0,000%
Non Votanti 0 0,000% 0,000%
 Totale 18.487.739} 100,000% | 61,626%
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.

Allegato ”B” al'atto
in data..&:\% Rl
n. 6‘36&/2@ 35 rep.

: SPACE2 S.p.A.

RELAZIONE 1LLUS’I‘RATIV‘A SULLE PROPOSTE AI PUN'I‘i 1 2,3,4,5E 9 ALL’ORDINE DEL
DELL’ASSEMBLEA DEGLI AZIONISTI DI SPACEZ S.PA.
CONVOCA’I‘A INSEDE ORDINARIA E STRAORDINARIA, PER IL GIORNO 1* DICEMBRE
i 2016, IN UNICA CONVOCAZIONE : Ve

28 ottobie 2016
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PREMESSA

Signoti Azionisti,

siete statl convocati in Assemblea per i glorno 1° dicembre 2016 per deliberare, in sede
crdinaria e straotdinatia, in metito ai seguenti argoment all’ordine del giotno:

1. Pautorizzazione al Consigio di  Arnministrazione  allesecuzione  del“Operazione
Rilevante” (come di seguito definita) - articolata in Scissione, Acquisizione e Fusione (come
di seguito definite) -, ai sensi e per gli efferti dell’art. 2364 del codice civile e come richiesto
dallarr. 8.2 dello statuto sociale di Space2 S.p.A. (“Space2” o la “Bocietd” o,
successivamente alla data di efficacia della Fusione (come di seguito definita) la “Societd
Incotpotante™), ivi inclusa, Pautotizzazione al Consiglio di Amministrazione all’otilizzo

delle Somme Vincolate (cotrie di seguito definite);

b

Papprovazione del progetto di scissione (il “Progetto di Scissione”), redatto ai sensi degli
artt, 2506-b2r ¢ 2501-ser del codice civile, relativo alla scissione parziale e proporzionale (la
“Bcissione™) di Space2 a favore di Space3 S.p.A. (“Space3” o la “Societa Beneficiaria™),
approvato dai spettivi Consigli di Amministrazione in data 19 ottobte 20163

3. Tapprovazione del progetro di fusione (il “Progetto di Fusione”), redatto ai sensi dell’art,
2501-ser det codice civile, relativo alla fusione per incotporazione (la “Fusione™) di Avio
S.pA. (“Avio” o la “Societa Incorporanda”) in Space? posz Scissione e Acquisizione
(come di seguito definita), apptovato dal tispettivi Consiglt di Amministrazione in data 19
ottobre 2016;

4, Iapprovazione del progetto di ammissione alle negoziazioni sul Mercato Telematico
Azionario (“MTA”) organizzato ¢ gestito da Borsa Italizna S.p.A. ("Borsa Ttaliana™) delle
azioni ordinatie e del market warrant emessi dalla Societh Incorporante;

Pautorizzazione alla richicsta di esclusione dei medesimi strumentl finanziarl dalle
negoziaziont sul Mercato Telematico degli Investment T ehictes (“MIV™;

LFL

6. la nomina del Consiglio di Amministrazione délla Socied (previa determinazionc del
numero), la determinazione della durata in carica ¢ degli emolumenti dei componend del
Consiglio di Amministrazione, it tatro con decorrenza dalla data di efficacia della Fusione;

7. la nomina del Collegio Sindacale della Societa e la determinazione dei relativi compensi, ii
wtto con decortenza dalla data di efficacia della Fusione;

8, la rinuncia, al sensi dellart. 2393 cod. civ., all'esercizio dell’azione di responsabilita net
confronti dei consigliert di amministrazione dimissionar;

9, Paworizzazione allanaullamento delle eventuall azioni proprie in portafoglio, senza
riduzione del capitale sociale, e conseguente modifica dell’art. 5 dello statuto sociale.
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La presente relazione (la “Relazione”) & redatta ai sensi delle applicabili disposizioni normative
e regolamentari - ivi incluse quelle espressamente dettate per gli emittenti azioni ammesse alle
negoziazioni in mercati regolamentati - al fine di illustrare all’Assemblea degli azionisd di
Space2 convocata pet il giorno 1° dicembre 2016 (l"‘Assembiea”) le proposte di deliberazione
dicuiai punti 1,2, 3,4, 5 ¢ 9 all'ordine del glorno.

La relazione illustrativa sui punti 6, 7 ¢ 8 all'ordine del giorno delPAssemblea, tedatta ai sensi
dellart. 125-fr del D.Lgs. 58/1998 (I “T'UF*) ¢ dellatt. 84-sr del regolamento Consob
adottato con delibera 0. 11971 del 14 maggio 1999 (it “Regolamento Emittenti”), & stata
tessa a disposizione del pubblico in data 21 ottobre 2016 con le modalith pteviste dalla
disciplina applicabile ed ¢ consultabile sul sito intemet della Socierd www.space2spa,com,
sezione “Investor Relations”,

Le proposte di deliberazione poste all’ordine del giomo del’Assemblea sono da considerarsi

ncl loto complesso  sostanzialmente unitatie, in quanto finalizzate alla realivzavione
del'Operazione Rilevante (come di seguito definita).

In particolare:

(@) preliminarmente all’approvazione della Scissione e della Fusione. da patte dell’Assemblea
Straordinaria; 1 Signori Azionist sono chiamati, in sede ordinaria, ad autorizzare
Pesecuzione deli'Operazione Rilevante {come di seguito definita) nel suo complesso - come
descritta nel prosieguo nei suoi distint passaggi societari - ai sensi e per gli effetd dell’art.
2364, comma 1, n. 5 c.c., come richiesto dall’att 8.2 dello statuto di Space2. Pertanto, le
propuste di Fusione ¢ di Scissione vengono formulate dal Consiglio di Amministrazione:
alPAssemblea  Straordinaria  di Space2 sul presupposto che guestultima abbia
preliminarmente, in sede ordinaria, autorizzato Pesecuzione dell'Operazione Rilevante
{come di seguito definita) nef suo complesswo;

(b) date la connessione ¢ linterdipendenza tra le proposte di cui ai punti 1, 2, ¢ 3 all’ordine del
giotno, come meglio iflusteato nel seguito della Relazione, il Consiglio propane che le
stesse,  pur rimanendo oggetto di separata trattazione, siano messe in votazione
congiuntamente; pertanto, il mancato raggiungimento del quorum - deliberativo con
riferimento ad una soltanto di esse comporterd la mancata approvazione dell’Operazione
Rilevante nel suo complesso, della Scissione e della Fusione.

La presente Relazione é stata predisposta ai sensi dell’art, 125-zr del TUF, nonché ai sensi de:

() Part. 2501-guinguies del codice civile e, in considerazione dello st di societd quotata di
Space2; le cul azioni ordinatie ¢ i cui market warrant sono ammessi alla negoziazione sul
segmento SIV (Special Investment Vebicl) del MIV, anche ai sensi dellart. 70, comima 2, del
Regolamiento Emittenti ¢ in conformitd allo schema n. 1 del’ Allegato 3A del medesimo
Regolamento Emittenti, al fine di illustrare, sotto: il profilo giuridico ed economice, il
Progetto di Fusiones

() gli arct. 2506-72r ¢ 2501-guingnies del codice civile e, in considerazione dello watur di societs
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quotata di Space2, anche ai sensi dellast, 70, comma 2, del Regolatento Ernittent! ¢ in
conformish allo schema . 1 dell’Allegato 3A del medesimo Regolamento Emittenti, al fine
di illustrare, sotto il profilo giuridico ed economico, il Progetto di Scissione.

La presente Relazione & comprensiva, Inoltre, delle informazioni - ivi incluse quelle
espressamcnte fichieste dal Regolamento Emittenti - in relazione alle ulteriori proposte di
delibesazione di cui ai punti 1, 4, 5 ¢ 9 allordine del giorno dell’ Assemblea, la cul approvazione
viene proposta all’Assemblea in  quanto attivits ancillari rispetto  alla  realizzazione
dell’Opetazione Rilevante nel suo complesso, come illustrato nel prosieguo.

Infine, si segnala che la presente Relazione ¢ redatta anche ai sensi dell’azt. 49, comma 3, del
Regolamento Bmittenti, i fini del’esenzione dall'obbligo di promucvere un’offerta pubblica di
acquisto o di scambio di cul al’ast. 49, comma 1, lett. g) del Regolamento Hmittenti (cd.
whitewash). Per magglod informazioni, si rinvia al successivo Paragrafo 3.8 della presente
Relazione.
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1 ILLUSTRAZIONE DELL'OPERAZIONE NEL SUO COMPLESSO E DELLE SUE
MOTIVAZIONI

11 L’individuazione della societa target e la proposta di Operazione Rilevante

Space2 ¢ una gpedal purpose aeguisition cmpany (SPAC) quotata sul mercato regolamentato
MIV/segmento SIV, costituita con Uesclusivo obiettivo di realizzare, in un arco temporale
massimo di cirea 24 mesi dalla data di inizio delle negoziazioni delle proptie azioni ordinarie
(ovvero dal 31 luglio 2015), un’operazione rilevante, per tale intendendosi un’operazione di
acquisizione di una societa, impresa, azienda o ramo di azienda, con qualsiasi modalita
effettuata, ivi incluse 'aggregazione mediante conferimento o fusione, anche in combinazione
con 'acquisto o la sottoscrizione di partecipazioni ('“Operazione Rilevante™), purché in linea
con i criteri individuati nella politica di investimento approvata-dall’ Assemblea della Societd in
data 17 giugno 2015 ¢ descritta nel prospetto informative per ammissione a quotazione,
approvato da Consob e pubblicato in data 15 luglio 2015 (il “Prospetto di Quotazione™).

A pardre dalla data di quotazione, le attivied di Space2 sono state pertanto esclusivamente
finalizzate alla ticerca di una potenziale societi sarer che fosse in linea con i critei genetali
individuati nella politica di investimento della Societa. In questa attivitd di scomting, Space2 &
stata assistita da Space Hoiding S.cl. (“Space Holding”), societd promotrice di Space2 che alla
data della presente Relazione detiene nella medesima esclusivamente azioni di’ categoria
speciale, le” cui caratteristiche sono di seguito descdtte. In particolare, Vattenzione del
management-& stata principalmente rivolta a societd italiane di media dirensione non quotate,
con fotte posizionamento competitivo nel proptio settore di dferimerito, che - pur avendo in
Ttalia il propro ceatro di direzione e coordinamento - fosseto caratterizzate da una solida
piattaforma intetnazionale e obietlivi di espansione intetnazionale, nonché da un piano di
crescita per linee esterne e che, soprattutto, perseguissero 'obiettivo di quotarsi su un mercato
regolamentato italiano attraverso un percorso alternativo tispetto all'ordinario processo di IPO.

Riguardo alle modalitd tecniche di realizzazione del’Operazione Rilevante, In politica di
investimento di Space2 non indica in via esclusiva alcuna tipologia di operazione societatia ¢,
pettanto, non preclude agli amministratori alcuna foting di integrazione, ferma restando, come
peraltro” indicato niel Prospetto di Quotaziote, ".f"esp'].icira prefetenza del management per
un’opetazione di- fusione mediante incorporazione di una fager con un eguity. e
indicativamente compreso nell’intetvallo di 250 e 750 milioni di Buro.

Inoltre, il Prospetto di Quotazione prevede espressamente la possibilita per il Consiglio di
Amministrazione di sottoporre allapprovazione dell’Assemblea operazioni societarie collegate
aﬂ’Operazione Rilevante in senso stretto - tra le quali viene espressamente menzionata, a ttolo
non esaustivo, la scissione parziale proporzionale di Space? in una societd di nuova
costituzione - nell’eventualita in cul la ozt selezionata e/o la tipologia di Operazione Rilevante
individuata richicdano un impiego di risorsé finanziatic inferiori rispetto al proventd d
collocamento istituzionale finalizzato allammissione a quotazione delle n. 30.000:000 azi
ordinarie di Space2.
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Si ricorda ai Signori Azionisti che, come descritto in dettaglio nel Prospetto di Quorazione,
conformemente 4 quanto disposto dallarticolo 2.2.38, comma 9, del Regolamento dei Mercat
organizzatl ¢ gestiti da Bogsa Ttaliana S.,p.A. (i “Regolamento di Borsa™), Space2 ha
depositato su due conti correntl vincolati fiduciatiamente amministrati da SPAFID S.p.A. un
ammontare pari al 98,5% dei proventi complessivi detivanti dal collocamento istituzionale
finalizzato all’ammissione a quotazione delle a. 30.000.000 azioni ordinarie, per complessivi
Euto 295,500,000 (le “Somme Vincolate™), Le Somme Vincolate potranno essere utilizzate (i)
previa autotizzazione dell’assembles, af fini dell’effertuazione dell'Operazione Rilevante; e (i)
eventualmente, ai sensi di legge e di statuto, al finl del pagamento del valore di liquidazione
delle aziont ordinarie a fronte dell’esercizio del Diritto di Recesso {come qui di seguito
definito).

Quanto sopra premesso, la Societi nell’ultimo annc ha esplorato svarate opporttuniti di
investimento allo scopo di attuare il proptio oggetto sociale, ovvere realizzare I'Operazione
Rilevante in conformitd al ceiter dettati dalla propria politica di investimento, e ha attentamente
considerato, anche con il supporto di vari consulent legali ¢ finanziad, le caratteristiche delle
potenziali societd surger di volta in volta incontrate nel corso dellattivitd di sewsing cul gli
amministratoti ¢ sono dedicatl, A esito di tali ricerche, € stata individuata Avio - una societd per
azioni kader nel settore acrospaziale che opera nel settore del lanciatori e della propulsione
spaziale - quale opportunity di investimento conforme alle linee guida definite dal management ¢
condivise dai soci nella politica di investimento. Avio e i suoi soci, a loro volta, hanno espresso

il proprio interesse a realizzare i'aggrégazione con Space?.

In patticolare, alla data della presente Relazione il capitale sociale di Avio, pari a Huro
40.000.000 & suddiviso in n, 400.000,000 azioni ordinatie, risulta gosi detenuto:

(4} pef una quota complessiva parl al 56,02% del capitale, tappresentata da n.
224,074,945 azioni, da una serie di fondi di private egrity gestiti da Cinven
Limited, manqgement company con sede in Hast Wing, Trafalgar Court, Kes
Banques, St. Peter Port (Guetnsey) (collettivamente, i “Fondi Cinven’);

(b} per una quota complessiva parl al 25,13% del capitale, tappresentata da n.
100.536.446 azioni, da altri investitor istituzionali (gli “Altri Investitori”);

() per una quota pari al 14,32% del capitale, rappresentata da n. 57.284.363 azioni,
da Leonards Finmeceanica S.p.A., una societd per aziond di diritto itallano, con
sede in Roma, Plazza Monte Gtappa, 0. 4 (“"LF”); e

(d) pet una quota parl al 4,533% del capitale sociale, rappresentata da n. 18.104.246
azioni, da Viasimo S4 rl., socleta di dititte lussemburghese con sede in 2-8
Avenue Ghatles de Gaulle, Lussemburgo (“Viasimo™).

12 I passaggi sacietati in cui si articola POperazione Rilevante

In data 19 ottobre 2016, il Coasiglio di Amministrazione di Space2 ha approvato i termini e le
condizioni di realizzazione dell'Operaxione Rilevante - da considerarsi, nel suo complesso,
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come un’opetazione unitaria - che si articola nelle seguent attivitd societatie la cul csecuzione,
subordinatamente al mancato avvetamento delle condizioni risolutive e allavveramento delle
condizioni sospensive previste nello SPA (come di seguito definito) e desctitte al successivo
Paragrafo 1.2.1, si prevede avvenga nel seguertite otdine logico-ctonologico:

@

(b)

(©)

la Scissione parziale e proporzionale di Space2 a favore di 8pace3 - una societi
per azionf costituita da Space2 in data 6 ottobre 2016 nella forma di SIV, if cui
capitale sociale, alla data della presente Relazione, ¢ interameate posseduto da
Space? - ai termini e alle condizioni illustrate nel successivo Patagrafo 2;

Pacquisizione da parte di Space2 e di LF dell’intera partecipazione in Avio non
detenuta da L.F, pari a complessive n. 342,715,637 azioni ordinade di Avio,
rappresentative dell’85,68% del capitale sociale di Avio (“Acquisizione™),
secontdo 1 termini ¢ le condizioni descritti al successivo Paragtafo 1.2.2, con la
possibiliti per aleuni margeers di Avio (i “Managers™), tramite un veicolo da
loro appositamente costituito - In Orbit S.p.A. (“In Othit”), occorrenda
determinate circostinze; di partecipate allAcquisizione e, a tal fine, di
aj(;:qu_ism::e un pumero di axioni di Avie fino a un massimo di 22.545.090 (i
“Nunreto Massimo Azioni Managers”) che andranno in deduzione del
numeto massimo & 235.134.222 azioni Avio acquistabili da parte di Space?;

la fusione per incorporazione di Avio in Space2 con contestuale assegnazione
ai soci di Avio diversi da Space2 di azioni ordinatie emesse da Space?, ai
termini € alle condizioni illustrati al successivo Paragrafo 3. Space2 chiedera
Pammissione alla quotazione su un  mercato regolamentato italiano
(preferibilmente sul'MTA) delle azioni ordinarie emesse da Space2 in
concambio nell’ambito. della Fusione.

Tanko premesso, si segnala quanto segue:

(a)

()

la stipula delPatto di ‘Scissione avverti' subordinatamente al mancato
avveramento delle condiziont risolutive e allavvetamento delle condizioni

sospengive = ovveto alla loro rinuncia ai sensi degli accordi contrattuali -

apposte all'ssecuzione del’Operazione Rilevante nel suo complessn, come
indicate al Paragrato 1.2.2;

Iefficacia della Scissione sara sospensivamente condizionata al eilascio da parte
delle competent autoriti regolamentari dei provvedimenti di amehissione a
quotazione sul MIV delle azioni ordinarie e dei.market murrant emessi da Space3
in concamibio nell’ambite della Scissione;

Pesecuzione dell’Acquisizione ¢ la stipula dellatto di Fusione avvetranno

" decotsi cinque glorni lavorativi dalla data di efficacia della Scissione e, in

particolare, il trasterimento delle azioni Avio a Space2 e LF (e, se del caso,
Managers) avverra immediatamente prima del, ma in un unico contesto
sostanziale con, la stipula dell’atto di Fusione; e

9
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(d) Pefficacia della Fusicne sati sospensivamente condizionata al rilascio da parte
delle competenti autositd regolamentari del provvedimentd di ammissione a
quotazione delle azioni di nuova emissione a servizio del concambio della
Fusione su un metcato regolamentato italiano (prefetibilmente sul'MT'A).

1.2.1 La Sdssone

Come sopt illustrato, la Scissione integra - unitamente allAcquisizione e alla Fusicne -
POperazione Rilevante, la cul realizzazione ¢ perseguita da Space2 in attuazione del proprio
opgette sociale ¢ la cul esecuzione & ogpetto di antorizzazione da parte dell’Assemblea in sede
otdinatia (si veda il Paragrafo 1.1).

Ta Scissione ogeetto del Progetto di Scissione e sottoposta alla Vostra approvazione & una
scissione parziale & proporzionale di Space2 a favore di Space3. Quest'uliima & una socleta
costituita da Space2 nellz forma di SIV ai sensi dellarticale 2.2.37 del Regolamento di Botsa in
data ¢ ottobre 2016 ol fine di agire quale Societa Beneficiaria nell'ambito della Scissione e
ammettere a negoziazione sul MIV le proprie azioni ordinarie e i propri murkss warrant, tetmo
restando che la data di efficacia della Scissione non potra essere anterfore alla data di intzio
delle negoziazioni delle azioni ordinatie e dei marker warrant sul MIV.

Per effetto della Scissione, Space3 sard, quindi, dotata delle risorse finanziarie necessarie ¢ della
struttura societatia adeguata pet esercitare l'attivita tipica della STV e avviare, pertanto, la ricerca
di una societd target con cui realizzare, entro il termine di circa 36 mesi dalla data di inizio delle
negoziaziont sul MIV dellfe azioni Space2 (ovvero dal 31 luglio 2015) - come previsto nel
Prospetto di Quotazione - una nuova opetazione di business combination. A tal {ine, Spaced
intende sottoscrivere con Space Holding un apposito contratto di seivizi con decorrenza dalla
data di quotazione di Space3 che avra a oggetto, ator alia, la prestazione da patte di Space
Holding a favore di Space3 di servizi di consulenza inerenti la ticerca € la selezione di potenziali
targss € lo studio di possibili bmivess combination, o termini e condizioni simili rispetto a quelli del
contratto di servizi sottoscritto tra Space2 e Space Holding in data 7 luglio 2015 ¢ descritto nel
Prospetto di Quotizione.

Pertanto, successivamente all'approvazione del Progetto di Scissione da parte dell’assemblea di
Space3, quest’ultima presenterd richiesta alle autorita competenti di ammissione a quotazione
sul MIV, segmento SIV, delle azioni ordinatie ¢ dei markes warrant assegnati in concambio agli
azionist di Space2 neflambito della Scissione (come di seguito precisato); detta ammissione a
quotazione costituisce presupposto e condizione essenziale della Scissione.

Si segnala che, sulla base degli accordi contratruali sottoscritd in data 19 ottobre 2016
disciplinantl i tetmini e condizioni del’Operazione Rilevante, si prevede, infor airgy che il
patrimonio retto di Space2 post Scigsione e il patrimonio aetto che sard oggetto di assegnazione
a Space3 nell’ambito della Scissione saranno determinatl come segue:

a) dal patrimonio netto di Space2 pre Scissione (pad, al 30 gingno 2016, a Euoro
303.694.287) verra dedotto Pesborso che sara evenrualmente sostenuto da Space2 per
acquistate le azionl proprie oggetto dellesercizio del Diritto di Recesso (come di

10
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seguito definito} - ossia, le azioni oggetto dellesercizio det Diritto di Recesso che non
siano acquistate dagli azionisti di Space2 nel cotso dellofferta in opzione - ("“Esborso
pet il Recesso™); tale Esborso per il Recesso - come illustrato al paragrafo 1.6 - non
potra in essere supetiore a2 Furo 97.515.000 (ossia, al 33% delle Somme Vincolate
risultanti alla data di convocazione dellAssemblea di Space2 chiamata ad approvare
FOperazione Rilevante); e

b) Timpotto di cul al punto a) sopra, sard quindi ripartito tra Space2 ¢ Space3 sulla base
del rapporto tra il numeto di azioni che residueranno in Space2 post Scissione e il
numero di azioni Space3 che saranno assegnate per effetto della Scissione, andando
quindi a determinare il patrimonio netto di Space2 post Scissione e il patrimonio netto
di Space3, assumendo che la patitd contabile implicita per azione in Space2 e in Space3
sia la medesima,

Alla luce di quanto sopra, il patrimonio petto che sari oggetto .di assegnazione a Space3 per
effetto della Scissione (il “Compendio Scisso”) avra necessatiamente un valore vatiabile, in
quanto, come sopra deseritto, variera in dipendenza dell’esercizio dell’Esborso per il Recesso.
Si precisa che il valore del Compendio Scisso determinato secondo i criteri di cu sopra sari
comprensivo dell'importo di Eura 50,006 cotrispondente al versarmento a capitale effcttuato da
Space2 -in sede ‘di costituzione di Spice3. Resta fermo che leffettiva consigtenza delle
disponibilita liquide di Space2 post Scissione, al netto di evenruali passivitd ch ogni natutg,
dovra essere alméno pard a Euro 149,986.000.

Inoltte, il patrimonio netto che verrd attribuito a Space3 sara costituito, quanto allattivo,
gaclusivamente da disponibilita liquide.

Unitamente- al Progetto di Scissione, 'assemblea straordinatia di Space?2 sata altresi chiamata a
delibetare in merito all’approvazione del nuovo statuto sociale; che entrerd in vigote alla data di
efficacia della Scissione (1o “Statuto Space2 Post Scissione™) {(si veda il Parageafo 2.2.1). Lo
Statuto Space2 Post Scissione restera in vigote fino alla data di efficacia della Fusione; a partire
da rale data, lo Statuto Space2 Post Scissione non sard pin in vigore ed entrerd in vigore lo
Statuto Space2 Post Fusione (come di seguito definite), descritto al Paragrafo 2.2.1,

1.2.2 I prncpal z‘&m;@fa’ ¢ condistoni dell'Acquisisione

In data 19 ottobre 2016, Space2, LF e In Orbit da una patte, e i Fondi Cinven, Cinven Limited
¢ Viasimo, dall'altra, hanno sottoscritto un contratio vincolante (lo “SPA”) regolante, tra le
altre cose (a} 1 termini e le condizioni dell’Acquisizione, e (b} gli adempimenti da potre in essere
in vista della realizzazione dell’'Operazione Rilevante.

Lo SPA prevede Fimpegro dei Fondi Cinven, di Viasimo e - previa sottoscrizione degli atd di
adesione allo SPA, come di seguito descritto - degli Altri Investitori a vendere a Space2 e LF,
che a loro volta si sono impegnat ad acquistare, una partecipazione complessiva pari a n.
342.715.637 azioni otdinatie, rappresentative: dell’83,68% del capitale sociale di Avio, per un

11
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corrispettivo complessivo pati a Euro 136,8 milioni, da cottispondersi come seguer

() Space2 si & impegnata ad acquistare n. 235,134,222 azioni ordinatie, rappresentative del
58,78% del capitale socale di Avio, per un cottispettve pati a Euro 93.870.640; ¢

() LF si & impegnata ad acquistare n. 107.581.415 azioni ordinatie rappresentative del
26,90% del capitale sociale di Avio, per un cotdspettivo pari a Euto 42.948.815.

Lo SPA prevede inoltre Ia possibilitd per { Managers, tramite In Orbit, occorrendo determinate
circostanze, di acquistare fino a massime 22.545.090 azioni Avio, che andrantio in deduzione
del n. massimo di 235,134,222 aziord Avio acquistabili da parte di Space2.

In aggiunta, lo SPA prevede che - fermo restando il numero complessivo di azioni (pari 4 n.
342.715.637) che potranno essere acquistate da Space2 e LI (g, se del caso, dai Managers) e il
relativo cortdspettivo complessivo (par a Euro 1368 miliond) - Space2 e LF possano
concordare tra Joro una diversa allocazione del numero di azioni Avio acquistate al sensi dello

SPA e del relativo cortispettivo.

A tal proposite, il ferm-sheet sottoscritto tra Space2 ¢ LF in data 19 ottobre 2016 - descritto pig
in dettaglio al successivo paragrafo B - prevede che la percentuale di pattecipazione detenuta da
LF in Space2 post Fusione dovri essete almeno pari al 23% pi un’azione del capitale sociale di
Space? post Pusione fully dilwted, ossia tenendo coato degli effetti diluitivi  detivant
dall'Operazione Rilevante, assumendo la massima conversione di tutte le azioni speciali ¢ il
massimo esercizio di tutt { market marrant emessi da Spacc? e tenuto altresi conto degli effetd
diluitivi rivenienti dallacquisto da patte di Space2, ai sensi dell'art, 2437-guater; comtna quinto,
cod. civ., delle azioni ordinatie che stino eventualmente oggetto dell’eserclzio del Diritto di
Recesso (come di seguito definito) ¢ che non siano acquistuze dagli azionisti di Space2 (le
“Azioni Recedute Acquistate da Space 27).

In patticolare, assumendo () it caso di massimo recessa (ossia il caso in cul il numero di Azioni
Recedute Acquistate da Space2 sia pati alla misura massima del 33% meno un’azione del
capitale sociale ordinatio di Space2); ¢ {if) Uacquisto-da patte di In Orbit del Numeto Massimo
Azloni Managers, al fine di neutralizzare Veffetto diluitivo derivante sulla partecipazione di
spettanza di LF a seguito della Fusione: () LF acquistera ultetiort azioni di Avio fino a massime
n. 114.988.030 azioni (rappresentative del 28,75% del capitale) ; e (#) Space2 acquistera un
numeto infetiore di azioni Avie fino a minime a1, 205.182.517 azioni {rappresentative del
51,30% del capitale). Rimage iateso che il numero complessivo di azioni che potrannc essere
acquistate da Space?, da LF e da In Orbit (parl a n. 342,715,637 azioni) ¢ il cortispettivo che
sart complessivatnente pagato a Clnven Limited ai sensi del contratto di Acquisizione
rimatranno in ogni caso invatati; pertanto, le ulteriotl azioni Awvio che fosseto eventualmente
acquistate da LF andrebbero in deduzione del aumeto massimo di azioni Avio acquistabili da
narte di Space2 e LI paghetebbe un prezzo per azione piu basso rispetto al prezze per azione
che satebbe pagato da Spacel.

Lesecuzione dell’ Acquisizione & sospensivamente condizionata, tra Tlaltro, alle scpuent
condizioni sospensive, rinunciabili da patte di Space2 e LF congluntamente: 1) entro il 21
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novembre 2016, la trasmissione da patte di Cinven Limited a Space2 e LF dell’evidenza
dell’adesione al contratto da parte degli Altri Investitori con riferimento a tutte le azioni Avio
detenute da questi ultimi; e (if) entro il 1° febbraio 2017, la trasmissione da patte di Cinven
Limited a Space2 ¢ LI¥ dellevidenza del rilascio a Cinven Limited da parte di tutd glf Alerd
Tovestitoti (con una soglia di tolleranza prevista nel conttatto} di valide ed irrevocabili procure
notarili contetite ai fini di dare esecuzione, in loro nome e per lero conto, al contratto di
Acquisizione nonché del deposito presso lo studio legale Chioment dei relativi certificat]
azionarl,

Quanto premesso, nel caso in cui, a esito della riruncia alle condizioni di cui sopta da parte di
Space2 e LF, la partecipazione complessiva in Avio oggetto di Acquisizione tisultasse inferiore
all'85,68%, si prevede che LF acquisti ultetion azioni Avio a fronte della cotresponsione del
relativo prezzo previsto dallo SPA. A titolo esemplificativo, qualora - a esito della tinuncia alle
condizioni di cul sopta da parte di Space2 e LF - il numero di azioni Avio eggetto di
Acquisizione dovesse essere pati al 80% del capitale sociale di Avio, assumendo (i) il caso di
massimo recesso (ossia il caso in cui il numeto di Azioni Recedute Acquistate da Space? sia pati
alla_misura massima del 33% meno un'azione del capitale sociale otdinario di Space); e (ii)
acqmsto da parte di In Orbit del' Numero Massimo Asfoni Managers, LF acquisterd n.
122.559.890 azioni Avio (i “Numeto Massimo Azioni LF”) mentre Space2 acquisterad n.
174.895.020 azioni Avio (il “Numero Minimo Azioni Space2”). '

Al sensi dello SPA, ciascuno dei Foudi Cinven, Cinven Titnited ¢ Viasimo rilasciano a favote di
Space2 ¢ LF dichiatazioni e gatanzie in metito alla propria esistenza, alla proptia capacita di
sottosctivere lo SPA, nonché dlla titolarits ¢ alla trasferibility delle azioni Avio oggetto
dell’ Acquisizione, che si dey fo intendere vete ¢ cortette alla data di sottoscrizione dello SPA e
alla data di esecuziotie .d-eﬂ.Acquisizione.

Lo SPA contene altresi delle disposizioni avend a oggetto eveniuali pagamenti -
specificatamente individuat nello SPA - da parte di Avio o delle society del gtuppo Avio a

favore detpropi azionisti, del proprio management, di parti coreelate e di consuleati (cd. feakages)

el penodo compteso tra il 1° gennaio 2016 e la data di esecuzione dello SPA, fatta eccezione
per una serie di pagamenti consentiti espressamente ¢ individuati di comune acordo tra le
parti. Lo SPA prevede uno specifico meccanismo di tiduzione (Euro per Furo) del
cottispettivo dell’Acquisizione nel caso in cui, nel periodo indicato, si verifichino pagamenti a

soci, amministratori o altei tipi di pagamento diversi da -quelli espressamente consentiti (ed.

meccanismo di “leked box").
Condizion{ risolutive e sospensive alla realizzazione dell'Operazione Rilevante

Al sensi delle previsioni dello SPA, lesecuzione dellOperazicne Rilevante & soggetta alle
seguenti condizioni tsolutive:

() entro il 31 dicembre 2016, la mancata approvazione dell’Operazione Rilevante da parte
dell’assemblea di Space2 nelle modalith previste dallarticolo 49, comma 1, lett. 9), del
Regolamento Emittent, al fine di esentare LF dall’obbligo di promuovere un’ofterta
pubblica di acquisto sulla totality delle azioni di Space2 part Fusione successivamente al
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completamento dell’Operazione Rilevante;

(i) entro il 31 dicembre 2016, la mancata approvazione da patte dell’agsemblea di Space3 della

Scissione;

(iii) entro f 30 gennaio 2017, la circostanza per cul il numero delle azioni di Space2 oggetto
delPesercizio del Diritto di Recesso sia supetiore al 33% meno un’azione del capitale di

Space2,

(iv) entro il 30 gennaio 2017, la citcostanza per cul Pesborso complessivo a cui sarebbe tenuta
Space2 a fronte dellesercizio del Diritto di Recesso (come di seguito definito) sia superiore
2! 33% delle Somme Vincolate rsultanti alla data del 20 ottobre 2016;

v} entro il 31 dicembre 2016, la mancata apptovazione da parte dell’assemblea di Avio del
> P
Progetto di Fusione e del nuovo statuto delia societa risultante dalla Fusione che entreta in
vigore alla data di efficaciz della Fusione,

Llesecuzione del’Operazione Rilevante risulta inoltre soggetta alle seguend  condiziond

sospensive:
) entro il 21 novembre 20163

(a) Pottenimento del pronunciamento positivo del Gaoverno ltaliano, ai sensi
dell’articolo 1, d.l. 15 marzo 2012, n. 21, convertito con modificaziord dalla 1 11
maggio 2012, n. 56, nonché del d.p.r. n. 35/2014 € del D.P.CM. n. 108/2014 (la
“Normativa Golden Power”), in relazione alt’Operazione Ritevante;

(b) T'ottenimento di ua parere favorevole circa la congruith del rapporto di cambio
previsto nel Progetto di Fusione rilasciato dallesperto indipendente ai sensi
dell’articolo 2501 -sexer del codice civile;

(©) Potrenimento - a nessun costo per il gruppo Avio e senza alcuna modifica dei
relativi accordi - dir (7} una rinuncia scritta da patte delle controparti contratiuali del
gruppo Avio a esercitate | loro diitti di dsoluzione previsti da alcuni contratti
specificatamente individuati nelio SPA, pet effetto del cambio di controllo di Avio
in relazione allAcquisizione e alla Fusione; (%) Vapprovazione sctitta
delPAcquisizione e defla Fusione da parte degli azionisti ovvero degli organi sociail
di alcune societa partecipate, direttamente o indirettamente, da Avio come elencate
nello SPA, ai sensi delle previsioni degli applicabili patd parasociali ovvero statud di

2l societi;

(d) la trasmissione da parte di Cinven Limited a SpaceZ ¢ LEF delPevidenza
dell’adesione allo SPA da parte degli Alrel [nvestitori con riferimento a tutte le
azioni Avio detenute da questi ultimi;

(i) entro il 1° febbralo 2017, la trasmissione da parte di Cinven Limited a Space2 e LF
delPevidenza del rilascio a Cinven Limited da parte di tutt gli Aleed Investitorl di valide ed
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itrevocabili procure aotatili conferite al fini di dare esecuzione, in loto nome ¢ per loro
conto, allo SPA, nonché del deposito presso lo studio legale Chiomenti dei relativi
certificati azionati restando inteso che la presente condizione sospensiva si riterrd avverata
qualora tali procute riguardino almeno il 21,63% del capitale di Avio detenuto dagli. Aleri
Investitori e i relativi cettificati azionari siano depositati presso lo studio legale Chiomenti;

{ili) entro il 28 febbraio 2017

{a) Pottenimento dell'autorizzazione all’Acquisizione ¢ alla Fusione da parte del
Governo francese ai sensi dell’atticolo L 151-3 e degli astt. R 153-1 e ss. del “Codb
Monétaire et Financier’

(b} la decorrenza del termine di 60 giorai previsto dall’articolo 2503 del codice civile in
relazione allopposizione dei creditori di Spacr.,'? ¢ Avio in relaziote alla Fusione,
senza che ci sia aleuna opposizione ancora in corso;

(iv) Passenza di qualsiasi “Bffetto Pregiudizievole Rilevante” {come definito nello SPA) alla, o
prima della, data di esecuzione dell’Operazione Rilevante.

B. Il Term-8heet sottoscritto tra Space2 ¢ LF

OSCritto un ferm-sheet vmcolante (come
Sheet’) disciplinante: (@), 1

In data 30 settembre 2016, Space2 ¢ LF hanno s
modificato in data 19 ottobre 2016) (il ““Feems

condizioni del loro coinvolgimento nell’Operazione Rilevante, ¢ (b) alcuni | impegni assunt in

refazione alla realizzazione della medesima.

In particolare, in aggiunta ai termini e condizioni del’Operazione Rilevante pia descritti in altri
Paragrafi della presente Relazione; si segnala quanto segue:

{1) ¢ stata definita una procedura. per Ia verifica del NAV effettivo (rilevante ai fini della
definizione del Rapporto di Cambio di Fusione, come descritto al Paragrafo 3.3.3), ai
sensi della quale LF avrd I facolta di svolgere, in un periodo prossimo all’esecuzione
delio SPA e comtnqué in tempo utile per. procedere alla medesima, laddove le
condigioni previste nello SPA si siano verificate, una due difipence contabile, finanziaria,
fiscale ¢ legale di Space’) volta a verificare leffertiva consistenza di cassa, di debiti e
degli impegni di Space2. Tale verifica & finalizzata a un aggiustamento del Rapporto di
Cambio di Fusione (come di seguito definito) in caso di differenza tra un valore di
NAV stimato ¢ il NAV effettivo superiore 2 Euro 500.000 ¢ fermo testantdo che tale
soglia operera quale franchigia assoluta (ovvero, at fini dell aggiustamento del Rapporto
di Cambio di Fusione, la differenza tia il NAV stimato e il NAV effettivo si terta in
considerazione limitatamente allimporto eccedente Euro 500.000), come descricto al
Paragrafo 3.3.3;

(i) ¢ stato definito un meceanismo di rallocazione tra Space? e LF del corrispettvo
complessivo pari a Euro 136,8 milioni da corrispondere per P'Acquisizione, applicabj
nella sola ipotesi 1n cul il numero di Azioai Recedute Acquistate da Space 2/
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supetiore allo (% del capitale sociale ordinario di Space?, sulla base della seguente

formula:

» “Cortispettivo Recesso LF” = Cottispettivo Base LF + Delta Corrispettive LE;

¢ “Cortispettivo Recesso $2” = Cortispettivo Base S2 - Delta Cotrispettivo LF,

s “Delia Corrispettivo LEF” = Delta Disponibilita Liquide 32 * Partecipazione teorica
LF.

Dove:

“Corrispettivo Base LT ¢ il corrispettivo che satebbe pagato da LE nel caso di

assenza di Azioni Recedute Acquistate da Space 2, pati a Euro 42,9 milioni;

o “Cotrispettivo Base $2” & il corrispettivo che sarebbe pagato da Space2 nel caso di
assenza di Azioni Recedure Acquistate da Space 2, paria Buro 84,9 milioni;

»  “Delta Disponibilita Liquide S27: indica la differenzz tea () il numero di azioni
speciali Space2 che, in ipotesi di esecizio del Dititte di Recesso (come di seguito
definito), timarranno in Space2 a esito della Scissione, ¢ (i) il numero di azioni
speciali che, in ipotesi di assenza dellesercizio del Diritto di Recesso (come di
seguito definito), sarebbero timaste in Space2 a esito della Scissione (pat, sulla base
del Rapporto di Concambio dells Scissione (come di seguito definito) a n. 400.000
azioni speciali) essete moldplicata per Buro 10;

» ‘Partecipazione teotica LF”: € la partc«:ipaxione di LF in Space2 alla data i

efficacia della Fusione, pre effetti diluitivi (senza tenere conto della conversione

della prima zranche delle azioni speciali) in caso di asseaza di esercizio del Diritto di

Recesso (come di seguito definito) edé patia 28.75%;

(i) TF ¢ Space si sono impegnate a collaborate tra di loro e con Avio al fine di effettuare
tempestivamente e nel rispetto della Notmativa Golden Power le notifiche per il
rilascio da parte del Governo italiano delle necessatie autotizzazioni al’Operazione

Rilevante;

(iv) LF e Space? hanno rlasciato, per quanto di rispettiva competenza, a favore Puna
delaltra, dichiatazione € garanzie limitate alla proptia esistenza e alla propria capaciti
di sottoserivere lo SPA; in aggiunta Space2 ha rllasclato dichiarazioni e garanzie
relative, tra Ualtro (a) alla veridicita e correttozza delia relazione finanziatia semestrale
approvata dalla medesima, (b) allassenza di eventi straordinari verificatist
successivamente al 1° luglio 2016 che abbiano avuto un impatto negativo sulla
situazione finanziara e operativa della Societ, () all’assenza di passivitd non risulfanti
dalla relazione finanziatia semestrale o assunte successivamente al 30 glugno 2016, (d}

al pieno tispetto degli obblighi di cui alla normativa fiscale applicabile;
{v) come gid comunicato al mercato in datz 20 ottobre 2010, Space2 e LF hanno

concordato quanto segue:

() il primo Consiglio di Amministrazione di Spuce2 post Fusione - che entrera in
vigore alla data di efficacia della Fusione - resterd in carica per tee esercizl e sara
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composto da 9 membri, di cui () 3 di designazione di LF, di cui uno
indipendente; (i) Ping. Giulio Ranzo, attuale amministratore delegato di Avio,
che COIltitIL'let“\l a svolgem tale ruolo; (m) un -membto di dcsigna?ione di Spqce

Spacez (ch cul 2 aventi 1 req-ulbm di mdtpmdenza), fermo restando che, qualora
non sia presentata alcuna lista di minotanza, Space2 designeri un quatto
membro dotato dei requisiti di indipendenza; e ,

il primo Collegio Sindacale di Space2 past Fusione - che entterd in vigote alla
data di efficacia delia Fusione - testerh in carica per tre eserclzi e sard composto
da 3 sindaci effettivi e 2 sindaci supplenti di cui LE, compatibilmeate con le

previsioni legislative applicabili, nominerd it Presidente e un sindaco supplente

e Space2 nominera i restanti membri del Collegio Sindacale.

In aggiunta, LF ¢ Space2 si sono impegnate a riflettere i seguenti principi di gomrmance e le
seguenti disposizioni in un patto parasociale (il “Patto Parasociale Post Fusione” , che verra
sottoscritto entro 30 giorni dalla data di sottoscrizione dello SPA (ossia, entro il 18 novembre
201 6) con effetto dalla data di efficacia della Fusione e che aved una durata di 24 mesi:

(i) disposizioni volte a definire la costituzione di comitati interni al Consiglio di
Amministrazione di Space2 pag Fusione. In particolare, allinterno del Consiglio di
Amministrazione verranno fstituitt | seguenti comitati interni che. svolgeranno funzioni
consultive tispetto allattivita del Consiglio di Amministrazione ¢ saranno composti in

maggiotanza da membr indipendent tra.cui sara seleziomato il Presidente:

@)

(b)

©
(4

il Comitato Nomine ¢ Compensi, che svolgera funzioni consultive telative alla
nominia dei #p managers di Space2 past Fusione - ivi inclusi il Présidente del
Conslgho di Amministrazione e amministeatore delcgato - e che sard
composto da 3 membed, di cul 1 di nomina di LF e 2 - di cui uno svolgerd il
fuolo di presidente - saranno amministeatori indipendent di designazione. di
bpacez ’

il Comitato di Contrello ¢ Rischi, il cui presidente sari designato da Leonardo:
il Comitator Patti Correlate;

il Comitato Investimenti, che dovea Hunirsi su base almeno trimesttale anche
al fine di procedere alla c.d, “brsiness revien/” e avrd un ruolo coansultivo in
telazione (i) al bmdges, (i) al buiiviess plan e (iii) agli investimenti di particolare
rilieve - di natura straordinaria e aghi investimenti o operazioni straotdinarie
che abbiano caratteristiche tali da modificate sostanzialmente Pattiviea e il
business e sata presieduto da un membto di designazione. di LF e composto
dallamministratore delegato e da altro membro indipendente; e

i1 Comitato Strategico Golden Power, che avri un ruclo consultive pet le
attivitd strategiche rilevanti per la sicutezza nazionale e la gestione delle
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tematiche afferent alla cd. normatva Golden Powet ¢ sard comiposto da un
membro di designazione di LF, dal presidente del consiglio di amministrazione
o dallamministratore delegato ¢ da un membro indipendente.

(i) un impegro di Ack-up di LF aveate a oggetto la partecipazione dalla medesima
detena nella Societh Incorporante di durata pari a 24 mesi dalla data di efficacia della
Fusione;

(iii) disposizioni volte a istituire una procecura interna alla Socletd Incorporante in modo
tale che LT o amministratod di sua designazione non indipendenti siano messi a
conoscenza delle emissioni di azioni conseguent alla conversione delle azioni speciali e
allesercizio dei marker warrant & degli sponsor warrant emessi da Space2 che possano
comportare ura diluizione della pattecipazione di L nella Sccieta Incorporante,

L& pattuizioni parasociali di cui ai precedent punti {i) ¢ (i) sono state oggetto di pubblicazione
e di comunicazione alla Consob ai sensi degli artt. 122 del TUI' ¢ degli artt. 127 ¢ seguenti del
Regolamento FEmittentl. In particolare, le informaziont essenziali relative a tall pattuizioni
parasociali, redatte ai sensi defl’art. 130 del Regolamento Emittenti, sono pubblicate sul sito
internet di Space 2 www.space2spacom, sezione “Corporats Governants’.

¢, R&W Agtreement e polizza assicugativa

In data 19 ottobre 2016 Space2, da una patte, o alguni /p managers ¢ dipendentl di Avio,
dall'altra parte, haono sottoscritto un contratto (il “R&W Agreement”) ai sensi del quale
questi ultimi - considerata la loto posizione apicale all'interno del gruppo Avio e i loro
coinvolgimento nell’Opetazione Rilevante - hanno rilasciato a SpaceZ uan set di “business
reprusentations apd wapranties” relative al gruppo Avio, Tall dichiarazioni e garanzie devono
intendetsi vere e corrette alla data di sottoscrizione del R&W Agreement nonché alla data
dellesecuzione dello SPA,

F’ previsto che gl obblighi di indennizzo detivanti dalla viclazione di tall dichiarazioni e
garanzie siano in parte copert da una polizza assicurativa del tipo “warranties and inderwities”
stipulata da Space2 con una primata compagnia di assicurazione in data 19 ottobre 2016, La
polizza diventera efficace alla data di esecuzione delPAcquisizione ¢ prevede che Avio sia Ja
societs beneficiaria di ogal pagamento, La polizza ha una franchigia globale fissa di Buro
1.000.000 e prevede un ammontare massimo di copertura pati a Buro 20.000.000; inoltre &
previsto che gl obblighi di pagamento per violazione delle dichiarazioni e garanzie sorgeranno
solo qualota Pimporto delle passivity, costi o dantd subiti da Avio (o dalle societa appattenenti
2l gruppo Avio, a seconda dei cash), per eventl singoli o seriali, superi limpozto di Furo 200,000
(cd. de minimis), La polizza prevede una durata di cinque anni dalla data di esecuzione
dellAcquisizione con riferimento alla copertura degli obblighi di indennizzo derivant dalla
violazione delle dichiarazion! tilasciate ai sensi del R&W Agreement, ad eccezione per gli
obblighi di indennizzo derivant dalla violazione delle dicbiarazioni ¢ garanzie relative a
questioni di natura fiscale, nel qual caso la dutata deila polizza & di serte anni dalla data di
esccuzione dell' Acquisizione.
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In aggiunta a quanto precede, si segnala che nel contesto dell’Acquisizione, i Foodi Cinven e
Viasimo hanno rilasciato le seguenti dichiarazioni e garanzie in relazione @) all'ottenimento
delle necessaric autorizzazioni pet procedere alla cessione delle partecipazioni, (i) alPdssenza di
conflitti e (iif) alla plena titolarith delle partecipazioni oggetto di cessione, € assumeranno |
relativi obblighi di indennizzo, in linea con quelll usualmente previsti. pet operazioni simili
allOperazione Rilevante, Pati dichiarazioni e garanzie saranno altresl tilasciate dagli Aterd
Investitoti al momento della loro adesione allo SPA.

1.2.3  LaFusione

Come sopra illustrato, la Fusione intepra - unitamente alla Scissione e all’ Acquisizione -
POperazione Rilevante, la cui realizzazione ¢ perseguita da Space2 in artuazione del proptio
oggetto sociale e la cut esecuzionie ¢ oggetto di autotizzazione da patte dell’Assemblea in sede
ordinatia,

La Fusione oggetto del Progetto di Fusione e sottoposta alla Vostra approvazione consiste
nella fusione per incotporazione di Avio in Space2.

Come indicato nel Progetto di Fusione, Space2 dari attuazione alla Fusione mediante (i)

Pannullamento delle azioni-Avio detenute dagli azionisti di Avio alla data di efficacis della
Fusione, e (if) i’abscgnazmne al titolari di azioni di Avio - diversi da Space2 - alla dmta di
efficaciz della-Fusione di azioni di nuova emiissionc rivenienti dallaumento di capitale di Space?
a-setvizio: del Rapporto di Cambio di F usione {come di seguito definito), descritto al successivo
Paragrafo 3.4,

Unitamente al Progetto di Fusione, Passemblea straordinasia di Space? sard altresi chiamata a
deliberare in merito allapprovazione del nuovo statuto sociale, il cui tests costituisee patte
integrante del Progetto di Fusione; tale statuto eatterd in vigore a decotrere dalla data di
efficacia della Fusione (lo “Statuto Space2 Post Fusione™).

Si evidenzia che;

@) I’eventuale-'deiibexa di approvazione del Progetto di Fusion‘e' © dc’ilo Si:atuto Space2
verificarsi di anchc_ una soltanto delle C_ondmnoni'Rlso.Iumcc (c_orne di seguito definite)
di cui al Paragrafo 1.6;

(if) Pefficacia della Fusione sard sospensivamente condizionata al rilascio da parte delle
cothpetenti autoriti tegolamentari dei provvedimenti di ammissione a quotazione su

un mercato regolamentato itiliano (preferibilmerte, sul’ MTA).

1.3 Le deliberazioni ancillari o connesse alla tealizzazione dell’Operazione
Rilevante

Come indicato nella Premessa, i Signor Azionisti saranno altresi chiamati ad dssumere le
seguenti ulteriori- deliberazioni, la cui approvazione viene proposta in quanto attivity ancillari
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alla realizzazione dell’Operazione Rilevante (V. proposta sub A) o comunque @ essa connesse
(V. proposta sub B},

In aggiunts, i signot Azionisti saranno altresi chiamat a procedere al ginnovo degli organt
sociali di Space2, con efficacia a decorrere dalla data di efficacia della Fusione, e alla rinuncia
allesercizio dellazione di responsabilith nei confront degli amministratori dimissionari i sensi
dellazt. 2393 del codice civile. Per maggiori Informazioni sulle suddette proposte di
deliberazione, si tiavia alla relazione illustrativa sui pund 6, 7 e 8 allordine del giorno
del’ Assemblea consultabile sul site internet della Societd www.space2spa.com, sezione “lusestor

Retations,

Hegosgaziont sl MIT.

A seguito del perfezionamento della Fusione, Space2 cessera Pattivita caratteristica di SIV ¢
inizierd ad esercitare il busimess di Avio, mentre Avio realizzera il suo progetto di quotazione su
un mercato regolamentato italiano attraverso un percorso alternativo rispetro all’ordinario
processo di JPO.

Al fine di perseguire gli obiettivi strategici della societh risultante dalla Fusione, siete chiamati
ad approvare il progetto di ammissione a quotazione sul MTA delie azioni otrdinarie e dei
sarkat warrant ernessi dalla Socletd Incorporante ¢ la richiesta di esclusione del raedesimi
strument finanziazi dalle negoziazioni sul MIV. L'ingresso in un mercato regolamentato aperto
al pubblico rerad), quale UMTA, consentira infatti alla socicth risultante dalla Fusione di attrarre
una pi estesa e diversificata platea di investitor, con evidenti vantaggi in terrnind di visibilita e
postrionamento competilivo, e garantird alle azioni maggiore liquidita rispetto alle negoziazioni
in un metcato riservato agli investeori qualificati quale il MIV.

Per maggioti informazioni in metito alla suddetta proposta di delibetazione, si veda il Paragrafo

Come di seguito fllustrato, i soci che non abbiano concorso allapprovazione della delibera di
Fusione potranno esercitate, entro 15 glorni dalla iscrizione deila relativa deliberazione presso il
Registro delle Imprese di Milano, il Dititto di Recesso (come di seguito definito).

Qualota allesito delloffestm in opzione di cui all'art, 2437-gzazer, comma secondo, c.c. residuino
azioni ordinatie Space? rimaste inoptate e per le quall non sia stato esercitato il dititto di
prelazione da patte dei soc, tali azioni saranno acquistate ditettamente da Space? utilizzando
tiserve disponibill, senza procedere alla fase di eollocamento sul mercato.

Tanto premesso, i Consiglio di Amministrazione propone ai Signori Azionisti di autetizzate il
medesimo a procedere all'annuliamento delle evertuali Azioni Recedute Acquistate da Space 2,
senza tiduzione del capitale sociale, mediante gli opportuni adeguament del patrimonio netto,
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Per maggiori informazioni in metito alle proposte di deliberazione relative all'annullamento
della azioni proprie si veda it Paragtafo 5.

14 Gli strumienti finanziati emessi da Space2

Si ricorda che, alla data della presente Relazione, il capitale sociale deliberato di Space2 ¢ pati a
Buro 32.851.977,00, di cui Euro 30.845.000,00 interamente versati ¢ sottoscritti, suddiviso in n.
30.000.000 azioni ordinatie (lc “Azioni Otdinatie”), prive dellindicazione del valore nomiaale,
¢ n 800.000 azioni speciali (le “Azioni Speciali”) detenute da Space Holding, ptive
dell'indicazione del valore nominale ¢ aventi le caratteristiche di seguito descritte.

Le Azioni Qrdinatie ¢ le Azioni Specialt sono sottoposte al regime di dematerializzazione ai
sensi degli artt, 83-445 ¢ seguenti del TUF,

Le A

Le “Azioni Speciali attribuiscono gli stessi disitti delle Azioni Ordinarie fatta eccezione
esclusivamente per quanto segue:

(4) sono ptive del diritto di voto nelle assemblee ordinarie ¢ stracrdinarie della society;

(b} sono escluse dal dititto di pereepire gli vl di cui la societa deliberi la distribuzione a
titolo di dividendo ordinario;

(€) sono intrasferibili per il peripdo massimo di dutata della societi ¢, in ogni caso, per un
petioda massimo. di §:anai, fatto salvo () il trasfétimento delle Azioni Speciali ai soci
.rct;'édﬁnu d1 Spac

quota; e (&

1 .__porzgo.na.ie c_h Space Holding avente a oggetto, tra l'altro, Ia partcelpa_zt-one di Space

Holding in Space2;

ol mg, a esito delh procedum di hqmdaztonc ity natura dcllz. Loro

(d) in caso di scioglimento della societs, ateribuiscono ai loro tltolan il dititto a-veder
liquidata la propria quota di Ppatrimonis detto di liquidazione i in via postergata tspetto
ai titolari delle azioni ordinarie;

() hanno dato diritto, al momento della loro emissione, alla attribuzione degli “Sponsor
Warrant Spave 5.p.A.” in ragiong di 2 sponsor watrant per ogni Azione Speciale;

(f) sono convertite automaticamente in azioni ordinarie, prevedendo che per ogni Azione
Speciale si ottengano in conversione n. 4,5 (quattro virgola cinque) azioni ordinarie,
senza necessitd di alcuna manifestazione di volonta da parte dei loro ttolari ¢ senza
modifica alcuna dellentitd del capitale sociale, fermo restando che tale conversione
comportera una riduzione del valore della pariti contabile implicita delle azioni
ordinarie:

21



84

(i pella misura di massime n, 800,000 Azioni Speciali (in ogni caso pari al
100% del numero complessivo delle azioni speciali) qualora prima della data di efficacia
del’Operazions Rilevante almeno uno degli amministratori in catica alla data di entrata
in vigore dello statuto sia revocato dall'assemblea di Space2 in assenza di giusta causa
ovvero, in caso di decadenza dell’intero consiglio di amministrazione, almeno uno degli
amministrator in catica alla datz di entrata in vigore dello statuto non venga rieletto in
assenza di gravi inadempimenti inerenti 2l rapporto di amministrazione efo di
applicabili cause di ineleggibilita o decadenza previste dalla legge;

iy in ogni caso, nella misura del 35% del numero complessivo delle Axioni

Speciali alla data di efficacia del'Operazione Rilevante; e

dify entto 60 (sessanta) mesi dalla data di efficacia del’Operazione Rilevante
nella ulteriore misura (a) del 25% del numero complessive delle Azioni Speciali nel
caso in cul il prezzo ufficiale delle azioni ordinatie, per almeno 20 (ventl) giorni, anche
non consecutivi, su 30 (trenta) giorni di borsa aperta consecutivi, sia maggiote o uguale
a Huto 11 {undici) pet azione ordinaria; (b} del 20% del numeto cotnplessivo delle
Asoni Speciali nel caso in cui il prezzo ufficiale delle azioni ordinarie, per almeno 20
(ventl) giorni, anche non consecutivi, sa 30 (trenta) giotni di borsa aperta consecutivi,
sia maggiore o uguale a Buro 12 (dodici) per azione ordinarla; () del 20% del numero
complessivo delle Azioni Speciali nel caso In cui il prezzo ufficiale delle azioni
ordinatde, per almeno 20 (venti) giotni, anche non consecutivi, su 30 (trenta) giorni di
botsa aperta consecutivi, sia maggiote o ugnale a Euro 13 (tredici) per azione ordinaria,
testando inteso che (@) il periodo di rlevazione del prezzo ufficiale delle aziont
ordinarie ai fini del’avveramento degli eventi di cul alle precedentl lettere (a), (b) ¢ ()
sati compreso tra la data della deliberazione deli’assemblea di Space2 di approvazione
delPOperazione Rilevante e it decotso di 60 (sessanta) mesi dalla data di efficacia
dell'Operazione Rilevante (fermo restando che, in caso di avveramento degli eventi di
cui alle precedent lettere (a) ¢/o (b) efo (¢} ptima della dawm di efficacia
dell'Operazione Rilevante, la relativa conversione sard comunque eseguita alla data di
efficacia dell’Operazione Rilevante); e (i) gl event di cui alle precedent lettere (a), (b)
¢ (c) potranno verificarsi anche cumulativamente.

In ogni caso, decorsi 60 (sessanta) mesi dalla data di efficacia del’Operazione
Rilevante, ogni Azfone Speciale residua, non git convertita secondo le Ipotesi di cui al
precedente punto (i), si convertird automaticamente in n. 1 azione ordimaria, senza
moditica alcuna dell’entitd def capitale sociale.

In caso di liquidazione di Space2, 1 liquidatori nella distribuzione dellattivo di liquidazione, che
tesidui a seguito del pagamento dei creditori sociali, doveanno: (i) prioritatiamente atiribuite al
portatoti di azioni otdirarie un importo pati al versamento a patrimonio effettuato per la
liberazione delle relative azioni ordinarie sia a tito]o di nominale che di eventuale sovrapprezzo
fino ad un ammontare massimo pari alle Somme Vincolate (il rapporto tra quanto petcepito in
wirth di questa disposizione e il versamento inizialmente effettuato, la “Percentuale
Applicabile™); (i) in via postergata, attribuite quanto ancora residua dopo Passegnazione di cul
al punto (i), ai portatori di Azioni Speciali fino a un importo massimo pad alla Percentuale
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Applicabile del versamento inizialmente effettuato dai titolari delle Azioni Speciali; (i) qualora,
a seguito delle assegnazioni di cuf ai precedent pundi (i) e (if), avanzasse attivo di liquidazione
residuale, lo stesso dovra essere ripartito tea i portatod di azioni ordinate e i portatori di azioni
speciali in proporzione alla quota di partecipazione al capitale di Space2 dagli stessi detenuta,

I Market Warrant Space2

Lassemblea steaordinatia dii Space2 del 17 giugno 2015 ha — tea altro — deliberato di
aumentate il capitale sociale a4 pagamento, in via seindibite, mediante emissione di massime n.
4.069.770 azioni ordivarie, prive di valore nominale al prezzo di Huro 0,10 imputato
interamente alla paritd contabile implicita, a servizio dell’esercizio dei 13000000 warsant
denominat “Market Warrant Space2 Sp.A” { “Market Warrant Space2”) alle condizioni
previste dal relativo regolamentc approvato dall’assemblea sttaordinatia nel cotso della
medesima seduta.

I Market Warrant Space2 sono stati assegnati gratuitamente in ragione di n. 2 Market Warrant
Space ogni 4 azioni ordinarie ¢ in particolare: (i) uno dei 2 Market Warrant Space2 & stato
emesso oghi 4 azioni ordinaric sottosetitte nell’ambito del collocamento istituzionale finalizzato
all'ammissione delle azioni ordinarie alla negoziazione sul MIV ¢ ha iniziato a negoziare sul
MIV separacamente dalle azioni ordinarie alla medesima data di inizio delle negoziazioni delle
azioni; mentre (if) il diritto a ricevere il secondo Matket Warrant Space2 da assegnarsi ogni 4
azioni ordinarie & incorporato nelleazioni ordinatie ¢ circolerd con le medesime fino alla data di
efficacia del'Operazione Rilevante: a tale data, il seconde Market Warrant Space2 safd emesso
& inizlerd 1 negoziaré sepiratumente dalle azioni ordinarie.

Pextanto, alla data della presente Relazione sono in circolazione n. 7.500,000 Market Warrant
Space2 amimessi alla negoziazione presso il mercato MIV /segmento 81V, otganizzato € gestito
da Botsa Italiana e sottoposti al regime di dematerializzazione ai sensi degli artr. 83-bir ¢
seguenti del TUF mentre o, 7.500.000 Market Wattant Space2 sono incorporati nelle azioni nél
rapporto di 1 Market Wartant Space2 ogni 4 azioni otdinarie e saranno emessi alla data di
efficacia dell'Opetazione Rilevante.

I Market Warrant Space2 potranno essete esetcitati - nel periodo compreso tra il terzo giormo
di-botsa aperta del secondo mese di calendatio successivo alla data di efficacia dell’Operazione
Rilevante e 5 anni dalla data di efficacia dellOperazione Rilevarte - a condizione che il “Prozso
Medio Mensile” (ossia, la media aritmetica dei prezzi ufficiali giornalieri) tilevato con tifetitnento
a ciascun mese di calendario sia maggiore del “Pregzo Strike”, pati a Buro 9,5 per aziong,

1L “Prezzo i Sottoswsrisgone” cui i portatori di Market Wartant Space2 potranno spttoscrivere le
azioni ordinatie di compendio & pard a Euro 0,10 per ciascuna azione ordinatia & compendio,
(ossia, in misura pari alla parita contabile di emissione determinata dall'assemblea di Space2 in
data 17 giugno 2013).

Al portatori dei. Market Warrant Space2 saranno assegnate azioni ordinarie sulla base del
rapporto di esercizio calcolato secondo la seguente formula:
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(Prozzo Medio Mensils — Progzo Strika) [ (Prozzo Medio Mensile - Preszo di Sottesericione).

Qualora il “Prezzo Medio Mensite” rilevato nel corso di un mese di calendario sia uguale o
supetiote al “Pregzp @ Awwlerazions’, pari a Huto 13 per azione otdinaria, Space2 ne dati
cotounicazione mediante pubblicazione della comunicazione di accelerazione e in tal caso i
Market Warrant Space2 saranno esercitabili entro il primo glorno di borsa aperta successivo al
decotso di 60 giosni di calendario dalia data di pubblicazione della comunicazione di
accelerazione. Sempre in tale ipotesi, neila suddetta formula per il calcolo del rapporto di
esercizio, il “Pregze Media Mensile” si intenderd sostitulto dal “Prezge éi Awslerazjons” (pati a Huro
13 per azione).

Gli Sponsor Warrant Space2

[’assemblea straordinaria di Space2 del 17 giugno 2015 ha — inoltre — deliberaro di aumentate il
capitale sociale a pagamento, in via scindibile, per un ammontate massima complessivo,
comprensivo di sovrapprezzo, di Euro 20.800.000, mediante emissione di massime n. 1.600.000
azioni ordinatie prive dellindicazione del valore nominale, al prezzo di euro 13,00, imputato
pet Buro 1,00 alla parith contabile implicita e per Buro 12,00 a sovrapprezzo, a servizio
delesercizio di corrspondenti massimi n. 1.600.000 warrant denominatt “Spansor Warrant
Spae2 SpA” (gi “Sponsor Warrant Space2”) alle condiziori previste dal relativo
tegolamento approvato dalPassetnblea straordinaria nel cotso della medesima seduta,

Gli Sponsor Warrant Space2 sono stati assegnati pratuitamente 2 Space Holding in
abbinamento alle Azioni Speciali e danno diritto a sottoscrivere un'azione ordinatia per ogal
Sponsor Warzant Space2 (e, pertanto, fino 2 massime n. 1.600.000 szioni ordinarie) al prezzo
upitatio di Euro 13,00, imputato per Buro 1,00 alla pasita contabile implicita ¢ pef Huro 12,00 4
SOVEADDPrezz0,

Gli Sponsor Wartant Space2 sono nominativi ¢ son0 trasferibili a terzi 2 decorrete dal terzo
anniversario dalla data di efficacia dell’Operazione Rilevante (prma della scadenza di tale
termiine sono trasfetibili solo previa autorizzazione dell'assemblea ordinaria, salvo. it caso di
cessione alla societd beneficiaria di una scissione propotzionale di Space Holding avente a
oggetto, ta 'altro, la partecipazione in Space?).

Non sono ammessi alia negoziazione su un mercato regolamentato italiano o estero.

Gli Sponsot Wartant Space2 potranno essere esercitatl, nel perodo compreso. tra il ptimo
giorno di borsa aperto successivo alla data di efficacia dell'Operazione Rilevante e 10 anni dalla
data di efficacia del’Operazione Rilevante, a condizione che in almeno un gioro ricompreso
nel petiodo di esetcizio il prezzo ufficiale del’azione Space sia pari o supetiore a Furo 13,00,

1.5 Diritto di recesso per gli azionisti non favorevoli alla Fusione

I saci che zon abbiano concorso alla delibera di approvazione della Fusione (che comportera,
tra Paltro, la modifica delloggetto sociale e la proroga della durata di Spaced) - cssia, i soci
astenut, assenti o dissenzienti - entro 13 glorni dalliserizione nel registro delle imprese della
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suddetta delibera potranno esercitare il diritto di recesso al sensi dell’art. 2437, comma 1, lettera
a) ¢ comma 2 lettera a), del codice civile (il “Dititto di Recesso”), a fronte della
cotresponsione di un valore di liquidazione delle Azioni Ordinarie determinato secondo il
criterio di cui all’art. 7 dello statuto di Space2 ¢ in conformitd all’articolo 2437-#%r, comma 3,
secondo petiodo, del codice civile.

In particolare, Part. 7 delio statuto sociale prevede che il Consiglio di Amministrazione di
space2 {ovvero Pesperto nel caso di cul all’art. 2437-7, comma 6, del codice civile), tequto
conto della natura di Space2 e del suo oggetto sociale, debba determinare il valoge di
liquidazione delle Azioni Ordinarie oggetto di esercizio del Diritto di Recesso, coetentemente
con quanto previsto dall’art. 2437-47, commi 2 e 4, del codice civile, secondo il solo criterio
della consistenza patdmoniale. Pill in dettaglio, ai sensi dello statuto, il valore di liquidazione
delle Azioni Otdinarie oggetto di esercizio del Diritto di Recesso & pad al pro-quota del
patrimonio netto di Space2 risultante dalla situazione pattimoniale all'uopo tedatta, rettificato
in aumento per un impotto pati alle perdite ¢ altre componenti pattimoniali negative maturate
dalla data di costituzione di Space2 fino a un massimo pari alle. Somme Vincolate esistenti alla
data di convocazione dell’Assemblea per apptovazione del’Operazione Rilevante (ossia, al 18
ottobte 2016). In ogni caso, ai scnsi di legge, tale valore non pud esserc-inferiore alla media
aritmetica dei prezzi di chiusuta delle Azioni Ordinarie nel sei mesi che precedono la
pubblicazione dell’avviso di convocazione dell’Assemblea chiamata ad.approvare I'Operazione
Rilevante, patia Euro 9,79.

Sulla base dei criteri sopra indicat, in data 19 ottobre 2016 il Consiglio di Amministrazione di
Space2, in applicazione dellart. 7 dello statuto sociale, sulla base della situazione patrimoniale
di 8pace2 al 18 ottobre 2016 dalla quale risultano Sommi¢ Vincolate p per un impotto pati a
complessivi Buro 295.500.000, ha determinato in Euro 9,85 il valote unitario di liquidazione di
clascuna Azione Ordinaria Space2 oggetto del Diritto di Recesso, sentito il parere dek Collegio
Sindacale e della societd incaricata della revisione legale KPMG S.p.A.. Tale valore rsulta
supetiore tispetto alla media aritnetica dei prezzi di ehiusura delle Azioni Ordinarie nei sei mesi
che precedono la pubblicazione dellavviso di convocazione dell’Assemblea, pati'a Buro 9,79,
ed &, pertanto, conforme alle disposizioni di cui all’drt. 7 dello statuto sociale e allart. 2437z,
comma tetzo, del codice ivile.

1 Consiglio di Amministrazidde ha altresi preso atto della dichiarazione pervenuta in data 19
ottobte 2016 con la quale it socio Space Holding, titolare delle’ Azioni Speciali, ‘ha
irrevocabilmente rinunciato all’esercizio del Diritto di Recesso, ove speitante, con rifetimento
alleventuale delibera di approvazione della Fusione e, conseguentemente, alla
predeterminazione del valote di liquidazione delle Azioni Speciali dal medesimo detenute e alla
stia messa a disposizione come previsto dall’art. 2437-%r, comimi 2 ¢ 5, del codice civile.

Il Diritto di Recesso riguarda unicamente le Azioni Ordinatie e, pertanto, come gia desctitto
nel Processo di Quotazione, 'azionista che decidesse di esercitare il Diritto di Recesso perdera
il diritto a ricevere il secondo Marker Warrant Space2 da assegnarsi ogni 4 Azioni Ordiarie,

I dettagli di tetmini e modalita di esercizio del Diritto di Recesso saranno tesi not agli azionist,
anche ai sensi e per gli effetti dell’act. 84 del Regolamento Emittend, entro la data di isceizione
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presso il Registro delle Imprese della delibera assembleare che eventualmente approvera la

Fusicne.

Con riferimento alla procedura di esercizic del Dititto di Recesso, si anticipano fin da ora i
passaggi priacipall, come disciplinati dagli articoli 2437-4ir e seguenti c.c,, ferma restando la
messa a disposizione di ulteriori dettagli allapprossimarsi delle singole fasi:

(@) la dichiarazione di recesso, contenente le informazioni di cui all'att. 2437-&4r
dovra essere effettuata dal socio mediante lettera taccomandata spedita a

Space?, allattenzione del Consiglio di Amministrazione, entto 15 giorni
dallisccizione nel registro delle imprese delia delibera che eventualmente

approveri la Fusione;

(b entro 15 gioeni dalla chiusura del periodo per lesercizio del Diritto di Recesso,
gli amministratori dovranno depositate presso il registro delle imprese Potferta
in opzione agli altf soci (che potranno altresi esercitare 1l diriito di prelazione
sulle azioni eventualmente rimaste inoptate) inn proporzione alle azioni da
clascuno di essi possedute, delle azioni ordinarle per le quali sia stato esercitato
il Diritto di Recesso (**Offetta in Opzione”). 1l pericdo per I'Offerta in
Opzione durerd 30 giori dal deposito dellofferta presso il registto delle
imprese. Contestualmente allesercizio dellopzione, i socl avranno altresi
facolia di esercitare il dititto di prelazione ad acquisiare le azioni crdinarie che
siano eventualmente rimaste inoptate;

{c) qualota allesito delPOfferta in Opzione tesiduine Azioni Ordinatie Space2
rimaste inoptate e per le quali non sia stato esercitato il diritto di prelazione da
parte dei soci, tali azioni saranno acquistate direttamente da Space2 utilizzando
riserve disponibili, senza procedere alla fase di collocamente sul ‘metcato, Al
seiisi dell’art. 2437-guater, comma 5, c.c., Iacquisto da paste di SpaceZ potra
avvenire anche in deroga aill’'art. 2357, comma 3, c.c., potendo  pertanto
cecedere il limite del quinto del capitale soc_i_alt.

Cotne indicato pit in dettaglio al Paragrafo 5, il Consiglio di Amministrazione propone agli
azionisti di autotizzare il medesimo a procedere allannillamento delle Azioni Recedute
Acquistate daSpace2 senza riduzione del capitale.

Si precisa che - compatibilmente con i tempi tecnici necessatd - successivamente alla chivsura
del’Offerta in Opzione e, in ogni caso, prima della data di efficacia della Scissione verranno
perfezionat: () il pagamento del valore di liquidazione delle Azioni Ordinatie oggetto
dellesercizio del Tiritto di Recesso; (i) il trasferimento delle medesime al soci alle quali siano
state assegnate nellambito del’Offetta in Opzione; e {if) il trasferimento @ Space2 delle Azioni
Recedute Acquistate da Space? con conseguente annullamento delle medesime, come illusteato
al Paragrafo 5. Pertanto, agli azionist di Space? che abbiano esercitato il Dititto di Recesso aon

satantio assegnate azioni di Space3 per effetto della Scissione.

Tn conformity allarticolo 2437, secondo comma, del codice clvile, it Collegio Sindacale di
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Space2 e KPMG S.p..\., quale soggetto incaticato della revisione legale dei conti di Space2 - ai
sensi dell’articolo 14 e dell’articolo 16 del Decreto Legislativo n. 30 del 27 gennaio 2010 -
hanno tilasciato { propei pareri sul valore di tiquidazione delle Azioni Otdinarie Space2 per le
quali sard esercitato il Diritto di Recesso. I suddetti pareti saranno messi a disposizione del
pubblice nei termini € con le modalitd previste dalla notmativa applicabile.

16 Condizioni risolutive apposte alle deliberazioni di approvazione del’Operazione
Rilevante

L'esercizio del Dititto di Recesso potrd comportare la mancata effettuazione dell'Operazione
Rilevante nell’ipotesi in cui (i) il numero delle Azioni Ordinaric opgetto dell’esercizio del Diritro
di Recesso sia superiore al 33% meno un’azione del capitale ordinario di Space2; oppure (i}
esbotso a cui sarebbe tenura Space2 a fronte dell’esercizio del Diritto di Recesso sia supetiote
al 33% delle Somme Vincolate risultanti alla data di convocazione delPAssemblea chiamata ad
approvare ['Operazione Rilevante (ossia - considerato che Pavviso di convocazione
dell’Assemblea & stato pubblicato in data 20 ottobre 2016 - superiore a Euro 97,515, 000) (le
“Condizioni Risolutive”}.

In caso di (a) mancata approvazione del’Operazione Rilevante da parte dell’assemblea dei soci
oppute (b) avveramento di una sofa delle Condizioni Risolutive di cui i precedenti punti (i) e
{if), Space2-non effettuerh POperazione Rilevante proposta all’Asserablea e, conformemente
alla sua natura di SPAC, inizierd una nuova fase di ricerca e selezione di un'altea societa urgss -

- che pottd portare ad una nuova proposid di Operazione Rilevante, se in tempo utile entro il

termine massimo di durata previsto dallo statuto di Space2 - oppure, in assenza di tempo

tesiduo a disposizione, verrd messa in liquidazione,

8i precisa che il pagamento del walore di liquidazione: delle azioni oggetto di- esercizio del
Diritto di Recesso {cosl-come- il trasferimento a SpaceZ delle Azioni Recedute Acquistate da
Space2) sard sospensivamente condizionato alla verifica del mancato avverameénto delle
Condizioni Risclutive ¢ dell’avveramento o del mancato avveramento, a seconda déi casi, delle
ulteriori condizioni apposte all’Operazione Rilevante nel suo complesso (come individuate al
Paragrato 1.2.2 ). Pertanto, anche qualora l'ag blea - approvi POperazione Rilevante, Space2
tattavia non effettuerd il pagamento del valore di-liguidazione delle azioni oggetto di esercizio
del Diritto di Recesso in caso di avveramento di anche una soltanto delle condizioni risolutive
o di mancatoiavyeramento: di anche una soltanto delle condizioni sospensive indicate, salvo che

queste ultitrie slatio state tinunciate da Spacel eda LF.

Sta l'avveramento sia il mancato avveramento delle Condizioni Risolutive apposte alle
deliberazioni di approvazione del’Operazione Rilevante sari reso noto agli azionist! con
apposito comunicato stampa pubblicato sul sito di Space2 www. space2spa.com, diffuso tramite
il ststema di SDIR-NIS cui Space? si avvale, nonché depositato sul meccanismo di stoceaggio
autorizzato disponibile allindirizzo www.emarketstorage.com, entro il giomo successivo alla
data di chiusura del petiodo di esercizio del Diritto di Recesso.

L’avveramento o il mancato avveramento o la rinuacia delle ulteriori condizioni apposte
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allOperazione Rilevante nel suo complesso (come individuate al Paragrafo 1.2.2 ) sard reso
noto con comunicato stampa pubblicato sul sito di Space2 www.space2spa.com e diffuso con
le ulteriori modalita previste dalla normativa applicabile.

1.7 Applicazione della politica di gestione dei conflitti di interesse adottata da
Space2

In data 17 giugno 2015, il Consiglio di Amministrazione della Societd ha adottato una “Politiva
i Gestione dei Conflitti di intersssd” ((a “Procedura”), in conformitd allarticolo 2.2.38, comma 11,
del Regolamento di Botsa, la quale: (i) conseate di individuare, in relazione allattivia
dlinvestimento, le circostanze che generano o potrebbero generare un conflitto d'interesse in
capo, in patticolare, agli amministratori e at titolatl di deleghe di gestione; e (if) definisce le
procedure da seguire e le misure da adottare per gestire tali conflitti,

La Procedura prevede Dlapplicazione di una specifica procedura di approvazione
del’Operazione Rilevante nel caso in oui questa si qualifichi quale “operazione sensibile”, per
tali intendendosi, ifer aha, un’Operazione Rilevante posta in essere dalla Societd con un’entita
di cul g amministratosd della Societd siano amministratori.

Tn patticclare, ai sensi della Procedura in caso di “operazioni sensibili” si applica quanto segue:

@ un’Operazione Rilevante pud essere approvata solo qualora il Consiglio di
Amministrazione abbia ottenuto il patere favorevole del Comitato Controllo & Rischi
circa linteresse della Societd al compimento dell’operazione e la convenienza. e
coreettezza sostanziale delle relative condizioni;

@) il Consiglio di Amministrazione pud approvate un’Operazione Rilevante solo ove
coasti il voto favotevole di almeno due terzi degli Amministeatoti, fermo restando che
tale maggioranza qualificata dovra ficomprendere il voto favorevole di almeno due
Amministratot indipendenti;

(ilf) qualora un amministratote della Societa abbia, per conto proprio o di terzi, un interesse
tispette ad una potenziale Operazione Rilevante, quest’ultimo deve: (a) darne notzia
agli altsi membri del Consiglio di Apiministrazione (informeandoli, in patticolare, circa
la natuta, § termini, Porigine e la portata dell'interesse); (b) nel caso in cui lintetesse di
cui PAmministratore sia portatore sia in conflitto con quello della Societd, doved
astencrsi dal partecipare alla discussione e alla votazione con rifetimento alla
summenzionata operazione; e () qualora si tratti di un Amministratore Delegato,
doved astenersi dal complere Poperazione e investirne Dintero consiplio; tale
Amministratore sard, tuttavia, conteggiato ai fini del caleolo del quorum costitutivo in
quella data adunanza del Consiglio di Amministrazione;

(i) nel casi di cui al precedente punto (i), la deliberazione del Consiglio di
Amministrazione deve adeguaramente motivare le ragioni e la convenienzs per la
Socierd dell’operazione,




91

Taato premesso, si segnala che il dott, Roberto Italia, amministratore delegato di Space2
ricopte il ruolo di: (f) amministratore senza deleghe di Avio; e (i) senior adiver ed ex partnir di
Cinven Limited; in virth del tuolo di o pustner, il dott Italia & titolare di aleuni diritd
pattimonial{ in relazione alla liquidazione del fondo Cinven 1V - gestto da Cinven Lirited -
titolare di unma partecipazione nel capitale di Avio. L’Operazione Rilevante sottoposta
allapprovazione dell’Assemblea si qualifica quindi quale “operazione sensibile” ai sensi della
Procedura.

Pertanto, in applicazione delle disposizioni della Procedura:

() Pamministratore delegato Roberto talia: (a) ha informato gli altri membri del Consiglio
di Amministrazione in merito allinteresse di cui & pottatore tisperto alla realizzazione
dell'Operazione Rilevante fin dalla prima fase delle trattative, (b) si ¢ astenuto dalla
conduziore diretta delle trattative relative all'Operazione Rilevante;

(i) in dara 18 ottobre 2016, il Comitato Controllo e Rischi ha espresso il proptio parete
favotevole cieca linteresse della Socleta al compimento dell’Operazione Rilevante e 1a
convenienza e cotfettezza sostanziale delle relative condizioni;

(iif) la proposta di realizzazione delPOperazione Rilevante & stala approvata all’unanimits,
con Pastensione dal voto del dotr, Ttalia;

{iv) Ia “deliberazione del Consiglio di Amministrazione di approvazione dell’Operazione
Rilevante contiene un’adeguata motivazione citca le ragioni e la convenienza per la
Societd dell’Operazione Rilevante.

18  Proposta di deliberazione sul primo argomento alPordine del giomo
delPAssemblea in sede ordinaria

Tutto-quanto sopta pemesso, il Consiglio:di Amministrazione chiede al’assemblea ordinaria, ai
sensi dell’azt. 8.2 dello statuto di Space2, di

{#) autorizzare Pesecuzione dell'Qpetazione Rilevante (che si atticola nella Scissione,
nell’Acquisizione e nella Fusione) al sensi dell’art. 2364, comma 1, n. 5 ¢.c., conferendo
ogoi pit ampio potere al Consiglio di Amministeazione; e

{(b) a tal fine, in particolate, autorizzare Putilizzo delle Somme Vincolate da patte del
Consiplio di Ammministrazione, ivi compreso il compimento - da parte del Presidente
del Consiglioc di Amministrazione o di altro amministratore a cié espressamente
delegato da patte dell’'otgano amministrativo - di qualsiasi adempimento necessario o
opportuno per impartite apposite istruzioni di movimentazione alla societd fiduciaria
SPAFID S.p.A. per svincolare le Somme Vincolate al fine di (i) pagare il cottispettivo
dell’Acquisizione; (i) nell’ambito della Scissione, assegnare a Space3 il patrimonio netto
individuato nelle sue' componenti patrimoniali nel Progetto di Scissione; e (iid)
eventualmente, pagare limporto che dovtd essere cotrisposto dalla Societd a fronte
dell'esercizio del Diritto di Recesso da parte degli azionisti ordinati che non abbiano
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concorso alla deliberazione di approvazione della Fusiong;

restando inteso che (i) tale proposta di delibera sard messa in votazione congluntamente con le
proposte di delibera di cui al secondo e al terzo atgomento all'ordine del giomo ¢ il mancato
raggiungimento del quotum deliberativo con riferimento ad una soltanto di esse comporterd la
maneata approvazione dell’Operazione Rilevante nel suo complesso, della Scissione e della
Fusione; e (ii) I'efficacia di tale delibera sard risolutivamente. condizionata al verificarst di anche
una soltanto delle seguent condizioni risolutive: (a) che il numero delle Azioni Ordinarie
oggetto dell’esercizio del Diritto di Recesso sia superiore al 33% meno un’azione del capitale
ordinatio di Space2; oppute (b} che I'esborso a cui sarebbe tenuta Space2 a fronte dell’esetcizio
del Diritto di Recesso sia supetiore al 33% delle Somme Vincolate risultanti alla data di
convocazione dell’Assemblea chiamata ad approvase VOpetazione Rilevante (ossia supetiore a
Euro 97.515.000).
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2 LA SCISSIONE PARZIALE E PROPORZIONALE DI SPACE2 A FAVORE DI SPACE3
21 Profili giuridici della Scissione

211 LaSdrsione

La Scissione consiste nella scissione patziale e preporzionale di Space2 a favore di Space3, il cui
capitale sociale, alla data della presente Relazione, & interamente posseduto da Space2, mediaate
assegnazione det Compendio Scisso. Per la descrizione degli elementi patrimoniali da trasferirsi
alla Societd Beneficiatia in virtu della Scissione, si veda il Paragrafo 2.3:

La Scissione verrd eseguita mediante asscgnazione di (i) azioni ordinatie e azioni speciali emesse
da Space3 - della medesima categotia ¢ con identiche caratteristiche di quelle possedute da
ciascuno- azionista in Space2 - a fronte dell’annullamento delle Azioni Otdinarie ¢ delle Azioni
Speciali di SpaceZ in ragione del Rapporto di Cambio di Scissione (come di seguito definito}; e
() markes warrant ¢ spotitor warrant emessi da Space3 - aventi le caratteristiche indicate al
successivo Paragrafo 2,10 - a fronte dellannullamento dei Market Warrant SpaceZ e degli
Sponsor Warrant Space? nel rapporto indicato al Parageafo 2.6,

La Scissione verrd attuata ai sensi degli attt. 2506 ¢ seguenti del codice civile, secondo le
modalita ¢ le condizioni contenute nel Progetto di Scissione approvato dai Consigh di
Atministrazione di Space? ¢ di Space3 in dara 19 ottobre 2016,

Con specifico rifetimento al termind e alle condizioni della Scissione; 1a: presente Relazione &
stata predisposta ai sensi degli arte. 2506~fer ¢ 2501- -quinguies c.C. ¢, in considerazione delle stasus
di societd quotata di SpaceZ, anche ai sensi dell’art. 70, comma 2, del Regolamento Emittenti, in
conformiti allo schema n. 1 dell’ ‘Allegato 3A del medesimo Regolamento Emittenti.

Al sensi e per g]i-:éffe,-t'ti del.combinato disposto degli artt: 2306-ser ¢ 2501-guater del codice civile
¢ stata redatta la situaziofie pattimoniale di tiferimento. della Socicta Beneficiaria alla data della
saa iscriziong al Régistro delle Tmptese di Milano, ossia al 10 ottobre 2016, approvata dal
Conslgho di Amministrazione di Space3 tiunitosi in data 19 ottobre 2016.

Space? ha invece utilizzato la relazione finanziaria semestrale al 30 glugno 2616, approvata dal
Consiglio. di Amministrazione riunitosi in data 26 lughio 2016 e messa a dmposxzzcme del
pubblico, secondo le modalita di legge, in data 3 agosto 2016.

Ttattandosi di scissione proporzionale 2 favore di societd 1l cul capitale, alla dara del Progetto di
Scissione, & interamente posseduto da Space? - e tale rimarrd sino alla data di efficacia della
Scissione - l'operazione non comporta in alcun modo una vatiazione del valore delle
pattecipazioni complessivamente possedute dagli azionisti ‘di Space2 e, pertanto, non si &
provveduto alla redazione della relazione degli esperti di cuii all'art. 2501-rexies del codice civile,
prevista dall'arr. 2506-zer, terzo comma, del codice civile,

Al sensi degli artt, 2306-4r ¢ 2501-sepsies c.c., i seguenti documenti sarafino messi a disposizione
degli azionisti di Space2 ¢ di Space3, presso le tispettive sedi legali, sul sito internec di Space2
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www.space2spa.com e con le ulteriori modalitd di cul all’art. 70 del Regolamento Emitrenti,
almeno 30 giorni prima della data delle rispettive assemblee convocate per Papprovazione della
Scisgione:

(=) il Progette di Scissione (comprensivo dello Statuto Space2 Post Scissione),

unitarnente alla presente Relazione;

(b it bilancio di Space2 al 31 dicembre 2015, unitamente alie telaziont dei
soggetti cul compete Pamministrazione ¢ la revisione legale; e

{c) la telazione finanziatia semestrale di Space2 al 30 glugno 2016 e la situazione
pattimoniale di riferimento della Societa Beneficiaria alla data della sua sctizione al Registro
delle Imprese di Milano ossia al 10 ottobre 2016, quali situazionl patrimoniali di riferimento ai
sensi e pet gli efferti di cui agli artt, 2506-fer e 2501-grater c.c.

2.1.2  Qnotazione delle agioni ¢ dei market warrant delia Sovistd Beneficiaria

Contestualmente allo svolgimento delle attivitd necessarie al perfezionamento della Scissione,
vertd richiesta Pamimissione delle agloni ordinarie e del market warrant assegnad in concambio
agli azionisti SpaceZ nelPambito della Scissione alle negoziazioni sul MIV, segmento SIV,

Pertanto - fermo testando che la stipula dellatto di Scissione avverrd subordinatamente al
mancato avveramento delle condizioni tisolutive e allavveramento delle condiziont sospensive
apposte all’esecuzione dell'‘Operazione Rilevante in genetale ¢ descritte al Paragrafo 1.2.2 - si
segnala che Pefficacia deila Scissione & subordinata a] rilascio:

(5) del provvedimento di Borsa Italiana di fissazione della data di inizio delle
negoziazioni sul MIV, segmento SIV, delle azfooi ordinarie e del warket warrant della Societa
Beneficiatiag e

{b) del giudizio di equivalenza da parte della Consob-al sensi dell’art. 57, comma
1, lett. d) del Regolamento Emittenti in relazione al documento informativo redatto sl sensi
dell'att. 70 del Regolamento Emittenti e integrato ai sensi dellart. 57 del Regolamento
Emittentt.

2.2 Modifiche agli statuti di Space2 e di Space3 per effetto della Scissione

22,1 Modjfiche allo fatuto & Space?

La Scissione comported una riduzione del patrimonic netto di Space2 pari al valote contabile
del Compendio Scisso, che sari imputata a riduzione del capitale e delle riserve secondo quanto
indicato al successivo Patagrato 2.4.1.

Pertanto, per effetto della Scissione lo stamuto di Space2 non subird modifiche, ad eccezione
delle modifiche da apportare all'ast. 5 (“Copitade soctzie”) al fine di (i) riflettere la riduzione del
capitale sociale - a seguito del perfezionamento della Scissione - dagli atwali Furo
30.845.000,00 a Furo 15.422.500 ¢ la conseguente modifica del numero delle Azioni Ordinarie
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¢ del numero delle Azioni Speciali emesse, come meglio descritio al successivo Paragrafo 2,4.1;
e (if) adeguare gli importi massimi degli aumenti di capitale defiberati a servizio dellesercizio dei
Market Warrant Space2 e degli Sponsor Warrant Space2 al numero d&i wamant che residueranno

in Space2 post Scissione.

A partire dalla data di efficacia della Scissione ¢ fino alla data di cfficacia della Fusione - che,
come descritto al paragrafo 1.2, avverrd in un momento successivo rispetto.alla stipula dell’atto
dt Scissione - sara pertanto In vigore lo Statuto Space2 Post Scissione.

Di seguito & ripottato, anche ai sensi dello schema n. 3 dellAllegato 3A del Regolamento
Hittent, il testo vigente dellart. 5 dello statuto di Space2 posto a confronto con quello dello
Statuto Spacez Post Scissione. Si segnala che il numero di Azioni Specmh In cui sari suddiviso il
capitale sociale di Space2 a esito della Scissione sard indicato nello Statuto Space? Post
Scissione a cura degli amnministratori a esito della determinazione del Rapporto di Concambio

di Scissione {come di seguito definito).

TESTO VIGENTE DELLO STATUTOQ SOCIALE

TESTO DELLO STATUTO SPACEZ POST
SCISSIONE

Art 5- (Cap:tale socfa]c)

-Art. 1 - (Denominazione) ?

1 30.845.000,00 ed & diviso in 1. 30.000.000 aiio.rﬁ_ .
800,000 azioni speciali, senza’
1 lndicagione del valors nominale.

1 ordinaric ¢

1. 1 capltale soctale ammonta a  Buro.

n )

I Fassemblea steaordinatia del glorno 17 glugno.
dall’assemblea ;
straordinaria del giorno 7 luglio 2015, ha'—tra’
{ l'altro - deliberato:

15, come integrata

: in via scindibile, per un ammoatare massimo di

{ Euro 406.977,00, da dservarsi all’escrcizio di’
| cottispondenti n. 15.000.000 “Market Watrant'
{ Space2 8, p-\.”, mediante emissione di massime:

n. 4.069.770 azioni ordinatie senza indicazione

contabile implicita;

_B)-di aumentare il capiwle sociale a pagamento,

fin via scindibile, pet un ammontare massimo

: . . - . 1: 1 contabile cita,
-complessivo comprensivo di sovrapprezzo di tabile implicita;

Euro 20.800.000,00, da riservarsi all’esercizio di

g om T oL o g :
A} di aumentate il capitale sociale 2 pagamento,’ stracedinatia del 1° dicembre 2016, ha — tra :

in via seindibile, pet un ammentate massimo dj |

del valore nominale al prezzo di euro 0,10 (zets 5
} virgola dieci), imputato interamente alla parita ;
| 2:034.885 azioni ordinade senza indicazione del

' B) di aumentare il capitale sociale a pagamento,
corrispondenti n. 1.600.000 “Sponsor Warrant |
| Space2 S.p.A”, mediante emissione di massime |

n. 1.600.000 azioni. ordinare senza indicazione

' :;I.l capitale sociale ammenta a Buro!
845 15.422.500 ed ¢ diviso in n.
%@-999—999 15.000.000 azioni ordinarie & n. []
azioal: speciali, senza indicazione dgl valore
nomiiale.

L’assemblea -straordinaria del giotno 17 giugno
20115, come integrata dall’assemblea straordinaria |
del giorno: 7 luglio 2015; e dail’assemblea

[altro - déliberato:

A) di aumientare il capitale saciale a pagamento,

Euro 48657700 203.488,50, da riservarsi |
allesercizio di comspondenn n. 15800600
7.500,000 “Market Watrant Space? S.p.A”,
mediante emissione di massime 0. 4069770

valore nominale al prezzo di euro 0,10 (zero
viggola dieci), imputato interamente alia parita

in via scindibile, per un ammontare massimo
complessivo  comprensivo di soveapprezzo di

Furo 20:806-066:00 10.400.000, da_riservarsy]

33



96

{ del valore nominale, al prezzo di euro 13,00

{tredici virgola zero zero), imputato per euto

L 1,00 alla parith contabile implicita ¢ per euro

12,00 a sovrapprezzo;

il termine ex art. 2439 del codice civile, il
godimento e l'efficacia di tale ultimo aumento
sono disciplinati nella relativa delibera.

]

allesercizio di corrispondenti n,  1:600:560
§00.000 “Sponsor Watrant Space2 S.p.A7,
mediante emissione di massime . 3680800
800.000 azioni otdinarie senza mndicazione del
valore nominale, al prezzo di euro 13,00 (tredici
vitgola zeto zero), imputato per euro 1,00 alla
parird contabile fmplicita ¢ per euro 12,00 a
SOVEAPPrezzO;

il termine ex art. 2439 del codice clvile, i
godimento e ['efficacia di tale ultimo aumento

sono disciplinati nella celativa delibera,

s

222 Modifiche ailo statuto df Spave?

Come giA precisato, costituisce presupposto ¢ condizione essenziale della Scissione il fatto che
le azioni ordinarie & i market warrant emessi dalla Societd Benefieiatla, al momento della loro
assegnazione per effetto della Scissione, siano ammessi alla negoziaziona su MIV, segmento
SIV, organizzato e gestto da Borsa Italiana.

Perranto, UAssemblea di Space3, chie sard convocata per Papprovazione della Scissione, sara
aliresi chiamata a dcliberare in merito alladozione, con efficacia a far tempo dalla data di
efficacia della Scissione, di un nuovo statuto che sia, tra Ialtto, conforme alle disposizioni
previste pet le societs con azioni quotate dal T'UF, dalle relative disposizioni regolamentar
attuative e dalle ultetiori disposizioni di legge ¢ regolamentasi applicabili

Detto testo statutario (lo “Statuto Space3 Post Scissione”), allegato 2l Progetto di Scissione
suh Allegato D, sarh comunque sostanzialmente coincidente allo statuto vigente di Space2, fatto
salvo quanto in appresso indicato:

{4) allare. 1 (“Denominazions”), la denominazione della Socleti Beneficiazia & “Space3
SpAAy
(o) allart, 4 (“Dwrata”), la durata delle Societd Beneficiaria & fissata fino al 31 luglio 2018,

fermo restando che qualora a tale data sia stato sottoscritto un accordo per la
realizzazione dell Operazione Rilevante che sia oggetto di comunicazione al mercato
ai sensi dell’art. 114 del TUF, la durata della societd si intenderd automaticarnente
prorogata fino al 31 gennaio 2019;

{c) all’art, 5 (“Cupital”), saranno effettuate le modifiche necessase a riflettere gli etfett
della Scissione sul capitale. In particelare, per effetto della Scissione il capitale sociale
della Societz Beneficiaria (pati, alla data del Progetto di Scissione, a Euro 50.000
diviso in n. 3.000 azioni oxdinarie) sad incrementato ad esito dell’aumento di capitale
a setvizio del rapporto di cambio per la Scissione e sard, pertanto, indicato il numero
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definitivo delle azioni ordinarie e delle azioni speciali che la Societs Beneficiazia
emetterd a favore degli azionisti di Space2. Inoltre, saranno indicati i seguenti aumenti
di capitale deliberatl dall’assemblea di Space3 convocata per approvare la Scissione: (i)
Faumento di capitale sociale a pagamento, in via scindibile, per un ammontare
eassimo di Euro 203.488,50, da tiservarsi all’esercizio di corrispondent massimi n,
7.500.000 “Marker Warrant Spare3 5.p.4.7, mediante emissione di massime n,
2.034.885 azionl otdinarie senva indicazione del valore nominale al prezzo di Buro
0,10 (zero virgola dieci), imputato interamente alla patitd contabile implicita; ¢ (i)
Paumento di capitale sociale a pagamento, in via scindibile, per un ammontare
massimo complessivo comprensivo di sovtapprezzo di Euro 10.400.000, da tiscrvars
allesercizio di cortispondenti massimi n. 800,000 “Sponsor Warrans Space3 Sp.A7,
mediante emissione di massime n. 800.000 azioni ordinatie senza indicazione del
valore nominale, al prezzo di Buro 13,00 {tredici visgola zero zero), imputato per euto
1,00 alla parita contabile implicita e per euto 12,00 a sovrapprezzo;

(d} allart. & “Conferiments, finanzianienti, aliré strumentt finansiar?’ sati indicato che il 98 5%
delle disponibilita liquide oggetto di assegnazione nell’ambito della Scissione sia
depositato su uno o pii conti cosrenti vincolati, in conformitd all’art, 2.2.38, comma
9, del Regolamento di Borsa;

) allart, 11 “Consighia i Amministrazione. - Composizione, nomina, durata s sostitustone”)
e le modifiche necessatie al fine di (i) prevedere la facolta del
inistrazione di' presentare una lista per la nomina déi membri
dcﬂ’organo ammlmstratwo, e (i) inserire una clausola “wmal stabunt simid cadent” che
preveda che, in caso di cessazione dalla carica di oltre la meta degli amministratori
nominati dall'assemblea, Iintero consiglio di amministrazione si intenda cessato,

saranno  effetty

23  Elementi patrimoniali oggetto di assegnazione alla Societi Beneficiaria

Elewenti patvin

silo df nssegnersions

wretfy wppslle

Sulla base della relazione finanziatia semestrale al 30 giugno 2016 approvata dal Consiglio di
Amaministrazione di Space2 in data 26 luglio 2016, sono stad individuad i seguenti elementi
patrimoniali che saranne oggetto di assegnazione per effetto della Scissione:

a) “Disponibilits liquide” per massimi Buro 532,778, costituite da depositi bancari liberi e

vincolat;

b} “Altre attivira finanziade correntl” per massimi Euro 304.602.340, costituite da parte dei
proventi del collocamento istituzionale finalizzato alla quotazione depositati su (i) conti cotrenti
presso Intesa Sanpaolo Sip.A. di cul uno gestito fiduciariamente da SPAFID § p-AL Investiti in
buoni di risparmio svincolabili in via anticipata; e (ii) due depositi bancati vincolati gestit
fiduciariamente da SPAFID S.p.A..

Limporto risultante dalle voci di cui s#é a) e b) - comprensivo dellimporto pari & Euro 50,000
cotrispondeate al versamento a capitale effettuato da Space?2 in sede di costituzione di- Space3 -



98

rappresenta le disponibilind liquide oggetto di assegnazione per efferte della Scissione,
rispetrivamente, a Space2 e = Space3, sulla base del principio declinato al precedente Parageafo
1.2.1 (le “Disponibilita Liquide Scindende”). Resta fermo che Peffettiva consistenza delle
disponibilitd liquide di Space2 post Scissione, al netto di eventuali passivita di ogni natura, dovra
essere almeno parf a Euro 149.986.000,

Nessun alteo elemento delfattivo e del passivo di Space2 tisultante dalla relazione finanziaria
semesteale di Space2 al 30 giugno 2016, al di fuorl di quanto espressamente indicato nel
Progetto di Scissione, costituird oggetto di assegnazione alla Societd Beneficiaria,

Conformemente ai principi declinati negli accordi contrattuali regolant I"Operazione Rilevanie,
in ipotesi di esercizio del Dititto di Recesso, l'importo detle Disponibilita Liquide Scindende
sard eventualmente ridotto dell’Hsborso per il Recesso (fino & massimi Euro 97.515.000)

Infine, alla Societh Beneficlaria satd attribuita una guota propotzionaie det costt sostenuti da
Space2 pet la proptia gestione operativa dal 30 giugno 2016 alla data di efficacia della Scissione
ovvero, qualora tali costi non siaro pagati da Space2 entro la data di efficacia della Scissione, i
Compendio Scisso  compreaderd il relativo debito. Per completezza, 1 costi relativi
all’effettunzione dell’Operazione Rilevante saranno integralmente di competenza di Space2.

Alla dara &i efficacia della Scissione, sard effettuara una verifica della consistenza patrimoniale
degli clementi attivi che cosiffuiscono it Compendio Scisso sulla base del criteri sopra
menzionati. Conformemente, Uimporto delle Disponibiliti Liquide Scindende sata ridotto
delimporto cosrspondente ai costi attribuiti a Spacel ovvero, qualoga tali costi non siano
pagati da Space? entro la data di efficacia della Scissione, il relativo deblto sard attribuito at
Compendio Scisso.

2.4  Effetti patrimoniali della Scissione

24.1  Effatti delia Scissione sui patrivonis di Spacel

Per efferto della Scissione, 11 patrimonio netto di Space2 verrd ridotro in misura coriispondente
al Compendio Scisso. In particolare, il capitale sociale di Space2 verrd ridotto dagli attuali Iuro
30,845.00000 a Buro 15422500, mentre la testante riduzione del patrimonio netto
conseguente alla Scissione verrd imputata interamente a riduzione delle riserve.

Pertanto, poiché il valote del Compendio Scisso e, conformemente, del patrimonio di Space?2
past Scissione varierd in funzione dell’Esborso per il Recesso (e del conscguente annullamento
delle Azioni Recedute Acquistate da SpaceZ), & possibile evincete { seguenti due oppost
scenati.

~L Space2 won deve sostensre IEsbarso per il Recssso

Nellinotesi in cul Space? non debba sostenere I'Esborso per i1 Recesso, per effetto della
p
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Scissione il pattimonio netto di Space2 verrd proporzionalmente ridotto pet Uimporto di Euro
152.847.144; mediante imputazione del relativo ammontare per Buro 15.422,500 a riduzione
del capitale sociale e per Euro 137.424.644 2 riduzione delle tiserve. Pet effetto della Scissione,
satanno quindi annulfate n. 15.000,000 Azioni Ordinarie e n. 400.000 Azioni Speciali a fronte
delle azioni ordinarie e delle azioni speciali Space3 assegnate in concambio.

Pertanto, il capitale sociale di Space2 post Seissione sard pati a Euro 15.422.500 e, per effetto
dell"annuliamento delle Azioni Otdinatie e delle Azioni Speciali nell'ambito della Scissione, sara
suddiviso in n. 15.000.000 Azioni Ordinarie e . 400.000 Azioni Speciall,

B Spase2 dew sostonere in massima weisura Psborso per i Resesso

Nellipotest. in. cul Space2 debba sostenere in misuta massima Esborso per il Recesso, il
pattimonio. netto di Space2 verrd rdotto: (i) per Euro 97515000, in conseguenza
dellannullamento delle 11, 9,899,999 Azioni Recedute Acquistate da Space2, senza dduzione del
capitale sociale; e (if) per Euro 52.821.618 per effctto della Scissione.

In questa ipotesi, la riduzione del patrimonio netto conseguente alla Scissione verrd attuata
mediante imputazione del relativo ammontare per Huro 15422500 a riduzione del capitale
socizle e per Euro 37.399,118 a riduzione delle tiserve. Per effetto della Scissione, saranno
quindi annullate n. 5.100.001 Azioni Ordinarie e n. 202.985 Azioni Speciali a fronte delle azioni
oédinatie e delle azioni speciali Space3 assegnate in concambio.

Pertanto, it capitale sociale di Space2 post Scissione sard pari a Bure 15.422.500 e, per effetto
dell’annullamento delle Azioni Recedute Acquistate da Space2 (¢ome illustrato al successivo
Patagrafo 5), nonché delle Azioni Ordinarie e delle Azioni Speciali nell’ambito della Scissione
sata suddiviso in n. 15.000.000 Azioni Ordinatie e n. 597.015 Azioni Speciali.

242 H j?ﬁg;fi_deg’:/g{;&ifsﬁqye sl patrimonic della Sacieéé:a"eliﬁmﬁa‘faﬂ'a

Per effetto fone, il patrimonio netto della Societd Beneficiaria-atidigntera in misura

corrispondéaté allamiontare del Compendio Scisso.

definito) sard un aumento di capltale in via sclndibﬂe ai sensi dell"lrt. 439 comma secondo,
del codice civile, per massimi Euro 15.372. SOO da eseguirsi medianteé emissione di massime n.
15,395,800 azioni di cul: (i) massime n. 14:995,000 azioni ordinatie; prive di indicaztofie. del
valore nominale, aventi le medesitne caratteristiche defle Azioni Ordinarie Spacel, da asségnare
in concambio alle Azioni Ordinatie Space? nell’ambito della Scissione; e (if) massime n, 400,000
azioni speciali, prive dell'indicazione del valore nominale e aventi le medesime caratteristiche
delle Azioni Speciali, da assegnare a Space Holding in concambio delle Azioni Speciali detenute
in Space2 nell'ambito della Scissione.

Il numeto massimo di azioni ordinatie ¢ di azioni speciali in concambio ¢ stato. determitato
sulla base del valore massimo delle Disponibilita Liquide Scindende da assegnare a Space3
{ossia, nellipotesi in cul Space2 non debba sostenere Esborso per il Recesso) - pari a Furo
152.847.144 - e tenuto conto delle 5000 azioni ordinarie sottoscritte da Space2 alla dat dj
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costituzione di Space3 e redistribuite agli azionist di SpaceZ pet effetto della Scissione.

Alla luce di quanto premesso, poiché il valore del Compendio Scisso e, conformemente, del
patrimonio di Space3 post Scissione varierd in funzione del’Esborso per il Recesso, & possibile

evincere i seguenti due opposti scenatl,

Nellipotesi in cui Space2 non debba sostenere PEsborso per il Recesso, le Disponibilita
Liquide Scindende da assegnate a Space3 avranno un valore ¢l Furo 152.847.144,

Pertanto, per effetro della Scissione i patsimonio netto della Sociewd Beoeficlaria verra
aumentato per Furo 152.797.144, mediante imputazione del relativo ammontare per Huto
15.372.500 a capitale sociale e pes Buro 137.424.644 4 riserve.

NelPipotesi in cul Space2 debba sostenete nella misura massima possibile PEsborso per il
Recesso, le Disponibilitd Liquide Scindende da assegnare a Space3 avianno un valore di Buro
52.821.618.

Pertanto, per effetto della Scissione il patrimonio netto della Societa Beneficiatia verrd
aumentato per Buro 52.771.618, mediante imputazione del relativo ammontare per BEuro
7.776.344 a capitale sociale e pet Furo 44,995,274 a tisetva,

24.3  Regpousabilitd solidals da Scisrions ¢ indenrizgo reciproco
Space2 e Space3 hanno concordato quanto segue:

(i) qualora, successivatnente all'efficacia della Scigsione, Space3 - ai sensi dell” art. 2506-guater,
comma 3, c.c. - effettui pagamenti in relazione a debiti di cui sia titolare Space2 ¢ che non sianc
stati assegnati a Space3 per effetto della Scissione, Space2 indennizzeta integralmente Spacel; e

(iiy qualora, successivamente all'efficacia della Scissione, Space2 - ai sensi dell’ art. 2506-grater,
comma 3, c.c. - effettui pagamenti in relazione a debiti assegnati a Space3 per effetto della
Scissione, Space? indennizzerd integralmente Space2.

Per le passivita la cui destinazione non & desumiibile dal Progetto di Scissione dspondera
integralmente Space?, anche indennizzando Space3 qualora quest’ultima effettui pagamenti con
rifetimento a tali passivitd al sensi dell’act, 2506-4s, comma 3, c.c.

25  Valori effettivi del patrimonio netto assegnato alla Societa Beneficiaria e del
pattimonio netto che rimarrd in Space2

Al senst dell’art, 2506-%r, secondo comma, del codice civile, si attesta chet

(a) il valore effettivo del patdmonio netto che verrd assegnato alla Socletd
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Beneficiaria per effetto della Scissione - anche in ipotesi di esercizio del Dititto
di Recesso - non ¢ inferiore al relativo valore contabile (che, con riferimento
alla situazione patrimondale al 30 giugno 2016 risulta esscre pari a Duro
152.847.144 nell'ipotesi di assenza di esercizio del Diritto di Recesso ¢ pari a
Huro 52.821.618 in ipotesi di massimo Bsborso per il Recesso);

(b) ii valore effetitvo del pateimonio netto che rimarrd in Space2 per effetto dellz
Scissione non & inferiore al relative valore contabile {che, con tiferimento alla
relazione finanziatia semestrale di 8pace2 al 30 piugno 2016, risulta essere paria
Euro 152.847.144 nell’ipotesi di assenza di esercizio del Diritto di Recesso e
pasi 2 Buro 155.357.669 in ipotesi di massimo Esborso peril Recesso).

2.6, Rappotto di cambio delle azioni della Societd Beneficiaria

26,1 Modalita di determiinazzone dei Rapporte di Cambio

[ Consigli di Amministrazione di Space2 e di Space3 sono pervenuti alla determinazione di un
rapporto di cambio (il “Rapporto di Cambio di Scissione”) - da applicassi tanto al
concambio delle Azioni Ordinatie, quanto al concambio delle Azioni Speciali - da calcolarsi

secondo la seguente formula:

issione = 1 azione o ia Spaced assey

(r)rd'mgr rle S.p. a(;;i--Résldue

+1

a) “Agzioni Otdinaric Space2” rappresenta le o, 30.000.000 azioni ordinatie emesse

~ da Space?2 alla data del Progetto di Scissione; N

b) “Azioni Otdinarie Space2 Residue” rapptésenta il numero di azioni ordinatie
Space2 pre Scissione che residueranno a esito del’annullamento :d_éi.ile Azioni
Ordinarie Space2 Recedute (numero variabile tra 20,100,001 e 30.000.000);

c) “Azioni Ordinarie Space2 Recedute” rappresenta il numeto di azioni ordinarie
Space2 Qggc_fgt:o':di esercizio del Ditifto di. Recesso che saranno acquistate da Space2
ai serisi dell’att, 2437-quater, comma 5, ct. (numeto variabife tra 0 ¢ 9.899.999),

Il Rapporto di Cambio di Scissione definitivo, quale risultante dall’applicazione della suddetta
formula a seguito del risultati finali dell’esercizio del Disitto: di Recesso, sard reso noto non
appena disponibile con apposito comunicato stampa pubblicato sul sito internet di Space2
WWW.Space2spa.com.

La Scissione verrd eseguita mediante assegnazione di azioni ordinatie e di azioni speciali emesse
da Space3 - della medesima categorfa e con identiche caratretistiche di quelle possedute da
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ciascuno azionista in Space2 - a fronte dellannullamento degli strument finanziar di Spacel pre
Scissione (Azioni Ordinatie ¢ Azioni Speciali) in ragione del Rapporto di Cambio, comie di

seguito specificato,

8i precisa che le azioni proprie eventualmente deteaute da Space2 ad esito dell'esercizio del
Disitto di Recesso satanno annullate senza rduzione del capitale prima della data di efficacia

della Scissione.
Non ¢ previsto un conguaglio in denaro.

Di seguito sono illustrate le modalith di assegnazione degli strumenti finanziari che saranno
emessi dalla Societa Beneficiaria per effetto della Scissione.

Azioni ordinarie e azioni speciali

4 Shaw? non deve sgstenere LEisborsg per il Regesso

Nellipotesi in cul $pace2 non debba sostenere UEshorso per il Recesso, le Disponibﬂi-z'ﬁ
Liquide Scindende da assegnare a Space3 avranno un valore di Huro 152.847.144 .

Pertanto, la Scissione vettd eseguita mediante assegnazione di azioni ordinarie e di azioni
speciali emesse da Space3 - della medesima categoria e con identiche caratteristiche di quelle
possedute da ciascun azionista in Spacel, ivi compresa la parita contabile implicita unitaria - a
fronte dellanmuillamento delle Azioai Cirdinarie e delle Azioni Speciali di SpaceZ in ragione di
1. 1 azione Space2 annullata e 1, 1 azione Space3 assegnata ogni n. 2 azioni Space2 possedute
pre Scissione. Tall azioni saranno emesse In esecuzione dellanmento di capitale a servizio del
Rapporto di Cambio di Scissione pet massimi Buro 15.372.500, da eseguirsi mediante
emissione di massime n. 15.395.000 azioni, che sard sottoposto allapprovazione dell’assemblea
di Space3.

Saranno, quindi, oggetto di assegnazione:

) complessive n. 15.000.000 azioni ordinatie Space3, di cui: (i) n. 3.000 gid in circolazione
possedute da Space? alla data del Progetto di Scissione facend parte del Compendio
Scisso ¢ redistribuite agli azionisti Space2: ¢ (i) n. 14.995.000 da emettessi a fronte di
un incremento di patrimonio netto di Furo 148.827.098; e

(i) complessive n. 400.000 azioni speciali emesse da Spaced - aventi caratteristiche
identiche alle Azioni Speclali detenute dagli azionisti Space2, come desctitte all'art. 5
dello Statuto Space3 Post Scissione allegato al Progetto di Scissione wub Allegato D - a
fronte di un incremento di patdmonio aetto di Euro 3.970.046.

Pertanto, applicando la formula sopra illustrata, il Rappotto di Cambio di Scissione sara
determinato nella misura di:

n. 1 (una) Azione Ordinatia Space2 annullata e n. 1 (una) azione ordinatia
Space3 assegnata ogni n, 2 (due) Azioni Ordinarie Space2 possedute

<
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n. 1 (una) Azione Speciale Space2 annullata e a. 1 (una) azione speciale Space3
assegnata ogni 0. 2 {(due) Azioni Speciall Space2 possedute

B.

Nellipotesi in cui Space2 debba sostencre nella misura massima possibile 'Esbotso per il
Recesso, le Disponibiliti Liguide Scindende da dssegnare a Space3 avtanno un valore di Euro
52,821,618,

Pettanto, la Scissione verra eseguita mediante assepnazione di azioni ordinaric e i azioni
speciali emesse da Space3 - della medesima categoria e con identiche caratteristiche di quelle
possedute da ciascuno azionista in Space2, ivi inclusa la parita contabile implicita unitaria - a
fronte dell'annullamento di Azioni Otdinarie ¢ Azioni Speciali in ragione di a. 1 azione Space2
annullata € n. 1 azione Space3 assegnata ogni n. 3,941176 azioni Space2 post annullamento delle
Azioni Ordinarie Space2 Recedute. Tali azioni satanno ‘emesse in esecuzione delPaumento di
capitale a servizio del Rapporto di Cambio di Scissione per massimi Furo 15.372.500, da
escguirst mediante emissione di massime n. 15395000 azioni, ¢he safh sottoposto
all'approvazione dell’assemblea di Space3.

Saranno, quindi, oggetto di assegnazione;

n; 5,000 gid in citcolazione

(i) complessive-n. 5.160.001 azioni ordinatie Space3, di cui: (i)

Compendio Scisso e redistribuite apli azionist Space2; e (if) n. 5.095.001 da emettetsi a
fronte di un incremento di patrimomio netto di Euro 50,749.745.

(i} complessive n, 202.985 azioni speciali emesse da Space3 - aventi caratteristiche
identiche alle Azioni Speciali detenute dagli azionisti Space2 e le cui caratteristiche sono
descritte all'art. 5 dello Statuto Space3 Post Scissione allegato al Progetio-di Scissione
mEJjAﬂegato D - a fronte diun incremento di pattimonio netto di Buro:2.021,873,

Pertanto, applicando la formula sopra illustrata, il Rappotto di Cambio sara, determinato nella
misura di:

n. 1 (una) Azione Otdinaria Space2 anmillata e n. 1 (una) azione ordinatia
Space3 assegnata ognin. 3,941176 (tre vitgola
novecentoguarantunocentosettantasei) Azioni Odinarie Space2 Residue

€

1. 1 (una) Azione Speciale Space2 annullata e n. 1 (una) azione speciale Space3
assegnata ogni n. 3,941176 (tre virgola novecentoquarantunocentoseitantasei)
Azioni Speciali Space2 possedute

Market Warrant e Sponsof Warrant

A differenza che per le azioni, il rapporto di assegnazione dei marrant noa variera per effetro
dell’esercizio del Diritto di Recesso e, pertanto, satanno in ogni caso oggetto di assegnazione:
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(i) complessivi o, 3.750.000 market warrant denominati “Markss Warrant Space3 Sp.A7 che
negosteranno separatamente dalle azioni ordinarie 4 partire dalla data di Inizio delie
negoziazioni delle azioni ordinare sul MIV (i “Market Warrant Space3”), mentre il
disitto a tlcevere gli ulterfori Market Warrant Spaced da asscgnarsi ogni 4 azioni
ordinatie satd incotporato nelle azioni ordinatie oggetto di assegnazione nell’ambito
della Scissione e circolesi con le medesime fino alla data di efficacia dell'operazione
rilevante che sara realizzata da Space3; a tale data, il secondo Market Warrant Space3
sard emesso e inizierd a negozlate separatamente dalle azioni ordinarie; ¢

(i) complessivi n. 800.000 gpowser warrani denomivati “Sponsor Warran? Space3 5.p.47 (gli
“Sponsor Warrant Spaced”) di nuova emissione, che non satanno ammessi alle
aegoziazionl su aleun metecato regolamentato.

Pertanto, il rapparto di assegnazione sard in ogri caso pati al

n1. 1 (un) Market Warrant Space2 annullato ¢ n. 1(un) nuovo Matket Watrant
Space3 assegnato ogni 2 (due) Market Warrant Space2 pre Scissione

€

n. 1 (uno) Sponsor Warrant Space2 annullato € n. 1 (un) nuovo Sponsor Watrant
Space3 assegnato ogni 2 (due) Sponsor Warrant Space2 pre Scissione

Linvatiabiliti del rapporto di assegnazione dei warant rispetto allesercizio del Dititro di
Recesso - a differenza della variabilitd del Rapporto di Carbio delle azioni in dipendenza del
medesimo eseteizio del Diritto di Recesso, come sopta illustrato - & riconducibile, a parere del
Consiglio di Atnministrazione, alle scguentd ragioni;

(i) laticolo 6 del Regolamento dei Matker Warrant Space? prevede che in caso di “sinione in it
[z Societi now sia la societd beneficiaria, il Rapporto di Eserizio & il Pregzo Strike saranno modificalé sulka
base del rapporie di avegragions”; ¢ Varticolo 6 del Regolamento degli Sponsor Warrant Space?2
non disciplina Vipotesi specifica della scissione ma prevede che, qualora venisse data esecuzione
ad un’opetazione straordinatia sul capitalé della Societd {quale la Scissione), il Consiglio di
Amministrazione potea appottare al Regolamento le modifiche che ritenga necessariec o
oppottune pet mantenere quanto pii pessibili invariati i contenuti essenziali, ivi inclusi
adeguare il aumero delle azioni di compendio e/o il prezzo di esercizio e/ o il prezzo dhrike,

(i) pertanto, in ipotesi di scissione, entrambi i regolamentl prevedono un adeguamento dei
termnini e condiziond di esercizio del warrant (tvi compteso il rapporto di esercizio €, pettanto, il
numero delle azioni di compendio della Space?) sulla base dello stesso rappotto di cambio della
scissione, assumendo che il numero degli strumenti finanziari emessi dalla Space2 timanga
favariato e che non siano assegnat, per effetto della scissione, marran/ della societa beneficiaria,
1l medesimo risultate per i portatori di warmnt viene ottenuto mantenendo invariat | terrmini ¢
condizioni di esercizio dei warvant e applicando, invece, il rapporto di cambio della scissione al
numero degli strumenti tinanziari emessi dalla SpaceZ clie vengono, pertanto, in parte annullati
a fronte del’assegnazione di un numero di sarrant emessi dalla soclera beneficiaria determinato
sulla base del rappotto di cambio;

(ify Papplicazione del Rapporto di Cambio di Scissione al numero di warrant Spacel,

#2
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mantenendo invariati { relativi termini e condizioni di esetcizio, & a patere del Consiglio i
Amministraziove la soluzione pit idonea (oltre che coerente con le metodologie di
adeguamento previste dai Regolamenti, come indicato ol punto (if)) al raggiungiments
dell’obiettivo di creare, per effetto della Scissione, una nuova 8IV (8pace3) che teplicasse Ja
struttura socictaria di Space2, ivi compresa lemissione di marker warrant e sponsor warrant aventi
le medesime catatteristiche dei wareant git emessi da Space2, come espressamente previsto nel
Ptospetto di Quotazione;

(iv) tuteavia, applicazione del Rapporto di Cambio di Scissione previsto per le azioni anche ai
warrant, in ipotesi di esercizio del Ditiuto. di Recesso non avrebbe consentito di replicare in
Space3 la medesitma struttura societaria di Space2 e, pertanto, i titolari det warrant si sarcbbeto
trovati in una posizione diversa tispetto allassetto societario pre Scissione, 11 Consiglio di
Amministtazione tilene, invece, che it portatore di warrans, in quanto soggetto che non detiene
titoli di capitale e, pertanto, non legitimato all’esercizio del Dirifto di Recesso, non doviebbe
parimenti subirne gli effett].

Per tutti questi motivi, si ¢ fitenuto di applicare ai portator dei Market Warrant Space2 ¢ degli
Sponsor Warrant Space2 un rappotto di assegnazione costante, coincidente con i Rapporto di
Cambio in ipotesi di assenza di esercivio del Dirjtto di Recesso, come illustrate al precedente
scenario A.

26,2 Modualitd @i assegnazione delle azions delin Socista Beneficiaria

Lassegnazione delle azioni ordinarie, delle azioni speclah del Market Wartant 8pace3 e degli
Sponsox Wartant Space3. emessi da-Space3 avversd, in regime di demqtemh,zznzlone e per il
trarnite degli intermediari autorizzati, a partire dalla data di cfficacia della Scissionie, con { tempi
e secondo le modalith che verranno rese note mediaate la pubbhca?Lone di apposito avviso.

Al momento dell'assegnazione, le azioni ordinarie e i Market Wateant Space3 emessi dalla
Societa Beneficiaria risulteranno ammessi alle riegoziazioni sul MIV, segmento SIV. La dati di
inizio delle negoziazioni sard stabilita da Botsa Italiana con apposito provvedimento.

Qualora il Rapporto di Cambio di Seissione determini ia capo ai singoli azionisti della Space? il
dititto allattribuzione di un nimero 'non intero di azioni- ordinarie ¢/o di market warrant delia
Societa Beneficiaria, al fine di facilicare le operamom di quadratura Space2 e Space3
incaricheranno un intermediatio: per effettuare Pattvitd di compravendita delle frazioni di
azioni otdinarie e/o di market murrant della. Socicti . Berieficiaria, per il tramite di tutti gli
intermediari depositari aderenti a Monte Titoli 8.p.A., nel limiti necessari per consentire aghi
azionisti di detenere, nella misura massima possibile, un numero inteto di azioni ordinarie /o
di market wareant.

2:7  Valutazioni sulla ricorrenza del Diritto di Recesso
L’esecuzione della Scissione presuppone Pammissione alla: quotazione delle azioni ordinatie e

del market warrant assegnati in coneambio agli azionisti Space2 aell’ambito della Scissione alle
negoziazioni ptesso il MIV, segmento SIV.

Fermo restando quanto indicato al Paragrafo 1.5, non ticortono, quindi, i presupposti
, » q ) P
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Pesercizio da parte degli azionisti Space3 che non abbiano concorso alla deliberazione di
approvazione della Scissione del dirittor di recesso previsto dallart. 2437-gringuies del codice
civile.

8 Previsioni sulla composizione dellazionatiato di Space2 e della Societa
Beneficiaria a seguito della Scissione

281 Agionariate Spavel ed gffesti della Scilssions suflo stesso

Gli azlonist di Space2 che, sulla base delle risuitanze del ibro soci, delle comunicazioni
ricevute e delle gltre informazioni a disposizione della Societa ¢ delle comunicazioni ricevute ai
sensi dellare. 120 del TUF alla data della presente Relazione, possiedono attualmente —
diteteamente o indirertamente — azioni della Space2 in misura superiore zl 5% del capitale
sociale con disitto di voto sono indicati di seguito.

Dichiarante %o sul capitale
Multilabel Sicav 7,007
Del Vecchio Leonatdo 6,000
Pioneer Investment Managernent Sgr 5,000

Trattandosi di scissione propotzionale, non si produrrd, in dipendenza della Scissione, alcuna
vatiazione nella compagine azionaia della Sccieta.

2,82 Agionariate Space3 ed effstti della Seisiione suilo stesso

Alla data della presente Relazione, la Societd Beneficiaria € interamente posseduta da Space2.

Per effetto della Scissione, gli azionisti di Space2 diversanno azionisti della Societa Beneficiaria
in misura proporzignale alle partecipazioni detenute ln Space2. Pertanto, tenuto conto che le n.
5.000 azioni ordinatie sottoscritte da Space2 alla data di costituzione di Space3 satanno
redistribuite agli azionist di Space2 per effetto della Scissione, alla data di efficacia della
Scissione, Ia composizione dellazionariato della Socleta Beneficiaria sard identica alla
composizione dell’azionariato di Space2 alla stessa data.

2,9  Effetti della Scissione su eventuali patti parasociali

Con tiferimento a Space2, la Scissione non aved effertd sul Patto Parasociale Post Fusione tra

LF e Space?.

Si ricorda altresi che quest’ultima e Space Holding nel contesto del processo di quotazione
“hanno sottoscritto un impegna & ek#p di Space Holding nei confronti della Societd con
riferimento alle azioni ordinarie Space2 rivenient dafla conversione delle Azioni Speciali, nei
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seguent! termini: (i) con tiferimento alle azioni ordinatic Space2 rivenient dalla convetsione
delle Azioni Speciali per effetto del completamento del’Operazione Rilevante, Pimpegno di
lock-up avra una durata pard a 12 mesi dalla data di efficacia della Fusione; e (i} con riferimento
alle azioni ordinatic Space2 rivenienti dalla conversione delle Azioni Speciali al verificarsi degli
altri eventi indicati nellarticolo 5.4} dello statuto di Space2, impegno di fsk-up avei-una
durata pati a 6 mesi decorrenti dalla relativa conversione, fermo restando che qualora la
conversione si verifichi nei 12 mesi successivi alla data di cfficacia della Fusione, Pimpegnae di
lock-up sl intenderd assunto fino alla data successiva nel tempo tra a) 12 mesi dalla data di
efficacia della Fusione e b) 6 mesi dalla conversione, La Scissione non aved aleun effetto su
questo accordo di bok-wp la cui efficacia si conserverd in capo a Space2 post Scissione ai
medesimi termini e condizionl.

Alla data della presente Relazione, per quanto a conoscenza di 8pace2, non esistono patti
patasociali ai sensi dell’art. 122 del TUF aventi ad oggetto azioni Spaee3.

210  Descrizione dei diritti connessi agli strumenti finanziati che verranno assegnati
nell’ambito della Scissione

Le azioni otdinatie e le azioni speciali che verranno assegnate agh azionisti Space2 per effetto
della Scissione, nella misura e secondo i crited di assegnazione indicati al parageafo 2.6, avranno
le medesime caratteristiche ¢ attribuiranao al loro it slari 1 medesini diritd delle Azion
Ordinarie Space2 e delle Azioni Speciali in circolazivne alla data di efficacia della Scissione.

Pet e caratteristicha e diritti delle azioni ordinatie ¢ delle azioni specmh Spacea che $aranno
assegriate gell’ambito della Scissione, si rnvia allo Statuto Space3 Post Scissione allegato b
Allegato I al Progeito di Scissione.

Le azioni ordinarie della Societs Beneficiatia 1 assegnate ai soci Space2 parteciperanno agli utili
della Societa Beneficiazia a partire dalla data di efficacia giuridica della Scissione.

Come sopta illustrato, ai portatori di Magket Warrant 8pace2 ¢ di Sponsor Wartant. Space?
satanno assegnat Market Warrant Space3 ¢ Sponsor War.tém.:t-_SpaceS di nuoya emissione, sulla
base del rapporto di assegnazione indicato al Paragrafo 2:6.1. Si descrivono di seguito le
principali caratteristiche di tali stramenti finanziari.

Market Wartant Space3

L’assemblea straordinaria di Space3, chiamata ad approvare il Progetto di Scissione, $ard altres
convocata per deliberate Pemissione di massimi n: 7.500.000 Matket Warrant Space3 al fine di
servite il Rappotto di Concambio di Scissione, di cui: {) n. 3.750.000 saranno ammessi alle
negoziazioni sul MIV, segmento SIV alla medesima data di inizio delle negoziazioni delle azioni
ordinatie Space3; mentre (i) il diritto a ricevere gli ulteriori Market Warrant Space3 da
assegnarsi ogni 4 azioni ordinarie Spaced sard incorporato nelle azioni ordinatie oggetto di
assegnazione nell’ambito della Scissione e citcolerd con le medesime fino alla data di efficacia
dellopetazione rilevante che sard realizzata da-Space3; a tale data, 1l secondo Market Warrant
Space3 sard emesso e inizierd a negoziare sepatatamente dalle azioni ordinarie.
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Ciascun Market Watrant Space3 potri essere escrcitato - nel periodo compreso tra il terzo
giorno di botsa aperta del secondo mese di calendario successivo alla data di efficacia
delloperazione rilevante che sark realizzata da Spaced e 5 anni dalla dam di efficacia
del’Operazione Rilevante - a condizione che 1 “Prezzo Medio Mensile” (ossia, la media
aritmetica dei prezzi ufficiali giornalicti) filevato con riferimento a clascun mese di calendario
sia maggiore del “Prezzo Strike”, pari a Buro 9,5 per azione.

Al portatori dei Market Watrant Space3 saranno assegnate azioni ordinatie Space3 sulla base
del rapporto di esercizio calcolato secondo la seguente formula:

(Preso Medio Mensits — Pregzo Strike) [ (Presgo Medio Mensile - Prexzo di S oltascrizione).

Le ulteriori caratterstiche dei Market Warrant Space3 di nuova emissione sono descritte nel
regolamento accluso swb Allegato B al Progetto di Scissione:

Sponsor Warrant Space3

Space Helding - unico portatore di Sponsor Warant Space2 - ricevera Sponsot Wazrant Space3
sulls base del rapporto di assegnazione indicato al precedente Paragrafo 2.6.1. Gli Sponsor
Warrant Space3 non saranno ammessi alle negoriazioni su aleun metcato regolamentato,

Gli Sponsor Watrant Space3 satanno assegoatt a Space Iolding in abbinamento alle azioni
speciali emesse da Space3 e daranno diritto 2 sottosctivere un’azione ordinatia Spaced per ogni
Sponsor Wartant Space3 (e, pertanto, fino a massime n. 800.000) 2l prezzo unitato di Euro
13,00, imputato per Euro 1,00 alla paritd contabile implicita e per Euro 12,00 a savrapprezzo.

Gli Sponsor Wattant Space3 potmanno essere esercitati, nel periodo compteso tra il primo
giotno di borsa aperto successivo alla data di efficacia dell'operazione rilevante che sara
conclusa da Space3 e 10 anni dalla data di efficacia delloperazione silevante, a condizione che
in almeno un giotme ricompreso nel petiodo di esercizio il prezzo ufficiale dell'azione Space3
sia pari o superiore a Euro 13,00.

Le ultetiori carattesistiche degli Sponsor Warrant Space3 di nuova emissione sono deseritte nel
regolamento accluso s Allegato F al Progetto di Scissione.

211 Data di efficacia della Scissione e data di imputazione delle operazioni al
bilancio della Societd Beneficiaria

La Scissione avra effetto nel confronti dei terzi, ai sensi dell’art, 2506-g#aser del codice civile, a
partire dalla data che sard indicata nell’atto di Scissione, successiva in ogni caso all'ultma delle
date di iscrizione dell’atto stesso presso il competente ufficio del Registro delle Imprese.

La data di efficacia della Scissione coincidesi con la data di inizio delle negoziazioni delle azioni
ordinarie e dei Market Warrant Space3 emessi da Space3 sul MIV, segmento S1V. Si prevede
cha la Scissione avra effetto entro il mese di febbraio 2017

Gli efferti di cui all'ast, 2301-%r, primo comma, 0, 6, del codice civile, tichiamato dall’art, 2506~
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quater, secondo comma, del codice civile (imputazione delle operazioni al bilancio della Societh
Beneficiatia) decorreranno dalla data di efficacia giuridica della Scissione.

Le azioni della Societd Beneficiatia assegnate ai soci di Space2 parteciperanno agli utili della
Societd Beneficiaria medesima a partire dalla data di efficacia giuridiea della Scissione.

212 Riflessi ttibutari della Scissione sulle societa partecipanti

Al senst dell’art. 173 del DP.R. 22 dicembre 1986, n. 917, e successive modificazioni ed
integrazioni {“Testo Unico delle Imposte sui Redditi” o “TUIR™), la Scissione tappresenta
un’operazione fiscalmente neutrale ai find delle imposte dirette.

Pertanto, la Scissione non costituisce, in capo a Space2, realizzo né distribuzione di piusvalenze
e minusvalenze relative agli elementi patrimoniali trasferiti alla Socicth Beneficiatia, compreso il
valote di avviamento. In capo alla Socictd Beneficiaria, i maggiorl valori eventualmente iscritd
sul beni ricevuti da Space2 non sono imponibili e tali beni conservane Pultimo valore
fiscalmente riconosciuto che pli' stessi avevano presso Space2. Leventuule differenza tra il
valote contabile dei predetti e il relativo valore fiscale sarh evideniata in un apposito prospetto
di riconciliazione della dichiarazione dei reddit, La Societd Beneficiatia, tuttavia, pud ottenere il
riconoscimento degli eventuali magglori valor iscritd i bilancio sui beni ricevuti da Space2
mediante il pagamento di-un 1mpos ta sostitutivie.

Dalla data di effetto della Scissione, le posizioni soggettive di Space2 e i relativi obblighi
strunentali sono attribuiti alla Societa Beneficiaria ¢ alla stessa Space2 in proporzione delle
sispettive quote di patrimonio netto contabile trasferite o timaste. Qualora, tuttavia, dette
posizioni siano connesse specificamente o per insiemi agli elementi del patrimonio scisso, le
medesime saranno attribuite alla societid ¢l tali elementi siano trasferiti.

Con specifico rifetimento alle. petdite fiscali in capo a Spqcc” € stesse possono essere tipottate
a seguito della Scissione nel rispetto dei limiti pqmmomah e delle condizioni di vitalita di cui
all'art. 172, settimo commd, del TUIR, ovvero, in: caso di accoglimento da parte

dellAmministrazione. finanzidtia . déllistanza di interpello disapplicativo presentato a norma

dell’ast. 11, secondo comma, della legge 27 luglio 2000, n. 212. Se riportabili, tali perdite sono
atl:nbulte dlla Soclua Beneﬁcmrla e alla stessa Space2 in proporzione delle relative quote di
patrimonio netto contabile trasferite o rimaste,

Infine, la neutralitd ai fini delle imposte. dirette della Scissione opera anche nei confronti dei
socl di Space, per i quali & stabilito che il canibio delle azioni originarie con le azioni della
Societd Beneficiaria non costituisce né realizzo né distribuzione di plusvalenze o minusvalenze,
né conseguimento di ricavi. Con rferimento a clascun azionista, la suddivisione del valote
fiscalmente riconosciuto della partecipazione originadamente detenuta in Space2 tra la
pattecipazione tesiduale nella medesima Space2 e la partecipazione ricevuta nella Societa
Beneficiaria. dovri rispettate fa proporzione esistente tra il valore effettivo della partecipazione
residuale in Space2 e ricevuta nella Societd Beneficiatia rispetto al valore effettivo delia
pattecipazione otiginariamente. detenuta nella Space2. Tuttavia, agli azionisti di Space2 non
fiscalmente residenti in Teatia si consiglia di ptocedere alle oppottune verifiche in relazione al
regime fiscale vigente nel tispettivi paesi di residenza.
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Per quanto non espressamente indieato, risultano applicabili ai fini delle imposte sul redditi le
disposizioni di cu all’are, 173 del TUIR.

Al fini dellimposizione indiretra, la Scissione & esclusa dall'ambito applicativo dellimposta sul
valore aggiunto (“IVA®), ai sensi dellart. 2, comma 3, letteta f), del D.P.R, . 633/1972 ed &
soggetta allimposta di registro nella misura fissa, ai sensi dell'art. 4, lettera b), patte prima, della
Tariffa allegata al D.P.R. o, 131/1986,

213 Proposta di deliberazione sul secondo argomento all'ordine del giomo
dell’Assemblea in sede straordinatia

Tutto cid premesso, il Consiglio di Amministrazione propone agli azionisd di Space2 di
deliberare - in patte stracrdinatia - in metito all'approvazione della Scissione, nel termini ¢ alle
condizioni llustraze nella presente relazione ¢, in particolare, di:

(2) approvare, ai sensi degli artt. 2506-%r e 2502 c.c., il Progetto di Scissione - unitamente alla
documentazione connessa ivi compreso, a integmazione dello statuto che la Socletd
Beneficiaria adotterd a partite dalla data di efficacia della Scissione, la politica di
investimento secoudo quanto previsto nel Progerto di Suissione medesimo ai sensi dell'art.
2502, comma secondo, det codice civile - e di procedete conseguentemente alla scissione
parziale e proporzionale di Space2 a favore di Space3, nei termini e alle condizioni tvi

previst,

(b) approvare la fduzione del capitale sociale di Space2 a servizio della Scissione a nominali
Eure 15.422.500, suddiviso in n, 15,000,000 azioni otdinarie e dal aumero di azioni speciali
che sari determinato a esito dellapplicazione del rapporto di cambio di scissione;

(©) conferire al Consiglio di Amministrazione e, per esso, al Presidente ¢ agll amministratoti
Catlo Pagliani ¢ Edoardo Subert, in via disgiunta tea loto e anche per mezzo di speciali
procuratori, aet limit di legge, ogni potere necessario o oppottuno al fine di eseguire la
Scissione e, quindi, infr @iz (i) adempiete ad ogni formalitd richiesta affinché la delibera di
Scissione e il testo deflo Statuto- Space2 Post Scissione vengano fscritti nel repistro delle
imprese con facolta - in pasticolare - di apportare alla medesima deliberazione e allo Statuto
Space2 Post Scissione le evenuali modificazioni, sopptessioni e aggiunte non sostanziali
che fossero rchivste in sede di iscrizione nonché di integrare lo Statuto SpaceZ Post
Scissione con Pesatta entitd ¢ struttura del capitale tisultante ad esito della Scissione € con
Pinserimento delle altre informazioni che saranno note solo successivamente; (i) stipulare
Patto di Scissione, nonché eventuali att attuativi, reognitivi, integrativi e/o rettificativi che
dovessero essere necessari o opportuni ai fint dell’esecuzione della delibera di Scissione,
fissando clausole, termini e modaliti nel dspetto del progetto di Scissione, nomché
provvedere a tutt gli adempimenti di carattere pubblicitario connessi all'atto di Scissione,

fermo restando che (i) tali proposte di delibere saranno messe In votazione congluntamente
con le proposte di delibera di cui al primo ¢ al terzo argomento al’ovdine del giomo e 1l
maneato raggiungimento del quotum deliberativo con riferimento ad ura soltanto di esse
comporttetd la mancata approvazione dell'Operazione Rilevante, della Scissione e della Fusione:
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e (i) lefficacta di tali delibere telative alla Scissione sard sisolutivamente condizionata al
verificarsi di anche una soltanto delle seguent condiziont tisolutive: (2) che il numero delle
azioni ordinatie oggetto dellesercizio del Diritto di Recesso sia superiote al 33% reno
un’azione del capitale ordinario di Space?; oppure (b) che Pesborso a cui sarebbe tenuta Space2
a fronte dell'esetcizio del Diritto di Recesso sia supetiore al 33% delle Somme Vincolate
risultanti alla data di convocazione dell’Assemblea chiamata ad approvate I'Operazione
Rilevante (ossia supetiore a Buro 97.515.000),
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3 LA FUSIONE PER INCORPORAZIONE DI AVIO IN SPACE2
31 Profili giuridici della Fusione

La Fusione avverra pet incorporazione di Avio in SpaceZ.

Con specifico riferimento al termini ¢ alle condizioni della Fusione, la presente Relazione &
stata predisposta ai sensi dell’art, 2501-guinguies c.c. e, in considerazione dello sawtnr di socleta
quotata di Space2, anche al sensi deli'art, 70, comma 2, del Regolamento Emittenti, in
conformird allo schema o 1 delPAllegato 3A del medesimo Regolamento Emittent!,

LLa Fusione assume le relazioni finanziarie semestrali di Space2 ¢ di Avic al 30 giugno 2016 -
approvate dai Consigli di Amministrazione di SpaceZ e di Avio, dspettivamente, in data 26
luglio 2016 e in data 1° settembre 2016 - composti dallo stato patrimoniale al 30 giugao 2016 ¢
dal conto economico relativo ai ptimi 6 mesi dell’esercizio 2016, quali situazioni patrimeniali di
riferimento ai sensi e per gli effect di cut all’art, 2501-gnater c.c..

Come indicato nel Progetto di Fusione, Space2 datk attuazione alla Fusione mediante ()
annullamento delle azioni Avio detenute dagli- azionisti di Avio alla data di efficacia della
Fusione, ¢ (ii) assegnazione ai titolari di azioni di Avio alla data di efficacia della Fusione -
diversi da Spacel - di azioni di nuova emigsione rdvenient dall’aumento di capitale di Space2 a
servizio del Rappotto di Cambio di Fusione, come di seguito descritto.

Quanto sopra premesso, aumento di capitale a servizio del rappotto di cambio sard un
aumento di capitale in via scindibile ai sensi dell’att. 2439, comma 2, c.c. per massimi nominali
Buro 92.743.250, da cseguitsi entro il 30 giugno 2017, mediante emissione di massitme n.
9274,325 azioni otdinarie, ptive di indicazione del valore nominale, aventi le stesse
caratteristiche delle azioni otdinarie di Space2 (le “Azioni Space in Concambio”).

Si precisa che, ai sensi degli accordi contrattuali che regolano 'Operazione Rilevante descritti al
precedente Paragrafo 1.2.2, il numero esatto di azioni s\vio che saranno acquistate da Space2,
dz LF e da In Osbit nellambito del’Acquisizione sard deflnito in prossimitd della data di
esecuzione dell’Acquisizione, fermo restando che il numero di azioni Avio che saranno
acquistate da Space? nell'ambito dell’ Acquisizione sard compteso tra un minimo di 174,895,020
azioni e un massimo di 235.134.222 azioni. Pertanto, per efferto dell’Acquisizione, un numeto
di azioni Avio compreso tra un minimo di 174.895.020 azioni e un massimo di 235.134.222
azioni risulterd di proprieti di Space2 alla data di stipula dell’atto di Fusione e, pettanto, non
sard oggetto di concambio ai sensi delP’art, 2504-Zr c.c.,

Alla luce di quanto sopta, il numero massimo di Azioni Space2 in Concamnbio ¢ stato
determinato, sulla base del Rapporto di Cambio di Fusione di seguito fllustrato e dei termini e
condizioni dell'Operazione Rilevante previstl dagli accotdi contrattuali, (3 assumendo che LF
acquis il Numero Massimo Azioni LF ¢ In Orbit acquisd i Numero Massimo Azioni
Managers e, permnto, Space2 acquisti Il numero mintmo di azioni Avio e [l rapporto di cambio
si applichi al pumero massimo di azioni Avio di proprietd di soggettl diversi da Space2; ¢ (1i}
ipotizzando, a titolo esemplificativo, che la differenza tra Il NAV di Riferdmento e i NAV
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Lffettivo (come definiti sotto) sia pati a Buro 5.000.000.

In data 10 ottobre 2016 il Tribupale di Milano ha nominato la socictd di tevisione
PriceWaterhouseCoopets 8.p.A., con sede in Milano, via Monte Rosa 91, quale esperto comune
al sensi dell'articolo 2501-sexies, comma 4, c.c. ai fini della predisposizione della relazione sulla
congru-it-ﬁ del Rappotto di Cambio di Fusione.

Il Progetto di Fusione, unitamente a quanto al medesimo allegato che ne cosdtuisce parte
integrante, ¢ stato approvato dal Consigli di Amministtazione di Space e Avio in data 19
ottobre 2016,

Al sensi dell’art. 2501-sepsier c.c., 1 seguenti documenti saranno messi a disposizione degli
azionisti di Space2 e di Avio, presso le rispertive sedi legali, sul sito internet di Space2
www.spaceZspa.com e con le ultetioti modalitd di cui all'art. 70 del Regolamento Emittent,
almeno 30 glotai prima della data delle rispettive assemblee convocate per Papprovazione della
Fusione:

(a) il Progetto di Fusione {comprensivo dello Statuto Space2 Post Fusione),
unitamente alla presente Relazione e alla relazione dellesperto sulla congruith
del Rapporto di Cambio di Fusione;

(b) i bilanci di Avio relativi agli esetcizi chivsi al 31 dicembre 2015, 31 dicembre
2014 ¢ 31-dicembre 2013 unitamente al bilancio di Space2 at 31 dicembre 2015,
unitamente alle- relazioni dei soggetti cui compete Pamministtazione e la
revisione legale; e

(<) le relazioni finanziarie semesttali di Space2 e di Avio al 30 giugno 2016 quali
situazioni pattimoniali di riferimento ai sensi e per gli effetd di cui all’art, 2501-
g#aler c.c.

3.2 Obj?et:tix&'ifggésti_onali delle societd partecipanti alla Fusione

La Fusione ¢ finalizzata ad accelerare il processo di crescita di Avio, attraverso il conferimento
di risorse finanziatie da parte di Space2 nonché l'accesso al mercato dei capitali di Hischio per
effetto delta Fusione in Space2.

La steuttura dell’Operazione Rilevante ¢ le carattetistiche del business di Avio sono coerenti con
le linee puida descritte nella politica di investimento di- Space2 per lindividuazione della
potenziale societa Zarges, quali, principalmente: una societt con una storia di successo,
carattetizzata da un solido posizionamento competitivo nei metcati di tiferimento, un alto
potenziale di crescita, con forte presenza o ambizioni di crescita intetnazionale, un significativo
potenziale di genetazione di cassa e un management di comprovata esperienza,

Piti in' patticolare, 2 giudizio del management di Space2, i punti di attrattivitdh di Avio sono i

seguent:
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o il settore def servizi di lancio nello spazio s cambiando molto rapidamente e Avio ¢
ottimamente posizionata: alfa natura di “frontera tecnologica” e alla rilevanza istituzionale
del settore spazio si agglunge limportanza crescente della dimensione commerciale nel
settore cul si assocla sempre pil il ricorso a capitali privati e modelli di gestione sempte pin
dinamici ed imprenditoriali;

o ruolo prmato nellindustria europes dei lanciatori ed eccellenza tecnologica: Avio ¢
un'azienda italiana di assoluto rilievo oggl in Buropa ¢ nel mondo perché dispone di una
tecnologia unica in questo momento. Inolire, Avio ha un prodotto preprio, il lanciatore
Vega che — con le sue tecnologie innovative ¢ le sue performance attuali - & ad ogg il pin
avanzato disponibile sul mercato e risponde alle esigenze di una nicchia di mercato in forte

crescita;
o managenent tam di comprovata esperienza e professionalita

o sclidith del businsr e ottime prospettive di crescita: il piano di Avio per il periodo 2016-
2020 prevede che si realizz la transizione dall'attuale #ix di prodotto (Atiane 5 e Vega) alla
prossima generazione (Atiane 6, Vega, Vega C e Vega E). Tale transizlone vedrd importanti
investimentt di sviluppo gid oggetto di intese con ESA e signiticativi investiment in
capacitd productiva sia in [talia che in Guyana Francese.

L'Operazione Rilevante & finalizzata a proseguire il percorso di sviluppo di Avie, sulla base dei
fattodt distintivi che I’hanno sempre caratterizzata: imprenditorialit, indipendenza, dinamisimo.
A seguito dell'operazione, Avio sard unz public company in cui LF avrd il ruolo di socio
industrale di riferimento, mentre i piani della societd saranno perseguiti atttavetso il supporto
imprenditotiale del suo management e il dialogo con gli investitori coordinato da Space
Holding.

I’Opetazione copsentirh alla societd di muovere dal controllo di un singclo investitore
finatziatio verso il modello di una “public company’ con capitale diffuso tra vna pluralica di
investitoti, Tale “transizione” assicurera ad Avio Vindipendenza gestionale ¢ strategica
necessasia al fine di affrancare la socierd dal rischio di limitazioni o condizionamenti dei propri
piani di sviluppo da patte di altrl gruppi industtiall di settore o di altri Pacsi parfrers nell’ambito
dei programmi eutopet cui Avio pattecipa. In tal medo, Avio potrd preservate, in coerenza con
la propria natura, un modello operativo agile ¢ adatto alla dinamicitd di un mercato globale che
tichiede flessibilita, rapidita decizionale ed efficienza.

Operare quale societd quotata nel mercato tegolamentato, permetters, peraltro, ad Avio di
eafforzare ulteriormente tanto la  teaspatenza nella gestione, caratreristica  essenziale
specialmente laddove la societd dovesse avvalersi di risotse pubbliche, quanto la proptia
visibilith e credibilith nel confronti dei partners industriali, commerciali e clienti, Non appare,
infatti, di secondario rilieve che | principali gruppl earopel operanti nel settore — quali Adrbus
Safran Launchers e/o OHB, con i quali Avio si confronta quotidianamente — siano
direttamente o indirertamente quotati, avendo, pettanto, Avic la necessita di tapportarsi ad essi

come societi quotata.
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Sotto altro- profilo, 'Operazione Rilevante conseadrd, inoltre, ad Avio di incrementare la
capacith di accesso al mercato del capitali ptivati, in patallelo al ricorso ai fondi pubblici;
vantaggio che, a sua volta, & strettamente funzionale allesigenza strategica di proteggere e
migliorare nel continuo la proptia tecnologia e di perseguire i propri piani di crescita nei tempi
adeguati a cogliere le opportunitd di metcato.

Da ultimo, Avio beneficera di risorse finanziarie rnvenienti da un aumento del capitale sociale
pet il quale le risorse finanziatie sono gid a disposizione di Space2 ¢ che consentranno alla
soclera di cogliere diverse opportunita di crescita ed espansione,

In particolare 'Operazione Rilevante consente ad Avio, sul piano industriale ¢ nel contesto
dell’evoluzione del settore dei lanciatori spaziali in corso, di tafforzare la sttuttura patrimoniale
della sogietd al fine di cogliere le opportunita di mercato che si dovesseto presentate e
firiartziate investimenti in capatal expenditnres non altritent attuabili.

La soeieta nei prossimi anni intende incrementare la propria capacith roduttiva, sviluppando

: . ] pe
propulsioni efficaci ed efficienti e adatrando le proprie soluzioni, come il prodotto Vega, ad una
pluralita di mercati i dfetimento.

Al perfezionamento della Fusione, Space2 cesserd la sua attivita caratteristica di SPAC e iniuieri
ad esercitate il business di Avio. Pertanto, gh obiettivi gestionali di Space2 connessi alla Fusione
si {dentificano sostanzialmente con i programmi e le iniziative strategiche elaborate da Avio,
anclie in vista della sua quotazione sy un metcato regolamestito italiano per effetto della
Fusione.

3.3  Valori attribuiti alle societa partecipanti alla Fusione ai fini della
determinazione del Rapporto di Cambio di Fusione

I Consigli di Amministrazione di Space2’ € di Avio sono giunti alla determinazione del

Rip ito di Cambio di Fusione sulla base dJ, un’amalisi, condotta utilizzando diversi criter di

ntazione di seguito descrittd, vola a valonzzare le due societa coinvolte dalla Fusione e, sulla
base del valore urnitatio pet azione di Avio e di Space2, calcolare un tapporto di proporzionaliti
tra il numero delle azioni di Avio detenute dai soci di Avio alla data di- efficacia della Fusione -
destinate a essere annullate per effetto della Fusione - e il numéro delle azioni di nuova
emissione di Space2 destinate ad esscre assegnate in concambio ai-saci di Avio a fronte di tale
annullamento,

Si precisa che il Consiglio di Amministrazione di Space? ha chiesto al financial advisor Leonardo
& Co. di nlasciare una fidrmess gpinon sulla congruitd del Rapporto di Cambio di Fusione.
Ladvisor ha rilasciato. il parere rtichiesto, ritenendo che - sulla base delle assunzioni,
considerazioni e qualificazionl espresse nel parere - alla data di tale parere 1 Rapporto di
Camblo di Fusione (calcolato sulla base della formula di seguito {liustrata), sia congruo, dal
punto di vista finanziario, per Space2.

Le situazioni patrimoniali di riferimento per la Fusione ai sensi dell’art. 2501:guater c.c. per
entrambe le socletd sono costituite dalle sitnazioni patrimoniali al 30 giugno 2(M6.
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valutazioni sono state elaborate (i) per quanto riguarda Space?, tenendo altrest conto di event
rilevantl di natura pattimoniale /o finanziaria che si verificheranno in futuro secondo
tempistiche e modaliti gid note in data attuale, in quanto connessl alla realizzazione
del’Operazione Rilevante; e (i} pet quanto riguarda Avio, tenendo altresi conto della
consistenza patrimoniale al 31 dicembre 2015, in quanto data di tiferimento per la definizione
della valorizzazione del 100% del capitale netto di Avio secando il meccanismo del c.d. “locked
box?” presente nello SPA (v, paragrafo 1.2.2). Inoltre, il management di Avio ha confermato che
i tisultati current trading per il primo semestre 2016 sono sostanzialmente in linea con le stime
claborate per il medesimo petiodo temporale all'iaterno del pianc industriale di Avio.

330 Valrizgasgone di SpacsZ

Af fini della Fusione viene attribuito a Space2 un valore patrimoniale calcolato sulla base delle
assunzioni ¢ in applicazione dei criterd di seguito descritti,

Space2 & un veicolo di investimento che, tramite il collocamento delle proprie aziont sul MIV,
ha raccolto le tisorse necessatie per ficercare e selezionare una socista farges con cui effettuare
un’operazione di aggregazione.

A fini vafutativi, poiché attualmente il principale sz di Space2 € costitvito dalla rilevante
liquidith raccolta al momento del suddetto collocamento, si € scelto di utilizzare il principale
metodo patrimoniale, ovvero il metodo del Net Asset Value (“NAV”).

1T metodo del Net Asset Value determina it valore del capitale di Space2 in base al valore equo
di clascuna delle attivitd e passivitd finanziarie della Societd disgiuntamente considerate. Per
“valore equo™ si intende il valore di realizzo delle attivita e di estinzione delte passivith al netto
degli effetti fiscall eventualmente applicabili, 8i tratta di un metodo di tipo patfimoniale
semplice.

Al fini del calcolo del NAV sono state considerate le seguenti poste patrimoniali di Space2:
R il pat’rimonib netto pro-forma post Scissione af 30 giugno 2016;

b} Vincasso derivante dal pagamento del Prezzo di Sottoscrizione a cul i portatoti dei
Market Warrant Space2 potranno sottoscrivere le Azioni Otdinatie Space2 che saranno
potenzialmente emesse {potizzando Vesercizio dei Market Warrant Space2 da parte del
relativi titolari alla data di efficacia della Fusione sulla base del valote risultante del
NAV per azione;

¢) il beneficlo fiscale che Avio tratmebbe dalla Fusione grazie (i) al cost deducibili
sostenuti da Space2 e (i) allapplicazione dell'agevolazione relativa alla disciplina in
materia di Aiuto alla Crescita Economica ("ACE").

Relativamente al punte (a) sopta, il patrimonio netto pro-tforma di Space2 al 30 giugno 2016
aved necessatiamente un valore variabile 2 seconda della consistenza delle disponibilifa liquide il
cui importo, come sopra descritto, vatierd in dipendenza dell’esetcizio del Diritto di Recesso (e,

in particolare, dellimporto dellEsborso per il Recessaj,
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Relativamente al punto {c) sopta, a fini prudenziali il beneficio fiscale ¢ stato stimato in quattro
differenti scenari di valorizzazione della componente ACE: (2) beneficio fiscale ACE non
ticonesciuto; (b) beneficio fiscale ACE dconosciuto per 5 anni; (¢) beneficio fiscale ACE
riconosciuto per 8 anni; ¢ (d) beneficio fiscale ACE rconosciuto perennemente.

1l tasso utilizzato per attualizzare | benefict fiscali fututi & stato posto pari a quello considetato
da Space2 nella valutazione di Avio.

Il beneficio fiscale ¢ stato, inolite, stimato nei due differenti scenarl in cul () Space2 non deve
sostenere PEsbotso per il Recesso e (if) Space2 deve sostenere in massima misura PEsborso per
il Recesso.

E” stato quindi calcolato il valore unitatio pet azione Space2, dividendo il valote pattimoniale
complessivo di Space2 per un numero di azfoni detetminato sommando () le Azionl Ordinarie
Space2 in Citcolazione (comprensive delle Azioni Ordinarie Space2 oggetto di esercizio del
Diritto di Recesso che siano state assegnate ad altrl soct nell’ambito dell’offerta in opzione); (i)
i numeto di azioni ordinatie Space2 rivenient dalla conversione della prima tranche di Azioni
li (pari al 35% del numero complessivo di Azioni Speciali alta. data di efficacia della
J; (ill] le Azioni Speciali ancora in circolazione, ovvero non ancora convertite in Azioni
Ordigatle Spacez ai sensi dell’art. 5 dello statito; e (iv) le Azioni Ordinatie Space2 che saranne
potenzialmente emesse ipotizzando esercizio dei Matket Warrant Space2 da parte dei-relativi
titolati alla data di efficacia della Pusione sulla base del valore tisuitanté del NAV per aziote

Tale calcolo presuppone che alle Az’io.ni Ordinarie Space?z e alle Azioni Speciali sia attribuito io
stesso valote unitatio ai fini della Fusione, sulla base delle seguenti valutazioni: per le Azioni
Speeiali, si & considerato che queste sono pive del dititto al dividendo e del diritfo di voto;
tuttavia, esse incorpotano un'opzione di conversione in Azioni Otrdinatie: Spaf_e2 a titolo.
gratiito ¢ con un moltiplicatore al raggiungimento di determinate soglie. Sulla base di.quest
elementi, il valore attribuibile alle Azioni Speciall ¢ stato stimato pati a quello delle' Azioni
Ordinatie Space2.

Sulla base della metodologia sopra descritta, si:¢ pervenuti al seguenti tisuleati

® nello scenario in cul Space2 non deve sosteniere IEsborso per il Recesso, il valore
unitario per azione Space2 tisulta compreso tra Euro 9,60 ¢ Futo 10,522 secondz che
si ipotizzi che il beneficio fiscale. ACE non sia ticonoesciuto.ovvéro sia perénnemente;

misura lbbeL‘bO per 1.1 Recesso, il valote unitario per azione bpace2 nsuha. compreso
tra Euro 9,53 e Huro 10,89 a seconda che si ipotizzi che il beneficio fiscale ACE non
sla riconosciuto ovvero sia ticonosciuto petennemente.

Sulla basé del suddetto calcolo, dei criteri sopra illustrati e del processo negoziale il valore
unitatio delle azioni Space2 (sia Azioni Otrdinatie sia Azioni Speciali) ai fini della Fusiote risulta
pettaato pati a; '
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Bure 10,00
3.3.2  Valorizguzione di Avie

Al fini della Fusione viene atizbuito al capitale di Avio un valore calcolato sulla base delle
assunzioni e in applicazione dei criteri di seguito descrittl. Si ¢ utlizzato il metodo del Discounted
Cash Fiow (“DCF?) quale metodo principale al fine di determinate il valore del capitale di Avio
per la sua flessibilitd e capacitd di cogliete e valutate la generazione di cassa, la redditivita, la
crescita e il profilo di rischio specifici delia societd. Si & scelto pol di adottare il metodo det
moltiplicatori di mercato quale metodo di controllo.

METODO DISCOUNTED CASH FLOW

1T metodo del Discounted Cash Flow determina il valore di un’azienda fo misura part al valote
attuale dei fussi di cassa che Pazienda stessa doviebbe generare in futuro - considerandone
quindi lattitudine a produrre reddito e a monetizzatlo, indipendentemente dalle altre
carattetistiche - deducendo da tale valore lindebitamento finanziario netto (“Indebitamento
Finanziatio Netto™) in essere alla data di tiferimento della valutazione.

I flussi che sono utilizzat per la stima sono 1 Free Cash Flows, clog i flussl monetari netti della
gestione caratteristica, depurati di quanto concerne la gestione finanziatia e la gestione extra
caratteristica al fine di esprimere il valore deil'azienda in relazione ai flussi monetari generati
prevalentemente daile scelte gestionali.

[ singoli flussi di cassa nonché il patrimonio résiduale sono attualizzatl in base ad un tasso
rappresentativo del costo del capitale dell’azienda, calcolato come media ponderata del costo
dei mezzi di teri ¢ del costo opportunith del capitale di dischio (“Waighted Average Coit of
Capita? — WACE) calcolato con riferimento ad un tasso itk free del 2,16%, un equity risk
premium del 6,50%, un beta pari a 0,92 ed un we risk promsism del 2,54%.

T attualizzazione dei flussi & stata effettuata con riferimento ad un atco temporale compreso tra
[a data di valutazione al 31 dicembre 2015 & l'anno 2020 in modo da ovviare alla ridotca
affidabilita dei flussl di cassa stimati per periodi pitt Junghi e il valore residuo di Avio & stato
determinato applicando due differend metodologle:

o il metodo del tasso di crescita perpetua al flusso stimato per il periodo 2020,

¢ il metodo del muitiplo EV/EBITDA di uscita al 2020,

Al risultato del procedimento di attualizzazione dei flussi, chiamato valore delle attivit
operative o Enterprise Value (“EV7), si € in seguito (i) sottratte algebricamente il valore

Sinanziario Netto dellazienda, il valore del pattimonic di pertinenza di terzl
ed il valore di libro del fondo per rischi ed oneti e del fondo per benefici ai dipendenti e (if) si ¢
sommato il valote di libeo delle societa partecipate ed il 50% del valore di libro delle attivitd pet
imposte anticipate; inoltre, & stato sottatto il valore del cd. lakages previsti nel periodo
cotmpreso ta il 17 gennaio 2016 ¢ la dawa di esecuzione dello SPA, farea eccezione per una setie
di pagameatl consentiti espressamente e individuatl di comune accordo i le part
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determinando cosi I'Equity Value dell'azienda. Nel easo di specie, si é applicato il metodo del
DCF basandosi su un piano industriale di Avio per il periode 2016 - 2020 elaborato sulla base
di assunzioni economico-finanziarie nell'ipotesi che Avio continui ad operare autonomamente
(ipotesi stand alonc). Sulla base delle suddette ipotesi, si & pervenuti a una valutazione per il
100% del capitale netto di Avie incluso nelPintervallo Kure 205.5 milioni ¢ Buro 268,7 milioni.

METODO DEI MOLTIPLICATORI DI MERCATO

Seconde it metodo del multipli di mercato, il valote di una societa dipende dalle indicazioni
fornite dal mercato borsistico con riguardo a soclets avent caratteristichie analoghe a quella
oggetto di valutazione. 11 metodo si basa sulla determinazione di multiphi calcolati come
rappotto tra valor di Botsa e grandezze economiche, patrimoniali ¢ finanziatie di un campione
di societd comparabili. T multipli cosl determinat vengono applicati, con le opportune
integrazioni € aggiustamenti, alle corrispondenti grandezze della societd oggetto di valitazione,
al fine di stimarne un intervallo di valori. Data la natura di tale metodo, tisulta particolarmente
critica Paffinita, da un punto di vista operativo ¢ finanziatio, fra le societd incluse nel campione
di riferimento e le societd oggetto di valutazione. La significativita dei sisultati ¢, infat,
strettamente dipendente dalla confrontabilita delle societa che costituiscono il campione. I titoli
prescelti devono inoltre presentare un buon grado di liquidith e non riguardate societa i cui
cotsi potrebbero essere influenzati da particolari situazioni contingenti, Non esistono societd
quotate, in Italia o all'cstero, perfettamente compémbih’. Purtuttavia $i & potuto costruite un
catplone di socletd quotate di dimensioni vardabili che, sebbene differiscano da Avio pet
tipologia di business, dimensioni e struttura, operano nello stesso mercato di tiferimento di
Avio. La scelta dei multiphi ritennt maggiormente significativi pet Uanalisi é stata effettuata sulla
base delle caratteristiche proprie del settore e dell’attuale contesto di mercato, A tal fine sono
stati selezionati quali multipli maggiormente significativi 'EN/EBITDA ¢ 'EV/EBIT, Tali
multipli sono stati calcolati prendendo a riferimento i preizi medi 2 tre mesi ponderati per i
volumi negoziati alla data del 17 ottobre 2016,

I moltiplieatori utilizzati per la valutazione di Avio sono i valorl medi e fediani delle metricke
EV/EBITDA ¢ EV/EBIT per gli anni 2016E, 2017E & 2018, (multipli EV/EBITDA pati a
10,1 (dieci vitgola uno) - 10,2 (dieci vitgola due), 9,4 (nove virgola quattro) — 9,5 (nove virgola
cinque), 8,8 (otto virgola ofto) —9,0 (nove virgola zero); multipli EV/EBIT pari a 13,4 (tredici
virgola quattro) — 15,6 (quindici vitgola sef), 12,6 (dodici virgola sef) —14,0 (quattordici virgola
zeto), 11,4 (undici virgola quattro) — 12,1 (dodici virgola uno).

I moldplicatori EV/EBITDA e EV/EBFT sono statl applicati tispettivamente al'EBITDA e
allEBIT prospettici di Avio. AI'EV tisultante si ¢ in seguito (i) sottratta algebricamente il
valore dell’Indebitamento Finanziatio Netto dell'azienda, il valore deél pattimonio di pertinenza
di terzi ed il valore di libro del fondo per tischi ed oneri e del fondo pet benefici ai dipendenti e
{i) si ¢ sommato il valore di libro delle societa partecipate ed il 50% del valore di libro delte
attivita per imposte anticipate; inoltre, & stato sottratto il valore dei cd. fakuges previsti nel
petiodo compteso tra il 1° gennaio 2016 e la dawa di esecuzione dello SPA, fatta eccezione per
una setie di pagamenti consentiti espressamente e individuati di comune accordo tra le parti
detesminando cosi 'Equity Value dell'azienda.



120

Sulla base dei suddetti criteri e del processo negoziale {che ha tenuto in considerazione
particolari fattori quali la peculiaritd del’asset soggetto a “Golden Power”, I'assenza di garanzie
da parte dellazionista venditore, il non riconoscimento di un premio di controllo all'azionista di
maggioranza, nonché i relativi scont dimensionali ¢ di mercato fartorizzabili in sede di IPQ), &
stato attribuito ad Avio un valore patrimoniale pre valorizzazione dei leakages patl a Euro
167.000.000. A tale valore & stato sottratto il valore netto dei leakages, allo stato attuale stirnato
pati a Buro 7.311.396, determinando cosi un valore pattimoniale di Avio ai fini delfa Fusione
pari 2 Furo 159.688.605. K’ stato quindi caleolata 1l valore unitario per azione Avio, dividendo
il valore patrimoniale complessivo di Avio, pati a Furo 159.688.605, per il numeto totale di
azioni ordinarie Avio, pati a 400.000,000.

Sulla base del suddetto calcolo e dei criteri sopta illusteati, il valoze unitario delle azioni Avio at
fini defla Pusione risulta pettanto pari a Euro 0,3992, arrotondando i valore unitatio alla quarta
cifra decimale.

3.3.3  Formula del Rapporso di Cambio di Prsions

I Consigli di Amministrazione di Space2 e di Avio sono pervenuti alla determinazione di un
tapporto di cambio da calcolarsi secondo la seguente formula :

Rapporto Di Cambio Base * Aggiustamento INAV
Dove:

1) Il Rapporto Di Cambio Base sard calcolato secondo la seguente formula:

Prezvo per Azione Avio (Euro 0,3992)

Prezzo per Azione Space2 (Euro 10,00)

[+

2) I’Agglustamento NAV sara calcolato come segue:

e el caso in cul il NAV Effettivo sia pari o supetlore al NAV di Riferimento, ove 1l
NAV di Riferimento ¢ calcolato come NAV Stmato meno un importo part a Buro
500.000 {ed & quindi pati a Buro 149.986.000), sara pari a uno (1);

o qualora invece, il NAV Effertivo sia inferiore al NAV Di Rifetimento (pati a2 Euto
149.986.000), PAgeiustamento NAV sard pari a:
1/ (1~ ({ NAV Di Rifetimento - NAV Effettivo ) / numero totale di azioni Space2

post Scissione inclusivo delle azioni ordinarie rvenient della prima Zamche di
conversione delle azioni speciali ) / Prezzo pet Azione Space2 )
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- il NAV Effettivo indica Peffettiva consistenza di disponibilitd liquide ¢ voci
equivalentt di Space2, al netto di eventuali passivita, esistenti alla data di stipula dell’atto
di Fusione;

- i NAV Stimato & pati a Euro 150.486.000.

1 rappotto di cambio e il Rappotto di Cambio Base saranno approssimati al quarto decimale

incluso,

Alla luce della suddetta formula si evince che PAggiustamento NAV sara applicabile solo nel
caso in cui la differenza tra i1 NAV Stimato ¢ il NAV Effettivo sia superiore a Furo 500,000
fermo testando che, ai fint dell'aggiustamento, si tetra conto solo dellimporto eccedente Euro
500.000.

Dallapplicazione. della suddetta formula detiva che, qualota la differenza tra il NAV Stimato ¢
it NAV Effettivo sia inferiore a Euro 500.000, la Societd Incorporante assegneri nn. 0,0399
Azioni Space2 in Concambio ogni n. 1 azioni Avio

Il rapporto di cambio definitivo, quale risultante dallapplicazione della suddetta formula, sata
teso noto non appena disponibile con appesito.comunicato stampa pubblicato sul sito intetnet
di Space2 www.space2spa.com,

334 Difficolia & vabwtazjone

Al sensi dellart. 2501-guinguies c.c., si rassumono di seguito le ptincipali difficoltd incontrate
dal Comsiglio di Amministrazione nel’ambito delle valutazioni effettuate 4l fine della
determpsnzic

Lé guotazioni d ﬁ::ffil-.*a'iéﬁi--@p'acéz sul mercato MIV — sepmento professionale SIV si rifedscono
a un‘-numcrd':diiis}ca:mbi relativamente limitato; in considerazione di ¢io, si € titenuto opportuno
non utilizzare i prezzi espressi da questi scarnbi quale riferimento per la valutazione delle azloni
in sede di determinazione del rapporto di cambio.

La valutazione di Avio & basata non solo sui. dati economici consuntivi relativi all'esetcizio
chiuso al 31 dicembre 2015, ma anche su dati ‘economici prospettici utilizzati per l'applicazione
del metodo DCF e del metodo. dei moltiplicatori ¢ che sottendono per loro matura alcuni
elementi di incertezza; eventuali scostamenti che si manifestassero nei prossimi esetcizi tra i
risultati previsti e quelli effettivi poteebbero avere effetti anche significativi sulle stime proposte.

I moltiplicatori utilizzati per la valutazione di Avio sono calcolati sulla base dei prezzi di
mercato det titoli delle societa quotate maggiormente cc:mpar’ab:ﬂ'i con Avio; tuttavia le societd
del campione proposto presentano comunque differenze talvolta significative, pet il profilo
dimensionale, la struttuta del capitale ¢ la tipologia di business opetato, tispetto ad Avio.
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34 Modalita di assegnazione delle azioni di Space2 e data di godimento delle stesse

Space2 dard attuazione allz Fusione mediante un aumento di capitale in via scindibile ai sensi
dellart, 2439, comma 2, c.c. pet massimi nominali Euro 92.743.250, da eseguirsi entro il 30
giugno 2017, mediaate emissione di massime n. 9.274.325 azloni ordinatie, prive di indicazione
del valore nominale, avent le stesse caratteristiche delle Azioni Ordinarie di Space2.

Al perfezionamento della Fusione si procederd allannullamento di tuite le azioni rappresentanii
Lintero capitale sociale di Avio ivi incluse, per chiatezza, Je azioni Avio detenute da Space? a
esito del perfezionamento dell’ Acquisizione.

Alla data della presente Relazione, Avio non detiene azioni proprie e provvederi ad annullate
senza concambio quelle che dovesse eventualmente detenere alla data di perfezionamento della

Fusione,
Nessun onere verrd posto a catico degli azionisti per le operazioni di concambio,
Non sono previst conguagli in denato.

Qualota il Rappotto di Cambio di Fusione determini in capo ai singoli azionisti di Avio il
diritto allattribuzionc di un aumeto non intero di azionl, al fine di facilitare le operazioni di
quadratura Space2 incaricher un intermediario per effettuare Iatrivita di compravendita delle
frazioni di aziont, per il tramite di turt gli intermediadl depositati aderent a Monte 'l itoli S.p..,

el limiti necessari per consentire agh azionisti di detencre, nclia misura massima possibile, un
numeto intero di azioni,

Le Azioni $pace2 in Concambio satanno messe a disposizione deglt azionist di Avio, secondo
le forme propte delle azioni accentrate presso Monte Titoli S.p.A. e dematerializzate, a partire
dal primo gloro lavorativo successivo alla data di decotrenza degli effetti civilistici «della
Fusione, compatibilmente con il calendatio di Borsa Ttaliama. Tale data ed eventuali ulterior
informazioni sulle modalisd di atttibuzione delle azioni satanno fese note con apposito
comunicato stampa pubblicato sul sito internet di Space2 www.space2spa.com, diffuso trarnite
il sistema di SDIR-NIS cui Space2 si avvale e deposito sul meccanismo di stoccaggio
autorizzato disponibile allinditizzo www.emarketstorage.com. '

Inoltre, Space? fard quanto necessatio affinché le Azioni Space2 in Concambio - sin dal
momento della loto emissione - siano ammesse alla quotazione su un mercato regolamentato
italiano {preferibilmente, sul MTA) fermo restando che lefficacia della Fusione sard
sospensivamente condizionata al rdlascio da parte delle competentl autotitd regolamentari dei
provvedimenti di ammissione a quotazione su un  mercato regolamentato  italiano
(preferibilmente, sul MTA) delle Aziond Space2 in Concambio.

Le Azioni Space2 in Concambio assegnate agli azionistl di Avio avranno godimento regolate ¢
attribuitanno ai lote possessori i medesimi disitti delle azioni ordinarie Space? in circolazione

alla data della loto emissione.

60
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3.5 Data di efficacia della Fusione e di imputazione delle operazioni della Societa
Incorpotanda al bilancio di Space2

A fini civilistict, contabili e fiscali la Fusione sard efficace a decorrere dalla data indicata nell’atto
di Fusione, che potrd coincidere ¢ essere successiva a quella dell’ultima delie iscriziond di cui
allart, 2504-4is c.c, ¢ che, in ognl easo, non pottd essere antecedente alla data di inizio delle
negoziazioni su un metcato regolamentato italiano (preferibilmente, sullMTA} delle Azioni
Space2in Concambio,

Le opetazioni della Societd Incotporanda saranno imputate al bilancio di Space2 a decorrere
dalla data di efficacia gluridica della Fusione, come sopra stabilita,

3.6 Riflessi tributari della Fusione

Al sensi dell'art. 172 del TUIR, ¢ successive modificazioni ed integrazioni, la Fusione
tappresenta un’operazione fiscalmente neutrale ai fini delle imposte dirette.

Pertanto, la Fusione non costituisce, in eapo alla Societd Incotporanda, realizzo di plusvalenze
¢ minusvalenze dei bemi trasferiti alla Societi Incorporatite, comprese quelle relative alle
timanenze ¢ il valore di avviamento. In capo alla Societd Tncotpotante, 1 maggior valod
eventualmente iscrith sui beni ricevud dalla Societd [ncorporanda non sono imponibili e tali
bem congervano Paldmio’ valore fiscalmente riconosciuto che pli stessi avevano presso la

i o tuale differenza tra il valore contabile del predetti beni ricevuti
dalla Hocieth- Incarporanda e il relativo valore fiscale sard evidenziata in un apposito prospetto
di riconciliazione della dichiatazioge dei redditi. La Societa Incorporante, tuttavia, pud ottenere
il riconoscimento fiscale degli eventuali maggiori valon iseritti in bilancio sui beni ticevuti dalla,
Socierd Incorporanda mediante il pagamento di ur’imposta sostitutiva,

Nel easo in cui nellultimo bilancio di esercizio della Societd Incotporanda siano iscritte riserve
in sospensione d'imposta, tali tiserve concorrono a formare il reddito della Societa
Incorporante se ¢ nella misura in-¢ui non siano ricostifuite’ nel suo bilancie, udlizzando
ptioritariamente Pavanzo di fusione.

Nel caso in cui la Societd Incotpotanda ¢/o Ia Societd Intotporante dispongano di-perdite
fiscali, le stesse possono essete. riportate a seguito' della Fusione nel rispetto dei limid
patrimoniali ¢ delle condizioni di vitalita di cui allart. 172, settitho comima, del TUIR, OVVEro,.
in caso di accoglimento da parte dell’Amministrazione finanziaria dell'istanza di interpello
disapplicativo ptesentato a norma dell’art, 11, secondo comma, della legge 27 luglio 2000, n.
212

Infine, la neutralitd ai fini delle imposte dirette della Fusione opera anche nei confronti dei soci
della Societd Incotporanda, per [ quali & stabilito che il cambio delle azioni originatie con le
azioni della Societd Incotporante non costituisce né realizzo né distribuzione di plusvalenze o
minusvalenze, né conseguimento di ricavi, fatto salvo il easo di conguaglio. Tuttavia, agli
azionisti delta Soctetd [ncorporanda noa fiscalmente residenti in Italia si consigll’l di procedete
alle opportune verifiche in relazione al regime fiscale vigente nei rispettivi paesi-di residenza,
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Al fini dellimposizione indiretts, la Fusione & esclusa dal’ambito applicativo dell'TVA, ai sensi
dell’art. 2, terzo comma, lettera £, del D.P.R. n. 633/1972 ed & soggetta all'imposta di registro
nella misura fissa, ai sensi defl'azt, 4, lettera b), parte ptima, della Tariffa allegata al D.P.R. n.
131/1986.

3.7 Lo Statuto Space2 Post Fusione

Con lapprovazione del Progetto di Fusione, ’Assemblea Straordinaria di Space2 sard chiamata
a deliberate Padozione del nuovo Statuto Space2 Post Fusione che sard adottato dalla Societd
Incorporante con decorrenza dalla data di efficacia della Fusione.

371 Confronto tra ghi articoli dello statuto sosiale vigente di Space2 ¢ di quelli dello Statnto S, baceZ Post
Fusione

Si riportano di seguito, anche in osservanza delle informazion! richieste dallo schema 3
delP’Allegato 34 del Regolamento Emittenti, le prineipali modifiche proposte al testo statutaro
vigente di Space2. La versione integrale dello statuto include inoltre aleuni agglustamenti minot

di natuta esclusivamente stilistica e-formale.

TESTO VIGENTE DELLO STATUTQ SOCIALE

TRSTO DELLO STATUTO SPACE2 POST
FUSIONE

Art. 1- (Denominazione)

Art. 1 - (Denominazione)

1.1 B’ costituita una societa per azionl
denominata “Space2 S.p.A” da “Societd”).

1.1, FE costituita una societd per azioni

Ro = SpA? con  la
-denominazione “Avio S.p.A.” (di seguito
“anche la “Societd”). La denominazione della |,
. Societa pud essere scritta con qualsiasi |
| carattere  grafico, in maiuscolo e/o}

~ininuscolo.

Art. 2 - (Sede)

Art. 2 - (Sedc)

2.1 T.a Societi ha sede in Milano.

2.2 1l consiglio di amministrazione pud istituire
e sopprmere filiali e sedi secondarie, uffici
direzionali e operativi, agenzie, rappresentanze e

| uffici cordspondenti in Italia e allestero,

nonehé  trasferite ta sede della Socletd nel
territorio nezionale,

| 23 11 domicilic dei soci, degli amrministratord,

dei sindaci e del revisore, per i loto rapporti con

1o Socletd, & quello rsultante dal libro soct,

21 La Societd ha sede 1n Miase-Roma,

2.2 Tl consiglio di amministrazione puo istituire
¢ sopptimeze filiali e sedi sccondarie, uffici |
direzionali e operativi, agenzie, rappresentanze ¢
uffici cotrispondent in Jralia e allestero, nonché |
trasfetire la sede della Societh nel tertitorio
nazionale.

2.3 Ii domicilic del soci, degli amministeator, dei
sindaci e del revisote, per i loro rapporti con la
Socteta, & quello risultante dal libro socl.
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Art, 3 -(Oggetto)

Art. 3 -(Oggetto)

| laggregazione  mediante  confetimento o

| la sottoscrizione di partecipazioni, da tealizzarsi
successivamente  allv data i indzio  delle

(mercato  regolaméritaty  dtaliano MIV -
| Segmeénto Ptofessionale (la “Quotazione”).
-Fermi restando i limiti di cui al precedente
| atticolo 3.1, la Societd potrd acquisire a tal fine |
partecipazioni di maggiotanza o di minoranza, |

131 La Societs & una STV (Spevial Investrent
17ehice) ai sensi del Regolamento dei mercati |

otganizzati ¢ gestiti da Borsa Italiana Sp.A.,
come di volta in volta modificato (il

“Regolamente di Borsa”), ¢ ha, pertanto, .|
| come esclusivo oggetto sociale Vinvestimento in .|
1 una soctetd, impresa, azienda o ramo di aziendy, |
nonché lo svolgimento delle relative attivith |
sttumentali, come descritto pit nel dettaglio nel
documento intitolato “Politica di.
| Investimento”, allegato al presente statuto sub |
{ Allegato 3.1, fetrmo restando che tale
investimento dovrd rappresentare pit del 50% |
degli attivi della Societa entro il termire di | .
durata della medesitna. Inoltre, la Societd non |

dovrd investire in quote di fondi specalativi
italiani o esteri per piti del 20% delle proprie
attivitd.

3.2 La Societa potrd compiere le attivied di

ricerca e selezione di potenziali societa sargef con
cul realizzare ui
definita di scgmt__.),

onché porre in essere ogni

‘operazione O atto necessario ¢/o oppottune al |

fine del completamento deila medesins
Opérazione Rilevaate, con esclusione del

atdvitd finanziatie nei confronti del pubblico e, |
‘in generale, delle attivita tiservate af sensi di |
tlegpe. Al fini del presente statuto, per
- “Operazione  Rilevante” si  intende
in’operazione di ‘acquisizione di una societa,

impresa, azienda o tamo di azienda, con }
qualsiasi modalitd  effettuata, ivi inclose |

fusione, anche in combinazione cori l'acquisto o

negoziazioni delle azipni della Societa sul

nonché strumend finanziari partecipativi.

etazioné Rilevante {come |

3.1 La Societd &—una—SEV—(Spovinl Lnpestmrons

piﬂ—éei—ggﬁ—éege—pfepﬁe—ﬁﬁm ha per |

oggetto lo svolgimento, in modo diretto o |
inditetto, delle seguenti attivita: (i) |
| Pideazione, lo sviluppo ¢ la tealizzazione di
sottos;stetm, componenti e pard di
. ricambio,  nonché dei connessi |
| equipaggiamenti e servizi di supporto, per
sistemi di controllo e propulsione, motori
‘solidi per razzi, mototi liquidi per razzi,
‘sistetni di propulsione per missili, e veicoli
'di lancio; (ii) integtazione e servizi di lancio |
e (i) la manutenzione, la riparaziotie, la
| tevisione e il collaudo di tali motori, sistemi |
e wveicoli, e  relativi sottosistemi e |
componenti; nonché attivita. stramentali o |
connesse a quelle di cui sopra.

3.2 Al fine dl conSegulre l’oggetto soclale Ha 'é'
Societa
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Professionate—(a—‘Quotszione™—pud altresi
compicte tutte le operazioni che risultino
necessarie o utili in funzione strumentale o
comunque connessa quali, a titolo
esemplificativo: :

- compiere le operazioni commerciali, '
industriali, immobiliari, mobiliari e
' finanziarie (queste ultime non nei confronti |
del pubblico), titenute dal Consiglio di |
Amministrazione necessatie od wutili, ivi
compresa la prestazione di servizi di
supporto ad attivitd industriali e servizi di
prevenzione incendi in genete;

- ptestare, senza carattere di professionalita,
avalli, fideiussioni ed ogni alira garanzia,
anche teale;

-  assumere, sia direttamente che
indirettamente, interessenze e
~partecipazioni in altre societd od imprese
“aventi oggetto analogo, connesso od affine’)
al proptio, € acquistare o cedere, concedere ||
od accettare licenze d’uso di brevett |
industriali, “know-how” e diritti di proprieta |
industriale e commetciale in genete.

finanziamenti a titolo onetosc o gratuito,’
| con o senza obbligo di rimiborso nonche
erogate finanziamenti a favore dei
“dipendenti, nel rispetto delle notmative
vigenti, con patticolare riferimento alle
norme che regolano la taccolta del tispatmio
tra il pubblico, ivi incluso il D. Lgs. n.'
- 385/1993, come successivamentg
modificato, nonché la prestazione di servizi
di investimento cosl come definiti dal D.
Lgs. n. 58/1998, come successivamente
| modificato.

Tutte fe attivita di cui al presente articolo
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devono essere svolte nei limiti e nel rispetto |
di ogm limite, condizione e riserva di legge

Art. 4 - (Durata)

Art. 4 - (Durata)

4.1 La durata della Societd ¢ fissata fino alla
ptima nel tempo delle seguenti date: (i) il 31 |

dicembre 2017; e (i) i ventiquattresimo mese
successivo alla Quotazione, fermeo restando che
qualora a tale data sia stato sottoscritto un

accordo. per la realiziazione dellOperazione |
Rilevante che sia oggetto di comunicazione al | .
~mercato ai sensi dell’art. 114 del D, Igs. n. [
[ 58/1998 (“TUF”), la dutata della Societd si

{ intenderd automaticamente prorogata fino al 30

giugno 2018, In tal caso, sard cura di ciascun

- amministratore  dare  comunicazione  al
competente Registro delle  Itnprese {

dell’estensione della durata della Seicieta,

1 4.1 La durata della Societd & fissata fino alls

el 2 A : .‘ al 31
dlcembre 2100 ¢ puo essere prorogata, una o |
‘pin volte, con delibera dell’Assemblea

Art. § - (Capitale sociale e azioni)

sttaordinana.

Art. 5 - (Cap:tale soclale e a710nl)

A

51 I capitale sociale ammonta a Euro
+30,845.000,00 ed. & diviso inn. 30:.000.000 aziont
~ordinare ¢ n;, 800.000 azioni speciali, senza
( indicazione dél valore nominale.

Lassemblea straosdiiaria-det giomo 17 giugno |,
dall’assemblea

2015, come integrata

 straordinaria del giorno 7 luglio 2015, ha — tra
'altro - deliberato:

+A)-di aurnentare il capitale sociale a pagamento,
| in via scindibile, per un ammontare massimo.di |
 Euro 406.977,00, da tiservarsi all’esercizio -di

cotrispondenti - n. 15.000.000 “Market Warrant

| Space2 S.p.A.*, mediante emissione di massime
1 n. 4.069.770 azioni ordinarie senza indicazione
_ del valore nominale al prezzo di eure 0,10 (zero
vitgola dieci), imputato interamente alla parita
,contabile implicita;

B) di aumentare il capitale sociale a pagamento;
in via scindibile, per un ammontare massimo

complessivo comprensivo di soveapprezzo di
Euro 20.800.000,00, da riservarsi allesercizio di
corrispondenti . _1.600.000 “Sponsor Warrant

51 1l capitale sociale ammonta a Buro |
30:845:000:00 [#] ed & diviso in n. 36.000.000 |
[*] azioni di cui n, [e] azioni ordinarie e n. |
,806:600  [#] azioni speciali, tutte senza |
indicazione del valore noninale.

L’assemblea straordinaria del giorno 17 giugno
.2015, come integrata dall’assernblea straordinaria {
~del giorno 7 luglio 2015 e del giomo findicarel|
data di assemblea che approveri In fusione],:|
‘ha — tra Yaltro - deliberato [NNota: impaorti di |
‘awmenti di capitale da adeguare ai watrant|
che rimarranino in Space2 post Scissione];

_ A) di aumentare il capitale sociale a pagqmento
/in via scindibile, per un-ammontate massimo di; :
Buro 406:977.00-[#], da riservatsi allesercizio di |,
_cotrispondenti  n. 15000000 [#] “Market |
‘Warrant  Spaee2  Avio Sp.A”, mediante
‘emissione di massime n. 4069770 [e} azioni
ordinatie senza indicazione del valore nominale |
al prezzo di euro 0,10 (zero virgola dieci),
imputato  intetamente alla  pariti  contabi
- implicita; )7
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Space2 S.p.A.%, mediante emissione di massime

n. 1.600.000 azionl ordinarie senza indicazione

1 del valore nominale, al prezzo di eurc 13,00

(tredici vitgola zero zero), imputato per euro
1,00 alla pariti contabile implicita e pet curo
12,00 a soviapprezzao,

il tetmine ev art. 2439 del codice civile, i
godimento e lefficacia di tale ultimo aumento

' sono discipiinati nella relativa delibera,

52 Le azioni, otdinatle e speciali, e 1 warrant
sono sottopostt al kegime di dematerializzazione

{4l sensi degli articoli 83-4ds e ss. del TUR.

5.3 Le azioni ordinasle sono nominative,
fadivisibili, liberamente trasferibili e
confetiscono al loro titolari uguali diritd, In
patticolare, ogni azione ordinara atribuisce i
diritto 2 un voto nelle assemblee ordinarie e

| straordinarie della Societd nonché gli altrt diritd

pattimoniali e amministrativi ai sensi di statuto e
dilegge.

54 Le azioni speciali attribuiscono gli stessi

- diritti delle azionl ordinarie fatta eceezione

esclusivamente per quanto segue:

() sono prive del didito di voto nelle
assemmblee ordinarie e straordinarie della
Socletd;

(B)  sono escluse dal dititro di petcepire ght utli |

di cui la Societd deliberi la distribuzione
titolo di dividendo ordinario;

'(c) sono intrasferibili per il petiodo massimo

di durata della Societd stabilito al|
precedente articolo 4 ¢, in ogni caso, per |

un petiodo massimo di 5 anni, fatto salvo
(@) i trasferimento delle azioni speciali ai
soci recedentt di Space Holding S.rl, ad
esito della ptrocedura di laqmdqnone i)
natura  della  loro  quota; e (i)
Passegnazione delle azioni speciali alla
soceta  benefictaria  di  una  scissione
proporzionale di Space Holding S.rl
avente ad oggetto, ta Jaltro, la
partecipazione  di  Space [Holding in
SpaceZ;

(dy in caso di scioglimento della Societd,

| B) di aumentare il capitale sociale a pagamento,

in via scindibile, per un ammontate massimo
complessivo comprensivo di soveapprexzo di |
Buro 20-800:000.080-[#], da tisetvarsi all’esercizio
di corrispondenti n. +-685:008 [#] “Sponsor
Warrant Spree2  Avio  S.p.A”,  mediante
emissionte di massime n. 4686:060 [*] azioni
ordinatie senza indicazione del valore norinale,
al prezzo di euro 1300 (tredici virgola zero
zero), imputato per euro 1,00 alla paritd
 contabile implicita e per euro 12,00 a
SOVIAPPLEZZO;

| i termine ex art. 2439 del codice civile,
godimento e I'efficacia di tale vltimo aumento
sono disciplinad nella relativa delibeta,

5.2 Le azioni, ordinarie e speciali, ¢ 1 warrant |,
sono sottopost al regime di dematerializzazione
ai sensi degli atticoli 83-bis e ss. del TUF.

53 le aziom ordinarie sono nominative,
| indivisibili, liberamente trasferibili e
conferiscono ai loro titolarl ugnali diriti. In
pasticolate, ogni azione ordinaria attribuisce il |
diritto & un voto nelle assemblec ofdinarie e [
straordinatie della Societh nonché glt alted diritt J-
- patrimoniali e amministrativi ai sensi di statuto e
- di leppe.

- 5.4 Le azioni speciali attribuiscono gli stessi
diritti delle azioni otdinate fatta eccezione |
esclustvamente per quanto segue:

‘{z) sono prive del diritto di voto nelle |
assemblee ordinatie e straotditade della |
Socletd;

. (b)  sono escluse dal dititto di percepire gl util
di cut la Societd deliberi la disttibuzione a
titolo di dividendo ordinado;

(¢} sono intrasferibili per—i-pesies sodo—nassimb

£ ssirnodi 5 anni fino al [31 |
lugho 2020] f’itto salvo iy il trasferimento
delle azioni speciali al soci tecedent di:
Space Holding Stl, ad esito della
procedura di liquidazione in natura della
logo quota; e (i) I'assegnazione delie azioni -
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~attribuiscono ai loro titolati il dititte a
veder liquidata la proptia quota di attivo di
liquidazione in via postergata tispetto at
titolasi delle azioni ordinarie;

danno diritto al momento della
emissione, a qualsiasi titolo essa avvenga,
allatttibuzione  degl  “Spomsor  Warrans
SpaceZ S.p.A7 in ragione di 2 warrants pet
ogni azione speciale;

sono convertite automaticamente in azioni
ordinarie, nel rapporte di conversione di
0. 45 (quattro virgola cinque) azioni
ordinatie per ogni azione. speciale, senza
necessith  di  alcuna rmanifestazione di

volontd da. parte det loro titolan e senza |
modifica alcuna dell'entiti del capitale |

sociale, fermo testando che tale
conversione compottera una riduzione del
valore della parita contabile implicita delle
azioni ordinatie:
i nella misura di massime n., 800.000
azioni speciali (in ogni caso pafi al
100% del numere camplessive delle
azioni speciall) qualora prirna-della
data di efficacia dell'Operazione
Rilevante almeno:  uno  degli
amministraton. in carica alla data di
entrata in vigore .del presente
statuto sia revocato dall’assemblea
della Socletd in assenza di giusta
caugd ovvero, in taso di decadenza
dcll’mtero consiglio
ammiinistrazione, almeno uno degli

amministrator in catica alla data di |
presente |

entrata in vigore del
statuto nott  venga deletto ir
assenza i gravi inadempimer
inerentt al tappozto di

amministrazione e/o di applicabili |
cause di ineleggibiliti o decadenza |

previste dalla lepge;
(it) in ogni caso, tella -misura del 35%
del numero -complessivo  delle
azioni speciall alla data di efficacia
dell’Opetazione Rilevante; e

(i)

effieacia

loro

di |

entro 60 (sessanta) mesi dalla data

(€

cspec'i'qli alla societa beneficiaria di una
scissione proporzionale di Space Folding
Sl avente ad oggetto, tra laltro, la |

'p.a.lz:tacip:azione di Space Holding in Spaee2
Avio;

danne hanno dato dititto, al motnento
della Toro emissione, a—qualsizsi-titolo—essa
AFVELER, all’attrlbuzione degli  “Sponsor
Woarrant Space2 Sp.A4" (ora denominati
Sponsor Wacrant Avio 8.p.A.) in ragione |
di- 2 warrants per ogni azione speciale;

sG1I0 convettite autormucarnente in azioni :
ordinarie, nel mppotto di conversione di n.
4,5 (quattro virgola cinque) azioni ordinatie |!
per ogni azione speciale, senza necessita di |
alcuna. manifestazione di volonti da patte |
dei loto fitolari ¢ senza modifica alcuna |
deflentita del capitale sociale, fermo
restando <hé- tale conversione compottera
una riduzione del valore della parith |
contabile implicita delle azioni ordinarie:

di

deﬂ’O__péa:azione
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Rilevanie nella ulteriore misura (a)
del 25% del numeto complessivo
delle azioni speciali nel caso in cui il
ptezzo  ufficiale  delle  azioni
ordinarie, per almeno 20 {venti)
giorni, anche non consecutivi, su 30
(renta) glorni di borsa apetta
consecutivi, sia maggiore o uguale a

Furo 11 {(undicl) per azione |

ordinaria; (b) del 20% del numero

complessivo delle azioni speciali nel |
caso in cui il prezzo ufficiale delle §
azioni ordinarie, per almeno 20 |
(ventl)  giorni, anche  non’

censecutivi, su 30 (trenta) gloml di
borsa  aperta  consecutivi,  sia
maggiore o uguale a Furo 12
(dodicl) per azione ordinaria; (¢} del
20% del numero complessivo delle
azioni speciali nel caso in cul i
prezzo ufficiale  delle  azioni
ordiarie, per almepno 20 (venti

glorai, anche non consecutivi, su 30 |
(ttenta) glomi di borsa aperta |

consecutivi, sia maggiote o uguale a

Buro 13 (wedicl) pet azione |
ordinaria, restando inteso che (i) i1

petiodo di tilevazione del prezzo
ufficiale delle azioni ordinarie ai fini
dellavveramento degli eventi di cul
alle ptecedenti lettere (a), (b) e {c)
sara compreso tra la data della
deliberazione dellassemblea della
Societa di approvazione

dell'Opetazione Rilevante e i
decorso di 60 (sessanta) mesi dalla |
data di efficacia dell’Opetazione ||

Rilevante (fermo restando che, in

caso di avveramento degli eventi di
cui alle precedenti lettere (a) e/o (b) |

¢/o (c) prima della data di efficacia
dell’Operazione  Rilevante, la
telativa conversione sard comungue
eseguita alla data di cfficacia

dell'Opetazione Rilevante); e (i} gli |

evend di cuf alle precedentl lettere
{a), (b) e {¢} potranno verificarsi
atiche cumulativamente.

In ogni caso, decorsi 60 (sessanta) mesi

dalla data di cfﬂ_czlcia dell’Operazione

(i)

entro 60 {sessanta) mesi dalla data di

efficacia dedbOvemmionc—Rilevante

aellaulteriore-misura della fusione |

per incorporazione di Avio S.p.A.
in Space2 S.p.A. (ora denominata
Avio 8.p.A.) (la “Fusione™) nella
misura (a) del 25% del numero
complesbwo delle azioni speciali nel
caso in cul ii prezzo ufficiale delle
azioni ordinatie, per almeno 20
(vent) glorni,  anche  neon

consecutivi, su 30 {trenta} giormni di |

borsa  aperta consecntivi,  sia
magglore © uguale a Furo 11

{undici) per azione ordinaria; (b) del |

20% del numeto complessivo delle
azioni speciali nel caso in cut il

prezzo  ufficiale  delle  azioni |

ordinatie, per almeno 20 (venti)
giotni, anche non consecutivi, su 30

(trenta) giorni di borsa aperta |.
consecutivi, sia miaggiore o uguale 2 |;

Euro 12 (dodicl) per azione
otdinatia; (¢} del 20% del numero
complessivo delle azioni speciali nel
caso in cul il prezzo ufficiale delle
azioni ordinarie, per almeno 20
{(ventl)  giorni, anche  non

consecutivi, su 30 {trenta) gtoxm di |

borsa  apcrta  consccutivi,  sia

maggiote o uguale a EHuro 137

(tredicl) per azione ardinaria,
restando inteso che (f) il periodo di
tilevazione del prezzo ufficiale delle
azioni ordinarie al fini
dellavveramento degli eventl di cul
alle precedentl lettere {(a), (b) ¢ ()

sard compreso tra la data della |-
deliberazione dell’assemblea debs |

~ » I3
i

éeﬁ-’@peﬁﬂeﬁe—ﬁﬁevm%e di

Space2 S.p.A. che ha approvato

la Fusionie (tenutasi in data [0]) J
il decorso di 60 (sessanta) mesi dalla

data di efficacia  delfOpetssione
Rilevante della Fusione (fermo

restando che in  caso  di
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~ Rilevante, ogni azione speciale residua,

non gid convertita secondo le ipotesi di cui
al precedente punto (il), si convertira
automaticamente in n. 1 azione ordinatia,
senza modifica alcuna  dcll’endta  del
capitale soeiale.

ptimo comma, del codice civile, per il |

;capnt_le sociale, a pagamento e in wvia |
{ scindibile e con esclusione del diritto di |
. opzionhe, ai sensi dell’articolo 2441, quarto |
fcmnma, del Codlce Ctvlle, per un unporto

| inserire Importo. pati al 10% de! capztal :
-sociale alla data di efficacia della Fusione],
‘mediante emissione, in una o pin volte, di

_privilegiate o comunque aventi dititti divets

" da quelli incorporati nelle azioni gia emesse
-0 azioni e sttumenti finanziari previsti;

| tegolare, tiservato (i) in caso di promozione |
- di offerte pubbliche di acquisto ostili o

. concorrenti della Societa, esclusivamente a:
- soggetti

-al__t_neno pari lgl ZO%Hdel capitale soCﬁa]e;/

avveramento degli eventi di cui alle
ptecedent lettere {a) ¢/0 (b) e/o (c)
prima  della data  di  efficacia
del’Operaztone-——Rilevante  della
Fusione, la relativa conversione
sard comunque eseguita alla dara di
cfficacta del'Opetarione—Rilevante
della Fusione; e (i) gli eventi di cul
alle precedenti lettere (), (b) e (¢) |
pottanno verificarsi atiche
cumulativamente.

In ogni caso, decorsi 60 (sessanta) mesi
dalla. data di efficacia delOperazione
Rilevante della Fusione, ogni azione
speciale.  residua, non  gid  convertita |
secondo le ipotesi di cul ab—precedente |
punte—Gi  sopra, si  convertiti |

automaticamente in n. 1 azione ordinaria, |
senza modifica alcuna  deflentiti  del
capitale sociale. ;

55 E’' attribuita al Consiglio di
Amministrazione, ai sensi dell’articolo 2443,

periodo massimo di cinque anni data di
isctizione nel Registro delle Imprese del fi
esente statuto, la facoltd di aumentare il |

un numero massimo di azioni ordinarie

dallarticolo 2349 del codice civile, pari a [o]
[Nota inserire numero rappresentante il 10%' |
delle azioni in citcolazione alla data di.|
efficacia della Fusione], aventi godimento'|

comunque poste in essere da soggetti

partecipati  direttamente o
indirettamente dallo Stato italiano in misura’

6
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individaati dal Consiglio di
Amministrazione, con il voto favorevole
almeno di tutti gli amministratorti in carica

| meno uno. Il prezzo unitario di tali azioni {
{incluso- Peventuale sovrapprezzo) sard non

inferiore al valore di mercato delle azioni, Le
delibere del Consiglio di Amministrazione

capitale, fisseranno il  prezzo  di
sottosctizione sulla base del ctitetio del
valote di metcato delle azioni e un apposito

prevedranno, ai sensi dellart. 2439, comma

| Paumento deliberato non venga sottosctitto
| entro il termine di volta in volta all’uopo
fissato, il capitale tisulterd aumentato di un
importo (escluso Peventuale sovrapprezzo)
pari alle sottoscrizioni raccolte fino alla

Amministrazione & confetito ogni potere per
Pesercizio delle predette facolta, Pemissione

dello Statuto sociale.

5.6 Chiunque - ad esclusione dello Stato
: Itallano, di enti pubblici italiani o soggetti

_partecipazione nel capitale sociale della

2012 n. 21, convertito in legge, con
modificazioni, dalla Legge 11 maggio 2012
n. 56 e delle relative disposizioni attuative
(come di volta in volta meodificata, la

notificare  Pacquisizione effettuata alla
Presidenza del Consiglio dei Ministri ovvero

competente, nei termini ¢ con le modalita
stabilite dalla Normativa Golden Powet, ove
applicabile.

ovvero (i) negli altri casi, a soggetti

di esercizio della delega individueranno i |
| soggetti a cui verranno assegnate le opzioni i
! per la sottoscrizione del o degli aumenti di |

termine per la sottoscrizione delle azioni e |

secondo, del Codice Civile, che, qualora |

scadenza di tale termine. Al Consiglio di |
‘ delle nuove azioni e per apportate le |

conseguenti modifiche al presente articolo |

da questi controllati - venga a detenere una

Societa superiore alle soglie individuate ai
sensi deilart, 1, comma 5, del D.L. 15 marzo

“Normativa Golden Power”) ¢ tenuto a

alla diversa Amministrazione dello Stato!

Articolo 6 - Conferimenti, finanziamenti,
altti strumenti finanziari

Articolo 6 - Conferimenti, finanziamenti,
altri strumenti finanziari

6.1 1 conferiment del socd possono avete a

| oggetto somme di denaro, beni in natuta o

6.1 T conferiment] dei soci possono avere a
ogperto somme di denaro, beni in natura o
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obbligazioni anche convertibili, fino ad -un
‘ammontare detenminato e per un: petiodo |
'massimo  di cinque anni dalla data  della
_deliberaziorie,

| emissione comaponda al valore di mercato delle

crediti.

6.2 Attesa la natura della Societd e il suo oggetto -

sociale fino alla data di efficacia del’Operazione | s

Rilevante, un importo corrispondente al 98,5%
dei confetitnent] effettuati in sede di esecuzione

dell’aumento di’ capitale con esclusione del |4

diritto di opzione deliberato in data 17 glugno -
2015 a servizio della Quotazione (le “Somme

| Vincolate™) ¢ depositato su uno o pitt conti
| cotrenti  vincolati, Le
potranno essere utilizzate, previa autotizzazione
esclusivamente  ai fini {
| dell’esecuzione  dell’ Operazione Rilevante
| nonché - anche in assenza di autotizzazione

Somme Vincolate

dell’ Assernblea,

assembleare - ai fini del pagamento del valore di

liquidazione delle azioni ordinarie in caso di | hemidasi

recesso o di scioglimento della Societa,

6.3 L'assctmblea pud atiribuire al consiglio di {
‘amministrazione fa

cola di aumentate in una
o piu volte il c¢ipitale sociale, fino ad un
ammortiare defeemiiiato e per un perodo
massimo di cinque anni dalla data della
deliberazione, nonché la facolta di erm

6.4 1l diritto di opzione spéttante ai soci sulle |
Jiazioni ordinatie di nuova en

one pud essere
escluso, ai sensi dell'atticole 2441, comma 4,
seconda frase, del codice civile, nei limit del

10% (dieci per cento) del capitale sociale

preesistente a. condizione che il prezzo di

azioni e cid naulu confermato in apposita

relazione di wria $ocietd di revisione legale o di §
I Lun revisote, : ;

un revisore,

ticevere dai soci |,

6 5 La Societz‘t puév
senza obbhgo di nmborbo, ncf mpﬁztto della
notmativa vigente ¢ con patticolare tiferimento |
alle norme che regolano la raccolta di ssparmio
tea il pubblice.

166 La Societa ha tacoltd di emettere altre
categotie di azioni e strumenti finanzial, ivi |

incluse, se concortono le condizioni di legge ¢ a
mezzo _delle necessatie modifiche statatarie,

*_seconda frase; del codice civile, nei limid dcl

amministrazione la facolta di aumentare in una o
pit volte il capitale sociale, fino ad wun
ammontate determinato € per un petiodo
massimo di cinque anni dalla data della .
deliberazione, nonché la facoltd di emecttere
- obbligazioni anche convertibil, fino .ad un
ammontare determinato e per un periodo
massimo i cinque anni dalla data della’
deliberazione.

64311 diritto di opzione spcttfuit'e -al soci sulle
azioni ordinare di nuova emissione puo essere.
escluso, ai sensi dell'articolo 2441, comma 4,

0% (dieci per cenro) del capitale sociale!
precmstcnte, a condizione che il prezzo dij
missione come,ponda al valore di mercato-delle .
zioni e cio risulti confermato in apposita ‘
elazmne di una societd di revisione legale o ch

1654 La Societh. pud rcevere dai sod
ﬁnanzmmenh a titolo oneroso o gratuito, con o’
- senza obbhgo di fimborso, nel rispetto della |
normativa vigente e con particolare riferimento ;
alle notme che regolano la raccolta di rlspamno
tea il pubblico.

6.65 La Societd ha facold di emettere altre:
categorie di azioni ¢ strument finanziar, ivi

incluse, se concorrono le condizioni di legge e a
mezzo delle necessarie modifiche statutar-i;(

71

6.32 L'assernblea puo attribuire al consiglio di |

1:
i
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| azioni privilegiate, azioni di tisparmio, warrants
¢ obbligazioni, anche convertibiii in azioni,
Pemissione di azioni potrd anche avvenire
mediante conversione di altre categorie di azioni

azioni privilegiate, azioni di risparmio, warranis €
obbligazioni, anche convertibili in  azioni
Pemissione di azionl potrd anche avvenire
mediante conversione di altre categorie di aziond
o di altri titoli, se consentito dalla legge.

o di altd titoli, se consentito dalla legoe.

Art. 7 - Recesso

Art, 7 - Recesso

7.1 1l socio pud recedete nel casi previsti da
§ norme inderogabili di legge.

7.2 Qualora il recesso venga esercitato prima
che la Societd abbia perfezionato POperazione
Rilevante, il Consiglio di Amministrazione
fovvero lesperto nel caso di cul all'art. 2437-
ter, comma 6, del Codice Civile), tenutc conto

della natura della Societd e del suo oggetto |

sogiale fino a tale data, dovrd determinare il
valore di liquidazione delle azioni ordinarie
oggetto di recesso, coerentemente con quafito
| previsto dall’art. 2437-#7, copuni 2 e 4, del
Codice Civile, secondo il solo crtetio delia
consistenza pattimoniale. In particolare, i
‘valore di liquidazione delle azioni ordinare
oggetto di recesso satd un impotto pad al pro-
quota del pattimonio netfo della  Societa
risultante dalla situazione patfimoniale all’'uvopo
redatta, rettificato in aumento pet un IMporto
| pazi alle perdite ¢ altre componenti patrimoniali
| negative maturate dalla data di costituzione della
Societa fino a un massimo pari alle Somme
‘Vincolate esistentl alla data di convocazione
dell"assemblea per Fapprovazione
dell’Operazione Rilevante.

7.3 Resta inteso che il valore di liquidazione
" determinato ai sensi del precedente comma non
pud, in ogni caso, essete inferiore alla media
aritmetica dei prezzi di chiusura delle azionl
| ordinarie  della Societs neil sei mesi che
ptecedono  la pubblicazione dell'avviso di
convocazione  dell'assemblea  chiamata  ad
1 approvate 'Operazione Rilevante.

 Non compe
 deliberazioni aventi ad oggetto la proroga

171 1l socio pud recedere nei casi previsti da
norme inderogabili di legge.

te il diritto di rece

sso in caso di

de! tetmine della Societa, nhonché

‘Pintroduzione, la modifica o la rimozione di
‘vincoli alla citcolazione delle azioni.

Att. 8 - (Competenze e maggioranze)

Att. 8 - (Competenze e maggioranze)




e

; Eappmvl le ‘operaéionj di ﬁmggiore ri]evan;*zﬁ-“

i 1nd1p¢ndent£ competeite a rilasciare il parerc in
| merito alle suddette operazioni, purché il
| compimento di tali operazioni sia autorizzato
{ dall'assemblea ai sensi dell'articolo 2364, commia

{ delibeta con le maggioranze previste dalla legge,
| scmapreché, ove i soci non cortelati presenti in

| assemblea rappresenting almeno il 10% del

| voto contrario della maggioranza dei soci non
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8.1 L'assemblea delibera sulle materie ad essa
tiservate dalla legge e dal presente statuto, Le
deliberazioni  dellassemblea,  prese  in |
conformita alla lepge e al presente statuto,
obbligano tutti { socl.

8.2 L’assemblea ¢ competente a deliberare in-
metito allautorizzazione al compimento dei.
seguenti atti da parte degli amministratori:

(1) esecuzione dell’Operazione. Rilevante;

(if) utilizzo delle Sornme Vincolate;

- (iif) assunzione di finanziamenti e concessioné |
di garanzie,

8.3 L’asscmblea s1 svolge in unica convocazione
. - ¢ delibera con le maggioranze
previste dalla legge.

8.4 Fino alla data di efficacia dell’Operazione

" ad ogegetto la distrbuzione di udli ¢/o dserve
| disponibili devono essere approvate anche
~dallassemblea speciale dei titolard di azioni
' speciali, ai sensi dell’art, 2376°del codice civile.

8.5 Le procedure. in-materia di operazioni con
‘ P

partd cotrelate adtate dalla Societa possonio
ptevedere che il consiglio di amministrazione §

?con dchbcm n. 17221 del 12 matzo 2010 (come
successivar modlﬁc’lto) nonostante
l'avviso contratio del comitato di ﬂrnrn[mstraton

1, n. 5 del codice civile. In tal caso Massemblea

capitale sociale con diritto di voto, non const il

correlati votanti in assemblea.

| 8.1 L'assemblea delibera sulle materie ad essa
tiservate dalla legge e dal ptesente statuto. Le
deliberazioni dell’assemblea, prese in conformita
alla legge e al presente statuto, obbligano tutti i
socl,

[ 832 Salva diversa indicazione nellavviso di
convocazione, El'assemblea si svolge in unica |

| maggioranze previste dalla legge.

levante, le deliberazioni dell’assemblea aventi | ac

| come definite dal tegolamento Consob adottato
' con delibera n. 17221 del 12 marzo 2010 (come

l'avviso contratior del comitato di amministratori
,‘mdlpendenu competente a rilasciare il parere in |
‘merito  alle suddette opemzmm purché iii:
‘compimento di tali operazioni. :
“dall'assemblea ai sensi delt'arﬂcolo 2364, comma’ i
1, n. 5 del codice civile. In al caso l'assemblea |
.dehbeta con le maqglorfmze previste dalla legge

‘assemblea rappresentino almeno il 10% del’
voto conttario della maggioranza dei soci non.

(cotrelati votanti in assemblea; e (if) che il

.avvalendosi_delle esenzioni pteviste dalld

convocazione e sl costituisce ¢ delibera con le

853 Le procedure in materia di opemzlom con |
partl coitelate adottate dalla Societi pessono-{!
“prevedere (i) cheil conslgho di amminigrazione |

approvi le “operdzioni di maggiore iflevanza®, -

successivamente  tmodificato), nonostante

sempreché, ove i soci non cotrelati presenti. in

capitale sociale con' diritto di voto, non consti il

i Consiglio di Amministrazione ovvero gli-
organi  delegati  possano  delibetate,

si3 -autorizzatoi|

73
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proceduta ¢ nel rispetto delle condizioni ivi
indicate, il compimento da parte della
Societa, direttamente o per il tramite di
proprie controllate, di operazioni con parti

| siano di competenza del’Assemblea, né
| debbano essere da questa autotizzate.

cotrelate aventi carattere di urgenza che non |

Atticolo 9 - (Convocazione)

Articolo 9 - (Convocazione)

0.1 L’assemblea ordinaria pet Papprovazione del E

bifancio deve essere convocata dal consiglio di
amministeazione  almene una volta all’anno,
entro  centoventi giorni  dalla chiusura

1 dell’esercizio sociale ovvero, nel casi previsti
| dall’art. 2364, comma 2, del codice civile, entro

centottanta giorni dalla chivsura dellesercizio

| sociale, fermo il disposto dell'art. 154-ter del

TUE.

9.2 T assemblea del soci pud essere convocata

in Ttalia, anche tuori dal comune in cul st trova,
la sede sociale, o in altti paesi del’Dnione
Huaropea o i Svizzera.

19.3 L'assemblea & convocata, nel termini previst
dalla normativa vigente, con avviso pubblicato |
sul sito internet della Societd nonché secondo le
‘altte modality previste dalla legge e dai

regolamenti  applicabili, ¢ contlene le
informazioni tichieste dalla normativa vigente,

9.1 I’assemblea ordinaria per Papprovazione del
bilancio deve essere convocata dal consiglio di
aimministrazione zlmeno una volia all’anno,
entro centovent!  glornd  dalla  chiusura
dell’esercizio sociale ovveto, nel casi previsti
dall’art. 2364, comma 2, del codice civile, entto
centottanta glotni dalla chivsura del’esetcizio
sociale, fermo il disposto dell’art. 154-ter del
TUE.

convocata in [talia, anche fuori dal comune in

lellini E G
o 3 A v

dalla normativa vigente, con avviso pubblicato
- sul sito internet della Societd nonché secondo le
Faltre  modalita  previste dalla legge e dat
‘regolamzenti  applicabili, e  costicne le

_anche a ragione delle materie trattate.

9.2 T’assemblea del soci pus—essere sara
cul si trova la sede sociale—e—in—altei-—paest |

9.3 L'assemblea & convocata, nel termini presisti '

informazioni tichieste dalla normativa vigente,

| anche a ragione delle: matede trattate,

Art. 10 - (Intervento e voto)

10.1 Hanno dititto ad intervenire in assemblea

coloro ai quali spetta it diritto di voto.

(102 Ta legittimmazione  allintervento  in

assemblea e all’esercizio del diritto di voto &
attestata da una comunicazione alla  Societd,
effettuata dalPintermediatio abilitato alla tenuta

P dei contl ai sensi di legge, sulla base delle

evidenze delle proptie scdtture contabili relative

{ al tetmine della giornata contabile del setfimo

giorno di mercato aperto precedente alla data
fissata per I'assemblea in unica convecaziose, ¢
pervenua alla Societa nef termini di legge.

10.3 Coloro ai quali spetta il didtto di voto in

| assemblen possono  farsi rappresentate  pet

“10.1 Hanno diritto ad intervenire in assemblea
colore al quali speeta il diritto di voto.

assemblea e all’esercizio del didtto dl voto &

effettuata dall'lntermediado abilitato alld tenuia

giotno di mercato aperto precedente alla data
fissata per l'assemblea in unica convocazione,
ovveto in ptima convocazione nel caso in
cui siano indicate eventuali convocazioni
successive nell’unico avviso, ¢ pervenur alla
Societs nel termini di legee,

10,2 Ia legittimazione  allintervento in-|
atrestata da una comunicazione alla Sedetd, |
dei cont ai sensi di legee, sulla base delle §

“evidenze delle proprie scritture contabili relative |
al termine della plornata contabile del setrimo |
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delega ai sensi di legge. La notifica eléttronica
della delega pud essete effettuata, con lo

| modalith indicate nell’avviso di convoca-zione,

mediante messaggio inditizzato alla casella di
posta elettronica certificata riportata nell’avviso
medesimo ovvero mediante utilizzo di apposita
sezione del sito internet della Societd,

10.4 Ta Socicta pud designare, per ciascuna
assemblea, con  indicazione

quale i soci possano conferire delega con

contenuta
nellavviso di convocazione, un soggetto al:

isttuzioni di voto su tutte o aleune proposte
Pordine del giotno, nel termini e con le

modalita previsee dalla legge.

impedimento da persona dcelgmm

| dall'assemblea. I Presidente sard assistito da un

segretano designa to su  sua proposta a

maggloranm dagli intetvenuti, Nell'assemblca

dinaria e, in egni caso, guando il

sono esercitate. da un  Notaio

designato dal Presidente.

10.6 L’assemblea pud svoleersi con intervenuti
3 pu EEEN ;

dislocati in pil luoghi, contigui o distanti,
audio/video collegati, a condizione che siano
tispettadd il merodo collegiale ¢ I prineipi -di |
‘buona fede e di parita di trattamento dei-soci,

ed in patticolare a condizione che: (a) sia
consentito al presidente  dell’assernblea di
lo

regolare smlg1mento

sia  prevista  dall’avviso. d1 convocazione
dell’assemblea che indich, dlttt:bl, i luoghi

| ptesso cul presentitsi, La riunione si considera
| tenuta

. nel  luogo ove sono  present;
| simultaneamente, il presidente ed il soggetto

1 verbalizzante,

| 10.5 L'assemblea & presieduta dal Presidente del
consiglio di amtninistrazione o, in sua assenza o |

*residente lo ritenga opportuno, le funzioni di |
‘segretatio

il accertare Pidentita < la legittimaziciie degli |
Y intervenut,
| dell'adunanza, constatare e proclamare i tsultati
‘|:della votazione;- (b) sia consentito al soggetto
| verbalizzinte di percepire adeguatamente pii
| event assembleari oggetto di verbalizzazione;
[:{g) sia conseatito agli intervenuti di pattecipate
joalla chscumonc e alla votazmne mmulmnea sugh ! 1
' 10.6 L'assemblea pud svolgersi con intervenud |

_assenza
~dalP Amministratore Delegato pit anziano di |
- eta presente ove hominato o, in sua assenza

o designa ta |

- nhon socm, designato” su

- qrrlordmarla

 proclamare 1 risultati delia_votazione; (b) /i

10.3 Coloro ai quali spetta il diritto di voto in
assemblea possono  farsi tappresentare  per
delega shsensi-di-leppe confetita per iscritto
ovvero mediante delega confetita con
documento informatico sottoscritto in forma
elettronica in conformitd alla normativa
applicabile. La rotifica elettronien della delegn
alla Societd puo essere effettuata—een—Lle |
modaliti—indierte nelfavriso—diconvoeszione;

mediante raccomandata A/R ovvero in via

 elettronica mediante messagglo- indirizzato alla

casella di- posta elettronica certificata riportata
nell'avviso medesimo ovvero mediante utilizzo
di apposita sezione del sito internet della
Societd, secondo quanto indicato nell’avviso
di convocazione,

10.4 La Societa pud designare, per ciascuna
assemblea, con indicazione contenuta nell’avviso

di convocazione, un soggerto al quale i soci |

possano confetite delega ‘con istruzioni di voto

. sutitte o alcune préposte all'ordine del glorno, |

nei termini ¢ con le thodalita previste dalla legge.

|:10.5 Llassemblea ¢ presicduta dal Presidente del
{ consiglio di amministrazione o, in sua assenza 0

impedimento, dal Vicep:esidente pivr anziano
di: eta presente ove nomiwato o, in sua
0 u:npf:dlmento,

impedimento, da persona
dqll'ass’cmblea Il Presidente sard assistito da un

segtétario, anche nom amministratore efo|

sua  proposta a.
maggioranza dagh intervenutl, Nell'assérnblea
e, m ogm caso, quando 11

segretano sono  esercitate da

 designato dal Presidente.

dislocati in pin luoghi, configni o disant,

~audio/vides collegati, a condizione che siano |
tispettati il metodo collegiale e [ principi di |

buona fede e di parita di trattamento dei soei, ed
in particolare a condizione che: (a) sia consentito

.al presidente dell’assemblea di accertare Uidenticd |

e la legittimazione degli intervenut, regolare lo
svolgimento  del’adunanza,  constatare

un .I\.ot'uo1 ‘
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1 consentito al soggetto verbalizzante di percepire
adeguatamente gli eventl assembleari oggetto di
verbalizzazione; (¢} sla consentite  agli
intervenuti di partecipare alla discussione e alla
| votazione simultanea sugli argomenti all'otdine
1 del glomo; {(d) tale modalita sia prevista
dallavviso di convocazione dell’assemblen che
indichi, altresi, i lnoght presso cul presentarsi. La
riunione si considera tenuta nel lungo ove sono
presenti, simultanesmente, il presidente ed il |
soggetto verbalizzante. :

Art. 11 - Composizione, nomina, durata e
sostituzione

Art, 11 - Composizione, nomina, durata e
sostituzione

11.1 La Sociath & amministrata da un consiglio
di amministrazione composto da un rninimo di

16 (sci) ad un massimo di 9 (nove) membti.

I'assemblea ordinatia convocata per fare lnogo
alla nomina del consiglio di amministrazione

derermina { numero dei component nel limite |
| di cui sopra, :

11.2 Tutti gli amministratori devono essere in
possesso  dei  requisid  di  elegpibilitd,

professionalita ed onorabilita previst dalla legge
¢ dalle altre disposizioni applicabill. Al sensi
dell’art. 147-ter, comma 4, TUF, almeno un

amnministratore, ovvero due amministratori se i

consiglio di amministrazione & composto da pm :

di sette membti, devono inolite possedere i
requisiti di indipendenza ivi richiesti In
aggivnta, ai sensi del chpolfuncnto di Borsa,

alteeno  tre  tra componenti dell’organo |
 amministrativo e dirigenti, e comunque tti
-coloto che abbiano deleghe di investimento,
' devono avere  tnabuirato

un’esperienza
complessiva di almeno un  triennio  nella

|gestione  strategica di  investimenti  della
- dimensione e del tipo di quelli che formano
oggetto dellinvestimento della Socteti,

"11.3 La pomina del  consigio di

amininistrazione avviene da parte dell'assemblea

-sulla base di liste p1e~sentate dai soci, secondo la

procedura di cui alle disposizioni seguent, salvo
guanto diversamente o ultetiormente peevisto
da inderogabili norme di legge o regolamentai.

11.4 Possono presentare una lista per la nomina
degli amministratori 1 socl che, al momento
della presentazione della lista, siano ttolari - da

11.1 La Socicta & amministrata da un consiglio di
amministrazione composto da wa—minime—dt6

{-s-et)—&d—-ﬂﬂ——(:ﬂﬂﬁﬁ-ﬂ‘ﬂ@—di 9 (nove) membn—

L . e P
| di-eni-sopra: 0 da 11 (undici) membri secondo
quanto sara deciso dall’assemblea ordinaria.

Gli Amministratori restano it catica per 3
(tre) esercizi, salvo diversa inferiore durata
fissata dalla delibera di nomina e scadone
alla data dell’Assemblea convocata per
Papprovazione  del  bilancio  relativo
alPultimo esercizio della loto catica e sono
rieleggibili.

Ove non sia gia stato eletto dall’Assemblea
ordinatia, il Consiglio. di Amministrazione
elegge fra i suoi membri il Presidente, che
dura in carica per tutta la durata del
mandato del consiglio. Pud eleggere anche
uno o pit Vicepresidenti.

Il Segtetatio, anche estraneo alla Societa,
viene  designato dal Consiglio di
Amministrazione, su proposta di colui che
presiede la riunione.

14:2 Tuttl gli amministratori devono essere in
possesso  del  requisii  di  eleggibilita,
professionalith ed-onesabiiith previsti dalla legge
e dalle altre disposizioni applicabili, nonché dei
requisiti di onorabilita prescritti dal D.M. n.
162 del 30 marzo 2000 e dalla normativa pro
tempore vigente.
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1 soli ovvero unitamente ad altei saci presentatort
- di uma quota di partecipazione almeno par a
quella determinata dalla Consob-al sensi delle
applicabili disposizioni
regolamentard, La titolaritd della quota minima
i partecipazione ¢ detetminata avendo riguardo

socio nel giomo in cui le liste sono deposihte

esserc  ptodotta anche

| pubblicazione delle liste tnedesime.
115 Le liste sono depositate presso la sede

| disciplina vigente, almeno venticingque giorni
prima di quello previsto per Passemblea
chiamata  a  deliberare sulla  nomina

messe a disposizione del pubbhco a cura della
Societa almeno ventuno. giorni prima. di quello
previsto per la predetta assemblea secondo le
- modalita prescritte dalla disciplina vigente.

116.Le hs_tc prevedono un numerp di candidad
-non inferiote a 2 {duc) e non supetiore a 9
(nove), ciascuno abbinato: ad un numeto
progressivo.
espressamente indicate almeno un
i amministratore  che possleda i requisiti. di |
lindipendenza  previst’  dalla  normativa
| applicabile. Le liste contenent un' numers di |
candidati pari o supetore a 3 (tre) non pessono
_essere composte solo da candidati appattenenti
|:al medesimo genete (maschile o femminile); tali
{-liste dovranna includere ua numero di candidati
Jidel penere meno rapprebentqto tale da garantire
he la composizione  del consiglio  di [
| amministrazione rspetti le dlsposmom di legge |
|'e regolamentari, di volta in volta vigenti, in
:matena di equilibsio tra generi (maschile e
1 temein .ej, fermo  restando che qualora
i| dall'applicazione del critetio di riparto tra generi
|'non risultl un numero intero, questor dovtd
essere  arrotondato  per  eccesso
supetiote.

| 11.7 A clascuna lista devono essete allegati,
pena  Pliericevibilitt  della

normative e

ebeempeﬁ{e—dﬂ—pm—él—seﬁewm devo no

alle azioni che Hsultano registrate a favore del

sociale, secondo le modalitd prescritte dalla |

degli
ammindsttatotl. Le . liste, inoltre, devono essere |

 alle

Ogni lista deve contenere ed 1

l aocla.le

all’unit |

medesima; - () '8
cutriculum vitae dei candidati; (i) dichizrazioni:|:
con le quali clascuno dei candidat accetta la
Lprepra: candidatura e attesta, sotto la prope.

S

112 Af sensi dellart. 147-%r, comma 4, TUE,
alrmeno. uﬁ—amﬁmﬁst«metﬁ—aweﬁa due

amministratori :

inolire posscdere i requisitl i mdlpcndenza 1v1
trichiesd,

tesso Pemittente; Ia relativa certificazione pud | any
| P
successivamente al b
deposito purché entro il termine previsto per la |

11.3 La nomina del consiglio di amministrazione
avviene da parte dell'assemblea sulla base di liste
presentate dal Consiglio di Amministrazione
uscente o dai soci, secondo la procedura di eu

disposizioni seguenti, salvo  quanto
divérsamente o  ultetivrmente ptevisto da
inderogabili norme di legge o regolamentari,

11.4 Possono presentare una lista per la nomina

.degli amministratori, oltte al Consiglio di |

 Amministrazione uscente, i soci che, al |
momento. della presentazioné' della lista, siano |
titolari - da soll ovvero usitimente ad altd soci
prescnt'ltorl ~ di una quota di p1rtec1pazmne
~almeno pari a quella determinata dalla Consob ai
“sensi delle applicabili disposizioni notmative e :
regolamenmn La diolarita della quota minima di. |
pazmne ¢ determinata avendo dguardo |
qlle dazioni che dsultano registrate a favore del |
socior nel giotno in cul le liste: sono depositate
presso I'emittente; la telativa certificazione pud !
‘essere  prodotta -anche successivamente  al |’
deposlto purché entro il termine previsto per la |,
pubbhcazlone delle liste medesime, g

115 Le hste sono depo%u:ate plc‘ﬁ() la qede- '.

tage

e qumdl pubbhca}t;a

secondo le modalita e i termini presot
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| responsabilita,
{ inclegpibilita ¢
l'esistenza dei requisiti prescrittl dalla normativa .

cause i
nonche

linesistenza  di
incompatibilita,

vigente per ricoprire la cardca di amministratore
della Socleti inclusa Ja dichiarazione citca
Veventuale  possesso  dei  requisii  di

| indipendenza; (iif) lindicazione dell'identitd del

soci che hanno presentate le liste e della
percentuale di partecipazione complessivamente
detenute; (iv) ogni alita ulteriore o diversa
dichiarazione, informativa e/o  documento
previsti dalla legge e dalle notme regolamentari

applicabili.

11,8 Clascun azionista, gli azionist appatrenenti

ad un medesimo gruppo societatic noaché gl
azionisti aderenti ad un  patto  parasociale
dievante ai sensi dell'articolo 122 del TUF, non
possonoc  presentate o concotrere  aila
presentazione, tieppure pet interposta persona o
societa fiduciaria, di piv di una lista né possono

votare liste diverse; inolere, ciascun candidato
potrd essere presente inuna sola lista, a pena di

| ineleggibilita.

11.9 Al tesmine della votazione, risulteranno
cletd i candidati delle due liste che abbiano

totale dei component da ¢leggere tranne uno; e
(iiy dalla seconda lista che ha ottenuto il maggior
aumeto di voti e che non sia collegata neppute
indirettamente con i soci che hanno presentato
o con coloto che hanno votato la lista risultata
ptima per numero di votl, viene tatto un
consigliere, in persona del candidato indicato
col primo numero nella lista tedesima.

11.10 Noa si terra conte delle lste che non

abbiano conseguito una petcentuale di votl
Calmeno pati alla metd di quella tichiesta per la
| presentazione delle medesime.

1111 In caso di parta i votl tra liste, si

procederd ad una nuova votazione da patte
del’assemblea ¢ dsulteranno elewi i candidat
che ottengano la maggioranza semplice dei voti
senza applicazione del meccanismo del voro di
lista.

dalla disciphina vigénte.

11.6 Le liste ptevedono un numero di candidati
non inferiore a 2 (dug) ¢ non superiore &5
{revey al numero di amministratori da
nominare, ciascuno abbinato ad un numero
progressivo. Ogni lista deve contenere ed
espressamente indicare almeno e
semministratore 2 (due) amministratori che
possiedano i requisiti di indipendenza previsd
dalla normativa applicabile e dal Codice di
Autodisciplina di Botsa Italiana S.p.A.. Le
liste contenenti un numero di candidati pari o
supetiore 2 3 (tre) non possono essere composte
solo da candidati appartenenti al medesitmo
genere (maschile o femminile); tali liste
dovtanno includere un numero di candidati del
genere meno rappresentato tale da garantire che
la composizione  del consiglio  di
amiministrazione rispetil le disposizioni di legge
e regolamentari, di volta in volta vigent, in
matetia di equilibtio tra generd (maschile e
fernminile), fermo restando che qualora |
dallapplicazione del critetio di ripatto tra generd
non fsulil un numero intero, questo dovrd
essere  afrotondato  per  eccesso  allunita

| supetiore.
 ottenuto il maggior numero di vod, con 1
| seguenti criteri: (1) dalla lista che ha ottenuto il
- maggior rumero di  votl, vengono  tratti,
| secondo l'oedine progtessivo di presentazieae,
| un numero di amministratori pari al nunero

11.7 A ciascuna lista devono essere allegatiypees
rrteevibitit—det i (1) curtdculum
vitae dei candidati, {if)y dichiarazicni con le quali |

Cclascuno  del  candidati accetta la propua |
candidatuta e attesta, sotto la  propria
responsabilitd,  linesistenza  di  causc di
inclepgibilis e incompatibilita, — nonché

l'egistenza del tequisiti prescrifti dalla normativa
vigente € dal presente statuto per ricoptire ia
carica di amministratore della Societd inclusa la
dichizrazione circa l'eventusle possesso del
requisii i indipendenza; (i) [lindicazione
dellidentita dei soci che hanno presentato le liste
e della percentuale di  partecipazione
complessivamente  detenuta; (Iv) ogni altra |
ulteriore o diversa dichiarazione, informativa
e/o documento previsti dalla legge ¢ dalle
nottne regolamentati applicabili.

11.8 Clascun azionista, ghirziénist-appastenentt

possone nonl pud presentare o concorsere alla |
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| tispetto
1 regolamentari; di~volta in volta vigent, anche in
| materia di equilibrio tra generi (maschile e
' fermminile) (m compteso Parrotondamento pet
|eccesso all’unitd supetiote nel caso in cui ]
!dall’applicazione del criterio.di tiparto tra generi

14

1

11112 Qualora, a seguito dell’elezione con le
{ modalitd sopra indicate, non sia assicurata la

nomina di due amministratori in possesso dei
requisiti di indipendenza, il o i candidato/i non

proglLSbiVO nella lista che ha riportato il
maggior numero di  voti,
sostituito/i  dal/dat  ptimo/i
indipendente/i non eletto/i della stessa lista

- quale i candidati sono elencati.

cmateria di equilibrio tra generi (maschile e
temminile} (ivi compreso Partotondamento per
eccesso allunitd supetiore nel

“dall’applicazione del criterio di riparto tra gener
non risulti un numero intero), vertanno-esclusi i

Caﬂdid"tti dei genere Piﬁ rappreaeﬂfato elet

‘ha ottenuto ..la magglormza dei voti e saranno
sostituit con 1 ptimi candidati non elettd, tratti
‘dalla  medesima  lista,
‘genere. Nel caso in cul non sia possibile attuare
E’-talc; procedura  di sostituzione, ali fine di

lamministratoti mancanti

i del vofo di lista.

11.14 Qualota sid stata presentata una sola lista,
I’assemblea esprirnerzi il proptic voto su cli essa

rclatnra de1 voti, tum i componenti del con51gho

| di-amministrazione satanno tratt da tale lista nel
delle  disposizioni di legge e |

non risulti un numero intero).

11.15 In mancanza di liste, ovvero qualora sia
ptesentata una sola lista ¢ la medesima non

indipendente/i eletto/i come uldmo/i in ordine .

sard,/saranmo .
candidato/i |

secondo il numero di ordine progressivo con il

1113 Qualora al termine della votazione non |
} tisultassero rispettate le disposizioni di legge e
| tegolamentari, di volta in volta vigenti, in

caso in cud}

appartenenti  allaltro -

; il tispetto delle cl1spoeiz1om di legge €
"regolamcnl.an di volta in volex vigenti in materia |
/di riparto tra geneti (maschﬂe e feraminile), gli-
7 saranno  elekt;
‘dall’assemblea con le modalith ¢ maggiotanize:
“ordinatie, senza applicazione del meccanismo |

ptesentazione, neppure per interposta persona o |
societd fiduciaria, di piti-di una lista né pessene
pud votare liste diverse; inoltre, ciaseun
candidato potta essere presente in una sola lista,
a pena di inelegpibilita,

11.9 Al termine della votazione, dsulteranno
eletti i candidati delle due listc che abbiano
ottenuto il maggior numero di voti, con i
seguent critetl: () dalla lista che ha ottenuto il
maggior numete A vot (Ia “Lista di
Maggioranza”), vengono tratti, secondo
{ lotdine  progressivo  di ptesentazione, un
numero di amministratori pari al numero totale
dei component da elepgere tranne sne 3 (tre),

(i) dalla seconda lista che ha ottenuto il maggiot |
numero di voti (la “Lista di Minoranza™) e
“che non sia collegata neppure - indireitamente ;
con:i sod che hanno ptesentato o con coloro |
che hanno votato la lista fsultata prima per

numero di vor, ﬂeﬂe—%&'ﬂﬁ*—eeﬂﬁtghefe-—}ﬁ
ﬂﬁﬂaefe——ﬁeﬁa—l:ks-ta—vengono tratti 3. (ire)

| consiglieri, di cui almeno uno indipendente,

‘secondo Pordine. progtessivo di
presentazione dei candidati nella lista
medesima.

Nel caso in cui la Lista di Maggiotanza,
ovvero la Lista di Minoranza, a.seconda dei
.casl, non contengano un numeto di
“candidati sufficiente all’elezione del numero |
“di amministratori. a ciascuna di esse,
spettanti secondo il ctiterio sopta indi¢ato,
gli amministratori mancanti: saranno frati |
dall’altra lista - a seconda c!ei‘ casi; la Lista di |
Minoranza o la Lista di Maggioranza -
nellordine progtessivo in cui sono indicati
-nella medesima.

H30 Non si terrd conto delle liste che non |
abbianc conseguito una percentuale di vod |
‘almeno par alla metd di quella richiesta per la ||
presentazione delle medesime.

A0 [n caso di paritd di vot tra liste, s |
- procedert PAssemblea procede ad una nuova

\'otazlonc 35

ik v & b 8 balloneggin |

Lottenga la maggioranza relativa dei voli, ovvero
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Gualota il nurmero dei consiglier! elett sulfa base | hanno ricevuto il medesimo numero di voti.
delle liste presentate sia infetiore al numero det
component. da cleggere, ovvero qualora no |-
debba essere sinnovato Piatero consiglio di{ 1
amministeazione, ovvero qualora non  sia
possibile per quelsiasi motivo procedere alla
nomina del consiglio di amministrazione con le
1 modalita previste dal presente articolo, 1 membz
| del consiglio di amministrazione  saranno
nominati dallasgemblea con le modalith e berertt tdataHndipendente/ s
maggloranze ordinatie, senza applicazione del della-stessa—lista—secondo—imumeto—di-erdine
| meccanismo del voto di lista, fermo lobbligo di ﬁegﬁeﬁ%—eﬁﬂ——ﬂ——qﬁﬂlﬁ—l—eﬁﬁétd&ﬁ_ﬁeﬂﬂ
mantenere il numero minimo di amministratord | eleneath

indipendenti stzbilito dalla legge e nel rispetto
delle diSZPOSiZiOf]i di ]_eggg e ;nglamentari di b 11131 Qualora al termine della votazioge non
volta in volta vigenti in materia dif equilibrio tra | tisulfasseto rispettate le disposizioni di legge ¢
generl. repolammentar, di volta in welta vigenti, in
: matetia di equilibrio tra generi (maschile e |
111.16 Gli amminisiratori dutano in carica per | femminile) (iv1 compteso Patrotondamento pet
tun  petiodo, stabilito  dall'assemblea, non | cccesso allunita  supeticre nel caso in cui
superiore 4 tre esercizi con  decorrenza dalPapplicazione del criterio di tiparto tra genetd |
dall'accettazione della catica; scadono alla data | non tisultt un numero inteto)rvestanmo-esehas |
‘dell’assemblea convocata per lapprovazione del | eandidati—del f—appr lesti |
‘hilanclo relativo all'ultimo esercizio della Joro ;
| carica e sono sieleggibili.

11.17 Nel case in cui, per qualsiasi ragione,
dovesserc  venire meno uno o  pil
amministratord elerd da una lista diversa da
" quella che ha ottenuto in assemblea il maggtor
numero di voti, il consiglio di amministrazione
provvedery alla cooptazione scegliendo, ove
.possibile; tra i candidatl non eletti della lista
| dalla quale era stato tratto Pamministratore
| venuto rmeno, ferme obbligo d¥ mantenere il | o te—senxa—apphes : :
numero iminimo di ammisistrator indipendenti | delvete-di-tiste: si applichetanno, ell’ordine,
stabilito dalla legpe e nel rispetto delle |i meccanismi di sostituzione di seguito
disposizioni di legge e regolamentati, di volta in | indicati.

volta vigenti, in matetia di equilibtio tra generi.
A) L’ultimo dei candidati che tisulterebbe
‘eletto dalla Lista di Maggioranza e
-appartenente al generc pil rappresentato
 viene sostituito con il primo dei candidati
non eletti, tratto dalla medesima lista,
appattenente al genere meno tappresentato;

B) Ove la sostituzione di cui alla precedente
lettera A) non consenta il raggiungimento
della soglia minima prestabilita dalla.
normativa, regolamentare e di legge, pro
‘tempore vigente pet Pequilibrio tra geneti
(ivi compreso Patrotondamento per eccesso
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| all'unita  superiore nel caso in cui

dalPapplicazione del criterio di ripatto tra
geneti non tisulti un numero intero),
Pultimo dei candidati che risulterebbe eletto |
dalla Lista di Minoranza e appartenente al
genere pil rappresentato viene sostituito
con il primo dei candidati non eletti, tratto
dalla medesima lista, appartenente al generc |

| meno rappresentato;

C) Ove le sostituzioni di cui alle precedenti |

lett. A) e B) comunque not consentano il
| raggiungimento della soglia minima

prestabilita: dalla normativa, regolamentare e
di legge, pro tempore vigente per Pequilibrio

- tra generi (ivi comptreso Patrotondamento
| per eccesso all’unitd supetiote nel caso in

cui dallapplicazione del critetio di tiparto
tra geneti non risulti un numeto intero),

-l'operazione di sostituzione viene eseguira
| anche in. relazione al penultimo dei|

candidati che risulterebbe eletto dalla Lista

-di Maggioranza e appartenente al genere
. pit rappresentato, e cosi via risalendo dal

basso la graduatoria, comsiderando i soli _
candidati che risulterebbero eletti tratti da |
tale lista.

1112 Qualora, a s€guito dg;_l_ meccam‘smo '
sopra illustrato, dalla Lista di Maggiotanza |

| mon risulti eletto almeno un amministratore |
| indipendente, Pultimo: candidato non :
| indipendente che risulterebbe eletto nella |

Lista di Maggiotanza sard sostituito dal

_primo candidato indipendente mnon :eletto
| della  stessa  lista secondo lordine
| progressivo  di  presentazione, fermo |

restando, in ogni caso, il rispetto |

' dellequilibtio tta i generi previsto dalla
normativa di legge ¢/o tegolamentare pro [
.tempore vigente. Allo stesso modo si |

procederd, mutatis mutandis, nel caso in cui
a seguito del meccanismo sopra illustrato

.dalla Lista di Minoranza non risulti eletto
-almeno un amministratore indipendente.

| 11,143 Qualora sia stata presentata una sola ligta,
' I'assemblea esprimeta it proprio voto su di essa
‘e, qualora la stessa otteapa la maggioranza |
| relativa del voti, tuttl i componenti del consiglio |
~di amministrazione saranno tratti da tale lista nel |
tisperto delle disposizioni  di  legge

CV—A
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| regolamentard, di volta in volta vigenti, anche in
matetia di equilibrio tra generi (maschile e
fernminile} (ivi compreso Parrotondamento per
eccessc allunitd superiore nel caso in cul
dall’applicazione del criterio di riparto tra geneti
non rsulti un numero intero).

11.154 In mancanza di liste, ovvero qualora sia
presentata una sola lista e la medesima non
oftenga la maggioranza relativa dei voti, ovvero |
qualora il numeso dei consigliet! eletti sulla base
delle liste presentate sia inferiore al numero dei

| componenti da eleggere, ovvero qualora non

{ debba essere tinnovato lintero consiglio di

amministrazione, ovvero qualora non sia

possiblle per qualsiasi motivo procedete alla

| nomina del consiglo di amministrazione con le

{ modalita previste dal presente articolo, i membri |
del consiglic di amministrazione saranno |
nominati dall’assemblea con le modalith e
maggioranze ordinatle, senza applicazione del
-meccanismo del voto di lista, fermo Vobbligo di |
mantenete il numeto minime di amministratori |
| indipendenti stabilito dalla legge e nel Hspetto
delle disposizioni di legge e regolamentari di
- volta in volta vigent in roateria di equilibrio tra
genefi.

11.175 Nel caso in cui, per qualsiasi ragione,
{ dovessero  venite meno uno o  piu

numeto—di-vert, il consiglio di amministrazione
provvederd alla cooptaziene scegliendo, ove
possibile, tra i candidati non eletti della lista dalla
quale cra stato tratto Pamministratore venuto,
meno, seguendo lordine progressivo della-
lista, fermo Uobbligo di mantenere I numero
minimo di amministrator indipendenti stabilito
dalla legge e dal presente statuto e nel rispetto
delle disposizioni di legge e regolamentar, di
volta la volta vigentl, in materia di equilibrio tra
genetl.
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| amministratori

qualsiasi tagione di oltre la metd degli

nominati  dall’assemblea,

I'intero consiglio si intendera cessato con
g

amministrazione sari stato ticostituito e gli
amministratori rimasti in carica
provvederanno con urgenza alla
convocazione dell'assemblea per la nomina
del nuovo consl&ho di ammlmsttazmne

1116 In caso di cessazione dalla carica per |

effetto dal momento in cui- il consiglio di |

Art, 12 -"Prfésiirdente, orgamdelegatl e
rapptesentanza sociale

Art. 12 - Presidente, otgani delegau e
rappresentanza sociale

12.1 11 consiglio elcége fea 1 suoi membr il
Presidente che duta in carica per tutta la durata
del mandato del consiglio.

12.2 1l consiglio pud delegare patte delle proprie
[autibuzioni a un  Comitato

‘pumero dei componenti e le modaliti di
funzionamento.

123 11 consiglio pud nominare uno o pid
amministratori  delegati  confetende  loro i
crelativi poter. In aggiunta; il consiglio di
ataministrazione pud alttes! costitvite uno o pin
comitati con funzioni consultve, propesitive o
di controllo in corformita alle applicabili
¢ disposizioni: legislative e regolamentari |
‘conﬂgho di amministrazione puo, inoltre;
nominare direttoti gencmh stabilendone ?i‘
relativi poteri e conferite procute a terzi, per
determinati atti o categorie di atti.

[|'12.4 La rapptesentanza della Societa di fronte ai
| terzi ¢ in giudizio (con facoled di nominarc
avvocati e procutatord alle im) .spertq al

rappresentanza spetta, altresi, agli
amministratori muniti di delega dal consiglio di
| amministrazione, al ditetrori generali, aglt
institor € a-procuratori nei limiti dei poteri ad
essi conferiti,

Esecutivo, |
detettninando i limiti della delega noriché il

‘presidente del consiglio di amministrazione. La }

|-nominare ditettori generali stabilendone i relativy

opposizione ai sensi della Normativa
Golden Power  applicabile alle societa
operanti nei settori della difesa e sicutezza

Consiglio di Amministrazione
potranno essete delegate.

€ non

patte delle proprie attribuzioni a un Geomitato
Besceutivo, detetminando 1 limiti della delega
‘nonché il numers.dei cornponentl ¢ ie modallta
di funzionamentors

restando che gli organi delegati riferiranno
ral Consiglio di Amministiazione e al
Collegio  Sindacale con  ‘periodicita
ttimestrale. In aggiunta, il consiglio  di
amministrazione pud altresi costituite uno o pin
:'Comltatl con funzioni consultive, istruttorie,

propomuve o dz controﬂo tﬁ—eeﬁ-f-'&fmﬁa——aﬁe,

le

‘tegolamentast  avent competenze

' determinate dal Consiglio di
| Amministrazione, In tali casi, il C.onsiglio di:
| Amministrazione  stabilisce  altresi
- composizione ¢ le  modalita di
funzionamento dei comitati istituiti. 1l
‘consiglio di amministrazione puo, Inolire,

1221 Le materie e le attivita in telazione alle |
quali il Governo Italiano ha un diritto di |

la]

nazionale sono di competenza esclusiva del, |

| 12.2 8 Nei limiti previsti dalla legge e dal|
| ptesente statuto, il consiglio pud delegare |

e}

nominare uno o pit amministtatoti delegati |
conferendo loro i relativi poteti, fermo |
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determinati atti o categorie di attl,

12.3 Il Consiglio di Amministrazione puo
nominare, con il parere favorevole del
comitato per le attivitd strategiche, un
ditigente preposto alla gestione dei temi
connessi alle attivitd strategiche. La nomina
e la revoca dei dirigenti che, secondo la
struttura  otganizzativa  della  Societa,
tiportano direttamente all’Amministratore
Delegato e degli amministratori con deleghe
delle societd controllate dalla Societa
satanno di competenza dell’Amministratore

con il Comitato Nomine ¢ Compensi.

12.4 La rappresentanza della Societd di froate ai
terzi e in giudizio {(con facoltt di nominare
avvocati e procutator alle lit}} spetta, in via
- disgiunta tra loto, al pfesldeme del consiglio di
amministrazione e al/ai Vicepresidente/i se
nominato/i. La rappresentanza spetta, altresi,
agli amministeatord muniti di delega dal consiglio

institord e al procuratori pei limiti del poteri ad
essi conferit.

poteri ¢ conferite procure a terzi, per

Delegato della Societd, previa consultazione |-

di amministrazione, ai direttor gerierali, agli |

Art. 13 - Convocazione e adunanze

Art. 13 - Convocazione ¢ adunanze

13.1 Il consiglio di amministrazione si riunisce,

'sia nella sede della Societd, sia sltrove, purché

nel paesi del’Unione Europea o in Svizzera,

tutte le volte che il presldentc lo giudichi

necessatio o quando ne sia fatta demanda da
almeno due dei suol membr o dal collegio

| sindacale.

132 La convocazione del consighio di

| amministrazione ¢ effettnata dal presidente o, in
gua assenza, dall’amministratore delegato, con
Lavviso da inviasi - mediante  lettera,
| telegramma, telefax o posta elettronica con g
' prova del rcevimento - al domicilio di cascun

amministratote e sindaco cffettivo almeno tre

| giomi prima di quello fissato per Padunanza; in

caso di utgenza, la convocazione del consiglio
di amministrazione pud essere effcttuam ik

giorno prime di quello fissato per adunanza, Le

adunanze del consiglio e le sue deliberazion
sono valide, anche senza formale convocazione,

| collesiosindaeste in Italia,

13.2 La convocazione del .consiglio di
-amministrazione & effetivata dal presidente o, in
sua assenza, dal Viceptesidente se neminato
0 qualora ne sia fatta richiesta scritta,
contenente le matetie all'ordine del giomo,
dallamministratore  delegato, con avviso da
inviatsi - mediante lettera taccomandata,
telegramma, telefax o posta elettronica con
‘prova del ricevimento - al domicilio di ciascun
amininisteatore e sindaco effettivo almeno #e 5
(vinque) giorni prima di quello fissato per
Padunanza; in caso dl urgenza, la convocazione
del consiglio di amministrazione pud essete

13.1 1L consiglio di amministtazione st Hunisee |
riunlra sm nella sede della ‘c.ocleta siz altrovc 'l

34
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ed i sindaci effettivi in carica. In caso di assenza
del Presidente, la presidenza della riunione &
assunta  dall’amministratore  delegato, ove
aominato, o in assenza di questo dal consigliere
pi anziano.

rlunioni  del

133 ILe

audic conferenza o videoconferenza, a

uogo il presidente ed i segretario della
| flunione, se norninato, che provvederanno alla
formazione e s@t:to's(::jzione del vetbale,
T dovendosi titenete svolta lo riunione in detto
| luogo; (i) che sia consentito’ al presidente della
tiunione di accertare Iidentith degli infervenuti,
regolare  lo  svolgimento  della  tiunione,
constatare ¢ proclamare. 1 risultati  della
votazione; (i) che sia consentito al soggetto
verbalizzante di percepite adeguatamente gli
eventt della riunione oggetta di verbalizzazione;
e (iv) che sia consentito agli intervenuti di

simultanea sugli argoment all’otdine del giotno,

documenti.

qumdo mtervengono tutti 1 con31g11er1 in carica |

consiglio  di |
amministrazione si possono svolgere anche per

1 condizione. cher (i) siano presenti nello stesso

pattecipare alla discussione ed alla votazione |

‘nonché di visionare, ticevere o itasmettere :

effettuata il glorno prima di quello fissato per |
Iadunanza. Le adunanze del consiglio e le sue
deliberazioni sono valide, anche senza formale
convocazione, quando intervengono it i
consiglier] in catica ed i sindaci cffettivi in catica,
In caso di assenza del Presidente, la presidenza |
{ della tiunione ¢ assunta dal’dal Vieepresidente
piu anziano d’etd ove nominato ovvero, in
sua assenza dallamministratore delegato pin
anziano d’etd, ove nominato, o in assenza di
questo dal consigliere piransiane desighato a
maggioranza dagli intervenuti.

133 Le  rivnioni  del  consiglio  di

“amniinistrazione st possono svolgere anche per
audio  confetenza o videoconfetenza, a
condizione che: (i) siano presentl nello stesso
Iuogo il presidente ed il segretario della riunione,
.s¢  nominato, che provvederanno  alla
formazione e sottoscrizione del  verbale,
dovendosi ritenere svolta la runione in detto
luogo, (i) che sia consentito al preszdente della
thunione di accertare Pidentitd degll lntcncnutl
regolare lo  svolgimernts' della
:constatare e proclam re b isultati dclia
votazione; (jii) che sia cousentito al soggetto |
bahzzante dl percepire qdeguammente gh

€ (w} che sia consentito agli mte‘svenuti di
| partecipare alla discussione ed alla votazione,
" simultanea sugli argomenti allordine del giofno, |
nonché: di visionare, ricevere ‘o trasmettere |
ﬁdqcumenn L ' '

Art. 14 - Poteri e deliberazioni

Art. 14 - Poteri ¢ deliberazioni

141 11 conmgho di amministtazione & investito
i dei pitr ampi poterl per la gestlone otdinaria e
straordinaria  della Societd, con  facolta di
| compiere tutti gli atti ritenuti opportuni per il
| conseguimente  dell’oggetto  sociale, esclusi
| soltanto quelli riservali dalla legge all’assemblea.

14.2 I consiglio di ammlmstmzwne al sensi
| dellart. 2365, comma 2, del codice civile &
inoltre competente ad assumere le seguent
deliberazioni, ferma resmndo la concorrente
competenza dell’'assemblea: (i) istituzione o
soppressione di sedi secondarie; (i) riduzione
del capitale a seguite di  recesso; (i)
adeguamento  dello  Statuto  a  disposizioni

' 14.1 Il consiglio di amministrazione £ investito |
dei pitt ampi poteri pet la gestione ordinaria e |
straordinaria  della  Societd, con facolth di’
' compiere. tutti gli attl rtenuti opportuni per il
| conseguimento dell’oggetto sociale, esclusi’
_soltatito quelli riservati mderogabllmente dalla
legpe all’assemblea.

14.2 11 consiglioc di amministtazione, ai sensi
i dellart. 2365, comma 2, del codice civile é:
‘inoltre competente ad assumere le seguenti
‘deliberazioni, ferma restando la concortente
competenza delPassemblea; (i) istituzione o}
sappressione di sedi secondarie; (if) riduzione
lel capitale a  sepuito  di recesso; (iif)
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normative; (iv) trasferimento delle sede sociale

nel tertitorio nazionzle.

143 Per ln wvalidita delle deliberazioni del
consiglio  si richiede la  presenza  della
maggioranza dei suol membri in catica. Le

- deliberazioni sono assunte a maggioranza dei

presenti, salvo quanto previsto dal sHCCessivo
atticolo 1444 in caso di parita prevale il voto del
Presidente o di chi ne fa le vecl.

14.4 Le decisioni relative alle seguentl materie

1 non possono essere delegate e possono essetc

'Lpprov*ate esclusivamente con la pLesenzq e il
voto favorevole di Almeno un amministeatore in

possesso del requisiti di indipendenza di cui al |

TUF: (i) approvazione della proposta di
Operazione Rilevante, la quale potrd essere
eseguita solo previa autotizzazione

' deliassemblea ai sensi del precedente articolo
8.2, (i) utlizzo delle Somme Vincolate, da’

sottopotre all’autorizzazione dell’assemblea ai
sensi  del precedente articolo 8.2, (i)

- assunzione di fSnanziatmenti ¢ concessione df ¢

garanzie, da  sotroporre all’autotizzazione
dcﬂ’assemblea ai sensi del precedente ardeolo
8.2, (iv) proposte di aumento di capitale; (v}
proposte  di modifiche alla  politica df

investimento, da sottaporte all'approvazione |
dell’asserablez ai sensi del Regolamento di |
Borsa; (vi) approvazione delle “operazioni di |
maggiore rlevanza” con parti cotrelate, come |
definite dal regolamento Consob adottato con |
“delibera n. 17221 del 12 marzo 2010 (come
 successivamente modificato).

adeguamento  dello Statato a  disposizioni
notmative; (iv) trasferimento delle sede sociale
nel rerritotrie nazionale; (v) fusione o scissione

della Societd nei casi previsti dalla legge, |

indicazione di quali tra gli Amministratori
abbiano la rappresentanza della Societa.

14,3 Per la validita delle deliberazioni del
consigic si richiede la  presenza della

| maggiotanza del suol membrl in carica. Le
| deliberazioni sono assunte a maggioranza dei

@Ie%entl—s—a}ve—quﬁﬂfe—pfeﬁ‘tﬁe—éﬂ:l—%ﬂeeeﬁtﬂ‘e
arteeto-T4-4; in caso di paritd prevale il voto del

- Presidente o-di-ehi-re—faleseciove lo stesso

sia intetvenuto.

medi—ﬁefrEe}-Nel caso in cui i utoli d._el.i

Societd siano oggetto di un’offerta pubblica’
di acquisto e/o di scambio, il Consiglio di,

Amministrazione ha la facolta di deliberate,
senza necessita di autorizzazione
del’Assemblea, (i) il compimento di ogni

| atto od operazione, inclusa la ricerca di altre

offerte in aumento e concotrenti e/o (ii)

| Pattuazione di decisioni adottate ptima della
pubblicazione del comunicato ex art. 102 :
TUF e non ancota attuate in tutto o in patte, |-
: anche qualota le attivitd di cui ai precedenti

84
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Cpunti () € (i) possano contrastare il

| conseguimento degli obiettivi delPofferta.

Att. 15 - (Remunerazione)

Art. 15 - (Remunctazione)

15.1 Al membti  del  consiglio  di

amministeazione spetta un emolumento annuo

fisso per indennita di carica, determinato |
complessivamente dall'assemblea e ripartito-dal
consigho stesso tra 1 propri membri, oltre 4°
quanto previsto dall”att, 2389 del codice civile
per gli amministeatori investti di particolad

catiche nonché alla rifusione delle spese
sostenute in ragione del loro ufficio

15.1 Al membri del consiglio di amministeazione |
spetta un emolumento annuo fisso per indennits |
di carica, determinato  complessivamente
dall'assemblea e ripartito dal consiglio stesso tra
A propti membti, oltre a quanto previsto dall”art,
2389 del codice civile per gli amministratoti
investiti di particoladd cariche nonché  alla
tifusione delle spese sostenute in ragione del
loro ufficio: L’assemblea puo determinare un
importo complessivo pet la.remunerazione
| di tutti gli amministratoti inclusi quelli
| Investiti di particolati cariche,

Art. 17 - (Nomina, durata e sostituzione)

Art. 17 - (Nomina, dutata e sostituzione)

1711 collegio sindacale ¢ composto da 3. (trc:)
-sindaci effettivi ¢ 2 (due) supplenti; neminati

dall”assembles sulla base di liste presentmte dagli
azionisti, sccondo le procedure di cui aglhi |

“articoli seguent], fatte comunque salve diverse
ed ultetioti disposiziont previste da inderogabili |
_norme di legge o regolamentari,

.2 Possono presentare unalista per la nomina

" dei sindaci 1 soci che; 4l momento della
‘presentazione della lista, siano titolar - da soli |
ovvEeLo unitamente ad altri bOCi prcsentatofi di '

;determinata  dalla _Co.nsob al  sensi de]le
| applicabili
| regolamentari. Ta titolaritd della quota minima
.di pattecipazione ¢ detetminata avendo tiguardo
‘alle azioni che tisultdno registrate a favore del |
- socio nel gloro in cui le liste sono deposlmte
[ presso Pemittente; 1a relativa certificazione pud {
 essere prodotta anche successivimente al

disposizion normative e

deposito purché entro il termine previsto per la

' pubblicazione delle liste medesime.

1173 Le liste sono depos1tqte presso la sede
| sociale, secondo le modalita prescrirte  dalla

disciplina vigente, almeno veaticinque giorni

| prima di quello previsto per Passemblea |-

17.1 I collegio sindacale & composto da 3 L‘re)
sindaci effettivi e 2 (due) supplent, nominati
dall’assemblea sulla base di liste presentate dagli
azionisti, secondo I¢ procedure di cui'agli articoli
seguentl, fatte comunque salve diverse ed
ulterioti  disposizioni previste da inderogabili
{: norme di legpe 6 regolamentarl.

; 17.2 Possono presentare una lista per la nomina
| dei sindaci i soci che, al momento della |
'_,p.tesentazfiﬁgne della lista, siano titolari - da soli |
ovvero unitamente ad altri soci presentator - di |
una quota di partecipazionie almeno pati d.quella |
determinata  dalla  Consob  ai  sensi delle |
applicabili  disposizioni  normative ¢ |
regolamentari. La titolarity della quota minima di |
partecipazlone ¢ determinata avendo tpuardo |
alle azioni che risultano registrate a favore del
socio nel giorno in e le liste sono deposltate
presso Pemitrente; la relativa certificazione pud
- pssere prodotta anche successivamente gl |1
- deposito purché entro il termine. ptevisto per la

| pubblicazione delle liste medesime,

173 Le liste sono depositate presbo la sede
sociales—s

| chiamata a delibetare sulla nomina dei sindaci. |

87
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| oumero non

Le lste, inoltre, devono essete messe  a
disposizione del pubblico a cura della Societa
almeno ventuno giorni prima di quello della
predetta  assemblea, secondo le  modaliti
nreseritte dalla disciplina vigente.

17,4 Le liste devono recare 1 aominativi di une
o pitt candidat alla catica di sindaco effettivo e
{ di uno o pit candidati alla carica di sindaco
supplente. I nominatvi dei candidad sono
contrassegnati in clascuna sezione (sezione
“sindaci effettivi”, sezione “sindaci supplent”)
da un numero progressivo e sono comungue in
superiote  al  component
dell'organo  da  eleggere. Le liste, ove
conteagane, considerando entrambe le sezion,
un numeto di candidati parl o superiore a 3
{re), devono contenete in entrambe le sezioni
un numero di candidad tale da garantire che la
composizione del collegio sindacale, sia nella

componente effettiva  sia nella  componente |

supplente, rispett le disposizioni di legge
regolamentar, di volta in volta vigend, in
‘materia di equilibrio tra generl (maschile e
femminile), fermo restando che qualora
| dallapplicazione del critetio di riparto tra genert
non tisult, un numero intero, questo deve essete
arfotondato per eccesso all'unita superiore.

17.5 A ciascuna lista devono esserc allegati i
seguenti documenti, peta irricevibilitd della
medesima: (i) iiformazioni relative all'identita
.dei soci che le hanno ptesentate, con
indicazione della percentudle di partecipazione
| complessivamente detenuta; (if) dichigrazione
dei soci diversi da quelli che detengond, anchie
| conglintamente, una  partecipazione di
I controllo o di maggioranza relativa, attestante
I'assenza di rapporti di collegamento con questi
alimi  secondo  la  vigeate  normativa
regolamentare; (i) esauriente informativa sulle
caratteristiche personali e professionali  dei
| candidatd, nonché wuna dichiarazione dei
1 medesitni candidatt attestante il possesso dei
' requisiti previsti dalla legge, e accettazione della
candidatura, corredata dall'elenco degli incarichi
di amministrazione e di controllo dagli stessi
scopertl presso altte soclety; (iv) ogni altra
ultetiore o diversa dichiarazione, informativa
¢/o documento previsti dalla legge e dalle

e quindi

pubblicate secondo i termini e le modalita
prescritte dalla disciplioa vigente.

17.4 Le liste devono recare 1 nominativi di uno o

pit candidati alla catica di sindaco effettivo e di
| uno o pill candidati alla carica di sindaco

supplente. 1 nominativi del candidati sono
conttassegnati in  clascuna  sezione (sezione
“sindact effertivi’, sezione “sindaci supplenti”)
da un numego progressivo e sono comungue 1n
numere  nor  superiore  al
dellorganc da  eleggere.  Le liste, ove
contengano, considerando entrambe le sezioni,

“un numeto di candidati parl o superiote 2 3 (tre),
devono contenere in enttambe le sezioni un |

mutnero di candidati tale da parantite che la
composizione del collegio sindacale, sia nella
componente  efferiva sia nella componente

| supplente, rispetti le disposizioni di legge e

regolamentari, di volta in volta vigenti, in
matetia di equilibic tra generl (maschile e
femminile), fermo restando the qualom

“dalPapplicazione del criterio di riparto tra geneti
-pon tisuld un pumero inteto, questo deve esserc

arrotondato per eccesso allunitd supetiore.

17.5 A clascuna lista devono essere allegati i

seguenti  documentiy—pena—iedeeribilith—della

sredesisna: ([} Informazionl relative ell'identita
dei soci che le hanno presentate, con
lindicazione dellz pescentuale di partecipazione
complessivamente detenuta; {ii) dichiatazione

dei soci diversi da quelli che detengono, anche
congiuntamente, una pattecipazione di controllo |,
o di maggioranza relativa, attestante I'assenza di |-

eapporti di collegamento  con questl ultimi

secondo la vigente normativa regolamentare; (iif) -
‘esaurente  informativa sulle  caratteristiche
personali e professionall del candidati, nonehe
una  dichiarazione dei medesini  candidat |
attestante il possesso del requisiti previsti dalla [

legge, ¢ accettazione della candidarara, cortedata

dallelenco degli incarichi di amministrazione e, :
di controllo dagli stessi ricoperti presso altee

societd; (iv) ogni altra ulteriore o diversa
dichiarazione, informativa ¢/o  documento

previsti daila legge e dalle norme regolamentari

componenti |

aorme regolamentat] applicabili.

88
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17.6 Ciascun azionista, gli azionist appartenenti
ad un medesimo gruppo societario nonché gli

 aziopisd aderenti ad un patto  patasociale

rilevante ai senst dell'artieole 122 del TUF, non
possono  presentare o concorrere  alla
presentazione, neppute pet interpostl petsona o
societd fiduciatia, di pit di una lista né possono
votare liste diverse; inoltre, ciascun candidato
potra essere presente in una sola listz, a pena di
inelegpibilita,

17.7 Nel caso in cui alla data di scadenza del
termine di presentazione delle liste sia sfata
depositata una sola lista, ovvero soltanto liste

presentate da soci collegati tra loro ai sensi delle |
potranno  essere |

disposizioni  applicabili,
presentate liste sino al terzo giorno successivo a
tale data, In tal caso le soglie sopra previste per

la presentazione delle liste saranno ridotte alla
et

17.8 All'elezione dei sindaci si procede come
segue: (i) dalla lista che ha ottenuto il maggiot

“numeto di votl (“Lista di Magglomnza”) 50N0

tratti, in base alf'ordine progressivo gon il quale
sono. elencati-nella Hsta, due sindaci effetevi e

un sindaco su;p_plente, (ii) dalla seconda lista che

ha ottenuto il maggior numero di vod e che non

i sia collegara neppure indirettamente con 1 soci

che hanno presentato o con coloro che hanno

‘votato la Lista di Maggioranza ai sensi delle

disposizioni applicabili, sono tratti, In base

| all'ordine progressivo con il quale sono elencati

nella lista, il terzo sindaco effettivo (“Sindaco

1 di Minoranza”), al quale spetterd la presidenza
'del ‘collegio sindacale, & i secondo sindaco
| supplente
' Minotanza?). In caso di patita di vott tra liste,
| sl procederi: ad una nuova votazione da parte
|- dell’assemblea ¢ tisulteranno eletti i candidat
che ottengano la maggioranza semplice dei-voti |
‘senza applicazione del meccanismo del voto di
lsta.

{“Sindaco Supplente di

17.9 Qualora al tertnine della votazinne non

risultassero tispettate le disposiziond di legge ¢
regolamentari, di volta in volta vigenti, in
matetia di equilibdo tra genet (maschile e
fernminile) (ivi compteso attotondamento per

| eccesso allunith superiore nel caso in cui |
| dallapplicazione del ériterio di dparto ta genegd

| collegio  sindacale, e il sec
.supplente (“Smdaco Supplente di Minoranza™).

applicabili,

17.6 C1ascun a?lomqta gh—ﬂﬂiﬁﬂ-t‘*ﬂ—ﬂ'p‘pﬁﬁ:—eﬂeﬂﬁ

2
-

possere non pud presentare o concotrete alla
presentazione, neppure per interposta petsona o
societd fiduciaria, di pih di una lista né pessess
pud votare liste diverse; inoltre, ciascun |,
candidato potrd essere presente in una sola lista,
a pena di inelegpibilita,

17.7 Nel caso In cui alla data di scadenza del

termine di presentazione delle liste sia stata |
depositata una sola lista, ovvera soltanto liste |.
‘presentate da soci collegati tra loro ai sensi delle |

disposizioni  applicabili, potranne  essere

' peséntate liste sino al terzo giotno successivo a
 tale’data. In tal caso le soglic sopra previste per
la: presentazione delle liste saranno ridotte alla

meta.

17.8 All'elezione dei sindaci si procede come

segue: (1) dalla lista che ha ottenuto il maggior:|:
numero di voti (“Lista -di Maggiotanza™) sono
tratti, in base all'ordine progressivo con il quale: |!
“sono elencati nella lista, due sindaci effettivi e un ||
‘sindaco supplente; (i) dalla seconda lista-che ha
‘ottenuto il maggior numero di voti e che non sia |’
fcollegata neppure inditettamente con i soci che
hanno  presentato o con coloro che hann
votato la Lista di Maggioranza ai sensi dell

dlspouzmm applicabili, sone tratt, in basc
dine progressivo con il quile sono elencat

“mella fista, 11 tetzo sindaco effettivo (“Sindaco di’

tesidenza del
do sindaco

Minotanza”), al quale spettera -

17.9 In caso di paritd d1 votl Era—h-stc,—si

| lista una o pil delle liste dalle guali devono:
| essere tratti i componenti del Collegio |
| Sindacale, PAssemblea procede ad una°
| nuova votazione di ballottaggio, mettendo |
.in votazione solo le liste che hanno ricevuto |
il medesimo numero di voti e comungue
. gatantendo il rispetto_della normativa pro/
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non rsultd un numero intero), veted escluso i
candidato alia cariea di sindaco effettivo of
supplente del genere pit rappresentato eletto
come wWimo in ordine progressive daila Lista di
Magaiotanza e sard sostituito dal candidato alla
carica di sindaco effettivo o supplente
successivo, tratto  dalla  medesima  lista,
appartenente all’altro genere.

17.10 Qualora sia stata presentata una sola lista,

Passemblea espritnera il proprio voto su di essa
e qualora la stessa ottenga la maggioranza del |

votl, risulteranno elett tre sindact effettivi e due
supplenti indicati nella lista come candidati a tali
| cariche, in conformitda alle disposizioni
normative e regolamentarl di vola in volta
vigenti, anche in matetia di equilibrio tra generi
(maschile e fernminile)  {ivi
Parrotondamento pet eccesse all’unita superiore
+ nel caso 1n ¢ul dall'applicazione del criterio di
riparto tra genefi non risultl un numero intero).

17.11 I sindaci durano in catica tre esercizi,
ticlegpibili e scadone alla  deta

5000

deil'assemblea convocata per lapprovazione del |
“carica di

| bilancio relative al terzo esercizio della carica.

11712 Fermo restando il rispetto delle
disposizioni di legge € regolamentari di volta i
volta vigent in mateda di equilibrio tra geneti
(maschile e femminile), nei casi in cui, pet
qualsiast motivo, (i} venga a mancare un sindaco
cffettivo tratto dalla Lista di Magpioranza, 2
questa: subentrerd il sindaco supplente tratto
dalla Lista di Maggioranza, (i) venga a mancare
il Sindace di Minotanza, questi sari sostituito
“dal Sindaco Supplente di Minoranza. Ove per
 qualsiasi motivo tion sia possibile procedete nel

termini sopra indicati, dovri essere convocata | ¥

- Passemblea, affinché la  stessa  provveda

allintegrazione del collegio con le modalita ¢
maggioranze ordipatle, senza applicazione del.

meccanismo del voto di lista, fermo restando il
tispetto  delle  disposizioni di  legge e
regolamentzd di volta in volta vigenti in materia
di equilibsio tra geneti (maschile ¢ femminile).

17.13 In mancanza di liste, ovvero qualora non
sia possibile per qualsiasi motive procedere alla
nomina del collegio sindacale con le modalita
previste nel presente articolo, i tre sindaci
effettivi e i due sindac supplend’ saranno

COMPLEso |

tempore vigente in materia di equilibrio tra
geneti (ivi compreso l'atrotondamento per
eccesso all’unita supetiore nel caso in cui
datlapplicazione del ctiterio di riparto tra
geneti non tisulti un numero intero).

17.10 Nel caso di presentazione di una sola |
{ lista, PAssemblea esprime il proptio voto su

di essa e qualora la stessa ottenga la
maggiotanza relativa, risultano eletti sindaci
i candidati elencati in tale lista secondo
Potdine progressivo.

179 17,11 Qualora al termine della votazione
non risultassero rispettate le disposizioni di legge
e regolamentari, di volta in volta vigenti, in

matctia di equilibtio tra generd (maschile e |
femminile) (fvi compteso Parrotondamento per |
Ccccesso allunith  supetiore nel caso in cul |:

dall'applicazione del criterdo & ripatto tra generd
non tisult un numero intero), verrd escluso I
candidato alla carica di sindaco effettivo o
supplente del genere pit rappresentato eletto
come ultimo in ordine progressive dalla Lista di
Maggiotanza e sard sostituito dal candidato alla
sindaco  effettive o

successivo, tratto  dalla

_appartenente ali’altro genere.

1742 4434 T sindaci durane in carica tre
| esercizi, sono tielegpibill e scadono alla data
- dell'assemblea convocata per l'approvarione del
bilageio relativoe al terzo esercizio della catica.

17.13 4742 Fermo testando il tispetto delle
disposizioni di legge e regolamentari di volta in

 volta vigenr in materia di eq-uilibrio tra genetl

(maschile ¢ femminile), nef easi in cul, per
qualsiasi motivo, {§ vénga a mancare un sindaco

supplente |
medesima  lista, |

90
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| nominati  dallassemblea con le  ordinarie

maggioranze previste dalla legge, in conformiti
alle diqposizioni normative e regolamentad, di
volta in volta vigenti anche in materia di
equilibrio tra generi (maschile ¢ femminile) (1v1
compteso  larrotondamento  per  eccesso |
allunita  supetiore  nel  caso  in  cut
dall'applicazione del ctitetio di riparto tra gcnerl

| non tisuld un numeto intero),

numero trtera).

effettivo tratto dalla Lista di Maggioranza, a
questo subentrerd il sindaco supplente tratto
dalla Lista di Maggioranza, (ii) veniga a mancate |
il Sindaco di Minoranza, questi satd sostituito ]
dal Sindaco Supplente di Minoranza—Cve—per

0 oot e

che |

assumera la carica di Presidente. Nel caso

in cul il subentro, effeftuato ai sensi del |
ptesente  articolo, non consenta di |

| ticostituire un Collegio Sindacale conforme |

alla normativa vigente in materia di equilibrio

| tta generi {masehilee—feruminile}, subentrer il

| sindaco supplente tratto dall’altra lista, ove
1cid  consenta il
| composizione conforme alla notmativa pio
| tempore vigente in materia di equilibrio tra
| generi, fermo restando che il Sindaco di |
{ Minoranza potra- esscte sostituito solo’ dal |
Sindaco Supplente di Minoranza.

ripristine  «di una

[ $743°17.14 Tn mancanza di liste; ovvero gualora |

noq sia possibile per qualsiast motivo procedere |

J allx nomina del collegio. sindacale con le

modality ple‘VJlste nel presente articolo, 1 tre

| sindaci effettivi e i due sindaci supplenti saransio |
| nominati  dall”assemblea  con let -ordinarie
[ magglotanze previste dalla legge, in donformity
1 alle disposizioni normative e regolamentari, di
‘volta in wvelta vigenti anche in matera di
{ equilibrio tra generi (maschile e femiminile) (ivi
| compreso arrotondamento per eccesso all'unita |
“superiote nel caso in.cul dallapplicazione del

ctitetio di riparto tra generl non risulti un

| Asticolo 20 - (Offerte pubbliche di acquisto

totalitarie)

-20.1 La soglia di cui all’art. 106, comma L,D. |
'Lgs. n. 58/1998, rilevante ai fini della |

promozione delle’ offerte pubbliche di

} acquisto obbligatorie sui titoli della Societa, |
¢ stabilita in misuta pari al 25% (venticinque |i
per cento), ai sensi e pe_gh effetti dell’art
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106, comma iter, D. Lgs. n, 58/1998, in
 presenza  delle condizioni stabilite dalla
' norma stessa.

20.2 Al fini dell’att. 49, comma 1, lettera g),
del regolamento adottato con delibera
Consob 1. 11971/1999, come
 successivamente modificato ed integrato,
’esenzione dall’cbbligo di promuovere una

di fusione o di scissione sia stata apptovata
con il voto contrario della maggiotanza dei
 soci ptesenti in assemblea, diversi dal socio
' che acquista la partecipazione superiore alla
soglia rilevante e dal socio o dai soci che
detengono, anche di concerto tra foto, la

| condizione che tale maggiotanza di soci
| conttari tappresenti almeno il 7,5 pet cento
del capitale sociale con diritto di voto.

offerta pubblica di acquisto totalitatia sui |
titoli della Societa & preclusa ove la delibera |

partecipazione di maggioranza  anche
relativa purché superiote al 10 per cento, a |

Art, 20 - (Bilancio e utili)

Art-20 Art, 21- (Bilancio e utili)

201 Llesetcizio sociale si chiude al 31

| {trentuno) dicembre di opni anno.

20.2 1'utle netto tisultante dal bilancio,

| prelevata la quota del cingue pet centp perla

tiserva legale, fine 2 che questa non abbia

‘raggiunto i quinto del capitale sociale, viene

ripattito tra i soci secondo quanto deliberato
dall’assemblea.

204 211 Llesercizio sociale si chiude al 31
(trentuno) dicembre di ogal anno.

202 21.2 Dlutile nefto risultante dal bilancio, |
prelevata la quota del cinque per cento per la
| tiserva legale, fino a che questa non abbia
raggiunto il quinto del capitale sociale, viene
ripartito tra i sock secondo. quanto deliberato
dail'asseroblea. :

Art. 21 - (Scioglimento e liquidazione)

| 21.1 Qualota si dovesse addivenire, in qualstasi

tempo ¢ per qualsiasi causa allo sdoglimento
della  Societh, l'assemblea determinera le
modalitd  della liquidazione, fetmo restando
quanto previsto al successivo  comima, €

| nominerd uno o piu liquidatord, fissandone i
1 potetl.

21.3 11 Consiglio di Amministrazione pud,
durante il corso dell’esercizio, distribuire
agli azionisti accont sul dividendo in
conformita alla normativa pro tempore
vigente.
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4 21.2 T liquidatori nella distribuzione dellattivo
tdi liquidazione, che residul a seguito del
pagamento del creditori sociali (“Attive di
Liquidazione™), dovranno:

() prioritariamente attdbuire ai portatord di
azioni ordinatic un impotto pat al versamento a
{ pattimonio effettuato per la liberazione delle
relative azioni ordinarie sia a titolo di nominale
che di eventuale sovrapprezzo. fino ad un
ammontate massimo pari alle Somme Vincolate
| (il rapporto tta quanto percepito in virtd di
| questa disposizione ¢ il versamento inizialmente
effettuato, la “Percentuale Applicabile™);

(i) in via postergata, atitibuire quanto ancora |
residua dopo I'assegnazione di cut al punto {i),
ai portatori di azioni speciali fino ad un importo
massimo pati alla- Percentuale Applicabile del

versamento lm?ialmentc effettuato dai trolar |,

delle azioni speciali;

(tif) qualora, a seguito delle assegnazioni di cid ai ]

precedenti punt (i) e (ii), avanzasse Attivo-di
Liguidazione tesiduale; lo stesso dovid essere |
| tipartito tra i portatom di azioni ordinarie e I
'?port'\ton di azion spemah in proporzmne alh

Art. 22 - (Rinvio)

Art. 22 - (Rinvio - clausola transitoria)

2221 Per ‘quanto non  espressamente
| contemplato nel ptesente statuto, st fa
tiferimento  alle  disposizioni notmative e
regolamentarl  tempo: ‘per tempe vigenti in
‘matetia.

“pet tempo vigenti i materda,

- 22.2 Le disposizioni del presente Statuto,'_'
| finalizzate a garantire il rispetto. dell

22.1 Per-quanto non espressamente contemplato
nel presente statutop si fa riferimento  alle
disposizioni normative ¢ regolamentari tempo |

| hotmativa pro tempore vigente in materia d
“equilibrio tra i genen trovano applicazione
ai primi tre rtinnovi, rispettivamente, del.|
 Consiglio di Amministrazione e del Collegio:
Smdacalc successivi all’acquisto /
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dellefficacia e all’applicabilita alla Societa,
delle disposizioni di cui all’art. 1 della Legge |
12 luglio 2011, n. 120.

3.7.2  Dilusrrazions delle proposte di modifica

Le modifiche proposte ed evidenziate nel precedente Paragrafo 3.7.1 prevedono una
riformulazioni degli attnali atticoli1, 2, 3, 4, 5,6,7,8, 9, 10, 11, 12, 13, 14, 15, 17, 20, 21, 22.

In particolare, di seguito sl illustrano le principali proposte di modifica:

()

{dy.

Att. 1 {Denominazione): si propone che la Societd Incorpomnte assuma la nuova
denominazione sochle “Avio Sp.A7; la denominazione potra essere scritta con
qualsiasi carattere grafico, in maiuscolo ¢/ o minuscolo;

Art. 2 (Sede): si propone che la Societh Incorporante abbia sede a Roma;

Att. 3 (Qggeito): a partire dalla data di efficacia della Fusione, Space2 cesseri Vattivita
caratteristica della SIV e inizierd a esercitare il business di Avio. Si propone, pertanto,
che Poggetto sociale della Societd Incorporante sia modificate come di seguito: “La
Societd ha per oggetto lo svolgimento, in medo diretto o indiretto, delle seguenti
attivits: (i) Pideazione, lo sviluppo e la realizzazione di sottosistemi, component e partl
di ricambio, nonché dei connessi equipaggiamentl e servizi di supporto, per sistemi di
controllo ¢ propulsione, motori solidi per razzl, motort liquidi per razzi, sistemi di
propulsione pes missili, e veicoli di lancio; (i) integrazione e servizi di lancio e (i) la
manutenzione, la ﬁparaz{onc-, la revisione e il collaudo di tali motori, sistemii € veicoli, e
telativi sottosistemi ¢ componenti; nonché attivitd strumentali o connesse a quelle di
cul sopra”;

Ast. 4 (Durara): si propone di prorogare il termine di dutata della Societa Incorpotante
firo al 31 dicemibre 2100,

Art, 5 (Capitale sociale e azioni): si propone di {ij modificare Ventita e la struttura del
capitale sociale sulla base dellaumento di capitale che sarh eseguito a servizio del
Rapporto di Cambio di Fusione {si veda Paragrafo 3.4} e tenuto altresi conto della
tiduzione del capitale sociale conseguente alla Scissione {come descritto al Paragtafo
2.4.1}, dando mandato al Consiglio di Amministrazione ad effettuare tale modifica; (i)
denominare 1 Market Wartant Space2 e gli Sponsor Wartant Space2 come “Market
Warrant Avio” e “Sponsor Warrant Avio™; (iif) modificare Pentitd massima degli
aumenti di capitale a servizio dei Market Watrant Space2 e degli Sponsor Warrant
Space2, al fine di tener conto del’annullamento def medesimi strumenti finanziari da
effettuarsi nell'ambito della Secissione sulla base del Rapperto di Concambio di
Scissione, dando mandato al Consiglio di Amministrazione ad cftettuare tale modifica;
(iii) eliminare le ipotesi di conversione delle Aziont Speciali relative ad event precedent
alla data di efficacia dell’Operazione Rilevante in quanto automaticamente decadute
con lentrata in vipore dello Statuto Space2 Post Fusione; (iv) lattribuzione al Consiglio
di Amministrazione, per un petiodo massimo di cinque anni, della tacolta di aumentare
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1l capitale soclale, a pagamento e in via scindibile e con esclusione del diritto di opzione,
pet un importo nominale massimo pati al 10% del capitale sociale, mediante emissione,
in una o pit volte, di un massimo di azioni otdinasie, privilegiate o aventi diritt diversi
da quelli incorporati nelle azioni gid emesse o azioni e strumenti finanziari ai sensi
dell’ate, 2349 c.c., riservato (x) {n caso di promozione di offerte pubbliche di acquisto
ostili o comuaque poste in essere da soggetti concorrentl di Avio,. esclusivamente a
soggetti partecipati direttamente o indirettamente dallo Stato italiano in misura almeno
pari al 20% del capitale sociale, ovvero (y) negli altti casi, a sogpetti individuati dal
Consiglio di Amministrazione con Il consenso di almeno tutti gli amministrator in
carica meno uno; (v). lintroduzione dell’obbligo, ove applicabile, per chiunque - a
esclusione dello Stato Italiano, di eati pubblict italiani o soggettl da quest controllati -
venga a detencre uma partecipazione nel capitale sociale della Societh Incotporante
superiore alle soglie individuate dalla Normativa Golden Power di notificare
Pacquisizione effettuata, nei termini e con le modalita stabilite dalla Normuativa Golden
Powet;

Art. 6 (Conferiment], finanziamenti, altd strumenti finanziari): si propone di eliminare
le disposiziont relative al deposito ¢ alle modalita di utilizzo delle Somme Vincolate, in

quanto lo svincolo e Tutilizzo delle medesime & sottopasio all'apptovazione

dell’Assemblea quale primo argomento all’ordine del giorno in patte otdinaria (si veda il
Paragrafo 1.8);

Art. 7 (Recesso): si propone dir (i) eliminare le disposizioni relative alle specifiche
modalita di determinazione del valote di liquidazione delle azioni ordinatie in caso di
esercizio del dititto di; recesso ai sensi dell'art. 2437-ter, commi 2 e 4, in quanto
applicabili soltanto ' ‘ipotesi di esercizio del dititto di recesso prima del
petfezionamento dell’Operazione Rilevante e, pertanto, automaticamente decadute con
Pefficacia della Fusione; (i} escludere l’apphcabmta delle-cause- facoltative. di tecesso
proroga del tetmine.- di-durata della Societi

con tiferimento a delibere avent a oggetta
Incorpomnte e /o Pintroduzione, 1a nmozmne o la modifica di vmcoh alla circolazione

delle azioni:

Art, 8-{Competenze ¢ magpioranzc): si propone di (i) climinare le disposizioni statutarie
aventi a oggetto attivita societatie connesse alla realizzazione dell'Operazione Rilevante
in quanto automaticamente decadute con Pentrata in vigore dello Statuto Space2 Post
Fusione; (i) prevedere che l'assemblea defla Society Tricotporante passa essére
convocats. anche in convocazioni: ulteriori rispetto alla prima; (i) disporre che le
procedure in materia di operazioni con parti cortelate possano prevedere che il
Consiglio di Amministrazione ovvero gli organi delegati possano deliberare,
avvalendosi delle esenzioni previste dalla proceduza e nel rispetto delle condizioni ivi
indicate, il compimento da parte della Societd Incotporante, direttamente o per il
tramite di proprie controllate, di operazioni con pattt correlate aventi carattere di
urgenza che non siano di competenza dell’Assemblea, né debbano essere da questa
autotizzate;
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Art. 9 (Convocazione): si propone i eliminare la possibilita di convocare Passemblea al
di fuori dell’Ttalia;

Art, 10 (Intervento e voto) si propone di (i) specificare che, In conformitd alla
normativa applicabile, la delega ai fini della pattecipazione alle assembiee della Societd
Incotpotante possa essete conferita per iscritto ovveto con documento informatico,
noaché di prevedere che la medesima possa essere notificata alla Societi Incotpotante
anche mediante raccomandata A/R; e (i) prevedere statutariamente che Vassemblez sia
presieduta, in caso di assenza o impedimento del Presidente del Consiglio di
Amministrazione, dal Vicepresidente pit anziano di etd presente ove nominato o, in
sua assenza o impedimento, dall’Amministratore Delegato pil anziano di etd presente
ove nominato; (iil) specificare che il segretatio dell’Assemblea possa essere anche un
soggefto che non sia socio o amministratore della Societa Incorpotrante;

Att. 11 (Composizione, nomina, durata e sostituzione): si propone di (i} modificaze i
numera dei componenti del Consiglio di Amministtazione (flssandolo in 9 o in 11,
secondo quanto sard stabilito dall’assemblea), {iij prevedere che gli amministrator
festino in carica tre anni, salvo diversa inferiore durata fissata dal’Assemblea; (iii)
eliminare le disposizioni avent a oggetto i requisit specifici richiesti per 'ammissione a
quotazione di azioni sul MIV /segmento SIV; (i) prevedere che il consiglio di
ammiltistrazione uscente possa presentare liste di candidati alla carica di consigliere
della Societd Incorporante; (iv) prevedere che | candidati indicati come indipendent
nella lista siano in possesso, oltee che dei requisiti previstl dalla notmativa applicabile, di
quelli previsti dal Codice di Autodisciplina di Borsa Italiana S.p.A; (v} modificare il
meccanismo pet il funzionamento del voto dilista, al fine di prevedere (a) che dalla Lista
di minoganza vengano tratd (anziché une) we consiglied, di cui almeno uno
indipendente, nonché che nel caso in cui la lista di maggioranza ovvero la lista di
minotanza nan confengano un numero di candidati sufficiente all’elezione del numero
di amministratori a ciascuna di esse spettanti, gli amministrator mancanti saranno trattl
dalPaltra lista; (b) che in caso di paritd di voti tea liste si proceda al ballottaggio; (¢) un
meceanismo di sostituzione applicabile nel case in cui al termine delle votazioni non
disultasseto rispettate le disposizioni in materia di equilibrio tra genetl ¢ di numero
tminimo di candidati indipeiidenti; {vi) inserite una clausola “sitnul stabunt simul
cadent” che preveda che, in caso di cessazione dalla carica di oltte la metd degli
armaminiseratosi nominati dall’assemblea, Pintero consiglio di amministrazione si intenda

cesgato

Art. 12 {Presidente, organi delegati e rappresentinza sociale): si propone di (i)
prevedere che le materic e le attivita in relazione alle quali it Governo Ttaliano ha un
diritto di opposizione ai sensi della Normativa Golden Power applicabile alle societa
operanti nei settori della difesa e sicurezza nazionale slano di competenza esclusiva del
Consiglio di Amministrazione ¢ non possano essere delegate; (i) prevedere che la
nomina e la revoca del dirigenti che, secondo la struttura organizzativa della Societa,
diportano ditettamente all’ Amministratore Delegato e degli amministratori con deleghe
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delle societd controllate dalla Societd siano di competenza dell’Amministratore
Delegato della Societa, previa consultazione con il Comitato Nomine ¢ Compensi;

Att; 13 (Convocazione e adunanze): si propone di climinare Ia possibilita di convocare
il Consiglio di Amministrazione al di fuori dell’Ttalia;

Art. 14 (poteri ¢ deliberazioni): si prevede di (1) eliminare le previsiond strettamente
attinenti alla natura di SIV di Space2; e (i) introdurre la possibilita per il Consiglio di
attuare misure difensive in caso di OPA (passivity rule),

At 17 (nomina, durata e sostituzione): si prevede di modificare il meccanismo di
clezione tramite voto di lista dei componenti del Collegio Sindacale al fine di prevedere
tra- Lalteo () che in caso di patitd di voti tra liste, si procedery al ballottaggio, (i) un
meccanismo di sostituzione in caso di cessazione dalla carica dei membri del Collegio
Sindacale;

Azt 20 (Offerta pubbliche di acquisto totalitatie): si propone di inserive il presente
atticolo al fine di (ij fissare al 25% la soglia rilevante ai fini OPA obbligatoria, in
conformitd alla aormativa applicabile; e (i) prevedere che Papplicabiliva  del
teccanismo di whitswash sia preclusa soltanto qualora i socl contrar i cui voto rilevi ai
find del relativo calcalo rappresentino almeno il 7,5% del capitale ordinario;

Art, 21 (Scioglimento e liquidazione): si propone di eliminare gli s.pet::i:fici criteri di
liquidazione previsti per la SPAC,

Previsioni sulla composizione dell’azionariato tilevante di Space2 a seguito della
Fusione & applicazione idel meccanismo di cd. whitewash

Alla data della presente Relazione:

@

(b}

(0

Avio ¢ controllata di aiﬂtéto da Cinven Limited, tramite | Fondl Ciaven che detengono
complessive n, 224.074.945 azioni-otdinarie, rappresentative del 56,02% del capitale
gociale di Avio;

LF ¢ ttolare di n. 57.284.363 azioni ordinarie, rappresentative del 14,32% del capit’alé__
sociale di Avio;

Viasimo ¢ titolare di n. 18.104.246 azion ordinatie, rappresentative .del 4,53% del
capitale sociale di Avio,

ai sensi delle previsioni dello SPA, Space2 si & impegnita ad acquistare n. 235.134.222
azioni ordinaie, rappresentative del 58,78% del capitale sociale di Avio, mentre LF si ¢
impegnata ad acquistare n. 107.581.415 azioni ordinarie, rappresentative del 26,90% del
capitale sociale di Avio, fermo testando che - come meglio illustrato al precedente
Paragrato- 1.2.2 - al ricorrete di determinate circostanze LF potrd acquistare fino al
Numeéro Massimo di Azionl LF;

ai sensi degli accordi rappiunt tra Space2 e i Managers, In Ofbit ha i diritto di
acquistare un numero di azioni Avio tino al Numeto Massitmo di Azioni Managers ch
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andranne o deduzione del numero di azioni acquistabili da parte di Space2 ai sensi
dello SPA;

(£} Space2 non ¢ controllata da alcun socio e non vl sono soci che detengono, anche di
concetto tra loro, ditettamente o inditettamente, azioni otdinatic SpaceZ in misuta

superiore al 10% del capitale sociale di Space2 rappresentato da azioni ordinarie.

Nelle mbelle che seguono si illustra Pevoluzione dellazionariato di Space2 per effetto della
Fusione, sulla base dei pid significativi scenari di aumento di capitale.

SCENARIO 1 )

Lo scenario 1 rappresenta Pevoluzione dellazionatiato a seguito  del completamento
dell’Operazione Rilevante, nellipotesi in cui: () il NAV Effestivo non sia inferiore al NAY di
Riferimento; (i} In Orbit acquisti il Numero Massimo Azioni Managets; (i) LF acquisti n.
107.581.415 azioni Avio; e {iv) in Space2 pos? Scissione residuine o. 400,000 Azionoi Speciali.

| Azionatiato alla data di efficacia della Fusionet)

| Percentuale capitale sociale
| fovestitori Space2 64,19%
e EX
Space Holding _ 1 3,81%
L1 ouic I EXC

(") Le percentuali sono caleolate tenuto conto del fatto che alla data di efficacia della Fusione n. 140000
Azioni Speciali Space2 di propriets di Space Helding {ossia, il 35% delle Azioni Speciali post Scissione),
saranno convertite in n. 638.000 azioni ordinarie.

SCENARIO 2 £,

Lo scenario 2 eappresenta l'evoluzione del’azionariato a seguito del completamento
dellOperazione Rilevante, nellipotesi in cuf: (i) 1 NAY Fffettivo non sia inferiore al NAV di
Riferimento; (i) In Orbit acquist il Numero Massimo Azioni Manager, (iify LE acquisti n.
114,988,030 azioni Avio; ¢ (iv) in Space2 post Sclssione residuino n. 597.015 Azioni Specialt.

:Azionariato alla data di g‘fficacia della Fusionet™

() Lo scenatio L assume che Space2 non debli sostencre I'Esborse per il Recesso,
@ Lo scenario 2 assume che Space? debba sostenere in misuea tnassima PEsborso per il Recessos
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Percentuale capitale sociale
| Investitori Space2 - 62,24%
ILF ' 28,52%
Spgce Holding 7 . ":;_5,_51%
In Orbit :- ;3,73%

(*) Le percentuali sono calcolate tenuto conto del fatto che slla data di efficacia della Fusione n, 208955
Agioni Speciali SpaceZ di proprieta di Space Holding (ossia, it 35% delle Azioni Speciali posz Scissione),
saranno convettite in 0, 940.299 azioni ordinare.

SCENARIO 3 ¢

Lo scenarioc 3 rappresenta l'evoluzione dell'azionariato a seguito del completamento
dell’Operazione Rilevante, nellipotesi in cui: (i) it NAV Effettivo non sia infetiote al NAV di

Riferitnento; (i) In Otbit non acquist azionl Avio; (iif) LF acquistin. :10?.581.415 azioni Avio;
e (iv) in Space2 post Scissione residuino n. 400.000 Azioni Speciali.

;N:Azmnafriaﬁtor ;ﬂla dral?aﬂdi. efficacia c!:'(;'lla Fusione®»
Percentuale capitale sociale
—
s _ lmaw _
| Spce Hoking |30
lmomi Joom

{") Le percentnali sono calcolate tenuto conto del fatto che alla data di efficacia della Fusione n. - 140.000
Azioni. Speciali Space2 di proprieta di Space Holding {ossia, il 35% delle Azioni Speciali poit Heissione),
sarnne convertite in n. 630.000 azioni ordinarie.

SCENARIO 4 f)

Lo scenario 4 rapptesents Pevoluzione dellazionariato a seguito'.del completamento
dell’Operazione Rilevante, nellipotesi in culi- (i) il NAV Effettivo non sia inferiore al NAV di
Riferimento; (i) In Orbit non acquisti azioni Avio; (jif) LF acquisti n. 114.988.030 azioni Avio;
« (iv) I Space2 pos Scissione tesiduino n. 5397.015 Azioni Speciali,

(*) Lo scenario 3 assume che Space2 non debba sostenere PEsborso per il Recesso.
(*) Lo scenatio 4 assume che Space2 debba sostenere in misura massima VEshorso per il Recesso.
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_Azionariato alla data di efficacia della Fusione™

Petcentuale cap_italc sociale
| Investitori SpaceZ | | 64,65% )
LE , | 29.63%
Space Holding | 5,713% _. ]
12 Orbic 7 ' O,QU“ o

(%) Le percentuali sono caleolate tenuto conto del fatto che alla data di efficacia della Fusione Fusione n.
208.955 Azioni Speciali SpaceZ di proprieta di Space Holding {ossia, i 35% delle Azioni Speciali posy
Scissione), saranno convertite in n, 940,299 azioni ordinarie.

Si dleva che, in tutti gli scenari sopra rappresentali, alla data di efficacia della Fusione LF verrh
a disporre di diritd di vote in misura superiore al 25% dei diritti di voto esercitabili
nell’assemblea della Societd Incorporante {essendo il 25% la soglia I'OPA rlevante che sara
introdotta dallo Statuto Space2 Post Fusione e che entrerd in vigore alla data d efficacia della

Fugione).

Pertanto, ai sensi delfart. 106 del TUF, il completamento della Fusione comporterebbe
Iinsorgere in capo a LF dell'obbligo di promuovere un’offerta pubblica di acquisto rivolta a
ratti i possessorl di titoli della Secietd Incorporante e avente ad opgetto la totalita det titoli
ammessl alla negoziazione in loto possesso. Tuttavia, si rcorda che, ai sensi dell'articolo 49,
cotnma 1, lett. (g) del Regolamento Emittent, acquisto superiore alle soglie rilevant] previste
dall'articolo. 106 del TUF non comporta l'obbligo di lanciare un’offerta pubblica totalitagia
qualora sia conseguente ad operazioni di fusione approvate con delibera della societa i cui titoli
doveebbero essere altdimenti oggetto di offerta e, ferme restando le maggloranze previste dal
codice civile per l'approvazione della fusione, tale delibera sia approvata senza il voto contratio
della maggioranza dei soci presentl in assemblea, diversi () dal socio che acquista la
partecipazione supetioe alla soglia rlevante e (if) dal socioo dal soc che detengono, anche di
concerto tea loro, la pastecipazione di maggioranza, anche relativa, purché superiore al 10% del
capitale sociale rappresentato ds azioni con diditto di voto (cosiddetta procedura di “whitemash’™).

Al fini di quanto sopra, si precisa che: (i) alla data dell’Assembler, Space2 si qualifica quale PMI
ai sensi delle applicabili disposizioni normative e regolamentati e, pestanio, la soglia rilevante ai
sensi dellart. 106 del TUF & pari al 30% del capitale sociale ordinario; e (1) lo Statuto Space2
Post Fusione - che entrerd in vigore alla data di ¢fficacia delia Fusione -, ai sensi dell’azt, 106,
comma 1-tsr del TUF, prevedra una soglia tlevante ai fini dell’obbligo di promuovere
un’offerta pubblica totalitaria pari al 25% del capitale sociale ordinatio. Pertanto, dal momento
che il superamento della soglia OPA da parte di LE avverrd solo alla data i efficacia della
Fusione, per chiarezza si precisa che, ai fini dellapplicazione della proceduta At whitewash, alla
data dell’ Assemblea chiamata ad approvare la Fusione s terrd gix in considerazione Ja soglia del
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25% del capitale sociale ordinario.

Alla luce di quanto sopra, si informano gli azionist del fatto che, assumendo che alla data
delPAssemblea di Space2 chiamata ad approvare la Fusione sia confermata Pattuale struttura
dellazionatiato di Space2, lapprovazione della Fusione da parte dell’assembleq, -ai sens]
delParticolo 2502 c.c., varrd, ai sonsi e per gli effettd dellarticolo 49, comma 1, lett, g), del
Regolamento Emittenti (c.d. whitewash), anche al fine di esentaze LF dall'obbligo di promuovete
un'offerta pubblica di acquisto totalitatia sulle azioni della Socicta Incotporante,

Infatti, assumendo che alla data dell’Assemblea di Space2 convocita pet approvare la Fusione
() LI non detenga alcuna partecipazione in Space2; e (ii) non vi siano soci che detengano,
anche di concerto tra loro, direttamente o indirettamente, Azioni Ordinatie Space2 in misura
superiore al 10% del capitale sociale di Space2 rappresentato da azioni ordinarie, ai fini della
suddetta esenzione dallobbligo di promuovere un’offerta pubblica di acquisto totalitaria la
Fusione potrd essere approvata con i greram di legge @ senza nmecessiti di escludere dal computo
il voto'di aleun socio.

Qualora, invece, Pattuale struttura dellazionariato subisca variazioni tali pet cui alla data
dell’Assemblea di Space2 convocaia pet Papprovazione della Fusione vi slano soci che
detengano, anche di concetto tra lozo, direttantente o indirettamente, Azioni Ordinatie Space?
in misuta superiote al 10% del eapitale sociale rappresentato da azioni ordinarie, in“tal caso fa
delibera di approvazione del Progetto di Fusione e dello Statuto Space2 Post Fusione sara
efficace soltanto qualora risult approvata senza il voto contrario. della magpioranza dei soci

presenti. iri‘Assemblea, diversi dal socio o dai soci chie detengono, anche di concerto tra loro,
direttamente o indirettamente, azioni ordinatie bpace"v' in misura superiore al 10% del capitale
sociale. rappresentato da azioni ordinarie, ai sensi dell'articolo 49, comma 1, lett. - g), del
-Regolamcn to-Emittent;

3.9  Effetti della Fusione sui patti patasociali

Con rifetimento a. fhp’iCeZ si precisd che la Fusione non avra aloun effetto sul Patto Patasociale
Post Fusione che sari $ottoscritto tea LE e Space’?

St ricorda, altresi, che Space2 ¢ Space Holding nel contesto del processo di quotazione hanno
sottosctitto un impegno di /ck-np di Space Holding nel confronti della Societa con tiferimento
alle: azioni ordinarie Space2 rivenient dalla conversione delle Azioni Speciali, nei seguenti
termini: (i) con tifetimento alle azioni ordinaric Space? rivenienti dalla conversione delle Azioni
Speciali per effetto del completamento chI’Operazlone Rilevante, limpegno di /ik-#p aved una
dutata pari a 12 mesi dalla data di efficacia della- Fusione; ¢ (i) con riferimento alle azioni
ordinarie Space2 tivenienti dalla conversione delle Azioni Spegiali al verificarsi degli altri eventi
indicati nell'articolo 5.4(iii) dello statuto di Space2, limpegno di feck-up aved una durata pari a 6
mesi decorrenti dalla relativa- conversione, fermo restando che qualora la conversione si
verifichi mei 12 mesi successivi alla data di efficacia della Fusione, Vimpegno di fek-#p si
intenderd assunto fino alla data successiva nel tempo tra a) 12 mesi dalla data di efficacia.dell
Fusione e b) 6 mesi dalla conversione. La Fusione non avra alcun effetto su questo accordo
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Jocksp la cui efficacia si conserverd in capo a Spacel posf Fusicne ai rmedesimi termini e
condizioni.

Con riferimento a Avio, alla data della presente Relazione & in vigore tra LF, Fourth Cinven
Fund, Cinven Limited e alttl investitori, un patto patasociale, stipulato in data 31 luglio 2014,
volto a regolate 1 rappostl tra i soci stessi, le modalita di esercizio dei diricti connessi alla
pastecipazione detenuta in Avio e alcunt aspetti relativi al trasfedmento delle azioni detenute in

Avia.

T4 previsto che tale patto parasociale cessi per effetto dell’Operazione Rilevante.

310 Valutazioni del Consiglio di Amministrazione sulla ricorrenza del Diritto di
Recesso

I socl ¢he non abbiano concorso alla delibera di approvazione della Fusione (che comporterd,
tra Taltro, la modifica delPoggetto sociale e la proroga della durata di Space2) - ossia, [ socl
astenuti, assent o dissenzienti - potranno esercitare il Diritto di Recesso, a fronte della
corresponsione di un valore di liquidazione delle azioni ordinare determinato secondo il
ctiterio di cui all’are. 7 dello statuto di Space2 ¢ in ¢ in conformiti allarticolo 2437-/#, comma

3, secondo periodo, del codice civile.

Per la descrizione dei termini e delle modalih di esercizio del Diritto di Recesso, si rinwia al
Paragrafo 1.5,

Il Consiglio di Amministrazione ha preso atto della dichiarazione petvenuta in data 19 ottobre
2016 eon la quale il socio Space Holding, unico titolare delle Azioni Speciali, ha
irrevocabilmente rinunciato all'esetcizio del Diritto di Recesso con rifetimento alPeventuale

delibera di approvazione della Fusione - ivi comptesa Papprovazione deilo Statuto Space2 Post

Fusione - e, conseguentemente, alla predeterminazione del valore di liquidazione delle Azioni
Speciali dal medesimo detenute e alla sua messa 2 disposizione come previsto dalfart. 2437-zer,
commi 2 ¢ 5, c.c..

311 Proposta di deliberazione sul terzo argomento allordine del giomo
dell’Assemblea in sede straordinaria

Tutto cid premesso, | Consiglio di Amministrazione propone agli azionisti di Space2 di
deliberare - in patte sttaordinaria - in merto allapprovazione della Fusione, nel tetmini e alle

condizion! llusteate nella presente telazione e, in particolare, di:

(a) approvare, ai sensi dellart. 2502 ¢, il Progetto di [Fusione - unitamente alla
documentazione connessa- e di  procedere conseguentemente  alla fusione per
incotpotazione di Avio in Space2, nei termini e alle condizioni ivi previst, fetmo restando
che qualora vi siano soci che detengano, anche di concerto tra loro, direttamente o
indirettamente, azloni ordinarie Space? in misura supetiore al 10% del capitale sociale
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rappresentato da azoni ordinarie, la medesima delibera sara efficace soltanto qualora risult
approvata senza il voto conttatio della maggioranza dei soci present! in Assemblea, diversi
dal socio o dal sod che detengono, anche di concetto tra loro, ditettamiente o
indirettamente, asioni ordinarie Space2 in misura supetiore al 10% del capitale sociale
rappresentato.da azioni ordinarie, ai sensi e per gli efferii dell’articolo 49, comma 1, lert. ),
del Regolamento Emittenti;

(b) approvare un aumento di capitale a servizio del Rappotto di Cambio di Fusione in via
cscindibile ai sensi dell’art. 2439, comma 2, c.c., per massinid nominali Buro 92.743.230, da
eseguitsi entro il 30 giugno 2017, mediante emissione di massime n. 9.274.325 azioni
otdinaric prive dellindicazione del valore nominale, da assegnare in concambio alle azioni
otdinatie Avio, da eseguirsi sulla base del Rapporto di Cambio di Fusione indicato riel
Progetto di Fusione;

(c) prendete atto che la delibera di approvazione della Fusione, adottafa ai sensi dellart, 2502
c.c. ¢ mediante applicazione dell’articolo 49, comma 1, lett, g), del Regolamento Emittend,
esenta LE dall'obbligo di promuovere un’offerta pubblica di acquisto avente ad oggetto la
totalitd dei titoli di Space2;

(d) di adottare, con decorrenza dalla data di efficacia della Fusione verso terzi, lo Statuto
Space2 Post Pusione allegato-al Progetto di Fusione;

(_f;) confcme '11 Conslgho ch Amm]mstrv:tone & per esso, al Presidente e agli ﬂmmlmstrqton
procumton_, nel hmm di legge, ogm_ ‘potere fiecessatio o opportuno al fine di eseglire la
Fusione e, quindi, Zuser atia: (i) adempiete ad ognl Forthality tichiesta affinché la delibera di
Fusione ¢ il testo dello Statuto Space2 Post Fusione vengano iscritd nel registto delle
imprese cofi facolth - in particolare - di apportare alla medesima deliberazione e allo Statuto
Space2 Post Fuj"one le eventuali modificazioni, soppressioni e aggiunte non sostanziali che
fossero richieste in sede di iscifzione nonché di-integrare lo Statuto Space2 Post Fusione
con lesatta entith e struttura. del capitale. rigultante ad esito della Fusione e con
Vinserimento delle altre informazioni che sarantio note solo successivatriente; (11) porre in
essere tutte le attivitd necessarie o oppottune al fine di consentire esercizio del Diritto di
Recesso da parte degli aZiontst; (i) stipulare l'atto di Fusione, nounché eventuali atti
attuativi, ricognitivi, integrativi e/o retiificativi che dovessero essere necessari 0 opportuti
al fini delf'esecuzione della delibera di Fusione, fissando clausole, tetmini e modalita nel
rispetto del progetto di I Fusione, nonché provvedere a tutti gli adempimenti di carattere
pubblicitario connessi all’atto di Fusione,

fermo restando che {f) tali proposte di delibere saranno messe in votazione congiuntamente
con le proposte di delibere di cui al primo e al secondo argomento allotdine del glorno e it
mancato raggiungimento del quorum deliberativo con riferimento ad una soltanfo di esse
compottera la maneata approvazione deli'Operazione Rilevante nel suo complesso, della
Scissione e della Fusione; e (i) lefficacia di twli delibere relative alla Pusione sara
tisolutivamente condizionata al verificarsi di anche una solmanto delle seguenti condizioni
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ssolutive: (a) che il numero delle azloni ordinarie oggetto dell’esercizio del Dititto di Recesso
sia superiore al 33% meno un’azione del capitale ordinario di Space2; oppure () che lesborso
4 cul sarebbe tenuta Space2 2 fronte dell'esercizio del Diritto di Recesso sta superiote al 33%
delle Sotnme Vincolate risultant alla data di convocazione dell’Assemblea chiamata ad
apptovate 'Operazione Rilevante {ossia supetiore a Turo 97.515.000).

104




167

4 PROGETTO DI AMMISSIONE ALLE NEGOZIAZIONI SUL MTA DELLE AZIONI
ORDINARIE E DEI MARKET WARRANT SPACE2 E AUTORIZZAZIONE ALLA RICHIESTA
DI ESCLUSIONE DALLE NEGOZIAZIONI SUL MIV DEI MEDESIMI STRUMENTI
FINANZIARI

4.1  Tllustrazione delle proposte di delibetazione

Come illustrato ai precedenti Paragrafi 1 ¢ 2, i Signoti Azionisti sono chiamati ad approvare, in
sede ordinatia, 'Operazione Rilevante nel suo complesso (che si articola nelle opetazioni
socletarle della Scissione, dell’Acquisizionce e della Fusione, come descritto nel dettaglio nel
precedente Paragrafo 1.2), nonché, in sede ‘straosrdinatia, il Progetio di Fusione pet
incorporazione di Avio in Space?2.

Al petfezionamento della Fusione, pertanto, Space2 cessera Lattivith caratteristica di SIV e
iniziera ad esetcitare il basinesy di Avio.

Come noto, le Azioni Ordinarde di Space2 e i Market Warrant Space2 sono attualmente
ammessi 4 quotazione sul mercato regolamentato MIV ¢, in patticolare, sul segmento SIV
riservato a investitori qualificati e, come llustrato al Patagrafo 1.2, l'efficacia della Fusione sari
sospensivamente condizionata allammissione a quotazione su un mitcato regolaméntato
italiano (preferibilmente, sulP’MTA) delle azioni di nuova emissione 2 servizio del concambio
della Fusione.

Tanto premesso, al fine di petseguire gli obiettivi strateg1c1 della sacieta tisultante dalla’ Fusione,
il Consiglio di Amministrazione, successivamer e all’Assemblea, valuterd la sussistenza dej
requisiti per il trasferimento della quotazione dcﬂa Societa Incorporante dal MIV al MTA e,
pettanto, la possibilitd di realizzare tale passaggio fin dalla data di efficacia della Fusione oppure
in un secondo momento. '

Il Consiglio di- Amiministrazione propone, pettanto, agli azionisti di approvare fin da ora il
progetto di ammissione 1 quotazione sub MTA delle arioni ordinarie ¢ dei market warrant délla
Societa Incorporante, da realizzarsi - compaubﬂmente coni tempi tecnici necessati - alla dara.di
efficacia della Fusione o successivamente a essa. Infacti, ingresso in un.mércato regolamentato
aperto al pubblice.#4#, quale PMTA, consentird alla societa risultante dilla Fusione di attrarre
una pit estesd € diversificata platea di investitori, con evidenti vantaggl in termini di visibilita e
posizionamento competitivo, e garantir alle azioni maggiore liquidita tspetto alle negoziazioni

in un metcato rservato agh investitori qualificati quale il MIV.

Riguardo ai requisiti di ammissione 4 quotazione sul MT'A, Part. 2.2.2 del Regolamento di Botsa
Italiana richiede:

(i) una capitalizzazione di mercato prevedibile non infetiore a Euro 40 milioni; e
(i) una sufficiente diffusione, che si presume realizzata quando le azioni siano tipartite

presso gli investitori professionali oltre che presso gli investitord non professionali per
almeno il 23% del capitale sociale ordinario,
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fermo restando che Botsa Italiana potrd ammettere 3 negoziazione azioni, rspetivamente, con
una capitalizzazione inferiore o con una percentuale di diffusione infetiore, qualora ritenga che
per tali azioni si formerd un mercato sufficiente e che le esigenze di regolare funzionamento del
metcato sianc comungue soddisfatte.

Cid premesso, alla data di efficacia della Fusione: (i) sulla base dell'attuale valore di metcato
delle azioni di SpaceZ e tenuto comto della strattura della Fusione (e, in partcolare, del
Rapporto di Cambio di Fusione), il requisito inerente alla capitalizzazione minima risultera
sussistente; ¢ (i) il Consiglio di Amministrazione ntiene che sulla base della composizione
delPattuale azionarato di Space2 ¢ della prevedibile evoluzione dell’azionariato ad esito della
Fusione, anche il requisito del flottante sari soddisfatto.

Can riferimento agli adempiment! societarl e regolamentatl necessari all'effettuazione del
passaggio dal MIV al MTA, si richiede di prescntare a Botsa Ttaliana: (I) previa delibera
dell’assembles ordinaria, una domanda di ammissione delle aziond ordinarie e dei markel warrant
alle negoziazioni sul MTA, corredata dagli allegati richiesti dalla normativa regolamentare
applicabile, ivi compresa la documentazione soggetta ad approvazione da parte di Consob; ¢ (if)
previa autorizzazione da parte dell’assemblea straotdinaria al sensi e pet gli efferti delvart 133
del TUF, una domanda di esclusione dei medesimi stramenti finanziati dalle negoziazioni sul
MIV, subordinatamente al silascic del provvedimento di ammissionie sul MTA, corredata daghi
allegati di cui all’art. 2.5.6 dei Regolamento di Borsa al fini dellesclusione dalle negoziazioni,

4.2  Proposte di deliberazione sul quatto argomento alPordine del giorno in sede
otdinatia e sul quinto atgomento allordine del giorno in sede straordinaria

Tutto quatito sopra premesso, I Consiglio di Amministrazione chiede all’assemblea (i) in sede
ordinaria, di approvare il progetto di ammissione delle azioni ordinarie e del manks? warrant della
Societd Incorporate alle negoziazioni sul MTA; e (i) in sede straordinaria, di autorizzace la
presentazione di una tichiesta di esclusione delle azioni ordinarie e dei marke? warrant dalle
negoziazioni sul MIV, subordinatamente al rilascio del provvedimento di Borsa Italiana di
ammissione dei medesimi strumentt finanziard sul MTA, in entrambl i casi conferendo al
Consiglio di Amministrazione ogni pit ampio potere necessario od oppottuno per dare
esecuzione alle suddette delibere e, pertanto, compiere tutt gli atti e i negoz necessart od
opportuni al fine del completamento del passaggio dal MIV al MTA, ivi compresa, a titolo
esemplificativo, la predisposizione di ogni documento a tal fine necessatio o opportuno, il
dlascio delle dichiarazioni di volta in volta richieste dalle autoritd regolamentarl nel corso delle
rispettive istruttorie, il conferimento di incarichi aglt advisor coinvolt nel progetto e la gestione
dei rapport con gli organi ¢ le autoritd regolamentati competenti,
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5 AUTORIZZAZIONE ALL’ANNULLAMENTO DELLE AZIONI PROPRIE IN PORTAFOGLIO
SENZA RIDUZIONE DEL CAPITALE SOCIALE

5.1 Illustrazione delle proposte di deliberazione

Come {llustrato al precedente Paragrato 1.5, i soci che non abbiane concorso allapprovazione
della delibera di Fusione potranno esercitare, entro 15 giorni dalla iscrizione della relativa
deliberazione presso il Registro delle Imprese di Milano, il Disitto di Recesso.

Qualora all’esito dell’'Offerta in Opzionc residuino azioni ordinarie Space2 fimaste inoptate ¢
per le quali non sia stato esercitato il dititto di prelazione da parte dei soci, tali azioni saranno
acquistate dirertamente da Space2 udlizzando tiserve disponibili, senza procedere alla fase di
collocamento sul mercato,

Tanto premesso, il Consiglio di Amministrazione propone ai Signori Azionisti di autordzzare il
medesimo 4 procedere allannullaments delle eventuali Azioni Recedute Acquistate da Space2,
senza riduzione del capitale sociale.

Al riguardo, si precisa che, ai-sensi dell’art. 5 dello statuto sociale, il capitale sociale della Vostra
societd & rappresentato, oltre che da Azioni Speciali, da Azioni Otdinatie prive dell'indicazione
del valore nominale. Pertanto, la predetta proposta di annullamento delle azioni proprie
detetminerd csclusivamente una riduzione del numero delle Azioni Ordinarie costituentt il
capitale sociale, senza fiduzione dellimporto dello.stesso, ¢ Pautomatico incremento della pariti
contabile delle residue Azioni Ordinarie e delle Azioni Spet:lah L’angullamento delle azioni
proprie, senza riduzione del capitale sociale, si risolverd quindi in una mera operazione
conitabile, dovendosi procedere all eliminazione della “tiserva negativa per azioni proprie in
portafoglio” e alla la riduzione delle riserve utilizzate per un impotto pati alla riserva negativa
azioni propele.

Poiché, come indicato al Paragrato 1.6, POperazione Rilevante non sard tealizzata qualora, /nter
alia, il numero delle azioni ordinarie opgetto dell’esercizio del Dititte di'Recesso sia superiore al
33% meno unazione del capitale ordinatio di Space2, il numero massitho di Azioni Recedute
Acquistate da Space2 per le quali si dovra eventualmente allannullamente € pati a 97.515.000
(ossia, al 33% meno un’azione del capitale ordinatio di Space2).'il_numero esatto di Azioni
Recedute Acquistate da Space2 oggetto di annullamento potrd essete determinato all'esito
dell’Offerta i Opzione;

Si precisa che il pagamento del valore di liquidazione delle Azioni Recedute Acquistate da
Space2, cosl come il trasterimento delle medesime’ a Space2 e il conseguente annullamento
saranno pcrfezibnati, compatibilmente con i tempi tecnici necessati, successivamente atla
chiusura dell'Offerta in Opzione e, in ogai caso, ptima della data di efficacia della Scissione.

Pettanto, entro Ja data di efficacia della Scissione, il capitale sociale di Space2, attualmente pari
a Euro 30.845.000 non subira alcuna dduzione; le Azioni Ordinarie emesse si tidusranno da n.
30.000.000 a minime a. 20,100,001 azioni prdinarie (in ipotesi di annullamento del massimo
numero di Azioni Recedute Acquistate da Space2) e la paritd contabile {calcolata rispetto al
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pattimonio netto) delle residue numero 20.100.001 Azioni Otdinarie e n. 800.000 Azioni
Speciali passerd da Buro 9,92 (al 30 giugno 2010) 2 Furo 9,96.

Di seguito si tiportano le vardazioni delle pattecipazioni rilevant risultant alla data della
presente Relazione dalle informazioni disponibill e dalle comunicazioni ticevute al sensi dell’art.
120 del ‘TUF, che st vetificheranno - successivarnente alla chiusura dell’Offerta in Opzione e, in
ogni caso, prima della data di efficacia della Scissione - a seguito dell’eventuale apptovazione
della proposta di annullamento della azieni proptie in portafoglio, senza tiduzione del capitale
sociale, nellipotesi in cui Space2 proceda all'anaullamento di n. 9.899.999 Azioni Recedute
Acquistate da Space2 (ossia, del numero massimo di azioni ordinarie acquistabili).

Dichiarante % sul capitale con dititto di voto
Multilabel Sicav 10,458

Del Vegchio Leonatde 8,955

Pioneer Investment Management Sgr 7,463

Si precisa che inoltre che Peventuale apptovazione della proposta di annullamento delle aziond
proptie in portafoglio, senza riduzione del capitale sociale, comporterd la modifica dell’art.5

dello statuto sociale, limitatamente all’espressione numetica del numero di azioni che

compongono il capitale sociale. Lo schema delle modifiche proposte, con evidenza del testo
attualmente vigente, & di seguito ripottato, fermo restando che il numero esatto defle Azioni
Recedute Acquistate da $pace2 che saranno annullate sari noto soltanto alfesito dellOfferta in
QOpzione.

TESTO VIGENTE DELLOQ $TATUTO SOCIALE PROPOSTA DI MODIFICA

Art. 5 - (Capitale sociale e azioni) Art. 1 - (Denominazione)

| 3.1 Tt capitale sociale ammonta a Euto
30.845.000,00 ed & diviso in n. 30.000.000 azioni
ordinaric € n. 800.000 azicni speciali, senza

| indicazione del valore nominale.

[]

5.1 Il capitale sociale ammonta a Euro

- 30.845,000,00 ed & diviso in n. 36-000:000-e]
azioni ordinarie e n. 800.000 azioni speciali,
senza indicazione del valore nomiinale.

Si rende, altresi, noto che Peventuale efficacia della deliberazione proposta & subordinata alla
relativa isctizione nel Registro delle Imprese, al sensi ¢ per gli effett di cui all'art. 2436, comma

5, del codice civile,

8i ritiene, infine, che, fermo testando quanto previsto nel Paragrafo 1.5 relativamente agli
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azionisti che non abbiano concorso all’approvazione della deliberazione di Fusione, la presente
proposta di modifica statutatia non determini Vinsorgete del disitto di recesso in capo agli
azionisti che non concotreranno allapprovazione della deliberazione relativa al presente
argomento all'ordine del giotno, ai sensi dell’art, 2437 del codice civile.

5.2 Proposta di deliberazione in merito al nono atgomento allordine del giormo
dell’Assemblea in sede otdinaria

Thutto cio premesso, il Consiglio di Amministrazione di Space2 ptopone di deliberate di:

(a) annullate le massime n. 9.899.999 azioni ordinatie senza valore nominale per le quali
sard esecitato il Diritto di Recesso ¢ che dovesseto essere eventualmente acquistate da
Space2 ai senst dell’att. 2437-guater, comma quinto, del codice civile, mantenendo
invatiato Pammontare del capitale sociale € procedendo alla eliminazione della “riserva
negativa per azioni proptie in portafoglio” e alla riduzione delle riserve utilizzate per un
importo pari alla riserva negativa azioni propse fino allimporto massimo di Euro
97.515.000;

{b) di-modificare I'art. 5.1 dello statuto soclale come sepue “IL capitale sociale anmmonta a Furo

 3.845.000,00 od ¢ divive in n. [®] aszoni ordinarie ¢ 1. 800000 azjoni speciati, senza indicazione
dal watore mominale’;

(c) di confetire al Presidente del Comsiglio di Amministrazione e agh amministratgri Carlo
Pagliani e Edoardo Subert, in via disgiunta tra loro e con facolta di sub-delega; opni pivy
ampio potere affinché, anche a mezzo di procutatori e con Posservanza dei termini e
delle modalita di legge, dia esecuzione alla _presente delibera nonché apport, ove
necessario, aggiunte, modifiche e soppressic i

i formali per liscizione nel Registeo delle
Imptese (incluse Taggiornamento dell’art. 5-dello statuto sociale 2 esito del numero di
ordinarie oggetto di annullamento) e compia quanto dltro fosse necessario e

1o

no per_ il buon esito dell’opera-zmnc stessa,

oppottus
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SPACE2 S.P.A.

RELAZIONE ILLUSTRATIVA SULLE PROPOSTE Al PUNTI 6, 7 E 8 ALL’ORDINE DEL GIORNO
DELL’ASSEMBLEA DEGLI AZIONISTI DI SPACE2 S.P.A.
CONVOCATA, IN SEDE ORDINARIA E STRAORDINARIA, PER IL GIORNO 1° DICEMBRE
2016, IN UNICA CONVOCAZIONE

21 otiobre 2016
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Punti 6, 7 ¢ 8 allordine del giormo in patte ordinaria del’Assemblea convocata er il
s g p
giomo 1° dicembte 2016, in unica convocazione:

— “Nomina del Consiglio di Amministrazione (previa determinazione del numero dei
componenti), determinazione della durata in carica e degli emolumenti dei
component del Consiglio di Amministrazione, il tutto con decorrenza dalla data di
efficacia della fusione per incotporazione di Avio Sp.A. in SpaceZ S.p.A..
Deliberazioni inerenti e conseguenti,”

— “Nomina del Collegio Sindacale e determinazione dei relativi compensi, il tutto con
decortenza dalla data di efficacia della fusione per incotporazione di Avio Sp.A. in
Space2 S.p.A.. Deliberazioni inetenti e conseguenti.”

—  “Rinuncia all’azione di responsabilita ai sensi dell’art. 2393 c.c. nei confronti degli
amministtatori dimissionarti. Deliberazioni inetenti e conseguents,”

Signori Azionist,

la presente relazione é stata redatta ai sensi dell’art. 125-fer, comma 1, del D.Lgs. 24 febbraio 1998
n. 58 e successive modifiche e integrazioni (il “I'UF™) e dellatt. 84-fer del Regolamento adottato
con delibera Consob n, 11971 del 14 maggio 1999 ¢ successive modifiche e integrazioni (il
“Regolamento Emittenti”) in relazione ai punti 6, 7 e 8 allotdine del giotno in parte ordinaria
dell’Assemblea degli Azionisti di Space2 8.p.A. (“Space2” o la “Societd”) convocata per il glorno
1° dicembte 2016, in unica convocazione.

La presente relazione viene messa a disposizione del pubblico, nei termini di legge e
regolamentari, presso la sede sociale, sul sito internet della Societi (www.space2spa.com), nonché
con le altre modalita previste dalla hormativa vigente,

La relazione illustrativa sugli ultetioti argomenti all’ordine del giotho vertd messa a disposizione
con le modalita e nei termini previsti dalla normativa vigente.

* * *
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1 PREMESSA

Con avviso di convocazione pubblicato in data 20 ottobre 2016, siete stat convocatl in
Assemblea, in sede ordinaria e straordinaria, per il glotno 1° dicembre 2016, in unica
convocazione, pet deliberare sul seguente ordine del giorno:

“. In sode ordinaria, antorizzasione del Consiglio di Amministrazjone aff esecnzione dell'operazions 4
intagrazione sosietaria ira Space2 S.p.A. ¢ Avio $.p.A. guale “Operagions Rilpvante” ai sensi dellart. 3.2 dello
statuto di Space2 S.p.A., ai sensi ¢ per gii effetts dell'art. 2364, comma 1, n. 5 ac. e come richiesto dall’art, 8.2
paragrafe (3) dello statuto di Space2 Sp.A. Delibere inerenti ¢ conseguenti, ivi inclusa laniorizzazions del
Consighio di Amministrazione all wlilizzo delle somme depositate sui conts corventi vincolati costituiti da Spacel
S.p.A. ai sensi del Regolamento dei mercati organiszati ¢ gestiti da Botsa ltaliana S.p.A., come richiesto daif art.
8.2, paragrafs (i) dello statuto di Space2 S.p.A.

2. In sede straordinaria, approvagione del progetto di seissione parziaie e proporgionale di Space? S.p.A.
a favore di Space3 S.p.A.. Deliberazgoni inerents ¢ conseguents, vi incluse le modificazioni statniarie derivani.

3. Tn seds straordinaria, approvazione del progetio di fusions per incorporazione di Avia 5. pA. in Space?
S$.pA.. Deliberazioni ineventi ¢ conseguents, ivi incluse Je modificazioni siatutarie derivanti, anche ai senst ¢ per
2ii offetti dell'artivolo 49, comma 1, Jest. ) del Regolamento adottato con delihera Consob n. 11971799 ai fini
dellesensione dall’obbiigo di offerta pubblica di acquisto taitaria.

4. In sede ordinaria, approvazione del progesio di ammissione alle negoziazioni sul Mercato Telernatico
Astonario organizzato ¢ gestito da Borsa ltaliana $.p.A. delle azjoni ordinarie ¢ dei “Market Warrant SpaceZ
S.p.A. " Deltberazioni inerenti e consegsients,

5. In sede siraordinaria, antorizzazione alla richiesta & esclusione dalle negosiazioni swl Mercato
Telgmatico degli Investment Vebicles delle azioni ovdinarie e dei “Market Warrant Space? Sp.A7
subordinatamente &l rilascio del provvedimento di ammissione dei medesimi sirwmenti finanzgari sul Mercato
Telematico Asionario organizzato e gestito da Borsa ltaliana S.p.A.. Deliberazjoni inerenti e conseguents.

6. In sede ordinaria, nomina del Consiglio di Amministrazione (previa determinazione del numero dei
componenti), determinagione della dwraia in carica ¢ degli emolumenti dei componensi del Consiglio df
Amminisirazione, il tuito con decorrenza dalla data di efficacia della fusions per incorporagione di Avie S.p.A.
in Space2 Sp.A.. Deliberagioni inerenti ¢ consegnents.

7. In sede ordinaria, nomina del Collegio Sindacale ¢ determsinazione dei relativi compenst, i tutto con
decorrenza dalla data 3 sfficacia della fusions per incorporazione diAvio S, A in Space2 S.p.A.. Deliberaggoni
inerenti & consegpenii.

8. Tn sede ordinaria, rinuncia allasione di responsability ai snsi dell'art. 2393 c.e. nei confronti degli
amministrator diniissionari, Deliberazioni inerenti ¢ conssguent.

9. Tt seds straordinaria, antorigzazione all annudlanento delle azioni proprie in portafoglio sinza riduzione
el capitale sociale; consegwente modifica dell artieolo 5 dello statuto soctale. Deliberagiont inerenti ¢ conseguents.”

Cofne reso noto con comunicato stampa diffuso in data 20 ottobre 201 6, in data 19 ottobre 2016
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il Consiglio di Amministrazione della Vostra Societi ha approvato I'opetazione di integrazione
socletatia tra Space2 e Avio S.p.A. (“Avio™) (a cd. “business combination™) (I“Opetazione
Rilevante”), da tealizzarsi principalmente mediante Pacquisizione da patte di Space? e di
Leonardo Finmeccanica S.p.A. (“Leonardo”) dell’85,68% del capitale sociale di Avio e la fusione
di Avio in Space2 (la “Fusione™). Maggiori dettagli in merito a termini e condizioni
dell’Operazione Rilevante saranno forniti nella relazione che sard pubblicata relativamente agli
ultetioti argomenti allordine del giorno con le modaliti e nei termini previsti dalla notmativa
applicabile.

Nel medesimo comunicato & stato altresi reso hoto che, con comunicazioni pervenute alla Societi
in data 19 ottobre 2016, tutti i componenti del Consiglio di Amministrazione della Societa (ossia,
i consiglieri Gianni Mion, Roberto Italia, Catlo Pagliani, Edoardo Subert, Francesca Prandstraller,
Matgherita Zambon e Gabriele Villa), nonché tutti i componenti del Collegio Sindacale della
Societa (ossia, 1 sindaci effettivi Pier Luca Mazza, Matco Giuliani e Virginia Marini ¢ i sindaci
supplenti Simona Valsecchi e Fabio Massimo Micaludi) hanno rassegnato le proprie dimissioni
con efficacia 2 decotrere dalla data di efficacia della Fusione - e, quindi, subordinatamente alla
medesima - per permettere Ientrata in carica a tale data dei nuovi organi sociali, espressione del
mutato assetto azionario di Space2 poss Fusione.

Siete, pertanto, chiamati a provvedere:

() alla nomina del nuovo Consiglio di Amministrazione della Society, che entreri in carica
alla data di efficacia della Fusione, previa determinazione del numero di componenti,
nonché alla detetminazione della durata in catica e dei telativi compensi;

(i) alla nomina del tuovo Collegio Sindacale della Societa, che entrers in carica alla data di
efficacia della Fusione, ¢ alla determinazione dei relativi compensi; e

{iii) alla tinuncia all'esercizio dell’azione di responsabilita, ai sensi dell’art. 2393 del codice
civile, nei confronti dei consiglieri dimissionari,

Cid premesso, viene di seguito tiportato il contenuto delle principali clausole statutatie che
disciplinano la composizione, la dutata in catica e le modaliti di nomina dei componenti del
Consiglio di Amministrazione e del Collegio Sindacale della Societa.
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2 NOMINA DEL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE, CON DECORRENZA DALLA DATA DI
EFFICACIA DELLA FUSIONE

21 Composizione e durata in catica

Qi deorda che ai sensi deflart, 11 dello statuto sociale:

() la Socicts & amministrata da un consiglio di amministrazione composto da un minimo
di 6 2 un massimo di 9 membei, L’assemblea ordinatia convocata pet fare lnogo alla
nomina del consiglio di amministrazione determina il numero dei componenti nel limite
di cui sopra;

(i) gl amministratori durano in carica per un periodo, stabilito dall'assemblea, non
superiore a tre esercizi con decotrenza dall'accettazione della carica e scadono alla data
dell’assemblea convocata per Papprovazione del bilancio relativo all'ultimo esetcizio
della loto catica e sono teleggibili;

(iii) alla elezione si procedera sulla base delle liste presentate dai soci.

Si ticorda che tutt gli amministratori devono essere in possesso dei requisiti di eleggibilita,
professionalitd ed onorabilita previsti dalla legge e dalle altre disposizioni applicabili. Ai sensi
dellart. 147-fer, comma 4, TUF, almeno un amministratote, ovvero due amministratoti se il
consiglio di amministrazione & composto da piu di sette membti, devono inoltre possedere i
requisiti di indipendenza ivi richiestl.

La composizione del Consiglio di Amministrazione dovra, inoltre, garantire Fequilibro tra il
genere maschile e il genere femminile nel tispetto delle applicabili disposizioni di legge e di
regolamento. In particolare, in base alla notmativa {Jegge n. 120 del 12 luglio 2011 e delibera
Consob n. 18098 dell’8 febbraio 2012), un quinto (arrotondato pet eccesso allunita supetiore)
dei membti del nuovo Consiglio di Amministrazione dovrd essere rappresentato da persone
appattenenti al genete meno tappresentato in Consiglio.

Tl Consigio di Amministrazione invita quindi gli Azionisti a formulate proposte di deliberazione
in matetia e a presentare liste di candidati, con le modalita e nei termint di cui all’art, 11 dello

statuto sociale.

2.2  Presentazione delle liste di candidati alla carica di consigliete

Possono presentare una lista pet la nomina degli amministratori i soci che, al momento della
presentazione della lista, siano titolari - da soli ovvero unitamente ad altti soci presentatori - di
una quota di pattecipazione almeno pari al 4,5% (come determinato dalla Consob con delibera
n. 19499 del 28 gennaio 2016).

Le liste sono depositate presso la sede sociale, secondo le modalita prescritte dalla disciplina
vigente, almeno venticibque giotni ptima della data dell’assemblea (ovvero, entto il 6 novembte
2016).

Le liste prevedono un numero di candidati non inferiore a 2 (due) e non superiore a 9 (nove),
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ciascuno abbinato ad un numeto progressivo. Ogni lista deve contenere ed espressamente
indicare almeno un amministratore che possieda i requisiti di indipendenza previsti dalla
notmativa applicabile. Le liste contenend un humeto di candidati pati o superiore a 3 (tre} non
possono essere composte solo da candidati appartenenti al medesimo genere (maschile o
femminile); tali liste dovranno includere un numero di candidati del genere meno rappresentato
tale da garantire che la composizione del consiglio di amministrazione tispetti le disposizioni di
legge e regolamentari, di volta in volta vigenti, in materia di equilibrio tra generi (maschile e
temminile), fermo restando che qualora dallapplicazione del critetio di riparto tra generi non
risulti un numetro intero, questo dovra essere artotondato pet eccesso all’unita superiore.

A ciascuna lista devono essere allegati, pena Pirricevibiliti della medesima:

() ewrricuium vitae dei candidati;

(i) dichiarazioni con le quali ciascuno dei candidati accetta la proptia candidatura e attesta,
sotto la proptia responsabilita, l'inesistenza di cause di ineleggibilita ¢ incompatibilit3,
nonché lesistenza dei requisiti prescritti dalla normativa vigente per ticoptire la carica di
amministratore della Societd inclusa la dichiarazione citca I'eventuale possesso dei
requisiti di indipendenza;

(iif) Pindicazione dellidentita dei soci che hanno presentato le liste ¢ della percentuale di
pattecipazione complessivamente detenuta;

(iv) ogni altra ulteriote o diversa dichiarazione, informativa e/o documento previsti dalla
legge e dalle norme regolamentari applicabili,

Ciascun azionista, gli azionisti appattenenti ad un medesimo gruppo societario nonché gli
azmmsu aderenti ad un patto parasociale rilevante ai sensi dell'articolo 122 del TUF, non possono
ptesentate o concorrere alla presentazione, neppure per intetposta persona o societa fiduciaria,
di pri di una lista né possono votare liste diverse; inoltte, ciascun candidato potra essete presente
in una sola lista, 2 pena di ineleggibilita.

Le liste saranno messe a disposizione del pubblico a cura della Societd almeno ventuno glorni
prima della data delPassemblea (ossia, entto il 10 novembre 2016) secondo le modalita prescritte
dalla disciplina vigente.

2.3 Modalita di nomina dei componenti del Consiglio di Amministrazione

Al termine della votazione, tisulteranno eletti i candidati delle due liste che abbiano ottenuto il
maggior numero di voti, con i seguenti ctiteri: (i) dalla lista che ha ottenuto il maggior numero di
voti, vengono tratti, secondo 'ordine progressivo di presentazione, un numero di amministratori
pati al numeto totale dei componenti da eleggere tranne uno; e (ii) dalla seconda lista che ha
ottenuto il maggior humeto di voti e che non sia collegata neppure indirettamente con i soci che
hanno presentato o con coloro che hanno votato la lista risultata prima per numero di voti, viene
tratto un consigliere, in persona del candidato indicato col primo numero nella lista medesima,

Non si terra conto delle liste che non abbiano conseguito una petcentuale di voti almeno pati
alla meta di quella richiesta pet la presentazione delle medesime.
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In caso di patita di voti tra liste, si procedera ad una nuova votazione da parte del’assemblea e
dsulteranno eletti i candidati che ottengano la maggioranza semplice dei voti senza applicazione
del meccanismo del voto di lista.

Qualota, a seguito dell’elezione con le modalith sopra indicate, non sia assicurata la nominzg di
due amministratori in possesso dei requisiti di indipendenza, il o i candidato/i non
indipendente/i eletto/i come ultimo/i in ordine progressivo nella lista che ha ripottato il maggior
numero di vod, sard/saranno sostituito/i dal/dai primo/i candidato/1 indipendente/i non
eletto/i della stessa lista secondo il numero di ordine progressivo con il quale i candidati sono
elencati.

Qualora al termine della votazione non tisultassero rispettate le disposizioni di legge e
regolamentari, di volta in volta vigenti, in matetia di equilibrio tra generi (maschile e femminile)
(ivi compteso l'arrotondamento per eccesso all’uniti superiore nel caso in coi dall’applicazione
del critetio di riparto tra generi non risulti un numero intero), vettanno esclusi i candidati del
genete pitt rappresentato eletti come ultimi in ordine progressivo dalla lista che ha ottenuto la
maggiotanza dei voti e saranno sostituiti con 1 primi candidati non eletti, tratti dalla medesima
lista, appattenenti all’altro genere, Nel caso in cul non sia possibile attuate tale procedura di
sostituzione, al fine di garantire il rispetto delle disposizioni di legge e regolamentari di volta in
volta vigenti in materia di riparto tra generi (maschile e femminile), gli amministratori mancanti
caranno eletti dallassemblea con le modalith e maggiotanze ordinatie, senza applicazione del
meccanismo del voto di lista.

Qualota sia stata presentata una sola lista, Passemblea esprimera il proprio voto su di essa ¢,
qualota la stessa ottenga la maggioranza relativa dei voti, tutti i componenti del consiglio di
amministrazione saranno tratti da tale lista nel tispetto delle disposizioni di legge e regolamentat,
di volta in volta vigent, anche in materia di equilibrio tra generi {maschile e femminile} (ivi
compreso I'atrotondamento per eccesso allunita supetiore nel caso in cui dall’applicazione del
ctitetio di tipatto tra generi non risulti un numero intero).

In mancanza di liste, ovveto qualota sia presentata una sola lista e la medesima non ottenga la
maggiotanza relativa dei voti, ovvero qualota il numero dei consiglieri elett sulla base delle liste
presentate sia infetiore al numero dei componenti da eleggete, ovvero qualora non debba essere
rinnovato linteto consiglio di amministrazione, ovvero qualora non sia possibile per qualsiasi
motivo procedere alla nomina del consiglio di amministrazione con le modaliti previste dall’art.
11 dello statuto sociale, i membti del consiglio di amministrazione saranno nominati
dall'assemblea con le modaliti e maggioranze ordinarie, senza applicazione del meccanismo del
voto di lista, fermo Jobbligo di mantenere il numero minimo di amministratoti indipendenti
stabilito dalla legge ¢ nel fispetto delle disposizioni di legge e regolamentari di volta in volta
vigenti in materia di equilibrio tra generi.

24  Compenso spettante ai componenti del Consiglio di Amministrazione

Gli azionistt sono infine chizmati a deliberare in merito al compenso spettante ai componenti del
Consiglio di Amministrazione che non siano investiti di particolari catiche. La remunetazione di
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questi ultimi sard stabilita dal medesimo Consiglio di Amministtazione, sentito il parete del
Collegio Sindacale, ai sensi dell’art. 2389, comma 3, c.c..

2.5 Proposta di deliberazione in metito al sesto argomento all’ordine del giorno
delPAssemblea in sede ordinaria

Alla luce di quanto sopta esposto, il Consiglio di Amministrazione invita gli azionist a deliberare
in relazione a ciascuno dei seguenti punti, sulla base delle proposte e delle liste che saranno
presentate ai sensi di legge e di statuto:

1. Determinazione del numero dei componenti del Consiglio di Amministrazione;
2. Nomina dei componenti del Consiglio di Amministrazione;
3. Determinazione della durata in catica dei component del Consiglio di Amministrazione;

4. Determinazione del compensi spettanti  ai componenti del Consiglio  di
Amministrazicne.
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3 NOMINA DEL COLLEGIO SINDACALE, CON DECORRENZA DALLA DATA DI EFFICACIA
DELLA FUSIONE
31 Composizione e durata in catica

Aj sensi delPart. 17 dello statuto sociale, il Collegio Sindacale & composto da 3 (tre) sindaci
effettivi e 2 (due) supplenti, nominati dall’assemblea sulla base di liste presentate dagli azionisti.

I sindaci durano in catica tee esercizi, sono ricleggibili e scadono alla data dell'assemblea
convocata pet l'approvazione del bilancio relativo al terzo esercizio della carica.

3.2 Presentazione delle liste di candidati alla carica di sindaco

Possono presentare una lista pet la nomina dei sindaci i soci che, al momento della presentazione
della lista, siano titolari - da soli ovvero unitamente ad altri soci presentatori - di una quota di
partecipazione almeno pati al 4,5% (come determinato dalla Consob con delibera n, 19499 del
28 gennaio 2016).

Le liste sono depositate presso la sede sociale, secondo le modalita prescritte dafla disciplina
vigente, almeno venticinque giotni prima dell’ Assemblea (ossia, entro il 6 novembre 2016).

Le liste, inoltre, saranno messe a disposizione del pubblico a cura della Societa almeno ventuno
giorni prima della data del’Assemblea (ossia, entro il 10 novembte 2016), secondo le modalita
prescritte dalla disciplina vigente.

Le liste devono recate i nominativi di uno o pit: candidati alla carica di sindaco effettivo e di uno
o pit candidati alla catica di sindaco sapplente. 1 nominativi dei candidati sono contrassegnati in
ciascuna sezione (sezione “sindaci effettivi’, sezione “sindaci supplenti”) da un numero
progressivo e sono comunque in numero non supetiore ai componenti dell'organo da eleggere.
Le liste, ove contengano, considerando entrambe le sezioni, un numeto di candidati pari o
superiore 2 3 (tre), devono contencre in entrambe le sezioni un numero di candidati tale da
garantire che la composizione del collegio sindacale, sia nella componente effettiva sia nella
componente supplente, rispetti le disposizioni di legge ¢ regotamentari, di volta in volta vigent,
in matetia di equilibrio tra generi (maschile e femminile), fermo restando che qualora
dall’applicazione del criterio di riparto tra gener non tisulti un numero intero, questo deve essere
arrotondato per eccesso all'unita superiore.

A ciascuna lista devono essere allegati i seguentl documenti, pena litricevibilita della medesima:

(i) informazioni relative all'identita dei soci che le hanno presentate, con l'indicazione della
percentuale di partecipazione complessivamente detenuta;

(i) dichiarazione dei soci diversi da quelli che detengono, anche congiuntamente, uha
pattecipazione di controllo o di maggioranza relativa, attestante l'assenza di rapport di
collegamento con questl ultimi secondo la vigente normativa regolamentare;

(iif) esautiente informativa sulle carattetistiche personali ¢ professionali dei candidati,
nonché una dichiatazione dei medesimi candidati attestante il possesso dei requisiti
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previsti dalla legge, e accettazione della candidatura, corredata dall'elenco degli incatichi
di amministrazione e di controllo dagli stessi ticoperti presso altte societd;

(iv) ogni altra ultetiore o diversa dichiarazione, informativa e/o documento previsti dalla
legge e dalle notme regolamentarti applicabili.

Ciascun azionista, gli azionisti appartenenti ad un medesimo gruppo societario nonché ghi
azionisti aderenti ad un patto parasociale rilevante ai sensi dell'articolo 122 del TUF, non possono
presentare o concotrere alla presentazione, neppure pet interposta petsona o societd fiduciatia,
di piti di una lista né possono votate liste divetse; inoltre, clascun candidato potri essere ptesente
in una sola lista, a pena di ineleggibilita.

Nel caso in cui alla data di scadenza del termine di presentazione delle liste sia stata depositata
una sola lista, ovvero soltanto liste presentate da soci collegati tra loro ai sensi delle disposizioni
applicabilt, potranno essere presentate liste sino al terzo giorno successivo a tale data. In tal caso
le soglie sopra previste per la presentazione delle liste saranno ridotte alla meti.

33 Modalita di nomina dei componenti del Collegio Sindacale

All'elezione dei sindaci si procede come segue: (i) dalla lista che ha ottenuto il maggior numero
di voti (“Lista di Maggiotanza™) sono tratti, in base all'ordine progressivo con il quale sono
elencati nella lista, due sindaci effettivi e un sindaco supplente; (ii} dalla seconda lista che ha
ottenuto il maggior numero di voti ¢ che non sia collegata neppute indirettamente con i soci che
hanno presentato o con coloto che hanno votato la Lista di Magpioranza ai sensi delle
disposizioni applicabili, sono tratti, in base all'ordine progressivo con il quale sono elencati nella
lista, i terzo sindaco effettivo (“Sindaco di Minoranza™), al quale spetterd la presidenza del
collegio sindacale, e il secondo sindaco supplente (“Sindaco Supplente di Minotanza™). In
caso di paritd di voti tta liste, si procedera ad una nuova votazione da parte dell'assetnblea e
tisulteranno eletti i candidati che ottengano la maggioranza semplice dei voti senza applicazione
del meccanismo del voto di lista.

Qualota al termine della votazione non risultassero tispettate le disposizioni di legge e
regolamentati, di volta in volta vigenti, in materia di equilibrio tra geneti (maschile e fermminile)
{ivi compreso Parrotondamento per eccesso all’unita superiote nel caso in cui dall’applicazione
del ctiterio di fiparto tra geneti non risulti un numero intero), verra escluso il candidato alla catica
di sindaco effettivo o supplente del genere pit rappresentato eletto come ultimo in ordine
progressivo dalla Lista di Maggiotanza e sard sostituito dal candidato alla carica di sindaco
effettivo o supplente successivo, tratto dalla medesima lista, appartenente all’altro genere.

Qualora sia stata presentata una sola lista, Fassemblea esprimets il proprio voto su di essa e
qualora la stessa ottenga la maggiotanza dei voti, risulteranno eletti tre sindaci effettivi e due
supplenti indicati nella lista come candidati a tali cariche, in conformith alle disposizioni
normative ¢ regolamentari di volta in volta vigenti, anche in materia di equilibrio tra geneti
(maschile e femminile) (ivi compreso 'atrotondamento per eccesso all’uniti superiore nel caso
in cui dallapplicazione del ctiterio di riparto tra generi non risulti un numero intero),
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In mancanza di liste, ovvero qualora non sia possibile per qualsiasi motivo ptocedere alla nomina
del collegio sindacale con le modalith previste nell’art. 17 dello statuto, i tre sindaci effetiivi e
due sindaci supplenti satanno nominati dall’assemblea con le otdinarie maggiotanze previste dalla
legge, in conformita alle disposizioni normative e regolamentati, di volta in volta vigenti anche
in materia di equilibrio tra generi {maschile e femminile) (ivi compreso V'arrotondamento per
eccesso allunitd superiore nel caso in cui dallapplicazione del critetio di tipatto tra generi non
risulti un numero intero).

34 Compenso spettante ai componenti del Collegio Sindacale

Gli azionisti sono infine chiamati a deliberare in merito al compenso annuale spettante ai
componenti del Collegio Sindacale per I'intero periodo di durata del loro ufficio ai sensi dell’art.
2402 c.c..

3.5 Proposta di deliberazione in merito al settimo atgomento alPordine del giorno
delPAssemblea in sede ordinaria

Alla luce di quanto sopta esposto, il Consiglio di Amministrazione invita gli azionisti a deliberare
in relazione a ciascuno dei seguenti punti, sulla base delle proposte e delle liste che saranno

presentate ai sensi di legge e di statuto:
1. Nomina dei componenti del Collegio Sindacale;

2. Determinazione del compenso spettante ai componenti del Collegio Sindacale.
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4 RINUNCIA ALL’ESERCIZIO DELL’AZIONE SOCIALE DI RESPONSABILITA NEI
CONFRONTI DEGLI AMMINISTRATORI DIMISSIONARI

Si ricorda che, ai sensi dell’art. 2393, comma 6, del codice civile, la tinuncia (anche in via
preventiva) all'esercizio dellazione di responsabiliti contro gli amministratori deve essere
approvata con espressa delibetazione dell’ Assemblea ordinaria dei soci.

L’Assemblea delibera in matetia con i guorm ordinat, purché non vi sia il voto contrario di una
minoranza di soci che rappresenti — nelle societd che fanno ricorso al mercato del capitale di
tischio — almeno un ventesimo del capitale sociale.

Tanto premesso, si ricorda che con cotnunicazioni petvenute alla Societd in data 19 ottobre 2016,
tutt i componenti del Consiglio di Amministtazione della Societi hanno tassegnato le proprie
ditnissioni, con efficacia a decotrere dalla data di efficacia della Fusione e, quindi,
subordinatamente alla medesima. Tali dimissioni si insetiscono nel contesto del progetto di
tealizzazione dell’Operazione Rilevante e sono finalizzate a consentire Pentrata in carica a tale
data dei tuovi organi sociali, espressione del mutato assetto azionatio di Space2 post Fusione.

In considerazione delle dimissioni pervenute, il Consiglio di Amministrazione sottopone alla
Vostra approvazione 'assunzione di una delibera specifica di tinuncia allazione di responsabiliti
nei confronti dei consiglieti dimissionar.

Tutto cio premesso, il Consiglio di Amministrazione di Space2 propone di delibetare di:

L. rinunciare espressamente a esperite qualsiasi azione di responsabilita ex art. 2393 del
codice civile nei confronti degli amministratori dimissionati (ovvero dei sige.ri Gianni
Mion, Roberto Italia, Catlo Pagliani, Edoardo Subett, Francesca Prandstrallet,
Matgherita Zambon, Gabriele Villa), per ogni singolo atto gestionale posto in essere e
pet la complessiva attiviti svolta in quality di amministratori di Space2 fino alla data di
presentazione delle dimissiont;

2. conferire al Presidente ed all’ Amministratore Delegato, in via disgiunta tra loto, con
espressa autotizzazione ai sensi dell'art. 1395 cod. civ., ogni pid ampio potere per dare
esecuzione alla presente deliberazione, ivi incluso quello di sottoscrivere ogni atto,
documento e/o dichiarazione richiesti o comunque utili a tale scopo.

Per il Consiglio di Amministrazione

Il Presidente

Gianni Mion M
- -~ AN,
QM—!\ .
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1 PREMESSA
Signori Azionist,

come reso noto con comunicato stampa diffuso in data odietna da Space2 S.p.A. (“Space2” o
la “Societad”), in data odierna il Consiglio di Amministrazione di Avio Sp-A. {“Avio”) ha
apptovato la relazione finanziaria civilistica semestrale al 30 giugho 2016, redatta con
Vosservanza delle norme sul bilancie di esercizio, quale situazione patrimoniale di riferimento
(“Relazione Finanziaria”) ai fini della fusione per incorporazione di Avio in Space2 {la
“Fusione”) ai sensi dell’art, 2501-guater c.c..

La Relazione Finanziaria ¢ stata, quindi, messa a disposizione degli azionisti di Space2 in data
odietna, facendo parte dei documenti richiesti dall’art. 2501-sgptier c.c. per la decisione sulla
Fusione, Pettanto, il Consiglio di Amministrazione di Space2, dopo aver ricevuto la Relazione
Finanziatia approvata dal consiglio di amministrazione di Avio in data odierna, ha revocato la
convocazione dell’assemblea dei soci del 1° dicembre 2016 limitatamente ai seguenti punt
allordine del giorno:

a) 2. In sede straordinaria, approvazione del progetto di scissione parziale e
proporzionale di Space2 S.p.A. a favote di Space3 S.p.A.. Deliberazioni inerenti e
conseguenti, ivi incluse le modificazioni statutatie detivanti.

by 3. In sede steaordinatia, approvazione del progetto di fusione pet incorporazione
di Avio Sp.A. in Space2 S.p.A.. Deliberazioni increnti e conseguenti, ivi incluse le
modificazioni statutatie derivanti, anche ai sensi e per gli effetti dell’articolo 49, comma
1, lett. g) del Regolamento adottato con delibera Consob n. 11971/99 ai fini
dell’esenzione dall’obbligo di offerta pubblica di acquisto totalitatia.

g 9 In sede straordinaria, autotizzazione all'annullamento delle azioni propre in
pottafoglio senza riduzione del capitale sociale; conseguente modifica dell’articolo 5
dello statuto sociale, Deliberazioni inetenti e conseguenti,

Come indicato nel comunicato stampa diffuso in data odietna, si precisa che la convocazione
dell Assemblea degli Azionisti di Space2 pet il giorno 1° dicembre 2016 testa, invece, invariata
telativamente ai restanti punti all’ordine del giotno dell’Assemblea, non revocati con avviso
pubblicato in daiz odierna. Pertanto, ’Assemblea degli Azionisti di Space2 convocata peril 1°
dicembre 2016 delibereta in metito a:

1. In sede ordinaria, autorizzazione del Consiglic di Amministrazione allesecuzione
dellopetazione di integrazione societaria tra Space2 S.p.A. e Avio S.p.A. quale “Operazione
Rilevante” ai sensi dell’art. 3.2 dello statuto di Space2 S.p.A., ai sensi e pet gli effetti dell’art.
2364, comma 1, n. 5 c.c. e come tichiesto dall’art. 8.2 patagrafo (i} dello statuto di Space2
S.p.A. Delibere inerenti e conseguenti, ivi inclusa lautotizzazione del Consiglio di
Amministrazione all’utilizzo delle somme depositate sui conti cotrenti vincolati costituiti da
Space2 S.p.A. ai sensi del Regolamento dei mercati organizzati e gestiti da Borsa Italiana
S.p.A., come richiesto dall'art. 8.2. paragrafo (if) dello statuto di Space2 S.p.A.

2. In sede ordinaria, approvazione del progetto di ammissione alle negoziazioni sul Mercat



(&>

W

190

Telematico Azionario otganizzato ¢ gestito da Borsa Ttaliana S.p.A. delle azioni ordinarie e
del “Market Warrant Space2 5,p.A.. Deliberazioni inerenti e conseguenti.

In sede straotdinaria, autotizzazione alla tichiesta di esclusione dalle negoziazioni sul
Mercato Telematico degli Tnvestment Vebicles delle azioni otdinarie e dei “Market Warrant
Space? $.p.A.7, subordinatamente al tilascio del provvedimento di ammissione dei medesimi
strumenti finanziari sul Metcato Telematico Azionatrio organizzato e gestito da Borsa
Ttaliana S.p.A.. Delibesazioni inerenti e conseguenti.

In sede ordinatia, nomina del Consiglio di Amministrazione (previa determinazione del
numero dei componenti), detetminazione della dutata in catica e degli emolumenti dei
componenti del Consiglio di Amministrazione, il tutto con decortenza dalla data di
efficacia della fusione per incorporazione di Avio S.p.A. in Space2 Sp.A.. Deliberazioni
inerenti e conseguenti. :

In sede ordinaria, nomina del Collegio Sindacale e determinazione dei relativi compensi, il
tutto con decorrenza dalla data di efficacia della fusione pet incorporazione di Avio S.p.A.
in Space2 S.p.A.. Deliberazioni inerenti e conseguenti,

In sede ordinaria, rinuncia allazione di tesponsabiliti ai sensi dellart. 2393 c.c. nei
confronti degli amministratori dimissionati. Deliberazioni inerenti e conseguentt,

Tanto premesso, in data odierna il Consiglio di Amministrazione di Space2 ha deliberato di

convocare I’Assemblea degli Azionisti per il giotho 23 dicernbre 2016, in sede straordinaria, in

unica convocazione, pet deliberare in merito ai punti all'ordine del glomo dell’assemblea del 1

dicembte 2016 revocati in data odierna, e in patticolare in merito a:

Approvazione del progetto di scissione parziale e proporzionale di Space2 S.p.A. a favore
di Space3 S.p.A.. Deliberazioni inetenti ¢ conseguenti, ivi incluse le modificazioni statutarie
derivanti. '

Approvazione del progetto di fusione per incorporazione di Avio S.p.A. in Space2 S.p.A..
Deliberazioni inerenti e conseguenti, ivi incluse le modificazioni statutarie detivanti, anche
ai sensi e per gli effetti dell’articolo 49, comma 1, lett. g) del Regolamento adottato con
delibera Consob n. 11971799 ai fini dellesenzione dallobbligo di offerta pubblica di
acquisto totalitaria,

Autotizzazione allannullamento delle azioni proprie in pottafoglio senza riduzione del
capitale sociale; conseguente modifica dell’atticolo 5 dello statuto sociale. Deliberazioni
inerenti e conseguenti.

La convocazione dell’Assemblea degli Azionisti per il glorno 23 dicembre 2016 consente,
pertanto, ai soci di Space2 di avere a disposizione lintero termine di 30 glorni precedenti la

decisione in metito alla Fusione, previsto dall’act. 2501-septies c.c., per Pesame, tta Paltro, della

Relazione Finanziatia.
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A seguito della nuova convocazione dell’ Assemblea degli Azionisti per deliberare, tra 'altro, sul
progetto di Fusione, in data odietha il Consiglio di Amministrazione di Space2 ha - sulla base
dei ctiteti di cui all’art. 7 dello statuto di Space e in conformiti all’atticolo 2437-or, comma 3,
secondo periodo, del codice civile - nuovamente determinato il valore di liquidaziohe da
cortispondere agli azionisti di Space2 che non abbiano concorso alla delibera di approvazione
della Fusione (che comportera, tra I'altro, la modifica dell'oggetto sociale e la proroga della
durata di Space2) - ossia, i soci astenuti, assenti o dissenzienti - e che esetciteranno il dititto di
tecesso ai sensi dell’art. 2437, comma 1, lettera a) e comma 2 lettera a), del codice civile {l
“Diritto di Recesso”).

In patticolate, in applicazione di tali criteri il Consiglio di Amministrazione di SpaceZ ha
determinato in Furo 9,893 il valore di liquidazione da corrispondere agli azionisti di Space2 a
fronte dell’esercizio del Dititto di Recesso. Tale valore deve intendersi in sostituzione di quello
ptecedentemente determinato in data 19 ottobre 2016 (pati a Euro 9,85). Per maggior
informazioni si rinvia al paragrafo 2 della presente Nota di Aggiornamento (come di seguito
definita) da intendersi in sostituzione del paragrafo 1.5 della relazione illustrativa degli
amministratori gid pubblicata in data 28 ottobre 2016 (la “Relazione Illustrativa™).

Si segnala che I rideterminazione del valote di liquidazione a fronte dell’esetcizio del Dititto di
Recesso, come sopra indicato, ha comportato la necessita di effettuare aleuni aggiornamenti dei
dati numerici contenuti in alcune sezioni della Relazione Ilustrativa.

La presente nota di aggiornamento (la “Nota di Aggiorhamento™) contiene unicamente i
paragtafi della Relazione Hlustrativa che sono stati rivisti pet effetto della sopra indicata
tideterminazione del valore di liquidazione delle azioni ordinarie Space2 oggetto dell’esercizio
del Diritto di Recesso, Fatto salvo per i paragrafi espressamente indicati nella presente Nota di
Aggiornamento, che devono intendersi in sostituzione dei cottispondenti paraprafi della
Relazione Illustrativa, quest’ultima rimane invariata nel testo gia pubblicato in data 28 ottobre
2016. Si precisa che, sulla base della tempistica dell’approvazione della delibera di Fusione, ¢
intenzione delle parti che hanno sottoscritto gli accordi contrattuali tegolanti 'Operazione
Rilevante - come descritti nel paragrafo 2.2,2 della Relazione Tllustrativa - prorogare il termine
del 28 febbraio 2017 ivi indicato come termine finale di avveramento della condizione
sospensiva avente ad oggetto la decorrenza del termine di 60 glomi previsto dall’articolo 2503
del codice civile in telazione all'opposizione dei creditori di Space2 e Avio in relazione alla
Fusione. Di tale modifica verri data comunicazione da Space2 non appena definitivamente
concordata.

Gli aggiotnamenti indicati nella presente Nota di Aggiormamento devono intendersi effettuati
anche con rifetimento ai corrispondenti paragrafi del progetto di fusione e del progetto di
scissione, come depositati presso i tispettivi Registri delle Imprese in data 27 ottobe 2016;
I'assemblea del 23 dicembre 2016 approverd, pertanto, i progetti di fusione e di scissione,
comptensivi delle modifiche qui illustrate, ai sensi dell’art. 2502, comma 2, c.c., dandosi atto
che tali modifiche non incidono sui dititti dei soci e dei terzi.

La presente Nota di Aggiornamento costituisce parte integrante della Relazione Illustrativa e
deve essere letta congiuntamente a essa; salvo ove diversamente indicato, le definizio
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utilizzate nella presente Nota di Aggiomamento hanno il medesimo significato a esse attribuito
nella Relazione Iustrativa.

A scopo di chiarezza e ai fini di fornite un quadro informativo completo in merito alle materie
su cui saranno chiamati a deliberare gli azionisti di Space2, nel paragrafo 6 della presente Nota
di Aggiornamento sono riportate le proposte di deliberazione oggetto di approvazione da patte,
tispettivamente, dell’assemblea convocata pet il 1° dicembre 2016 e dell’assemblea convocata
per il 23 dicembre 2016.

La presente Nota di Aggiornamento, predisposta anche ai sensi dell’art. 125-ter del D. Lgs
58/1998, & a disposizione del pubblico sul sito internet di Space2 www.space2spa.com e con le
ultetiori modalita previste dalla normativa applicabile.
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2 DIRITTO DI RECESSO PER GLI AZIONISTI NON FAVOREVOLI ALLA FUSIONE

I soci che non abbiano concorso alla delibera di approvazione della Fusione (che comporteri,
tra Ialtro, la modifica dell'oggetto sociale e la proroga della durata di Spacel) - ossia, i soci
astenuti, assenti o dissenzienti - entro 15 giorni dall’iscrizione nel tegistro delle imprese della
suddetta delibera potranno esetcitare il Diritto di Recesso ai sensi dell’att, 2437, comma 1,
lettera a) e comma 2 lettera a), del codice civile, a fronte della cotresponsione di un valore di
liquidazione.delle Azioni Ordinatie determinato secondo il criterio di cui allart. 7 dello statuto
di Space2 e in conformita all’articolo 2437-#r, comma 3, secondo periodo, del codice civile.

In particolare, l'art. 7 dello statuto sociale prevede che il Consiglio di Amministrazione di
Space2 (ovvero Uesperto nel caso di cui all’art. 2437-#r, comma 6, del codice ctvile), tenuto
conto della natura di Space2 e del suo oggetto sociale, debba determinate il valore di
liquidazione delle Azioni Ordinatie oggetto di esercizio del Diritto di Recesso, coetenternente
con quanto previsto dall’art, 2437-%r, commi 2 e 4, del codice civile, secondo il solo criterio
della consistenza patrimoniale. Pitt in dettaglio, ai sensi dello statuto, il valore di liquidazione
delle Azioni Ordinarie oggetto di esercizio del Diritto di Recesso & pari al pro-quota del
pattimonio netto di Space2 risultante dalla situazione patrimoniale all'uopo redatta, rettificato
in aumento per un impotto pati alle perdite e altre componenti pattimoniali negative maturate
dalla data di costituzione di Space2 fino a un massimo pati alle Somme Vincolate esistenti alla
data di convocazione dellAssemblea per 'approvazione della Fusione (ossia, al 22 novembte
2016). In ogni caso, ai sensi di legge, tale valore non pud essere inferiote alla media aritmetica
dei prezzi di chiusura delle Azioni Ordinatie nei sei mesi che precedono la pubblicazione
dellavviso di convocazione dell’Assemblea chiamata ad apptovare la Fusione, pati a Euro
9,893.

Sulla base dei ctiteri sopta indicati, in data 22 novembre 2016 il Consiglio di Amministrazione
di Space2, in applicazione dell’art. 7 dello statuto sociale, ha: {1) individuato in Euro 9,85 !
valore unitario di liquidazione sulla base della situazione patrimoniale di Space2 al 18 ottobte
2016 (come aggiomata al 22 novembre 2016) dalla quale tisultano Somme Vincolate per un
importo pari a complessivi Euro 295.500.000; e (ii) pteso atto che la media atitmetica dei prezzi
di chiusura delle Azioni Ordinatie nei sei mesi che precedono la pubblicazione del’avviso di
convocazione dell’Assemblea é pari a Buro 9,893, ed &, pertanto, superiore a Furo 9,83,
determinato in Buro 9,893 il valote unitario di liquidazione di ciascuna Azione Ordinaria
Space2 oggetto del Diritto di Recesso, sentito il patere del Collegio Sindacale e della societa
incaricata della revisione legale KPMG S.p.A.

Il Consiglio di Amministrazione ha altresi preso atto della dichiarazione pervenuta in data
odierna con la quale il socio Space Holding, titolate delle Azioni Speciali, ha irrevocabilmente
rnunciato all’esercizio del Diritto di Recesso, ove spettante, con riferimento all'eventuale
delibeta di approvazione della Fusione ¢, conseguentemente, alla predeterminazione del valoge
di liquidazione delle Azioni Speciali dal medesimo detenute e alla sua messa a disposizione
come previsto dall’art. 2437-fer, commi 2 e 5, del codice civile.
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1l Diritto di Recesso rignarda unicamente le Azioni Ordinarie e, pertanto, come gia descritto
nel prospetto di quotazione di Space2, l'azionista che decidesse di esetcitare il Diritto di
Recesso perdera il dititto a ricevere il secondo Martket Warrant Space2 da assegnarsi ogni 4
Azioni Otdinarie.

I dettagli di termini e modalita di esetcizio del Diritto di Recesso satanno tesi noti agli azionist,
anche ai sensi e pet gli effetti dell’art. 84 del Regolamento Emittenti, entro la data di isctizione
presso il Registro delle Imprese della delibera assembleate che eventualmente approveri la

Fusione.

Con rifesimento alla procedura di esercizio del Diritto di Recesso, si anticipano fin da ora i
passaggi principali, come disciplinat dagli articoli 2437-4is e seguenti c.c,, ferma trestando la
messa a disposizione di ulteriori dettagli all’approssimarsi delle singole fasi:

(a) la dichiarazione di recesso, contenente le informazioni di cui all'art. 2437-i
c.c., dovrd essere effettuata dal socio mediante letteta raccomandata spedita a
Space2, all’attenzione del Consiglio di Amministrazione, entro 15 giorni
dalliscizione nel registro delle imprese deila delibera che eventualmente

approvera la Fusione;

(b entro 15 giorni dalla chiusura del petiodo pet Iesercizio del Diritto di Recesso,
oli amministratoti dovranno depositare presso il registro delle imprese P'offerta
in opzione agli altri soci (che potranno altresi esetcitare il diritto di prelazione
sulle azioni eventualmente fimaste inoptate) in proporzione alle azioni da
ciascuno di essi possedute, delle azioni ordinarie per le quali sia stato esercitato
il Diritto di Recesso ("“Offerta in Opzione”). II periodo pet 'Offerta in
Opzione dugrera 30 giorni dal deposito dellofferta presso il tegistro delle
imprese. Contestualmente all’esercizio dellopzione, 1 soci avranno altresi
facolta di esercitare il dititto di prelazione ad acquistare le azioni otdinatie che
siano eventualmente rimaste inoptate;

(©) qualora all’esito dellOfferta in Opzione tesiduino Azioni Ordinarie Space2
rimaste inoptate ¢ per le quali non sia stato esercitato il dititto di prelazione da
parte dei soci, tali azioni saranno acquistate direttamente da Space2 utilizzando
riserve disponibili, senza procedere alla fase di collocamento sul mercato. Al
sensi dellart, 2437-guater, comma 5, c.c., lacquisto da parte di Space2 potra
avvenire anche in detoga allart. 2357, comma 3, c.c, potendo pertanto
eccedere il limite del quinto del capitale sociale.

Come indicato nella Relazione Ilustrativa, il Consiglio di Amuministrazione propone agli
azionistl di autorizzare il medesimo a procedere allannullamento delle Azioni Recedute
Acquistate da Space2 senza riduzione del capitale,

Si precisa che - compatibilmente con i tempi tecnici necessati - successivamente alla chiusura
delPOfferta in Opzione e, in ogni caso, ptima della data di efficacia della Scissione verranno
petfezionati: (i) il pagamento del valore di liquidazione delle Azioni Ordinarie oggetto
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dell’esercizio del Dititto di Recesso; (if) il trasferimento delle medesime ai soci alle quali siano
state assegnate nell’ambito dell’Offerta in Opzione; e (iii) 1l trasferimento a Space2 delle Azioni
Recedute Acquistate da Space2 con conseguente annullamento delle medesime, Pertanto, agli
azionisti di Space2 che abbiano esercitato il Diritto di Recesso non satanno assegnate azioni di
Space3 per effetto della Scissione.

In conformita allarticolo 243747, secondo comma, del codice civile, il Collegio Sindacale &
Space2 e KPMG S.p.A., quale soggetto incaricato della revisione legale dei conti di Space2 - ai
sensi dell’articolo 14 e dell’articolo 16 del Decreto Legislativo n. 30 del 27 gennaio 2010 -
hanno rilasciato i propti pateri sul valore di liquidazione delle Azioni Ordinarie Space? per le
quali sara esercitato il Dititto di Recesso. I suddetti pareti sono a disposizione del pubblico sul

sito intetnet Www.space2spa.com.
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3 LA SCISSIONE PARZIALE E PROPORZIONALE DI SPACE2 A FAVORE DI SPACE3

1. A pag. 36 e seguenti della Relazione Iltusttativa il paragrafo 2.4.1 “Effesti della
Scissione sul pattimonio di Space2” ¢ modificato come di seguito indicato (le
modifiche sono riportate in evidenza in grassetto)

Per effetto della Scissione, il pattimonio netto di Space2 verra ridotto in misura cortispondente
al Compendio Scisso. In particolare, il capitale sociale di SpaceZ verra ridotto dagli attuali Euro
30.845.000,00 a Furo 15.422.500, mentre la festante riduzione del pattimonio netto

conseguente alla Scissione verti imputata interamente 2 riduzione delle riserve.

Pertanto, poiché il valore del Compendio Scisso e, conformemente, del pattimonio di Space2
post Scissione variera in funzione del’Esbotso per il Recesso (e del conseguente annullamento
delle Azioni Recedute Acquistate da Space2), ¢ possibile evincere i seguenti dve opposti

scenari,
A SpaceZ non dsve sostenere I'Elsborso per il Recssso

Nell'ipotesi in cui SpaceZ non debba sostenere PEsborso per il Recesso, per effetto della
Scissione il patrimonio netto di Space2 verra propotzionalmente ridotto per Fimpotto di Euro
152.847.144, mediante imputazione del relativo ammontare per Euro 15.422.500 a riduzione
del capitale sociale e per Euro 137.424.644 3 riduzione delle riserve, Per effetto della Scissione,
saranno quindi annullate n. 15.000.000 Azioni Ordinatie e n. 400.000 Azioni Speciali a fronte
delle azioni ordinarie e delle azioni speciali Space3 assegnate in concambio.

Pertanto, il capitale sociale di Space2 pos? Scissione sara pati a Buro 15.422.500 e, per effetto
dellannullamento delle Azioni Ordinarie e delle Azioni Speciali nell’ambito della Scissione, sara
suddiviso in n. 15.000.000 Azioni Ordinarie e n. 400.000 Azioni Speciali,

B. Space? deve sostenere in massima misura PEsborso per il Recesso

Nell'ipotesi in cui Space2 debba sostenere in misura massima PEsborso per il Recesso, il
patrimonio netto di Space2 verra ridotto: (i) per Euro 97.515.000, in conseguenza
del’annullamento delle n. 9.856.970 Azioni Recedute Acquistate da Space2, senza riduzione del
capitale sociale; e (if) per Euro 53.153.492 per effetto della Scissione.

In questa ipotesi, la riduzione del pattimonio netto conseguente alla Scissione verra attuata
mediante imputazione del relativo ammontare per Euro 15.422.500 a riduzione del capitale
sociale ¢ per Buro 37.730.992 a riduzione delle tiserve. Per effetto della Scissione, saranno
quindi annullate n. 5.143.030 Azioni Otdinatie e n. 204,260 Azioni Speciali a fronte delle azioni
otdinatie e delle azioni speciali Space3 assegnate in concambio.

Pertanto, il capitale sociale di Space2 pos# Scissione sara pati a Euro 15.422.500 e, per effetto
delPannullamento delle Azioni Recedute Acquistate da Space2 (come illustrato al successivo
Patagtafo 5), nonché delle Azioni Ordinatie e delle Azioni Speciali nell’ambito della Scissione

10
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sata suddiviso in n. 15.000.000 Azioni Ordinarie e n, 595.740 Azioni Speciali,

2. A pag. 37 e seguenti della Relazione Hlustrativa il patagrafo 2.4.2 “Effetti della
Scissione sul patrimonio della Societa Beneficiatia” & modificato come di seguito
indicato (le modifiche sono tiportate in evidenza in grassetto)

Per effetto della Scissione, il pattimonio netto della Societd Beneficiaria aumenterd in misura
cortispondente all'ammontare del Compendio Scisso.

In patticolate, Paumento di capitale a servizio del Rapporto di Cambio (come di seguito
definito) sard un aumento di capitale in via scindibile ai sensi dellart. 2439, comma secondo,
del codice civile, per massimi Euro 15,372,500, da eseguirst mediante emissione di massime n.
15.395.000 azioni di cui: (i) massime n. 14.995.000 azioni ordinarie, prive di indicazione del
valore nominale, aventi le medesime caratteristiche delle Azioni Ordinatie SpaceZ, da asseghate
in concambio alle Azioni Ordinarie Space2 nell’ambito della Scissione; e (i) tassime ., 400.000
azioni speciali, prive dell'indicazione del valore nominale e aventi le medesime carattetistiche
delle Azioni Speciali, da assegnare a Space Holding in concambio delle Azioni Speciali detenute
in Space2 nell’ambito della Scissione,

Il humeto massimo di azioni otdinatie e di azioni speciali in concambio & stato determinato
sulla base del valore massimo delle Disponibiliti Liquide Scindende da assegnare a Space3
(ossia, nellipotesi in cui Space2 non debba sostenere PEsbotso pet il Recesso) - pati a BEuro
152.847.144 - ¢ tenuto conto delle 5.000 azioni otdinatie sottosctitte da Space2 alla data di
costituzione di Space3 e redistribuite agli azionisti di Space2 pet effetto della Scissione.

Alla luce di quanto premesso, poiché il valore del Compendio Scisso e, conformemente, del
patrimonio di Space3 post Scissione varieri in funzione dell’Esborso per il Recesso, & possibile
evincere i seguenti due opposti scenari.

A Space? non deve sostenere Mlisborso per f Recesro

Nell'ipotesi in cui Space2 non debba sostenere I'Esbotso per il Recesso, le Disponibilita
Liquide Scindende da assegnate a Space3 avranno un valore di Euro 152.847.144.

Pertanto, per effetto della Scissione il patrimonio netto della Societi Beneficiaria verrd
aumentato per Euro 152.797.144, mediante imputazione del relativo ammontare per Euro
15.372.500 a capitale sociale e per Euro 137.424.644 a riserve.

B. Space? deve sostencre in massima piisura {Esborso per il Recesio

Nellipotesi in cui Space2 debba sostenere nella misura massima possibile PEsbotso per il
Recesso, le Disponibilita Liquide Scindende da assegnare a Space3 avtanno un valore di Euro
53.153.492.

Pertanto, per effetto della Scissione il patrimonio netto della Societi Beneficiatia verri
aumentato per Euto 53.103.492, mediante imputazione del relativo ammontare pet E
7.825.517 a capitale sociale e pet Buro 45.227.975 a riserva.
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3. A pag. 38 e seguenti della Relazione Illustrativa il paragrafo 2.5 “Valori effettivi
del pattimonio netto assegnato alla Societd Beneficiatia e del pattimonio netto che
rimarra in Space2” & modificato come di seguito indicato (le modifiche sono ripottate
in evidenza in grassetto)

Ai sensi dell’art. 2506-fer, secondo comma, del codice civile, si attesta che:

(a) il valore effettivo del pattimonio netto che verrd assegnato alla Societa
Beneficiatia per effetto della Scissione - anche in ipotesi di esercizio del Diritto
di Recesso - non ¢ inferiote al relativo valore contabile (che, con tiferimento
alla sithazione patrimoniale al 30 giugno 2016 risulta essete pari a Euto
152.847.144 nell’ipotesi di assenza di esercizio de! Diritto di Recesso e pari a
Eutro 53.153.492 in ipotesi di massimo Esborso per il Recesso);

{b) il valore effettivo del patrimonio netio che rimarta in Space2 pet effetto della
Scissione non & inferiore al relativo valote contabile (che, con riferimento alla
relazione finanziaria semestrale di Space2 al 30 giugno 2016, risulta essere patia
Futo 152.847.144 nellipotesi di assenza di esetcizio del Diitto di Recesso e
pati a Buro 155.025.795 in ipotesi di massimo Esborso pet il Recesso).

4. A pag. 39 e seguenti della Relazione Illustrativa il paragrafo 2.6.1 “Modalita di
determinazione del Rapporto di Cambio” & modificato come di seguito indicato (le
modifiche sono riportate in evidenza in grassetto)

T Consigh di Amministrazione di Space2 e di Space3 sono petvenuti alla determinazione di un
tapporto di cambio (il “Rapporto di Cambio di Scissione”) - da applicarsi tanto al concambio
delle Azioni Ordinarie, quanto al concambio delle Azioni Speciali - da calcolarsi secondo la
seguente formula:

Rappotto di Cambio di Scissione = 1 azione ordinaria Space3 assegnata ogni X Azioni
Ordinarie Space2 Residue

dove:

Azioni Ordinarie Space2

( L )

(Azmm Ordlgarle SpaceZ) — Azioni Ordinarie Space2 Recedute

+1

X=

2) “Azioni Ordinasie Space2” rappresenta le n. 30.000.000 azioni ordinatie emesse da
Space2 alla data del Progetto di Scissione;

b) “Azioni Ordinatic Space2 Residue” rappresenta il numero di azioni ordinarie
Space2 pre Scissione che residueranno a esito dell’annullamento delle Azioni
Otrdinarie Space2 Recedute (numeto variabile tra 20,143,030 e 30.000.000};

) “Azioni Ordinatie Space2 Recedute” rappresenta il numero di azioni ordinarie
Space2 oggetto di esercizio del Disitto di Recesso che saranno acquistate da Space2
ai sensi dell’att. 2437-quater, comma 5, c¢.c. (numeto vatiabile tra 0 e 9.856.970).

12
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1l Rapporto di Cambio di Scissione definitivo, quale tisultante dall’applicazione della suddetta
formula a seguito dei risultati finali dell’esercizio del Diritto di Recesso, sard reso noio non
appena disponibile con apposito comunicato stampa pubblicato sul sito internet di Space2
www.space2spa.corm.

La Scissione verra eseguita mediante assegnazione di azioni otdinatie e di azioni specialt emesse
da Space3 - della medesima categoria e con identiche caratteristiche di quelle possedute da
ciascuno azionista in Space2 - a fronte del’annullamento degli strumenti finanziati di Space2 pre
Scissione (Azioni Ordinarie ¢ Azioni Speciali) in tagione del Rapporto di Cambio, come di
seguito specificato,

Si precisa che le azioni proprie eventualmente detenute da Space? ad esito dell’esercizio del
Dititto di Recesso satanno annullate senza riduzione del capitale prima della data di efficacia
della Scissione.

Non ¢ previsto un conguaglio in denaro.

Di seguito sono illustrate le modalita di assegnazione degli strumenti finanziati che saranno
emessi dalla Societa Beneficiatia per effetto della Scissione,

Aztoni ordinatie e azioni speciali
A SpaceZ non deve sostenere I'Fisborso per il Resesio

NelPipotesi in cui Space2 non debba sostenere I'Eshorso per 1 Recesso, le Disponibilita
Liquide Scindende da assegnare a Space3 avtanno un valote di Ruro 152.847.144 .

Pertanto, la Scissione verrd eseguita mediante assegnazione di azioni ordinatie e di azioni
speciali emesse da Space3 - della medesima categoria e con identiche caratteristiche di quelle
possedute da ciascun azionista in Space2, ivi comptesa la patith contabile implicita unitaria - a
fronte dell’annullamento delle Azioni Ordinatie e delle Azioni Speciali di Space2 in ragione di
n. 1 azione Space2 annullata e n. 1 azione Space3 assegnata ogni h. 2 azioni SpaceZ2 possedute
pre Scissione. Tali azioni saranno emesse in esecuzione dell'aumento di capitale a setvizio del
Rapporto di Cambio di Scissione per tassimi Euro 15.372.500, da eseguirsi tnediante
cmissione di massime n. 15.395.000 azioni, che sard sottoposto allapprovazione delFassemblea
di Space3.

Satanno, quindi, oggetto di assegnazione:

(@) complessive n. 15.000.000 azioni ordinarie Space3, di cui: () n. 5.000 gia in citcolazione
possedute da Space2 alla data del Progetto di Scissione facenti parte del Compendio
Scisso e redistribuite agli azionisti Space2; e (i) n. 14.995.000 da emettersi a fronte di
uh incremento di patrimonio netto di Euro 148.827.098; e

(i) complessive n. 400.000 azioni speciali emesse da Space3 - aventi caratteristiche
identiche alle Azioni Speciali detenute dagli azionisti Space2, come desctitte allart. 5
dello Statuto Space3 Post Scissione allegato al Progetto di Scissione s#é Allegato D - a
fronte di un incremento di patrimonio netto di Euro 3.970.046,
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Pertanto, applicando la formula sopra illustrata, il Rapporto di Cambio di Scissione sard
determinato nella misura di:

n. 1 (una) Azione Otdinaria Space2 annullata e n, 1 {una) azione ordinaria Space3
assegnata ogni n. 2 (due) Azioni Ordinarie Space2 possedute

€

n. 1 {(una) Azione Speciale Space2 anaullata e n. 1 (una) azione speciale Space3
assegnata oghi 0. 2 (due) Azioni Speciali Space2 possedute

B. Space? deve sostenere in miassima misura ! ‘Esborsg per if Recesso

Nellipotesi in cui Space2 debba sostenere nella misura massima possibile Esborso per il
Recesso, le Disponibilita Liquide Scindende da assegnare a Space3 avranno un valote di Euro
53.153.492,

Pertanto, la Scissione verrd eseguita mediante assegnazione di azioni ordinatie e di azion
speciali emesse da Space3 - della medesima categotia e con identiche caratteristiche di quelle
possedute da ciascuno azionista in Space2, ivi inclusa la patita contabile implicita unitatia - a
fronte delPannullamento di Azioni Ordinatic e Azioni Speciali in ragione di n. 1 azione Space2
annullata e n. 1 azione Space3 assegnata ogni n. 3,9165684 azioni Space2 post annullamento
delle Azioni Otdinarie Space2 Recedute. Tali azioni saranno emesse in esecuzione dell’aumento
di capitale a servizio del Rapporto di Cambio di Scissione per massitni Euro 15.372.500, da
esepuirsi mediante emissione di massime n. 15.395.000 azioni, che sara sottoposto
allapprovazione dell’assemblea di Space3.

Saranno, quindi, oggetto di assegnazione:

() complessive n. 5.143.030 azioni ordinarie Space3, di cui: (i) n. 5.000 gia in circolazione
possedute da Space2 alla data del presente Progetto di Scissione facent parte del
Compendio Scisso e redistribuite agli azionisti SpaceZ; e (i} n. 5.138.030 da emettersi a
fronte di un incremento di patrimonio netto di Euro 51.073.089.

(i) complessive n. 204.260 azioni speciali emesse da Space3 - aventi carattetistiche
identiche alle Azioni Speciali detenute dagli azionisti Space2 e le cui catattetistiche sono
descritte allatt. 5 dello Statuto Space3 Post Scissione allegato al Progetto di Scissione
sub Allegato D - a fronte di un incremento di patrimonio netto di Euro 2.030.403.

Pertanto, applicando la formula sopra illustrata, il Rapporto di Cambio sara determinato nella
misura di:

n. 1 (una) Azione Ordinatia Space2 annullata e n. 1 (una) azione ordinaria Space3
asseghata ogni 1, 3,9165684 (tre virgola
novecentosedicicinquantaseiottantaquattro) Azioni Odinarie Space2 Residue

€

n. 1 (una) Azione Speciale Space2 annullata e n. 1 (una) azione speciale Space3
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assegnata ogni n. 3,9165684 (tre virgola
novecentosedicicinquantaseiottantaquattro) Azioni Speciali Space2 possedute

15



202

4 L.A FUSIONE PER INCORPORAZIONE DI AVIO IN SPACE2

1. A pag. 54 e scguenti della Relazione Illustrativa il paragrafo 3.3.1
“Valotizzazione di Space2” & modificato come di seguito indicato (le modifiche sono
riportate in evidenza in grassetto)

Ai fini della Fusione viene atteibuito a Space2 un valore patrimoniale calcolato sulla base delle
assunzioni e in applicazione dei criteri di seguito descritti

Space2 & un veicolo di investimento che, tramite il collocamento delle proprie azioni sul MIV,
ha raccolto le risotse necessatie per ricercate ¢ selezionare una societa farge? con cui effettuare

un’opetazione di aggregazione.

A fini valutativi, poiché attualmente il pincipale asef di Space2 ¢ costituito dalla rilevante
liquiditd raccolta al momento del suddetto collocamento, si & scelto di utilizzare il principale
metodo patrimoniale, ovvero il metodo del Net Asset Value (“NAV™).

II metodo del Net Asset Value determina il valore del capitale di Space2 in base al valore equo
di ciascuna delle attivith e passivitd finanziatie della Societa disgiuntamente considerate. Per
“valore equo” i intende il valore di realizzo delle attivita e di estinzione delle passivita al netto
degli effetd fiscali eventualmente applicabili. Si tratta di un metodo di tipo patritnoniale
semplice.

Al fini del calcolo del NAV sono state considerate le seguenti poste patrimoniali di Space2:
a) il patrimonio netto pro-forma post Scissione al 30 giugno 2016;

b) lincasso derivante dal pagamento del Prezzo di Sottosctizione a cui i portatori dei
Matket Warrant Space2 potranno sottoscrivere le Azioni Ordinarie SpaceZ2 che saranno
potenzialmente emesse ipotizzando Pesercizio dei Market Warrant Space2 da parte dei
relativi titolati alla data di efficacia della Fusione sulla base del valore risultante del
NAV per azione;

¢) il beneficio fiscale che Avio tratrebbe dalla Fusione grazie () ai costi deducibili
sostenuti da Space2 e (ti) all'applicazione dellagevolazione telativa alla disciplina in
materia di Aiuto alla Crescita Economica ("ACE").

Relativamente al punto (a) sopta, il patrimonio netto pro-forma di Space2 al 30 giugno 2016
aved necessariamente un valote variabile a seconda della consistenza delle disponibilita liquide il
cui importo, come sopra descritto, varlera in dipendenza dell’esercizio del Diritto di Recesso (e,
in particolare, dell'importo dell’Esborso pet il Recesso).

Relativamente al punto (c) sopra, a fini prudenziali il beneficio fiscale & stato stimato in quattro
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differentl scenari di valorizzazione della componente ACE: (a) beneficio fiscale ACE non
ticonosciuto; (b) beneficio fiscale ACE ticonosciuto per 5 anni; (c) beneficio fiscale ACE
ticonosciuto per 8 anni; e (d) beneficio fiscale ACE riconosciuto perennemente.

Il tasso utilizzato per attualizzare | benefici fiscali futuri & stato posto pati a quello considerato
da Space2 nella valutazione di Avio.

Il beneficio fiscale & stato, inoltre, stimato nei due different scenati in cui (i) Space2 non deve
sostenere PEsborso per il Recesso ¢ (ify Space2 deve sostenere i massima misura 'Esbotso pet

il Recesso.

E’ stato quindi calcolato il valote unitario pet azione Space2, dividendo il valote pattimoniale
complessivo di Space2 pet un numero di azioni determinato sommando ® le Azioni Ordinarie
Space2 in Circolazione (comprensive delle Azioni Ordinatic Space2 oggetto di esercizio del
Diritto di Recesso che siano state assegnate ad altri soci nel’ambito dellofferta in opzione); (i)
il numero di azioni ordinatie Space2 tivenienti dalla conversione della prima tranche di Azioni
Speciali (pari al 35% del numero complessivo di Azioni Speciali alla data di efficacia della
Fusione); (iti) le Azioni Speciali ancora in citcolazione, ovvero non ancora convertite in Azioni
Otrdinatie Space2 ai sensi dell’att. 5 dello statuto; e (tv) le Azioni Otdinatie Space2 che saranno
potenzialmente emesse ipotizzando Pesetcizio dei Market Warrant Space2 da parte dei relativi
titolari alla data di efficacia della Fusione sulla base del valore risultante del NAV pet azione.

Tale calcolo presuppone che alle Azioni Ordinatie Space2 ¢ alle Azioni Speciali sia attribuito lo
stesso valote unitatio ai fini della Fusione, sulla base delle seguenti valutazioni: per le Azioni
Speciali, si ¢ considerato che queste sono ptive del dititto al dividendo e del dititto di voto;
tuttavia, esse incorpotano un'opzione di conversione in Azioni Ordinarie Space2 a titolo
gratuito e con un moltiplicatore al raggiungimento di determinate soglie. Sullz base di questi
elementi, il valore attribuibile alle Azioni Speciali & stato stimato pari a quello delle Azioni
Ordinatie Space2.

Sulla base della metodologia sopra descritta, si & pervenuti ai seguent risultati:

* nello scenario in cui Space2 non deve sostenere PEsborso per il Recesso, il valore
unitario per azione Space2 tisulta compreso tra Furo 9,60 e Euto 10,52 a seconda che
si ipotizzi che il beneficio fiscale ACE non sia riconosciuto ovveto sia petennernente;

* nello scenatio che all’estremo opposto ipotizza che Space2 debba sostenere in massima
misuta PEsbotso per il Recesso, il valore unitatio per azione Space? risulta compreso
tra Euro 9,52 e Euro 10,88 a seconda che si ipotizzi che il beneficio fiscale ACE non
sla ticonosciuto ovvero sia ticonosciuto petennemente,

Sulla base del suddetto calcolo, dei criteri sopra illustrati e del processo negoziale il valore
unitatio delle aziont Space2 (sia Azioni Otrdinatie sia Azioni Speciali) ai fini della Fusione risulta

pertanto pati a:

Euro 10,00
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2. A pag. 97 e seguenti della Relazione Tllustrativa il patagrafo 3.8 “Previsioni sulla
composizione delPazionariato tilevante di Space2 a seguito della Fusione e
applicazione del meccanismo di cd. whitewash” & modificato come di seguito indicato
(le modifiche sono riportate in evidenza in grassetto)

Alla data della presente Relazione:

(a) Avio & controllata di diritto da Cinven Limited, tramite i Fondi Cinven che detengono
complessive n. 224.074.945 azioni ordinatie, rappresentative del 56,02% del capitale
sociale di Avio;

(b} LF ¢ titolare di n. 57.284.363 azioni ordinarie, rappresentative del 14,32% del capitale
socizle di Avio;

{c) Viasimo & titolare di n. 18.104.246 azioni ordinarie, sappresentative del 4,53% del
capitale sociale di Avio.

) ai sensi delle previsioni dello SPA, Space2 si & impegnata ad acquistare n. 235.134.222
azioni ordinarie, tapptesentative del 58,78% del capitale sociale di Avio, mentre LF sie
impegnata ad acquistare . 107.581.415 azioni ordinarie, rappresentative del 26,90% del
capitale sociale di Avio, fermo restando che - come meglio illustrato al precedente
patagrafo - al ticorrere di determinate circostanze LF potra acquistare fino al Numero
Massimo di Azioni LF;

(e) ai sensi degli accordi raggiunti tra Space2 e i Managers, In Orbit ha il diritto di
acquistate un numero di azioni Avio fino al Numero Massimo di Azioni Managers che
andrantio in deduzione del numero di azioni acquistabili da parte di Space2 ai senst
dello SPA;

4] Space2 non & controllata da alcun socio e non vi sono soci che detengono, anche di
concetto tra loro, direttamente o inditettamente, azioni ordinatie Spacel in misura
supetiore al 10% del capitale sociale di Space2 rapptesentato da azioni ordinatie.

Nelle tabelle che seguono si illustra Pevoluzione dell'azionagiato di Space2 per effetto della
Fusione, sulla base dei pit significativi scenari di aumento di capitale.

SCENARIO 1 (1)

Lo scenario 1 rapptesenta Vevoluzione dell'azionatato 2 seguito del completamento
dell’Operazione Rilevante, nellipotesi in cui: (i il NAV Effettivo non sia inferiore al NAV di
Riferimento; {ii) In Otbit acquisti i Numero Massimo Azioni Managers; (iif) LF acquisti n.
107.581.415 azioni Avio; e (iv) in Space2 post Scissione residuino n. 400.000 Azioni Speciali.

Axionariato alla data di efficacia della Fusione®

(%) Lo scenario 1 assume che Space2 non debba sostenere UEsbosso per il Recesso,
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Percentuale capitale sociale
Investitori SpaceZ 64,19%
LF 28,15%
Space Holding 3,81%
In Otbit 3,85%

(*) Le percentuali sono calcolate tenuto conto del fatto che alla data di efficacia della Fusione n. 140.000
Agioni Speciali Space2 di proprieta di Space Holding (ossia, il 35% delle Azioni Speciali pos? Scissione),
saranno convertite in n. 630.000 azioni ordinarie.

SCENARIO 2 £)

Lo scenatio 2 tappresenta levoluzione dellazionariato a seguito del completamento
dell'Operazione Rilevante, nell’ipotesi in cui: (i) il NAV Effettivo non sia infetiore al NAV di
Rifetimento; (i) In Orbit acquisti iI Numero Masstmo Azioni Manager; (i) LF acquisti n.
114.940.080 azioni Avio; e (iv) in Space2 past Scissione residuino n. 595,740 Azioni Speciali.

Azionariato alla data di efficacia della Fusione®™

Percentuale capitale sociale
Investitori Space2 62,24%
LF 28,52%
Space Holding 5,50%
In Orhit 3,73%

{(*} Le percentuali sono caicolate tenuto conto del fatto che alla datz di efficacia della Fusione n. 208.509
Azioni Speciali Space2 di proprieta di Space Holding (ossia, il 35% delle Azioni Speciali pos Scissione),
saranno convertite in n. 938.291 azioni ordinasie.

SCENARIO 3 £)

Lo scenatic 3 rappresenta l'evoluzione dellazionatiato 2 seguito del completamento

dell’Operazione Rilevante, nell'ipotesi in cui: (i) il NAV Effettivo non sia infetiore al NAV di

Rifetimento; (if) In Orbit non acquisti azioni Avio; (iif) LF acquisti n. 107.581. 415 azioni Avio;
e (iv) in Space2 post Scissione residuino n. 400.000 Azioni Speciali.

() Lo scenario 2 assume che Space2 debba sostenere in misura massima I'Esborso per il Recesso.
() Lo scenario 3 assume che Space2 non debba sostenere PEsborso per il Recesso,
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Axionatato alla data di efficacia della Fusione(®

Petcentuale capitale sociale
Investitod Space2 66,76%
LF 29,28%
Space Holding 3,96%
In Oxbit 0,00%

(*) Le percentuali sono calcolate tenuto conto del fatto che alla data di efficacia della Fusione n, 140.000
Azioni Speciali Space2 di proprietd di Space Holding (ossia, il 35% delle Azioni Speciall posz Scissione),
saranno convertite in n. 630.000 azicni crdinarie,

SCENARIO 4 #)

Lo scenatio 4 rappresenta levoluzione dell'azionatiato a segnito  del completamento
del’Opetazione Rilevante, nellipotesi in cui: ({) il NAV Effettivo non sia infetiore al NAV di
Riferimento; (i) In Orbit non acquisti azioni Avio; (iif) LF acquisti n. 114.940.080 azioni Avio;
e (iv) in Space2 post Scissione residuino n. 595.740 Azioni Speciali.

Azionatiato alla data di efficacia della Fusione®®

Petcentuale capitale sociale
Investitori SpaceZ 64,66%
LF 29,63%
Space Holding 5,71%
In Orbit 0,00%

(*) Le percentuali sono calcolate tenuto conto del fatto che alla data di efficacia della Fusione Fusione n.
208.509 Azioni Speciali Space2 di proprietd di Space Holding (ossia, i 35% delle Azioni Speciali post
Scissione), saranno convettite in n. 938.291 azioni ordinatie.

Si rileva che, in tutti gli scenati sopra rappresentati, alla data di efficacia della Pusione LF verra
a disporte di diritti di voto in misura superiore al 25% dei diriti di voto esetcitabili
nellassemblea della Societi Incorporante (essendo il 25% la soglia d'OPA rilevante che sari

(*) Lo scenario 4 assume che Space2 debba sostenere in misura massima 'Esborso per il Recesso.
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introdotta dallo Statuto Space2 Post Fusione e che entrers in vigore alla data di efficacia della
Fusione),

Pertanto, ai sensi dell’art. 106 del TUF, il completamento della Fusione compotterebbe
Iinsorgete in capo a LF dell'obbligo di ptomuovere un’offerta pubblica di acquisto fivolta a
tutti i possessori di titoli della Societa Incorporante e avente ad oggetto la totalita dei titok
ammessi alla negoziazione in loro possesso. Tuttavia, si ticorda che, ai sensi dell'articolo 49,
comma 1, lett. (g) del Regolamento Emittenti, Pacquisto supetiote alle soglie rilevanti previste
dall'atticolo 106 del TUF non compotta Yobbligo di lanciate un’offerta pubblica totalitaria
qualora sia conseguente ad operazioni di fusione apptovate con delibera della societs i cui titoli
dovrebbero essere altrimenti oggetto di offerta e, ferme restando le maggioranze previste dal
codice civile per I'apptovazione della fusione, tale delibera sia apptovata senza il voto contrario
della maggioranza dei soci presenti in assemblea, diversi (i) dal socio che acquista la
partecipazione superiore alla soglia tilevante e (i) dal socio o dai soci che detengono, anche di
concetto tra loro, la partecipazione di maggiotanza, anche relativa, purché superiore al 10% del
capitale sociale rappresentato da azioni con diritto di voto (cosiddetta proceduta di “whitewash”).

Al fini di quanto sopra, si precisa che: (i) alla data dell’Assemblea, Space2 si qualifica quale PMI
a1 sensi delle applicabili disposizioni normative e regolamentati e, pettanto, la soglia rilevante ai
sensi dell’art. 106 del TUF ¢ pati al 30% del capitale sociale otdinario; e (ii) lo Statuto Space2
Post Fusione - che entreti in vigore alla data di efficacia della Fusione -, al sensi dell’art. 106,
comma 1-fr del TUF, prevedra una soglia rilevante ai fini dell’'obblige di promuovere
un’offerta pubblica totalitaria pari al 25% del capitale sociale otdinario, Pertanto, dal motnento
che il superamento della soglia OPA da parte di LF avverra solo alla data di efficacia della
Fusione, per chiarezza si precisa che, ai fini dellapplicazione della procedura di whitewash, alla
data dell’Assemblea chiamata ad approvare la Fusione si terra gia in considerazione la soglia del
25% del capitale soctale ordinatio.

Alla luce di quanto sopra, si infotmano gli azionisti del fatto che, assumendo che alla data
dell’Assemblea di Space2 chiamata ad approvate la Fusione sia confermata Pattuale struttura
dellazionariato di Space2, I'apptovazione della Fusione da parte dell’assemblea, ai sensi
dellarticolo 2502 c.c., varra, ai sensi e per gli effetti dellarticolo 49, comma 1, lett. g), del
Regolamento Emittenti (c.d. whitewash), anche al fine di esentare LF dallPobbligo di promuovere
un’offerta pubblica di acquisto totalitaria sulle azioni della Societa Incotporante,

Infatti, assumendo che alla data del’Assemblea di Space2 convocata per approvare la Fusione
{§) LF non detenga alcuna partecipazione in Space; e (if) non vi siano soci che detengano,
anche di concerto tra loro, ditettamente o inditettamente, Azioni Ordinarie Space2 in misuta
superiore al 10% del capitale sociale di Space? rappresentato da azioni ordinarie, ai fini della
suddetta esenzione dall'obbligo di promuovere un’offerta pubblica di acquisto totalitaria la
Fusione potra essere approvata con i guorum di legge e senza necessita di escludere dal computo
il voto di alcun socio.

Qualora, invece, lattuale struttura dell’azionatiato subisca vatiazioni tali per cui alla da
dell’Assemblea di Space2 convocata per l'approvazione della Fusione vi siano soci che
detengano, anche di concerto tra loro, direttamente o indirettamente, Azioni Otdinatie Spage2
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in misura supetiore al 10% del capitale sociale rappresentato da azioni ordinarie, in tal caso la
delibera di approvazione del Ptogetto di Fusione e dello Statuto Space2 Post Fusione sara
efficace soltanto qualora risulii approvata senza il voto contratio deila maggioranza dei soci
presentl in Assetnblea, diversi dal socio o dai soci che detengono, anche di concerto tra loto,
direttamente o inditettamente, azioni ordinatie Space2 in misura supetiore al 10% del capitale
sociale rappresentato da azioni ordinarie, ai sensi dell’articolo 49, comma 1, lett. @), del
Regolamento Emittent.
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5 AUTORIZZAZIONE ALL’ANNULLAMENTO DELLE AZIONI PROPRIE IN PORTAFOGLIO
SENZA RIDUZIONE DEL CAPITALE SOCIALE

1 A pag. 107 e seguenti della Relazione Illustrativa il patagrafo 5.1 “Illusttazione
delle proposte di deliberazione” & modificato come di seguito indicato (le modifiche
sono riportate in evidenza in grassetto)

Come illustrato al precedente Paragrafo 2, i soci che non abbiano concorso all'approvazione
della delibera di Fusione potranno esercitare, entro 15 giorni dalla iscrizione della relativa
delibetazione presso il Registro delle Imprese di Milano, il Diritto di Recesso.

Qualora all’esito dell’Offerta in Opzione residuino azioni ordinatie Space2 rimaste inoptate e
per le quali non sia stato esercitato il diritto di prelazione da parte dei soci, tali azioni saranno
acquistate direttamente da Space2 utilizzando tiserve disponibili, senza procedere alla fase di
collocamento sul mercato.

Tanto premesso, il Consiglio di Amministrazione propone ai Signoti Azionisti di autotizzate il
medesimo a procedete all’annullamento delle eventuali Azioni Recedute Acquistate da Space2,
senza riduzione del capitale sociale.

Al tiguardo, si precisa che, ai sensi dell’art. 5 dello statuto sociale, il capitale sociale della Vostra
societa ¢ rapptesentato, oltre che da Azioni Speciali, da Azioni Otrdinatie prive dellindicazione
del valote nominale. Pertanto, la predetta proposta di annullamento delle azioni proptie
determinerd esclusivamente una riduzione del numeto delle Azioni Ordinatie costituenti il
capitale sociale, senza riduzione dell'importo dello stesso, e I'automatico incremento della parita
contabile delle residue Azioni Ordinarie e delle Azioni Speciali. L’annullamento delle azioni
proprie, senza tiduzione del capitale sociale, si tisolvera quindi in una mera operazione
contabile, dovendosi procedere alla eliminazione della “tiserva negativa per azioni proptie in
portafoglio” e alla la riduzione delle riserve utilizzate per un importo pati alla riserva negativa
azioni proptie.

Poiché, come indicato al Paragrafo 1.6, IOpetazione Rilevante non sati realizzata qualora, inter
alia, il numero delle azioni otdinarie oggetto dell’esetcizio del Dititto di Recesso sia supetiore al
33% meno un’azione del capitale ordinario di Space2, il numero massimo di Azioni Recedute
Acquistate da Space2 per le quali si dovri eventualmente allannullamento & pari a 9.856.970
(ossia, al 33% meno un’azione del capitale ordinario di Space2). Il numero esatto di Azioni
Recedute Acquistate da Space2 oggetto di annullamento potra essere detetminato all’esito
dell’Offerta in Opzione.

Si precisa che il pagamento del valote di liquidazione delle Azioni Recedute Acquistate da
Space2, cosi come il trasfetimento delle medesime a Space2 ¢ il conseguente annullamento
satanno petfezionati, compatibilmente con i tempi tecnici necessati, successivamente alla
chiusura dell’Offerta in Opzione e, in ogni caso, ptima della data di efficacia della Scissione.
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Pertanto, entto la data di efficacia della Scissione, il capitale sociale di Space2, attualmente pari
a Buro 30.845.000 non subird alcuna riduzione; le Azioni Ordinarie emesse si ridurtanno da n.
30.000.000 a minime n. 20.143.030 azioni ordinarie (in ipotesi di annullamento del massimo
numero di Azioni Recedute Acquistate da Space2) e la parita contabile {calcolata sispetto al
patrimonio netto) delle residue numero 20.143.030 Azioni Ordinarie e n. 800.000 Azioni
Speciali passeri da Euro 9,92 (al 30 giugno 2016) a Euro 9,94.

Di seguito si tiportano le variazioni delle partecipazioni rilevanti risultant alla data della
presente Relazione dalle informazioni disponibili e dalle comunicazioni ricevute al sensi dell’art,
120 del TUE, che si verificheranno - successivamente alla chiusura dell’Offerta in Opzione e, in
ogni caso, prima della data di efficacia delia Scissione - a seguito dell’eventuale apptovazione
della proposta di annullamento della azioni proptie in portafoglio, senza riduzione del capitale
sociale, nell’ipotesi in cui Space2 proceda allannullamento di n. 9.856.970 Azioni Recedute
Acquistate da Space2 (ossia, del numero massimo di azioni ordinarie acquistabili).

Dichiarante % sul capitale con diritto di voto
Multilabel Sicav 10,530
Del Vecchio Leonardo 8,936

Pioneer Investment Management Sgr 7,447

Si ptecisa che inoltre che Ieventuale apptovazione della proposta di annullamento delle azioni
proptie in portafoglio, senza tiduzione del capitale sociale, compotterd la modifica dell’art.5
dello statuto sociale, limitatamente all’espressione numerica del numero di azioni che
compongono il capitale sociale. Lo schema delle modifiche proposte, con evidenza del testo
attualmente vigente, ¢ di seguito riportato, fermo restando che il numero esatto delle Azioni
Recedute Acquistate da Space2 che saranno annullate sard noto soltanto all’esito dell’Offerta in

Oprione.
TESTO VIGENTE DELLO STATUTO SOCIALE PROPOSTA DI MODIFICA

Art. 5 - (Capitale sociale ¢ azioni) Att. 1 - (Denominagione)
5.1 Il capitale sociale ammonta a Euro 5.1 Il capitale sociale ammmonta a Euro
30.845.000,00 ed & diviso in n. 30.000.000 azioni | 30.845.000,00 ed ¢ diviso in n. 30-000.000-[]
otdinarie e n. 800,000 azioni speciali, senza azioni ordinatie e n. 800.000 azioni speciali,
indicazione del valore nominale. senza indicazione del valore nominale.
-]

Si rende, altresi, noto che eventuale efficacia della deliberazione proposta € subotdinata alla
telativa isceizione nel Registro delle Imprese, ai sensi e per gli effetti di cui all’art. 2430, comma
5, del codice civile,

Si ritiene, infine, che, fermo restando quanto previsto nel Paragrafo 2 relativamente agli
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azionisti che non abbiano concotso all'approvazione della deliberazione di Fusione, la presente
proposta di modifica statutaria non determini Pinsorgere del diritto di recesso in capo agli
azionisti che non concotreranno all’apptovazione della delibetazione telativa al presente
argomento all'ordine del giorno, ai sensi dell’art. 2437 del codice civile.
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6 PROPOSTE DI DELIBERAZIONE SUGLI ARGOMENTT ALL’ORDINE DEL GIORNO DELLE
ASSEMBLEE DEL 1 DICEMBRE 2016 E DEL 23 DICEMERE 2016

61 Proposte di deliberazione sugli argomenti allordine del giomo dell
assemblea del 1° dicembre 2016

6.1.1  Delibera relativa al primo punts all Ordine del Giorno
"L’Assemblea degli azionisti di Space2 S.p.A.

- vistz e approvata la relazione del Consiglio di Amministrazione e tutta la documentazione allo
scopo predisposta, anche tenendo conto della nuova convocazione al 23 dicembre 2016
del’assemblea per lapptovazione della Scissione, della Fusione e della autorizzazione
alPannullamento delle eventuali azioni proprie in portatoglio senza tiduzione del capitale sociale
e degli effetti di tale nuova convocazione;

delibera

(a) di autotizzate Pesecuzione dellOperazione Rilevante (che si articola nella

Scissione, nellAcquisizione e nella Fusione) ai sensi dellart. 2364, comma 1, n. 5 cc,
conferendo ogni piti ampio potere al Consiglio di Amministrazione; e

{b) a tal fine, in patticolare, di autotizzare lutilizzo delle Somme Vincolate da
patte del Consiglio di Amministrazione, ivi compteso il compimento - da parte del Presidente
del Consiglio di Amministrazione o di altro amministratore a cid espressamente delegato da
parte dellorgano amministrativo - di qualsiasi adempimento necessatic o opportuno per
impartite apposite istruzioni di movimentazione alla societd fiduciatia SPAFID S.p.A. per
svincolate le Somme Vincolate al fine di (i) pagate il cotrispettivo dell Acquisizione; (if)
nell’ambito della Scissione, assegnare a Space3 il pattimonio netto individuato nelle sue
componenti patrimoniali nel Progetto di Scissione; e (iii) eventualmente, pagare limporto che
dovra essere corrisposto dalla Societd a fronte dellesetcizio del Diritto di Recesso da parte
degli azionisti ordinari che non abbiano concorso alla deliberazione di approvazione della

Fusiotie;

restando inteso che lefficacia di tale delibera sara risolutivamente condizionata al verificarsi di
anche una soltanto delle seguenti condizioni risolutive: () mancata approvazione entro il 28
febbtaio 2017 da parte dell’assemblea di Space2 S.p-A. della Scissione, della Fusione e della
autotizzazione zll'annullamento delle eventuali azioni ptoptie in portafoglio senza riduzione del
capitale sociale; (b) che il numero delle Azioni Ordinarie oggetto dell’esercizio del Diritto di
Recesso sia supetiore al 33% tmeno un’azione del capitale ordinario di Space2; oppure (c) che
lesbotso a cul sarebbe tenuta Space2 a fronte dellesercizio del Diritto di Recesso sia superiore
al 33% delle Somme Vincolate tisultant alla data di convocazione del’Assemblea chiamata ad
approvare 'Operazione Rilevante (0ssia superiote a Euro 97.515,000).”

6.1.2  Delibera relativa al secondo ¢ terzo punto all Ordine del Giorno

“I’assemblea di Space2 S.p.A.,
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- vista la relazione del Consiglio di Amministrazione,
delibera

(a) in sede ordinaria, di approvare il progetto di ammissione delle azioni
ordinarie e dei market warrant di Space2 post Fusione alle negoziazioni sul MTA; e

b) in sede straordinaria, di autotizzare la presentazione di una richiesta di
esclusione delle azioni otdinarie e dei market warrant dalle negoziazioni sul MIV,
subordinatamente al tilascio del provvedimento di Borsa Italiana di ammisstone dei medesitni
strument finanziari sul MTA, in entrambi i casi conferendo al Consiglio di Amministrazione
ogni pil ampio potere necessario od opportuno per dare esecuzione alle suddette delibere e,
pettanto, compiere tutti gli atti e i negozi necessati od opportuni al fine del completamento del
passaggio dal MIV al MTA, ivi compresa, a titolo esemplificativo, la predisposizione di ogni
documento a tal fine necessatic o opportuno, il rilascio delle dichiarazioni di volta in volta
tichieste dalle autorita regolamentari nel corso delle rispettive istruttode, il conferimento di
incarichi agli advisot coinvoltt nel progetto ¢ la gestione dei rapporti con ghi otgani e le autorita
regolamentari competenti;

restando inteso che lefficacia di tali delibere sari risolutivamente condizionata alla mancata
approvazione della Scissione, della Fusione e della autotizzazione alPannullamento delle
eventuali azioni proptie in portafoglio senza riduzione del capitale sociale, da patte
dell’assemblea di Space2 S.p.A. entro il 28 febbraio 2017.”

6.1.3  Delibere relative al quarto punto all' Ordine de! Giorno

11 Consiglio di Amministrazione invita gli azionisti a deliberate in relazione a ciascuno dei
seguenti punti, sulla base delle proposte e delle liste presentate ai sensi di legge e sulla base dello
statuto:

1. Determinazione del numero dei componenti del Consiglio di Amministrazione;
2, Nomina dei componenti del Consiglio di Amministrazione;

3. Determinazione della durata in catica dei componenti del Consiglio di
Amministrazione;

4. Determihazione dei compensi spettant ai componenti del Consiglio di
Amministrazione,

testando inteso che il Consiglio di Amministrazione cosi nominato entrerd in carica a decorrete
dalla Data di Efficacia della Fusione.
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6.1.4  Delibere relative al quinto punto all Ording de! Giorno

1l Consiglio di Amministrazione invita gli azionisti a deliberare in relazione a ciascuno dei
seguenti punti, sulla base delle proposte e delle liste presentate ai sensi di legge ¢ sulla base dello
statuto:

1. Notmina dei componenti del Collegio Sindacale;
2. Determinazione del compenso spettante ai componenti del Collegio Sindacale,

restando inteso che il Collegio Sindacale cosi nominato entrerd in carica a decorrere daila Data
di Efficacia della Fusione.

6.1.5  Delibere refative al sesio punto all Ordine del Giorno
“L'Assemblea degli azionisti di Space2 S.p.A.,
delibera

{a) di tinunciare espressamente a esperire qualsiasi azione di responsabilita ex
art. 2393 del codice civile nei confronti degli amministratori dimissionari con decotrenza dalla
Data di Efficacia della Fusione (ovvero dei sigg.ti Gianni Mion, Roberto Italia, Pagliani Catlo,
Subert Edoardo, Prandstraller Francesca, Margherita Zambon, Villa Gabriele), per ogni singolo
atto gestionale posto in essere e per la complessiva attivita svolta in qualita di amministratori di
Space2 fino alla data di ptesentazione delle dirmissioni;

(b) conferite al Presidente ed all’ Amministratore Delegato, in via disgiunta tra
loto, con espressa autotizzazione ai sensi dell’art, 1395 cod. civ., ogni pit ampio potere per date
esecuzione alla presente deliberazione, ivi incluso quello di sottosctivete ogni atto, documento
e/o dichiatazione richiesti o comunque utili a tale scopo.”

6.2 Proposte di deliberazione sugli argomenti alPordine del giorno
dell’assemblea del 23 dicembre 2016

6.2.1  Delibere relative al primo punto all Ordine del Giorno

"I Assemblea degli azionisti di Space2 S.p.A.,
delibera

{a) di approvate, ai sensi degli artt. 2506-ter ¢ 2502 c.c., il Progetto di Scissione
_ unitamente alla documentazione connessa ivi compresi, ai sensi dellart. 2502, comma
secondo, del codice civile, (i) a integrazione delio statuto che la Societa Beneficiatia adottera a
partite dalla data di efficacia della Scissione, la politica di investimento secondo quanto previsto
fiel Progetto di Scissione medesimo; e (i) le modifiche illusteate in natrativa, dandosi atto che
rali modifiche non incidono sui diritt dei soci e dei terzi - e di procedete conseguentemente alla
scissione parziale ¢ proporzionale di Space2 a favore di Space3, nei tetmini e alle condizioni ivi
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previsti;

(b) di apptovate la tiduzione del capitale sociale di Space2 a servizio della
Scissione a nominali Euro 15,422.500, suddiviso in n. 15.000.000 azioni ordinatie e dal humero
di azioni speciali che sati determinato a esito dell'applicazione del rapporte di cambio di
scissione;

{c) di conferire al Consiglio di Amministrazione e, pet esso, al Presidente e agli
amministratorl Carlo Pagliahi e Edoardo Subert, in via disgiunta tra loto e anche per mezzo di
speciali procuratori, nei limiti di legge, ogni potete necessatio o oppottuno al fine di eseguire la
Scissione e, quindi, inter alia: (i) adempiere ad ogni formalitd Hchiesta affinché la delibera di
Scissione e il testo dello Statuto Space2 Post Scissione vengano iscrittl nel registro delle imprese
con facolta - in particolare - di apportare alla medesima deliberazione e allo Statuto Space2 Post
Scissione le eventuali modificazioni, soppressioni e aggiunte non sostanziali che fossero
tichieste in sede di iscrizione nonché di integrare lo Statuto Space? Post Scissione con esatta
entitd e struttura del capitale risoltante ad esito della Scissione e con Pinserimento delle altre
informazioni che satanno note solo successivamente; (if) stipulare ’atto di Scissione, nonché
eventuali atti attuativi, ricognitivi, integrativi e/o rettificativi che dovessero essere necessati o
opportuni ai fini dell’esecuzione della delibera di Scissione, fissando clausole, termini e modalita
nel rispetto del progetto di Scissione, nonché provvedere 2 tutti gli adempimenti di carattere
pubblicitario connessi all’atto di Scissione,

fetmo restando che (i) tali proposte di delibere saranno messe in votazione congluntatnente
con le proposte di delibera di cui al secondo e al tetzo atgomento all'ordine del giorno; e (i
Pefficacia di tali delibere relative alla Scissione sata tisolutivamente condizionata al verificarsi di
anche una soltanto delle seguenti condizioni risolutive: (a) che il numero delle azioni ordinarie
oggetto dell’esercizio del Diritto di Recesso sia superiore al 33% meno un’azione del capitale
ordinatio di Space2; oppute (b) che I’esborso a cui sarebbe tenuta Space2 a fronte dell’esercizio
del Diritto di Recesso sia superiore al 33% delle Somme Vincolate risultanti alla data di
convocazione dell’Assemblea chiamata ad approvare Operazione Rilevante (ossia superiore a
Euro 97.515.000).

6.2.2  Delibere relative al secondo punto all’Ordine del Giorno
"L'Assemblea degli azionisti di Space2 Sp.A,
delibera

(a) di apptovare, ai sensi dell’art. 2502 c.c., il Progetto di Fusione - unitamente
alla documentazione connessa ivi comptese, ai sensi dell’att. 2502, comma secondo, del codice
civile, le modifiche illustrate in narrativa, dandosi atto che tali modifiche non incidono sui diritti
dei soci e dei terzi - e di procedere conseguentemente alla fusione per incotporazione di Avio
in Space2, nei termini ¢ alle condizioni ivi previsti, fermo restando che qualora vi sfano soct che
detengano, anche di concerto tra loro, direttamente o inditettamente, azioni ordinatie Space2 i
misura supetiore al 10% del capitale sociale rapptesentato da azioni ordinarie, la medesigha
delibeta sari efficace soltanto qualora risulti approvata senza il voto contratio dglla
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maggioranza dei soci presenti in Assemblea, diversi dal socio o dai soci che detengono, anche
di concerto tra Joto, direttamente o indiretramente, azioni ordinarie Space2 in misura supetiore
al 10% del capitale sociale rappresentato da azioni ordinarie, ai sensi e pet gli effetti dell’articolo
49, comma 1, lett. g), del Regolamento Emittent;

(b di approvare un aumento di capitale a setvizio del Rappotto di Cambio di
Fusione in via scindibile ai sensi dellart. 2439, comma 2, c.c,, pet massimi nominali Butro
92,743,250, da eseguirsi entro il 30 giugno 2017, mediante emissione di massime n. 9.274.325
azioni otdinatie prive dellindicazione del valore nominale, da assegnare in concambio alle
azioni ordinarie Avio, da eseguirsi sulla base del Rapporto di Cambio di Fusione indicato nel
Progetto di Fusione;

{c) di prendere atto che la delibera di approvazione della Fusione, adottata al
censi dell’art. 2502 c.c. e mediante applicazione dell'articolo 49, comma 1, lett. g), del
Regolamento Emittenti, esenta LE dall’obbligo di promuovere un’offerta pubblica di acquisto

avente ad oggetto la totalith dei titoli di SpaceZ;

(d} di adottare, con decorrenza dalia Data di Efficacia della Fusione, lo Statuto
SpaceZ Post Fusione aflegato al Progetto di Fusione;

(e) di conferire al Consiglio di Amministrazione e, per esso, al Presidente e agli
amministeatori Carlo Pagliani e Edoatdo Subett, in via disgiunta tra loto e anche per mezzo di
speciali procuratori, nei limiti di legge, ogni potere necessatio o opportuno al fine di eseguire la
Fusione e, quindi, inter aliz (i) adempiere ad ogni formaliti richiesta affinché la delibera di
Fusione e il testo dello Statuto Space2 Post Fusione vengano iscritti nel registro delle imprese
con facolta - in particolate - di apportate alla medesima deliberazione e allo Statuto Space2 Post
Fusione le evenmali modificazioni, soppressioni e aggiunte nion sostanziali che fossero richieste
in sede di iscrizione nonché di integrare lo Statuto Space2 Post Fusione con esatta entita e
struttura del capitale risultante ad esito della Pusione e con linserimento delle altre
informazioni che saranno note solo successivamente; (i) porre in essere tutte le attivita
necessatie o oppottune al fine di consentire Pesercizio del Dititto di Recesso da parte degli
azionisti; (iii) stipulare Vatto di Fusione, nonché eventuali att attuativi, ricognitivi, integrativi
e/o rettificativi che dovesseto essere necessari 0 opportuni ai fini dell’esecuzione della delibera
di Fusione, fissando clausole, termini e tnodalita nel tispetto del progetto di Fusione, nonché
provvedere a tutti gli adempimenti di carattere pubblicitario connessi all'atto di Fusione,

fermo testando che (i) tali proposte di delibere satanno messe in votazione congiuntamente
con le proposte di delibere di cui al primo e al terzo argomento all’ordine del giorno; e (i)
Vefficacia di tali delibere telative alla Fusione sara risolutivamente condizionata al verificarsi di
anche una soltanto delle seguenti condizioni risolutive: (a) che il numero delle azioni ordinarie
oggetto dell'esercizio del Diritto di Recesso sia superiore al 33% meno un’azione del capitale
otdinario di SpaceZ; oppure (b) che I'esbotso a cui sarebbe tenuta Space a fronte dellesercizio
del Dititto di Recesso sia supetiore al 33% delle Somme Vincolate tisultanti alla data di
convocazione dell’ Assemblea chiamata ad approvare 'Operazione Rilevante (ossia superiore a
Euro 97.515.000).
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6.2.3  Delthere relative al terso punto all'Ordine del Giorno

"L'Assemblea degli azionisti di Space2 S.p.A.,
delibera

(a) di anhullate le massime n. 9,856,970 azioni otdinarie senza valote notninale
per le quali sara esercitato il Dititto di Recesso e che dovessero essere eventualmente acquistate
da Space2 ai sensi dell'att. 2437-guater, comma quinto, del codice civile, mantenendo invatriato
Iammontare del capitale sociale e procedendo alla eliminazione della “riserva negativa per
azioni proprie in portafoglio” e alla riduzione delle riserve utilizzate per un impotrto pari alla
riserva negativa azioni proprie fino allimporto massimo di Buro 97.515.000;

(b di modificare l'art. 5.1 dello statuto sociale come segue “I/ aspitale sociais
ammonta a Euro 30.845.000,00 ed ¢ diviso in n. [®] azjoni ordinarie ¢ n. 800.000 agiont Speciali, senza
indicazione del valore nominale”;

(c) di conferite al Presidente del Consiglio di Amministrazione e agli
amninistratori Catlo Pagliani e Edoardo Subert, in via disgiunta tra loro e con facoltd di sub-
delega, ogni pilt ampio potere affinché, anche a mezzo di procuratori e con l'osservanza det
tesmini e delle modalita di legge, dia esecuzione alla presente delibera nonché apporti, ove
necessatio, aggiunte, modifiche ¢ soppressioni formali per Pisctizione nel Registro delle
Imprese (incluso 'aggiornamento dell’art. 5 dello statuto sociale a esito del numeto di azioni
otdinarie oggetto di annullamento) e compia quanto altro fosse necessario ¢ opportuno pet il
buon esito delPopetazione stessa,

fermo restando che tali proposte di delibere saranno messe it votazione congiuntamente con le
proposte di delibere di cui al primo e al secondo argomento all’otdine del giotno.
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