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REPUBBLICA ITALIANA
L'anno 2017 (duemiladiciassette)
il giorno 7 (sette)
del mese di febbraio
alle ore 14.45 (quattordici e quarantacinque)
In Milano, nella casa in piazza della Repubblica n. 32.
Avanti a me Elena Terrenghi, notaio in Milano, iscritto presso il Collegio 
Notarile di Milano, è comparsa la signora:
- Caverni Mara Anna Rita, nata a Milano il 23 maggio 1962, domiciliata 
per la carica presso la sede sociale, della cui identità personale io notaio 
sono certo, la quale, dichiarando di agire quale Presidente del Consiglio di 
amministrazione e nell'interesse della società per azioni: 

“SNAI S.p.A.”
con sede in Milano, piazza della Repubblica n. 32, capitale sociale euro 
97.982.245,40 interamente versato, numero di iscrizione al Registro delle 
Imprese di Milano e codice fiscale: 00754850154, iscritta al R.E.A. di 
Milano col n. 1584464, società le cui azioni sono ammesse alla quotazione 
presso il Mercato Telematico Azionario gestito da Borsa Italiana S.p.A. 
mi chiede di far constare della riunione del Consiglio di amministrazione qui 
riunitosi giusta convocazione inviata a mezzo messaggio di posta elettronica 
datato 3 febbraio 2017 inviato  nei termini di cui all'art. 17 dello Statuto per 
discutere e deliberare sul seguente

ordine del giorno
1) Fusione per incorporazione di Società Trenno S.r.l. in SNAI S.p.A.: 
deliberazioni inerenti e conseguenti; 
2) Varie ed eventuali. 
Aderisco alla fattami richiesta e do atto che la riunione si svolge come segue.
Presiede la comparente per unanime consenso degli intervenuti, la quale 
constata e dà atto che:
- oltre ad essa partecipano all'odierna riunione tredici amministratori dei 
quattordici membri costituenti l'intero Consiglio di amministrazione e 
precisamente sono presenti nel luogo di convocazione i signori Giorgio 
Drago, Roberto Ruozi, Chara Palmieri, Nicola Iorio, Raffaella Viscardi 
mentre sono collegati in teleconferenza (modalità di tenuta delle riunioni del 
Consiglio espressamente prevista dall'art. 17 dello statuto) i signori Fabio 
Schiavolin, Barbara Poggiali, Salvatore Catapano, Angelo Giovannone, 
Nadia Buttignol, Paolo Scalatti e Mauro Pisapia;
- sono altresì presenti nel luogo di convocazione i Sindaci signori Maria 
Teresa Salerno (Presidente del Collegio) e Maurizio Maffeis;
- sono assenti giustificati il consigliere signor Maurizio Leo ed il terzo 
Sindaco signor Massimo Gallina.
Gli amministratori collegati in teleconferenza dichiarano di essere in 
possesso della documentazione di corredo all'odierna riunione e di poterla 
chiaramente seguire.
Il Presidente dichiara pertanto il Consiglio validamente costituito ed atto a 
deliberare su quanto all'ordine del giorno ai sensi dell'art. 17 dello Statuto.
Passando alla trattazione dell’ordine del giorno, il Presidente anzitutto:
* ricorda che, a' norma dell'art. 15 dello Statuto "Sono inoltre attribuite al 
Consiglio di Amministrazione le deliberazioni concernenti: la fusione nei 
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casi previsti dalla legge ..." e pertanto l'odierno Consiglio è chiamato, ai 
sensi dell'art. 2505 c.c., a deliberare in ordine all'approvazione della fusione 
per incorporazione della società controllata direttamente e totalitariamente 
Società Trenno S.r.l., con sede in Milano, via Ippodromo n. 100; la 
corrispondente delibera verrà viceversa assunta dall'assemblea 
dell'incorporanda;
* ai sensi del medesimo art. 2505 c.c., dichiara che non è intervenuta alcuna 
richiesta affinché la decisione di approvazione del progetto di fusione 
venisse adottata dall'assemblea dei soci e ciò anche a seguito della 
pubblicazione sul sito della società www.grupposnai.it in data 19 dicembre 
2016 del relativo comunicato stampa. 
Quanto alle modalità della fusione, il Presidente espone come l’operazione, 
detenendo l'incorporante, ripetesi, la totalità del capitale della incorporanda 
verrà attuata mediante annullamento della partecipazione rappresentativa 
dell'intero capitale di quest'ultima, senza concambio e senza alcun aumento 
di capitale della incorporante; conseguentemente, ai sensi dell'art. 2505 
comma 1 c.c.,  non sono state redatte le relazioni dell'Organo amministrativo 
di cui all'art. 2501-quinquies c.c. e degli esperti di cui all'art. 2501 sexies
C.C.
Il Presidente espone ancora quanto segue:
- la fusione viene attuata sulla base della relazione finanziaria semestrale al 
30 giugno 2016 approvata dal Consiglio di amministrazione del 5 agosto 
2016 per l'incorporante e della situazione patrimoniale al 30 settembre 2016 
per l'incorporanda; 
- il progetto è stato depositato unitamente agli altri documenti richiesti dalla 
legge presso le rispettive sedi sociali nel rispetto di quanto disposto dall'art. 
2501-septies c.c. e dall'art. 70 del Regolamento Consob n. 11971/1999 sin 
dal giorno 19 dicembre 2016 nonché pubblicato sul sito della società 
www.grupposnai.it in data 19 dicembre 2016 ed altresì iscritto al Registro 
delle Imprese di Milano il 20 dicembre 2016 per entrambe le società;
- la società incorporante non si trova in situazione di perdita qualificata nè 
verrà a trovarvisi in esito alla fusione;
- non sussistono i presupposti di cui all'art. 2501 bis c.c. (fusione a seguito di 
acquisizione con indebitamento);
- l'incorporante detiene tuttora direttamente l'intero capitale della 
incorporanda;
- la fusione non comporta alcuna modifica allo statuto della incorporante;
- ai fini delle imposte sui redditi la fusione è disciplinata dall'art. 172 D.P.R. 
917/86 e costituisce un'operazione neutrale, che non comporta il realizzo o la 
distribuzione di plusvalenze o minusvalenze sui beni dell'incorporante o 
dell'incorporanda. 
Il Presidente infine, richiamati i contenuti della prospettata operazione, 
dichiara che:
* l'incorporante, le cui azioni sono ammesse alla quotazione presso il 
Mercato Telematico Azionario gestito da Borsa Italiana S.p.A., non ha 
emesso azioni di risparmio nè obbligazioni convertibili in azioni, nè ha in 
corso forme di finanziamento tramite strumenti finanziari, comunque 
denominati, attributivi di diritti di voto;
* trattandosi di fusione per incorporazione di società interamente posseduta, 
l’operazione in esame non presenta, nella sostanza, caratteri di 
significatività. Di conseguenza, non è stato redatto il documento informativo 



di cui all’art. 70, comma 4, del Regolamento Emittenti;
* la fusione non concreta la fattispecie di cui all'art. 117-bis D.Lgs. 58/1998;
* alla presente operazione non si applicano le disposizioni contenute nella 
Procedura sulle operazioni con parti correlate del Gruppo SNAI S.p.A. 
adottata dall'incorporante in data 27 marzo 2014 rientrando l'operazione 
medesima nelle ipotesi di esenzione contemplate dall'art. 4 della menzionata 
Procedura, in conformità a quanto previsto dall'art. 14 comma 2 del 
Regolamento adottato con delibera Consob 17221 del 12 marzo 2010;
* sono decorsi i termini di cui agli artt. 2501-ter, ultimo comma, c.c. e 
2501-septies, primo comma, c.c.
Il Collegio sindacale, a mezzo dei Sindaci intervenuti, si associa alle 
sovraestese dichiarazioni del Presidente della riunione.
Il Consiglio quindi, con votazione per alzata di mano dei consiglieri nel 
luogo di convocazione e a voce di quelli collegati in teleconferenza;
- preso atto della procedura "semplificata" adottata dall'Organo 
amministrativo (mancanza delle relazioni di cui agli artt. 2501 quinquies e 
sexies C.C.)

unanime delibera
1.) di approvare il progetto di fusione per l'incorporazione nella "SNAI 
S.p.A.", con sede in Milano della “Società Trenno S.r.l.”, con sede in 
Milano, via Ippodromo n. 100 secondo le modalità tutte di cui al progetto di 
fusione stesso (che al presente si allega sotto “A” nel testo depositato al 
Registro delle Imprese, e così con unito lo statuto dell'incorporante) 
stabilendosi che:
* essendo la società incorporanda totalmente e direttamente posseduta dalla 
incorporante, la fusione avverrà con annullamento della partecipazione
rappresentante l'intero capitale sociale della prima, senza concambio e 
senza alcun aumento di capitale della incorporante;
* lo statuto della incorporante non subisce modifiche in conseguenza della 
fusione:
* non sono previsti conguagli in denaro;
* la data di decorrenza degli effetti della fusione nei confronti dei terzi di 
cui all’art. 2504-bis C.C. decorrerà dall'ultima delle iscrizioni dell'atto 
presso il competente Registro delle Imprese ovvero dalla data successiva da 
stabilirsi nell'atto di fusione ai sensi dell’art. 2504-bis C.C.;
* le operazioni della incorporanda saranno imputate al bilancio 
dell'incorporante a decorrere dal primo giorno dell'esercizio finanziario in 
corso alla data in cui la fusione acquisterà efficacia civilistica;
* parimenti ai fini delle imposte sui redditi nel rispetto dell'art. 172, 
comma 9, D.P.R. 917/86, gli effetti della fusione decorreranno a partire dal 
primo giorno dell'esercizio finanziario in corso alla data in cui la fusione 
acquisterà efficacia civilistica; 
* non è previsto alcun trattamento riservato a particolari categorie di soci nè 
a possessori di titoli diversi dalle azioni o quote;
* non sono previsti benefici o vantaggi particolari a favore degli 
amministratori delle società partecipanti alla fusione; 
2.) di dare mandato agli amministratori tutti in via tra loro disgiunta 
affinchè abbiano a dare esecuzione alla deliberazione assunta e così per:
a) introdurre nel testo delle adottate deliberazioni tutte le modifiche, 
soppressioni od aggiunte richieste per l'eventuale omologazione e per 
l'iscrizione, ferma l'intangibilità sostanziale degli elementi fondamentali del 



progetto di fusione;
b) stipulare, anche a mezzo di speciali procuratori e con l'espressa facoltà di 
cui all'art. 1395 c.c., l'atto di fusione determinandone, nei limiti di legge, la 
decorrenza e fissandone ogni clausola e modalità.
Null’altro essendovi da deliberare e nessuno chiedendo di intervenire il 
Presidente dichiara chiusa la riunione alle ore 14.58 (quattordici e 
cinquantotto).
Del presente ho dato lettura alla comparente che lo approva e con me lo 
sottoscrive omessa per sua volontà la lettura dell'allegato.
Consta di due fogli dattiloscritti da persona di mia fiducia e di mio pugno 
completati per pagine cinque e sin qui della sesta.
F.to Mara Anna Rita Caverni 
F.to Elena Terrenghi
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