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Il Gruppo Ascopiave oggi

Distribuzione gas
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Vendita gas / energia elettrica
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Composizione azionaria di Ascopiave

Asco Holding S.p.A. € una societa controllata da 90 Comuni situati principalmente in
provincia di Treviso (soci pubblici) e da 2 societa private.
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In un’ottica di razionalizzazione della struttura societaria negli ultimi anni il numero di societa € stato sensibilmente ridotto (da oltre 30 alle attuali 14)
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Ascopiave oggi

ATTIVITA DEL GRUPPO

-

PRINCIPALI ATTIVITA:
SETTORE GAS NATURALE

VENDITA GAS Al
CLIENTI FINALI

DISTRIBUZIONE
GAS

NATURALE

Attivita regolata /
concessioni aggiudicate
dai Comuni

Attivita non regolata /
mercato libero

ALTRE ATTIVITA

Vendita energia

. Cogenerazione
elettrica

Gestione calore

N

\

NUMERI CHIAVE 2016

PERSONALE

IFRS
11

Pro
guota

‘ Numero di dipendenti

T 482 1 549

—

DISTRIBUZIONE GAS NATURALE

VENDITA GAS NATURALE

11

Volumi di gas distribuiti (smc/min) 802 948

Numero di concessioni gestite 176 208

Lunghezza della rete di distribuzione (km) 7.843 8.946
IFRS

100%

‘ Volumi di gas venduti (smc/min)

| 800 | 1074 |

@ scone.



Bilancio 2016: overview

Euro 497,7 - Euro 84,0 min vs
MARGINE Euro 95,3 + Euro 14,3 min vs
OPERATIVO LORDO milioni 2015 (Euro 81,0 min)
RISULTATO Euro 72,1 + Euro 15,2 min vs
OPERATIVO milioni 2015 (Euro 57,0 min)
UTILE NETTO Euro 56,9 + Euro 11,6 min vs
CONSOLIDATO milioni 2015 (Euro 45,4 min)
POSIZIONE Euro 94,1 - Euro 19,9 min vs
FINANZIARIA NETTA milioni 2015 (Euro 114,0 min)
DEBITO / 0.21 Tra i migliori del
PATRIMONIO NETTO ' settore
settore
DIVIDENDO Euro 0,18 Record nella storia di
PROPOSTO per azione Ascopiave

ﬁ ASCOPIAVE.



Dati operativi 2016: i volumi

Volumi di gas distribuiti Volumi di gas vendulti Volumi di energia elettrica venduti

(Milioni di metri cubi standard) (Milioni di metri cubi standard) (Gigawattora)
A =-18,3
A=+13,2 - A=-18,8

358,7

801,7 788,5

2016 2015 2016 2015 2016 2015

Societa consolidate con il metodo integrale
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Andamento titolo

In termini di performance relativa il valore azionario del titolo mostra un robusto vantaggio rispetto alle
maggiori utilities quotate.

200
180+ A2A -46,0% ACSM-AGAM  -31,8% HERA -28,3%
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Andamento della quotazione dei titoli azionari riferiti alle principali Utilities quotate e dell'indice FTSE MIB (Borsa Italiana) dal 12/12/2006 al 13/03/2017
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Evoluzione del Margine Operativo Lordo

A= +14.271

14.126 1.345

-473 -727
Margine operativo Variazione del Variazione del Variazione dei ricavi  Altre variazioni  Margine operativo
lordo 2015 primo margine dellaprimo margine della  della tariffa di lordo 2016
vendita gas vendita energia distribuzione gas

elettrica

Societa consolidate con il metodo integrale — Valori in Migliaia di Euro
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Investimenti 2016

A=-1.175

22.013
20.838

Investimenti per settore

: Impianti di distribuzione gas Euro 12,7 min ]
: Apparecchiature di misura Euro 7,0 min ]
: Altri investimenti ' Euro 1,1 min ]
 TOTALE || Euro208min |

2016 2015

Valori in Migliaia di Euro
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Posizione Finanziaria Netta e Cash Flow

80.060

-19.262 - 3.673

|
15.833 .

A= +19.917
31/12/2015 Cash flow Investimenti netti Variaz. del capitale Variaz. del capitale Gestione del 31/12/2016
circolante netto circolante netto patrimonio

(attivita operative) (attivita fiscali)

Societa consolidate con il metodo integrale — Valori in Migliaia di Euro
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Principali indicatori finanziari 2016

Principali dati finanziari

 Shareholders equity (PATRIMONIO NETTO) | | 444.209
[ Posizione finanziaria netta (PFN) ] - (94.119)
EBITDA || 95.255

Leva finanziaria

Rapporto PFN/PATRIMONIO NETTO 0,21

Debt Cover Ratio

Rapporto PFN/EBITDA

0,99

Societa consolidate con il metodo integrale — Valori in Migliaia di Euro
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Proposta dividendi

PROPOSTA DIVIDENDO 2016: Euro 0,18 per azione

DIVIDENDI 2016 (**) 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 2008 2007 2006

e -
Dividendi distribuiti (Migliaia di Euro) I 42.194 Ir 35.162 35.162 28.129 25.785 0 = 23441 21.097 19.925 19.898 19.833
Utile netto del Gruppo (Migliaia di Euro) : 53.635 1 43.014 35.583 38.678 27.865 6.266 = 31.174 25.288 18.452 21.764 16.381
.............................................. rAAAAAAAAAAAAAA~4444444,,..................,,,,,,,:,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,;;;;.............
I .
Payout ratio I 79% : 82% 99% 73% 93% 0% = 75% 83% 108% 91% 121%
VVVVVVVVVVVVVVVVVVVVVVVVVVVVVVVVV e
Dividendo per azione (Euro) 1 0,180 0,150 0,150 0,120 0,110 0,000 . 0,100 0,090 0,085 0,085 0,085
l | |
I |}
Dividend yield (*) : 7.2% 1 7,0% 7,6% 8,4% 9,2% 0,0% E 6,3% 5,8% 5,7% 4,4% 4,0%
I n
L _ a0 =

POLITICA DEI DIVIDENDI SOSTENIBILE

= Flusso di cassa stabile

» Struttura finanziaria equilibrata

= Dividend Yield ai vertici delle societa italiane del settore

-

TOTALE DIVIDENDI DISTRIBUITI DALLA QUOTAZIONE AD OG Gl
Circa 270 milioni di Euro (compresa la proposta di dividendo)

(*) Dividend yield = dividendo per azione / prezzo medio per azione nell’anno; (**) Proposta di dividendo

(@I-;SCOPIAVE@
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Posizionamento sul mercato

Posizione Gruppo Vol. (mcs) % . .
1 snam 7542 24,3% Operatore a livello nazionale
2 2i Rete Gas 5.187 16,7%
= 3 Hera 2.785 9,0%
= 4 A2A 1.832 5,9% .
3 5 Iren 1271 4.1% 1° posto in Veneto per
— 6 Toscana Energia 1.127 3,6% H
— . utenze servite
*(7') | 7 Ascopiave 683 2,2% | J
—_— 8 Linea Group Holding 639 2,1%
© 9 E.S.Tr.A. 547 1,8% (" _ N
0 10 Erogasmet 205 0,7% >50% quota mercato negli
© 11 Agsm Verona 3 1,2% . .
(o)) 12 Acsm-Agam 354 11% ATEM Treviso 1 e Treviso 2
'-5 13 Union Fenosa Internacional 353 1,1% . J
— 14 Ambiente Energia Brianza 330 1,1% p - - — ~
= 15 Energei 209 L0% Quote di mercato rilevanti in
S 16 Gas Rimini 275 0,9% B .
S 17 Dolomiti Energia 271 0,9% altri ATEM di Veneto e
18 Edison 275 0,9% :
> 19 Aimag 258 0,8% CI? Lombardia J
20 Aim Vicenza 247 0,8%
Altri 6.155 19,9%
) Totale 31.007 100,0%
Posizione Gruppo Vol. (mcs) %
1 Eni 12.763 23,7%
2 Enel 5.701 10,6%
3 Edison 5.665 10,5%
= 4 Iren 2.228 4,1%
= 5 Hera 2.105 3,9%
© 6 E.On 2.091 3,9%
% 7 Engie 1.926 3,6%
Y 8 Royal Dutch Shell Plc 1.351 2,5%
9 A2A 1.334 2,5%
8 10 Sorgenia 814 1,5%
ol | 11 Ascopiave 801 1,5% |
—— 12 Estra 701 1,3%
© 13 Unogas 601 1,1%
—_ 14 Erogasmet 585 1,1%
E 15 Dolomiti Energia 547 1,0%
) 16 Axpo Group 529 1,0%
(@] 17 Gas Natural Sdg Sa 505 0,9%
> 18 Metano Nord 368 0,7%
19 Linea Group Holding 361 0,7%
20 Repower Ag 337 0,6%
Altri 12.503 23,2%
Totale 53.816 100,0%

Dati 2015 AEEGSI
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ASCOPIAVE 2011-2016

FULVIO ZUGNO
Presidente Ascopiave S.p.A.



2012-2016: Investimenti e acquisizioni

al 30,94%

Copertura delle perdite e
ricapitalizzazione di SIN IT
con incremento della quota di
partecipazione:

dal 27,601%

Cessione delle societa
attive nel settore
fotovoltaico

Incremento della quota
di partecipazione in
Veritas Energia: dal 49%
al 100%

Il Gruppo Ascopiave
esce dal business della
vendita come trader e
grossista

Aggiudicazione
provvisoria per
I'acquisizione del
100% di Pasubio
Group

Awvio trattativa in
esclusiva con AEB
Gelsia

KASCOPIAVE@,

15



Andamento dividendi

Dividendi distribuiti (mIn €) 19,9 19,9 21,1 23,4 0,0 84,3

Dividendo per azione (€) 0,085 0,085 0,09 0,10 0,00

Dividendi distribuiti (mlIn €) 25,8 28,1 35,2 35,2 42,2 166,5 @

Dividendo per azione (€) 0,11 0,12 0,15 0,15 0,18

2007 - 2011 2012 - 2016

[\ L IENGES Media MIn €

169 Vs 33,3
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Evoluzione dell’'utile netto

ano | 2009 | 200 | 201 | 20:2 | 203 | 2014 | 2035 | 2016

37.333

Utile Netto (000 €)

25.891

32.845

7.620

25.595

41.111

45.362 56.942

3,50 ~
Dal 2009 ad oggi:
oo redditivita
3,00 e valore azionario
2,50
Dal 2009 al 2016:
ﬂ + 120% il miglioramento
2,00 JJ, { dell’'utile netto
1,50 WM " .
Dal 2012:
trend crescente della
1,00 w guotazione del valore
azionario
\ J
0,50
13 marzo 2017
) | | | | | | | | il titolo tocca il
2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 massimo storico a
3,156 Euro
Valori di quotazione del titolo azionario Ascopiave S.p.A. (Borsa ltaliana) dal 01/01/2009 al 13/03/2017 - j
(& "
ASCOPIAVE.



Total Shareholder Return

Sul fronte del rendimento complessivo per l'azionista il gruppo ha creato valore in maniera
considerevolmente maggiore rispetto alle principali imprese del settore.

ASCOPIAVE
+129,50%

ACEA
+5,33%
\ ACEGAS APS —l HERA IREN
A2A -528%  ACSM-AGAM -2,34% 979%
22 37% -17,43% ’
GAS PLUS
-54,05%

Total Shareholder Return dei titoli azionari riferiti alle principali Utilities quotate (Borsa Italiana) dal 12/12/2006 al 13/03/2017
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Dividend Yield/Rendimento

| dividendi distribuiti da Ascopiave nel 2015 sono notevolmente superiori rispetto a quelli distribuiti dalle
principali societa di pubblica utilita quotate.

4 )

Dividend Yield 2015 )

ASCOPIAVE
TREVISO

7,0%

IREN
GENOVA-TORINO

ACEA
ROMA

HERA
BOLOGNA

A2A
MILANO

ACSM-AGAM
COMO

GAS PLUS
MILANO

\_ /

(*) Dividendo per azione / prezzo medio per azione nel 2015
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Ascopiave: valore per Il territorio

INVESTIMENTI, CANONI E DIVIDENDI

2007-2016

INVESTIMENTI IN IMPIANTI DI DISTRIBUZIONE E IMMOBIL |

|

E CIRCA 219 MILIONI DI EURO

INVESTIMENTI IN IMPIANTI DI DISTRIBUZIONE NEI COMUNI| SOCI

-

[ OLTRE 79 MILIONI DI EURO

CANONI CONCESSIONALI Al COMUNI SOCI

|

[ CIRCA 35 MILIONI DI EURO (DAL 2010)

DIVIDENDI DISTRIBUITI DA ASCOPIAVE

CIRCA 270 MILIONI DI EURO

INVESTIMENTI,

CANONI CONCESSIONALI
E DIVIDENDI

DIVIDENDI DISTRIBUITI DA ASCOPIAVE AD ASCO HOLDING

 OLTRE 540 MiLIONI DI EURO

COMPRESA LA PROPOSTA DI DIVIDENDO

Canoni concessionali versati ai comuni non soci da Ascopiave S.p.A. nel periodo 2010-2016: circa 17 milioni di Euro

@' ASCOPIAVE.
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E domani?...Orientamenti strategici

( Crescere per linee esterne p)

compensare la naturale perdita
di clienti nelle aree geografiche
in cui & I'operatore dominante

= Ridurreil costto serve

= Migliorare il processo di
approwvvigionamento del gas
servendosi del vantaggio
competitivo derivante dall'avere
un consumo stabile in un

\mercato del gas lungo j

Partecipazione mndividuare gli ATEM di interesse ph

al processo di Distribuzione rafforzare la posizione in alcune aree
target

consolidamento

= Stringere partnership industriali  con
altri operatori e crescere per linee
esterne

» Fare investimenti per I'aggiudicazione
di nuove concessioni gas (periodo

K2016/2019)

@' ASCOPIAVE. “
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Grazie dell’attenzione
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DISCLAIMER



Disclaimer

a

a

a

a

Questa presentazione é stata redatta da Ascopiave S.p.A. per il solo scopo di presentare i risultati e le
strategie del Gruppo.

Per maggiori informazioni sul Gruppo Ascopiave, si rimanda alle informazioni rese pubbliche, inclusi i
rapporti trimestrali e le relazioni annuali.

Le informazioni contenute in questa presentazione, in particolar modo quelle riguardanti ogni possibile
o futura performance del Gruppo Ascopiave, sono o possono essere dichiarazioni previsionali e quindi
possono implicare rischi ed incertezze. Un considerevole numero di fattori potrebbe determinare dei
risultati effettivi che differiscono materialmente da quelli contenuti nelle dichiarazioni di lungo periodo.
Gran parte dei fattori include: cambiamenti nellleconomia globale, cambiamenti nel prezzo delle
materie prime inclusi gas ed elettricita, cambiamento del mercato competitivo e cambiamento della
regolazione. Inoltre le previsioni a lungo termine, sono state assunte alla data in cui sono state
formulate.

Qualsiasi riferimento ai risultati del Gruppo dei precedenti esercizi non dovra essere considerato come
indicatore della futura performance.

Questo documento non costituisce nessuna offerta o invito ad acquistare o sottoscrivere azioni e
nessuna parte dello stesso deve costituire la base o essere invocato in relazione a qualsiasi contratto
0 impegno.

O Consultando la presentazione si € vincolati ai termini sopra riportati.

(@ASCOPIAVE@
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