VERBARLE DI ASSEMBLEA ORDINARIA
I sottoscritti Luigl Clementi e Filippo Zabban, nell'inté

della socletad
"I GRANDI VIAGGI S.P.A.T"

con sede 1in Milano, via della Moscova n., 36, iscritta nel
Registro delle Imprese di Milanoe al numerce di discrizione e
codice fiscale 09824790159, Repertorio Economico
Amministrativo n. 1319276, capitale sociale Luro 43.390.892,46
interamente versato,
le cui azioni sono ammesse alle negoziazioni presso il Mercato
Telematico Azionaric organizzato e gestito da Borsa Italiana
S.p.A.,

{dil segnito anche la Societd)
neil termini 4di cui allrtart. 2375 c.c.,

premettono
- c¢che 1in data 24 febbraio 2017 si & svolta l'assenblea
ordinaria della predetta Societd 1n Milano, Piazza degli
Affari n. 6, presso Borsa Italiana S.p.A., dvi riunita in
prima convocazione per le ore 10y
- c¢he di tale riunioneg il scttescritte TLuigli Clementi ha
assunto e mantenuto la presidenza fino al suc termine;
- c¢he della relativa verbalizzazione & state incaricato il
sottosoritto Filippo Zabban, pure presente alla riunione, come
risulta anche dal resoconto che segue.
Tutto c¢id premesso, si fa constare come segue - al sensi
dell'art. 2375 c.c. ed in conformita a guanto previsto dalle
altre disposizioni applicabili, anche a ragione della
condizione della Socileta, le cui azionl sono ammesse alle
negoziazioni Presso il Mercato Telematico Aziocnario
organizzato e gestito da Borsa Italiana S.p.A. - dello
svolgimento della
ASSEMBLEA ORDINARIA
del glorno 24 febbraic 2017 della predetta socleta
"I GRANDI VIAGGTI S.P.A.".

“Il giorno ventiquattro febbrailo duemiladiciassette in Milano,
Piazza degli Affari ©n. 6, presso Borsa Italiana S.p.A., alle
ore 10 e 5,
il Presidente del Consiglio di Amministrazione della Societa,
Luigl Clementi, anche a nome del colleghl del Consiglio di
Amministrazione, del Collegio Sindacale, della Direzione e del
personals della Societd porge agii intervenuti un cordiale
saluto & ringraria per la partecipazione all'assembles.
Richiamato 1'art. 12 dello statuto sociale, assume la
presidenza dell'assemblea e propone di designare nella persona
del notalo Filippo Zabban 11 segretaric della riunione, che
fara lucge a verbalizzazione in forma privata senza dare luogo
a formaziene di pubbkblice atio notarile.
Chiede se ¢i sianoc dissensi riguarde a gquesta proposta di

designazione.




Nessuno intervenendo, da atto che 1l capitale sociale & pari a
43.380.892,46 euro,attualmente suddiviso in n. 47.770.330
azicni =enza indicazione del valore nominale.
Precisa che, 1in conformita alle disposizioni di legge e di
statute, l'avviso di convocazione e stato pubblicato sul sito
Internet della Socleta in data 18 gennaic 2017, con le altre
modalitd previste ex art. 84 del Regolamento Emittenti e, per
estratto, sul gquotidianoe MF Milane Finanza del 19 gennaic
2017, e c¢he non sono pervenute dail socl richieste di
integrazione dell’Ordine del Gilorno ex art. 126 bis TUF, né ¢
intervenuta dagli stessl presentazione di nuove proposte di
delibera.
Quindi dichiara che le azioni della Societda sono ammesse alle
negoziazionl presso il Mercato Telematico Azionario, gestito
da Borsa Italiana S.p.A.
Ricorda agli intervenuti che 1'art. 122 TUF prevede, fra
l'altro, che:
- "I1. I patti, in gualungue forma stipulati, aventi
ad oggetto l'esercizio del diritto di voto nelle sccietd
con azioni quotate e nelle societd che le controllano,
entro cinque gilorni dalla stipulazione  sono: aj
comunicati alla Consob; b} pubblicati per estrattco sulla
stampa guotidiana; «¢) depositati presse il registro
delle imprese del luoge ove la societa ha Ia sua sede

legale; d) comunicati alle societa con azioni guotate.

- 2. omissis
3. omissis
4. I1 diritto di veoto Inerente alle azioni quotate
per le guall non sono stati adempiuti gli obblighi
previsti dal comma I non pud essere esercitato.”.
Invita gli intervenuti a comunicare se alcuno si trovi nella
condizione di non poter esercitare il diritte di voto al sensi
del 4° comma del citato articoleo; nessunc interviene.
Comunica, comungue, che, per quanto a concoscenza della
Societa, alla data odierna non sussistono pattuizioni
parascociali rilevanti ai sensi dell'art. 122 TUF.
Continua 1'esposirzione inerente la costituzione della riunione
precisando:
- che & consentito di assistere alla riunione
assembleare ~ ove fosserc intervenuti -~ ad esperti,
analisti finanziari e glornalisti gqualificati;
- che & funzionante - come da esso Presidente ccnsentite
— un sistema di registrazione gdello svolgimento
dell'assemblea, al fine esclusivo di agevolare, se del
caso, la stesura del verbale della riunione;
- che & stata accertata la legittimazione all'intervento
dei soggettl legittimati al VOLC prasenti o]
rappresentati e cosl 1'identitd dei medesimi o del loro
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rappresentanti, a cura dei componenti i1
deleghe sono state acgquisite agli atti socilali;

- che, c<ome risulta dall’avviseo di convocazior

Societd ha designato la "Societd per Amministré;iani'

Fiduciarie Spafid 2.p.A." quale soggetto culi conferire
delega con istruzioni di wvoto ex art. 135 undeciles TUF;
entro 1i termine di legge alla medesima non gono state
conferite deleghe;
~ che in relazione allfodierna assemblea non risulta sia
stata promossa sollecitazione di deleghe ex art. 136 e
seguenti TUF;
- ghe nessun avente diritto si1 & avvalso della facolta
porre domande prima dell’assemblea ex art. 127 ter
TUF';
- che, per guanto a sua CconosScenza, seconda le
risultanze del libro dei soci, integrate dalle
comunicazioni ricevute al sensi dell'art. 120 TUF e da
altre informazioni a disposizione, l'elence neminativo
degli azionisti che partecipanoc direttamente o
indirettamente in misura superiore alle soglie tempo per
tempo applicabili del capitale socliale sottoscritto,
rappresentate da azioni c¢on diritto di  wvoto, & 11
seguente:

DICHIARANTE AZIONISTA AZTONT PERCENTUALE
DIRETTO POSSEDUTE SU CAPITALE

Ida Renghini Monforte & 26.561.369 55,6022
C. 8Srl

Maurizio Maresca 3.735.863 7,82

- che la Societd detiene 1in portafoglio n. 172.9%67
azioni proprie, pari allo 0,362% dell’attuale capitale
sociale.
Precisa che sono stati espletati nei termini di legge tutti
gli adempimenti - anche di carattere infeormative - previsti
dalla legge in relazione agliil argomenti all'ordine del giorno.
Informa gli intervenuti che le wotazioni dell'odierna
assemblea avranno lucgo per alzata di manc e che per i
portatori di pinv deleghe & possibile asprimere vOoto
differenziato comunicandoio ai componenti dei seggi.
Per consentire la miglicre regolaritd alleo svelgimento dei
lavori dell'assemblea, prega gli intervenutl di non assentarsi
durante le wvotazicni. A tale riguarde, invita chl avesse
necessita di  uscire dalla sala a darne notizia alla
segreteria.
Continua l'esposizione inerente la costituzione della riunione
precizando ulteriormente:
- che per il Consiglio di Amministrazione, oltre ad easso

presidente, sonc attualmente presenti 1 signeori Corinne
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Clementi, Vice Prasidente ed Amministratore Delegato,

Tina Marcella Amata, Carle Andrea Mortara e Fabrizio
Prete, mentre sono attualmente assenti 11 dottor Antenio
Ghic & la signora Alessandra Mori;

- <¢he per 11 Collegico Sindacale sonc attualmente
presenti 1  signori Msrio Damiani, Presidente, Luca
Valdameri e Laura Cerliani;

- che per la societa di revisione PricewaterhouseCocpers
S.p.a. sonc intervenuti 11 dottor Matteo Colombo,
partner,ed 1l dottor Luca Manchi, manager;

- che sono altresi presenti alcuni collabeoratori e
consulenti della Scocietd con funzioni ausiliarie, come
consentito da esso Presidente;

- c¢he sono attualmente presenti, 1in propric o per
delega, n. 12 aventi diritto al voto per n. 27.781.310
azlonli, pari al 58,156% del capitale sococlale di n.
47.770.330 azioni, precisando che sconc 12 le persone
figicamente presenti in sala.

Richiamate le norme di legge, il Presidente dichiara

1"assemblea validamente costituita in prima convocazione.

* ok ok ok ok
Chiede ali presenti di comunicare se ci sia gualcuno che
trovi in eventuali situazioni di esclusione del diritto
voto al sensi della disciplina vigente.
Nessuno interviene.
I1 Presidente quindi, ricorda, in proposito, <¢he non pud
essere esercitato il diritto di wvotec inerente alle azloni per
le guali non siano stati  adempiuti gli  obblighi di
comunicazione di cul all’art. 120 TUF  concernente  le
partecipazioni in misura superiocre alle soglie tempo per tempo
applicabili del capitale sociale soltoscritto, rappresentato
da azioni c¢on diritte di wvoto. Ricorda altresl che, con
riferimento agli obblighi di comunicazione di cui allfart. 120
TOF, sono considerate a tal fine anche le azioni in relazione
alle guali i1 diritto di wvoto spetti in virtu di delega,
allorcheé tale diritto possa essere esercitato
discrezicnalmente in assenza di specifiche istruziconi da parte
del delegante.
Tl Presidente da attoe dell’ingressc in  assemblea del
Consigliere Antonio Ghic.
Quindi il Presidente, poiché l1'affluenza zlla sala assemblears
potrebbe continuare, sl riserva di comunicare nuovamente il
capitale presente al momento delle rispettive votazioni. Resta
fermo che l'elencoe nominativo dei partecipanti in propric o
per delega {con indicazione del delegante e del delegato}, con
specificazione delle azioni per le quall & stata effettuate la
comunicazieone da parte dell’intermediario all’emittente ai
sensi dell’art. 83 sexies TUF, con indicazione della presenza

per ciascuna votazione nonché del votoe espressc, con il
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relativo gquantitative azionarioc e  con riscontr?z

allontanamenti prima di ognl votazione, costituira allg
verbale della riunione. t :
Informa che, ai sensi del Decreto Legislativo n. l%@{{
{Codice in materia di protezione deil dati personali), 1 &éLl
dei partecipanti all’assemblea vengono raccolti e trattati
dalla Societd esclusivamente ai fini dell’esecuzione degli
adempimenti assemblearli e socletarl previsti dalla normativa
vigente.
D& guindi lettura come seque dell'ordine del giorno, il cui
testo dichiara essere comungue noto agli intervenuti in guanto
contenuto nell'avviso di convocazione:
ORDINE DEL GIORNO
“1. Bilancieo dfesercizico al 31 ottobre 2016, Relazione degli
Amministratori sulla Gestione, del Collegio Sindacale e della
Societa di Revisione. Presentazione del Bilancio conseclidato
al 31 ottobre 2016,
2. Delibsrazioni relative alla destinazione del risultato
dell’esercizio 2Z016.
3. Relazione sulla Remunerazione,; deliberazioni relative alla
prima Sezione ai sensi dell’art. 123-ter, comma 6, del D.Lgs.
n. 58/1998.
4. Determinazione del compenso spettante agli amministratori
per I’esercizic 1° novembre 2016 — 31 ottobre 2017.7.
Al termine della lettura,il Presidente dichiara che & stato
distribuito agli intervenutl fascicolo contenente, fra
ilaltro:
* la relazione finanziaria relativa all’esercizio chiuso
al 31 ottcbre 2016 completa di tutti ¢li allegatil di
legge, compreso il bilancio consolidato del Gruppe al 31
ottobre 2016, con ¢id ottemperandosi, tra 1'altro, alla
relativa presentazione;
* la zrelazione del Consiglio di Amministrazione sulle
proposte concernenti le materie poste all’ordine del
giorno dell’assemblea redatta ali sensi dell’art. 125-ter
TUEF =) deil’art. gd-ter del Regolamento Consob
11971/1999;
* la relazione sul Governc Societario e gli Assetti
proprietari redatta ai sensi degli artt. 123-bis TUF =
89-bis Regolamento Conscbh 119871/1939;
* la relazione del Consiglio di Amministrazicne sulla
Remunerazicone redatta al sensi dellifart., 123-ter TUF e
§d-guater Regolamento Consok 11971/1999,
Comunica che sono inoltre a disposizione degli intervenuti
anche alcune copie dello statuto sociale vigente.

deokoke ok ok

Ti Presidente passa quindi alla trattazione del primoc e

seconde  punte  all'Crdine  del Gicrno aventi ad oggetto

1'approvazione del bilancio di esercizlo chiuso al 31 ottobre
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2016 e le deliberazioni relative alla destinazione del

risultato dell’esercizio.

Propone di omettere la lettura della relazione del Consiglio
di Amministrazione sulla gestione e degli altri documenti di
bilancio in gquanto gia diffusi in precedenza, compresa la
relazicne del Collegico Sindacale e quelle della socletd di
revisione.
Nessuno si oppone a tale proposta.
I1 Presidente da guindi atto che sia 1l bilancio di esercizio
che 11 bilancio consolidatoe, relativi all'esercizio chiusc al
31 ottcobre 2016, sono statl sottoposti al giudizico dalla
Societa PricewaterhouseCoopers S.p.A., che ha rilasciatec le
relative relazioni, depositate presso la sede soclale.
D4 quindi lettura della proposta di approvazlione del bilancio
e di destinazione del risultato di esercizic, come segue:
“IL"Assembiea ordinaria degli Azionisti:
. esaminato il progetto di bkilancio di esercizio al 31
ottobre 2016 che chiude con un utile di EBuro 570.681;
e prese atto delle relazioni del Collegio Sindacale e
della societd di revigione legale PricewaterhouseCoopers
S.p.A.;

delibera
1) di approvare il bilancio di esercizio di I Grandi Viaggil
S.p.A. al 31 otiftobre 2016, che evidenzia un utile di FEuro
570.081;
?) di destinare a riserva I’interc risultato dell’esercizio,
accantonande 17 importe di EBure 28.534 a riserva legale e
17importe di Bure 542.147 a utili portati a nuovo:
3) di conferire mandato al Presidente per 1l compimento di
tutte le attivitd inerenti, conseguenti o© comungue connesse
all’attvazione delle deliberazioni di cui ai precedenti punti
1) e 2)7.
Al termine della lettura della proposta, 11 Presidente
prosegue comunicando come segue, in conformita a guanto
richiesto dalla CONSOB con Comunicazicone n. DAC/RM/26003558

del 18 aprile 1996, 1'ammontare del corrispettivi derivanti

dalla prestazione nell'esercizic chiuso al 31 ottobre 2016 del
servizi di revisione resi da PricewaterhouseCoopers S.p.A,
alla I Grandi Viaggi S.p.A.:
. per la Revisione del Bilanclo dfEsercizio chiuso al
31 ottobre 2016, un compensc di Furo 32.000 ({(oltre ad
IVR} & fronte di n. 968 ore impiegate;
. per la Revisione del Bilancio Consolidato per
1'Esercizic chiuso al 31 ottobre 2016 un compenso di
Furc 15.000 {oltre ad 1vA}) a fronte di n. 381 ore
impiegate;
® per la Revisione del Bilancio Semestrale abbreviato
un compensc di Furo 17.000 {oltre ad IVA) a fronte di n.
487 ore impiegate;




precisa 1l Presidente che tali corrispettivi
contributo CCNSOB. i
H

Quindi il Presidente dichiara aperta la discussionei=

bl

proposta di cuili & stata data lettura, invitando colo

desiderino prendere la parcla a prenotarsi e a dare il

nome; raccomanda una certa brevita nell’ intervento,

nell'intento di consentire a ciascuno di prendere la parola.

Prende la parola il signor Francesco Angeloni 11 quale,

premesso di partecipare per la prima volta ad
un' assemblea,comunica di essere un picccle azionista che ha
avuto la non Dbrillante i1idea di investire mnella Societa.
Afferma che, da una accurata analisi dei datl patrimoniali e
di bkilancio, & evidente che la quoctazicone che il mercato da
della Societa e a dir poCo fuorviante, al limite
dell’imbarazzante. Chiede, guindi, spiegazione sul perché i
verticli societari abbiano optato, in merito ai corsi azionari,
per una strategia decisamente penalizzante per 1 piccooli
azionisti.

Dichiara di non volersi sentir dire che il mercato & sovrano e
considera evidente la manipolazione del corsi azionari che
spegne sul nascere ogni piccola velleitd di apprezzamento.

51 chiede come sla possibile che 1'esclusiva del target price
della Societa sia affidata solo a BAkros; afferma in proposito
che e risceontrabile una mala fede (ove non si voglla pensare a
incapacita) talmente smaccata che si & arrivati a riconfermare
il wvecchio target price, nonostante la Societd,con 1'ultimo
bilancio, sia ritornata allfutile, dopo vari anni e 11 trend
futuro, a detta della Societa stessa, sia in ulteriore
miglioramento.

Comunica - pur conprendendo le utili ragioni della Societa,
ragioni che non saranno certamente comunicate all’azionista -
di wvoler effettuare un discorso di etica morale e finanziaria;
ritiene che tall ultime parole siano 1in disuso in guesti
ambienti dove la strategia che va per la maggiore & guella di
spremere 1l parco buod utilizzando tutti 1 mezzi, leciti e
nen,e che nel far ¢id si & tutelatl dal fatto che in Italia 1
mezzi di controllo, Consob in primis, sono 1 primi conniventi.
Crede che su guesto titclo si sia creatoe uno zoccolo durco di
piceeli azionisti (con una percentuale ben superiore al 10%),
tale da non “consentirvi splacevell giochetti” e che non si
lascera certamente condizionare dalle “vostre” tattiche
perverse; invita a farsi una ragione di ciod.

Augura, infine, ogni bene e si dichiara certc che il proprio
intervento non abbia sortito pilt di una risatina e una
scrollatina di spalie.

Al termine dell'intervento,prende la parcla il signor Luca

Angelo Lopopolo 11 guale anticipa di voler porre tre domande

precaedute da tre considerazioni.




Afferma quindi di voler sveolgers una prima considerazions sul

ruolo di Banca Akros. FEvidenzia come, da guante gli risulta,
tale ente & 11 market maker del titolo secondo una prassi che
usano quasi tutte le Small Cap per dare liguidita a societa di
piccola capitalizzazione, poco liguide, per creare un po’ di
movimenti = di scambi. Chisede di essere corretto ove <¢id non
fosse esatto. Banca Akros e anche 1'unica alla guale la
Sccieta ha affidato direttamente 17incarico di effettuare
studl sccietari & 11 targef price. Ritiene che da cid nasca un
conflitte d’interessi perché chi deve muovere 11 titelo &
anche 1'unica che emette il target price.

Ritiene che =i stia creando una situazione perlomeno
imbarazzante visto «che 11 titolo si  muove,“a bacchetta
magica’,seconde il target price emesso da Banca Akros.

Fa presente che guando, nella prima parte dellfannc, il. target
price era 0,81, 1} titelo si muovewva, salvo gualche spunto al
rialzo o al ribasso, tra 0,75 e 0,85,

Afferma che a settembre- allorché Banca Akros ha emesso un
novo target price a 1 euro in considerazione dei
prezzo ed a quel prezze @ rimasto dopo 6-7 mesi, non si
capisce in forza di guall strane colncidenze.

Volendo passare all’esame del presente, ricorda come 11 18
gennaio sianc stati rilasciati i dati relativi all’esercizio
completo terminato al 31 ottobre  201¢. Nonostante un
miglioramento dell'Ebitda delll0%{vistoc che si & passati da
2.900.000,00 del 201% a 6.200.000,00 di guestfanno), il
miglioramento della PEN di guasi 1l 50% (si & passati dai
9,800.000,00 ail 14.200.000,00)stante, soprattutto,il ritorne
ad un utile di un milicne dopo bken 8 esercizi, = nonostante
ogni anno la societd applichi un ammortamento sugili immobili
di eurc 4,2 milioni {che non rappresenta un costo finanziario
ma solo un costo contabile, in guanto non cfé una fuoriuscita
di cagsa e quindi si tratti di un “deperimentc” solo formale
del numerli) & stato confermato sublito, la mattina seguente, un
target price di 1 euro. Sembrava quasi che fosse stato tiratoe
fuori dal taschino!

Dichiara di aver contattato, alla luce di tale conferma,
1l’analista che aveva emesso tale target price e riferisce che
gli & sgtato risposto che, nconostante i dati fosserc stati una
sorpresa positiva, 11 target price rimaneva immutato perché
non cfera una visibilita a breve-medic termine,

Rileva, tuttavia, che tale visibilita eYtornata,
all’improvvisoe” guando sono state emesse le previsioni per il
2017, che riferivano di un EBITDA di 4 milioni (che sarebbe un
35% in meno rispetto a guello fatto quest’anno) e di un utile

netto di meno un miliocne.




E tutto c¢ld noncstante 11 fatto che tutti (network, mé_

comunicazione, riviste e sitil), compresa la Societa,

di numeri futuri positivi e di un 2017 migliore di un ZOiﬁf
Alla iuce di cid 11 signor Lopopolo domanda come sia pos

che la societd debba pagare queste persone per guesko tipo
servizio e chiede se non sia il casc di scllevarle
dall’incarico, wvisto 1l servizio che stanno rendendo;ritiene
infatti che esse stiano facendo a gara per deprimere, non solo
1 investimente dei piccoli  azionisti, ma anche gquello
dell’azionista di riferimenteo, 11 cul patrimonic & considerato
in maniera ridiceola. Osserva guindi che si tratta dello stesso
azionista che, l1'anno scorso, a precisa domanda del signor
Lopopolo, aveva risposto di valutare la Sccletd euro 10 per
azione.

Il signor Lopopolo afiferma di  aver ritenutce che guella
risposta fosse stata una battura, ma di essersi dovuto
successivamente ricredere in quanto si era trattato di una
risposta lungimirante alla luce dell’andamentc del mercato e
tenuto conto dell’operazione Valtur; rammenta, a tale ultimo
proposito, che il signor  Bonomi, che non & 1lfultimo
arrivato,ha pagato per 1l marchio Valtur 110 milioni pin
debitli; egli ha comprato per tale somma il marchio Valtur, 1l
tour operater e tre villaggi turistici che, precisa, non hanno
nulla a che vedere con gquelli della Sccieta, sia considerando
le location che il livello delle strutture. Ritilene che i 110
milioni pit debiti pagati sarebbero allfincirca 1 2,50 euro
della Societd; facendo le debite proporzioni si pud vedere a
che punto “arriviamo noi”.

Chiede quindi se sia opportune che la Societd prosegua nel
rapporto Banca Akros e formula richiesta che sia comunicato il
costo del relativo servizio.

I1 signor Lopopolo anticipa guindi di voler passare al secondo
punto del propric idintervento, relativo all’andamento desl
titolo.

Rammenta c¢he nel corsoe dell’assemblea  dellfanno scorso,
nell’ambito di una cortese risposta ricevuta, gli era stato
coemunicato che la Societa quotava con gli stessi multipli dei
competitors europei, come fosse sole untour operator;riferisce
di non aver avuto modo in quella sede di rispondere non
conoscendo tali multipli e di essere, pertanto, tornato a casa
a “fare i compiti”. Afferma che, effiettivamente, l'anno scorso
la Societa gquotava i multipli di un qualsiasi tour
operator;questi operatori gquotavano un enterprise value/ebitda
di 9.117 e la Societd era in questo target, conun enterprise
value/ebitdapari a 10.Afferma che quest’anno, dopo gli ultimi
conti usciti, la Societd quota un enterprise value/ebitda di
5.2, ovverc la meltada deil competitors.

Chiede al Presidente quale sia la sua opiniones al riguardo.




Paszando alla terza domanda, il signor Lopopolo chiede cosa la
Societa intenda fare con la PFN acquisits; rammenta che 1'anno
scorso, alla domanda del socio AfonkaBida, era stato risposto
che non c’era nessuna trattativa in corso per l'acquisizione
di una struttura ricettiva turistica in guanto, avute riguardo
ai target de 1 Grandli Viaggi S.p.A., i1 prezzi eranc
esorbitanti; chiede se si tratta di un ricorde corretto.

Aila 1luce di tale premessa, vorrebbe sapere come mal le cose
degli altri wvalganc sempre tanto, mentre quelle della Societa
valgono sempre zero; ritiene infatti che il mercato valutl gli
asset della Societda a zero. Crede si trattli di una domanda che
la Sccieta deve essersl posta.

Chiede come cid sia possibile anche perché non capisce come
cld possa avvenire allorché, come riferisce di aver appurato,
due settimane in agosto a Santa Giulia, per una famiglia al
completo, costanc 20 mila euro.

Pure non riesce a capire come cid sia possibile stante i1
fermente che c’e nel settore del turismo, settore al gquale la
nazione si & ancorata per una ripresa; invita a considerare le
notizie di ogni gicrno su acquisizioni, fusieni, aggregazioni
ed interessi di  fondi di  investimento e di  operazioni
indugtriali e finanziarie. Sembra gquasi che la Societd, unica
quotata del settore, sia trasparente! La Societa & infatti
gottogquotata, stante la circostanza che la capitalizzazione
attuale comprende la PFN e 1l tour opsrator ed il fatto che le
proprieta immobiliari sono quotate a zero. Ribadisce di
ritenere che - stanti i multipll che ha oggi la Societd ~essa
sia mal quotata come tour operator. Ritiene che la Societa
debba porsi gualche domanda in propositc per capire se non
piace la Societd o non place 11 management. Accenna al fatfo
che possa trattarsi di  mancanza di  visibilita, facendo
presente che in vent'anni nen si & mal fatto un reoad-show,
nemmenc in occasione di un aumento di capitale. Considera,
infine, che non possa trattarsi di essere brutti e cattivi e
nemmeno che possa rilevare un problema di costi dato che “cari
non siamo di sicuro”, stante la gquotazione attuale.

Il signor Lopopelo chiede di sapere quale sia 1l punto di
vista del Presidente in proposito.

Al termine dell’intervento del signor Lopopolo, prende parola

il signor Gianfranco Maria Caradonna 11 guale - premesso di

partecipare all’'assemblea nella veste di socic ed in quella di

giornalista-afferma di aver seguito con  interesse gli
interventi precedenti e che di essi non pud non prendersi
atto.

Afferma,quindi, che la comunicazione istituzionale non e
proprio una delle attivitd migliori della Societa e che cid &
desumibile dall’assenza di un commento della Societd nei
comunicati stampa, commentce che, invece, & dfuso per tutie le

societd, ad esempio in occasicone deila presentazione del

10




bilancio. Questo modo di fare offre una indicazione al mehed
7

sulla considerazione c¢he il management ha del

andamento; invita il Presidente o l/Amministratore Deléga

scrivere un proprio breve commento in simili cccasicni. .
Consiglia gquindi di aggiornare la storia del gruppo sul &ito
istituziconale della Societa, che, da una recente
consultazione, appare ferma al 2009.

Quindi chiede se & possibile avere informazioni sulla
rinnovata vocazione di ftour operator della Societa, proposito
emerso da alcune interviste rilasciate.

Usserva che si & fatto cenno al mercati di riferimento di
Colombia (le cul attrazioni riferisce di aver scoperto in
occasione dell’EXPC e risulta essere un’importante produttrice
di wvideogiochi)e Brasile, e s1 dichiara un po’ perplesso a
ragicne delia situazione economica del Brasile. Sebbene
infatti la clientela target della Societd sianc gli italiani
che si recherebberc 1in viaggio in DBrasile, osserva che
potrebberc rilevare la poverta e l'aumento della criminalita
in guel paese ed 11 conseguente rischic sociale.

Chiede, quindi al Presidente di dare qualche notizia sul
rifiorire del wvecchio e storico business di four operator in
giro per il mondo.

Al termine dell’intervento, prende nuovamente la parola il
signor Luca Angelo Lopopolo per porre una domanda “delegata”

per conte del socio che ha come nome darte AfonKaBida;
ricorda pertantc che, nel corse dell’assenblea dell’anno
passato, a specifica domanda di tale sccio sull’opportunitad di
far redigerse una perizia sui beni immobili,il Presidente
rispose che c¢i avrebbe pensato ma non intendeva effettuare
alcuna perizia sul beni immobili in gquanto il costo della
perizia ammontava a 100.000 euro e la Societa non se la
sentiva di spendere una simile cifra per tale operazicne. Il
signor Lopopolo chiede se la Societd abbia pol cambiatce idea
ed abbia magari intenzione di effettuare una simile perizia.
Constatato che nessun altro intende intervenire in propositeo,
1l Presidente rileva che, a parte quanto richiesto dal signor
Caradonna sul tema del tour operator, glli altri interventi
vertono sui valori in borsa della Societa.

Il signor Lopopoloe precisa che & statce chiesto anche cosa la
Societd intenda fare con la PFN, cice come intenda impiegarla.
Riprende la parola 1l Presidente e rileva che la domanda pil
banale & guellia sul costo di Banca Akros e ad essa risponde
guantificando tale costo in 15 mila eurec annui. Nel corsce di
un breve scambico di battute con i1l signor Lopopelo sul fatto
che al Presidente pilacerebbe risparmiare anche su questo
coste, 11 presidente Clementi precisa che non la si pud pagare
di piu per avere una valutazicne diversa. Interviene 11 signor
Lopopolo per affermare c¢he non vorrebbe wuna valutazione

diversa bensl una valutazione giusta ed egua, c¢he riconosca
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guel wvalore coerente che, da rescconto fatte, non & stato
fatto emergere. Nel corso della discussione, 11 presidente
Clementi precisa che la Societd non intrattiene altri rapporti
con Akros. Allerché 11 signor Fabianl accenna al fatto che
l'azionista di riferimento ed 1 picecoli azionisti possono
avere interessi diversi e che & certo ed evidente che
17 interesse del grande azionista & diversc da quello dei
piccoli aziconisti, in guanto egii pué avers altri lnteressi,
il Presidente ribatte che 1'azionista di riferimento non ha
interessi diversi da quelli degli altri azionistzi.

Prosegue il presidente Clementi a, con riferimento
all"intervento del signor Luca Angelo Lopopolo, afferma che
non & compito della Societda dire alla Banca Akros come essa
deve fare le valutazioni, mentre sarebbe possibile chiedere ad
un esponente di Akros in che modo essi effettuino le loro
stime.

Il Presidente ribadisce quindi di ritenere che non sia Banca
Akros a determinare il corso delle azioni e che 1’unica cosa
che pud immaginare & che essa possa influenzare i piccolil
azionisti che, magari, fanno mercato da soli su Internest.
Interviene il signor Fabilani ribadendo 1l'influenza del target
price in relazione al volume degli scambi anche facendo, tra
1faltro, riferimento ai wvalori diversi di capitallzzazione
prima dell’aumento di capitale, che considera esszsere stato
decisc sebbene non fosse necessarioe.

Quindi ribadisce che il tfarget price di Banca Akros o quello
di altri & capace di influenzare il mercato anchea ragione
della composizions del capitale sociale e della circostanza
che il flottante della societa & risicato.

Interviene il Presidente per precisare che 11 flottante della

Societd ¢ superiocre al 30% e che la Sccieta & una di guelle
con il fleottante pild alto.

Riprende la parola 1l signor Lopopolo, il quale fa presente
che Banca Akros ha precisato di aver abbassato il target price
da 1,18 ad 1 eurco a causa della scarsa ligquiditd e chiede
ragione di c¢id. Chiede come possa affidarsi ad una simile
societd un incarico come quello di fissare il target price.
Invita a considerare come un s$imile riscontro & emerso 1in
occasione di ogni report, come cid sia chiarco e come non
ccceorra che simili sottolineature wvenganc fatte solo una volta
ifanno in cccasione dell’assemblea. Ribadisce di non
desiderare che alla Sociletd venga riconosciuto un target price
elevatc ma di desiderare, plu semplicemente, che wvenga
comunicatc un valore equo. Osserva come non sia logico che, a
valle dei miglioramenti pift recentemente comunicati, il target
price sia rimasto a 1 euro.

Allorché 11 Presidente ribadisce di non aver mal parlato con
Banca Akros, 11 signor Lopopelo leo invita a farle con

1’ autoritd che, a differenza di un socic di mincranza, ha un
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amministratore;
& obbligata a dare ad una banca del settore la

titoleo. Ad ulteriore invito del signor Lopopolo

Y
ER:

ragioni alla Banca Akros ed a reagire ad una fissazioneg{d

target price del genere, il Presidente accenna
possibilitd di invitare Banca Akrosin occasione della prossima
assemblea per chiedere loro in che modo effettuine le loro
valutazioni.

T1 signor Lopopolo insiste nella propria asserzione sulla non
correttezza della wvalutazione operata da Banca Akros e domanda
al Presidente se la wvalutazione corrente non stia deprimendo
anche 1l patrimonioc dello stesso signor Clementi. Fa presente
che, nonostante la valutazione di Rkros, non sia lontana dal
verc l'affermarzione del Presidente che ha fatto riferimento ad
un valore di 10 euro.

I1 Presidente ribadisce che 1'unica cosa che pud Ifare €
chiedere un incontro con banca Akros per sapere in che modo
siano effettuate le relative walutazioni e di gquali elementi
ezsa abbkia bisogno per rivedere la valutazione.

Il signor Lopopolo ribadisce c¢he sarebbe bene comportarsi cosi
2 si potrebbe a quel punto, a valle dell’incontro, emeitere un
comunicato stampa per riferire di quanto appreso. Questo
permetterebbe di non dover attendere wun altro anno per
ottenere simili informazioni. I1 Presidente comunica di non
essere certo della legittimitd di un simile comportamente. I1
signor Lopopolo ribadisce di desiderare un valore corretto e
non un valore eccessivo, e torna ad evidenziare come la
Societa quoti la meta dei multipli di settore,calcolando un
patrimonio immobiliare a zero. Dopo un ulteriore breve scambio
di battute sul titolo ed il relative basso valore (circostanza
che, osserva il Presidente, consentirebbe di acquistarne a
poco prezzo) e sulla decisione di Banca Akros di confermare il
target price del titolo, il Presidente comunica, guanto alla
perizia sul beni immobili, di ritenere, come gla detto 17annc
acorso,che essa non gia necessaria,dal momento c¢he e il
mercatoe che qguota:il valore dei wvillaggl ed anche la
valutazione per “camera” scno infatti netl a tutti e c’& gia
une scambio sul mercato.

Interviene a questo puntc 1l signer Fabiani, il guale osserva
come, se cosl fosse, lTazione varrebbe davvero 10 euro, & su
cld il Presidente conferma di concordare. Il signor Fabiani
svolge guindi un ampio intervento osservando, tra 1'altro, che
la fiducia dei piccoli azionisti nei confronti della Sccietd &
testimoniata dal fatto che le azionl non wvengono cedute e che
& stato seguito 17aumentc di capitale richiesto. Fa guindi
riferimento ai beni possedutl dalla scocleta e rammenta di aver
letto 1 bilanci degli esercizl passati e di ricordare che i1
villaggio di Santa Giusta fu acquistatc per 45 milisrdi di

lire; pur trattandesi di beni strumentali {soggetti ai
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relativi ammortamenti}) e non posizionati al centro di Milano,
si tratta di benl immobili, cioé di beni che appartengeono alla

stessa categoria che, in giro, viene offerta a prezzi

esorbitanti. Invita a considerare cosa possano valere 1

villaggi di Santa Chiara e Santa Giusta e chiede se si abbila
idea di «cosa essi possanco valere. 11 Presidente rammenta
quindi la valorizzazione della gestione del Forte Village, e
ne rammenta la cessione per 300 milioni di euro.

T1 signor Fabiani considera quindi come emerga che la Societd
& — cosa incredibile - trascurata, nonostante 11 fermento del
settore turistico delles cui vicende si legge guasi
quotidianamente sulla stampa.

Dichiara di non essere un esperto di Dbilanci ma di  aver
rilevato che, a suc parere, la Societa si regge solc sui
villaggl 1n Sardegna e forse guadagnerebbe di pill se avesse
sclo tali willaggi, togliendo, magari, le spese fisse. 11
Presidente comunica di non ezsere d'accordo su tali
considerazioni.

Il signor Fabiani fa quindi riferimentoe all’incremento
dell’Ebitda e del MOL a fronte di un cale del fatturato per 3
milioni e ad altri dati per concludere che 1 ricavl sono
prodotti dal 4 willaggi italiani. Quantec agli altri wvillaggi,
ed a seguito di osservazione del Presidente sulla circostanza
che alcune strutture sonc state affittate, 1l signor Fabiani
chiede informazioni dell’affitte per 11 pericdo estivo; il
Presidente precisa che & la struttura di Campiglioco ad essere
stata affittata nel pericdo estivo a causa dell’assenza di
clientela, mentre la struttura viene gestita dalla Societd nel
periode invernale. Il signor Fablani afferma che c¢id appare
strano dal momente che si  tratta di  una destinazione
abbastanza appetibile e che la realtd & che la Societda ha
undigi strutture ma che guelle che lavorano sono tre o, forse,
quattro; dichlara di non sapere se l'affitto, anche per
Momboso o Le Castella, renda, ovverc si sia generata una
diminuzione dei ricavi.

Con riferimento agli affitti 1l Presidente precisa che 1
ricavi non sono diminuiti a ragione degli affitti, perché in
Italia le strutture sono affittate alla stessa cifra e che
quindi il relativo ricave non & diminuito; fa guindi presente
che i conduttori hannce 1'obbkligo di effettuare manutenzione
ordinaria e straordinaria e che non si sonc mal reallzzate le
condizioni che darebbero diritto ad una partecipazione
percentuale sul fatturato.

Tl signor Fabiani chiede se si pud sapere, in  modo
dettagliate, a gquanto ammonta 1'affitto che paga Le Castella;
il Presidente comunica di non ricordare a memoria questo dato
ed 11 =ignor Fabilani precisa che tale dato peotrd essergli
fornite anche dopo 17assemblea.
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Ribadita riconocsciuta  da  Presidente, con
Fabiani, la convergenza degli interessi di

discussione torna al tema del servizio offerto alle Small G

in relazione al target price ed il Presidente ribadisce che
inviterad Banca Akros a riferire in proposito, osservando che,
comungue, non <l sono sul mercato molti operatori che coffrano
un  simile servizio;il signor Lopopolo osserva che altre
aziende lo hanno affidatc a Banca IMI.

Dopo bkreve discussione 1in relazione allfoperato di RAkros, al
costo di tale servizio, alla possibilita di non rinnovare
guellfincarico e dalla modalita non coerente con la guale i
dati di periode sonc stati wtilizzatl in relazione alla
fissazione del target price, il Presidente precisa che le
vendite del settore sono - allc statce - superiori rispetto a
gquelle dell'anno scorso, precisando, tuttavia,come non s:ia
ancora possibile considerare gquesto dato in maniera
definitiva.

Ricords incltre che la Societa ha anche aumentato i prezzi e
precisa che altre destinazioni, Africa compresa, paiono andar
bene.

Quante alla vocazione di tour operator della Societa, il
Presidente rammenta che essa € sempre stata attivita della
Societd e che ora, anche a raglone dell’abbandono di tale
mercato da parte di  tour operator esteri, 11 mercato &
nuovamnente favorevole.,

La Societa sta pertanto prendendo esperti nel settore per
tornare ad essere in incremento sulle varle destinazioni.
Ricorda come l'attivita di tour operator slia una “wolgare”
intermediazione e che si sarebbe gia feliclssimi se 1l ricavo
conseguito ammontasse al 10% del fatturato. Il desiderio -
spiega il Presidente - & guello di evitare che i clienti “si
pardano”, cercando destinazionl come 1l Brasile, gli 3Stati
Uniti o la Polinesia; dopo averli prestati ad altre societa, &
cra che essi tornino a casa. Per tali fini e per ricominciare
da cape anche in questoc settore, sono state fatlte le predette
acguisizioni di  guattro o c<ingque persone. Rispondendo al
signor Lopopolo, 1l Presidente accenna quindi alla ragione per
la guale 1l’impatto di tale attivita di tour operator sarcbbe
comungue relative.

Tn merite alla PFN ed alla domanda sull'utilizzo di talil
denari reiterata dal signor Lepopelo, il Presidente afferma
che talli risorse sono attualmente 1n Banca e che, stanbii
prezzi attualil e salvo che nomn venga individuata
un’ cpportunitd, non vale la pena fare nulla.

Interviene a gquesto punto il signor Lopopolo chiedende se la
societd ha intenzione di iniziare nuovamente una politica suil
dividendi, magari minima ma finalizzata ad incentivare 1
piccoll azionisti.




Il Presidente afferma ¢he si  tratterebbe di una scelta
prematura dato c¢he 11 mercato non & ancora stabilizzato.

Rammenta che la Societa ha clienti che sono molto influenzati

-da guelle che accade anche a livello politico, al punto che

anche 1la data delle elezionli influisce sulle prenotazioni.
Ritiene pertanto che se 1l'economia andra bene ed il mercato si
stabilizzerd,la Societa comincerd a distribuire, altrimenti
considera opportuno tenere “fieno in cascina”.

Segua un breve scambic di battute tra 11 Presidente e il
signor TLopeopolo; guest’ultime rileva <che la Societd non
distribuisce ed il titclo non sale.

Ad osservazione che 1l signor Lopopolo svolge sulla anomalis
del mancato ingresso di  fondi nella compagine soclale
nonostante il fatte c¢he il titolc non sia carce in questo
momento, 1l Prasidente fa presente che i fondi acquistanoc dal
socio di riferimento e non € mai successo c¢he abblamo
acguistato sul mercato e, dope alcune osservazionl del signor
Lopopolo sul comportamento tenute dai fondi sul mercato,
afferma di essere comungue disponiblle a wvalutare possibili
ingressl di  fondi nella Societa. I1 signor lopopelo fa
presente che per ottenere un simile risultato occorrerebbe un
road show € non glocare sempre a nascondinoe. 11 Presidente
replica c¢he un read shownon €& servito gquandeo si & fatto
17aumento di capitale, dal momento che il medesimo & stato
interamente sottoscritto. Allfosservazione del signor Lopopolo
che rileva che sarebbe stato necessarico semmal farle prima
dellfaumento, il Presidente afferma che si era sicuri che non
ce ne sarebbe stato bisogno.

Prende la parcla il signor Fabiani per chiedere come mai la
Societda sia 1’unica guotata che non interessa ai fondi; segue
una breve conversazione con 11 Presidente sulle ragioni
dellfappetibilita di societd guotate e non guotate & su come
la 8ocietda, in occasione nell’assemblea del 2007, avesse
riferito dellfinteressamento di alcuni fondi; si tratta,
chicsa 1l Presidente, di altri tempi rispetto al presente.
Alicrché 11 signor Fabiani accenna al fatto che potrebbe
esserci un ritorno d’interesse, data la rinnovata attrattiva
del turismo, il Presidente chiede cosa cambierebbe, anche in
termini di wvalore di quotazione, se un fondo entrasse nel
capitale soclale. I1 signor Fabiani precisa che un simile
interessamento avrebbe influenza sul comportamento dei piccoli
azionisti e cita in proposito l'effetto dell’acgulsto del 3%
di Tod’s da parte del signor Bonomi; splega che tale
intervento  ha fermato il calo del titolo che stava
precipitando ed & subito aumentato. Afferma trattarsi di
attivitad c¢che, come le informazioni di stampa, suscitano
interesse e sono in grado di influenzare 1'andamento del
titolo, come 11 Presidente dovrebbs ben sapere. 11 signor
Fabianl rammenta e raffronta gquindl 1le modificazioni del
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valore di queotazicone del titolo, anche durante

. . . . . . i !
L"aumento di capitale. Invita 11 Presidente a considerare ‘che

il titeclo non si muove moltc, fa presente che solo l’intefesse
lo movimenta e precisa trattarsi di aspetti noti del mefé@to
dei guali il Presidente sembra non teners conto. T
Dopo uno scambic di  battute con il signor ZLopopolo che
interviene fuori microfono e nessun altro chiedendo la parola,
il Presidente mette quindi in wvotazione il testo di delibera
letto.

Preliminarmente chiede di dichiarare, con specificoe riguardo
gll'argomento in votazione, eventuall situazionl di esclusione
del diritto di voto. Nessuno interviene.

I1 Presidente chiede ai portatori di deleghe, che intendano
esprimere votl diversificati in merito a tale proposta, di
recarsi ail segogi.

Invita 1 portatori di deleghe, che intendono esprimere vwvotil
diversificati in merito a tale proposta, a recarsl ai seggi.

Prende la wparcla 11 signor Vito Fabilanli per chiedere

nuovamnente perché i fondi non si interessino alla Societd, e
se qualcuno di essi abbia presc contatti con la Societd, anche
a ragione del fermento del settore del turismo. Replica il
Presidente confermando che negli ultiml tempi non <& stato
alcun interesse e precisa che la Socletd & concerrente della
societd acquistata dal fondo e citata dal signor Fabiani.

Hanno quindi luogo le votazioni mediante alzata di manc.

Al termine delle operazioni di woto, 11 Presidente dichiara
approvata a maggioranza degli intervenutl, con manifestazione
del wvoio mediante alzata di mano, la propeosta di cul é stata
data lettura, precisando che dara in seguito esatta
comunicazione dei risultati numerici della votazione.

Viene quindi precisatco che 17esito della votazione soddisfa le
disposizioni di legge, cui Ll'art. 12 dello statuto scociale
rinvia.

Jeok hok ok

+

Il Presidente passa quindl alla trattazicne del fterzo punto

all’ordine del gilorno, avente ad oggetto la Relazione sulla

Remunerazione e deliberazioni relative alla prima Sezione al

sensi dell’art. 123-ter, comma 6, D. Lgs.2Z4d febbraio 1998 n.
58.

D& guindi lettura della relativa proposta di deliberazione,

come segue:
“IL7Assemblea Ordinaria degli Azionisti di I Grandi Viaggi
S.p.A.,

esaminata la KRelazione sulla Remunerazione predisposta dal
Consiglio di Amministrazione ai sensi delle vigenti
disposizioni di legge e regolamentari,

delibera
a) di esprimere parere favorevole sulle pelitiche di

remunerazione deil Consiglieri di Amministrazione, dei
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direttori generalil e deil dirligenti con responsabilita
strategiche descritte nell’apposita Sezione della Relazione
sulla Remunerazione predisposta al sensi dell’art, 1Z3-ter del
Lgs.24 febbraio 1988 n. 58;

b) di esprimere parere favorevole sulle procedure utilizzate
per I17adozione e [’attuvazione delle politiche di cui al
precedente punto (a) del deliberato.”.

Al termine della lettura, il Presidente dichiara aperta 1la
discussione sulla proposta letta e precisa che - a norma
deli'art. 123-ter, comma sesto, TUF - l'assumenda delibera non
e wvincolante.

Invita coloro che desiderino prendere la parola a prenotarsi e
a dare il loro nonme ; raccomanda una certa brevita
nell’intervento.

Interviene guindi il signor Fablanl per proporre una domanda
in ordine all’emolumento del Presidente, domanda che ritira
allorché gli viene fatto presente che tali argomenti saranno
trattati al qguarte punto all’Ordine del Giocrno e pertanto si
conviene di rinviare la relativa discussione in guella sede.

A guesto punto il Presidente comunica come segue 1 risultati
numerici della wvotazione relativa al primo e secondo punto
all’Ordine del Giorno:

- favorevoli n. 26.970.760 azioni, pari al 97,082% dei
presenti;

- astenute n. BLl0.550 azioni, pari al 2,918% dei presentij;

- nessuna azione contraria.

Dopo precisazione del notale in merito a guale sla 17 argomento

sottoposto a votazione, yprende la parola 11 signor Luca

Lopopolo per formulare una domanda per conto del signor Carlo

Maria Bragherc; da quindi lettura di un messaggio nel cui
contesto si rileva che, con procedura inusuale, 11 Presidente
si fa liquidare - o meglio si autoliquida - dalle controllate
il compenso che si @& ridotte nella capogruppe; precisa
trattarsi di operazions non  molto elegante anche se
giuridicamente accettabile.

il signor  Lopopolo quindi, s suggerimento di altri
intervenuti, ritira la domanda in guanto non pertinente e si
riserva di riproporla allorchée verra trattatc il guarto punto
all'Ordine del giornoc.

Nessuno avendo preliminarmente dichiarato, con specifico
riguarde all'argomento in votazione, eventuali situazioni di
esclusione del diritte di  wvoto, hanno gquindi lucgo le
votazioni.

In esito ali relativi conteqggi, il Presidente dichiara
approvata a maggloranza deglil intervenuti, con manifestazione
del voto mediante alrzata di manrno, la proposta di cui & stata
data tettura, riservando ad un momento successive la

comunicarione dei risultati numerici della wvoltazicone;restano
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soddisfatte le disposizioni di legge, cul
statuto sociale rinvia.

F* ok ok Rk

I1 Presidente passa quindl alla trattazione del quartaipﬁnto

all’ordine del giorno, avente ad oggetto la determinazione del

compenso  spettante agli amministratori per l'esercizio 1% . .7

novembre 2016 -~ 31 ottobre 2017,
Comunica che 11 Cowmitato per le Nomine e la Remunerazione,

nella riunicone del 16 gennaio 2017, ha formulato al Consiglio,
riunitesi in pari data, la propesta di remunerarzione per gli
Bmministratori da scettoporre alifAssemblea  del  Soci  per
l'esercizic 1° novembre 2016 — 31 ottobre 2017, sulla base dei
criteri ispiratori contenuti nella Relazione redatta dal
Consiglic stesso ai sensi dell’art. 123-ter TUF ed ail sensi
dell’art. 84-guater Regolamento Emittenti, determinando in
complessivi suro 600.000 gli emolumenti, di cui il 70% {quota
fissa), pari ad euro 420.000, ed i1 30% (quota variabile) pari
ad euro 180.000 erogabile, questfultima, nel caso in cui
ITERITDA consolidato del Gruppo I Grandi Viaggi, cosi come
desumibile dal risultato della relazione finanziaria annuale
dell’esercizic 2017, sia pari o superiore all’8% del ricavi
consolidati del Gruppo nel medesimo esercizio.
I1 Presidente medesimo da guindi lettura della proposta di
deliberarione, come segue:
“LrAssemblea degli Aziconisti di I Grandi Viaggi S.p.A. riunita
in sede ordinaria, presco atto della proposta formulata dal
Comitato per le Nomine = la Remunerazione,

delibera
di determinare in complessivi Eurc 600.000 gli emolumenti, di
cui il 70% (quota Ffissa) pari a Eurco 420.000 ed il 30% (guota
variabile) pari a Euro 180.000 erogabile, gquest’ultima, nel
caso in cui I7EBITDA conscolidato del Gruppo I Grandi Viaggi,
cosi come desumibile dal risultato della relazione finanziaria
annuale dell’esercizio 2016/2017 sia pari o superiore all’8%
dei ricavi consclidati del gruppo nel medesimo esercizio, cosi
come proposto dal Comitato per le Nomine e la Remunserazione,
dando mandate al Consiglic di Amministrazione per distribuire
il compensc stabilitec tra i suci singoli membri.”
Al termine della lettura, 1l Presidente dichiara aperta la
discussione sullia proposta, invita coloro che desiderano
prendere la parola a prenotarsi e a dare 1l lorc nome;
raccomanda una certa brevitd nell’intervento, nell'intento di
consentire a ciascuno di prendere la parcla.
Interviene i1 signor Luca Angelo Lopopoclo il guale riprende

l'esservazione, precedentemente ritenuta non pertinente, per
conto  del signor Carle Maria  Braghero e chiede sia
verbalizzata; in particclare chiede conferma al Presidente
che, con una procedura che 11 signor Bragherco definisce
inusuale, il Presidente si sarebbe Tfatto liguidare da una
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controllata -~ o meglic si sarebbe autoliquidato - i compensi a

cul ha rinunciate nella capogruppo 1 Grandi Viaggl; si tratta
di wuna procedura non molto elegante sebbene giuridicamente
accettabile.

Interviene quindi il signor Vito Fabiani il guale afferma di

eggere favorevole alla proposta anche in relazione alla parte
variabile; considera congruo 11 compenso. Auspica che 178% sia
conseguito largamente e precisa per gquali ragioni riterrebbe
la parte wvariabile altrimenti non meritata. TI1 Presidente
precisa i termini della proposta e spiega che 178% & riferito
al MOL e rammenta che guanto oggetto della delibera &
1Y emolumento del Consiglic di Amministrazicone de I Grandi
Viaggi e non guelle di  altre sccieta. Afferma di  aver
intenzione di prendere alttoc di guanto detto e di non aver
intenzione di aggiungere altro in proposito.
I1 signor Vito Fabiani interviene, infine, per comunicare di
non essere d’accordo sul compensi delle controllate.
Nessunc avendo preliminarmente dichiarato, con  specifico
riguardo all'argomento in votazione, eventuali situazioni di
egsclusione del diritto di vwoto, hannce quindi  luogo le
votazioni.
Dopo una discussione tra 1 presenti fuori microfono, 11
Presidente comunica come segue 1 risultati numerici della
precedente votazione relativa al terzo punto all’Ordine del
Glorno:
- favorevoli mn. 27.181.310 azioni, pari al 97,840% dei
presenti;
- astenute n. 600.000 azioni, pari al 2,16% del presenti;
- nessuna azione contraria.
In esito ai conteggi relativi all’ultimo puntc all’Ordine del
Giorno, il Presidente dichiara approvata a maggiloranza degli
intervenuti, con manifestazione del vwvoto mediante alzata di
nano, la proposta di cul @ stata data lettura, precisando come
segue il risultato:
- favorevoli n, 27.010.480 azioni, pari al 97,225%,

nessuna azione contraria,
~ astenute n. 770.830 arioni, pari al 2,775%,
restando soddisfatte le disposizioni di legge, cui ll'art. 12

dello statuto socliale rinvia.

FoH A koK

,k ok k&

Nessun altro chiedendo di intervenire ed essendc esaurita la
trattazione degli argomenti all’ordine del giorno, i1
Presidente dichiara chiusa la riunione alle core 11 e 20, dopo
aver rivolto un salutce agli intervenuti.




Si riproduce in calce al presente verbale 1'elenco

azlonisti intervenuti, con le indicazionl richieste

legge e dal regolamenti, compresi i dati relativi agli Esiti

delle singole votazioni.

I1 Presidente Il S@iretario
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| GRANDI'VIAGGI S.p.A. Comunicazione . 1|

© Assemblea oidinaria del 24 febbraio 2017 ore: 10.00
E 3 -

ELENCQ INTERVENUTI

MONFORTE & G.SRL. -} PANARA ROBERTQ 26.561 360
| CARADIONNA GIANERANCT MARIA 1
SZAMBELUR SERGIOT o 110

RO { o 10.000
ANGERD} FRANCESCO. 56.000
BERTO 1PACLY" 10,550
ALOJA ALDO ALBERTO 12,000
LOPOPOLO SAMANTA 100,000
HLOPOROLO LUGA ANGELOD 606.000
DELEGA PAOLO 260,000
ROSS! MASSIMO 79.000
FABIAN VITO 60260

Totaie azioni in propro 1.218.941
Totale azioni per delega 26.561.369

Totale generale azioni 27.781.310
% sulle aztoni erd, 58,156

persone fisicamante presenti in sala: 12
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| GRANDI VIAGGI S.p.A.
Assemblea ordinaria del 24 febbraio 2017

Punto 1 e 2 ordinaria -

RISULTATO DELLA VOTAZIONE

Azioni rappresentate in
Assemblea 27.781.310 100,000%

Azioni per le quali e' stato
espresse il voto 27.781.31¢ 100,000%

Favorevoli 26.970.760 97,082% 56,459%

Contrari 0,000% 0,000%

Astenuti 810.550 2,918% 1,697%

Non Votanti 0,000% 0,000%
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Azioni rappresenthte in
Assemblea

Azioni per fe quali ¢’ stato
espresso il voto

Favorevoti

| GRANDI VIAGGI S.p.A.

Assemblea ordinaria del 24 febbraio 2017

Punto 3 ordinaria -

RISULTATO DELLA VOTAZIONE

27.781.310

27.781.310

27.181.310

100,000%

100,000%

97,840%

56,800%

Contrari

0,000%

0,000%

Astenuti

600.000

2,160%

1,256%

Non Votanti

0,000%

0,000%
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Azioni rappresentate in
Assemblea

Azioni per le quali ' stato
espresso il voto

Favorevoii

| GRANDI VIAGGI S.p.A.

Assemblea ordinaria del 24 febbraio 2017

Puhto 4 ordinaria -

RISULTATO DELLA VOTAZIONE

27.781.310

27.781.31¢

27.010.480

100,000%

100,000%

97,225%

56,542%

Contrari

0,000%

0,000%

Astenuti

770.830

2,775%

1,814%

Non Votanti

0,000%

0,000%
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