Gruppo Ascopiave

(d ;S;EbPIAVE

Relazione Finanziaria Annuale

al 31 dicembre 2016

Gruppo Ascopiave — Relazione Finanziaria Annual&620



Gruppo Ascopiave

Gruppo Ascopiave — Relazione Finanziaria Annual&620



Gruppo Ascopiave

Indice
INFORMAZIONI GENERALI ...ttt ettt e e e e et e e e e e e e e e e e e eeeas 6
Organi sociali ed INformazioni SOCIETANIE. ..........cciiiiiiiiiiiii e 6
Principali dati economici e finanziari del Gruppo ASCOpPIAVE........ccccvvvieeeeeeeieeeeeeeeeeeiiiinnnnn s
PREMES S A . ...ttt e e e e bbbttt et et e aaaaa e e e e e e e e e e e e e ———————aaaaaaaaaaaaaaaaeaaaans 8
La struttura del GruppO ASCOPIAVE ......ciiieieeeeeieeeeeeeeeis s e e e erree e s e e e e e e e e e e e e e e eeeaeaanan s 10
Il quadro econoMICO di MfEMMENTO......ccoii i 11
[l mercato del gas: SCeNArio ItAlIAN0..........uuiiiiii e e e e e e e e e e e e eeeeeananne 14
eIV o 11 7= W0 [=] o T L RO PPPTRPPRRRPP 15
6 W 153 (| o]0 A To] =0 [=] I T T P 15
1o [UE=To [ go TN g ToTq g o F= 1 1LY/ o R 17
[T K5 F= WA o] g T= T F= V4 o] F= | = 17
N[0 g 0 F= A= W0 [T 1 (0 = P 17
Obblighi di efficienza e di risparmio €NergetiCo............cceeeviveiiieeiiiiiiiiiiie e ereee e e e e e e e e e eeees 44
(@d0] gl 0] (o Jo (11 F= TR Lo = - VU U SRR 49
Corporate Governance € CodiCe ELICO..........coiiiiiiiiiiiiiiiiie e errr e e 49
Rapporti con parti correlate @ Collegate...........oooviiiiiiiiiiiiii e 50
Fatti di rilievo intervenuti Nel Corso del 20L6.........uuuiiiiiiiiiiiiieeeiee e 51
F N L0 = L o [ =Y o PP 56
Vendita di gas naturale e di energia elettriCa..........cceeiiiiiiiee i 57
Distribuzione di gas NALUIAIE..........coooii it eas 59
Efficienza e risparmio €NErgetiCO.........ccuiiiiiiiieiiiiiiei e e e e e e e e e e e e e e 64
(O] 01 (=] 0 V4 [0 1] N PSP 66
DiIStribuzione diVIdeNdi.........ccuiiiiiiiiiii e ———————— 75
F V4 (o] a1 o] 0] o = ST 75
Evoluzione prevedibile della geStioNe..............uueiiiiiiii e 75
Obiettivi e politiche del Gruppo e descrizione defiSChi ...............uueeiiiiiiiiiiiieeeee, 76
RISOISE UMBINE...... ittt ettt e e e e e e e e bbbt br e e e e e e e e e e e e s e e anees 79
[ To =] for= WISV (1] o] oL J P 80
AT INFOIMAZIONI ...ttt ettt ettt et e e e e e e e e e ensennbebeeees 81
Compensi corrisposti ai componenti degli organi damministrazione e controllo, ai direttori
generali e ai dirigenti con responsabilita strategihe e partecipazioni detenute.................. 81
Sicurezza dei dati PErSONALL........cooiiiiiii e 82
Elenco sedi della SOCIELAL. ..........uuuiiiiiiiiiiiiiii s 82
SY=To [T g I o] o] o £1=] - VPP PPPRPRRRR 82
SEAIIN IOCAZIONE. ...ttt e e e e e e e e e e e e s s s s s rmnnnnr e e e e e e aaeeaaeeas 83
INAICAtOr di PEITOIMEANCE ... .uuiiiiiie e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e b s 84
Commento ai risultati economico finanziari dell’'esecizio 2016............cccccuvvvviiiiieiiiiiiiiieeeeenn. 85
Andamento della gestione - | principali indicatorioperativi ..........ccceeeeeeeeeveeeeeviiieiiieeene 85
Andamento della gestione — La situazione fiNanZiaai...............ccccceeeeeeeveeeeeeeieiiiiiennnns 89
Andamento della gestione — Gli INVESHMENTL............ueiiiiiiiie e 91
Prospetto di riconciliazione del patrimonio netto hdividuale con il patrimonio netto
(o0] g 1STo] [ To F= o J PSSR RRPP 92
Prospetti di BilanCio CONSONAALO ...........commmeeeeeeeeeeeeei e eereees s s e e e e e e e e e e eeeeeeenenannne 93
Situazione patrimoniale-finanziaria coNSOldata.............ccoviiiiiiiieiiiii 94
Conto economico e conto economico complessivo CATRIO ...........ccvvvvvvviiiiiiieeeeeeeeeeneeenne. 5.9
Prospetti delle variazioni nelle voci di patrimonionetto consolidatQ..............cccceeivieeeeeeennenee. 96
Rendiconto finanziario CONSONAALO..........uuuuiiriiiiiiiiieeiee e 97
NOTE ESPLICATIVE .ooiiiiiiii ittt e e e e e e s s sttt et e eeeaaeaaaeeeeeeennnnsseseneees 98
INFOrMAZIONT SOCIEIAIIE ...ttt e e e e e e e e e e e e s s s s s e nneeeeaeeas 98
L’ attivitd del gruppO ASCOPIAVE. ........cii ittt ettt e e e e e eeeeess bbb ereeeaeaaaaaaaeaeassssanannnns 98

Gruppo Ascopiave — Relazione Finanziaria Annual&620 3



Gruppo Ascopiave

Criteri generali di redazione ed espressione di cdarmita agli IFRS ...............cooeeiiiiiininnnee, 98
SChEmMIi di BIlANCIO........coi i e e e e e e e e e e e e e s s s e e e e e eaaeas 99
Principi contabili, emendamenti ed interpretazioniapplicati dal 1° gennaio 2016.............. 99
Principi contabili, emendamenti ed interpretazioninon ancora applicabili e non adottati in
Via anticipata dal GrUPPO.......oooo i a e e e e e e e e e e e e et e e e e e e e e e aaeeaaas 100
Principi contabili, emendamenti ed interpretazionigia’ emessi ma non ancora in vigorel01
Principi di CONSONAAMENTO.......ccoi i e e 103
Area e criteri di CoONSONAAMENTQ.........cooiiiiiiiii e e e e 105
Dati di sintesi delle societa consolidate integralemte e delle societa a controllo congiunto
consolidate con il metodo del patrimonio NEtQ..............uuueiiiiiiiiie e 106
Criteri di VAIUTAZIONE .....eeieiiiiiiii e b s s 106
NOTE DI COMMENTO ALLE VOCI DELLO STATO PATRIMONIALECONSOLIDATO
......................................................................................................................................... 201
ATEVITA NON COMEBNTE .eeiiiiiiiiie et e e e et e e e e e e e e e e e e e e e seernreeeeees 120
F N AV 7= Wt (=1 o (P PPPPPPRPRPR 131
Patrimonio Netto CONSONAALO...........cccoiiiiiiiiiii e 136
PaSSIVIEA NON COMENTI.....iiiiiiiiiiiiiiiiee et e e e e e e e e e e e e e e e e e e s s s s s annsnnnnneeeeeas 137
e ] AV e W ot ] =T o (PP 143
NOTE DI COMMENTO ALLE PRINCIPALI VOCI DI CONTO ECORMICO
CONSOLIDATO L.ttt e e a4 444 e e sttt bbbttt ettt et e e e e e e e e sessbbb bbb s e et e e e e aeaaaeeeas 148
0% Y OO PPPPPPTRPPOPRPT 148
(@0 1] | PPPPPPPPPRPR 149
Proventi € Oneri fINANZIANT...........ouiiiiuiiii ettt e e e e e e e e eeeeeereeee 154
0] 70 1S (=T OO 155
(@fe]galelolaT=To I aTe] T Too] 4 (=T o] (PP 155
Transazioni derivanti da operazioni atipiche e/o isuali.............ccccceeeiiiiieiieiiiiiiiieee 156
ALTRE NOTE DI COMMENTO ALLA RELAZIONE FINANZIARIA A NNUALE 2016.157
g 0T To [T = Sl 157
Fattori di riSChIiO €d INCEIMEZZA..........coo e s 157
(TS 1o aT= R0 [ I OF= o] | = 1 = U 161
Rappresentazione delle attivita e passivita fireiper categorie..........cccvvvvvveeeeriecccmene. 161
Compensi alla SOCIeta di FEVISIONE.......uuuuuiiei i e e e e e e et e e e e e e e e e eeeeeeaeeeannnes 162
INFOrMALIVA i SEEEOTE .....eiiii et eeaa e e as 163
O 1T 01T = V4 o = PRSP 164
Rapporti con parti COIMMEIALE ..........oooiiiiiiiiie e 165
Schemi di bilancio esposti in base alla delibera @gob 15519/2006..............cccevvvvvvvnnennnn. 167
Fatti di rilievo intervenuti dopo la chiusura dell’esercizio 2016.............cccovvviiiiiiiiiiiiiieeeenns 170
Fatti di rilievo intervenuti dopo I'approvazione del progetto di bilancio...............cccccceennnn. 171
Obiettivi € POltIChe del GrUPPO ....eeie e 171
Dati di sintesi al 31 dicembre 2016 delle societacantrollo congiunto consolidate con il
Metodo del PatrimONIO NEO...........eeiiiiiiiiiie e e e e e e e e eees 171

Gruppo Ascopiave — Relazione Finanziaria Annual&620 4



Gruppo Ascopiave

Allegati:

- Bilancio individuale di Ascopiave S.p.A. dell'esiio chiuso al 31 dicembre 2016.

Controllo interno:

- Dichiarazione del dirigente preposto - AttestaziahBilancio consolidato ai sensi dell’art.
81-ter del regolamento Consob n.11971;

- Relazione sul governo societario e gli assetti pebgri.

Collegio Sindacale:

- Relazione del Collegio Sindacale al bilancio chiak81 dicembre 2016.

Societa di Revisione:

- Relazione della societa di revisione al bilanciosmidato chiuso al 31 dicembre 2016;
- Relazione della societa di revisione al bilanciesdrcizio chiuso al 31 dicembre 2016.
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INFORMAZIONI GENERALI
Organi sociali ed informazioni societarie

Consiglio di Amministrazione e Collegio Sindacale

Soggetto

durata carica data inizio

data fine

Zugno Fulvio

Coin Dimitri
Pietrobon Greta
Paron Claudio

Quarello Enrico

Presidente del Consiglio di Amministrazione e

Amministratore delegato®
Consigliere indipendente
Consigliere indipendente

Consigliere indipendente **

2014-2017
2014-2017
2014-2017
2014-2017

2014-2017

24/04/2014

24/04/2014
24/04/2014
19/06/2014
24/04/2014

Approv.bilancio 2016

Approv.bilancio 2016
Approv.bilancio 2016
Approv.bilancio 2016
Approv.bilancio 2016

(*) Poteri ed attribuzioni di ordinaria e straordifa amministrazione, nei limiti previsti dalla ggge dallo Statuto e nel rispetto delle riserve di
competenza dell’Assemblea dei soci, del @tinsili Amministrazione, secondo le delibere deh€iglio di Amministrazione.
(**) Il signor Paron Claudio sostituisce il signBiva Bruno che si & dimesso.

Soggetto

durata carica

data inizio

data fine

Bortolomiol Marcellino
Biancolin Luca

Alberti Elvira

Presidente del collegio sindacale
Sindaco effettivo

Sindaco effettivo

2014-2017
2014-2017
2014-2017

24/04/2014
24/04/2014
24/04/2014

Approv.bilancio 2016
Approv.bilancio 2016
Approv.bilancio 2016

Comitato per il controllo interno

Comitato per la renumerazione

dal

al

Coin Dimitri
Quarello Enrico

Paron Claudio

Approv.bilancio 2016
Approv.bilancio 2016
Approv.bilancio 2016

Coin Dimitri
Quarello Enrico

Paron Claudio

29/04/2014
29/04/2014
19/06/2014

Approv.bilancio 2016
Approv.bilancio 2016
Approv.bilancio 2016

Societa di Revisione
PriceWaterhouseCoopers S.p.A.

Sede legale e dati societari

Ascopiave S.p.A.

Via Verizzo, 1030

[-31053 Pieve di Soligo TV ltalia
Tel: +39 0438 980098

Fax: +39 0438 82096

Cap. Soc.: Euro 234.411.575 i.v.
P.IVA 03916270261

e-mail : info@ascopiave.it

Investor relations

Tel. +39 0438 980098

fax +39 0438 964779

e-mail : investor.relations@ascopiave.it
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Principali dati economici e finanziari del Gruppo Ascopiave

Dati economici

(migliaia di Euro) Esercizio 2016 % dei ricavi Esercizio 2015 %deiricav i

Ricavi 497.689 100,0% 581.655 100,0%
Margine operativo lordo 95.255 19,1% 80.983 13,9%
Risultato operativo 72.137 14,5% 56.950 9,8%
Risultato netto dell'esercizio 56.942 11,4% 45.362 7,8%

Si precisa che per margine operativo lordo si iéeihrisultato prima di ammortamenti, svalutazienediti, gestione finanziaria ed imposte.

Dati patrimoniali

(migliaia di Euro) 31.12.2016 31.12.2015

Capitale circolante netto 63.905 56.689
Immobilizzazioni e altre attivita non correnti (non finanziarie) 522.574 527.182
Passivita non correnti (escluso finanziamenti) (48.151) (49.698)
Capitale investito netto 538.328 534.173
Posizione finanziaria netta (94.119) (114.037)
Patrimonio netto Totale (444.209) (420.137)
Fonti di finanziamento (538.328) (534.173)

Si precisa che per “Capitale circolante nettohsinde la somma di rimanenze di magazzino, creafitimerciali, crediti tributari, altre attivita
correnti, debiti commerciali, debiti tributari (eotl2 mesi) e altre passivita correnti.

Dati dei flussi monetari
Riesposto

Esercizio 2016 Esercizio 2015
(Migliaia di Euro)

Risultato netto del Gruppo 53.635 43.014
Flussi di cassa generat dall'attivita operativa 68.461 69.249
Flussi di cassa utilizzati dall'attivita di investimento (18.348) (21.527)
Flussi di cassa utilizzati dall'attivita di finanziamento (69.593) (120.304)
Flusso monetario dell'esercizio (19.479) (72.582)
Disponibilita liquide all'inizio dell'esercizio 28.301 100.882
Disponibilita liquide alla fine dell'esercizio 8.822 28.301
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RELAZIONE SULLA GESTIONE

PREMESSA

Il Gruppo Ascopiave chiude I'esercizio 2016 conuiile netto consolidato di 56,9 milioni di Euro (45 milioni di

Euro al 31 dicembre 2015), con un incremento pafi,& milioni di Euro, +25,5% rispetto all’esercizirecedente.

Il patrimonio netto consolidato al 31 dicembre 2@k6monta a 444,2 milioni di Euro, (420,1 milioniEiro al 31
dicembre 2015) ed il capitale investito netto a,338ilioni di Euro (534,2 milioni di Euro al 31 dimbre 2015).

Nel corso dell’esercizio 2016 il Gruppo ha realipzevestimenti per 20,8 milioni di Euro (22,0 roitii di Euro al 31
dicembre 2015), prevalentemente nello sviluppo, utemzione e ammodernamento delle reti e degli intpidi

distribuzione del gas e nell'installazione di megori elettronici.
Attivita

Il Gruppo Ascopiave opera principalmente nei settella distribuzione e della vendita di gas nadwyraltre che in altri

settori correlati al core business, quali la vemditenergia elettrica, la cogenerazione e la gastcalore.

Attualmente e titolare di concessioni e affidamatlitetti per la gestione della distribuzione de$ ga 208 Comuni,
(208 comuni al 31 dicembre 2015) esercendo unadistebutiva che si estende per oltre 8.380 chduaih (oltre

8.300 chilometri al 31 dicembre 2015) e fornendseilvizio ad un bacino di utenza di oltre un miiah abitanti.

L'attivita di vendita di gas naturale al mercato censumatori finali & svolta attraverso diverseista partecipate dalla
capogruppo Ascopiave S.p.A. e sulle quali il Gruppercita un controllo esclusivo oppure congiumto gli altri soci.
In tale segmento di mercato, il Gruppo, con olBé tnilioni di metri cubi di gas venduti nell'esercizio (961 milioni di

metri cubi al 31 dicembre 2015) € uno dei prindippkratori in ambito nazionale.

Obiettivi strategici

Il Gruppo Ascopiave si propone di perseguire unatefjia aziendale focalizzata sulla creazione Htiregper i propri
stakeholders, sul mantenimento dei livelli di elm®a nella qualita dei servizi offerti, rispettanlambiente e

valorizzando le istanze sociali che caratterizazhoontesto in cui opera.

A tal fine intende consolidare la propria posiziotieleadership nel settore del gas a livello regiene mira a
raggiungere posizioni di rilievo anche in ambitzioaale, traendo vantaggio dal processo di libezaliione in atto. Le
principali direttrici della sua strategia di svifup sono costituite dalla crescita dimensionaleladdilversificazione in

altri comparti del settore energetico sinergici dawore business e dal miglioramento dei procepsrativi.

| dati indicati relativamente alla lunghezza dedite di distribuzione e ai volumi di gas vendutieottenuti sommando i dati delle singole societa

del Gruppo, ponderando preventivamente i dati deltgeta consolidate con il metodo del patrimor@ticper la quota di partecipazione del Gruppo.
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Andamento della gestione

| volumi di gas venduti nell’esercizio 2016 sonatspari a 934,6 milioni di metri cubievidenziando una riduzione del

2,8% rispetto allo stesso all'esercizio precedente.

| volumi di energia elettrica venduti sono statfigr384,9 GWRA con un decremento del 6,0% rispetto all'esercizio

precedente.

| volumi di gas distribuiti attraverso le reti géstdal Gruppo sono stati 873,4 milioni di metrbgucon un incremento
dell'l,6% rispetto all'esercizio 2015. La rete distdbuzione al 31 dicembre 2016 ha una lungheziza.882
chilometrf (8.312 chilometri al 31 dicembre 2015).

Risultati economici e situazione finanziaria

| ricavi consolidati dell’'esercizio 2016 si attastaa 497,7 milioni di Euro, contro i 581,7 miliodi Euro registrati
nell’esercizio precedente. Il decremento del fatiure determinato principalmente dalla diminuziaie ricavi da
vendita di gas naturale (-93,2 milioni di Euro),ragione sia dei minori volumi di gas venduti ctedlal flessione dei

prezzi di vendita unitari.

Il risultato operativo del Gruppo si € attestatd31 milioni di Euro, in crescita rispetto ai 5ilioni di Euro
dell’esercizio 2015. L'incremento € riconducibileinzipalmente ai migliori risultati dell’attivitaidvendita gas e di
vendita di energia elettrica determinati, in missignificativa, dalla contabilizzazione della compazione spettante al
Gruppo per I'adesione al meccanismo per la pronmezigella rinegoziazione dei contratti di approwigamento di
lungo termine previsto dalla delibera AEEGSI 441/2/R/gas (+ 11,1 milioni di Euro),

Il risultato netto, pari a 56,9 milioni di Euro,idenzia un aumento rispetto ai 45,4 milioni di Ededl'esercizio 2015
per effetto del miglioramento del risultato operatiche ha piu che compensato il minor risultatoledsbcieta

consolidate con il metodo del patrimonio netto kendgggior carico fiscale per imposte sui redditi.

La Posizione Finanziaria Netta del Gruppo al 3kuliore 2016 € pari a 94,1 milioni di Euro, in mighimento di 19,9
milioni di Euro rispetto ai 114,0 milioni di Euraed31 dicembre 2015.

La riduzione dell’indebitamento finanziario € detémata dal cash flow dell’'esercizio (+80,1 miliahiEuro, dato dalla
somma del risultato netto, degli accantonamenggidimmortamenti) e dalla gestione del capitateotante che ha
generato risorse finanziarie per Euro 67,9 milidnattivita si investimento ha assorbito risorsaainziarie per 19,3
milioni di Euro, mentre la gestione del patrimo(istribuzione dividendi e dividendi ricevuti dabecieta consolidate
con il metodo del patrimonio netto) ha assorbisonse per 28,7 milioni di Euro.

Il rapporto tra la Posizione Finanziaria Netta Paltrimonio Netto al 31 dicembre 2016 é risultado p 0,21 (0,27 al
31 dicembre 2015).

2| dati indicati relativamente alla lunghezza dedite di distribuzione e ai volumi di gas ed enegd@trica venduti sono ottenuti sommando i dati
delle singole societa del Gruppo, ponderando ptexsmente i dati delle societa consolidate conetado del patrimonio netto per la quota di
partecipazione del Gruppo.
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La struttura del Gruppo Ascopiave

Nel prospetto che segue si presenta la struttwiatacia del Gruppo Ascopiave aggiornata al 31rdlme 2016.
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In data 1 luglio 2016 la societa ASM DistribuzioBes S.r.l. ha cambiato denominazione in AP Reti/&asgo S.r.l.
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Il quadro economico di riferimento

Le prospettive economiche globali nel 2016, sefpuniglioramento nei paesi avanzati, restano sdggetischi.
L’'economia mondiale ha evidenziato la crescitali@gsa dal 2009 registrando aumenti al di sotta aedidia pre-crisi.
Diverse erano infatti le incertezze che avrebbefloénzare 'andamento economico mondiale, traalige dinamiche
referendarie nel Regno Unito ed in ltalia, le ederinegli Stati Uniti, il perdurare degli attentadrroristici ed il

perdurare dei conflitti in Medio Oriente. La creacGiapponese € risultata ancora moderata, menglagCinese

evidenzia un trend in continuo rallentamento peteodosi sulle altreconomie emergeﬁtiNonostante questi fattori il
PIL e il commercio internazionale hanno evidenziatorafforzamento nella seconda parte dellannaattito grazie
alle maggiori economie mondiali.

Alcune recenti proiezioni del’lOCSE stimano che B6IL6 il prodotto interno mondiale sia aumentatb3% scarso
rispetto all'anno precedente, e che nei successigi anni dovrebbe registrare una sensibile aczéber@ portandosi
3,3% spinto dalle iniziative fiscali introdotte daiaggiori paesi. Le percentuali di crescita registmel 2016, come
quelle previsionali dei prossimi anni, rimangonoca@ma al sotto della media pre-crisi @ molti sonastchi che
potrebbero negativamente influenzarla; tra i quialicessiva volatilita dei mercati, la disconnessidra mercati
finanziari e fondamentali macro-economici nonchddbolezze finanziarie o le incertezze politich® CSE sottolinea
altresi come le valutazioni positive che si rifbgitd sui valori di mercato appaiano disconnessee dalbspettive
economiche reali.

Nei prossimi anni, I'espansione economica si prev&ta sempre differenziata nei paesi avanzaid’auro conferma
per il 2017 e 2018 una crescita del 1,6%, in sdesitalo rispetto al 2016 (1,7%); il Regno Unito progressivo
rallentamento passando dal 1,8% del 2016 all'1%®20&B. La crescita del Giappone & prevista ancebmld, e dopo
un sensibile incremento nel 2017 (1,2% rispettol® del 2016) dovrebbe flettere allo 0,8% nel 20A&che
'economia Cinese, pur evidenziando tassi di ctaseilevati, dovrebbe confermare un trend in radento
attestandosi al 6,5% nel 2017 ed al 6,3% nel 28b80 previste in espansione le economie statuniehsdiane: la
prima in aumento rispetto all'1,6% del 2016, padsada prima al 2,4% nel 2017 ed al 2,8% nel 2048econda in
crescita del 7,3% nel 2017 (7% nel 2016) e del 7&¥2018.

L’inflazione media 2016 dell'area euro, misuratdi'ohalice armonizzato dei prezzi al consumo, e ataari al 0,24%,
in aumento rispetto allo 0,03% del 2015. Nel mdséiadembre linflazione ha raggiunto I'1,1% tocchnl’1,8% nel
gennaio 2017. La BCE ha pero sottolineato comemento dell'inflazione sia principalmente assogdeltaagli

aumenti registrati dal prezzo del petrolio.

Per quanto concerne il quadro congiunturale eedihomia italiang nelllanno 2016 I'attivita economica ha continuato
a proseguire con una certa gradualitd, ma al dbsdeélla media europea. Le domanda interna ha iborits
positivamente alla crescita dando seguito al tresgistrato negli anni precedenti, mentre la domaestera ha
continuato ad indebolirsi fornendo un apporto negadl PIL di 0,1 punti.

Le condizioni cicliche della manifattura sembrarssere favorevoli e ad esse si associano anchespaasone nei
servizi, mentre si rilevano cali nell'agricoltusalvicoltura e pesca.

Nel 2016 il PIL & cresciuto in volume dello 0,9%petto all'anno precedente ed hanno contribuisualincremento le

variazioni positive nei consumi finali nazionalarpallo 1,2%, e negli investimenti fissi lordi,pal 2,9%. Per quanto

3 Brasile, Cina, India, Russia
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riguarda invece gli scambi con I'estero, le espota di beni e servizi sono aumentate del 2,4% injportazioni del
2,9%.

Il tasso di disoccupazione in dicembre, pari a 8%2al netto dei fattori stagionali, ha evidenziatolieve incremento
rispetto al mese precedente (+0,3% rispetto a nbk&ne un aumento rispetto al 2015 (+11,4% nel P05 base
annua si rileva un incremento dei disoccupati (%),8na viene confermato il tendenziale aumento deharo degli

occupati (+1,1% rispetto a dicembre 2015).

In media d’anno la variazione dei prezzi medi aistono ha registrato una variazione negativa pafl,&b6 portando
I'ltalia in deflazione. A dicembre 2016, tuttaviéinflazione ha evidenziato una ripresa dello 0,4%petto al mese
precedente, e dello 0,5% rispetto al mese di dicen@®15. Tale andamento & principalmente assogilettalla

crescita dei prezzi dei servizi relativi ai tragpategli energetici non regolamentati e degli &tari non lavorati.

Evoluzione dei prezzi internazionali dell’energia

Il tasso di cambio euro/dollaro nel 2016 ha regtstiuna media annua di 1,11 USD per Euro ( in lowrala media del
2015), raggiungendo un massimo di 1,16 USD per Ewaggio 2016) e un minimo di 1,04 USD per Eurcédibre

2016). Agli inizi dell’anno il cambio euro/dollaifma visto un apprezzamento della moneta comunitesddlando entro
la forchetta degli 1,15 — 1,1 sino al mese di s&tte subendo una nuova flessione solo nei medi fief’'esercizio

2016.

Grafico andamento cambio Euro/US $, anno 2015 e 2016
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Fonte: Banca d'ltalia, elaborazioni Ascopiave.S.p

Nel 2016 i costi del greggio hanno assistito aificative riduzioni. Nel corso di gennaio 2016 ilegzo del petrolio
(Brent) ha registrato la quotazione minima anndatzando quota 26,01 proseguendo il trend delfhdtiparte del
2015; nei mesi successivi le quotazioni sono coésatabilizzandosi dal mese di aprile all'intedwdla forchetta 40-52
Dollari al barile sino a novembre. Nel corso délimo mese dell’anno il prezzo al barile ha nuovateeiniziato a
crescere registrando il valore massimo annualeotadi#t,96 dollari al barile al termine dell’anno.

Per quanto concerne le quotazioni in euro, il deergo & stato pil contenuto in seguito al depreentondella valuta
comune nei confronti del dollaro.
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Quotazioni 2016 2015 2014 2013
Chuotarione media annua brent {dollan / banle) 43.67 5232 9897 10836
Media annua cambio dollaro / euro 1.11 1.11 1.33 1.33
Chuotarione media annua brent (euro / barile) 3045 4713 7441 3162

Fonte: Banca d'[talia ed ELA, elaborarion Ascopiave Sp A

L'andamento del brent ha evidenziato un incremenfoartire dal secondo trimestre dell'anno in ragiai diversi

fattori, tra i quali il susseguirsi delle interrari alla produzione di greggio operate da Kuwaén&da, Libia e Nigeria
come la contrazione della produzione americana.

Nel corso del mese di novembre € stato raggiuntacgordo tra paesi “OPEC” e “non OPEC” per la lanibne della
produzione giornaliera; la stessa, ulteriormentidtta dall'intesa raggiunta da una parte dei paash OPEC”, ha

sostenuto la ripresa dei prezzi del greggio toceainéalore massimo annuale al termine del 2016.

Andamento Brent anno 2016

60
55
50 n Avl /
40 M ——$/Barile 2016
> A
30 \ =& /Barile media annua
N 2016
25
20 T T T T T T T T T T T
O W W W Ww v v v v wu v
- — = — = — - — —
o o O O O O O O O O O
LA T B B B RS ML BLD LS B
- o~ o s 9 W I~ 0 O O — o~
@ @9 e g e e o + 4 -
S & & & & & & & & & 5 o
o O o O O O O O O O O O

Fonte: EIA, elaborazioni Ascopiave S.p.A.

| prezzi di vendita del gas applicati al mercatelato sono determinati in funzione delle quotazdaeila Borsa del gas
olandese (TTF). D'altra parte, i prezzi di acquistiei contratti di approvvigionamento del Gruppey pina quota

significativa e prevalente, indicizzati allandan@del medesimo mercato.
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Fonte: elaborazioni Ascopiave S.p.A.

Il mercato del gas: scenario italiano

La domanda di gas in Italia e le sue fonti di ctyrer

Nell'anno solare 2016 il consumo interno lordo dsgn Italia € aumentato del 5,0% rispetto al 2@d&cando i 70,91
miliardi di metri cubi (fonte: Ministero dello Svippo Economico).

La domanda evidenzia una ripresa rispetto all'aprecedente con un incremento di 3,39 miliardi ditrmeubi,
influenzata in modo sensibile dall’'effetto indiettella lieve ripresa economica.

La copertura della domanda di gas & avvenuta meteahente mediante il ricorso a fonti di importagpoche nel 2016
hanno raggiunto il livello di 65,28 miliardi di nretubi, in aumento di 4,08 miliardi di metri cubspetto al 2015
(+6,7%). Rispetto al 2015. Il fornitore piu sigo#iivo rimane la Russia nonostante la flessione queintitativi
transitati nel punto di interconnessione Tarvisi6,§%). Diventa il secondo fornitore nazionale Batia con
significativi incrementi dei volumi transitati a Mara del Vallo (+160,5%). Calano in modo significat le
importazioni di gas naturale dal Nord Europa (P&3ses) che anche quest'anno registrano un -3 @#la Libia.

In crescita il contributo del gas immesso dal teaté GNL di Panigaglia (+508,8% rispetto al 2015)a¢ terminale
GNL di Livorno (+750,0% rispetto al 2015).

La produzione nazionale di gas naturale

Nel 2016 la produzione italiana di gas, pari a 51¥Bardi di metri cubi, ha subito un decrementd t4,6% rispetto al
2015, coprendo il 8,2% dei consumi nazionali.

| giacimenti di gas in Italia sono in via di esaneinto e il contributo della produzione nazionala abpertura dei
fabbisogni & destinata a diventare sempre piu maleyi

Il sistema gas in ltalia: infrastrutture di impaitne e rigassificazione

L'assetto delle infrastrutture di importazione gassificazione del gas naturale in Italia € rimasistanzialmente

invariato rispetto agli anni precedenti.
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Gli attuali progetti relativi all'introduzione digtenziamenti e/o nuove infrastrutture energetiéaetrano all'interno
del disegno strategico che prevede la diminuzi@igrdportanza dell’approvvigionamento del gas mate russo in un
contesto in cui il gas naturale rappresenta lacjpale fonte energetica nazionale. Sebbene ndgtiivdnni i consumi
abbiano subito un rallentamento a causa della egsinomica, vi € la volonta di prevenire eventuasitabilita
geopolitiche che potrebbero compromettere la stahielle forniture prevedendo una certa diveraffione negli
approvvigionamenti.

Nel mese di maggio sono iniziati i lavori per reatizione del gasdotto Tap, progetto che consdhtmaortazione del
gas in Italia attraversando Albania e Grecia e entendo 'approvvigionamento alle riserve di gaturade situate
nella regione del Mar Caspio, in Russia e in Md&di@nte.

A causa delle persistenti tensioni con I'UcrairraRuussia prevede di interrompere I'utilizzo deidgas che transitano
sul territorio ucraino e conseguentemente anchbéiadono del progetto South Stream che avrebbeatnasportare
63 miliardi di metri cubi dalla Russia alla Bulgangpassando per I'Ucraina. Gli stessi volumi dovegbhtransitare
attraverso il gasdotto Turkish Stream che, al eenfjreco-turco, dovrebbe collegarsi con il gasdb#p.

Tuttavia, anche il progetto Igi Poseidon, metantwdache attraverso la Grecia e la Turchia permetédittalia di
importare quantitativi di gas naturale proveniatdgl Mar Caspio e dal Medio Oriente, sta prosegueraiostudi di
fattibilita.

Per quanto riguarda invece i rigassificatori, fomtiéernativa e concorrenziale di approvvigionamenspetto ai
tradizionali metanodotti in grado si supplire aggitacoli derivanti dalla limitata capacita di tragp disponibile sulle
reti dei gasdotti di importazione, la situazionagli#ina vede tre impianti in funzione: Panigaglida Spezia, Porto
Levante a Rovigo e Livorno Offshore a Livorno. dstro Paese dispone di almeno una dozzina di gromggtardanti
la realizzazione di nuovi terminali, tuttavia, ausa delle difficoltd burocratiche, dei contenziggirisdizionali
promossi dagli enti locali, degli imprevisti tecnie soprattutto delle decisioni degli stessi poihznvestitori
proponenti alla luce delle prospettive di sviluppe settore e della redditivita degli investimestiprevede che solo
alcuni potranno essere realizzati. In merito, mesa dei primi mesi del 2017, il Ministero dell’ambte ha concesso |l
via libera finale alla realizzazione dell'impiant rigassificazione a Gioia Tauro. L'impianto a irag assicurera una
copertura pari al 10% del fabbisogno nazionalesatte

La vendita del gas

La vendita di gas naturale rappresenta la prineidtivita del Gruppo in termini di contributo allarmazione del
reddito aziendale. Si tratta di una attivita svoita regime di libero mercato, caratterizzata da aomfronto
concorrenziale diretto tra gli operatori, che digerin prospettiva sempre piu intenso. Nella faswiab di
liberalizzazione del mercato la crescita esterrsiasconcretizzando attraverso un modello orgatiizzahe privilegia
la territorialita ed il miglioramento dei costi apévi aziendali, ricercando nuovi modelli che laghi principali attori
del territorio stesso affinché possano valorizaapeopri elementi distintivi nei confronti dei comitors. | modelli
descritti sono accompagnati dall'introduzione darpi industriali volti all’'ottenimento di una magge efficienza
operativa ed organizzativa, attraverso una reinggggazione e ottimizzazione dei processi che detemo un
miglioramento del cost to serve aziendale.

La distribuzione del gas
La distribuzione del gas naturale rappresentadarsia attivita del Gruppo in termini di contribwta formazione del

reddito aziendale.
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Si tratta di un’attivita svolta in regime di cons&se o affidamento diretto e, in quanto tale, @gstta ad una forte
regolamentazione da parte dell’Autorita pubblican ciguardo sia agli standard minimi di gestionqualita, sia ai
livelli tariffari.

Come noto, il D.Lgs. n. 164/2000, ha introdottdobligo di assegnazione del servizio di distribueialel gas mediante
gara ad evidenza pubblica, sul presupposto che eecanismo concorrenziale di selezione del gestoreetibe
favorire un contenimento dei costi per il clienitgafe, uno sviluppo efficiente degli impianti ed omglioramento della
qualita del servizio erogato.

Il D.L. 159/2007 (Legge 222/2007) ha introdottor feeprima volta, il concetto di Ambito TerritoraMinimo (Atem)
per la gestione del servizio, stabilendo che le ghraffidamento debbano essere bandite con ririmad esso. La
gara per Atem é stata definitivamente assunta@adzpse del settore con il D.Lgs. 93/2011 chel'dtao, ha sancito,
a far data da giugno 2011, il divieto di bandireegaferite a singoli Comuni, imponendo I'obbligd procedere
esclusivamente con gare per Atem.

Anche in conseguenza di ci0, la maggioranza degdllisti del settore prevede, nel medio termine, fme
concentrazione dell'offerta, con una riduzione mi@hero degli operatori ed una crescita della lanedsione media.
A partire dal 2011, la normativa delle gare d’Ambié stata ulteriormente definita e precisata ¢emdnazione di
alcuni decreti ministeriali.

In particolare:

1) con il Decreto del Ministero dello Sviluppo Ecwmnico del 19 gennaio 2011, emanato di concertoikton
Ministero per i Rapporti con le Regioni e la Coesid erritoriale, sono stati individuati gli AmbiTierritoriali Minimi
per lo svolgimento delle gare per I'affidamento sketvizio di distribuzione del gas;

2) con successivo Decreto del 18 dicembre 2011 Dedreti Ambiti) sono stati identificati i comuappartenenti
a ciascun ambito;

3) con il Decreto del Ministero dello Sviluppo Ecmnico e del Mistero del Lavoro e delle Politicheciad del
21 aprile 2011 (c.d. Decreto Tutela Occupazional@)o state dettate disposizioni per governare fégite sociali
connessi ai nuovi affidamenti delle concessiondidiribuzione del gas in attuazione del comma @,ade 28 del
decreto legislativo 23 maggio 2000, n. 164;

4) con Decreto del Ministero per lo Sviluppo Ecommonn. 226 del 12 novembre 2011 (c.d. Decreto G)jte
successivamente integrato con il DM 106/2015, & stpprovato il regolamento relativo ai criteri ghira e per la
valutazione delle offerte per I'affidamento dehszio di distribuzione del gas.

L’'emanazione di detta disciplina ha contribuitdesie certezza al contesto competitivo, ponendodmesse affinché il
processo di apertura del mercato, avviato conciépénento delle direttive europee, possa prodwreretamente i
benefici auspicati.

Il Gruppo Ascopiave ha accolto con sostanziale favionuovo quadro normativo e regolamentare, iango adatto a
favorire importanti opportunita di investimento e sViluppo per gli operatori qualificati di medigntensioni, in
un’ottica di positiva razionalizzazione dell’'offart

A fine 2013, con il D.L. 23 dicembre 2013, n. 146nvertito con modificazioni in Legge 9/2014, ildislatore ha
apportato modifiche sostanziali all'art. 15, comtalel D.Lgs. 164/2000 in tema di determinazione \ddbre di
rimborso degli impianti spettante al gestore useahtermine del c.d. “Periodo Transitorio”.

A giugno 2014 ¢ poi entrato in vigore il Decretd Blinistero dello Sviluppo Economico contenentéllmee Guida su
criteri e modalita applicative per la valutaziored dalore di rimborso degli impianti di distribunie del gas naturale”,

il quale, pur formalmente volto all’esplicazionei aeiteri di valorizzazione degli impianti di cuil'art. 5 del DM
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226/2011, sostanzialmente, detta una disciplinatuttd peculiare, solo in minima parte attuativdlastesso art. 5.
(nella sua versione originaria, vigente al mometgiiemanazione delle Linee Guida).

Successivamente, con il D.L. 91/2014, convertito cwodificazioni in Legge 116/2014 é stata attuatalteriore
modifica sostanziale del medesimo art. 15, comrdal®.Lgs. 164/2000. | contenuti del novellato ¢estl’evoluzione
dello stesso sono riportati nei paragrafi “Legiglae nazionale” ed “Obbiettivi e politiche del Gpge descrizione dei
rischi” di questa relazione finanziaria.

Infine, a meta 2015, & intervenuto il Decreto déhistero per lo Sviluppo Economico n. 106 del 20ygia 2015, che
ha modificato il precedente DM 226/2011, riformwdanl’art. 5, concernente i criteri per la valorizeme degli
impianti. Il nuovo provvedimento regolamentare,laalostanza, ha “traslato” la disciplina propridledéinee Guida
(sopra citate) nel testo, ciog, in estrema sintesireso detta ultima disposizione compatibile goel Provvedimento

(le Linee Guida) che, pure, avrebbe dovuto costituspecificazione/puntualizzazione.

Il quadro normativo

Legislazione nazionale

Normativa di settore

ConDecreto MISE del 13 maggio 2016, n. 941 Ministero dello Sviluppo Economico ha appraviit“Regolamento
recante attuazione dell'articolo 1, comma 154 adelige 28 dicembre 2015, n. 208 (Canone Rai iletta)’.

Il Decreto fa seguito alla Legge di Stabilita 208 28.12.2015, n. 208 con la quale & stato inttoda decorrere dal
01.07.2016, I'addebito del canone di abbonamemaat@levisione per uso privato nella bolletta aaiergia elettrica.
Nello specifico il decreto ha fissato gli aspettuativi della norma definendo in particolare: ledalita di addebito del
canone da parte dei venditori; i flussi comunidagd economici tra le Societa di Vendita, Acquieeriinico e
I’Agenzia delle Entrate; la responsabilita in caabAcquirente Unico di fornire alle societa di Vaadtramite il SlI,
tutte le informazioni necessarie all'addebito dmh@ne; la responsabilita in capo all’Agenzia dElferate di verificare

la residenza anagrafica, la composizione famikeale condizioni per I'esonero del canone.

Disposizioni dell’Autorita per I'energia elettrica il gas e il sistema idrico (AEEGSI)

| principali provvedimenti emessi dall’Autorita pkenergia elettrica il gas e il sistema idrico wekso dell'anno 2016
sono stati i seguenti:

Aggiornamenti delle condizioni economiche di fornitira

[I° trimestre 2016

Gas naturale

Con delibera 141/2016/R/gas del 30.03.201BAEEGSI ha aggiornato le condizioni economichefarnitura del

servizio di tutela, relative al trimestre aprilgiagno 2016.
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Gli aggiornamenti pubblicati con tale delibera agiano in particolare: la componente CMEM (fissaredid valore a
4,064869 Euro/GJ); I'elemento PFOR,t (elemento pedmnira dei costi di approvvigionamento del gasunzéde);
'elemento QTMCV (elemento a copertura degli eleth@enmaggiorazione del corrispettivo unitario vaiia CV
applicato nelllambito del servizio di trasporto @lumi immessi in rete, a monte del PSV); I'elence@TFi
(corrispettivo a copertura dei costi di trasportd ghs dal PSV al punto di riconsegna della reteadporto); I'elemento
QTVt (corrispettivo variabile a copertura dei costlativi al gas di autoconsumo, alle perdite dere al gas non
contabilizzato); i valori degli elementi UG3UI e 3ET, della componente UG3 (riferita alla tariffadistribuzione a
copertura degli oneri connessi alla morosita dengl serviti in ultima istanza), nonché.
Con delibera 139/2016/R/com del 30.03.2016AEEGSI ha approvato I'aggiornamento, dal 1° &or2016, delle
componenti tariffarie destinate alla copertura degleri generali di sistema e di ulteriori compotietel settore
elettrico. Gli aggiornamenti pubblicati riguardano,particolare: le componenti tariffarie A, UC, MCGS, RE, RS,
UG1, CVFG, ¢. Con delibera 173/2016/R/Gas del 07.04.20186AEEGSI ha inoltre determinato le tariffe di
riferimento provvisorie per i servizi di distribugie e misura del gas per I'anno 2016, sulla basdatiepatrimoniali
pre-consuntivi relativi all'anno 2015.
L’AEEGSI ha calcolato che, a partire dal 1° apB(L6, il prezzo di riferimento del gas per il Clenipo (ovvero una
famiglia con riscaldamento autonomo e consumo dandial.400 metri cubi), &€ pari a 69,38 centesimEdro per
metro cubo, tasse incluse, cosi percentualmentissiol
- Spesa per la materia prima gas naturale: 26,46:%4'gpprovvigionamento del gas naturale e pettigita ad
esso connesse; 4,11 % per la gradualita nell'agpboe della riforma delle condizioni economichd de
servizio di tutela e per il meccanismo di rinegamae dei contratti pluriennali di approvvigionarten?7,20
% per la vendita al dettaglio.
- Spesa per il trasporto e la gestione del contatt®e21 % per i servizi di distribuzione, misurasyporto,
perequazione della distribuzione, qualita.
- Spesa per oneri di sistema: 2,89 % per gli onerégsi di sistema.

- Imposte: 40,13 %, che comprendono le accise (Zd)Q3addizionale regionale (2,93 %) e I''VA (15,28).

Energia elettrica

Condelibera 140/2016/R/eel del 30.03.2016, 'AEEG&h approvato I'aggiornamento, per il trimestrelapr giugno
2016, delle condizioni economiche di fornitura aggdbili ai Clienti in maggior tutela (componenti RE PD e
corrispettivi PED e PPE, nonché della componenf&Fbt relativa alla commercializzazione dell’enegjgttrica).
Con delibera 139/2016/R/com del 30.03.2016AEEGSI ha approvato I'aggiornamento, dal 1°iEp2016, delle
componenti tariffarie destinate alla copertura degkri generali e di ulteriori componenti del eedt elettrico. Gli
aggiornamenti pubblicati riguardano, in particolaremponenti A, UC e MCT.

Condelibera 233/2016/R/eel del 12.05.201BEEGSI ha determinato in via provvisoria le féidi riferimento per
l'anno 2016 per il servizio di distribuzione defigrgia elettrica, per le imprese che servono dli@.000 punti di
prelievo.

L’AEEGSI ha calcolato che, dal 1° aprile 2016, iépzo di riferimento dell’energia elettrica peCiiente tipo (ovvero
una famiglia con un consumo annuo di 2.700 kWh eémyegno pari a 3 kW) € pari a 17,91 centesimi ulioEper

kilowattora (tasse incluse), cosi percentualmendelisiso:
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- Spesa per la materia energia: 33,80 % per i atisApprovvigionamento dell'energia; 8,44 % per la
commercializzazione al dettaglio.

- Spesa per il trasporto e la gestione del contatt8ed2 % per i servizi di distribuzione, misurasiporto,
perequazione della distribuzione, qualita.

- Spesa per oneri di sistema: 25,74 % per gli or@recpli di sistema.

- Imposte: 13,60 %, che comprendono I'lVA e le accise

I11° trimestre 2016

Gas naturale

Con delibera 355/2016/R/gas del 28.06.201BAEEGSI ha aggiornato le condizioni economichefarnitura del
servizio di tutela, relative al trimestre luglicetembre 2016.

Gli aggiornamenti pubblicati con tale delibera d@giano in particolare: la componente CMEM (fissarali valore a
4,313042 Euro/GJ); I'elemento PFOR,t (elemento pedora dei costi di approvvigionamento del gasunade);
'elemento QTVt (corrispettivo variabile a copedudei costi relativi al gas di autoconsumo, alledjte di rete e al gas
non contabilizzato).

Con delibera 352/2016/R/com del 28.06.201€bno stati invece aggiornati i valori delle comgotn destinate alla
copertura degli oneri generali di cui alla tariffabligatoria del servizio di distribuzione e diailbri componenti. Gli
aggiornamenti pubblicati riguardano, in particoldeecomponenti GS, RE, RS e UGL.

L’AEEGSI ha calcolato che, a partire dal 1° lugli@l6, il prezzo di riferimento del gas per il Clienipo (ovvero una
famiglia con riscaldamento autonomo e consumo dandial.400 metri cubi), & pari a 70,70 centesimEdro per
metro cubo, tasse incluse, cosi percentualmenti\ssio:

- Spesa per la materia prima gas naturale: 27,32%'gpprovvigionamento del gas naturale e pettigita ad
esso connesse; 4,03 % per la gradualita nell’agpbce della riforma delle condizioni economichd de
servizio di tutela e per il meccanismo di rinegamae dei contratti pluriennali di approvvigionarten?7,07
% per la vendita al dettaglio.

- Spesa per il trasporto e la gestione del contatt8e32 % per i servizi di distribuzione, misurasporto,
perequazione della distribuzione, qualita.

- Spesa per oneri di sistema: 3,06 % per gli onaeregai di sistema.

- Imposte: 39,67 %, che comprendono le accise (ZbsZaddizionale regionale (2,87 %) e I'lVA (15,28).

Energia elettrica

Con delibera 354/2016/R/eel del 28.06.2018AEEGSI ha approvato I'aggiornamento, per ilntgstre luglio —
settembre 2016, delle condizioni economiche diifora applicabili ai Clienti in maggior tutela (@ponenti PE e PD
e corrispettivi PED e PPE). Rispetto ai trimesneqedenti, si & assistito ad una variazione in atwndel prezzo
dell'energia determinata principalmente all'increrttedella componente di approvvigionamento.

Condelibera 352/2016/R/com del 28.06.201BAEEGSI ha invece approvato I'aggiornamento, dalluglio 2016,

delle componenti tariffarie destinate alla copextdegli oneri generali e di ulteriori componenti skettore elettrico. Gli

aggiornamenti pubblicati riguardano, in particolereomponenti A, UC e MCT.
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Su istanza promossa dalle Associazioni dei Consammatdelle Microimprese, il Tar Lombardia, con deo cautelare
monocratico n. 911 del 19.06.2016, sospendevadafia della delibera 354/2016/R/eel e rinviavaddtazione in sede
collegiale.
L’AEEGSI, condelibera 410/2016/C/eel del 20.07.2016éhiedeva la revoca del succitato decreto, madatésione
veniva confermata dal medesimo Giudice con sucoedsicreto monocratico n. 982 del 28.07.2016
L’AEEGSI, preso atto di tale determinazione, cormaaicato del 29.07.2016, precisava che, in pendeietia
sospensione dell’efficacia della deliberazione 3646/R/eel, dovevano essere applicazione le camdizconomiche
approvate con delibera 140/2016/R/eel del 30.0&2idlvigore nel precedente trimestre.
Successivamente, per effetiel’'ordinanza n. 1185 del 16.09.2016 del Tar Lombdia, la deliberazione
354/2016/R/eel & stata applicata per l'intero tetree di riferimento. A valle dell’'udienza fissatarpl 16.02.2017, il
TAR si dovrebbe pronunciare definitivamente sullestione.
L’AEEGSI ha calcolato che, dal 1° luglio 2016, fegzo di riferimento dell’'energia elettrica peCiiente tipo (ovvero
una famiglia con un consumo annuo di 2.700 kWh empegno pari a 3 kW) & pari a 18,67 centesimi ulioEper
kilowattora (tasse incluse), cosi percentualmeundeliviso:
- Spesa per la materia energia: 36,23 % per i afisapprovvigionamento dell’energia; 8,10 % per la
commercializzazione al dettaglio.
- Spesa per il trasporto e la gestione del contatbregs6 % per i servizi di distribuzione, misurasyorto,
perequazione della distribuzione, qualita.
- Spesa per oneri di sistema: 24,60 % per gli orexrecali di sistema.

- Imposte: 13,41 %, che comprendono I'lVA e le accise

IV trimestre 2016

Gas naturale

Per il periodo compreso tra il 01.10.2016 ed 1212017, TAEEGSIcon delibera 166/2016/R/gas del 01.04.20h&
definito le modalita di calcolo delle componenti EM (a copertura del costo di approvvigionamentogéesd) e CCR
(a copertura dei costi delle attivita e dei relatischi connessi alle modalita di approvvigionateetiel gas) estendendo
di un trimestre I'anno termico in considerazionéaddata prevista per la cessazione del regimatdia di prezzo.

Con delibera 535/2016/R/gas del 29.09.201BAEEGSI ha aggiornato le condizioni economichefarnitura del
servizio di tutela, relative al trimestre ottobidieembre 2016.

Gli aggiornamenti pubblicati con tale delibera agiano in particolare: la componente CMEM (fissaredid valore a
4,840993 Euro/GJ); l'elemento PFOR,t (elemento pedmnira dei costi di approvvigionamento del gasunzéde);
I'elemento QTVt (corrispettivo variabile a copedutei costi relativi al gas di autoconsumo, alledjte di rete e al gas
non contabilizzato), nonché I'elemento elemento Q(Brrispettivo a copertura dei costi di traspoaiopunto di
riconsegna della rete di trasporto).

Con ladelibera 534/2016/R/com del 29.09.20®no stati invece aggiornati i valori delle comgiotn destinate alla
copertura degli oneri generali di cui alla tariffabligatoria del servizio di distribuzione e diaribri componenti. Gli
aggiornamenti pubblicati riguardano, in particoldeecomponente UG1, mentre vengono confermaiiituttlori delle

restanti componenti.
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Condelibera 774/2016/R/gas del 22.12.20%6n0 state approvate le tariffe obbligatorie pservizi di distribuzione,
misura e commercializzazione del gas naturale, mbrgti importi di perequazione bimestrale d’accop&y I'anno

2017 relativi al servizio di distribuzione del gaaturale.

L’AEEGSI ha calcolato che, a partire dal 1° ottoR@4.6, il prezzo di riferimento del gas per il @lie tipo (ovvero una
famiglia con riscaldamento autonomo e consumo dandial.400 metri cubi), & pari a 71,91 centesimEdro per

metro cubo, tasse incluse, cosi percentualmenti\ssio:

- Spesa per la materia prima gas naturale: 21,54%'gpprovvigionamento del gas naturale e pettigita ad
esso connesse; 3,02 % per la gradualita nell’agmpbice della riforma delle condizioni economichd de
servizio di tutela e per il meccanismo di rinegamae dei contratti pluriennali di approvvigionart@n6,95
% per la vendita al dettaglio.

- Spesa per il trasporto e la gestione del contatbreéB1 % per i servizi di distribuzione, misurasporto,
perequazione della distribuzione, qualita.

- Spesa per oneri di sistema: 3,01 % per gli onareg®i di sistema.

- Imposte: 39,26 %, che comprendono le accise (ZbR6addizionale regionale (2,82 %) e I''VA (15,28).

Energia elettrica

Con delibera 536/2016/R/eel del 29.09.201BAEEGSI ha approvato I'aggiornamento, per ilmgstre ottobre —
dicembre 2016, delle condizioni economiche di fumai applicabili ai Clienti in maggior tutela (cpomenti PE e PD e
corrispettivi PED e PPE).
Con delibera 465/2016/R/gas del 29.09.201BAEEGSI ha approvato I'aggiornamento, dal 1°ocbie 2016, delle
componenti tariffarie destinate alla copertura degkri generali e di ulteriori componenti del eett elettrico. Gli
aggiornamenti pubblicati riguardano, in particolEreomponenti A, UC e MCT.
L’AEEGSI ha calcolato che, dal 1° ottobre 2016piikzzo di riferimento dell'energia elettrica perdliente tipo
(ovvero una famiglia con un consumo annuo di 2 /A0 e un impegno pari a 3 kW) é pari a 18,463 c@mtiedi Euro
per kilowattora (tasse incluse), cosi percentuatmeunddiviso:
- Spesa per la materia energia: 35,15 % per i castpgrovvigionamento dell’energia; 8,19 % per la
commercializzazione al dettaglio.
- Spesa per il trasporto e la gestione del contatt8etl % per i servizi di distribuzione, misurasporto,
perequazione della distribuzione, qualita.
- Spesa per oneri di sistema: 25,09 % per gli or@recali di sistema.

- Imposte: 13,46 %, che comprendono I'lVA e le accise
[° trimestre 2017
Gas naturale
Con delibera 819/2016/R/gas del 29.12.201BAEEGSI ha aggiornato le condizioni economichefarnitura del
servizio di tutela, relative al trimestre gennaimarzo 2017.

Gli aggiornamenti pubblicati con tale delibera @giano in particolare: la componente CMEM (fissar&li valore a

5,640006 Euro/GJ); I'elemento PFOR,t (elemento pedoira dei costi di approvvigionamento del gasunade);
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I'elemento QTVt (corrispettivo variabile a copedutei costi relativi al gas di autoconsumo, alledjte di rete e al gas
non contabilizzato); I'elemento QTFi (corrispettieo copertura dei costi di trasporto del gas dal R$Wunto di
riconsegna della rete di trasporto); I'elemento QVRcorrispettivo a copertura dei costi di traspadlla frontiera
italiana al PSV) la componente CPR (componente @ertara del meccanismo per la rinegoziazione deiratii
pluriennali di approvvigionamento di gas naturaddle diminuisce passando da 1,6 a 0,84 Eurocent/Smc
Con delibera 814/2016/R/com del 29.09.201€bno stati invece aggiornati i valori delle compotn destinate alla
copertura degli oneri generali di cui alla tariffabligatoria del servizio di distribuzione e diaribri componenti. Gli
aggiornamenti pubblicati riguardano, in particolJar@mponenti GS, RE, RS e UG1, vengono invece comalt i valori
delle restanti componenti. Con il medesimo provreito vengono inoltre aggiornati i valori di comparione della
spesa sostenuta per la fornitura di gas per itcliestato di disagio per I'anno 2017.
Con decorrenza 1° gennaio 2017, inoltre, sono egipligli aggiornamenti della componente QVD previlla
delibera 817/R/gas del 29.12.201@\el provvedimento viene confermato un valore aréclivello nazione di tale
componente. Nello specifico, rispetto alla valoaizibne della componente in vigore fino al 31.126204 parte fissa
passa da 58,83 Euro/PdR a 59,65 Euro/PdR (+ 0,B2FR), relativamente ai domestici e da 77,26 BRadR a 78,35
Euro/PdR (+ 1,09 Euro/PdR), relativamente ai comdq la parte variabile, invece, viene mantenuta @ntrambe le
tipologie di PdR pari a 0,7946 Eurocent/Smc.
Condelibera 733/2016/R/gas del 13.12.2016vece sono state rideterminate le tariffe dirmfeento per i servizi di
distribuzione e misura del gas, per gli anni 20028 a seguito della presentazione di istanzettifica di dati fisici e
patrimoniali da parte di alcune imprese distrilmitei della correzione di errori materiali.
Con il provvedimento 775/2016/R/gas del 22.12.2016he fa seguito alla delibera 68/2016/R/gas ded23016 con
la quale 'AEEGSI aveva avviato un procedimento feggiornamento infra-periodo della regolazionefferia del
servizio di distribuzione e misura, & stata appt@\a nuova versione della Regolazione delle w@riféi servizi di
distribuzione e misura del gas per il periodo diolazione 2014-2019 (RTDG).
L’AEEGSI ha calcolato che, a partire dal 1° genr20d 7, il prezzo di riferimento del gas per il Qlie tipo (ovvero
una famiglia con riscaldamento autonomo e consumaiae di 1.400 metri cubi), € pari a 75,26 centedi Euro per
metro cubo, tasse incluse, cosi percentualmentissiol
- Spesa per la materia prima gas naturale: 32,7 le%d'gpprovvigionamento del gas naturale e pettigita ad
esso connesse; 1,88 % per la gradualita nell'agpboe della riforma delle condizioni economichd de
servizio di tutela e per il meccanismo di rinegamae dei contratti pluriennali di approvvigionan®né,72
% per la vendita al dettaglio.
- Spesa per il trasporto e la gestione del contatbred4 % per i servizi di distribuzione, misurasyorto,
perequazione della distribuzione, qualita.
- Spesa per oneri di sistema: 2,87 % per gli onerégsi di sistema.
- Imposte: 38,18 %, che comprendono le accise (Z&)31addizionale regionale (2,69 %) e I''VA (15,28).

Energia elettrica
Con delibera 818/2016/R/eel del 28.12.201BAEEGSI ha approvato I'aggiornamento, per ilmgstre gennaio —

marzo 2017, delle condizioni economiche di forratapplicabili ai Clienti in maggior tutela (comm@otti PE e PD e
corrispettivi PED e PPE).
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Condelibera 814/2016/R/com del 28.12.201&REEGSI ha approvato I'aggiornamento, dal 1° gaion2017, delle
componenti tariffarie destinate alla copertura degleri generali e di ulteriori componenti del eedt elettrico (in
particolare le componenti A, UC e MCT). Con il msitleo provvedimento sono stati inoltre aggiornatialori di

compensazione della spesa sostenuta per la famiwnergia elettrica per i clienti in stato datjio per 'anno 2017.
Con successivdelibera 1/2017/R/eel del 12.01.201irvalori del bonus elettrico sono stati riagg@tirin aumento per
ottemperare a quanto previsto dal D.M. 29.12.2016 lta disposto, a decorrere dal 01.01.2017, unaiode della
spesa dell’'utente medio titolare del bonus elettdell’'ordine del 30%.

Con ledelibere 815/2016/R/eel e 816/2016/R/eel del 22026 sono stati invece determinati i valori dei corefjvi

di dispacciamento per l'anno 2017 ed i valori deflemponenti RCV e DISPBT relative all'attivita di

commercializzazione del servizio di vendita di gmein vigore dal 01.01.2017.
L’AEEGSI ha calcolato che, dal 1° gennaio 2017prézzo di riferimento dell’energia elettrica perdliente tipo
(ovvero una famiglia con un consumo annuo di 2 /A0 e un impegno pari a 3 kW) é pari a 18,635 c@mtiedi Euro
per kilowattora (tasse incluse), cosi percentuatmeunddiviso:
- Spesa per la materia energia: 36,22 % per i afisapprovvigionamento dell’'energia; 8,78 % per
commercializzazione al dettaglio.
- Spesa per il trasporto e la gestione del conta@te22 % per i servizi di distribuzione, misurasyorto,
perequazione della distribuzione, qualita.
- Spesa per oneri di sistema: 20,36 % per gli orexrecali di sistema.

- Imposte: 13,42 %, che comprendono I'lVA e le accise

Con delibera 633/2016/R/eel del 04.11.201RAEEGSI ha approvato il “Servizio di Maggior Tuée Riformato e
Tutela SIMILE al mercato libero: riforma delle canidni di erogazione del servizio di Maggior Tutedadefinizione
dei corrispettivi PCR e PCV”. Il provvedimento, diaeseguito alla delibera 369/2016/R/eel, prevedeaiticolare:

- la modifica delle condizioni di erogazione del s$&iy di maggior tutela in vigore dall’l® gennaio 0
(Maggior Tutela Riformato — MTR);

- il completamento della disciplina della Tutela SL¥t

- lintroduzione di appositi obblighi di comunicazieim capo agli attuali esercenti il servizio di rgiy tutela;

- la modifica della disciplina della voltura elettic

Per quanto riguarda le condizioni economiche delidie di maggior tutela riformato (MTR) e stat@btlito che:

- il corrispettivo PED a copertura dei costi di apptigionamento continui ad essere aggiornato triraésente,
ma viene introdotta una modifica nella modalitacdicolo che, dal 1°gennaio 2017, viene fatta sbilae
della stima della media trimestrale dei costi dprapvigionamento dell'energia elettrica, anzichégsella
annuale;

- la stima dei costi di acquisto dell'energia elettrviene fatta prendendo a riferimento esclusivaengprezzo
che si forma sul mercato a pronti dell’'energia @a&v del giorno prima e dei prodotti giornalieri);

- dlielementi PE e PD sono comprensivi del recuffieteso come stima dell'importo necessario allaezione
di eventuali errori connessi al calcolo del coritpo PED) determinato come differenza tra i catfti
approvvigionamento di energia destinata al servdiianaggior tutela nel trimestre precedente edcavii
ottenuti dagli esercenti la maggior tutela appldm@it PED nel trimestre precedente.

La delibera fissa: il valore del corrispettivo PBEcopertura degli squilibri di sistema di pereqaaei dei costi di

approvvigionamento da applicare per tutto l'annd72(pari a 0,180 cEuro/kWh); il corrispettivo PC\ta@apertura dei
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costi di commercializzazione dell'energia elettre il periodo 1 gennaio 2017 - 30 giugno 201&i(pa57,7884
€/POD/anno per i clienti domestici, a 118,3777 dPghno per i clienti altri usi e a 0,317 c€/kWh B#luminazione
pubblica); il corrispettivo PCR a copertura dechisconnessi alle modalita di approvvigionamenttbetergia elettrica
allingrosso, applicato esclusivamente ai cliemfTutela SIMILE (pari a 0,180 c€/kWh come per itrigpettivo PPE).

Infine, il provvedimento introduce degli apposibilighi di comunicazione in carico agli eserceatiaggior tutela al
fine di garantire informazione ai clienti finalirca la Tutela SIMILE ed introduce la possibilitirpl cliente avente
diritto alla maggior tutela, di richiedere la vatidirettamente ad un fornitore di Tutela SIMILEzhé all'attuale

fornitore.

Facendo seguito al DCO 420/2016/R/eel, defibera 778/2016/R/eel del 22.12.201&®EEGSI ha aggiornato le
tariffe obbligatorie per i servizi di distribuziore misura dell'energia elettrica per i clienti finaon domestici per
I'anno 2017, nonché le condizioni economiche peeilizio di connessione alle reti elettriche. &astconfermata la
regolazione dei prelievi e delle immissioni di egiar reattiva dalle/nelle reti in alta e altissimengione, con
applicazione dei corrispettivi in vigore nel 20&6prorogando al 31.12.2017 il termine per la defame di nuovi

criteri di regolazione tariffaria.

Le tariffe per il servizio di trasmissione, distilone e misura dell'energia elettrica per i clielamestici (tariffa TD)
sono state invece aggiornate amlibera 799/2016/R/eel del 28.12.20t8e, in analogia alla delibera 778/2016/R/eel,

ai fini della stima per I'anno 2017, utilizza i dpteconsuntivo forniti dalle imprese distributricglativi al'anno 2016.

Con delibera 782/2016/R/eel del 22.12.2016"Attuazione della riforma delle tariffe di rete delle componenti
tariffarie a copertura degli oneri generali di sietn per i clienti di energia elettrica”, TAEEGSh hattuato, con
correttivi, il secondo step della riforma avviatmaelibera 582/2015/R/eel.

In particolare, dal 1° gennaio 2017:

- viene eliminata la progressivita dei corrispettiafiffari per i servizi di rete (trasmissione, distizione e
misura) che assumono quindi la stessa struttuegiane trinomia TD, indipendentemente dalla condigidli
residenza anagrafica;

- vengono ridefiniti i corrispettivi a copertura diegheri generali di sistema che saranno articdlatdue
scaglioni di consumo annuo (da 0 a 1.800 kWh/aalig 1.800 kWh/anno);

- gli scaglioni di consumi di cui al precedente purtengono utilizzati anche per l'applicazione della
componente DISPBT,;

- ai fini dell'applicazione degli oneri generali @tema e della componente DISPBT, per i clienti dsiici si
tiene conto della sola differenziazione tra resiideon residenti.

Sono previste misure transitorie, connesse allgeage di adeguamento dei sistemi di fatturaziowee, |@ fatture

emesse fino al 31.03.2017.

Il provvedimento prevede inoltre che, dal 1° ap2itd7 e per 24 mesi, ai clienti domestici vengeeeato il contributo

in quota fissa previsto per la variazione di potgenznga ridotto di circa il 20% il contributo gEtumento di potenza
fino a 6 kKW e introdotte delle misure a tutela ‘Bfitto di ripensamento” dei clienti che dovessprona aumentare e

poi ridurre o viceversa la potenza impegnata.
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Da ultimo sono state modificate le condizioni farile per i clienti domestici che hanno aderit@a aperimentazione
tariffaria per le pompe di calore (ex tariffa DIjepedendo che gia nel 2017 venga anticipata l'eggtbne della

struttura tariffaria completamente non progressh&entrera in vigore nel 2018 per tutti i cliedtimestici.

Altri provvedimenti

Settore Gas naturale ed Energia Elettrica

Condelibera 17/2016/R/com del 21.01.2016"“Disposizioni sul contenuto minimo delle rispostetivate ai reclami
dei clienti, in tema di fatturazione di importi amali per I'energia elettrica e il gas*> I'AEEGSI ha introdotto delle
nuove regole in vigore dal 1° luglio 2016 volte @e\enire la sospensione della fornitura, attravensa completa
informazione nei confronti del cliente, nel casoatilami inerenti la fatturazione.
In particolare, € stata introdotta una nuova defime di “fatturazione di importi anomali” che estie i casi in cui
viene considerata “anomala” una bolletta e pemiigin caso di mancata risposta al reclamo, nangasere inoltrata al
distributore la richiesta di sospensione dellaifara.
Piu precisamente si avra “fatturazione di impomtmali” nel caso in cui gli importi della fattureaso superiori:

- al 150% (per i clienti domestici) e al 250% (pefienti non domestici) dell'addebito medio delldibite degli

ultimi 12 mesi, per il mercato elettrico;

- al doppio dell'addebito piu elevato degli ultimi d2si, per il mercato gas.
Con il medesimo provvedimento 'AEEGSI ha definitaontenuto minimo delle risposte motivate ai egai di prima
istanza ed alle richieste scritte di rettifica @igbiano ad oggetto la fatturazione di importi anibed ha introdotto
I'obbligo per il venditore di rendere disponibilé @ienti, nel proprio sito web o presso gli spdiiteino specifico

modulo per il reclamo scritto o la richiesta seritii rettifica per fatturazione di importi anomali.

Con delibera 100/2016/R/com del 10.03.201:6“Disposizioni relative alla emissione della tad di chiusura per
cessazione della fornitura di energia elettricaas gaturale” - che fa seguito al documento perolasgltazione
405/2015/R/com, 'AEEGSI ha disciplinato nuove mesuelative all'emissione della fattura di chiuspeast cessazione
della fornitura di energia elettrica o0 gas natumleigore dal 1° giugno 2016.
L'ambito di applicazione del provvedimento é riferai clienti finali:
- connessi in bassa tensione (ad esclusione delhtua destinate all'illuminazione pubblica), peséttore
elettrico;
- con consumi inferiori a 200.000 Smc/anno, pertiiose del gas naturale, siano essi serviti nel atertutelato
o nel mercato libero.
Piu precisamente, si fa riferimento a tutti i ctieshe cessano la fornitura, ossia ai casi in @n& meno il contratto di
fornitura tra il venditore e il cliente finale pqualunque ragione, ivi compreso il cambio vendittaalisattivazione del
punto oppure la voltura.
Le principali novita introdotte in tema di fatturaze di chiusura riguardano:
- la variazione delle tempistiche di emissione dé&ura di chiusura che dovra essere emessa ahpiill 2

giorni prima dello scadere delle 6 settimane, asbcdi recapito immediato (emissione in formatdtierico),
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oppure al piu tardi 8 giorni prima dello scaderéiedé settimane dalla data di cessazione dellatimay negli
altri casi.

Ai fini dell’emissione della fattura il venditoreténuto ad utilizzare uno specifico ordine di ptéodi dati di
misura comunicati dal distributore (ovvero nell'oret dati di misura effettivi, autoletture validagedati di
misura stimati). Nel caso di mancato invio in temgpibe dei dati da parte dal distributore ed inesmza di
autoletture validate, il venditore dovra comunqueettere una fattura (con consumi basati sull'atitobe
comunicata dal cliente finale ma non ancora vadididl distributore, ove disponibile, oppure constoni
stimati dal venditore stesso) informando il clieote la fattura sara oggetto di conguaglio suceaswnte
alla messa a disposizione del dato da parte deitditore.

- le procedure per l'utilizzo dell'autolettura. Nei casi di cambio del venditore e di volturaatelamente ai
punti di riconsegna non dotati di misuratori snmagter per il settore del gas naturale e ai punprdlievo
trattati monorari per il settore dell'energia ele#t, vengono dettagliati:

o lintervallo di tempo e le modalita per la comunricae dell'autolettura dal cliente finale al vendit,
le attivita di verifica del dato da parte del veénd?, nonché le modalita di trasmissione del dato a
distributore;

o gli obblighi informativi sulla possibilita dell'usalell'autolettura e le modalita e tempistiche per
effettuarla.

- gli indennizzi automatici in capo al venditore. Nwsi in cui la fattura di cessazione venga emelsa i
termini stabiliti, il venditore deve riconoscerdladattura di chiusura, un indennizzo pari a 4§08el caso di
ritardo fino a 10 giorni solari successivi al tenmiultimo previsto, I'importo € maggiorato di 2,0@&ggiuntivi
ogni ulteriori 10 giorni di ritardo, fino ad un nsso di 22,00 € per ritardi pari o superiori a 96rgi solari.

In tema diobblighi di rilevazione dei dati di misura funziondi alla cessazione della forniturasono:

- disciplinate le attivita che il distributore dovpértare a termine in caso di autolettura e di césea della

fornitura; in particolare il distributore dovra igdre, ricondurre il dato alla data di cessaziogéadornitura e
comunicarlo all'utente.
Sono inoltre previste disposizioni in merito ai peesi informativi tra venditore e distributore imeti alla
trasmissione dei dati di misura funzionali allassesone della fornitura, anche integrando la regole in
guei casi non ancora disciplinati (autoletturaasadi cambio di controparte commerciale e volhslesettore
elettrico).

- indicati gli indennizzi in capo al distributore,eckiengono distinti in due tipologie:

0 un primo indennizzo da riconoscere al venditoredasio di mancato rispetto dei termini di messa a
disposizione dei dati per tutti i casi di cessaeidella fornitura. Il valore di tale indennizzo ie4¢D0
€, in caso di ritardo pari ad un giorno solare atsp ai termini di messa a disposizione dei dati
previsti dalla regolazione. L'indennizzo & maggtordi 0,20 € per ciascun ulteriore giorno di riward
fino ad un massimo di 22,00 € per ritardi super@o®0 giorni solari;

0 un secondo indennizzo da riconoscere al clientaldimei casi in cui il distributore non metta a
disposizione del venditore il dato di misura fumete alla cessazione della fornitura in tempo utile
per emettere la fattura di chiusura. L'indennizaerd essere riconosciuto al cliente se il distobeit
non mette a disposizione i dati entro 30 giornilalatessazione della fornitura. Il livello
dellindennizzo é pari a 35,00 € e dovra essemnoisciuto nella fattura emessa dal venditore, anche
basata su dati di misura stimati dal medesimo.
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La delibera ha previsto infine I'avvio di un’attiai di monitoraggio nei confronti dei venditori el valutare la
possibile modifica della struttura e del livelloglieindennizzi di cui sopra. Oltre a tali dati v@nno acquisite
informazioni da parte di tutti distributori al firdi verificare I'efficienza nella messa a dispamia dei dati di misura

funzionali alla cessazione della fornitura.

Condelibera 102/2016/R/com del 10.03.2018Regolazione della voltura nel settore gas e matiéi all'allegato A
alla deliberazione dell’Autorita 398/2014/r/eel’’AEEGSI ha definito le disposizioni funzionalini merito

allimplementazione, per il tramite del Sistemaotnfiativo Integrato (Sll), del processo di volturecle per il settore
del gas naturale, in analogia a quanto approvatd pettore elettrico con la deliberazione 398/2®Rleel.

La delibera, in particolare:

- introduce una modifica alla definizione di voltunatermini di variazione della titolarita di un pionin capo a
un cliente finale che sia controparte di un coturdt fornitura, anziché di variazione della inggsbne di un
contratto di fornitura in essere; tale modificangeestesa dalla delibera anche al settore eletiricnodo tale
che il venditore, in fase di voltura, possa propa@trichiedente anche altre offerte, alternatispatto a quella
gia attiva sul punto;

- conferma la tempistica dei 2 giorni lavorativi ambsizione del venditore per effettuare le comuniosa ai
clienti e al SlI, funzionali all'attivazione conthaale;

- descrive la gestione dei casi di mancata accettaziella richiesta di voltura da parte della prstesie
controparte commerciale che avra quindi la postibih deroga a quanto previsto dalla regolaziortema di
tempistiche minime per recesso unilaterale deliéesde, di recedere dal contratto di fornitura ssexe alla
data di presentazione della richiesta di voltunailpgunto di riconsegna interessato dandone cocazivne al
distributore ed al cliente finale;

- disciplina la gestione dei dati di misura raccaoitioccasione della voltura, con riferimento ai purgn letti
mensilmente con dettaglio giornaliero, prevedende Kmpresa di distribuzione sia tenuta ad eféetula
rilevazione del dato di misura alla data di attivaz contrattuale e definendo tempistiche e maualit
trasmissione dell'autolettura acquisita dal cligfimale richiedente, anche alla luce di quanto jstevdalla
deliberazione 100/2016/R/com;

- individua alcuni principi generali cui I'impresa distribuzione deve attenersi relativamente alladatfica di
gestione di una richiesta di voltura in concomitagpn altre richieste di prestazioni concernemiédesimo
punto.

Le disposizioni hanno effetto per le volture coficatia dal 1°dicembre 2016, con l'eccezione dillguelative alla
rilevazione e messa a disposizione della misuraashanno effetto per le volture con efficacia dalglugno 2016,

poiché funzionali all'applicazione delle disposidiapprovate in tema di fatturazione di chiusura.

Con delibera 143/2015/R/com del 30.03.201:6“Aggiornamento e modifiche alla regolazione dellallbtta 2.0™-
'AEEGSI ha apportato integrazioni e modifiche alegolazione della Bolletta 2.0 (deliberazioni 3W/4/R/com e
200/2015/R/com) inerenti all'aggregazione degliontiped al Glossario per i clienti di gas naturale.

In particolare, la delibera, a seguito delle riskgedi chiarimento ricevute dagli operatori, hatatet alcune regole in
merito alla corretta modalita di esposizione detiaaponente tariffaria “canoni comunali” per la quabn & definita la
corrispondente voce della Bolletta 2.0 in cui dessere ricompresa.

Nello specifico, il provvedimento:
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- integra ed aggiorna le disposizioni vigenti in rteeralla Bolletta 2.0, prevedendo che tale companent
tariffaria, nella bolletta sintetica, sia ricompaiesella aggregazione degli importi “Spesa perasporto e la
gestione del contatore”, con specifica informatalacliente finale circa I'addebito della medesimanegli
elementi di dettaglio, sia esposta nella quotafiss

- aggiorna di conseguenza il Glossario.

Con ladelibera 209/2016/E/com del 05.05.2018Adozione del testo integrato in materia di proceeldli risoluzione
extragiudiziale delle controversie tra clienti oeuti finali e operatori o gestori nei settori regdil dall'Autorita per
I'energia elettrica il gas e il sistema idrico —&te Integrato Conciliazione (TICO) I'AEEGSI ha approvato il “Testo
integrato in materia di procedure di risoluzioné&ragiudiziale delle controversie tra clienti o utdinali e operatori o
gestori nei settori regolati dall'Autorita” (TIC@)disciplinato lo svolgimento del tentativo obbtiy@o di conciliazione
presso il Servizio Conciliazione e altri organismjijale condizione di procedibilita dell'azione gaidle nelle
controversie tra clienti o utenti finali e operatorgestori nei settori regolati dall'’AEEGSI, intw#zione della legge 14
novembre 1995, n. 481 e del Codice del consumo.

La nuova disciplina, in vigore dal 1°gennaio 204i7applica alle controversie tra clienti finalighs alimentati in bassa
pressione, clienti finali di energia elettrica adintati in bassa e/o media tensiopmsumero utenti finali e operatori o
gestori.

Le principali novita introdotte dal TICO sono lggsenti:

- in merito allaprocedibilita e agli effetti del tentativo obbligabrio di conciliazione viene stabilito che la
condizione di procedibilita per gli eventuali seggiurisdizionali si considera avverata se il poinmcontro
presso il Servizio Conciliazione si conclude sebaecordo, compresi i casi di mancata comparizide#a
controparte. In caso invece di esito positivo delaciliazione, il relativo verbale sottoscrittolldaparti
costituisce titolo esecutivo.

- per quanto riguarda larocedura del Servizio di Conciliazione si prevede che il primo incontro debba essere
fissato entro un termine di 30 giorni, decorreraladpresentazione della domanda di conciliazioaénmeno
10 giorni dopo la comunicazione alle parti delléagddermo restando il termine di conclusione dpHacedura
di 90 giorni, prorogabile di ulteriori 30. Riguarddle tempistiche per la presentazione della domatel
delibera conferma il termine minimo, pari a 50 gidn caso di non risposta al reclamo e il termimgssimo
di un anno dall'invio del reclamo all'operatore estpre.

- il tentativo obbligatorio di conciliazione pud ameckssere esperito mediartiére procedure di risoluzione
extragiudiziale delle controversie quali le procedure presso le Camere di Commeleiprocedure presso gli
organismi iscritti nell’elenco ADR per i consumatdra le quali le conciliazioni paritetiche, e peocedure
svolte da uno o piu organismi di mediazione isanigd registro ministeriale ex D. Lgs n. 28/2010.

- lo svolgimento del tentativo obbligatorio di comg#ione non preclude in ogni caso la concessione di
provvedimenti giudiziali urgenti e cautelari.

Con I'entrata in vigore del TICO la disciplina d&grvizio Conciliazione prevista dalla delibera 8/2012/E/com, non
produce piu effetti, salvo la sua applicazioneiatvansitoria per le procedure conciliative peridpresso il servizio a

tale data e sino alla loro conclusione.

Con ladelibera 302/2016/R/com del 09.06.2016“Modalita e tempistiche relative alla disciplina Heecesso dai

contratti di fornitura” -, che fa seguito alla consultazione avviata ABEGSI| con DCO 40/2016/R/com, & stata
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approvata una nuova disciplina del diritto di resgedai contratti di fornitura da parte dei cliaditpiccole dimensioni e
la contestuale abrogazione della Delibera 144/07.

Il provvedimento fa seguito alla riforma della dma dello switching, prevista dalle Delibere 28815/R/com (per
guanto riguarda il servizio gas) e 487/2015/R/gek (quanto riguarda il servizio energia), che Badio I'esecuzione
dello switching in un tempo massimo di 3 settimane.

Le principali previsioni in tema di recesso, intoti® con decorrenza 1° gennaio 2017 e valevoli ewom riferimento
ai contratti stipulati prima di tale data, sonopEgsentate da:

- la conferma dell'esercizio ddiritto di recesso senza addebito di penali o spes# chiusura quando
esercitato nel termine di preavviso (la previsidineventuali clausole contrattuali in tal sensaadobtte nei
contratti si considerano non apposte);

- una piu chiaralefinizione del campo applicazioneadella normativa sul recesso che, per quanto ragudr
settore gas naturale, si applica ai clienti firddimestici, condomini con usi domestici e usi divexsn
consumi non superiori a 200.000 Smc/anno; per guagiarda il settore energia elettrica si appéicalienti
finali domestici BT, diversi da domestici e da filinazione pubblica BT e prosumer (soggetto al copte
produttore e cliente finale) BT, aventi un contratedicato ai prelievi di energia elettrica da paibblica.
Sono esclusi dal campo di applicazione i contredth controparte pubblica, i contratti relativi atbnze
stagionali o ricorrenti ed i clienti multisito qudmalmeno un punto non ricade nell’ambito di agdione del
provvedimento.

- la conferma che il diritto di recesso, nel rispette termine di preavviso, puo essesercitato dal cliente in
gualsiasi momentq

- lintroduzione dinuove tempistiche per 'esercizio del diritto di reesso prevedendo che, se tale diritto
viene esercitato dal cliente al fine di cambiarenitore, il venditore uscente deve ricevere la tieda
comunicazione entro e non oltre il giorno 10 desenprecedente la data di cambio venditore;

Le modalitd di comunicazione del recesso da pagteveinditore entrante tramite il SIl saranno dedirdon
successivi provvedimenti. Nel frattempo, la comarione di recesso sara inoltrata al venditore teg@mtro
e non oltre il giorno 10 del mese antecedente ta diacambio venditore) tramite PEC;

- la possibilita per il venditore entrante di avvalatellarevoca della richiesta di switchingprevista dal TIMG
e dal TIMOE nei casi di morosita;

- nel caso in cui il diritto di recesso sia maniféstai fini dellacessazione della fornitura il termine di
preavviso non pud essere superiore a un mese;

- la variazione dellanodalita di esercizio del diritto di recessada parte del cliente finale e ttasmissione
della comunicazione da parte del venditore entrante
In caso di cambio fornitore, in occasione dellaasatrizione del contratto con il venditore entraiiteliente
rilascia a quest’ultimo un’apposita procura a recedsu supporto durevole sicuro, idoneo a gamfdiisua
immodificabilita e inalterabilita), per suo continesuo nome, dal contratto con il venditore useent
Rispetto alla precedente disciplina quindi il cteerdomestico non pud piu inviare direttamente odppio
recesso al fornitore uscente e, conseguenteméntenditore entrante non deve piu trasmettere atitere
uscente la documentazione attestante la volongcddere del singolo cliente.

Il venditore entrante esercita il recesso medidn&l, trasmettendo la relativa comunicazione ergrnon
oltre il giorno 10 del mese antecedente il messadibio venditore.

Nei casi diversi dal cambio venditore, il recesseece € esercitato direttamente dal cliente.
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Qualora un cliente servito in maggior tutela o avaguardia concluda un contratto di mercato libeva &
invece tenuto ad inviare la comunicazione di rex@desercente la maggior tutela; il termine dedvizio di
tutela/salvaguardia, in questo caso, & fissatoimlgogiorno di inizio della nuova fornitura.
- le modalita di esercizio del diritto di recessomate del venditore che ha la possibilita di reced®n un
termine di preavviso non inferiore a 6 mesi, s#idnte non € in regime di tutela e se e previsiccontratto.
Tale diritto deve essere manifestato in formatsgron inoltro secondo le modalita previste daltiaito.
La delibera ha previsto inoltre modifiche alla telia 138/04 (gas) laddove viene previsto che, $0 ¢k scioglimento
di un contratto di fornitura, il Venditore é tenwaichiedere la cessazione amministrativa delizerdi distribuzione,
ad eccezione del caso in cui lo scioglimento deiltradto derivi da una richiesta di switching cowaea, nonché
relativamente alle tempistiche di comunicazionegydee del Distributore dell'avvenuta cessazione anstnativa nel

caso di recesso per cambio fornitore.

Con ladelibera 413/2016/R/com del 21.07.2016Nuovo testo integrato della regolazione della gtealcommerciale
dei servizi di vendita e modifiche alla regolaziatadla qualita commerciale del servizio di distrifione dell’energia
elettrica e del gas naturale, al codice di condattanmerciale e alla bolletta 2.0°'’AEEGSI ha approvato un nuovo
testo integrato della regolazione della qualita cmrtiale dei servizi di vendita e apportato modtificad aspetti
correlati della regolazione della qualita dei sardi distribuzione dell'energia elettrica e desgaonché al Codice di
condotta commerciale.

Nello specifico il provvedimento ha disposto antdwnariforma significativa del TIQV mediante:

- la definizione di quattro fattispecie di prestadprdelle quali tre sottoposte a standard specificad
indennizzo automatico (tempo di risposta a reclsaritti, tempo di rettifica di fatturazione e temgiorettifica
di doppia fatturazione) e una a standard genetetep( di risposta a richieste scritte di informaip

- lincremento dell'indennizzo spettante nei casiviilazione dello standard specifico da 20,00 a @®0ro.
Nel caso in cui il venditore non rispetti sia larsdard di risposta motivata ai reclami, sia lo déad per
I'effettuazione della rettifica di fatturazione,dliente riceve complessivamente un indennizzo log,00
Euro. Siriduce inoltre il tempo massimo per I'ea@pne dell'indennizzo, che passa da 8 a 6 mesi;

- la previsione di due standard generali volontarirpeglio monitorare i tempi di risposta ai reclamfunzione
del previsto aggiornamento dello standard specffitzo40 a 30 giorni solari per i reclami scrittda 90 a 60
giorni solari per le rettifiche di fatturazione);

- la disposizione secondo cui i dati debbano essemsupicati dai venditori all’Autorita con riferimemtalle
fattispecie citate annualmente, in analogia a quaatviene per i dati di qualita commerciale della
distribuzione. Inoltre i dati comunicati a partifel 2018 per i reclami e le richieste di informaidovranno
essere classificati per argomento e sub argomsias@ér i venditori che per i distributori), comeyisto dalla
Tabella 5 del TIQV;

- prevedendo il Rapporto reclami e controversie aleneahe il venditore debba sempre mettere a didpaos,
per l'invio dei reclami, anche un canale telematic®-mail.

La delibera ha inoltre introdotto taodifica del TIQE e del RQDG
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- rivedendo la disciplina relativa ai tempi di measdisposizione di dati tecnici richiesti dal veondd, compresa
I'estensione della possibilita per i venditori diliedere dati ai distributori in presenza di retl&elefonici, e
alle richieste in sede di conciliazione paritetica;

- alzando l'indennizzo e unificandolo per l'elettticie il gas, che deve essere versato dal distribudib
venditore (30 euro);

- riducendo a 6 mesi il tempo massimo per la cormesipoe dell'indennizzo dovuto in caso di mancaspeito
degli standard specifici sulla messa a disposizdwielati tecnici.

Infine il provvedimento ha rafforzato la regolaziosugli obblighi di informativa in capo ai venditadisponendo che
venga sempre data informazione a tutti i cliens, sul sito web che nei contratti, della possibildi accedere al
Servizio Conciliazione ed, eventualmente, ad attrganismi per I'esperimento del tentativo obbligatodi
conciliazione ad accesso gratuito alle cui procediirimpegnano a partecipare. Medesima informatwvaa essere
presente solo nelle risposte a reclami che risaltzn risolti. Nelle risposte ai reclami, inoltidgve essere presente
l'informazione sull’eventuale indennizzo automatispettante al cliente, se ne sono verificati i ppp®sti, con

I'importo e il termine ultimo entro cui dovra essarogato.

Con ladelibera 463/2016/R/com del 04.08.201-6"Disposizioni relative alla fatturazione di periodandennizzi a
carico dei venditori e delle imprese di distribuzéoe ulteriori obblighi in capo alle suddette impeein tema di
misura”- che fa seguito alle consultazioni avviate conGO 405/2015/R/com e 216/2016/R/com, I'AEEGSI ha
approvato:
- il Testo integrato sulla fatturazione del servizio divendita al dettaglio (TIF) che ha come obiettivo di
definire l'intera disciplina della fatturazionedienti finali di piccole dimensioni;
- interventi specifici, sia inerenti lmisura e la rateizzazione sia finalizzati a rendere coerenti le attuali
previsioni regolatorie alla nuova disciplina deFT]
Le disposizioni del TIF si applicano a tutti i clitdomestici e non domestici connessi in basssider — per il settore
elettrico — e a tutti i clienti con consumi infelii@ 200.000 Smc/anno — per il settore del gasrabtumentre ai clienti
titolari di forniture destinate alle amministraziqgrubbliche si applichino solo le disposizioni tala all’autolettura.
Le principali novita introdotte dal TIF, con decamza 0l°gennaio 2017 (ad eccezione di alcune dmpoisper le
quali e prevista una diversa tempistica), son@ggienti:
- Emissione e periodicita della fattura di periodo Le disposizioni prevedono una determinata pecitaidi
fatturazione (riportata nelle tabelle allegate B)Tche pud essere derogata dai venditori del aterdibero. E
inoltre introdotto un vincolo temporale all’'emiss® della fattura, pari a 45 giorni dall'ultimo gmr di
consumo addebitato in fattura. Nel mercato libév@nditore pud indicare vincolo temporale diffetien
- Mercato di Tutela/Maggior Tutela e Mercato libero: le disposizioni del TIF si applicano a tutte ¢erfiture
in regime di maggior tutela, di tutela gas e dé&lliéela SIMILE; nel mercato libero i venditori hanhabbligo
di ricomprendere, nel proprio paniere di offertey contratto con le clausole contrattuali relatiila a
fatturazione uguali a quelle dei regimi di tutetagntre per le altre offerte sono liberi di derogaréette
clausole secondo quanto indicato nel TIF; in taBictuttavia, sono previsti obblighi informativibeneficio
del cliente finale che sottoscrive offerte conténelausole derogate.
- Ordine di utilizzo dei dati di misura: il venditore € tenuto ad utilizzare nelle fattudieperiodo i dati di

misura nel rispetto del seguente ordine: dati dsuma effettivi messi a disposizione dallimpresa di
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distribuzione; autoletture comunicate dal clientale e validate dall'impresa di distribuzione;idditmisura
stimati (come messi a disposizione dall'impresdistiribuzione ovvero stimati del venditore).

Nei casi di utilizzo di proprie stime, il venditodetermina il dato di misura stimato sulla base agisumi
storici effettivi del cliente come forniti dall'impsa di distribuzione ed eventualmente integrati atire
informazioni ritenute utili. Tali stime, inoltre edono essere determinate riducendo al minimo Istactento
tra consumi effettivi e consumi stimati.

Tale clausola e considerata derogabile in quanto egnditore del mercato libero puo stabilire umedso
ordine di priorita purché almeno una volta all'amroetta una fattura che contabilizzi consumi effiett

- Fatture miste: se la fattura contiene consumi effettivi, non q® essere contabilizzati in aggiunta anche
consumi stimati nei seguenti casi:

a) se la periodicita di fatturazione & mensile;

b) se il dato di misura finale del periodo & untdeittura;

¢) in caso di mancato rispetto, anche isolatoadedriodicita di fatturazione.

Nel mercato libero, il venditore pud derogare amjoigprevisto dalle lettera a) e b), deve, inveepettare
sempre il divieto di emissione di fatture miste nasi di mancato rispetto della periodicita difedzione
(lettera c).

- Ricalcoli e altre regole di fatturazione il venditore procede al ricalcolo (conguaglio)i inporti
precedentemente calcolati sulla base di dati duraistimati, solo in caso di successiva dispomébdi dati di
misura effettivi messi a disposizione dall'imprediadistribuzione o di autoletture. Viene inoltreepisto il
divieto di fatturare consumi per periodi successila data di emissione della fatturazione. Tausble non
sono derogabili nel mercato libero.

- Autolettura: Il venditore ha 'obbligo:

0 per tutti i punti del settore elettrico trattati nwwari e per tutti i punti del settore gas con frega di
lettura diversa da quella mensile con dettagliorgibiero, di mettere a disposizione una modalita pe
la raccolta dell'autolettura comunicata dal clieaféinterno di una finestra temporale indicata in
fattura. Tale dato sara preso in carico dal venelio meno che non risulti palesemente errato (in
guanto di almeno un ordine di grandezza diversbuttaho dato disponibile) e trasmesso all'impresa
di distribuzione entro 4 giorni lavorativi;

0 per tutti i punti del settore elettrico trattatirgascia e per tutti i punti del settore gas caytfrenza di
lettura mensile con dettaglio giornaliero, di metta disposizione dei clienti almeno una modalita d
raccolta dell'autolettura, qualora siano state emasa o piu fatture contabilizzanti dati di misura
stimati per almeno 2 mesi consecutivi (tale obbkgdrera in vigore il 1° aprile 2017). L'autoletur
sara presa in carico dal venditore a meno che isattirpalesemente errata (in quanto di almeno un
ordine di grandezza diverso dall'ultimo dato disipda) e trasmessa all'impresa di distribuzione
entro 4 giorni lavorativi;

o di prendere in carico e trasmettere all'impresdisiiribuzione per la validazione anche le autotettu
eventualmente pervenute attraverso un reclamdacrisegnalazione telefonica (tale obbligo entrera
in vigore il 1° aprile 2017);

o di effettuare comunicazioni per informare i cliefimiali delle possibilita di comunicare I'autoletéu

- Standard generali per la quantificazione dei consumstimati: in caso di utilizzo di dati stimati, viene

introdotto uno standard generale relativo alla itguali tali stime funzionale a individuare crit&zilegate a
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sovra o sotto stime particolarmente rilevanti. PRaificare il rispetto dello standard di qualitdldestime dei
consumi fatturati di energia elettrica e gas nangene introdotto un indicatore di qualita soifidenza dei
consumi stimati rispetto ai consumi effettivi.

- Indennizzi a favore del cliente finale a carico delenditore per ritardi di emissione delle fatture: Nel caso
di emissione della fattura di periodo oltre il témmdi 45 giorni dall’'ultimo giorno di consumo adiit&to in
fattura, il venditore dovra riconoscere, nella @ifattura utile, un indennizzo automatico al ckeffinale
crescente sulla base dei giorni di ritardo (rigpatttermine di emissione delle fatture) e pari:

0 a 6,00 € nel caso di un ritardo fino a dieci gi@wliari successivi al termine di emissione delttufa;

0 maggiorato di 2,00 € ogni 5 giorni ulteriori diattlo, fino ad un massimo di 20,00 € per ritardi par
superiori a 45 giorni solari dal termine di emis&p

0 a40,00 € se il ritardo dal termine di emissiom®®preso tra 46 e 90 giorni solari;

0 a 60,00 € se il ritardo dal termine di emissiorseigeriore a 90 giorni solari.

- Indennizzi a favore del cliente finale a carico délmpresa di distribuzione per mancata rilevazionedato

effettivo per i punti trattati per fascia: Nel caso in cui I'impresa di distribuzione di egia elettrica, con
riferimento ai clienti trattati per fascia, abbingto i dati di misura per due mesi consecutiteguta a
riconoscere al cliente finale, tramite il venditoue indennizzo di ammontare pari a 10,00.
Il diritto a ciascun indennizzo nei casi sopra #pEti € applicabile ha decorrere dal 1°gennaid Z0ma
viene prevista una deroga per il riconoscimentdideénnizzo al cliente finale; in sede di primgpéipazione,
infatti, I'indennizzo pu0 essere corrisposto entiro termine pari al doppio rispetto a quanto norneglt®
previsto dalla regolazione.

- Monitoraggio: L'Autorita svolgera le attivita di monitoraggicelia fatturazione di periodo (oltre a quelle gia
awviate relative alla fattura di chiusura) che coamglono, tra I'altro, la verifica del rispetto dektandard di
qualita delle stime dei consumi contabilizzati attdira.

Per quanto riguarda gli ulteriori interventi intait dalla delibera si segnalano:

- Interventi inerenti alla misura per il settore eletrico: la periodicita di rilevazione dei dati di misurgene
aumentata: per i punti trattati monorari con potenpn superiore ai 16,5 kW sara infatti obbligataun
tentativo di lettura ogni 4 mesi (attualmente étemtativo all’anno); per i punti trattati monoraé,inoltre
introdotto un obbligo di reitero del tentativo dittura nel caso di almeno due tentativi di letttaditi
consecutivi e di assenza di autoletture validatetredotta la procedura di validazione di tuttealgtoletture
che il venditore trasmette allimpresa di distrilme (comprese quelle provenienti da reclami dignti
finali);

- Interventi inerenti la misura per il settore gas € introdotta la procedura di validazione dell¢okiture
provenienti da reclami dei clienti finali che ilngitore trasmette all'impresa di distribuzione;

- Interventi inerenti la misura per entrambi i settori:

o le imprese di distribuzione hanno I'obbligo di r&tgire le cause (opportunamente codificate) dei
tentativi di lettura falliti;

0 sono introdotti indennizzi automatici in capo allaprese di distribuzione da corrispondere al
venditore in caso di messa a disposizione deidiatiisura in ritardo; i livelli dei suddetti indeizai
vengono fissati in coerenza con quelli attualmegite previsti dalla regolazione potranno essere
oggetto di opportune revisioni alla luce dei prasiti relativi all'applicazione dei medesimi;

- Interventi inerenti la rateizzazione
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o obbligo di rateizzazione per gli esercenti la maggitela e tutela gas anche nei casi di fattureziti
importi anomali e per tutti i punti di prelievo neasi di mancato rispetto, anche episodico, della
periodicita di fatturazione prevista nel TIF;

o medesimo obbligo di rateizzazione, descritto acedente punto, anche per i venditori sul mercato
libero, i quali possono offrire modalita di rateazmne anche migliorative.

Infine, con la delibera, TAEEGSI avvia un proceéinto, da concludere entro il mese di giugno 20&7 Jgrevisione
della disciplina delle condizioni contrattuali noaconomichefinalizzata, tra I'altro, alla definizione déaifferta

standard

Con successivdelibera 738/2016/R/com del 06.12.2016"Fatturazione e regole di rateizzazione: modifichka
disciplina definita dalla deliberazione dell’Auttdi 463/2016/R/com” TAEEGSI ha apportato modifiche alla
deliberazione 463/2016/R/com ed al suo AllegatoTAF), nonché al TIV, TIME e TIVG per aspetti inetealla
fatturazione e alle regole di rateizzazione.
In particolare, oltre a correggere alcuni errorteniali, il provvedimento, ha modificato la regalaze riguardante:
- Periodicita fatturazione e contabilizzazione dei assumi
Periodicita Possibilita, anche con riferimento al servizidudela, di aumentare la frequenza di fatturaziate
norma quadrimestrale) per i clienti del gas corscom inferiori a 500 Smc/anno;
Fatturazione in anticippViene permessa la deroga al divieto di fattunagidi consumi successivi alla data di
emissione della fattura in presenza di determicatslizioni;
Fatturazione mistaSpecificazione che il divieto di aggiungere cansstimati dopo un’autolettura si applica
ai soli casi di autoletture acquisite in finestthadiminazione del divieto di aggiungere consuritati nella
prima fattura che segue un blocco di fatture.
- Lautolettura
Trasmissione dal venditar&/iene esplicitato che l'autolettura deve essesisressa da parte del venditore al
distributore entro e non oltre 4 giorni lavorati\dll'acquisizione;
Finestra Si prevede la possibilita per il venditore di aisiye autoletture comunicate dai clienti finali in
periodi extra-finestra, anche in casi diversi dellijgia previsti (tramite reclami o segnalaziogliefoniche);
Rettifica Si consente ai venditori, nei casi di autolettaoenunicate tramite reclamo scritto o segnalazione
telefonica, di emettere una fattura immediata dlifiea anche senza aspettare I'esito della valwa del
distributore (che comunque dovra essere richiesta);
Trasmissione tardivaSi prevede esplicitamente che in caso di trasamisstardiva del dato di autolettura da
parte del venditore al distributore, quest’ultimanre tenuto a procedere alla validazione.
- Gliindennizzi
Vengono integrate leause di esclusione dal pagamento dell’indennigamntemplando anche le cause
imputabili a terzi) e vengono stabilite d&ata a partire dalla quale decorrono i 6 mesi per dgmento degli
indennizzi su fatture di periodo edausaleda indicare per ciascun indennizzo nella fattinelo contiene.
- Larateizzazione
Mercato libero Viene chiarito 'ambito di applicazione delle t=ikhe di rateizzazione da applicare
obbligatoriamente anche nel mercato libero, ponkndguale a quello del TIF;
Blocco fatturazione e fatturazione anomalengono dettagliate le regole di rateizzazionelpeasistiche di

rateizzazione aggiunte dalla deliberazione 463/HRt6m.
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- L'entrata in vigore
Contratti in essereVengono fornite disposizioni relative a specifablighi informativi per i contratti in
essere alla data di entrata in vigore del TIF;
Efficacia Viene dettagliata I'efficacia delle disposiziatel TIF e della deliberazione 463/2016 prevedeirdo,
particolare, che tutte le previsioni abbiano effiaadall’l® gennaio 2017, con riferimento alle tmé& di
periodo contabilizzanti solo consumi successivale tlata mentre, per le fatture di periodo contgrea
consumi precedenti il 1° gennaio 2017, sia conssuncessivi a tale data, che i venditori possandicapp la
disciplina regolatoria antecedente I'entrata iroveggdel TIF purché tali fatture siano emesse eminon oltre il
31 maggio 2017.
Gradualita di applicazione dell'indennizax art. 17 del TIF: Previsione per tutto il 20&ke I'indennizzo di
cui all’articolo 17 si applichi dopo 3 mesi constaidi dati stimati.

- L’ambito di applicazione
Viene stabilita I'esclusione dall’ambito di applmane dei clienti serviti nei regimi di ultima istza
(salvaguardia, FUI e default distribuzione).

Condelibera 795/2016/R/com del 28.12.20t6Modifiche alla regolazione della qualita commertgadel servizio di

distribuzione dell'energia elettrica e del gas natie e alla regolazione della qualita commercialel dervizio di

vendita per la prestazione di messa a disposizdirdati tecnici richiesti dal venditore” - TAEEGSha disciplinato,

allinterno della prestazione del distributore dessa a disposizione di dati tecnici richiesti dahditore, le fattispecie
riconducibili alla categoria "altri dati tecnici caplessi®

In particolare, si € provveduto ad individuare poéditispecie complesse, anziché definire una llistadi fattispecie

semplici, prevedendo che il distributore possa @dece a riclassificare una richiesta da semplicenaplessa, laddove
si renda necessario un sopralluogo presso il RiirRiconsegna.

Settore Gas naturale

Condelibera 10/2016/R/gas del 14.01.201®\EEGSI ha approvato 1Aggiornamento del tasso di interesse ai fini
della determinazione del rimborso, ai gestori usgeategli importi relativi al corrispettivo una tanm per la copertura
degli oneri di gara per l'affidamento del servizidodistribuzione del gas naturale’Con la deliberazione & aggiornato,
con validita per il triennio 2016-2018, il tassoidieresse da applicare per la determinazioneiddlorso ai gestori
uscenti degli importi per la copertura degli ondirgara di cui al decreto 226/11, secondo le mtaaléfinite con la
deliberazione dell'Autorita 3 luglio 2014, 326/2(RAas.

Con delibera 20/2016/R/gas del 21.01.201®EEGSI ha approvato ldDeterminazione dei premi e delle penalita
relativi ai recuperi di sicurezza del servizio dstlibuzione del gas naturale, per I'anno 20131. provvedimento
determina, per I'anno 2013, i premi e le penakfativi ai recuperi di sicurezza del servizio dstdbuzione del gas
naturale per 167 imprese distributrici di gas redtur

Condelibera 95/2016/E/gas del 10.03.208EEGSI ha approvato ilProgramma di controlli telefonici e di verifiche

ispettive nei confronti di imprese distributrici djias in materia di pronto intervento, per I'anno 180. ||
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provvedimento avvia la campagna di controlli tetééd e verifiche ispettive sul rispetto della digana in materia di

pronto intervento gas, per I'anno 2016.

Condelibera 99/2016/R/gas del 10.03.201®EEGSI ha approvato ldDeterminazione delle tariffe di riferimento

definitive per i servizi di distribuzione e misutal gas, per 'anno 2015"Con la deliberazione vengono determinate le

tariffe di riferimento definitive per i servizi dlistribuzione e misura del gas per I'anno 2015otale sulla base dei

dati patrimoniali consuntivi relativi all'anno 2014i sensi dell'articolo 3, comma 2, lettera b)ladBRTDG. Ai fini di

tale determinazione vengono recepite istanze dieithinazione tariffaria e di applicazione delléffa di ufficio con

decorrenza dall'anno 2015 e vengono consideratpzistdi rettifica di dati patrimoniali e fisici pgnute entro il 15
febbraio 2016.

Con ladelibera 223/2016/R/gas del 12.05.2016Disposizioni in materia di assicurazione a favadei clienti finali
del gas, per il quadriennio 1 gennaio 2017 - 3ledibre 2020"TAEEGSI ha stabilito i criteri che dovranno rego¢

l'assicurazione contro i rischi derivanti dall'ubel gas a valle del punto di consegna di cui beizafo i clienti finali

del gas distribuito mediante gasdotti locali e ditirasporto per il periodo 1° gennaio 2017 - 3dechbre 2020, e

disciplinato le modalita di stipulazione del relaticontratto di assicurazione.

Il provvedimento, che chiude il processo di coremitine avviato nel mese di marzo con il DCO 93fE6introdotto, in

particolare, le seguenti novita:

durata delle polizzaestesa a quattro anni, in luogo degli attuali tre;

conferma delComitato italiano gas (CIG) nel ruolo di contraentedell'assicurazioneper conto dei clienti
finali, e delloSportello per il consumatore di energia quale puntali contatto informativo;

individuazione deibeneficiari dell'assicurazione limitata a tutti i punti di riconsegna relativi @enze
domestiche e a condominio con uso domestico, coagfiaitil dal TIVG, e ai punti di riconsegna dotati d
misuratori di classe non superiore G25 relativiadtivita di servizio pubblico e alle utenze per dsiersi,
come definiti ai sensi del TIVG;

incremento demassimali di indennizzorelativi alla sezione incendio e alla sezione iitufioi;

riduzione deitermini per il pagamento del premio minimo annuo, per il quale & previdte ta Cassa per i
servizi energetici e ambientali (CSEA) versi al dlGelativo importo, e conferma delle attusdimpistiche
dei flussi di riscossionedelle quote a copertura dei costi dell'assicurazifdai clienti finali assicurati alle
imprese di vendita, da queste alle imprese diidistione e da queste alla CSEA);

possibile sostituzione dellalausola in materia di disdettain caso di sinistro, esercitabile dalla sola
contraente, con unalausola in materia di recesso unilaterale esercitabile da entrambe le parti per
giustificato motivo, su base annua e con un preavaon inferiore ai 180 giorni;

relativamente allelausole di partecipazione agli utili delle sezionincendio e infortuni, la possibilita di
prevedere valori percentuali per il calcolo delgudta a favore dei contraenti" non inferiori al 75%l
riferimento di partecipazione;

riduzione delvalore massimo del premio per punto di riconsegnassicurato (da 0,75 a 0,70 euro), posto a

base d'asta ai fini della procedura di gara.

La delibera ha previsto, inoltre, che 'AEEGSI difta con successivo provvedimento, in base ajlidedla gara, il

costo unitario annuo che andra pagato dai cliemiiif(attualmente pari a 60 centesimi di euro i@n prevedendone
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un aggiornamento annuale in funzione della displitditilel Conto assicurazione della CSEA e allatieé esigenze di

gettito.

Con delibera 280/2016/E/gas del 31.05.201AEEGSI ha approvato il‘Programma di verifiche ispettive nei
confronti di esercenti la distribuzione di gas mafe, in materia di rilevazione e messa a disposigi dei dati di
misura”. Il provvedimento prevede di effettuare una campagdi verifiche ispettive nei confronti di impresé

distribuzione del gas naturale in materia di rildwae e messa a disposizione dei dati di misursspreclienti finali.

Con delibera 294/2016/E/gas del 09.06.2016AEEGSI ha approvato il‘Programma di verifiche ispettive nei

confronti di imprese distributrici di gas natural@, materia di recuperi di sicurezza del servipey I'anno 2016"

Condelibera 320/2016/R/gas del 16.06.2018EEGSI ha approvato laDeterminazione dei premi e delle penalita
relativi ai recuperi di sicurezza del servizio dstlibuzione del gas naturale, per I'anno 2013 &iawi procedimento
per la rideterminazione dei livelli tendenziali, rpgli anni 2014-2019, per Egea Ente Gestione EremgiAmbiente
S.p.A." Il provwvedimento determina i premi e le penatidativi ai recuperi di sicurezza del servizio @tdbuzione

del gas naturale per I'anno 2013.

Condelibera 389/2016/E/gas del 14.07.201®\EEGSI ha approvato ‘iControlli tecnici della qualita del gas per il
periodo 1 ottobre 2016 — 30 settembre 2017”

Con ladelibera 465/2016/R/gas del 04.08.2016Procedure ad evidenza pubblica per l'individuazédei fornitori di
ultima istanza e dei fornitori del servizio di defadistribuzione a partire dall’l ottobre 2016. Mifiche al TIVG, al
TIMG e all’Allegato A alla deliberazione dell’Autitd 102/2016/r/com“’AEEGSI ha definito i criteri e le modalita
per lindividuazione dei prossimi fornitori dei s&i di ultima istanza (SUI) — FUI e default diftizione —
intervenendo altresi sulla disciplina dei suddsdtivizi, in particolare sulle attivita di respontitd delle imprese di
distribuzione collegate alla morosita, nonché inema di voltura.

L'Allegato A del provwvedimento contiene i criterile modalita di selezione dei fornitori del sereizli ultima istanza
(FUI) e del servizio di default distribuzione (FDP@r i prossimi due anni termici (dall'1°ottobr@1® al 30 settembre
2018), fatta salva I'eventualita di riduzione defipdo, conseguente alla soppressione della tateguito dell’entrata
in vigore del provvedimento legislativo sulla Cormemza.

Rispetto alle precedenti procedure, si evidenziategrazioni in merito ai requisiti di ammissionelke informazioni
da mettere a disposizione dei potenziali partetiges. numero di richieste di chiusura per mogjsii clienti serviti
in SUI verranno applicate condizioni economichefedénziate in base al tempo di permanenza, pemiivegne
'uscita. Con successivo provvedimento verra da&finin meccanismo di perequazione per garantireicteavi
vengano determinati sulla base del parametro offfro y) dai fornitori selezionati.

Infine € stata aggiornata I'entita del corrispettar copertura degli oneri morosita (INAUI), chegmsa 0,5 €/GJ a 0,6
€/GJ, mentre in tema di fatturazione ne viene imenatata la frequenza - la prima bolletta entro 4singe poi
trimestralmente (art. 31bis4 e 33.3 TIVG).

Il provvedimento, inoltre, € intervenuto su alcutisposizioni dei Testi Integrati Vendita (TIVG) eokbsita (TIMG),

principalmente al fine di modificare gli adempiméantcapo alle imprese di distribuzione, di segitatetizzati:
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- Il riconoscimento del diritto dell'impresa di digtuzione ad accedere ai locali in cui &€ ubicatmpianto di
misura (art. 33.11 e 34.2 d bis TIVG). | contralitivendita di gas naturale dovranno d’ora in paiteaere
espressa indicazione dell’assunzione, da partecliehte finale, di tale obbligazione per consentile
distributore la disalimentazione del PdR in casmdilempimento del cliente medesimo (art. 19.1MQG);

- Il distributore e sollevato dall’obbligo di compeeii tentativi di disalimentazione ed esperire liative
giudiziarie in caso di permanenza nel servizioafadlt distribuzione da parte di un cliente attivper motivi
diversi dalla morosita che continua ad adempieee sale obbligazioni di pagamento (soppressione3art
TIVG);

- Nei casi in cui gli atti autorizzativi ai fini delldisalimentazione non siano disponibili dopo 6 inuzdla
richiesta del distributore, si prevede che l'inéetto sia classificato con esito negativo, conselttarosi alla
societa di vendita di inoltrare richiesta di cesmag amministrativa per impossibilita di interruae
dell'alimentazione ex art 13 TIMG (art. 11.2bis TG

- Viene introdotta una soglia, basata sui consunricstdel cliente (500 Smc/anno), al di sopra dejlale il
distributore e tenuto a intraprendere le aziondgiarie (art. 13bis.1 TIMG);

- Circa I'obbligo informativo in capo all’'utente dallistribuzione che ha ottenuto la cessazione aistrativa
ex art 13 TIMG viene modificata sia la modalita tdhsmissione al distributore che il contenuto della
documentazione da utilizzare nell’'ambito delle imiwe giudiziarie (art. 13.7 e 19.1 g TIMG). NeBpecifico
la documentazione va ora inviata entro 15 giorfladéchiesta da parte del distributore via PECz{elné entro
15 giorni dalla comunicazione dell’esito positivelld cessazione amministrativa) integrandola cooolgia
della risoluzione del contratto e attestazione wieauta ricezione, nonché del contratto di forritwe
disponibile;

- Nel lasso temporale intercorrente la richiestaedisazione amministrativa per impossibilita di inteione e
I'attivazione del default per morosita, si espécia possibilita per il distributore di continuaréentativi di
interruzione dell'alimentazione (art. 13.8 TIMG).

- Siriconosce la possibilita per il distributorefdtturare ai clienti gli oneri sostenuti per le @zigiudiziarie,
salvo quanto espressamente disposto dal giudeede di decisione sulle spese di causa (art. 43THMG),

- vincolando la riattivazione del cliente per lo se®dR o altro punto sempre gestito dalla medesnpeesa al
pagamento di tali oneri (art.13 bis.6,7,8 TIMG)

- Infine, si anticipano di un giorno lavorativo i teini dei processi di cui ai commi 39ter.2, 39tex.39ter.4 del
TIVG in modo tale che, a seguito della richiestadsstributore di sospensione per morosita da pdele
fornitore di default, l'inoltro della revoca dellichiesta di switch da parte del venditore enwaatvenga
entro 2 giorni lavorativi precedenti il sest’ultingiorno del mese.

Il provvedimento, infine, & intervenuto modificanidiprocesso di voltura.

In caso di non accettazione della richiesta diwaltda parte della preesistente controparte coniaterche recede
unilateralmente dal contratto, I'Autorita non ritee opportuno in questa fase prevedere I'attivazidhefficio del
servizio FUI nei confronti del nuovo cliente rictante la voltura, nel caso di possesso dei regpeitl'accesso a tale
servizio. Si preferisce invece un’attivazione sthigsta del cliente interessato, prevedendo cha nemunicazione
con cui viene rifiutata la richiesta di volturaviénditore specifici la possibilita di ricorso al Flihdicando al cliente i
riferimenti e le condizioni di erogazione del seiwi

Con riferimento ai casi di un cliente finale cheolacquisire la titolarita di un PdR servito infalét, I’Autorita

precisa che nel momento in cui al distributore e una richiesta di attivazione da una nuova ropatte
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commerciale, la disalimentazione avviene in manftétizia’ al fine di cessare il default e contaatmente attivare |l
punto sul nuovo cliente, in continuita di fornitura

Con delibera 486/2016/R/gas del 08.09.2016AEEGSI ha approvato 1Aggiornamento dei valori percentual
necessari alla definizione dei profili di preliegtandard, per I'anno termico 2016-2017"
Il provvedimento rispecchia la previsione dell'ast3 TISG secondo cui entro linizio del’anno técom AEEGSI
definisce ed aggiorna con proprio provvedimentoviabri, da utilizzarsi per il periodo 01 ottoh2816 — 30 settembre
2017.
| valori percentuali giornalieri dei profili di plievo standard (art. 5 TISG) sono calcolati suléesd di uno specifico
algoritmo che tiene conto dei parametri riferitdaiersi “usi gas”; i profili vengono utilizzati didistributore, sulla base
di letture reali e del consumo annuo attribuitoi@scun PDR (CAPDR), per determinare stime di latt(e quindi
consumi) ai fini di:

- fatturazione del servizio di vettoriamento;

- determinazione della lettura di switching;

- procedure di Settlement.
Inoltre, il venditore potrebbe essere direttameniavolto nell’utilizzo dei profili di cui sopra,al caso in cui utilizzi la

metodologia dei profili di prelievo standard pecélicolo delle stime dei consumi fatturati in adeoai clienti finali.

Con delibera 2016 686/2016/R/gadel 24 novembre ’AEEGSI ha approvato Determinazione dei premi e delle
penalita relativi ai recuperi di sicurezza del seiw di distribuzione del gas naturale, per l'anrkD14”. I
provvedimento determina, per l'anno 2014, i prenie epenalita relativi ai recuperi di sicurezza @elrvizio di

distribuzione del gas naturale per le impreseidigtrici di gas naturale.

Con delibera 704/2016/R/gas del 01.12.201®isposizioni in materia di riconoscimento dei coselativi agli

investimenti nelle reti di distribuzione del gagurale” L’AEEGSI ha istituito un tavolo di lavoro tecniamngiunto
tra le imprese di distribuzione, anche attravees@dsociazioni di categoria, e gli Uffici dell'Auta, allo scopo di
definire una struttura di prezzario condivisa peridgonoscimento dei costi relativi agli investinemelle reti di
distribuzione del gas naturale a partire dagli étweenti del 2018. Con la medesima deliberazioreeiintrodotto un

tetto al riconoscimento dei costi unitari di calgitper le localita in avviamento a partire dagligatimenti del 2017.

Condelibera 755/2016/R/gas del 22.12.2016'Aggiornamento infra-periodo della regolazione tHaria dei servizi
di distribuzione e misura del gas, per il trien2017-2019. Approvazione della RTDG per il trien2i@17-2019”
'AEEGSI ha approvato, a valere dal 1° gennaio 204 huova versione della Regolazione delle tauée servizi di
distribuzione e misura del gas per il periodo djolazione 2014-2019 (RTDG), a valle delle modifichemateria di
costi operativi riconosciuti, di determinazione ldetomponente tariffaria a copertura dei costi eelkrifiche
metrologiche, di riconoscimento dei costi dei sistei telelettura/telegestione e dei concentragodi definizione dei
costi standard dei gruppi di misura elettronict, ib&riennio 2017-2019.

In particolare, il provvedimento, in esito alla saitazione relativa al DCO 629/2016/R/GAS, € inteuto in merito ai
seguenti aspetti:

- definizione dei tassi di riduzione annuale casitari riconosciuti a copertura dei costi operigber la gestione

delle infrastrutture di rete del servizio di dibtizione di gas naturale — Conferma dei tassi dizihe annuale fissati
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per gli aggiornamenti degli anni 2015 e 2016 amuregli aggiornamenti tariffari degli anni 2017,180e 2019 (pari al
2,5% per le imprese distributrici appartenenti al@sse dimensionale fino a 50.000 punti di ricgnseserviti e per
guelle appartenenti alla classe dimensionale 6800 e fino a 300.000 punti di riconsegna serpdri all'l,7% per
le imprese appartenenti alla classe dimensionéie 800.000 punti di riconsegna serviti);

- definizione dei tassi di riduzione annuale casitari riconosciuti a copertura dei costi operigber la gestione
delle infrastrutture di rete del servizio di dibtrzione di gas diversi dal naturale — Confermatdssi di riduzione
annuale fissati per gli aggiornamenti degli annl2@ 2016, pari a 0%, anche per gli aggiornamariffari degli anni
2017, 2018 e 2019;

- definizione dei tassi di riduzione annuale destcaunitari riconosciuti a copertura dei costi g del
servizio di misura — Conferma degli obiettivi dcupero di produttivita per le attivita di instaliame e manutenzione e
per le attivita di raccolta, validazione e regigioae dei dati, fissati pari a 0% nel primo triemdiel quarto periodo di
regolazione e avvio di specifico monitoraggio destc sostenuti dalle imprese per verificare gli attpderivanti dallo
sviluppo dei programmi di messa in servizio deglast meter;

- definizione dei tassi di riduzione annuale destcanitari riconosciuti a copertura dei costi dervizio di
commercializzazione - Ridefinizione in aumento ciedto unitario riconosciuto per il servizio di comwtializzazione,
in linea con i costi effettivi delle imprese sutlase dei dati riportati nei rendiconti separatilfgamo 2015, prevedendo
un tasso di riduzione annuale dei costi pari a @ipuccessivi aggiornamenti del parametro nes@atel quarto
periodo di regolazione;

- revisione della componenteCVERuNIt,t, - In attesa di approfondimenti (da céstgrsi in tempo utile per la
determinazione delle tariffe di riferimento defin@ relative al 2017) sulle verifiche svolte a partdal 2014 e sui
relativi costi, al fine di introdurre un riconosemo unitario per verifica svolta invece che pentpudi riconsegna,
riduzione in via provvisoria del valore unitariolldecomponente da 60 a 50 euro per punto di ricgmse

- determinazione delle componenti e a copertura absiti centralizzati t(tel) e t(con) per il sisterda
telelettura/telegestione e dei costi dei concemtrat Svolgimento di approfondimenti con le impregsa concludere
entro il 2017, al fine di superare I'attuale regigtiericonoscimento dei costi a consuntivo gia ifazene ai costi
sostenuti nel 2018) finalizzati all'introduzione diiteri di riconoscimento dei costi basati su &g output based,
guidati dal perseguimento dell’efficienza, fermatemdo il rispetto del principio di neutralita retp a scelte make or
buy e tra soluzioni tecnologiche (soluzioni con enz concentratore). Nelle more della conclusioeglid
approfondimenti, previsione che i costi sostenutd fall'anno 2017 siano riconosciuti a consuntiidroducendo in
ogni caso un tetto ai riconoscimenti tariffari peosti sostenuti nel 2017, definito sulla baseldello medio unitario
dei costi delle imprese che hanno adottato soluzioy e dimensionato in funzione del numero di pdnticonsegna
effettivamente equipaggiati con smart meter;

- definizione dei costi standard relativi ai gruphi misura per I'anno 2017 - Determinazione parl3b
euro/gdm per i misuratori di classe G4 e 170 edimo/ger quelli di classe G6; conferma dei livelk diissati per 'anno
2014 per i misuratori di classi superiori a G6;

- riconoscimento dei costi per la messa in servdiigruppi di misura di classe G4 e G6 nellannd &6-
Valutazione degli investimenti sulla base del costfettivamente sostenuto, con un tetto pari al%5@el costo

standard, in continuita con quanto applicato néi520

Condelibera 821/2016/R/gas del 29.12.20IBEEGSI ha approvatéDisposizioni urgenti in materia di telegestione

degli smart meter gas’In relazione ad esigenze di sicurezza, prevegmssaibilita per le imprese distributrici di gas
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naturale di rinviare a fine 2017 I'utilizzo dellaggione da remoto della chiusura dell'elettrovalymesente sugli smart

meter gas G4 e G6.

Condelibera 806/2016/R/gas del 28.12.20I8EEGSI ha approvato I&Proposte di aggiornamento del codice di rete
della Societa Snam Rete Gas S.p.dl."provvedimento approva la proposta di aggioreatn inviata dalla Societa
Snam Rete Gas ai fini del recepimento della dediiene 210/2015/R/gas, che ha approvato le primestide in tema

di processi di mercato relativi allimmissione d@inetano nella reti di trasporto e di distribuzialed gas naturale

Settore Energia Elettrica

Condelibera 39/2016/R/com del 04.02.201B\EEGSI ha corretto alcuni errori materiali risdeati nel TIT e nel TIC
approvati con delibera 654/2015/R/eel e aggiortettefinizioni in essi contenute, in coerenza addisposizioni della

normativa primaria.

Con delibera 208/2016/R/eel del 28.04.2016Disposizioni funzionali all'avvio della riforma € processo di
switching nel mercato retail elettrico attraversautilizzo del Sistema Informativo Integrato e cogsente
semplificazione normativall AEEGSI ha introdotto alcune modifiche ed integjami al TIV, al TIMOE, alle delibere
153/2012/R/com e 487/2015/R/eel, funzionali aliatione della riforma dellswitching nel settore elettrico ed alla
riduzione delle tempistiche per I'esecuzione dgllitchingnel settore gas. Sono state inoltre abrogatelibedazioni
ARG/elt 125/11 e 602/2014/R/eel.

Condelibera 369/2016/R/eel del 07.07.2018Riforma dei vigenti meccanismi di mercato per ladla di prezzo dei
clienti domestici e delle piccole imprese nel settdell’energia elettrica. Istituzione della Tutefimile al mercato
libero. Ulteriori obblighi per le imprese di disbuzione dell’energia elettrica e del gas naturglehe fa seguito alle
consultazioni avviate con i DCO 421/2015/R/eel RB%6/R/eel, 'AEEGSI ha previsto:
- la revisione delle condizioni di erogazione delvego di maggior tutela (Servizio di Maggior Tutela
Riformato — MTR);
- listituzione della cosiddetta Tutela Simile ad ufmanitura di mercato libero dell’energia elettriautela
SIMILE).
Per quanto riguarda la Tutela SIMILE, la relativsciplina viene definita nell’Allegato A al provvadento.
Per quanto riguarda il Servizio di Maggior TutelfoRmato, 'AEEGSI ha rinviato ad un successivo\predimento la
revisione delle relative condizioni di erogazioneritrattuali ed economiche).
L’avvio dell’'operativita della Tutela SIMILE e delervizio di maggior tutela riformato sono statipsé a decorrere
dal 01.01.2017.
La Tutela SIMILE rappresenta un ambiente di negoaige sorvegliata (sito Centrale dell’Acquirentei¢dn- AU) in
cui i clienti hanno la possibilita di accedere pemparare le offerte di fornitori preventivamentenaessi - sulla base
di determinati requisiti attraverso apposita pragadsvolta dall AU - ed eventualmente concludere contratto
standardizzato di fornitura di energia elettricallaldurata di un anno e caratterizzato ddbonus una tanturdefinito
da ciascun esercente. La partecipazione alla T@WHLE e la conclusione di un contratto di Tut&8MILE sono

facoltative sia per i clienti che per i fornitotie ne hanno i requisiti.
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Il Sito Centrale gestito da AU garantisce il cottdta clienti e fornitori ammessi, a partire dal@..2017 e sino al
superamento del servizio di maggior tutela.
Hanno diritto di partecipare alla Tutela SIMILElienti alimentati in BT (diversi da illuminazionaipblica):

- serviti in maggior tutela;

- aventi diritto al servizio di maggior tutela, limitamente ai casi di richiesta di voltura o di attione di un

punto di prelievo nuovo o precedentemente disattiva

La conclusione del contratto di Tutela SIMILE datpalel singolo cliente & consentita una sola @theccezione del
caso in cui il “primo” Fornitore non perda i regtiisnel qual caso il cliente potra concludere urovo contratto di
Tutela Simile con un altro Fornitore).
La delibera ha stabilito che possono chiedere I'@sione alla Tutela SIMILE le societa di venditaeggmti sul
mercato libero, sia nel settore dell’energia dl=itisia nel settore del gas naturale, che soddisfpecifici requisiti di
onorabilita e dimensionali. Per quanto riguardaequisiti dimensionali le societa di vendita dovevaservire al
30.09.2016, nel mercato libero o nei rispettivivegrdi tutela, almeno 50.000 POD per i clientidinelettrici aventi
diritto al servizio di maggior tutela di energi&ttica, ovvero almeno 100.000 POD per i cliemtafi elettrici e/o punti
di riconsegna di clienti finali del gas naturaleatt diritto ai relativi servizi di tutela ai sensispettivamente, del TIV e
del TIVG.
Tali requisiti devono essere mantenuti per tuttpetiodo di erogazione della Tutela SIMILE da pat&d fornitore
ammesso, pena l'esclusione ex nunc.
La conclusione del contratto di Tutela SIMILE - ezione fatta per i casi di voltura e attivazioneudi punto di
prelievo (POD) nuovo o precedentemente disattiyan i quali la conclusione del contratto avvienediaete le
ordinarie modalita e tempistiche previste dallactagione in materia - avviene online attraverso pagina web
appositamente dedicata e predisposta dal fornaomenesso e, pertanto, si configura come contrattiis@anza. E

vietata la conclusione di contratti di Tutela SINHimediante modalita diverse.

Con successiva delibefd1/2016/R/eel del 29.09.2018EEGSI ha approvat6éTutela SIMILE al mercato libero.
Approvazione del regolamento per l'individuazioree fdrnitori e per il monitoraggio della Tutela SIME e modifiche
alla deliberazione dell’Autorita 369/2016/R/eel”
Il provvedimento fa seguito alla trasmissione datepalell’Acquirente Unico (AU) ad AEEGSI del Regolanto
(Regolamento AWrevisto dalla Delibera 369/2016/R/eel con cui A&
- definito la procedura di ammissione dei fornitdtaa utela Simile il monitoraggio del funzionamento della
Tutela Similes I'esclusione dallautela Simile
- istituito una apposita Commissione esaminatricgicandone altresi i compiti.
Tiene conto di richieste di chiarimenti e di mochfidella disciplina introdotta dalla delibera 3®/@/R/eel ricevute da
AEEGSI.
Prevede, in particolare:
- approvazione, con modifiche, deegolamento AU
- modifiche alla delibera 369/2016/R/eel (Allegata A)
Le principali modifiche all’Allegato A alla delibar369/2016/R/eel riguardano:
- la durata dellaTutela Simile AEEGSI chiarisce che la partecipazione dllaela Similemediante il Sito
Centrale decorrera dal 01.01.2017 fino al superé&méel servizio di maggior tutela, e comunque ntireal

30 giugno 2018. Tale limite temporale appare cdereon l'ipotesi di termine dei regimi di tutelalda
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01.07.2018 fissato dal DDL Concorrenza discusstan€l Commissione Industria del Senato, e attuatmen
all'ordine del giorno dei lavori dell’Assemblea d&nato stesso.
Rimane confermata in ogni caso la durataidgolo contratto diutela Similefissata pari a 1 anno.

- le date della procedura di ammissione che i Fatiriitteressati sono tenuti a rispettare.

Con successivdelibera 689/2016/R/eel del 24.11.2016Disciplina del facilitatori della Tutela SIMILE rlemercato
elettrico. Modifiche alla deliberazione dell’ Auttdi369/2016/R/eeF’'AEEGSI:

- ha completato la disciplina dellautela SIMILE dettagliando I'operativita dei facilitatori edrmleccanismo di
copertura dei costi sostenuti dai medesimi al finassistere i clienti finali nella comprensionsaottoscrizione
del servizio;

- haintrodotto ulteriori modifiche alla deliberazeo869/2016/R/eel.

Il provvedimento, in particolare:

- introduce approfondimenti circa la possibilita déénte avente diritto alla maggior tutela di pogrsempre
richiedere I'attivazione, anche se precedentemeggetto di un contratto diutela Simile

- tiene conto di segnalazioni ricevute da AEEGSI datep di Associazioni dei consumatori in merito alla
identificazione delle attivita di competenza deggetti Facilitatori;

- fa seguito alle previsioni della Del. 369/2016/R2Zeeon cui 'AEEGSI aveva rimandato a successivi
provvedimenti la definizione del valore del contiitd da riconoscere &acilitatori per la copertura dei costi
da questi sostenuti per il supporto ai clienti liirza fini di approfondimento e stipula dei contiadi Tutela
Simile e delle relative modalita di erogazione;

- prevede la modifica delle previsioni in materiardormativa al cliente finale in corrispondenzaldeicadenza
del contratto dirutela Simile

- prevede una piu chiara definizione del ruolo Fe&tilitatore;

- identifica il valore del contributo riconosciuto Rcilitatore per la conclusione dei contratti di Tutela Single
previsioni in materia di erogazione e consuntivagidei contributi erogati &acilitatori stessi.

Rispetto a quanto gia introdotto dall’art. 11.6 efjato A Del. 369/2016/R/eel, risultano confermateptevisioni
secondo le quali entro il terzo mese antecedenseddenza del contratto Tutela Simileil fornitore ammesso dovra
effettuare una apposita comunicazione scrittaiaht# ma ne vengono in parte modificati i contenutiparticolare,
viene indicata la possibilita per il cliente di etiere all'esercente il servizio di maggior tutekttivazione del
medesimo servizio). Viene inoltre specificato clapplicazione “automatica”, da parte del fornit@emesso, delle
condizioni contrattuali ed economiche da questtigate nel mercato libero secondo una strutturadstal definita
dal’AEEGSI avverra in mancanza di conclusione wtdoia di un contratto di mercato libero con il rasiino fornitore
di Tutela Simileo con altro fornitore, o di attivazione del seiwidi maggior tutela. In tal modo pertanto, il die che
accede alldutela Similenon dovra necessariamente continuare ad essei ssclusivamente nel mercato libero.
Per quanto attiene il ruolo délacilitatore, con il provvedimento viene rimodulato I'art. 1&liAllegato A alla
Delibera 369/2016/R/eel con la previsione clkadilitatori dovranno: informare i clienti non solo delle cégestiche
dellaTutela Similee delle opzioni percorribili alla scadenza deltcatto, ma anche in merito alla durata del cordratt
aiutare i clienti nella comprensione delle diveofierte di Tutela Similee nella comparazione delle stesse rispetto al
servizio di maggior tutela; assistere i clientiaindurante I'accesso al Sito Centrale, per leviddtidi registrazione e di
ottenimento del codice di prenotazione; coadiuvarelienti nell’eventuale conclusione del contrattanche

provvedendo direttamente in nome e per conto dehte; operare con la dovuta imparzialita, evitamtidrarre
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vantaggio da situazioni di interessenza o di eu&leonflitto di interessi, cosicché non sia altedat concorrenza tra i
fornitori; astenersi da qualsiasi attivita di prarimme o pubblicita commerciale.
Per quanto riguarda la definizione del valore dedelodalita di riconoscimento &acilitatori del contributo per la
conclusione dei contratti diutela Simileil provvedimento ha stabilito che il valore dehtributo sara pari, per ciascun
contratto diTutela Simileconcluso, a:

- 15,00 euro nel caso di clienti finali titolari dOB® domestici alimentati in BT;

- 25,00 euro nel caso di clienti finali titolari dOB altri usi alimentati in BT.

Condelibera 378/2016/R/eel del 07.07.201BEEGSI ha approvatdDisposizioni urgenti in merito all’evidenza in
bolletta del canone di abbonamento alla televisipeeuso privato”

Il provvedimento fa seguito alla comunicazione @&.07.2016 con cui I'Agenzia delle Entrate ha s&goa
al’AEEGSI la necessita di dare ai venditori spieeifindicazione in merito alla diversa dicitura id&rodurre nella
bolletta elettrica per I'addebito del canone di @idmento al servizio televisivo, rispetto a queglia prevista dalla
delibera 501/2014/R/com (Bolletta 2.0).

Nello specifico, il provvedimento ha previsto la difca della causale da esporre nelle bollettealienti domestici
elettrici dopo il totale“Canone di abbonamento alla televisione per uswag”) e I'obbligo per i venditori di energia
elettrica di applicare la nuova dicitura gia a partlalla prima bolletta utile emessa successivaenalfio1.07.2016.
Con successivaelibera 589/2016/R/eel del 20.10.201AEEGSI ha approvato I'aggiornamento delle spiebié
tecniche del Sistema Informativo Integrato relatid@ndividuazione dei clienti finali ai quali devessere addebitato in

bolletta il canone RAI, funzionale alla gestioné rd¢ei non dovuti.

Condelibera 632/2016/R/eel del 04.11.201BEEGSI ha approvato, con modifiche, il Regolarweper le procedure
concorsuali per 'individuazione degli esercentstdvaguardia per gli anni 2017-2018. In partiel&provvedimento
definisce le modalita di ammissione alla proceddeamodalita di svolgimento della procedura, glibbghi di

comunicazione in capo ai soggetti coinvolti, nondhéaranzie che i soggetti aggiudicatari dovramecsare per

l'esercizio della salvaguardia.

In data 10.11.2016 'AEEGSI ha approvatodelibera 649/2016/R/gas- “Riforma, dell’Autorita, del mercato gas
2013 — Meccanismo per la promozione della rinegoaige dei contratti pluriennali di approvvigionantendi gas
naturale negli anni 2014-2016. Quantificazione digfia degli importi spettanti e ultime determinazi’ Nell'ambito
della seconda fase della riforma delle condizia@ir®miche da ottobre 2013, il provvedimento quanatifyli importi
definitivi spettanti alle imprese ammesse al mesraao per la rinegoziazione dei contratti di lungomine disciplinato
con la deliberazione 447/2013/R/gas. Per maggiettedli e per la descrizione degli impatti sul GrapAscopiave si

rimanda al paragrafo “Altri fatti di rilievo” dellpresente relazione finanziaria.

Obblighi di efficienza e di risparmio energetico
Il Decreto Letta, all'articolo 16, comma 4, stakié che le imprese di distribuzione di gas natutaleono perseguire

obiettivi di risparmio energetico e sviluppo di forinnovabili.
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La definizione degli obiettivi quantitativi nazidne dei principi di valutazione dei risultati ottati € stata demandata al
Ministero dello Sviluppo Economico, di concerto dbMinistero del’Ambiente e della Tutela del Taario, che ha
provveduto ad emanare il Decreto Ministeriale 2§)itu2004.

Con il Decreto 21 dicembre 2007, il Ministero deBeiluppo Economico ha rivisto e aggiornato il Detor20 luglio
2004 nei seguenti punti:

- sono stati rivisti gli obiettivi per gli anni 280e 2009, alla luce dell'eccesso di offerta dilitith efficienza
energetica registratasi sul mercato;

- sono stati definiti gli obiettivi per il trienni@010-2012, tenuto conto del target di riduzioné amsumi
energetici fissato dal piano d’'azione al 2016, patD,86 MTEP;

- gli obblighi di efficienza e di risparmio eneret per ciascuno degli anni successivi al 2007 stab estesi ai
distributori che, alla data del 31 dicembre di dumni antecedenti a ciascun anno d’obbligo, abb@onnessi alla

propria rete di distribuzione piu di 50.000 cliefimtiali.

Gli obiettivi di risparmio energetico (che valgosia per i distributori di gas naturale che di ereeggettrica) previsti
dal Decreto 20 luglio 2004, integrato dal Decretadizembre 2007, sono pari a:

- 0,10 Milioni di TEP per il 2005;

- 0,20 Milioni di TEP per il 2006;

- 0,40 Milioni di TEP per il 2007;

- 1,00 Milioni di TEP per il 2008;

- 1,40 Milioni di TEP per il 2009;

- 1,90 Milioni di TEP per il 2010;

- 2,20 Milioni di TEP per il 2011;

- 2,50 Milioni di TEP per il 2012.

Il conseguimento di risparmi energetici viene d#tesattraverso I'assegnazione di titoli di effize energetica, i c.d.
Certificati Bianchi. Per adempiere agli obblighepisti dal Decreto 20 luglio 2004, integrato dalcBso 21 dicembre
2007, e vedersi cosi riconosciuti i Certificati Béi, i distributori possono:

- realizzare interventi diretti a migliorare I'effenza energetica delle tecnologie installate dededlative
modalita di utilizzo;

- acquistare direttamente i Certificati Bianchi t&zi, mediante contrattazione bilaterale oppummite

negoziazione in un apposito mercato istituito prés&estore del mercato elettrico (GME).

Con il Decreto del 28 dicembre 2012 sono statinitefi nuovi obiettivi di risparmio di energia premia annua nel
periodo 2013-2016 per i distributori obbligati eparticolare:

- 4,6 Mtep al 2013;

- 6,2 Mtep al 2014;

- 6,6 Mtep al 2015;

- 7,6 Mtep al 2016;

Per i distributori di gas naturale la quota deidritl obblighi corrisponde ai seguenti certifidaianchi:

- 3,04 milioni di certificati bianchi da conseguirel 2014

- 3,49 milioni di certificati bianchi da conseguirel 2015
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- 4,28 milioni di certificati bianchi da conseguirel 2016

Per gli anni 2013 e 2014 il soggetto obbligato baudo consegnare una quota almeno superiore al @&&l%uo
obbligo annuale che deve compensare nel biennigessivo per non incorrere in sanzioni. Per gli 2915 e 2016 il
valore minimo & fissato nel 60% dell'obbligo di goatenza sempre con la possibilita di compensarebieginio

successivo per non incorrere in sanzioni.

Inoltre il Decreto 28 dicembre 2012 ha dato attolagia quanto previsto nel decreto 28/2011 per 'attivita di
gestione, valutazione e certificazione dei rispagzorrelati ai progetti di efficienza energetica dotii nell’'ambito del
meccanismo dei certificati bianchi vengono trasfaliGSE — Gestore dei Servizi Energetici.

Il Decreto ha anche ampliato ad altri soggetti divedalle imprese distributrici e dalle Energy BgvCompany (le c.d.

ESCO), la possibilita di presentare progetti aidiell’ottenimento di certificati bianchi.

Le societa del Gruppo Ascopiave S.p.A. ed Unigastruzione S.r.l., soggette agli obblighi defird&i Decreti 20
luglio 2004, 21 dicembre 2007 e 28 dicembre 20bhostenute al rispetto degli obiettivi di risparmeénergetico
determinati annualmente dal GSE.

I GSE ha il compito di verificare che ciascun dmitore possegga i titoli di efficienza energetwarispondenti
all'obiettivo annuo assegnato (maggiorato di evalntquote aggiuntive per compensazioni 0 aggiornatgeguito
allintroduzione di nuovi obiettivi quantitativi méonali) e di informare il Ministero dello SviluppBconomico, il
Ministero del’Ambiente e della Tutela del Territre il Gestore del Mercato Elettrico dei titolceivuti e degli esiti
delle verifiche.

Qualora un distributore non raggiunga l'obiettivalslito, potra essere destinatario di una sanzemeninistrativa
irrogata dall’ Autorita per I'energia elettrica kgas, in attuazione della Legge n. 481 del 14 ndore 1995 e alle

indicazioni del decreto del 28 dicembre 2012.

| prossimi obiettivi per i distributori obbligatielativamente al periodo 2017-2020 saranno defit@tiendo in
considerazione quanto previsto dalla Strategiadatiea Nazionale e dal D.lgs 102/2014 ma anchetaadio il nuovo
quadro operativo che verra rivisto a breve condgiagnamento delle nuove linee guida del meccanisintal fine il
documento di consultazione del Ministero dello §wdo Economico del luglio 2015 (“Proposte per itggziamento e
la qualifica del meccanismo dei certificati biari¥hpoi confermato da successivi aggiornamenti rekc del 2016,
sembrerebbe orientare il legislatore a una imptetagvisione del meccanismo a partire dal coefiige'tau” che é
servito a correlare vita tecnica e vita utile degipianti, per arrivare all'estensione degli ambiitiapplicazione (vedi
settore idrico e reti elettriche). Saranno anchstiii certificati bianchi destinati ai progettihe prevedono la
sostituzione di fonti fossili con fonti rinnovabdisi sta pensando anche di adeguare i metodiuazéone dei risparmi
per renderli piu gestibili dagli operatori.

Per quanto concerne I'approfondimento della teraatitativa all’efficienza energetica ed il rispaoneinergetico per le

societa del Gruppo, si rimanda al paragrafo redadila “Efficienza e risparmio energetico”.
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Andamento del titolo Ascopiave S.p.A. in Borsa

Alla data del 30 dicembre 2016 il titolo Ascopiaragistrava una quotazione pari a 2,724 Euro penazicon un
incremento di 24,7 punti percentuali rispetto ajlaotazione di inizio 2016 (2,184 Euro per aziorfgrita al 31

dicembre 2015).

La capitalizzazione di Borsa al 30 dicembre 20%6ltava pari a 638,10 milioni di Eu4r<()516,08 milioni di Euro al 31
dicembre 2015).
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La quotazione del titolo nel corso dell’eserciziol8 ha registrato una performance positiva (+24,786periore
rispetto all'indice settoriale FTSE ltalia ServdiiPubblica Utilita (+3,7%) ed all'indice FTSE llStar (+6,0%). Ha
invece subito un peggioramento l'indice FTSE lt@liaShare (-7,1%).

Nella tabella che segue si riportano i principaliidzionari e borsistici al 31 dicembre 2016:

4 La capitalizzazione di Borsa delle principali ®taiquotate attive nel comparto dei servizi publidicali (A2A, Acea, Acsm-Agam, Hera ed Iren)
al 30 dicembre 2016 risultava pari a 11,5 miliatideuro. Dati ufficiali tratti dal sito di Borsadliana (www.borsaitaliana.it).
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Dari azionari e borsistici 30.12.2016 30.12.2015

Utile per azione (Euro) 0.26 0,19
Patrimonio netto per asione (Eveo) 1.8% 1,77
Prezzo di collocamento (Eueo) 1,800 1,800
Prezzo di chivsura (Euro) 2,724 2.184
Prezzo massimo annuo (Eurc) 2.910 2460
Prezzo minimo annuo (Euro) 2.010 1.760
Capitalizzazione di borsa (Milioni di Euro) 638,10 516,08
M. di azioni in circolazione 222.310.702 222.310.702
M. di azioni che compongono il capitale sociale 2534411.575 234411575
M. di azioni proprie in porrafoglio 12.100.873 12.100.873
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Controllo della societa

Alla data del 31 dicembre 2016 Asco Holding S.peéntrolla direttamente il capitale di Ascopiave .8.an misura
pari al 61,562%.

La composizione azionaria di Ascopiave S.p.A. (nigm# azioni possedute dai soci sul totale delierdazostituenti il

capitale sociale) € la seguente:

Composizione azionaria di Ascopiave S.p.A.

Asco Holding S p A.

33276% & Azioni proprie in portafoglio

s Mercato

61,562%
5,162%

Elaborazione interna su informazioni pervenute adofdiave S.p.A. ai sensi dell’art. 120 TUF.

Corporate Governance e Codice Etico

Nel corso dell’esercizio 2016 Ascopiave S.p.A. hraspguito nel percorso di sviluppo del sistema aiporate
governance impostato nel corso degli esercizi pieui rafforzando il sistema di gestione del risch apportando

ulteriori miglioramenti agli strumenti diretti atelare gli interessi degli investitori.

Controllo interno

Il piano di attivita della struttura di Internal 4 &€ approvato con cadenza annuale dal Consiglinuninistrazione
della Societa. In particolare le attivita di vesifiinquadrate nel suddetto piano di attivita, lasat un processo di
ordinamento per priorita dei principali rischi, usiydano sia ambiti di compliance sia i processradali riferibili alle

aree di business ritenute maggiormente strategiche.

Dirigente Preposto

Il Dirigente Preposto, con l'ausilio della funziodé Internal Audit, ha rivisto, nel’lambito dellgtwita di verifica,

'adeguatezza delle procedure amministrative eatniited ha proseguito nell’attivita di monitoraggielle procedure
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ritenute rilevanti ai fini della compilazione détiformativa finanziaria. Allo scopo, la Societa étata di strumenti di

continuous auditing, che consentono 'automaziazlke gorocedure di controllo.

Modello di organizzazione, gestione e controllo aensi del d.lgs. 231/2001

Ascopiave S.p.A. e le Societa controllate sono tdoda un Modello di organizzazione, gestione e it le stesse
hanno aderito al Codice Etico della capogruppo pEoc.

La Societa, avvalendosi dell’attivita dell’Organisrdi Vigilanza, monitora costantemente I'efficaeid’adeguatezza
del Modello adottato.

La Societa ha, inoltre, continuato la propria ##ivdi promozione, conoscenza e comprensione ddlcEdEtico nei
confronti di tutti i suoi interlocutori, specie Hiambito dei rapporti commerciali e istituzionalsi ricorda che il

Modello 231 e il Codice Etico sono consultabileadlezione corporate governance del sito www.gruggaave.it.

Rapporti con parti correlate e collegate

Il Gruppo intrattiene i seguenti rapporti con padirelate che producono le seguenti tipologieodtiadi esercizio:
v" Acquisto di servizi telematici e informatici da AGCTLC S.p.A. societa controllata da Asco holding
S.p.A. controllante di Ascopiave S.p.A,;
v" Acquisto di materiali per la produzione e di seindz manutenzione da SEVEN CENTER S.r.l. societa
controllata da Asco holding S.p.A. controllanteAdcopiave S.p.A.;
v" Rapporti di conto corrente di corrispondenza passarso ASM Set S.r.l., controllata a controllo
congiunto;

v' Servizi amministrativi verso ASM Set S.r.l., coriimta a controllo congiunto;

\

Acquisto di gas dalla collegata Sinergie Italianel.Sn liquidazione;
v' Servizi amministrativi e del personale dalla saxiknigas Distribuzione S.r.l., controllata a coléro

congiunto;

Il Gruppo intrattiene i seguenti rapporti con padirelate che producono le seguenti tipologigadivi di esercizio:
v' Locazione di immobili di proprieta verso la consdai ASCO TLC S.p.A. societa controllata da Asco
holding S.p.A. controllante di Ascopiave S.p.A;

v" Locazione di immobili di proprieta verso la collég&inergie Italiane S.r.l. in liquidazione;

\

Rapporti di conto corrente di corrispondenza attesiso ASM Set S.r.l. controllata a controllo cango;
v" Servizi amministrativi e del personale da AscopiSve.A. ad ASM Set S.r.l., Unigas Distribuzione.lS.r
Sinergie Italiane S.r.l. in liquidazione e a SEVEENTER S.r.l;

v" Vendita di energia elettrica verso ASM Set S.controllata a controllo congiunto.

Rapporti derivanti dal consolidato fiscale con Astading S.p.A.:
Ascopiave S.p.A., AP Reti Gas S.p.A., Ascotrade/S, AP Reti Gas Rovigo S.r.l., Edigas EsercizigtBbbuzione Gas
S.p.A., Pasubio Servizi S.r.l., Blue Meta S.p.A/aritas Energia S.p.A. hanno aderito al consolidamelei rapporti

tributari in capo alla controllante Asco Holdingp3\., evidenziati tra le attivita e passivita catie
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Si evidenzia che tali rapporti sono improntati allassima trasparenza ed a condizioni di mercatouymanto concerne i
singoli rapporti si rimanda alle note esplicativejdesta relazione finanziaria.

La tabella che segue riporta la consistenza ecarenfinanziaria dei rapporti gia descritti:

(migliaia di Euro) Credid - Al Debil i debit Cost Ricavi
commerciali crediti commerciali Beni Servizi Altro Beni Servizi Altro

Societa controllanti
ASCO HOLDING S.P.A. 36 4.925 0 7.738 0 0 20.982 0 61 0
Totale controllanti 36 4.925 0 7.738 0 0 20.982 0 61 0
Societa controllate dalla controllante
ASCO TLC S.P.A. 110 0 0 0 0 533 0 0 121 347
SEVEN CENTER S.R.L. 40 0 69 0 2 248 6' 0 37 0
Totale societa controllate dalla
controllante 150 0 69 0 2 781 6 0 158 347
Societa collegate e a controllo congiunto
Estenergy S.p.A. 36 0 75 0 0 0 0 0 0 0
ASM SET S.R.L. 1.659 21 19 3.412 20 48 9 6.521 443 57
Unigas Distribuzione S.r.|. 31 0 2.533 0 0 9.056 0 100 62
SINERGIE ITALIANE in liquidazione S.R.L. 13 8.193 0 0 58.151 27 0 0 66 0
Totale collegate/controllo congiunto 1.739 8.214 2.627 3.412 58.171 9.131 9 6.621 572 58

Totale 1.925 13.139 2.697 11.150 58.173 9.913 20.997 6.621 790 405

Fatti di rilievo intervenuti nel corso del 2016

In data 18 gennaio 2016 Ascopiave S.p.A., insiemercaltri operatori, ha presentato ricorso al Consitjo di Stato
contro la Sentenza del T.A.R. della Lombardia n. 221/2015 concernete la regolazione tariffaria della
distribuzione del gas

Nel mese di febbraio 2016 e stata approvata la eegg21/2016, contenente alcune disposizioni ridpmti la
distribuzione del gas. In particolare, I'articolo differisce le scadenze di pubblicazione dei bgmdiviste dalla
precedentemente normativa da un massimo di 14 adeash minimo di 5 mesi, a seconda del raggruppairdui fa
parte 'Ambito Territoriale Minimo. Scaduti i termii per la pubblicazione dei bandi da parte dekishi appaltanti
designate dai Comuni, la nuova normativa preved@daRegione competente sul’Ambito assegni ultesei mesi per
provvedere, decorsi i quali avra facolta di avvilregara nominando un commissario ad acta. Declusimesi in
assenza di tale nomina, il Ministero dello Svilugpconomico, sentita la Regione, potra intervenbenimando un
proprio commissario ad acta. La legge ha inoltreliatb le sanzioni in capo ai Comuni previste dagbi@ecedente

normativa nell'ipotesi di ritardata pubblicazionei dandi di gara.

Costituzione AP Reti Gas S.p.A.

In data 18 marzo 2016 € stata costituita la socddtaReti Gas S.p.A. con capitale sociale di Eur® 2digliaia
interamente versato, controllata al 100% da Ase@p&.p.A.. La societa ha ricevuto in conferimetn efficacia dal
1 luglio 2016, il ramo d’azienda relativo alla distizione del gas naturale di Ascopiave S.p.Aottemperanza agli
obblighi di separazione funzionale (unbundling) &tiivita di vendita e attivita di distribuzione Idgas naturale
integrate in uno stesso gruppo societario.

L'assetto di governance di AP Reti Gas S.p.A. dostiefinito nell’lambito di un intervento strategiamlto a
razionalizzare la struttura societaria del Gruppaijnforzare la focalizzazione per attivita di lmess e a garantire

I'allineamento con la normativa unbundling.
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Il Consiglio di Amministrazione di AP Reti Gas $\p.é interamente costituito da membri provenierdl d@op
Management di Ascopiave, in particolare, il dotbbRrto Gumirato, Direttore Generale di Ascopiave./, riveste
l'incarico di Presidente non esecutivo e completEnoomposizione del Consiglio di Amministrazioriad. Antonio

Vendraminelli, il dott. Giacomo Bignucolo, il doRiccardo Paggiaro e I'ing. Chiara Gabrel.

Aggregazione Veritas Energia S.p.A.

In data 10 febbraio 2014 era stato perfezionatmliésto da Veritas S.p.A. della quota rimanentecdepitale di Veritas
Energia S.p.A., assumendo quindi il controllo titesio della societa, a fronte del riconoscimentaid corrispettivo
pari ad Euro 4 milioni, con il conseguente consotignto integrale della societa all'interno del GrauAscopiave a
partire dal 1° gennaio 2014.

Il contratto di acquisizione prevedeva, a caricd/dritas S.p.A., una garanzia sui crediti versaitesistenti alla data
del closing, tale da far fronte al loro mancatoassn entro i 24 mesi successivi, nel limite massiinguro 5.000
migliaia.

A tal fine la parte venditrice aveva versato addjsave S.p.A. un deposito a garanzia, fruttiferontiéressi, di Euro
2.838 migliaia, iscritto fino al 31 dicembre 2014& ke passivita finanziarie, e tale liquidita et@as vincolata a mezzo di
acquisto di titoli “pronti contro termine” a dueranLa differenza tra I'importo massimo della garianprevista nel
contratto, pari ad Euro 5.000 migliaia, ed il defmsli Euro 2.838 migliaia era stata garantita deritds S.p.A. ad
Ascopiave S.p.A. mediante idonea lettera di gaeadalla stessa emessa.

Il 10 febbraio 2016 € giunto a scadenza il vincalgli importi ricevuti dalla parte cedente ed éstanseguentemente
calcolato I'importo dell'indennizzo che quest'ulénavrebbe dovuto riconoscere ad Ascopiave S.p.Ail peancato
incasso dei crediti pregressi, quantificato in EB&& migliaia. Successivamente si & proceduto aaestituzione del
deposito residuo, unitamente alla lettera di gaearilasciata da Veritas S.p.A. L'indennizzo é stacritto tra gli altri
proventi in base a quanto disposto dal principiatabile IFRS 3, in quanto I'aggregazione risultayia essere

definitiva decorsi i 12 mesi dall’acquisizione.

Assemblea degli azionisti del 28 aprile 2016

L’Assemblea degli Azionisti di Ascopiave S.p.Auynmitasi in sede ordinaria il giorno 28 aprile 2046tto la presidenza
del dott. Fulvio Zugno, ha approvato il bilancidl@sercizio 2015 e deliberato di procedere allgtribuzione di un
dividendo pari a 0,15 Euro per azione. |l dividerglstato pagato in data 11 maggio 2016, con steedola il 9
maggio 2016 (record date il 10 maggio 2016).

L’Assemblea ha, inoltre, approvato la politica peremunerazione della Societa, redatta ai sernisntie123- ter del
TUF.

Nella seduta, €& stato altresi approvato un nuosn@di acquisto e disposizione di azioni proprieoama degli artt.

2357 e 2357-ter del codice civile, in sostituziengvoca della precedente autorizzazione del 2R &W15.
Cessione degli impianti di cogenerazione alla corghata Veritas Energia S.p.A..
In data 30 giugno 2016 Ascopiave S.p.A. ha cedlt societa controllata Veritas Energia S.p.A. ighipianti di

cogenerazione.

DCO 205/2016/R/gas e DCO 456/2016/R/gas
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In data 28 aprile 2016 I'Autorita ha emanato il deento per la consultazione DCO 205/2016/R/gastawash oggetto
il riconoscimento dei costi relativi agli investime nelle reti di distribuzione del gas naturalalizzati a partire
dall'anno 2017. Il documento pone in consultazigherientamenti iniziali dell’Autorita e prevedelie ulteriori fasi
di approfondimento, con I'obiettivo di emanare ribpvedimento definitivo entro il mese di dicembf@L8. L’Autorita
ha manifestato I'intenzione — con riguardo ai nuiowiestimenti — di superare I'attuale criterio dionoscimento dei
costi storici e di adottare, in alternativa, defesi basati su metodi parametrici, illustrandoipretesi alternative:

- la valutazione dei costi riconosciuti sulla basedaliti standard;

- l'applicazione del metodo del price cap;

- l'applicazione differenziata per ambito territodaminimo del metodo del price cap piuttosto cheadel

valutazione a costi standard in funzione del grddanetanizzazione del territorio e delle prospettili

sviluppo del servizio.

In data 4 agosto 2016 I'Autoritd ha emanato il doento per la consultazione DCO 456/2016/R/gas listra gli
orientamenti finali per la definizione dei critgyer il riconoscimento dei costi degli investimerRispetto alle tre
diverse opzioni previste nel documento per la chasione 205/2016/R/gas, I'orientamento espresdioi@plementare
criteri di valutazione sulla base di costi standardhe tali criteri — in ragione degli approfondittienecessari da
effettuare — trovino applicazione a partire dalliar2019, con riferimento agli investimenti effetiuzel 2018.
L’Autorita ha inoltre chiarito di ritenere in ognaso necessario che siano previsti adeguati mesrnadi monitoraggio
dell'efficacia della metodologia, soprattutto cafenimento all'applicazione nei contesti dove prgeso attivita di
rinnovo delle reti esistenti.

Per lo sviluppo della metodologia I'Autoritd ha liiigrato di voler dare seguito alla proposta avanzi alcuni
partecipanti alla consultazione di istituire undavdi lavoro tecnico congiunto tra le imprese ditdbuzione e gli
Uffici dell’Autorita, allo scopo di definire unarsittura di prezzario condivisa.

Il management sta partecipando al processo di ttammne, valutando i potenziali impatti organidziae finanziari
dell’evoluzione regolamentare.

Con delibera 704/2016/R/gas del 01.12.201®isposizioni in materia di riconoscimento dei coselativi agli
investimenti nelle reti di distribuzione del gagurale” 'AEEGSI ha istituito un tavolo di lavoro tecniomngiunto tra
le imprese di distribuzione, anche attraverso $e@szioni di categoria, e gli Uffici dell'Autoritallo scopo di definire
una struttura di prezzario condivisa per il ricatiogento dei costi relativi agli investimenti nelieti di distribuzione
del gas naturale a partire dagli investimenti d@l&® Con la medesima deliberazione viene introdattotetto al

riconoscimento dei costi unitari di capitale peldealita in avviamento a partire dagli investimetal 2017.

AP Reti Gas, Societa del Gruppo Ascopiave per la g@gone del servizio della distribuzione e misura dgas

naturale, operativa dal 1° luglio 2016

AP Reti Gas S.p.A., controllata al 100% da Ascopi8wp.A., € operativa dal 1° luglio 2016 con unaoigo di circa
170 dipendenti e gestisce il servizio di distritng del gas naturale in 150 Comuni nelle proviricErelviso, Vicenza,
Venezia, Padova, Rovigo, Belluno, Varese, Piaceravia, per un totale circa 6.800 Km di rete tgestioltre 335.400
punti di riconsegna serviti.

Ascopiave S.p.A. continua a detenere il propridawb holding e di riferimento del Gruppo per il mato azionario,

focalizzando le proprie attivita sull’erogazionesérvizi alle altre societa del Gruppo Ascopiave.
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L'operazione di conferimento del ramo distribuzioges in AP Reti Gas S.p.A. ha consentito di datgaaione alle
disposizioni della delibera AEEGSI 296/15/R/conti¢ato 17) in materia di separazione funzionalelérattivita di

distribuzione e di vendita di gas naturale ed edét.

Provvedimenti tariffari attesi in merito al riconoscimento dei costi relativi agli investimenti nellereti di

distribuzione del gas naturale

Nel 2016 I'Autorita ha avviato un procedimento dnsultazione avente ad oggetto il riconoscimeniacdsti relativi

agli investimenti nelle reti di distribuzione delgnaturale realizzati a partire dall'anno 201&\utbrita ha manifestato
l'intenzione — con riguardo ai nuovi investimentdi-superare I'attuale criterio di riconosciment dosti storici e di
adottare, in alternativa, dei criteri basati suadeparametrici.

Con delibera 704/2016/R/gas del 1° dicembre 20A6tdrita ha istituito un tavolo di lavoro tecnicorgiunto tra le
imprese di distribuzione, anche attraverso le aasmni di categoria, e gli Uffici dell'Autorita,lla scopo di definire
una struttura di prezzario condivisa per il ricatiogento dei costi relativi agli investimenti nelieti di distribuzione
del gas naturale.

L’Autorita ha previsto I'adozione delle provvedinterdefinitivo entro il mese di ottobre 2017.

Dal 1° luglio ASM DG S.r.l. diventa AP Reti Gas Roigo S.r.l.
Dal 1° luglio, in ottemperanza alla normativa d®FEGSI in materia di separazione funzionale (unking)i ASM
Distribuzione Gas S.r.l., societa del Gruppo Asaepioperante nel settore della distribuzione gd®area di Rovigo,

ha assunto la denominazione di AP Reti Gas Rovigb.S

Il Gruppo Aeb-Gelsia e Ascopiave sottoscrivono unkettera di intenti per lo sviluppo di una futura operazione di
aggregazione industriale

| Gruppi Aeb-Gelsia e Ascopiave hanno sottosciittdata 12 luglio 2016 una lettera di intenti nejlaale individuano
le linee guida e i principi di un percorso finakta all'aggregazione delle proprie attivita siawdindita che di
distribuzione di gas ed energia, con ambito teidte focalizzato in Lombardia, ma estendibile anetd altre realta
territoriali.

L'accordo, che prevede un periodo di esclusivaprecia nelle trattative fissato al 31 ottobre 2Qddfjnisce le ipotesi
di riferimento, gli approfondimenti e il percorsdnec le Parti intraprenderanno per perfezionare tapiene di

aggregazione entro la fine dell’anno.

Ascopiave si aggiudica la gara per I'acquisizionedall'intero pacchetto azionario di Pasubio Group S.pA., societa
attiva nella distribuzione di gas naturale in 22 couni del Veneto con oltre 88.000 utenti serviti

In data 5 ottobre 2016, il comune di Schio, Enfeofi¢éa di una serie di comuni del vicentino nell@gedura indetta per
la cessione del 100% del capitale della societaitt@asGroup S.p.A., ha deliberato I'aggiudicaziorefimitiva della
gara ad Ascopiave S.p.A..

La societa Pasubio Group S.p.A. & a capo di unpgrattivo nella distribuzione del gas naturale apér in 22 comuni
nelle province di Vicenza e Padova a favore diac88.000 utenti.

Secondo stime elaborate da Ascopiave S.p.A. agadegadati delle societa appartenenti al GruppsuB® Group

S.p.A. ha chiuso il 2015 con ricavi consolidatiipal2,6 milioni di euro (12,7 milioni di euro n2014), un margine
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operativo lordo di 4,7 milioni di euro (4,4 miliodi euro nel 2014), un margine operativo netto,dirilioni di euro
(2,1 milioni di euro nel 2014) e un utile nettoldd milioni di euro (0,7 milioni di euro nel 2014).

Al 31 dicembre 2015 il Gruppo aveva un patrimongita di 21,1 milioni di euro e presentava un intebento
finanziario netto (aggiustato per tenere conto’aminontare di fatture da ricevere per canoni cosmesdovuti ai
comuni concedenti di competenza di esercizi preaede2015) pari a 6,9 milioni di euro.

Le concessioni gestite dal Gruppo sono state afidalla quasi totalita (20 su 22) mediante gadetie ai sensi del
Decreto Legislativo n. 164/2000 (cosiddetto Dectettia) e avranno scadenza tra il 2018 e il 2024e(d 70% degli
utenti serviti sono relativi a concessioni a scadeticembre 2024).

Le condizioni economiche offerte da Ascopiave S.pn&l rispetto di quanto previsto dal bando diagarevedono
principalmente:

1) 'acquisto del 100% del capitale di Pasubio Grper un prezzo (equity value) di 16,3 milioni dre;

2) I'impegno di Pasubio Group a corrispondere adlirdl comuni concedenti (ed attuali soci di Pasubroup) un
canone integrativo una tantum pari a 5,1 milioreuwiio;

3) 'impegno a ripristinare a favore dei comuni idetti a partire dal 2017 il pagamento dei canamila nella misura
fissata ab origine nei contratti di concessionssjaprima delle modifiche novative intervenuteléparti;

4) I'impegno di Pasubio Group a versare anticipatat@ ai comuni anzidetti un importo pari alle aritaali canone
dovute per gli anni 2017 e 2018.

Facendo riferimento ai dati del’anno 2016, AscepicB.p.A. stima che i maggiori canoni annualmerdeut in
conseguenza dell'impegno indicato al precedenteop8h dovrebbero comportare maggiori costi e unaseguente
riduzione dei risultati operativi per i prossimiraudi circa 1,6 milioni di euro all'anno.

L'offerta prevede un aggiustamento del prezzo (caggio) in funzione della variazione della posizofinanziaria
netta dalla data del 31 dicembre 2015 alla dat&asflerimento delle azioni.

L'offerta presentata da Ascopiave S.p.A., anconmgvede l'impegno al mantenimento del personaleahtiente
impiegato, un miglioramento della pianta organiedlad societa, oltre che un potenziamento degliatittpresidi
operativi territoriali.

Nell'ottobre 2016 il concorrente secondo classtfidaa presentato ricorso al Tribunale amministoager il Veneto nei
confronti dei Comuni che hanno ceduto le quote &sdbpiave S.p.A. per I'annullamento, previa cosa@m® di misure
cautelari, dell'aggiudicazione ad Ascopiave, delndm e di tutti gli atti conseguenti, richiedendortpeto
'aggiudicazione alla ricorrente o, in subordidanhullamento della gara.

Nel giudizio cosi instaurato i Comuni interessas@o costituiti sostenendo la legittimita deltpgdicazione a favore
di Ascopiave s.p.a.

In data 7 dicembre 2016, il TAR Veneto, con suai@miza (n. 644/2016), ha respinto l'istanza catteldel
concorrente secondo classificato.

Avverso la medesima Ordinanza, il ricorrente ha@ntato appello al Consiglio di Stato in data X®ntibre 2016.

Il Gruppo Aeb-Gelsia e Ascopiave prorogano i termindel periodo di esclusiva nelle trattative
In data 27 ottobre 2016 le parti hanno deciso diggare i termini del periodo di esclusiva nellgtative al 31 gennaio
2017.
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Esito in primo grado del contezioso sul DM 22.05.2@ (Linee Guida per la valutazione del valore di mborso
degli impianti di distribuzione del gas)

Ascopiave, insieme ad altri operatori del settak@va presentato un ricorso al Tribunale AmmintistbaRegionale per
il Lazio — Roma nei confronti del Ministero per &viluppo Economico, per I'annullamento del DM d&l Baggio
2014 concernente l'introduzione delle Linee Guida [a determinazione del valore di rimborso degipianti di
distribuzione del gas naturale. Nel'ambito del emicho giudizio si sono prospettate le questionilegjittimita
costituzionale e di pregiudizialita comunitariaatelamente alle Leggi 9 e 116 del 2014, nella parteui hanno
modificato 'art. 15, comma 5 del D.Lgs. 164/20@@dmputo retroattivo dei contributi privati e liadione temporale
alla valenza degli accordi).

In data 1 ottobre 2015, Ascopiave, unitamente aljti ricorrenti, con il deposito di “motivi aggitih al ricorso
principale, ha provveduto all'impugnazione anchelRkxcreto Ministeriale n. 106 del 20 maggio 2015madifica del
DM 226/2011. Quest'ultimo, infatti, almeno con ragdo all’'art. 5, si € limitato ad introdurre la odgmentazione
propria delle Linee Guida nel DM 226/2011.

All'esito dell’'udienza del 28 aprile 2016, la cawsatata posta in decisione.

Con sentenza n. 10341 del 17 ottobre 2016 il TARid d&a respinto il ricorso per motivi aggiunti echiarato
improcedibile il ricorso principale.

La societa, unitamente alle altre co-ricorrentprimo grado, in data 16/01/2017 ha presentato &ppélConsiglio di

Stato ed attualmente, € in attesa della calendeniaze del procedimento.

Altri fatti di rilievo

Evoluzione del meccanismo per la promozione dehlagoziazione dei contratti di approvvigionamenioluhgo
termine (cosiddetto APR)
Nel 2013 I'Autorita per I'Energia Elettrica, il Gasil Sistema Idrico (AEEGSI) ha riformato la stuua delle tariffe gas

ai clienti tutelati, riferendole all’hub olandes@H (prezzo spot) e introducendo, con la deliber&/2@1L3/R/gas, un
meccanismo facoltativo “per la promozione dell&goziazione dei contratti di approvvigionamentdudigo termine”

denominato meccanismo APR, relativo ai tre anmnieir2014/2016.

L’AEEGSI, nel 2013, con riferimento ai volumi di ga@el Gruppo Ascopiave, ha delineato una compemsazptale
massima, per il triennio di vigenza del meccanisparj a 11,2 milioni di Euro e, in caso di inversotra prezzo di
approvvigionamento e prezzo spot, una restituzairgienti finali fino a 3 volte I'importo inizialmnte definito: circa
33,5 milioni di Euro.

Il Gruppo Ascopiave non ha aderito in prima istamtameccanismo APR in ragione delle valutate sfevoli

condizioni di funzionamento, impugnando davanti TaA.R. della Lombardia, con richiesta di sospensiila
provvedimento stesso.

L'evoluzione positiva del mercato riscontrata ndtimo biennio ed i ragionevoli scenari elaboradl dhanagement,
hanno permesso di riconsiderare favorevolmentes$exhe al meccanismo APR.

Nel corso del mese di novembre 2016, dopo avereggo al terzo ed ultimo aggiornamento dell'indR®p per
'anno termico 2016, con delibera 649/2016/R/GAS$ H& novembre 2016, 'AEEGSI ha determinato I'amnaoe

consuntivo della compensazione quantificandola i1, milioni di Euro. L'importo €& stato contabilan

nell’esercizio 2016 in diminuzione del costo di epgvigionamento dell’'esercizio di riferimento.
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Comunicazione del saldo di perequazione dei ritanifari dell’esercizio 2015

Nel mese di novembre Cassa servizi energetici eiédmbddi ha comunicato alle societa del Gruppoliltéi definitivi
di perequazione per I'anno 2015. Da tale comunicazié emerso, per le societa consolidate con daeintegrale, un
differenziale positivo rispetto al valore degli ionti di perequazione iscritti nel bilancio 2015adimplessivi Euro 1,2
milioni; tale importo €& stato rilevato contabilmemtell’esercizio 2016.

La differenza registrata € dovuta principalmente diversa valorizzazione del vincolo dei ricawi,quanto gli importi
di perequazione stanziati nel bilancio dell’'esdcci2015 erano stati calcolati sulla base delleffeardi riferimento
provvisorie pubblicate in allegato alla delibera7015/R/GAS, mentre gli importi di perequazionencmicati da
CSEA sono stati calcolati sulla base delle tariffie riferimento definitive pubblicate in allegatolaldelibera
99/2016/R/GAS.

Vendita di gas naturale e di energia elettrica

Il Gruppo opera nel settore della vendita di gaB energia elettrica attraverso le societa Ascar8d.A., ASM Set
S.r.l., Estenergy S.p.A., Blue Meta S.p.A., VeriEagrgia S.p.A. Pasubio Servizi S.r.l., Etra Erejir.l. e Amgas
Blu S.r.l..

Le societa ASM Set S.r.l. ed Estenergy S.p.A. smmwsolidate con il metodo del patrimonio netto.

Il mercato del gas
Anche nel corso di quest'ultimo anno il mercatalizionale del gas € stato contrassegnato dalarstatturale della

domanda. In un mercato sempre piu competitivo,ratiegizzato da una contrazione delle marginal@atradizionali
business del Gruppo, viene pertanto confermataetzssita di un riposizionamento di mercato accomgagda
strategie volte alla difesa delle quote di mereatguisito, nonché alla crescita interna ed esterna.

In una prima fase di liberalizzazione dei mercatergetici il legame con il territorio era visto cemin elemento
riduttivo per la crescita aziendale in ragione aelogressiva attenuazione dei legami con i praicgtakeholder insito
in esso. La crescita esterna si sviluppava consggunente da aggregazioni aziendali che vedevarendeiaventi
dimensioni significative che fungevano da polo aggnte verso realta pit piccole. Oggi invece, damrente dal
passato, la crescita esterna si sta concretizzattidowerso un modello organizzativo che privileigiderritorialita ed il
miglioramento dei costi operativi aziendali, riccendo nuovi modelli che leghino i principali attdel territorio stesso
affinché possano valorizzare i propri elementi idist nei confronti dei competitors. | modelli dadti sono
accompagnati dall'introduzione di piani industriaolti all’ottenimento di una maggiore efficienzgpeavativa ed
organizzativa, attraverso una reingegnerizzazioo#iimizzazione dei processi che determinano urdiongmento del
cost to serve aziendale.

A livello di comunicazione istituzionale inoltreiewie posta sempre piu attenzione alle tematichdemtath e sociali
con I'obiettivo di migliorare I'impatto delle attitd aziendali nel territorio servito.

Nell'ambito dei prezzi della materia prima si demebme, nello scenario internazionale, lo spread prezzi spot dei
mercati asiatici (Giapponese e coreano), ed i prezz europei (hub olandese TTF) si sia ridotirtando di nuovo
l'interesse dei produttori di GNL (Medio Orientadi statunitensi) nell'area del Mediterraneo in clialia risulta
centrale in virtu del suo posizionamento geografitale dinamica determina un mercato del gas natsempre piu
liquido, competitivo e volatile. L’'andamento deiepei negli ultimi mesi dell’'anno é stato infatiratterizzato da un

generale incremento, nonostante le dinamiche apgeseritte, per il gas naturale. Riportiamo i pipadi valori di
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riferimento dei principali indicatori del mercat@g il valore del Brent & aumentato (da 30,69 I$d&h mese di
gennaio a 53,60 $/bbl nel mese di dicembre), ibneallel TTF € aumentato (da 13,88 €/ MWh del méggednaio a
17,63 €/MWh nel mese di dicembre), il valore dell@o sul’Euro & passato da 1,0859 €/$ del mesgedinaio a
1,0542 €/$ del mese di dicembre.

Nel corso dell’esercizio sia I'’Autorita per I'enéagelettrica il gas e il servizio idrico, che I'Aurtta per la concorrenza,
hanno intensificato i controlli atti a verificare de aziende hanno intrapreso metodologie di cocazione e/o
comportamenti scorretti nell’acquisizione, e susb&sgestione, di nuovi clienti. Le sanzioni comatasono risultate
particolarmente elevate ed in particolare hanner@sisato i casi in cui le forme di contatto e pesmne del cliente
sono risultate non aderenti alla normativa vigeotdpendo le societa di vendita che non hanno adegsmte
monitorato I'operato delle aziende incaricate @effjuisizione della clientela. L'utilizzo sempre gitlessato di queste
aziende esterne, e lincremento dei cosiddetti grupacquisto, sta generando un’ulteriore segmeretha filiera
dell'energia che si inserisce tra le societa didi@ ed i clienti finali. La clientela acquisita mezzo di questi
intermediari non risulta completamente fidelizzalla societa committente e pertanto, le societzeddita del Gruppo,
hanno interrotto questo tipo di accordi e procedalfiacquisizione dei clienti solo a mezzo di perale dipendente

conseguendo risultati, ad oggi, molto positivi.

Il mercato dell’energia elettrica

| prezzi allingrosso dell’energia elettrica nonnna evidenziato grandi variazioni nell’arco delfenad esclusione
dell'ultimo trimestre 2016 che ha registrato unevatie innalzamento dei prezzi accompagnato adewat volatilita.
Nel corso dell'anno 2016 il valore del “Pun” & patssda 46,47 €/ MWh del mese di gennaio a 56,44 €fivilél mese
di dicembre registrando mediamente, nell’ultimengstre, un valore pari a 55,95 €/ MWh.

La ripresa dei prezzi evidenziata € anche asclévidlla prolungata manutenzione non programmabaniianti in stato
di fermo, o da fermare nellimmediato, di una pagignificativa del parco nucleare francese (13 anfiiper circa 12
GW installati). Questa situazione sembra destiaagaminare nel primo trimestre 2017.

Nel corso dell’esercizio I'Autorita per I'energideérica il gas e il servizio idrico, con la Delitae 369/2016/R/ee,
istituisce con decorrenza dal 1° gennaio 2017 ivig® di Maggior Tutela riformato (MTR) e la TutelSIMILE
(delibera descritta nel paragrafo “Disposizionil'deitorita per I'energia elettrica il gas e il sisha idrico” di questa
relazione). Tra le societa del Gruppo, AscotrageAS., possedendo i requisiti per poter accedeyaesto servizio, a
decorre dal 1 gennaio 2017 é stato uno dei 30 sh@ggemessi a questo tipo di mercato. Tra le sac@nmesse vi
sono stati comportamenti disomogenei. Alcune, pgodiveente spinte dall'aspettativa di acquisire urggiar numero di
clienti e di riuscire a fidelizzarli entro i termimlel contratto annuale di Tutela SIMILE, hanno gwsto bonus
particolarmente elevati; altre hanno optato perposzione piu conservativa.

A seguito dell'introduzione della c.d. bolletta 2IAutorita per I'energia elettrica il gas e il rs&io idrico, sta
definendo la struttura dei file di comunicaziona fyli Operatori attivi nella filiera dell’energiaon particolare
attenzione al rispetto delle tempistiche ed allalitpu delle risposte fornite ai clienti; anche imegt'ambito le sanzioni

comminate dall’Autorita si stanno sensibilmentensificando.

Interventi dell’Autorita e del Governo volti siasdttore gas che al settore elettrico

Relativamente al settore gas, con delibera 312/R¥gés, I'Autorita per I'energia elettrica il gasl eservizio idrico ha

approvato il Testo Integrato del Bilanciamento (JIifhe recepisce il Regolamento europeo 312/2014sedgna un
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ruolo centrale al responsabile del bilanciamentwa(® Rete Gas). Il provvedimento ha il fine di maete, nel giorno
gas, la rete di trasporto entro i suoi limiti ogtiantroducendo meccanismi di incentivazione sgi confronti.

Il nuovo regime di bilanciamento prevede I'introthre di un prezzo di sblilanciamento duale, inuasi e in vendita,
sulla posizione netta giornaliera. | prezzi sonteduinati nel mercato a pronti (Mercato del gioprima e mercato
infragiornaliero) gestito dal Gestore dei MercdgtEici.

Relativamente al settore energia elettrica si dagriee I'Autorita per I'energia elettrica il gasl servizio idrico, al fine

di porre rimedio ai forti aumenti registrati datamponente uplfit (proventi/oneri di Terna dovaiticorrispettivi di

shilanciamento) e intervenuta con la delibera 2@46/R/eel le cui disposizioni sono in prima patgrate in vigore
nel periodo 1° agosto-31 dicembre 2016, la secandiecorrere dal dal 1° gennaio 2017. La delibeevaute un

meccanismo di single pricing per gli sbilanciamettie rientrano all'interno di una specifica bandatadleranza

calcolata sul programma di prelievo post-Ml; nefipeo di prima implementazione é stata fissatal&l%, per essere
successivamente ridotta al +7.5% (con decorrenzaltajennaio 2017). Al di fuori delle tolleranzeepiste di

applichera un meccanismo di dual pricing a prexli ponderati.

Gruppo Ascopiave: andamento dei volumi e di gas natale e di energia elettrica venduti

Nel 2016, i volumi di gas venduti al mercato findkle societa consolidate al 100% sono stati @&@00,3 milioni di
metri cubi, segnando una decremento del 2,2% tseét2015 (818,6 milioni di metri cubi al 31 dickra 2015). A
questi si aggiungono i volumi delle societa cortaik proporzionalmente (Estenergy S.p.A. e ASMSSet), che nel
2016 hanno venduto complessivamente 274,1 miliometri cubi di gas registrando un decremento ¢gedbrispetto
all'esercizio precedente (291,2 milioni di metrbcal 31 dicembre 2015).

Per quanto concerne I'attivita di vendita di enargiettrica, nel 2016 il quantitativo di elettricitenduto dalle societa
consolidate al 100% e stato pari a 339,9 GWh, exid@do un decremento del 5,2% rispetto al 2018,B3&Wh al 31
dicembre 2015). A questo si aggiunge il quantiatrenduto dalle societa consolidate proporzionaten¢Bstenergy
S.p.A. e Asm Set S.r.l.), che nel 2016 & stato d:08,2 GWh con una diminuzione del -7,3% rispatt®015 (116,7
GWh al 31 dicembre 2015).

Distribuzione di gas naturale

Il Gruppo opera nel settore della distribuzione gles attraverso le societa Ap Reti gas S.p.A., & Bas Rovigo
S.r.l., Edigas Esercizio Distribuzione Gas S.p.Alrégas Distribuzione S.r.l.. La societa Unigastilisizione S.r.l.

consolidata con il metodo del patrimonio netto.

L’attivita di distribuzione del gas naturale

AP Reti Gas S.p.A.

Nel 2016 & proseguita l'attivita di affinamento gebcessi e di ottimizzazione delle risorse finalizza ridurre i costi

operativi nonché ad incrementare la capacita didymmre valore. Questo allo scopo di affrontare naiigliori condizioni
possibili il confronto con i competitors in termidii efficienza di gestione in previsione dell’avdelle gare d’ambito.
L'utilizzo del sistema di Work Force Managementupporto della forza lavoro per le attivita in campa consentito un
miglioramento nella gestione delle attivita (esémsu richiesta delle societa di vendita per catgoclienti finali) e ha

contribuito ad un significativo miglioramento deglandard qualitativi del servizio. L'efficientantenha evidenziato una
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riduzione di oltre il 30% del numero di attivitdegyuite fuori standard, rispetto ai parametri fisda AEEGSI, con tempi
medi unitari in diminuzione rispetto all’anno prdeate.

Anche nel corso dell’esercizio 2016 € stato paricokente significativo il carico di lavoro necessaper assecondare le
richieste dei comuni per la messa a disposiziomg gdeti di consistenza degli impianti e per ldedminazione dei valori
industriali residui (VIR) e dei valori di rimborsdutte le richieste pervenute sono state process#te i termini previsti
dalle normative vigenti.

In ottemperanza alle disposizioni del’AEEGSI & pms® il processo di rinnovo del parco contatodndl raggiungimento
di tutti i principali obbiettivi previsti dalla regazione vigente. In questo contesto, dopo unadasperimentazione, AP Reti
Gas S.pA. ha intrapreso, tra le prime a livello naale, I'innovazione del parco contatori mass madat smart meter
comunicanti in radio frequenza WMbus 169 Mhz, @bmpo di ridurre i costi operativi conseguenti adniinor consumo
atteso delle batterie. Per adottare tale soluzostato necessario realizzare una rete di cont¢entséa su siti di proprieta del
distributore sia su siti messi a disposizione dafleninistrazioni comunali.

In riferimento alle attivita di estensione e poianzento delle reti e degli impianti di distribuze&yrsono stati posati oltre 62
km di rete. Tutte le attivita di progettazione esdione lavori per la realizzazione delle reti gldenpianti di distribuzione
sono state effettuate con risorse interne.

Al contempo sono stati realizzati gli interventi grammati di manutenzione straordinaria necessari Spperare la
progressiva obsolescenza degli impianti e migletarcapacita di trasporto delle reti con la soziine di oltre 50 gruppi di
riduzione vetusti.

Anche nel 2016 sono stati rispettati i programmivigté per le attivita di conduzione e manutenziosgolti quasi
esclusivamente da personale interno, e solo innnaiqiarte avvalendosi di aziende terze.

Nel 2016 la struttura di pronto intervento ha effatd oltre 5.500 interventi, con un tempo medicadivo sul luogo di

chiamata largamente inferiore ai 60 minuti prewdsti’ AEEGSI.

Nel corso del 2016 si € provveduto ad ispezionatre ¢B5% della rete distributiva con mezzo cercgifer allo scopo di
individuare fuoriuscite incontrollate di gas consegti a deterioramenti o danneggiamenti degli impicl attivita € stata
svolta prevalentemente con risorse interne supergtidstandard minimi richiesti dal’AEEGSI e rispandlla particolare

attenzione posta al tema della sicurezza del serviz

AP Reti Gas Rovigo S.r.l.

AP Reti Gas Rovigo S.r.l. gestisce la rete di dhstzione di gas naturale nel comune di Rovigo grai'utilizzo di

strumenti gestionali e di procedure messe a digjpo® dalla capogruppo e quindi da AP Reti Gad..Simportanti

sinergie, con la capogruppo e con le altre sodetdGruppo, sono presenti in tutte le attivita amisirative, tecniche,
di controllo dei processi e di gestione delle sgoumane.

Il servizio di call center di pronto intervento ffidato ad una unica societa con identiche condizamntrattuali per
tutte le societa del gruppo, con evidenti risvgltisitivi sia dal punto di vista economico che diformita della
gestione. Anche le attivita di pronto interventesenziali per la sicurezza di esercizio degli impidi distribuzione
gas, sono gestite d’insieme con la capogruppo éaipermesso di disporre di una miglior valutazidake situazioni
maggiormente critiche o pericolose.

Le attivita di progettazione, di preventivaziondialirezione lavori per la realizzazione di nuow@zioni di impianti

distributivi vengono svolte dalla societa su riggedi clienti privati e di pubbliche amministrazioNel 2016 gli
investimenti realizzati per la manutenzione dekderdi distribuzione sono stati significativi, pvedendo alla

sostituzione di numerosi vecchi tratti di rete adiha ormai obsoleti ed al rifacimento di oltre 38acciamenti
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d’'utenza datati o vetusti. Importanti investimestho stai sostenuti per spostare i punti di ricgnagPDR) all’esterno
dei fabbricati o in punti accessibili ai luoghi folii.

Al fine di mantenere la continuita del servizio @deguati livelli di sicurezza e qualita, I'attévidi manutenzione della
rete e degli impianti & svolta in parte attraveisdervento di personale interno ed in parte aewalosi di servizi di
aziende terze.

Gli indicatori di sicurezza (tempo di arrivo sublyp di chiamata per pronto intervento, ispezioreagFammata rete e
misure del grado di odorizzazione) e di contingitéerruzioni del servizio) sono stati mantenuficfcemente sotto
controllo, nel pieno rispetto degli obblighi di geio prefissati dall’Autorita per I'Energia Eleita il Gas e il servizio
idrico.

Nel 2016 la struttura di pronto intervento azieedalperativa 24 ore su 24, tutti i giorni dell’anaaraggiungibile
tramite numero verde dedicato, ha effettuato i priapervento, assicurando un tempo di arrivo solgo di chiamata in
media largamente inferiore ai 60 minuti.

Nel corso dellanno l'azienda ha provveduto ad zspeare la rete con lo scopo di ridurre i rischridenti da
fuoriuscite incontrollate di gas determinate daedetamenti o danneggiamenti degli impianti. Tugedispersioni
rilevate sono state riparate entro gli standardpteali previsti dall’Autorita. L'attivita di ispenine programmata della
rete realizzato nell’'anno 2016 & stato molto pilntsprispetto a quanto richiesto dall’Autorita pé&nergia Elettrica il
gas e il servizio idrico e cid a dimostrazione agdhrticolare attenzione prestata da AP Reti Gak 8. tema della
sicurezza.

Inoltre, la corretta odorizzazione del gas & stadaitorata periodicamente. Tutti gli impianti dimpp salto utilizzano
sistemi di iniezione automatica che consenton@d#agjgio diretto e puntuale del contenuto di odarizz e sono stati
effettuati controlli in merito al grado di odorizane pari ad almeno il doppio di quanto previssdl’'dutorita per
standard di servizio.

Le attivita sui misuratori, quali attivazioni, sulte, cessazioni, riattivazioni da morosita, a sgovdelle societa di
vendita accreditate sono state eseguite in confared in sintonia con gli standard previsti daltata del servizio
aziendale e con tempi molto inferiori ai massinaypsti dall’ Autorita.

Riguardo alle attivita di rinnovo del parco contatper I'adeguamento agli standard prescritti daltorita per
I'energia Elettrica ed il Gas con la delibera 1858 seguenti, nel 2016 si sono adeguati circa 2ebf@atori,
superando ampiamente le percentuali minime stalgbr I'anno dall’Autorita per I'energia elettrideGas e il servizio
idrico. Al 31 dicembre 2016 risultano adeguati ctespivamente n. 5046 gruppi di misura alle pigser della
delibera 155/08.

Edigas Esercizio Distribuzione Gas S.p.A.
Edigas Esercizio Distribuzione Gas S.p.A. (di segHidigas DG S.p.A.) gestisce I'attivita di distritione del gas in 27

comuni, nelle regioni Lombardia, Piemonte e Liguria

Nel 2016 gli investimenti realizzati per I'estensiy il potenziamento e la manutenzione della rethkstribuzione sono
stati significativi, e si sono concentrati nel Camaudi Albenga, Sabbioneta ed Alice Castello (VQ)n dnizio
estensione rete di media pressione per il futdexeibmento ad un essicatoio.

Nel corso dell'anno sono stati posati complessivameiu di 2,8 chilometri di rete, con interventiginque Comuni.
Inoltre, si & provveduto all’esecuzione, ai finilldeprotezione catodica, di pozzi verticali nel aome di Piverone e

Tornata, si € provveduto altresi al rifacimentodispersori orizzontali di Salussola e Carisio.
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La societa effettua I'attivita di manutenzione delbte e degli impianti al fine di mantenere adédivelli di sicurezza,
qualita, e di continuita del servizio in parteraterso l'intervento di personale interno, de imt@avvalendosi di
aziende terze.

Sugli impianti di decompressione di primo saltad(dRe.Mi.), di riduzione finale (c.d. GRF) e diuione e misura
(c.d. GRM) lattivita di manutenzione preventiva, arrettiva, prevista dalla normativa vigente vieseolta
prevalentemente mediante personale dipendente ofee avvalendosi dell’intervento di aziende terzecggizzate.
Nel 2016 si € provveduto altresi alla manutenzisimaordinaria di quattro gruppi di riduzione finaedi quindici
gruppi di riduzione industriale; sono stati inelposati, ed attivati, tre nuovi gruppi di riduztofinale ed in altrettanti
sostituite integralmente le apparecchiature.

Gli indicatori di sicurezza (tempo di arrivo sublyo di chiamata per pronto intervento, ispezioragmammata rete e
misure del grado di odorizzazione) e di contingitderruzioni del servizio) sono stati mantenuficfcemente sotto
controllo, nel pieno rispetto degli obblighi di gio prefissati dalla Delibera AEEGSI. Nel 2016skauttura di pronto
intervento aziendale, operativa 24 ore su 24, igibrni dell'anno, ha svolto i propri intervergssicurando un tempo
di arrivo sul luogo di chiamata che, in media,astargamente inferiore a 60 minuti.

Nel corso del 2016 si € provveduto ad ispezionareete allo scopo di ridurre i rischi derivanti @eriuscite
incontrollate di gas determinate da deterioramentilanneggiamenti degli impianti. Il programma dpesione
realizzato (circa Km. 662 complessivi) € superiagdi standard minimi richiesti dal’AEEGSI e ciondbstra la
particolare attenzione prestata da Edigas DG Sal.#ema della sicurezza del servizio.

Inoltre, nel 2016 sono state effettuate oltre 16Bune del grado di odorizzazione, (con metodo stmtae
gascromatografico) in concomitanza con i periodindssimo e minimo prelievo, tutti con risultati tammi alle norme
tecniche vigenti.

Le attivita di intervento sui misuratori, qualiig#izioni, subentri, cessazioni, riattivazioni darogita, a servizio delle
societa di vendita accreditate sono state eseiguitenformita ed in sintonia con gli standard psévi

Il tempo medio per l'attivazione e disattivaziorieuda fornitura é risultato largamente inferiorspetto allo standard
massimo nazionale.

Con l'avvento della Del. AEEG n. 155/08, Edigas.S.fha continuato nella sua politica di cambio enmalizzazione
alle nuove direttive, nelllanno sono stati posasiostituiti n.4 G25, n.11 G16, n. 59 G10 contatore elettronici, e si

€ cominciato con i contatori di classe G4 sostitisdircon n.94 contatori elettronici.

Unigas Distribuzione gas S.r.l.

Nel 2016 gli investimenti realizzati per I'estensiy il potenziamento e la manutenzione della rethkstribuzione sono
stati significativi. Nel corso dell'anno sono statbsati circa 6,7 chilometri di rete distributiviaterventi relativi a

potenziamenti, rinnovi e nuove estensioni.

Unigas Distribuzione S.r.l. effettua I'attivita dianutenzione della rete e degli impianti al finerdintenere adeguati
livelli di sicurezza, di qualita e di continuitaldservizio, in parte attraverso l'intervento di penale interno, in parte
avvalendosi di servizi di aziende terze. Sugli iampi di decompressione di primo salto (Re.Mi.)urdidne finale

(GRF) e di riduzione e misura (GRM) l'attivita diamutenzione preventiva, e correttiva, previstaadatbrmativa

vigente viene svolta prevalentemente da persomaégnio. Allo scopo di accertare il corretto funzamento degli

impianti viene svolta l'attivita di manutenzionedimaria relativa alle operazioni di manutenzioneeventiva

programmata (MPP) consistenti nello smontaggio ipkrzo totale degli apparati, pulizia, controllolldeparti

componenti e sostituzione dei particolari soggattusura e degrado e di verifica funzionale.
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Gli indicatori di sicurezza (tempo di arrivo sublyo di chiamata per pronto intervento, ispezioraggmmata rete e
misure del grado di odorizzazione) e di contingitderruzioni del servizio) sono stati mantenufiefcemente sotto
controllo, nel pieno rispetto degli obblighi di gio prefissati dall'Autorita per I'energia elattr ed il gas. Nel corso
dell'anno la struttura di pronto intervento azielegdaperativa 24 ore su 24, tutti i giorni dell'ana attivabile tramite
un numero verde dedicato per tutto il territoristigfe, ha effettuato 933 interventi, con tempormiva medio sul luogo
di chiamata largamente inferiore rispetto ai 60 utiirprevisti dagli standard dell’Autorita. Complessmente le
chiamate pervenute al call center sono state 3@8&4si uguali alle 3.283 dello scorso anno) digestite 1.127 e le
restanti 2.154 non riguardanti cause riconduc#ipronto intervento.

Nel corso del 2016 si € provveduto ad ispezioni@adl 50% della rete distributiva, allo scopordiurre i rischi
derivanti da fuoriuscite incontrollate di gas deterate da deterioramenti o danneggiamenti degliiamtp Il
programma di ispezione realizzato & superioresaghidard minimi richiesti dal’AEEG per impianto distribuzione e
corrisponde alla particolare attenzione prestatdmigas al tema della sicurezza del servizio.

In particolare sono stati ispezionati 119 Km derit media pressione e 447 Km di rete in bassasiores, e sono state
localizzate complessivamente 48 dispersioni tuiteiate nel corso dell’anno.

L'odorizzazione del gas € stata verificata in dessgni, una estiva ed una invernale, tramite afpascarico a
soggetto esterno che ha realizzato circa 260 agaksromatografiche (misure previste del gradodtirizzazione del
gas) con risultato conforme alle norme tecnichenig

Le attivita sui misuratori, erogate a esclusivoreio delle societa di vendita accreditate, sorntersmmente assoggettate
agli standard specifici di qualita della carta getvizio, e sono cosi identificate: nuove attivagisubentri fornitura,
disattivazioni, sospensioni per morosita, riattivaz Le prestazioni erogate sono state in linea gl esercizi
precedenti e sono state eseguite in conformitasentonia con gli standard previsti dalla cartasiglvizio aziendale.
Nell'anno e proseguito il piano di adeguamento egsuratori di calibro G10 relativamente alla deldbe631/13
mediante l'installazione di apparecchiature e sist# tele lettura con modem dedicato e alimentazia batteria.

Al 31 dicembre 2016 risultava adeguato il 56% desuratori installati. Negli ultimi mesi del’annd26, inoltre, sono
stati installati i primi misuratori di calibro G4.(475) conformi alla delibera 631/13 al fine djgaingere 'obbligo di

messa in servizio di circa 10.000 contatori ertBiidicembre 2018.
Gruppo Ascopiave: andamento dei volumi di gas natwle distribuiti ed estensione della rete

| volumi di gas naturale distribuiti nel 2016 atteaso le reti gestite dal Gruppo sono stati 873|#ni di metri cubi, di
cui 801,7 milioni di mc erogati dalle societa cdigate integralmente (788,5 milioni di mc nel 20ddh un incremento
del 1,7%), e 146,7 milioni da Unigas Distribuzid®e.l. (144,9 milioni di mc nel 2015 con un incrattedel 1,2%). |
volumi distribuiti da quest’ultima sono proporzitingla quota di partecipazione del Gruppo nellaistia (48,86%).

La rete distributiva, per effetto dei nuovi amplemt realizzati nel 2016, ha un’estensione dieo8r380 chilometri
(8.300 chilometri nel 2015).

Cogenerazione

Nel 2016 l'attivita di gestione degli impianti dogenerazione € stata svolta dalla Divisione Ricerc&viluppo del
Gruppo Ascopiave direttamente per Ascopiave S.peA\primi sei mesi dell’anno e per conto di VeriEgergia S.p.A.
nel secondo semestre 2016 in quanto a far dat8B@aiugno 2016 c'é stata la cessione di tutti gipianti di

cogenerazione e gestione tra le due societa.
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Per quanto riguarda le attivita sugli impianti teimin cogenerazione, nel corso del 2016 & statstitgeil
funzionamento di quattro impianti.

L'impianto “Le Cime a Mirano (VE)” non ha registmatmodifiche di impianto o estendimento della refe d
teleriscaldamento, ma ha fatto registrare un auonéall’ 85% al 93% del grado di riempimento deeali residenziali
allacciati. Sull'impianto & attivo un contratto Iiasing. |l gruppo di cogenerazione ha lavorategime, venendo
acceso nel periodo invernale per la fornitura dirgia termica per uso riscaldamento dei clienticgliati e nel periodo
estivo per alimentare I'assorbitore per la prodogidi energia frigorifera per uso raffrescamentoi peedesimi clienti.
L'impianto “Bella Mirano a Mirano (VE)” ha fatto géstrare un aumento dal 113% al 115% del gradé@edipimento
dei clienti residenziali allacciati. Il superamemtella quota di saturazione 100% & dovuto al feltte, in aggiunta al
progetto originario, nel corso del 2014 sono sa#licciati due nuovi condomini alla rete di teledklamento, non
facenti parte del progetto originario, ma alladcéaseguito di contributo a copertura totale destigaorrisposto dai
costruttori dei due nuovi condomini. Il gruppo digenerazione ha lavorato a regime, venendo acaglspeniodo
invernale per la fornitura di energia termica a tscaldamento.

L’impianto “Ca Tron a Dolo (VE)” ha fatto registeun aumento dal 31% al 33% del grado di riempimeet clienti
residenziali allacciati. Si sottolinea il fatto chd oggi e stato realizzato solo il primo stral@oca il 50%) dell'intera
lottizzazione oggetto di Convenzione.ll gruppo digenerazione ha lavorato a regime, venendo acaelspeniodo
invernale per la fornitura di energia termica usoaldamento ai clienti allacciati.

L'impianto “Ponte Tresa a Ponte Tresa (VA)” nonfhto registrare variazioni del grado di riempimenei clienti
allacciati alla rete di teleriscaldamento. Il gropgi cogenerazione ha lavorato a regime, venendesacnel periodo
invernale per la fornitura di energia termica uissaldamento ai clienti allacciati. Per quanto aigla le attivita sugli

impianti termici, il Gruppo, nel corso del 2016a ¢estito il funzionamento di sei impianti.

Efficienza e risparmio energetico

Per quanto attiene il 2015, Ascopiave S.p.A. hawtito comunicazione dal GSE per cui & stato quealtif un obbligo
di 84.057 certificati bianchi da consegnare entBiimaggio 2016. Tale obbligo & stato quasi imenate conseguito.
Nel corso del 2016, e in particolare dal 1 lugl@lg, Ascopiave S.p.A. ha ceduto l'intero ramo disizione gas alla
controllata al 100% AP reti gas S.p.A., di consegaetutti gli obblighi sono passati a questultirfer il 2016 quindi
AP reti gas S.p.A. dovra consegnare (entro mag@id2104.012 TEE oltre al residuo del 2015.

Per quanto attiene invece Unigas Distribuziond. $abiettivo del 2015 é stato quantificato dabE& in 19.116 TEE
consegnato per il 61% entro il 31 maggio 2016. R@l6 la societa ha un obbligo di 22.737 TEE a ¢ueve
aggiungere il residuo del 2014 da consegnare dr&fomaggio 2017.

Stipula di una proposta di convenzione con i Comunper I'adozione di una procedura condivisa finalizata alla
guantificazione concordata del “Valore Industriale Residuo” delle reti

Le modifiche normative susseguitesi negli ultimhiaed in particolare la disciplina che ha previche la selezione del
gestore del servizio di distribuzione con lo stratoedelle c.d. “gare d’ambito”, hanno comportatm taltro,
I'esigenza di determinare il Valore Industriale iRes (V.1.R.) degli impianti di proprieta dei Gesto

Relativamente a tale aspetto, le convenzioni dcessione disciplinavano due situazioni “paradigohati e cioe:

- il riscatto anticipato (normalmente regolato corichiamo al R.D. n. 2578/1925) e
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- ilrimborso dalla scadenza (naturale) della corioess
L'evenienza di una scadenza “ope legis”, precedatite decorrenza del termine “contrattuale”, (drma) non era
contemplata (e dunque regolata) negli atti conegesso
Nella sostanza, la fattispecie di cui trattasi ¢erea anticipata imposta dalla legge) rappresenteuium genus”, per
certi versi assimilabile all'esercizio del riscatoticipato (rispetto al quale, tuttavia, si dideosettamente per la
mancanza di una volonta autonomamente formatatsil isenso da parte dellEnte) e per altri simile apirare del
termine concessorio (che tuttavia non & decorso).
Almeno sino al DM 226/2011, non c'erano norme ligige e/o regolamentari che definissero con piecés le
modalita ed i criteri per determinare il V.I.R. dieigpianti e che dunque potessero integrare lesd&e contrattuali,
non di rado carenti.
Anche il D.Lgs. 164/2000, sino alla modifica intaith prima con il D.L. 145/2013, e poi con la L2®14 si limitava a
richiamare il R.D. 2578/1925 il quale, tuttaviansiaa il metodo della stima industriale senza fisggarametri puntuali
di stima.
Detta situazione rendeva oltremodo opportuna, senegessaria, la definizione di specifiche inteseicComuni volte
ad addivenire ad una stima condivisa del Valorausiriale Residuo. Basti considerare che proprimdacanza di tali
accordi, in passato, ha condotto spesso a congiizisede sia amministrativa che civile/arbitrale.
La situazione dei Comuni soci di Asco Holding erea piu peculiare, nel senso che, con questi ylthon c'é un
vero e proprio atto concessorio nelle forme “cacbeil, ma vari atti di conferimento in Societa (ah Azienda
Speciale) che hanno sancito al tempo stesso leequp®ne dell’affidamento del servizio in precedersxolto dal
Consorzio Bim Piave.
E evidente che, in quanto atti di conferimento, uegolamentazione propria concernente il riscattol@ scadenza
della gestione non era contemplata, né contemplabil
Con i suddetti Comuni, Ascopiave € quindi addivaraita stipula di una convenzione che prevedewdiliduazione
di un esperto di riconosciuta professionalita, cetapza ed indipendenza chiamato a stabilire ircfit@damentali da
applicare per il calcolo del Valore Industriale Rles degli impianti di distribuzione del gas. Ldatéeva procedura
negoziata condotta con il criterio dell’offerta eomicamente piu vantaggiosa, si € conclusa il 28stag2011.
L’esperto cosi individuato ha redatto la Relazidresa disponibile il 15 novembre 2011) avente agettg "Criteri
fondamentali per il calcolo del Valore IndustrigResiduo degli impianti di distribuzione del gasumate siti nei
Comuni attualmente serviti da Ascopiave S.p.A."prapata, in data 2 dicembre 2011, dal Consiglio di
Amministrazione di Ascopiave S.p.A. nonché sucegssente da tutti i 92 Enti con Delibera di Giuntantinale.
Nel 2013 Ascopiave S.p.A. ha trasmesso lo state@otisistenza e la valorizzazione degli impianti eguente
all'applicazione dei criteri definiti nella Relazie, offrendo contestualmente la propria dispornié#il contraddittorio
con i Comuni volto ad analizzare gli elaborati.
Ad oggi, all’esito del relativo contraddittorio tg@co, n. 86 Comuni (dato invariato rispetto al 3dethbre 2015) hanno
approvato le relative valorizzazioni.
Nell'lambito del predetto iter, si sono regolamengatche i reciproci rapporti piu prettamente legdkh gestione del
servizio, prevedendosi la corresponsione sia dinseruna tantum (2010 — stipula atti integrativi) femro 3.869
migliaia, che (dal 2011) di canoni veri e propri raporti variabili e pari alla differenza, se p&, tra il 30% del
Vincolo dei Ricavi riconosciuto dalla regolaziorsiffaria e quanto ricevuto dal singolo Comunetaldi di dividendo
2009 (bilancio 2008).

In particolare, si sono corrisposti:
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* Euro 3.869 migliaia per il 2010;

* Euro 4.993 migliaia per il 2011;

* Euro 5.253 migliaia per il 2012;

* Euro 5.585 migliaia per il 2013;

* Euro 5.268 migliaia per il 2014;

* Euro 5.258 migliaia per il 2015;

* Euro 5.079 migliaia per il 2016;

per complessivi Euro 35.305 migliaia.

Nel corso del 2015, Ascopiave S.p.A. ha reso digjlenai Comuni appartenenti degli Ambiti Territali Minimi di
Treviso 2 - Nord e Venezia 2 — Entroterra e Ver@tientale (69 comuni su 92) un aggiornamento dellerizzazioni
degli impianti al 31 dicembre 2014 e, nel 2016, aduni comuni appartenenti all’ambito di TrevisodSwn
aggiornamento degli stessi al 31 dicembre 2019jcglo i criteri valutativi concordati e fornenda conteggio della
valorizzazione dei contributi privati da detrarid dalore industriale residuo ai sensi della Le§de014.

Le stazioni appaltanti di ambiti territoriali Tresai Nord e Venezia 2 — Entroterra e Veneto Orierftaleno inviato

al’AEEGSI le valorizzazioni dei rimborsi di alcunomuni ai fini delle verifiche previste dalla nativa.

Contenziosi

CATEGORIA | — CONTENZIOSI AMMINISTRATIVI

Alla data del 31 dicembre 2016, relativamente ppoaiti concessori, non sono pendenti contenziosniaistrativi.

CATEGORIA Il - CONTENZIOSI SU VALORE IMPIANTI — GIRISDIZIONE CIVILE

Alla data del 31 dicembre 2016 sono pendenti:

COMUNE DI COSTABISSARA:

Un Giudizio innanzi alla Corte d’Appello di Venezier la determinazione del valore industriale nesidegli impianti
di distribuzione (consegnati nel 2011 al nuovo @&t avviato dal Comune di Costabissara che, tonnatificato il
12 dicembre 2015, ha impugnato il Lodo Arbitralé 2826 maggio 2015, emesso all’esito del relapvocedimento.
All'udienza del 19 maggio 2016, la Corte ha fisdatdienza di precisazione delle conclusioni al &ro 2019.

Il Collegio Arbitrale, con il Provvedimento anzitlet ha condannato il Comune al pagamento della sochniEuro
3.473 migliaia, oltre ad interessi dalla data giakto del Lodo. Ha inoltre quantificato le spes#ladprocedura in Euro
210 migliaia (oltre IVA, CPA e spese generali), teoper due terzi in capo al Comune e per un terzaro di

Ascopiave S.p.A.. Il Lodo e stato dichiarato eseoudal Tribunale di Vicenza il 7 luglio 2015.

CATEGORIA Il - CONTENZIOSI SU VALORE IMPIANTI — ABITRATI

Alla data del 31 dicembre 2016 sono pendenti:

COMUNE DI CREAZZO:

Gruppo Ascopiave — Relazione Finanziaria Annual&620 66



Gruppo Ascopiave

Un Arbitrato tra Ascopiave S.p.A. ed il Comune de@zzo per la determinazione del valore industriegduo degli
impianti di distribuzione (consegnati nel 2005 abwo gestore) conseguente all’esito del precedginidizio civile,
rispetto al quale la C.d.A. di Venezia, con Serdenz2178/15, in accoglimento dell'appello comupake sancito la
validita e I'efficacia della clausola compromissoprevista in convenzione, con cio annullando lat&&a di primo
grado del 25 agosto 2014, con la quale il Giudi@mbdtratico aveva condannato il Comune al pagandsita somma
di Euro 1.678 migliaia.

In una logica prudenziale volta ad evitare la guksidecadenza conseguente alla Sentenza 2178tanld dicembre
2015, Ascopiave S.p.A., ha provveduto a notifidarBenuncia di lite per I'avvio della proceduraAabitrato.

Sono in corso trattative per una soluzione traivsatthe nel mese di agosto del 2016 hanno vispaté incontrarsi al
fine di addivenire ad una convergenza di intenéi phrmetta di sanare i motivi della lite.

In proposito, successivamente ad un incontro ssioétd inizio agosto (con assistenza dei rispéttigali e tecnici), si &
tenuta un’ulteriore riunione tra i vertici dellacseta ed il Sindaco all'esito della quale si & aggimata un’intesa di

massima, attualmente in fase di perfezionamento.

COMUNE DI SANTORSO:

Un arbitrato tra Ascopiave S.p.A. ed il Comune dnt®rso per la determinazione del valore indugtniekiduo degli
impianti di distribuzione (consegnati nel 2007 alowo gestore). L'avvio della procedura si &€ resgessario in
conseguenza della Sentenza del 4 settembre 2012 crale il Giudice ha dichiarato I'incompetenz @ribunale di
Vicenza per la vigenza della clausola compromisssaincita nella Convenzione originaria.

Constatato il fallimento dei tentativi di composize bonaria, in data 12 novembre 2013, AscopiapeAS.ha
notificato la denuncia di lite, con la nomina adwo di parte. I| Comune, con atto del 26 noven0&3, ha nhominato
il proprio Arbitro. Con provvedimento del Presidewtel Tribunale di Vicenza del 31 gennaio 2014 dptto su istanza
di Ascopiave S.p.A.) € stato nominato il terzo Andoie Presidente del Collegio.

I Comune ha contestato detta procedura (fissatdneamel contratto concessorio) sostenendo I'apgulita della
novella legislativa del 2012 che, modificando ildi@e dei Contratti Pubblici, ha introdotto una pere disciplina
rispetto alle procedure arbitrali con gli Enti plibbche prevede, tra I'altro, la nomina del teraditro in capo alla
Camera Arbitrale dellAVCP (ora ANAC).

Con Lodo parziale del 10 gennaio 2015, il Collelgtoconfermato la legittimita della propria costitue e dunque la
piena legittimita a procedere.

Con Ordinanza del 27 febbraio 2015, il Collegiogm disposto una CTU per la determinazione dellarizzazione
degli impianti.

Il CTU ha presentato la sua perizia entro il temmaissegnato del 30 novembre 2015. Questa é statstaia dal CTP
e dal legale di Ascopiave.

All'udienza del 21 dicembre 2015, il Collegio hasegnato alle Parti termini a difesa (1 febbraio®Qder replicare
alle rispettive note depositate nel corso dellagsada, relativamente agli elaborati peritali red#at CTU.

A fronte delle contestazioni anzidette ed alle eguenti istanze delle Parti, il Collegio ha conogfsermine del 10
marzo 2016 per lo scambio di quesiti da porre aUCHa quindi assegnato al CTU il termine del 2%9la@016 per
rispondere ai quesiti formulati. Ascopiave S.p.A.gnovveduto di conseguenza nel termine assegnato.

All'udienza del 27 giugno 2016, il Collegio ha agsato alle Parti i termini per le comparse condnali e per le
eventuali repliche, rispettivamente al 21 settena®6 ed al 11 ottobre 2016.

Infine, in una successiva udienza, il Collegio h@irogato il CTU in ordine all'avvenuta applicazéoo meno del DM
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226/2011, come modificato dal DM 106/2015.

CATEGORIA IV — CONTENZIOSI AMMINISTRATIVI — NON REIATIVI A CONCESSIONI

Alla data del 31 dicembre 2016 sono pendenti:

Un ricorso al Tribunale Amministrativo Regionaler da Lombardia Milano, avverso la Delibera 241/201%
principali motivazioni sono: la mancata previsiatieemunerazione degli interventi in corso di seirvidi default; la
previsione di penali da ritardo, 0 da mancata effeione della disalimentazione a carico del distore anche quando
il ritardo o la mancata attuazione dipendono daseaon imputabili al distributore medesimo. Infire connessione
con i precedenti ricorsi (all’epoca pendenti in App), & stata contestata la “motivazione” dataralvvedimento che
'AEEGSI rinviene esclusivamente nell’esigenzaapgerire ad una sorta di “inadeguatezza” dei thistari.

L’AEEGSI & nuovamente intervenuta in materia, ec@meElibere 533/2013 e 84/2014. In data 21 gennddel 2 stato
depositato c/o il TAR Milano il ricorso avverso elibera 533/2013. Le motivazioni sono simili a lgiehe hanno
condotto allimpugnazione della Delibera 241/2013.

Ad inizio marzo 2015 é giunta notizia che, con eemé n. 593 e 594/2015, il TAR ha respinto i ricdii Rete Gas
S.p.A. ed ltalgas avverso le medesime delibereZ?4® e 533/2013.

Anche in considerazione di dette Pronunce, l'irdseealla prosecuzione del ricorso & alquanto secemaguanto il
contesto regolatorio della materia € stato profametste mutato dai numerosi provvedimenti normatyiravvenuti. Vi

e quindi I'esigenza di valutare eventuali altrempnace rispetto a ricorsi presentati da altre sadet settore.

LINEE GUIDA - DM 22.05.2014

Un ricorso al Tribunale Amministrativo Regionaler peLazio — Roma nei confronti del Ministero per Sviluppo
Economico per I'annullamento del DM del 22 maggi@l2 concernente l'introduzione delle Linee Guida [z
determinazione del V.LLR.. Nellambito del medesingiudizio si sono prospettate le questioni di l@gita
costituzionale e di pregiudizialita comunitariaatelamente alle Leggi 9 e 116 del 2014, nella parteui hanno
modificato I'art. 15, comma 5 del D.Lgs. 164/20@@dmputo retroattivo dei contributi privati e liadione temporale
alla valenza degli accordi).

In data 1 ottobre 2015, Ascopiave, con il deposito‘motivi aggiunti” al ricorso principale, ha efferamente
provveduto all'impugnazione anche del Decreto Merisle n. 106 del 20 maggio 2015, di modifica O& 226/2011.
Quest'ultimo, infatti, almeno con riguardo all’aB, si € limitato ad introdurre la regolamentazipnepria delle Linee
Guida nel DM 226/2011.

All'esito dell'udienza del 28 aprile 2016, la cawsatata posta in decisione.

Con sentenza n. 10341 del 17 ottobre 2016 il TARid.da respinto il ricorso per motivi aggiunti echiiarato
improcedibile il ricorso principale.

La societa, con atto del 16/01/2017, ha propospekm

AEEGSI DELIBERE ARG/GAS 310/2014 e ARG/GAS 414/2014
Un ricorso al Tribunale Amministrativo Regionalerpla Lombardia — Milano nei confronti dellAEEGSper
'annullamento delle Delibere ARG/gas 310 e 414/¢dlative alle modalita di verifica del delta VARRAB, dovute ai
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sensi dell'art. 15, comma 5 del D.Lgs. 164/2006t{tattuale) ove la differenza sia superiore al 10%

Ad oggi non ci sono ulteriori atti processuali.

AEEGSI DELIBERA ARG/GAS 367/2014

Un ricorso al Tribunale Amministrativo Regionalerpa Lombardia — Milano nei confronti dellAEEGSper

I'annullamento della Delibera ARG/gas 367/2014 tretaalle modalita di riconoscimento tariffario dé¢lta V.I.R.

R.A.B. nella parte in cui prevede una regolamentazidifforme a seconda che I'aggiudicatario delfaaGd’Ambito

sia (nessun ristoro tariffario) o meno (pieno nisttariffario) “incumbent”.

Con Sentenza n. 2221/2015 depositata il 19 ott@b5, il T.A.R., confermando la precedente (e gignalata)

Sentenza 1396/2015, ha respinto il ricorso. Somgakmente in corso le valutazioni in ordine all'gpjunita di

proporre Appello.

Limitando il commento agli aspetti di maggior imjpatla Sentenza ha riconosciuto la legittimita aledbluzione

regolatoria asimmetrica adottata dall’ Autoritaglaale prevede che, per ciascun impianto comuralapitale investito

netto di localita (RAB), riconosciuto all'aggiudieaio della gara d’ambito territoriale, sara pari:

- al valore di rimborso del suddetto impianto, nedccan cui il gestore entrante sia diverso dall’'useg

— al valore attualmente riconosciuto in vigenza aéfiliale concessione comunale, nel caso in cuavt@incidenza
tra entrante ed uscente.

Si precisa che la regolazione simmetrica si apglizlesclusivamente per il periodo di durata defiag concessione

d’ambito.

Con atto notificato il 18 gennaio 2016, Ascopiave.&. ha presentato appello.

In data 8 febbraio 2016 il C.d.S. ha fissato I'udi@ cautelare al 31 marzo 2016. Nell'ambito dakssa i legali della

societa hanno chiesto una celere fissazione de&lthzd di merito (scopo primario dell'istanza caartel era infatti

quello di imprimere la maggiore accelerazione golesal procedimento). Il C.d.S. ha calendariz4atdiscussione per

il 24.11.2016. Si & in attesa della Sentenza.

IMPUGNAZIONE ATTI DI GARA PASUBIO GROUP S.P.A.:

Un ricorso al Tribunale Amministrativo Regionaler peVeneto, promosso da 2i Rete Gas S.p.A. nefrooti del
Comune di Schio e di Ascopiave S.p.A. (notificatd® ottobre 2016), per I'annullamento, previa cessione di
misure cautelari, dell'aggiudicazione provvisorth Ascopiave S.p.A., ovvero del bando e di tuttiagti conseguenti,
richiedendo pertanto I'aggiudicazione alla ricotegmo in subordine la riedizione della gara.

Il TAR Veneto (udienza del 09.11.2016) ha respliistanza cautelare di 2i. Quest'ultima ha quindégentato appello
al C.d.S.. Il Consigliere Delegato del C.d.S. hapmato l'istanza per ottenere una misura cautetaomocratica,
riservando la decisione al Collegio. In data 2ofelp 2017 si é tenuta I'udienza cautelare avdrffiomsiglio di Stato
in merito al ricorso presentato dal secondo clesdd contro I'ordinanza del TAR Veneto del 7 didem 2016.
All'esito della stessa, il Collegio ha confermat®rdinanza cautelare n. 644/2016 del TAR Veneton @
respingendo I'appello presentato dal ricorrentétovad ottenere la sospensione dell’efficacia dagjlidi gara in attesa
della decisione di merito sul ricorso principalepessa allo stesso TAR Veneto (alla stato, noragidtizia in ordine

alla calendarizzazione del procedimento).

CATEGORIA V — CONTENZIOSI CIVILI — NON RELATIVI A G®ONCESSIONI
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Alla data del 31 dicembre 2016 sono pendenti:

ASCOPIAVE — CORPO B:

Un giudizio civile c/o il Tribunale di Treviso (R®941/2013) successivo all’Accertamento Tecnico €mévo,
conclusosi con la relazione del CTU (nominato ddbdnale), ed avviato da Ascopiave S.p.A. (attaitlizione del 22
agosto 2013) al fine di ottenere il risarcimentd @nno per la rovina della pavimentazione delfesgo del “Corpo
B”, nei confronti di: Bandiera Architetti S.R.L. i(@yettisti), Ing. Mario Bertazzon (Direttore lavpore Ing. R.
Paccagnella Lavori Speciali S.R.L. (Appaltatore).

La richiesta di ristoro si riferisce ad una valaazione del danno compresa approssimativamenkut@127 migliaia
(stima CTU per ripristino integrale) ed Euro 208jlwiia (preventivo Ditta terza per rifacimento igtale).

Tutte le Parti si sono regolarmente costituite.

Il Tribunale, con Provvedimento del 22 dicembre £0ha deciso lintegrale rinnovo della CTU, nomidanun
consulente d’ufficio. L'incarico & stato confermatell’'udienza del 13 marzo 2015. Ascopiave S.p.A.nominato
proprio CTP.

I CTU, a conclusione dell'incarico, ha quantifioak danno patito da Ascopiave S.p.A. in circa EL2® migliaia.
Sulla base delle risultanze della relazione tecnicz® marzo 2016, si & svolto il tentativo di cdiazione giudiziale,
nelllambito del quale la societa ha richiesto,olitla somma fissata dal CTU, anche il rimborsoatsti patiti per il
contenzioso. Il tentativo é fallito essenzialmepéeché non vi &€ accordo sulla ripartizione dellns@ tra i soggetti
debitori.

Il 10 giugno 20186, il Giudice, a scioglimento deliserva, ha fissato I'udienza per la precisazideke conclusioni al

26 gennaio 2017. Siamo in attesa dello scioglimeetta riserva.

ASCOPIAVE — SIDERA/FAJ COMPONENTS:

Un Giudizio civile (azione possessoria) c/o il Tritale di Treviso (RG 7655/2015), promosso da AsoapS.p.A. nei
confronti delle ditte Sidera e Faj Components, egnente alla realizzazione, da parte di questmeltdi un nuovo
manufatto tecnologico (sostitutivo di un precedesilies), c/o il lato sud della proprieta Ascopig&v@.A. in violazione
delle distanze minime e della precedente transazioessere tra le Parti. Sono inoltre in contéstezaspetti connessi
alla sicurezza del personale e delle proprie sireitt

Il Giudice ha disposto la CTU.

Nel frattempo, anche su sollecitazione del medes@ii®J, si € avviato un confronto volto ad addivena@ una
soluzione transattiva. In proposito € stata redattbozza di accordo, allo stato non formalizpatial’assenza di una
adeguata garanzia assicurativa a favore di AsceBap.A.

Le operazioni peritali si sono concluse il 11 log?i016.

I CTU ha depositato la propria relazione il 31aditbre 2016, analizzata nell’'udienza del 17 ott@oES.

Nella successiva del 10 novembre 2016, inaspetattanil Giudice, ritenendo non esaustivi alcusicentri, ha

disposto la rinnovazione della consulenza tecwitfalandone il relativo incarico ad un nuovo C.T.U.

ACCESSI FORZOSI — SERVIZIO DI DEFAULT
AP Reti Gas, in adempimento dell'obbligo regolaraeatin tal senso (con particolare riferimento atl'd0.2, lett. a

del TIVG), agisce, di norma ai sensi dell'art. 70@.c. al fine di ottenere I'accesso forzoso inppieta e poter
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provvedere alla disalimentazione delle utenze (gosuratore in proprieta privata) servite in regin8ervizio di
Default (SDD) morosita.
I ricorsi sono rivolti nei confronti dei Clientirfali (o dei fruitori di fatto).
Allo scopo (ed onde adempiere fedelmente alle psni normative) & definita una procedura gesilerche prende
awvio con l'attivazione del SDD e termina con lagfi(per una delle diverse ipotesi previste) del SDD
La stessa prevede lo svolgimento di tentativi diustra nelle forme ordinarie, il reperimento diarrhazioni,
I'esperimento di verifiche anagrafiche e/o di t¢intadi contatto con i Clienti finali coinvolti, larasmissione di avvisi e
diffide e, infine, ove dette iniziative non abbiaesito, I'avvio delle azioni legali, normalmentdladorma del ricorso
d’'urgenza ex art. 700 c.p.c.
A tal proposito, Ascopiave, ha conferito all’Avvei®aglia una Procura Generale alle liti (limitatai@orsi d’'urgenza e
alla relativa fase di esecuzione), formalizzate?il01.2015, rinnovata da AP Reti Gas in data 2Z01A&.
Identica procedura €& stata adottata anche datie sdicieta di distribuzione del Gruppo (ASM DG, @M Reti Gas
Rovigo, Edigas ed Unigas).
Il costo medio, per singola pratica (presuppondiairoglimento, in prima istanza, del ricorso, instbile tra i 2.500
ed i 3.500 euro, al netto dei costi interni). Rédirgpese € previsto il parziale ristoro tariffaggno al limite di € 5.000).
Allo stato, per Ascopiave / AP Reti sono:

e in corso (trasmesse allo Studio legale in attiskeposito) n. 2 pratiche;

« depositate (udienze gia fissate e/o gia oggettaglio) n. 2 pratiche;

< in fase di esecuzione forzata n. 10 pratiche;

» infase di avvio (prossima redazione del ricagdanvio allo Studio) n. 13 pratiche;

» sospese (a vario titolo) n. 3 pratiche;

« terminate (in diverse fasi) n. 114 pratiche.
L'entita annua delle pratiche per le quali si doprababilmente ricorrere all'azione legale, petetde societa del
gruppo (comprendendosi Unigas), & stimabile appragsramente tra 70 e 100.
Al 31 dicembre 2016, i costi legali complessivi rfgaresi i connessi oneri fiscali), riferiti alle pfichhe Ascopiave/Ap
Reti trasmesse allo Studio legale, sono pari aacéc 120.000. Per le altre societa i medesimi castmontano

approssimativamente ad € 75.000 (comprendendoBi grapri di Unigas).

Rapporti con I'Agenzia delle Entrate

Nel corso dell’esercizio 2008 la societa Ascopi®vp.A. € stata assoggettata a verifica fiscaleatte glell’Agenzia
delle Entrate - Direzione Regionale. Ad esito dsliessa & stato emesso un Processo Verbale dia@anshe con
rilievi in merito alle imposte indirette ed a quellirette. Nel corso del mese di luglio 2008 laalecAgenzia delle
Entrate ha emesso avviso di accertamento riprerdémeramente i contenuti del suddetto Processdalerdi
Constatazione.

La societa in data 5 febbraio 2010 ha provvedufmresentare ricorso in Commissione Tributaria Pragle oltre
versare la somma di Euro 243 migliaia a seguitdzieme a ruolo in pendenza di giudizio.

In data 30 settembre 2010 la Commissione TributBriavinciale di Treviso ha pronunciato la sentef©34/03/10
depositata in data 14 dicembre 2010 accogliendoadfso e riconoscendo il corretto comportamenitwutario adottato
da parte della societa.

Successivamente I'Agenzia delle Entrate ha prewerippello avverso la sentenza di primo grado emekssla

Commissione Provinciale di Treviso.
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In data 24 settembre 2012 la Commissione Tributdggionale ha emesso la sentenza n. 109/30/12sitkpoil 20
dicembre 2012 che ha respinto I'appello preseni@t#®genzia delle Entrate confermando la sentetzaimo grado.
In data 26 giugno 2013 la societa Ascopiave S.paAavuto evidenza del ricorso in Cassazione pratseda parte
dell’Agenzia delle Entrate ed ha provveduto a toissi parte nel giudizio in ragione dell’esito dmecedenti giudizi.
Gli amministratori, confortati dal giudizio dei gessionisti incaricati, confidano nell’'esito posgdidella lite per la
guale risulta ancora da fissare l'udienza di dision.

Per quanto riguarda gli altri contenziosi in essaye I'agenzia delle entrate si segnala che risalia corso alcuni
ricorsi presso le commissioni tributarie provinciedlative al silenzio diniego / diniego espressdld istanze di
rimborso della Robin Tax (addizionale Ires).

Le societa coinvolte nei suddetti contenziosi skenseguenti: Amgas Blu, Ascopiave, Ascotrade, Afi Bas Rovigo
unipersonale, Asm set, Blue Meta, Edigas eserciigtribuzione gas unipersonale, Pasubio servizijgamn
distribuzione, Veritas Energia unipersonale.

Le predette societa facenti parte del gruppo Asoapa partire dall'anno 2008 sono state assoggettéddizionale
Ires introdotta dall'articolo 81 DL. 112/2008. Sessivamente la Corte Costituzionale nel corso 8&b2a dichiarato
lllegittimita costituzionale della suddetta impasA seguito di tale sentenza le societa hannwesto il rimborso
dellimposta indebitamente versata. Avverso ilrgle rifiuto ovvero il diniego espresso sono stati presentati i vari
ricorsi sulla base di una interpretazione retreattiella suddetta sentenza supportata anche deegarmulato da un
avvocato costituzionalista. Dal punto di vista plessibile esito dei ricorsi la situazione é alqoaleatoria considerato
anche il fatto che in caso di accoglimento si gerabbe per 'amministrazione finanziaria un enope®o finanziario a
livello nazionale. Per quanto riguarda i tempi aelkfinizione del contenzioso essi non sono stilinabthe perché
sono stati assegnati a diverse commissioni trilutar quali hanno diverse tempistiche. Alla datéeoth sono stati
discussi i soli ricorsi relativi alle societa PaguBervizi e sono gia fissate le altre udienzeglenne mentre per altre

societa si attende ancora la fissazione delle adidhmerito.

Ambiti territoriali

Nel 2011, con I'emanazione di alcuni decreti miistli € stato ulteriormente definito il quadro mativo del settore,
con particolare riferimento alle gare d’ambito.

In particolare:

1) con il Decreto del Ministero dello Sviluppo Econico del 19 gennaio 2011, emanato di concertoilchiinistero
per i Rapporti con le Regioni e la Coesione Tenidte, sono stati individuati gli Ambiti TerritodiaMinimi (ATEM)
per lo svolgimento delle gare per I'affidamento detvizio di distribuzione del gas, e con succesgiecreto del 18
dicembre 2011 sono stati identificati i comuni ajg@enti a ciascun ambito (c.d. Decreti Ambiti);

2) con il Decreto del Ministero dello Sviluppo Econico e del Ministero del Lavoro e delle PoliticBeciali del 21
aprile 2011 sono state dettate disposizioni peregwre gli effetti sociali connessi ai nuovi affidenti delle
concessioni di distribuzione del gas in attuazidaecomma 6, dell'art. 28 del decreto legislatidr2aggio 2000, n.
164 (c.d. Decreto Tutela Occupazionale);

3) con Decreto del Ministero per lo Sviluppo Ecommom. 226 del 12 novembre 2011 é stato approvaegolamento
per i criteri di gara e per la valutazione dellata per I'affidamento del servizio di distribuzeodel gas (c.d. Decreto
Criteri).

Gruppo Ascopiave — Relazione Finanziaria Annual&620 72



Gruppo Ascopiave

L'emanazione dei Decreti Ministeriali ha contritoud dare certezza al contesto competitivo entjoale gli operatori
si muoveranno nei prossimi anni, ponendo le preengssché il processo di apertura del mercato, tongan il
recepimento delle direttive europee, possa produmneretamente i benefici auspicati.

Il Gruppo Ascopiave - come peraltro molti altri opri - ha accolto con sostanziale favore il nuapsadro
regolamentare, ritenendo che possa creare delleriita di investimento e di sviluppo importanérpgli operatori
qualificati di medie dimensioni, andando nella diome di una positiva razionalizzazione dell'oféert

A fine 2013 il Governo ha emanato il D.L. 23.12.30f. 145, apportando delle modifiche alle norme edgolano la
determinazione del valore di rimborso degli impiaspettante al gestore uscente al termine del ‘®driodo
Transitorio”. Il Decreto & stato convertito, con difiche, nella Legge n. 9/2014, la quale ha canabiat misura
sostanziale le originarie disposizioni del Decreto.

La legge di conversione del Decreto (Legge n. 9204a modificato il contenuto dell’articolo 15 dBlecreto
Legislativo n. 164/2000, prevedendo che, ai tiioldegli affidamenti e delle concessioni in essest periodo
transitorio, & riconosciuto un rimborso a caricd daovo gestore, calcolato nel rispetto di quartbitito nelle
convenzioni e nei contratti e, per quanto non désilerdalla volonta delle parti nonché per gli asipeon disciplinati
dalle medesime convenzioni o contratti, in base kflee guida su criteri e modalita operative gevalutazione del
valore di rimborso di cui all'articolo 4, comma @gl decreto legge 21 giugno 2013, n. 69, converiiion
modificazioni, dalla legge 9 agosto 2013, n. 98o¢mi caso, dal valore di rimborso sono detrattbmtributi privati
relativi ai cespiti di localita, valutati secondm metodologia della regolazione tariffaria viger@ualora il valore di
rimborso risulti maggiore del dieci per cento dellore delle immobilizzazioni nette di localita calite nella
regolazione tariffaria, al netto dei contributi flibi in conto capitale e dei contributi privatilagvi ai cespiti di
localita, I'ente locale concedente trasmette latied valutazioni di dettaglio del valore di rimborall’ AEEGSI, il gas
ed il sistema idrico per la verifica prima dellebplicazione del bando di gara.

La Legge n. 9/2014 ha stabilito inoltre che i tenidi scadenza previsti dal comma 3 dell’articoldet decreto legge
21 giugno 2013, n. 69, convertito, con modificaziatalla legge 9 agosto 2013, n. 98, siano profogjatilteriori
guattro mesi e che le date limite di cui all'allegd al regolamento di cui al Decreto del Ministtello sviluppo
economico 12 novembre 2011, n. 226 (c.d. Decrettei@r relative agli ambiti ricadenti nel terzoggruppamento
dello stesso allegato 1, nonché i relativi terndhicui all'articolo 3 del medesimo regolamento,nsigororogati di
guattro mesi.

In data 6 giugno 2014 é stato pubblicato in Gaazeéfficiale il Decreto del Ministro dello SviluppBconomico 22
maggio 2014 con cui sono state approvate le “LBawla su criteri e modalita applicative per la vahione del valore
di rimborso degli impianti di distribuzione del gaaturale” ai sensi dell'articolo 4, comma 6, deL . 69/2013,
convertito, con modificazioni dalla L. n. 98/2013ell’'articolo 1, comma 16, del D.L. n. 145/201®neertito con
modificazioni in L. n. 9/2014. Ai sensi della Legge9/2014 le “Linee Guida su criteri e modalitgpliqative per la
valutazione del valore di rimborso degli impiantidistribuzione del gas naturale” definiscono texii da applicare per
la valorizzazioni dei rimborsi degli impianti adtégrazione di quegli aspetti che non siano gia iptiewnelle
convenzioni o0 nei contratti e per quanto non sieudebile dalla volonta delle parti.

Le “Linee Guida” presentano parecchie criticita remio nel merito delle valorizzazioni conseguenta anche in
termini di ambito di applicazione, che il Ministel@ estremamente esteso, al punto di ritenereigaeiftutti gli
accordi di valorizzazioni degli impianti stipulatia gestori e Comuni successivamente al 12 febl#@ik® (data di
entrata in vigore del DM 226/2011).
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Inoltre, le stesse Linee Guida si pongono in catdraon il disposto dall’art. 5 dello stesso DM 22d.1. Cio in
difformita alla previsione normativa che rimandBaal. 4, comma 6 del D.L. 69/2013, il quale, a swita, fa esplicito
richiamo all’art. 5 del DM 226/2011.

In considerazione di detti profili di illegittimitAscopiave S.p.A. ha impugnato il DM 21 maggio 2@@dindi delle
Linee Guida) dinnanzi alla giurisdizione amministra (TAR Lazio). Nelllambito del predetto giudizié stata
sollevata questione di legittimita costituzionakdativamente all'interpretazione (sostanzialmerggoattiva) della
nuova disciplina sulla detrazione dei contributvati fissata dalla Legge 9/2014.

Successivamente con la Deliberazione 310/2014/R/gd3isposizioni in materia di determinazione ddlare di
rimborso delle reti di distribuzione del gas nalkeitapubblicata in data 27 giugno 2014, I'Autoritéer I'Energia
Elettrica, il Gas e il Sistema Idrico ha approvdisposizioni in materia di determinazione del valdi rimborso delle
reti di distribuzione gas, in attuazione di quastgbilito dall'articolo 1, comma 16, del decretgge 23 dicembre 2013,
n. 145, convertito, con modifiche, dalla Legge efilfraio 2014, n. 9.

Tale disposizione prevede che I'Ente Locale coneedmvii per verifica all’Autorita la documentazie con il calcolo
dettagliato del valore di rimborso (VIR), qualogdet valore sia superiore di oltre il 10% rispetiia &AB di localita.
L'Autorita effettua le verifiche previste dall’acblo 1, comma 16, del decreto-legge n. 145/13 eitttermine
ordinatorio di 90 giorni dalla data di ricevimerdella documentazione da parte delle Stazioni agpéltgarantendo
priorita in funzione delle scadenze previste pgrubblicazione dei bandi di gara.

Con la Legge n. 116/2014 del 11 agosto 2014 (cermme con modifiche al decreto legge 24 giugno 20.141) il
legislatore ha previsto una ulteriore proroga dentni massimi per la pubblicazione dei bandi diag&lello specifico
per gli ambiti appartenenti al primo raggruppamedit@ui allegato 1 del DM 226/2011 il termine massié stato
posticipato di otto mesi, per gli ambiti appartemesi secondo, terzo e quarto raggruppamento i € stato
posticipato di sei mesi ed infine per gli ambitl dainto e sesto raggruppamento la proroga € dimquanesi.

Tali proroghe non si applicano invece agli ambitecpur ricadendo nei primi sei raggruppamentitrano tra gli
ambiti considerati “terremotati” poiché piu del 1%#i punti di riconsegna dell’ambito ricade traoimauni colpiti dagli
eventi sismici del 20 e 29 maggio 2012 in accordpi@nto stabilito nell'allegato al Decreto del Mitno dell’economia
e delle finanze del 1° giugno 2012.

La medesima legge, apportando una ulteriore madé#lEarticolo 15 comma 5 del Decreto Legislativ@0R, ha infine
stabilito che il valore di rimborso debba essefeatato nel rispetto di quanto stabilito nelle cenzioni o nei contratti,
purché questi ultimi siano stati stipulati primdlaelata di entrata in vigore del DM 12 novembrd 20n. 226 cioe
prima della data del 12 febbraio 2012, con ciorafindo un principio di retroattivitd dell’applicanie delle Linee
Guida, gia oggetto di impugnazione nell’ambito debdrso giurisdizionale presentato contro le Liadda.

In data 14 luglio 2015 é stato pubblicato in Gazzbifficiale il Decreto del Ministro dello SviluppBconomico e del
Ministro degli Affari Regionali e Autonomie n. 1Gfel 20 maggio 2015, recante modifiche al decretmdZmbre
2011 n. 226 concernete i criteri di gara per l@dfnento del servizio di distribuzione del gas.

Tra le modifiche piu significative si segnalano:

1) le disposizioni concernenti la valorizzazioné dimborso degli impianti da applicarsi nel casoimiussistenza di
specifici accordi tra le parti intervenuti primallatrata in vigore del decreto n. 226/2011, cigrandono in larga
parte quanto gia previsto dalle “Linee Guida”.

2) 'aumento della soglia massima dell'importo deirispettivi annui che possono essere offertiaracagli enti locali,
soglia elevata dal precedente 5% della quota mhatevsincolo dei ricavi tariffari a copertura deistiodi capitale di
localita, all’attuale 10%;
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3) la disciplina di alcuni importanti aspetti teomieconomici relativi agli investimenti di efficiza energetica di
offerta, concernenti la valorizzazione degli impaiad riconoscere agli enti locali ed il riconoscitte della copertura
dei costi al gestore che realizza gli intervermiagura i connessi titoli di efficienza energetica.

Infine, la Legge di conversione del c.d. “Decretdl®IProroghe” (Legge n. 21 del 25/02/2016) ha m&vun’altra
proroga dei termini per la pubblicazione dei baddigara. Nello specifico per gli ambiti apparteneait primo
raggruppamento di cui allegato 1 del DM 226/201tkiinine massimo € stato ulteriormente posticipatt? mesi; per
gli ambiti appartenenti al secondo, 14 mesi; pallgdel terzo, quarto e quinto raggruppamentoniE3i; per gli ambiti
del sesto e settimo lotto, 9 mesi; 5 mesi permbi# dell'ottavo raggruppamento.

La stessa norma, ha regolamentato le tempisticgé uheerventi sostitutivi delle Regioni, o, in uta istanza, del
Mi.SE ed ha abrogato le sanzioni per il ritardpiiacedenza previste a carico dei Comuni.

Nel corso del biennio 2015-2016 sono stati pubbledauni bandi di gara per I'affidamento del seiwicon procedura
d’Ambito. Molti di essi non hanno seguito I'iterguisto dalla normativa, che prevede tra l'altrpriéventivo esame da
parte dell’Autorita sia dei valori di rimborso deghpianti spettanti ai gestori uscenti, sia demtemuti complessivi del
bando e dei suoi allegati prima della pubblicazidre maggior parte dei bandi, inoltre, si discostache in modo
significativo, dalle indicazioni contenute nei résgoenti ministeriali, anche con riguardo ai critdrivalutazione delle
offerte; secondo la regolazione attuale, tali soosinti dovrebbero essere oggetto di una specificstificazione da
parte delle Stazioni Appaltanti.

Nella situazione che si va profilando, la standarazione del processo di gara previsto dalla navenata incontrando
delle serie difficolta ad imporsi, concretizzantioischio che le procedure possano bloccarsi pfefto di un ampio
contenzioso.

L'unica procedura di gara avviata per la qualepgdi, sono giunti a scadenza i termini di preseatezdell’offerta &
quella dell’Ambito Territoriale Minimo di Milano % Citta e impianto di Milano (febbraio 2017).

I Comune di Belluno, stazione appaltante dell’AtobiTerritoriale Minimo di Belluno, dopo avere segui
regolarmente ['iter previsto dalla normativa, hdbplicato il bando di gara nel dicembre 2016. Laadfitpresentazione

delle offerte & attualmente prevista per il 30 gug017.

Distribuzione dividendi

In data 28 aprile 2016, 'assemblea degli Aziorstiapprovato il bilancio di esercizio e ha dekiterla distribuzione
di dividendi per una somma pari ad Euro 0,15 pésrezcon diritto di stacco della cedola in data &gio 2016,
record date il 10 maggio 2016, il pagamento deidéindi € avvenuto in data 11 maggio 2016.

Azioni proprie

Ai sensi dell’art. 40 del D. Lgs 127 comma 2 d)daiatto che la societa alla data del 31 dicen#fy&6 possiede per un
valore pari ad Euro 17.521 migliaia (Euro 17.521glmia al 31 dicembre 2015), che risultano contzbélte a

riduzione delle altre riserve come si puo riscaetmgel prospetto di movimentazione del PatrimonadtiN

Evoluzione prevedibile della gestione
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Per quanto riguarda l'attivita di distribuzione @gls, nel 2016 il Gruppo continuera ad essere imgtegnella normale
gestione e conduzione del servizio, nello svolgitmedelle attivita propedeutiche alle gare, oltre ctell’eventuale
partecipazione alle gare che verranno bandite’aggiudicazione degli Ambiti Territoriali Minimi dinteresse per il
Gruppo. La grande maggioranza dei comuni attualengestiti dal Gruppo appartengono ad Ambiti pevalgsono
previsti dei termine massimi di pubblicazione dahtbo di gara ricadenti nel’anno 2017. Nel caseunle stazioni
appaltanti pubblicassero i bandi nel corso del 2@bfi i termini necessari per la presentaziondedsferte, la loro
valutazione ed aggiudicazione, si ritiene ragiotevche gli eventuali passaggi di gestione agli aw&h nuovi

operatori aggiudicatari potranno concludersi solccessivamente al termine dell’esercizio 2017etirpetro di attivita
del Gruppo pertanto non dovrebbe subire dei mutdmé&petto alla situazione attuale, al netto dedassibile
evoluzione positiva dell’aggregazione di Pasubioupt

Per quanto concerne i risultati economici si segnabme la regolazione tariffaria per I'eserciziol20sia

compiutamente definita e dovrebbe assicurare davirsostanzialmente in linea con quelli dell’'es80oc2016.

Per quanto concerne gli obblighi di efficienza gje¢ica si segnala invece come alla data attualesizo stati definiti
gli obblighi in capo ai distributori per il period®017-2020. Inoltre, la significativa volatilita gistrata nel corso
dell’esercizio dai prezzi dei titoli di efficienzanergetica, perdurando anche nell’esercizio 20&nde difficile

prevedere i relativi effetti economici; pertantaniargine positivo conseguito nell’esercizio 2016,4+milioni di Euro)

potrebbe non essere ripetibile nel 2017.

Per quanto riguarda I'attivita di vendita del gas,ipotesi di condizioni climatiche normali, si peglono margini
commerciali in diminuzione rispetto a quelli deflgrcizio 2016, a causa della pressione compettivanercato retail,
dei provvedimenti tariffari del’AEEGSI (modulazierdella componente di gradualita).

Chiaramente non potranno essere ripetuti gli éffetsitivi dovuti alla compensazione del meccanisARR, pari a
11,1 milioni di Euro.

Per quanto concerne I'attivita di vendita dell'egiarelettrica, I'esercizio 2017 potrebbe confermaisultati del 2016.
| risultati potranno naturalmente essere condizipmdtre che da eventuali nuovi provvedimenti ffari da parte
dell’Autorita per I'Energia Elettrica ed il Gas & Sistema Idrico — che non sono ad oggi preventivabanche

dall'evoluzione dello scenario competitivo piu geale e dalla strategia di approvvigionamento delgpo.

Si ritiene di precisare che i risultati effettiveld2017 potranno differire rispetto a quelli sopnaicativamente
prospettati in relazione a diversi fattori tra clievoluzione della domanda, dell’offerta e dei ziedel gas e
dell’energia elettrica, le performance operativéettize, le condizioni macroeconomiche generalimpatto delle
regolamentazioni in campo energetico e in mateariantale, il successo nello sviluppo e nell'apgtione di nuove

tecnologie, cambiamenti nelle aspettative degkedtalder e altri cambiamenti nelle condizioni dsimess.

Obiettivi e politiche del Gruppo e descrizione deiischi

Rischio credito e rischio liquidita

Segnaliamo che i principali strumenti finanziariugo presso il Gruppo sono rappresentati dalleodisgita liquide,
dall'indebitamento bancario e da altre forme dafiniamento. Si ritiene che il Gruppo non sia espast un rischio
credito superiore alla media di settore, considi#mala rilevante numerosita della clientela e larszarischiosita
fisiologica rilevata nel servizio di somministrag® del gas e dell’energia elettrica. A presidioresiduali rischi

possibili su crediti risulta comunque stanziatofonmdo svalutazione crediti che in questa fase aefid risulta pari a
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circa il 10,7% (14,6% al 31 dicembre 2015) dellaomtare lordo dei crediti verso terzi per fattureesse. Le
operazioni commerciali significative avvengonotalih.

Relativamente alla gestione finanziaria della gégigli amministratori valutano la generazioneiquidita, derivante
dalla gestione, congrua a coprire le sue esigenze.

| principali impegni di pagamento aperti al 31 ditee 2016 sono associati ai contratti di fornittiehgas naturale.

Rischi relativi alle gare per I'assegnazione delleuove concessioni di distribuzione del gas naturale

Alla data del 31 dicembre 2016, il Gruppo Ascopialetiene 208 concessioni (208 al 31 dicembre 2@i5)
distribuzione di gas naturale in tutto il territbrazionale. In base a quanto stabilito dalla vigewrmativa applicabile
alle concessioni di cui € titolare, le gare pendwi affidamenti del servizio di distribuzione dgls saranno bandite non
pit per singolo Comune, ma esclusivamente per rghit territoriali determinati con i Decreti Ministiali del 19
gennaio 2011 e del 18 ottobre 2011, e secondaliesze temporali indicate nell’Allegato 1 al Dearbtinisteriale sui
criteri di gara e di valutazione delle offerte, e il 12 novembre 2011. Con il progressivo svakgito delle gare, il
Gruppo potrebbe non aggiudicarsi la titolarita daw piu delle nuove concessioni, oppure potrelgogudicarsele a
condizioni meno favorevoli di quelle attuali, consgibili impatti negativi sull'attivita operativa sulla situazione
economica, patrimoniale e finanziaria, fermo redtamel caso di mancata aggiudicazione, relativaenanComuni

precedentemente gestiti dall'impresa, l'incassovd#dre di rimborso previsto a favore del gestareente.

Rischi relativi alla quantificazione del rimborso acarico del nuovo gestore

Con riguardo alle concessioni di distribuzione gkes relativamente alle quali il Gruppo € anche petgrio delle reti e
degli impianti, la Legge n. 9 / 2014 stabilisce dhémborso riconosciuto a carico del gestore @mite sia calcolato nel
rispetto di quanto stabilito nelle convenzioni @ oentratti e, per quanto non desumibile dalla wtdodelle parti
nonché per gli aspetti non disciplinati dalle meéehesconvenzioni o contratti, in base alle lineedgusu criteri e
modalita operative per la valutazione del valoremborso di cui all’'articolo 4, comma 6, del dgoréegge 21 giugno
2013, n. 69, convertito, con modificazioni, dakkgde 9 agosto 2013, n. 98. In ogni caso, dal valbranborso sono
detratti i contributi privati relativi ai cespitii docalita, valutati secondo la metodologia dekayalazione tariffaria
vigente. Inoltre, qualora il valore di rimborsoulits maggiore del dieci per cento del valore detkenobilizzazioni nette
di localita calcolate nella regolazione tariffaré,netto dei contributi pubblici in conto capitaelei contributi privati
relativi ai cespiti di localita, I'ente locale cardente trasmette le relative valutazioni di deitagél valore di rimborso
all’Autorita per I'energia elettrica, il gas edsistema idrico per la verifica prima della pubbticeme del bando di gara.
Il Decreto del Ministro dello Sviluppo Economicold® novembre 2011 n. 266 stabilisce che il gessotgentrante
acquisisce la proprieta dell'impianto con il pagatoedel valore di rimborso al gestore uscente, ambzaone delle
eventuali porzioni di impianto di proprieta comumal

A regime, cioé nei periodi successivi al primoyithborso al gestore uscente sara comunque paralates delle
immobilizzazioni nette di localita, al netto deintobuti pubblici in conto capitale e dei contribprivati relativi ai
cespiti di localita, calcolato con riferimento aiteri usati dall’Autorita per determinare le téeifdi distribuzione
(RAB). Sul punto si segnala che I'Autorita € intemuta con la Deliberazione 367/2014/R/gas, prewdmae, il
valore di rimborso, di cui all'articolo 14, comma @l decreto legislativo n. 164/00, al termine pléino periodo di
affidamento d’ambito venga determinato come somina)dvalore residuo dello stock esistente a injgériodo di
affidamento, valutato per tutti i cespiti soggettirasferimento a titolo oneroso al gestore ergraet secondo periodo

di affidamento in funzione del valore di rimborgti, cui all’articolo 5 del decreto 226/11, riconagtci al gestore
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uscente in sede di primo affidamento per ambitogeneo conto degli ammortamenti e delle dismissimainosciute ai
fini tariffari nel periodo di affidamento; b) valeresiduo dei nuovi investimenti realizzati nelipgéo di affidamento ed
esistenti a fine periodo, valutati sulla base dai#édo del costo storico rivalutato per il periodocui gli investimenti
sono riconosciuti a consuntivo, come previsto dalicolo 56 della Regolazione delle tariffe dei \ser di
distribuzione e misura del gas (RTDG), e come médial valore netto determinato sulla base dekdo del costo
storico rivalutato e il valore netto determinatdliasibase delle metodologie di valutazione a casthndard, secondo
guanto previsto dal comma 3.1 della deliberaziof®2013/R/GAS, per il periodo successivo.

Il Gruppo sta tutelando le proprie ragioni patrinadined economiche rispetto all’evoluzione normatavversa sopra

descritta, in particolare nei paragrafi “Ambitiriésriali” e “Contenziosi”.

Evoluzione sessioni di aggiustamento delle allocani del gas naturale

Nel corso dell’esercizio 2016 non sono intervenatedifiche regolamentari rispetto allo scenario désc nel
paragrafo “Criteri di valutazione” della relaziofieanziaria annuale al 31 dicembre 2015. Le segsiioaggiustamento
delle allocazioni del gas naturale risultano tut'cospese ai sensi di quanto disposto dall’Adtapiér I'Energia
Elettrica e il Gas e il Sistema Idrico a mezzo alelelibera 276/2015/R/GAS del 9 giugno 2015. Initmenel corso
dell'esercizio 2016, I'Autorita ha avviato un prgse di semplificazione del settlement del gas azmezi documenti
di consultazione 12/2016/R/gas, e successivo 5I6/RIGAS. Negli stessi I'Autorita ha illustratoligpri orientamenti
in merito alle possibili modifiche ed integraziaalia regolazione vigente in materia, con specififerimento alle
modalita di esecuzione delle sessioni di bilanciatme di aggiustamento. La stessa ha propostpelietie le sessioni
di aggiustamento applicando algoritmi differentigleelli ad oggi vigenti.

Stante l'attuale regolamentazione, il Gruppo reswsposto agli effetti economici positivi 0 negatierivanti dalla
probabile modificazione dei volumi allocati noncHéi differenziali volumetrici che naturalmente sirrhano nei
diversi punti della rete in cui gas naturale € dggeli misurazione. Il processo di consultazionka aata di
pubblicazione della presente relazione, risultaem atto e, pertanto non é possibile determigqaedi possano essere
le ricadute economiche delle eventuali modifiche pbtranno essere introdotte al termine dello stess

Si segnala che l'alta percentuale di letture daitaiori raccolta nei periodi oggetto di ricalcola plarte di Snam Rete
Gas S.p.A. dell’Autorita rende confidente il managat in merito alla stima dei costi di acquisto ga$ naturale negli
stessi periodi. Qualora I'evoluzione regolatoriaveigse rendere necessaria la modifica dei valariastiaumentando

significativamente i costi di acquisto, il Gruppalwtera come tutelare i propri interessi nelle sgiortune.
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Risorse Umane

Al 31 dicembre 2016 il Gruppo Ascopiave aveva irzé0618 dipendentiripartiti tra le diverse societa come di seguito

evidenziato:

Societa consolidate integralmente 31/12/2016 31/1212 Var.
Ascopiave S.p.A. 92 259 -167
AP Reti Gas S.p.A. 170 0 170
Ascotrade S.p.A. 83 82 1
AP Reti Gas Rovigo S.r.l. 18 18 0
Edigas Esercizio Distribuzione S.p.A. 26 27 -1
Pasubio Servizi S.r.l. 17 18 -1
Etra Energia S.r.l. 6 6 0
Veritas Energia S.p.A. 40 42 -2
Blue Meta S.p.A. 22 23 -1
Amgas Blu S.r.l. 8 7 1
Totale Societa consolidate integralmente 482 482 0
Societa consolidate con il metodo del patrimonio e 31/12/2016| 31/12/201% Var.
Estenergy S.p.A. 81 78 3
ASM Set S.r.l. 10 9 1
Unigas Distribuzione Gas S.r.l. 45 46 -1
Totale Societa consolidate con il metodo del patriomio netto 136 133 3
Totale di Gruppo | 618 615 3

Rispetto al 31 dicembre 2015 I'organico del Grupysgopiave € cresciuto di 3 unita. Le variazionieaia ricondursi
alle seguenti societa:
- Ascopiave: - 167 dipendenti, in virtt principalmentel trasferimento di 168 risorse ad AP Reti Gasguito
del conferimento del ramo distribuzione gas;
- AP Reti Gas: +170 dipendenti, in virtu principalrteedel trasferimento di 168 risorse da Ascopiageguito
del conferimento del ramo distribuzione gas;
- Ascotrade: +1 dipendente;
- Edigas Esercizio Distribuzione Gas: -1 dipendente;
- Pasubio Servizi: -1 dipendente;
- Veritas Energia: -2 dipendenti;
- Blue Meta: -1 dipendente;
- Amgas Blu: +1 dipendente;
- Estenergy: +3 dipendenti;
- Asm Set: +1 dipendente;

- Unigas Distribuzione Gas: -1 dipendente.

® | dati relativi alle societa consolidate proporztmente, ovvero Estenergy (48,999%), ASM Set (48%)nigas Distribuzione (48,86%), sono
rappresentati al 100%.
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La seguente tabella evidenzia la ripartizione degfanico per qualifica:

Societa consolidate integralmente 31/12/2016 31/1212 Var.
Dirigenti 17 17 0
Impiegati 362 362 0
Operai 103 103 0
Totale Societa consolidate integralmente 482 482 0
Societa consolidate con il metodo del patrimonio tie 31/12/2016| 31/12/201% Var.
Dirigenti 3 3 0
Impiegati 115 112 3
Operai 18 18 0
Totale Societa consolidate con il metodo del patriomio netto 136 133 3
Totale di Gruppo 31/12/2016| 31/12/201% Var.
Dirigenti 20 20 0
Impiegati 477 474 3
Operai 121 121 0
Totale dipendenti di Gruppo 618 615 3

Ricerca e Sviluppo

Sistemi informativi

Il progetto piu significativo sul quale sono statinvolti i Sistemi Informativi nel corso del 20E6stato la creazione
della societa AP Reti Gas S.p.A. alla quale somatestonferite, con decorrenza dal 1° luglio 20E6attivita di
distribuzione del gas naturale precedentementé@eesfscopiave S.p.A.. Il progetto ha comportata eospicua serie
di attivita, relative all'infrastruttura dei sisténdi creazione delle nuove istallazioni o istarsgplicative, attivita di
migrazioni e verifica dati, test ed avviamento.

Sempre a supporto delle societa di distribuzionegds del Gruppo, nel corso dell'esercizio, & stateriormente
sviluppato il sistema di Work Force Management bhesostanzialmente modificato i processi di piaaifione, e
realizzazione degli interventi in campo, migliorand processo di esecuzione delle attivita sulit@io grazie
allintroduzione di sistemi automatici di scheduta® delle operazioni finalizzate all'ottimizzazenell'impiego delle
risorse che prevedono logiche di saturazione d@tlimata lavorativa e di minimizzazione dei pertors

Sono altresi proseguite le attivita per permettiedialogo con il Sistema Informativo Integrato (Slcompresa la
realizzazione di una Porta di Comunicazione secdedspecifiche emanate da Acquirente Unico, e I|aifiuhe
necessarie per rispondere: agli aggiornamenti ntwvipalle esigenze di miglioramento dei procesgeini ed agli
standard di comunicazione definiti dal’AEEGSI.

A supporto delle societa di vendita del Gruppo, e@bko del 2016 sono stati sviluppati, su infratira SAP BPC,
alcuni nuovi moduli a supporto della gestione ET,RMparticolare per il supporto al calcolo del fir& Loss Gas,
alla gestione dell’acquistato EE ed alla compliacme la normativa REMIT.

E’ poi continuato lo sviluppo delle funzionalital déstema CRM, in particolare con funzionalita aedé al Sales Force
Automation, compresa l'integrazione con societa offeono servizi di analisi del merito creditiziceidpotenziali

clienti.

80
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Nell'ottica di sperimentare le possibilita di reivise dei processi di lavoro MM_1utilizzando ambierttilaborativi, &
stato realizzato un “social network” interno altcigta di vendita del gruppo, tale piattaforma,npette una migliore
condivisione delle informazioni ed aumenta le cépati dialogo e di relazione tra le persone.

Nella seconda meta del 2016 sono state realizeatetégrazioni necessarie alla gestione dei caltereche sono
risultati vincitori del bando di gara indetto aidi di affidare il servizio per tutte le societavdndita del Gruppo.

Inoltre sono state realizzate le attivitd necessarfine di gestire in outsourcing il serviziosiampa ed imbustamento
delle bollette e dei solleciti di pagamento, séo/@recedentemente svolto internamente.

Nell'ultimo trimestre del 2016 sono state completé& attivita necessarie alla partecipazione dllatéle Simile”,
promossa da Acquirente Unico al fine di accompagilaronsumatore verso il mercato libero.

Per quanto riguarda i software gestionali delleetaadi vendita € stata realizzata la prima paelendovo applicativo
per la gestione delle attivita di sportello (fraffice e back office). Sono inoltre stati realizzglt adeguamenti richiesti
dalla normativa, compreso il completamento delliwita di bollettazione e I'introduzione del CanoRai nelle bollette
elettriche, ed effettuato un importante progettonifirazione all’ultima release disponibile dei detse utilizzati dai
software gestionali.

Tramite I'utilizzo di un nuovo sistema di gestiodelle informazioni, e nuove funzionalita sviluppatgli applicativi
gestionali, € stato inoltre possibile migliorardetibrmente il flusso di attivita di gestione deediti vantati nei
confronti dei clienti finali ed il relativo recupgdegli insoluti.

Nel corso dell'esercizio € stato ampliato I'utilizdella piattaforma realizzata per recepire laufatfornitori secondo il
tracciato xml, previsto per la fattura elettrondla PA, automatizzando quindi I'inserimento ddfidure nel sistema
contabile. Per questa piattaforma € inoltre in cdestensione anche alle fatture dei professios@toposti a ritenuta
d’acconto.

Nel 2016 é stato completato il processo di conggome sostitutiva a norma delle fatture attive espae di tutte le
societa operative del gruppo Ascopiave, grazie mdistema integrato di gestione, controllo e merzazione delle
fatture in ambiente SAP ECC.

Altre informazioni

Compensi corrisposti ai componenti degli organi damministrazione e controllo, ai direttori generalie ai

dirigenti con responsabilita strategiche e partecipzioni detenute

Le informazioni sui compensi corrisposti ai compateegli organi di amministrazione e controllodaiettori generali
e ai dirigenti con responsabilita strategiche éesudrtecipazioni dagli stessi detenute, sono femnélla Relazione sulla
remunerazione, predisposta ai sensi dell'art. 128r-del Decreto Legislativo n. 58/1998 (TUF) e rappta dal
Consiglio di Amministrazione il 16 marzo 2015, surinvia.

Il compenso aggregato che gli Amministratori, StidaAlta dirigenza del Gruppo hanno percepito’esdircizio 2016
sono rispettivamente di Euro 470 migliaia per ghinistratori, Euro 98 migliaia per il collegio Siacale per ed Euro
1.060 migliaia per I'Alta Dirigenza per un totalearp ad Euro 1.628 migliaia rispetto ad Euro 1.42®)liaa
dell’esercizio precedente, la variazione € princifte spiegata dall'applicazione del pianganagement by
objectives

Si specifica che non sono state concesse antioipiazicrediti ad Amministratori o Sindaci del Grupmé sono stati

assunti impegni per loro conto per effetto di garaprestate.
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Sicurezza dei dati personali

Il Gruppo Ascopiave € attento alla tutela dei gersonali e alladozione di idonee misure di sizmeeper la loro
protezione. A maggior tutela di questi dati, il @po continua anche ad impegnarsi nell'aggiornamentwuale del
Documento Programmatico sulla Sicurezza, nonostaattesia piu obbligatorio ai sensi del D.Lgs. 1@6 80 giugno
2003 a seguito delle modifiche introdotte dal Dastegge 9 febbraio 2012, n. 5, convertito in legg&5 del 4 aprile
2012.

Dichiarazione ai sensi del D.Lgs. 196 del 30 giugAo3

Il Presidente, in qualita di titolare del trattarteedei dati personali della Societa, dichiara kadaezza alla normativa
sulla "privacy" prevista dal D.Lgs. 30 giugno 2003196 e successive integrazioni, tramite il séoviaurato da

Ascopiave quale responsabile del trattamento thalfehe dati gestite con o senza I'ausilio di s&mtirelettronici.

Elenco sedi della societa

Sedi in proprieta

Immobile ad uso uffici e
Ascopiave SpA Milano Milano Via Turati n° 6 (piano 3°) UF 34 rappresentanza

Immobile dato in service
Ascopiave SpA Milano Milano Via Turati n° 8 (piano 5°) UF61 immobiliare Sinergie Italiane uso
Ascopiave SpA Treviso Pieve di Soligo Via Verizzo n° 1030 Immobile ad uso uffici

Immobile ad uso magazzino ed
Ascopiave SpA Treviso Pieve di Soligo Via Verizzo n° 1030 officina

Immobile ad uso ricovero
Ascopiave SpA Treviso Pieve di Soligo Via Verizzo n® 1030 automezzi aziendali

Immobile dato in service
Ascopiave SpA Treviso Pieve di Soligo Via Verizzo n° 1030 immobiliare Ascotrade uso uffici

Immobile dato in service
Ascopiave SpA Treviso Pieve di Soligo Via Verizzo n° 1030 immobiliare Asco Tlc uso
Ascopiave SpA Treviso San Vendemiano Via Friuli Immobile dati in affitto a Asco Tlc

Immobile ad uso uffici e service
Ascopiave SpA Vicenza Sandrigo Via Galilei n°1 immobiliare Ascotrade

Immobile ad uso magazzino ed
Ascopiave SpA Vicenza Sandrigo Via Galilei n°1 officina

Immobile ad uso uffici e service
Ascopiave SpA Treviso Treviso Piazza delle Istituzioni n° 34 immobiliare Ascotrade
Ascopiave SpA Treviso Treviso Piazza delle Istituzioni n° 34 Immobile ad uso magazzino

Immobile ad uso uffici e service
Ascopiave SpA Piacenza Castel San Giovanni Borgonovo immobiliare Ascotrade

Immobile ad uso magazzino ed
Ascopiave SpA Piacenza Castel San Giovanni Borgonovo officina

Immobile ad uso magazzino +
Ascopiave SpA Pordenone Cordovado Teglio cabina gas
Edigas SpA Biella Salussola Via Stazione Immobile ad uso magazzino
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Sedi in locazione

Azienda Comune Destrinazione d'uso
AP RETI GAS Castelfranco Veneto - TV - della Cooperazione, 8 Immobile ad uso magazzino
Immobile ad uso uffici e service
AP RETI GAS Marchirolo - VA - Cavalier Busetti, 7/h immobiliare Ascotrade
AP RETI GAS Portogruaro - VE - Giotto Immobile ad uso uffici
ASCOTRADE Agordo - BL - 1V Novembre, 2 Immobile ad uso uffici
ASCOTRADE Belluno -BL - Via Tiziano Vecellio, 27/29 Immobile ad uso uffici
ASCOTRADE Feltre - BL - Via C. Rizarda, 21 Immobile ad uso uffici
Immobile ad uso uffici e service
ASCOTRADE Montebelluna -TV - Schiavonesca Priula 86 immobiliare ATS srl
ASCOTRADE Pieve di Cadore -BL - Via degli Alpini, 28 - Loc. Tai Immobile ad uso uffici
ASCOTRADE Trebaseleghe - PD - Piazza P.di Piemonte Immobile ad uso uffici
Immobile ad uso uffici e service
ASCOTRADE Vittorio V.to - TV - Via G. Carducci (Galleria nazioni Unite) immobiliare Savno srl
ASCOTRADE Casteggio - PV - Anselmi, 33 Immobile ad uso uffici
ASCOTRADE Castelfranco - TV - Piazza Serenissima, 20 Immobile ad uso uffici
ASCOTRADE Conegliano - TV - Via S.Giuseppe, 38/A Immobile ad uso uffici
ASCOTRADE Lavena Ponte Tresa - VA- Via Valle, 3 Immobile ad uso uffici
ASCOTRADE Lentate - MB - Padova, 35 Immobile ad uso uffici
ASCOTRADE Oderzo - TV - Cesare Battisti, 7/A Immobile ad uso uffici
ASCOTRADE Oderzo - TV - Cesare Battisti, 7/A Immobile ad uso uffici
ASCOTRADE Portogruaro - VE - Viale Trieste, 31 Immobile ad uso uffici
ASCOTRADE Porto Viro - RO - Piazza della Repubblica, 14 Immobile ad uso uffici
ASCOTRADE Vicenza - VI - SS. Felice e Fortunato, 203 Immobile ad uso uffici
ASCOTRADE Camposampiero Piazza Castello, 37 Immobile ad uso uffici
ASCOTRADE Castel San giovanni Corso Matteotti, 67 Immobile ad uso uffici
ASCOTLC San Vendemiano -TV - Friuli Immobile ad uso uffici
BLUEMETA Bergamo Galimberti, 6 Immobile ad uso uffici
BLUEMETA Clusone (BG) Largo Locatelli, 5 Immobile ad uso uffici
EDIGAS dist. Albenga -SV - Papa Giovanni XXIII, 160 Immobile ad uso uffici
EDIGAS dist. Albenga -SV - Papa Giovanni XXIlI, 166 Immobile ad uso uffici
EDIGAS dist. Marcaria - MN - Mons. Benedini, 28-30 Immobile ad uso uffici
EDIGAS dist. Salussola - BI - Stazione, 38 Immobile ad uso uffici
EDIGAS dist. Albenga -SV - Fraz. Campochiesa Immobile ad uso uffici
ASM SET Occhiobello - RO - Via Roma secondo Tronco, 20/22 Immobile ad uso uffici
AP RETI GAS ROVIGO Rovigo (RO) della scienza e della tecnica, 7 Immobile ad uso uffici
AMGAS BLU Foggia Viale Manfredi snc Immobile ad uso uffici
VERITAS ENERGIA Venezia Mestre Cappuccina, 38/40 Dante, 5 Immobile ad uso uffici
VERITAS ENERGIA Mirano - VE - Macello, 6 Immobile ad uso uffici
PASUBIO SERVIZI Schio (VI) Via Cementi, 37 Immobile ad uso uffici
PASUBIO SERVIZI Montecchio Maggiore (V1) Via P. Ceccato, 88 Immobile ad uso uffici
PASUBIO SERVIZI San Pietro in Gu -PD- Via Cavour, 1 Immobile ad uso uffici
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Indicatori di performance

Ai sensi di quanto stabilito dalla comunicazionen€ab DEM 6064293 del 28 luglio 2006 e dalla racawaaione

CESR/05-178b sugli indicatori alternativi di perf@nce, si segnala che il Gruppo ritiene utili ai iel monitoraggio

del proprio business, oltre ai nhormali indicatarperformance stabiliti dai Principi contabili imtezionali IAS/IFRS,

anche altri indicatori di performance che, ancordo@ specificamente statuiti dai sopraccitati ppncrivestono

particolare rilevanza. In particolare si segnalaseguenti indicatori:

Margine operativo lordo (Ebitda): viene definito dal Gruppo come il risultato printh ammortamenti,
svalutazione crediti, gestione finanziaria ed intpos

Risultato operativo: tale indicatore & previsto anche dai principitebii di riferimento ed & definito come |l
margine operativo (Ebit) meno il saldo dei cogpireventi non ricorrenti. Si segnala che tale ultvoae include le
sopravvenienze attive e passive, le plusvalenzeinruisvalenze per alienazione cespiti, rimborsi asattvi,
contributi e altre componenti positive e negativenthore rilevanza.

Ricavi tariffari sull'attivita di distribuzione gas : viene definito dal Gruppo come I'ammontare deiavi
realizzati dalle societa di distribuzione del Gragyer I'applicazione delle tariffe di distribuzioeemisura del gas
naturale ai propri clienti finali, al netto degihporti di perequazione gestiti dalla Cassa Congoiggr il Settore
Elettrico.

Primo margine sull'attivita di vendita gas: € definito dal Gruppo come I'importo ottenuto ldalifferenza tra i
ricavi di vendita (realizzati dalle societa di véaddel Gruppo verso i clienti del mercato finafgpare nell’ambito
dell'attivita di vendita come grossista) e la somedle seguenti voci di costo: costo del serviziwattoriamento
(costo espresso al lordo degli importi oggettoldiane e rappresentato dall'importo delle tariffiedistribuzione
applicate dalle societa di distribuzione) e costacdjuisto del gas venduto.

Primo margine sull'attivita di vendita energia eletrica: viene definito dal Gruppo come I'importo ottenutalla
differenza tra i ricavi di vendita di energia elieth e la somma delle seguenti voci di costo: cosioservizi di

trasporto, dispacciamento e shilanciamento e aistoquisto dell’energia elettrica venduta.
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Commento ai risultati economico finanziari dell’esgzio 2016

Andamento della gestione - | principali indicatorioperativi

DISTRIBUZIONE DI GAS NATURALE 12M 2016 12M 2015 Var. Var. %

Societa consolidate integralmente

MNumero di concessioni 176 176 0 0.0%
Lunghezza della rete di distribuzione (km) 7.843 7.782 61 0,8%
Volumi di gas distribuiti (smc/min) 801,7 788,5 13,2 1.7%
Societa consolidate con il metodo del patrimonio netto

MNumero di concessioni 32 32 0 0.0%
Lunghezza della rete di distribuzione (km} 1.103 1.100 3 0.3%
Volumi di gas distribuiti (smc/min) 1467 1449 1,8 1,2%
Gruppo Ascopiave™

Mumero di concessioni 192 192 0 0.0%
Lunghezza della rete di distribuzione (km) §.382 8.319 63 0.8%
Wolumi di gas distribuiti (smc/min) 8734 859.3 14,1 1.6%

* | dati del Gruppo sono ottenuti sommando i dati delle societa consolidate ponderati per la loro quota di consolidamento

VENDITA DI GAS NATURALE 120 2016 12M 2015 Var. Var. %

Societa consolidate integralmente

Volumi di gas venduti (smc/min) 800,3 818,86 -18,3 -2.2%
Societa consolidate con il metodo del patrimonio netto

Wolumi di gas venduti (smc/min) 2741 291.2 -17.1 -5.9%
Gruppo Ascopiave™

Volumi di gas venduti (smc/min) 934,86 9613 -26,7 -2,8%

* | dati del Gruppo sono ottenuti sommando i dati delle societa consolidate ponderati per la loro quota di consolidamento

VENDITA DI ENERGIA ELETTRICA 120 2016 12M 2015 Var. Var. %

Societa consolidate integralmente

Volumi di energia elettrica venduti (GWh) 3399 3587 -18.8 -5.2%
Societa consolidate con il metodo del patrimonio netto

Wolumi di energia elettrica venduti (GWh) 108,2 116,7 -8.5 -7.3%
Gruppo Ascopiave™

Volumi di energia elettrica venduti (GWh) 384.9 4096 -24.6 -6,0%

*| dati del Gruppo sono ottenuti sommando i dati delle societa consolidate ponderando preventivamente i dati delle societa
consolidate con il metodo del patrimonio netto per la quota di partecipazione del Gruppo.

Nel seguito si commenta I'andamento dei principalicatori operativi dell'attivita del Gruppo.
Si precisa che il valore di ciascun indicatore &eraito sommando i valori degli indicatori di ciasausocieta
consolidata, ponderando preventivamente i datedsitieta consolidate con il metodo del patrimawitio per la quota

di partecipazione del Gruppo.

Per quanto concerne l'attivita di distribuzione das, nell’esercizio 2016 i volumi erogati attrasefe reti gestite dalle
societa del Gruppo consolidate al 100% sono stdtjBmilioni di metri cubi, in crescita dell'l, 7%spetto all’esercizio
precedente.

La societa Unigas Distribuzione S.r.l., consolideda il metodo del patrimonio netto, ha distribult46,7 milioni di

metri cubi, con un incremento dell'1,2% rispettbeakrcizio 2015.
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Nell’'esercizio 2016 i volumi di gas venduti dallecgeta consolidate integralmente sono stati pa&0@,3 milioni di
metri cubi, in riduzione del 2,2% rispetto all'es@io precedente. Le societa consolidate con iloehetdel patrimonio
netto (Estenergy S.p.A. ed ASM Set S.r.l.) hannoduéo complessivamente 274,1 milioni di metri cdbgas (-5,9%

rispetto all’esercizio precedente).

Nell'esercizio 2016 i volumi di energia elettricanduti dalle societa consolidate integralmente siabt pari a 339,9
GWh, in riduzione del 5,2% rispetto all’eserciziepedente. Le societa consolidate con il metodga&imonio netto
(Estenergy S.p.A. e ASM Set S.r.l.) hanno vendammessivamente 108,2 GWh di energia elettrica88%rrispetto
all'esercizio precedente).
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Andamento della gestione - | risultati economicildéruppo

Esercizio 2016 % dei ricavi Esercizio 2015 %deiricav i

(migliaia di Euro)

Ricavi 497.689 100,0% 581.655 100,0%
Costi operativi 402.434 80,9% 500.671 86,1%
Margine operativo lordo 95.255 19,1% 80.983 13,9%
Ammortamenti e svalutazioni 20.227 4,1% 20.029 3,4%
Accantonamento rischi su crediti 2.891 0,6% 4.004 0,7%
Risultato operativo 72.137 14,5% 56.950 9,8%
Proventi finanziari 247 0,0% 803 0,1%
Oneri finanziari 791 0,2% 1.321 0,2%
Quota utile/(perdita) societa contabilizzate

con il metodo del patrimonio netto 7.750 1,6% 7.449 1,3%
Utile ante imposte 79.343 15,9% 63.881 11,0%
Imposte dell'esercizio 22.401 4,5% 18.519 3,2%
Utile/perdita dell'esercizio 56.942 11,4% 45.362 7,8%
Risultato dell'esericizio del Gruppo 53.635 10,8% 43.014 7,4%
Risultato del periodo di Terzi 3.307 0,7% 2.349 0,4%

Ai sensi della Comunicazione Consob n. DEM/6064293 del 28 luglio 2006 si precisa che gli indicatoti alternativi di
Performance sono definiti al paragrafo “Indicatori di performance del presente documento.

Nell’'esercizio 2016 il Gruppo ha realizzato ricgyer Euro 497.689 migliaia, in riduzione del 14,49%petto

all'esercizio precedente. La tabella seguente t@pbdettaglio dei ricavi.

(migliaia di Euro) Esercizio 2016 Esercizio 2015
Ricavi da trasporto del gas 28.968 26.752
Ricavi da vendita gas 379.730 472.974
Ricavi da vendita energia elettrica 58.691 61.188
Ricavi per servizi di allacciamento 276 1.133
Ricavi da servizi di fornitura calore 66 13
Ricavi da servizi di distribuzione 4.866 3.563
Ricavi da servizi generali a societa del gruppo 1.330 1.157
Ricavi per contributi AEEG 17.066 8.871
Altri ricavi 6.696 6.003
Ricavi 497.689 581.655

| ricavi di vendita gaspassano da Euro 472.974 migliaia ad Euro 379.780aia, registrando un decremento di Euro
93.244 migliaia (-19,7%). Il decremento € dovu@® & minori volumi di gas venduti che alla flesgodei prezzi di

vendita unitari.

| ricavi di vendita energia elettrica passano da Euro 61.188 migliaia ad Euro 58.691liaidg registrando un

decremento di Euro 2.497 migliaia (-4,1%), printipente per effetto dei minori volumi di energiateriea venduti.

Il risultato operativo dell’esercizio 2016 ammonta ad Euro 72.137 migliaégistrando un incremento di Euro 15.187

migliaia (+26,7%) rispetto all'esercizio precedente
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Il maggiore risultato € dovuto ai seguenti fattori:
- decremento dei ricavi tariffari sull’attivita digtribuzione gas per Euro 473 migliaia;
- incremento del primo margine dell’attivita di vetadgas per Euro 14.126 migliaia;
- incremento del primo margine sull'attivita di vetadenergia elettrica per Euro 1.345 migliaia;

- variazione positiva delle altre voci di costo eaxioc per Euro 188 migliaia.

Il decremento dericavi tariffari sull'attivita di distribuzione gas (che passano da Euro 61.960 migliaia ad Euro
61.488 migliaia) & stato determinato dall'applicea della regolazione tariffaria per il periodo 22019 (c.d. quarto
periodo regolatorio) prevista dalla DeliberazioneEGSI 367/2014/R/gas, il cui effetto negativo &tcompensato
dall'iscrizione del differenziale positivo riscoatp tra tariffe provvisorie e definitive di peregiane dell’'esercizio
2015.

L’incremento delprimo margine sull'attivita di vendita gas (che passa da Euro 64.391 migliaia ad Euro 78.517
migliaia), & stato principalmente determinato daflaggiore marginalita unitaria, a fronte dei mineoiumi di gas
venduti. Al risultato ha contribuito in misura sifjcativa la riduzione del costo di approvvigioname del gas dovuta
alla contabilizzazione, nell’esercizio 2016, datlampensazione spettante al Gruppo, quantificatalia milioni di
Euro, per I'adesione al meccanismo per la promazidella rinegoziazione dei contratti di approvvigimento di
lungo termine negli anni 2014-2016 previsto dadtilibra AEEGSI 447/2013/R/gas,

L’incrementodel primo margine sull'attivita di vendita energia elettrica, che passa da Euro 3.833 migliaia ad Euro
5.178 migliaia & da ricondurre principalmente aflaggiore marginalita unitaria, a fronte dei minasiumi di energia

elettrica venduti e al favorevole andamento defichscquisto nell’esercizio.

La variazione positiva delle altre voci di costacavo, pari ad Euro 188 migliaia, & dovuta a:
- maggiori altri ricavi per Euro 9.560 migliaia;
- maggiori costi per materiali, servizi e oneri dsigrer Euro 7.626 migliaia;
- maggior costo del personale per Euro 2.660 migliaia
- maggiori ammortamenti su immobilizzazioni per EL88 migliaia;

- minori accantonamenti per rischi su crediti perdeLr112 migliaia.

L'utile netto consolidato dell’esercizio 2016 amnead Euro 56.942 migliaia, registrando una cragii€Euro 11.579
migliaia (+25,5%) rispetto all'esercizio precedente
La variazione dell'utile & dovuta ai seguenti fatto

- maggiore risultato operativo, come precedentemestt@mentato, per Euro 15.186 migliaia;

- maggior risultato delle societa consolidate canatodo del patrimonio netto per Euro 301 migliaia;

- decremento dei proventi finanziari per Euro 556 liaig;

- decremento degli oneri finanziari per Euro 530 raigt

- aumento delle imposte per Euro 3.882 migliaia, coomeseguenza della maggiore base imponibile.

Il tax rate, calcolato normalizzando il risultatot@imposte degli effetti del consolidamento debaieta consolidate
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con il metodo del patrimonio netto, passa dal 32e8%i,3%.

Andamento della gestione — La situazione finanziaai

La tabella che segue mostra la composizione deédliditamento finanziario netto cosi come richiestllad
comunicazione Consob n. DEM/6064293 del 28 lugli6&

31.12.2016 31.12.2015
(migliaia di Euro)
A Cassa 19 15
B Altre disponibilita liquide 8.803 28.286
D Liquidita (A) + (B) + (C) 8.822 28.301
E Crediti finanziari correnti 0 3.487
F Debiti bancari correnti (55.110) (88.238)
G Parte corrente dellindebitamento non corrente (9.287) (9.628)
H Altri debiti finanziari correnti (3.645) (3.708)
| Indebitamento finanziario corrente (F) + (G) + (H) (68.042) (101.574)
J Indebitamento finanziario corrente netto (1) - (E) - (D) (59.220) (69.786)
K Debiti bancari non correnti (34.541) (43.829)
M Altri debiti non correnti (357) (422)
N Indebitamento finanziario non corrente (K) + (L) + (M) (34.899) (44.250)
O Indebitamento finanziario netto (J) + (N) (94.119) ( 114.037)

Ai sensi della delibera Consob n.15519 del 27 &uB006, gli effetti dei rapporti con le parti cdate sono evidenziati nell'apposito schema riportat

al paragrafo “Rapporti con parti correlate” di g@ae®lazione finanziaria

Al fine di adempiere alla comunicazione Consob rMMED64293/2006 si evidenzia nella tabella segudate

riconciliazione tra la Posizione finanziari nettmdosizione finanziari netta ESMA:

(migliaia di Euro) 31.12.2016 31.12.2015

Posizione finanziaria netta (94.119) (114.037)
Crediti finanziari non correnti 0 0
Posizione finanziaria netta ESMA (94.119) (114.037)

L'indebitamento finanziario netto passa da Euro.Q24 migliaia del 31 dicembre 2015 ad Euro 94.11dliaia del 31

dicembre 2016, registrando un miglioramento di ELA®18 migliaia.

Si presentano di seguito alcuni dati relativi as8i finanziari del Gruppo:
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{Migliaia di Euro) 31.12.2016 31122015
Risultato netto consolidato 56042 45.562
Ammortamenti 20.227 20,029
Svalutazione ded crediti 2.891 4004
(2) Aurofinanziamento §0.060 69.396
(b) Retrifiche per raccordare 1'utile netto alla variazione della
posizione finanziana generata dalla gestione operativa: (12.160) (501
(c) Vanazione della posizione finanziaria generata

dall'attivita operanva = {a) + (b) 67.900 68.804
(d) Variazione della posizione finanziaria generata

dall'attiviea di investimento (19.262) (21.892)
() Altre variazioni della posizione finanziarna (28.721) (31.366)
Variazione della posizione finanziaria nema = (¢) + (d) + () 19.917 15.637

Il flusso di cassa generato dalla gestione opexdlettere a + b), pari ad Euro 67.900 migliaisst@o determinato
dall'autofinanziamento per Euro 80.060 migliaiaaealtre variazioni finanziarie negative per comgieisEuro 12.160
migliaia, collegate principalmente alla gestioné apitale circolante netto per Euro -4.410 migliai alla valutazione
delle imprese consolidate con il metodo del patrniimmetto per Euro -7.750 migliaia.

La gestione del capitale circolante netto ha imgiegisorse finanziarie per Euro 4.410 migliaiaéestata influenzata
essenzialmente dalla variazione della posizione pbessiva verso I'Ufficio Tecnico Imposte di Fablazoone e

Regioni che ha generato risorse finanziarie pemEl1b89 migliaia, dalla variazione della posizidM& che ha

assorbito risorse finanziarie per Euro 297 migliaialla variazione della posizione verso I'Erarir e maturazione
delle imposte IRES e IRAP, che ha assorbito risirenziarie per Euro 172 migliaia, e dalla varta® del capitale

circolante netto operativo, che ha assorbito resireanziarie per Euro 9.086 migliaia.

Nella tabella che segue vengono riportate anafiterete le variazioni del capitale circolante netiteivenute nel

periodo:

(migliaia di Furo) 31.12.2016 31.12.2015
Rimanenze (754) (1.005)
Crediti e debiti commerciali 1.177 (41.578)
Crediti e debiti operativi (2.52% 5.918
Fondo TFE e altri fondi 1.003 19
Imposte correnti 22.401 18.519
Imposte pagate (20.4200 (13.535)
Crediti e debiti tnbutan 1.693 3B.368
Attivita/{passivita) finanmiane correnti e non correnti 0 {355)
Variazione capitale circolante netto {4410y 6.262

Lattivita di investimento ha generato un fabbisogh cassa di Euro 18.348 migliaia.
Le altre variazioni della Posizione Finanziariatidetono rappresentate dai dividendi ricevuti dadleieta consolidate
con il metodo del patrimonio netto, che hanno gateerisorse per Euro 5.934 migliaia, e dalla distzione dei

dividendi per Euro 35.569 migliaia.
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Nella tabella che segue vengono riportate anafiterzte le altre variazioni delle posizioni finaniaintervenute negli

esercizi:

(migliaia di Furo) 31.12.2016 31.12.2015
Dividendi distribuiti ad aniomisti Ascopiave Sp A (33.347) (33.332
Dividendi distribuiti ad azrionisti terzi (2.222) (1.768)
Dividendi{copertura perdite) societa collegate o a controllo congiunto 5.934 3.569
Altrl movimenti di patrimonio netto 914 365
Altre variazioni della posizione finanziaria (2B.721) {31.366)

Andamento della gestione — Gli investimenti

Nell’'esercizio 2016 il Gruppo ha realizzato investnti per Euro 20.837 migliaia con un decremento @& Euro

1.176 migliaia rispetto all'esercizio precedente.

| costi sostenuti per la realizzazione delle infiasure di distribuzione del gas naturale, pariEasio 19.714 migliaia,
sono relativi alla realizzazione di allacciamerdr fruro 4.952 migliaia, alla realizzazione ed atlanutenzione della
rete e degli impianti di distribuzione del gas makel per Euro 7.726 migliaia e all'installazioneagiparecchiature di
misura per Euro 7.036 migliaia.

INVESTIMENTI (migliaia di Furo) 2016 2015

Allacciaments 4932 4280
Ampliamenti, bonifiche e potenziamenti di rete 6.361 2316
Misuratori 7.036 6.465
Manutenzioni e Impianti di idurione 1.363 1.633
Investimenti metano 19.714 20,697
Terreni e Fabbricati 334 146
Attrezrature 21 121
Arredi 21 14
Automezzi 10 436
Hardware e Software 108 148
Altri investimenti 30 432
Altri investimenti 1.123 1.317
Investimenti 20.837 22.013
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Prospetto di riconciliazione del patrimonio netto ndividuale con il patrimonio netto consolidato

31.12.2016 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2015
Risultato ) . Risultato ) .
dell’ - Patrimonio dell’ izio di Patrimonio
ell'esercizio ell'esercizio di
. netto Totale netto Totale
di Gruppo Gruppo
(migliaia di Euro)
Patrimonio netto e risultato d'esercizio come
riportati nel bilancio d'esercizio della societa
controllante 33.700 394.246 33.547 392.954
Quota del patrimonio netto e del risultato netto
delle controllate al netto del valore di carico del le
partecipazioni 48.933 (22.985) 29.117 (46.104)
Variazioni
Awiamenti ©) 56.176 ©) 56.176
Valore delle liste dei contratti e dei rapporti con la
clientela, al netto del relativo effetto fiscale (1.384) 5.704 (1.139) 7.089
Plusvalore delle reti di distribuzione, al netto del
relativo effetto fiscale (810) 10.737 34 11.547
Eliminazione dei dividendi infragruppo (24.980) (9] (20.524) (@)
Effetti della valutazione delle collegate col metodo del
patrimonio netto 1.157 (4.505) 1.491 (5.662)
Effetti della valutazione delle societa a controllo
congiunto col metodo del patrimonio netto 650 5.242 2.593 4.530
Effetti derivanti da altre scritture (323) (406) 243 (392)
Totale variazioni rilevate, al netto degli effetti
fiscali (25.691) 72.948 (17.302) 73.287
Risultato netto d'esercizio e Patrimonio netto
come riportati nel bilancio consolidato 56.942 44420 9 45.362 420.137
Quote di terzi di patrimonio netto e risultato 3.307 6.154 2.349 4.873
Risultato d'esercizio e Patrimonio netto del
Gruppo come riportati nel bilancio consolidato 53.63 5 438.055 43.014 415.264
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Gruppo Ascopiave

Prospetti di Bilancio Consolidato

al 31 dicembre 2016
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Situazione patrimoniale-finanziaria consolidata

(migliaia di Euro) 31.12.2016 31.12.2015
ATTIVITA'
Attivita non correnti
Avviamento 1) 80.758 80.758
Altre immobillizzazioni immateriali 2) 316.905 316.659
Immobilizzazioni materiali 3) 32.364 34.987
Partecipazioni “4) 68.738 68.078
Altre attivita non correnti (5) 13.566 15.366
Attivita non correnti su strumenti finanz.detivati 6) 485
Crediti per imposte anticipate (@) 9.758 11.333
Attivita non correnti 522.574 527.182
’Attivitii correnti
Rimanenze (8) 4.311 3.577
Crediti commerciali ©) 148.079 172.022
Altre attivita correnti (10) 47.207 46.518
Attivita finanziatie correnti (11) 0 3.487
Crediti tributari (12) 1.007 1.368
Disponibilita liquide e mezzi equivalenti (13) 8.822 28.301
Attivita correnti su strumenti finanziari derivati (14) 1.304
Attivita correnti 210.730 255.272
Attivita 733.304 782.454
PASSIVITA' E PATRIMONIO NETTO
Patrimonio netto Totale
Capitale sociale 234.412 234.412
Azioni proprie (17.521) (17.521)
Riserve risultato dell'esercizio 221.164 198.374
Patrimonio netto di Gruppo 438.055 415.264
Patrimonio Netto di Terzi 6.154 4.873
Patrimonio netto Totale (15) 444.209 420.137
'I’assivité non correnti
Fondi rischi ed oneri (16) 6.992 7.360
Trattamento di fine rapporto a7 4.077 3.864
Finanziamenti a medio e lungo termine (18) 34.541 43.829
Altre passivita non correnti (19) 20.267 18.903
Passivita finanziarie non correnti (20) 357 422
Debiti per imposte differite (21) 16.814 19.571
Passivita non correnti 83.050 93.948
'I’assivité correnti
Debiti verso banche e finanziamenti (22) 64.397 97.866
Debiti commerciali (23) 103.052 122.823
Debiti tributari (24) 1.231 397
Altre passivita correnti (25) 33.691 43.324
Passivita finanziarie correnti (206) 3.645 3.708
Passivita correnti su strumenti finanziari derivat (27) 29 252
Passivita correnti 206.045 268.370
Passivita 289.095 362.317
Passivita e patrimonio netto 733.304 782.454

Ai sensi della delibera Consob n.15519 del 27 &uB006, gli effetti dei rapporti con le parti cdate sono evidenziati nell'apposito schema riportat

al paragrafo “ Rapporti con parti correlate “ degta relazione finanziaria
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Conto economico complessivo consolidato

(migliaia di Euro)

Esercizio 2016

Esercizio 2015

Ricavi (28) 497.689 581.655
Totale costi operativi 405.325 504.675
Costi acquisto materia prima gas (29) 231.029 325.936
Costi acquisto altre materie prime (30) 18.887 20.495
Costi per servizi (31) 107.503 119.151
Costi del personale (32) 24.233 21.573
Altri costi di gestione (33) 24.269 18.110
Altri proventi (34) 596 591
Ammortamenti e svalutazioni (35) 20.227 20.029
Risultato operativo 72.137 56.950
Proventi finanziari (306) 247 803
Oneri finanziari (306) 791 1.321
Quota utile/(perdita) societa contabilizzate con il metodo del
patrimonio netto (36) 7.750 7.449
Utile ante imposte 79.343 63.881
Imposte del periodo (37) 22.401 18.519
Risultato netto del periodo 56.942 45.362
Risultato del periodo di Gruppo 53.635 43.014
Risultato del periodo di Terzi 3.307 2.349
Altre componenti del Conto Economico Complessivo
1. componenti che saranno in futuro riclassificate nel conto economico
Fair value derivati, variazione del periodo al netto dell' effetto
fiscale 1.786 (194)
2. componenti che non saranno riclassificate nel conto economico
(Petdita) /Utile attuariale su piani a benefici definiti al netto
dell'effetto fiscale (10) 190
Risultato del conto economico complessivo 58.718 45.358
Risultato netto complessivo del gruppo 55.215 43.027
Risultato netto complessivo di terzi 3.503 2.331
Utile base per azione 0,241 0,194
Utile netto diluito per azione 0,241 0,194

Ai sensi della delibera Consob n.15519 del 27 &ug006, gli effetti dei rapporti con le parti cdate sono evidenziati nell'apposito schema riportat
al paragrafo “ Rapporti con parti correlate “ degta relazione finanziaria

N.b.:L'utile per azione e calcolato dividendo lletinetto del periodo attribuibile agli azionistilldeSocieta per il numero medio ponderato delle
azioni al netto delle azioni proprie. Ai fini dedlcolo dell'utile base per azione si precisa cheuaheratore é stato utilizzato il risultato economni
del periodo dedotto della quota attribuibile aite®t segnala che non esistono dividendi privilegizonversione di azioni privilegiate e altri gffe
simili che debbano rettificare il risultato econemattribuibile ai possessori di strumenti ordirdircapitale. L'utile diluito per azione risultanpa
quello per azione in quanto non esistono azioninarte che potrebbero avere effetto diluitivo e esistono azioni o warrant che potrebbero avere il
medesimo effetto.
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Prospetti delle variazioni nelle voci di patrimonionetto consolidato

(Euro migliaia) Riserve Patrimonio Risultato e Totale
Capitale Riserva Azioni differenze . Risultato del . . . .
ial leal . iali IAS Altre riserve iod Netto del Patrimonio Patrimonio
soctale cgale proprie attuarll()l periodo gruppo Netto di Terzi Netto

Saldo al 01/01/2016 234.412  46.882 (17.522) 99 108.578 43.014 415.264 4.873 420.137
Risultato dell'esercizio 53.635 53.635 3.307 56.942
Altri moviment 1.589 1.589 197 1.786
Attualizzazione TFR IAS 19 del periodo © © o) (10)
Totale risultato conto economico complessivo (&) 1.589 53.635 55.214 3.503 58.718
Destinazione risultato 2015 43.014 (43.014) ) ©)
Dividendi distribuiti ad azionisti di Ascopiave S.p.A. (33.347) (33.347) (33.347)
Dividendi distribuiti ad azionisti terzi ©) (2.222) (2.222)
Piani incentivazione alungo termine ©) 923 923 923
Saldo al 31/12/2016 234.412  46.882 (17.522) (108) 120.757 53.635 438.055 6.155 444.209
E igliaiz Ri
(Buro migliaia) ) ) L. . iserve ) Patrimonio Risultato e Totale

Capitale Riserva Azioni differenze . Risultato del . . . .

al legal . ali IAS Altre riserve i0d Netto del Patrimonio Patrimonio
ttu:

sociale egale proprie a a";; i periodo aruppo Netto di Terzi Netto
Saldo al 01/01/2015 234.412  46.882 (17.660) (286) 106.426 35.583 405.357 4.309 409.666
Risultato del periodo 43.014 43.014 2.349 45.362
Altri moviment (172) (172) 21) (194)
Attualizzazione TFR IAS 19 del periodo 186 186 3 190
Totale risultato conto economico complessivo 186 a172) 43.014 43.027 2.331 45.358
Destinazione risultato 2014 35.583 (35.583) ©) ©)
Dividendi distribuiti ad azionisti di Ascopiave S.p.A. (33.332) (33.332) (33.332)
Dividendi distribuiti ad azionist terzi ©) (1.768) (1.768)
Piani incentivazione a lungo termine 138 74 212 212

L

Saldo al 31/12/2015 234.412  46.882 (17.522) 99 108.578 43.014 415.264 4.873 420.137
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Rendiconto finanziario consolidato

*riesposto

(migliaia di Euro) Esercizio Esercizio

2016 2015
Utile netto dell'esercizio di gruppo 53.635 43.014
Flussi cassa generati/(utilizzati) dall'attivita op erativa
Rettif.per raccordare l'utile netto alle disponibil ita liquide
Risultato di pertinenza di terzi 3.307 2.349
Ammortamenti 20.227 20.029
Svalutazione dei crediti 2.891 4.004
Variazione del trattamento di fine rapporto 214 (104)
Attivita/passivita correnti su strumenti finanziari (2.012) 252
Variazione netta altri fondi 789 123
Valutaz.impr.collegate e a controllo congiunto con il metodo patr.netto (7.750) (7.449)
Accantonamento fondi rischi » 0 232
Minusvalenze/(Plusvalenze) su cessione immobilizzazioni 0 454
Interessi passivi pagati (579) (1.240)
Imposte pagate (20.420) (13.535)
Interessi passivi di competenza 678 1.211
Imposte di competenza 22.401 18.519
Variazioni nelle attivita e passivita:
Rimanenze di magazzino (734) (1.095)
Crediti commerciali 20.947 (28.221)
Altre attivita correnti (689) 27.454
Debiti commerciali (19.770) (13.356)
Altre passivita correnti (9.763) 13.019
Altre attivita non correnti 2.361 1.730
Altre passivita non correnti 2.728 1.859
Totale rettifiche e variazioni 14.827 26.235
Flussi cassa generati/(utilizzati) dall'attivita op erativa 68.461 69.249
Flussi di cassa generati/(utilizzati) dall'attivita di investimento
Investimenti in immobilizzazioni immateriali (19.674) (21.112)
Realizzo di immobilizzazioni immateriali 1.574 114
Investimenti in immobilizzazioni materiali (1.164) (901)
Realizzo di immobilizzazioni materiali 2 6
Altri movimenti di patrimonio netto 914 365
Flussi di cassa generati/(utilizzati) dall'attivita di investimento (18.348) (21.527)
Flussi di cassa generati(utilizzati) dall'attivita finanziaria
Variazione passivita finanziarie non correnti (64) (67)
Variaz.netta debiti verso banche e finanziamenti a breve (71.256) (155.112)
Variazione netta attivita, passivita finanziarie correnti 2.863 8.106
Accensioni finanziamenti e mutui 151.000 146.500
Rimborsi finanziamenti e mutui (122.500) (88.000)
Dividendi distribuiti a azionisti Ascopiave S.p.A. (33.347) (33.332)
Dividendi distribuiti ad azionisti terzi (2.222) (1.768)
Dividendi societa a controllo congiunto 5.934 3.369
Flussi di cassa generati(utilizzati) dall'attivita finanziaria (69.593) (120.304)
Variazione delle disponibilita liquide (19.479) (72.582)
Disponibilita correnti esercizio precedente 28.301 10 0.882
Disponibilita correnti esercizio corrente 8.822 28.301

Ai sensi della delibera Consob n.15519 del 27 &uB006, gli effetti dei rapporti con le parti cdate sono evidenziati nell'apposito schema riportat
al paragrafo “ Rapporti con parti correlate “ degta relazione finanziaria
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NOTE ESPLICATIVE

Informazioni societarie

Ascopiave S.p.A. (di seguito “Ascopiave”, la “Sdéieo la “Capogruppo” e, congiuntamente alle sustmdlate, il
“Gruppo” o il “Gruppo Ascopiave”) & una personargiica di diritto italiano.

Al 31 dicembre 2016 il capitale sociale della Stigigoari a Euro 234.411.575 era detenuto per b&%h, da Asco
Holding S.p.A., la parte restante era distribuitaaltri azionisti privati. Ascopiave S.p.A. & qatat dal dicembre del
2006 al Mercato Telematico Azionario — Segmento BFAorganizzato e gestito da Borsa Italiana S.p.A.

La sede legale della Societa € a Pieve di Soli§f),(ifi via Verizzo, 1030.

La pubblicazione della Relazione Finanziaria anaansolidata al 31 dicembre 2016 del Gruppo Asa@pE stata
autorizzata con delibera del Consiglio di Ammiragione del 14 marzo 2017. Ascopiave S.p.A. € wtiEeR per

azioni costituita e domiciliata in Italia.
L’ attivita del gruppo Ascopiave

Il Gruppo Ascopiave opera principalmente nei settella distribuzione e della vendita di gas nawyraltre che in altri

settori correlati al core business, quali la vemditenergia elettrica, la gestione calore e lanegazione.

Attualmente il Gruppo é titolare di concessionifedamenti diretti per la gestione della distriboze del gas in 208
Comuni (208 Comuni nell’esercizio 2015) esercenda tete distributiva che si estende per oltre 8.&dibmetri

(8.875 chilometri al 31 dicembre 2015) e forneidervizio ad un bacino di utenza di oltre un onilé di abitanti.

L'attivita di vendita di gas naturale al mercato densumatori finali &€ svolta attraverso diverseista partecipate dalla

capogruppo Ascopiave S.p.A. e sulle quali il Gruppercita un controllo esclusivo oppure congiuimo gli altri soci.

Nel segmento della vendita di gas, Ascopiave, dorac934 milioni di metri culSidi gas venduto (961 milioni

nell’esercizio 2015) € uno dei principali operaiarambito nazionale.
Criteri generali di redazione ed espressione di cdormita agli IFRS

Il Bilancio Consolidato del Gruppo Ascopiave al 8icembre 2016 é elaborato in conformita con gli 3R
intendendosi per tali tutti gli “International Fimgal Reporting Standards”, tutti gli “InternatidnAccounting
Standards” (IAS), tutte le interpretazioni dell'témnational Financial Reporting Committee” (IFRI@)ecedentemente
denominate “Standing Interpretations Committee’'Q)Sthe, alla data di chiusura del bilancio consbid siano state
oggetto di omologazione da parte dell’'Unione Eueomecondo la procedura prevista dal Regolamentg (CE
1606/2002 dal Parlamento Europeo e dal Consiglim@ao del 19 luglio 2002, nonché ai provvedimentaaati in

attuazione dell’art.9 del Decreto Legislativo n/Z®5.

Il bilancio consolidato € redatto nella prospettdella continuita aziendale applicando il metodd aEsto storico,
tenendo conto ove appropriato delle rettifiche aiove, con I'eccezione delle voci di bilancio cleeendo gli IFRS

devono essere rilevate al fair value, come indio&iccriteri di valutazione.

| dati indicati relativamente ai volumi sono otiéirsommando i dati delle singole societa del Goygmnderando preventivamente i dati delle
societa consolidate con il metodo del patrimonitbonger la quota di partecipazione del Gruppo.
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| principi contabili adottati sono omogenei a quellilizzati nella redazione del bilancio al 31 eicbre 2015, ad
eccezione di quanto descritto nel successivo paf@dirincipi contabili, emendamenti ed interpretakziapplicati dal
1° gennaio 2016. A fini comparativi i prospetti sotidati presentano il confronto con i dati patrima@di del bilancio al
31 dicembre 2015.

La revisione legale del Bilancio consolidato e adfa alla PricewatherhouseCoopers SpA, societaicata della

revisione legale dei conti della Capogruppo e dafiecipali societa del Gruppo.

Il presente Bilancio Consolidato € redatto in edeomoneta corrente nell’economia in cui il Gruppoera, ed é
costituito dalla Situazione Patrimoniale-Finanaacionsolidata, dal Conto Economico complessivo aateto, dal
Prospetto delle Variazioni nelle voci del Patrimohletto consolidato, dal Rendiconto Finanziariosmtidato e dalle
Note Esplicative. Tutti i valori riportati nei prisati schemi e nelle note esplicative sono espiassiigliaia di euro,

salvo ove diversamente indicato.

| valori utilizzati per il consolidamento sono dasudalle situazioni economiche e patrimoniali pspdste da parte
degli Amministratori delle singole societa contatdl. Tali dati sono stati opportunamente modifieaiclassificati, ove
necessario, per uniformarli ai principi contabiltearnazionali e ai criteri di classificazione omogienell’ambito del

Gruppo. Il presente Bilancio consolidato al 31 dibee 2016 € stato approvato dal Consiglio di Amatiazione della

Societa in data 14 marzo 2017.

Schemi di Bilancio

In merito alle modalita di presentazione degli sohei bilancio, per la Situazione Patrimoniale-Fingria consolidata
e stato adottato il criterio di distinzione “cortefmon corrente”, per il Conto Economico complessionsolidato lo

schema scalare con la classificazione dei costhatera.

Il prospetto delle variazioni nelle voci di patrinio netto adottato presenta i saldi di aperturachiisura di ciascuna
voce del patrimonio netto riconciliandoli attraverButile o la perdita di esercizio, le eventuafpevazioni con gli

azionisti e le altre variazioni del patrimonio wett

Lo schema di rendiconto finanziario & definito sebw il metodo “indiretto”, rettificando I'utile desercizio delle
componenti di natura non monetaria. Si ritiene @ieschemi rappresentino adeguatamente la sitnazézonomica,

patrimoniale e finanziaria.

Principi contabili, emendamenti ed interpretazioniapplicati dal 1° gennaio 2016

Di seguito sono brevemente descritti gli emendamenprovement e interpretazioni, applicabili aldici chiusi al 31
dicembre 2016 ed entrati in vigore a partire dagjdfinaio 2016. L'applicazione di tali principi nba avuto particolare
impatto nel bilancio consolidato del Gruppo, in gugadisciplinano fattispecie non presenti, opputeressano la sola

informativa finanziaria:
Annual Improvements to IFRSs 2010-2012 Cycle e #dnmprovements to IFRSs 2012-2014 Cycle

In data 12 dicembre 2013, lo IASB ha emesso il dwmmto “Annual Improvements to IFRSs 2010-2012 Cycle
(applicabili a partire dagli esercizi che hannaimiil, o dopo il, 1° febbraio 2015) e in In setter@ 2014 lo IASB ha
emesso il documento “Annual Improvements to IFR@s222014 Cycle (applicabili a partire dagli esercize hanno

inizio il, o dopo il, 1° gennaio 2016) come part grogramma di miglioramenti annuali ai princilgi;maggior parte
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delle modifiche sono chiarimenti o correzioni detfRS esistenti, oppure modifiche conseguenti abiamenti

precedentemente apportati agli IFRS.
IAS 19 —Benefici ai dipendenti

In data 21 novembre 2013, lo IASB ha emesso il dmnio “Defined Benefit Plans: Employee Contribusion
(Amendments to IAS 19 Employee Benefits)”. Le miti¢ apportate allo IAS 19 consentono (ma non reado
obbligatoria) la contabilizzazione in diminuzionel ccurrent service cost del periodo dei contritugrrisposti dai
dipendenti o da terze parti, che non siano coirelahumero di anni di servizio, in luogo dell’atiazione di tali

contributi lungo I'arco temporale in cui il serwazeé reso.
IFRS 11 —Accordi a controllo congiunto

In data 6 maggio 2014 lo IASB ha emesso alcuni elmewnti allo IFRS 11: Rilevazione dell’acquisiziode
partecipazioni in attivita a controllo congiuntdiecprevedono che un’entita adotti i principi contiemell'lFRS 3 per
rilevare gli effetti contabili delle acquisizioni &artecipazioni in attivita a controllo congiuntbe costituiscono un

business.
IAS 16 - Immobili, impianti e macchinari e allo IAS 38 ttigita immateriali.

In data 12 maggio 2014, lo IASB ha emesso un enmeadt allo IAS 16 e allo IAS 38 - Attivita immatalii Lo IASB

ha chiarito che I'utilizzo di metodi basati suiav¢ per calcolare 'ammortamento di un bene noppEapriato in quanto
i ricavi generati da un'attivita che include l'iatlo di un bene generalmente riflette fattori dsietal consumo dei
benefici economici derivanti dal bene. Lo IASB haltre chiarito che si presume i ricavi generalmemin siano una
base adeguata per misurare il consumo dei beregf@miomici generati da un’attivita immateriale. Tphkesunzione,

tuttavia, puo essere superata in determinate ¢a&ops limitate.
IAS 27 —Bilancio separato

In data 12 agosto 2014 lo IASB ha pubblicato al@mendamenti allo IAS 27 — Bilancio separato. Lativo € quello
di permettere la valutazione delle partecipaziarsacieta controllate, collegate e joint ventumsosdo il metodo del
Patrimonio netto anche nel bilancio separato.

IAS 1 —Presentazione del bilancio

In data 18 dicembre 2014 lo IASB ha pubblicato ai@mendamenti allo IAS 1. L'obiettivo € quellodhiarire alcuni
dubbi circa gli obblighi di presentazione e di imfmtive e assicurare che le societa possano atibzgiudizio

professionale nel definire quali informazioni pubhte nel proprio bilancio concentrandosi sull®infazioni rilevanti.
Modifiche all' IFRS 10, IFRS 12 e allo IAS 28Entita d’investimento: applicazione della derogacahsolidamento
In data 18 dicembre 2014 lo IASB ha pubblicato mle@mendamenti al’lFRS 10, IFRS 12 e |IAS 28. Lithvo é

quello di chiarire: i) la modalita di contabilizzame per le investment entities; ii) I'esenzioné pl@sentare il bilancio
consolidato per le societa che controllano le ihmest entities e i) la modalita con cui una st&iehe non € una

investment entities deve applicare la valutaziarianetodo del Patrimonio netto di una investmertityen

Principi contabili, emendamenti ed interpretazioni non ancora applicabili e non adottati in via
anticipata dal Gruppo

IFRS 15—Ricavi da contratti con i clienti
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In data 28 maggio 2014, lo IASB ha emesso il ppitciFRS 15 - Ricavi da contratti con i clienti,echichiede ad una
societa di rilevare i ricavi al momento del trasfeanto del controllo di beni o servizi ai cliend ain importo che
riflette il corrispettivo che ci si aspetta di nege in cambio di tali prodotti o servizi. Per raggere questo scopo, il
nuovo modello di rilevazione dei ricavi definisce processo in cinque step. Il nuovo principio mct@ anche ulteriori
informazioni aggiuntive circa la natura, 'ammomairtempi e l'incertezza circa i ricavi e i flufisianziari derivanti dai
contratti con i clienti. Il nuovo principio devesese applicato per i periodi annuali che avraniimdril o dopo il 1°
gennaio 2018. E’ prevista la facolta di adozionicgrata a cui perd Ascopiave non ha aderito.

Da un’analisi preliminare sui principali contradti vendita in essere, il Gruppo non si aspettanymaito significativo
derivante dall'applicazione del nuovo principio taile sul riconoscimento dei ricavi.

IFRS 9 - Strumenti finanziari

In data 24 luglio 2014, lo IASB ha pubblicato iiqmipio IFRS 9 — Strumenti finanziari. La seriendodifiche apportate
dal nuovo principio sostituiscono le disposiziogrild IAS 39 ed introducono un approccio logico [@eclassificazione
e la valutazione degli strumenti finanziari basatle caratteristiche dei flussi finanziari e subdello di business
secondo cui I'attivita € detenuta, un unico modpto I'impairment delle attivita finanziarie basaigle perdite attese e
un sostanziale rinnovato approccio per I'hedge acting. Il nuovo principio deve essere applicatoipgeeriodi annuali
che avranno inizio il o dopo il 1° gennaio 2018.{Eévista la facolta di adozione anticipata a partial 1° gennaio
2016 a cui per0 il Gruppo non ha aderito. Il Grugpe valutando il metodo di implementazione e lathp del nuovo
principio sul proprio bilancio consolidato. Da un&isi preliminare con particolare riferimento atllassificazione e
all’hedge accounting non si prevedono impatti gigativi sul bilancio di Gruppo.

Principi contabili, emendamenti ed interpretazionigia’ emessi ma non ancora in vigore

Di seguito sono brevemente illustrati i nuovi pipie le interpretazioni gia emessi ma non ancaraadé in vigore
oppure non ancora omologati dal’Unione Europe@®ramto non applicabili per la redazione dei bilarhe chiudono
al 31 dicembre 2016. Sono esclusi dall’elencongpi e le interpretazioni che per loro natura sono adottabili dal
Gruppo.

IFRS 14 -Regulatory Deferral Accounts

In gennaio 2014, lo IASB ha emesso il principio 8R4 “Regulatory Deferral Accounts” entrato in vigadal 1°
gennaio 2016. La Commissione Europea ha comunaeieaddi sospendere il processo di omologaziondtesa del
nuovo principio contabile sui “rate-regulated aitids”. L'IFRS 14 consente solo a coloro che aduitgli IFRS per la
prima volta di continuare a rilevare gli importilatvi allarate regulationsecondo i precedenti principi contabili
adottati. Al fine di migliorare la comparabilitarcte entita che gia applicano gli IFRS e che ntavano tali importi, lo
standard richiede che I'effetto deftate regulationdebba essere presentato separatamente dalleaire

IFRS 16- Leases

In data 13 gennaio 2016 lo IASB ha emesso il ppioclFRS 16 - Leases, che sostituisce lo IAS 17leasing, con
impatti significativi sui bilanci dei locatari: éaga, infatti, eliminata la distinzione tra leasingerativo e leasing
finanziario ed introdotto un unico modello perituteasing che comporta l'iscrizione di una at@vper il diritto all'uso
e di una passivita per il leasing. Il nuovo pringip valido dal 1 gennaio 2019, ma I'applicaziontcgpata &€ consentita
per le aziende che applicano anche I'lFRS 15 Rz contratti con Clienti.

IFRS 10-Bilancio consolidate IAS 28 — Partecipazioni in societa collegate e joint venture
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In data 11 settembre 2014 lo IASB ha pubblicatarlemendamenti al’lFRS 10 — Bilancio consolidatallo IAS 28

— Partecipazioni in societa collegate e joint vesguL’obiettivo & quello di chiarire la modalitaabntabilizzazione dei
risultati legati alle cessioni di asset tra le stitidi un gruppo e le societa collegate e jointtwes. Il processo di
omologazione di tali emendamenti & stato sospelsorelativa data di applicazione é stata rinviatdata futura da
definirsi.

IAS 12 —Iscrizione delle imposte anticipate sulle perditamealizzate

In data 19 gennaio 2016 lo IASB ha pubblicato al@mendamenti allo IAS 12 — Iscrizione delle imgoanticipate
sulle perdite non realizzate. Tali modifiche hanoscopo di chiarire come contabilizzare le athiviiscali differite

relative a strumenti di debito misurati al fair wal Le modifiche si applicano a partire dal 1 gém2817. E’ consentita
I'applicazione anticipata.

IAS 7 - Disclosure initiative

In data 29 gennaio 2016 lo IASB ha pubblicato gieeadamenti allo IAS 7 - Disclosure initiative. Loopo € quello di
migliorare la presentazione e la divulgazione deifermazioni finanziarie nelle relazioni finanziare a risolvere
alcune criticita segnalate dagli operatori. Le rfiole si applicano a partire dal 1° gennaio 2017.

IFRS 15—Ricavi da contratti con i clienti

In data 12 aprile 2016 lo IASB ha emesso alcuniretamenti sull'lFRS 15 — Ricavi da contratti conlienti — allo
scopo di fornire alcuni approfondimenti sull'idditazione delle performance obligations, sulla ebilizzazione dei
ricavi per licenze su proprieta intellettuali elaulalutazione principal versus agent. Le modifishapplicano a partire
dal 1° gennaio 2018.

IFRS 2 —Classificazione e valutazione delle transazionidbasu azioni

In data 20 giugno 2016 lo IASB ha emesso alcuniretamenti sul’lFRS 2 — Classificazione e valutaeiatelle
transazioni basate su azioni. Con tali modificrdoitumento risolve alcune tematiche relative adlatabilizzazione dei
pagamenti basati su azioni. In particolare, talemiamento apporta notevoli miglioramenti (i) nelidutazione dei
pagamenti basati su azioni regolati per cassa, n@lla classificazione degli stessi e (iii) nellaodalita di
contabilizzazione in caso di modifica da pagaméasati su azioni regolati per cassa a pagamenditibss azioni
regolati mediante strumenti di capitale. Le modiéicsi applicano a partire dal 1° gennaio 2018.

IFRIC 22 - Operazioni in valuta estera e anticipi

In data 8 dicembre 2016 lo IASB ha pubblicato I'lERR2 - Operazioni in valuta estera e anticipi gtible definisce il
tasso di cambio da utilizzare nella contabilizzaeiai transazioni in valuta estera il cui pagamenteffettuato o
ricevuto in anticipo. Tale interpretazione & apgiite a partire dal 1° gennaio 2018.

IAS 40 — Trasferimenti di investimenti immobiliari

In data 8 dicembre 2016 lo IASB ha emesso alcunérefamenti allo IAS 40 — Trasferimenti di investirien
immobiliari — con lo scopo di disciplinare i trasfaenti a e da investimenti immobiliari. Piu in peolare, viene
definito se una proprieta in fase di costruzioneiosviluppo iscritta nel magazzino possa essersferida negli
investimenti immobiliari se vi & stato un evidentambiamento d’uso. Tali emendamenti sono applicallartire dal
1° gennaio 2018.

Amendments to IFRS 4 Regarding the implementation of IFRS 9 Financiatinments

In settembre 2016 lo IASB ha pubblicato I' Amendiseio IFRS 4: Regarding the implementation of IFREinancial
Instruments, volto a risolvere le problematicheivdgeti dall'applicazione dellIFRS 9, il nuovo sward sugli
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strumenti finanziari, prima dell'implementazionelldestandard che sostituira I'lFRS 4, in corso diugppo da parte
dello IASB. Tale emendamento € applicabile a padal 1° gennaio 2018.

Annual Improvements 2014-2016

In data 8 dicembre 2016 lo IASB ha pubblicato dieemodifiche agli standards volte a chiarire alcdisposizioni
riguardanti 'lFRS 1, 'FRS 12 e lo IAS 28, apigili a partire dal 1° gennaio 2018.

Nome e sede legale dell'impresa che redige il bilaio consolidato

Con riferimento alle informazioni richieste dalflaolo 2427, punto 22-quinquies e sexies Codicel&igi precisa che
la societa Ascopiave S.p.A. con sede legale inMé&dzzo 1030, Pieve di Soligo (TV), provvede a gale il Bilancio
Consolidato del Gruppo piu piccolo di cui la sozida parte in quanto controllata e che lo stessolta essere
disponibile presso la propria sede legale. Ind#dreocieta Asco Holding S.p.A. con sede legale im Werizzo 1030,
Pieve di Soligo (TV), provvede a redigere il Bilam€onsolidato del Gruppo piu grande di cui la sticifa parte e che
lo stesso risulta essere disponibile presso lariarepde legale.

Principi di consolidamento

Nel bilancio consolidato sono inclusi i bilanci witte le societa controllate. Il Gruppo controli@’antita quando il
Gruppo e esposto, o ha il diritto, alla variabili@i risultati derivanti da tale entita ed ha Isgbilita di influenzare tali
risultati attraverso I'esercizio del potere sultiti stessa. | bilanci delle societa controllatecsanclusi nel Bilancio
consolidato a partire dalla data in cui si assumeritrollo fino al momento in cui tale controllegsa di esistere. | costi
sostenuti nel processo di acquisizione sono speshiesercizio in cui vengono sostenuti. Le atfve le passivita, gli
oneri e i proventi delle imprese consolidate cométodo dell'integrazione globale sono assuntigragkmente nel
bilancio consolidato; il valore contabile delle {g&ipazioni & eliminato a fronte del patrimoniotaedelle imprese
partecipate. | crediti e i debiti, nonché i costi eicavi derivanti da transazioni tra societa usd nell’area di
consolidamento sono interamente eliminati; soneesilteliminate le minusvalenze e le plusvalenzavaeti da
trasferimenti d'immobilizzazioni tra societa coridate, le perdite e gli utili derivanti da operazidra societa
consolidate relativi a cessioni di beni che pernasgiegcome rimanenze presso l'impresa acquirentgydiitazioni e i
ripristini di valore di partecipazioni in societarsolidate, nonché i dividendi infragruppo.

Alla data di acquisizione del controllo, il patrimio netto delle imprese partecipate € determintitdpaendo ai singoli
elementi dell'attivo e del passivo patrimonialdaito valore corrente. L'eventuale differenza positira il costo di
acquisto ed il fair value delle attivita nette aisife € iscritta alla voce dell’attivo “Avviamento$e negativa, € rilevata
a conto economico.

Le quote del patrimonio netto e dell'utile di cortereza delle interessenze di terzi sono iscrittagposite voci del
patrimonio netto e del conto economico. Nel casagdiunzione non totalitaria del controllo, la quditgpatrimonio
netto delle interessenze di terzi & determinata $alse della quota di spettanza dei valori corgadtribuiti alle attivita
e passivita alla data di assunzione del contrelgjuso I'eventuale avviamento a essi attribuifgte partial goodwill
method. In relazione a cio, le interessenze di terziosespresse al loro complessivo fair value includepdrtanto
anche l'avviamento di loro competenza. La scelthedmodalita di determinazione dell'avviamento éergia in

maniera selettiva per ciascuna operazione di bssio@mbination.
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In presenza di quote di partecipazioni acquisitesssivamente all’assunzione del controllo (acqudsinteressenze di
terzi), 'eventuale differenza positiva tra il costi acquisto e la corrispondente frazione di painio netto acquisita
rilevata a patrimonio netto; analogamente, sormvaili a patrimonio netto gli effetti derivanti daltessione di quote di
minoranza senza perdita di controllo. Se il valdiracquisizione delle partecipazioni &€ superioreagdre pro-quota del
patrimonio netto delle partecipate, la differenpaifiva viene attribuita, ove possibile, alle atévnette acquisite sulla
base del fair value delle stesse mentre il resaisaritto in una voce dell’attivo denominata “Aswento”.

Il valore dell'avviamento non viene ammortizzato saottoposto, almeno su base annuale, a veriicgpgrdita di
valore e a rettifica quando fatti o cambiamentisduazione indicano che il valore di iscrizione npud essere
realizzato. L'avviamento ¢ iscritto al costo, attaelelle perdite di valore. Se il valore di caridelle partecipazioni &
inferiore al valore pro-quota del patrimonio nettelle partecipate, la differenza negativa vienerettitata a conto
economico. | costi dell'acquisizione sono spesatb@to economico.

Le Societa collegate sono quelle sulle quali srase un’influenza notevole, che si presume sussstjuando la
partecipazione € compresa tra il 20% e il 50% détidli voto. Le partecipazioni in societa colkg sono inizialmente
iscritte al costo e successivamente valutate caretbdo del patrimonio netto. Il valore contabildgali partecipazioni
risulta allineato al Patrimonio netto e comprerigerizione dei maggiori valori attribuiti alle atita e alle passivita e
dell'eventuale avviamento individuati al momentdl'dequisizione. Gli utili e le perdite non real&iz generati su
operazioni poste in essere tra la Capogruppo/ Bocantrollate e la partecipata valutata con iladetdel Patrimonio
netto sono eliminati in funzione del valore dellzotp di partecipazione del Gruppo nella partecigtaasa; le perdite
non realizzate sono eliminate, a eccezione del icasa esse siano rappresentative di riduzionettire.

| bilanci delle Societd controllate e a controllongiunto utilizzate al fine della predisposizionel dilancio
Consolidato sono quelle approvate dai rispettivin€gli di Amministrazione. | dati delle Societa sofidate
integralmente o con il metodo del patrimonio nettmo rettificati, ove necessario, per omogeneizzarprincipi

contabili utilizzati dalla Capogruppo, che son@danformita agli IFRS adottati dall’'Unione Europea.

Aggregazioni aziendali

Le operazioni di aggregazione di imprese in forefedquali viene acquisito il controllo di un’erdtisono rilevate, in
accordo con le disposizioni contenute nelllFRS 3ggregazioni aziendali, secondo il metodo delll@sione
(“acquisition method”). Il costo di acquisizioner@gppresentato dal valore corrente (“fair valuela alata di acquisto
delle attivita cedute, delle passivita assunte @i dérumenti di capitale emessi. Le attivita idBoabili acquisite, le
passivita e le passivita potenziali assunte sondttes al relativo valore corrente alla data di @sizione, fatta
eccezione per le imposte differite attive e pasdwattivita e passivita per benefici ai dipendente attivita destinate
alla vendita che sono iscritte in base ai relatruncipi contabili di riferimento. La differenzaatiil costo di acquisizione
e il valore corrente delle attivita e passivitaustate, se positiva, € iscritta nelle attivita iateriali come avviamento,
ovvero, se negativa, dopo aver riverificato la etier misurazione dei valori correnti delle attivatpassivita acquisite e
del costo di acquisizione, € contabilizzata dirattate a Conto economico, come provento. Gli onecessori alla
transazione sono rilevati nel Conto economico nahnento in cui sono sostenuti. Il costo di acquisiziinclude anche
il corrispettivo potenziale, rilevato a fair valadla data di acquisto del controllo. Variazioni sessive di fair value
vengono riconosciute nel Conto economico o Contmemico complessivo se il corrispettivo potenzealen’attivita o
passivita finanziaria. Corrispettivi potenziali €#ficati come Patrimonio netto non vengono riclte la successiva
estinzione € contabilizzata direttamente nel Painim netto. Se le operazioni di aggregazioni atiraw le quali viene

acquisito il controllo avvengono in piu fasi, il @po ricalcola I'interessenza che deteneva in pletea nell’acquisita
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al rispettivo fair value alla data di acquisiziomeleva nel Conto economico un eventuale UtileeodRa risultante. Le
acquisizioni di quote di minoranza relative a énfier le quali esiste gia il controllo o la cessidinquote di minoranza
che non comportano la perdita del controllo sonositerate operazioni sul Patrimonio netto; pertahéwentuale

differenza fra il costo di acquisizione/ cessionelaerelativa frazione di Patrimonio netto acquisiéaluta &

contabilizzata a rettifica del Patrimonio nettdGtuppo.

In caso di acquisto di partecipazioni di contration totalitarie I'avviamento € iscritto solo pergarte riconducibile

alla Capogruppo. Il valore delle partecipazionndnoranza € determinato in proporzione alle quoteadtecipazione
detenute dai terzi nelle attivita nette identifidiatbell’acquisita. Gli oneri accessori legati altquisizione sono rilevati

a Conto economico alla data in cui i servizi soggl.r

Area e criteri di consolidamento

Le societa incluse nell'area di consolidamento hldicembre 2016 e consolidate con il metodo integeacon il

metodo del patrimonio netto sono le seguenti:

Capitale sociale Quota di pertinenza Quota di controllo  Quota di controllo

Denominazione Sede legale versato del gruppo diretto indiretto
Societa capogruppo
Ascopiave S.p.A. Pieve di Soligo (TV) 234.411.575
Societa controllate consolidate integralmente
Ascotrade S.p.A. Pieve di Soligo (TV) 1.000.000 89,00% 89% 0%
AP Reti Gas S.p.A. Pieve di Soligo (TV) 1.000.000 100,00% 100% 0%
Etra Energia S.r.l. Cittadella (PD) 100.000 51,00% 51% 0%
AP Reti Gas Rovigo S.r.l. Rovigo (RO) 7.000.000 100,00% 100% 0%
Edigas Esercizio Distribuzione Gas S.p.A.  Pieve di Soligo (TV) 1.000.000 100,00% 100% 0%
Amgas Blu S.r.l. Foggia (FG) 10.000 80,00% 80% 0%
Blue Meta S.p.A. Pieve di Soligo (TV) 606.123 100,00% 100% 0%
Pasubio Servizi Sr.l. Schio (VI) 250.000 100,00% 100% 0%
Veritas Energia S.p.A. Pieve di Soligo (TV) 1.000.000 100,00% 100% 0%
Societa a controllo congiunto consolidate con il me todo del patrimonio netto
ASM SetS.r.l. @) Rovigo (RO) 200.000 49,00% 49% 0%
Estenergy S.p.A. ) Trieste (TS) 1.718.096 48,999% 48,999% 0%
Unigas Distribuzione S.r.l. 3) Nembro (BG) 3.700.000 48,86% 48,86% 0%
Societa collegate valutate con il metodo del patrim  onio netto
Sinergie ltaliane S..r.l. inliquidazione Milano (MI) 1.000.000 30,94% 30,94% 0%

(1) Controllo congiunto con ASM Rovigo S.p.A.;

(2) Controllo congiunto con AcegasApsAmga S.p.A;;

(3) Controllo congiunto con Anita S.p.A..

Relativamente alle societa ASM Set S.r.l., Esten&g.A. e Unigas Distribuzione S.r.l. a frontelaglercentuale del
capitale sociale acquisito il gruppo ha concordedamite opportuni patti parasociali una struttdrayjovernance e di
qguorum deliberativi da parte degli organi ammimistti e assembleari tale da poter sostenere dieaverontrollo

congiunto della partecipata ai sensi del princgmatabile internazionale IAS 31.

Rispetto al bilancio chiuso al 31 dicembre 2015egjnala che in data 18 marzo 2016 ¢ stata costltuocieta AP
Reti Gas S.p.A., controllata al 100% da Ascopiaye/S inoltre dal 1° luglio 2016, in ottemperanZiaormativa
del’AEEGSI in materia di separazione funzionalent{undling), ASM Distribuzione Gas S.r.. ha assuido

denominazione di AP Reti Gas Rovigo S.r.l..
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Dati di sintesi delle societa consolidate integralente e delle societa a controllo congiunto consacéite
con il metodo del patrimonio netto

. Ricavi delle vendite . . . X Pogiz.ione Principi contabili
Descrizione e delle prestazioni Risultato netto Patrimonio netto flna.nZ|ar.|a. ngtta di riferimento
(disponibilita)

Amgas BluS.r.l. 18.317 1.918 2.184 (209) lta Gaap
AP Reti Gas S.p.A. 39.231 7.687 306.403 (6.420) IFRS
Ascopiave S.p.A. 56.372 33.700 394.246 134.940 IFRS
Ascotrade S.p.A. 285.965 25.044 40.709 (18.629) IFRS
Blue Meta S.p.A. 67.377 5.491 10.332 (8.695) lta Gaap
Edigas Esercizio Distribuzione Gas S.p.A. 5.179 1.163 10.306 (79) lta Gaap
Estenergy S.p.A. 125.199 10.374 23.505 (4.002) IFRS
Etra Energia S.r.l. 7.175 463 885 (1.024) lta Gaap
Pasubio Servizi S.r.l. 35.003 3.550 6.430 (7.322) lta Gaap
AP Reti Gas Rovigo S.r.l. 4.338 1.332 14.056 (770) lta Gaap
ASM SetSr.l. 25.676 1.925 2.195 (4.419) lta Gaap
Unigas Distribuzione S.r.l. 13.430 2.728 41.173 1.889 Ita Gaap
Veritas Energia S.p.A. 81.485 2.285 4.201 1.877 lta Gaap

L'omogeneizzazione dei bilanci delle societa cdkdte redatti secondo i principi contabili nazidrealviene in sede di
consolidamento.

Informazioni sulle societa controllate consolidat&on interessenze di terzi

La societa Ascopiave S.p.A. detiene partecipaziorsocieta controllate consolidate che presentanalcuni casi,
guote di pertinenza di terzi. Si rimanda alla teEbé@iformativa contenuta nel paragrafo precedemtel'mdicazione
della quota di controllo relativa ad ogni societisolidata. L'interessenza che le partecipaziomnhidioranza hanno

nelle attivita e nei flussi finanziari del Grupps@piave & considerata dal management non sigivéica

Criteri di valutazione

Esponiamo di seguito i principi contabili adotiddil Gruppo:

Avviamento: I'avviamento derivante dall’acquisizione di radiazienda esercenti I'attivita di distribuzione endita di
gas é inizialmente iscritto al costo, e rappresdértxedenza del costo d’'acquisto rispetto allatgudi pertinenza
dell'acquirente del valore equo netto riferito ailori identificabili delle attivita e passivita a#li e potenziali. Dopo
I'iniziale iscrizione, 'avviamento non € pil amntiazato e viene decrementato delle eventuali pediivvalore.
L'avviamento viene sottoposto a un’analisi di reewgbilita, con cadenza annuale o anche piu brele;aso in cui si
verifichino eventi o cambiamenti di circostanze plossano far emergere eventuali perdite di valore.

Ai fini di tali analisi di recuperabilita, I'avviaento acquisito con aggregazioni aziendali & almcdalla data di
acquisizione, a ciascuna delle unitd (o gruppi Kita) generatrici di flussi finanziari del Gruppdec si ritiene
beneficeranno degli effetti sinergici dell’'acquisize, a prescindere dall’allocazione di altre @tiw passivita a queste
stesse unita (o gruppi di unita).

Tali unita generatrici di flussi finanziari:

(i) rappresentano il livello piu basso all'interdel Gruppo in cui I'avviamento € monitorato a filiigestione interna;
(i) non sono maggiori di un settore, come defimtdlo schema di segnalazione primario o seconaidruppo ai

sensi dell'lFRS 8 “settore segmenti operativi”.
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La perdita di valore & determinata definendo ibvalrecuperabile dell'unita generatrice di flussgfuppo di unita) cui
e allocato I'avviamento. Quando il valore recupéeablell’'unita generatrice di flussi (o gruppo diitd) & inferiore al
valore contabile, viene rilevata una perdita doval Nei casi in cui I'avviamento & attribuito aawmita generatrice di
flussi finanziari (o gruppo di unitd) il cui attivdene parzialmente dismesso, I'avviamento assoahiattivo ceduto
viene considerato ai fini della determinazione 'deéintuale plus(minus)-valenza derivante dall’'ogemae. In tali
circostanze I'avviamento ceduto & misurato sullsebdei valori relativi dell'attivo alienato rispetall’'attivo ancora

detenuto con riferimento alla medesima unita.

Altre Immobilizzazioni immateriali : le attivitd immateriali includono principalmenie attivita relative agli accordi

per servizi in concessione tra settore pubblicaieam (c.d.service concession arrangemeéntslativi allo sviluppo,

finanziamento, gestione e manutenzione di infréstre in regime di concessione in cui:

(i) il concedente controlla o regolamenta i serviznfiordall'operatore tramite l'infrastruttura e itlativo prezzo da
applicare;

(i) il concedente controlla - attraverso la propri¢datitolaritd di benefici o in altro modo - qualsidanteressenza

residua significativa nell'infrastruttura al termidella concessione.

Le altre immobilizzazioni immateriali includono i@ I'iscrizione del valore equo delle liste clienhe derivano da
acquisizioni di aziende operanti nel settore de#adita di gas naturale e energia elettrica avvemei precedenti
esercizi piuttosto che, l'iscrizione degli onedanosciuti agli enti concedenti (Comuni) e/o aitgasuscenti a seguito
dell'aggiudicazione e/o del rinnovo delle relatyare per I'affidamento del servizio di distribuzéodel gas naturale.
Per quanto riguarda il periodo di ammortamento:

(i) le liste clienti sono ammortizzate in quote costantfunzione della stima dei benefici che si nfastieranno negli
esercizi futuri e determinati in sede Rlurchase Price Allocatianin particolare, la vita utile associata alledist
clienti & stata determinata dagli Amministratorripa dieci anni, in ragione del basso tasso diduen della
clientela, rappresentata soprattutto da utentiicivi

(i) le concessioni per il servizio di distribuzione dek naturale sono ammortizzate in quote costaldi Base della
durata del periodo concessorio o lungo la vitaeusilimata. In particolare, il periodo di ammortatoedelle

concessioni acquisite dal Gruppo Ascopiave € pdadici anni in accordo con il quadro normativaitérimento.

Dopo la rilevazione iniziale, le attivita immatdijaaventi vita utile definita, sono iscritte al tte dei relativi
ammortamenti accumulati e di eventuali perditealoke, determinate con le stesse modalita suc@essivte indicate
per le attivita materiali. La vita utile viene réminata con periodicita annuale ed eventuali cambii, se necessari,
sono apportati con applicazione prospettica.

| beni assunti in leasing finanziario sono iscrttifair valug al netto dei contributi di spettanza del conduetto, se
inferiore, al valore attuale dei pagamenti mininavdti per il leasing, inclusa I'eventuale somma pkgare per
I'esercizio dell’opzione di acquisto, tra le atttvimmateriali in contropartita al debito finanzgaverso il locatore.

Gli utili o le perdite derivanti dall'alienazione dna attivita immateriale sono determinati conmféedénza tra il valore

di dismissione ed il valore di carico del bene rosnlevati a conto economico al momento dell’adizione.

Durata e valore residuo dei beni in regime di conasione l'attivita di distribuzione del gas naturale éokla in

regime di concessione, tramite affidamento deligigrda parte degli Enti pubblici locali. Relativante alla durata
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delle concessioni, il Decreto Legislativo n. 164(0@creto Letta) ha stabilito che tutti gli affidanti dovranno essere
posti in gara entro la scadenza del cosiddettoiddertransitorio” (per il Gruppo Ascopiave al massi entro il 31
dicembre 2012) e che la nuova durata delle cormgission potra superare i dodici anni. Alla scadedzdle
concessioni, al gestore uscente, a fronte dellaias delle proprie reti di distribuzione, ad esilne dei beni
gratuitamente devolvibili, & riconosciuto un indemzie definito in base ai criteri della stima indiede.

In relazione alle stime effettuate dagli amministrain sede di determinazione del criterio di anntamento, il valore

netto contabile dei beni alla scadenza della canmes, non dovrebbe risultare superiore al predetiore industriale.

Immobilizzazioni materiali: le attivita materiali sono rilevate al costo djacsto comprensivo dei costi accessori
direttamente imputabili e necessari alla messanaibne del bene per I'uso per cui € stato acqoista

| terreni, sia liberi da costruzioni sia anneskilzbricati civili e industriali, sono stati contéibzati separatamente e non
vengono ammortizzati in quanto elementi a vitaeutiimitata.

Le spese di manutenzione e riparazione, che non siascettibili di valorizzare e/o prolungare leaviesidua dei beni,
sono spesate nell’esercizio in cui sono sostemutEgso contrario vengono capitalizzate.

Le attivita materiali sono esposte al netto deatrel ammortamenti accumulati e di eventuali perdii valore
determinate secondo le modalita descritte nel seguiammortamento & calcolato in quote costantbase alla vita
utile stimata del bene per I'impresa, che é riesatai con periodicita annuale ed eventuali cambiipes necessari,
sono apportati con applicazione prospettica.

Le principali aliquote economico-tecniche utilizzabno le seguenti:

Fabbricati 2%
Attrezzatura 8,5%-8,3%
Mobili e arredi 8,80%
Macchine elettroniche 16,20%
Hardware e software di base 20%
Autoveicoli, Autovetture e simili 20%

Il valore contabile delle immobilizzazioni material sottoposto a verifica, per rilevarne eventpaidite di valore,
gualora eventi o cambiamenti di situazione indiohahe il valore di carico non possa essere rectpefe esiste
un’indicazione di questo tipo e, nel caso in cuvalore di carico ecceda il valore presumibilmergeuperabile, le
attivita sono svalutate fino a riflettere il loralgre di realizzo. Il valore recuperabile delle iotrlizzazioni materiali &
rappresentato dal maggiore tra il prezzo nettaedilita e il valore d’uso.

Le perdite di valore sono contabilizzate nel caatonomico fra i costi per ammortamenti e svalutaizibali perdite di
valore sono ripristinate nel caso in cui venganaaerienotivi che le hanno generate.

Al momento della vendita o quando non sussistoneeti@ economici futuri attesi dall'uso di un beresso viene
eliminato dal bilancio e I'eventuale perdita o et{calcolata come differenza tra il valore di cessied il valore di

carico) viene rilevata a conto economico nell’adetia suddetta eliminazione.

Partecipazioni:
Le partecipazioni iscritte in questa voce si rgedno ad investimenti aventi natura durevole, ligpo classifica le
partecipazioni nelle seguenti categorie:

- partecipazioni valutate al patrimonio netto;
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- altre partecipazioni

Partecipazioni valutate al patrimonio netto:tali partecipazioni si distinguono a loro voltadue categorie:

(i) partecipazioni in imprese a controllo congiunto le partecipazioni in imprese a controllo congaymtelle quali
cioé il Gruppo esercita un controllo sull’'entitiitamente ad altri soci, sono valutate con il metddbpatrimonio
netto. Il conto economico riflette la quota di jreehza del Gruppo del risultato d’esercizio deltxista a
controllo congiunto. Secondo il metodo del patrimonetto le partecipazioni sono rilevate nella a&ione
patrimoniale-finanziaria al costo, rettificato per variazioni successive all’acquisizione nellavi# nette, al
netto di eventuali perdite di valore delle singpéatecipazioni. L'eccedenza del costo di acquisieidspetto alla
percentuale spettante al Gruppo del valore cormeite attivita, passivita e passivita potenzidéntificabili della
societa alla data di acquisizione & riconosciutme&avviamento. L'avviamento € incluso nel valorecdiico

dellinvestimento ed & assoggettato a test di innpat.

(i) partecipazione in imprese collegatele partecipazioni in imprese collegate, nelle lqe#é il Gruppo ha
un’influenza notevole, sono valutate con il metati patrimonio netto. Il conto economico rifletee quota di
pertinenza del Gruppo del risultato d’esercizidalsbcieta collegata. Nel caso in cui una societiegata rilevi
rettifiche con diretta imputazione al patrimoniottog il Gruppo rileva la sua quota di pertinenzane da

rappresentazione, ove applicabile, nel prospetie dariazioni nel patrimonio netto.

Nel caso I'eventuale quota di pertinenza del Grudptle perdite della partecipata ecceda il valavatabile della
partecipazione, e nella misura in cui la partedipanimpegnata ad adempiere ad obbligazioni legatiplicite della
partecipata, o, comunque a coprirne le perditgpratede ad azzerare il valore della partecipazefe quota delle
ulteriori perdite e rilevata come fondo nel passi@ualora, successivamente, la perdita venga mesioriduca, €

rilevato a conto economico un ripristino di valanej limiti del costo.

Altre partecipazioni: le partecipazioni in societa diverse da quelle mdlatte, collegate e joint venture (generalmente
con una quota di partecipazione inferiore al 208tjosclassificate tra le attivita finanziarie nonremti e sono valutate
al fair value, se determinabile, qualora non sigemheinabile il relativo valore equo alla data diugura del bilancio
essendo le relative azioni non quotate, sono ualigacondo il criterio del costo di acquisto o altascrizione, dal
qguale vengono dedotti eventuali rimborsi di capita¢ che viene eventualmente rettificato per perdit valore

determinate con le stesse modalita precedentenmetitate per le attivita materiali.

Altre Attivita non correnti : sono iscritte al valore nominale eventualmenttifi@to per perdite di valore,

corrispondente al costo ammortizzato.

Attivita Finanziarie

Il Gruppo classifica le attivita finanziarie neleguenti categorie:
- attivita al fair value con contropartita il Contedhomico;
- crediti e finanziamenti;

- attivita finanziarie detenute fino a scadenza;
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- attivita finanziarie disponibili per la vendita.

Attivita finanziarie al fair value con contropartit a al conto economicotale categoria include le attivita finanziarie
acquisite a scopo di negoziazione a breve ternghes agli strumenti derivati, per i quali si ringm allo specifico
paragrafo successivo. Il fair value di tali struth@iene determinato facendo riferimento al valdrenercato alla data
di chiusura del periodo oggetto di rilevazione.Magiazioni di fair value degli strumenti appartetientale categoria
vengono immediatamente rilevate a conto econontiaoclassificazione tra corrente e non correntettdl le attese

degli amministratori circa la loro negoziazione.

Crediti e finanziamenti: in tale categoria sono inclusi i crediti non raggantati da strumenti derivati e non quotate in
un mercato attivo, dalle quali sono attesi paganfessi o determinabili. Tali attivita sono iniziaknte rilevate al fair
value e, successivamente, valutate al costo anwpatti sulla base del metodo del tasso di interefésttivo. Qualora

vi sia un‘obiettiva evidenza di indicatori di pemdlidi valore, il valore delle attivita viene ridottn misura tale da
risultare pari al valore scontato dei flussi otbénin futuro: le perdite di valore determinatératversoimpairment test
sono rilevate a conto economico. Qualora nei persattcessivi vengano meno le motivazioni delle edenti
svalutazioni, il valore delle attivita viene rigiigato fino a concorrenza del valore che sarebbevate
dall'applicazione del costo ammortizzato qualora fasse stato effettuatartipairment Tali attivita sono classificate
come attivita correnti, salvo che per le quote scadenza superiore ai 12 mesi, che vengono intlade attivita non

correnti.

Attivita finanziarie detenute fino a scadenza: eno inclusi in tale categoria gli strumenti finaanzi diversi dagli
strumenti derivati, aventi scadenza prefissatarelg@eguali il Gruppo ha l'intenzione e la capaai&dmantenerle in
portafoglio sino alla scadenza stessa. Sono deasiftra le attivita correnti quelle la cui scazkercontrattuale e
prevista entro i 12 mesi successivi. Qualora vusimbiettiva evidenza di indicatori di perdite\dilore, il valore delle
attivita viene ridotto in misura tale da risultgari al valore scontato dei flussi ottenibili intdwo: le perdite di valore
determinate attraversmpairment tessono rilevate a conto economico. Qualora nei pesadcessivi vengano meno
le motivazioni delle precedenti svalutazioni, ilar@ delle attivita viene ripristinato fino a commenza del valore che

sarebbe derivato dall’applicazione del costo amizeato se non fosse stato effettuatmpairment.

Attivita finanziarie disponibili per la vendita: i n tale categoria sono incluse le attivita finaneianon rappresentate
da strumenti derivati, designate appositamente atanéanti in tale voce o non classificate in nessdelle precedenti
voci. Tali attivita sono valutate al fair value,egt’ultimo determinato facendo riferimento ai piediznercato alla data
di bilancio, o delle situazioni infrannuali, o atferso tecniche e modelli di valutazione finanaiarilevandone le
variazioni di valore con contropartita in una sfieai riserva di patrimonio netto. La classificazgmuale attivita
corrente o non corrente, dipende dalle intenziadirdanagement e dalla reale negoziabilita deldtistbsso: sono

rilevate tra le attivita correnti quelle il cui teo € atteso nei successivi 12 mesi.

Rimanenze le rimanenze di magazzino sono iscritte al mirtoaeil costo di acquisto e/o di produzione, defaato

secondo il metodo del costo medio ponderato, edldre netto di presumibile realizzo o di sostituna. Il valore netto

Gruppo Ascopiave — Relazione Finanziaria Annual&620 110



Gruppo Ascopiave

di realizzo & determinato sulla base del prezzoat di vendita in normali condizioni di mercatbnatto dei costi
diretti di vendita.
Le rimanenze obsolete e/o di lento rigiro sonowgaé in relazione alla loro presunta possibilitatidizzo o di realizzo

futuro. La svalutazione viene eliminata negli ee@iuccessivi se vengono meno i motivi della stess

Rimanenze di gas naturale in stoccaggio

Le rimanenze di gas naturale stoccato, sono is@itminore tra il costo di acquisto comprensivglideneri accessori
determinato applicando il criterio del costo medanderato, ed il valore di mercato a pronti evidtosi alla data di

chiusura dell’esercizio.

Crediti commerciali e altre attivitd correnti: i crediti commerciali e le altre attivitd corrgri cui scadenza rientra
nei normali termini commerciali, non sono attuadiize sono valutati al costo ammortizzato al nelitle relative
perdite di valore. Sono adeguati al loro presurmibiblore di realizzo mediante l'iscrizione di unpapito fondo
rettificativo, che viene costituito quando vi € urggettiva evidenza che il Gruppo non sara in grdidimcassare |l
credito per il valore originario. Gli accantonamemnfondo svalutazione crediti sono contabilizzationto economico.
Inoltre, il Gruppo cede alcuni dei propri crediti commericittraverso operazioni di cessioni di credito €ttaing”).

Le operazioni di factoring sono pro-solvendo.

Disponibilita liquide e mezzi equivalenti comprendono i valori di cassa, i depositi inchésa vista, gli altri

investimenti finanziari a breve termine. Sono isical valore nominale.

Azioni proprie: le azioni proprie riacquistate sono portate imiduzione del patrimonio. Il costo originario delle
azioni proprie, i ricavi derivanti dalle cessiorlieealtre eventuali variazioni successive sonoatecome movimenti di

patrimonio netto.

Benefici per i dipendenti i benefici garantiti ai dipendenti erogati in woidenza o successivamente alla cessazione
del rapporto di lavoro attraverso programmi a benefefiniti (trattamento di fine rapporto) o altpenefici a lungo
termine (indennita di quiescenza) sono riconosaieli periodo di maturazione del diritto. La padsivielativa ai
programmi a benefici definiti, al netto delle ewat attivita al servizio del piano, & determinatdla base di ipotesi
attuariali ed e rilevata per competenza coerentésredrperiodo lavorativo necessario all’'ottenimedéd benefici. Nei
programmi con benefici definiti rientra anche dttamento di fine rapporto (TFR) dovuto ai dipertddalle societa del
Gruppo ai sensi dell’'articolo 2120 del Codice Givihaturato antecedentemente la riforma di taleuistintervenuta
nel 2007 (Legge Finanziaria del 27 dicembre 200896), a seguito della quale per le societa cordp&0 dipendenti

per le quote maturate a far data dal 1° gennai@ 200fr si configura come piano a contributi defi.

Le obbligazioni del Gruppo sono determinate sepamatte per ciascun piano, stimando il valore atdal benefici

futuri che i dipendenti hanno maturato nell’eseccizorrente e in quelli precedenti. Questo calceéleffettuato

utilizzando il metodo della proiezione unitaria de¢dito, Le componenti dei benefici definiti sailevati come segue:

(i) le componenti di rimisurazione delle passivita, doenprendono gli utili e le perdite attuariali, sorilevati
immediatamente in Altri utili (perdite) complessivi

(i)  icostirelativi alle prestazioni di servizio sorievati a conto economico;
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(iii)  gli oneri finanziari netti sulla passivita a baoeflefiniti sono rilevati a conto economico.

Le componenti di rimisurazione riconosciute in Alatili (perdite) complessivi non sono mai ricld&sti a conto
economico nei periodi successivi.

Per il TFR maturato successivamente al 1° genn@iy 2'obbligazione dell'impresa é limitata al vemsanto dei
contributi allo Stato (cd. Fondo Inps) ovvero apatrimonio o ad un’entita giuridicamente distinea.(Fondo) ed é
determinato sulla base dei contributi dovuti.

Il gruppo ha, inoltre, sottoscritto piani retribatibasati in parte su azioni Ascopiave S.p.A. litati attraverso la
consegna di azioni (piani di stock option pianirdientivazione a lungo termine) rilevate come péigsie valutate al
fair value alla fine di ogni periodo contabile adial momento della liquidazione(approvazione lwiardell’esercizio
2017). Ogni variazione successiva del fair valuie@nosciuta a conto economico.

La restante parte del piano € invece regolata fmthoa di opzioni regolabili solo per contantictisto delle operazioni
regolate per contanti € valutato inizialmente dbraequo alla data di assegnazione. In particolgs@ni adottati dal
Gruppo prevedono lattribuzione di diritti che coonfano il riconoscimento a favore dei beneficiafli uha
corresponsione di carattere straordinario legatagdiungimento di obiettivi prefissati, e la cagplazione finanziaria
e basata, tra gli indicatori, sul'andamento dé&bldi azionario.Tale valore equo € spesato nel periodo fino alla
maturazione con rilevazione di una passivita cpatiglente. La passivita viene ricalcolata a ciasclata di chiusura di
bilancio fino alla data di regolamento compresa, tite le variazioni del valore equo riportateoato economico.

Nel corso dell'esercizio 2016 sono maturati parée iani retributivi riferiti al triennio 2015 - 20, che hanno
comportato lo stanziamento di riserve per le quiatdiquidarsi in azioni. Tenuto conto delle regpteviste dal piano
non vi sono state ulteriori assegnazioni nel perimdquando i benefici matureranno alla conclusidekperiodo. Tali
piani retributivi sono contabilizzati in linea cqomanto richiesto dall'lFRS 2.

Per maggiori dettagli sui compensi corrisposti caso dell’esercizio 2016, si rinvia alla “Sezidiiedella Relazione

sulla remunerazione, predisposta ai sensi delll&3. - ter del Decreto Legislativo n. 58/1998 (TUF)

Fondi per rischi e onert i fondi per rischi e oneri riguardano costi e Bk natura determinata e di esistenza certa o
probabile che alla data di chiusura dell’esercidiariferimento sono indeterminati nellammontarenella data di
sopravvenienza.

Gli accantonamenti sono rilevati quando:

(i) e probabile I'esistenza di un’obbligazione attuldgale o implicita, derivante da un evento passato

(i) e probabile che 'adempimento dell’'obbligazione@i@roso;

(i) l'ammontare dell’obbligazione pud essere stimateratibilmente.

Per contro, qualora non sia possibile effettuame stima attendibile dell'obbligazione oppure smiga che I'esborso di
risorse finanziarie sia meramente possibile e robabile, la relativa passivita potenziale non pospata in bilancio,
ma ne viene data adeguata informativa nelle notemimento.

Gli accantonamenti sono iscritti al valore rappnéstivo della migliore stima dellammontare chenlpresa
pagherebbe per estinguere I'obbligazione ovveratigeferirla a terzi alla data di chiusura del pao. Se I'effetto di
attualizzazione é significativo, gli accantonamesuno determinati attualizzando i flussi finanzirturi attesi ad un
tasso di sconto ante imposte che riflette la valotee corrente del mercato in relazione al tempoar@o viene
effettuata 'attualizzazione, I'incremento dell'artonamento dovuto al trascorrere del tempo éatitexome onere

finanziario.
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Passivita finanziarie: le passivita finanziarie includondfinanziamenti a medio lungo termine iscritti inizente al
valore equo, al netto dei costi di transazione fx@mente sostenuti e, successivamente, valutatisstb ammortizzato,
calcolato tramite I'applicazione del tasso d'int=e effettivo, al netto dei rimborsi in linea cafstgia effettuati.
Qualora venga violata una condizione di un cordrditfinanziamento a lungo termine alla data o priella data di
riferimento del bilancio con l'effetto che la past diventa un debito esigibile a richiesta, lasquita viene
classificata come corrente, anche se il finanzéatma concordato, dopo la data di riferimento d&ngio e prima
dell'autorizzazione alla pubblicazione del bilanatesso, di non richiedere il pagamento come camrseg della
violazione. La passivita viene classificata comeamte perché, alla data di riferimento del bilandientita non gode

di un diritto incondizionato a differire il suo r@igmento per almeno dodici mesi da quella data.

Altre passivita finanziarie correnti sono valutate al costo ammortizzato e sono eliteigaando sono estinte, ovvero

guanto I'obbligazione specifica nel contratto érageita, cancellata o scaduta.

Debiti commerciali e altre passivita i debiti commerciali, la cui scadenza rientra neimali termini commerciali, Si
riferiscono a passivita finanziarie derivanti dpparti commerciali di fornitura e sono rilevatia@sto ammortizzato.

| debiti in valuta diversa dalla moneta di conton@oiscritti al tasso di cambio del giorno dell'opeione e,
successivamente, convertiti al cambio in esseeeddta di bilancio. L'utile o la perdita derivardalla conversione

viene imputato a conto economico.

Altre passivita correnti: Si riferiscono a rapporti di varia natura e soseritte al valore nominale, corrispondente al

costo ammortizzato.

Strumenti finanziari derivati: Il Gruppo detiene strumenti derivati allo scopocdprire la propria esposizione al
rischio di variazione dei prezzi del gas metaneléahergia elettrica. In relazione a tale attivilt&ruppo deve gestire i
rischi legati al disallineamento tra le formuleiddicizzazione relative all’acquisto di gas ed gnerelettrica e le
formule di indicizzazione legate alla vendita dethedesime commodity. Gli strumenti utilizzati pardestione del
rischio legato alla volatilita del prezzo delle wiersi sostanziano in contratti di commodity-swdinalizzati a
prefissare gli effetti sui margini di vendita indipdentemente dalle variazioni delle condizioni drcato di cui sopra.
Le operazioni che, nel rispetto delle politicheydstione del rischio, soddisfano i requisiti préwdai principi contabili
internazionali per il trattamento lredge accountingono designate “di copertura” (contabilizzate eeirtini di seguito
indicati), mentre quelle che, pur essendo posesdere con l'intento gestionale di copertura, matdsfano i requisiti
richiesti dai principi contabili internazionali sorelassificate “di trading”. In questo caso, leigaioni di fair value
degli strumenti derivati sono rilevate a conto exuito nel periodo in cui si determinano. Il failva é determinato in
base al valore di mercato di riferimento.

| derivati incorporati in attivita/passivita finaiazie sono scorporati e valutati autonomamentaiahilue, tranne i casi
in cui, come previsto dallo las 39, il prezzo dtesgo del derivato alla data di accensione appnessil valore

determinato sulla base del costo ammortizzato at@llita/passivita di riferimento. In tal caso lalutazione del
derivato incorporato € assorbita in quella delV##@/passivita finanziaria.

La valutazione al fair value di tali contratti viereffettuata utilizzando modelli di pricing e subbase dei dati di

mercato osservabili al 30 dicembre 2016, in padieoper I'esercizio 2016 sono stati utilizzategsienti dati:
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- curva di tasso EUR 6 mesi utilizzata per il disting dei flussi di cassi attesi degli strumemggetto di valutazione
(Fonte: Thomson Reuters);

- prezzi a consuntivo, rilevati sul mercato OTdladeommodity ‘TTF Natual Gas’ (Fonte: Report IGH&ren);

- prezzi a termine, rilevati sul mercato OTC, debanmodity ‘TTF Natual Gas’ (Fonte: Report ArgusdieLtd).

Gerarchia del fair value
Le attivita e le passivita finanziarie valutatefat value sono classificate in una gerarchia éilirelli sulla base delle
modalita di determinazione del fair value stessweoo in base alla rilevanza delle informazionp(it) utilizzate nella

determinazione del valore:

(i) livello 1, strumenti finanziari il cui fair value & determato sulla base di un prezzo quotato in un merdétma

(i) livello 2, strumenti finanziari il cui fair value & determatn mediante tecniche di valutazione che utilizzano
parametri osservabili direttamente o indirettamesolemercato. Sono classificati in questa categgiriatrumenti
valutati sulla base di curferward di mercato e i contratti differenziali a breve tare)

(iii) livello 3, strumenti finanziari il cui fair value & determto con tecniche di valutazione che prendono amifnto

parametri non osservabili sul mercato, ovvero fdoegsclusivamente ricorso a stime interne.

I Gruppo al 31 dicembre 2016 possiede esclusivégnema tipologia di strumenti finanziari su comnipdi

riconducibile alla gerarchia di livello 3.

Ricavi e costi i ricavi ed i costi sono esposti secondo il pipie della competenza economica.

| ricavi delle vendite e delle prestazioni di servsono rilevati nella misura in cui € possibileteteninarne

attendibilmente il valore (fair value) ed & probalmhe i relativi benefici economici saranno fruéon il trasferimento

dei rischi e dei vantaggi rilevanti tipici dellagprieta o al compimento della prestazione. Secdadipologia di

operazione, i ricavi sono rilevati sulla base d#éed specifici di seguito riportati:

(i) i ricavi per trasporto di gas naturale sono rilevatmomento dell’erogazione della fornitura o aelrvizio,
ancorché non fatturati, e sono determinati integwacon opportune stime quelli rilevati durante deszio in base
alle c.d. tariffe di riferimento al fine di determaire il Vincolo dei Ricavi Totale come previsto gabvvedimenti
dell’Autorita per I'Energia Elettrica, il Gas eSlistema Idrico;

(ii) i ricavi per vendita di gas sono riconosciuti almento dell’erogazione e dipendono anche dalla digial del
cliente. In particolare la normativa di settoreva@e che, in relazione ai clienti che non si someaksi della
facolta di negoziare direttamente le condizionifalinitura con la societa di vendita del gas, ppatinente
costituiti dalle utenze civili, le tariffe di vertdi del gas naturale vengano disciplinate e agdiernanestralmente
sulla base delle delibere dell’Autorita per 'Enier&lettrica, il Gas e il Sistema Idrico (“AEEGSI”)

(i) i contributi ricevuti dagli utenti a fronte di lasiali lottizzazione qualora non siano a fronte dstt sostenuti per
estensione della rete, vengono rilevati a contmecico;

(iv) iricavi per prestazioni di servizi sono rilevatircriferimento allo stadio di completamento deliévaa sulla base
dei medesimi criteri previsti per i lavori in corsa ordinazione. Nel caso in cui non sia possitédeerminare
attendibilmente il valore dei ricavi, questi ultisdno rilevati fino a concorrenza dei costi sostiecie si ritiene
saranno recuperati;

(v) iricavi sono iscritti al netto di resi, sconti,kaloni e premi, nonché delle imposte direttamentamesse;
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In merito alla quantificazione dei consumi si sdgre decorrere dal 1° gennaio 2013 'AEEGSI ha fingato, con
delibera 229/2012/R/GAS del 31 maggio 2012, il Cedili Rete individuando Snam Rete Gas S.p.A. gs@jgetto
incaricato dell'attivita di allocazione del gas wralle alle societa di vendita. La delibera ha sitmmodificato le
tempistiche per la pubblicazione delle allocazior@vvisorie e definitive, le quali, sino all'esezic precedente, erano
svolte dai distributori locali nell'arco temporalétre mensilita successive a quelle dei consuhigranine delle quali,
I'allocazione risultava definitiva.

A partire dal 1° gennaio 2013 le modalita di allmoae prevedono la pubblicazione di una prima alti@ne nel corso
del mese successivo a quello dei consumi che gmyétto di una prima sessione di aggiustamento éntreese di
maggio dell'esercizio successivo e oggetto di idteraffinamenti nelllambito delle sessioni di aggtamento
pluriennali che saranno eseguite negli esercizigaise sino al limite del quinquennio.

Le sessioni di aggiustamento modificano le printecalzioni effettuate considerando le maggiori infazioni recepite
dai distributori locali e trasmesse a Snam Rete&pA..

Le modifiche regolamentari sopradescritte, pertanttucono uno scenario nel quale & possibile elgantita allocate
in una prima fase vengano aggiustate in una fasgessiva rispetto ai termini di approvazione debptto di bilancio.
Ai fini della valorizzazione dei ricavi conseguyiter la somministrazione del gas naturale a cliémali, considerata la
modifica regolamentare e gli aggiustamenti cheratlpcono nel corso dell’esercizio successivo, ligpo ha ritenuto
ragionevole, ai fini della determinazione dei ricdivcompetenza, provvedere al bilanciamento ddrinsebi venduti
(a meno dei metri cubi consumati dai clienti ogyett lettura mensile) con i metri cubi allocati dabponsabile del
bilanciamento.

Le quantita fisiche allocate nel corso delle sessidi aggiustamento sono oggetto di valorizzaziowt corso
dell’esercizio successivo a seguito della pubbilaaz dei dati resi disponibili da Sham Rete GasAS.p

Si segnala altresi che con la delibera 250/201448/@el 29 maggio 2014 I'AEEGSI ha approvato la igska
avanzata da Snam Rete Gas S.p.A. di effettuareskione di aggiustamento annuale dell’esercizi®20tro il mese
di maggio 2015 nell'ambito della prima sessionagljiustamento pluriennale che interessera gli 2s@@13 e 2014.
A seguito della stessa 'AEEGSI, con delibera 2065/R/GAS del 9 giugno 2015, ha sospeso il pagamdelle
fatture emesse in esito alla sessione prima sessibaggiustamento pluriennale nonché il contegigibe medesime
nell’'ambito delle attivita di monitoraggio dell'esgizione potenziale del sistema nei confronti dedhte, per il tempo
necessario all'effettuazione delle verifiche dedc®, comunque, con tempistiche atte a garantcerfatta esecuzione
della prossima sessione di aggiustamento. La reaiibera ha conseguentemente disegnato uno gceharespone
il Gruppo ad incamerare gli effetti economici néga¢ positivi derivanti dalla probabile modificazie dei volumi
allocati nonché dei differenziali volumetrici chataralmente si formano nei diversi punti della ratecui il gas
naturale € oggetto di misurazione. In merito shségyche gli effetti economici che il Gruppo haiségto a causa della
mancata esecuzione della sessione di aggiustan@ntessano pertanto gli esercizi 2013 e 2014 rbrygheffetti
maturati del corso dell'esercizio 2015. Al fine dippresentare coerentemente i risultati consegiaiti Gruppo,
mantenendo un approccio conservativo e salvagndodia correlazione dei costi sostenuti e deiviicanseguiti, gli
amministratori hanno ritenuto opportuno bilanciareetri cubi venduti nel corso dell’esercizio dierimento ai metri
cubi allocati dal responsabile del bilanciamentodneonteggiare gli effetti economici dei differéaz di misurazione
degli esercizi precedenti. Il coefficiente utilitager lo scorporo dei ricavi derivanti dal diffaetale di misurazione &
rappresentato dal rapporto tra metri cubi immee#ianrete del preminente distributore ed i methidetti al punto di

riconsegna dal distributore stesso. Tale percemtéalstata considerata una modalita di stima mageiote
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rappresentativa del fenomeno in ragione della Baativa quantita di letture effettuate nel corsmlil esercizi oggetto
di analisi; che vedono misurazioni reali della queslita dei punti di riconsegna forniti.

Scorporato l'effetto derivante dal fattore di mazione si € ritenuto che, il residuo differenziateergente tra volumi
allocati dal responsabile del bilanciamento e valuemduti al cliente finale (fatturati in base asmmazioni reali), verra
inciso da futuri probabili conguagli. Gli stesperverranno quando sara effettuata la prima sesslbaggiustamento
corretta valida.

Si segnala che non vi sono evidenze regolamentaaittivie che permettano di stabilire quando savaesi pubblici i

risultati della prima sessione di aggiustamentideaal

Alla data di chiusura dell’esercizio 2016, cosi eotegli esercizi 2014 e 2015, le quantita di gasrake valorizzato in

acquisto e in vendita potrebbero essere inferltwicuantita di gas effettivamente venduto.

Contributi pubblici : i contributi pubblici sono rilevati quanto sudsi$a ragionevole certezza che essi saranno ricevut
e tutte le condizioni ad essi riferite risultanaldzfatte. Quando i contributi pubblici sono coatel componenti di
costo, sono rilevati come ricavi, ma sono ripasistematicamente sugli esercizi in modo da eszerenisurati ai costi
che intendono compensare. Nel caso in cui il coato € correlato ad un’attivita, I'attivita ed brtributo sono rilevati
per i loro valori nominali ed il rilascio a contccanomico avviene progressivamente lungo la vitde wiittesa

dell'attivita di riferimento in quote costanti.

Contributi privati : si segnala che i contributi privati ricevuti firmd 31 dicembre 2013 per la realizzazione delle
derivazioni d’utenza sono stati iscritti integralmea conto economico nel momento in cui risultaveostenuti i costi
per la realizzazione dello stesso e I'opera mes$anzione. | contributi ricevuti per la realizzemé di queste opere che
non risultavano correlati ai costi sostenuti perdalizzazione della stessa erano sospesi nelvpassimputati a conto
economico nel momento in cui le condizioni risu#taw realizzate. | contributi privati ricevuti partdealizzazione delle
derivazioni d’'utenza sono rilevati a partire dalgehnaio 2014 nelle passivita all’atto della cqpmssione e imputati a
conto economico, a partire dalla data di costruzidell'allacciamento, coerentemente con la rilemagidei costi cui

afferiscono le opere e della vita utile delle stess

Proventi e oneri finanziari: i proventi e gli oneri sono rilevati per competarsulla base degli interessi maturati sul

valore netto delle relative attivita e passivit@afziarie, utilizzando il tasso di interesse eiffett

Imposte sul reddita le imposte correnti sono calcolate sulla baséad&tima del reddito imponibile e iscritte per
I'importo che ci si attende di recuperare o cowisgere alle autorita fiscali. Le aliquote e la nativa fiscale utilizzate
per calcolare I'importo sono quelle emanate o sasédmente emanate alla data di chiusura di bitancé imposte
correnti relative ad elementi rilevati direttameatpatrimonio sono rilevate direttamente a patrimoetto e nelle altre
componenti di conto economico complessivo.

Per quanto riguarda I'imposta sul reddito delleiesac(IRES) Ascopiave S.p.A. e la quasi totalitiedsue controllate
hanno esercitato l'opzione per il regime del cdidato fiscale nazionale ai sensi degli artt. 12®/Hel Testo Unico
delle Imposte sul Reddito (T.U.l.R.) rispettivaneiitscopiave S.p.A., Ascotrade S.p.A., Pasubio 3ef&ir.l. e AP
Reti Gas S.p.A per il triennio 2016 — 2018 ed EsliBéstribuzione Gas S.p.A., AP Reti Gas Rovigol.SBlue Meta

S.p.A. e Veritas Energia S.r.l. per il triennio 804 2017. Tale opzione consente di determinareEl8Ru una base

Gruppo Ascopiave — Relazione Finanziaria Annual&620 116



Gruppo Ascopiave

imponibile corrispondente alla somma algebrica idégiponibili positivi e negativi delle singole setd che

partecipano al consolidato. Asco Holding S.p.A.geirda societa consolidante e determina un’unica bmaponibile

per il gruppo di societa aderenti al consolidasgdle nazionale.

Ciascuna delle societa aderenti trasferisconosaltaeta consolidante il reddito fiscale (redditgoamibile o perdita

fiscale) rilevando a conto economico tra la vocpaste una voce “oneri di adesione al consolidawafe” o “proventi

di adesione al consolidato fiscale” per un impgraoi al’'lRES corrente di competenza dell’eserci@oalla perdita

trasferita) che verra versata o utilizzata dallatamlante Asco Holding S.p.A..

Le imposte differite attive sono rilevate a frodietutte le differenze temporanee deducibili e lgeattivita e passivita

fiscali portate a nuovo, nella misura in cui sialjabile I'esistenza di adeguati utili fiscali futehe possano rendere

applicabile I'utilizzo delle differenze temporangeducibili e delle attivita e passivita fiscali paie a nuovo, eccetto il

caso in cui:

() limposta differita attivita collegata alle diffenee temporanee deducibili derivi dalla rilevazian&iale di
un’attivita o passivita in una transazione che pomn’aggregazione aziendale e che, al tempo deltsazione
stessa, non influisce né sull'utile dell'esercizadcolato ai fini di bilancio né sull'utile o sullgerdita calcolati ai
fini fiscali;

(i) con riferimento a differenze temporanee tassab#loaiate a partecipazioni in controllate, collegageint venture,
le imposte differite attive sono rilevate solo methisura in cui sia probabile che le differenze geranee
deducibili si riverseranno nell'immediato futurakee vi siano adeguati utili fiscali a fronte deatjle differenze

temporanee possano essere utilizzate.

Utile per azione I'utile per azione é calcolato dividendo I'utileetto dell’'esercizio attribuibile agli azionisti ltke
Societa per il numero medio ponderato delle azbmietto delle azioni proprie. Ai fini del calcotiell'utile base per
azione si precisa che al numeratore e stato itz risultato economico dell’esercizio dedotilld quota attribuibile
a terzi. Si segnala che non esistono dividendiilpgiati, conversione di azioni privilegiate e akffetti simili che
debbano rettificare il risultato economico attrltilé ai possessori di strumenti ordinari di capitdl’'utile diluito per
azione risulta pari a quello per azione in quardo asistono azioni ordinarie che potrebbero avBette diluitivo e

non esistono azioni o warrant che potrebbero aleredesimo effetto.

Utilizzo di stime

La redazione del bilancio richiede da parte degiimanistratori I'effettuazione di stime contabili $ste su giudizi

complessi e/o soggettivi, Su esperienze passatsunzioni considerate di volta in volta ragionewliealistiche sulla

base delle informazioni conosciute al momento dstilaa. L'utilizzo di queste stime ha effetto salari delle attivita e

delle passivita del bilancio consolidato, nonchdél’ammontare dei ricavi e dei costi e sull'infortiva relativa ad

attivita e passivita potenziali nell'esercizio @erimento. Se nel futuro tali stime e assunziahie sono basate sulla

miglior valutazione da parte della direzione, deegs differire dalle circostanze effettive, sargbbmodificate in

modo appropriato nel periodo in cui le circostasiasse si presentano.

Le stime sono utilizzate per rilevare:

- durata e valore residuo dei beni in concessiomdtivita di distribuzione del gas naturale & svaltaegime di
concessione, tramite affidamento del servizio daepdegli Enti pubblici locali. Relativamente atlarata delle
concessioni, il Decreto Legislativo n. 164/00 (BxorLetta) ha stabilito che tutti gli affidamentwitanno essere

posti in gara entro la scadenza del cosiddettaddertransitorio” (per il Gruppo Ascopiave nel peto che varia

Gruppo Ascopiave — Relazione Finanziaria Annuate620 117



Gruppo Ascopiave

tra il 31 dicembre 2010 e il 31 dicembre 2012) e kthnuova durata delle concessioni non potra sugerdodici
anni. Alla scadenza delle concessioni, al gestecente, a fronte della cessione delle propriediadistribuzione,
ad esclusione dei beni gratuitamente devolvibiticénosciuto un indennizzo definito in base afesridella stima
industriale. In relazione alle stime effettuate ldagnministratori in sede di determinazione delterio di

ammortamento, il valore netto contabile dei belsi atadenza della concessione, non dovrebbe risudtgperiore
al predetto valore industriale. Le stime sono moltutilizzate per valutare gli effetti dei contevsii

sull'applicazione delle tariffe di distribuzioneoedi vendita e quelli con i Comuni per il riconaseinto del valore
di riscatto dei beni oggetto di concessione ratitduscadenza della stessa;

- riduzioni durevoli di valore di attivita non finaiazie: il Gruppo verifica, ad ogni data di bilancise ci sono
indicatori di riduzioni durevoli di valore per tattle attivita non finanziarie. In particolare I'aamnento viene
sottoposto a verifica circa eventuali perdite diov& con periodicita almeno annuale ed in corsamtase tali
indicatori esistono; detta verifica richiede unianstdel valore d’uso dell’'unita generatrice di 8unanziari cui é
attribuito I'avviamento, a sua volta basata sultana dei flussi finanziari attesi dall'unita e sllloro
attualizzazione in base a un tasso di sconto atlegaAh 31 dicembre 2016 il valore contabile delNéamento
ammonta ad Euro 80.758 migliaia (2015: Euro 80 m&fliaia). Maggiori dettagli sono esposti alla nata

- lavalorizzazione dei ricavi per consumi di gasggato per i quali non € ancora disponibile una tateffettiva;

- gli accantonamenti per rischi su crediti I'obsolsta di magazzino, le vite utili delle immobilizaani
immateriali e materiali ed i relativi ammortamenti,benefici ai dipendenti ed i piani per pagamdiasati su
opzioni su azioni (c.d. phantom stock option) Ipaste gli accantonamenti per rischi ed oneri.

Le stime e le ipotesi sono riviste periodicamentgi eeffetti di ogni variazione sono riflessi immathmente a conto

economico. Nell'applicare i principi contabili diugppo, gli Amministratori hanno assunto decisioasdte sulle citate

valutazioni discrezionali con un effetto signifiwat sui valori iscritti a bilancio. Tuttavia, I'irertezza circa tali ipotesi e

stime potrebbe determinare esiti che richiederaiméyturo, un aggiustamento significativo al vaarontabile di tali

attivita e/o passivita.

Impairment di attivita

Il Gruppo effettua almeno una volta all'anno l'inipaent sulle attivita materiali e immateriali nelso in cui abbiano
vita indefinita o pit spesso in presenza di eveh# facciano ritenere che il valore di iscrizionebilancio non sia
recuperabile. In particolare I'avviamento vienetgposto a verifica circa eventuali perdite di val@mon periodicita
almeno annuale ed in corso d'anno se tali indicadsistono; detta verifica richiede una stima daloxe d’uso
dell'unita generatrice di flussi finanziari cui #rabuito I'avviamento, a sua volta basata sulienatdei flussi finanziari
attesi dall’'unita e sulla loro attualizzazione iasb a un tasso di sconto adeguato. Al 31 dicembié @ valore

contabile dell’avviamento ammonta ad Euro 80.75@liaia (2015: Euro 80.758 migliaia).

Riconoscimento dei ricavi

| ricavi per la vendita di energia elettrica e gaso riconosciuti e contabilizzati al momento ddtanitura e

comprendono lo stanziamento per le prestazionitteéfte, intervenute tra la data dell’ultima letturail termine

dell’esercizio, ma non ancora fatturate. Tale stanento si basa su stime del consumo giornaliefclgate, fondate
sul suo profilo storico, rettificato per riflettel@ condizioni atmosferiche o altri fattori che poso influire sui consumi

oggetto di stima.
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Ammortamenti

Gli ammortamenti sono calcolati in base alla vitidewstimata del bene o alla durata residua dedlecessione, la vita
utile & determinata dagli amministratori, con I'éiosdi esperti tecnici al momento dell'iscriziomel bene nel bilancio;
le valutazioni circa la durata della vita utile lshsano sull’esperienza storica, sulle condizionimgircato e sulle
aspettative di eventi futuri che potrebbero inaidsulla vita utile stessa, compresi i cambiameatmologici. La societa
valuta periodicamente i cambiamenti tecnologiciiesettore, gli oneri di smantellamento/chiusural evalore di

recupero per aggiornare la residua vita utile. Tealgiornamento periodico potrebbe comportare umiziane nel

periodo di ammortamento e quindi anche della qdbsanmortamento degli esercizi futuri.

Durata e valore residuo dei beni in concessioratiita di distribuzione del gas naturale & svahiaregime di
concessione, tramite affidamento del servizio deepdegli Enti pubblici locali. Relativamente allarata delle
concessioni, il Decreto Legislativo n. 164/00 (BxorLetta) ha stabilito che tutti gli affidamentiwvtanno essere posti
in gara entro la scadenza del cosiddetto “periodosttorio” (per il Gruppo Ascopiave nel periodcecharia tra il 31
dicembre 2010 e il 31 dicembre 2012) e che la nuhwata delle concessioni non potra superare iciladini. Alla
scadenza delle concessioni, al gestore uscentente fdella cessione delle proprie reti di distzibue, ad esclusione
dei beni gratuitamente devolvibili, & riconosciutn indennizzo definito in base ai criteri dellasi industriale. In
relazione alle stime effettuate dagli amministraiorsede di determinazione del criterio di ammaato, il valore
netto contabile dei beni alla scadenza della caimes, non dovrebbe risultare superiore al predettore industriale.
Le stime sono inoltre utilizzate per valutare dfetti dei contenziosi sull’applicazione delle téeidi distribuzione e/o
di vendita e quelli con i Comuni per il riconoscimte del valore di riscatto dei beni oggetto di @sxione restituiti a

scadenza della stessa.

Accantonamento per rischi
Tali accantonamenti sono stati effettuati adottaledmedesime procedure dei precedenti esercizhéceferimento a
comunicazioni aggiornate dei legali e dei consulehie seguono le vertenze, nonché sulla base dsdlippi

procedurali delle stesse.

Accantonamento per rischi su crediti
Il fondo rischi su crediti riflette le stime delferdite connesse al portafoglio crediti della s@ciSono stati effettuati
accantonamenti a fronte di specifiche situaziorindolvenza, nonché in relazione a perdite attaserediti stimate in

base all'esperienza passata con riferimento atcesii analoga rischiosita creditizia.

Imposte differite attive

La contabilizzazione delle imposte anticipate difeeattive & effettuata sulla base delle aspstatii un imponibile

fiscale di Gruppo negli esercizi futuri. La valutaze degli imponibili attesi ai fini della contaizitazione delle imposte
anticipate dipende da fattori che possono variaietempo e determinare effetti significativi sufiecuperabilita dei

crediti per imposte anticipate.

Benefici ai dipendenti
| calcoli delle spese e delle passivita associat® shasati su ipotesi attuariali. Gli effetti denii da eventuali

modifiche di tali ipotesi attuariali sono rilevati una specifica riserva di Patrimonio netto.
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NOTE DI COMMENTO ALLE VOCI DELLO STATO PATRIMONIALECONSOLIDATO
Attivita non correnti

1. Avviamento

L'avviamento, pari ad Euro 80.758 migliaia al 3tathbre 2016, non rileva variazioni rispetto al 3dechbre 2015.
L'importo iscritto si riferisce in parte al pluswak risultante dal conferimento delle reti di dmtzione del gas
effettuato dai comuni soci negli esercizi compresiil 1996 e il 1999 ed in parte al plusvalore gtagin sede di

acquisizione di alcuni rami d’azienda relativi aligtribuzione e vendita di gas naturale.

L'avviamento ai sensi del Principio Contabile Im&zionale 36 non & soggetto ad ammortamento, maifca per

riduzione di valore con cadenza almeno annuale.

Ai fini della determinazione del valore recuperaliavviamento viene allocato all@ash Generating Unitostituita
dall'attivita di distribuzione del gas naturale (Q@istribuzione gas) e all@ash Generating Unitostituita dall’attivita

di vendita del gas naturale (CGU vendita gas). ipartizione dell'avviamento alle due CGU sopraditscre la

seguente:

(migliaia di Euro) 31.12.2015 Incrementi Decrementi 31.12.2016
Distribuzione gas naturale 24.396 24.396
Vendita gas naturale 56.362 56.362
Totale avviamento 80.758 80.758

La verifica della perdita di valore dell’avviamergcstata condotta confrontando il valore recupéatelle attivita di
distribuzione e di vendita del gas naturale coloiib valore contabile, incluso I'avviamento allozaPoiché non
sussistono criteri attendibili per valutare il vaodi vendita tra parti consapevoli e disponibiglld attivita di
distribuzione e di vendita del gas naturale, se naniteri proposti dalla letteratura per la vakitme dei rami

d’azienda, il valore recuperabile delle attivitggetjo di verifica viene determinato utilizzandweallore d’uso.

Il valore recuperabile delle unita generatricildsi finanziari della CGU distribuzione gas e d€llGU vendita gas &
stato stimato mediante la metodologia @#counted Cash FlowWDCF) attualizzando i flussi finanziari operativi
generati dalle attivita ad un tasso di sconto raggmtativo del costo del capitale.

| flussi finanziari utilizzati per il calcolo delalore recuperabile recepiscono le previsioni foateidal management nel

piano economico-finanziario 2017-2019 approvato @elibera del Consiglio di Amministrazione del blbraio 2017.

L'attuale normativa di settore prevede che il sgovidi distribuzione del gas naturale venga affidattraverso delle
procedure di gara da svolgersi per ambiti ter@orinimi secondo dei termini temporali predefinit

Le procedure di gara per l'affidamento del servimiggli ambiti territoriali minimi in cui & ricompsa la grande
maggioranza delle concessioni attualmente detedalt&ruppo — se verranno rispettate le tempistioassime per la
pubblicazione dei bandi previste dalla normativecéntemente prorogate dalla Legge n. 21/2016) svageranno

prevalentemente nel biennio 2017-2018. Nonostaatpassibile che alcune gare vengano bandite aidiggie prima
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del 31 dicembre 2019, il piano economico-finanziae di conseguenza anche la metodologia valutatiedtata per la
determinazione del valore d'uso della CGU distribne gas, ipotizza che il Gruppo, nel triennio 20219, mantenga

la gestione dell’'attuale portafoglio di concessicmmunali.

Con riferimento all’attivita di distribuzione debhg naturale, si € ipotizzato che negli anni 201792@ gestione generi
flussi finanziari in linea con quelli previsti ngiano economico-finanziario 2017-2019 mentre, imsiderazione
dell'aleatorieta che grava circa il rinnovo dellencessioni, si € ritenuto di stimare il valore terae della CGU
ipotizzando due scenari alternativi:
e scenario 1: prevede che il Gruppo ottenga nel 20®novo di tutte le concessioni e gli affidameint essere
al 31 dicembre 2016;
e scenario 2: prevede che il Gruppo nel 2019 terftgsercizio del servizio di distribuzione del gasalizzando
il valore di rimborso degli impianti ai sensi daliticolo 15 del D.Lgs. n 164/2000.

Nello scenario 1, il valore terminale e stato deteato come stima di una perpetuita a partire daiho anno

esplicitato nelle proiezioni finanziarie e consaledo le condizioni economiche di rinnovo delle essioni.

Il fattore di crescita (g) utilizzato ai fini dehlzolo del valore terminale € stato ipotizzato @difiL,15% (1,5% al 31
dicembre 2015) in linea con le stime di inflaziaaborate per I'ltalia dal Fondo Monetario Interioaale e comunque
inferiore al target di inflazione della Banca CaidgrEuropea.

Il costo medio ponderato del capitale (WACC) délfau distribuzione gas € stato stimato assumendo:

a) un coefficientebeta unleverednedio di settore, come indicato dall’Autorita p&nergia Elettrica il Gas e |l
Sistema Idrico nell’Allegato A della Del. 583/20R3¢om del 2 dicembre 2015;

b) un livello di leva finanziaria (rapporto tra ind&binento finanziario e mezzi propri) in linea consteuttura
finanziaria di riferimento indicata dall’Autoritaep 'Energia Elettrica il Gas e il Sistema IdricellAllegato
A della Del. 583/2015/R/com del 2 dicembre 2015;

€) unequity risk premiunpari al 5,5% (5,5% al 31 dicembre 2015), sullaebdisfonti accademiche autorevoli,
della prassi professionale, del consensus di nereadlelle indicazioni fornite dall’Organismo Itaiia di
Valutazione (OIV);

d) un tassaisk free pari alla media a 12 mesi dei rendimenti dei itithIstato italiani con scadenza decennale
calcolata al 31 dicembre 2016;

e) un costo del debito pari al valore medio a 12 ndefliinterest Rate Swap a 10 anni sull’'Euribor,ccddito al
31 dicembre 2016, aumentato di uno spread del 3831 dicembre 2015);

f) unadditional risk premiunper il calcolo del costo del capitale proprio (K& all'1% (1% al 31 dicembre
2015).

Sulla base di questi elementi il costo medio poaitedel capitale post-tax € pari al 4,73% (5,0198lkldicembre

2015). Tale tasso e stato utilizzato per I'attuazone dei flussi di cassa nel periodo espliciteidno 2017-2019.

Il costo del capitale utilizzato per la determimama del valore della perpetuita e del coefficiaditattualizzazione del

terminal valueé pari al 5,36% (5,64% al 31 dicembre 2015) seth#d calcolato sulla base dei parametri sopraatidi
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e prevedendo uadditional risk premiunper il calcolo del costo del capitale proprio (K&l 2% (2% al 31 dicembre

2015)per tener conto dell'incertezza sull’'eventualaovo delle concessioni e delle relative coratizidi proroga.

Considerando le ipotesi descritte, il valore recapie della CGU distribuzione gas risulta supexiar valori contabili

e pertanto non sussistono le condizioni per praeedia svalutazione dell’avviamento per perditaalore.

| risultati ottenuti sono stati sottoposti a testsdnsitivita, al fine di riscontrare come il risatb di tale processo
valutativo potrebbe cambiare in funzione della rficdidei parametri di redditivita ipotizzati neufisi di cassa futuri
del tasso di crescita considerato nella determimazdel terminal value oppure del tasso di scoatd’'attualizzazione
dei flussi stessi. Tale analisi ha portato gli Amisiratori a valutare che i flussi di cassa attano tali da poter
assorbire normali variazioni dei parametri evidatiziispetto alle analisi di sensitivita generalteeeffettuate nella

prassi valutativa.

Gli Amministratori hanno quindi identificato — nelscenario 1 — quale valore del tasso di sconteaéegrariazione del
Margine Operativo Lordo, prospettati nell'effetticre del test di impairment, permetterebbero dérate un valore
d’'uso pari al valore contabile delle attivita netesociate alla CGU distribuzione gas. Tale andlisensitivita ha
portato ad identificare il punto di pareggio dell&U con un tasso di sconto pari al 7% (6% al 3krdlore 2015),

ovvero con una contrazione media del Margine Operaprdo del 24,7% (7,6% al 31 dicembre 2015),.

Gli Amministratori hanno infine identificato — nelscenario 2 — quale valore del tasso di scontaa¢egvariazione dei
valori di rimborso degli impianti, prospettati reffettuazione del test di impairment, permetteesiobdi ottenere un
valore d'uso pari al valore contabile delle ativitette associate alla CGU distribuzione gas. daddisi ha portato ad
identificare il punto di pareggio della CGU con tasso di sconto pari al 12,5% (10,6% al 31 dicen®fxEs), ovvero

con una riduzione dei valori di rimborso del 27,(29,1% al 31 dicembre 2015).

La stima del valore recuperabile delle cash gemgratnit richiede discrezionalita ed uso di stime jparte del
management. Diversi fattori legati anche all’evaboe del difficile contesto normativo potrebberchiedere una
rideterminazione di eventuali perdite di valore.dircostanze e gli eventi che potrebbero causandteriore verifica

dell'esistenza di perdite di valore sono monitoi@stantemente dalla Societa.

Con riferimento all’attivita di vendita del gas nsdle, si € ipotizzato che negli anni 2017-2018datione generi flussi

finanziari in linea con quelli previsti nel pianoamomico-finanziario 2017-2019. |l valore terminalstato determinato

come stima di una perpetuita a partire dai risyttavisti per il 2019.

Il fattore di crescita (g) utilizzato ai fini deblcolo del valore terminale € stato ipotizzato alfil,15% (1,5% al 31
dicembre 2015), in linea con le stime di inflazioakborate per l'ltalia dal Fondo Monetario Interiomale e

comunque inferiore al target di inflazione dellanBa Centrale Europea.

Il costo medio ponderato del capitale (WACC) d€lfau vendita gas € stato stimato assumendo:
a) un coefficientebeta unleveredieterminato sulla base di un panel di societaigauitizi quotate italiane; i

prezzi di borsa sono stati osservati su un oriztayhporale di due anni con frequenza settimanale;
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b) un livello di leva finanziaria (rapporto tra indeshento finanziario e mezzi propri) in linea comadia delle
strutture finanziarie dellpeer companiegappresentate dalle local utilities italiane quiet

C) un equityrisk premiumpari al 5,5% (5,5% al 31 dicembre 2015), sullaebdisfonti accademiche autorevoli,
della prassi professionale, del consensus di nmereatlelle indicazioni fornite dall’Organismo Italia di
Valutazione (OIV);

d) un tassaisk freepari alla media a 12 mesi dei rendimenti dei itithhIstato italiani con scadenza decennale,
calcolata al 31 dicembre 2016;

e) un costo del debito pari al valore medio a 12 rdeéiiinterest Rate Swap a 10 anni sull’Euribor,ccédto al
31 dicembre 2016, aumentato di uno spread del 3% 4B 31 dicembre 2015), in linea con I'esercizio
precedente;

f) unadditional risk premiunper il calcolo del costo del capitale proprio (K&ri al 2% (2% al 31 dicembre

2015), in linea con I'esercizio precedente.

Sulla base di questi elementi il costo medio poaitedel capitale post-tax € pari al 5,24% (5,83%lkaldicembre

2015). Tale tasso e stato utilizzato per I'attuzone dei flussi di cassa nel periodo espliciteidno 2017-2019.

Il costo del capitale utilizzato per la determimama del valore della perpetuita e del coefficiaditattualizzazione del
terminal valueé pari al 5,82% (6,38% al 31 dicembre 2015), sthéo calcolato sulla base dei parametri sopraatidi
e prevedendo uadditional risk premiunper il calcolo del costo del capitale proprio (K&l 3% (3% al 31 dicembre

2015), per tener conto dell'inasprimento dellonsg@® competitivo.

Considerando le ipotesi descritte, il valore recapite della CGU vendita gas risulta superiore absi contabili e

pertanto non sussistono le condizioni per procediaesvalutazione dell’avviamento per perdita aove.

| risultati ottenuti sono stati sottoposti a testsdnsitivita, al fine di riscontrare come il rigatb di tale processo
valutativo potrebbe cambiare in funzione della rfiodidei parametri di redditivita ipotizzati neufisi di cassa futuri,
del tasso di crescita considerato nella determim&zdel terminal value oppure del tasso di scoatd’'attualizzazione
dei flussi stessi. Tale analisi ha portato gli Amisiratori a valutare che i flussi di cassa atgano tali da poter
assorbire normali variazioni dei parametri evidatiziispetto alle analisi di sensitivita generalteeaffettuate nella

prassi valutativa.

Gli Amministratori hanno quindi identificato qualalore del tasso di sconto e quale variazione dmigiie Operativo
Lordo, prospettati nell’effettuazione del test ghipairment, permetterebbero di ottenere un valousalpari al valore
contabile delle attivita nette associate alla C@&ddita gas. Tale analisi di sensitivita ha portatadentificare il punto
di pareggio della CGU con un tasso di sconto pa2P20% (21,5% al 31 dicembre 2015), ovvero con cmwtrazione
media del Margine Operativo Lordo dell’'82,3% (73,a%31 dicembre 2015).

La stima del valore recuperabile delle cash gemgrainit richiede discrezionalita ed uso di stime parte del
management. Diversi fattori potrebbero richiedera tideterminazione di eventuali perdite di valdre.circostanze e
gli eventi che potrebbero causare un’ulteriorefigeridell’esistenza di perdite di valore sono morate costantemente

dalla Societa.
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Con l'operazione di conferimento in AP Reti Gas.S.pdelle attivita di distribuzione gas, Ascopia%ep.A. si €
trasformata in una societa holding di partecipazre svolge attivita di direzione e coordinamestrtegico del
Gruppo Ascopiave. Nel rispetto del principio con@abAS 36 si € proceduto a verificare la recupéitabdei cosiddetti
“corporate assets” di Ascopiave S.p.A., ossia it e le passivita relative alle attivita cetitdi Ascopiave S.p.A.
che non sono state allocate alle CGU nell’'ambitbtelst d'impairment di primo livello. Il test & staeffettuato in
un’ottica consolidata (test di secondo livello)stocome previsto dal principio contabile 1AS 36,0getto di verifica &
stato quindi il capitale investito netto consolmati Ascopiave, al netto delle partecipazioni namsolidate. In
particolare, il valore recuperabile & stato detaatt come somma (i) dei recoverable amount delle) @Gtribuzione
gas, vendita gas e altre attivita determinati est t'impairment di primo livello e (ii) del recaable amount della

societa Ascopiave, entrambi nella configurazioneattire del Value in use.

Con riferimento al recoverable amount della sociktaopiave, i flussi di cassa utilizzati recepiseda previsioni
formulate dal management per la societa per ibpler2017-2019. Il valore terminale € stato deteatairtome stima di

una perpetuita a partire dai risultati previsti p&019.

Il fattore di crescita (g) utilizzato ai fini deblcolo del valore terminale & stato assunto pdid,85% (1,5% al 31
dicembre 2015), in linea con le stime di inflazioakborate per l'ltalia dal Fondo Monetario Interiomale e

comunque inferiore al target di inflazione dellanBa Centrale Europea.

Il costo medio ponderato del capitale (WACC) ecssiimato come media ponderata dei WACC calcoktigiascuna
CGU, dove i fattori di ponderazione sono l'incidarmpercentuale del Risultato Operativo di ciascu@Gul totale del

Risultato Operativo realizzato nel 2016.

In conclusione, il valore recuperabile cosi deteato risulta superiore ai valori contabili e pettanon sussistono le

condizioni per procedere alla svalutazione delliamento.

2. Altre immobilizzazioni immateriali

La tabella che segue mostra I'evoluzione del costorico e degli ammortamenti accumulati delle altre

immobilizzazioni immateriali al termine di ogni esiio considerato:

31.12.2016 31.12.2015

Costo Fondo Valore Costo Fondo Valore

storico ammortamento netto storico ammortamento netto

R contabile contabile
(migliaia di Eurc)

Diritti di brevetto industriale ed opere dellingegno 4910 (4.524) 386 4 886 (4.321) 565

Concessioni, licenze, marchi e diritfi 9.933 (4.835) 5.098 9.933 (4.096) 5.837

Altre immabillizzazioni immateriali 25632 (17.300) 8332 25631 (14.838) 10.793

Immaobil.materiali in regime di concessione IFRIC 12 544096 (243.789) 300.307 520.579 (230.243) 280336

Imm.materiali in corso in regime di conc.IFRIC 12 2.783 0 2.783 9.128 0 9.128

Altre immobillizzazioni immateriali 587.353 (270.448) 316.905 570.157 (253.498) 316.659

La tabella che segue mostra la movimentazione deh@bilizzazioni immateriali nell’esercizio considto:
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31.12.2015 31.12.2016

Valore Variazione Decr: 0 Ammort ti Decrs t Valore
netto dell'esercizio dell'esercizio fondi netto

(migliaia di Euro) contabile rt t tabil
Diritti di brevetto industriale ed opere dellingegno 565 34 10 203 386
Concessioni, licenze, marchi e diritti 5837 (0) 739 5.098
Altre immobillizzazioni immateriali 10.793 1 2462 8.332
Immobil. materiali in regime di concessione IFRIC 12 290.336 25339 1.825 14 449 (906) 300.307
Imm.materiali in corso in regime di concIFRIC 12 9.128 (5.700) 645 0 2783
Altre immobillizzazioni immateriali 316.659 19.674 2.481 17.853 (906) 316.906

Gli investimenti realizzati nel corso dell’eserciZ22016 risultano pari ad Euro 19.674 migliaia eosprincipalmente

relativi ai costi sostenuti per la realizzazionéedmfrastrutture necessarie alla distribuzionegdes naturale.

Diritti di brevetto industriale e diritti di utilizo di opere dell'ingegno

Nel corso dell’esercizio la voce “diritti di brevetindustriali e opere dell'ingegno” ha registratwestimenti pari ad

Euro 34 migliaia spiegati dall’acquisto di un sodire applicativo.

Concessioni, licenze, marchi e diritti simili

In questa voce sono iscritti i costi riconosciugliaenti concedenti (Comuni) e/o ai gestori usceatiseguito
dell'aggiudicazione e/o del rinnovo delle relatyare per I'affidamento del servizio di distribuzéodel gas naturale,
piuttosto che i costi per l'acquisizione di licendaiso. Nell’esercizio la voce non ha registratecrégmenti e la
variazione é spiegata dalle quote di ammortame@toaffidamenti ottenuti, a seguito dell'attuaziodel Decreto
Legislativo n. 164/00 (Decreto Letta), risultanoraomtizzati con una vita utile pari a 12 anni aisatella durata della

concessione prevista dal decreto stesso.

Altre immobilizzazioni immateriali

In questa voce é iscritto il valore equo delleelistienti che derivano da acquisizioni di aziengeranti nel settore
della vendita di gas naturale e energia elettrisaeiaute nei precedenti esercizi. L'analisi deglitchingdella clientela
effettuata al termine dell’esercizio non ha evidatw percentuali diswitch-out superiori alla percentuale di

ammortamento prevista e pertanto la vita utileedstiésse (10 anni) non ha richiesto modifiche tutazoni.

Impianti e macchinari in regime di concessione

La voce accoglie i costi sostenuti per la realimrae degli impianti e della rete di distribuzionel das naturale, degli
allacciamenti alla stessa, nonché per la posaugipydi riduzione e di misuratori. Al termine deflercizio la voce ha
registrato variazioni pari ad Euro 25.339 migliatasono principalmente relativi alla realizzaziategli impianti di
distribuzione del gas naturale per Euro 1.365 miglidella rete di distribuzione per Euro 6.361 liaig e degli
allacciamenti alla stessa migliaia per Euro 4.9%@iaia nonché all’'installazione di contatori peurg 7.037 migliaia.
Quest'ultimi sono principalmente correlati dallarggagna di sostituzione dei contatori cosiddettliianali a favore
dell'installazione di misuratori elettronici, in echpimento alla delibera ARG/gas 155/08 dellAEE@S$uccessive
modifiche.

Le infrastrutture situate in Comuni nei quali nost&ta posta in gara la concessione per la digidohe del gas naturale
sono ammortizzate applicando la minore tra la tdtaica degli impianti e la vita utile indicata AEEGSI in ambito
tariffario. La vita tecnica degli impianti & staiggetto di valutazione esterna da parte di un@e@rdipendente che ha

determinato I'obsolescenza tecnica dei beni redtiizz

Gruppo Ascopiave — Relazione Finanziaria Annual&620 125



Gruppo Ascopiave

Immobilizzazioni immateriali in corso in regime @incessione

La voce accoglie i costi sostenuti per la costnueidegli impianti e della rete di distribuzione dabk naturale realizzati
parzialmente in economia e non ultimati al termied primi nove mesi dell’esercizio. La voce ha stgito una
variazione negativa pari ad Euro 5.700 migliaia. &#ssa €& principalmente spiegata dalla riclassifielle
immobilizzazioni iscritte al termine dell’eserciz&®15 ed i cui lavori sono stati completati nel¥eszio di riferimento.

La variazione e stata parzialmente compensata uaglstimenti realizzati nel corso del 2016.

3. Immobilizzazioni materiali

La tabella che segue mostra I'evoluzione del casboico e degli ammortamenti accumulati delle imitizazioni

materiali al termine di ogni esercizio considerato:

31.12.2016 31.12.2015

Costo Fondo Valore Costo Fondo Valore
storico ammortamento netto storico ammortamento netto
contabile contabile

(migliaia di Furo)
Terreni e fabbricati 37.169 (9.708) 27.461 36.575 (8.629) 27.945
Impianti e macchinari 2.599 (1.129) 1.470 4.576 (1.879) 2697
Aftrezzature industriali e commerciali 3192 (2.673) 519 3172 (2.539) 633
Altri beni 15.871 (13.195) 2676 15.354 (12.232) 3122
Immabilizzazioni materiali in corso ed accont 238 0 238 590 0 590
Immobilizzazioni materiali 59.071 (26.706) 32.364 60.266 (25.278) 34.987

La tabella che segue mostra la movimentazione deh@obilizzazioni materiali nell’esercizio consico:

31.12.2015 31.12.2016
Valore Variazione Decremente  Ammortamenti Riclassifiche Decremento Valore
netto dell'esercizio dell'esercizio contributi fondi netto
contabile ricevuti per la ammortamento contabile

realizzazione

(miglisia di Euro) degli impianti
Terreni e fabbricati 27.945 713 1.081 (116) 27 461
Impianti e macchinari 2.697 153 189 (1.191) 1.470
Adtrezzature industriali e commerciali 633 27 140 519
Altri beni 3122 518 963 2676
Immobilizzazioni materiali in corso ed acconti 590 (246) 2 0 (104) 238
Immobilizzazioni materiali 34.987 1.164 2 2374 (1.411) 0 32.364

Al termine dell’esercizio di riferimento i contribiuicevuti per la realizzazione degli impianti @dgenerazione siti nel
veneziano sono stati oggetto di riclassifica panglessivi Euro 1.411 migliaia andando a diminulrgalore netto
contabile delle immobilizzazioni iscritte di pamporto. Gli stessi, al termine dell'esercizio pieete, risultavano
iscritti nella voce altre passivita correnti e remirenti e contabilizzati a conto economico in eoea con la vita utile

degli impianti.

Terreni e fabbricati

La voce comprende prevalentemente i fabbricati rdppeta relativi alla sede aziendale, agli uffeimagazzini
periferici. Al termine dell’esercizio la voce haidenziato incrementi pari ad Euro 713 migliaia evéiazione e

principalmente spiegata dai costi sostenuti penifeodernamento di sedi aziendali.

Impianti @ macchinario

La voce impianti e macchinari passa da Euro 2.68jfiaia dell’esercizio precedente, ad Euro 1.47@limia del 31

dicembre 2016. La variazione é principalmente seglalla riclassifica dei contributi ricevuti pler realizzazione
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degli impianti di cogenerazione. Nel corso delllesao la voce ha registrano investimenti pari add=153 migliaia.

Attrezzature industriali e commerciali

La voce “Attrezzature industriali e commerciali'a hegistrato investimenti per Euro 27 migliaia. \late accoglie i
costi sostenuti per l'acquisto di strumenti necesahservizio di manutenzione degli impianti disttibuzione, ed

all'attivita di misura.

Altri beni
Gli investimenti realizzati nel corso dell’eseraizisultano pari ad Euro 518 migliaia e sono ppatinente spiegati dai
costi sostenuti per I'acquisto di autoveicoli azial per Euro 310 migliaia nonché di hardware eftelia per Euro 103

migliaia.

Immobilizzazioni materiali in corso ed acconti

La voce include essenzialmente costi sostenutiimgerventi di manutenzione straordinaria delle sgziendali e/o
magazzini periferici. Nel corso dell’esercizio lace ha registrato una variazione negativa pariwd 246 migliaia in
ragione della riclassifica delle immobilizzazioriecrisultavano in corso al termine dell’eserciz@l2 ed i cui lavori

sono stati completati nell’esercizio di riferimento
4. Partecipazioni
La tabella che segue mostra la movimentazione galitecipazioni in imprese a controllo congiuntadredltre imprese

considerati al termine di ogni esercizio considerat

31.12.2015 31.12.2016

Valore netto Incremento Decremento  Valore netto

(migliaia di Euro)

Partecipazioni in imprese a controllo congiunto 68.078 6.594 5.935 68.737
Partecipazioni in altre imprese 1 0 1
Partecipazioni 68.078 6.594 5.935 68.738

Partecipazioni in Imprese a controllo congiunto

Le Partecipazioni in imprese a controllo congiuptssano da Euro 68.078 migliaia ad Euro 68.738iamagton un
incremento di Euro 660 migliaia. In particolare, iicremento & principalmente spiegato dai risultatnseguiti
nell’esercizio 2016 per Euro 6.594 migliaia di d&stenergy S.p.A. Euro 4.479 migliaia, ASM Set SEdiro 876
migliaia e Unigas Distribuzione S.r.l. Euro 1.237glaia parzialmente compensati dai dividendi dlstiti dalle

societa a controllo congiunto per Euro 5.943 migldi cui Estenergy S.p.A. Euro 4.378 migliaia, ASdt S.r.l. Euro
881 migliaia e Unigas Distribuzione S.r.l. Euro @8igliaia al netto degli oneri di attualizzaziond $FR per Euro 9
migliaia.

La valutazione delle partecipazioni in imprese ataglo congiunto con il metodo del patrimonio we# i dati

economici e patrimoniali delle stesse sono esdsparagrafo “Dati di sintesi al 31 dicembre 20¥lal societa a

controllo congiunto consolidate con il metodo dafripnonio netto” delle Note Esplicative.
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Partecipazioni in Imprese Collegate

Sinergie Italiane S.r.l. in liquidazione

Il Gruppo detiene una partecipazione pari al 30,9%Ha societa collegata Sinergie Italiane S.n.liquidazione, dalla
guale approwvigiona parte del fabbisogno di gasiraé#. La collegata chiude il proprio esercizio iatec al 30
settembre.

Il perimetro operativo della collegata, nel corstl'dsercizio 2015-2016, € limitato all'importaziedel gas russo e alla
cessione dello stesso alle societa di vendita gipette dai soci oltre che alla gestione di accamdinsazioni e liti
relative alla regolazione di rapporti contrattupkyfezionati in esercizi precedenti alla mesdayindazione.

Nel corso del mese di agosto dell’esercizio 201&léegata ha finalizzato la ricontrattazione deizzi di acquisto del
gas naturale dei contratti “Take or pay” con I'inifornitore “Gazprom Export LLC”; I'effetto econono positivo
della ricontrattazione € perdurato nel biennio teon2013-2014 e 2014-2015.

Nel corso del mese di settembre 2015 la collegatsigiato la seconda rinegoziazione del contrdéind’ term” con lo
stesso fornitore; la stessa ha avuto come focugipsle la rinegoziazione del prezzo di acquisttadmateria prima
ed, al contempo, & stato possibile pervenire adsigraficativa riduzione delle quantita minime caituali. Gli effetti
economici di suddetta rinegoziazione si estenderaehtriennio termico 2015/2016 — 2017/2018.

Sulla base dei risultati del bilancio relativo adlercizio 2015-2016, come approvato dallassemidesoci in data 19
dicembre 2016 e dei dati operativi preconsuntivil'@sercizio 2016-2017 rielaborati secondo princigontabili
internazionali, considerando la collegata in coiadizdi continuita aziendale, si quantifica in Eut8.561 migliaia il
deficit patrimoniale accumulato, di cui Euro 4.1%@igliaia di competenza del Gruppo Ascopiave. hivdel fatto che
il deficit patrimoniale della collegata al 31 dicera 2016 ammontava ad Euro 17.300 migliaia, diEwio 5.353
migliaia di competenza del Gruppo Ascopiave, glirAmistratori hanno rilasciato il relativo fondo péschi ed oneri
stanziato a copertura del deficit patrimoniale alebllegata del differenziale maturato nel periedoorrispondente ad
Euro 1.157 migliaia con impatto positivo a contomamico (Euro 1.528 migliaia al 31 dicembre 2015).

Si riportano di seguito i dati essenziali dellatpeipazione nella societa collegata al 31 dicer@rks, al 30 settembre
2016 e al 31 dicembre 2015:
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(Valori riferiti al pro-quota di partecipazione al lordo Primo . . Primo
. . . .. e . Bilancio al .

di scritture di consolidamento ed espressi in milioni  trimestre al trimestre al

di Euro)

31/12/2016  30/09/2016 31/12/2015

Attivita non correnti 2,62 2,67 2,84
Attivita correnti 9,01 6,72 9,32
Patrimonio netto (4,03) (4,35) (5,13)
Passivita non correnti 0,00 0,00 0,00
Passivita correnti 14,63 12,72 16,28
Ricavi 15,36 53,32 15,89
Costi (14,82) (51,38) (15,39)
Margine operativo lordo 0,54 1,94 0,50
Ammortamenti e Svalutazioni (0,20) (0,80) (0,20)
Risultato operativo 0,34 1,14 0,30
risultato netto 0,32 1,08 0,30
Posizione finanziaria netta 2,45 2,09 2,60

5. Altre attivita non correnti

(migliaia di Euro) 31.12.2016 31.12.2015
Depositi cauzionali 9.438 11.304
Altri crediti 4,128 4,062
Altre attivita non correnti 13.566 15.366

Le attivita non correnti sono prevalentemente tuisti dai depositi cauzionali che le societa didiendel gas naturale

hanno costituito a presidio dei pagamenti mensilrudi per I'importazione del gas di provenienzasau® depositi

versati al Gestore Mercati Energetici per I'acquigt titoli di efficienza energetica. La voce inaese passa da Euro

15.366 migliaia ad Euro 13.566 migliaia con un dewento di Euro 1.800 migliaia ascrivibile principa&inte

allincasso di parte del deposito cauzionale cheolatrollata Ascotrade S.p.A. aveva versato a Siadtaliane S.r.l. in

liquidazione..

Per quanto riguarda la voce “Altri crediti” la stagisulta principalmente cosi composta:

il credito vantato nei confronti del comune di Czea, pari ad Euro 1.678 migliaia, il quale risudtzalutato per
Euro 464 migliaia rispetto al 31 dicembre 2006. ¢@nsegna delle infrastrutture & avvenuta in segaito
raggiungimento della scadenza naturale della cemmes in data 31 dicembre 2004. Il valore del deedi
corrisponde a quanto € stato richiesto di retroeedeComune di Creazzo, ai sensi del D.Lgs. “Letéicolo 15
comma 5, a titolo di indennizzo del valore indud&idella rete, in linea con le valutazione indicat una apposita
perizia. Si segnala che € in essere un contengnshziale con lo stesso Comune, volto a definirealore di
indennizzo dellimpianto di distribuzione consegnatnuovi distributori, la cui evoluzione é ripdéeal paragrafo
“Contenziosi” di questo resoconto intermedio ditgee.

il credito vantato nei confronti del comune di Sag0, pari ad Euro 748 migliaia. L'importo, cormsple al valore

netto contabile degli impianti di distribuzione segnati nell’agosto 2007 al Comune stesso e laegmasdelle
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infrastrutture € avvenuta in seguito al raggiungitnedella scadenza naturale della concessione ta 84
dicembre 2006. Il valore del credito corrispondguanto € stato richiesto di retrocedere al Comiuigadtorso, ai
sensi del D.Lgs. “Letta”, articolo 15 comma 5,talt di indennizzo del valore industriale dellagigh linea con le
valutazione indicate in una apposita perizia.

- il credito vantato nei confronti del comune di GdBssara, pari ad Euro 1.537 migliaia. Tale impedoisponde

al valore netto contabile degli impianti di distridone consegnati il 1° ottobre 2011.
Alla data del 31 dicembre 2016 risulta in essereamenzioso giudiziale con i comuni menzionatifowa definire il
valore di indennizzo degli impianti di distribuzeiconsegnati. Il Gruppo, anche in base al pararprdpri consulenti
legali, ritiene incerto I'esito del contenzioso.

6. Attivita non correnti su strumenti derivati

La tabella che segue evidenzia il saldo delle igtimon correnti su strumenti derivati al termirieodni esercizio

considerato:

31.12.2016 31.12.2015
(migliaia di Euro)
Attivita su derivati materia prima oltre 12 mesi 485
Attivita non correnti su strumenti finanziari deri 4 85

Le attivita su derivati sono rappresentate fdal value del seguente derivato su commodity in essere aliGmbre

2016, la cui manifestazione finanziaria sara rip@tta gennaio e settembre 2018:

Type of Underlying Trade Effective Expiry

# Ref. Counterparty instrument Commodity date date date Position Notional MtM (€/000)
1 19513462 Intesa Sanpaolo Commodity Swap TTF Month Ahead 14-apr-16 1-gen-18 30-set-18  Long/Buy " 100.032 MWh 485
Totali 100.032 485

7. Crediti per Imposte Anticipate

La tabella che segue evidenzia il saldo delle ingasticipate al termine di ogni esercizio consatter

31.12.2016 31.12.2015
(migliaia di Euro)
Crediti per imposte anticipate 9.758 11.333
Crediti per imposte anticipate 9.758 11.333

Le imposte anticipate passano da Euro 11.333 ridghd Euro 9.758 migliaia con un decremento di El®/5
migliaia.

Nella determinazione delle imposte si € fatto nifiemto all’aliquota IRES e, ove applicabile, aikplota IRAP vigenti,
in relazione al periodo di imposta che comprendeldta del 31 dicembre 2016 e al momento in cuitisias si

riverseranno le eventuali differenze temporanee.
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Il valore complessivo delle differenze temporande eelativi importi su cui sono state rilevateidta per imposte

anticipate sono indicati di seguito:

31 dicembre 2016

31 dicembre 2015

Descrizione Differenze Aliguota Effetto totale Differenze Aliguota Effetto
temporanee fiscale temporanee fiscale totale
Svalutazione crediti 3.180 24,0% 763 1.303 24,0% 313
Svalutazione crediti 0 27,5% 0 5.064 27,5% 1.393
Fondi svalutazione magazzino 33 28,2% 9 33 28,2% 9
Ammortamenti IRES 24%+IRAP 4,2% 1.355 28,2% 382 1.371 28,2% 386
Accantonamento fondi rischi 1.588 24,0% 381 2.267 24,0% 544
Ammortamenti eccedenti oltre 2013 6.838 28,2% 1.928 11.224 28,2% 3.165
Altro IRES 24%+IRAP 4,2% 1.058 28,2% 298 1.491 28,2% 420
Accanton.stoccaggio GAS naturale 0 31,4% 0 559 31,4% 176
PILT-Phatom stock option-F.di personale 1.386 24,0% 333 0 31,4% 0
Accantonamenti fondi rischi 59 27,9% 17 324 27,9% 90
Altro IRES 24% 522 24,0% 125 682 27,5% 188
Ammortamenti eccedenti IRES 24% 22.290 24,0% 5.349 18.945 24,0% 4.547
Altro vendita gas IRES 24%+3,9% 579 27,9% 161 297 31,4% 93
Altro distrib.gas IRES 24% irap 4,2% 36 282% 10 29 31,7% 9
Totale Imposte anticipate 38.922 9.758 43.588 11.333
Attivita correnti
8. Rimanenze
La tabella che segue mostra la composizione delia per ogni esercizio considerato:
31.12.2016 31.12.2015
Valore F.do Valore  Valore F.do Valore
o lordo  Svalutazione netto lordo Svalutazione netto
(migliaia di Euro)
Gas in stoccaggio 1.945 0 1945 1.980 (562) 1.418
Combustibili e materiale a magazzino 2.399 (33) 2.366 2.192 (33) 2.158
Totale Rimanenze 4.344 (33) 4.311 4.172 (595) 3.577

Al termine dell’esercizio 2016 le rimanenze risaotiapari ad Euro 4.311 migliaia registrando un ingzato pari ad
Euro 734 migliaia rispetto al 31 dicembre 2015ntiiemento € principalmente spiegato dallaumenta@ds naturale
stoccato (+527 migliaia di Euro) e dall'incremedtlle giacenze di materiale in magazzino (+208 iai@ldi Euro).

| materiali a magazzino vengono utilizzati per lgee di manutenzione o per la realizzazione degpianti di

distribuzione. In quest'ultimo caso il materialeené riclassificato tra le immobilizzazioni materiah seguito
allinstallazione.

Le rimanenze sono esposte al netto del fondo sabrte magazzino, pari ad Euro 33 migliaia, al fin@deguare il
valore delle stesse alla loro possibilita di readip utilizzo.

La valorizzazione delle rimanenze di gas stoccatorieggiata al prezzo medio ponderato di acquistta materia
prima, mentre il fondo svalutazione ad esse cdoaamisurato al prezzo di mercato dell'ultimo gierdell’esercizio
di riferimento (31 dicembre 2016 pari a 20,55 €/MWghte MGS; 31 dicembre 2015 16,500 €/ MWh fonte GAS).

Differentemente dal 31 dicembre 2015 non é stateswario deprezzare il valore del gas naturaleatoén quanto il

prezzo di mercato risultava superiore al valoreadico del gas naturale stoccato.
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Si segnala che la modifica della fonte utilizzatspéegata dalla dismissione della piattaforma PBS@An decorrenza
ottobre 2016.

9. Crediti commerciali

La tabella che segue mostra la composizione delie per ogni esercizio considerato:

31.12.2016 31.12.2015

(migliaia di Euro)

Crediti verso clienti 66.882 82.413
Crediti per fatture da emettere 88.345 101.660
Fondo svalutazione crediti (7.148) (12.052)
Crediti commerciali 148.079 172.022

| crediti commerciali passano da Euro 172.022 raiglad Euro 148.079 migliaia con un decrementouwlo 23.943

migliaia.

| crediti verso clienti sono vantati tutti versdbiteri nazionali, sono esposti al netto degli adcdnfatturazione e sono
tutti esigibili entro i successivi 12 mesi.

Il decremento € spiegato principalmente dalla teansfavorevole registrata in concomitanza dei rdesiovembre e
dicembre dell’esercizio 2016 che ha inciso dimirdai sui consumi del mercato domestico.

Il decremento del fondo svalutazione crediti, @afiEuro 4.904 migliaia, & principalmente spiegé&adsll'importante

utilizzo dovuto alla intensiva attivita di canceliene dei crediti con anzianita superiore ai 12impesi quali sono state
portate a termine senza esito positivo tutte eitttdi recupero, sia dal minor accantonamentetafato nell’esercizio
2016 dovuto alla buona capienza dei fondi gia @sfsed ai risultati dell’attivita di recupero cigdondotta da agenzie
esterne e dal network di legali incaricati.

In particolare si segnala che gli utilizzi del fanslvalutazione crediti dell’'esercizio 2016, paritagro 7.796 migliaia,

sono riferiti per Euro 3.647 migliaia alla soci&éritas Energia S.p.A. per la quale si & procedatpartire dal 2014,
anno di acquisizione del 100% del capitale, e Bhd0 febbraio 2016, ad una intensa attivita diigee dei crediti

esistenti al momento dell'acquisto, che ha compoiag conseguente messa a perdita delle posizaniuoa anzianita
maggiore, dopo essere state eseguite tutte |éafpireviste dalla policy di recupero del credi® Gruppo. Rispetto ad
un valore complessivo di crediti esistenti al 1Bbf&@io 2014 di Euro 28.085 migliaia, al 10 febbra@i6 risultavano
incassati Euro 20.119 migliaia e portati a perBigao 7.622 migliaia, di cui Euro 2.579 nel corsb2{#16.

La movimentazione del fondo svalutazione credilieercizio considerato é riportata nella tabskguente:

(migliaia di Euro) 31.12.2016 31.12.2015
Fondo svalutazione crediti iniziale 12.052 18.566
Accantonamenti 2.891 4.004
Utilizzo (7.796) (10.518)
Fondo svalutazione crediti finale 7.148 12.052

La seguente tabella evidenzia la ripartizione deiditi verso clienti per fatture emesse in baseéaratianita,

evidenziando la capienza del fondo svalutazionditméspetto ai crediti con maggiore anzianita:
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(migliaia di Euro) 31.12.2016 31.12.2015
Crediti commerciali lordi per fatture emesse 66.882 82.413
- fondo svalutazione crediti commerciali (7.148) (12.052)
Crediti commerciali netti per fatture emesse 59.734 7 0362
Ageing dei crediti commerciali per fatture emesse:

- a scadere 51.710 62.031
- scaduti entro 6 mesi 6.574 6.892
- scaduti da 6 a 12 mesi 3.047 3.504
- scaduti oltre 12 mesi 5.550 9.986

10. Altre attivita correnti

La seguente tabella evidenzia la composizione delia al termine di ogni esercizio considerato:

(migliaia di Euro) 31.12.2016 31.12.2015
Crediti per consolidato fiscale 4.777 1.570
Risconti attivi annuali 275 736
Anticipi a fornitori 9.837 7.587
Ratei attivi annuali 0 136
Crediti verso Cassa Conguaglio Settore Elettrico 25.819 29.217
Credito IVA 4.096 3.309
Crediti UTF e Addizionale Regionale/Provinciale 2.353 3.515
Altri crediti 50 449
Altre attivita correnti 47.207 46.518

Le altre attivita correnti passano da Euro 46.51gliaia ad Euro 47.207 migliaia con un incrementoEdro 689

migliaia.

La variazione € principalmente spiegata dall'inceeto per Euro 2.250 migliaia degli anticipi a faooni legati ai

canoni concessionali versati ai comuni, agli odéegara per le concessioni di distribuzione del gagli anticipi verso
il GME per I' acquisto di titoli di efficienza engetica , per Euro 3.207 migliaia dall'incremenii crediti relativi al

consolidato fiscale di Gruppo per Euro 787 migligall'incremento dei crediti IVA in parte comperisdalla

diminuzione dei crediti verso la CCSEI per Euro98.3nigliaia, dalla diminuzione dei crediti sullecae del gas e
dell'energia elettrica per Euro 1.162 migliaia e fEuro 461 migliaia dalla diminuzione dei riscaattivi annuali.

La variazione registrata dai crediti vantati nenftonti di Cassa per i servizi energetici e amtaéré principalmente
spiegata dal decremento dei crediti iscritti pemponenti tariffarie applicate al servizio di dibtrzione del gas
naturale (-15.161 migliaia di Euro). Il decrememtegli stessi € stato parzialmente compensato staitione del
credito vantato in relazione ai contributi riconiogicper il raggiungimento dell’obiettivo di risp@io energetico
(+9.564 migliaia di Euro) nonché dall'iscrizionei aeediti correlati al meccanismo APR (+2.687 Magdi di Euro).

Quest'ultimi sono relativi al credito riconosciutoseguito della consuntivazione del meccanismo AdRcritto al
paragrafo “Altri fatti di rilievo” di questa relaane finanziaria annuale.

Si segnala che la variazione dei crediti UTF e Audfiale Regionale/Provinciale € legata alle moaalitliquidazione

delle imposte di consumo basate sulle fatturazimoensili agli utenti finali contrapposte agli acdomtensili previsti
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dalle dichiarazioni fiscali effettuate nei primi si@ell’esercizio e basate sui consumi dell’eséogzecedente.

| crediti IRES per il consolidato fiscale nazionaleaiferiscono a crediti verso la controllante Addolding S.p.A. con

riferimento alle societa del Gruppo che hanno &dlertale opzione.

11. Attivita finanziarie correnti

La seguente tabella evidenzia la composizione gelie al termine di ogni esercizio considerato:

31.12.2016 31.12.2015

(migliaia di Euro)
Crediti finanziari verso societa a controllo congiunto 0 3.487
Attivita finanziarie correnti 0 3.487

Le attivita finanziarie correnti si azzerano rigpetd Euro 3.487 migliaia dell'esercizio precedente

La diminuzione & principalmente spiegata alla agssidei titoli pronti contro termine scaduti il f&bbraio 2016, per
Euro 2.838 migliaia, acquistati con la liquiditarsa&ta nel febbraio 2014 da Veritas S.p.A. a titdlodeposito
cauzionale previsto come garanzia sui crediti coroiak di Veritas Energia S.p.A. in sede di acritse da parte di
Ascopiave S.p.A. del 49% di Veritas Energia S.pedl. in parte minore dalla riscossione dei credititai da

Ascopiave S.p.A. verso il Comune di San Vito Le@ugz, nei termini contrattualmente previsti.

12. Crediti Tributari

La seguente tabella evidenzia la composizione regiitt tributari al termine di ogni esercizio comsiato:

(migliaia di Buro) 31.12.2016 31.12.2015
Crediti IRAP 655 368
Crediti IRES 0 647
Altri crediti tributari 352 352
Crediti tributari 1.007 1.368

| crediti tributari passano da Euro 1.368 migliach Euro 1.007 migliaia con un decremento di Eurd 8#gliaia. La
voce accoglie il residuo credito, dedotte le impadit competenza dell’'esercizio 2016, degli acctRAP versati e
degli acconti IRES per le societa che non fruiscdelocconsolidato fiscale di Gruppo.

Gli altri crediti tributari sono relativi a creditiimposta relativi a precedenti periodi d’'impostzhiesti a rimborso.

13. Disponibilita liquide e mezzi equivalenti

La tabella che segue mostra la composizione detia @l termine di ogni esercizio considerato:
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(migliaia di Euro) 31.12.2016 31.12.2015
Depositi bancari e postali 8.803 28.286
Denaro e valori in cassa 19 15
Disponibilita liquide e mezzi equivalenti 8.822 2830 1

Le disponibilita liquide passano da Euro 28.301limig ad Euro 8.822 migliaia con un decremento dioE19.479
migliaia e si riferiscono principalmente ai saldintabili bancari ed alle casse sociali.
Per una migliore comprensione delle variazioniftlesisi di cassa intercorsi nell’esercizio 2016isianda al rendiconto

finanziario.

Posizione finanziaria netta

L'indebitamento finanziario netto del Gruppo alnéme di ogni esercizio considerato € il seguente:

miglinia di Buro) 31.12.2016  31.12.2015

Disponibilita liquide e mezzi equivalenti 8.822 28.301
Attivita finanziarie correnti 0 3.487
Passivita finanziarie correnti (3.552) (3.641)
Debiti verso banche e finanziamenti (64.397) (97.866)
Debiti verso societa di leasing entro 12 mesi (93) (67)
Posizione finanziaria netta a breve (59.220) (69.786)

Finanziamenti a medio e lungo termine (34.541) (43.829)
Passivita finanziarie non correnti (357) (422)
Posizione finanziaria netta a medio-lungo (34.899) (4 4.250)
Posizione finanziaria netta (94.119) (114.037)

Per i commenti alle principali dinamiche che hargswmmportato la variazione della posizione finanzianetta si
rimanda all'analisi dei dati finanziari del Gruppiportata nel paragrafo “Commento ai risultati emmico finanziari
dell'esercizio 2016” e al paragrafo “Finanziamemntnedio e lungo termine” di questa Relazione FirisAnnuale.

14. Attivita correnti su strumenti finanziari deaiv

La tabella che segue mostra la composizione detia @l termine di ogni esercizio considerato:

migliaia di Euro 31122016  31.12.2015

Attiivita su derivati materia prima 1.304
Attivita correnti su strumenti finanziari derivati 1 304
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Le attivita su derivati sono rappresentate faal value dei seguenti derivati su commodity in essere atli@émbre
2016, la cui manifestazione finanziaria sara rigartei prossimi 12 mesi:

Type of

Underlying

Trade

Effective

Expiry

# Ref. Counterparty instrument Commodity date date date Position Notional MtM (€/000)

1 19355256 Intesa Sanpaolo  Commodity Swap TTF Month Ahead 22-mar-16 1-set-17 31-ott-17  Long/Buy 13.080 MWh 60
2 19513462 Intesa Sanpaolo  Commodity Swap TTF Month Ahead 14-apr-16 1-ott-17 31-dic-17  Long/Buy 80.880 MWh 355
3 374160156  Unicredit Commodity Swap TTF Month Ahead 14-apr-16 1-ott-16 30-set-17  Long/Buy 195.027 MWh 782
4 377847968  Unicredit Commodity Swap TTF Month Ahead 17-giu-16 1-gen-17 31-mar-17 Long/Buy 43.922 MWh 46
5 20703547 Intesa Sanpaolo  Commaodity Swap TTF Month Ahead 5-ott-16 1-dic-16 31-dic-16  Long/Buy 22.320 MWh 31
6 20647812  BNP Paribas Commodity Swap TTF Month Ahead 24-0tt-16 1-gen-17 31-mar-17 Long/Buy 21.590 MWh 9
7 385016489  Unicredit Commodity Swap TTF Month Ahead 25-0tt-16 1-gen-17 31-mar-17 Long/Buy 28.675 MWh 4
8 21035057 Intesa Sanpaolo  Commaodity Swap TTF Month Ahead 17-nov-16 1-gen-17 31-gen-17 Long/Buy 7.440 MWh 1
9 21168410 Intesa Sanpaolo  Commodity Swap TTF Month Ahead 5-dic-16 1-feb-17 28-feb-17  Long/Buy 6.720 MWh 14
Totali 419.654 1.304

Patrimonio netto consolidato

15. Patrimonio Netto

Il capitale sociale di Ascopiave S.p.A. al 31 dibeen2016 € costituito da 234.411.55&0ni ordinarie, interamente

sottoscritte e versate, del valore nominale di Buctascuna.

Si evidenzia nella seguente tabella la composizidak patrimonio netto consolidato al termine degsercizi

considerati:

o 31.12.2016 31.12.2015
(migliaia di Euro)
Capitale sociale 234.412 234.412
Riserva legale 46.882 46.882
Azioni proprie (17.521) (17.521)
Riserve e utili a nuovo 120.648 108.478
Risultato del periodo di Gruppo 53.635 43.014
Patrimonio netto di Gruppo 438.055 415.264
Capitale e Riserve di Terzi 2.847 2.524
Risultato del periodo di Terzi 3.307 2.349
Patrimonio Netto di Terzi 6.154 4.873
Patrimonio netto Totale 444,209 420.137

Le movimentazioni del patrimonio netto consolidatbervenute nell’esercizio 2016, ad esclusione d&litato

conseguito, hanno riguardato la distribuzione diddindi da parte della Capogruppo per Euro 33.3#jfiara nonché

la distribuzione di dividendi ad azionisti terzi qmrte delle controllate Ascotrade S.p.A. e Amgds B.r.l.

rispettivamente per Euro 1.873 e 349 migliaia.
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Si segnalano inoltre una variazione negativa peo B migliaia della riserva di rimisurazione déam a benefici
definiti (IAS 19R), una variazione positiva per Bur.786 migliaia relativa a una riserva@hsh Flow Hedga fronte
della valutazione &air value dei contratti derivati in essere al 31 dicembré®@ed una variazione positiva per Euro
923 migliaia riconducibili alla contabilizzazioneidpiani di incentivazione a lungo termine su bag®naria per la
quale si rinvia la paragrafo “Costi del personalelle presenti note esplicative per maggiori infazioni.

Gli effetti di copertura maturati nellanno e quelrasferiti in Conto Economico a rettifica dei togi
approvvigionamento sottostanti con riferimento i fuderivati oggetto di designazione liredge accountingel corso

dell’esercizio sono:

(migliaia di Euro)

Saldo di apertura al 1° gennaio 2016 194
Efficacia maturata nel corso dell'esercizio 1.849
Efficacia rilasciata in Conto Economico nell'esercizio -283
Saldo di chiusura 1.760

Il valore della riserva di cash flow hedge in eesglr31 dicembre 2016 fa riferimento a flussi dirawvigionamento
attesi che saranno oggetto di imputazione a cestpuindi di manifestazione economica) nel corstieggrcizio 2017
(per un importo pari ad Euro 784 migliaia) e negecizio 2018 (per un valore di Euro 839 migliaia).

Ipotizzando una variazione del 10% delle quotazéot@rmine del gas naturale (i.e. TTF Month Ahesdld) data di
chiusura dell’esercizio, in aumento e in diminugprsi verificherebbe rispettivamente un miglioratoee un
peggioramento di circa Euro 796 migliaia del sattidla riserva di cash flow hedge di Patrimonio Ngttessun
impatto sarebbe, invece, generato in Conto Ecormrimcragione della totale efficacia delle relaziatiicopertura

analizzate.
Patrimonio netto di terzi

E costituito dalle attivita nette e dal risultatonnattribuibile al Gruppo e fa riferimento alle dedli terzi delle societa
controllate Ascotrade S.p.A., Etra Energia S.rAnegas Blu S.r.l..

Passivita non correnti

16. Fondi rischi ed oneri

La tabella che segue mostra la composizione delie @l termine degli esercizi considerati:

(migliaia di Euro) 31.12.2016 31.12.2015
mlg 1ai1a di uro
Fondo di trattamento quiescienza e obblighi simili 1.089
Altri fondi rischi ed oneri 5.903 7.360
Fondi rischi ed oneri 6.992 7.360

| fondi rischi ed oneri passano, da Euro 7.360 iaiglad Euro 6.992 migliaia con un decremento dioE368
migliaia.

La variazione € principalmente spiegata dalla dimione degli accantonamenti rischi relativi a Sgertaliane S.r.l.
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in liquidazione, dall’'accantonamento per i fondiqliiescenza del personale e dall'utilizzo del fostiocause Jus-

lavoriste nei confronti di dipendenti.

La tabella che segue mostra la movimentazione esdltcizio:

(migliaia euro)

Fondi rischi ed oneri al 1 gennaio 2016 7.360
Rilascio fondo rischi copertura perdite societa

collegate (1.157)
Accantonamenti fondi rischi e oneri 1.089
Utilizzo fondi rischi e oneri (300)
Fondi rischi ed oneri al 31 dicembre 2016 6.992

Nella tabella seguente si evidenza la composizimidondi rischi per tipologia:

(migliaia di Euro) 31.12.2016 31.12.2015
Copertura perdite sodeta collegate 4.196 5.353
Rischi su contenziosi con fornitori 232 232
Rischi su cause Jus-lavoriste 1.475 1.775
Fondi trattamento quiescenza e obblighi simili 1.089

Totale 6.992 7.360

Il fondi trattamento quiescenza e obblighi simificalgono gli impegni nei confronti dei dipendentaministratori

relativi ai PILT per i quali si rinvia la paragraf@osti del personale” delle presenti note espieat

17. Trattamento fine rapporto

Il trattamento di fine rapporto passa da Euro 3.8fidliaia al 1 gennaio 2016 ad Euro 4.077 miglialie81 dicembre

2017 con un incremento pari ad Euro 213 migliaia.

(migliaia di Euro)

Trattamento di fine rapporto al 1 gennaio 2016 3.864
Liquidazioni (1.402)
Costo relativo alle prestazioni di lavoro corrente 1.534
Perdita/(profitto) attuariale dell'esercizio (*) 82
Trattamento di fine rapporto al 31 dicembre 2016 40 77

*comprensivo della quota di znserest cost contabilizzata a conto economico.

La passivita per il trattamento di fine rapportmigurata utilizzando una metodologia attuarialsui valore € pertanto
sensibile alla variazione delle relative ipotes. firincipali ipotesi utilizzate nella misurazionel drattamento di fine
rapporto sono il tasso di sconto, la percentualdianannua di uscita dei dipendenti, I'eta massiinpetisionamento

dei dipendenti.
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Il tasso di sconto utilizzato per la misuraziondadpassivita derivante dal trattamento di finepago € determinato
con riferimento ai rendimenti di mercato per i ltita reddito fisso di elevata qualita per i quadi dcadenze e gli
ammontari corrispondono alle scadenze e agli amemiotéi pagamenti futuri previsti. Per tale piaihdasso medio di
sconto che riflette la stima delle scadenze e deglontari dei pagamenti futuri relativi al pianer i 2016 & pari al
1,31% (2,03% al 31 dicembre 2015).
Le principali altre ipotesi del modello sono:

» tasso di mortalita: tavola di sopravvivenza ANI/SES

+ tassi di inabilita: tavole INPS anno 2000

e tasso dirotazione del personale: 3,00%

» tasso di incremento delle retribuzioni: 1,50%

» tasso diinflazione: 1,00%

» tasso di anticipazione: 2,00%
L' analisi di sensitivita sulla valutazione attadei del fondo non ha evidenziato scostamenti iividl rispetto al valore
iscritto in bilancio
Il costo corrente relativo alle prestazioni di law@ iscritto tra i costi del personale, mentrmtdrest costpari ad Euro
64 migliaia, € rilevato tra gli altri oneri finarazi.

18. Finanziamenti a medio e lungo termine

La tabella che segue mostra la composizione delie &l termine di ogni esercizio considerato:

migliaia di Buro) 31122016  31.12.2015

Mutui passivi Prealpi 684 757
Mutui passivi Banca Europea per gli Investimenti 31.000 34.500
Mutui passivi Unicredit Spa 2.857 8.571
Finanziamenti a medio e lungo termine 34.541 43.829
Quota corrente finanziamenti medio-lungo termine 9.287 9.628
Finanziamenti a medio-lungo termine 43.828 53.456

| finanziamenti a medio lungo termine, rappreséria8l dicembre 2016 principalmente dai debitial€apogruppo
nei confronti della Banca Europea per gli Investith@er Euro 34.500 migliaia e nei confronti di dradit per Euro
8.571 migliaia, passano complessivamente da Eudbb3nigliaia ad Euro 43.828 migliaia con un deagta di Euro
9.628 migliaia, spiegato dal pagamento delle ragafe nel corso dell’esercizio.

In particolare il finanziamento con la Banca Eumper gli Investimenti, erogato in due trancheaweso del 2013 per
complessivi Euro 45.000 migliaia, vede un debitsideo al 31 dicembre 2016 pari a 34.500 migliagm ELiscrizione
di Euro 3.500 migliaia tra i debiti verso banchi&anziamenti a breve termine.

Il imborso della prima tranche, il cui debito angrio era di Euro 35.000 migliaia, avverra mediamnt 14 rate residue
semestrali con quota capitale costante tra il dbri@o 2017 e il 28 agosto 2023, con I'applicaziaiein tasso di
interesse pari all’Euribor 6 mesi maggiorato di wpoead di 95,5 punti base, mentre, quanto allansk; il cui debito

originario era di Euro 10.000 migliaia, verra rimbata in 16 rate semestrali con quota capitaleantesttra il 27
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febbraio 2018 e il 27 agosto 2025, con I'applicaeidi un tasso di interesse pari allEuribor 6 nmaggiorato di uno
spread di 71,5 punti base oltre al costo annuo38i dunti base relativo alla garanzia rilasciataCdasa Depositi e
Prestiti S.p.A..
A garanzia delladempimento delle obbligazioni danti dal contratto di finanziamento, la Capogrupyw@oceduto a
Banca Europea per gli Investimenti una quota detlito futuro derivante dal rimborso del valore desi dei beni
relativi alle Concessioni Distribuzione Gas in caglla societa controllata AP Reti Gas S.p.A., cataeintegrazione
contrattuale sottoscritta nel mese di dicembre 2016
Il contratto di finanziamento prevede il rispettei dseguenti covenants patrimoniali e finanziari ligppi ai dati
consolidati e da verificarsi alla chiusura del bde annuale e semestrale:
a) rapporto Ebitda / oneri finanziari netti superiars;
b) rapporto indebitamento finanziario netto / Ebitdgeriore a 3,5.
Resta inoltre nella facolta dell'istituto bancal@orichiesta del rimborso anticipato del finanziameerispetto alle date
di scadenza previste dai piani di ammortamentceguenti casi:
a) riduzione dei costi del progetto al di sotto di geaoriginariamente stabilito dal contratto;
b) rimborso anticipato di altri finanziamenti non BEknza considerare le linee rotative);
c) mutamento del controllo di Ascopiave S.p.A. o dcéldolding S.p.A.;
d) mutamento normativo, che possa pregiudicare lacii@padi Ascopiave S.p.A. di adempiere ai propriladib;
e) perdita delle concessioni, tale da portare la RABsolidata al di sotto dei 300 milioni di Euro.
Al termine dell’'esercizio 2016 i covenants prevddl contratto risultavano rispettati in quanto:
a) il rapporto Ebitda / oneri finanziari netti era parl75,10, calcolato come rapporto tra I'Ebitdasdidato a
tale data, pari ad Euro 95.255 migliaia, e gli ofinanziari netti consolidati, pari ad Euro 544gtmia;
b) il rapporto indebitamento finanziario netto / Ebitera pari a 0,99, calcolato come rapporto tra&bitamento
finanziario netto consolidato a tale data, pariEasio 94.002 migliaia, e 'Ebitda consolidato, pad Euro
95.255 migliaia.
Il finanziamento a medio - lungo termine con Unitit&S.p.A. € stato acceso dalla Capogruppo nebcoed’esercizio
2011 per finanziare importanti operazioni di aggmgne aziendale. L'importo originario del finanmaiento era pari ad
Euro 40.000 migliaia, con durata di sette annimbdrso a mezzo di rate semestrali posticipate #r@atal 31
dicembre 2011 sino al 30 giugno 2018.
Nel corso dell’esercizio 2016 sono state rimborsage rate con quota capitale pari ad Euro 2.85Tiaragcadauna che
hanno portato ad una riduzione del finanziamentégsst per Euro 5.714 migliaia e ad un debito resmlu@rmine
dell’esercizio pari ad Euro 8.571 migliaia.
Il tasso di interesse che regola il finanziamentdi &po variabile, ed & formato da un parametrandicizzazione
individuato nell’Euribor a tre mesi ed un margiigsd da sommare al parametro detto “spread”. Lanaidel margine
fisso € soggetta a variazione in base al valoranéss al termine di ogni esercizio, dal rapporta fa posizione

finanziaria netta consolidata ed il margine opgaakbrdo consolidato, come riportato nella tabsguente:

Valore del rapporto PFN/M.O.L. Valore dello spread
Indice>2,5 125 punti base
2<Indice<2,5 90 punti base
Indice<2 75 punti base

Oltre alle condizioni previste per la quantificaziodel tasso di interesse da applicare al capital@nziato, il

mantenimento in essere del contratto di finanzidameénsoggetto al rispetto delle seguenti condizforanziarie ed
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operative:
a) il valore dell'indice sopra descritto non pud swgrerun valore pari a 3,5 (covenant modificato dbm r@otarile
del 22 dicembre 2014, precedentemente tale limégari a 2,75);
b) il valore di R.A.B. (Regulatory Asset Base ovver&/alore della Rete del Gas) non pud essere inferaml
Euro 270.000 migliaia;
c) la partecipazione di ASCOHOLDING S.p.A. detenutaAABCOPIAVE S.p.A. non potra scendere al di sotto
del 51%.
A garanzia dell’'adempimento delle obbligazioni eghite con il finanziamento, la Capogruppo ha ceddttnicredit
una quota del credito futuro derivante dal rimbaodst valore residuo dei beni relativi alle ConcessDistribuzione
Gas.
In seguito ad un accordo raggiunto con Unicredit./s. il 20 novembre 2015, la verifica annuale dsepetto dei
parametri finanziari f(nancial covenant ed operativi riportati ai punti a) e b) a partalall'esercizio 2015 viene
effettuata non piu sui dati consolidati di Gruppalatti in conformita agli IFRS, ma sui dati condati pro-forma
derivanti dalla somma dei dati del bilancio cordatio e del pro-quota delle societa a controllo aontg.
Alla data del 31 dicembre 2016, avendo rispettatdite di cui alla lettera a), pari a 0,88, caktol come rapporto tra
l'indebitamento finanziario netto pro-forma a tdi&a, pari ad Euro 90.962 migliaia, e I'Ebitda fwona, pari ad Euro
103.597 migliaia e quello di cui alla lettera b¥uitato pari ad Euro 404.430 migliaia, lo sprepglizato a partire dal

1° gennaio 2017 sara pari a 75 punti base.

La tabella che segue evidenzia le scadenze deiimaenti a medio e lungo termine:

Migliaia di Euro 31/12/2016
Esercizio 2017 9.287
Esercizio 2018 7.681
Esercizio 2019 4.826
Esercizio 2020 4.828
Oltre 31 dicembre 2020 17.207
Totale finanziamenti a medio-lungo termine 43.828

19. Altre passivita non correnti

La tabella che segue mostra la composizione delieal termine di ogni esercizio considerato:

(migliaia di Euro) 31.12.2016 31.12.2015
Depositi cauzionali 12.052 12.054
Risconti passivi pluriennali 8.215 6.849
Altre passivita non correnti 20.267 18.903

Le altre passivita non correnti passano, da Eur80B3migliaia ad Euro 20.267 migliaia con un inceso pari ad

Euro 1.364 migliaia.
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| depositi cauzionali si riferiscono a depositi iiegenti del gas ed energia elettrica.

| risconti passivi pluriennali sono rilevati a ftendi ricavi per contributi da privati su allaccianti alla rete del gas e
legati alla vita utile degli impianti di distribumie e su contributi per la realizzazione di retedidiribuzione. La
sospensione dei ricavi € spiegata dal contenuta tigjge 9/2014 che ha previsto lo scomputo integtai contributi
dei privati dal valore deghssettecnici detenuti in concessione nell’ambito delistribuzione del gas. Si segnala che
l'incremento derivante dalla sospensione di tabtpc® stato parzialmente compensato dalla ricleasifei contributi
ricevuti per la realizzazione degli impianti di evgerazione e fornitura calore descritta nel pafagtenmobilizzazioni

materiali” di questa Relazione Finanziaria Annuale.

20. Passivita finanziarie non correnti

La tabella seguente mostra la composizione delia abtermine di ogni esercizio considerato:

31.12.2016 31.12.2015
(migliaia di Euro)
Debiti verso societa di leasing oltre 12 mesi 357 422
Passivita finanziarie non correnti 357 422

Le passivita finanziarie non correnti passano daE22 migliaia al 31 dicembre 2015 ad Euro 357liai@ con un
decremento di Euro 65 migliaia, e sono rappresem@avalentemente dai debiti verso societa dingestadenti oltre i
12 mesi, la relativa quota corrente per Euro 93iai&geé classificata tra le Passivita finanziawerenti.

La tabella che segue evidenzia le scadenze dédle@ledla locazione finanziaria:

(migliaia di Euro) 31.12.2016

Eserdzio 2018 79
Eserdzio 2019 78
Eserdzio 2020 82
Eserdzio 2021 86
Eserdzio 2022 32
Totale locazioni finanziarie 357

21. Debiti per Imposte differite

La tabella che segue evidenzia il saldo della \ad¢ermine di ogni esercizio considerato:

31.12.2016 31.12.2015
(migliaia di Euro)
Debiti per imposte differite 16.814 19.571
Debiti per imposte differite 16.814 19.571

| debiti per imposte differite passano da Euro 19.migliaia ad Euro 16.814 migliaia con un decretoedi Euro
2.757 migliaia, ed & legato principalmente allaadiica degli ammortamenti delle liste clienti e deghmortamenti

sulle reti distribuzione del gas.
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Nella determinazione delle imposte si € fatto nifiemto all’aliquota IRES e, ove applicabile, aikplota IRAP vigenti,
in relazione al periodo di imposta che comprendedta del 31 dicembre 2016 e al momento in cuitisias si

riverseranno le eventuali differenze temporanee.

Il valore complessivo delle differenze temporande eelativi importi su cui sono state rilevate gigia per imposte

differite sono indicati di seguito:

31 dicembre 2016 31 dicembre 2015

Descrizione Differenze Aliquota Effetto Differenze  Aliquota Effetto

temporanee fiscale totale temporanee fiscale totale
Ammortamenti eccedenti 27.954 24,0% 6.709 30.037 24,0% 7.209
Ammortamenti eccedenti 0 31,7% 0 318 31,7% 101
Trattamento di fine rapporto 31  24,0% 7 31 24,0% 7
Ammortamenti eccedenti 15.598 28,2% 4.399 21.198 28,2% 5.978
Deducibilita awiamento ai fini fiscali vendita gas 2236 27,9% 624 2014 27,9% 562
Liste clienti entro 2016 0 31,7% 0 2.074 31,7% 657
Vendita gas interessi di mora non incassati 0 24,0% 0 110 24,0% 26
Liste clienti oltre 2016 7.900 28,2% 2.228 7.900 28,2% 2.228
Deducibilita awiamento ai fini fiscali 9.872 28,2% 2.784 9.872 28,2% 2.784
Altro 0 282% 0 67 28,2% 19
Totale debiti per imposte differite 16.814 19.571

Passivita correnti

22. Debiti verso banche e quota corrente dei fitementi a medio-lungo termine

La tabella che segue mostra la composizione detia @l termine di ogni esercizio considerato:

(migliaia di Euro) 31.12.2016 31.12.2015
Debiti verso banche 55.110 88.238
Quota corrente dei finanziam.medio-lungo termine 9.287 9.628
Debiti verso banche e finanziamenti 64.397 97.866

| debiti verso banche passano da Euro 97.866 amaghid Euro 64.397 migliaia con un decrementoguhiuro 33.469
migliaia e sono composti da saldi contabili debit@rso istituti di credito e dalla quota a brews ehutui.
La tabella che segue mostra la ripartizione détieel di credito del Gruppo utilizzate e disponileitl i relativi tassi

applicati alla data del 31 dicembre 2016.
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. . . . S . . Affidamento al Tasso al Utilizzo al
Istituto di credito Tipologia di Linea di credito 31/12/2016 31/12/2016 31/12/2016
Banca di Credito Cooperativo delle Prealpi Crediti per cassa 5.000 n.d. -
Banca di Credito Cooperativo delle Prealpi Mutui 757 2,10% 757
Banca Europea per gli Investimenti Mutui 24.500 0,76% 24.500
Banca Europea per gli Investimenti Mutui 10.000 0,52% 10.000
Banca Monte dei Paschi di Siena Crediti per cassa 10.000 n.d. -
Banca Monte dei Paschi di Siena Crediti di firma 20.000 0,30% 10.980
Banca Nazionale del Lavoro Crediti per cassa 48.953 n.d. -
Banca Nazionale del Lavoro Crediti di firma 11.047 0,30% 1.052
Banca Popolare dellEmilia Romagna Crediti per cassa 10.000 n.d. -
Banca Popolare di Vicenza Crediti per cassa 45.000 n.d. -
Banca Popolare Friuladria Crediti per cassa 11.000 n.d. -
Banca Popolare Friuladria Crediti di firma 2.000 n.d. -
Banca Sella Crediti per cassa 5.000 n.d. -
Banco BPM Crediti per cassa 17.000 n.d. -
Banco BPM Crediti di firma 12.485 0,40% 3.137
Banco di Brescia Crediti per cassa 30.000 0,01% 20.000
Banco di Desio e della Brianza Crediti per cassa 5.000 n.d. -
BNP Paribas Lease Group Derivati finanziari 10.000 n.d. 377
Cassa di Risparmio del Veneto Crediti per cassa 13.000 n.d. -
Credito Emiliano Crediti per cassa 25.000 0,00% 25.000
Intesa SanPaolo Crediti per cassa 40.000 0,30% -
Intesa SanPaolo Derivati finanziari 7.000 n.d. 3.416
Large Corporate One Mutui 8.571 0,75% 8.571
Unicredit Crediti per cassa 48.705 0,00% 10.000
Unicredit Crediti di firma 42.000 0,30% 13.342
Banca Monte dei Paschi di Siena Crediti di firma 556 0,30% 556
Banca Nazionale del Lavoro Crediti di firma 1.000 0,30% 30
Banco BPM Crediti di firma 515 0,30% 515
Unicredit Crediti per cassa 1.804 n.d. -
Unicredit Crediti di firma 10.800 0,30% 7.158
Unicredit Derivati finanziari 15.000 n.d. 2.744
Veneto Banca Crediti di firma 200 0,40% 200
Banca Popolare di Bergamo Crediti di firma 50 n.d. -
Banca Monte dei Paschi di Siena Crediti di firma 33 n.d. -
Cassa di Risparmio del Veneto Crediti di firma 213 0,40% 213
Banca Popolare di Vicenza Crediti per cassa 500 n.d. -
Unicredit Crediti per cassa 1.100 n.d. -
Unicredit Crediti di firma 1.410 n.d. -
Banca Popolare Friuladria Crediti di firma 2.000 0,40% 1.996
BNP Paribas Lease Group Crediti per cassa 427 n.d. 110
Intesa SanPaolo Crediti di firma 1.100 n.d. -

498.727 144.654

Nota: il totale degli utilizzi non corrisponde aitale debiti v/banche in quanto l'utilizzo delladia rilascio fideiussioni non determina I'accengion

di debiti bancari

Nel corso dell’esercizio 2016 gli affidamenti riebti dal Gruppo sono passati da Euro 513.055 rraghal Euro
498.727 migliaia con una diminuzione di Euro 14.32§liaia, in coerenza con la diminuzione degliizai di Euro
29.038 migliaia.

23. Debiti commerciali

La tabella che segue evidenzia la composiziona delte al termine di ogni esrcizio considerato:

(migliaia di Euro) 31.12.2016 31.12.2015
Debiti vs/ fornitori 25.100 43.078
Debiti vs/ fornitori per fatture da ricevere 77.952 79.744
Debiti commerciali 103.052 122.823
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| debiti commerciali passano da Euro 122.823 migliad Euro 103.052 migliaia con un decremento pdriEuro
19.771 migliaia. La variazione €& principalmenteegpita dalla diminuzione del costo di acquisto ded gaturale
correlato allandamento del paniere dei prezziidactateria prima € indicizzata.

24. Debiti tributari

La tabella che segue evidenzia la composiziona delte al termine di ogni esercizio considerato:

(migliaia di Euro) 31.12.2016 31.12.2015
Debiti IRAP 1.029 176
Debiti IRES 202 221
Debiti tributari 1.231 397

| debiti tributari passano da Euro 397 migliaiakago 1.231 migliaia con un incremento pari ad E88d migliaia ed
includono i debiti maturati alla fine dell’eser@zR016 per IRAP, ed il debito IRES relativo allecisté che non
aderiscono al consolidato fiscale in capo ad Asolnlidg S.p.A..

25. Altre passivita correnti

La tabella che segue mostra la composizione delie &l termine di ogni esercizio considerato:

(migliaia di Furo) 31.12.2016 31.12.2015
Anticipi da clienti 2.519 1.821
Debiti per consolidato fiscale 6.382 3.020
Debiti verso enti previdenziali 1.451 1.441
Debiti verso il personale 4.679 4.419
Debiti per VA 2.650 2.643
Debiti vs Erario per ritenute alla fonte 936 951
Risconti passivi annuali 627 1.102
Ratei passivi annuali 368 1.059
Debiti UTF e Addizionale Regionale/Provinciale 6.500 2.881
Altri debiti 7.579 23.986
Altre passivita correnti 33.691 43.324

Le altre passivita correnti passano da Euro 438fiaia ad Euro 33.691 migliaia con un decrematit&uro 9.633

migliaia.

Anticipi da clienti

Gli anticipi da clienti rappresentano gli imporgregati dagli utenti a titolo di contributo per Ipeve di lottizzazione e

allacciamento e di realizzazione di centrali tetmia corso alla data di chiusura del 31 dicemirs2

Debiti per consolidato fiscale

Gruppo Ascopiave — Relazione Finanziaria Annuat&620 145



Gruppo Ascopiave

La voce include il debito maturato nei confrontil@societa controllante Asco Holding S.p.A., reflibito dei contratti
di consolidato fiscale nazionale sottoscritti daltecieta del Gruppo con Asco Holding S.p.A.. lidsatorrisponde al
debito IRES maturato al 31 dicembre 2016 e presemtancremento di Euro 3.362 migliaia rispetto &l dicembre
2015.

Debiti Previdenziali

| debiti previdenziali includono i debiti relatigigli oneri maturati verso istituti previdenziallavamente a rapporti di

lavoro di dipendenti e amministratori maturati Aldcembre 2016 non liquidati alla stessa data.

Debiti verso il personale

| debiti verso il personale includono i debiti gerie non godute, mensilita e premi maturati aldBembre 2016 non
liquidati alla stessa data l'incremento per Eurd® 2@nigliaia & principalmente spiegato dai debititumati al 31

dicembre 2016 relativi ai piani di incentivazione.
Debiti IVA
| debiti verso I'erario per IVA rappresentano i dietnaturati per le liquidazioni IVA dell’'ultimo p@do dell’'esercizio

2016 al netto degli acconti versati.

Risconti passivi annuali

La variazione della voce altri risconti passivirenpipalmente riconducibile alla riclassifica daagltri debiti dei risconti

sui ricavi su cogenerazione/fornitura calore.

Ratei passivi annuali

| ratei passivi sono principalmente riferiti ai candemaniali ed ai canoni riconosciuti agli entidli concedenti, per le
proroghe delle concessioni di distribuzione del getano in attesa della celebrazione delle gamttdbuzione per

ambito.

Debiti UTF e Addizionale Regionale/Provinciale

Sono relativi ai debiti verso gli uffici tecnici dinanza e per le accise e le addizionali sul gasrale, il saldo € legato
alla tempistica di fatturazione dei consumi del gadi utenti, alla quale si contrappongono i versatih mensili
effettuati dalla societa di vendita con riferimestiovalori del periodo precedente. Alla data deldddembre 2016 il

Gruppo ha maturato debiti per Euro 6.500 migliaia.

Altri debiti

Gli altri debiti, sono diminuiti per Euro 16.407 giiaia e sono principalmente relativi a debiti 'BESI (Euro 5.365
migliaia) relativi alle componenti tariffarie dekttoriamento del gas delle societa di distribuzjaiee debiti per oneri
obbligatori del personale maturati al 31 dicemh@l8 ( Euro 1.101 migliaia) e da debiti verso I'wgoer il canone
RAI addebitato delle bollette degli utenti domeidfituro 605 migliaia).

Benefici basati su strumenti finanziari

Il Gruppo riconosce benefici addizionali ad alcdimiendenti che ricoprono posizioni di primo piaatifaverso piani di
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compensi basati in parte su strumenti finanziati {piano di incentivazione a lungo termine 2015-2Q.
In particolare, i piani adottati dal Gruppo prevedd'attribuzione di diritti che comportano il rinoscimento a favore
dei beneficiari di una corresponsione di caratsér@ordinario legata al raggiungimento di obiettixéfissati.

26. Passivita finanziarie correnti

La tabella che segue mostra la composizione detia @l termine di ogni esercizio considerato:

(migliaia di Euro) 31.12.2016 31.12.2015
Debiti finanziari entro 12 mesi 3.552 3.641
Debiti verso societa di leasing entro 12 mesi 93 67
Passivita finanziarie correnti 3.645 3.708

Le passivita finanziare correnti passano da Eur08migliaia ad Euro 3.645 migliaia con un decretoeh Euro 63
migliaia dovuto principalmente al saldo del contwrente di corrispondenza verso la societa a chmtomngiunto

ASM SET S.r.l. per Euro 3.412 migliaia al nettoldi@ldennizzo per Euro 2.838 migliaia , definitol meese di febbraio
2016, spettante ad Ascopiave S.p.A. da parte ditdge6.p.A., contrattualizzato in sede di acquisiei del 49% di
Veritas Energia S.p.A., a garanzia dei crediti caruoiali della societa acquisita nel febbraio 2014.

Il debito verso societa di leasing corrisponde daijlaota correte del debito verso societa di Leagigeigtivo

all'acquisizione di impianti di cogenerazione cogia descritto nel paragrafo “Passivita finanziara correnti” di

guesta Relazione Finanziaria Annuale.

27. Passivita correnti su strumenti finanziari dexti

La tabella che segue mostra la composizione detia @l termine di ogni esercizio considerato:

migliaia di Buro) 31.12.2016  31.12.2015

Passivita su derivati materia prima 29 252
Passivita correnti su strumenti finanziari derivati 29 252

Le passivita su derivati sono rappresentatefalalvalue dei seguenti derivati su commodity in essere atli8&mbre

2016, la cui manifestazione finanziaria sara riftta il 2016 ed il 2017:

Type of Underlying Trade Effective Expiry

# Ref. Counterparty instrument Commodity date date date Position Notional MtM (€/000)

1 377846650 Unicredit Commodity Swap TTF Quarter Ahead  17-apr-16 1-ott-16 31-dic-16  Long/Buy 41.940 MWh 23
2 20695952  BNP Paribas Commodity Swap TTF Quarter Ahead  4-nov-16 1-gen-17 31-mar-17 Long/Buy 11.467 MWh 5
Totali 11.467 29
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NOTE DI COMMENTO ALLE PRINCIPALI VOCI DI CONTO ECORMICO CONSOLIDATO

Ricavi

28. Ricavi

La seguente tabella evidenzia la composizione delte in base alle categorie di attivita nei paramhsiderati:

(migliaia di Euro) Esercizio 2016 Esercizio 2015
Ricavi da trasporto del gas 28.968 26.752
Ricavi da vendita gas 379.730 472.974
Ricavi da vendita energia elettrica 58.691 61.188
Ricavi per servizi di allacciamento 276 1.133
Ricavi da servizi di fornitura calore 66 13
Ricavi da servizi di distribuzione 4.866 3.563
Ricavi da servizi generali a societa del gruppo 1.330 1.157
Ricavi per contributi AEEG 17.066 8.871
Altri ricavi 6.696 6.003
Ricavi 497.689 581.655

Al termine dell'esercizio 2016 i ricavi conseguital Gruppo Ascopiave ammontano ad Euro 497.689iaiaglin
diminuzione rispetto allo stesso periodo dell’'eocprecedente di Euro 83.966 migliaia.

| ricavi di vendita del gas naturale, attestandosEuro 379.730 migliaia, rilevano un decremento ad Euro 93.244
migliaia rispetto all’esercizio 2015. Il decremeig@rincipalmente spiegato dalla flessione deizrdizvendita unitari
nonché dalla diminuzione dei volumi di gas natu@asumati dai clienti finali (-18,3 milioni di métubi); nel corso
dell'esercizio 2016 sono stati infatti commerciaéii 800,3 milioni di metri cubi a fronte degli 868milioni
dell'esercizio a confronto.

Al termine dell’esercizio risultano iscritti ricapier la cessione di gas naturale a grossisti amtiopdi scambio virtuale
(c.d. PSV) per complessivi Euro 50.623 migliaial. $#ssi sono principalmente relativi ai metri cdbgas naturale di
importazione russa. Le cessioni sono finalizzate attivita di redenzione del rischio di approveigamento ed
efficientamento del prezzo di acquisto della matprima. Si segnala che I'attivita di shipping dab naturale non era
svolta dal Gruppo nel corso dei primi nove mesl'e®trcizio 2015 ove tali quantitativi erano gestiél’ambito del
contratto quadro sottoscritto per I'esercizio texn2014-2015 con lo shipper di riferimento del Grop

Il servizio di trasporto del gas naturale su retelistribuzione ha conseguito ricavi pari ad Eug958 migliaia, in
aumento rispetto all’esercizio precedente di Euld @ migliaia, interessando il vettoriamento di 0thilioni di metri
cubi (+13,2 milioni rispetto all’esercizio 2015).

Il Vincolo dei ricavi totali & determinato, per s@n anno, in funzione del numero di punti di reegna attivi
effettivamente serviti nell’anno di riferimento timhpresa, nonché della tariffa di riferimento,uicozalori sono fissati e
pubblicati dal’AEEGSI entro il 15 dicembre dellam precedente a quello di entrata in vigore. §haka che nel mese
di settembre infatti CSEA ha comunicato alle s@catl Gruppo i risultati preliminari di perequazoper I'anno 2015.
Da tale comunicazione & emerso, per le societéotidate con il metodo integrale, un differenziatesipivo rispetto al
valore degli importi di perequazione iscritti nélabcio 2015 di complessivi Euro 1.174 migliaialetamporto € stato

rilevato contabilmente nell’esercizio 2016.
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La differenza registrata € dovuta principalmenta diversa valorizzazione del vincolo dei ricawi,quanto gli importi
di perequazione stanziati nel bilancio dell'esacci2015 erano stati calcolati sulla base delleffeardi riferimento
provvisorie pubblicate in allegato alla delibera7/PD15/R/GAS, mentre gli importi di perequazionencmicati da
CSEA sono stati calcolati sulla base delle tariffie riferimento definitive pubblicate in allegatolaldelibera
99/2016/R/GAS.

Al termine dell’'esercizio i ricavi conseguiti dalleendita di energia elettrica risultano pari ad &68.691 migliaia,
rilevando una diminuzione rispetto all'esercizie@edente pari ad Euro 2.497 migliaia. | gigawattamamercializzati
nel corso dell’esercizio di riferimento risultanarpa 339,9 milioni, in diminuzione di 18,8 rispethll'esercizio di
confronto.

| ricavi conseguiti da servizi di allacciamentoaaliete di distribuzione risultano pari ad Euro 2Wliaia, in
diminuzione di Euro 857 migliaia rispetto alleseioc 2015. Si segnala che i ricavi conseguiti elabcieta di
distribuzione del Gruppo risultano integralmentits tra le passivita non correnti e rilasciatcanto economico in
base alla vita utile degli impianti realizzati.

| ricavi conseguiti da servizi svolti da distribtitcattestandosi ad Euro 4.866 migliaia, registranancremento pari ad
Euro 1.303 migliaia rispetto all’esercizio preceerSi segnala che la variazione €& principalmepiegsata dalla
riclassifica dei ricavi iscritti dalle societa dendita per il riaddebito dei costi di allacciamestte nell’esercizio a
confronto risultavano iscritti nella voce “Ricawempservizi di allacciamento”.

| contributi erogati dall’Autorita per I'Energia &trica e il Gas e il Servizio Idrico si attestaldermine dell’esercizio
ad Euro 17.066 migliaia rilevando un incrementoi gar Euro 8.195 migliaia rispetto all’esercizio abnfronto. |
contributi sono riconosciuti per il conseguimentegli obiettivi fissati dall’Autorita stessa in mate di risparmio
energetico e pubblicati mediante delibera che thefingli obblighi specifici di risparmio di energi@imaria a carico
dei distributori obbligati. | contributi iscrittilé81 dicembre 2016 sono conteggiati valorizzandaantitativi di titoli di
efficienza energetica maturati rispetto all’obigit?2016 (periodo regolamentare giugno 2016-mag@i’R Si segnala
che il contributo unitario utilizzato per la quditiizione economica dell’ladempimento & pari al fa@due del
contributo previsionale comunicato dal GSE perittivo 2016 (periodo regolamentare giugno 2016aggio 2017)
misurato al 31 dicembre 2016 e pari ad Euro 166nite STX (Euro 106,0 al 31 dicembre 2015).

La voce altri ricavi passa da Euro 6.003 migliagl'dsercizio 2015, ad Euro 6.696 migliaia dell'sszio di
riferimento, rilevando un incremento pari ad Eu@86nigliaia. Si segnala che nella voce risultarwitis Euro 396
migliaia derivanti dal perfezionamento degli acéardntrattuali assunti con Veritas S.p.A. per l'aisigione della
partecipata Veritas Energia S.p.A., che prevedevamoindennizzo a carico della parte venditrice perediti

commerciali presenti alla data del closing e n@agsati entro i due anni successivi.

Costi

29. Costo acquisto gas

La seguente tabella riporta i costi relativi aljaésto della materia prima gas negli esercizi atersiti:

(migliaia di Euro) Esercizio 2016 Esercizio 2015

mlg 1a1a di uro
Costi acquisto materia prima gas 231.029 325.936
Costi acquisto materia prima gas 231.029 325.936
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Al termine dell’esercizio i costi sostenuti per glpprovvigionamenti di gas naturale risultano patiEuro 231.029
migliaia, rilevando un decremento rispetto all'esgo precedente pari ad Euro 94.907 migliaia. Lmiduzione dei
costi sostenuti € in parte spiegata dal’andamedet@aniere dei prezzi a cui la materia prima écimdata nonché dai
minori consumi registrati nel corso del periodorifrimento. L'attivita di approvvigionamento dellaateria prima
destinata al mercato finale ha interessato inffattguisto di 800,3 milioni di metri cubi evidenzido una diminuzione
dei metri cubi consumati pari a 18,3 milioni. Al@muzione del costo di acquisto ha inoltre contitits, in misura
significativa, la contabilizzazione, nell’eserciZ016, della compensazione spettante al Gruppaitifjaata in 11.122
migliaia di Euro, per l'adesione al meccanismo gdar promozione della rinegoziazione dei contratti di
approvvigionamento di lungo termine negli anni 22D4.6 previsto dalla delibera AEEGSI 447/2013/R/gas

Si segnala che al termine dell’esercizio risult@inmanenze di gas naturale in stoccaggio per corspieBuro 1.945
migliaia rispetto ad Euro 1.980 migliaia del 31adidre 2015.

La contabilizzazione degli effetti economici deint@tti derivati di copertura maturati nel corsdl'dsercizio di
riferimento ha determinato l'iscrizione di costirm®mplessivi Euro 34 migliaia che hanno increraemta voce di pari
importo.

Si segnala altresi che nel corso dell'eserciziguentita di gas naturale piu significative perdanftura della clientela

finale sono fornite al Gruppo Ascopiave dalla sticeni Gas & Power S.p.A..

30. Costi acquisto altre materie prime

La seguente tabella riporta i costi relativi aljadsto di altre materie prime negli esercizi consédi:

(migliaia di Euro) Esercizio 2016 Esercizio 2015
Acquisti di energia elettrica 16.894 18.824
Acquisti di altri materiali 1.991 1.671
Costi acquisto altre materie prime 18.887 20.495

Al termine dell’esercizio i costi sostenuti perdéuisto di altre materie prime rilevano un decretmgrari ad Euro
1.608 migliaia spiegato dai minori costi sostepeti gli approvvigionamenti di energia elettrica.

| costi sostenuti per l'acquisto di energia elettriegistrano una diminuzione pari ad Euro 1.93fliai, passando da
Euro 18.824 migliaia, ad Euro 16.894 migliaia d=dircizio di riferimento. Il decremento € principahte spiegato dai
minori gigawattora commercializzati (-18,8) cheaamine dell’esercizio 2016 si attestano a 339,9.

| costi iscritti nella voce acquisti di altri mair rilevano un incremento pari ad Euro 320 nagi passando da Euro
1.671 migliaia dell'esercizio 2015, ad Euro 1.99liglmia dell’esercizio di riferimento. La voce agi®
prevalentemente i costi relativi all'acquisto deatariali atti alla realizzazione degli impianti distribuzione del gas

naturale.

31. Costi per servizi

La seguente tabella riporta il dettaglio dei cpsti servizi negli esercizi considerati:
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(migliaia di Euro) Esercizio 2016 Esercizio 2015
Costi di vettoriamento su reti secondarie 73.821 85.777
Costi di lettura contatori 675 755
Spese invio bollette 563 461
Spese postali e telegrafiche 1.164 1.483
Manutenzioni e riparazioni 2.253 2.672
Servizi di consulenza 4.982 4,131
Servizi commerciali e pubblicita 2.061 2.173
Utenze varie 1.436 1.729
Compensi ad amministratori e sindaci 1.303 1.086
Assicurazioni 1.182 1.016
Spese per il personale 999 836
Altre spese di gestione 6.533 6.283
Costi per godimento beni di terzi 9.902 10.531
Servizi di stoccaggio 629 218
Costi per servizi 107.503 119.151

| costi per servizi sostenuti nel corso dell’esaicR016 rilevano un decremento pari ad Euro 11ré#4fliaia, passando
da Euro 119.151 migliaia del 2015, ad Euro 107.m0i@liaia dell'esercizio di riferimento. Il decrentené
principalmente spiegato dai minori costi sostepeti il vettoriamento del gas naturale su reti sdade e primarie (-
11.956 migliaia di Euro), per utenze (-293 miglidiaEuro) e per costi per godimento beni di ter820 migliaia di
Euro). Tali decrementi sono stati parzialmente cemsgti dal’aumento dei costi sostenuti per serdiztonsulenza
(+851 migliaia di Euro), per il servizio di traspordell’energia elettrica (+523 migliaia di Eurgder altre spese di
gestione (+250 migliaia di Euro) e per serviziticcaggio (+411 migliaia di Euro).

I minori costi sostenuti per il vettoriamento sui reecondarie sono principalmente spiegati daltaimlizione dei
consumi di gas naturale registrata nel corso aat@zio di riferimento (-18,3 milioni di metri ci)lnonché dai minori
guantitativi di energia elettrica commercializz&8,8 gigawattora). Il decremento € stati parzaite compensato dai
maggiori costi unitari sostenuti per il trasposéd’dnergia elettrica.

| costi sostenuti per servizi di consulenza passdaoEuro 4.131 migliaia del 2015, ad Euro 4.982 liaiay
dell'esercizio di riferimento. L'incremento & pripalmente spiegato dai costi sostenuti per la wastine della societa
AP Reti Gas S.p.A. che sono risultati pari ad E360 migliaia.

| costi sostenuti per altre spese di gestione tr@gis un aumento pari ad Euro 250 migliaia prinlciigante spiegato dai
maggiori costi sostenuti per commissioni bancarostali, per 153 migliaia, e dallaumento dei c@str servizi di
pulizia, per Euro 64 migliaia.

| costi sostenuti per godimento beni di terzi hamewaenziato una diminuzione pari ad Euro 629 raiglirispetto
all'esercizio precedente. La voce accoglie prinicifgante i canoni corrisposti agli Enti Locali per destione delle

concessioni di distribuzione del gas naturale.

32. Costi del personale

La seguente tabella riporta il dettaglio dei cdsiipersonale negli esercizi considerati:
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(migliaia di Euro) Esercizio 2016 Esercizio 2015
Salari e stipendi 21.040 18.607
Oneri sociali 6.294 5.926
Trattamento di fine rapporto 1.375 1.291
Altri costi 28 164

Totale costo del personale 28.737 25.987
Costo del personale capitalizzato (4.504) (4.414)

Costi del personale 24.233 21.573

Il costo del personale & espresso al netto dei cagitalizzati dalle societa di distribuzione dels naturale a fronte di
incrementi di immobilizzazioni immateriali per lavaseguiti in economia, gli stessi sono direttateamputati alla
realizzazione delle infrastrutture atte alla disidione del gas naturale ed iscritti nell’attivdrpaoniale.

| costi del personale passano da Euro 25.987 aagtiell’esercizio 2015 ad Euro 28.737 migliaidl’dgercizio di
riferimento, rilevando un incremento pari ad ERQré50 migliaia.

L’incremento, comprensivo dei relativi oneri socildeterminato per Euro 1.452 migliaia dalla cbiltzzazione dei
compensi legati ai piani di incentivazione a lungomine nonché dagli aumenti retributivi corrispas¢l corso
dell’esercizio di riferimento e dovuti a riconos@nti individuali ed a trascinamenti contrattuali.

In osservanza dell'lFRS 2 il costo dei piani dientivazione a lungo termine ha trovato contropattia le riserve di
patrimonio netto per Euro 923 migliaia per la quidiacorrispondersi in azioni e tra i fondi dieggéenza per Euro 529
migliaia per la parte in contanti.

Gli importi contabilizzati in relazione ai piani @icentivazione a lungo termine si riferiscono & due anni del
triennio 2015-2017, periodo definito dai piani pematurazione del premio. Alla data di approvagidel progetto del
Bilancio 2015 infatti, i parametri assunti per dleolo degli importi prospetticamente in corso datarazione non
risultavano disponibili per il calcolo dell'onereatarato.

Per maggiori dettagli sui compensi corrisposticmiso dell’esercizio 2016, si rinvia alla “Sezidiliedella Relazione
sulla remunerazione, predisposta ai sensi delll@3-ter del Decreto Legislativo n. 58/1998 (TUF).

Il residuo incremento & determinato dagli aumesttiloutivi corrisposti nel corso dell’esercizio rifierimento e dovuti
a riconoscimenti individuali ed a trascinamenti tcattuali.

Il costo del personale capitalizzato ha registnaoincremento pari ad Euro 89 migliaia passanddeden 4.414
migliaia dell’'esercizio precedente, ad Euro 4.5@dgliaia del 2016 diminuendo il costo complessiv personale di
pari importo.

La tabella di seguito riportata evidenzia il numenedio di dipendenti del Gruppo per categoria negkrcizi a

confronto:
Descrizione 31/12/2016 31/12/2015 Variazione
Dirigenti (medio) 17 17 0
Impiegati (medio) 362 357 5
Operai (medio) 103 105 -2
Totale personale dipendente 482 478 4
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33. Altri costi di gestione

La seguente tabella riporta il dettaglio degliialtrsti di gestione negli esercizi considerati:

(migliaia di Euro) Esercizio 2016 Esercizio 2015
Accantonamento rischi su crediti 2.891 4.004
Altri accantonamenti 0 532
Contributi associativi e AEEG 697 646
Minusvalenze 886 454
Sopravwvenienze caratteristiche 819 1.353
Altre imposte 948 969
Altri costi 681 865
Costi per appalti 641 522
Titoli di efficienza energetica 16.705 8.766
Altri costi di gestione 24.269 18.110

Gli altri costi di gestione, passando da Euro 18.bdigliaia del 2015, ad Euro 24.269 migliaia dedéecizio di
riferimento, rilevano un incremento pari ad Eur@5® migliaia. Lo stesso € principalmente deternoirde! maggior
costo iscritto per I'acquisto dei titoli di efficiea energetica (+7.939 migliaia di Euro), il qualstato parzialmente
compensato dalla diminuzione degli accantonamestti rischi su crediti (-1.113 migliaia di Euro) repossibile
dall'adeguata capienza del fondo svalutazione tiredi

La voce minusvalenze registra una variazione ghiaro 432 migliaia rispetto all'esercizio 2015. v@ce accoglie il
valore netto contabile delle immobilizzazioni chens state oggetto di dismissione nel corso deli@ze di
riferimento.

| costi iscritti al 31 dicembre 2016 per I'acquiglei titoli di efficienza energetica sono contegjgialorizzando i
guantitativi di titoli maturati rispetto all'obiétto 2016 (periodo regolamentare giugno 2016-ma@fid7). Il costo
unitario & pari al fair value dei prezzi registna¢l mercato di riferimento, calcolato al 31 diceenB016, & stimato pari
ad Euro 191,4, fonte STX (Euro 105,7 alla data3dedlicembre 2015).

34. Altri proventi operativi

La seguente tabella riporta il dettaglio degliigitoventi operativi negli esercizi considerati:

(migliaia di Euro) Esercizio 2016 Esercizio 2015
migliaia di Euro
Altri proventi 596 591
Altri proventi 596 591

Al termine dell’esercizio 2016 gli altri proventperativi rilevano un incremento pari ad Euro 5 maigl, passando da
Euro 591 migliaia del 2015, ad Euro 596 migliaial 12016 la voce accoglie principalmente plusvalereaizzate
dalla cessione di beni durevoli.
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35. Ammortamenti e svalutazioni

La seguente tabella riporta il dettaglio degli amtamenti negli esercizi considerati:

(migliaia di Euro) Esercizio 2016 Esercizio 2015

migliaia di Euro
Immobilizzazioni immateriali 17.830 17.509
Immobilizzazioni materiali 2.397 2.521
Ammortamenti e svalutazioni 20.227 20.029

Gli ammortamenti registrano un incremento pari adoEL98 migliaia, passando da Euro 20.029 migligiiesercizio

2015, ad Euro 20.227 migliaia dell’'esercizio derifento.

Proventi e oneri finanziari

36. Proventi e oneri finanziari

La seguente tabella riporta il dettaglio dei prdved oneri finanziari negli esercizi considerati:

(migliaia di Euro) Esercizio 2016 Esercizio 2015
Interessi attivi bancari e postali 11 309
Altri interessi attivi 232 489
Altri proventi finanziari 4 5
Proventi finanziari 247 803
Interessi passivi bancari 90 516
Interessi passivi su mutui 511 621
Altri oneri finanziari 190 184
Oneri finanziari 791 1.321
Quota utile/(perdita) societa contabilizzate con i 1.157 1.491
Quota risultato da societa controllo congiunto 6.593 5.958
Quota utile/(perdita) societa contabilizzate con i 7.750 7.449
Totale (oneri)/proventi finanziari netti 7.206 6.931

Al termine dell’esercizio di riferimento il saldoat oneri e proventi finanziari evidenzia un ristdtaegativo pari ad
Euro 544 migliaia, in aumento rispetto all’'esemiprecedente per Euro 26 migliaia.

La variazione & dovuta all’effetto combinato deftancata effettuazione nel corso dell’esercizio 20&ke operazioni
di arbitraggio sui tassi di interesse, che avevea@tterizzato invece l'esercizio 2015, della ridae dei tassi di
interesse applicati dagli istituti di credito alieee di credito e del miglioramento della situawofinanziaria del
Gruppo, che ha consentito un minor utilizzo defleé stesse.

La voce Valutazione imprese collegate con il metddd patrimonio netto risulta pari ad Euro 1.157lmia ed
accoglie il rilascio di parte del fondo rischi darcopertura del deficit patrimoniale della collEg&inergie Italiane
S.r.l. in liquidazione a seguito del risultato pies conseguito nell’esercizio come spiegato nekageafo
“Partecipazioni” delle presenti note esplicative. Yoce rileva un decremento rispetto all’esercmiecedente pari ad
Euro 334 migliaia.

La voce “Quota risultato da societa controllo camgp” accoglie i risultati economici maturati daflecieta soggette a
controllo congiunto nel corso dell’esercizio deriimento; gli stessi registrano un incremento pdrEuro 635 migliaia,

attestandosi ad Euro 6.593 migliaia.
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Imposte

37. Imposte dell’ esercizio

La tabella che segue mostra la composizione dellgoste sul reddito negli esercizi considerati, imigtendo la

componente corrente da quella differita ed antteipa

(migliaia di Euro) Esercizio 2016 Esercizio 2015
migliaia di Euro
Imposte correnti IRES 20.870 17.953
Imposte correnti IRAP 2.714 3.232
Imposte (anticipate)/differite (1.182) (2.666)
Imposte del periodo 22.401 18.519

Le imposte maturate passano da Euro 18.519 nagliel 2015 ad Euro 22.401 migliaia dell’esercizigifgrimento,
rilevando un incremento pari ad Euro 3.882 miglidi’aumento registrato € principalmente spiegaib rdaggior
risultato conseguito nel corso dell’'esercizio.

Nella tabella seguente si evidenzia la ripartizidalle imposte IRES negli esercizi considerati:

(Migliaia di Euro) Esercizio 2016 Esercizio 2015
IRES 983 850
Addizionale IRES

Oneri/(proventi) da adesione al consolidato fiscale 19.887 17.102
Imposte correnti IRES 20.870 17.953

La tabella seguente mostra I'incidenza delle impasi reddito sul risultato ante imposte negli @geconsiderati:

(migliaia di Euro) Esercizio 2016 Esercizio 2015
Utile ante imposte 79.343 63.881
Imposte del periodo 22401 18.519
Incidenza sul risultato ante imposte 28,2% 29,0%

Il tax-rate registrato al 31dicembre 2016 risultai@al 28,2% e registra una variazione in diminogigispetto al 31

dicembre dell’esercizio precedente pari allo 0,8%.

Componenti non ricorrenti

Ai sensi della comunicazione CONSOB n.15519/200feghala che nella voce “Costi di acquisto delléen® prima
gas” risultano iscritti Euro 11.122 migliaia ricamuti alla controllata Ascotrade S.p.A. dall’Autér per I'energia
elettrica il gas e il servizio idrico in relazioaa consuntivazione del meccanismo APR. Si segnalé&re che i ricavi

conseguiti da Ap Reti Gas S.p.A. per il serviziaiitribuzione del gas naturale hanno beneficiatbedfetto positivo,
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pari a Euro 1.173 migliaia, derivante dal diffenaihe tra stime preliminari e valutazione consuntiel vincolo dei
ricavi 2015. Tali componenti reddituali non sonoorrenti ed entrambi sono descritti nel paragrafdtri’ fatti di

rilievo” di questa relazione.

Transazioni derivanti da operazioni atipiche e/o imsuali

Ai sensi della Comunicazione Consob N. DEM/606486628 luglio 2006, si precisa che nel corso dsdliteizio 2016

non sono state effettuate operazioni atipicheradsuali.
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ALTRE NOTE DI COMMENTO ALLA RELAZIONE FINANZIARIA A NNUALE 2016
Impegni e rischi

Garanzie prestate

Il Gruppo ha erogato le seguenti garanzie al 3érdire 2016:

Garanzie in carico alle societa rientranti nellzack consolidamento:

(Migliaia di Euro) 31 dicembre 2016 31 dicembre 2015

Patronage su linee di credito 6.400 6.400
Patronage su contratti di locazione finanziaria 0 956
Fidejussioni su linee di credito 231 1.653
Su esecuzione lavori 903 943
Su accordi di incentivazione all'esodo di cui all'art. 4, 43 119
Ad uffici UTF regioni per imposte sul gas 4.157 6.232
Ad uffici UTF e regioni per imposte sull' energia elettr 119 669
Su concessione distribuzione 3.414 2.789
Su contratti di vettoriamento 12.841 8.778
Su contratto di trasporto di energia elettrica 16.751 13.849
Su contratti di acquisto gas 22 556
Su contratti di acquisto energia elettrica 2.000 2.000
Su concorso a premi 0 19
Su servizio di stoccaggio del gas naturale 410 110
Totale 47.290 45.072

L’incremento delle garanzie rilasciate € principahte collegato con la maggior copertura richiestdapheratore
nazionale che si occupa di distribuzione di enestgttrica, oltre dalle maggiori fideiussioni ritéate a favore delle
societa di vettoriamento del gas, esterne al Gruppo

Garanzie in carico alle societa a controllo contgitmsocieta collegate valutate con il metodo défimonio netto:

(Migliaia di Euro) 31 dicembre 2016 31 dicembre 2015

Patronage su linee di credito 26.665 34.333
Su esecuzione lavori 8 8
Su accordi di incentivazione all'esodo di cui all’'art. 4, 495 0
Ad uffici UTF e regioni per imposte sul gas 928 928
Ad uffici UTF e regioni per imposte sull' energia elettr 68 79
Su concessione distribuzione 180 180
Su contratti di vettoriamento 1.128 671
Su contratto di trasporto di energia elettrica 216 406
Su contratti di locazione 114 114
Totale 29.801 36.719

| patronage su linee di credito e su contrattiadjuasto del gas rilasciate a favore della colle@iteergie Italiane S.r.l.
in liquidazione ammontano al 31 dicembre 2016 agh26.665 migliaia (Euro 34.400 migliaia al 31 didwe 2015).

Fattori di rischio ed incertezza

Informazioni relative agli accordi non risultanti dallo stato patrimoniale

Ai sensi dell'art. 2427, primo comma, punto 22det Codice Civile, introdotto con Decreto Legistatil73 il 23

novembre 2008, si segnala che la societa non geeaeoordi non risultanti dallo stato patrimoniale.
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Gestione del rischio finanziario: obiettivi e critei

Il finanziamento delle attivita operative del Gropavviene principalmente mediante il ricorso ariziamenti bancari,
leasing finanziari, contratti di noleggio con I'epze d’acquisto e depositi bancari a vista ed &eétermine. Il ricorso
a tali forme di finanziamento, essendo prevalenteene@ tasso variabile, espone il Gruppo al risdbgato alle
fluttuazioni dei tassi d’interesse, che determinpappossibili variazioni sugli oneri finanziari.

L’attivita operativa mette, invece, di fronte il @po a possibili rischi di credito con le contrdpar

Il Gruppo e, inoltre, soggetto al rischio di ligitéd poiché le risorse finanziarie disponibili pdibero non essere
sufficienti a far fronte alle proprie obbligazidimanziarie, nei termini e nelle scadenze prospetta

Il Consiglio di Amministrazione riesamina e concattd politiche per gestire detti rischi, di segudtscritti.

Rischio di tasso d’interesse

Essendo il ciclo d’affari caratterizzato da unatzestagionalita, il Gruppo mira a gestire le neitesdi liquidita per

mezzo di linee di affidamento temporanee e finaneiati a breve termine a tasso variabile.

Il Gruppo gestisce anche finanziamenti a medio dutggmine con primari istituti di credito, regolatitasso variabile,
con un debito residuo al 31 dicembre 2016 pari @ B3.828 migliaia e scadenze comprese tra ilehthgio 2017 ed
il 5 febbraio 2026.

| finanziamenti a medio - lungo termine sono prxatmente rappresentati dal mutuo erogato nel meagas$to 2013
dalla Banca Europea per gli Investimenti, con uhitderesiduo al 31 dicembre 2016 di Euro 34.500liaii e dal

finanziamento erogato nel 2011 da Unicredit S.pcAn un debito residuo al termine del 2016 di Bi&v1 migliaia,

oggetto di un'operazione di cartolarizzazione ddepdell'istituto erogante, entrambi soggettiavenantshe risultano
rispettati.

Per maggiori dettagli si rinvia al paragrafo n.“Eanziamenti a medio e lungo termine

Analisi di sensitivita al rischio di tasso
La seguente tabella illustra gli impatti sull’'utééte-imposte del Gruppo della possibile variazideietassi di interesse

in un intervallo ragionevolmente possibile.

pennaio__febbraio _marzo ___aprile __maggio  giugno __ luglio _ agosto __settembre _ottobre _novembre _dicembre

Posizione Finanziaria Netta 2016 (120.610) (94.608) (70.635) (42.423) (64.081) (46.639) (69.473) (76.740) (62.985) (77.462) (96.334) (94.119)
Tasso medio attivo 0,01% 0,01% 0,01% 0,01% 0,02% 0,01% 0,01% 0,01% 0,01% 0,01% 0,00% 0,01%

Tasso medio passivo 0,63% 0,66% 0,71% 0,67% 0,58% 0,62% 0,63% 0,61% 0,55% 0,44% 0,36% 0,34%

Tasso medio attivo maggiorato di 200 basis point 2,01% 2,01% 2,01% 2,01% 2,02% 2,01% 2,01% 2,01% 2,01% 2,01% 2,00% 2,01%

Tasso medio passivo maggiorato di 200 basis point 2,63% 2,66% 2,71% 2,67% 2,58% 2,62% 2,63% 2,61% 2,55% 2,44% 2,36% 2,34%

Tasso medio attivo diminuito di 50 basis point 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Tasso medio passivo diminuito di 50 basis point 0,13% 0,16% 0,21% 0,17% 0,08% 0,12% 0,13% 0,11% 0,05% 0,00% 0,00% 0,00%

PFN ricalcolata con maggiorazione di 200 basis poin (120.815) (94.759) (70.755) (42.492) (64.190) (46.716) (69.591) (76.870) (63.088) (77.594) (96.492) (94.279)

PFN ricalcolata con diminuzione di 50 basis point (120.559) (94.571) (70.605) (42.405) (64.054) (46.620) (69.444) (76.707) (62.959) (77.429) (96.294) (94.079) Totale
Effetto sul risultato ante-imposte con maggioraeiai200 basis points ~ (205) (150) (120) (70) (109) 7 (118) (130) (104) (132) (158) (160) (1.532)
Effetto sul risultato ante-imposte con riduzioné@ibasis points 51 38 30 17 27 19 30 33 26 33 40 40 383

L'analisi di sensitivita, ottenuta simulando unaig&aione sui tassi di interesse applicati alledink credito del Gruppo
pari a 50 basis points in diminuzione (con il liemininimo di zero basis points), e pari a 200 bpsiats in aumento,
mantenendo costanti tutte le altre variabili, p@tstimare un effetto sul risultato prima delle osfe compreso tra un
peggioramento di Euro 1.532 migliaia (2015: Eurd08. migliaia) ed un miglioramento di Euro 383 nagdi (2015:
Euro 551 migliaia).

Rischio di credito
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L'attivita operativa mette di fronte il Gruppo abgsibili rischi di credito causati dal mancato etp dei vincoli
commerciali con le controparti.

Il Gruppo monitora costantemente tale tipologiaigichio attraverso un’adeguata procedura di gestibel credito,
agevolata in tal senso anche dalla parcellizzazibn®a componente significativa dei crediti vecfienti. La politica &
quella di svalutare integralmente i crediti chesprgano un’anzianita superiore all’esercizio (a@bé sono scaduti da
oltre un anno) e comunque tutti i crediti in essgeconfronti dei clienti falliti o sottoposti agredura concorsuale, e
applicare invece ai crediti pit recenti delle petoali di svalutazione determinate dall'analisir&ta di incassi ed
insoluti, verificando la capienza del fondo svatitae crediti, affinché risulti in grado di coprimgegralmente tutti i

crediti aventi un ageing superiore ai 12 mesi ¢éepdirquelli scaduti tra 6 e 12 mesi.

Rischio di liquidita

Il rischio di liquidita rappresenta I'incapacital de&ruppo di far fronte alle proprie obbligazionidinziarie, nei termini e
nelle scadenze prospettate, con le risorse finaazésponibili, a causa dell'impossibilita di repe nuovi fondi o
liguidare attivita sul mercato, determinando unaihp sul risultato economico nel caso in cui il @va sia costretto a
sostenere costi addizionali per fronteggiare i groppegni, o una situazione di insolvibilita connseguente rischio
per I'attivita aziendale.

Il Gruppo persegue costantemente il mantenimenttandssimo equilibrio e flessibilita tra fonti dinfitnziamento ed
impieghi, minimizzando tale rischio. | due prindigfattori che influenzano la liquidita del Gruppgono da una parte le
risorse generate o assorbite dalle attivita oparatid'investimento, dall’'altra le caratteristiofiescadenza e di rinnovo
del debito.

Rischio di prezzo delle materie prime

La societa € esposta al rischio di oscillazioneatsto della materia prima dovuto al disallinearagnd i panieri di
indicizzazione delle tariffe di vendita dell’eneags i panieri di indicizzazione del costo di actpjishe possono essere
tra di loro differenti.

Al fine di ridurre I'esposizione al rischio soprastritto, la societa ha sottoscritto contratti gipr@vvigionamento che
prevedono la copertura quasi integrale delle claudiandicizzazione del costo nel portafoglio dgaisto della materia
prima e delle clausole di indicizzazione del prensb portafoglio di vendita, oltre a contratti dexti di copertura
finalizzati all'allineamento delle diverse formuéeacquisto/vendita.

Il rischio rimane pertanto legato all'eventuale snimtching in termini volumetrici, tra le quantitnsuntivate sottese
alle varie formule di indicizzazione e le relatigaantita stimate a budget sulla base delle quatat strutturato il

portafoglio in acquisto.

Policy per la gestione ed il controllo dei rischi

Dal mese di settembre 2015 il Gruppo applica lecali “Gestione e Controllo dei Rischi EnergeticFinanziari”,
perseguendo l'obiettivo del contenimento della #ifita indotta dai rischi energetici sulla margialcomplessiva e
della stabilizzazione dei flussi di cassa, oltrenaihntenimento dell’equilibrio tra fonti di finanzigento ed impieghi e al
contenimento del costo del funding.

In accordo con quanto previsto dalle Policy, il @ra potra fare ricorso all’'utilizzo di strumentirdati con finalita di
copertura, al fine di ridurre o contenere il riscim oggetto, seguendo quanto previsto dalla praeetiddempimenti

Regolamento EMIR”, che definisce i criteri e le skgcon cui il Gruppo Ascopiave risponde agli ogbliimposti dal
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Regolamento UE n. 648/2012 European Market Infrastructure Regulatiomvente ad oggetto le tecniche di
attenuazione del rischio collegate con I'utilizacttumenti derivati di copertura, richieste pandere tale operativita il

piu trasparente possibile al mercato.

Gestione del rischio di prezzo e modalita di rappreentazione contabile

Il Gruppo risulta esposto al rischio di prezzo e@&ibmmodity relativamente alla propria operativiéh business del gas
e dell'energia elettrica; obiettivo generale deltdvita di gestione del rischio € quello di rideigli impatti sul Conto
Economico aziendale generati dagli acquisti e dadledita in portafoglio per effetto della variazéodei prezzi di
mercato

L'esposizione al rischio é attualmente definitadrmini di gap volumetrico tra le diverse formuleartlicizzazione dei
contratti in portafoglio tenendo pertanto in coesakione eventuali situazioni diatural hedgingall'interno del
portafoglio; nellambito delle attivita disk managemerit Gruppo ricorre all’utilizzo di strumenti finarari derivati e
nello specifico attraverso la stipula di operazidhiSwap con l'obiettivo di ridurre I'esposizione compléss del
portafoglio, attraverso una riduzione dei gap akétra le diverse formule.

Gli strumenti derivati che possono essere stipdktiGruppo sono rappresentati@mmodity Swapul prezzo del gas
e/o daContract For Differencesul prezzo dell’energia elettrica, che prevedansdambio periodico di un differenziale
tra un prezzo fisso ed un prezzo variabile indaiazad un determinato benchmark di mercato.

Si rileva che alla data del 31 dicembre 2016 glirsenti derivati in essere, dettagliati nei parfigra6 “Attivita non
correnti su strumenti finanziari derivétin. 14 “Attivita correnti su strumenti finanziari derivate n. 27 ‘Passivita
correnti su strumenti finanziari derivated il cui mark to market ammonta complessivamewté=uro +1.760 migliaia,

presentano una situazione di efficacia prospegticetrospettica.

Rischi specifici dei settori di attivita in cui opea il Gruppo

Regolamentazione

Il Gruppo Ascopiave svolge attivita nel settore dab soggette a regolamentazione. Le direttivepmvvedimenti
normativi emanati in materia dal’Unione Europeala Governo italiano e le decisioni dell’Autoritérmpl’energia
elettrica, il gas ed il sistema idrico possono awer impatto rilevante sull’operativita, i risultatonomici e I'equilibrio
finanziario. Futuri cambiamenti nelle politiche nwtive adottate dall’'Unione Europea o a livelloinaale potrebbero
avere ripercussioni non previste sul quadro nonuoati riferimento e, di conseguenza, sull'attiviasui risultati del

Gruppo.

Stagionalita dell'attivita

Il consumo di gas varia in modo considerevole selsagionale, con una maggiore richiesta nel geriovernale in
relazione ai maggiori consumi per uso riscaldamerdostagionalita influenza I'andamento dei ricdvivendita di gas
e i costi di approvvigionamento, mentre gli altoisti di gestione sono fissi e sostenuti dal Gruppmodo omogeneo
nel corso dell'anno. La stagionalita dell’attivit@olta influenza anche I'andamento della posizimenziaria netta del
Gruppo, in quanto i cicli di fatturazione attiva passiva non sono tra loro allineati e dipendonoh@&ssi

dall'andamento dei volumi di gas venduti e acqtiistacorso d’'anno. Pertanto, i dati e le inforntadicontenute nei
prospetti contabili intermedi non consentono drrescaimmediatamente indicazioni rappresentative ateflamento

complessivo dell'anno.
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Gestione del Capitale

L'obiettivo primario della gestione del capitalel @&ruppo €& garantire che sia mantenuto un solilagareditizio e
adeguati livelli dell'indicatore di capitale. Il Gppo puo adeguare i dividendi pagati agli azionistiborsare il capitale
0 emettere nuove azioni.

Il Gruppo verifica il proprio capitale rapportantdoposizione finanziaria netta totale al Patrimomitto.

Il Gruppo include nel debito netto finanziamenteoosi, ed altri debiti finanziari, al netto dellesgbnibilita liquide e

mezzi equivalenti.

(migliaia di Euro) 31.12.2016 31.12.2015

Posizione finanziaria netta a breve 59.220 69.786
Posizione finanziaria netta a medio-lungo 34.899 44.250
Posizione finanziaria netta 94.119 114.037
Capitale sociale 234.412 234.412
Azioni proptie (17.521) (17.521)
Risetve 173.684 160.233
Utile netto non distribuito 53.635 43.014
Patrimonio netto Totale 444.209 420.137
Totale fonti di finanziamento 538.328 534.173
Rapporto posizione finanziaria netta/ Patrimonio netto 0,21 0,27

Il rapporto PFN/patrimonio netto rilevato al 31 eliabre 2016 risulta pari a 0,21, evidenziando umeaieento rispetto a
guanto rilevato al 31 dicembre 2015, quando etdtat®o pari a 0,27.

L’'andamento di tale indicatore & collegato all'#ffecombinato della variazione della Posizione Raiaria Netta,

migliorata di Euro 19.918 migliaia nel corso déllB, e del Patrimonio Netto, che ha subito un imemto di Euro

24.072 migliaia rispetto al 31 dicembre 2015, puptiesenza di una significativa distribuzione deidgndi ai soci pari

ad Euro 33.347 migliaia (euro 33.332 migliaia resl€rcizio 2015).

Rappresentazione delle attivita e passivita fireeiper categorie

Il dettaglio delle attivita e passivita finanziager categorie e il relativiair value (IFRS 13) alla data di riferimento del
31 dicembre 2016 e del 31 dicembre 2015 risulesmsere le seguenti:
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31.12.2016
(migliaia di Euro) A B C D E F Totale Fair value
Altre attivita non correnti 13.566 13.566 13.566
Attivita finanziarie non correnti 0 0
Attivita non correnti su strumenti finanziari derivati 485 485 485
Crediti commerciali e altre attivita correnti 185.174 185.174 185.174
Attivita finanziarie correnti 0 0 0
Disponibilita liquide e mezzi equivalenti 8.822 8.822 8.822
Attivita correnti su strumenti finanziari derivati 1.304 1.304 1.304
Finanziamenti a medio e lungo termine 34.541 34.541 34.541
Altre passivita non correnti 12.052 12.052 12.052
Passivita finanziarie non correnti 357 357 357
Debiti verso banche e finanziamenti 64.397 64.397 64.397
Debiti commerciali e altre passivita correnti 133.598 133.598 133.598
Passivita finanziarie correnti 3.645 3.645 3.645
Passivita correnti su strumenti finanziari derivati 29 29 29
31.12.2015
(migliaia di Euro) A B C D E F Totale Fair value
Altre attivita non correnti 15.366 15.366 15.366
Attivita finanziarie non correnti 0 0 0
Crediti commerciali e altre attivita correnti 210.217 210.217 210.217
Attivita finanziarie correnti 3.487 3.487 3.487
Disponibilita liquide e mezzi equivalenti 28.301 28.301 28.301
Finanziamenti a medio e lungo termine 43.829 43.829 43.829
Altre passivita non correnti 12.054 12.054 12.054
Passivita finanziarie non correnti 422 422 422
Debiti verso banche e finanziamenti 97.866 97.866 97.866
Debiti commerciali e altre passivita correnti 163.224 163.224 163.224
Passivita finanziarie correnti 3.708 3.708 3.708
Passivita correnti su strumenti finanziari derivati 252 252 252

Legenda

A - Attivita e passivita alair valuerilevato direttamene a conto economico

B - Attivita e passivita dair valuerilevato direttamene a Patrimonio netto (inclusiigati di copertura)
C - Investimenti posseduti fino a scadenza

D - Attivita per finanziamenti concessi e creditiquse disponibilita liquide)

E - Attivita disponibili per la vendita

F - Passivita finanziarie rilevate al costo amnzasto

Compensi alla Societa di revisione

Ai sensi dell’art. 149-duodecies del Regolamentoittemtii Consob, evidenziamo i corrispettivi di costpnza

dell'esercizio 2016 per i servizi di revisione & peelli diversi dalla revisione resi alla stessaista di revisione.
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Tipologia di servizi Soggetto che ha erogatoil  Destinatario Compensi

servizio (migliaia di Euro)
i i 127

Revisione contabile PricewaterhouseCoopers S.p.A. Ascopiave S.p.A.
PricewaterhouseCoopers S.p.A. societa controllate 187

Revisione legale conti annuali separati PricewaterhouseCoopers S.p.A. Ascopiave S.p.A.
PricewaterhouseCoopers S.p.A. societa controllate 24

Altri Servizi PricewaterhouseCoopers S.p.A. Ascopiave S.p.A.
PricewaterhouseCoopers S.p.A. societa controllate 0

Totale 363

Informativa di settore

L'informativa di settore & fornita con riferimendd settori di attivita in cui il Gruppo opera. Itsei di attivita sono stati
identificati quali segmenti primari di attivitactiteri applicati per 'identificazione dei segmeptimari di attivita sono
stati ispirati dalle modalita attraverso le qudlimanagement gestisce il Gruppo ed attribuisceekpansabilita
gestionali.

Ai fini delle informazioni richieste dallo IFRS 8riformativa di settore Segmenti operativi” la sé&iba individuato
nei segmenti di distribuzione e vendita di gasmetga elettrica i settori di attivita oggetto dfarmativa.
L'informativa per settori geografici non viene fd@min quanto il Gruppo non gestisce alcuna atit di fuori del
territorio nazionale.

Le tabelle seguenti prese ntano le informazioni ricavi, sui risultati economici e sugli aggregatitrimoniali

riguardanti i segmenti di business del Gruppo dsédicizio 2016 e dell’esercizio 2015.

Esercizio 2016 Distribuzione Vendita gas Vendita Altro Elisioni Totale
(Migliaia di Euro) gas energia

elettrica
Ricavi netti a clients terzn 37.558 399.279 59.044 1.808 497.689
Ricavi intragruppo tra segmenti 51.431 5.452 31.546 18.797 (107.226) 0
Ricavi del segmento 88.989 404.731 90.590 20.605 (107.226) 497.689
Risultato operativo prima degli ammortament: 37.535 52.596 4.943 (2.684) (27) 92.363
Ammortament: 16.708 2.599 0 920 20.227
Risultato operativo 20.828 49.997 4.943 (3.605) (27) 72.137
Risultato ante imposte 23.361 55.550 4.943 (4.511) 79.343
Attivita 398.344 240.157 7.858 156.882 (69.938) 733.304
Passivita (81.859) (145.657) (11.579) (119.939) 69.938 (289.095)

Gruppo Ascopiave — Relazione Finanziaria Annual&620 163



Gruppo Ascopiave

Esercizio 2015 Distribuzione Vendita gas Vendita Altro Elisioni Totale
(Migliaia di Euro) gas energia

elettrica
Ricavi netti a clients terzn 29.087 491.025 61.542 0 581.655
Ricavi intragruppo tra segmenti 56.389 6.470 31.267 0 (94.126) 0
Ricavi del segmento 85.476 497.496 92.809 0 (94.126) 581.655
Risultato operativo prima degli ammortament: 35.306 38.505 3.209 0 (40) 76.980
Ammortament: 17.489 2541 0 0 20.029
Risultato operativo 17.817 35.964 3.209 0 (40) 56.950
Risultato ante imposte 19.764 40.909 3.209 0 63.881
Attivita 526.996 292.749 18.234 0 (55.524) 782454
Passivita (266.192) (139.219) (12.430) 0 55.524 (362.317)

Si segnala che i dati riportati in tabella sonai stesposti a seguito dell'applicazione di unaetsa metodologia di

attribuzione alle SBU .

Utile per azione

Come richiesto dal principio contabile IAS 33, siffiscono le informazioni sui dati utilizzati pércalcolo dell’utile
per azione e diluito.

L'utile per azione & calcolato dividendo I'utilettee del periodo attribuibile agli azionisti della&eta per il numero
delle azioni, al netto delle azioni proprie.

Ai fini del calcolo dell'utile base per azione siepisa che al numeratore & stato utilizzato illid$a economico
dell'esercizio dedotto della quota attribuibilecazi.

Si segnala che non esistono dividendi privilegiedinversione di azioni privilegiate e altri effesimili che debbano
rettificare il risultato economico attribuibile pdssessori di strumenti ordinari di capitale.

L'utile diluito per azione risulta pari a quello rpazione in quanto non esistono azioni ordinarie pbtrebbero avere
effetto diluitivo e non esistono azioni o warrahe@otrebbero avere il medesimo effetto.

Di seguito sono esposti il risultato ed il numerdle azioni ordinarie utilizzati ai fini del calamdell’'utile per azione

base, determinati secondo la metodologia prevatarihcipio contabile IAS 33:

Valore al Valore al

(migliaia di Euro) 31 dicembre 2016 31 dicembre 2015
Utile netto attribuibile agli azionisti della Capogruppo 53.635 43.014
Numero medio ponderato delle azioni ordinarie comprensivo 234.411.575 234.411.575
delle azioni proprie, ai fini dell'utile per azione

Numero medio ponderato di azioni proprie 12.100.873 12.148.044
Numero medio ponderato delle azioni ordinarie escluso le 222.310.702 222.263.532
azioni proprie, ai fini dell'utile netto per azione

Utile netto per azione (in Euro) 0,241 0,194
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Rapporti con parti correlate

Il dettaglio dei rapporti con parti correlate netipdo considerato € riepilogato nella seguentelib

(migliaia di Euro) Credifi Al Debiti i debit Costi Ricavi
commerciali crediti commerciali Beni Servizi Altro Beni Servizi Altro

Societa controllanti
ASCO HOLDING S.P.A. 36 4.925 0 7.738 0 0 20.982 0 61 0
Totale controllanti 36 4.925 0 7.738 0 0 20.982 0 61 0
Societa controllate dalla controllante
ASCO TLC S.P.A. 110 0 0 0 0 533 0 0 121 347
SEVEN CENTER S.R.L. 40 0 69 0 2 248 6 0 37 0
Totale societa controllate dalla
controllante 150 0 69 0 2 781 6 0 158 347
Societa collegate e a controllo congiunto
Estenergy S.p.A. 36 0 75 0 0 0 0 0 0 0
ASM SET S.R.L. 1.659 21 19 3.412 20 48 9 6.521 443 57
Unigas Distribuzione S.r.I. 31 0 2.533 0 0 9.056 0 100 62 1
SINERGIE ITALIANE in liquidazione S.R.L. 13 8.193 0 0 58.151 27 0 0 66 0
Totale collegate/controllo congiunto 1.739 8.214 2.627 3.412 58.171 9.131 9 6.621 572 58

Totale 1.925 13.139 2.697 11.150 58.173 9.913 20.997 6.621 790 405

Ascopiave S.p.A., AP Reti Gas S.p.A., Ascotrade./S,pAP Reti Gas Rovigo S.r.l, Edigas Distribuzo.r.l.,

Pasubio Servizi S.r.l., Blue Meta S.p.A. e Verifatergia S.p.A. aderiscono al consolidamento dgiggptributari in

capo alla controllante Asco Holding S.p.A., evidatiZra le altre attivita e passivita correnti.

Relativamente alle societa a controllo congiunto:

- Estenergy S.p.A.:

| ricavi per servizi sono relativi a servizi di tatiamento del gas da Ascopiave S.p.A e in segAito

Gli altri crediti: sono relativi ai contratti di oto corrente infragruppo con Ascopiave S.p.A..;

| costi per beni sono relativi all’acquisto di Gas AP Reti Gas Rovigo S.r.l.;

| costi per beni sono relativi all'acquisto di Eger Elettrica con Veritas Energia S.p.A;

| costi per servizi sono relativi a servizi ammtrasivi forniti ad Ascopiave S.p.A.;

Gli altri costi sono relativi ad interessi passiul conto corrente di corrispondenza con Ascopiave

| ricavi per servizi sono relativi a ricavi di tato del gas e servizi di distribuzione con AP R&s

Gli altri ricavi sono relativi a interessi maturatil conto corrente di corrispondenza con Ascopiave

| costi per servizi sono relativi a costi di tragpodel gas e servizi di distribuzione con Blue Met

)
Reti Gas S.p.A,;
- ASMSetSur.l.:
)
)
)
0
)
S.p.A;
)
Rovigo S.r.l..;
)
S.p.A..
- Unigas Distribuzione S.r.l.;
0
S.p.A;
0

| ricavi per beni sono relativi a vendita di gas &lue Meta S.p.A..

| costi per servizi verso la consociata Asco TL@.A. si riferiscono al canone di noleggio dei serveicavi verso la

stessa consociata derivano dal contratto di faimigas ed energia elettrica e dai contratti diigienstipulati tra le
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parti.

| ricavi verso la controllante Asco Holding S.p@erivano dai contratti di servizio stipulati tra parti relativi

prevalentemente ai servizi amministrativi.

| costi per beni verso Sinergie Italiane S.r.lliguidazione sono relativi allacquisto di gas nale effettuati da
Ascotrade S.p.A. mentre i costi ed i ricavi pewvegrsono relativi a prestazioni per contratti drngzio stipulati tra le
parti e a rifatturazione di consulenza.

Si segnala inoltre che i patronage su linee diittwealsu contratti di acquisto del gas rilasciatenare della collegata
Sinergie Italiane S.r.l. in liquidazione ammontah@1 dicembre 2016 ad Euro26.66igliaia (Euro 34.400nigliaia al
31 dicembre 2015).

| costi per servizi verso la consociata Seven GeBtel si riferiscono principalmente a servizirdanutenzione della

rete di distribuzione del gas naturale.

Si precisa che:

- i rapporti economici intercorsi tra le societd @euppo e le societa controllate e consociate agoao a prezzi
di mercato e sono eliminate nel processo di cotianiento;

- le operazioni poste in essere dalle societa aapf con parti correlate rientrano nella normdtevitga di
gestione e sono regolate a prezzi di mercato;

- con riferimento a quanto previsto dall’art.150,cbmma del D.Lgs. n.58 del 24 febbraio 1998, namosstate
effettuate operazioni in potenziale conflitto dieresse con societa del Gruppo, da parte dei meddbri

consiglio di amministrazione.

In data 24 novembre 2010, il Consiglio di Ammirggiione ha approvato la Procedura per operazionpadncorrelate
(la “Procedura”). La Procedura disciplina le opéraizcon parti correlate realizzate dalla Socidigettamente o per il
tramite di societa controllate, secondo quanto iptevdal Regolamento adottato ai sensi dell'ar®12Bis cod. civ.
dalla Commissione Nazionale per le Societa e Is8¢CONSOB) con delibera n. 17221 del 12 marzo 26dthe
successivamente modificato.

La Procedura €& entrata in vigore in data 1 gen2@ibl e ha sostituito il precedente regolamento aiema di
operazioni con parti correlate, approvato dal Qgiwsidi Amministrazione della Societa in data 1itembre 2006
(successivamente modificato).

Per i contenuti della Procedura si rimanda al dasum disponibile sul sito internet dell’Emittental)’'indirizzo
seguente: http://www.gruppoascopiave.it/wp-contgritlads/2015/01/Procedura-per-le-operazioni-coti-parrelate-
GruppoAscopiave-20101124.pdf.

Ai fini dell'attuazione della Procedura, viene éffeta periodicamente una mappatura delle cd. Rantielate, in
relazione alle quali sono applicabili i contenutigresidi di controllo previsti nel documento. @Glimministratori sono
inoltre chiamati a dichiarare, qualora sussistewgntuali interessi in conflitto rispetto al comginto delle operazioni

in esame.
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Schemi di bilancio esposti in base alla delibera @sob 15519/2006

Di seguito gli schemi di bilancio con evidenza dedfletti dei rapporti con le parti correlate esppas base alla delibera
Consob n.15519 del 27 luglio 2006:

Situazione patrimoniale-finanziaria consolidata

di cui correlate

di cui correlate

31.12.2016 31.12.2015
(migliaia di Euro) B C D Totale % B C D Totale %
ATTIVITA'
Attivita non correnti
Avviamento [€))] 80.758 80.758
Altre immobillizzazioni immateriali [@)] 316.905 316.659
Immobilizzazioni materiali 3) 32.364 34.987
Partecipazioni “4 68.738 68.737 68.737 100,0% 68.078 68.078 68.078 100,0%
Altre attivita non correnti 5 13.566 8.193 8.193  60,4% 15.366
Attivita finanziarie non correnti (6) 0
Attivita non correnti su strumenti finanz.derivati (6) 485
Crediti per imposte anticipate (7 9.758 11.333
v L4 v v v L4
Attivita non correnti 522.574 76.930 76.930  14,7% 527.182 68.078 68.078  12,9%
Attivita correnti
Rimanenze ®) 4.311 3.577
Crediti commerciali [©)] 148.079 36 150  1.739 1.925 1,3% 172.022 65 184 1.871 2.120 1,2%
Altre attivita correnti (10) 47.207| 4.925 4.925  10,4% 46.518 r 52 i’ 9.900 ’ 9.952  21,4%
Attivita finanziarie correnti an 0 3.487
Crediti tributari (12) 1.007 1.368
Disponibilita liquide ¢ mezzi equivalenti (13) 8.822 28.301
Attivita correnti su strumenti finanziari derivati (13) 1.304
LS L4 L L L L
Attivita correnti 210.730{ 4.961 150 1.739 6.850 3,3% 255.272 117_10.084 1.871 12.072  4,7%
Attivitad 733.304] 4.961 " 150 '78.66‘) . 83.780  11,4% 782.454 117 "10.084 " 69.948 . 80.149  10,2%
PASSIVITA' E PATRIMONIO NETTO
Patrimonio netto Totale
Capitale sociale 234.412 234.412
Azioni proprie (17.521) (17.521)
Riserve 221.164 198.374
Patrimonio netto di Gruppo 438.055 415.264
Patrimonio Netto di Terzi 6.154 4.873
Patrimonio netto Totale (14) 444.209 420.137
Passivita non correnti
Fondi rischi ed oneri (15) 6.992 7.360
Trattamento di fine rapporto (16) 4.077 3.864
Finanziamenti a medio e lungo termine (17 34.541 43.829
Altre passivita non correnti (18) 20.267 18.903
Passivita finanziarie non correnti 19) 357 422
Debiti per imposte differite (20) 16.814 19.571
Passivita non correnti 83.050 93.948
Passivita correnti
Debiti verso banche e finanziamenti (21) 64.397 97.866
Debiti commerciali (22) 103.052 69 2.627 2.697 2,6% 122.823 131 3.025 3156 2,6%
Debiti tributari (23) 1.231 397
Altre passivita correnti 24 33.691| 7.738 7.738  23,0% 43.324
Passivita finanziarie correnti (25) 3.645 3.412 3412 93,6% 3.708 249 249 6,7%
Passivita correnti su strumenti finanziari derivati (26) 29 252
Passivita correnti 206.045| 7.738 69 6.040 13.847 6,7% 268.370 131 3.274 3405  1,3%
Passivita 289.095| 7.738 69 6.040 13.847 4,8% 362.317 131 3.274 3.405  0,9%
Passivita e patrimonio netto 733.304] 7.738 69 6.040 13.847 1,9% 782.454 131 3.274 3.405  0,4%

Legenda intestazione colonne parti correlate:

A Societa controllanti
B Societa consociate

C Societa collegate e a controllo congiunto

D altri parti correlate
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Conto economico complessivo

Esercizio di cui correlate Esercizio di cui correlate
igliaia i Euro) Note 2016 A B c D Totale % 2015 A B c D Totale %%
Ricavi (26) 497.689 61 505 7247 7.813 1,6%) 581.655 68 498 7.066 7.632 1,3%
Totale costi operativi 405325 790 67302 1628 69.720 17,2% 504.675 872 88760 1426  91.058 18,0%
Costi acquisto materia prima gas 27 231.029 58.165 58.165 25,2% 325.936 79.417 79.417 24,4%
Costi acquisto altre materie prime (28) 18.887 2 6 8 0,0% 20.495 8 8 0,0%
Costi per servizi (29) 107.503) 781 9.131 568 10.481 9,7% 119.151 841 9280 563 10.685 9,0%
Costi del personale (30) 24.233 1.060 1.060 4,4% 21.573 863 863 4,0%
Altsi costi di gestione 31 24269 6 6 0,0% 18.110 23 62 85 0,5%
Altri proventi (32) 596) 591
Ammortamenti ¢ svalutazioni (33) 20227 20.029
Risultato oecmlivo 72.137] 61 (284) M) (1.628) §6_1A907) -85,8%| 56.950 68 374 81.694 1.426 83.426 -146,5%
Proventi finanziari (34 247 3 3 1,1%) 803 0 10 10 1,2%
Oneri finanziari (34 791 0 9 9 1,1%) 1.321 0 5 5 0,4%
Quota utile/ (perdita) societa contabilizzate con il metodo del
patrimonio netto 34) 7.750) 0 (12 0 12) -0,2%) 7.449 (10) (10) -0,1%
Utile ante imposte 79343 61 (296)  (60.061)  (1.628) (61925)  -78,0% 63.881 68 383 81689 1426 83431 -130,6%
Imposte del periodo 35) 22401 20.981 20981 93,7%) 18.519] 17102 17.102 92.4%
Risultato del Ecriudu 56.942 (20.‘)2_0) (296) (60.061) (1.628) (82.906) -145,6%| 45.362] 17.034 383 81.689 1.426 100.533 -221,6%
Risultato netto del periodo 56942| (209200  (296)  (60.061)  (1.628 82.906)  -1456% 45.362|  17.034 383 81689 1426  100.533  -221,6%
Risultato del periodo di Gruppo 53.635 43.014]
Risultato del periodo di Terzi 3.307 2.349
Altre \p i del Conto E ico C 1
1. componenti che saranno in futuro riclassificate nel conto economico
Fair value derivati, variazione del periodo al netto dell'effetto
fiscale 1.786) (194)
2. componenti che non saranno riclassificate nel conto economico
(Perdita) /Utile attuariale su piani a benefici definiti (10) (14) (14) 136,6%) 190 (14) (14) 7,1%
Risultato del conto economico complessivo 58.718]  (20934)  (296)  (60.061)  (1.628) (82920)  141,2% 45.358  17.048 383 81689 1426 100547 -221,7%
Risultato netto complessivo del gruppo 55.213|  (20.934) (296)  (60.061)  (1.628) (82.920)  -150,2% 43.027| (17.030) (366)  (81.672) (1.408) (100.529)  -233,6%
Risultato netto complessivo di terzi 3.503 2.331 (18) 18) (18) 18) 18) 0,8%

Legenda intestazione colonne parti correlate:
A Societa controllanti

B Societa consociate

C Societa collegate e a controllo congiunto

D altri parti correlate
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Rendiconto Finanziario consolidato

(migliaia di Euro) Esercizio di cui correlate Esercizio di cui correlate
2016 A B C D Totale % 2015 A B C D Totale %

Utile netto del periodo di gruppo 53.635 43.014

Flussi cassa generati/ (utilizzati) dall'attivita operativa

Rettif.per raccordare I'utile netto alle disponibilita liquide

Risultato di pertinenza di terzi 3.307 0 0% 2.349 0 0%
Ammortamenti 20.227 0 0% 20.029 0 0%
Svalutazione dei crediti 2.891 0 0% 4.004 0 0%
Variazione del trattamento di fine rapporto 214 0 0% (104) 0 0%
Attivita/passivita correnti su strumenti finanziari (2.012) 0 0% 252 0 0%
Variazione netta altri fondi 789 0 0% 123 0 0%
Valutaz.impr.collegate e a controllo congiunto con il metodo patr.netto (7.750) 0 (6.593) (6.593) 85% (7.449) 0 (5.994) 0 (5.994) 80%
Accantonamento fondo rischi 0 0 0% 232 0
Minusvalenze/ (Plusvalenze) su cessione immobilizzazioni 0 0 0% 454 0

Interessi passivi pagati (579) 0 0% (1.240) 0 0%
Imposte pagate (20.420) 0 0% (13.535) 0 0%
Interessi passivi di competenza 678 0 0% 1.211 0 0%
Imposte di competenza 22.401 0 0% 18.519 0 0%
Variazioni nelle attivita e passivita:

Rimanenze di magazzino (734) 0 0% (1.095) 0 0%
Crediti commerciali 20.947 (4.925)  (52) (9.900) 0 (14.877) 1% (28.221) (55  (91) (50) 0 (196) 1%
Altre attivita correnti (689) 0 0 00 0 0% 27.454 3717 (52) (9.900) O (6.234) -23%
Debiti commerciali (19.770) 0 0 00 0 0% (13.356) 0 (512) (1.890) 0 (2.402) 18%
Altre pas: correnti (9.763) 0 0 3163 0  3.163 -32% 13.019 (1.028) 0 0 0 (1.028) 8%
Altre attivita non correnti 2.361 0 0 (8.193) 0 (8.193) -347% 1.730 0 0 24.030 24.030  1389%
Altre passivita non correnti 2,728 0 0 00 0 0% 1.859 0 0%
Totale rettifiche e variazioni 14.827 (4.925)  (52) (21.522) 0 (26.499)  -179% 26.235 2.635  (655)  6.196 0  8.177 31%
Flussi cassa generati/ (utilizzati) dall'attivita operativa 68.461 (4.925)  (52) (21.522) 0 (26.499)  -39% 69.249  2.635  (655) _ 6.196 0  8.177 12%
Flussi di cassa generati/ (utilizzati) dall'attivita di investimento

Investimenti in immobilizzazioni immateriali (19.674) 0 0% (21.112) 0 0%
Realizzo di immobilizzazioni immateriali 1.574 0 0% 114 0 0%
Investimenti in immobilizzazioni materiali (1.164) 0 0% (901) 0 0%
Realizzo di immobilizzazioni materiali 2 0 0% 6 0 0%
Altri movimenti di patrimonio netto 914 0 0% 365 0 0%
Flussi di cassa generati/ (utilizzati) dall'attivita di investimento (18.348) 0 0 00 0 0% (21.527) 0 0 00 0%
Flussi di cassa generati(utilizzati) dall'attivita finanziaria

Variazione passivita finanziarie non correnti (64) 0 0 00 0 0% (©7) 0 0%
Variaz.netta debiti verso banche e finanziamenti a breve (71.256) 0 0%  (155.112) 0 0%
Variazione netta attivita, passivita finanziaric correnti 2.863 0 0 00 0 0% 8.106 0 0 7530 0 7530 93%
Accensioni finanziamenti e mutui 151.000 0 0% 146.500 0 0%
Rimborsi finanziamenti ¢ mutui (122.500) 0 0% (88.000) 0 0%
Dividendi distribuiti a azionisti Ascopiave S.p.A. (33.347) 0 0% (33.332) 0 0%
Dividendi distribuiti ad azionisti terzi (2.222) 0 0% (1.768) 0 0%
Dividendi societa a controllo congiunto 5.934 5.934 5.934  100% 3.369 3.369 3.369  100%
Flussi di cassa generati(utilizzati) dall'attivita finanziaria (69.593) 0 0 5934 0 5934 9%  (120.304) 0 0 10.899 0  10.899 -9%
Variazione delle disponibilita liquide (19.479) 0 0% (72.582) 0 0%
Disponibilita correnti periodo precedente 28.301 0 0% 100.882 0 0%
Disponibilita correnti periodo corrente 8.822 0 0% 28.301 0 0%
Totale Rendiconto 0) 0 0% ©) 0 0%
Legenda intestazione colonne parti correlate:
A Societa controllanti

B Societa consociate

C Societa collegate e a controllo congiunto

D altri parti correlate

Indebitamento finanziario netto consolidato

di cui correlate di cui correlate
(migliaia di Euro) 31.12.2016 A B C D Totale % 31.12.2015 A B C D Totale %

A Cassa 19 15

B Altre disponibilita liquide 8.803 28.286

C Titoli detenuti per la negoziazione

D Liquidita (A) + (B) +(C) 8.822 28.301

E Crediti finanziari correnti 0 3.487

F Debiti bancari correnti (55.110) (88.238)

G Parte corrente dellindebitamento non corrente (9.287) (9.628)

H_Altri debiti finanziari correnti (3.645) (3.412) (3.412) 93,6% (3.708) (249) (249) 6,7%

| Indebitamento finanziario corrente (F) + (G) + (H) (68.042) (3.412) (3412) 5,0% (101.574) (249) (249) 0,2%

J _Indebitamento finanziario corrente netto (1) - (E) - (D) (59.220) (3.412) (3412) 5,8% (69.786) (249) (249) 0,4%

K Debiti bancari non correnti (34.541) (43.829)

L Obbligazioni emesse/Crediti finanziari non correnti 0

M_Altri debiti non correnti (357) (422)

N Indebitamento finanziario non corrente (K) + (L) + (M) (34.899) (44.250)

O _Indebitamento finanziario netto (J) + (N) (94.119) (3.412) (3412) 3,6% (114.037) (249) (249) 0,2%

Legenda intestazione colonne parti correlate:

A Societa controllanti
B Societa consociate
C Societa collegate e a controllo congiunto
D altri parti correlate
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| valori riportati nelle tabelle precedenti sontatii alle parti correlate di seguito elencate:

Gruppo A - Societa controllanti:
- Asco Holding S.p.A.

Gruppo B - Societa controllate dalla controllante:
- Asco TLC S.p.A.

- Seven Center S.r.l.

Gruppo C — Societa a controllo congiunto e collegat
- Estenergy S.p.A.
- ASM SetSur.l.
- Unigas Distribuzione S.r.l.

- Sinergie Italiane S.r.l. in liquidazione (collegata

Gruppo D - Altre parti correlate:
- Consiglio di Amministrazione
- Sindaci

- Dirigenti strategici

Fatti di rilievo intervenuti dopo la chiusura dell’ esercizio 2016

Il Gruppo Aeb-Gelsia e Ascopiave sottoscrivono unkettera di intenti per lo sviluppo di una futura operazione di
aggregazione industriale

In data 31 gennaio 2017, nelllambito del percorspadsibile aggregazione industriale previsto nkdttera di intenti
sottoscritta tra il Gruppo Aeb-Gelsia e Ascopiavelata 12 Luglio 2016, le Parti hanno condivisprdirogare i termini

del periodo di esclusiva nelle trattative al 3Qrifgp2017.

Ascopiave si aggiudica la gara per I'acquisto delgzchetto azionario di Pasubio Group S.p.A., societitiva nella
distribuzione di gas naturale in 22 comuni del Verte con oltre 88.000 utenti serviti

In data 2 febbraio 2017 si & tenuta l'udienza avain€onsiglio di Stato per la trattazione dell'afip presentato dal
concorrente secondo classificato contro I'ordinadeh TAR Veneto del 7 dicembre 2016. All'esito delitessa, il
Collegio ha confermato I'Ordinanza cautelare n./8846 del TAR Veneto, cosi respingendo I'appellesgntato
dall'altro concorrente, volto ad ottenere la sosp@me dell’efficacia degli atti di gara in attesald decisione di merito
sul ricorso principale, rimessa allo stesso TAR &ter(alla stato, non si ha notizia in ordine aksdzione, da parte del
Tribunale, dell’'udienza conclusiva del procedimegitadiziale).

Ascopiave S.p.A., in caso di perfezionamento dp#@zione, finanziera I'acquisizione mediate rioors

all'indebitamento finanziario.

Verifica dell’ Agenzia delle Entrate
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In data 15 febbraio 2017 il reparto del’Agenzidlel&ntrate — Direzione Provinciale di Treviso h&iato le attivita di
verifica presso Ascopiave S.p.A. nell'ambito deltévita di controllo dei contribuenti di medie démsioni. Le attivita
sono relative all’annualita 2014 per le imposteté e per I'imposta sul valore aggiunto. Ad oggittivita sono ancora
in corso di svolgimento, I'esito della verifica&apprezzabile al termine dell'attivita di verificabase alle indicazioni

del processo verbale di contestazione.

Fatti di rilievo intervenuti dopo I'approvazione del progetto di bilancio

Non si segnalano fatti di rilievo intervenuti dofapprovazione del progetto di bilancio.

Obiettivi e politiche del Gruppo

Per quanto riguarda il segmento della distribuzidelegas naturale, il Gruppo intende valorizzagdprio portafoglio
di concessioni puntando a riconfermarsi nella gestidel servizio negli ambiti territoriali minimnicui vanta una
presenza significativa, e di espandersi in altrbiimcon I'obiettivo di incrementare la propria @a di mercato e
rafforzare la propria leadership locale.

Per quanto riguardo il segmento della vendita @i gaGruppo intende attuare le necessarie aziensplvaguardare i
livelli di redditivita attuali in un contesto di m@ato che si profila in mutamento, attraverso uoktipa commerciale
incentrata sulla proposizione di formule di pricidifferenziato e sul miglioramento della qualitd servizio. In questo
segmento il Gruppo intende perseguire degli obiedli crescita della quota di mercato sia attrawdiacquisizione

diretta di nuova clientela, sia attraverso opemztraordinarie di acquisizione aziendale e/oattmership.

Dati di sintesi al 31 dicembre 2016 delle societa@ntrollo congiunto consolidate con il metodo del
patrimonio netto

Estenergy S.p.A.

Il Gruppo ha una partecipazione del 48,999% inrestgy S.p.A., un’entita a controllo congiunto ativella vendita di
gas naturale ed energia elettrica presso utetii # grossisti.

La partecipazione del Gruppo in Estenergy S.p.dortabilizzata nel bilancio consolidato con il nosialel patrimonio
netto. Di seguito sono riassunti i dati economicadfiziari relativi alla societa, basati sul bilam@redisposto in

accordo con gli IFRS, e la riconciliazione condlare contabile della partecipazione nel bilan@dosolidato:
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Stato Patrimoniale- dati riassuntivi

(migliaia di Euro) 31.12.2016 31.12.2015
Attivita correnti 56.707 61.728
di cui
Disponibilita liquide e mezzi equivalenti 4.014 2.751
Attivita non correnti 71.240 73.452
Passivita correnti 31.905 38.647
di cui
Passivita finanziarie correnti 11 18
Passivita non correnti 5.280 5.974
90.762 90.560
Quota detenuta dal gruppo 48,999% 48,999%
Valore di carico della partecipazione 44.472 44.373

Prospetto dell'utile/(perdita) d’esercizio (datssuntivi);

Conto Economico - dati riassuntivi

(migliaia di Euro) Esercizio 2016 Esercizio 2015

Ricavi 125.199 146.235
Totale costi operativi 110.725 134.502
Margine operativo Lordo 14.474 11.733
Ammottamenti e svalutazioni 1.780 1.934
Risultato operativo 12.694 9.799
Proventi finanziari 329 3.951
Oneri finanziari 10 75
Utile ante imposte 13.013 13.674
Imposte dell'esercizio 3.872 5.206
Risultato netto del periodo 9.141 8.468
Quota detenuta dal gruppo 48,999% 48,999%
Utile netto dell'esercizio di competenza del gruppo 4.479 4.149

Unigas Distribuzione S.r.l.

Il Gruppo ha una partecipazione del 48,86% in UsniD#stribuzione S.r.l., un’entita a controllo comgio attiva nella
distribuzione del gas naturale.

La partecipazione del Gruppo in Unigas Distribugi@r.l. &€ contabilizzata nel bilancio consolidetm il metodo del
patrimonio netto. Di seguito sono riassunti i dationomico-finanziari relativi alla societa, basatil bilancio
predisposto in accordo con gli IFRS, e la ricoacibne con il valore contabile della partecipaziom bilancio

consolidato:
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Stato Patrimoniale- dati riassuntivi

(migliaia di Euro) 31.12.2016 31.12.2015
Attivita correnti 18.467 14.848
di cui
Disponibilita liquide e mezzi equivalenti 4.335 3.322
Attivita non correnti 46.993 46.146
Passivita correnti 21.933 18.764
di cui
Passivita finanziatie correnti 0 0
Passivita non correnti 1.070 929
42.457 41.302
Quota detenuta dal gruppo 48,860% 48,860%
Valore di carico della partecipazione 20.745 20.180

Prospetto dell'utile/(perdita) d’esercizio (datssuntivi);

Conto Economico - dati riassuntivi

(migliaia di Euro) Esercizio 2016 Esercizio 2015
Ricavi 18.065 16.570
Totale costi operativi 12.417 11.273
Margine operativo Lordo 5.648 5.298
Ammortamenti e svalutazioni 2.527 2.431
Risultato operativo 3121 2.867
Proventi finanziari 4 15
Oneri finanziari 72 80
Utile ante imposte 3.053 2.802
Imposte dell'esercizio 519 775
Risultato netto del periodo 2.533 2.027
Quota detenuta dal gruppo 48,86% 48,86%
Utile netto dell'esercizio di competenza del gruppo 1.238 990
Asm Set S.r.l.

Il Gruppo ha una partecipazione del 49% in Asm&el., un’entita a controllo congiunto attiva @ellendita di gas
naturale ed energia elettrica presso utenti fingliossisti.

La partecipazione del Gruppo in Asm Set S.r.l. gtaloilizzata nel bilancio consolidato con il metadiel patrimonio
netto. Di seguito sono riassunti i dati economicadfiziari relativi alla societa, basati sul bilam@redisposto in

accordo con gli IFRS, e la riconciliazione condlare contabile della partecipazione nel bilan@dosolidato:
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Stato Patrimoniale- dati riassuntivi

(migliaia di Euro) 31.12.2016 31.12.2015
Attivita correnti 10.084 10.707
di cui
Disponibilita liquide e mezzi equivalenti 1.006 4.375
Attivita non correnti 5.319 5.538
Passivita correnti 7.263 8.058
di cui
Passivita finanziatie correnti 0 0
Passivita non correnti 957 995
7.183 7.192
Quota detenuta dal gruppo 49,000% 49,000%
Valore di carico della partecipazione 3.520 3.524

Prospetto dell'utile/(perdita) d’esercizio (datssuntivi);

Conto Economico - dati riassuntivi

(migliaia di Euro) Esercizio 2016 Esercizio 2015

Ricavi 25.676 28.697
Totale costi operativi 22.853 25.994
Margine operativo Lordo 2.823 2.703
Ammortamenti e svalutazioni 204 207
Risultato operativo 2.620 2.496
Proventi finanziari 30 38
Oneri finanziari 10 20
Utile ante imposte 2.640 2.514
Imposte dell'esercizio 852 845
Risultato netto del periodo 1.788 1.670
Quota detenuta dal gruppo 49,00% 49,00%
Utile netto dell'esercizio di competenza del gruppo 876 818

Il bilancio é stato autorizzato alla pubblicaziode, effettuarsi nei termini di Legge, dal ConsiglicAmministrazione

di Ascopiave S.p.A. nella riunione del 14 marzo 201 Consiglio di Amministrazione ha autorizzatdresidente ad

apportare al bilancio quelle modifiche che risideas necessarie od opportune per il perfezionanagita forma del

documento nel periodo di tempo intercorrente trbdilmarzo 2017 e la data di approvazione da paité\ssemblea

degli azionisti.

Pieve di Soligo, 14 marzo 2017

Il Presidente del Consiglio di Amministrazione

Fulvio Zugno
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Premessa

In conformita a quanto consentito dal D.Igs. 2 fald 2007, n. 32, con il quale si & provvedutoegepimento nel
nostro ordinamento della Direttiva Comunitaria 2B0Q3CE, la Societa si avvale della possibilita ddigere la
Relazione sulla Gestione della Capogruppo AscopfyeA. e la Relazione sulla Gestione consolidatar unico
documento, inserito all'interno del fascicolo délaRcio consolidato.

Pertanto, la Relazione sulla Gestione consolidatagi@ne anche tutte le informazioni previste ddiialo 2428 del

Codice Civile, con riferimento al bilancio di esizio di Ascopiave S.p.A..
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ASCOPIAVE S.p.A.

Situazione Patrimoniale-Finanziaria al 31 dicemi2@16 ed al 31 dicembre 2015

(Euro) 31.12.2016 31.12.2015
ATTIVITA'
Attivita non correnti
Avviamento 1) - 20.433.126
Altre immobillizzazioni immateriali 2 248.388 267.494.985
Immobilizzazioni materiali ©) 29.296.954 33.891.193
Partecipazioni 4 481.777.734 183.037.099
Altre attivita non correnti 5) 4.461.934 4.534.382
Crediti per imposte anticipate (6) 1.858.435 8.298.269
Attivita non correnti 517.643.445 517.689.053
Attivita correnti
Rimanenze @) - 1.731.340
Crediti commerciali ®) 7.411.698 28.439.336
Altre attivita correnti ©) 9.067.385 35.209.431
Attivita finanziarie correnti (10) 2.533.893 20.973.338
Credid tributari 11) 756.578 375.864
Disponibilita liquide e mezzi equivalent (12) 4.511.059 9.389.611
Attivitd corrent 24.280.614 96.118.920
Attivita 541.924.059 613.807.973

PASSIVITA' E PATRIMONIO NETTO
Patrimonio netto Totale

Capitale sociale 234.411.575 234.411.575
Azioni proprie (17.521.332) (17.521.332)
Riserve 143.656.208 142.516.363
Risultato dell'esercizio 33.699.756 33.547.021
Patrimonio netto Totale (13) 394.246.207 392.953.628
Passivita non correnti
Fondi rischi ed oneri 14 643.021 550.000
Trattamento di fine rapporto (15) 252.802 1.171.798
Finanziament a medio e lungo termine (16) 34.541.407 43.828.512
Altre passivita non correnti a7 44.279 5.533.825
Passivita finanziarie non correnti (18) - 421.677
Debiti per imposte differite (19) 22.000 12.231.658
Passivita non correnti 35.503.511 63.737.471
Passivita correnti
Debiti verso banche e finanziamenti (20) 64.287.088 97.622.233
Debiti commerciali 21) 1.779.494 15.516.232
Altre passivita correnti (22) 2.951.665 31.282.466
Passivita finanziarie correnti (23) 43.156.094 12.695.944
Passivita correnti 112.174.342 157.116.875
Passivitd 147.677.852 220.854.346
Passivita e patrimonio netto 541.924.059 613.807.973

Ai sensi della delibera Consob n.15519 del 27 &uB006, gli effetti dei rapporti con le parti cdate sono evidenziati nell'apposito schema riportat
al paragrafo “ Rapporti con parti correlate “ degta relazione finanziaria
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Conto economico complessivo dell’esercizio 2016lkedercizio 2015

(Euro) Esercizio 2016 Esercizio 2015
Ricavi (24) 56.371.726 32.588.153
Distribuzione dividendi da societa partecipate 30.922.835 23.842.374
Altri ricavi 25.448.891 8.745.779
Totale costi operativi 31.495.004 13.446.666
Costi acquisto altre materie prime (25) 22.105 4.999
Costi per servizi (26) 9.215.579 6.752.995
Costi del personale 27) 7.646.739 5.962.935
Altri costi di gestione (28) 14.666.468 762.694
Altri proventi 29) 55.887 36.957
Ammortamenti e svalutazioni (30) 1.778.538 1.730.277
Risultato operativo 23.098.184 17.411.210
Proventi finanziari (31) 100.231 797.722
Oneri finanziari (31) 832.885 1.293.035
Utile / (Perdita) ante imposte 22.365.531 16.915.897
Imposte dell'esecizio (32) 4.550.339 2.525.795
Risultato dell'esercizio 26.915.870 19.441.693
Risultato netto da attivita cessate/in dismissione (33) 6.783.886 14.105.329
Risultato netto dell'esercizio 33.699.756 33.547.021

Altre componenti del Conto Economico Complessivo
Componenti che non saranno riclassificate nel conto economico
(Perdita) / Utile attuariale su piani a benefici definiti 16.494 (67.806)

Risultato del conto economico complessivo 33.716.250 33.479.215

Ai sensi della delibera Consob n.15519 del 27 &ug006, gli effetti dei rapporti con le parti cdate sono evidenziati nell'apposito schema riportat
al paragrafo “ Rapporti con parti correlate “ degta relazione finanziaria

Ascopiave S.p.A. — Relazione finanziaria annual@latlicembre 2016 5



Ascopiave S.p.A.

Prospetto delle variazioni nelle voci di patrimomietto al 31 dicembre 2016 ed al 31 dicembre
2015

(Euro)
Capitale sociale ~ Riservalegale  Azioni proprie Altre riserve Riserve differenze Risultato Totale Patrimonio Netto
attuariali IAS 19 dell'esercizio
Saldo al 1° gennaio 2016 234.411.575 46.882.315 (17.521.332) 95.695.586 (61.537) 33.547.021 392.953.628
Risultato dell'esercizio 33.699.756 33.699.756
Attualizzazione TEFR IAS 19 del periodo 16.494 16.494
Totale risultato conto economico complessivo ©) 16.494 33.699.756 33.716.250
Destinazione risultato 2015 33.547.021 (33.547.021) ©)
Distribuzione dividendi (33.346.605) (33.346.605)
Piani_incentivazione alungo termine 922.934 922.934
Saldo al 31 dicembre 2016 234.411.575 46.882.315 (17.521.332) 96.818.935 (45.043) 33.699.756 394.246.207
Riserva per
(Euro) Capitale Riserva Azioni Altre rimisurazione Risultato Totale
uro
sociale legale proprie riserve piani per benefici dell'esercizio Patrimonio netto
dipendenti IAS 19

Saldo al 1° gennaio 2015 234.411.575 46.882.315 (17.659.718) 85.325.906 (129.344) 43.628.329 392.459.063

Destinazione risultato 43.628.329 (43.628.329) -

Distribuzione dividendi (33.332.158) (33.332.158)

Attualizzazione tfr ias 19 67.806 67.806

Piani incentivazione a lungo termine 138.387 73.508 211.895

Risultato dell'esercizio 33.547.021 33.547.021

Saldo al 31 dicembre 2015 234.411.575 46.882.315 (17.521.331) 95.695.586 (61.537) 33.547.021 392.953.628
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Rendiconto finanziario per gli esercizi chiusi dl @icembre 2016 e al 31 dicembre 2015

FLUSSO DI CASSA DELL'ATTIVITA' OPERATIVA 31.12.2016 31.12.2015
Utile netto dell'esercizio 33.699.756 33.547.021
Flussi cassa generati/ (utilizzati) dall'attivita operativa

Rettif.per raccordare 1'utile lordo alle disponibilita liquide 270.791 15.173.432
Ammortamenti 1.778.538 15.614.231
Variazione del trattamento di fine rapporto (9.061) (2.437)
Variazione netta altri fondi 575.584 306.328
Minusvalenze/ (Plusvalenze su cessione immobilizzazioni) 428.696
Interessi passivi pagati (847.735) (1.337.561)
Interessi passivi di competenza 832.885 1.293.035
Imposte pagate (6.609.759) (6.698.8906)
Imposte di competenza 4.550.339 5.570.035
Variazioni nelle attivita e passivita: 9.177.178 714.890
Rimanenze di magazzino 31.273 249.203
Crediti verso clienti (63.727) (5.258.215)
Altre attivita correnti (4.681.458) (4.930.219)
Debiti commerciali (4.313.242) (3.918.552)
Altre passivita correnti (2.153.233) 12.868.288
Altre attivita non correnti (404.198) (54.524)
Altre passivita non correnti 6.800 1.758.909
Flusso di cassa derivante da attivita cessate 20.754.964

Totale rettifiche e variazioni 9.447.970 15.888.322
Flussi cassa generati/(utilizzati) dall'attivita operativa 43.147.726 49.435.343
Flussi di cassa generati/ (utilizzati) dall'attivita di investimento

Investimenti in immobilizzazioni immateriali 0 (18.424.102)
Realizzo di immobilizzazioni immateriali 10.032 0
Investimenti in immobilizzazioni materiali (80.967) (700.470)
Realizzo di immobilizzazioni materiali 1.884 0
Cessioni/ (Acquisizioni) di partecipazioni e acconti (200.000) 0
Flusso di cassa assorbito da attivita cessate (20.754.964) 0
Altri movimenti di patrimonio netto 0 73.508

Flussi di cassa generati/ (utilizzati) dall'attivita di investimento

(21.024.015)

(19.051.064)

Flussi di cassa generati(utilizzati) dall'attivita finanziaria
Variaz.netta finanziamenti verso banche a breve

Variazione netta attivita e passivita finanziarie correnti

Acquisto azioni proprie

Dividendi distribuiti a azionisti

(42.622.249)
48.966.591

(33.346.605)

(96.737.349)
37.098.148
138.387
(33.332.158)

Flussi di cassa generati(utilizzati) dall'attivita finanziaria

(27.002.263)

(92.832.971)

Variazione delle disponibilita liquide (4.878.552) (62.448.692)
Disponibilita Correnti dell'esercizio Precedente 9.389.611 71.838.303
Disponibilita Correnti dell'esercizio Corrente 4.511.059 9.389.611

Ai sensi della delibera Consob n.15519 del 27 &ug006, gli effetti dei rapporti con le parti cdate sono evidenziati nell'apposito schema riportat

al paragrafo “ Rapporti con parti correlate “ degta relazione finanziaria
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PRINCIPI CONTABILI IAS/IFRS ADOTTATI NELLA REDAZION E DEL BILANCIO AL 31 DICEMBRE 2015
Criteri di redazione ed espressione di conformitagli IFRS

Il Bilancio di Ascopiave S.p.A. al 31 dicembre 204 &laborato in conformita con gli IFRS, intendesidzer tali tutti
gli “International Financial Reporting Standardgutti gli “International Accounting Standards” (IAStutte le
interpretazioni dell”International Financial Repiog Committee” (IFRIC), precedentemente denomirf&mnding
Interpretations Committee” (SIC) che, alla datakiusura del bilancio, siano state oggetto di oig@hione da parte
dell’Unione Europea secondo la procedura previataRégolamento (CE) n. 1606/2002 dal Parlamentofao e dal
Consiglio Europeo del 19 luglio 2002, nonché aivpemlimenti emanati in attuazione dell’art.9 del o Legislativo
n. 38/2005.

Il bilancio & redatto nella prospettiva della cantta aziendale applicando il metodo del costoi@oitenendo conto
ove appropriato delle rettifiche di valore, conctezione delle voci di bilancio che secondo gli &8&evono essere

rilevate al fair value, come indicato nei criterivdlutazione.

| principi contabili adottati sono omogenei a queliilizzati nella redazione del bilancio al 31 ebre 2015, ad
eccezione di quanto descritto nel successivo paf@drincipi contabili, emendamenti ed interpretarziapplicati dal
1° gennaio 2016. A fini comparativi i prospetti peatano il confronto con i dati patrimoniali delabicio al 31
dicembre 2015.

La revisione legale del Bilancio € affidata a PriatherhouseCoopers S.p.A., societa incaricata delliaione legale

dei conti delle principali societa del Gruppo.

Il presente Bilancio € redatto in euro, la monaierante nell’economia in cui la Societa opera, ebstituito dalla
Situazione Patrimoniale-Finanziaria, dal Conto Exoito complessivo, dal Prospetto delle Variaziosllenvoci del
Patrimonio Netto, dal Rendiconto Finanziario e el&lbte Esplicative. Tutti i valori riportati neigaisati schemi e nelle

note esplicative sono espressi in migliaia di esatyo ove diversamente indicato.

Il presente Bilancio al 31 dicembre 2016 € statorapato dal Consiglio di Amministrazione della Sxéiin data 14
marzo 2017.

Schemi di bilancio

In merito alle modalitd di presentazione degli sohei bilancio, per la Situazione Patrimoniale-Fimeria € stato
adottato il criterio di distinzione “corrente/noarcente”, per il Conto Economico complessivo loesola scalare con la

classificazione dei costi per natura.

Si da nota che, a seguito del conferimento del rdt@anienda "distribuzione gas" alla societa papitei AP Reti Gas
SpA, con decorrenza 1 luglio 2016 la societa AsamopiS.p.A. ha mutato la propria operativita diveltemella
sostanza una holding di partecipazioni. Al fine ghrantire una rappresentazione maggiormente chiatke
performance aziendali, ed in ossequio al dispostilo dAS1.86, la societa ha optato per uno scheinaodto
economico in cui i proventi derivanti dagli invesénti partecipativi, quali in particolare i divid#insono esposti tra le
componenti del risultato operativo, ovvero tradaki. Medesima struttura di conto economico & shalattata per i

valori comparati dell'esercizio 2015 che pertaigaltano riesposti rispetto al bilancio precedente.
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Si da nota inoltre che il conto economico per feige 2016 presenta la voce corrispondente alulRit netto della
attivita cessate/in dismissione" conseguente ifeximento del ramo d'azienda "distribuzione gas!'dgscritto. Ai fini
comparativi, il conto economico 2015 risulta quiridsposto ed accoglie nella medesima voce, iltasudell'esercizio
precedente relativo alle attivita cessate. Per etadlio dei ricavi e dei costi che compongonoisultato netto

dell'attivita cessate, si rimanda alla apposita esplicativa.

Il prospetto delle variazioni nelle voci di Patrinio Netto adottato presenta i saldi di aperturaehulisura di ciascuna
voce del Patrimonio Netto riconciliandoli attrawveréutile o la perdita di esercizio, le eventuaferazioni con gli

azionisti e le altre variazioni del Patrimonio Mett

Lo schema di Rendiconto Finanziario € definito selcoil metodo “indiretto”, rettificando I'utile desercizio delle
componenti di natura non monetaria. Si ritiene @ieschemi rappresentino adeguatamente la sitnazézonomica,

patrimoniale e finanziaria.

Nome e sede legale dell'impresa che redige il bileio consolidato

Con riferimento alle informazioni richieste daltlaolo 2427, punto 22-quinquies e sexies Codicel&igi precisa che
la societa Ascopiave S.p.A. con sede legale inkdezzo 1030, Pieve di Soligo (TV), provvede a gedte il Bilancio
Consolidato del Gruppo piu piccolo di cui la so&ida parte in quanto controllata e che lo stessolta essere
disponibile presso la propria sede legale. Indérsocieta Asco Holding S.p.A. con sede legale im Werizzo 1030,
Pieve di Soligo (TV), provvede a redigere il Bilam€onsolidato del Gruppo piu grande di cui la sticifa parte e che
lo stesso risulta essere disponibile presso larirepde legale.

Principi contabili, emendamenti ed interpretazioniapplicati dal 1° gennaio 2016

Di seguito sono brevemente descritti gli emendaimenprovement e interpretazioni, applicabili alavici chiusi al 31
dicembre 2016 ed entrati in vigore a partire dagdrinaio 2016. L'applicazione di tali principi nba avuto particolare
impatto nel bilancio consolidato del Gruppo, in meadisciplinano fattispecie non presenti, opputeriessano la sola

informativa finanziaria:
Annual Improvements to IFRSs 2010-2012 Cycle e #nmprovements to IFRSs 2012-2014 Cycle

In data 12 dicembre 2013, lo IASB ha emesso il dwnto “Annual Improvements to IFRSs 2010-2012 Cycle
(applicabili a partire dagli esercizi che hannaimiil, o dopo il, 1° febbraio 2015) e in In settera 2014 lo IASB ha
emesso il documento “Annual Improvements to IFR&k222014 Cycle (applicabili a partire dagli esarcize hanno
inizio il, o dopo il, 1° gennaio 2016) come partd grogramma di miglioramenti annuali ai princilgi;maggior parte
delle modifiche sono chiarimenti o correzioni detfRS esistenti, oppure modifiche conseguenti abiamenti

precedentemente apportati agli IFRS.
IAS 19 —Benefici ai dipendenti

In data 21 novembre 2013, lo IASB ha emesso il desuo “Defined Benefit Plans: Employee Contribusion
(Amendments to IAS 19 Employee Benefits)”. Le mmtié apportate allo IAS 19 consentono (ma non reado
obbligatoria) la contabilizzazione in diminuzionel ccurrent service cost del periodo dei contritagirisposti dai
dipendenti o da terze parti, che non siano coirelahumero di anni di servizio, in luogo dell’atiazione di tali

contributi lungo I'arco temporale in cui il serwazé reso.
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IFRS 11 —Accordi a controllo congiunto

In data 6 maggio 2014 lo IASB ha emesso alcuni elmemnti allo IFRS 11: Rilevazione dell'acquisiziode
partecipazioni in attivita a controllo congiuntdiecprevedono che un’entita adotti i principi contiemell’lFRS 3 per
rilevare gli effetti contabili delle acquisizioni &artecipazioni in attivita a controllo congiuntbe costituiscono un

business.
IAS 16 - Immobili, impianti e macchinari e allo IAS 38 ttigita immateriali.

In data 12 maggio 2014, lo IASB ha emesso un emmeadt allo IAS 16 e allo IAS 38 - Attivita immatalii Lo IASB

ha chiarito che I'utilizzo di metodi basati suiav¢ per calcolare 'ammortamento di un bene noppgapriato in quanto
i ricavi generati da un'attivita che include lizio di un bene generalmente riflette fattori dsredal consumo dei
benefici economici derivanti dal bene. Lo IASB halire chiarito che si presume i ricavi generalmemn siano una
base adeguata per misurare il consumo dei beregf@iomici generati da un’attivita immateriale. Tplesunzione,

tuttavia, puo essere superata in determinate ¢aops limitate.
IAS 27 —Bilancio separato

In data 12 agosto 2014 lo IASB ha pubblicato al@mendamenti allo IAS 27 — Bilancio separato. L&dtivo € quello
di permettere la valutazione delle partecipaziarsacieta controllate, collegate e joint venturesogsdo il metodo del

Patrimonio netto anche nel bilancio separato.
IAS 1 —Presentazione del bilancio

In data 18 dicembre 2014 lo IASB ha pubblicato al@mendamenti allo 1AS 1. L'obiettivo & quellodiarire alcuni
dubbi circa gli obblighi di presentazione e di imfmtive e assicurare che le societa possano atiBzgiudizio

professionale nel definire quali informazioni pubhte nel proprio bilancio concentrandosi sull@infazioni rilevanti.
Modifiche all' IFRS 10, IFRS 12 e allo IAS 28Entita d'investimento: applicazione della derogacahsolidamento
In data 18 dicembre 2014 lo IASB ha pubblicato mle@mendamenti al’lFRS 10, IFRS 12 e |IAS 28. Lthvo &

quello di chiarire: i) la modalita di contabilizizame per le investment entities; ii) 'esenzioné pi@sentare il bilancio
consolidato per le societa che controllano le itmest entities e iii) la modalita con cui una sti&iehe non & una

investment entities deve applicare la valutaziasiemetodo del Patrimonio Netto di una investmeritygn

Principi contabili, emendamenti ed interpretazioninon ancora applicabili e non adottati in via
anticipata dal Gruppo

IFRS 15—Ricavi da contratti con i clienti

In data 28 maggio 2014, lo IASB ha emesso il pgitclFRS 15 - Ricavi da contratti con i clienti,echichiede ad una
societa di rilevare i ricavi al momento del trasfeanto del controllo di beni o servizi ai cliend ain importo che
riflette il corrispettivo che ci si aspetta di neze in cambio di tali prodotti o servizi. Per raggere questo scopo, il
nuovo modello di rilevazione dei ricavi definisce processo in cinque step. Il nhuovo principio ma# anche ulteriori
informazioni aggiuntive circa la natura, 'ammomairtempi e l'incertezza circa i ricavi e i flufisianziari derivanti dai
contratti con i clienti. Il nuovo principio devesese applicato per i periodi annuali che avranimdril o dopo il 1°
gennaio 2018. E’ prevista la facolta di adoziongcgrata a partire dal 1° gennaio 2016 a cui pesgopiave non ha
aderito.

Da un’analisi preliminare sui principali contratfivendita in essere, non ci si aspetta un impsgoificativo derivante
dall'applicazione del nuovo principio contabile sigbnoscimento dei ricavi.

Ascopiave S.p.A. — Relazione finanziaria annual@latlicembre 2016 10



Ascopiave S.p.A.

Principi contabili, emendamenti ed interpretazionigia’ emessi ma non ancora in vigore

Di seguito sono brevemente illustrati i nuovi pipie le interpretazioni gia emessi ma non ancaraadé in vigore
oppure non ancora omologati dal’Unione Europe@ramto non applicabili per la redazione dei bilashe chiudono
al 31 dicembre 2016. Sono esclusi dall’elencomgpi e le interpretazioni che per loro natura sono adottabili dal
Gruppo.

IFRS 14 -Regulatory Deferral Accounts

In gennaio 2014, lo IASB ha emesso il principio 8R4 “Regulatory Deferral Accounts” entrato in vigadal 1°
gennaio 2016. La Commissione Europea ha comunaeieaddi sospendere il processo di omologaziondtesa del
nuovo principio contabile sui “rate-regulated aitids”. L'IFRS 14 consente solo a coloro che aduitgli IFRS per la
prima volta di continuare a rilevare gli importilatvi allarate regulationsecondo i precedenti principi contabili
adottati. Al fine di migliorare la comparabilitarcte entita che gia applicano gli IFRS e che ntavano tali importi, lo
standard richiede che I'effetto deftate regulationdebba essere presentato separatamente dalleaire

IFRS 16- Leases

In data 13 gennaio 2016 lo IASB ha emesso il ppioclFRS 16 - Leases, che sostituisce lo IAS 17leasing, con
impatti significativi sui bilanci dei locatari: éaga, infatti, eliminata la distinzione tra leasingerativo e leasing
finanziario ed introdotto un unico modello perituteasing che comporta l'iscrizione di una at@vper il diritto all'uso
e di una passivita per il leasing. Il nuovo pringip valido dal 1 gennaio 2019, ma I'applicaziontcgpata &€ consentita
per le aziende che applicano anche I'lFRS 15 -vRiza contratti con Clienti.

IFRS 10-Bilancio consolidate IAS 28 — Partecipazioni in societa collegate e joint venture

In data 11 settembre 2014 lo IASB ha pubblicatarlemendamenti al’lFRS 10 — Bilancio consolidatallo IAS 28

— Partecipazioni in societa collegate e joint vesgulL'obiettivo &€ quello di chiarire la modalitaabntabilizzazione dei
risultati legati alle cessioni di asset tra le st&idi un gruppo e le societa collegate e jointwes. Il processo di
omologazione di tali emendamenti & stato sospelsorelativa data di applicazione é stata rinviatdata futura da
definirsi.

IAS 12 —Iscrizione delle imposte anticipate sulle perditmmealizzate

In data 19 gennaio 2016 lo IASB ha pubblicato al@mendamenti allo IAS 12 — Iscrizione delle imgoanticipate
sulle perdite non realizzate. Tali modifiche hahoascopo di chiarire come contabilizzare le athiviiscali differite
relative a strumenti di debito misurati al fair wal Le modifiche si applicano a partire dal 1 gém2817. E consentita
I'applicazione anticipata.

IAS 7 - Disclosure initiative

In data 29 gennaio 2016 lo IASB ha pubblicato gieeadamenti allo IAS 7 - Disclosure initiative. Loopo € quello di
migliorare la presentazione e la divulgazione deifermazioni finanziarie nelle relazioni finanziare a risolvere
alcune criticita segnalate dagli operatori. Le rfiole si applicano a partire dal 1° gennaio 2017.

IFRS 15—Ricavi da contratti con i clienti

In data 12 aprile 2016 lo IASB ha emesso alcuniretamenti sull'lFRS 15 — Ricavi da contratti conlienti — allo
scopo di fornire alcuni approfondimenti sull'idditazione delle performance obligations, sulla ebiiizzazione dei
ricavi per licenze su proprieta intellettuali elawlalutazione principal versus agent. Le modifishapplicano a partire
dal 1° gennaio 2018.
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IFRS 2 —Classificazione e valutazione delle transazionidbasu azioni

In data 20 giugno 2016 lo IASB ha emesso alcuniretamenti sul’lFRS 2 — Classificazione e valutaeiatelle
transazioni basate su azioni. Con tali modifichdoitumento risolve alcune tematiche relative adlatabilizzazione dei
pagamenti basati su azioni. In particolare, talemiamento apporta notevoli miglioramenti (i) nelidutazione dei
pagamenti basati su azioni regolati per cassa, n@ila classificazione degli stessi e (iii) nellaodalita di
contabilizzazione in caso di modifica da pagaméasati su azioni regolati per cassa a pagamengitibss azioni
regolati mediante strumenti di capitale. Le modlifisi applicano a partire dal 1° gennaio 2018.

IFRIC 22 - Operazioni in valuta estera e anticipi

In data 8 dicembre 2016 lo IASB ha pubblicato I'lERR2 - Operazioni in valuta estera e anticipi gtible definisce il
tasso di cambio da utilizzare nella contabilizzaeiai transazioni in valuta estera il cui pagamenteffettuato o
ricevuto in anticipo. Tale interpretazione € apgite a partire dal 1° gennaio 2018.

IAS 40 — Trasferimenti di investimenti immobiliari

In data 8 dicembre 2016 lo IASB ha emesso alcunérefamenti allo IAS 40 — Trasferimenti di investirien
immobiliari — con lo scopo di disciplinare i trasfaenti a e da investimenti immobiliari. Piu in peolare, viene
definito se una proprieta in fase di costruzionelicsviluppo iscritta nel magazzino possa essersfarga negli
investimenti immobiliari se vi & stato un evidentambiamento d’uso. Tali emendamenti sono applicalplartire dal
1° gennaio 2018.

Amendments to IFRS 4 Regarding the implementation of IFRS 9 Financiatinments

In settembre 2016 lo IASB ha pubblicato I' Amendiseio IFRS 4: Regarding the implementation of IFIREinancial
Instruments, volto a risolvere le problematicheivdmti dall'applicazione dellIFRS 9, il nuovo si@dard sugli
strumenti finanziari, prima dell'implementazionelldestandard che sostituira I'lFRS 4, in corso diuppo da parte
dello IASB. Tale emendamento € applicabile a padal 1° gennaio 2018.

Annual Improvements 2014-2016

In data 8 dicembre 2016 lo IASB ha pubblicato dieemodifiche agli standards volte a chiarire alcdisposizioni
riguardanti 'lFRS 1, 'FRS 12 e lo IAS 28, apigili a partire dal 1° gennaio 2018.

Utilizzo di stime

La redazione del bilancio richiede da parte degiimanistratori I'effettuazione di stime contabili $&te su giudizi

complessi e/o soggettivi, su esperienze passassumzioni considerate di volta in volta ragionewliealistiche sulla

base delle informazioni conosciute al momento dstilaa. L'utilizzo di queste stime ha effetto salari delle attivita e

delle passivita del bilancio, nonché, sullammoataei ricavi e dei costi e sull'informativa relaivad attivita e

passivita potenziali nell'esercizio di riferiment8e nel futuro tali stime e assunzioni, che sorsateasulla miglior

valutazione da parte della direzione, dovesserterid# dalle circostanze effettive, sarebbero modié in modo

appropriato nel periodo in cui le circostanze sespresentano.

Le stime sono utilizzate per rilevare:

- riduzioni durevoli di valore di attivita non finaiazie: il Gruppo verifica, ad ogni data di bilancise ci sono
indicatori di riduzioni durevoli di valore per tattle attivita non finanziarie. In particolare I'aamnento viene
sottoposto a verifica circa eventuali perdite diov& con periodicita almeno annuale ed in corsamtase tali

indicatori esistono; detta verifica richiede unianst del valore d'uso dell’'unita generatrice di #iuiinanziari cui €
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attribuito I'avviamento, a sua volta basata sultana dei flussi finanziari attesi dall'unitd e sullloro
attualizzazione in base a un tasso di sconto atlegua
- gli accantonamenti per rischi su crediti I'obsolmsta di magazzino, le vite utili delle immobilizaani
immateriali e materiali ed i relativi ammortamenti.
- i benefici ai dipendenti ed i piani per pagameasdti su opzioni su azioni (c.d. phantom stockoopti
- le imposte gli accantonamenti per rischi ed oneri.
Le stime e le ipotesi sono riviste periodicamentgi effetti di ogni variazione sono riflessi immiathmente a Conto
Economico. Nell'applicare i principi contabili dirGppo, gli Amministratori hanno assunto decisioaséte sulle citate
valutazioni discrezionali con un effetto signifieat sui valori iscritti a bilancio. Tuttavia, I'irestezza circa tali ipotesi e
stime potrebbe determinare esiti che richiederamméyturo, un aggiustamento significativo al vaarontabile di tali

attivita e/o passivita.

Criteri di valutazione

Esponiamo di seguito i principi contabili adoti@i Ascopiave S.p.A.:

Avviamento: I'avviamento derivante dall’acquisizione di radiazienda esercenti I'attivita di distribuzione endita di
gas é inizialmente iscritto al costo, e rappresértxedenza del costo d’'acquisto rispetto allatgudi pertinenza
dell'acquirente del valore equo netto riferito ailori identificabili delle attivita e passivita a#li e potenziali. Dopo
I'iniziale iscrizione, 'avviamento non € pil amntiazato e viene decrementato delle eventuali pediivvalore.
L'avviamento viene sottoposto a un’analisi di reewgbilita, con cadenza annuale o anche piu brelesaso in cui si
verifichino eventi o cambiamenti di circostanze plossano far emergere eventuali perdite di valore.

Ai fini di tali analisi di recuperabilita, I'avviaento acquisito con aggregazioni aziendali & almcdalla data di
acquisizione, a ciascuna delle unita (o gruppintia) generatrici di flussi finanziari che si ritie beneficeranno degli
effetti sinergici dell’acquisizione, a prescindeatall’allocazione di altre attivita o passivita aegte stesse unita (0
gruppi di unita).

Tali unita generatrici di flussi finanziari:

- rappresentano il livello piu basso in cui I'avviamte & monitorato a fini di gestione interna;

- non sono maggiori di un settore, come definitocstihema di segnalazione primario o secondario.

La perdita di valore & determinata definendo ibvalrecuperabile dell’'unita generatrice di flussgfuppo di unita) cui
e allocato I'avviamento. Quando il valore recupéeablell’'unita generatrice di flussi (o gruppo diitd) € inferiore al
valore contabile, viene rilevata una perdita doval Nei casi in cui I'avviamento & attribuito aawmita generatrice di
flussi finanziari (o gruppo di unita) il cui attivdene parzialmente dismesso, I'avviamento assoahiattivo ceduto
viene considerato ai fini della determinazione 'deéintuale plus(minus)-valenza derivante dall’'ogemae. In tali
circostanze l'avviamento ceduto & misurato sullsebdei valori relativi dell'attivo alienato rispetall’'attivo ancora

detenuto con riferimento alla medesima unita.

Altre Immobilizzazioni immateriali : le attivitd immateriali includono principalmenie attivita relative agli accordi
per servizi in concessione tra settore pubblicaieam (c.d.service concession arrangemeéntslativi allo sviluppo,

finanziamento, gestione e manutenzione di infréstre in regime di concessione in cui:
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- il concedente controlla o regolamenta i serviznfiordall'operatore tramite l'infrastruttura e iklativo prezzo da
applicare;

- il concedente controlla - attraverso la propri¢satitolarita di benefici o in altro modo - qualsianteressenza
residua significativa nell'infrastruttura al termidella concessione.

Le altre immobilizzazioni immateriali includono i@ I'iscrizione del valore equo delle liste clienhe derivano da

acquisizioni di aziende operanti nel settore de#adita di gas naturale e energia elettrica aveemei precedenti

esercizi piuttosto che, l'iscrizione degli onedanosciuti agli enti concedenti (Comuni) e/o aitggsuscenti a seguito
dell'aggiudicazione e/o del rinnovo delle relatyare per I'affidamento del servizio di distribuzéodel gas naturale.

Per quanto riguarda il periodo di ammortamento:

- le liste clienti sono ammortizzate in quote costantfunzione della stima dei benefici che si nfastieranno negli
esercizi futuri e determinati in sede di PurchaseePAllocation. In particolare, la vita utile assata alle liste
clienti & stata determinata dagli Amministratorripa dieci anni, in ragione del basso tasso diduen della
clientela, rappresentata soprattutto da utentiicivi

- le concessioni per il servizio di distribuzione dek naturale sono ammortizzate in quote costaltéi base della
durata del periodo concessorio o lungo la vitaeustimata. In particolare, il periodo di ammortaioedelle

concessioni acquisite dal Gruppo Ascopiave € pdadici anni in accordo con il quadro normativaitérimento.

Dopo la rilevazione iniziale, le attivita immatdijaaventi vita utile definita, sono iscritte al tt® dei relativi
ammortamenti accumulati e di eventuali perditealoke, determinate con le stesse modalita suce@assivte indicate
per le attivita materiali. La vita utile viene raminata con periodicita annuale ed eventuali camébidi, se necessari,
sono apportati con applicazione prospettica.

| beni assunti in leasing finanziario sono isctifair value al netto dei contributi di spettanza del condwetto, se
inferiore, al valore attuale dei pagamenti miningivdti per il leasing, inclusa I'eventuale somma pigare per
I'esercizio dell’'opzione di acquisto, tra le attvimmateriali in contropartita al debito finanzeaverso il locatore.

Gli utili o le perdite derivanti dall’alienazione dna attivita immateriale sono determinati comffedeénza tra il valore

di dismissione ed il valore di carico del bene rosolevati a conto economico al momento dell’adizione.

Immobilizzazioni materiali: le attivita materiali sono rilevate al costo djaisto comprensivo dei costi accessori
direttamente imputabili e necessari alla messanzibne del bene per I'uso per cui é stato acdoista

| terreni, sia liberi da costruzioni sia annesgilzbricati civili e industriali, sono stati contéibzati separatamente e non
vengono ammortizzati in quanto elementi a viteeutiimitata.

Le spese di manutenzione e riparazione, che now siascettibili di valorizzare e/o prolungare ltaviesidua dei beni,
sono spesate nell’esercizio in cui sono sostenutEgso contrario vengono capitalizzate.

Le attivita materiali sono esposte al netto deatrel ammortamenti accumulati e di eventuali perdii valore
determinate secondo le modalita descritte nel seguiammortamento € calcolato in quote costantbase alla vita
utile stimata del bene per I'impresa, che é riegatai con periodicita annuale ed eventuali cambisimsn necessari,
sono apportati con applicazione prospettica.

Le principali aliquote economico-tecniche utilizabno le seguenti:
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Fabbricati 2%
Attrezzatura 8,5%-8,3%
Mobili e arredi 8,80%
Macchine elettroniche 16,20%
Hardware e software di base 20%
Autoveicoli, Autovetture e simili 20%

Il valore contabile delle immobilizzazioni material sottoposto a verifica, per rilevarne eventpaidite di valore,
gualora eventi o cambiamenti di situazione indiohaie il valore di carico non possa essere rectpefe esiste
un’indicazione di questo tipo e, nel caso in cuvalore di carico ecceda il valore presumibilmergeuperabile, le
attivita sono svalutate fino a riflettere il loralgre di realizzo. Il valore recuperabile delle iotrlizzazioni materiali &
rappresentato dal maggiore tra il prezzo nettaedlita e il valore d’uso.

Le perdite di valore sono contabilizzate nel Caatmnomico fra i costi per ammortamenti e svalutaizidali perdite
di valore sono ripristinate nel caso in cui vengareno i motivi che le hanno generate.

Al momento della vendita o quando non sussistoreeti@ economici futuri attesi dall'uso di un beresso viene
eliminato dal bilancio e I'eventuale perdita o @t{calcolata come differenza tra il valore di cessied il valore di

carico) viene rilevata a Conto Economico nell’adietla suddetta eliminazione.

Partecipazioni. le partecipazioni iscritte in questa voce sirifeono ad investimenti aventi natura durevole, che
vengono classificate nelle seguenti categorie:
- partecipazioni valutate al patrimonio netto;

- altre partecipazioni

Partecipazioni valutate al patrimonio netta tali partecipazioni si distinguono a loro voltadue categorie:

- partecipazioni in imprese a controllo congiunto le partecipazioni in imprese a controllo congwymntelle quali si
esercita un controllo sull’entita unitamente adi albci, sono valutate con il metodo del patrimonédto. || Conto
Economico riflette la quota di pertinenza del riatd d’esercizio della societa a controllo congiurecondo |l
metodo del patrimonio netto le partecipazioni soibevate nella situazione patrimoniale-finanziagh costo,
rettificato per le variazioni successive all’acdgizne nelle attivita nette, al netto di eventuadirdite di valore
delle singole partecipazioni. L’eccedenza del calitacquisizione rispetto alla percentuale spedtatel valore
corrente delle attivita, passivita e passivita ppi@i identificabili della societa alla data dicmasizione e
riconosciuto come avviamento. L'avviamento € inolul valore di carico dellinvestimento ed & agmitato a
test di impairment.

- partecipazione in imprese collegatele partecipazioni in imprese collegate, nellelgqomé si ha un’influenza
notevole, sono valutate con il metodo del patrimmamétto. Il Conto Economico riflette la quota dripeenza del
risultato d’esercizio della societa collegata. Mako in cui una societa collegata rilevi rettificben diretta
imputazione al patrimonio netto, si rileva la sumtg di pertinenza e si da rappresentazione, opkcapile, nel

prospetto delle variazioni nel patrimonio netto.

Nel caso I'eventuale quota di pertinenza delle iperdkella partecipata ecceda il valore contabildad®artecipazione, e
nella misura in cui la partecipante & impegnateadempiere ad obbligazioni legali o implicite dgtlartecipata, o,

comunque a coprirne le perdite, si procede ad amdrvalore della partecipazione e la quota delferiori perdite &
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rilevata come fondo nel passivo. Qualora, successdnte, la perdita venga meno o si riduca, €& titewaConto

Economico un ripristino di valore, nei limiti debsto.

Altre partecipazioni: le partecipazioni in societa diverse da quelleticlate, collegate e joint venture (generalmente
con una quota di partecipazione inferiore al 2086josclassificate tra le attivita finanziarie nonremti e sono valutate
al fair value, se determinabile, qualora non sitemheinabile il relativo valore equo alla data diugura del bilancio
essendo le relative azioni non quotate, sono Maligacondo il criterio del costo di acquisto o afitescrizione, dal
guale vengono dedotti eventuali rimborsi di capita¢ che viene eventualmente rettificato per perdit valore

determinate con le stesse modalita precedentenmeli¢ate per le attivita materiali.

Altre Attivita non correnti : sono iscritte al valore nominale eventualmenttifi@to per perdite di valore,

corrispondente al costo ammortizzato.

Attivita Finanziarie : le attivita finanziarie vengono classificate redeguenti categorie:
- attivita al fair value con contropartita il Contedhomico;

- crediti e finanziamenti;

- attivitd finanziarie detenute fino a scadenza;

- attivita finanziarie disponibili per la vendita.

Attivita finanziarie al fair value con contropartit a al Conto Economicotale categoria include le attivita finanziarie
acquisite a scopo di negoziazione a breve ternohee agli strumenti derivati. Il fair value di tadtrumenti viene
determinato facendo riferimento al valore di mescatla data di chiusura del periodo oggetto divelgone. Le
variazioni di fair value degli strumenti appartetiea tale categoria vengono immediatamente rilevat€onto
Economico. La classificazione tra corrente e nomrerde riflette le attese degli amministratori eirta loro

negoziazione.

Crediti e finanziamenti: in tale categoria sono inclusi i crediti non reggentati da strumenti derivati e non quotate in
un mercato attivo, dalle quali sono attesi paganfessi o determinabili. Tali attivita sono iniziaknte rilevate al fair
value e, successivamente, valutate al costo anmpatti sulla base del metodo del tasso di intereffsttivo. Qualora

vi sia un‘obiettiva evidenza di indicatori di pewidi valore, il valore delle attivita viene ridoettn misura tale da
risultare pari al valore scontato dei flussi otbéhin futuro: le perdite di valore determinatératversoimpairment test
sono rilevate a conto economico. Qualora nei persattcessivi vengano meno le motivazioni delle edenti
svalutazioni, il valore delle attivita viene rigiimato fino a concorrenza del valore che sarebbevate
dall'applicazione del costo ammortizzato qualora fasse stato effettuatariipairment Tali attivita sono classificate
come attivita correnti, salvo che per le quote scadenza superiore ai 12 mesi, che vengono intlade attivita non

correnti.

Attivita finanziarie detenute fino a scadenza sono inclusi in tale categoria gli strumenti fia@ri, diversi dagli
strumenti derivati, aventi scadenza prefissatardepguali si ha I'intenzione e la capacita di neargrle in portafoglio
sino alla scadenza stessa. Sono classificate #itivéa correnti quelle la cui scadenza conti@te prevista entro i 12

mesi successivi. Qualora vi sia un’obiettiva evidemi indicatori di perdite di valore, il valore ligeattivita viene
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ridotto in misura tale da risultare pari al vals@ntato dei flussi ottenibili in futuro: le pemditi valore determinate
attraversoimpairment testsono rilevate a Conto Economico. Qualora nei pérsgtcessivi vengano meno le
motivazioni delle precedenti svalutazioni, il vaodelle attivita viene ripristinato fino a concarza del valore che

sarebbe derivato dall'applicazione del costo amizeato se non fosse stato effettuatmpairment.

Attivita finanziarie disponibili per la vendita : in tale categoria sono incluse le attivita finanz, non rappresentate
da strumenti derivati, designate appositamente a@méanti in tale voce o non classificate in nessdelle precedenti
voci. Tali attivita sono valutate al fair value,eg’ultimo determinato facendo riferimento ai piedizmercato alla data
di bilancio, o delle situazioni infrannuali, 0 aterso tecniche e modelli di valutazione finanaiarilevandone le
variazioni di valore con contropartita in una sfieai riserva di patrimonio netto. La classificaziprquale attivita
corrente 0 non corrente, dipende dalle intenziaii rdanagement e dalla reale negoziabilita deldtigibsso: sono

rilevate tra le attivita correnti quelle il cui teao é atteso nei successivi 12 mesi.

Rimanenze le rimanenze di magazzino sono iscritte al mirtoaeil costo di acquisto e/o di produzione, defaato

secondo il metodo del costo medio ponderato, edldre netto di presumibile realizzo o di sostitung. Il valore netto
di realizzo & determinato sulla base del prezzoat di vendita in normali condizioni di mercatbnatto dei costi
diretti di vendita.

Le rimanenze obsolete e/o di lento rigiro sonowgaé in relazione alla loro presunta possibilitatidizzo o di realizzo

futuro. La svalutazione viene eliminata negli ee@iuccessivi se vengono meno i motivi della stess

Crediti commerciali e altre attivita correnti: i crediti commerciali e le altre attivita correnf cui scadenza rientra
nei normali termini commerciali, non sono attuadiize sono valutati al costo ammortizzato al nelétle relative
perdite di valore. Sono adeguati al loro presumibvhilore di realizzo mediante I'iscrizione di unpapito fondo
rettificativo, che viene costituito quando vi & wggettiva evidenza che non si sara in grado dissare il credito per il
valore originario. Gli accantonamenti a fondo steione crediti sono contabilizzati a Conto Ecormmilnoltre,
vengono ceduti alcuni dei propri crediti commelcattraverso operazioni di cessioni di credito ¢ttaing”). Le

operazioni di factoring sono pro-solvendo.

Disponibilita liquide e mezzi equivalenti comprendono i valori di cassa, i depositi inch8sa vista, gli altri

investimenti finanziari a breve termine. Sono i$ical valore nominale.

Azioni proprie: le azioni proprie riacquistate sono portate imiduzione del patrimonio. Il costo originario delle
azioni proprie, i ricavi derivanti dalle cessiorlieealtre eventuali variazioni successive sonoatecome movimenti di

patrimonio netto.

Benefici per i dipendenti i benefici garantiti ai dipendenti erogati in woidenza o successivamente alla cessazione
del rapporto di lavoro attraverso programmi a bienefefiniti (trattamento di fine rapporto) o altenefici a lungo
termine (indennita di quiescenza) sono riconosaieli periodo di maturazione del diritto. La padsivielativa ai
programmi a benefici definiti, al netto delle ewat attivita al servizio del piano, & determinatdla base di ipotesi
attuariali ed é rilevata per competenza coerent@rameriodo lavorativo necessario all’ottenimetiéd benefici. Nei

programmi con benefici definiti rientra anche dttamento di fine rapporto (TFR) dovuto ai dipertddella societa ai
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sensi dell'articolo 2120 del Codice Civile maturaotecedentemente la riforma di tale istituto wveeuta nel 2007
(Legge Finanziaria del 27 dicembre 2006 n. 296&eguito della quale per le societa con piu di F&ddenti per le

guote maturate a far data dal 1° gennaio 2007FR $i configura come piano a contributi definiti.

Le obbligazioni della Societa sono determinate tpenente per ciascun piano, stimando il valongaigtdei benefici

futuri che i dipendenti hanno maturato nell'esdccizorrente e in quelli precedenti. Questo calceleffettuato

utilizzando il metodo della proiezione unitaria de¢dito. Le componenti dei benefici definiti sailevati come segue:

- le componenti di rimisurazione delle passivita, dwenprendono gli utili e le perdite attuariali, sorlevati
immediatamente in Altri utili (perdite) complessivi

- icostirelativi alle prestazioni di servizio sorilevati a Conto Economico;

- gli oneri finanziari netti sulla passivita a beneflefiniti sono rilevati a Conto Economico.

Le componenti di rimisurazione riconosciute in Alttili (perdite) complessivi non sono mai ricld&sti a Conto

Economico nei periodi successivi.

Per il TFR maturato successivamente al 1° genn@@y 2'obbligazione dellimpresa é limitata al vemsento dei

contributi allo Stato (cd. Fondo Inps) ovvero apatrimonio o ad un’entita giuridicamente distinea.(Fondo) ed é

determinato sulla base dei contributi dovuti.

La Societa ha, inoltre, sottoscritto piani retribubasati in parte su azioni Ascopiave S.p.A. id@di attraverso la

consegna di azioni (piani di stock option pianirdientivazione a lungo termine) rilevate come péisse valutate al

fair value alla fine di ogni periodo contabile adial momento della liquidazione(approvazione lwiardell’esercizio

2017). Ogni variazione successiva del fair value@nosciuta a Conto Economico.

La restante parte del piano € invece regolata $mtioa di opzioni regolabili solo per contanticisto delle operazioni

regolate per contanti € valutato inizialmente dbra equo alla data di assegnazione. In particplapgani adottati

prevedono l'attribuzione di diritti che comportaih@iconoscimento a favore dei beneficiari di ur@responsione di

carattere straordinario legata al raggiungimentoldettivi prefissati, e la cui regolazione finaanza € basata, tra gli

indicatori, sul'andamento del titolo azionaridale valore equo € spesato nel periodo fino allduraaione con

rilevazione di una passivita corrispondente. Laspy@a viene ricalcolata a ciascuna data di chiadirbilancio fino

alla data di regolamento compresa, con tutte laxi@ni del valore equo riportate a Conto Economico

Nel corso dell’esercizio 2015 sono stati liquidiapiani retributivi riferiti al precedente trienni@he hanno portato

all'assegnazione di 99.078 azioni. Tenuto contéed®lgole previste dal piano non vi sono staterioleassegnazioni

nel periodo in quando i benefici matureranno atlaatusione del periodo. Tali piani retributivi sooontabilizzati in

linea con quanto richiesto dall'lFRS 2.

Per maggiori dettagli sui compensi corrisposti ¢cmso dell’esercizio 2015, si rinvia alla “Sezidiiedella Relazione

sulla remunerazione, predisposta ai sensi delll@3. - ter del Decreto Legislativo n. 58/1998 (TUF)

Fondi per rischi e onert i fondi per rischi e oneri riguardano costi e Bk natura determinata e di esistenza certa o
probabile che alla data di chiusura dell'esercidioriferimento sono indeterminati nellammontarenella data di
sopravvenienza.

Gli accantonamenti sono rilevati quando:

- e probabile I'esistenza di un’obbligazione attudgale o implicita, derivante da un evento passato

- € probabile che 'adempimento dell'obbligazionei®roso;

- 'ammontare dell’obbligazione pud essere stimateratibilmente.
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Per contro, qualora non sia possibile effettuame stima attendibile dell'obbligazione oppure smiga che I'esborso di
risorse finanziarie sia meramente possibile e robabile, la relativa passivita potenziale non pospata in bilancio,
ma ne viene data adeguata informativa nelle notemimento.

Gli accantonamenti sono iscritti al valore rappnéstivo della migliore stima dellammontare chenlpresa
pagherebbe per estinguere I'obbligazione ovveratigeferirla a terzi alla data di chiusura del pao. Se I'effetto di
attualizzazione é significativo, gli accantonamesuno determinati attualizzando i flussi finanzirturi attesi ad un
tasso di sconto ante imposte che riflette la valotee corrente del mercato in relazione al tempoar@o viene
effettuata 'attualizzazione, I'incremento dell'artonamento dovuto al trascorrere del tempo eattecome onere

finanziario.

Passivita finanziarie le passivita finanziarie includondinanziamenti a medio lungo termine iscritti inioeente al
valore equo, al netto dei costi di transazione ex@mente sostenuti e, successivamente, valutatisitb ammortizzato,
calcolato tramite I'applicazione del tasso d'intee effettivo, al netto dei rimborsi in linea cafgtgia effettuati.
Qualora venga violata una condizione di un corrditfinanziamento a lungo termine alla data o pritella data di
riferimento del bilancio con l'effetto che la past diventa un debito esigibile a richiesta, lasquita viene
classificata come corrente, anche se il finanzéatu concordato, dopo la data di riferimento d&ngio e prima
dell'autorizzazione alla pubblicazione del bilangtesso, di non richiedere il pagamento come camseg della
violazione. La passivita viene classificata comgatte perché, alla data di riferimento del bilandientita non gode

di un diritto incondizionato a differire il suo r@igmento per almeno dodici mesi da quella data.

Altre passivita finanziarie correnti: sono valutate al costo ammortizzato e sono eéteiguando sono estinte, ovvero

qguanto 'obbligazione specifica nel contratto eragrita, cancellata o scaduta.

Debiti commerciali e altre passivita i debiti commerciali, la cui scadenza rientra mefmali termini commerciali, Si
riferiscono a passivita finanziarie derivanti dpparti commerciali di fornitura e sono rilevati@sto ammortizzato.

| debiti in valuta diversa dalla moneta di conton@oiscritti al tasso di cambio del giorno dell'opeione e,
successivamente, convertiti al cambio in esseeeddta di bilancio. L'utile o la perdita derivardalla conversione

viene imputato a Conto Economico.

Altre passivita correnti: si riferiscono a rapporti di varia natura e sasaritte al valore nominale, corrispondente al

costo ammortizzato.

Gerarchia del fair value: le attivita e le passivita finanziarie valutatdair value sono classificate in una gerarchia di

tre livelli sulla base delle modalita di determiimae del fair value stesso, ovvero in base allavahza delle

informazioni (input) utilizzate nella determinazedel valore:

- livello 1, strumenti finanziari il cui fair value & deterrato sulla base di un prezzo quotato in un merdsiima

- livello 2, strumenti finanziari il cui fair value € determto mediante tecniche di valutazione che utilizzano
parametri osservabili direttamente o indirettamesutemercato. Sono classificati in questa categgliigtrumenti
valutati sulla base di curve forward di mercatacentratti differenziali a breve termine;

- livello 3, strumenti finanziari il cui fair value & deterrato con tecniche di valutazione che prendono amtnto

parametri non osservabili sul mercato, ovvero fdoegsclusivamente ricorso a stime interne.
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Ricavi e costi i ricavi ed i costi sono esposti secondo il pipia della competenza economica.

| ricavi delle vendite e delle prestazioni di servsono rilevati nella misura in cui & possibiletedeninarne
attendibilmente il valore (fair value) ed & probalmhe i relativi benefici economici saranno frudton il trasferimento
dei rischi e dei vantaggi rilevanti tipici dellagprieta o al compimento della prestazione. | ricmno iscritti al netto di

resi, sconti, abbuoni e premi, nonché delle impds&ttamente connesse;

Proventi e oneri finanziari: i proventi e gli oneri sono rilevati per competarsulla base degli interessi maturati sul

valore netto delle relative attivita e passivitdafiziarie, utilizzando il tasso di interesse eiffett

Imposte sul reddita le imposte correnti sono calcolate sulla baséad&tima del reddito imponibile e iscritte per
I'importo che ci si attende di recuperare o cowisgere alle autorita fiscali. Le aliquote e la nativa fiscale utilizzate
per calcolare I'importo sono quelle emanate o sasémente emanate alla data di chiusura di bitancé imposte
correnti relative ad elementi rilevati direttameatpatrimonio sono rilevate direttamente a patrimoetto e nelle altre
componenti di conto economico complessivo.

Per quanto riguarda I'imposta sul reddito delleietdc(IRES) Ascopiave S.p.A. esercita per il trien2016 -2018,

I'opzione per il regime del consolidato fiscale io&ale ai sensi degli artt. 117/129 del Testo Urdetle Imposte sul

Reddito (T.U.l.LR.). Tale opzione consente di deteame I'lRES su una base imponibile corrispondeaaite somma

algebrica degli imponibili positivi e negativi delsingole societa che partecipano al consolidascoAdolding S.p.A.

funge da societa consolidante e determina un’ubase imponibile per il gruppo di societa aderehtansolidato

fiscale nazionale.

La societa aderente trasferisce alla societa ciolasté il reddito fiscale (reddito imponibile o gia fiscale) rilevando

a Conto Economico tra la voce imposte una voceriatieadesione al consolidato fiscale” o “proveditiadesione al

consolidato fiscale” per un importo pari al'IRESroente di competenza dell’esercizio (o alla perditsferita) che

verra versata o utilizzata dalla controllante Ablmdding S.p.A..

Le imposte differite attive sono rilevate a frodigutte le differenze temporanee deducibili e leeattivita e passivita

fiscali portate a nuovo, nella misura in cui sialjabile I'esistenza di adeguati utili fiscali futehe possano rendere

applicabile I'utilizzo delle differenze temporangeducibili e delle attivita e passivita fiscali faie a nuovo, eccetto il

caso in cui:

- limposta differita attivita collegata alle diffenee temporanee deducibili derivi dalla rilevazioméiale di
un’attivita o passivita in una transazione che poan’aggregazione aziendale e che, al tempo deliesdzione
stessa, non influisce né sull'utile dell’esercizacolato ai fini di bilancio né sull’utile o sullgerdita calcolati ai
fini fiscali;

- con riferimento a differenze temporanee tassab#loaiate a partecipazioni in controllate, collegajeint venture,
le imposte differite attive sono rilevate solo melhisura in cui sia probabile che le differenze geranee
deducibili si riverseranno nelllimmediato futuralke vi siano adeguati utili fiscali a fronte deitjue differenze

temporanee possano essere utilizzate.

Utile per azione l'utile per azione & calcolato dividendo l'utileetto dell’'esercizio attribuibile agli azionisti lte
Societa per il numero medio ponderato delle azibmetto delle azioni proprie. Ai fini del calcottell'utile base per

azione si precisa che al numeratore é stato wtliz#t risultato economico dell’esercizio. Si selgnehe non esistono
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dividendi privilegiati, conversione di azioni pregiate e altri effetti simili che debbano rettifie il risultato
economico attribuibile ai possessori di strumentiimari di capitale. L'utile diluito per azione uka pari a quello per
azione in quanto non esistono azioni ordinariepdteebbero avere effetto diluitivo e non esistonim@i 0 warrant che

potrebbero avere il medesimo effetto.

Impairment di attivita : viene effettuato almeno una volta all'anno 'impa@ent sulle attivita materiali e immateriali
nel caso in cui abbiano vita indefinita o piu speisspresenza di eventi che facciano ritenere khalore di iscrizione
in bilancio non sia recuperabile. In particolam@vi/iamento viene sottoposto a verifica circa evainperdite di valore
con periodicita almeno annuale ed in corso d’amntak indicatori esistono; detta verifica richieatea stima del valore
d’'uso dell’'unita generatrice di flussi finanziatiice attribuito I'avviamento, a sua volta basatlasstima dei flussi

finanziari attesi dall'unita e sulla loro attualé&zione in base a un tasso di sconto adeguato.

Ammortamenti: gli ammortamenti sono calcolati in base alla vitde stimata del bene o alla durata residua della
concessione, la vita utile & determinata dagli amstratori, con I'ausilio di esperti tecnici al mento dell’iscrizione
del bene nel bilancio; le valutazioni circa la dardella vita utile si basano sull'esperienza storsulle condizioni di
mercato e sulle aspettative di eventi futuri chérgiibero incidere sulla vita utile stessa, compresambiamenti
tecnologici. La societa valuta periodicamente i bementi tecnologici e di settore, gli oneri di
smantellamento/chiusura e il valore di recupero qggiornare la residua vita utile. Tale aggiornaimeperiodico
potrebbe comportare una variazione nel periodomdhartamento e quindi anche della quota di ammontéondegli

esercizi futuri.

Accantonamento per rischi tali accantonamenti sono stati effettuati adattate medesime procedure dei precedenti
esercizi facendo riferimento a comunicazioni aggae dei legali e dei consulenti che seguono léemee, nonché

sulla base degli sviluppi procedurali delle stesse.

Accantonamento per rischi su crediti il fondo rischi su crediti riflette le stime delperdite connesse al portafoglio
crediti della societa. Sono stati effettuati acoaatmenti a fronte di specifiche situazioni di ingsiza, nonché in
relazione a perdite attese su crediti stimate iseball’esperienza passata con riferimento a crediti analoga

rischiosita creditizia.

Imposte differite attive: la contabilizzazione delle imposte anticipatefatife attive € effettuata sulla base delle
aspettative di un imponibile fiscale negli esercfaturi. La valutazione degli imponibili attesi dini della
contabilizzazione delle imposte anticipate dipewide fattori che possono variare nel tempo e detenaireffetti

significativi sulla recuperabilita dei crediti penposte anticipate.

Benefici ai dipendenti i calcoli delle spese e delle passivita assocsai@o basati su ipotesi attuariali. Gli effetti

derivanti da eventuali modifiche di tali ipotediuatriali sono rilevati in una specifica riservaRditrimonio netto.

INFORMATIVA SU ATTIVITA DI DIREZIONE E COORDINAMENT O
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Ascopiave S.p.A. non é soggetta ad attivita dizilinee e coordinamento da parte di Asco Holding/.m quanto
opera in condizioni di autonomia societaria e impiriale rispetto alla propria controllante. Addolding S.p.A. si
avvale di alcuni servizi erogati da Ascopiave S.peAda altre societa da questa controllate, a zmrdidi mercato,
motivati da ragioni di opportunita organizzativaembnomica.
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NOTE ESPLICATIVE ALLE PRINCIPALI VOCI DELLA SITUAZI

Attivitd non correnti

1. Avviamento

ONE PATR

IMONIALE-FINANZIARIA

La voce “Avviamento” presente nell’esercizio preee € stata interamente oggetto del conferimeetoraimo

distribuzione del gas naturale oggetto di confentmen AP Reti Gas S.p.A. per Euro 20.433 migliaia.

2. Altre immobilizzazioni immateriali

La tabella che segue mostra I'evoluzione del costorico e degli ammortamenti accumulati delle altre

immobilizzazioni immateriali negli esercizi considé:

31.12.2016 31.12.2015
Valore Valore
Costo Fondo Costo Fondo
R netto ] netto
storico ammortamento A storico ammortamento .
(migliaia di Euro) contabile contabile
Diritti di brevetto industriale ed opere dell'ingegno 3.269 (3.020) 248 4.194 (3.665) 529
Concessioni, licenze, marchi e diritti 49 (49) 0 9.887 (4.050) 5.837
Altre immobillizzazioni immateriali 12 (12) 0 1.241 (762) 478
Immobil.materiali in regime di concessione IFRIC 12 0 0 0 456.371 (204.453) 251.918
Imm.materiali in corso in regime di conc.IFRIC 12 0 0 0 8.732 0 8.732
Altre immobillizzazioni immateriali 3.330 (3.081) 248 480.425 (212.930) 267.495

La tabella che segue evidenzia la movimentazioiie ditre immobilizzazioni immateriali nell’eserdizconsiderato:

31.12.2015 31.12.2015 31.12.2016
Valore Valore . . Decremento Valore
: Variazione Ammortamenti .
netto Conferimento netto ne Decremento net fondi netto
. P dell'esercizio dell'esercizio B
contabile contabile riesposto ammortamento contabile
(migliaia di Euro)
Diritti di brevetto industriale ed opere dell'ingegno 529 (468) 62 310 10 113 248
Concessioni, licenze, marchi e diritti 5.837 (5.837) 0 0 0 0
Altre immobillizzazioni immateriali 478 (478) 0 0 0 0 0 0
Immobil.materiali in regime di concessione IFRIC 12 251.918 (251.918) 0 0 0 0
Imm.materiali in corso in regime di conc.IFRIC 12 8.732 (8.732) 0 0 0 0
Altre immobillizzazioni immateriali 267.495 (267.433) 62 310 10 13 0 248

La variazione registrata nel corso dell’'eserciZdd @ dalle immobilizzazioni immateriali € principante spiegata dal
conferimento, con effetto dal 1° luglio 2016, dehéastrutture atte alla distribuzione del gasunale alla controllata
AP Reti Gas S.p.A.

Diritti di brevetto industriale e diritti di utilzo di opere dell'ingegno

Nel corso dell'esercizio la voce “diritti di brevetindustriali e opere dellingegno”, al netto @einferimento, non ha
registrato variazioni nel significative e la quada ammortamento & pari ad Euro 113 migliaia, laiazone é

riconducibile ai minori valori trasferiti ad Ap Ré&bas S.p.A. rispetto ai valori iniziali previsti.

Concessioni, licenze, marchi e diritti simili

La voce accoglieva i costi riconosciuti agli erdncedenti (Comuni) e/o ai gestori uscenti a segiglbaggiudicazione
e/o del rinnovo delle relative gare per l'affidarteenlel servizio di distribuzione del gas naturdle. stessa e stata

integralmente conferita alla controllata.

Altre immobilizzazioni immateriali

La voce, al netto del conferimento, ha registtata decremento pari ad Euro 452 migliaia. || deenstm € spiegato
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dalla cessione dell'impianto di cogenerazione sith comune di Mirano alla controllata Veritas Ener®.p.A..
L'impianto assunto in leasing finanziario era ittorial fair value, al netto dei contributi di s@etza del conduttore
inclusa I'eventuale somma da pagare per I'eserdeibopzione di acquisto, tra le attivita immatdriin contropartita

al debito finanziario verso il locatore.

Impianti e macchinari in regime di concessione

La voce accoglieva i costi sostenuti per la realtkane degli impianti e della rete di distribuziotel gas naturale,
degli allacciamenti alla stessa, nonché per la pogauppi di riduzione e di misuratori. La stegsstata integralmente

conferita alla controllata.

Immobilizzazioni immateriali in corso in regime @incessione

La voce accoglieva i costi sostenuti per la cosbne degli impianti e della rete di distribuzionel dyas naturale
realizzati parzialmente in economia e non ultirmhtermine dell'esercizio. La stessa € stata isegente conferita alla

controllata.

3.Immobilizzazioni materiali
La tabella che segue mostra I'evoluzione del casboico e degli ammortamenti accumulati delle imitizazioni

materiali al termine degli esercizi considerati:

31.12.2016 31.12.2015
Costo Fondo Valore Costo Fondo Valore
R netto R netto
o storico ammortamento storico ammortamento
(migliaia di Euro) contabile contabile
Terreni e fabbricati 36.438 (9.700) 26.738 36.091 (8.629) 27.462
Impianti e macchinari 1.612 (1.070) 542 4.567 (1.870) 2.697
Attrezzature industriali e commerciali 169 (136) 32 2.828 (2.332) 496
Altri beni 9.399 (7.924) 1.475 13.421 (10.773) 2.648
Immobilizzazioni materiali in corso ed acconti 509 0 509 588 0 588
Immobilizzazioni materiali 48.127 (18.830) 29.297 57.495 (23.604) 33.891

La tabella che segue evidenzia la movimentaziofle themobilizzazioni materiali intervenuta nel cordell’esercizio

considerato:

31.12.2015 31.12.2015 31.12.2016
Valore Valore - N Decremento Valore
. Variazione Ammortamenti ¢
netto conferimento netto s Decremento . fondi netto
g nete dell'esercizio dell'esercizio >
contabile contabile riesposto ammortamento contabile
(migliaia di Euro)
Terreni e fabbricati 27.462 0 27.462 380 1.103 26.738
Impianti e macchinari 2.697 (2.095) 602 0 8 53 0 542
Attrezzature industriali e commerciali 496 (456) 39 13 20 32
Altri beni 2.648 (747) 1.901 63 489 1.475
Immobilizzazioni materiali in corso ed acconti 588 295 883 (372) 2 0 509
Immobilizzazioni materiali 33.891 (3.003) 30.888 84 10 1665 0 29.297

Terreni e fabbricati

La voce comprende prevalentemente i fabbricati rdppeta relativi alla sede aziendale, agli uffeimagazzini
periferici. Al termine dell’esercizio la voce haidenziato incrementi pari ad Euro 380 migliaia evixiazione &
principalmente spiegata dai costi sostenuti penffeodernamento di sedi aziendali. Il conferimentaizeato non ha

interessato la voce.

Impianti e macchinario

La voce, al netto del conferimento, ha registtata decremento pari ad Euro 2.148 migliaia. || deemto € spiegato
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dalla cessione degli impianti di cogenerazionergtiVeneziano alla controllata Veritas Energia/s.p

Attrezzature industriali e commerciali

La voce “Attrezzature industriali e commerciali'l, reetto del conferimento realizzato, ha registrizigestimenti per

Euro 13 migliaia.
Altri beni
La voce “Altri beni” al netto del conferimento, hagistrato investimenti per Euro 63 migliaia. Glvestimenti

realizzati nel corso dell’esercizio sono principahte spiegati dai costi sostenuti per I'acquistbatdware e telefonia.

Immobilizzazioni materiali in corso ed acconti

La voce include essenzialmente costi sostenutiimierventi di manutenzione straordinaria delle sariendali e/o
magazzini periferici. Nel corso dell’esercizio lace ha registrato una variazione negativa pariwd B72 migliaia in
ragione della riclassifica delle immobilizzazioriecrisultavano in corso al termine dell’eserciz@il2 ed i cui lavori

sono stati completati nell'esercizio di riferimento

4. Partecipazioni
Si riassume nella tabella seguente I'elenco delléepipazioni detenute da Ascopiave S.p.A. alla diel 31 dicembre
2016:

o . Capitale Patrimonio Risultato Valore di
Denominazione Citta o stato estero . . % . )
sociale netto Totale dell'esercizio bilancio
Societa controllate
AP Reti Gas S.p.A. Pieve di Soligo (TV) 1.000.000  306.402.830 7.687.405 100,00% 298.740.636
Ascotrade S.p.A. Pieve di Soligo (TV) 1.000.000 40.708.984 25.043.993  89,00% 4.809.636
AP Reti Gas Rovigo S.r.l. Rovigo (RO) 7.000.000 14.056.303 1.331.717 100,00%  14.964.474
Edigas Esercizio Distribuzione Gas S.p.A. Cernusco sul Naviglio (MI) 1.000.000 10.306.004 1.163.338 100,00%  23.317.602
Pasubio Servizi Sr.l. Schio (VI) 250.000 6.430.152 3.549.747 100,00%  23.053.908
Blue Meta S.p.A. Bergamo (BG) 606.123 10.332.303 5.490.664 100,00%  35.322.544
Veritas Energia S.p.A. Venezia 1.000.000 4.201.270 2.284.750 100,00% 5.713.503
Amgas BluS.r.l. Foggia (FG) 10.000 2.183.820 1918497 80,00%  11.364.738
Etra Energia S.r.l. Cittadella (PD) 100.000 884.766 462.626  51,00% 357.000
Denominazione Citta o stato estero Cap_nale Parimonio RISUItaFO.
sociale netto Totale dell'esercizio
Societa a controllo congiunto
Estenergy S.p.A. Trieste (TS) 1.718.096 23.505.114 10.373.812 48,999%  39.838.121
ASM Set S.r.l. Rovigo (RO) 200.000 2.194.558 1.925.365 49,000% 3.333.229
Unigas Distribuzione S.r.l. Nembro (BG) 3.700.000 41.172.852 2.727.879 48,860%  20.652.416
Denominazione Citta o stato estero Cap_ltale Patrimonio R|sultat_o_
sociale netto Totale dell'esercizio
Societa collegate
Sinergie Italiane S..r.l. inliquidazione Milano (MI) 1.000.000 (12.184.357) 2.898.875 30,940% 309.400
Denominazione Citta o stato estero Cap_nale Parimonio RISUItaFO.
sociale netto Totale dell'esercizio
Societa collegate
B.Cred. Coop. Prealpi Tarzo (TV) 528

Si segnala che il patrimonio

rappresentati nelle tabelle sopra riportate sofadiveai progetti di bilancio di esercizio chiuai 31 dicembre 2016 ed

approvati dai Consigli di Amministrazione delle &t& partecipate.

netto ed il risultatd esercizio delle societa

controllate 0 a contrationgiunto
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Relativamente alle societa ASM Set S.r.l., Esten&@.A. e Unigas Distribuzione S.r.l. a frontelalglercentuale del
capitale sociale acquisito il gruppo ha concordedamite opportuni patti parasociali una struttdrayjovernance e di
quorum deliberativi da parte degli organi ammimistti e assembleari tale da poter sostenere dieaverontrollo

congiunto della partecipata ai sensi del princgmatabile internazionale IAS 31.

La voce partecipazioni in imprese controllate tgisteato una variazione positiva nel corso delfeizéo di riferimento

per Euro 298.741 migliaia per effetto della cogibme della nuova societa AP Reti Gas S.p.A. peo 200 migliaia e
per effetto del conferimento alla stessa del rarstriduzione gas per Euro 298.540 migliaia come=gaio nel
paragrafo “Conferimento in AP Reti Gas S.p.A. destione del servizio della distribuzione e misdirgas naturale,
operativa dal 1° luglio 2016” di questa nota.

Il raffronto tra il valore di iscrizione delle padipazioni in imprese controllate e a controllo gianto e la quota di
pertinenza della Societa fa emergere delle sitmazocui il valore iscritto a bilancio risulta sepore al patrimonio
netto complessivo della partecipata al 31 dicerabs.

Al fine della verifica annuale dell'eventuale ridoze di valore dei valori di iscrizione delle paifazioni in imprese
controllate e in imprese a controllo congiunto préceduto alla determinazione per ognuna del galarso.

Il calcolo del valore d'uso € stato effettuatoimibndo la proiezione dei flussi di cassa conteneitipiani economico-
finanziari 2017-2019 delle singole controllate slomo stati approvati dal Consiglio d’Amministrazotel 21 febbraio
2017. A seguito delle risultanze del test di impant sulle singole partecipazioni non si € prooedad iscrivere
alcuna svalutazione.

| principali parametri adottati nella valutazioneridluzioni di valore, sia in termini di tassi diescita per i periodi
ulteriori a quelli espliciti dei piani sia in termidi tasso di sconto, sono coerenti a quelli ab&sgti nei test di

impairment degli avviamenti allocati alle CGU néhhcio consolidato, a cui si rimanda per i magigitattagli.

5. Altre attivita non correnti
Il dettaglio delle voci che compongono le Altreiath non correnti negli esercizi considerati, \@eriassunto nella

tabella che segue:

Riesposto
(migliaia di Euro) 31.12.2016 31.12.2015 Conferimento 31.12.2015
Depositi cauzionali 499 95 377 472
Altri crediti 3.963 3.963 99 4.062
Altre attivitd non correnti 4.462 4.058 476 4.534

Nella tabella esposta le voci della colonna dircaffo dell’'esercizio precedente sono esposte &b kel conferimento
del ramo distribuzione del gas naturale oggettedtiferimento in AP Reti Gas S.p.A. pari ad Euro 47igliaia

evidenziando cosi le variazioni patrimoniali colégjalla normale gestione

Le Altre attivita non correnti passano da Euro 8.@%gliaia dell’esercizio 2015 ad Euro 4.462 miglidell'esercizio

2016 registrando un incremento 404 migliaia di Euro

La descrizione delle voci che compongono gli “Adtrediti” € riportata di seguito:
» il credito vantato nei confronti del comune di Crea, originariamente iscritto per Euro 2.141 migligpari al

valore netto contabile degli impianti di distriboae consegnati nel giugno 2005 per la scadenzaatauella
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concessione, che corrisponde, ai sensi del D.lUgstd”, articolo 15 comma 5, al valore industridkdla rete
in base alla valutazione indicata in un’appositazie Nel corso dell’esercizio 2014, il contenzagiudiziale
con il Comune circa il valore di indennizzo dellpmanto di distribuzione consegnato si & concluse leo
sentenza del Tribunale di Vicenza che ha sancituiro 1.678 migliaia il valore del rimborso, com@mdo
una svalutazione del credito per Euro 463 miglia@.Societa mantiene valide ragioni per ritener@ater
recuperare il minor riconoscimento del credito sicessivi stati della lite, che tuttavia non viementenuto
iscritto e divenendo, per effetto della sentenzata&j un’attivita potenziale.

* il credito vantato nei confronti del comune di &b, pari ad Euro 748 migliaia. Tale importo, ©ponde al
valore netto contabile degli impianti di distribame consegnati nell'agosto 2007 al Comune stesko e
consegna delle infrastrutture € avvenuta in se@litaggiungimento della scadenza naturale deli@essione
in data 31 dicembre 2006. Il valore del creditorisponde a quanto € stato richiesto di retrocede@mune
di Santorso, ai sensi del D.Lgs. “Letta”, articd®® comma 5, a titolo di indennizzo del valore irtdae della
rete, in linea con le valutazione indicate in uppasita perizia.

* il credito vantato nei confronti del comune di Gdsssara, pari ad Euro 1.537 migliaia. Tale importo
corrisponde al valore netto contabile degli impiahtdistribuzione consegnati il 1° ottobre 2011CGdmune
stesso, la consegna delle infrastrutture € avveinusaguito al raggiungimento della scadenza nktudealla
concessione. Il valore del credito corrispondeabre contabile netto del bene ceduto che si stigferiore
al valore di ricostruzione a nuovo oggetto di réstia all’Ente Locale.

Alla data del 31 dicembre 2016 risulta in essereamenzioso giudiziale con i comuni menzionatifowa definire il
valore di indennizzo degli impianti di distribuzmonsegnati. Si rinvia al paragrafo “Contenziodi tjuesta relazione

finanziaria annuale per maggiori dettagli.

6. Imposte anticipate
Le imposte anticipate passano da Euro 2.254 migliad Euro 1.858 migliaia, con un decremento paroE396

migliaia come riportato nella seguente tabella:

Riesposto
(migliaia di Euro) 31.12.2016 31.12.2015 Conferimento 31.12.2015
Crediti per imposte anticipate 1.858 2.254 6.044 8.298
Crediti per imposte anticipate 1.858 2.254 6.044 8.298

Nella tabella esposta le voci della colonna dircaffo dell'esercizio precedente sono esposte &b el conferimento
del ramo distribuzione del gas naturale oggetteatiferimento in AP Reti Gas S.p.A. pari ad Euro48.@nigliaia

evidenziando cosi le variazioni patrimoniali colégjalla normale gestione

La Societa ha proceduto ad una piena contabilianazdelle imposte anticipate relative a differetemaporanee tra
valori fiscalmente rilevanti e valori di bilancia quanto ritiene probabile che gli imponibili futypossano assorbire
tutte le differenze temporanee che le hanno gemdxatla determinazione delle imposte anticipate fsitto riferimento

all'aliquota IRES e, ove applicabile, all'aliquat@AP vigenti al momento in cui si stima si rivergeno le differenze
temporanee. In particolare sono state applicaligliata IRES del 24% ed IRAP del 4,2% come prevista legge di

conversione 111 del 15 luglio 2011 all'articolo@3mma 5 del decreto legge 98 del 6 luglio 2011.

Il valore complessivo delle differenze temporande eelativi importi su cui sono state rilevateidth per imposte

anticipate sono indicati di seguito:
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31 dicembre 2016 31 dicembre 2015
Descrizione Differenze Aliguota Effetto totale  Differenze Aliquota Effetto totale
temporanee fiscale temporanee fiscale
Svalutazione crediti 464 24,0% 111 1.303 24,0% 314
Svalutazione magazzino 0 28,2% 0 33 28,2% 9
Accantonamenti fondo rischi 250 24,0% 60 550 24,0% 132
Ammortamenti eccedenti IRES 6.094 24,0% 1.462 18.714 24,0% 4.510
Ammortamenti eccedenti prec. Es. 2007oltre 2013 51 28,2% 14 11.399 28,2% 3.217
Altro 23 28,2% 6 408 28,2% 116
iani dii ivasione 854 24,0% 205 0 28,2% 0
Totale Imposte anticipate 1.858 8.298

Attivita correnti

7. Rimanenze

La tabella che segue mostra la composizione deti@nenze alla fine degli esercizi considerati:

31.12.2016 31.12.2015 Conferimento 31.12.2015
Valore F.do Valore Valore F.do Valore Valore F.do Valore Valore F.do Valore
(migliaia di Euro) lordo Svalutazione netto lordo Svalutazione netto lordo Svalutazione netto lordo Svalutazione netto
Combustibi ¢ materiale a magazzino 0 0 0 31 0 31 1.734 (33) 1.701 1.765 (33) 1.731
Totale Rimanenze 0 0 0 31 0 31 1.734 33) 1.701 1.765 33) 1.731

Nella tabella esposta le voci della colonna dircaffo dell’esercizio precedente sono esposte &b kel conferimento
del ramo distribuzione del gas naturale oggetteatiferimento in AP Reti Gas S.p.A. pari ad Euro0l.Tigliaia

evidenziando cosi le variazioni patrimoniali coliégalla normale gestione
Al termine dell'esercizio non si rilevano rimaner&zenagazzino.
8. Crediti commerciali

La tabella che segue mostra la composizione deitcemmmerciali e dei relativi fondi rettificatival termine di ogni

esercizio considerato:

Riesposto
31.12.2016 31.12.2015 Conferimento 31.12.2015
(migliaia di Euro)
Crediti verso clienti 4.944 4.464 10.009 14.473
Crediti per fatture da emettere 2.468 3.164 11.082 14.246
Fondo svalutazione crediti (280) (280)
Crediti commerciali 7.412 7.348 21.091 28.439

Nella tabella esposta le voci della colonna dircaffo dell’esercizio precedente sono esposte &b kel conferimento
del ramo distribuzione del gas naturale oggettoatiferimento in AP Reti Gas S.p.A. pari ad Eurc021. migliaia

evidenziando cosi le variazioni patrimoniali coiégjalla normale gestione.

| crediti commerciali sono esposti al netto degti@nti di fatturazione ricevuti ed al netto deldonsvalutazione crediti
cumulato alla data di chiusura dell’esercizio ecsprincipalmente relativi alla fatturazione di serdi varia natura che
Ascopiave S.p.A. intrattiene con le altre societh@ruppo.

La voce crediti commerciali passa da Euro 7.348liaigy dell’esercizio precedente, ad Euro 7.412 riaigl
dell’esercizio di riferimento, registrando incrertigrari ad Euro 64 migliaia.

| crediti verso i clienti sono interamente rappreag da crediti iscritti nei confronti di debitataliani.

Al termine dell’'esercizio non sono state riscorgrabsizioni in sofferenza che determinassero lesg@ di effettuare
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accantonamenti a fondo svalutazione crediti.
Si segnala, infine, che i crediti commerciali sa@esigibili entro I'esercizio successivo e nonsprgano saldi scaduti
di ammontare significativo.

9. Altre attivita correnti

La tabella che segue mostra la composizione digieattivita correnti al termine di ogni esercizionsiderato:

Riesposto
(migliaia di Euro) 31.12.2016 31.12.2015 Conferimento 31.12.2015
Crediti per consolidato fiscale 4.678 646 0 646
Risconti attivi annuali 144 398 255 653
Anticipi a fornitori 534 724 4.711 5.435
Ratei attivi annuali 0 136 0 136
Crediti verso Cassa Conguaglio Settore Elettrico 0 28.168 28.168
Credito IVA 766 3 0 3
Crediti UTF e Addizionale Regionale/Provinciale 82 0 85 85
Altri crediti 2.863 83 0 83
Altre attivita correnti 9.067 1.990 33.219 35.209

Nella tabella esposta le voci della colonna dircaffo dell’esercizio precedente sono esposte &b kel conferimento
del ramo distribuzione del gas naturale oggettoatiferimento in AP Reti Gas S.p.A. pari ad Euro239. migliaia

evidenziando cosi le variazioni patrimoniali coliégalla normale gestione.

Le Altre attivita correnti rilevano un increment@rp ad Euro 7.067 migliaia, passando da Euro 1.88liaia
dell’esercizio 2015, ad Euro 9.067 migliaia deeszio 2016. L'incremento €& principalmente spiegaai maggiorni
crediti IRES per il consolidato fiscale nazionaleecsi riferiscono a crediti verso la controllantscA Holding S.p.A.
avendo aderito a tale opzione.

Nella voce altri crediti sono contabilizzati i citdverso imprese controllanti relativi alla quogioni per piani
incentivanti dei dipendenti.

10. Attivita finanziarie correnti

La tabella che segue mostra la composizione diiléta finanziarie correnti al termine di ogni esizio considerato:

(migliaia di Euro) 31.12.2016 31.12.2015
Crediti finanziari verso imprese controllate 2.534 17.849
Altre attivita finanziarie correnti 3.124
Attivita finanziarie correnti 2.534 20.973

Le attivita finanziarie correnti ammontano ad E@&34 migliaia registrando un decremento rispettesarcizio
precedente pari ad Euro 18.439 migliaia. La vo@®glée principalmente i saldi attivi dei conti centi intercompany
mediante i quali la societa gestisce la tesora@rardppo, erogando i finanziamenti necessari atdeta controllate e a
controllo congiunto affinché possano adempiere@pp fabbisogni finanziari.

La voce “Altre attivita finanziarie correnti”, cleccoglieva il credito iscritto nei confronti delmane di San Vito di
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Leguzzano €& stato riscosso nei termini contrattaatmprevisti.

Di seguito si riporta il dettaglio della composizédei saldi attivi dei conti correnti con le sa&ieontrollate ed a

controllo congiunto nei due esercizi:

(Migliaia di Euro) 31.12.2016  31.12.2015

¢/c intercompany Ascotrade S.p.A. 6.742
c/c intercompany AP Reti Gas Rovigo S.r.1. 335
¢/c intercompany Edigas Es. Distribuzione Gas S.p.A. 261 623
c/c intercompany Veritas Energia S.p.A. 2.273 10.149
Crediti finanziari verso imprese controllate 2.534 17.849

La variazione, pari ad Euro 15.315 migliaia, & gata dalla diminuzione dei finanziamenti erogate aocieta
controllate e collegate i cui fabbisogni finanziadno risultati inferiori rispetto all'esercizio gmedente nella totalita

delle societa.

11. Crediti tributari

La tabella che segue mostra la composizione dditctebutari al termine di ogni esercizio considto:

(migliaia di Euro) 31.12.2016 31.12.2015
Crediti IRAP 621 241
Altri crediti tributari 135 135
Crediti tributari 757 376

| crediti tributari passano da Euro 376 migliaidl’dsercizio 2015 ad Euro 757 migliaia dell'eseigi2016 rilevando

un incremento pari ad Euro 381 migliaia.

12. Disponibilita liquide e mezzi equivalenti

La tabella che segue mostra la composizione defedibilita liquide al termine di ogni eserciziortsiderato:

(migliaia di Euro) 31.12.2016 31.12.2015
Depositi bancari e postali 4.506 9.380
Denaro e valori in cassa 5 10
Disponibilita liquide e mezzi equivalenti 4.511 9.390

La voce accoglie i conti correnti aperti pressoigfiituti di credito e la disponibilita liquide pgo le casse sociali. Le
disponibilita liquide al termine dell’'esercizio sopari ad Euro 4.511 migliaia e registrano una dimione rispetto
all'esercizio precedente pari ad Euro 4.879 migli#der una migliore comprensione delle variaziaiifidissi di cassa

intercorsi nell’esercizio si rimanda al rendicofitmnziario.

Patrimonio netto
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13. Patrimonio netto
La tabella che segue mostra la composizione dehpatio netto al termine degli esercizi considerati

(migliaia di Euro) 31.12.2016 31.12.2015

Capitale e riserve 360.546 359.407
Risultato netto dell'esercizio 33.700 33.547
Patrimonio netto Totale 394.246 392.954

Si evidenzia di seguito la composizione del patrimmmetto:

(migliaia di Euro) 31.12.2016 31.12.2015

Capitale sociale 234.412 234.412
Riserva legale 46.882 46.882
Azioni proprie (17.521) (17.521)
Riserve e utili/(perdite) a nuovo 96.819 95.696
Riserva per attualizzazione Tfr ias 19 (45) (62)
Risultato netto dell'esercizio 33.700 33.547
Patrimonio netto Totale 394.246 392.954

Il Patrimonio netto al 31 dicembre 2016 ammont&arb 394.246 migliaia, in aumento di Euro 1.292liaig rispetto
al 31 dicembre 2015. Si rinvia alla movimentazideépatrimonio netto per maggiori dettagli.

Nel corso dell'esercizio 2016 I'’Assemblea degli édwsti tenutasi in data 6 maggio ha deliberatoitdribuzione di
dividendi pari ad Euro 33.347 migliaia corrisponti@n0,15 Euro per azione.

Il capitale sociale di Ascopiave S.p.A. al 31 diteen2016 si compone di 234.411.575 azioni del ealwminale di
Euro 1,00 cadauna.

Si segnala, inoltre, che nel corso dell’esercifia®non sono state acquistate azioni proprie

Le movimentazioni del capitale nell'esercizio 2&b#o riportate nelle tabelle sottostanti:

Riconciliazione tra il numero delle azioni in circolazione al
31.12.2016 ed il numero delle azioni in circolazione al 31.12.2015

(MNumero di azioni) 31.12.2016 31.12.2015
Numero di azioni da capitale sociale 234.412 234.412
Numero di azioni proprie in portafoglio (12.101) (12.101)
Totale numero di azioni in circolazione 222.311 222.311
Valore delle azioni in circolazione (migliaia di Euro) 31.12.2016 31.12.2015
Azioni ordinarie 234.412 234.412
Azioni proprie in portafoglio (17.521) (17.521)
Totale valore delle azioni in circolazione 216.891 216.891

Utili (perdite) iscritti direttamente a patrimonioetto
Al 31 dicembre 2016 sono iscritte perdite a patrimmanetto per Euro 45 migliaia, con una variazipositiva di Euro

16 migliaia rispetto al 31 dicembre 2015.
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Tale riserva accoglie gli utili e le perdite attiadirderivanti dalla valutazione dei piani a beogefiefiniti in essere, che

non saranno mai riclassificati a Conto Economico.

Con riferimento a quanto previsto dall'art. 2423%-kiel Codice Civile si riportano di seguito i pre&p indicanti

l'origine, la possibilita di utilizzazione e la dibuibilitd delle voci del patrimonio netto:

Riepilogo delle utilizzazioni effettuate neitre

- Possibilita di Quota esercizi precedenti
Descrizione Importo
utilizzazione disponibile ) o
Per copertura perdite Per altre ragioni
Capitale 234.411.575|- -
RISERVE DICAPITALE
Riserva da sovrapprezzo azioni 50.171.613[A,B, C 50.171.613

Azioni proprie 17.521.332]- -

RISERVE DIUTILE
Riserva legale 46.882.315|B -
Riserva straordinaria da conferimento
Riserva libera

Altre riserve 46.602.280|A, B, C 46.602.280
Totale 126.134.876 96.773.893
Quota non disponibile

Residua guota disponibile 96.773.893

|Legenda: "A" per aumento di capitale, "B" per copertura delle perdite, "C" per distribuzione ai soci |

La riserva sovrapprezzo azioni risulta disponibid@siderato che la riserva legale ha raggiuntoalorg pari al quinto

del capitale sociale, come previsto dalla normativdistica.

Passivita non correnti

14. Fondi per rischi e oneri

La tabella che segue mostra la composizione deii foer rischi ed oneri al termine degli esercizisiderati:

(migliaia di Euro) 31.12.2016 31.12.2015
Fondo di trattamento quiescienza e obblighi simili 393
Altri fondi rischi ed oneri 250 550
Fondi rischi ed oneri 643 550

L'incremento del fondo per rischi e oneri & spiegdai fondi quiescenza dipendenti settore del gagerepiani di
incentivazione dei dipendenti.
Gli altri accantonamenti sono relativi a liti insese con dipendenti che hanno cessato il rappartavdro con la

Societa.

15. Trattamento di fine rapporto

La tabella che segue mostra la movimentazionerathimento fine rapporto nell’esercizio considerato
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(migliaia di Euro)
Trattamento di fine rapporto al 1 gennaio 2016 1.172
Conferimento (9106)
Liquidazioni (600)
Costo relativo alle prestazioni di lavoro corrente 581
Perdita/ (profitto) attuariale dell'eserdzio 16
Trattamento di fine rapporto al 31 dicembre 2016 253

Nella tabella viene evidenziato il valore relatiabconferimento del ramo distribuzione del gas raéuoggetto di
conferimento in AP Reti Gas S.p.A. pari ad Euro #i§liaia evidenziando cosi le variazioni patrinahicollegate

alla normale gestione

La passivita per il trattamento di fine rappormigurata utilizzando una metodologia attuarialsui valore € pertanto
sensibile alla variazione delle relative ipotes. firincipali ipotesi utilizzate nella misurazionel drattamento di fine
rapporto sono il tasso di sconto, la percentualdianannua di uscita dei dipendenti, I'etd massimpetisionamento
dei dipendenti.
Il tasso di sconto utilizzato per la misuraziondladpassivita derivante dal Trattamento di finepato € determinato
con riferimento ai rendimenti di mercato per iltitbrporate di elevata qualita (con rating pameaho a AA) per i quali
le scadenze e gli ammontari corrispondono alleestzal e agli ammontari dei pagamenti futuri previdér tale piano,
il tasso medio di sconto che riflette la stimaelsltadenze e degli ammontari dei pagamenti fulaiivi al piano per il
2015 e pari al 1,49%.
Le principali altre ipotesi del modello sono:

» tasso di mortalita: tavola di sopravvivenza IPS55

+ tassidi inabilitd: tavole INPS anno 2000

» tasso dirotazione del personale: 3,00%

e tasso di probabilita annua di anticipazione del TER0%

» tasso di incremento delle retribuzioni: 1,50%

» tasso diinflazione: 1,00%
L' analisi di sensitivita sulla valutazione attadei del fondo non ha evidenziato scostamenti idivial rispetto al valore
iscritto in bilancio
Il costo corrente relativo alle prestazioni di law@ iscritto tra i costi del personale, mentirgerest costé registrato

nella voce Proventi ed oneri finanziari.

16. Finanziamenti a medio-lungo termine
La tabella che segue mostra la composizione deinfimmenti a medio lungo termine al termine degkreizi

considerati:
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31.12.2016 31.12.2015
(migliaia di Euro)
Mutui passivi Prealpi 684 757
Mutui passivi Banca Europea per gli Investimenti 31.000 34.500
Mutui passivi Unicredit Spa 2.857 8.571
Finanziamenti a medio e lungo termine 34.541 43.829
Quota corrente finanziamenti medio-lungo termine 9.287 9.628
Finanziamenti a medio-lungo termine 43.828 53.456

| finanziamenti a medio e lungo termine rilevanodetremento pari ad Euro 9.628 miglisspjegato dal pagamento
delle rate pagate nel corso dell’'esercizio.
In particolare il finanziamento con la Banca Eumper gli Investimenti, erogato in due trancheawebo del 2013 per
complessivi Euro 45.000 migliaia, vede un debitsideo al 31 dicembre 2016 pari a 34.500 migliatm Eiscrizione
di Euro 3.500 migliaia tra i debiti verso banchignanziamenti a breve termine.
Il rimborso della prima tranche, il cui debito angrio era di Euro 35.000 migliaia, avverra medtamnt 14 rate residue
semestrali con quota capitale costante tra il Dbrigio 2017 e il 28 agosto 2023, con l'applicaziahein tasso di
interesse pari all’Euribor 6 mesi maggiorato di wpoead di 95,5 punti base, mentre, quanto allansk; il cui debito
originario era di Euro 10.000 migliaia, verra rimbata in 16 rate semestrali con quota capitaleantsttra il 27
febbraio 2018 e il 27 agosto 2025, con I'applicaeidi un tasso di interesse pari allEuribor 6 nmaggiorato di uno
spread di 71,5 punti base oltre al costo annuo38i dunti base relativo alla garanzia rilasciataCda&sa Depositi e
Prestiti S.p.A..
A garanzia delladempimento delle obbligazioni danti dal contratto di finanziamento, la Capogrupywoceduto a
Banca Europea per gli Investimenti una quota detlito futuro derivante dal rimborso del valore desi dei beni
relativi alle Concessioni Distribuzione Gas in cala societa controllata AP Reti Gas S.p.A., cataeintegrazione
contrattuale sottoscritta nel mese di dicembre 2016
Il contratto di finanziamento prevede il rispettei dseguenti covenants patrimoniali e finanziari ligppi ai dati
consolidati e da verificarsi alla chiusura del bd@ annuale e semestrale:
a) rapporto Ebitda / oneri finanziari netti superiarg;
b) rapporto indebitamento finanziario netto / Ebitd&eriore a 3,5.
Resta inoltre nella facolta dell'istituto bancal@orichiesta del rimborso anticipato del finanziameerispetto alle date
di scadenza previste dai piani di ammortamentceguenti casi:
a) riduzione dei costi del progetto al di sotto di mgeoriginariamente stabilito dal contratto;
b) rimborso anticipato di altri finanziamenti non BEEenza considerare le linee rotative);
¢) mutamento del controllo di Ascopiave S.p.A. o deéldolding S.p.A.;
d) mutamento normativo, che possa pregiudicare lacit@pdi Ascopiave S.p.A. di adempiere ai proprilajib;
e) perdita delle concessioni, tale da portare la RABsolidata al di sotto dei 300 milioni di Euro.
Al termine dell’'esercizio 2016 i covenants prevddl contratto risultavano rispettati in quanto:
a) il rapporto Ebitda / oneri finanziari netti era parl75,10, calcolato come rapporto tra I'Ebitdasmlidato a
tale data, pari ad Euro 95.255 migliaia, e gli ofinanziari netti consolidati, pari ad Euro 544ghmia;
b) il rapporto indebitamento finanziario netto / Ebitera pari a 0,99, calcolato come rapporto tradbitamento
finanziario netto consolidato a tale data, pariEasio 94.002 migliaia, e 'Ebitda consolidato, pad Euro
95.255 migliaia.
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Il finanziamento a medio - lungo termine con UnititéS.p.A. € stato acceso dalla Capogruppo nebcoedi’esercizio

2011 per finanziare importanti operazioni di aggmgne aziendale. L'importo originario del finanmaiento era pari ad
Euro 40.000 migliaia, con durata di sette annimbdrso a mezzo di rate semestrali posticipate #r@atal 31

dicembre 2011 sino al 30 giugno 2018.

Nel corso dell’esercizio 2016 sono state rimborsage rate con quota capitale pari ad Euro 2.85Tiaragcadauna che
hanno portato ad una riduzione del finanziamentégsst per Euro 5.714 migliaia e ad un debito resmlu@rmine

dell’esercizio pari ad Euro 8.571 migliaia.

Il tasso di interesse che regola il finanziamentdi &épo variabile, ed € formato da un parametrandicizzazione

individuato nell’Euribor a tre mesi ed un margiigesd da sommare al parametro detto “spread”. Lanaidel margine
fisso € soggetta a variazione in base al valoranéss al termine di ogni esercizio, dal rapporta fa posizione

finanziaria netta consolidata ed il margine opeoakbrdo consolidato, come riportato nella tabsguente:

Valore del rapporto PFN/M.O.L. Valore dello spread
Indice>2,5 125 punti base
2<Indice<2,5 90 punti base
Indice<2 75 punti base

Oltre alle condizioni previste per la quantificaziodel tasso di interesse da applicare al capital@nziato, il
mantenimento in essere del contratto di finanzidameénsoggetto al rispetto delle seguenti condizforanziarie ed
operative:
a) il valore dell'indice sopra descritto non pud swgerun valore pari a 3,5 (covenant modificato ctin a
notarile del 22 dicembre 2014, precedentementditaiie era pari a 2,75);
b) il valore di R.A.B. (Regulatory Asset Base ovver&alore della Rete del Gas) non pud essere inferaul
Euro 270.000 migliaia;
c) la partecipazione di ASCOHOLDING S.p.A. detenutsA®COPIAVE S.p.A. non potra scendere al di sotto
del 51%.
A garanzia dell’'adempimento delle obbligazioni eghite con il finanziamento, la Societa ha cedutt/ridredit una
guota del credito futuro derivante dal rimborsod®bre residuo dei beni relativi alle Concessidistribuzione Gas.
In seguito ad un accordo raggiunto con Unicredit./s. il 20 novembre 2015, la verifica annuale dspetto dei
parametri finanziari f(nancial covenant ed operativi riportati ai punti a) e b) a partdall'esercizio 2015 viene
effettuata non piu sui dati consolidati di Grupmalatti in conformita agli IFRS, ma sui dati condati pro-forma
derivanti dalla somma dei dati del bilancio corcato e del pro-quota delle societa a controllo aortg.
Alla data del 31 dicembre 2016, avendo rispettatdite di cui alla lettera a), pari a 0,88, caktol come rapporto tra
l'indebitamento finanziario netto pro-forma a tdieta, pari ad Euro 90.962 migliaia, e I'Ebitda fwona, pari ad Euro
103.597 migliaia e quello di cui alla lettera b¥uitato pari ad Euro 404.430 migliaia, lo sprepglizato a partire dal

1° gennaio 2017 sara pari a 75 punti base.

La tabella seguente mostra le scadenze per esedeizfinanziamenti a medio-lungo termine:
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Migliaia di Euro 31/12/2016
Esercizio 2017 9.287
Esercizio 2018 7.681
Esercizio 2019 4.826
Esercizio 2020 4.828
Oltre 31 dicembre 2020 17.207
Totale finanziamenti a medio-lungo termine 43.828

17. Altre passivita non correnti

La tabella seguente mostra la composizione delia abtermine di ogni esercizio considerato:

Riesposto
(migliaia di Euro) 31.12.2016 31.12.2015 Conferimento 31.12.2016
Depositi cauzionali 7 306 306
Risconti passivi pluriennali 37 37 5.191 5.228
Altre passivita non correnti 44 37 5.497 5.534

Nella tabella esposta le voci della colonna dircaffo dell'esercizio precedente sono esposte &b kel conferimento
del ramo distribuzione del gas naturale oggettoatdiferimento in AP Reti Gas S.p.A. pari ad Eurad96.4nigliaia

evidenziando cosi le variazioni patrimoniali coiégjalla normale gestione.

Le altre passivita non correnti passano da Eurmigfiaia dell’esercizio precedente, ad Euro 44 raigldell’esercizio
di riferimento, registrando un incremento pari adrde 7 migliaia. La variazione € principalmente gpi&
dall'incremento dei risconti passivi pluriennalewxati al fine di sospendere i contributi pubblcprivati ricevuti per la
realizzazione delle derivazioni d'utenza. Gli stesmo riscontati e rilasciati a conto economic@anrelazione con la
vita utile dell'infrastruttura realizzata (45 anm@l il valore iscritto tra le altre passivita noorrenti corrisponde al

valore economico degli stessi che sara rilasciatecarrere dall’esercizio 2018.

18. Passivita finanziarie non correnti
La tabella che segue evidenzia il saldo della Va¢ermine degli esercizi considerati

Riesposto
(migliaia di Euro) 31.12.2016 31.12.2015 Conferimento 31.12.2015
Debiti verso societa di leasing oltre 12 mesi 422 422
Passivita finanziarie non correnti 422 422

La voce “Passivita finanziarie non correnti” pregenell’esercizio precedente é relativa alla losaeifinanziaria su
alcuni impianti di cogenerazione la voce precedest#e oggetto di conferimento non & poi stato dgget
trasferimento al 1 luglio 2016 ed €& invece riertratlla cessione degli impianti di cogeneraziordutiealla societa

controllata Veritas Energia S.p.A. nel corso dskizio 2016.

19. Debiti per imposte differite

La tabella che segue evidenzia il saldo della Yadermine degli esercizi considerati
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Riesposto
(migliaia di Euro) 31.12.2016 31.12.2015 Conferimento 31.12.2015
migliaia di Euro
Debiti per imposte differite 22 26 12.206 12.232
Debiti per imposte differite 22 26 12.206 12.232

Nella tabella esposta le voci della colonna dircaffo dell’'esercizio precedente sono esposte &b kel conferimento
del ramo distribuzione del gas naturale oggettoatiferimento in AP Reti Gas S.p.A. pari ad Eurc208. migliaia

evidenziando cosi le variazioni patrimoniali coliégalla normale gestione.

Le imposte differite passano da Euro 26 migliathEaro 22 migliaia, registrando un decremento abEumigliaia.

La Societa ha proceduto ad una piena contabilianazielle imposte differite relative a differeneenporanee tra
valori fiscalmente rilevanti e valori di bilancidNella determinazione delle imposte differite siadtd riferimento

all'aliquota IRES (imposte sul reddito delle soaje¢, ove applicabile, all'aliquota IRAP vigentimbmento in cui si
stima si riverseranno le differenze temporanegalticolare sono state applicate I'aliquota IREE2d66 ed IRAP del

4,2% come previsto dalla legge di conversione 1dI118 luglio 2011 all'articolo 23 comma 5 del deoriegge 98 del
6 luglio 2011.

Il valore complessivo delle differenze temporande eelativi importi su cui sono state rilevate giaga per imposte

differite sono indicati di seguito:

31 dicembre 2016 31 dicembre 2015
Descrizione Differenze  Aliquota fiscale Effetto totale Differenze  Aliquota fiscale Effetto totale
temporanee temporanee
Ammortamenti eccedenti IRES 61 24,0% 15 30.037 24,0% 7.209
Trattamento di fine rapporto 31 24,0% 7 31 24,0% 7
Ammortamenti eccedenti prec. Es. 2007 0 28,2% 0 9.872 28,2% 2.802
Ammortamenti eccedenti 0 28,2% 0 7.848 28,2% 2.213
Totale Imposte differite 22 12.232

Passivita correnti

20. Debiti verso banche e quota corrente dei firamenti a medio-lungo termine
La tabella che segue mostra la composizione delia debiti verso banche e finanziamenti al terrdinegni esercizio

considerato:

(migliaia di Euro) 31.12.2016 31.12.2015
migliaia di Euro)
Debiti verso banche 55.000 87.995
Quota corrente dei finanziam.medio-lungo termine 9.287 9.628
Debiti verso banche e finanziamenti 64.287 97.622

Al termine dell’'esercizio 2016 il debito bancarid@eve & composto da saldi passivi di conto coeraperti presso gli
istituti di credito per Euro 55.000 migliaia e daljuota a breve dei mutui per Euro 9.287 miglilimlecremento

complessivo, pari ad Euro 33.335 migliaia, € ppabtinente spiegato dai minori utilizzi degli affidanti disponibili.

La tabella che segue mostra la ripartizione détleel di credito di Ascopiave S.p.A. utilizzate sginibili e i relativi
tassi applicati alla data del 31 dicembre 2016:
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. . . . o . . Affidamento al Tasso al Utilizzo al
Istituto di credito Tipologia di Linea di credito 31/12/2016 31/12/2016 31/12/2016
Banca di Credito Cooperativo delle Prealpi Crediti per cassa 5.000 n.d. -
Banca di Credito Cooperativo delle Prealpi Mutui 757 2,10% 757
Banca Europea per gli Investimenti Mutui 24.500 0,76% 24.500
Banca Europea per gli Investimenti Mutui 10.000 0,52% 10.000
Banca Monte dei Paschi di Siena Crediti per cassa 10.000 n.d. -
Banca Monte dei Paschi di Siena Crediti di firma 20.000 0,30% 10.980
Banca Nazionale del Lavoro Crediti per cassa 48.953 n.d. -
Banca Nazionale del Lavoro Crediti di firma 11.047 0,30% 1.052
Banca Popolare dellEmilia Romagna Crediti per cassa 10.000 n.d. -
Banca Popolare di Vicenza Crediti per cassa 45.000 n.d. -
Banca Popolare Friuladria Crediti per cassa 11.000 n.d. -
Banca Popolare Friuladria Crediti di firma 2.000 n.d. -
Banca Sella Crediti per cassa 5.000 n.d. -
Banco BPM Crediti per cassa 17.000 n.d. -
Banco BPM Crediti di firma 12.485 0,40% 3.137
Banco di Brescia Crediti per cassa 30.000 0,01% 20.000
Banco di Desio e della Brianza Crediti per cassa 5.000 n.d. -
BNP Paribas Lease Group Derivati finanziari 10.000 n.d. 377
Cassa di Risparmio del Veneto Crediti per cassa 13.000 n.d. -
Credito Emiliano Crediti per cassa 25.000 0,00% 25.000
Intesa SanPaolo Crediti per cassa 40.000 0,30% -
Intesa SanPaolo Derivati finanziari 7.000 n.d. 3.416
Large Corporate One Mutui 8.571 0,75% 8.571
Unicredit Crediti per cassa 48.705 0,00% 10.000
Unicredit Crediti di firma 42.000 0,30% 13.342

462.019 131.133

21. Debiti commerciali

La tabella che segue mostra la composizione déii delnmerciali al termine di ogni esercizio coresigto:

Riesposto
31.12.2016 31.12.2015 Conferimento 31.12.2015
(migliaia di Euro)
Debiti vs/ fornitori 657 2.064 885 2.949
Debiti vs/ fornitori per fatture da ricevere 1.123 4.017 8.550 12.567
Debiti commerciali 1.779 6.081 9.435 15.516

Nella tabella esposta le voci della colonna dircaffo dell’esercizio precedente sono esposte &b kel conferimento
del ramo distribuzione del gas naturale oggetteatiferimento in AP Reti Gas S.p.A. pari ad Euro39.4nigliaia

evidenziando cosi le variazioni patrimoniali coliégalla normale gestione

| debiti commerciali passano da Euro 6.081 migl@edl’esercizio precedente ad Euro 1.779 miglia’esercizio di
riferimento, rilevando un decremento pari ad EuR02 migliaia. La diminuzione € principalmente ggita dai minori
saldi debitori iscritti nei confronti di fornitoper fatture da ricevere per Euro 2.895 migliaiadadture ricevute pari ad
Euro 1.407 migliaia.

Si segnala che i debiti commerciali sono pagahbiiiel’esercizio successivo.

22. Altre passivita correnti
La tabella che segue mostra la composizione dealiee V'Altre passivita correnti” al termine di ognsegcizio

considerato:
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Riesposto
(migliaia di Euro) 31.12.2016 31.12.2015 Conferimento 31.12.2015
Anticipi da clienti 1.512 1.512
Debiti per consolidato fiscale 1.051 1.051
Debiti verso enti previdenziali 303 252 442 694
Debiti verso il personale 1.534 1.384 1.323 2.707
Debiti per IVA 1.054 0 1.054
Debiti vs Erario per ritenute alla fonte 374 263 309 572
Risconti passivi annuali 91 (0) 1.012 1.012
Ratei passivi annuali 247 135 517 652
Altri debiti 402 523 21.505 22.028
Altre passivita correnti 2.952 4.663 26.620 31.282

Nella tabella esposta le voci della colonna dircaffo dell’'esercizio precedente sono esposte &b kel conferimento
del ramo distribuzione del gas naturale oggettoatiferimento in AP Reti Gas S.p.A. pari ad Euro626. migliaia

evidenziando cosi le variazioni patrimoniali coliégalla normale gestione

Al termine dell’esercizio considerato le altre peisd correnti ammontano ad Euro 2.952 migliaisevdndo un
decremento pari ad Euro 1.711 migliaia rispettéesdircizio 2015. Il decremento € principalmenteegpto dalla
variazione della voce debiti per consolidato fiscaldel debito IVA.

| “Debiti verso enti previdenziali” si riferiscona debiti per oneri contributivi di competenza deési di novembre e
dicembre versati nei primi mesi dell'esercizio 2p@ientre i “Debiti verso il personale” includondebiti per ferie non

godute, mensilita e premi maturati al 31 dicemty&&e non ancora liquidate alla stessa data.

23. Passivita finanziarie correnti

La tabella che segue mostra la composizione deltz V'Passivita finanziarie correnti” al termine begsercizi

considerati:
Riesposto

Lo 31.12.2016 31.12.2015 Conferimento 31.12.2015
(migliaia di Euro)

Debiti finanziari entro 12 mesi 43.156 12.629 12.629

Debiti verso societa di leasing entro 12 mesi 67 67

r
Passivita finanziarie correnti 43.156 12.629 67 12.696

Le passivita finanziarie correnti ammontano ad E480l56 migliaia, in aumento di Euro 30.460 migliaispetto

all'esercizio precedente principalmente in ragioe saldi iscritti nei conti correnti intercompaity essere con le
societa controllate mediante i quali la societdiges la tesoreria di Gruppo.

Le stesse sono rappresentate dai debiti finansieniiti nei confronti di Amgas Blu S.r.l. per Euli@ migliaia, di AP

Reti Gas S.p.A. per Euro 6.386 migliaia, di AP Ratis Rovigo S.r.l. per Euro 687 migliaia, Ascotr&le.A. per Euro
16.704 migliaia, di Asm Set S.r.l. per Euro 3.41iglraia, di Blue Meta S.p.A. per Euro 8.266 migdiadi Etra Energia
S.r.l. per Euro 855 migliaia e di Pasubio ServizilSper Euro 6.834 migliaia.

Come specificato nel paragrafo “Passivita finangiaon correnti” la diminuzione dei debiti versoslacieta di Leasing

e dovuta alla cessione alla controllata Veritas rgiae S.p.A. di alcuni impianti di cogenerazione latazione
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finanziaria piuttosto che al conferimento ad Ap gets S.p.A..

Posizione finanziaria netta

La tabella che segue mostra la composizione gebizione finanziaria netta cosi come richiestéadadbmunicazione
Consob n. DEM/6064293 del 28 luglio 2006:

31.12.2016 31.12.2015
(migliaia di Euro)

Disponibilita liquide e mezzi equivalenti 4.511 9.390
Attivita finanziarie correnti 2.534 20.973
Passivita finanziarie correnti (43.150) (12.629)
Debiti verso banche e finanziamenti (64.287) (97.622)
Debiti verso societa di leasing entro 12 mesi (67)
Posizione finanziaria netta a breve (100.398) (79.955)
Attivita finanziarie non correnti

Finanziamenti a medio e lungo termine (34.541) (43.829)
Passivita finanziarie non cortenti (422)
Posizione finanziaria netta a medio-lungo (34.541) (44.250)
Posizione finanziaria netta (134.940) (124.205)

La posizione finanziaria netta di Ascopiave S.preva un incremento pari ad Euro 10.735 migliaispetto
all'esercizio precedente, attestandosi ad Euro9é®4migliaia.

Si evidenzia che nei finanziamenti bancari a brieveline non sono previstiovenants o negative pledgesentre i
finanziamenti erogati da UniCredit Banca S.p.Aa#adBanca Europea per gli Investimenti sono sa$tia covenants
— da verificarsi sulla base delle risultanze dériio consolidato - descritti nel paragrafo “Fimementi a medio-

lungo termine” di questa relazione finanziaria alau

Ascopiave S.p.A. — Relazione finanziaria annual@latlicembre 2016 40



Ascopiave S.p.A.

NOTE ESPLICATIVE DI COMMENTO ALLE PRINCIPALI VOCI DEL CONTO ECONOMICO

Ricavi

24. Ricavi

La seguente tabella evidenzia i ricavi negli egémmnsiderati:

(Migliaia di Euro) 31.12.2016  31.12.2015

Ricavi da servizi generali a societa del Gruppo 9.057 8.592
Distribuzione dividendi da societa controllate 30.923 23.842
Ricavi terzi 16.392 154
Ricavi 56.372 32.588

Al termine dell’'esercizio i ricavi conseguiti amntano ad Euro 56.372 migliaia, in aumento di Eurc/88 migliaia
rispetto all’esercizio precedente.

| ricavi conseguiti da servizi generali resi a st&idel Gruppo rilevano un incremento pari ad EA66 migliaia,
passando da Euro 8.592 migliaia dell’esercizio ¢deate, ad Euro 9.057 migliaia dell'esercizio fiirfimento.

| ricavi conseguiti la distribuzione dei dividemtelle societa partecipate rilevano un incremento @@ Euro 7.081
migliaia, passando da Euro 23.842 migliaia delfeigio precedente, ad Euro 30.923 migliaia delfeméo di
riferimento.

La voce altri ricavi passa da Euro 154 migliaial’dsércizio 2015 a 16.392 migliaia dell’esercizio rdferimento
registrando incrementi per Euro 16.238 migliaia .

La variazione € principalmente spiegata dai riégswiitti a seguito della cessione di “Certificatiedficienza energetica
TEE” alla societa controllata AP Reti Gas S.p.Acdlata al conseguimento degli obiettivi fissatil’daitorita stessa
in materia di risparmio energetico. Tali obbiettprima in carico ad Ascopiave S.p.A. sono tradlatAp Reti Gas

S.p.A. a seguito del conferimento del ramo distribne gas avvenuto in data 1 luglio 2016.

Costi operativi

25. Costi per acquisto materie prime

La seguente tabella riporta i costi relativi altjatsto di materie prime negli esercizi considerati:

(migliaia di Euro) Esercizio 2016 Esercizio 2015

Acquisti GPL e gasolio 2
Acquisti di altri materiali 21 5
Costi acquisto altre materie prime 22 5

| costi per l'acquisto di altre materie prime passala Euro 5 migliaia dell’esercizio 2015 ad Eu rRigliaia

dell'esercizio 2016 registrando un incremento pdrEuro 17 migliaia.

La voce accoglie principalmente i costi sosteni pacquisto di materiale utilizzato nella reabzione delle
infrastrutture dedicate alla distribuzione del gedurale nonché i costi sostenuti per l'acquistagas naturale ed
energia elettrica necessari al funzionamento deglianti di cogenerazione per i primi sei mesi ‘@skrcizio di

riferimento.

Ascopiave S.p.A. — Relazione finanziaria annual@latlicembre 2016 41



Ascopiave S.p.A.

26. Costi per servizi

La seguente tabella riporta il dettaglio dei cpsti servizi negli esercizi considerati:

(migliaia di Euro) Esercizio 2016 Esercizio 2015

Spese postali e telegrafiche 1.140 1.354
Manutenzioni e riparazioni 1.244 1.091
Servizi di consulenza 3.382 2.018
Servizi commerciali e pubblicita 122 106
Utenze varie 435 173
Compensi ad amministratori e sindaci 678 573
Assicurazioni 683 103
Spese per il personale 429 243
Altre spese di gestione 661 635
Costi per godimento beni di terzi 442 457
Costi per servizi 9.216 6.753

Al termine dell’esercizio i costi per servizi amntano ad Euro 9.216 migliaia, rilevando un increroernispetto
all'esercizio precedente pari ad Euro 2.463 miglidi'incremento € principalmente spiegato dall’antoedei costi
delle consulenze ricevute, nonché dallaumentadsii assicurativi.

L'aumento dei servizi di consulenza, pari ad Eu64 migliaia, &€ principalmente spiegata dai maggiosti sostenuti
nel corso dell'esercizio per consulenze amministea¢ legali (+1.028 migliaia di Euro), per consule informatiche
(+265 migliaia di Euro), per ricerca e sviluppo §Higliaia di Euro) nonché per consulenze tecnigtfe migliaia di
Euro).

Le spese per il personale includono costi per v@aggmissione dei dipendenti, costi per il servimiensa e costi per
addestramento e formazione e rilevano un increnaeiuro 186 migliaia rispetto all'esercizio preeete.

La voce costi per godimenti beni di terzi accogligncipalmente i costi relativi a diritti e licenzeftware e i costi per

gli affitti delle sedi. Al termine dell’esercizialvoce registra una diminuzione pari ad Euro 15iaiég

27. Costo del personale

La seguente tabella riporta il dettaglio dei cdslipersonale negli esercizi considerati:

(migliaia di Euro) Esercizio 2016 Esercizio 2015

Salari e stipendi 5.660 4.413
Oneri sociali 1.660 1.269
Trattamento di fine rapporto 323 290
Altri costi 12 8
Totale costo del personale 7.655 5.980
Costo del personale capitalizzato (8) 17
Costi del personale 7.647 5.963

Il costo del personale ¢ iscritto al netto dei icoapitalizzati a fronte di incrementi di immobitiazioni immateriali per
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lavori eseguiti parzialmente in economia direttateeimputati alla realizzazione di nuove infrastitgt atte alla
distribuzione del gas naturale nel primo semegtiéedercizio 2016.

| costi del personale passano da Euro 5.980 nagtieil’esercizio precedente, ad Euro 7.655 migldefi’esercizio
2016 registrando un incremento pari ad Euro 1.6Wfiara. L'incremento, comprensivo dei relativi ohsociali &
determinato per Euro 745 migliaia dalla contabdizione dei compensi legati al piano di incentivagia lungo
termine nonché dagli aumenti retributivi corrisposl corso dell’esercizio di riferimento e dovatiriconoscimenti
individuali ed a trascinamenti contrattuali.

Il costo del personale capitalizzato ha registratadecremento pari ad Euro 9 migliaia passandouwta E7 migliaia

dell'esercizio precedente, ad Euro 8 migliaia d¥l®2diminuendo il costo complessivo del personafead importo.

La tabella sotto riportata evidenzia il numero giethdenti per categoria al termine dell'esercizdd2 ed al termine
dell’esercizio 2016:

Esercizio Conferimentoramo Esercizio

Descrizione Variazione
2015 distribuzione gas 2016

Dirigenti 13 3) 9 (1)

Impiegati 167 (90) 79 2

Operai 79 (75) 4

Totale personale dipendente 259 (168) 92 1

La variazione del numero del personale dipendertendraddistinta dal trasferimento di 168 risordeA® Reti Gas
S.p.A. a seguito del conferimento del ramo distzibne gas; inoltre si segnala che alcuni dipendigita societa sono

titolari di piani di incentivazione pluriennali.

28. Altri costi operativi

La seguente tabella riporta il dettaglio degliiatrsti operativi negli esercizi considerati:

(migliaia di Euro) Esercizio 2016 Esercizio 2015

Altri accantonamenti 300
Contributi associativi e AEEGSI 138 128
Minusvalenze 5

Sopravvenienze caratteristiche 77 9
Altre imposte 172 108
Altri costi 216 207
Costi per appalti 43 10
Titoli di efficienza energetica 14.015

Altri costi di gestione 14.666 763

Gli altri costi operativi registrano incrementi pfearo 13.903 migliaia rispetto all’'esercizio preeete principalmente

in ragione dei costi iscritti per I'acquisto didiitdi efficienza energetica per la controllata RBti Gas S.p.A..

29. Altri proventi operativi

La seguente tabella riporta il dettaglio degliigitoventi operativi negli esercizi considerati:
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(migliaia di Euro) Esercizio 2016 Esercizio 2015

Altri proventi 56 37

Altri proventi 56 37

Al termine dell’esercizio la voce risulta pari adrg 56 migliaia, rilevando incrementi per Euro 19limia rispetto

all'esercizio precedente.

30. Ammortamenti e svalutazioni

La seguente tabella riporta il dettaglio degli amtamenti negli esercizi considerati:

(migliaia di Euro) Esercizio 2016 Esercizio 2015

Immobilizzazioni immateriali 113 69
Immobilizzazioni materiali 1.665 1.661
Ammortamenti e svalutazioni 1.779 1.730

Gli ammortamenti rilevati al termine dell’eserciammontano ad Euro 1.779 migliaia, in aumento tispal’esercizio

precedente di Euro 49 migliaia.

31. Proventi ed oneri finanziari netti

La seguente tabella riporta il dettaglio dei prdiverdegli oneri finanziari negli esercizi considr

(migliaia di Euro) Esercizio 2016 Esercizio 2015

Interessi attivi bancari e postali 10 291
Altri interessi attivi 89 507
Altri proventi finanziari 1 0
Proventi finanziari 100 798
Interessi passivi bancari 90 516
Interessi passivi su mutui 511 621
Altri oneri finanziari 232 156
Oneri finanziari 833 1.293
Totale oneri/(proventi) finanziari netti 733 495

La voce proventi ed oneri finanziari evidenzia ahde negativo pari ad Euro 733 migliaia, La vaia® € dovuta
all'effetto combinato della mancata effettuazior corso dell’esercizio 2016 delle operazioni ditiaggio sui tassi
di interesse, che avevano caratterizzato invecertézio 2015, della riduzione dei tassi di inteseesipplicati dagli
istituti di credito alle linee di credito e del rigzamento della situazione finanziaria, che hasemtito un minor

utilizzo delle linee stesse.

32. Imposte dell’'esercizio

La tabella che segue mostra la composizione dellgoste sul reddito negli esercizi considerati, imigtendo la
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componente corrente da quella differita ed anttaipa

(migliaia di Euro) Esercizio 2016 Esercizio 2015

Imposte correnti IRES 3.354 2.808
Imposte correnti IRAP 656 481
Imposte (anticipate) /differite 541 763
Imposte dell'esercizio 4.550 2.526

Le imposte dell’'esercizio passano da Euro 2.526liamg dell’esercizio precedente, ad Euro 4.550 raigl
dell'esercizio di riferimento, registrando un ingrento pari ad Euro 2.024 migliaia.

Si segnala che in forza delle attivita di confeneel'importo delle imposte di esercizio é statclassificato per Euro
4.221 migliaia nel risultato netto da attivita cass Il contributo delle imposte di periodo & perguantificato in Euro
329 migliaia.

La tabella che segue evidenzia 'incidenza dellgaste sul reddito:

AT, Esercizio 2016 Esercizio 2015
(migliaia di Euro)

Utile ante imposte 22.366 16.916
Imposte dell'esercizio 4.550 2.526
Incidenza sul risultato ante imposte 20,3% 14,9%

Il tax-rate effettivo passa dal 14,9% dell’'esei2D15 al 20,3% dell’esercizio di riferimento, viégdo un incremento

pari al 5,4%.

33.Risultato netto dalle attivita destinate alla dissione

Il Risultato netto dalle attivita destinate allssmlissione rappresenta la riclassifica delle voccalito economico
riconducibili alle attivita e passivita per le gualstata prevista la dismissione dalla Societaopsoe S.p.A. come
previsto dagli IFRS, al 31 dicembre 2016 rappresentia quota del ramo “Distribuzione gas “ contead AP Reti

Gas S.p.a. come sotto evidenziato.

Conferimento in AP Reti Gas S.p.A. della gestiaieseérvizio della distribuzione e misura di gas
naturale, operativa dal 1° luglio 2016

In data 1 luglio 2016 Ascopiave S.p.A. ha confeilitamo distribuzione gas in AP Reti Gas S.p.Alesta operazione
ha consentito di dare attuazione alle disposizdeiia delibera AEEGSI 296/15/R/com (articolo 17)nmateria di
separazione funzionale delle attivita di distrilmng di gas naturale ed elettricita dalle attiviigporate del Gruppo.

Al fine di rendere comparabile la situazione patmiale proposta al termine dell’esercizio 2016 dosaldi
patrimoniali dell’esercizio precedente abbiamop@sto gli stessi nettandoli degli effetti dovuticainferimento, come

se lo stesso avesse avuto applicazione alla dagd décembre 2015.

Nella colonna “Conferimento” riportiamo il saldortabile oggetto di cessione ad AP Reti Gas S.p.#ell colonna
“Riesposto” riportiamo i saldi dello stato patriniale al 31 dicembre 2015 nettato dell’effetto dehierimento. Nello
schema proposto riportiamo inoltre una voce néiVate una voce nel passivo che sommano le vanaaibervenute

nello stato patrimoniale permettendo di otteneer&aza con i movimenti parziali.
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| commenti delle variazioni delle poste dello stpsrimoniale intervenute nell’esercizio 2016 soealizzati nella nota

esplicativa confrontando i saldi riesposti delliesgo 2015 con quelli registrati alla data delddéembre 2016.

La tabella che segue evidenzia la composizione dattivita destinate alla dismissione” e delle $3wvita destinate

alla dismissione” al 31 dicembre 2015, in confoenagli IFRS riconducibili al ramo conferito in ARRRGas S.p.A.:

31.12.2015
31.12.2016 31.12.2015 Conferimento .
(Migliaia di Euro) Riesposto
ATTIVITA'
Attivita non correnti
Avviamento 1) 0 20433 20433 0
Altre immobillizzazioni immateriali (@) 248 267495 267433 62
Immobilizzazioni materiali 3) 29.297 33.891 3.303 30.588
Partecipazioni 4) 481.778 183.037 0 183.037
Altre attivita non corrent ) 4.462 4.534 477 4.058
Crediti per imposte anticipate 6) 1.858 8.298 6.044 2.254
Attivita non correnti 517.643 517.689 297.690 219.999
Attivita correnti
Rimanenze (@) 0 1.731 1.701 30
Crediti commerciali ®) 7412 28.439 21.091 7.348
Altre attivita correnti ©) 9.067 35.209 33.220 1.990
Attivita finanziarie correnti (10) 2.534 20.973 0 20.973
Crediti tributari (11) 757 376 0 376
Disponibilita liquide e mezzi equivalent (12) 4.511 9.390 1 9.389
Attivita correnti 24.281 96.119 " 56.013 40.105
Attivita destinate alla dismissione 353.703 353.703
Attivita 541.924 613.808 0 613.808
PASSIVITA' E PATRIMONIO NETTO
Patrimonio netto Totale
Capitale sociale 234.412 234.412 0 234.412
Azioni proprie 17.521 17.521 0 17.521
Riserve 143.656 142516 0 142.516
Risultato dell'esercizio 33.700 33.547 0 33.547
Patrimonio netto Totale (13) 394.246 392.954 0 392.954
Passivita non correnti
Fondi rischi ed oneri (14) 643 550 0 550
Trattamento di fine rapporto (15) 253 1.172 916 255
Finanziamenti a medio e lungo termine (16) 34.541 43.829 0 43.829
Altre passivita non correnti ) 44 5.534 5.496 37
Passivita finanziarie non correnti (18) 0 422 422 0
Debiti per imposte differite (19) 22 12.232 12.206 26
Passivita non correnti 35.504 63.737 19.040 44.697
Passivita correnti
Debiti verso banche e finanziament (20) 64.287 97.622 0 97.622
Debiti commerciali 21) 1.779 15.516 9.435 6.081
Altre passivita correnti (22) 2952 31.282 26.620 4.663
Passivita finanziarie correnti (23) 43.156 12.696 67 12.629
Passivitd correnti 112.174 157.117 36.122 120.995
Passivita destinate alla dismissione 55.163 55.163
Passivita 147.678 220.854 0 220.854
Passivita e patrimonio netto 541.924 613.808 0 613.808
Incremento di valore della partecipazione 298.541

Il valore complessivo delle attivita e passivitanfawite, riferite ai valori del 31 dicembre 2015ripad Euro 298.541

migliaia corrispondono all'incremento di valore ldgbartecipazione in AP Reti Gas S.p.A.. avvenuloluglio 2016.
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La tabella seguente evidenzia il risultato nettitedagttivita in dismissione e delle attivita dismeser gli esercizi chiusi
al 31 dicembre 2015 e 31 dicembre 2016:

(migliaia di Euro) Esercizio 2015 Esercizio 2016*

Ricavi 66.780 35.370
Totale costi operativi 31.083 17.430
Costi acquisto altre materie prime 1.514 903
Costi per servizi 12.952 5.776
Costi del personale 5.307 2.582
Altri costi di gestione 11.731 8.288
Altri proventi 421 119
Ammortamenti e svalutazioni 13.736 6.935
Risultato operativo 21.961 11.005
Utile ante imposte 21.961 11.005
Imposte del periodo 8.096 4.221
Risultato netto da attivita cessate/in dismissione 14.105 6.784

* La quota dell'esercizio 2016 si riferisce al poisemestre 2016 in quanto il conferimento ha agff&ito dal 1° luglio 2016

Nella tabella seguente inoltre vengono espostiarval 30 giugno 2016 che sono stati trasferitiAcopiave S.p.A.

ad AP Reti Gas S.p.A. e il cui differenziale rigpedi valori di conferimento € stato oggetto di goaglio monetario.
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(Euro) 30-giu-16
ATTIVITA'
Attivita non correnti
Avviamento 1) 20.433.126
Altre immobillizzazioni immateriali 2 267.003.366
Immobilizzazioni materiali 3) 1.430.520
Partecipazioni 4
Altre attivita non correnti 5) 466.964
Crediti per imposte anticipate (6) 5.793.202
Attivita non correnti 295.127.177

Attivita correnti

Rimanenze @) 3.819.049

Crediti commerciali ©) 6.394.655

Altre attivita correnti ) 41.028.220

Attivita finanziarie correnti (10)

Crediti tributari (11)

Disponibilita liquide e mezzi equivalenti (12) 7.625
Attivita correnti 51.249.549
Totale attivita trasferite 346.376.726

Passivita non correnti

Fondi rischi ed oneri 14) 268.630

Trattamento di fine rapporto (15) 862.908

Finanziamenti a medio e lungo termine (16)

Altre passivita non correnti a7) 5.479.702

Passivita finanziarie non correnti (18)

Debiti per imposte differite 19 10.872.168
Passivita non correnti 17.483.408

Passivita correnti

Debiti verso banche e finanziamenti (20)
Debiti commerciali 21) 16.674.082
Altre passivita correnti (22) 26.900.724
Passivita finanziarie correnti (23)
Passivita correnti 43.574.806
Totale passivita trasferite 61.058.214

ALTRE NOTE DI COMMENTO

Componenti non ricorrenti

Ai sensi della comunicazione CONSOB n.15519/200%eginala che non ci sono componenti economiche non

ricorrenti rilevate nel bilancio chiuso al 31 didera 2016.

Informativa su parti correlate

Si segnala che la Societa e controllata da AscdikiglS.p.A. che detiene il 61,562% delle azioni.
Tutte le operazioni con le societa del Gruppo fapaote dell’ordinaria gestione dellimpresa e saegolate a
condizioni di mercato. Non vi sono altre operazieffettuate nell’esercizio 2016 con societa e anticonducibili a

Soci o0 amministratori della societa o delle socestatrollanti e controllate.
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31.12.2016

Societa Cm::::gau Altri crediti Cm::::iau Altri debiti Costd Ricavi

Beni Servizi Altro Beni Servizi Altro

Societd controllanti
ASCO HOLDING S.P.A. 36 4678 1.514 0 61
Totale controllanti 36 4.678 0 0 0 0 1.514 0 61 0
Sacieti controllate ¢ sottoposte a controllo conginnto
Ascotrade S.p.a. 1.832 189 49 16.704 611 0 68 0 28.264 191
AP Reti Gas S.p.A. 95 0 3 0 0 0 0 0 0
Blue Meta S.p.A. 422 64 10 8.266 0 1" 28 0 869 8
Edigas Esercizio Distribuzione Gas S.p.A. 193 280 9 0 0 38 y 2 0 377 4
Etraenergia S.r.l. 80 0 1 854 0 3 0 218 1
Pasubio Servizi S.r.l. 248 0 6 6.834 0 o 33 0 497 7
AP Reti Gas Rovigo S.t.1 129 0 21 687 0 95 t 3 0 262 1
Unigas Distribuzione Gas S.r.1. 27 0 5 0 0 38 0 0 55 0
Veritas Energia S.r.l. 672 2303 66 0 218 66 5 0 697 322
Estenergy S.p.A. 0 0 0 568 793 0 0 0
Amgas Blu S.r.1 208 19 1 13 0 9 0 388 5
ASMSETS.R.L. 120 21 3 3.412 6 . 9 0 265 3
Unigas Distribuzione Gas S.r.1. 27 0 5 0 0 38 0 0 55 0
Totale societa a controllo congiunto 4.053 2.877 178 36.770 835 857 953 0 31.945 542
Societd collegate
ASCOTLCS.P.A. 85 0 0 0 533 t 0 0 116 57
SEVEN CENTER S.R.L. 40 0 0 0 97" 2 0 37 0
Totale societa collegate 85 0 0 0 0 533 0 0 116 57
Totale 4175 7.555 178 36.770 835 1.390 2.467 0 32122 599

| rapporti con parti correlate che Ascopiave S.pftattiene con le altre societa del Gruppo irgsa@mo principalmente
le seguenti tipologie:
v" l'acquisto gas di gas naturale ed energia elettticAscotrade S.p.A.;
v l'acquisto di prestazioni di call center da AscdeaS.p.A. effettuato al prezzo di mercato paramedtd al
numero chiamate;

v’ al riaddebito di alcuni costi assicurativi da patédla controllante Asco Holding S.p.A.;

AN

all'acquisto di alcuni servizi amministrativi, caiénter, gestione del credito;
v' la vendita di servizi di sportello, di gestione gelrsonale, del servizio informatico, di gestiomt skervizio
immobiliare, di archiviazione ottica, di servizistaff come la qualita, la privacy e la sicurezealavoratori;

v' la vendita del sevizio di contabilita e di gestiaeg)li adempimenti normativi;

\

la vendita del servizio di amministrazione e firanz

v il riaddebito alle societa del Gruppo dei servizicdntabilitd e informatici, delle eventuali spessterne
sostenute;

v" l'accordo per la regolamentazione dei rapportiedoteria finalizzato a compensare le eccedenzéiceteze

di cassa fra le imprese del gruppo.

v" l'accordo di adesione al consolidato di gruppo leocontrollante Asco Holding S.p.A..

In data 24 novembre 2010, il Consiglio di Ammirggiione ha approvato la Procedura per operazionpadncorrelate
(la “Procedura”). La Procedura disciplina le opé@azcon parti correlate realizzate dalla Socidiggttamente o per il
tramite di societa controllate, secondo quanto iptevdal Regolamento adottato ai sensi dell’ar©12Bis cod. civ.
dalla Commissione Nazionale per le Societa e lss8¢CONSOB) con delibera n. 17221 del 12 marzo 26GMhe
successivamente modificato.

La Procedura € entrata in vigore in data 1 gen@fibl e ha sostituito il precedente regolamento atera di
operazioni con parti correlate, approvato dal Qglissidi Amministrazione della Societa in data 1ltembre 2006

(successivamente modificato).
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Per i contenuti della Procedura si rimanda al daum disponibile sul sito internet del’Emittental)’'indirizzo
seguente: http://www.gruppoascopiave.it/wp-contgritlads/2015/01/Procedura-per-le-operazioni-coti-parrelate-
GruppoAscopiave-20101124.pdf.

Ai fini dell'attuazione della Procedura, viene éffeta periodicamente una mappatura delle cd. Rantrelate, in
relazione alle quali sono applicabili i contenutigresidi di controllo previsti nel documento. @Glimministratori sono
inoltre chiamati a dichiarare, qualora sussistewgntuali interessi in conflitto rispetto al comginto delle operazioni

in esame.
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Schemi di bilancio esposti in base alla delibera @sob 15519/2006

Di seguito gli schemi di bilancio con evidenza dedfletti dei rapporti con le parti correlate esppas base alla delibera
Consob n.15519 del 27 luglio 2006.

Situazione patrimoniale-finanziaria

Esercizio di cui correlate Esercizio di cui correlate
(migliaia di Euro) 2016 A B [ Totale % 2015 B [¢ D Totale %
ATTIVITA'
Attivita non correnti

Avviamento ) 0

Altre immobillizzazioni immateriali 2) 248 371

Immobilizzazioni materiali (3) 29.297 30.883 B

Partecipazioni “) 481.778 417.644 63.824 481.468  99,9% 183.037 118.903 ’ 63.824 182.727  99,8%

Altre attivita non correnti (5) 4.462 4.058

Attivita finanziarie non correnti (6)

Crediti per imposte anticipate 7 1.858 2.254]

Attivita non correnti 517.643 417.644 63.824 481.468  93,0% 220.604] 118.903 ’ 63.824 182.727  82,8%
Attivita correnti

Rimanenze (8) 31

Crediti commerciali ) 7.412 36 5.700 160 5.896  79,6% 7.348 65 159 354 577 7,9%

Altre attivita correnti (10) 9.067 4.678 21 4.699  51,8% 1.990]

Attivita finanziarie correnti (11) 2.534 261 2.273 2.534  100,0% 20.973 7.700 10.149 17.849  85,1%

Crediti tributari (12) 757 376

Disponibilita liquide e mezzi equivalenti 13) 4.511 9.390]

Attivita correnti 24.281 4.714 5.961 2.454 13.129  54,1%| 40.108, 65 7.859 . 10.503 7 18.426_ 45,9%
Attivita 541.924 4.714 _ 423.605 66.278 494.597 _ 91,3% 613.808 65 126.763 - 74.326 201154 32,8%
PASSIVITA' E PATRIMONIO NETTO

Patrimonio netto Totale

Capitale sociale 234.412 234.412

Azioni proptic (17.521) (17.521)

Riserve 177.356 176.063
Patrimonio netto Totale (14) 394.246 392.954]

Passivita non correnti

Fondi rischi ed oneri (15) 643 550

Trattamento di fine rapporto (16) 253 255

Finanziamenti a medio e lungo termine 17 34.541 43.829

Altre passivita non correnti (18) 44 37

Passivita finanziarie non correnti (19) 0)

Debiti per imposte differite 20) 22 26
Passivita non correnti 35.504 44.697|
Passivita correnti

Debiti verso banche ¢ finanziamenti (1) 64.287 97.622

Debiti commerciali (22) 1.779 1.586 7 1.593  89,5% 6.081 13 0 13 0,2%

Altre passivita correnti (24) 2.952 4.663 .

Passivita finanziarie correnti (25) 43.156 39.744 3.412 43.156  100,0% 12.629 9.791 249 9.542  75,6%
Passivita correnti 112.174 41.330 3.420 44.750 _ 39,9% 120.995 9.804 " 249 7 9.555 7,9%
Passivita 147.678 41.330 3.420 44.750  30,3% 220.854] 9.804 249 9.555 4,3%
Passivita e patrimonio netto 541.924 41.330 3.420 44.750 8,3% 613.808 9.804 249 9.555 1,6%

Legenda intestazione colonne parti correlate:

A Societa controllanti

B Societa sottoposte al controllo delle controllanti
C Societa collegate e a controllo congiunto

D altri parti correlate

Conto economico complessivo
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Esercizio di cui correlate Esercizio di cui correlate
(migliaia di Euro) Note 2016 A B C Totale % 2015 A B C Totale %
Ricavi (26) 56.372 61 48.461 48.522 86,1% 32.828 68 52.660 52728 160,6%
Totale costi operativi 31.495 1729 1.361 3.091 9,8% 13.447 2.507 1.245 3.752 27,9%
Costi acquisto materia prima gas @7) 507 507
Costi acquisto altre materic prime (28) 22 328 328 1482,8% 476 476 9530,8%
Costi per servizi (29) 9.216 893 568 1.461 15,9%) 6.753 1.946 563 2510 37,2%
Costi del personale (30) 7.647 793 793 10,4%| 5.963 682 682 11,4%
Alti costi di gestione 31) 14.666 2 2 0,0% 763 85 85 11,2%
Alti proventi (32) 56 37 1 1 3,.2%
Ammortamenti ¢ svalutazioni (33) 1.779 1.730
Risultato operativo 23.098 61 46.732 (1.361) 45431 196,7% 17.651 68 50.154 1245 48976 277,5%
Proventi finanziari (34 100 85 85 85,0% 798 375 375 47,1%
Oneri finanziari (34) 833 169 169 20,2% 1.293 102 102 7,9%
Quota utile/(perdita) societa contabilizzate con il metodo del patrimonio
netto (34)
Utile ante imposte 22.366| 61 46.648 (1.361) 45348 202,8% 17.156 68 50427 1245 49250 287,1%
Imposte del periodo (35) 4.550) 1.514 1514 -333%, 2526]  6.183 6.183  -244,8%
Risultato del periodo 26.916 (.772)  46.648 (1.361) 42,515 158,0%) 19.682|  6.115 50427 1245 43.066 _ 218,8%
Risultato netto del periodo 33.700 (2.772)  46.648 (1.361) 42,515 126,2%) 33.787 6.115 50427 1245 43.066 _ 127,5%
Risultato del periodo di Gruppo 33.700 33.547
Risultato del periodo di Terzi
Altre comp i del Conto E ico Complessivo
1. componenti che saranno in futuro riclassificate nel conto economico
Fair value derivati, variazione del periodo al netto dell'effetto fiscale (194)
2. componenti che non saranno riclassificate nel conto economico
(Perdita)/Utile attuariale su piani a benefici definiti (14) (14) 190
Risultato del conto economico complessivo 33.700 (2.785)  46.648 (1.361) 42502 1261% 33.783|  6.115 50427 1245 43.066 127,5%
Risultato netto complessivo del gruppo 33.717 (2.785)  46.648 (1.361) 42502 126,1% 33.801( (6.098) 50.445  (1.228) 43.084 127,5%
Risultato netto complessivo di terzi (18) (18) (18) (18) 18) (18) 102,1%
Legenda intestazione colonne parti correlate:
A Societa controllanti
B Societa sottoposte al controllo delle controllanti
C Societa collegate e a controllo congiunto
D altri parti correlate
Indebitamento finanziario netto
Posizione finanziaria netta
di cui correlate di cui correlate
(migliaia di Euro) 31.12.2016 A B C D Totale Yo 31.12.2015 A B C D Totale %o
A Cassa 5 10
B Altre disponibilita liquide 4.506 9.380
C Titoli detenuti per la negoziazione
D Liquidita (A) + (B) + (C) 4511 9.390
E Crediti finanziari correnti 2.534 2534 2.534 100,0% 20.973 17.849 17.849 851%
F Debiti bancari correnti (55.000) (87.995)
G Parte corrente dellindebitamento non corrente (9.287) (9.628)
H_Altri debiti finanziari correnti (43.156) (39.744) (3.412) (43.156) 100,0% (12.696) (9.542) (249) (9.791) 771%
| _Indebitamento finanziario corrente (F) + (G) + (H) (107.443) (3412) (3412) 32% (110.318) (249) (249) 0.2%
J_Indebitamento finanziario corrente netto () - (E) - (D) (100.398) (3.412) (3.412) 34% (79.955) (249) (249) 0,3%
K Debiti bancari non correnti (34.541) (43.829)
L Obbligazioni emesse/Crediti finanziari non correnti
M_Altri debiti non correnti (422)
N _Indebitamento finanziario non corrente (K) + (L) + (M) (34.541) (44.250)
O Indebitamento finanziario netto (J) + (N) (134.940) (3412) (3412) 25% (124.205) (249) (249) 0.2%

Legenda intestazione colonne parti correlate:

A Societa controllanti

B Societa sottoposte al controllo delle controllanti
C Societa collegate e a controllo congiunto

D altri parti correlate

Rendiconto Finanziario
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RENDICONTO FINANZIARIO

(migliaia di Euro) Esercizio di cui correlate Esercizio di cui correlate

2016 A B C D Totale Yo 2015 A B C D Totale Yo
Utile netto dell'esercizio 33.700 33.547
Flussi cassa generati/ (utilizzati) dall'attivita operativa
Rettif.per raccordare 1'utile netto alle disponibilita liquide 271 15.173
Ammortamenti 1.779 o 0% 15.614 o 0%
Variazione del trattamento di fine rapporto ) 0 0% @) 0 0%
Variazione netta altri fondi 576 0 0% 306 0 0%
Minusvalenze/ (Plusvalenze) su cessione immobilizzazioni 0 o 0% 429 o 0%
Interessi passivi pagati (848) 0 0% (1.338) 0 0%
Imposte pagate (6.610) 0 0% (6.699) 0 0%
Interessi passivi di competenza 833 o 0% 1.293 o 0%
Imposte di competenza 4.550 0 0% 5.570 0 0%
Variazioni nelle attivita e passivita: 9.177 715 0 0%
Rimanenze di magazzino 31 o 0% 249 o 0%
Crediti verso clienti (64) 28 (5.541) 194 (5.319)  8346% (5.258)  (55) 90)  (117) (262)  (262) 5%
Altre attivita correnti (4.681) (4.678) 0 1) 4.699)  100% (4.930) 813 0 0 813 813 -16%
Debiti commerciali (4.313) 0 1573 7 1.580 -37% (3.919) 0 (516) (17)  (533)  (533) 14%
Altre passivita correnti (2.153) 0 0 0 0 0% 12.868 (1.005) 0 0 (1.005) (1.005) 8%
Altre attivita non correnti (404) 0 0 0 0 0% (55) 0 0 0 0 0 0%
Altre passivita non correnti 7 0 0 0 o 0% 1.759 0 0 0 0 o 0%
Flusso di cassa derivante da attivita cessate 20.755
Totale rettifiche e variazioni 9.448 (4.649) (3.968) 180 0 (8437)  -89% 15.888  (247)  (607)  (134)  (987)  (987) -6%
Flussi cassa generati/ (utilizzati) dall'attivita operativa 43.148 (4.649) (3.968) 180 0 (8437)  -20% 49.435  (247)  (607)  (134)  (987)  (987) 2%
Flussi di cassa generati/ (utilizzati) dall'attivita di investimento
Investimenti in immobilizzazioni immateriali 0 0 0% (18.424) 0 0%
Realizzo di immobilizz oni immateriali 10.032 o 0% 0 o 0%
Investimenti in immobilizzazioni materiali (81) 0 0% (700) 0 0%
Realizzo di immobilizzazioni materiali 2 0 0% 0 0 0%
Cessioni/ (Acquisizioni) di partecipazioni e acconti (200) 0 0% 0 0 0%
Altri movimenti di patrimonio netto 0 0 0% 74 0 0%
Flussi di cassa generati/ (utilizzati) dall'attivita di investimento (21.024) 0 0 0 0 0 0% (19.051) o 0 o o 0%
Flussi di cassa generati(utilizzati) dall'attivita finanziaria
Variaz.netta debiti verso banche e finanziamenti a breve (42.622) 0 0% (96.737) 0 0%
Variazione netta attivita, passivita finanziarie correnti 48.967 0 37.392 7.876 45.268 92% 37.098 0 (7.700) (10.398) (18.098) -49%
Acquisto azioni proprie 0 0 138 0 0%
Dividendi distribuiti a azionisti (33.347) 0 0% (33.332) 0 0%
Flussi di cassa generati(utilizzati) dall'attivita finanziaria (27.002) 0 37.392 7.876 0 45268 -168% (92.833) 0 (7.700) (10.398) 0 (18.098) 19%
Variazione delle disponibilita liquide (4.879) 0 0% (62.449) 0 0%
Disponibilita correnti esercizio precedente 9.390 0 0% 71.838 0 0%
Disponibilita correnti esercizio corrente (4.511) 0 0% (9-390) 0 0%

Legenda intestazione colonne parti correlate:

A Societa controllanti

B Societa sottoposte al controllo delle controllanti
C Societa collegate e a controllo congiunto

D altri parti correlate

| valori riportati nelle tabelle precedenti sontatii alle parti correlate di seguito elencate:

Gruppo A - Societa controllanti:
- Asco Holding S.p.A.
Gruppo B - Societa controllate e societa sottopakstentrollo delle controllanti:
- Amgas Blu S.r.l.
- AP Reti Gas S.p.A.
- AP Reti Gas Rovigo S.r.l.
- Asco TLC S.p.A.
- Ascotrade S.p.A.
- Blue Meta S.p.A.
- Edigas Esercizio Distribuzione Gas S.p.A.
- Etra Energia S.r.l.
- Pasubio Servizi S.r.l.
- Veritas Energia S.p.A.
- Seven Center S.r.l.

Gruppo C — Societa collegate e a controllo congiunt

- Sinergie Italiane S.r.l. in liquidazione
- Estenergy S.p.A.

- Unigas Distribuzione S.r.l.
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- ASM SetSur.l.

Gruppo C — altri parti correlate:
- Consiglio di Amministrazione
- Sindaci

- Dirigenti strategici

Rappresentazione delle attivita e passivita finanarie per categorie
Il dettaglio delle attivita e passivita finanziager categorie e il relativiair value (IFRS 13) alla data di riferimento del

31 dicembre 2016 e del 31 dicembre 2015 risulemsere le seguenti:

31.12.2016
(migliaia di Euro) A B C D E F Totale Fair value
Altre attivita non correnti 4.462 4.462 4.462
Crediti commerciali e altre attivita correnti 15.801 15.801 15.801
Attivita finanziarie correnti 2.534 2.534 2.534
Disponibilita liquide e mezzi equivalenti 4.511 4.511 4.511
Finanziamenti a medio e lungo termine 34.541 34.541 34.541
Altre passivita non correnti 7 7 7
Debiti verso banche e finanziamenti 64.287 64.287 64.287
Debiti commerciali e altre passivita correnti 4.640 4.640 4.640
Passivita finanziarie correnti 43.156 43.156 43.156
31.12.2015
(migliaia di Euro) A B C D E F Totale Fair value
Altre attivita non correnti 4.534 4.534 4.534
Crediti commerciali e altre attivita correnti 57.560 57.560 57.560
Attivita finanziarie correnti 20.973 20.973 20.973
Disponibilita liquide e mezzi equivalenti 9.390 9.390 9.390
Finanziamenti a medio e lungo termine 43.829 43.829 43.829
Altre passivita non correnti 306 306 306
Passivita finanziarie non correnti 422 422 422
Debiti verso banche e finanziamenti 97.622 97.622 97.622
Debiti commerciali e altre passivita correnti 44.233 44.233 44.233
Passivita finanziarie correnti 12.696 12.696 12.696

Legenda

A - Attivita e passivita alair valuerilevato direttamene a conto economico

B - Attivita e passivita dair valuerilevato direttamene a Patrimonio netto (inclusiigati di copertura)
C - Investimenti posseduti fino a scadenza

D - Attivita per finanziamenti concessi e creditiquse disponibilita liquide)

E - Attivita disponibili per la vendita

F - Passivita finanziarie rilevate al costo amnzasto

Utile per azione

Come richiesto dal principio contabile IAS 33, sirfiscono le informazioni sui dati utilizzati pércalcolo dell’utile
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per azione e diluito.

L'utile per azione é calcolato dividendo I'utilettee del periodo attribuibile agli azionisti della&eta per il numero
delle azioni, al netto delle azioni proprie.

Si segnala che non esistono dividendi privilegiedinversione di azioni privilegiate e altri effesimili che debbano
rettificare il risultato economico attribuibile pdssessori di strumenti ordinari di capitale.

L'utile diluito per azione risulta pari a quello rpazione in quanto non esistono azioni ordinarie pbtrebbero avere
effetto diluitivo e non esistono azioni o warrahe@otrebbero avere il medesimo effetto.

Di seguito sono esposti il risultato ed il numerdle azioni ordinarie utilizzati ai fini del calamdell’'utile per azione

base, determinati secondo la metodologia prevatarihcipio contabile IAS 33:

Valore al Valore al
31 dicembre 2016 31 dicembre 2015

Utile netto attribuibile agli azionisti (in migliaia di Euro) 33.700 33.547
Numero medio ponderato di azioni ordinarie comprensivo

delle azioni proprie, ai fini dell'utile per azione 234.411.575 234.411.575
Numero medio ponderato di azioni proprie 12.100.873 12.148.044
Numero medio ponderato delle azioni ordinarie escluso

le azioni proptie, ai fini dell'utile netto per azione 222.310.702 222.263.532
Utile netto per azione (in Euro) 0,1516 0,1509

Compensi alla Societa di Revisione

Ai sensi dell'art. 149-duodecies del Regolamentaittemti Consob, la tabella sottostante evidenziarrispettivi di
competenza dell’esercizio 2016 per i servizi diisine e per quelli diversi dalla revisione resilalatessa societa di

revisione. Non vi sono servizi resi da entita apgraanti alla sua rete.

Tipologia dei servizi Soggetto che ha erogato il servizio Destinatario Compensi
Revisione Contabile PricewaterhouseCoopers SpA Ascopiave S.p.A. 80
Servizi di Attestazione PricewaterhouseCoopers SpA Ascopiave S.p.A. 8
Revisione contabile altti servizi  PricewaterhouseCoopers SpA Ascopiave S.p.A. 22
Altri servizi PricewaterhouseCoopers SpA Ascopiave S.p.A. 8
Totale 118

Impegni e rischi

Garanzie prestate
La societa ha erogato le seguenti garanzie pofeak&l dicembre 2016:
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(Migliaia di Euro) 31 dicembre 2016 31 dicembre 2015
Patronage su linee di credito 33.065 40.733
Patronage su contratti di locazione finanziaria - 956
Patronage su contratti di acquisto energia elettrica 2.000 -
Fidejussioni su linee di credito 231 1.653
Su esecuzione lavori 903 943
Su accordi di incentivazione all'esodo di cui all'art. 4, 43 119
Ad uffici UTF regioni per imposte sul gas 4.157 2.715
Ad uffici UTF e regioni per imposte sull' energia elettr 119 104
Su concessione distribuzione 2.134 2.789
Su contratti di vettoriamento 6.132 3.427
Su contratto di trasporto di energia elettrica 14.755 11.790
Su contratti di acquisto gas 22 -
Su contratti di acquisto energia elettrica - 2.000
Totale 63.560 67.229

Si segnala che nelle voci “Patronage su linee @lilits” risultano iscritti patronage rilasciati dasdopiave S.p.A. nei
confronti di Sinergie Italiane S.r.l. in liqguidarie per complessivi Euro 26.665 migliaia (Euro 38.83gliaia al 31
dicembre 2015).

Politiche di copertura dei rischi

Informazioni relative agli accordi non risultanti dallo stato patrimoniale

Ai sensi dell'art. 2427, primo comma, punto 22det Codice Civile, introdotto con Decreto Legistatil73 il 23

novembre 2008, si segnala che la societa non geeaeoordi non risultanti dallo stato patrimoniale.

Gestione del rischio finanziario: obiettivi e critai

Le principali passivita finanziarie di Ascopiavep®. comprendono i finanziamenti bancari, contrditnoleggio con
opzione d’acquisto, depositi bancari a vista eevdrtermine. L'obiettivo principale di tali pass&ié di finanziare le
attivita operative. Ascopiave S.p.A. ha diversdviidt finanziarie quali cassa e depositi a brevee derivano
direttamente dall’attivita operativa.

| rischi principali generati dagli strumenti findad di Ascopiave S.p.A. sono il rischio di tasddrderesse e il rischio
di liquidita. Il Consiglio di Amministrazione ries@na e concorda le politiche per gestire dettihiiscome riassunte di
seguito.

Rischio di tasso

L'esposizione di Ascopiave S.p.A. al rischio di ieaioni dei tassi di mercato & connesso principatmeai

finanziamenti accesi verso istituti di credito, dassi di interesse variabile, essendo la Societaricata di gestire i
fabbisogni finanziari delle societa controllate.

La politica di Ascopiave S.p.A., che dipende daltagionalita del ciclo d’'affari del gas naturaleiranma gestire le
necessita di liquidita a mezzo di linee di affidamieea breve termine con tasso variabile, che inoregdella loro
continua fluttuazione non consentono un’agevoledopa relativa al rischio tasso, oltre a presentlsi finanziamenti
a medio-lungo termine, sempre a tasso variabile ricoborso compreso tra il 2017 e il 2026, chelatiRembre 2016
presentavano un debito residuo complessivo di E8r828 migliaia (2015 Euro 53.456 migliaia).

| finanziamenti a medio - lungo termine sono pip@atmente rappresentati dal finanziamento erogato2@&l da
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Unicredit S.p.A., con un debito residuo al 31 dibeen2016 di Euro 8.571 migliaia, oggetto di un’gmone di
cartolarizzazione da parte dell’istituto erogamtelal mutuo erogato nel mese di agosto 2013 dalie® Europea per
gli Investimenti, con un debito residuo di Euro500 migliaia, entrambi soggetticavenanthe risultano rispettati.

Per maggiori dettagli si rinvia al paragrafo n.“Enanziamenti a medio - lungo termine

Analisi di sensitivita al rischio di tasso

La seguente tabella mostra la sensitivita delButiella Societa ante imposte, in seguito a vanaziagionevolmente

possibili dei tassi di interesse, mantenendo ctistatte le altre variabili.

gennaio  febbraio marzo aprile maggio giugno luglio agostoettesnbre  ottobre  novembre dicembre
Posizione Finanziaria Netta 2016 (120.463) (114.871) (108.145) (96.887) (109.760) (106)0%164.404) (121.848) (124.762) (130.631) (134.975) (32@)
Tasso medio attivo 0,99% 1,04% 0,59% 0,07% 0,07% 0,01% 0,03% 0,07% 0,10% 0,05%,08%0 0,36%
Tasso medio passivo 0,56% 0,58% 0,54% 0,54% 0,50% 0,50% 0,49% 0,47% 0,43% 0,37%,34%0 0,32%
Tasso medio attivo maggiorato di 200 basis point 9%9  3,04% 2,59% 2,07% 2,07% 2,01% 2,03% 2,07% 2,10% 2,05% 92,08 2,36%
Tasso medio passivo maggiorato di 200 basis point 5692, 2,58% 2,54% 2,54% 2,50% 2,50% 2,49% 2,47% 2,43% 2,37% 492,3 2,32%
Tasso medio attivo diminuito di 50 basis point 0,49% 0,54% 0,09% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% ,00%0
Tasso medio passivo diminuito di 50 basis point @06 0,08% 0,04% 0,04% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%0,00%
PFN ricalcolata con maggiorazione di 200 basis poin (120.668) (115.047) (108.329) (97.046) (109.946) (1PS)2 (164.683) (122.055) (124.967) (130.853) (135.197)5(189)
PFN ricalcolata con diminuzione di 50 basis point 20812) (114.827) (108.099) (96.847) (109.713) (105.013$4.334) (121.796) (124.711) (130.575) (134.920) (182)8 Totale
Effetto sul risultato ante-imposte con maggioragidn200 basis points (205) (176) (184) (159) (186) (173) (279) (207) (205) (222) (222) (229) (2.447)
Effetto sul risultato ante-imposte con riduzion&@ibasis points 51 44 46 40 47 43 70 52 51 55 55 57 612

L'analisi di sensitivita, ottenuta simulando unai@aione sui tassi di interesse applicati alle dirdi credito della
Societa pari a 50 basis points in diminuzione (Edmite minimo di zero basis points), e pari ad2basis points in
aumento, mantenendo costanti tutte le altre vdrighorta a stimare un effetto sul risultato prirdelle imposte
compreso tra un peggioramento di Euro 2.447 mal{aD15: Euro 2.307 migliaia) ed un miglioramentdcdro 612
migliaia (2015: Euro 577 migliaia).

Politiche inerenti il rischio di credito
Il rischio credito rappresenta I'esposizione délacieta a potenziali perdite derivanti dal manaatempimento delle
obbligazioni assunte dalle controparti. Il mancataitardato pagamento dei corrispettivi dovuti pbtre incidere

negativamente sui risultati economici e sull’eduib finanziario della Societa.

Vista la tipologia di attivita di Ascopiave S.p.Aale rischio non desta particolare importanza.

Rischio di liquidita

Ascopiave S.p.A. persegue costantemente il manteriondell’equilibrio e della flessibilita tra fondii finanziamento
ed impieghi, fungendo da gestore della tesorelli&dgppo.

| due principali fattori che influenzano la liquidlidi Ascopiave S.p.A. sono da una parte le risgeserate o assorbite
dalle attivita operative o di investimento, dalifalle caratteristiche di scadenza e di rinnovadééito.

La ripartizione per scadenza, al 31 dicembre 268&bdebiti finanziari é riportata alla nota n. 16.

| fabbisogni di liquidita sono monitorati dalla zione tesoreria di Ascopiave S.p.A. nell'otticagdrantire un efficace
reperimento delle risorse finanziarie od un adegiratestimento delle eventuali disponibilita liqeid

Gli amministratori ritengono che i fondi e le lindecredito attualmente disponibili, oltre a quadlee saranno generate
dallattivita operativa e di finanziamento, consearino di soddisfare i fabbisogni derivanti dall¢ivita di

investimento, di gestione del capitale circolantk Bmborso dei debiti alla loro scadenza naturale
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Gestione del Capitale

L'obiettivo primario della gestione del capitale Aiscopiave S.p.A. € garantire che sia mantenutsalitlo rating
creditizio e adeguati livelli dell'indicatore di piale. Ascopiave S.p.A. puo adeguare i divideraljgti agli azionisti,

rimborsare il capitale o emettere nuove azioni.

Ascopiave S.p.A. verifica il proprio capitale metia un rapporto debito/capitale, ovvero rapportaihdebito netto al
totale del capitale piu il debito netto. Ascopia®gp.A. include nel debito netto finanziamenti orsgradebiti

commerciali ed altri debiti, al netto delle disgaitifa liquide e mezzi equivalenti.

(migliaia di Euro) 31.12.2016 31.12.2015

Finanziamenti a medio e lungo termine e passivita finanziarie non correnti 34.541 44.250
Debiti verso bandhe e finanziamenti al netto disponiblita liquide 59.776 88.233
Indebitamento finanziario lordo 94.317 132.483
Capitale sodale 234.412 234.412
Riserve 126.135 124.995
Utile/ (perdita) del periodo 33.700 33.547
Patrimonio netto Totale 394.246 392.954
Totale capitale e debito lordo 488.564 525.436
Rapporto Debito/Patrimonio netto 0,24 0,34

Politiche di copertura dei rischi connessi alle flttuazioni dei tassi di interesse

La Societa € esposta al rischio di fluttuazionetdssi di interesse principalmente in relaziondediti a breve termine

verso gli istituti bancari.

Fatti di rilievo intervenuti dopo la chiusura dell’ esercizio 2016

In data 15 febbraio 2017 il reparto dell’Agenzidlel&ntrate — Direzione Provinciale di Treviso haiato le attivita di
verifica presso Ascopiave S.p.A. nell'ambito delievita di controllo dei contribuenti di medie démsioni. Le attivita
sono relative all'annualita 2014 per le imposteti& e per I'imposta sul valore aggiunto. Ad ogg@ttivita sono ancora
in corso di svolgimento, l'esito della verifica &@pprezzabile al termine dell'attivita di verifioabase alle indicazioni

del processo verbale di contestazione.

Fatti di rilievo intervenuti dopo I' approvazione del progetto di bilancio

Non risultano fatti di rilievo intervenuti dopo parovazione del progetto di bilancio .

Contenziosi

CATEGORIA | — CONTENZIOSI AMMINISTRATIVI
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Alla data del 31 dicembre 2016, relativamente ppoaiti concessori, non sono pendenti contenziosniaistrativi.

CATEGORIA Il - CONTENZIOSI SU VALORE IMPIANTI — GIRISDIZIONE CIVILE

Alla data del 31 dicembre 2016 sono pendenti:

COMUNE DI COSTABISSARA:

Un Giudizio innanzi alla Corte d’Appello di Venezier la determinazione del valore industriale nesidegli impianti
di distribuzione (consegnati nel 2011 al nuovo ge3t avviato dal Comune di Costabissara che, tonnatificato il
12 dicembre 2015, ha impugnato il Lodo Arbitralé 2826 maggio 2015, emesso all’'esito del relapvocedimento.
All'udienza del 19 maggio 2016, la Corte ha fisdatdienza di precisazione delle conclusioni al &ro 2019.

Il Collegio Arbitrale, con il Provvedimento anzitlet ha condannato il Comune al pagamento della sochniEuro
3.473 migliaia, oltre ad interessi dalla data giakito del Lodo. Ha inoltre quantificato le spesladprocedura in Euro
210 migliaia (oltre IVA, CPA e spese generali), teoper due terzi in capo al Comune e per un terzaro di

Ascopiave S.p.A.. Il Lodo e stato dichiarato eseoudal Tribunale di Vicenza il 7 luglio 2015.

CATEGORIA 1l - CONTENZIOSI SU VALORE IMPIANTI — ABITRATI

Alla data del 31 dicembre 2016 sono pendenti:

COMUNE DI CREAZZO:

Un Arbitrato tra Ascopiave S.p.A. ed il Comune de@zzo per la determinazione del valore industrietéduo degli
impianti di distribuzione (consegnati nel 2005 abwo gestore) conseguente all’'esito del precedgintizio civile,
rispetto al quale la C.d.A. di Venezia, con Serdenz2178/15, in accoglimento dell'appello comupake sancito la
validita e I'efficacia della clausola compromissoprevista in convenzione, con cio annullando lat&&a di primo
grado del 25 agosto 2014, con la quale il Giudiambdtratico aveva condannato il Comune al pagandsita somma
di Euro 1.678 migliaia.

In una logica prudenziale volta ad evitare la guksidecadenza conseguente alla Sentenza 2178tanld dicembre
2015, Ascopiave S.p.A., ha provveduto a notifidarBenuncia di lite per I'avvio della proceduraAabitrato.

Sono in corso trattative per una soluzione traiveatthe nel mese di agosto del presente eserciginchvisto le parti
incontrarsi al fine di addivenire ad una convergedrintenti che permetta di sanare i motivi détia

In proposito, successivamente ad un incontro ssioétd inizio agosto (con assistenza dei rispéttigali e tecnici), si &
tenuta un’ulteriore riunione tra i vertici dellacseta ed il Sindaco all'esito della quale si & aggimata un’intesa di

massima, attualmente in fase di perfezionamento.

COMUNE DI SANTORSO:

Un arbitrato tra Ascopiave S.p.A. ed il Comune dnt®rso per la determinazione del valore industriakiduo degli
impianti di distribuzione (consegnati nel 2007 alowo gestore). L'avvio della procedura si € rescessario in
conseguenza della Sentenza del 4 settembre 2012 crale il Giudice ha dichiarato I'incompetenzd @ribunale di
Vicenza per la vigenza della clausola compromisssaincita nella Convenzione originaria.

Constatato il fallimento dei tentativi di composizé bonaria, in data 12 novembre 2013, AscopiayeAS.ha
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notificato la denuncia di lite, con la nomina adiwo di parte. Il Comune, con atto del 26 noven0&3, ha nominato
il proprio Arbitro. Con provvedimento del Presidemntel Tribunale di Vicenza del 31 gennaio 2014 dptto su istanza
di Ascopiave S.p.A.) é stato nominato il terzo Anbie Presidente del Collegio.

I Comune ha contestato detta procedura (fissatdneamel contratto concessorio) sostenendo I'apgulita della
novella legislativa del 2012 che, modificando ildie dei Contratti Pubblici, ha introdotto una pere disciplina
rispetto alle procedure arbitrali con gli Enti plibbche prevede, tra I'altro, la nomina del ter&ditro in capo alla
Camera Arbitrale dellAVCP (ora ANAC).

Con Lodo parziale del 10 gennaio 2015, il Collelgtoconfermato la legittimita della propria costiue e dunque la
piena legittimita a procedere.

Con Ordinanza del 27 febbraio 2015, il Collegiogm disposto una CTU per la determinazione dellanzzazione
degli impianti.

I CTU ha presentato la sua perizia entro il teenassegnato del 30 novembre 2015. Questa € stamelte (e
dettagliatamente) contestata dal CTP e dal legasabpiave.

All'udienza del 21 dicembre 2015, il Collegio hasegnato alle Parti termini a difesa (1 febbraio8Qder replicare
alle rispettive note depositate nel corso dellaesada, relativamente agli elaborati peritali reidddat CTU.

A fronte delle contestazioni anzidette ed alle egnenti istanze delle Parti, il Collegio ha conogssermine del 10
marzo 2016 per lo scambio di quesiti da porre dUCHa quindi assegnato al CTU il termine del 291a®016 per
rispondere ai quesiti formulati. Ascopiave S.p.A.gnovveduto di conseguenza nel termine assegnato.

All'udienza del 27 giugno 2016, il Collegio ha agsato alle Parti i termini per le comparse condnali e per le
eventuali repliche, rispettivamente al 21 setten@®6 ed al 11 ottobre 2016.

Infine, in una successiva udienza, il Collegio t@irogato il CTU in ordine all'avvenuta applicazéoo meno del DM
226/2011, come modificato dal DM 106/2015.

CATEGORIA IV — CONTENZIOSI AMMINISTRATIVI — NON REIATIVI A CONCESSIONI

Alla data del 31 dicembre 2016 sono pendenti:

AEEGSI — DELIBERE ARG/GAS 241/2013 - 533/2013:

Un ricorso al Tribunale Amministrativo Regionaler pleLazio, avverso il DM 5 febbraio 2013 che hgpagprato lo
schema di contratto tipo per la gestione del sensmccessivo alle prossime gare d’ambito, limitsate all’'ultima
parte dell'art. 21.3 ove si dispone che il gesttemga il servizio di default, secondo le modaldéfinite dall’

AEEGSI". Trattasi di un'impugnativa meramente pmziale e volta ad evitare il rischio di carenzarderesse nel
giudizio principale di cui sopra. Stante il caredtstrumentale e la Sentenza del 12 giugno 20T|acquale il C.d.S.
ha accolto il ricorso del’AEEGSI ed, in consegugnka annullato la Sentenza del TAR Lombardia 723@el 28

dicembre 2012, il Giudizio non verra ulteriormeatdtivato.

Un ricorso al Tribunale Amministrativo Regionaler gda Lombardia Milano, avverso la Delibera 241/201%
principali motivazioni sono: la mancata previsiatieemunerazione degli interventi in corso di seitvidi default; la
previsione di penali da ritardo, 0 da mancata effeione della disalimentazione a carico del distore anche quando
il ritardo o la mancata attuazione dipendono daseaon imputabili al distributore medesimo. Infire connessione

con i precedenti ricorsi (al’epoca pendenti in App), & stata contestata la “motivazione” dataralvvedimento che
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'AEEGSI rinviene esclusivamente nell’'esigenzaagerire ad una sorta di “inadeguatezza” dei dhigtari.

L’AEEGSI & nuovamente intervenuta in materia, acdmelibere 533/2013 e 84/2014. In data 21 genndiel 2 stato
depositato c/o il TAR Milano il ricorso avverso elibera 533/2013. Le motivazioni sono simili a lgiehe hanno
condotto allimpugnazione della Delibera 241/2013.

Ad inizio marzo 2015 é giunta notizia che, con semé n. 593 e 594/2015, il TAR ha respinto i ricdi®i Rete Gas
S.p.A. ed ltalgas S.p.A. avverso le medesime daliBd1/2013 e 533/2013.

Anche in considerazione di dette Pronunce, l'irgseealla prosecuzione del ricorso € alquanto scemaguanto il
contesto regolatorio della materia € stato profametste mutato dai numerosi provvedimenti normatyiravvenuti. Vi

€ quindi I'esigenza di valutare eventuali altremqnace rispetto a ricorsi presentati da altre saalet settore.

LINEE GUIDA — DM 22.05.2014

Un ricorso al Tribunale Amministrativo Regionaler peLazio — Roma nei confronti del Ministero per Sviluppo
Economico per I'annullamento del DM del 22 maggi@l2 concernente l'introduzione delle Linee Guida [ze
determinazione del V.L.R.. Nellambito del medesingaudizio si sono prospettate le questioni di legita
costituzionale e di pregiudizialita comunitariaatelamente alle Leggi 9 e 116 del 2014, nella parteui hanno
modificato 'art. 15, comma 5 del D.Lgs. 164/20@@dmputo retroattivo dei contributi privati e liaione temporale
alla valenza degli accordi).

In data 1 ottobre 2015, Ascopiave, con il deposito‘motivi aggiunti” al ricorso principale, ha effevamente
provveduto allimpugnazione anche del Decreto Merisle n. 106 del 20 maggio 2015, di modifica 0 226/2011.
Quest'ultimo, infatti, almeno con riguardo all'af. si € limitato ad introdurre la regolamentazignepria delle Linee
Guida nel DM 226/2011.

All'esito dell’'udienza del 28 aprile 2016, la cawsatata posta in decisione.

Con sentenza n. 10341 del 17 ottobre 2016 il TARid d&a respinto il ricorso per motivi aggiunti echiarato
improcedibile il ricorso principale.

La societa, con atto del 16 gennaio 2017, ha ptomspello.

AEEGSI DELIBERE ARG/GAS 310/2014 e ARG/GAS 414/2014

Un ricorso al Tribunale Amministrativo Regionalerpa Lombardia — Milano nei confronti del’AEEGSper
I'annullamento delle Delibere ARG/gas 310 e 414/6dlative alle modalita di verifica del delta VRRAB, dovute ai
sensi dell'art. 15, comma 5 del D.Lgs. 164/2006t(tattuale) ove la differenza sia superiore al 10%

Ad oggi non ci sono ulteriori atti processuali.

AEEGSI DELIBERA ARG/GAS 367/2014

Un ricorso al Tribunale Amministrativo Regionalerpla Lombardia — Milano nei confronti dellAEEGShper
'annullamento della Delibera ARG/gas 367/2014 tretaalle modalita di riconoscimento tariffario dé¢lta V.1.R.
R.A.B. nella parte in cui prevede una regolamentazidifforme a seconda che I'aggiudicatario delfaaGd’Ambito
sia (nessun ristoro tariffario) o meno (pieno nisttariffario) “incumbent”.

Con Sentenza n. 2221/2015 depositata il 19 ott@wEs, il T.A.R., confermando la precedente (e ggnslata)
Sentenza 1396/2015, ha respinto il ricorso. Somgakmente in corso le valutazioni in ordine all’gpfunita di
proporre Appello.

Limitando il commento agli aspetti di maggior imjpatla Sentenza ha riconosciuto la legittimita aledbluzione
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regolatoria asimmetrica adottata dall’Autoritaglaale prevede che, per ciascun impianto comuralepitale investito

netto di localita (RAB), riconosciuto all'aggiudieaio della gara d’ambito territoriale, sara pari:

— al valore di rimborso del suddetto impianto, nedccan cui il gestore entrante sia diverso dall’useg

— al valore attualmente riconosciuto in vigenza aéfiliale concessione comunale, nel caso in cuavt@incidenza
tra entrante ed uscente.

Si precisa che la regolazione simmetrica si applizlesclusivamente per il periodo di durata dellmgp concessione

d’ambito.

Con atto notificato il 18 gennaio 2016, Ascopiave.S. ha presentato appello.

In data 8 febbraio 2016 il C.d.S. ha fissato I'udi@ cautelare al 31 marzo 2016. Nell'ambito dakssa i legali della

societa hanno chiesto una celere fissazione dahza di merito (scopo primario dell'istanza caattel era infatti

quello di imprimere la maggiore accelerazione gokesil procedimento). Il C.d.S. ha calendarizZatdiscussione per

il 24 novembre 2016. Si e in attesa della Sentenza.

IMPUGNAZIONE ATTI DI GARA PASUBIO GROUP S.P.A.;

Un ricorso al Tribunale Amministrativo Regionaler peVeneto, promosso da 2i Rete Gas S.p.A. nefrooti del
Comune di Schio e di Ascopiave S.p.A. (notificatd® ottobre 2016), per I'annullamento, previa cswone di
misure cautelari, dell'aggiudicazione provvisordth Ascopiave S.p.A., ovvero del bando e di tuttiagti conseguenti,
richiedendo pertanto I'aggiudicazione alla ricotegmo in subordine la riedizione della gara.

Il TAR Veneto (udienza del 9 novembre 2016) ha irgsplistanza cautelare di 2i Rete Gas S.p.A.. Quitima ha
quindi presentato appello al C.d.S.. Il ConsigliBrelegato del C.d.S. ha respinto I'istanza pernefte una misura

cautelare monocratica, riservando la decisioneolie@io. La relativa udienza é fissata al prossBrfebbraio 2017.

CATEGORIA V — CONTENZIOSI CIVILI — NON RELATIVI A GONCESSIONI

Alla data del 31 dicembre 2016 sono pendenti:

ASCOPIAVE — CORPO B:

Un giudizio civile c/o il Tribunale di Treviso (R®941/2013) successivo all’Accertamento Tecnico emévo,
conclusosi con la relazione del CTU (nominato ddbdnhale), ed avviato da Ascopiave S.p.A. (attaitlizione del 22
agosto 2013) al fine di ottenere il risarcimentd @nno per la rovina della pavimentazione delfesgo del “Corpo
B”, nei confronti di: Bandiera Architetti S.R.L. i(@yettisti), Ing. Mario Bertazzon (Direttore lavore Ing. R.
Paccagnella Lavori Speciali S.R.L. (Appaltatore).

La richiesta di ristoro si riferisce ad una valaazione del danno compresa approssimativamenkut@127 migliaia
(stima CTU per ripristino integrale) ed Euro 208jlwiia (preventivo Ditta terza per rifacimento igtale).

Tutte le Parti si sono regolarmente costituite.

Il Tribunale, con Provvedimento del 22 dicembre £0ha deciso lintegrale rinnovo della CTU, nomidanun
consulente d’ufficio. L'incarico & stato confermatell’'udienza del 13 marzo 2015. Ascopiave S.p.A.nominato
proprio CTP.

I CTU, a conclusione dell'incarico, ha quantifioak danno patito da Ascopiave S.p.A. in circa EL2® migliaia.
Sulla base delle risultanze della relazione tecnicz® marzo 2016, si & svolto il tentativo di cdiazione giudiziale,

nellambito del quale la societa ha richiesto,litla somma fissata dal CTU, anche il rimborsoatsti patiti per il
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contenzioso. Il tentativo é fallito essenzialmepéeché non vi &€ accordo sulla ripartizione dells@ tra i soggetti
debitori.
Il 10 giugno 2016, il Giudice, a scioglimento ddliserva, ha fissato I'udienza per la precisazidake conclusioni al

26 gennaio 2017. Siamo in attesa dello scioglimeetta riserva.

ASCOPIAVE - SIDERA/FAJ COMPONENTS:

Un Giudizio civile (azione possessoria) c/o il Tritale di Treviso (RG 7655/2015), promosso da AsoapS.p.A. nei
confronti delle ditte Sidera e Faj Components, egngnte alla realizzazione, da parte di questme|tdi un nuovo
manufatto tecnologico (sostitutivo di un precedesilies), c/o il lato sud della proprieta Ascopigv@.A. in violazione
delle distanze minime e della precedente transazivessere tra le Parti. Sono inoltre in contéstazaspetti connessi
alla sicurezza del personale e delle proprie sireitt

Il Giudice ha disposto la CTU.

Nel frattempo, anche su sollecitazione del medes@ii®J, si € avviato un confronto volto ad addivena@ una
soluzione transattiva. In proposito € stata redattabozza di accordo, allo stato non formalizpetal'assenza di una
adeguata garanzia assicurativa a favore di Asceap.A.

Le operazioni peritali si sono concluse il 11 log?i016.

I CTU ha depositato la propria relazione il 31aiitbre 2016, analizzata nell’'udienza del 17 ott@oES.

Nella successiva del 10 novembre 2016, inaspettat@m il Giudice, ritenendo non esaustivi alcusicentri, ha

disposto la rinnovazione della consulenza tecwiffalandone il relativo incarico ad un nuovo C.T.U.

ACCESSI FORZOSI — SERVIZIO DI DEFAULT
In adempimento dell’obbligo regolamentare in tahsse (con particolare riferimento all’'art. 40.2,tled del TIVG),
agisce, di norma ai sensi dell’art. 700 c.p.c.irx fdi ottenere I'accesso forzoso in proprieta &pprovvedere alla
disalimentazione delle utenze (con misuratore ipppeta privata) servite in regime di Servizio defRult (SDD)
morosita.
| ricorsi sono rivolti nei confronti dei Clientirfali (o dei fruitori di fatto).
Allo scopo (ed onde adempiere fedelmente alle pesni normative) € definita una procedura gesilerche prende
awvio con l'attivazione del SDD e termina con lagfi(per una delle diverse ipotesi previste) del SDD
La stessa prevede lo svolgimento di tentativi diustra nelle forme ordinarie, il reperimento diarrhazioni,
I'esperimento di verifiche anagrafiche e/o di téntali contatto con i Clienti finali coinvolti, l&rasmissione di avvisi e
diffide e, infine, ove dette iniziative non abbiaesito, I'avvio delle azioni legali, normalmentdladorma del ricorso
d’'urgenza ex art. 700 c.p.c.
A tal proposito, Ascopiave S.p.A., ha conferitoaall. Sernaglia una Procura Generale alle liti fizta ai ricorsi
d’'urgenza e alla relativa fase di esecuzione), &izpata il 12 gennaio 2015, rinnovata da AP Re&ts G.p.A. in data
27 luglio 2016.
Il costo medio, per singola pratica (presuppondtatoglimento, in prima istanza, del ricorso, insibile tra i 2.500
ed i 3.500 euro, al netto dei costi interni). Rdirdpese € previsto il parziale ristoro tariffafsino al limite di € 5.000).
Allo stato, per Ascopiave / AP Reti Gas sono:

e in corso (trasmesse allo Studio legale in attiskeposito) n. 2 pratiche;

» depositate (udienze gia fissate e/o gia oggettaglio) n. 2 pratiche;

« in fase di esecuzione forzata n. 10 pratiche;
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e in fase di avvio (prossima redazione del ricardanvio allo Studio) n. 13 pratiche;
« sospese (a vario titolo) n. 3 pratiche;
e terminate (in diverse fasi) n. 114 pratiche.
Al 31 dicembre 2016, i costi legali complessiviifgaresi i connessi oneri fiscali), riferiti alle picde Ascopiave / AP

Reti Gas trasmesse allo Studio legale, sono parca Euro120 migliaia.

Rapporti con I'’Agenzia delle Entrate

Nel corso dell’esercizio 2008 la societa Ascopi®vp.A. € stata assoggettata a verifica fiscaleatte glell’Agenzia
delle Entrate - Direzione Regionale. Ad esito dsliessa & stato emesso un Processo Verbale dia@anshe con
rilievi in merito alle imposte indirette ed a queliirette. Nel corso del mese di luglio 2008 laalecAgenzia delle
Entrate ha emesso avviso di accertamento ripreledémeramente i contenuti del suddetto Processdalerdi
Constatazione.

La societa in data 5 febbraio 2010 ha provvedufwresentare ricorso in Commissione Tributaria Pragle oltre
versare la somma di Euro 243 migliaia a seguitdziene a ruolo in pendenza di giudizio.

In data 30 settembre 2010 la Commissione TributBriavinciale di Treviso ha pronunciato la sentef©34a/03/10
depositata in data 14 dicembre 2010 accogliendoadfso e riconoscendo il corretto comportamentwutario adottato
da parte della societa.

Successivamente I'Agenzia delle Entrate ha prewerppello avverso la sentenza di primo grado emelsdla
Commissione Provinciale di Treviso.

In data 24 settembre 2012 la Commissione Tributdggionale ha emesso la sentenza n. 109/30/12sitkgpoil 20
dicembre 2012 che ha respinto I'appello presen@t®genzia delle Entrate confermando la sentelzaimo grado.

In data 26 giugno 2013 la societa Ascopiave S.paAavuto evidenza del ricorso in Cassazione pratseda parte
dell’Agenzia delle Entrate ed ha provveduto a toissi parte nel giudizio in ragione dell’esito dmecedenti giudizi.
Gli amministratori, confortati dal giudizio dei gessionisti incaricati, confidano nell’esito posdidella lite per la
quale risulta ancora da fissare l'udienza di dsiocu®.

Per quanto riguarda gli altri contenziosi in essaye I'agenzia delle entrate si segnala che risalia corso alcuni
ricorsi presso le commissioni tributarie provinciedlative al silenzio diniego / diniego espressdld istanze di
rimborso della Robin Tax (addizionale Ires).

Ascopiave S.p.A. a partire dallanno 2008 é stasoggettata all'addizionale Ires introdotta ddiltato 81 D.L.
112/2008. Successivamente la Corte Costituzionalearso del 2015 ha dichiarato l'illegittimita tasionale della
suddetta imposta. A seguito di tale sentenza legobanno richiesto il rimborso dell'imposta indi@imente versata.
Avverso il silenzio rifiuto ovvero il diniego es@® sono stati cosi presentati i vari ricorsi slillse di una
interpretazione retroattiva della suddetta sentesmpportata anche da parere formulato da un awocat
costituzionalista. Dal punto di vista del possil@ito dei ricorsi la situazione é alquanto aléatoonsiderato anche il
fatto che in caso di accoglimento si genererebbd'graministrazione finanziaria un enorme pesorfmario a livello
nazionale. Per quanto riguarda i tempi della defimie del contenzioso essi non sono stimabili apeiiehé sono stati

assegnati a diverse commissioni tributarie le duatino diverse tempistiche.
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Proposte del Consiglio di Amministrazione all’Asserblea degli Azionisti

Il Consiglio di Amministrazione di Ascopiave S.p.An considerazione del risultato dell'esercizidedla solidita della
struttura patrimoniale e finanziaria della Socigp@oporra al’Assemblea degli Azionisti la distridane di un
dividendo di 0,18 Euro per azione, per un totalé2il94 migliaia di Euro.

Ascopiave S.p.A. comunica che, se approvato, ilddivdo sara messo in pagamento il giorno 10 magg@iky con
stacco della cedola in data 8 maggio 2017 (recatd @ maggio 2017).

Il Consiglio di Amministrazione non proporra di tieare a riserva legale alcun importo in quantstéssa € gia pari al

quinto del capitale sociale.

Pieve di Soligo, 14 marzo 2017

Il Presidente del Consiglio d’Amministrazione
dott. Fulvio Zugno
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ATTESTAZIONE

del bilancio consolidato 2016 ai sensi dell’articolo 81-ter del Regolamento Consob n. 11971 del
14 maggio 1999 e successive modifiche e integrazioni

1) 1l sottoscritto dott. Fulvio Zugno, Presidente del Consiglio di Amministrazione, e dott. Cristiano
Belliato, Dirigente Preposto alla redazione dei documenti contabili societari, di Ascopiave S.p.A.
attestano, tenuto anche conto di quanto previsto dall’art. 154-bis, commi 3 e 4, del decreto
legislativo 24 febbraio 1998, n. 58:

— D’adeguatezza in relazione alle caratteristiche dell’impresa e
— Deffettiva applicazione, delle procedure amministrative e contabili per la formazione del

bilancio consolidato nel corso del periodo 01 gennaio 2016, 31 dicembre 2016.

2) Si attesta inoltre che:
2.1 il bilancio consolidato:

a) ¢ redatto in conformitd ai Principi Contabili Internazionali (IFRS) adottati dall’Unione
Europea, nonché ai provvedimenti emanati in attuazione dell’articolo 9 del D.Lgs. n.
38/2005;

b) corrisponde alle risultanze dei libri e delle scritture contabili;

¢) a quanto consta, ¢ idoneo a fornire una rappresentazione veritiera e corretta della situazione
patrimoniale, economica e finanziaria dell’Emittente e dell’insieme delle imprese incluse nel

consolidamento;

2.2 larelazione sulla gestione comprende un’analisi attendibile dell’andamento e del risultato della
gestione, nonché della situazione dell’emittente e delle imprese incluse nel consolidamento,

unitamente alla descrizione dei principali rischi ed incertezze a cui sono esposti.

Pieve di Soligo, 14 marzo 2017

Dirigente Preposto alla redazione dei documenti

Presidente del Consiglio di Amministrazione o o
contabili e societari

dogt/ ip Zugno

/V
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GLOSSARIO

Codice/Codice di Autodisciplina: il Codice di Autodisciplina delle societa quotate approvato nel luglio 2015
dal Comitato per la Corporate Governance e promosso da Borsa Italiana S.p.A., ABI, Ania, Assogestioni,
Assonime e Confindustria.

Cod. civ./ c.c.: il codice civile.

Consiglio: il Consiglio di Amministrazione del’Emittente.

Emittente: emittente valori mobiliari cui si riferisce la Relazione.

Esercizio: I'esercizio sociale a cui si riferisce la Relazione.

Market Abuse Regulation o MAR: Regolamento (UE) n. 596/2014 del Parlamento Europeo e del Consiglio
dell’'Unione Europea del 16 aprile 2014 e relativi Regolamenti di esecuzione.

Regolamento Emittenti Consob: il Regolamento emanato dalla Consob con deliberazione n. 11971 del 1999
(come successivamente modificato) in materia di emittenti.

Regolamento Mercati Consob: il Regolamento emanato dalla Consob con deliberazione n. 16191 del 2007
(come successivamente modificato) in materia di mercati

Regolamento Parti Correlate Consob: il Regolamento emanato dalla Consob con deliberazione n. 17221 del
12 marzo 2010 (come successivamente modificato) in materia di operazioni con parti correlate.

Regolamento Borsa: il Regolamento dei mercati organizzati e gestiti da Borsa Italiana S.p.A. deliberato dal
Consiglio di Amministrazione di Borsa Italiana del 20 luglio 2016 e approvato dalla Consob con delibera n.
19704 del 3 agosto 2016.

Istruzioni Regolamento Borsa: Istruzioni al Regolamento in materia di mercati organizzati e gestiti da Borsa
Italiana S.p.A..

Relazione: la relazione sul governo societario e gli assetti societari che le societa sono tenute a redigere ai sensi
dell’art. 123-bis TUF.

Testo Unico della Finanza: il Decreto Legislativo 24 febbraio 1998, n. 58 e successive modifiche.
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PROFILO DELL’EMITTENTE

Il Gruppo Ascopiave opera nel settore della distribuzione di gas naturale e della vendita di gas ed
energia elettrica ed ¢ attivo nel campo della cogenerazione.

Per ampiezza del bacino di clientela e per quantitativi di gas venduto, Ascopiave ¢ attualmente uno dei
principali operatori del settore in ambito nazionale.

Il Gruppo detiene concessioni e affidamenti diretti per la gestione dell’attivita di distribuzione in oltre
200 Comuni, fornendo il servizio ad un bacino di utenza multiregionale di oltre un milione di abitanti,

attraverso una rete di distribuzione che si estende per oltre 8.800 chilometri.

L’attivita di vendita di gas naturale ed energia elettrica ¢ svolta attraverso diverse societa, alcune delle
quali a controllo congiunto.

La societa Ascopiave dal 12 dicembre 2006 ¢ quotata sul segmento Star di Borsa Italiana.

I’Emittente ¢ organizzata secondo il modello di amministrazione e controllo tradizionale di cui agli
artt. 2380 bis e seguenti c.c., con ’Assemblea degli Azionisti, il Consiglio di Amministrazione ed il
Collegio Sindacale nonché, a parte, la societa di revisione (organo esterno).

La Relazione sul Governo Societario e gli assetti proprietari e lo Statuto sono consultabili sul sito della

societa (Www.gruppoascopiave.it).

1. INFORMAZIONI sugli ASSETTI PROPRIETARI (ex art. 123 bis, comma 1,
TUF) alla data del 31/12/2015

a) Struttura del capitale sociale
Ammontare in euro del capitale sociale sottoscritto e versato: 234.411.575,00

Categorie di azioni che compongono il capitale sociale:

N° Azioni % rispetto al C.S. Quotato/Non Diritti e Obblighi
Quotato
Azioni 234.411.575 100% STAR Ogni azione da diritto ad
Ordinarie un voto.
1 diritti e gli obblighi degli

azionisti sono quelli
previsti dagli artt. 2346 ¢
ss. cod. civ. e dallo
statuto sociale
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I1 5 Iuglio 2006 I’Assemblea ha deliberato 'aumento del capitale sociale a pagamento da offrirsi in
sottoscrizione nell’ambito di un’offerta pubblica di sottoscrizione e ha previsto come forma di
incentivazione l'attribuzione di una bonus share.

Tale incentivo prevedeva che gli aderenti al’Offerta Pubblica di Sottoscrizione che avessero mantenuto
ininterrottamente la proprieta delle azioni per almeno 12 mesi, avrebbero avuto diritto all’assegnazione
di “azioni aggiuntive” senza ulteriori esborsi. I.’Assemblea specificava che “I fondi necessari al
pagamento delle Azioni Aggiuntive deriveranno da una speciale riserva vincolata costituita per tale
specifico scopo e pertanto indisponibile per finalita diverse da quelle di seguito indicate, mediante
accantonamento di una porzione del prezzo complessivamente versato dai sottoscrittori nell’ambito
dell’Offerta Pubblica”.

In data 17 gennaio 2008, Mediobanca S.p.A. ha comunicato che il numero di azioni gratuite da
attribuire agli aventi diritto ¢ risultato pari ad Euro 1.078 migliaia. I.’aumento del capitale sociale
relativo al bonus share ¢ stato iscritto al Registro delle Imprese di Treviso in data 29 gennaio 2008.

Le azioni sono indivisibili e attribuiscono ai titolari uguali diritti, ad eccezione delle azioni proprie
possedute che sono prive di tale diritto.

Alla data di approvazione della presente Relazione non risultano assegnati diritti di sottoscrivere azioni
di nuova emissione.

Sebbene non rappresenti un piano di incentivazione che comporti aumenti, anche gratuiti del capitale
sociale, si segnala che I’Assemblea degli Azionisti del 23 aprile 2015 ha approvato un piano di
incentivazione a lungo termine a base azionaria per il triennio 2015-2017, riservato agli amministratori
esecutivi e a talune risorse direttive di Ascopiave S.p.A. e delle societa controllate. In merito a tale
piano di incentivazione si rimanda alla Relazione sulla remunerazione predisposta ai sensi dell’art.123-
ter TUF.

b) Restrizioni al trasferimento di titoli

Non esistono restrizioni al trasferimento di titoli.

c) Partecipazioni rilevanti nel capitale

Alla data del 31 dicembre 2016 le azioni proprie in portafoglio dell’Emittente sono pari a 12.100.873'.
In tale data, le partecipazioni rilevanti nel capitale del’Emittente, secondo quanto risulta dalle
comunicazioni effettuate ai sensi dell’art. 120 TUF, sono le seguenti:

Dichiarante Azionista diretto Quota % su capitale Quota % su
ordinario capitale votante
Asco Holding S.p.A. Asco Holding S.p.A. 61,562% 61,562%
Ascopiave S.p.A. Ascopiave S.p.A. 5,162%(") 5,162%(")

! Comprensive din. 1.975 bonus share, in caris@kare di Euro 1,00.
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d) Titoli che conferiscono diritti speciali

Non sono stati emessi titoli che conferiscono diritti speciali di controllo.

e) Partecipazione azionaria dei dipendenti: meccanismo di esercizio dei diritti di voto
Non esiste un sistema di partecipazione azionaria dei dipendenti.

f) Restrizioni al diritto di voto

Non esistono restrizioni al diritto di voto.

g) Accordi tra Azionisti

Non sussistono accordi tra azionisti che siano resi noti al’Emittente ai sensi dell’art. 122 TUF.
h) Clausole di change of control e disposizioni statutarie in materia di Opa

I’Emittente e le sue controllate non hanno stipulato accordi significativi che acquistano efficacia, sono
modificati o si estinguono in caso di cambiamento di controllo della societa contraente.

In materia di Offerta pubblica di acquisto, 'Emittente non ha previsto nello Statuto deroghe alle
disposizioni previste nel TUF. Nello Statuto del’Emittente non ¢ inoltre prevista I'applicazione delle
regole di neutralizzazione contemplate dall’art. 104-bis, commi 2 e 3, del TUF.

i) Deleghe ad aumentare il capitale sociale e autorizzazioni all’acquisto di azioni proprie

11 Consiglio di Amministrazione non ha ottenuto da parte dell’Assemblea alcuna delega all’aumentare il
capitale sociale.

In data 28 aprile 2016, I’Assemblea dei soci ha deliberato ’adozione di un Piano di acquisto di azioni
proprie (di seguito anche “Il Piano 2016”), in sostituzione dell'autorizzazione all’acquisto e alla
disposizione di azioni proprie rilasciata dall’Assemblea degli Azionisti del 23 aprile 2015, che pertanto ¢
da intendersi revocata, per la parte non eseguita.

Il Piano 2016 ha autorizzato il Consiglio di Amministrazione a porre in essere atti di acquisto e di
disposizione, in una o piu volte, su base rotativa, di un numero massimo di n. 46.882.315 azioni
ordinarie ovvero il diverso numero che rappresenti una porzione non superiore al limite massimo del
20% del capitale sociale, tenendo anche conto delle azioni gia possedute dalla Societa e di quelle che
potranno essere di volta in volta possedute dalle societa controllate dalla Societa ¢ comunque nel
rispetto dei limiti di legge. Le azioni potranno essere acquistate per una durata di 18 mesi a decorrere
dalla data della relativa deliberazione dell’Assemblea dei soci del 28 aprile 2016.

L’acquisto di azioni proprie, nel rispetto dell’art. 2357, 1 c., codice civile, ¢ consentito nel limite
del’ammontare degli utili distribuibili e delle riserve disponibili risultanti dal bilancio del 31 dicembre
2015, pari ad Euro 76.498.001,98.

Le operazioni di acquisto sono eseguite nei tempi stabiliti dal Consiglio di Amministrazione o dal
Presidente ¢ Amministratore Delegato. Le operazioni di acquisto possono essere eseguite sul mercato,
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in una o piu volte, su base rotativa, secondo modalita operative stabilite dal Regolamento dei Mercati
Organizzati e gestiti da Borsa Italiana S.p.A.. Gli atti di disposizione possono essere effettuati anche
prima di aver esaurito gli acquisti e possono avvenire, in una o piu volte, mediante adozione di
qualunque modalita risulti opportuna in relazione alle finalita che saranno perseguite.

L’attuazione del piano di acquisto e disposizione di azioni proprie puo consentire la realizzazione di
eventuali operazioni di investimento coerenti con le linee strategiche della Societa anche mediante
scambio, permuta, conferimento, cessione o altro atto di disposizione di azioni proprie per
P'acquisizione di partecipazioni o pacchetti azionari o per altre operazioni sul capitale che implichino
I'assegnazione o disposizione di azioni proprie. Inoltre, il piano approvato perseguira tra laltro i
seguenti obiettivi: i) intervenire, nel rispetto della normativa vigente, direttamente o tramite
intermediari autorizzati, per stabilizzare il titolo e per regolarizzare 'andamento delle negoziazioni e dei
corsi, a fronte di fenomeni distorsivi legati a un eccesso di volatilita o a una scarsa liquidita degli
scambi; ii) offrire agli azionisti uno strumento addizionale di monetizzazione del proprio investimento;
iii) acquisire azioni proprie da destinare, se del caso, al servizio di eventuali piani di incentivazione
basati su azioni e riservati ad amministratori e/o dipendenti e/o collaboratori della Societa o di altre
societa da questa controllate o della controllante.

Il numero di azioni proprie in portafoglio al 31 dicembre 2016 risulta pari a 12.100.8737 pari al 5,162%
del capitale sociale, per un controvalore di Euro 17.521.332.

1) Attivita di direzione e coordinamento

Nonostante ’Emittente partecipi alla tassazione consolidata in capo alla consolidante Asco Holding
S.p.A. e sussistano alcuni rapporti di natura economica con la controllante Asco Holding S.p.A.,
IEmittente ritiene di non essere soggetto ad alcuna attivita di direzione e coordinamento ai sensi degli
artt. 2497 e ss. c.c., poiché Asco Holding S.p.A. non impartisce direttive alla propria controllata e non
sussiste alcun collegamento organizzativo-funzionale tra le due societa. Conseguentemente, Ascopiave
S.p.A. ritiene di aver sempre operato in condizioni di autonomia societaria e imprenditoriale rispetto
alla propria controllante Asco Holding S.p.A..

kKo

Si precisa che:

— le informazioni richieste dall’articolo 123-bis, comma primo, lettera i) (“gli accordi tra la societa e
gli amministratori ... che prevedono indennita in caso di dimissioni o licenziamento senza giusta
causa o se il loro rapporto di lavoro cessa a seguito di un’offerta pubblica di acquisto”) sono
illustrate nella sezione della Relazione dedicata alla remunerazione degli amministratori (Sez. 9);

— le informazioni richieste dall’articolo 123-bis, comma primo, lettera 1) (“le norme applicabili alla
nomina e alla sostituzione degli amministratori ... nonché alla modifica dello statuto, se diverse da
quelle legislative e regolamentari applicabili in via suppletiva”) sono illustrate nella sezione della
Relazione dedicata al Consiglio di Amministrazione (Sez. 4.1).

2 Comprensive di n. 1.975 bonus share, in caris@kare di Euro 1,00.
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3. COMPLIANCE

L’Emittente ha aderito al Codice di Autodisciplina, adeguandosi ai principi e criteri applicativi ivi
previsti; 'eventuale mancato adeguamento sara motivato nell’ambito della presente Relazione.

I1 Codice di Autodisciplina ¢ accessibile al pubblico sul sito web di Borsa Italiana (www.borsaitaliana.it).

mittente non € soggetta a disposizioni di legge non italiane che influenzano la struttura di corporate
L’Emittent ggetta a disp di legg tal he infl la struttura d 7
governance del’Emittente stessa.

4. CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE

4.1. NOMINA E SOSTITUZIONE

Le disposizioni dello Statuto del’Emittente che regolano la composizione e nomina del Consiglio (artt.
14 e 15) sono idonee a garantire il rispetto delle disposizioni introdotte in materia dalla Legge 262/2005
(art. 147-ter del TUF), dal D. Lgs. 29 dicembre 20006, n. 303, dalla legge 11 luglio 2011 n. 120.

Ati sensi dell’art. 15 dello Statuto Sociale, i membri del Consiglio di Amministrazione vengono nominati
mediante il c.d. voto di lista sulla base di liste presentate dai soci che, da soli o insieme ad altri soci,
detengano alla data di presentazione della lista un numero di azioni aventi diritto di voto nelle
deliberazioni assembleari relative alla nomina dei componenti degli organi di amministrazione e
controllo (“azioni rilevanti”) che rappresentino almeno il 2,5% del capitale sociale, come stabilito sia
dallo Statuto Sociale che dalla delibera Consob n. 19856 del 25 gennaio 2017. La quota di
partecipazione sara indicata nell’avviso di convocazione dell’Assemblea chiamata a deliberare sulla
nomina del Consiglio di Amministrazione.

L’art. 15 dello Statuto Sociale prevede che le liste presentate dai soci siano depositate presso la sede
della Societa nei termini previsti dalla normativa di volta in volta vigente.

Unitamente a ciascuna lista, entro i termini sopra indicati, dovranno essere depositate le dichiarazioni
con le quali i singoli candidati accettano la propria candidatura e attestano, sotto la propria
responsabilita, 'inesistenza delle cause di ineleggibilita, incompatibilita e decadenza, nonché il possesso
degli ulteriori requisiti prescritti dalla normativa di volta in volta applicabile. II primo candidato di
ciascuna lista dovra essere in possesso dei requisiti di indipendenza previsti dall’articolo 148, comma 3,
del D. Lgs. 24 febbraio 1998, n. 58 (e successive modifiche) e dai codici di comportamento redatti da
societa di gestione del mercato cui la Societa abbia aderito.

Le liste con almeno 3 candidati non possono essere composte solo da candidati appartenenti al
medesimo genere (maschile o femminile). I candidati del genere meno rappresentato non possono
essere inferiori a un terzo (con arrotondamento per eccesso) di tutti i candidati presenti in lista, ai sensi
dell’art. 15 dello Statuto.

Allesito della votazione da parte del’Assemblea, in caso di presentazione di due o piu liste,
risulteranno eletti i primi quattro candidati della lista che avra ottenuto il maggior numero di voti e il
primo candidato della lista che sara risultata seconda per numero di voti.

Per il primo mandato successivo al rinnovo integrale del Consiglio di Amministrazione eletto
dall’Assemblea del 28 aprile 2011, in deroga a quanto stabilito dall’art. 15, la quota riservata al genere
meno rappresentato sara pari a un quinto (arrotondamento per eccesso all’unita superiore). La quota di
un quinto dovra essere rispettata sia con riferimento alla presentazione delle liste con almeno tre

Relazione sul Governo Societario e gli Assetti Proprietari 2016 1C



candidati sia nella composizione finale del Consiglio di Amministrazione, come risultante a seguito
dell’elezione da parte dell’Assemblea, ai sensi dell’art. 30 dello Statuto.

Il meccanismo di nomina tramite il c.d. voto di lista garantisce trasparenza nonché tempestiva ed
adeguata informazione sulle caratteristiche personali e professionali dei candidati alla carica.

Alla data della Relazione, il Consiglio di Amministrazione non ha provveduto ad istituire al proprio
interno un comitato per le proposte di nomina alla carica di membro del Consiglio di Amministrazione,
non ravvisandone allo stato la necessita. Tale scelta ¢ stata dettata dalla circostanza che le disposizioni
regolamentari vigenti e applicabili e le previsioni dello Statuto Sociale - quali, in particolare, il
meccanismo di nomina mediante il voto di lista - attribuiscono adeguata trasparenza alla procedura di
selezione ed indicazione dei candidati.

Qualora nel corso dell'esercizio vengano a mancare, per qualsiasi motivo, uno o pitt amministratori
tratti dalla lista che abbia ottenuto il maggior numero di voti (“Amministratori di Maggioranza”), e
sempreché tale cessazione non faccia venire meno la maggioranza degli amministratori eletti
dall’Assemblea, il Consiglio di Amministrazione provvede alla sostituzione degli Amministratori di
Maggioranza cessati mediante cooptazione, ai sensi dell’articolo 2386 del cod. civ., fermo restando che,
ove uno o piu degli Amministratori di Maggioranza cessati siano amministratori indipendenti, devono
essere cooptati altri amministratori indipendenti, e devono essere altresi rispettate le applicabili
disposizioni in materia di equilibrio tra generi. Gli amministratori cosi cooptati restano in carica sino
alla successiva Assemblea, che procedera alla loro conferma o sostituzione con le modalita e
maggioranze ordinarie, in deroga al sistema di voto di lista precedentemente indicato.

Qualora nel corso dell’esercizio vengano a mancare, per qualsiasi motivo, uno o piu amministratori
tratti dalla prima lista successiva per numero di voti alla lista che abbia ottenuto il maggior numero di
voti (I"“Amministratore di Minoranza”), e sempreché tale cessazione non faccia venire meno la
maggioranza degli amministratori eletti dall’Assemblea, il Consiglio di Amministrazione provvede a
sostituire gli Amministratori di Minoranza cessati con i primi candidati non eletti appartenenti alla
medesima lista, purché siano ancora eleggibili e disposti ad accettare la carica, ovvero, in difetto, alla
prima lista successiva per numero di voti tra quelle che abbiano raggiunto un numero di voti pari ad
almeno la soglia minima prevista al paragrafo 15.10 dello Statuto, fermo restando il rispetto, in
entrambi i casi alternativi, delle applicabili disposizioni in materia di equilibrio tra generi. I sostituiti
scadono insieme con gli Amministratori in carica al momento del loro ingresso nel Consiglio, in deroga
a quanto previsto all’articolo 2386 primo comma cod. civ.; nel caso in cui uno o piu degli
Amministratori di Minoranza cessati siano amministratori indipendenti, questi devono essere sostituiti
con altri amministratori indipendenti; ove non sia possibile procedere nei termini sopra indicati, per
incapienza delle liste o per indisponibilita dei candidati, il Consiglio di Amministrazione procede alla
cooptazione, ai sensi dell’articolo 2386 del Codice Civile, di un amministratore da esso prescelto
secondo 1 criteri stabiliti dalla legge, in modo da rispettare le prescrizioni normative e regolamentari
relativa alla presenza del numero minimo di amministratori indipendenti, nel rispetto degli equilibri tra
generi, nonché, ove possibile, il principio della rappresentanza della minoranza. I’amministratore cosi
cooptato restera in carica sino alla successiva Assemblea, che procede alla sua conferma o sostituzione
con le modalita e maggioranze ordinarie, in deroga al sistema di voto di lista.

Piani di successione
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In considerazione dell’attuale assetto della governance, del sistema decisionale e dei poteri, nonché
dell’articolazione organizzativa adottata dall’Emittente e dal Gruppo Ascopiave, mirate a garantire
un’adeguata separazione tra funzioni di indirizzo, gestione e controllo, favorendo anche Teffettiva
attuazione di modalita di bilanciamento dei poteri tra le figure apicali, il Consiglio di Amministrazione
non ha ritenuto di adottare un piano per la successione degli amministratori esecutivi, ai sensi del
criterio applicativo 5.C.2 del Codice di Autodisciplina.

Inoltre si rinvia alle modalita di sostituzione dei Consiglieri di Amministrazione gia previste dalle
disposizioni statutarie vigenti. In particolare, la durata triennale del mandato di tutti i Consiglieri di
Amministrazione, stabilita dall’art. 15 dello Statuto della Societa, rende necessario provvedere
periodicamente alla relativa nomina secondo quanto previsto dalle relative disposizioni statutarie.
Inoltre, la sostituzione dei componenti del Consiglio di Amministrazione cessati prima della scadenza
del termine ¢ disciplinata dalle disposizioni del sopra richiamato art. 15 dello Statuto.

4.2. COMPOSIZIONE

Al sensi dell’art. 14 dello Statuto Sociale, il Consiglio di Amministrazione ¢ composto da cinque (5)
membri, anche non soci, nominati dall’Assemblea ordinaria degli Azionisti.

I componenti il Consiglio di Amministrazione rimangono in carica per tre esercizi e scadono alla data
della riunione del’Assemblea convocata per 'approvazione del bilancio relativo all’ultimo esercizio
della loro carica; non sono previste scadenze differenziate dei componenti del Consiglio. I componenti
del Consiglio di Amministrazione sono rieleggibili.

Il Consiglio di Amministrazione di Ascopiave, nominato nel corso del’Assemblea ordinaria degli
Azionisti del 24 aprile 2014 ¢ composto da 5 (cinque) membri che rimarranno in carica sino alla data
dell’Assemblea convocata per I'approvazione del bilancio relativo all’esercizio chiuso al 31 dicembre
2016.

In tale Assemblea, sono state presentante n. 2 liste, tra le quali non sussistono rapporti di collegamento.
Gli amministratori, ad eccezione di Bruno Piva, sono stati tratti dalla lista presentata dall’azionista di
maggioranza Asco Holding S.p.A.. I’amministratore Bruno Piva ¢ stato invece tratto dalla lista di
minoranza n. 2 presentata dall’azionista Asm Rovigo S.p.A..

Di seguito si riporta la sintesi delle liste presentate e gli esiti delle votazioni:

% VOTI
OTTENUTI
SOGGETTO IN RAPPORTO
PRESENTATORE | ELENCO DEI CANDIDATI | ELENCO DEGLI ELETTI | Ay CAPITALE
VOTANTE
Listan. 1 1. Dimitri Coin 1. Dimitri Coin 88,255%
Asco Holding 2. Fulvio Zugno 2. Fulvio Zugno
S.p.A. 3. Enrico Quarello 3. Enrico Quarello
4. Greta Pietrobon 4. Greta Pietrobon
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Listan. 2 1. Bruno Piva 1. Bruno Piva 7,846%
ASM Rovigo 2. Claudio Paron
S.p.A.

Si ricorda che, in data 21 maggio 2014, il Consigliere Bruno Piva, eletto dalla lista n. 2 presentata dal
socio ASM Rovigo S.p.A., ha rassegnato le proprie dimissioni dalla carica ed, in data 19 giugno 2014, ai
sensi di quanto stabilito dall’art. 15.15 dello Statuto Sociale vigente, il Consiglio di Amministrazione ha
nominato quale nuovo Amministratore il sig. Claudio Paron, primo non eletto della medesima lista.

Per la composizione dettagliata del Consiglio di Amministrazione, si rimanda alla Tabella 2, in calce alla
Relazione. In linea con quanto raccomandato dal Criterio Applicativo 1.C.1., lett. i) del Codice,
vengono presentate le principali caratteristiche professionali degli Amministratori e ’anzianita di carica
dalla prima nomina:

— Dott. Fulvio Zugno, Presidente e Amministratore Delegato, in carica dal 28 aprile 2011, al
secondo mandato: il dott. Zugno ¢ professionista in materie economiche, iscritto all’Ordine dei
Dottori commercialisti e degli Esperti contabili e al Registro dei Revisori Legali. Esercita la
professione nel proprio studio. Ha svolto Tattivita di curatore fallimentare. Tuttora ricopre
incarichi di Presidente del Collegio Sindacale, sindaco e consigliere presso altre societa
commerciali.

— Sig. Dimitri Coin, Amministratore indipendente, gia in carica dal 28 aprile 2011, al secondo
mandato: svolge lattivita di imprenditore nel settore agro-vivaistico e nel settore immobiliare-
commerciale.

— Sig. Enrico Quarello, Amministratore indipendente (sulla basa della valutazione svolta il 7
marzo 2017), gia in carica dal 14 febbraio 2012: svolge attivita direzionali in imprese della
distribuzione organizzata; ha ricoperto incarichi di amministratore in imprese nazionali.

— Dott.ssa Greta Pietrobon, Amministratore indipendente, in carica dal 24 aprile 2014: ¢ libero
professionista nelle materie del diritto privato e del diritto penale.

— Sig. Claudio Paron, Amministratore indipendente, in carica dal 19 giugno 2014: esperienza nella
direzione di aziende internazionali.

I curricula professionali degli Amministratori sono depositati presso la sede sociale e disponibili sul sito
istituzionale del’Emittente www.gruppoascopiave.it alla sezione Investor Relations.

Cumulo massimo agli incarichi ricoperti in altre societa

Il Consiglio non ha ritenuto di definire criteri generali circa il numero massimo di incarichi di
amministrazione e di controllo in altre societa che possa essere considerato compatibile con un efficace
svolgimento del ruolo di amministratore dell’Emittente, tenendo conto della partecipazione dei
consiglieri ai comitati costituiti all'interno del Consiglio, fermo restando il dovere di ciascun consigliere
di valutare la compatibilita delle cariche di amministratore e sindaco, rivestite in altre societa quotate in
mercati regolamentati, in societa finanziarie, bancarie, assicurative o di rilevanti dimensioni, con lo
svolgimento diligente dei compiti assunti come Consigliere dell’Emittente.

Relazione sul Governo Societario e gli Assetti Proprietari 2016 13



Nel corso della seduta tenutasi il 14 marzo 2016 il Consiglio, all’esito della verifica degli incarichi
ricoperti dai propri Consiglieri in altre societa, ha ritenuto che il numero e la qualita degli incarichi
rivestiti non interferisca e sia, pertanto, compatibile con un efficace svolgimento dell'incarico di
amministratore nel’Emittente.

Nella Tabella 2 in calce alla presente Relazione ¢ riportato I’elenco delle principali societa in cui ciascun
Consigliere ricopre incarichi di amministrazione o controllo, in particolare in societa quotate in mercati
regolamentati, anche estere, in societa finanziarie, bancarie, assicurative o di rilevanti dimensioni, con
evidenza se la societa in cui ¢ ricoperto I'incarico fa parte o meno del gruppo cui fa capo o di cui ¢
parte 'Emittente.

Induction Programme

Nel corso dell’esercizio, in linea con il Criterio Applicativo 2.C.2 del Codice di Autodisciplina, i membri
del Consiglio di Amministrazione sono stati adeguatamente informati sulle principali novita legislative e
regolamentari che riguardano il settore in cui 'Emittente opera, sui temi di business, sui principi di
corretta gestione dei rischi, sull’esercizio delle funzioni degli organi sociali, attraverso la diffusione di
informazioni nel corso delle riunioni e nell’ambito dell'informativa preconsiliare.

4.3. RUOLO DEL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE

Nel corso dell’Esercizio 2016 si sono tenute 13 (tredici) riunioni del Consiglio nelle seguenti date: 18
gennaio 2016; 26 febbraio 2016; 7 marzo 2016; 14 marzo 2016; 21 aprile 2016; 12 maggio 2016; 16
giugno 2016; 5 luglio 2016; 1 agosto 2016; 3 agosto 2016; 19 ottobre 2016; 10 novembre 2016 e 22
dicembre 2016. La durata delle riunioni consiliari ¢ stata mediamente di 2 ore.

Alla data della presente relazione, dall’inizio del 2017, si sono gia tenute n. 5 (cinque) riunioni in data 19
gennaio 2017, 7 febbraio 2017, 21 febbraio 2017, 7 marzo 2017 e 14 marzo 2017.

I calendario dei principali eventi societari 2017 (gia comunicato al Mercato e a Borsa Italiana S.p.A.
secondo le prescrizioni regolamentari) prevede altre (3) riunioni nelle seguenti date:

- 9 maggio 2017 - approvazione Resoconto Intermedio di Gestione al 31 marzo 2017;

- 1 agosto 2017 - approvazione Relazione Semestrale al 30 giugno 2017,

- 7 novembre 2017 - approvazione Resoconto Intermedio di Gestione al 30 settembre 2017.

Nel corso dell’esercizio 2016, in linea con il Criterio Applicativo 1.C.5. del Codice, il Presidente del
Consiglio di Amministrazione e Amministratore Delegato si ¢ adoperato, con l'ausilio dell’Ufficio
Affari Societari, compatibilmente con le esigenze organizzative e con il contenuto dei temi trattati e al
fine di garantire una completa e tempestiva informativa pre-consiliare, alla trasmissione agli
amministratori e ai sindaci della documentazione di supporto alla riunione del Consiglio con anticipo
almeno di due giorni lavorativi rispetto alla data fissata, fatti salvi i casi di necessita e urgenza.

Inoltre, con lausilio dell’Ufficio Affari Societari, il Presidente del Consiglio di Amministrazione ha
curato che agli argomenti posti all’ordine del giorno possa essere dedicato il tempo necessario per
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consentire un costruttivo dibattito, incoraggiando, nello svolgimento delle riunioni, contributi da parte
dei Consiglieri.

In linea con il Criterio Applicativo 1.C.6, nel corso del 2016, il Direttore Generale della Societa ha
partecipato a tutte le riunioni del Consiglio di Amministrazione. Inoltre, in relazione agli argomenti
trattati, sono stati invitati a partecipare alle riunioni del Consiglio di Amministrazione, su istanza del
Presidente o degli altri amministratori, 1 dirigenti del’Emittente responsabili delle funzioni aziendali
competenti secondo la materia, o consulenti esterni, per fornire gli opportuni approfondimenti sugli
argomenti posti all’ordine del giorno.

Kk

I1 Consiglio di Amministrazione riveste un ruolo primario nell’ambito del sistema di governo societario
di Ascopiave, in quanto determina gli obiettivi strategici di Ascopiave e delle societa del gruppo ad essa
facenti capo e ne assicura il raggiungimento, fermo restando il rispetto dell'autonomia gestionale delle
societa del Gruppo Ascopiave soggette al regime di separazione funzionale e contabile (c.d. unbundling).

In applicazione del Criterio 1.C.1 lett. a) del Codice di Autodisciplina, rientrano tra le funzioni proprie

del Consiglio di Amministrazione:

- Tesame e 'approvazione dei piani strategici, industriali e finanziari del’Emittente e del Gruppo di
cui esso sia a capo; il monitoraggio periodico della relativa attuazione;

- e la definizione del sistema di governo societario dell’Emittente e della struttura del Gruppo.

Al sensi delle “Linee Guida in materia di esercizio del potere di direzione e coordinamento da parte di
Ascopiave S.p.A.”, approvate dal Consiglio di Amministrazione di Ascopiave S.p.A. in data 16 giugno
2016, la capogruppo Ascopiave S.p.A. predispone i piani industriali e i budget di gruppo e stabilisce le
linee guida che devono essere recepite nel processo di formazione dei piani e budget da parte delle
singole societa del gruppo.

Al fini di consentire la predisposizione dei piani e dei budget di gruppo, in coerenza con le procedure,
gli strumenti e le tempistiche di pianificazione e programmazione implementati e diffusi dalla
capogruppo, ¢ responsabilita del Consiglio di Amministrazione di ciascuna societa controllata inviare
alla capogruppo informazioni e dati previsionali che recepiscono le suddette linee guida, nonché di
operare sulla base di piani industriali e budget annuali approvati, provvedendo a periodiche verifiche
attraverso la redazione di consuntivi di periodo. La Capogruppo verifica preventivamente la
corrispondenza dei piani industriali e dei budget annuali delle societa controllate con le linee guida date
e gli scostamenti con i consuntivi di periodo.

Le linee guida di pianificazione e budgeting stabilite dalla Capogruppo per le societa del gruppo
soggette agli obblighi di separazione funzionale, tengono conto dei poteri e delle prerogative previste
dalla normativa unbundling per i1 Gestore Indipendente e per I'impresa verticalmente integrata (cd.
unbundling).

Inoltre, il Consiglio di Amministrazione svolge una funzione rilevante in relazione alla corretta gestione
delle informazioni societarie e ai rapporti con gli azionisti.

A tal fine, lo Statuto Sociale, all’art. 19, riconosce al Consiglio di Amministrazione i pitt ampi poteri per
la gestione della Societa, senza eccezioni di sorta, e la facolta di compiere tutti gli atti che ritenga
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opportuni per I'attuazione ed il raggiungimento degli scopi sociali, esclusi soltanto quelli che la legge in
modo tassativo riserva all’Assemblea dei soci.

Inoltre, sempre ai sensi dell’art. 19 dello Statuto Sociale, sono di competenza, non delegabile, del
Consiglio di Amministrazione le deliberazioni, da assumere nel rispetto dell’art. 2436 cod. civ., relative
a:

- fusioni o scissioni ai sensi degli artt. 2505, 2505-bis, 25006-ter, cod. civ.;

- istituzione o soppressione di sedi secondarie;

- trasferimento della sede sociale nel territorio nazionale;

- indicazione di quali amministratori hanno la rappresentanza legale;

- riduzione del capitale a seguito di recesso del socio;

- adeguamento dello Statuto Sociale a disposizioni normative imperative,

fermo restando che dette deliberazioni potranno essere comunque assunte anche dal’Assemblea dei
Soci in sede straordinaria.

kKo

I1 Consiglio, in linea con il Criterio Applicativo 1.C.1. lett. ¢), ha valutato in data 14 marzo 2016, con
riferimento all’esercizio 2015 e in data 7 marzo 2017, con riferimento all’esercizio 2016, 'adeguatezza
dell’assetto organizzativo, amministrativo e contabile del’Emittente, con particolare riferimento al
sistema di controllo interno e alla gestione dei rischi del’Emittente e delle societa controllate.
Nell’ambito di tale attivita il Consiglio si ¢ avvalso del supporto del Comitato Controllo e Rischi, del
Responsabile della Funzione Internal Audit e del Dirigente Preposto alla redazione dei documenti
contabili societari nonché delle procedure e delle verifiche implementate anche ai sensi della L.
262/2005, nonché sull’interazione con il Collegio Sindacale e la Societa di revisione legale.

11 Consiglio di Amministrazione di Ascopiave S.p.A. ha adottato nel 2012 il documento “Linee Guida
in materia di esercizio del potere di direzione e coordinamento”, documento aggiornato con
P'approvazione da parte del Consiglio di Amministrazione di Ascopiave S.p.A. in data 16 giugno 2016,
con il quale sono disciplinati i meccanismi attuativi della direzione e coordinamento, i flussi informativi
e di controllo tra ’Emittente e le societa controllate. 11 documento, approvato dalle assemblee delle
singole societa controllate e successivamente adottato dai singoli organi di amministrazione delle stesse,
costituisce parte integrante del sistema di governance del Gruppo.

Si ricorda che nel 2013, ¢ stata altresi completata ’'adozione di modelli di organizzazione, gestione e
controllo conformi ai requisiti di cui al d.dgs. n. 231/2001 presso tutte le societa controllate
dal’Emittente. Ciascuna di tali societa ha adottato un proprio “modello 2317, si ¢ dotata di un
organismo deputato a vigilare sull’attuazione e I'efficacia del Modello 231, e ha aderito al Codice Etico
del Gruppo Ascopiave.

Nel 2016 anche il Consiglio di Amministrazione della societa neocostituita AP Reti Gas S.p.A., societa
conferitaria del ramo distribuzione gas della societa conferente Ascopiave S.p.A., con efficacia 1° luglio
2016, ha adottato un proprio “modello 2317, nonché ha aderito al Codice Etico del Gruppo Ascopiave
del 14 maggio 2013.

ko
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I1 Consiglio, in linea con il Criterio Applicativo 1.C.1. lett. ), ha valutato, con cadenza trimestrale, il
generale andamento della gestione, verificando 1 risultati economici, patrimoniali e finanziari della
Societa e consolidati. I risultati, e gli indicatori di performance, sono stati raffrontati con i dati di

pianificazione.
ksk

In applicazione del Criterio 1.C.1 lett. f) del Codice di Autodisciplina, spetta al Consiglio di
Amministrazione di Ascopiave, stante il sistema dei poteri delegati in vigore, la deliberazione sulle
operazioni di significativo rilievo strategico, economico, patrimoniale o finanziario per 'Emittente.
Qualora tali operazioni siano svolte dalle societa controllate, nel summenzionato documento “Linee
Guida in materia di esercizio del potere di direzione e coordinamento” ¢ previsto che, nel rispetto della
normativa di settore in materia di separazione amministrativa e contabile, gli organi amministrativi delle
societa controllate sottopongano le operazioni rilevanti al preventivo esame del Consiglio di
Amministrazione di Ascopiave.

Sono ritenute, a titolo non esaustivo, quali operazioni di rilievo strategico, economico, patrimoniale o

finanziario, le seguenti:

- accordi con competitors e partners del Gruppo che per Poggetto, gli impegni, i condizionamenti, i
limiti che ne possono direttamente o indirettamente derivare, possono incidere durevolmente sulla
liberta delle scelte strategiche imprenditoriali (ad esempio partnership, joint venture, ecc.);

- attd e operazioni che comportano ingresso in (opputre uscita da) mercati geografici e/o
merceologici;

- atti di investimento in immobilizzazioni materiali ed immateriali;

- atti di acquisto e disposizione di aziende o rami di azienda;

- atti di acquisto e disposizione di partecipazioni di controllo e collegamento ed interessenze in altre
societa, nonché la stipula di accordi sull’esercizio dei diritti inerenti a tali partecipazioni;

- assunzione di finanziamenti di importo rilevante, nonché I'erogazione di finanziamenti e il rilascio
di garanzie nell'interesse di societa del Gruppo;

- atti di acquisto di beni e servizi che impegnino le societa per una durata pluriennale;

- decisione di fusione nei casi di cui agli articoli 2505 e 2505-bis del Codice Civile;

- istituzione e la soppressione di sedi secondarie;

- adeguamento dello statuto sociale a disposizioni normative.

%k

In linea con il Criterio Applicativo 1.C.1, lett. g), in data 14 marzo 2016, il Consiglio di
Amministrazione ha effettuato 'autovalutazione sul funzionamento del Consiglio stesso e dei Comitati
interni. Il processo di valutazione ¢ stato svolto sulla base di criteri qualitativi, confrontando la
composizione e il funzionamento del Consiglio di Amministrazione e dei comitati interni rispetto alle
best practices di riferimento e alla disciplina vigente. Per la valutazione, il Consiglio non si ¢ avvalso
dell’opera di consulenti esterni, ma delle professionalita interne alla Societa.

Successivamente, in conformita al Codice di Autodisciplina che prevede Ieffettuazione almeno una

volta all’anno dell’autovalutazione, il Consiglio di Amministrazione del’Emittente ha proceduto ad
aggiornare la autovalutazione sul proprio funzionamento.
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11 Consiglio di Amministrazione, ad esito delle valutazioni sul proprio assetto e funzionamento, alla luce
dello sviluppo della Societa il Consiglio di Amministrazione ritiene opportuno proporre I'incremento del
numero dei Consiglieri dagli attuali 5 (cinque) a 6 (sei), provvedendo alle necessarie modifiche statutarie, al
fine di introdurre all'interno dello stesso Consiglio maggiori competenze individuali nonché al fine di
arricchire la dialettica all’interno dell’organo amministrativo.

Al fine di evitare che a seguito dell’ampliamento dell’organo amministrativo, la presenza di un numero
pari di Consiglieri, possa determinare situazioni di stallo che potrebbero rallentare la normale
operativita dell’organo amministrativo e la tempestivita delle proprie determinazioni, si ritiene
opportuno proporre I'introduzione statutaria del c.d. “casting vote” del Presidente, ossia la prevalenza
del voto del Presidente del Consiglio di Amministrazione in caso di parita di voti.

Tale previsione, a giudizio dell’organo amministrativo, deve ritenersi di per sé sufficiente ad assicurare
I'impossibilita che si verifichino eventuali situazioni di stallo decisionale in seno al Consiglio di
Amministrazione.

Tale proposta ¢ stata formulata dal Consiglio di Amministrazione nella riunione del 14 marzo 2017.

ko

I’Assemblea non ha autorizzato deroghe al divieto di concorrenza previsto dall’art. 2390 c.c..
4.4. ORGANI DELEGATI
Amministratore Delegato

Con delibera del 29 aprile 2014, il Consiglio di Amministrazione della Societa, nominato dall’Assemblea

del 24 aprile 2014, ha deliberato di attribuire al Presidente del Consiglio di Amministrazione, dott.

Fulvio Zugno, Iincarico di Amministratore Delegato; al dott. Fulvio Zugno, in continuita con la

struttura di poteri in vigore dal 2012, sono state assegnate le seguenti attribuzioni principali:

- coordinare I'attivita del Consiglio di Amministrazione e dare attuazione alle relative delibere;

- curare 1 rapporti con gli azionisti;

- gestire i rapporti istituzionali e promuovere 'immagine della Societa;

- elaborare le strategie di medio-lungo periodo;

- contratti di acquisto e vendita di merci, materie prime, beni mobili, servizi il cui contenuto
economico non superi 'importo di Euro 1.500.000 per ogni singola operazione;

- acquistare, vendere o permutare impianti, macchinari, attrezzature, marchi e brevetti di valore non
eccedente Euro 500.000 per ogni singola operazione.

L’assetto dei poteri viene completato dalla figura del Direttore Generale, nominato dal Consiglio di
Amministrazione in data 15 marzo 2012, nella persona del dott. Roberto Gumirato. Il Direttore
Generale, risponde direttamente al Presidente e Amministratore Delegato, secondo I'assetto dei poteri
definiti nel 2012 dal Consiglio di Amministrazione e confermati dall’attuale Organo di governo.
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In virta della ripartizione dei poteri in vigore, si ritiene che il Presidente e Amministratore Delegato,
dott. Fulvio Zugno, non sia qualificabile come il principale responsabile della gestione dell'impresa (chief
executive officer).

Presidente del Consiglio di Amministrazione
Cfr. supra, paragrafo “Amministratore Delegato”.
Informativa al Consiglio

Allart. 19.5 dello Statuto Sociale, si prevede che gli organi delegati riferiscano con periodicita almeno
trimestrale al Consiglio di Amministrazione e al Collegio Sindacale sul proprio operato, sul generale
andamento della gestione, sulla sua prevedibile evoluzione, nonché sulle operazioni di maggior rilievo
economico, finanziario e patrimoniale effettuate dalla Societa e dalle sue controllate; in particolare, ¢
previsto che il Presidente dia informativa sulle operazioni nella quali abbia un interesse per conto
proprio o di terzi.

Rispetto alle previsioni statutarie, si segnala che i soggetti delegati riferiscono e coinvolgono l'organo di
amministrazione in merito all’attivita svolta in occasione di ciascuna riunione del Consiglio di
Amministrazione. Con periodicita trimestrale, in occasione dell’approvazione del bilancio annuale e
semestrale e dei resoconti intermedi di gestione vengono invece comunicati i risultati della gestione e 1
relativi indicatori di performance.

4.5. ALTRI CONSIGLIERI ESECUTIVI

Non sono presenti altri consiglieri esecutivi oltre al Presidente e Amministratore Delegato, dott. Fulvio
Zugno.

4.6. AMMINISTRATORI INDIPENDENTI

Nel corso dell’esercizio 2016 nella composizione del Consiglio di Amministrazione dell’Emittente sono
stati presenti tre amministratori indipendenti, in linea con il Criterio Applicativo 3.C.3 del Codice di
Autodisciplina. Gli Amministratori non esecutivi e gli Amministratori indipendenti sono per numero
ed autorevolezza tali da garantire che il loro giudizio possa avere un peso significativo nell’assunzione
delle decisioni consiliari dell’Emittente. Gli Amministratori non esecutivi e gli Amministratori
indipendenti apportano le loro specifiche competenze nelle discussioni consiliari, contribuendo
all’assunzione di decisioni conformi all’interesse sociale.

Il numero di Amministratori Indipendenti (3 su un Consiglio di 5) risulta adeguato sia sulla base di
quanto previsto dall’art. IA.2.10.6 delle Istruzioni di Borsa, sia in relazione alle dimensioni del Consiglio
e all’attivita del’Emittente; esso ¢ infine sufficiente alla costituzione dei comitati, interni al Consiglio,
che la Societa ha ritenuto di adottare.

I1 Consiglio di Amministrazione, nella riunione tenutasi il 16 giugno 2016, ha valutato la sussistenza dei

requisiti di indipendenza degli Amministratori Dimitri Coin, Claudio Paron, Greta Pietrobon, come
previsto dal Principio 3.P.2., nel quale si raccomanda di effettuare la valutazione dell’indipendenza degli
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Amministratori con cadenza annuale, ed in linea con il Criterio Applicativo 3.C.4. Inoltre, il Consiglio
di Amministrazione ha valutato la sussistenza dei requisiti di indipendenza anche ai sensi dell’art. 148
del Testo Unico della Finanza.

Inoltre, si precisa che nella riunione del 7 marzo 2017, il Consiglio di Amministrazione ha valutato, con
riferimento alla data della valutazione stessa, la sussistenza dei requisiti di indipendenza degli
Amministratori Dimitri Coin, Claudio Paron, Greta Pietrobon e Enrico Quarello. Si precisa che il
consigliere sig. Enrico Quarello, ¢ stato valutato amministratore indipendente nella riunione del 7
marzo 2017, in quanto, a valle del progetto di conferimento del ramo distribuzione gas conferito da
Ascopiave S.p.A. a AP Reti Gas S.p.A., ¢ stato revocato, con efficacia 1° luglio 2016, lincarico quale
Gestore Indipendente di Ascopiave S.p.A., che ha ricoperto fino al 30 giugno 2016 congiuntamente al
Chief Technology Officer di Ascopiave S.p.A., ai sensi della disciplina in tema di separazione
funzionale e contabile (c.d. unbundling).

Nell’effettuare tali verifiche, il Consiglio di Amministrazione ha applicato i Criteri Applicativi 3.C.1. e
3.C.2. previsti dal Codice di Autodisciplina. Gli Amministratori Indipendenti risultano pertanto in
possesso dei requisiti di indipendenza previsti dal Codice di Autodisciplina e previsti dall’art. 148,
comma 3, lett. a), b) e ¢) del TUF, in quanto ciascuno di essi:

) non controlla ’Emittente, direttamente o indirettamente, anche attraverso societa controllate,
fiduciari o interposta persona, né ¢ in grado di esercitare su di esso un’influenza notevole;

(i) non partecipa, direttamente o indirettamente, ad alcun patto parasociale attraverso il quale uno
o piu soggetti possano esercitare il controllo o un’influenza notevole sul’Emittente;

(i)  non e, né ¢ stato nei precedentl tre esercizi, un esponente di rilievo (per tale intendendosi il

presidente, il rappresentante legale, il presidente del consiglio di amministrazione, un
amministratore esecutivo ovvero un dirigente con responsabilita strategiche) del’Emittente, di
una sua controllata avente rilevanza strategica, di una societa sottoposta a comune controllo
con I’Emittente, di una societa o di un ente che, anche congiuntamente con altri attraverso un
patto parasociale, controlli 'Emittente o sia in grado di esercitare sulla stesso un’influenza
notevole;

(iv)  non intrattiene, ovvero non ha intrattenuto nell’esercizio precedente, direttamente o
indirettamente (ad esempio attraverso societa controllate o delle quali sia esponente di rilievo,
nel senso indicato al punto (iii) che precede, ovvero in qualita di partner di uno studio
professionale o di una societa di consulenza), una significativa relazione commerciale,
finanziaria o professionale ovvero rapporti di lavoro subordinato: (a) con ’Emittente, con una
sua controllata, ovvero con alcuno degli esponenti di rilievo, nel senso indicato al punto (iii) che
precede, dei medesimi; (b) con un soggetto che, anche congiuntamente con altri attraverso un
patto parasociale, controlli 'Emittente, ovvero — trattandosi di societa o ente — con gli
esponenti di rilievo, nel senso indicato al punto (iii) che precede, dei medesimi;

) fermo restando quanto indicato al punto (iv) che precede, non intrattiene rapporti di lavoro
autonomo o subordinato, ovvero altri rapporti di natura patrimoniale o professionale tali da
comprometterne I'indipendenza: (a) con I’Emittente, con sue controllate o controllanti o con le
societa sottoposte a comune controllo; (b) con gli Amministratori del’Emittente; (c) con
soggetti che siano in rapporto di coniugio, parentela o affinita entro il quarto grado degli
Amministratori delle societa di cui al precedente punto (a);

(vi)  non riceve, né ha ricevuto nei precedenti tre esercizi, dall’Emittente o da una societa controllata
o controllante, una significativa remunerazione aggiuntiva rispetto al’emolumento “fisso” di
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amministratore non esecutivo della Societa e al compenso per la partecipazione ai comitati
raccomandati dal presente Codice, ivi inclusa la partecipazione a piani di incentivazione legati
alla performance aziendale, anche a base azionatia;

(vii)  non ¢ stato amministratore dell’Emittente per piu di nove anni negli ultimi dodici anni;

(viil) non riveste la carica di amministratore esecutivo in un’altra societa nella quale un
amministratore esecutivo del’Emittente abbia un incarico di amministratore;

(ix)  non ¢ socio o amministratore di una societa o di un’entita appartenente alla rete della societa
incaricata della revisione contabile del’Emittente;
x) non ¢ uno stretto familiare di una persona che si trovi in una delle situazioni di cui ai precedenti

punti e comunque non ¢ coniuge, parente o affine entro il quarto grado degli Amministratori
del’Emittente, delle societa da questo controllate, delle societa che lo controllano e di quelle
sottoposte a comune controllo;

(xi)  non si trovano nelle condizioni previste dall'articolo 2382 del codice civile.

kokk

11 Collegio Sindacale ha verificato, in linea con il Criterio Applicativo 3.C.5, nella riunione del 16 giugno
2016, la corretta applicazione dei criteri e delle procedure di accertamento adottati dal Consiglio per
valutare I'indipendenza dei propri membri e P'esito di tale controllo verra reso noto nell’ambito della
relazione dei sindaci all’assemblea ai sensi dell’art. 2429 c.c..

Parimenti, nella riunione del 7 marzo 2017 il Collegio Sindacale ha verificato, in linea con il Criterio
Applicativo 3.C.5 la corretta applicazione dei criteri e delle procedure di accertamento adottati dal
Consiglio per valutare lindipendenza dei propri membri, valutazione svolta dal Consiglio di
Amministrazione nel corso della riunione del 7 marzo 2017.

Gli amministratori indipendenti non si sono mai incontrati nel corso dell’esercizio 2016 in assenza degli
altri amministratori in quanto non si ¢ ravvisata alcuna circostanza che richiedesse la necessita di tali
riunioni. Varie sono le ragioni che hanno contribuito a non rendere necessaria la convocazione di
apposite riunioni degli amministratori indipendenti. Ad esempio, determinante ¢ stato il fatto che gli
amministratori hanno ricevuto sempre con congruo anticipo tutte le informazioni necessarie a garantire
la loro effettiva, approfondita e non formale partecipazione alle riunioni del Consiglio di
Amministrazione. Cio ha permesso loro di formulare tempestivamente eventuali rilievi sull'opportunita
e la correttezza di ogni singola decisione proposta. Inoltre, I'adozione del Codice sulle Operazioni con
Parti Correlate, la sua puntuale applicazione, la previa dichiarazione, in sede di apertura dei lavori
consiliari, dell’eventuale esistenza di conflitti di interessi ai sensi dell’art. 2391 del cod. civ. e la
conseguente astensione degli amministratori eventualmente in conflitto sono elementi sintomatici di un
corretto modus operandi che garantisce I'assenza di conflitti di interesse e spiega perché non si ¢ mai
presentata nel corso dell’esercizio la necessita di affrontare tali questioni senza la presenza degli
amministratori c.d. non indipendenti.

4.7. LEAD INDEPENDENT DIRECTOR
Il Consiglio di Amministrazione non ha ritenuto necessario individuare al proprio interno un

Amministratore indipendente quale Lead Independent Director, non ricorrendo i presupposti previsti dal
Criterio Applicativo 2.C.3. del Codice. Tale figura, infatti, ¢ espressamente prevista dal Criterio
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Applicativo 2.C.3. del Codice di Autodisciplina nel caso in cui il Presidente del Consiglio sia il
principale responsabile della gestione del’Emittente — chief executive officer — ovvero il Presidente sia
'azionista di controllo del’Emittente, ovvero ’Emittente appartenga all'indice FTSE-Mib, per cui, la
nomina del Lead independent director potrebbe essere richiesta dalla maggioranza degli amministratori
indipendenti.

5. TRATTAMENTO DELLE INFORMAZIONI SOCIETARIE

5.1. PROCEDURA PER LA GESTIONE E IL TRATTAMENTO DELLE INFORMAZIONI
PRIVILEGIATE

11 Consiglio di Amministrazione dell’Emittente ha aggiornato il precedente codice di comportamento in
materia di informazione societaria al mercato, deliberando nella riunione del 19 ottobre 2016 ’adozione
della nuova “Procedura per la gestione e il trattamento delle informazioni privilegiate, per la diffusione
dei comunicati al pubblico e per la gestione delle persone che hanno accesso alle informazioni
privilegiate” a fronte dell’entrata in vigore del nuovo Regolamento UE 596/2014 (“Market Abuse
Regulation” o “MAR?”), applicabile dal 3 luglio 2016, nonché in conformita a quanto previsto dal Testo
Unico della Finanza e dal Regolamento Emittenti, nella misura in cui compatibili con la “MAR”, dai
Regolamenti di esecuzione di fonte europea e dal Criterio Applicativo 1.C.1 lett. j) del Codice di
Autodisciplina.

La “Procedura per la gestione e il trattamento delle informazioni privilegiate, per la diffusione dei
comunicati al pubblico e per la gestione del registro delle persone che hanno accesso alle informazioni
privilegiate” contiene le disposizioni relative a:

- gestione e trattamento delle Informazioni Privilegiate;

- modalita da osservare per la comunicazione al pubblico delle Informazioni Privilegiate
riguardanti direttamente Ascopiave S.p.A. e/o le Societa Controllate, con riferimento, nel caso
queste ultime, a informazioni rilevanti ai fini della price sensitivity di Ascopiave;

- gestione del Registro delle persone che hanno accesso alle Informazioni Privilegiate.

La Funzione Affari Legali ¢ responsabile della tenuta e dell’aggiornamento del Registro la cui gestione
avviene secondo i criteti e le modalita indicate nella suddetta Procedura.

Al sensi dell’art. 2.6.1 del Regolamento di Borsa, il Consiglio del 23 giugno 2015 ha nominato quale
Referente Informativo la dott.ssa Irene Rossetto e il dott. Giacomo Bignucolo, come suo sostituto,
attribuendo loro il compito di adempiere alle prescrizioni normative e regolamentari a carico del
predetto Referente Informativo, con particolare riferimento a quelle in tema di informativa societaria
obbligatoria e di diffusione al mercato delle informazioni relative alle operazioni soggette al “Codice di

Internal dealing” (¢fr. paragrafo 5.2).
Si precisa che tale procedura ¢ consultabile nel sito internet del Gruppo Ascopiave

(http:/ /www.gruppoascopiave.it/corporate-governance/sistema-e-regole/procedura-gestione
informazioni-privilegiate).
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5.2. INTERNAL DEALING

Il Consiglio di Amministrazione dell’Emittente ha deliberato nella riunione del 19 ottobre 2016
laggiornamento del “Codice di Internal Dealing”, ai sensi del nuovo Regolamento UE n. 596/2014
(“Market Abuse Regulation” o “MAR?”) e, in particolare, del relativo art. 19, del Regolamento Delegato
(UE) 2016/522, del Regolamento di esecuzione (UE) 2016/523 e della normativa e regolamentazione
nazionale applicabile in materia.

I1 “Codice internal dealing” disciplina le modalita e i tempi di comunicazione ad Ascopiave S.p.A., alla
Consob e al mercato delle informazioni relative alle operazioni compiute direttamente o indirettamente
dai cd. soggetti rilevanti e dalle persone strettamente legate ai soggetti rilevanti sulle azioni ordinarie di
Ascopiave S.p.A. o di titoli di credito, strumenti derivati o altri strumenti finanziari a essi collegati.

Si precisa che tale codice ¢  consultabile nel sito  internet  del’Emittente
(http:/ /www.gruppoascopiave.it/ corporate-governance/sistema-e-regole/ codice-internal-dealing).

6. COMITATI INTERNI AL CONSIGLIO

All'interno del Consiglio di Amministrazione del’Emittente sono stati costituiti il Comitato per la
Remunerazione e il Comitato Controllo e Rischi.

7. COMITATO PER LE NOMINE

11 Consiglio di Amministrazione del’Emittente non ha ritenuto necessario costituire al proprio interno
un Comitato per le Nomine, come previsto dal Principio 5.P.1., alla luce delle dimensioni
del’Emittente e del limitato numero di componenti degli organi di amministrazione e controllo,
riservando nell’ambito delle sedute consiliari adeguati spazi all’espletamento del compito di individuare
le figure piu idonee a ricoprire gli incarichi all'interno dei vari organi di corporate governance della Societa.

8. COMITATO PER LA REMUNERAZIONE

I1 Consiglio di Amministrazione della Societa, in conformita a quanto previsto dal Principio 6.P.3. del
Codice, ha istituito al proprio interno un Comitato per la Remunerazione.

Composizione e funzionamento del comitato per la remunerazione

Il Comitato per la Remunerazione del’Emittente ¢ composto da tre Amministratori. Nel corso del 2016,
il Comitato ¢ stato composto dal Consigliere indipendente Dimitri Coin, con funzioni di Presidente, dal
Consigliere non esecutivo Enrico Quarello e dal Consigliere indipendente Claudio Paron (cfr. Tabella
2).

Conformemente al Principio 6.P.3 del Codice di Autodisciplina, il Consigliere Dimitri Coin, ha
acquisito una adeguata esperienza in materia di politiche retributive, sia quale imprenditore, sia quale
componente del Consiglio di Amministrazione e del Comitato per la Remunerazione di Ascopiave dal

2011 ad oggi.
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Nel corso dell’esercizio 2016 si ¢ tenuta una riunione del Comitato per la Remunerazione, in data 7
marzo 2016. La durata delle riunioni ¢ risultata pari a circa 1 ora.

Il Comitato si ¢ inoltre riunito, successivamente alla chiusura dell’esercizio, il giorno 7 marzo 2017. Alla
data attuale, per I'esercizio 2017 non sono state programmate altre riunioni del Comitato.

Alla riunione del Comitato hanno partecipato, su invito del Comitato, il Presidente e gli altri due
membri del Collegio Sindacale e, per approfondimenti sulle materie all’ordine del giorno, alcuni
dipendenti della Societa.

In conformita al Criterio Applicativo 6.C.6, il Regolamento del Comitato per la Remunerazione
prevede che nessun amministratore prenda parte alle riunioni del Comitato in cui vengano formulate le
proposte al Consiglio di Amministrazione relative alla propria remunerazione.

Funzioni del comitato per la remunerazione

Per il dettaglio delle funzioni del Comitato per la Remunerazione, si rimanda alla Sezione I, capitolo 2.4
della Relazione sulla Remunerazione, predisposta ai sensi dell’art. 123-ter del Testo Unico della
Finanza. Si precisa che il Regolamento del Comitato per la Remunerazione, adottato nella sua versione
originaria in data 12 settembre 2000, ¢ stato modificato il 19 dicembre 2011.

In data 7 marzo 2016, il Comitato si ¢ riunito per discutere, tra gli altri, 1 seguente temi:

- DPolitica di Remunerazione adottata dalla Societa ed elaborazione della Relazione sulla
Remunerazione ai sensi dell’art. 123-ter TUF;

- Esiti del piano “Management by Objectives 20157;

- Accordi di non concorrenza.

Successivamente alla fine dell’esercizio, in data 7 marzo 2017, il Comitato si ¢ riunito per discutere, tra i
temi, della verifica dell’adeguatezza, coerenza e applicazione della Politica di Remunerazione e la stesura
della Relazione sulla Remunerazione 2017, per monitorare Peffettivo raggiungimento degli obiettivi di

performance previsti nel piano “Management by Objectives 2016 .

Le riunioni del Comitato sono state regolarmente verbalizzate, in linea con il Criterio Applicativo
4.C.1., lett. d).

Il Comitato ha avuto accesso, nell’esercizio dei propri compiti, alle informazioni e alle funzioni
aziendali necessarie per I'espletamento dei propri compiti, in linea con il Criterio Applicativo 4.C.1.,

lett. ).

Non sono state destinate risorse finanziarie al Comitato per la Remunerazione in quanto lo stesso si
avvale, per I'assolvimento dei propri compiti, dei mezzi e delle strutture aziendali del’Emittente.

9. REMUNERAZIONE DEGLI AMMINISTRATORI

Politica generale per la remunerazione
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Il Consiglio di Amministrazione ha adottato, nella riunione del 19 dicembre 2011, la “Politica di
Remunerazione del Gruppo Ascopiave” (o “Politica di Remunerazione”), successivamente aggiornata
su base annuale, in conformita alle raccomandazioni dell’Articolo 6 del Codice di Autodisciplina delle
societa quotate di Borsa Italiana S.p.A. (il “Codice di Autodisciplina”), al quale la Societa aderisce,
nonché ai fini dell’Articolo 3.2 lettera (b) della “Procedura per le Operazioni con Parti Correlate”
approvata da Ascopiave in data 24 novembre 2010.

La Politica di Remunerazione ¢ stata presentata all’Assemblea del 28 aprile 2016 in occasione
dell’approvazione del bilancio 2015 e sottoposta con esito favorevole al voto consultivo dei soci ai
sensi dell’art. 123-ter del D.Lgs. n. 58 del 24 febbraio 1998.

Per i contenuti della Politica di Remunerazione si rimanda alla Sezione I della Relazione sulla
Remunerazione, predisposta ai sensi dell’art. 123-ter del Testo Unico della Finanza.

Piani di remunerazione basati su azioni

I’Assemblea ordinaria dei Soci del 23 aprile 2015, che ha approvato il bilancio dell’esercizio 2014, ha
approvato un piano di incentivazione a lungo termine a base azionaria, il cd. “Piano di incentivazione a
lungo termine a base azionaria 2015-2017” (o “Piano 2015-2017”), elaborato su proposta del Comitato
per la Remunerazione e approvato dal Consiglio di Amministrazione del 16 marzo 2015. Il Piano 2015-
2017, in conformita alle raccomandazioni dell’Articolo 6 del Codice di Autodisciplina, prevede, per
Ierogazione del premio, un periodo di vesting pari a 3 anni, e il raggiungimento di predeterminati
obiettivi di performance e di rendimento delle azioni della Societa, anche in relazione ad un paniere di
titoli di societa comparabili. In caso di erogazione del premio, che avverra nel corso dell’esercizio 2018
per il 50% in denaro e per il 50% mediante I'attribuzione di azioni Ascopiave, per le quali ¢ previsto un
periodo di retention delle stesse azioni pari a 2 (anni); qualora il Beneficiario, al termine dei due anni,
abbia in corso un rapporto di amministrazione con Ascopiave o con le Societa del Gruppo, il periodo
di retention si intende prolungato sino al termine del mandato.

Il Consiglio di Amministrazione di Ascopiave S.p.A., ha provveduto a dare attuazione al suddetto
Piano, individuando i beneficiari dello stesso, tra i potenziali destinatari previsti nel Regolamento.

Il documento ¢ disponibile sul sito istituzionale del’Emittente alla sezione Corporate Governance
(http:/ /www.gruppoascopiave.it/wp-content/uploads/2015/03 / Ascopiave_Documento-informativo-
PILT-2015.pdf).

Remunerazione degli amministratori esecutivi

Per la composizione della remunerazione degli amministratori che sono destinatari di deleghe
gestionali, si rinvia alla Sezione II della Relazione sulla Remunerazione, predisposta ai sensi dell’art.
123-ter del Testo Unico della Finanza.

Remunerazione del Direttore Generale e dei Dirigenti con Responsabilita Strategiche

Per la composizione della remunerazione del Direttore Generale e dei Dirigenti con Responsabilita
Strategiche, si rinvia alla Sezione II della Relazione sulla Remunerazione, predisposta ai sensi dell’art.
123-ter del Testo Unico della Finanza.
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Meccanismi di incentivazione del Dirigente preposto alla redazione dei documenti contabili
societari

I meccanismi di incentivazione del Dirigente Preposto alla redazione dei documenti contabili societari ¢
coerente con i compiti assegnati, in linea con il Criterio Applicativo 6.C.3. Il Dirigente Preposto ¢ stato
individuato quale destinatario, nel corso del 2015, del “Piano di incentivazione a lungo termine a base
azionaria 2015-2017”, che ¢ stato approvato dal Consiglio di Amministrazione di Ascopiave S.p.A., su
proposta del Comitato per la Remunerazione, i 16 marzo 2015 ed approvato successivamente
dall’Assemblea dei soci il 23 aprile 2015.

11 Dirigente Preposto, in quanto dirigente con responsabilita strategiche, ¢ stato inoltre destinatario del
piano di incentivazione “Management by Objectives 20167, per 1 cui esiti si rinvia alla Sezione II della
Relazione sulla Remunerazione, predisposta ai sensi dell’art. 123-ter del Testo Unico della Finanza.

Remunerazione degli amministratori non esecutivi

Per la composizione della remunerazione degli amministratori non esecutivi, si rimanda alla Sezione 11
della Relazione sulla Remunerazione, predisposta ai sensi dell’art. 123-ter del Testo Unico della
Finanza.

La remunerazione degli Amministratori non esecutivi, in linea con quanto previsto dal Criterio
Applicativo 6.C.4. del Codice, non risulta legata ai risultati economici conseguiti dall’Emittente.
Gli Amministratori non esecutivi non risultano destinatari di piani di incentivazione a base azionaria.

Indennita degli amministratori in caso di dimissioni, licenziamento o cessazione del rapporto
a seguito di un’offerta pubblica di acquisto

Per il dettaglio delle indennita previste, si rimanda alla Sezione II della Relazione sulla Remunerazione,
predisposta ai sensi dell’art. 123-ter del Testo Unico della Finanza.

10. COMITATO CONTROLLO E RISCHI

In linea con quanto previsto dal Principio 7.P.3., lett. a), n. (ii) e 7.P.4. il Consiglio ha costituto al
proprio interno un Comitato Controllo e Rischi.

In data 11 settembre 2006, il Consiglio di Amministrazione dell’Emittente ha approvato il Regolamento
del Comitato Controllo e Rischi, in conformita con il Codice di Autodisciplina, successivamente
modificato in data 23 febbraio 2011 e in data 24 gennaio 2013.

Composizione e funzionamento del Comitato controllo e rischi
Il Comitato Controllo e Rischi del’Emittente ¢ composto da Amministratori non esecutivi, in
maggioranza indipendenti. II Comitato ¢ composto da tre membri. Nel corso del 2016, il Comitato ¢

stato composto dal Consigliere indipendente Dimitri Coin, con funzioni di Presidente, dal Consigliere
indipendente Claudio Paron e dal Consigliere non esecutivo Enrico Quarello.
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Conformemente al Principio 7.P.4 del Codice di Autodisciplina, il Consigliere Dimitri Coin dispone di
competenze in materia di gestione del rischio, acquisite nell’attivita imprenditoriale e nell’esperienza di
componente del Comitato di Controllo e Rischi di Ascopiave S.p.A., di cui ¢ componente dal 2011.

Nel corso dell’Esercizio si sono tenute 5 (cinque) riunioni del Comitato Controllo e Rischi in data 26
febbraio 2016, 7 marzo 2016, 12 maggio 2016, 3 agosto 2016 e 10 novembre 2016. La durata media
delle riunioni ¢ stata pari a circa 2 ore e trenta minuti. Per il dettaglio della partecipazione dei membri
alle riunioni del Comitato si rimanda ai contenuti della Tabella 2 allegata. Per 'anno 2017, sono previste
riunioni del Comitato in occasione delle n. 4 (quattro) riunioni del Consiglio di Amministrazione fissate
per 'approvazione dei risultati annuali, semestrali e trimestrali della Societa. Dopo la fine dell’esercizio,
si sono tenute n. 2 (due) riunioni del Comitato in data 19 gennaio 2017 e 7 marzo 2017.

Alle riunioni del Comitato hanno partecipato, su invito, i membri del Collegio Sindacale, in linea con il
Criterio Applicativo 7.C.3 del Codice, il Dirigente preposto alla redazione dei documenti contabili
societari e il Responsabile della Funzione Internal Auditing.

Funzioni attribuite al comitato controllo e rischi

In linea con il Criterio Applicativo 7.C.1, il Comitato per il Controllo e Rischi, nel ruolo di supporto al

Consiglio di Amministrazione, esprime il proprio patere con riferimento a:

@) la definizione delle linee di indirizzo del sistema di controllo interno e di gestione dei rischi, in
modo che i principali rischi afferenti alla Societa e alle sue controllate risultino correttamente
identificati, nonché adeguatamente misurati, gestiti e monitorati, determinando inoltre criteri di
compatibilita di tali rischi con una gestione dellimpresa coerente con gli obiettivi strategici
individuati;

(i) la valutazione, con cadenza almeno annuale, dell’adeguatezza del sistema di controllo interno e
di gestione dei rischi rispetto alle caratteristiche dell'impresa e al profilo di rischi assunto,
nonché la sua efficacia;

(i) il piano di lavoro predisposto con cadenza almeno annuale del Responsabile della Funzione

Internal Auditing;

(iv)  la descrizione, nella relazione sul governo societario, delle principali caratteristiche del sistema
di controllo interno e di gestione dei rischi e le modalita di coordinamento tra i soggetti in esso
coinvolti;

) 1 risultati esposti dal revisore legale nella eventuale lettera di suggerimenti e nella relazione sulle

questioni fondamentali emerse in sede di revisione legale.

I1 Comitato Controllo e Rischi, inoltre, nell’assistere il Consiglio di Amministrazione:

@) valuta, unitamente al dirigente preposto alla redazione dei documenti contabili societari, sentiti
il revisore legale ed il Collegio Sindacale, il corretto utilizzo dei principi contabili e la loro
omogeneita ai fini della redazione del bilancio consolidato;

(if) esprime pareri su specifici aspetti inerenti alla identificazione dei principali rischi aziendali;

(i)  esamina le relazioni periodiche, aventi per oggetto la valutazione del sistema di controllo
interno e di gestione dei rischi, e quelle predisposte dalla Funzione Internal Auditing;

(iv) monitora 'autonomia, 'adeguatezza, I'efficacia e I'efficienza della Funzione Internal Auditing;

) puo chiedere alla Funzione Internal Auditing lo svolgimento di verifiche su specifiche aree

operative, dandone contestuale comunicazione al Presidente del Collegio Sindacale;
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(vi) riferisce  al Consiglio di Amministrazione, almeno semestralmente, in occasione
dell’approvazione della relazione finanziaria annuale e semestrale, sull’attivita svolta nonché
sull’adeguatezza del sistema di controllo interno e di gestione dei rischi;

(vii)  esprime un preventivo parere motivato sull’interesse della Societa al compimento di operazioni
con parti correlate, nonché sulla convenienza e sulla correttezza sostanziale delle relative
condizioni, nei termini di cui alla Procedura per le operazioni con parti correlate approvata dal
Consiglio di Amministrazione della Societa in data 24 novembre 2010;

(viil)  esprime parere preventivo sulle proposte formulate dall’Amministratore incaricato del sistema
di controllo interno e di gestione dei rischi al Consiglio di Amministrazione in merito a
provvedimenti di nomina e revoca del Responsabile della Funzione Internal Auditing,
allattribuzione allo stesso di adeguate risorse per I'espletamento delle proprie responsabilita,
nonché alla determinazione della relativa remunerazione coerentemente con le politiche
aziendali;

(ix)  svolge gli ulteriori compiti che, di volta in volta, gli verranno attribuiti dal Consiglio di
Amministrazione.

Nel corso dell’esercizio il Comitato Controllo e Rischi ha espresso il proprio parere favorevole al
Consiglio di Amministrazione in merito all’adeguatezza del sistema di controllo interno e di gestione
dei rischi. I Comitato ha esaminato le relazioni periodiche predisposte dalla funzione infernal audit in
merito all’avanzamento del piano di lavoro in materia di nfernal anditing, con particolare riguardo alle
attivita di 7zsk analysis e allimplementazione delle misure necessarie a fornire ragionevole certezza circa
la rappresentazione veritiera e corretta delle informazioni economico, patrimoniali e finanziarie,
secondo il dettato della Legge n. 262/2005.

Nel corso delle proprie sedute il Comitato ha inoltre discusso le pit opportune iniziative in relazione
allattivita di auditing per I'anno 2016, nell’ottica di un progressivo miglioramento del sistema di
controllo interno e di gestione dei rischi.

Le riunioni del Comitato sono state regolarmente verbalizzate, in linea con il Criterio Applicativo
4.C.1., lett. d).

Nello svolgimento delle sue funzioni, il Comitato ha avuto la facolta di accedere alle informazioni e alle
funzioni aziendali necessarie per lo svolgimento dei suoi compiti nonché di avvalersi di consulenti
esterni, nei termini stabiliti dal Consiglio, in linea con il Criterio Applicativo 4.C.1., lett. ¢).

Non sono state destinate risorse finanziarie al Comitato per il controllo e rischi in quanto lo stesso si
avvale, per I'assolvimento dei propri compiti, dei mezzi e delle strutture aziendali del’Emittente.

11. SISTEMA DI CONTROLLO INTERNO E DI GESTIONE DEI RISCHI

Ascopiave ha adottato un sistema di controllo interno e di gestione dei rischi conforme alle indicazioni
del Codice di Autodisciplina delle societa quotate e allineato alle best practice di riferimento.

11 Consiglio di Amministrazione, nell’ambito della definizione dei piani strategici, industriali e finanziari,
ha definito la natura e il livello di rischio compatibile con gli obiettivi strategici del’Emittente,
includendo nelle proprie valutazioni tutti i rischi che possono assumere rilievo nell’ottica della
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sostenibilita nel medio-lungo periodo dell’attivita dell’emittente, in linea con il Criterio Applicativo
1.C.1,, lett. b).

I1 Consiglio di Amministrazione ha definito le linee di indirizzo del sistema di controllo interno e di
gestione dei rischi, in modo che 1 principali rischi afferenti al’Emittente e alle sue controllate risultino
correttamente identificati, nonché adeguatamente misurati, gestiti e monitorati, determinandone la
compatibilita di tali rischi con una gestione dell'impresa coerente con gli obiettivi strategici individuati,
in linea con il Criterio Applicativo 7.C.1., lett. a).

Si ricorda che nel corso del 2014 sono state avviate le attivita relative al progetto di implementazione e
sviluppo del modello di gestione dei rischi Enterprise Risk Management, volto all’adozione di strumenti
metodologici ed operativi finalizzati a una migliore valutazione dei rischi e all’effettuazione di verifiche
di monitoraggio sul sistema di controllo relativo ai rischi identificati.

Nel corso dell’anno 2016 sono proseguite, sotto il coordinamento della funzione del Chief Financial
Officer, le seguenti attivita in materia di gestione dei rischi:

* applicazione della Procedura “Adempimenti regolamento EMIR” adottata dal Consiglio di
Amministrazione di Ascopiave, nonché da parte delle altre societa controllate, che disciplina le modalita
con cui adempiere alle richieste del Regolamento Europeo EMIR in merito all’utilizzo di strumenti
derivati (i.e. conferma tempestiva delle operazioni, riconciliazione periodica del portafoglio con la
controparte, segnalazione di tutti i derivati stipulati a specifici trade repository approvati dal’ESMA),
rispettando anche un adeguato framework contabile in linea con ’Hedge Accounting;

¢ applicazione in Ascopiave, nonché nelle altre societa controllate, della Policy “Gestione e controllo
dei rischi energetici”, che definisce ruoli e responsabilita connessi alla gestione del rischio relativo alla
stipula di contratti di fornitura e di somministrazione sia in acquisto che in vendita nei business del gas
e dell’energia elettrica e della Policy “Gestione e controllo deti rischi finanziari”.

Il sistema di controllo interno e di gestione dei rischi si sostanzia nell’insieme delle regole, delle
procedure e delle strutture organizzative volte a consentire, I'identificazione, la misurazione, la gestione
e il monitoraggio dei principali rischi. In linea con il Principio 7.P.1. del Codice, tale sistema ¢ integrato
nei piu generali assetti organizzativi e di governo societario adottati dal’Emittente e tiene in adeguata
considerazione i modelli di riferimento e le best practices esistenti in ambito nazionale e internazionale.

11 sistema ¢ finalizzato ad assicurare la salvaguardia del patrimonio sociale, I'efficienza e Pefficacia dei
processi aziendali, I'affidabilita delle informazioni fornite agli organi sociali ed al mercato, il rispetto di
leggi e regolamenti nonché dello statuto sociale e delle procedure interne.

Ruoli e Funzioni

Il sistema di controllo interno e di gestione dei rischi finanziari di Ascopiave coinvolge soggetti
differenti cui sono attribuiti specifici ruoli e responsabilita:

— Consiglio di Amministrazione;
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— Amministratore incaricato del sistema di controllo interno e di gestione dei rischi;
— Comitato Controllo e Rischi;

— Organismo di Vigilanza ex D.Igs. n. 231/2001;

— Dirigente Preposto alla redazione dei documenti contabili societari;

— Responsabile della Funzione di Internal Auditing,

— Collegio Sindacale;

— Societa di Revisione legale.

Il Consiglio di Amministrazione ¢ l'organo chiamato a definire la natura e il livello di rischio
compatibile con gli obiettivi strategici della Societa, includendo nelle proprie valutazioni tutti 1 rischi
che possono assumere rilievo nell’ottica della sostenibilita nel medio-lungo periodo dell’attivita
dell’emittente stesso. Spetta al Consiglio di Amministrazione, previo parere del Comitato Controllo e
Rischi, fissare le linee guida del sistema di controllo interno e di gestione dei rischi e valutarne, almeno
con cadenza annuale, 'adeguatezza. A tal fine, il Consiglio di Amministrazione si avvale del lavoro
svolto dal Comitato Controllo e Rischi e dall’Amministratore incaricato del sistema di controllo interno
e di gestione dei rischi. Il Comitato Controllo e Rischi supporta, con adeguata attivita istruttoria, le
valutazioni e le decisioni del Consiglio di Amministrazione relative al sistema di controllo interno e di
gestione dei rischi, nonché quelle relative all’approvazione delle relazioni finanziarie periodiche.

Al Responsabile della Funzione Internal Auditing ¢ assegnato il compito di verificare che il sistema di
controllo interno e di gestione dei rischi sia funzionante e adeguato.

Inoltre, i responsabili di ciascuna business unit e direzione aziendale della Societa hanno la responsabilita,
nell’ambito delle linee guida del sistema di controllo interno e di gestione dei rischi stabilite dal
Consiglio di Amministrazione e delle direttive ricevute nel dare esecuzione a tali linee guida, di definire,
gestire e monitorare I'efficace funzionamento del sistema di controllo interno e gestione dei rischi con
riferimento alla propria sfera di responsabilita.

Tutti i dipendenti, ciascuno secondo 1 rispettivi ruoli, contribuiscono ad assicurare un efficace
funzionamento del sistema di controllo interno e gestione dei rischi di Ascopiave.

In conformita a quanto previsto dagli artt. 2.2.3, comma 3, lettera (j) e 2.2.3 bis del Regolamento di
Borsa, Ascopiave si ¢ dotata in data 27 marzo 2008 del modello di organizzazione, gestione e controllo
di cui all’art. 6 del Decreto Legislativo 8 giugno 2001, n. 231, individuando altresi un Organismo
deputato a vigilare sull’adeguatezza e effettiva attuazione del Modello; per i relativi approfondimenti si
rimanda al paragrafo 11.3 del presente documento.

Sistema di gestione dei rischi e di controllo interno esistenti in relazione al processo di
informativa finanziaria

11 sistema di controllo interno e gestione dei rischi in relazione al processo di informativa finanziaria ¢

volto a fornire la ragionevole certezza che I'informativa finanziaria diffusa fornisca agli utilizzatori una
rappresentazione veritiera e corretta dei fatti di gestione, consentendo il rilascio delle attestazioni e
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dichiarazioni richieste dalla legge sulla corrispondenza alle risultanze documentali, ai libri e alle scritture
contabili degli atti e delle comunicazioni della societa diffusi al mercato e relativi all'informativa
finanziaria anche infrannuale, nonché sull’adeguatezza ed effettiva applicazione delle procedure
amministrative e contabili nel corso del periodo a cui si riferiscono i documenti (relazione finanziaria
annuale, semestrale, resoconto intermedio di gestione) e sulla redazione degli stessi in conformita ai
principi contabili internazionali applicabili.

Al riguardo va richiamato che, come precisato nelle precedenti Relazioni, Ascopiave, in quanto societa

italiana con azioni negoziate in un mercato regolamentato italiano, ¢ tenuta alla nomina di un Dirigente

preposto alla redazione dei documenti contabili societari (il Dirigente Preposto), al quale la legge
attribuisce specifiche competenze, responsabilita e obblighi di attestazione e dichiarazione.

In conseguenza di cio, dal 19 luglio 2007 il Consiglio di Amministrazione ha nominato un Dirigente

Preposto, cui ha affidato il compito di predisporre adeguate procedure amministrative e contabili per la

formazione dell'informativa finanziaria diffusa al mercato, nonché di vigilare sull’effettivo rispetto di

tali procedure, attribuendogli adeguati poteri e mezzi per I'esercizio dei relativi compiti.

I1 Consiglio ha affidato tale incarico, al dott. Cristiano Belliato, Chief Financial Officer del’Emittente, cui

ha attribuito adeguati poteri e mezzi per I'esercizio dei compiti in conformita alle disposizioni di cui

all’articolo 154-bis del D.Lgs. 24 febbraio 1998, n. 58.

Il Dirigente Preposto ha avviato il “Progetto 262” con obiettivo di accertare 'adeguatezza del Sistema

di Controllo Interno e di gestione dei rischi a fornire una ragionevole certezza circa la rappresentazione

veritiera e corretta delle informazioni economico, patrimoniali e finanziarie.

11 Sistema di gestione dei rischi e di controllo interno poggia sui seguenti elementi caratterizzanti:

— un corpo di procedure aziendali rilevanti ai fini della predisposizione e diffusione dellinformativa
finanziaria, costituito tra gli altri da istruzioni operative di bilancio e reporting;

— un processo di identificazione dei principali rischi legati all'informazione finanziaria e dei controlli
chiave a presidio dei rischi individuati (7is& assessment finanziario), che ha portato alla individuazione,
per ogni area rilevante, dei processi/flussi finanziati ritenuti critici e le attivita di controllo a
presidio di tali processi/flussi finanziari, nonché alla elaborazione di apposite matrici di controllo,
che descrivono, per ciascun processo individuato come critico /o sensibile in ottica 262, le attivita
standard di controllo (i controlli chiave) e 1 relativi process owners. 1 processi aziendali e le relative
matrici, sono oggetto di periodica valutazione e, se del caso, aggiornamento;

—  process owners cui spetta 'aggiornamento delle matrici dei controlli; il Chief Financial Officer ¢
responsabile della verifica e dell’aggiornamento periodico delle procedure amministrativo-contabili
di Gruppo;

— un processo di valutazione periodica dell’adeguatezza e dell’effettiva applicazione dei controlli
chiave individuati. La valutazione viene effettuata ogni sei mesi in occasione della predisposizione
del bilancio e della relazione semestrale ed ¢ svolta dalla funzione znternal andit, in coordinamento
con il Dirigente Preposto. I test sui controlli semestrali sono svolti sulla base delle priorita
individuate in fase di risk assessment,

— un processo di attestazione verso I'esterno basato sulle relazioni e dichiarazioni rese dal Dirigente
Preposto ai sensi dell’art. 154-bis del decteto legislativo 58/1998, nell’ambito del generale processo
di predisposizione del bilancio annuale o della relazione finanziaria semestrale e del resoconto
intermedio di gestione, anche in base ai controlli effettuati ed oggetto del modello di controllo
contabile, il cui contenuto viene condiviso con il Presidente e Amministratore Delegato, che
presenta la relazione o la dichiarazione al Consiglio di Amministrazione, unitamente al documento
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contabile corredato, per la relativa approvazione da parte di quest’ultimo. In ottica di reporting
interno, il Dirigente Preposto riferisce periodicamente al Comitato per il Controllo e Rischi, al
Collegio Sindacale e all’Organismo di Vigilanza in merito alle modalita di svolgimento del processo
di valutazione del sistema di controllo interno e di gestione dei rischi nonché ai risultati delle
valutazioni effettuate a supporto delle attestazioni o delle dichiarazioni rilasciate.

%k

Il Consiglio di Amministrazione ha valutato, previo parere del Comitato Controllo e Rischi,
I'adeguatezza del sistema di controllo interno e di gestione dei rischi rispetto alle caratteristiche
dellimpresa e al profilo di rischio assunto, nonché la sua efficacia, nel rispetto di quanto previsto dal
Criterio Applicativo 7.C.1 lett.b).

La valutazione ¢ stata condotta, in occasione della presentazione dei risultati economico-finanziari di
periodo, nonché, nell’ambito delle riunioni periodiche del Consiglio, attraverso il flusso informativo
costantemente garantito dagli attori del sistema di controllo interno e di gestione det rischi.

11.1. AMMINISTRATORE INCARICATO DEL SISTEMA DI CONTROLLO INTERNO E
DELLA GESTIONE DEI RISCHI

I1 Consiglio di Amministrazione ha individuato nella persona del dott. Fulvio Zugno (Presidente del
Consiglio di Amministrazione e Amministratore Delegato) "amministratore incaricato del sistema di
controllo interno e di gestione dei rischi, incaricato dell’istituzione e del mantenimento di un efficace
sistema di controllo interno e di gestione dei rischi, in linea con il Principio 7.P.3., lett. a), n. (i).

Tale scelta si motiva sulla base della rilevanza che il dott. Zugno riveste nell’ambito della struttura
societaria di Ascopiave.
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In linea con il Criterio Applicativo 7.C.4. del Codice, 'amministratore incaricato del sistema di

controllo interno e di gestione dei rischi:

- cura lidentificazione dei principali rischi aziendali tenendo conto delle caratteristiche delle attivita
svolte dal’Emittente e dalle sue controllate, e li sottopone periodicamente all’esame del Consiglio
di amministrazione;

- da esecuzione, nell’ambito dei poteri allo stesso delegati, alle linee di indirizzo definite dal Consiglio
di Amministrazione, curando la progettazione, realizzazione e gestione del sistema di controllo
interno e di gestione dei rischi, verificandone costantemente I’adeguatezza e I'efficacia;

- si occupa dell’adattamento di tale sistema alla dinamica delle condizioni operative e del panorama
legislativo e regolamentare;

- puo chiedere alla Funzione di Internal Auditing lo svolgimento di verifiche su specifiche aree
operative e sul rispetto delle regole e procedure interne nell’esecuzione di operazioni aziendali;

- attiva, ove si presentino le circostanze, un flusso informativo costante con il Comitato Controllo e
Rischi e con il Consiglio di Amministrazione in merito a problematiche e criticita emerse, affinché il
Comitato (o il Consiglio) possa assumere le opportune iniziative.
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11.2. RESPONSABILE DELLA FUNZIONE DI INTERNAL AUDITING

La Responsabilita della Funzione di Internal Auditing ¢ affidata dal mese di giugno 2015 al dott. Sandro
Piazza, consulente dotato di adeguati requisiti di professionalita e indipendenza, che ha maturato ampia
esperienza in materia di Internal Auditing e attivita compliance. Precedentemente, fino a maggio 2015,
la Funzione faceva capo al dott. Cristiano Ceresatto.

La nomina del dott. Sandro Piazza ¢ avvenuta su proposta del’ Amministratore incaricato del sistema di
controllo interno e di gestione dei rischi, preso atto del parere favorevole del Comitato Controllo e
Rischi e sentito il Collegio sindacale, sulla base delle conoscenze tecniche e dell’adeguatezza delle
esperienze professionali, ai fini dello svolgimento dell’incarico.

In linea con il Principio 7.C.3., lett. b), al Responsabile della Funzione Internal Auditing ¢ assegnato il
compito di verificare che il sistema di controllo interno e di gestione dei rischi sia funzionante e
adeguato.

Per Tesecuzione dei compiti attribuiti, la Funzione di Internal Auditing si compone, oltre al
Responsabile, di due risorse che hanno maturato specifiche competenze in materia di attivita di
controllo interno e su tematiche economico-finanziarie. In particolare la Funzione Internal Auditing ¢
stata integrata nel corso del 2016 con I'inserimento di una risorsa con ampia esperienza maturata in
ambito amministrativo e contabile, dedicata prevalentemente alle attivita di monitoraggio dei processi
amministrativo-contabili della Societa e del Gruppo.

La Funzione di Internal Auditing non ¢ responsabile di alcuna area operativa e dipende
organizzativamente dal Presidente del Consiglio di Amministrazione di Ascopiave.

I1 Consiglio di Amministrazione ¢ competente, su proposta dell’Amministratore incaricato del sistema
di controllo interno e di gestione dei rischi, previo parere favorevole del Comitato Controllo e Rischi e
sentito il Collegio Sindacale, per nomina e revoca del responsabile della Funzione di Internal Auditing,
assicurando che lo stesso sia dotato delle risorse adeguate all’espletamento dei propri compiti. Inoltre, il
Consiglio di Amministrazione ¢ competente per approvazione, con cadenza annuale, del piano di
lavoro predisposto dal Responsabile della Funzione di Internal Auditing, previo parere del Comitato
Controllo e Rischi, sentiti il Collegio Sindacale e ’Amministratore incaricato del sistema di controllo
interno e di gestione dei rischi.
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Il Responsabile della Funzione Internal Anditing, in conformita con quanto raccomandato dal Criterio

Applicativo 7.C.5. del Codice:

- verifica, sia in via continuativa sia in relazione a specifiche necessita e nel rispetto degli standard
internazionali, 'operativita e Iidoneita del sistema di controllo interno e di gestione dei rischi;
Pattivita ¢ regolata da un piano di audit, approvato annualmente dal Consiglio di Amministrazione,
basato su un processo strutturato di analisi e prioritizzazione dei principali rischi;
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- ha accesso diretto a tutte le informazioni utili per lo svolgimento dell’incarico;

- predispone relazioni periodiche contenenti adeguate informazioni sulla propria attivita, sulle
modalita con cui viene condotta la gestione dei rischi, nonché sul rispetto dei piani definiti per il
loro contenimento, oltre che una valutazione sull’idoneita del sistema di controllo interno e di
gestione dei rischi e le trasmette ai presidenti del Collegio Sindacale e del Comitato Controllo e
rischi, al Presidente del Consiglio di Amministrazione e Amministratore incaricato del sistema di
controllo interno e di gestione dei rischi;

- predispone tempestivamente relazioni su eventi di particolare rilevanza e le trasmette ai Presidenti
del Collegio Sindacale, del Comitato Controllo e Rischi e del Consiglio di Amministrazione nonché
Amministratore incaricato del sistema di controllo interno e di gestione dei rischi;

- verifica, nell’ambito del piano di awdit, I'affidabilita dei sistemi informativi inclusi i sistemi di
rilevazione contabile.

Per lo svolgimento delle attivita, qualora ritenuto opportuno e previa autorizzazione del Consiglio di
Amministrazione o dei soggetti delegati, il Responsabile della Funzione Internal Auditing puo avvalersi
dell’ausilio di professionisti esterni esperti in materia o di strumenti che supportino lattivita.
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Nel corso dell’Esercizio, il Responsabile della Funzione Internal Auditing ha verificato
continuativamente l'efficacia del sistema di Controllo interno e di gestione dei rischi del’Emittente
sulla base degli strumenti di controllo implementati nei precedenti esercizi, e ulteriormente sviluppati
nel 2016, in coerenza con le indicazioni delle migliori prassi disponibili.

In particolare, le verifiche hanno riguardato 'attuazione del quadro normativo e dispositivo di cui al D.
Lgs. 231/2001 e alla L. 262/2005, le procedure di gestione degli approvvigionamenti, la gestione dei
rischi di impresa e P'attuazione delle procedure di controllo amministrativo.

Il Responsabile della Funzione Internal Auditing ha altresi partecipato, con ruolo esclusivamente
consultivo, al processo di monitoraggio continuo degli strumenti operativi di corporate governance del
Gruppo Ascopiave, sia presso Ascopiave che presso le societa controllate, anche ai fini dell’efficace
attuazione dell’attivita di direzione e coordinamento.

Il Responsabile della Funzione Internal Auditing, nel corso dell’esercizio, ha assicurato sistematici e
periodici flussi informativi in merito alle risultanze dell’attivita svolta indirizzati ai Presidenti del
Comitato Controllo e Rischi e del Collegio Sindacale, nonché all’amministratore incaricato di
sovraintendere il sistema di controllo interno e di gestione deti rischi, per consentire loro 'adempimento
dei compiti assegnati in materia di presidio e valutazione del sistema di controllo interno e di gestione
det rischi.

11.3. MODELLO ORGANIZZATIVO ex D. Lgs. n. 231/2001
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I’Emittente ha adottato, in data 27 marzo 2008, il modello di organizzazione, gestione e controllo per
la prevenzione dei reati agli scopi previsti dal D.Lgs. 231/2001 e successive integrazioni.

Contestualmente all’adozione del modello, la Societa ha nominato I'Organismo di Vigilanza quale
depositato a vigilare sul funzionamento e l'osservanza del modello stesso.

Tenendo in considerazione i requisiti richiesti dalla normativa di riferimento e le indicazioni derivanti
dalle linee guida delle associazioni di categoria rilevanti nonché dalle best practices di settore, il Consiglio
di amministrazione del 29 aprile 2014 ha nominato quali componenti dell'Organismo di Vigilanza I'avv.
Elisa Pollesel (Presidente dell’Organismo), il dott. Cristiano Ceresatto — fino al 31 maggio 2015
responsabile znternal auditing dell’ Emittente e successivamente componente esterno, professionista in
materia di controlli interni - e il dott. Ruggero Paolo Ortica - professionista in materie economico-
finanziarie.

In data 6 novembre 2016 il dott. Cristiano Ceresatto ha comunicato la rinuncia al proprio incarico con
decorrenza immediata. In data 10 novembre 2016, il Consiglio di Amministrazione di Ascopiave ha
quindi nominato la dott.ssa Irene Rossetto, della Funzione Internal Auditing, quale membro (interno)
dell’Organismo di Vigilanza.

Nel corso del periodo oggetto della presente relazione, nell’assolvimento dei compiti attribuiti dalla
legge e dal Consiglio di Amministrazione di Ascopiave al’OdV, si sono tenute n. 9 riunioni; nel corso
del 2017 si sono tenute n. 1 riunioni, tutte documentate da appositi verbali conservati a cura del
Presidente.

Il documento di sintesi del modello ¢ costituito da una parte generale in cui viene illustrato il sistema
normativo di riferimento, il processo di definizione del modello e gli elementi costitutivi del modello
stesso; sono inoltre documentate diverse parti speciali in relazione alle fattispecie di reato che il
modello intende prevenire, tra le quali:

- reati contro la Pubblica Amministrazione

- reati societati

- market abuse

- salute e sicurezza sul lavoro

- reati ambientali

- reati informatici

- reati di ricettazione, riciclaggio e autoriciclaggio

- reati di corruzione tra privati

L’Organismo di Vigilanza ha attivato, gia nel corso dei precedenti esercizi, una raccolta strutturata di
flussi informativi da parte dei soggetti aziendali c.d. Apicali, finalizzata ad ottenere informazioni su fatti
significativi accaduti nel corso della gestione, che possano essere riconducibili alle aree a rischio
individuate dal Modello 231.

I1 Consiglio di Amministrazione di Ascopiave S.p.A., nella riunione del 22 dicembre 2016, su proposta
dell’Organismo di Vigilanza, ha approvato I'aggiornamento della parte generale del Modello, nonché
I'aggiornamento di alcune parti speciali del Modello, a seguito di modifiche normative introdotte dal
legislatore nel d.Igs. 231/2001.

Relazione sul Governo Societario e gli Assetti Proprietari 2016 35



Al fini della diffusione del Modello la parte generale dello stesso ¢ presente sul sito internet
dell'Emittente  (http://www.gruppoascopiave.it/wp-content/uploads/2015/01/Ascopiave-Modello-
231-Parte-Generale-CdA-2016-12-22.pdf).

Inoltre, anche il Codice Etico del Gruppo Ascopiave, approvato con delibera del Consiglio di
Amministrazione di Ascopiave S.p.A. del 14 maggio 2013, ¢ presente sul sito internet del’Emittente
(http:/ /www.gtuppoascopiave.it/ wp-content/uploads/sites/12/2015/01/Codice-etico-
GruppoAscopiave-201305141.pdf).

11.4. SOCIETA’ DI REVISIONE

L attivita di revisione contabile ¢ affidata alla societa PriceWaterhouseCoopers S.p.A.
L’incarico ¢ stato conferito dall’Assemblea dei Soci del 23 aprile 2015. L’incarico scadra con
P'approvazione del bilancio al 31 dicembre 2023.

11.5. DIRIGENTE PREPOSTO ALLA REDAZIONE DEI DOCUMENTI CONTABILI
SOCIETARI

Dirigente preposto alla redazione dei documenti contabili e societari del’Emittente ¢ il dott. Cristiano
Belliato, Chief Financial Officer dell’ Emittente dal 19 luglio 2012, in precedenza Direttore Amministrativo
della Societa.

Al sensi dell’art. 25 dello Statuto del’Emittente, il dirigente preposto alla redazione dei documenti
contabili societari deve possedere oltre ai requisiti di onorabilita prescritti dalla normativa vigente per
coloro che svolgono funzioni di amministrazione e direzione, requisiti di professionalita quali (i) aver
conseguito la laurea in discipline economiche, finanziarie o attinenti alla gestione e organizzazione
aziendale; (ii) aver maturato un’esperienza complessiva di almeno un triennio nell’esercizio di attivita di
amministrazione o di controllo ovvero compiti direttivi con funzioni dirigenziali presso societa di
capitali, ovvero funzioni amministrative o dirigenziali oppure incarichi di revisore contabile o di
consulente quale dottore commercialista presso enti operanti nei settori creditizio, finanziatio o
assicurativo o comunque in settori strettamente connessi o inerenti all'attivita esercitata dalla Societa,
che comportino la gestione di risorse economico — finanziarie.

Inoltre, non possono essere nominati alla carica di Dirigente Preposto e, se gia nominati, decadono
dall’incarico medesimo, coloro che non sono in possesso dei requisiti di onorabilita di cui all’articolo
147- quinquies del D. Lgs. 24 febbraio 1998, n. 58.

I1 Consiglio di Amministrazione, previo parere del Collegio Sindacale, obbligatorio ma non vincolante,
provvede alla nomina del Dirigente Preposto, stabilendone il relativo compenso.

11 Consiglio di Amministrazione provvede a conferire al Dirigente Preposto adeguati poteri e mezzi per
Pesercizio dei compiti allo stesso attribuiti in conformita alle disposizioni di cui all’articolo 154-bis del
D.Lgs. 24 febbraio 1998, n. 58.

11.6. COORDINAMENTO TRA I SOGGETTI COINVOLTI NEL SISTEMA DI
CONTROLLO INTERNO E DI GESTIONE DEI RISCHI
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I’Emittente ha attuato meccanismi di interazione tra i soggetti coinvolti nel sistema di controllo interno
e di gestione dei rischi finalizzati a garantire il coordinamento e 'efficace svolgimento delle relative
attribuzioni. Tra questi, si segnala lo svolgimento di incontri periodici tra gli organi e le funzioni
competenti in materia di controllo interno e gestione dei rischi, la partecipazione del Collegio Sindacale
e del Responsabile Internal Auditing alle riunioni del Comitato Controllo e Rischi.

12. INTERESSI DEGLI AMMINISTRATORI E OPERAZIONI CON PARTI
CORRELATE

In data 24 novembre 2010, il Consiglio di Amministrazione ha approvato la Procedura per operazioni
con parti correlate (la “Procedura”). La Procedura disciplina le operazioni con parti correlate realizzate
dalla Societa, direttamente o per il tramite di societa controllate, secondo quanto previsto dal
Regolamento adottato ai sensi dell’art. 2391-bis cod. civ. dalla Commissione Nazionale per le Societa e
la Borsa (CONSOB) con delibera n. 17221 del 12 marzo 2010, come successivamente modificato (il
“Regolamento”).

La Procedura ¢ entrata in vigore in data 1 gennaio 2011 e ha sostituito il precedente regolamento in
materia di operazioni con parti correlate, approvato dal Consiglio di Amministrazione della Societa in
data 11 settembre 2006 (successivamente modificato).

Per i contenuti della Procedura si rimanda al documento disponibile sul sito internet dell’Emittente,
allindirizzo seguente: http://www.gruppoascopiave.it/wp-content/uploads/2015/01/Procedura-per-
le-operazioni-con-parti-correlate-GruppoAscopiave-20101124.pdf.
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Al fini dell’attuazione della Procedura, viene effettuata periodicamente una mappatura delle cd. Parti
Correlate, in relazione alle quali sono applicabili 1 contenuti e i presidi di controllo previsti nel
documento. Gli Amministratori sono inoltre chiamati a dichiarare, qualora sussistenti, eventuali
interessi in conflitto rispetto al compimento delle operazioni in esame.

13. NOMINA DEI SINDACI

LLa nomina e la sostituzione dei sindaci ¢ disciplinata dalla normativa di legge e regolamentare e dall’art.
22 dello Statuto dell’Emittente.

11 Collegio Sindacale ¢ composto di tre sindaci effettivi e due supplenti, che durano in carica tre esercizi
e sono rieleggibili. Almeno uno dei sindaci effettivi deve essere: (i) di genere femminile, qualora la
maggioranza dei sindaci effettivi sia di genere maschile; (i) di genere maschile, qualora la maggioranza
dei sindaci effettivi sia di genere femminile.

Al sensi dell’art. 22 dello Statuto dell’Emittente I'intero Collegio Sindacale viene nominato sulla base di
liste presentate dai soci. Hanno diritto a presentare le liste i soci che da soli o insieme ad altri soci, al
momento della presentazione delle stesse, detengano almeno una Quota di Partecipazione che
rappresenti almeno il 2,5% del capitale sociale, ovvero, ove diversa, la quota massima di partecipazione
al capitale sociale richiesta per la presentazione delle liste dalle applicabili disposizioni legislative e
regolamentari. La Quota di Partecipazione sara indicata nell’avviso di convocazione dell’Assemblea
chiamata a deliberare sulla nomina del Collegio Sindacale.
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Le liste devono indicare almeno un candidato alla carica di sindaco effettivo e un candidato alla carica
di sindaco supplente. Ogni candidato puo candidarsi in una sola lista, a pena di ineleggibilita. Nelle liste
con complessivamente tre o piu candidati, almeno un terzo (con arrotondamento per eccesso) dei
candidati alla carica di sindaco effettivo e dei candidati alla carica di sindaco supplente deve essere di
genere diverso dagli altri candidati.

Le liste, sottoscritte dai soci che le presentano, ovvero dal socio che ha avuto la delega a presentatle e
corredate dalla documentazione prevista dallo statuto e dalle disposizioni legislative e regolamentari in
vigore, dovranno essere depositate presso la sede sociale nei termini di cui alle applicabili disposizioni
legislative e regolamentari. Nel caso in cui alla scadenza dei termini stabiliti dalle disposizioni legislative
e regolamentari applicabili sia stata presentata una sola lista di candidati ovvero non ne sia stata
presentata alcuna, 'assemblea delibera a maggioranza relativa degli aventi diritto al voto presenti. In
caso di parita di voti tra piu candidati si procede a ballottaggio tra i medesimi, mediante ulteriore
votazione assembleare.

Qualora, invece, vengano presentate due o piu liste, all’elezione del Collegio Sindacale si procedera
come segue:

(i)  dalla lista che avra ottenuto la maggioranza dei voti saranno tratti, nell’'ordine progressivo
con il quale sono indicati nelle diverse sezioni della lista stessa, (a) due sindaci effettivi e (b) un
sindaco supplente, fermo restando quanto di seguito previsto per assicurare ’equilibrio tra
generi nel rispetto delle applicabili disposizioni di legge e di regolamento;

(i) dalla lista risultata seconda per numero di voti e che non sia collegata, neppure
indirettamente con 1 soci che hanno presentato o votato la lista risultata prima per numero di
voti, saranno tratti, nell’ordine progressivo con il quale sono indicati nelle diverse sezioni della
lista stessa, (a) un sindaco effettivo, il quale assumera anche la carica di Presidente del Collegio
Sindacale, e (b) un sindaco supplente e, ove disponibili, ulteriori sindaci supplenti, destinati a
sostituire il componente di minoranza, sino ad un massimo di tre. In mancanza, verra nominato
sindaco supplente il primo candidato a tale carica tratto dalla prima lista successiva per numero
di voti e che non sia collegata, neppure indirettamente con i soci, che hanno presentato o
votato la lista risultata prima per numero di voti;

(i) in caso di parita di voti fra due o piu liste, risulteranno eletti sindaci i candidati della lista che
sia stata presentata da soci in possesso della maggiore partecipazione ovvero, in subordine, dal
maggior numero di soci, sempre nel rispetto della applicabili disposizioni in materia di
equilibrio tra generi.

Qualora nel corso dell’esercizio vengano a mancare, per qualsiasi motivo, uno o piu sindaci effettivi
tratti dalla lista che abbia ottenuto il maggior numero di voti (i “Sindaci di Maggioranza”) subentra —
ove possibile — il sindaco supplente appartenente alla medesima lista del sindaco cessato, fermo
restando il rispetto delle applicabili disposizioni in materia di equilibrio tra generi. Ove non sia possibile
procedere nei termini sopra indicati, deve essere convocata I’Assemblea, affinché la stessa, a norma
dell’articolo 2401, comma 3°, del Codice Civile, provveda all'integrazione del Collegio con le modalita e
maggioranze ordinarie, in deroga al sistema di voto di lista indicato precedentemente e sempre nel
rispetto delle applicabili disposizioni in materia di equilibrio tra generi. Qualora nel corso dell'esercizio
venga a mancare, per qualsiasi motivo, il sindaco effettivo tratto dalla prima lista successiva alla lista che
abbia ottenuto il maggior numero di voti (il “Sindaco di Minoranza”), subentra il sindaco supplente
appartenente alla medesima lista del sindaco cessato, fermo restando il rispetto delle applicabili
disposizioni in materia di equilibrio tra generi. Ove non sia possibile procedere nei termini sopra
indicati, deve essere convocata ’Assemblea, affinché la stessa, a norma dell’articolo 2401, comma 3°,
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del Codice Civile, provveda all’integrazione del Collegio con le modalita e maggioranze ordinarie, in
deroga al sistema di voto di lista, in modo da rispettare, ove possibile, il principio della rappresentanza
della minoranza.

I’Assemblea tenuta a deliberare sull’integrazione del Collegio Sindacale procede in ogni caso alla
nomina o alla sostituzione dei componenti di detto Collegio ferma restando la necessita di assicurare
che la composizione del Collegio Sindacale sia conforme alle prescrizioni normative e regolamentari
vigenti nonché allo Statuto dell’Emittente.

Fermo quanto previsto al paragrafo precedente, qualora I’Assemblea debba provvedere all'integrazione
del Collegio Sindacale, essa delibera con le modalita e maggioranze ordinarie, in deroga al sistema di
voto di lista, sistema che trova applicazione solo nel caso di rinnovo dell’intero Collegio Sindacale.

14. COMPOSIZIONE E FUNZIONAMENTO DEL COLLEGIO SINDACALE

I Collegio Sindacale nominato dal’Assemblea ordinaria del 24 aprile 2014 e in carica fino
all’approvazione del bilancio d’esercizio chiuso al 31 dicembre 2016, ¢ cosi composto:

Nominativo Carica

Marcellino Bortolomiol
Elvira Alberti
Luca Biancolin
Dario Stella
Achille Venturato

Presidente del Collegio Sindacale
Sindaco effettivo
Sindaco effettivo
Sindaco supplente
Sindaco supplente

I Sindaci Effettivi Elvira Alberti e Luca Biancolin e il Sindaco Supplente Achille Venturato sono stati
tratti dalla lista presentata dall’azionista di maggioranza Asco Holding S.p.A.. Il Presidente del Collegio
Sindacale Marcellino Bortolomiol e il Sindaco Supplente Dario Stella sono stati invece tratti dalla lista
n. 2 presentata dall’azionista Asm Rovigo S.p.A.

In relazione alle due liste presentate non esistono rapporti di collegamento.

Per la composizione dettagliata del Collegio Sindacale con riferimento all'intero esercizio 2016, si
rimanda alla Tabella 3, in calce alla Relazione.

Di seguito si riportano le n. 2 liste presentate:

SOGGETTO ELENCO DEI ELENCO DEGLI ELETTI % VOTI OTTENUTI IN

PRESENTATORE CANDIDATI RAPPORTO AL
CAPITALE VOTANTE

Listan.1 Sindaci effettivi Sindaci effettivi 88,251%

Asco Holding S.p.A. | 1, Elvira Alberti 1. Elvira Alberti

2. Luca Biancolin
Sindaco supplente
1. Achille Venturato

2. Luca Biancolin
Sindaco supplente
1. Achille Venturato
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Lista n. 2' Sindaco effettivo Sindaco effettivo 11,748%
ASM Rovigo S.p.A. | 1 Marcellino Bortolomiol 1. Marcellino Bortolomiol
Sindaco supplente Sindaco supplente

1. Dario Stella 1. Dario Stella

Si rimanda inoltre alla Tabella 4 per Ielenco delle altre societa quotate in mercati regolamentati, anche
esteri, in societa finanziarie, bancarie, assicurative o di rilevanti dimensioni, diverse dal’Emittente in cui
i sindaci in carica ricoprono incarichi di amministrazione o controllo.

Vengono illustrate di seguito le caratteristiche personali e professionali di ciascun Sindaco:

- Presidente, Marcellino Bortolomiol: ¢ iscritto all'Ordine dei Dottori Commercialisti e degli Esperti
Contabili e al Registro dei Revisori Legali di Treviso. Esercita la professione nel proprio studio di
Treviso. Ha svolto il ruolo di curatore fallimentare, di commissario liquidatore, di perito e
consulente in diverse societa ed imprese. Ha ricoperto incarichi di Presidente e di componente del
Collegio Sindacale nonché di Consigliere di Amministrazione in diverse societa e gruppi societari.

- Sindaco Effettivo, Elvira Alberti: iscritta all'Ordine dei Dottori Commercialisti ed Esperti Contabili
di Treviso e al Registro dei Revisori Legali, esercita la professione nel proprio studio di Treviso.
Componente del Collegio Sindacale di Ascopiave dal 2011, ricopre la carica di revisore di enti
pubblici e di sindaco in varie societa di diritto pubblico e privato.

- Sindaco Effettivo, Luca Biancolin: iscritto all'Ordine dei Dottori Commercialisti e degli Esperti
Contabili di Treviso e al Registro dei Revisori Legali, esercita la professione nel proprio studio in
Conegliano (TV). Ricopre incarichi di amministratore e sindaco presso varie societa di diritto
pubblico e privato.

- Sindaco Supplente, Dario Stella: iscritto all'Ordine dei Dottori Commercialisti ed Esperti Contabili
di Treviso e al Registro dei Revisori Legali. Esercita la professione nel proprio studio di Pieve di
Soligo (TV). Attualmente ricopre incarichi di sindaco presso varie societa di diritto pubblico.

- Sindaco Supplente, Achille Venturato: iscritto all'Ordine dei Dottori Commercialisti ed Esperti
Contabili di Treviso e al Registro dei Revisori Legali, esercita la professione in Treviso. Ricopre la
carica di sindaco e amministratore presso varie societa di diritto privato.

I curricula professionali dei sindaci ai sensi degli artt. 144-octies € 144-decies del Regolamento Emittenti
Consob sono disponibili sul sito Internet del’Emittente nella sezione “Zuvestor relations”.

Nel corso dell’Esercizio, si sono tenute 8 (otto) riunioni del Collegio Sindacale nelle seguenti date: 15
febbraio 2016, 30 marzo 2016, 29 aprile 2016, 12 maggio 2016, 16 giugno 2016, 3 agosto 2016, 24
ottobre 2016 e 29 novembre 2016. La durata media delle riunioni ¢ stata mediamente pari a 2 ore.

Per il dettaglio della partecipazione dei sindaci alle riunioni del Collegio Sindacale si rimanda ai
contenuti della Tabella 3 allegata.

Nel corso dell’esercizio 2017, il Collegio Sindacale si riunira almeno ogni novanta giorni, come previsto
dall’art. 2404 del codice civile. Successivamente alla fine dell’esercizio, fino alla data della presente
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relazione, il Collegio Sindacale si ¢ riunito in data 21 febbraio 2017, 7 marzo 2017 e 14 marzo 2017. Le
riunioni programmate per ’anno 2017 sono circa 10 (dieci).

Non ci sono stati cambiamenti nella composizione del Collegio a far data dalla chiusura dell’Esercizio.

Kok

Gli organi delegati hanno riferito adeguatamente e tempestivamente al Collegio Sindacale sull’attivita
svolta, sul generale andamento della gestione e sulla sua prevedibile evoluzione, nonché sulle
operazioni di maggior rilievo per le loro dimensioni e caratteristiche effettuate dall’Emittente e dalle sue
controllate, come prescritto ai sensi di legge e di Statuto e quindi con periodicita almeno trimestrale.

Il Collegio Sindacale, nella seduta del 16 giugno 2016, ha verificato la sussistenza dei requisiti di
indipendenza in capo ai propri membri, in conformita alle previsioni di cui al Criterio applicativo 8.C.1.
del Codice di Autodisciplina. Dalla verifica non sono emersi elementi che determinino il venir meno di
tali requisiti.

Kok

Nel corso dell’Esercizio, in linea con il Criterio Applicativo 2.C.2 del Codice di Autodisciplina, i
membri del Collegio Sindacale sono stati adeguatamente informati sulle principali novita legislative e
regolamentari che riguardano il settore in cui 'Emittente opera, attraverso la diffusione di informazioni
nel corso delle riunioni e nell’ambito dell'informativa pre-consiliare.

ko

L’Emittente prevede che il sindaco che, per conto proprio o di terzi, abbia un interesse in una
determinata operazione del’Emittente informi tempestivamente e in modo esauriente gli altri sindaci e
il Presidente del Consiglio circa natura, termini, origine e portata del proprio interesse.

Il Collegio Sindacale, nello svolgimento della propria attivita, si ¢ regolarmente coordinato con il
Responsabile della Funzione Internal Auditing e con il Comitato Controllo e Rischi, in linea con i
Criteri Applicativi 8.C.4 e 8.C.5. del Codice.

15. RAPPORTI CON GLI AZIONISTI

I’Emittente ha ritenuto conforme ad un proprio specifico interesse — oltre che ad un dovere nei
confronti del mercato — instaurare fin dal momento della quotazione un dialogo continuativo, fondato
sulla comprensione reciproca dei ruoli, con la generalita degli azionisti; dialogo destinato comunque a
svolgersi nel rispetto della procedura per la comunicazione all’esterno di documenti ed informazioni
aziendali. L’art. 2.2.3 comma 3 lett. j) del Regolamento di Borsa prevede, inoltre, con specifico
riferimento alle societa che intendono ottenere 'ammissione a quotazione delle proprie azioni con la
qualifica di “STAR”, l'obbligo per le stesse di individuare all'interno della propria struttura
organizzativa un soggetto professionalmente qualificato (investor relator) che abbia come incarico
specifico la gestione dei rapporti con gli investitori.
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Avuto riguardo a quanto sopra e in conformita alle raccomandazioni contenute nel Principio 9 del
Codice di Autodisciplina, il Consiglio di Amministrazione della Societa, nella riunione del 24 luglio
2000, ha individuato il dott. Giacomo Bignucolo, quale Investor Relator, responsabile delle relazioni con
gli investitori.

Infine, Ascopiave ha istituito un’apposita sezione “znvestor relations” nell’ambito del proprio sito znternet
(www.gruppoascopiave.it), nella quale sono messe a disposizione le informazioni concernenti la Societa
che rivestono rilievo per i propri azionisti.

16. ASSEMBLEE

Al sensi dell’art. 11.1 dello Statuto del’Emittente possono intervenire all’Assemblea i soggetti che
abbiano ottenuto dall'intermediario abilitato l'attestazione della loro legittimazione ad intervenire ai
sensi della normativa di volta in volta vigente.

Ogni soggetto legittimato ad intervenire all’Assemblea puo farsi rappresentare mediante delega scritta
da un'altra persona anche non socio, con l'osservanza delle disposizioni di legge. La delega puo essere
altresi conferita in via elettronica, con le modalita stabilite dalla normativa di volta in volta vigente. La
notifica elettronica della delega puo essere effettuata, in conformita a quanto indicato nell'avviso di
convocazione, mediante l'utilizzo di apposita sezione del sito internet della Societa ovvero mediante
invio del documento all'indirizzo di posta elettronica certificata della Societa (art. 11, comma 2 dello
Statuto).

Si evidenzia che la normativa applicabile alle societa quotate in tema di svolgimento delle attivita
assembleari ¢ stata oggetto di significativi cambiamenti a seguito dell’entrata in vigore del Decreto
Legislativo n. 27 del 27 gennaio 2010, di recepimento della Direttiva 2007/36/CE del Patlamento
Europeo e del Consiglio dell’11 luglio 2007 avente ad oggetto I'esercizio di alcuni diritti degli azionisti
di societa quotate (la cosidetta “Shareholders’ Rights Directive” o “SHRD”).

Cio premesso, si precisa che I’Assemblea Straordinaria dei soci del 28 aprile 2011 ha deliberato in
merito all'integrazione dell’art. 11 dello Statuto Sociale inserendo il paragrafo 11.3 che prevede la
facolta per la Societa di designare per ciascuna assemblea un soggetto al quale gli aventi diritto al voto
possono conferire una delega con istruzioni di voto su tutte o alcune delle proposte all’ordine del
giorno.

Per agevolare la partecipazione degli Azionisti alle adunanze Assembleari, lo Statuto prevede altresi che
I’Assemblea possa svolgersi con intervenuti dislocati in pit luoghi, contigui o distanti, audio/video
collegati a condizione che siano rispettati il metodo collegiale ed il principio di buona fede e di parita di
trattamento dei soci (art. 12, comma 1 dello Statuto).

Kok

Con riferimento al Criterio 9.C.3. del Codice di Autodisciplina, ’Assemblea della Societa del 5 luglio
2006 ha deliberato, in sede ordinaria, di adottare un regolamento assembleare (successivamente
modificato dall’Assemblea del 28 aprile 2008 ¢ dall’Assemblea del 28 aprile 2011), che ¢ entrato in
vigore dalla data di inizio delle negoziazioni (http://www.gruppoascopiave.it/investot-
relations/assemblee). Detto regolamento, in particolare, ¢ volto a disciplinare lo svolgimento
dell’Assemblea degli azionisti, garantendo il corretto e ordinato funzionamento della stessa ed, in
particolare, il diritto di ciascun socio di intervenire sugli argomenti in discussione e costituisce un valido
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strumento per garantire la tutela dei diritti di tutti i soci e la corretta formazione della volonta
assembleare.

I regolamento prevede, tra I'altro, che il Presidente regoli la discussione dando la parola ai Legittimati
all'Intervento (ovvero coloro che hanno diritto di partecipare all’assemblea in base alla legge e allo
statuto) che ne abbiano fatta richiesta.

I Legittimati all’Intervento che intendono parlare devono farne richiesta al Presidente, dopo che sia
stata data lettura dell’argomento posto all’ordine del giorno al quale si riferisce la domanda di
intervento e che sia stata aperta la discussione e prima che il Presidente abbia dichiarato la chiusura
della discussione sull’argomento in trattazione.

La richiesta deve essere formulata per alzata di mano, qualora il Presidente non abbia disposto che si
proceda mediante richieste scritte. Nel caso si proceda per alzata di mano, il Presidente concede la
parola a chi abbia alzato la mano per primo; ove non gli sia possibile stabilitlo con esattezza, il
Presidente concede la parola secondo l'ordine dallo stesso stabilito insindacabilmente. Qualora si
proceda mediante richieste scritte, il Presidente concede la parola secondo l'ordine di iscrizione dei
richiedenti.

II Presidente e/o, su suo invito, gli amministratori ed i sindaci, per quanto di loro competenza o
ritenuto utile dal Presidente in relazione alla materia da trattare, rispondono ai Legittimati all’Intervento
dopo lintervento di ciascuno di essi, ovvero dopo esauriti tutti gli interventi su ogni materia all’ordine
del giorno, secondo quanto disposto dal Presidente.

I Legittimati all’Intervento, gli amministratori ed 1 sindaci hanno il diritto di ottenere la parola su
ciascuno degli argomenti posti in discussione e di formulare proposte attinenti gli stessi.

I legittimati all’Intervento possono porre domande sulle materie all’ordine del giorno anche prima
dell’Assemblea, con le modalita stabilite nell’avviso di convocazione.

Alle domande pervenute prima dell’Assemblea da parte del Legittimati all’Intervento ¢ data risposta
durante la stessa Assemblea, salvo che le informazioni richieste siano state rese disponibili
conformemente alla normativa applicabile e ferma restando la facolta del Presidente di rispondere in
via unitaria alle domande aventi lo stesso contenuto.

%ok

Alla luce delle modifiche normative intervenute in materia di operazioni con parti correlate ai sensi del
Regolamento adottato con delibera Consob n. 17221 del 12 marzo 2010 (come successivamente
modificato) nonché alle novita introdotte dal D. Lgs. n. 27/2010 in attuazione della Direttiva
2007/36/CE (cosidetta Direttiva Azionisti), ’Assemblea dei Soci del 28 aprile 2011 ha deliberato
I'integrazione dello Statuto Sociale mediante I'inserimento di un nuovo articolo rubricato “Operazioni
con parti correlate”. Tale disposizione prevede la possibilita che il Consiglio di Amministrazione possa
approvare le operazioni di maggiore rilevanza, nonostante I'avviso contrario degli amministratori
indipendenti a condizioni che I’Assemblea ordinaria autorizzi il compimento dell’operazione e
I’Assemblea medesima deliberi, oltre che con le maggioranze di legge, con il voto favorevole della
maggioranza dei soci non correlati votanti e a condizione che 1 soci non correlati presenti in Assemblea
rappresentino almeno il 10 % del capitale sociale con diritto di voto.

ko
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11 Consiglio ha riferito in Assemblea sull’attivita svolta e programmata e si ¢ adoperato per assicurare
agli Azionisti un’adeguata informativa circa gli elementi necessari perché essi potessero assumere, con
cognizione di causa, le decisioni di competenza Assembleare. Al’Assemblea del 28 aprile 2016 sono
intervenuti 5 (cinque) amministratori.

Le modalita di esercizio delle funzioni del Comitato per la Remunerazione sono state illustrate agli
azionisti, nell’ambito dell’assemblea del 28 aprile 2016, mediante la pubblicazione della Relazione sulla
Remunerazione e attraverso la discussione in merito ai contenuti della stessa.

Si segnala nel corso del 2016 non sono pervenute comunicazioni ai sensi dell’art. 120 TUF.

I’Emittente ha ritenuto che non si siano verificate variazioni significative nella capitalizzazione di
mercato del’Emittente o nella composizione della sua compagine sociale tali da rendere necessario
proporre all’Assemblea degli Azionisti modifiche statutarie in relazione alle percentuali stabilite per
Pesercizio delle prerogative poste a tutela delle minoranze. In proposito, si precisa che in applicazione
dell’art. 144-quater del Regolamento Emittenti Consob n. 11971/1999 per la presentazione delle liste
per la nomina dei componenti del Consiglio di Amministrazione e del Collegio Sindacale gli art. 15.2 ¢
22.2 dello Statuto dell’Emittente richiedono la soglia percentuale del 2,5% del capitale con diritto di
voto o la diversa percentuale eventualmente stabilita o richiamata da disposizioni di legge o
regolamentari.

17. ULTERIORI PRATICHE DI GOVERNO SOCIETARIO

Il Consiglio di Amministrazione di Ascopiave S.p.A. ha adottato nel 2012, e successivamente
aggiornato in data 16 giugno 2016, il documento “Linee Guida in materia di esercizio del potere di
direzione e coordinamento”, con il quale sono disciplinati 1 meccanismi attuativi della direzione e
coordinamento, i flussi informativi e di controllo tra 'Emittente e le societa controllate, nel rispetto
delle prerogative previste dalla normativa wnbundling per il Gestore Indipendente e per I'impresa
verticalmente integrata (cd. wnbundling). 11 documento, approvato dalle assemblee delle singole societa
controllate e successivamente adottato dai singoli organi di amministrazione delle stesse, costituisce
parte integrante del sistema di governance del Gruppo.

18. CAMBIAMENTI DALLA CHIUSURA DELI’ESERCIZIO DI
RIFERIMENTO

Dalla chiusura dell’esercizio di riferimento non sono intervenuti cambiament nel sistema di governo
societario adottato dal’Emittente.
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TABELLE

TABELILA 1: INFORMAZIONI sugli ASSETTI PROPRIETARI

N° Azioni % rispetto al C.S. Quotato/Non Quotato Diritti e Obblighi
Azioni Ordinarie 234.411.575 100% STAR Ogni azione da diritto ad un
voto.
I diritti e gli obblighi degli

azionisti sono quelli previsti
dagli artt. 2346 e ss. cod.civ.
e dallo statuto sociale

PARTECIPAZIONI RILEVANTI NEL CAPITALE AL 31 DICEMBRE 2016 (ai sensi dell’art. 120 TUF)

Dichiarante Azionista diretto Quota % su capitale Quota % su
ordinario capitale votante

Asco Holding S.p.A. Asco Holding S.p.A. 61,562% 61,562%

Ascopiave S.p.A. Ascopiave S.p.A. 5,162%() 5,162%(i)

Dato relativo alle azioni effettivamente detenute da Ascopiave S.p.A. in data 31 dicembre 2016, comprensive di n. 1.975 bonus
share, in carico al valore di Euro 1,0
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TABELIA 2: STRUTTURA DEL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE E DEI COMITATI

Consiglio di Amministrazione

Comitato Controllo e

Comitato Remunerazione

Rischi
Anno Data di In carica Lista Non- | Indip. da Indip N. altr
i i : i i . N . - . - .
Carica Componenti d|. prima In carica da fino a w | Esec. esec. | Codice TUF incarichi *) (**) *) (**) *)
nascita nomina * il
Presidente . Bilancio
AD. Fulvio Zugno 1952 28/04/2011 | 24/04/2014 2016 M X - - - 0 13/13
e Bilancio
Amm.re | Dimitri Coin 1970 28/04/2011 | 24/04/2014 2016 M - X X X 0 13/13 P 5/5 P 1/1
] Bilancio
Amm.re | Quarello Enrico | 1974 14/02/2012 | 24/04/2014 2016 M - X - - 0 13/13 M 4/5 M 1/1
Amm.re | Pietrobon Greta | 1983 | 24/04/2014 | 24/04/2014 Blzlgfllcgo M ; X X X 0 12/13
. Bilancio
Amm.re | Paron Claudio 1951 19/06/2014 | 19/06/2014 2016 m - X X X 0 13/13 M 4/5 M 1/1

N. riunioni svolte durante I'esercizio di riferimen

to: 13

Comitato Controllo e Rischi: 5

| Comitato Remunerazione: 1

Indicare il quorum richiesto per la presentazione d

elle liste da parte delle minoranze per I'elezione

di uno o piu membri (ex art. 147-ter TUF): 2,5%

NOTE

| simboli di seguito indicati devono essere inseriti nella colonna “Carica”:
* Questo simbolo indica I'amministratore incaricato del sistema di controllo interno e di gestione dei rischi.
¢ Questo simbolo indica il principale responsabile della gestione dell’emittente (Chief Executive Officer o CEO).

o Questo simbolo indica il Lead Independent Director (LID).

* Per data di prima nomina di ciascun amministratore si intende la data in cui 'amministratore & stato nominato per la prima volta (in assoluto) nel CdA dell’emittente.
** In questa colonna é indicata la lista da cui € stato tratto ciascun amministratore (“M”: lista di maggioranza; “m™: lista di minoranza; “CdA”: lista presentata dal CdA).
*** |n questa colonna € indicato il numero di incarichi di amministratore o sindaco ricoperti dal soggetto interessato in altre societa quotate in mercati regolamentati, anche esteri, in societa finanziarie, bancarie, assicurative o di rilevanti dimensioni. Nella Relazione sulla corporate
governance gli incarichi sono indicati per esteso.
(*). In questa colonna ¢ indicata la partecipazione degli amministratori alle riunioni rispettivamente del CdA e dei comitati (numero di riunioni cui ha partecipato rispetto al numero complessivo delle riunioni cui avrebbe potuto partecipare.).
(**). In questa colonna & indicata la qualifica del consigliere all'interno del Comitato: “P": presidente; “M”: membro.
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TABELIA 3: STRUTTURA DEL COLLEGIO SINDACALE

Collegio sindacale

Numero altri

Carica Componenti Anno di nascita Data dl. prima In carica dal In carica fino a Lista Indip end.enza Par.t copazlone | 4, carichi
nomina* (M/m)** da Codice a riunioni *** A
Presidente Marcellino 1945 24/04/2014 24/04/2014 Bilancio 2016 m X 8/8 4
Bortolomiol
Sindaco Elvira Alberti 1954 28/04/2011 24/04/2014 Bilancio 2016 M X 8/8 0
effettivo
Sindaco } ) o
effettivo TLuca Biancolin 1952 24/04/2014 24/04/2014 Bilancio 2016 M X 8/8 0
Sindaco ) o
supplente Dario Stella 1968 24/04/2014 24/04/2014 Bilancio 2016 m X - -
Sindaco ) o
supplente Achille Venturato 1966 24/04/2014 24/04/2014 Bilancio 2016 M X - -

Numero riunioni svolte durante ’Esercizio di riferimento: 8

Indicare il quorum richiesto per la presentazione delle liste da parte delle minoranze per ’elezione di uno o pitt membri (ex art. 148 TUF): 2,5%

NOTE

* Per data di prima nomina di ciascun sindaco si intende la data in cui il sindaco ¢ stato nominato per la prima volta (in assoluto) nel Collegio Sindacale del’Emittente.

** In questa colonna ¢ indicata la lista da cui ¢ stato tratto ciascun sindaco (“M”: lista di maggioranza; “m
% In questa colonna ¢ indicata la partecipazione dei sindaci alle tiunioni del C.S. (n. di presenze/n. di riunioni svolte durante effettivo petiodo di carica del soggetto interessato).

lista di minoranza).

*R% In questa colonna ¢ indicato il numero di incatichi di amministratore o sindaco ricoperti dal soggetto interessato tilevanti ai sensi dell’art. 148 bis TUF e delle relative disposizioni di attuazione contenute nel Regolamento Emittenti
Consob. L’elenco completo degli incarichi ¢ pubblicato dalla Consob sul proprio sito internet ai sensi dell’art. 144-guinguiesdecies del Regolamento Emittenti Consob.
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TABELIA 4: INCARICHI RICOPERTTI DAI SINDACI IN ALTRE SOCIETA’

Marcellino Bortolomiol Carica Societa

Presidente Collegio Sindacale
Presidente Collegio Sindacale Beni Stabili SITIQ S.p.A.
Presidente Collegio Sindacale Beni Stabili Development S.p.A.
Presidente Collegio Sindacale Sipa S.p.A.
Presidente Collegio Sindacale Zoppas Industries S.p.A.
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ASCOPIAVE S.P.A.
Sede in Pieve di Soligo (TV), Via Verizzo n.1030

Capitale sociale 234.411.575,00 int. vers.

Iscritta R.EA. di Treviso — Codice Fiscale n. 03916270261

RELAZIONE DEL COLLEGIO SINDACALE ALIL’ASSEMBLEA DEGLI
AZIONISTI DI ASCOPIAVE S.P.A. Al SENSI DELL’ART. 153 D.LGS. 58/98,
DEL D.LGS. 39/2010 E DELL’ART. 2429, COMMA 3, C.C.

Signori Azionisti,

Vi premettiamo che il Collegio Sindacale svolge la funzione di Vigilanza ex art. 2403

del C.C., mentre il compito della revisione legale dei conti ex art. 14 del D.1.g.s. n. 39

del 2010 & demandato alla Societa di Revisione PricewaterhouseCoopers S.p.A. (PWC).

Nel corso dell’esercizio chiuso al 31 dicembre 2016, il Collegio Sindacale ha svolto le

attivita di vigilanza previste dalla legge, secondo le norme di comportamento del

Collegio Sindacale suggerite e raccomandate dal Consiglio Nazionale dei Dottori

Commercialisti e degli Esperti Contabili.

Con riguardo alle attivita svolte nel corso dell’esercizio, anche in osservanza delle

indicazioni fornite dalla Consob con la comunicazione DEM/1025564 del 6 aprile 2001

e successive modificazioni e integrazioni e delle indicazioni contenute nel Codice di

Autodisciplina, riferiamo quanto segue.

1) Abbiamo vigilato sulla osservanza della legge e dell’atto costitutivo, con la
periodicita prevista dall’articolo 23, comma 3, dello Statuto sociale ed abbiamo
ottenuto dagli Amministratori le informazioni sull’attivita svolta e sulle operazioni
di maggior rilievo economico, finanziario ¢ patrimoniale deliberate e poste in essere
nell’esercizio, anche per il tramite delle societa controllate e collegate. A tale

riguardo, possiamo ragionevolmente sostenere che tali operazioni sono conformi




2)

3)

alla legge e allo Statuto sociale e che non sono manifestamente imprudenti,
azzardate o in contrasto con le delibere assunte dagli organi sociali o tali da
compromettere I’integritd del patrimonio sociale; inoltre, dalle informazioni rese
dagli Amministratori al Collegio Sindacale ai sensi di legge, non risultano poste in
essere dagli Amministratori operazioni in potenziale conflitto d'interessi con la
Societa.
Abbiamo valutato adeguate le informazioni rese dal Consiglio di Amministrazione
nella relazione sulla gestione, in ordine alle operazioni atipiche e/o inusuali,
comprese quelle infragruppo e con parti correlate. Abbiamo, inoltre, valutato le
informazioni rese dal Consiglio di Amministrazione nelle note al bilancio relative
alle operazioni infragruppo e con le parti correlate di natura ordinaria e riteniamo
tali operazioni congrue e rispondenti all’interesse della Societa.

La societa di revisione PWC S.p.A., organo esercente 1’attivita di revisione legale,

ha rilasciato le relazioni ai sensi degli artt. 14 e 16 del D.Lgs. 27-01-2010 n. 39 per

il bilancio di esercizio e per il bilancio consolidato di Gruppo al 31 dicembre 2016,

redatti in conformita agli International Financial Reporting Standards - IFRS adottati

dall’Unione Europea. Da tali relazioni risulta quanto segue:

- “il bilancio d’esercizio fornisce una rappresentazione veritiera e corretta della
situazione patrimoniale e finanziaria della Societd Ascopiave SpA al 31
dicembre 2016, del risultato economico e dei flussi di cassa per ’esercizio
chiuso a tale data, in conformita all’International Financial Reporting Stardards
adottati dall’Unione Europea nonché ai provvedimenti emanati in attuazione
dell’art. 9 del D.Lgs. 28.02.2005 n. 38”.

- “La relazione sulla gestione e le informazioni della relazione sul governo
societario e gli assetti proprietari sopra richiamate sono coerenti con il bilancio

d’esercizio della Ascopiave SpA al 31 dicembre 2016”.

Nel corso degli incontri intercorsi con la Societa di Revisione sono stati oggetto di

specifico approfondimento la corretta applicazione dei criteri utilizzati nella redazione
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del bilancio e nelle determinazioni delle principali voci dello stato patrimoniale e del

conto economico.

4
5)

6)

7)

8)

9)

Nel corso dell’esercizio non sono pervenute denuncie ex art. 2408 C.C..

Nel corso dell’esercizio non risultano esposti ex art. 2409 C.C. presentati nei
confronti della Societa.

Per quanto di competenza dell’esercizio 2016, i compensi spettanti alla societa di
revisione PWC S.p.A., Organo esercente la revisione legale, sono pari ad Euro
363.000 (trecentosessantastremila) di cui Euro 147.000 per I’attivita di revisione
contabile e di revisione legale dei conti annuali separati relativamente alla
Capogruppo, Euro 211.000 (duecentoundicimila) relativamente alle societa
controllate ed Euro 5.000 (cinquemila) per altri servizi resi ad Ascopiave S.p.A..
Alla societa di revisione PWC S.p.A. non sono stati attribuiti incarichi non
consentiti dall’art. 160, comma 1 ter del TUF e dalle norme Consob di attuazione.
Tenuto conto delle dichiarazioni di indipendenza rilasciate dalla PWC S.p.A. ai
sensi dell’art. 17, comma 9, lettera a) del D.Lgs. 39/2010 e degli incarichi conferiti
alla stessa da Ascopiave S.p.A. e dalle societa del Gruppo, come sopra indicati in
dettaglio, il Collegio non ritiene che sussistano motivi per escludere I’indipendenza
della societa di revisione.

Per lo svolgimento della propria attivita di vigilanza, il Collegio si ¢ riunito n. 8
volte.

Il Collegio Sindacale ha assistito a tutte le n. 13 riunioni del Consiglio di
Amministrazione ed ha partecipato all’Assemblea Ordinaria degli Azionisti del 28
aprile 2016.

1l Collegio Sindacale ha partecipato altresi alle n. 5 riunioni del Comitato per il
Controllo e Rischi e alla riunione del Comitato per la Remunerazione.

Abbiamo acquisito conoscenza e vigilato, per quanto di nostra competenza, sul
rispetto dei principi di corretta amministrazione tramite I’acquisizione di

informazioni dai responsabili delle competenti funzioni aziendali e incontri con la
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societa di revisione, ai fini del reciproco scambio di dati e informazioni rilevanti.

10) Abbiamo acquisito conoscenza e vigilato, per quanto di nostra competenza,
sull’adeguatezza della struttura organizzativa della Societa, tramite 1’acquisizione di
informazioni dai responsabili delle competenti funzioni aziendali, ai fini del
reciproco scambio di dati e informazioni rilevanti.

11) Abbiamo valutato e vigilato sull’adeguatezza del sistema di controllo interno
incontrando nel corso delle nostre riunioni il Responsabile Internal Auditing della
Societa, approfondendo le azioni correttive proposte e ricevendo gli opportuni
aggiornamenti, con periodicita almeno trimestrale, sul relativo stato, con particolare
riguardo agli aspetti di compliance. In tale ambito abbiamo preso atto delle attivita
svolte nel 2016 da parte della funzione di controllo interno.

Dall’attivita svolta non sono emerse anomalie che possano essere considerate
indicatori di inadeguatezza o criticita del sistema di controllo interno.

12) Abbiamo valutato e vigilato sull’adeguatezza del sistema amministrativo-contabile,
nonché sull’affidabilitd di quest’ultimo a rappresentare correttamente i fatti di
gestione, mediante:

(i) ’esame delle relazioni del Dirigente Preposto alla redazione dei documenti
contabili e societari aventi ad oggetto 1’ Assetto Amministrativo e Contabile
ed il Sistema di Controllo Interno, nonché I’Informativa Societaria prodotta;

(i) I’ottenimento di informazioni puntuali e periodiche dai responsabili delle
rispettive funzioni;

(iii) i rapporti con gli organi di controllo delle societa controllate ai sensi dei
commi 1 e 2 dell’art. 151 del D.Lgs. 58/98;

(iv) la partecipazione ai lavori del Comitato per il Controllo e Rischi;

(v) il ricevimento di adeguati aggiornamenti in merito all’attivita svolta
dall’Organismo di Vigilanza istituito dalla Societd in conformita alle
disposizioni contenute nel D.Lgs. n. 231/2001.

Dall’attivitd svolta non sono emerse anomalie che possano essere considerate
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13)

14)

15)

16)

17)

indicatori di inadeguatezza del sistema amministrativo-contabile.

Abbiamo acquisito conoscenza e vigilato, per quanto di nostra competenza,
sull’adeguatezza delle disposizioni impartite dalla Societa alle societa controllate
ai sensi dell’art. 114, comma 2, del D.Lgs. 58/98, tramite 1’acquisizione di
informazioni dai responsabili delle competenti funzioni aziendali ed incontri con
la societa di revisione e con i Collegi Sindacali delle societa controllate, ai fini del
reciproco scambio di dati e informazioni rilevanti.

Abbiamo tenuto riunioni con i responsabili della societa di revisione, anche ai
sensi dell’art. 150, comma 2, del D.Lgs. 58/98, nel corso delle quali non sono
emersi fatti o situazioni che debbano essere evidenziati nella presente relazione.
Abbiamo vigilato sulle modalita di adesione e di concreta attuazione del Codice di
Autodisciplina e del Codice Etico e di condotta di Ascopiave S.p.A., ai sensi
dell’art. 149, comma 1, lett. C-bis, del TUF.

11 Collegio ha preso atto della verifica effettuata dal Consiglio di Amministrazione
in merito all’indipendenza dei consiglieri, verificando la corretta applicazione dei
criteri e delle procedure di accertamento adottati; il Consiglio di Amministrazione

ha verificato il permanere delle caratteristiche di indipendenza dei componenti del

~ Collegio stesso, ai sensi di quanto disposto dal Codice di Autodisciplina vigente.

Abbiamo preso visione e ottenuto informazioni sulle attivita di carattere
organizzativo e procedurale poste in essere ai sensi dei D.Lgs. 231/01 e 61/02
riguardanti la responsabilita amministrativa degli Enti per i reati previsti da tali
normative. L’Organismo di Vigilanza, istituito dal Consiglio di Amministrazione,
ha relazionato al Collegio in merito alle attivita svolte nel corso dell’esercizio
2016, senza evidenziare fatti di rilievo.

In ottemperanza alle disposizioni dell’“International Accounting Standards - IAS
24” concernente I’individuazione della nozione di parti correlate, segnaliamo che
le stesse risultano compiutamente indicate al paragrafo “Rapporti con parti

correlate” nel capitolo “Altre note di commento alla relazione finanziaria annuale
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18)

19)

20)

2016”.

Il Dirigente preposto alla redazione dei documenti contabili e societari ha
rilasciato la dichiarazione prevista dall’articolo 154-bis del D.Lgs. 58/1998 con
riferimento al bilancio di esercizio e al bilancio consolidato di Ascopiave S.p.A.
chiuso al 31 dicembre 2016.

Il Collegio Sindacale fa presente che Ap Reti Gas, Societa del Gruppo Ascopiave
per la gestione del servizio della distribuzione e misura di gas naturale, ¢ operativa
dal 1° luglio 2016.

Ascopiave S.p.A. continua a detenere il proprio ruolo di holding e di riferimento
del Gruppo per il mercato azionario, focalizzando le proprie attivita
sull’erogazione di servizi alle altre societa del Gruppo Ascopiave.

L’operazione di conferimento del ramo distribuzione gas in Ap Reti Gas S.p.A. ha
consentito di dare attuazione alle disposizioni della delibera AEEGSI
296/15/R/com (articolo 17) in materia di separazione funzionale tra le attivita di
distribuzione e di vendita di gas naturale ed elettricita.

Non siamo a conoscenza di altri fatti o elementi rilevanti e/o meritevoli di essere

portati all’attenzione dell’ Assemblea.

Pertanto, posto quanto sopra, sulla base dell’attivita di controllo svolta nel corso

dell’esercizio, non rileviamo motivi ostativi all’approvazione del bilancio al 31

dicembre 2016 ed alla proposta di delibera formulata dal Consiglio di Amministrazione,

con riguardo alla destinazione del risultato dell’esercizio.

Marcellino Bortolomiol - Presidente del Colle%%ggﬁ/zéé/ —
Elvira Alberti - Sindaco effettivo ég Ui M M &/

Pieve di Soligo, 31 marzo 2017

Luca Biancolin - Sindaco effettivo / ,M@ / z (%&l’% /’j
/
/A
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RELAZIONE DELLA SOCIETA’ DI REVISIONE INDIPENDENTE AI SENSI DEGLI
ARTICOLI 14 E 16 DEL DLGS 27 GENNAIO 2010, N°39

Agli Azionisti della
Ascopiave SpA

Relazione sul bilancio consolidato

Abbiamo svolto la revisione contabile dell’allegato bilancio consolidato della Societd Ascopiave SpA e
sue controllate (“Gruppo Ascopiave”), costituito dalla situazione patrimoniale-finanziaria consolidata
al 31 dicembre 2016, dal conto economico complessivo consolidato, dal prospetto delle variazioni nelle
voci di patrimonio netto consolidato, dal rendiconto finanziario consolidato per I'esercizio chiuso a tale
data, da una sintesi dei principi contabili significativi e dalle altre note esplicative.

Responsabilita degli amministratori per il bilancio consolidato

Gli amministratori sono responsabili per la redazione del bilancio consolidato che fornisca una
rappresentazione veritiera e corretta in conformita agli International Financial Reporting Standards
adottati dall’'Unione Europea nonché ai provvedimenti emanati in attuazione dell’articolo 9 del DLgs
n°38/2005.

Responsabilita della societa di revisione

E’ nostra la responsabilita di esprimere un giudizio sul bilancio consolidato sulla base della revisione
contabile. Abbiamo svolto la revisione contabile in conformita ai Principi di revisione internazionali
(ISA Italia) elaborati ai sensi dell’articolo 11 del DLgs 39/2010. Tali principi richiedono il rispetto di
principi etici, nonché la pianificazione e lo svolgimento della revisione contabile al fine di acquisire
una ragionevole sicurezza che il bilancio consolidato non contenga errori significativi.

La revisione contabile comporta lo svolgimento di procedure volte ad acquisire elementi probativi a
supporto degli importi e delle informazioni contenuti nel bilancio consolidato. Le procedure scelte
dipendono dal giudizio professionale del revisore, inclusa la valutazione dei rischi di errori significativi
nel bilancio consolidato dovuti a frodi o a comportamenti o eventi non intenzionali. Nell’effettuare tali
valutazioni del rischio, il revisore considera il controllo interno relativo alla redazione del bilancio
consolidato dell’impresa che fornisca una rappresentazione veritiera e corretta al fine di definire
procedure di revisione appropriate alle circostanze, e non per esprimere un giudizio sull’efficacia del
controllo interno dell'impresa. La revisione contabile comprende altresi la valutazione
dell’appropriatezza dei principi contabili adottati, della ragionevolezza delle stime contabili effettuate
dagli amministratori, nonché la valutazione della presentazione del bilancio consolidato nel suo
complesso.

Riteniamo di aver acquisito elementi probativi sufficienti ed appropriati su cui basare il nostro giudizio.

PricewaterhouseCoopers SpA

Sede legale e amministrativa: Milano 20149 Via Monte Rosa 91 Tel. 0277851 Fax 027785240 Cap. Soc. Euro 6.890.000,001v., C.F.ePIVAe
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0712132311 - Bari 70122 Via Abate Gimma 72 Tel. 0805640211 - Bologna 40126 Via Angelo Finelli 8 Tel. 0516186211 - Brescia 25123 Via
Borgo Pietro Wuhrer 23 Tel. 0303697501 - Catania 95129 Corso Italia 302 Tel. 0957532311 - Firenze 50121 Viale Gramsci 15 Tel. 0552482811 -
Genova 16121 Piazza Piccapietra 9 Tel. 01029041 - Napoli 80121 Via dei Mille 16 Tel. 08136181 - Padova 35138 Via Vicenza 4 Tel. 049873481
- Palermo 90141 Via Marchese Ugo 60 Tel. 001349737 - Parma 43121 Viale Tanara 20/A Tel. 0521275011 - Pescara 65127 Piazza Ettore Troilo
8 Tel. 0854545711 - Roma 00154 Largo Fochetti 29 Tel. 06570251 - Torine 10122 Corso Palestro 10 Tel. 011556771 - Trento 38122 Viale della
Costituzione 33 Tel. 0461237004 - Treviso 31100 Viale Felissent 9o Tel. 0422696911 - Trieste 34125 Via Cesare Battisti 18 Tel. 0403480781 -
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0458263001 - Vicenza 36100 Piazza Pontelandolfo 9 Tel. 0444393311
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Giudizio

A nostro giudizio, il bilancio consolidato fornisce una rappresentazione veritiera e corretta della
situazione patrimoniale e finanziaria del Gruppo Ascopiave al 31 dicembre 2016, del risultato
economico e dei flussi di cassa per I'esercizio chiuso a tale data, in conformita agli International
Financial Reporting Standards adottati dall’'Unione Europea nonché ai provvedimenti emanati in
attuazione dell’articolo 9 del DLgs n°38/2005.

Relazione su altre disposizioni di legge e regolamentari

Giudizio sulla coerenza della relazione sulla gestione e di alcune informazioni contenute nella
relazione sul governo societario e gli assetti proprietari con il bilancio consolidato

Abbiamo svolto le procedure indicate nel principio di revisione (SA Italia) n°720B al fine di esprimere,
come richiesto dalle norme di legge, un giudizio sulla coerenza della relazione sulla gestione e delle
informazioni della relazione sul governo societario e gli assetti proprietari indicate nell’articolo 123-bis,
comma 4, del DLgs 58/1998, la cui responsabilitad compete agli amministratori della Ascopiave SpA, con
il bilancio consolidato del Gruppo Ascopiave al 31 dicembre 2016. A nostro giudizio la relazione sulla
gestione e le informazioni della relazione sul governo societario e gli assetti proprietari sopra richiamate
sono coerenti con il bilancio consolidato del Gruppo Ascopiave al 31 dicembre 2016.

Treviso, 31 marzo 2017

PricewaterhouseCoopers SpA

Alessandro Mazzetti
(Revisore legale)
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RELAZIONE DELLA SOCIETA’ DI REVISIONE INDIPENDENTE AI SENSI DEGLI
ARTICOLI 14 E 16 DEL DLGS 27 GENNAIO 2010, N°39

Agli Azionisti della
Ascopiave SpA

Relazione sul bilancio d’esercizio

Abbiamo svolto la revisione contabile dell’allegato bilancio d’esercizio della Societa Ascopiave SpA,
costituito dalla situazione patrimoniale-finanziaria al 31 dicembre 2016, dal conto economico
complessivo, dal prospetto delle variazioni nelle voci di patrimonio netto, dal rendiconto finanziario
per l'esercizio chiuso a tale data, da una sintesi dei principi contabili significativi e dalle altre note
esplicative.

Responsabilita degli amministratori per il bilancio d’esercizio

Gli amministratori sono responsabili per la redazione del bilancio d’esercizio che fornisca una
rappresentazione veritiera e corretta in conformita agli International Financial Reporting Standards
adottati dall’'Unione Europea nonché ai provvedimenti emanati in attuazione dell’articolog del DLgs
n°38/200s5.

Responsabilita della societa di revisione

E’ nostra la responsabilita di esprimere un giudizio sul bilancio d’esercizio sulla base della revisione
contabile. Abbiamo svolto la revisione contabile in conformita ai Principi di revisione internazionali
(ISA Ttalia) elaborati ai sensi dell’articolo 11 del DLgs 39/2010. Tali principi richiedono il rispetto di
principi etici, nonché la pianificazione e lo svolgimento della revisione contabile al fine di acquisire
una ragionevole sicurezza che il bilancio d’esercizio non contenga errori significativi.

La revisione contabile comporta lo svolgimento di procedure volte ad acquisire elementi probativi a
supporto degli importi e delle informazioni contenuti nel bilancio d’esercizio. Le procedure scelte
dipendono dal giudizio professionale del revisore, inclusa la valutazione dei rischi di errori significativi
nel bilancio d’esercizio dovuti a frodi o a comportamenti o eventi non intenzionali. Nell’effettuare tali
valutazioni del rischio, il revisore considera il controllo interno relativo alla redazione del bilancio
d’esercizio dell'impresa che fornisca una rappresentazione veritiera e corretta al fine di definire
procedure di revisione appropriate alle circostanze, e non per esprimere un giudizio sull’efficacia del
controllo interno dell’impresa. La revisione contabile comprende altresi la valutazione
dell’appropriatezza dei principi contabili adottati, della ragionevolezza delle stime contabili effettuate
dagli amministratori, nonché la valutazione della presentazione del bilancio d’esercizio nel suo
complesso.

Riteniamo di aver acquisito elementi probativi sufficienti ed appropriati su cui basare il nostro giudizio.

PricewaterhouseCoopers SpA
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Giudizio

A nostro giudizio, il bilancio d’esercizio fornisce una rappresentazione veritiera e corretta della
situazione patrimoniale e finanziaria della Societd Ascopiave SpA al 31 dicembre 2016, del risultato
economico e dei flussi di cassa per 'esercizio chiuso a tale data, in conformita agli International
Financial Reporting Standards adottati dall’Unione Europea nonché ai provvedimenti emanati in
attuazione dell’articolo 9 del DLgs n°38/2005.

Richiamo di informativa

Come descritto nelle note al bilancio, richiamiamo Iattenzione sul fatto che in data 1 luglio 2016, la
Societa Ascopiave SpA ha conferito il ramo distribuzione gas alla societa controllata AP Reti Gas SpA,
dando pertanto attuazione alle disposizioni della delibera AEEGSI 296/15/R/com in materia di
separazione funzionale delle attivita di distribuzione di gas naturale ed elettricita dalle attivita
corporate del Gruppo.

Relazione su altre disposizioni di legge e regolamentari

Giudizio sulla coerenza della relazione sulla gestione e di alcune informazioni contenute nella
relazione sul governo societario e gli assetti proprietari con il bilancio d’esercizio

Abbiamo svolto le procedure indicate nel principio di revisione (SA Italia) n°720B al fine di esprimere,
come richiesto dalle norme di legge, un giudizio sulla coerenza della relazione sulla gestione e delle
informazioni della relazione sul governo societario e gli assetti proprietari indicate nell’articolo 123-bis,
comma 4, del DLgs 58/1998, la cui responsabilita compete agli amministratori della Ascopiave SpA, con
il bilancio d’esercizio della Ascopiave SpA al 31 dicembre 2016. A nostro giudizio la relazione sulla
gestione e le informazioni della relazione sul governo societario e gli assetti proprietari sopra richiamate
sono coerenti con il bilancio d’esercizio della Ascopiave SpA al 31 dicembre 2016.

Treviso, 31 marzo 2017

PricewaterhouseCoopers SpA

Alessandro Mazzetti—
(Revisore legale)
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