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1 Awviso di convocazione Assemblea

FALCK RENEWABLES S.P.A.
Sede Legale in Milano, Corso Venezia n. 16
Capitale Sociale € 291.413.891 interamente versato
Codice fiscale e numero di iscrizione al Registro Imprese di Milano: 03457730962
Societa soggetta ad attivita di direzione e coordinamento ai sensi dell'art. 2497-bis del Codice Civile da parte di
FALCK S.p.A.
Sito internet: www.falckrenewables.eu

Convocazione di Assemblea Ordinaria
Gli aventi diritto al voto sono convocati in Assdedy in sede ordinaria, presso i locali di Mediatzim
Milano, Via Filodrammatici n. 3, per il giorn@7 aprile 2017 alle ore11,00, in prima convocazioned
eventualmente occorrendo, in seconda convocazienel giorno 28 aprile 2017, stesso luogo ed oex, p
discutere e deliberare sul seguente

Ordine del giorno
1. Approvazione del bilancio di esercizio al 31 diceenB016 corredato dalla relazione del Consiglio di
Amministrazione sulla gestione, della relazione@ellegio Sindacale e della relazione della sodieta
revisione. Destinazione dell’utile di esercizioistdbuzione del dividendo agli azionisti: delibziani
inerenti e conseguenti. Presentazione del bilasmmzolidato al 31 dicembre 2016;

2. Relazione sulla remunerazione ai sensi dell’ar8-t&?, comma 6. D. Lgs. 58/98 e art. §dater del
Regolamento Consob n. 11971/1999: deliberaziomemealla politica di remunerazione della Societa
di cui alla prima sezione della relazione;

3. Approvazione del piano ditock grant2017-2019 ai sensi dell’art. 114s D. Lgs. 58/98: deliberazioni
inerenti e conseguenti;

4. Nomina del Consiglio di Amministrazione: determirmae del numero dei componenti il Consiglio di
Amministrazione; determinazione della durata ddhati incarico; nomina dei componenti |l
Consiglio di Amministrazione; determinazione delmpenso dei componenti il Consiglio di
Amministrazione;

5. Nomina del Collegio Sindacale: nomina dei Sinddfetevi e dei Sindaci supplenti; determinazione
della durata del relativo incarico; homina del Rieste del Collegio Sindacale; determinazione del
compenso dei sindaci effettivi.

Capitale sociale e azioni con diritto di voto (art125quaterdel D. Lgs. n. 58/98)

Il capitale sociale di FALCK RENEWABLES S.p.A. (deguito la Societd) sottoscritto e versato & di Euro
291.413.891,00, diviso in numero 291.413.891 azdwii valore nominale di Euro 1,00 ciascuna ed avent
ciascuna diritto a un voto in Assemblea. Alla dad&rna la Societa possiede n. 1.510.000 aziomirigd cui
diritto di voto & sospeso.

Legittimazione all'intervento e al voto (art. 83sexiesdel D. Lgs. n. 58/98)

In relazione all'intervento e al voto da parte deglenti diritto, si forniscono le seguenti inforanani (in

conformita all’art. 12%is del TUF):

— ai sensi dell'art. 8%exiesdel TUF, la legittimazione all’intervento in Assblea e all’esercizio del diritto di
voto e attestata da una comunicazione alla Soeff¢ftuata dall'intermediario autorizzato, in comfita
alle proprie scritture contabili, in favore del getfo a cui spetta il diritto di voto, sulla bagsdle evidenze

pagina 4
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1 Awviso di convocazione Assemblea

relative al termine della giornata contabile detis® giorno di mercato aperto precedente la datafa per
’Assemblea in prima convocazione (coincidente dbri8 aprile 2017 —record datg; coloro che
risulteranno titolari delle azioni della Societdossuccessivamente a tale data non saranno legjiitiad
intervenire e votare in Assemblea; la comunicazidel€intermediario dovra pervenire alla Societdrena
fine del terzo giorno di mercato aperto precedémtdata fissata per I’Assemblea in prima convoaazio
(ossia, entro il 24 aprile 2017). Resta tuttaviani la legittimazione all'intervento e al voto qua le
comunicazioni siano pervenute alla Societa olttdodermine, purché entro I'inizio dei lavori asddeari
della singola convocazione;

— non sono previste procedure di voto per corrisppora® con mezzi elettronici.

L’intervento in Assemblea é regolato dalle normédpe e regolamentari in materia, nonché dalleadizioni

contenute nello Statuto Sociale e nel Regolamergsebleare disponibili sul sito internet della 8tki
all'indirizzo www.falckrenewables.eu.

Voto per Delega (art. 13530viesdel D. Lgs. n. 58/98)

Ogni soggetto legittimato a intervenire in Asseralppeo farsi rappresentare mediante delega scirisenai
delle vigenti disposizioni di legge, con facolta stittoscrivere il modulo di delega reperibile sitoS

Internet della Societa all'indirizzasww.falckrenewables.eu a delega puo essere notificata alla Societa

mediante invio a mezzo raccomandata presso lalsgake in Milano (20121), Corso Venezia n. 16, geve
mediante invio all'indirizzo di posta certificattKR.societario@legalmail.itLa delega puo essere
conferita, senza spese per il delegante (fattezemoe per le eventuali spese di spedizione) counzigni di
voto su tutte o alcune delle proposte all’ordiné glerno, al Rappresentante degli aventi dirittovato
alluopo designato dalla Societa ai sensi dell’d®5undeciesdel TUF, Societa per Amministrazioni
Fiduciarie “SPAFID” S.p.A. b delega deve essere conferita a SPAFID mediante la sottoscrizione, con
firma autografa o con firma elettronica qualificata o firma digitale, in conformita alla normativa italiana in
vigore, dello specifico modulo disponibile sul sito internet della Societa all'indirizzo
www.falckrenewables.eu o presso la sede sociale e dovra pervenire in originale entro la fine del secondo
giorno di mercato aperto precedente la data fissata per I'assemblea anche in seconda convocazione (ossia
entro le ore 23:59 del 25 aprile 2017 o, qualora I’Assemblea si tenga in seconda convocazione, entro le
23.59 del 26 aprile 2017) unitamente alla copia di un documento di identita del Socio Delegante avente
validita corrente o, qualora il Socio Delegante sia una persona giuridica, del legale rappresentante pro
tempore ovvero di altro soggetto munito di idonei poteri, unitamente a documentazione idonea ad
attestarne qualifica e poteri. La delega deve pervenire a SPAFID i) per le deleghe con firma autografa a
mezzo consegna a mani in orario di ufficio (dalle ore 9:00 alle ore 17:00) ovvero inviata con lettera
raccomandata A/R o spedizione tramite corriere (Foro Buonaparte 10, 20121 Milano. “Rif. Delega
Assemblea Falck Renewables S.p.A. 2017”) ii) per le deleghe con firma elettronica qualificata o firma
digitale, mediante posta elettronica certificata all’'indirizzo assemblee@pec.spafid.it. Entro lo stesso
termine, la delega e le istruzioni di voto sono revocabili. La delega non ha effetto con riguardo alle
proposte per le quali non siano state conferite istruzioni di voto.

Diritto _di richiedere l'integrazione dellOrdine del Giorno e presentazione di nuove proposte di
deliberazione (art. 126-bis del D. Lgs. n. 58/98)

Ai sensi di legge gli aventi diritto al voto chejche congiuntamente, rappresentino almeno un qesiaT
del capitale sociale possono chiedere, entro diecni dalla pubblicazione del presente awviso ifossitro il
27 marzo 2017), l'integrazione dell’elenco delletene da trattare, indicando nella domanda gliridte
argomenti proposti, ovvero presentare proposteliierazione su materie gia all’ordine del giorno.
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1 Awviso di convocazione Assemblea

Sono legittimati a richiedere I'integrazione deltllme del giorno ovvero a presentare nuove propdste
deliberazioni i soci in favore dei quali sia pervtn alla Societa apposita comunicazione effettdataun
intermediario autorizzato ai sensi della normatiggente.

La domanda — unitamente a idonea documentazioestatte la titolarita della suddetta quota di p#vsezione

- deve essere presentata per iscritto, anche pespgandenza, presso la sede della Societa, innilil€orso
Venezia n. 16 ovvero trasmessa all'indirizzo ditpartificataFKR.societario@legalmail.it

Entro il termine ultimo per la presentazione deithiesta di integrazione e con le stesse modalégae essere
presentata, da parte dei Soci proponenti, unaiogkzhe riporti la motivazione delle proposte éliloerazione
sulle nuove materie di cui essi propongono lageadine ovvero le motivazioni relative alle ulteriproposte di
deliberazione presentate su materie gia all'ordlegiorno.

Delle eventuali integrazioni all’elenco delle méeche I'Assemblea dovra trattare ovvero dell’evels
presentazione di ulteriori proposte di deliberagisanlle materie gia all'ordine del giorno, é datéizia a cura
della Societa, nelle stesse forme prescritte pgultzblicazione del presente avviso di convocaziah@geno
quindici giorni prima di quello fissato per I'Assbiea in prima convoczione. Contestualmente alla
pubblicazione della notizia di integrazione sar&saea disposizione del pubblico, sempre a cura 8eitieta e
nelle medesime forme, la relazione predispostai daginti diritto al voto richiedenti, accompagnata
eventuali valutazioni del Consiglio di Amministrage.

Si ricorda che l'integrazione non € ammessa peargtbmenti sui quali '’Assemblea delibera, a nodnkegge,
su proposta degli Amministratori o sulla base dippogetto o di una relazione da loro predisposigrda da
guelle di cui all'articolo 125 ter, comma 1, del TUF.

Diritto di porre domande sulle materie all’ordine del giorno (art. 127{er del D. Lgs. 58/98)

Gli aventi diritti al voto possono porre domandellesumaterie all’ordine del giorno anche prima
dell’Assemblea, ma comungue entro il 24 aprile 20d&diante invio di apposita lettera raccomandetaso la
sede legale della Societa in Milano (20121), C&fspezia n. 16 ovvero mediante comunicazione aifinzb

di posta certificataFKR.societario@legalmail,itcorredata dalla relativa certificazione dell’'imediario
comprovante la qualita di Azionista; la certificazé non € tuttavia necessaria nel caso in cui pgavalla
Societa la comunicazione dell'intermediario medesimacessaria per l'intervento in Assemblea. Allemdnde
pervenute prima dellAssemblea sara data rispdspédiatardi durante la stessa, con facolta perdei&da di
fornire una risposta unitaria alle domande avensitésso contenuto.

Nomina del Consiglio di Amministrazione

Il Consiglio di Amministrazione della Societa, &nsi dell'art. 17 dello Statuto, € composto da umero di
Amministratori non inferiore a cinque e non supexia quindici, determinato dall’Assemblea ordinaria

Alla nomina del Consiglio di Amministrazione deBacieta si procede nel rispetto di quanto prewdstitart.
17 dello Statuto, al quale si fa espresso rinviogoento non riportato di seguito.

Il Consiglio di Amministrazione &€ nominato dall’As®blea sulla base di liste presentate dagli Azionéle
qguali i candidati devono essere elencati secondwarero progressivo.

Hanno diritto di presentare le liste soltanto ghignisti che, da soli o insieme ad altri Azionisappresentino
almeno il 2,5% del capitale sociale (come anchécatd nella Delibera Consob n. 19856). La listardov
contenere l'indicazione degli Azionisti che I'hanpiesentata e del relativo possesso azionario.

Gli Azionisti che da soli o insieme ad altri rapgeatino complessivamente meno del 10% del capstadale
avente diritto di voto, potranno presentare ligtetenenti non piu di 3 candidati.

Le liste che presentino un numero di candidati pasuperiori a tre devono essere composte da cndid
appartenenti a entrambi i generi, in modo che appgano al genere meno rappresentato almeno underz
candidati.

Nessun Azionista puo presentare e concorrere amegs piu di una lista.

Unitamente a ciascuna lista devono essere demoktdichiarazioni con le quali i singoli candidaticettano la
candidatura e attestano sotto la propria respditadbnesistenza di cause di ineleggibilita eidcompatibilita
previste dalla legge e l'esistenza dei requisigspritti dalla legge e dai regolameptio temporevigenti,
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nonché uncurriculum vitae riguardante le caratteristiche personali e pradessi con l'indicazione degli
incarichi di amministrazione e controllo ricopeiti altre societd e dell'idoneita a qualificarsi @m
Amministratore indipendente ai sensi di legge. Hvelh incompletezze e irregolarita comporteranno
I'eliminazione del nominativo dalla lista.

Le liste dei candidati, sottoscritte dagli Azionishe le presentano, devono essere depositateopleesede
della Societa entro il venticinquesimo giorno prende la data dellAssemblea convocata in prima
convocazione ossia entro il 3 aprile 2017. Le Imdesono essere depositate secondo le seguentiitdrodp
mediante consegna a mani presso la sede legake 8etlieta, Corso Venezia n. 16, Milano; ovvero (ii)
mediante posta elettronica certificata all'indinZzKR.societario@legalmail.itSi precisa che la titolarita della
guota minima di partecipazione richiesta per lasepntazione delle liste, nella misura sopra indjcata
determinata avendo riguardo alle azioni che rigoltagistrate in favore del Socio nel giorno inlediste sono
depositate presso la Societa. La relativa ceriftcee puo, tuttavia, essere prodotta anche suvesssnte al
deposito della lista, purché almeno ventuno gipritha della data dell’Assemblea (i.e. entro il 8ilep2017),
mediante comunicazione rilasciata da un intermadgartorizzato ai sensi della normativa vigente.

Si ricorda, inoltre, che coloro che presentano ‘lista di minoranza” sono destinatari delle raccoof@zioni
espresse dalla Consob con la Comunicazione n. DEMEB3 del 26 febbraio 2009; pertanto, sono tesuti
depositare anche una dichiarazione attestantesfiaasdi rapporti di collegamento di cui all'art4iquinquies
Delibera Consob n. 11971 del 14 maggio 1999 (ilg&tamento Emittenti”), rispetto ai soci che detamgo
anche congiuntamente, una partecipazione di cémwali maggioranza relativa.

Si rammenta, infine, che nel caso in cui sia gatsentata 0 ammessa al voto solo una lista,i wotsiglieri
saranno tratti dalla stessa, fermo il rispettoaddikciplina relativa all’equilibrio tra i geneliceversa qualora
non sia stata presentata alcuna lista ovvero irisldtto un numero inferiore di Amministratori, k&emblea
stessa dovra essere riconvocata per la nominantield Consiglio di Amministrazione.

Nomina del Collegio Sindacale

Alla nomina del Collegio Sindacale della Societpsicede nel rispetto di quanto previsto dall’@#. dello
Statuto, al quale si fa espresso rinvio per quaatoriportato di seguito.

| Sindaci effettivi e i Sindaci supplenti sono noati sulla base di liste presentate dagli Aziordbe, da soli o
insieme ad altri Azionisti, rappresentino almen,3% del capitale sociale (come anche indicatailibera
Consob n. 19856).

Le liste che presentino un numero complessivo ddickati pari o superiore a tre devono essere corapis
candidati appartenenti a entrambi i generi, in molde appartengano al genere meno rappresentataoaime
terzo dei candidati alla carica di Sindaco effet@&/Sindaco supplente.

| candidati alla carica di Sindaco devono esserpassesso dei requisiti di professionalita e dirabitita
previsti dal Decreto del Ministro della Giustizial 80 marzo 2000, n. 162. | candidati devono, siltressere in
possesso dei requisiti di indipendenza previstedabrmativa vigente e dei requisiti di professidaadi cui
allart. 24 dello Statuto. Per quanto riguardaiteazioni di ineleggibilita e i limiti al cumulo ddi incarichi di
Amministrazione e controllo che possono esserepeido dai componenti del Collegio Sindacale trovano
applicazione le disposizioni di legge e di regolatoevigenti.

Le liste dei candidati devono essere depositatera d@egli Azionisti, entro il 3 aprile 2017. Letkspossono
essere depositate secondo le seguenti modalitaefljante consegna a mani presso la sede legideStelieta,
Corso Venezia n. 16, Milano; owvvero (iii) mediantposta elettronica certificata all'indirizzo
FKR.societario@legalmail.iin tutti i casi, in occasione del deposito, devessere fornite le informazioni che
consentano l'identificazione del soggetto che pilecala trasmissione delle liste.

Si precisa che la titolarita della quota minimgditecipazione richiesta per la presentazione distie, nella
misura sopra indicata, & determinata avendo rigualld azioni che risultano registrate in favoré Siecio nel
giorno in cui le liste sono depositate presso leie€da. La relativa certificazione puo tuttavia essgrodotta
anche successivamente al deposito della listahpustmeno ventuno giorni prima della data dell’Asbkea
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1 Awviso di convocazione Assemblea

(i.e. entro il 6 aprile 2017), mediante comunicaeigilasciata da un intermediario autorizzato aisselella
normativa vigente.

Le liste devono essere depositate corredate detlandentazione e delle informazioni richieste dalamativa
vigente. A tal fine, si rammenta in particolare chaitamente alle liste, devono essere deposi{gtde
informazioni relative all'identita dei soci che hmempresentato le liste, con l'indicazione dellaceetuale
complessivamente detenuta; (ii) un’esauriente imftiva sulle caratteristiche personali e profesdiodei
candidati, nonché le dichiarazioni con le qualingsli candidati accettano la propria candidaturatestano,
sotto la propria responsabilita, il possesso dgiisiti previsti dalla normativa vigente unitameatgi incarichi
di amministrazione e controllo da essi ricoperégso altre societa, e tenuto altresi conto dedlgogdizioni sui
limiti al cumulo degli incarichi di cui all’art. B8tbis del D.Lgs. n. 58/98, e (iii) una dichiarazodei soci
diversi da quelli che detengono, anche congiunténama partecipazione di controllo o di maggiosanz
relativa, attestante I'assenza dei rapporti diegamento di cui all'art. 14dquinquiesdella Deliberazione
Consob n. 11971 del 14 maggio 1999 (il “Regolamddrtottenti”) con questi ultimi (anche tenuto comtelle
raccomandazioni formulate dalla Consob con Comurooe n. DEM/9017893 del 26 febbraio 2009).

Si rammenta che, nel caso in cui, alla scadenza@ed®ine sopra indicato per il deposito delle li&eaprile
2017), sia stata depositata una sola lista, ovsiamo state depositate solo liste presentate dacBeaisultino
collegati tra loro ai sensi dell’art. 144-quinquiésl Regolamento Emittenti, potranno essere pratefiste
sino al terzo giorno successivo a tale data (ire al 6 aprile 2017). In tale caso, la soglia B&vper la
presentazione delle liste si ridurra della meta.

Documentazione

La documentazione relativa all’Assemblea, previdfia normativa vigente, inclusi la Relazione Firiaria
Annuale, La Relazione sul Governo Societario ed&e Proprietario, la Relazione della Societaalistone,

la Relazione del Collegio Sindacale, il Documenifoimativo e la Relazione lllustrativa sul pianostibck
grant, la Relazione lllustrativa sulla nomina dein€iglio di Amministrazione e del Collegio Sindaxasara
messa a disposizione del pubblico nei termini ggé&presso la sede legale della Societa in Corseie 16,
Milano, sul Sito Internet della Societa all'indzzwww.falckrenewables.eunonché reperibile sul meccanismo
di stoccaggio “eMarket STORAGE".

Gli aventi diritto al voto hanno facolta di otteeeropia della documentazione relativa agli argoivadhordine
del giorno.

*k%
| legittimati all’intervento in Assemblea sono itati a presentarsi in anticipo rispetto all’'orardh
convocazione della riunione in modo da agevolarederazioni di registrazione, le quali avranno imia
partire dalle ore 10.30; sono invitati altresi abige copia della comunicazione eventualmentescita
dall'intermediario incaricato per consentire pieagli operazioni di accreditamento.

**k%
Il presente awviso di convocazione viene diffusorite eMarket SDIR e stoccato su “eMarket STORAGE”
nonché pubblicato sul sito internet della Sociesaché sul quotidiano “Milano Finanza”.
Milano, 17 marzo 2017

Il Presidente
Enrico Falck
Per il Consiglio di Amministrazione
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2 Cariche sociali

Consiglio di Amministrazione

Falck Enrico Presidente Esecutivo
Corbetta Guido Vice Presidente
Volpe Toni (V) Consigliere Delegato
Caldera Elisabetta (**) Consigliere
Cremona Emilio (**) Consigliere
Falck Elisabetta Consigliere
Falck Federico Consigliere
Marchi Filippo Consigliere
Milone Libero (**) Consigliere
Poggiali Barbara (**) Consigliere
Rucellai Bernardo (*) Consigliere

(*) Membri Indipendenti ai fini dell'autodisciplina

(**) Membri Indipendenti ai fini del TUF e dell'aatlisciplina

(™) In data 4 febbraio 2016 I'lng. Toni Volpe etstaooptato (fino alla prima Assemblea dei soasaéstituzione dell’lng. Piero Manzoni che ha dato
le dimissioni con efficacia dal 31 dicembre 2016 ,éestato nominato Consigliere Delegato e Direttdemerale con decorrenza 22 febbraio 2016.
L'’Assemblea dei soci del 28 aprile 2016 ha nomirtatg. Toni Volpe quale nuovo Consigliere di Amnstrazione sino alla scadenza del mandato
degli attuali amministratori, ovvero sino alla datellassemblea di approvazione del bilancio dir@g® al 31 dicembre 2016. Il Consiglio di

Amministrazione della Societa riunitosi successigata ha nominato I'Ing. Toni Volpe Consigliere Ogéo di Falck Renewables SpA.

Collegio Sindacale

Scarpelli Massimo Presidente
Conca Giovanna Sindaco effettivo
Giussani Alberto Sindaco effettivo
Caverni Mara Sindaco supplente
Pezzati Gianluca Sindaco supplente

Societa di Revisione

EY SpA
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3 Struttura del Gruppo
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4 Dati consolidati in sintesi

(migliaia di euro)

2016 2015 2014 2013
Ricavi da vendite di beni e servizi 249.522 270.740 8.2 253.797
Utile lordo industriale 98.576 104.179 98.205 103.455
Ebitda (1) 136.292 152.375 135.292 145.275
Risultato operativo 59.64< 66.313 70.702 73.961
Risultato netto complessivo 1.865 18.695 8.912 14.954
Risultato netto di competenza Falck Renewables SpA 3.93%) 5.275 3.300 15.039
Risultato netto di competenza per azione (euro) (2) -0,014 0,013 0,011 0,052
N. Azioni (media annua) in migliaia 290.954 290.954 0.994 291.070
N. Azioni (fine esercizio) in migliaia 290.954 290495 290.954 290.954
- Debiti finanziari netti (crediti) (231.550) (681DM  (113.820) (16.938)
- Project financing"non recourse" 734.875 634.699 673.866 690.751
Totale posizione finanziaria netta senza dericaéiditi) 503.325 566.602 560.046 673.313
- Strumenti finanziari derivati su tassi (crediti) 58.791. 62.153 77.788 53.514
- Strumenti finanziari derivati su cambi (crediti) (160) 1.095 295 759
Totale posizione finanziaria netta con derivatditi) 561.956 629.850 638.129 728.086
Patrimonio netto 475.859 518.971 499.708 378.832
Patrimonio netto di competenza Falck Renewables SpA 439.994 472.472 468.593 372.305
Patrimonio netto di competenza per azione (eujo) (2 1,512 1,624 1,611 1,278
Investimenti 02.464. 60.042 57.791 56.628
Utile lordo industriale /Ricavi 39,5% 38,5% 39,5% 40,8%
Ebitda/Ricavi 54,6% 56,3% 54,5% 57.2%
Risultato operativo /Ricavi 23,9% 24.5%) 28,5% 29,1%
Risultato netto/Patrimonio netto 0,4% 3,6% 1,8% 3,9%
Posizione finanziaria netta/Patrimonio netto 1,18 1,21 1,28 1,92
Dipendenti operanti nelle societa consolidate.) (n 329 305 297 224

(1) Ebitda = L’Ebitda & definito dal Grup po Falckriewables come risultato netto al lordo dei praveoneri da partecipazioni,
dei proventi e oneri finanziari, degli ammortamedélle svalutazioni e degli accantonamenti a forsizthi e delle imposte sul
reddito. Tale importo e stato determinato secondme$t practice di mercato, anche alla luce dighicontratti di finanziamento
stipulati dal gruppo. Questa definizione é stati@mtita anche per calcolare I'Ebitda degli anréqadenti.

(2) Calcolato rispetto alla media annua del nund=ite azioni.
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5. Relazione del Consiglio di Amministrazione
sulla gestione
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FALCK RENEWABLES SpARelazione e bilancio al 31 dicembre 2016
5 Relazione del Consiglio di Amministrazione suyj&stione

Signori Azionisti,

Il bilancio d’esercizio e il bilancio consolidatd 81 dicembre 2016 sono stati redatti in conforndta i
Principi Contabili Internazionali IAS/IFRS. Tali iRcipi sono stati adottati per la prima volta n€03 per il
bilancio consolidato e nel 2006 per il bilanciosecizio.

5.1 Quadro economico di riferimento

L’anno 2016 ha dimostrato sin dall'inizio di essem® anno molto volatile e difficile per quanto cerne i
prezzi dell’energia elettrica in Europa.

In Italia la media del Prezzo Unico Nazionale (PUie) 2015 si era attestata a 52,31 Euro per MWhnéa
con I'anno precedente, mentre durante il primodstre 2016 il PUN é sceso fino a 39,61 €/ MWh @azione
del 1° trimestre 2016 rispetto al 1° trimestre 2@1Stata di circa il 23,5%). Tale movimento ribsissisi €
ulteriormente consolidato nel corso del secondodsire la cui media é stata di 34,52 €/ MWh, inzidoe di
qguasi il 28% rispetto allo stesso periodo dell'amprecedente. Nel corso del terzo trimestre del 2§16
assistito a un parziale recupero a 40,92 €/ MWhiltimo trimestre del 2016 ha mostrato invece un amet#o
completamente diverso rispetto ai primi nove medliahno, chiudendosi con un prezzo medio di 53\d\&h,
in progressione di quasi il 6% rispetto all'analggeriodo del 2015 e permettendo cosi all'interocadn
attestarsi su una media di 42,78 €/ MWHh, in flessidnoltre il 18% rispetto al 2015. Tale media ammigulta
essere il valore piu basso dell'intera serie stoiniziata nel 2004 ed ¢ il frutto della bassa dotaain linea con
'andamento degli altri mercati europei che risaitasempre piu interconnessi tra loro. La domandandigia
elettrica in Italia nel 2016 risulta, dalle primtérge di Terna, in riduzione del 2,1% rispetto al20
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Per quanto concerne il Regno Unito, come si pudenedlal grafico sottostante, 'andamento del prezzo
dell’energia elettrica & stato particolarmente tigganella prima parte del 2016 raggiungendo il imion a
febbraio con un valore di 33,37 £/ MWh. L’'andamentb corso degli ultimi mesi dell’anno invece risulh
controtendenza, anche per fattori esogeni di sedllitstrati, consuntivando una media mensile dasj60
£/MWh in novembre. Tale andamento, in analogia gbraltri paesi presi in esame, e riconducibilesall
preoccupazioni sviluppatesi tra settembre e novern@16 in merito alla capacita di soddisfacimenttiad
domanda elettrica nel periodo invernale, quale egmsnza della fermata temporanea imposta ad alcune
centrali nucleari francesi, problema che é pobstalimensionato e ha portato a una repentina eadkitprezzi

su valori piu in linea con irend di medio periodo, seppur attestandosi ad un valpd8,44 £/MWh nel mese

di dicembre 2016 (+33% rispetto a gennaio 2016%¥s-Bspetto a dicembre 2015). La media annua a ptai

a 40,44 £/MWh in linea con il valore del 2015 (4£IMWh).
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Prezzi N2EX Day Ahead in GBP/MWHh
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| prezzi dell’energia elettrica in Spagna hanno tmas anch’essi un andamento molto negativo nedacdella
prima parte dell’anno con un minimo mensile registin aprile di 24,11 €/MWh. Dal mese di maggitisva

il trendsi & invertito raggiungendo il massimo in dicembr@0,49 €/ MWh. La media annua e stata pari a 39,61
€/MWh rispetto a 50,27 €/ MWh del 2015.

Analizzando ora I'andamento dellommoditiesa livello europeo, il 2016 evidenzia, nella primarte
dell'anno, una riduzione accentuata per quasi tigterincipali commoditiesinternazionali che in gennaio
hanno raggiunto il loro punto piu basso. In gereeral corso dell’anno si & poi assistito ad unay@ssiva
ripresa che, nel caso specifico del Brent, ha pssmeli chiudere I'anno con un balzo, rispetto aiimi di
gennaio, in progresso di oltre il 73%. Il prezzodimedel 2016 e stato pari a USD 43,55 per bardetro USD
52,35 del 2015.

Prezzi Petrolio ($/barile)
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5 Relazione del Consiglio di Amministrazione suyj&stione

Prezzi Petrolio ($/barile)

55
>0 /v
45
40
35

30
25

L’andamento del gas sulla piattaforma olandeseelgaato nei primi quattro mesi del 2016 un rallereaio
della caduta dei prezzi iniziata ad agosto 201dgitangendo tuttavia un minimo di 11,95 €/MWh inibgrin
riduzione di oltre il 45% rispetto al prezzo measicambiato un anno prima. Maggio, giugno e lugino stati
mesi di ripresa delle quotazioni ma che hanno pstovuna nuova riduzione nel mese di agosto.
Successivamente si € assistito ad un aumento pisistente soprattutto nel corso degli ultimi tresme
dell'anno, e nel mese di dicembre ha raggiunto WE/8/Wh. La media del 2016 e stata pari a 13,96\&M
contro 19,79 €/MWh del 2015.

TTF €/MWh
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Per quanto riguarda il carbone, dopo i primi dussingel’anno che hanno mostrato un andamento negati
continuando iltrend ribassista cominciato a meta del 2015, il prezzitadommodityha segnato un marcato
progresso passando dal valore di 38,1 USD/tonaetlat febbraio 2016 al massimo di 72,4 USD/tonteekh
ottobre, per poi assestarsi su un valore di cir@aUBD/tonnellata in chiusura d’'anno. Tale andamento
rappresenta una crescita di quasi il 78% rispetjermaio 2016 e di quasi il 70% rispetto a dicen2f¥ts. La
media del 2016 e stata pari a 59,34 USD/tonnetiatéro 56,68 del 2015.
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Prezzo Coal USD/tonnellata
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Per quanto attiene la crescita economica, secangulrecenti stime OECD e BCE disponibili, a feodi una
ulteriore riduzione a livello globale (2,9% conitd,1% del 2015 ed il 3,3% del 2014), il 2016 Hate un
consolidamento della crescita nellEurozona (1,780t 1,5% del 2015) mentre si & assistito a una
contrazione della crescita nel Regno Unito (2,0%trcoil 2,2% del 2015). Le attese per il futuro sdegate al
consolidamento degli stimoli fiscali e monetarieimtazionali che ci si aspetta possano sosteneceezita
internazionale che infatti & attesa in acceleraziarlivello globale (+3,3% e +3,6% attesi per 2@1Z2018
rispettivamente). Persistono tuttavia timori chesja previsioni di crescita possano essere disafieslora le
spinte protezionistiche dovessero portare all'idione di limiti al commercio internazionale.

Sul fronte dei cambi valutari, 'Euro si e raffotaanel corso della prima meta d’anno per poi indietidino a
raggiungere valori intorno a 1,04 USD/Euro verse fanno. Il confronto con la Sterlina britannicanéece
molto diverso per via anche degli effetti della BreDurante i primi sei mesi dell’anno si e infattgistrata
una sostanziale stabilita del cambio seguita pairdeepentino indebolimento della Sterlina nei nsesicessivi
alla Brexit che ha portato il cambio contro Eureuperare temporaneamente il rapporto 0,9 GBP/Hrgx
che si e infine indebolito nel corso dell'ultimarfgad’anno quando il cambio ha chiuso a 0,85618 /GB#®.
La media del 2016 & stata pari a 0,8195 contro5®, d2l 2015.
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5.2 Andamento economico finanziario del Gruppo FalcRenewables

5.2.1 Il profilo del Gruppo Falck Renewables

Falck Renewables SpA e una societa per azioniriicditaliano, con sede legale in Milano, Corson€eia n.
16.

Nella sua attuale configurazione il Gruppo Falckh®&eables nasce dal Progetto industriale di Corewl#hto,
effettuato nel quarto trimestre 2010, nella steBakck Renewables SpA di tutte le attivita afferealia
produzione di energia elettrica da fonti rinnovifaitenti capo a Falck SpA e, in particolare:

() le attivita relative al settore Eolico riferibili Balck Renewables Wind Ltd precedentemente dendanina
Falck Renewables Plc (societa gia controllata dekF8pA attraverso Falck Energy SpA) e alle soacileta
Gruppo a essa facenti capo; e

(i) le attivita relative al settore WtE, biomasse @vottaico riferibili a Falck Renewables SpA (gidrpa del
completamento del Progetto di Consolidamento commnazione sociale “Actelios SpA”) e alle societa
a essa facenti capo.

Alle attivita sopra elencate, si sono aggiunteadie da settembre 2014, le attivita del gruppatdieCuatro,
la cui acquisizione rientra nella strategia delfgpFalck Renewables di sviluppare il Settore @evi3i.

Al 31 dicembre 2016, Falck Renewables SpA e lecamtrollate (“Gruppo”) operano essenzialmente atidt
Regno Unito, Spagna e Francia e, per effetto aegjlissizione del gruppo Vector Cuatro, ora il Grugpolge
attivita anche in altri paesi tra cui Giappone, bles e Bulgaria.

L'attivita del Gruppo Falck Renewables & concentral settore della produzione di energia eletligdonti
rinnovabili tramite impianti eolici, WtE, a biomasse fotovoltaici e nella fornitura di servizi digg®ne degli
impianti per la produzione di energia rinnovabile.focalizzazione nel settore della produzionerdirgia da
fonti rinnovabili ha consentito al Gruppo Falck Rembles di sviluppare anche particolari competenz@o
specificoknow-hownell'attivita di gestione e manutenzione (O&M) tégppianti sia propri sia di terzi.

Il Gruppo Falck Renewables opera principalmentesaguenti settori di attivita:

» il settore Eolico in cui i ricavi provengono presatemente dalle tariffe incentivanti applicabililiag
impianti di proprieta del Gruppo;

» il settore WtE, biomasse e fotovoltaico, in cuidawvi provengono prevalentemente dalla cessione di
energia elettrica, dal conferimento dei rifiuti pamproduzione di energia WtE, nonché dal trattamen
dei rifiuti. Per gli impianti fotovoltaici sono aétsi rilevanti i ricavi da incentivo previsti daktema
Conto Energia, mentre per I'inmpianto biomasse avigorovengono prevalentemente dagli incentivi
applicabili;

» il settore Servizi costituito dal gruppo spagnolector Cuatro acquisito nel settembre 2014. Tale
settore e attivo nei servizi e nella gestione giianti per la produzione di energia rinnovabilen cma
radicata ed estesa presenza internazionale. @fited servizi di ingegneria e consulenza allougpylo
di progetti per la generazione elettrica principatite da fonte solare ed eolica.

5.2.2 Quadro normativo di riferimento

Con la sottoscrizione del Protocollo di Kyoto, Ildne Europea ha sviluppato una specifica strategggsgetica
tesa a favorire I'utilizzo delle fonti rinnovabdi energia.

La “Direttiva 2009/CE/28" ha fissato gli obiettipier lo sviluppo delle fonti rinnovabili specificep ciascuno
Stato membro e ha richiesto a ciascuno Stato Opedae un propridNational Renewable Energy Action Plan
L’ltalia ha notificato il proprio Piano di Attuazie Nazionale (PAN) in data 30 giugno 2010, impedoana
coprire entro il 2020, attraverso le fonti rinnoiiall 17% dei consumi lordi nazionali e, in pantilare, la quota
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del 6,38% del consumo energetico del settore trspmtel 28,97% per l'elettricita e del 15,83% par
climatizzazione.

Il recepimento in ltalia della Direttiva 2009/CE/28avvenuto con il D.Lgs 28/2011 del 6 marzo 204.dl. (
Decreto Romani) e si & completato il 6 luglio 2@bd i decreti attuativi. Contestualmente ai decuétiativi
del D.Lgs 28/2011 e stato anche pubblicato il V tGo&nergia per lincentivazione della produzione
fotovoltaica.

Nel dicembre 2015, a Parigi, i delegati di 195 pahe partecipano alla Conferenza mondiale sulaanno
firmato un accordo in cui si impegnano a ridurrefaissioni inquinantil’importanza dell'accordo € data
sostanzialmente dal fatto che e stato sottosai@tdutti i paesi partecipanti: anche da quelli eyasti, che
spesso sfruttano pesantemente fonti di energiarinoovabile. L'accordo contiene quattro impegningipali

per gli stati che lo hanno sottoscritto: manterfewgmento di temperatura inferiore ai 2 gradi, enpiere sforzi
per mantenerlo entro 1,5 gradi, interrompere lémeento delle emissioni di gas serra il prima padesi®
raggiungere nella seconda parte del secolo il mtoném cui la produzione di nuovi gas serra sara
sufficientemente bassa da essere assorbita naam@mcontrollare i progressi compiuti ogni cincgeni,
tramite nuove Conferenze e, infine, versare 10@ardil di dollari ogni anno ai paesi piu poveri @éuatarli a
sviluppare fonti di energia meno inquinanti.

In data 30 novembre 2016, la Commissione Europeprésentato il cd. “pacchetto energia”, contendate
proposte della DG Energy in materia di rinnovabdfficienza energetica, mercato interno dell'alsté,
biocarburanti, governance dell'Unione energeticaerAe sicurezza delle forniture, per il periodo@2P30.

In particolare, il pacchetto - denominatGl€an Energy for All Europeahs mantiene inalterato tiarget del
27% al 2030 per le rinnovabili indicato dal ConsigEuropeo ed elimina la priorita di dispacciamepés i
nuovi impianti con potenza superiore a 500 kW (R®0 dal 2026), anche se i generatori da fonti dirgiae
rinnovabile (“Fer”) saranno gli ultimi ad esserestdccati dalla rete in caso di emergenza. Gli intpiger
(ancora ad eccezione di quelli sotto i 500 kW e 260 kW) dovranno peraltro avere la responsabidita
bilanciamento.

La proposta di direttiva Fer prevede che i sistgmoentivanti siano aperti agli impianti situati aitri Stati
membri e non subiscano revisioni per garantire deezza degli investimenti. A questo scopo, i 28tiSt
Membri dovranno pubblicare un piano sulle previgtebuzioni di incentivi con un orizzonte non irifge a 3
anni.

Inoltre, dovra essere creato da ogni Paese unadefipannico che coordinera l'intero iter autorizzatdegli
impianti, che non dovra durare piu di 3 anni pamndeve realizzazioni e un anno peepowering

Tale pacchetto dovra essere votato in co-decisianearlamento e Consiglio europei. Si prevede aleevbto
possa tenersi nel corso del 2018. Gli Stati Merdbriranno dunque recepire i provvedimenti comunitati
proprio ordinamento.

Il nuovo quadro regolatorio italiano evidenzia uoae riduzione degli incentivi per gli impianti @ati a
partire dal 2013, mentre garantisce meccanismilis&lbluraturi per gli impianti in esercizio al 3licembre
2012.

La Legge di Stabilita 2015 (L. 23/12/2014 n. 19@) &pportato numerose novita in ambito IVA, tra cui
I'estensione del meccanismo dékéverse Chargealle cessioni di gas e di energia elettrica asoggetto
passivo-rivenditore, includendo la cessione dei Cettificati Verdi. Questo meccanismo si e trartwifger il
Gruppo nell’emissione di fatture senza l'applicagaell'lVA limitando per il Gruppo la compensazefra
crediti e debiti IVA.

In data 28 dicembre 2015 ¢ stata approvata iraltalcosiddetta Legge di Stabilita 2016, che preyvadartire

dal 2017, la riduzione dell’aliquota IRES dall'atte 27,5% al 24%.

Inoltre nel Regno Unito, si ricorda cheFinance Act2015 aveva approvato una progressiva riduzionie del
aliquote fiscali da applicar€Cprporate Tax Radeper gli esercizi futuri sino a giungere all’alafa del 18% da
applicarsi a decorrere dal periodo d'imposta 20ROFinance Act2016 ha successivamente approvato
un’ulteriore riduzione dell'aliquota fiscale da dipprsi a decorrere dal 2020 (e ragionevolmentegbersercizi
successivi) portandola al 17%. La legge finanzidrsmcese 2017 emanata in data 29 dicembre 2016 ha
introdotto una riduzione dell'aliquota fiscale pregsiva per fasce di reddito imponibile portandatliale
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33,33%, al 28% - a talune condizioni — gia a deweridal 2017; la riduzione dell’aliquota per leisti del
Gruppo avverra con l'esercizio 2018.

Negli ultimi anni anche gli altri paesi in cui opet Gruppo Falck Renewables hanno varato provvedine
documenti di revisione dei meccanismi di incentivag delle produzioni elettriche da fonti rinnovabi

Al momento il Gruppo sta monitorando quali possaesere le conseguenze di breve, medio e lungonermi
del referendum consultivo del 23 giugno 2016 cheis# la maggioranza dei votanti a favore dellitesdel
Regno Unito dall’'Unione Europea.

La Spagna ha proceduto invece negli ultimi anrd edivisione dei sistemi di incentivazione dellequzioni
rinnovabili anche per gli impianti gia in esercizioon effetti retroattivi). Come dettagliato piuaai, la
revisione degli incentivi avviata a inizio 2013tata ufficialmente varata nel giugno 2014, con detwa dal
secondo semestre 2013. La Spagna rappresentaliteti?€a il 3% della produzione del Gruppo.

+ Italia: Quadro normativo del settore Eolico e dedtsore WtE, Biomasse e Fotovoltaico

L'incentivazione alla produzione elettrica da foritinovabili € composta da diversi meccanismi clo@ano
applicazione articolata in relazione (i) alla ddiaentrata in esercizio dell'impianto, (ii) allgptlogia di fonte
rinnovabile utilizzata e (iii) alla potenza dell’pianto.

Tali incentivi possono essere identificati con:

a) il Provvedimento del Comitato Interministeriale Zzien. 6 del 29 aprile 1992 (CIP 6/92);
b) le Tariffe Incentivanti, ex Certificati Verdi (CV);

c) il Conto Energia per gli impianti fotovoltaici;

d) il Conto Energia per gli impianti solari termodiniaim

a) Provvedimento CIP 6/92

Il provvedimento CIP 6/92 e attualmente ancora igore per alcuni impianti operativi e consiste in u
incentivo in conto esercizio sulla produzione dérgie rinnovabili e assimilate. Gli impianti, aveatlosi di un
apposito contratto (Convenzione CIP6) di durataabéle da 12 anni a 15 anni, cedevano allENEL (aglg
GSE) I'energia prodotta a un prezzo fisso, senzeegipazione al Mercato (meccanisniféeed-in Tariff). In
particolare il CIP 6/92 fissava i prezzi di cesgi@l’'ENEL dell’energia elettrica, seguendo il erib dei "costi
evitati" (di investimento, di esercizio e di combhbe) riferiti al parco produttivo di ENEL nel gaato regime
di monopolio. Per i primi 8 anni tale meccanismev@deva anche un incentivo in relazione ai maggiosti
della generazione da fonti rinnovabili rispettoedibnti fossili. Questo beneficio aggiuntivo si gaerito per
tutti gli impianti di termovalorizzazione del Grupghe quindi nel 2015 e nel 2016 hanno ricevutaraehte il
“costo evitato”. Con riferimento all'impianto di &zzo sull’Adda, il costo evitato &€ oggi in esseréy sara fino
ad agosto del 2017, ancora per soli 3 MW di poteingtallata, mentre con riferimento all'impianto di
Granarolo dell’Emilia, di proprieta di Frullo Enéage Ambiente Srl partecipata dal Gruppo al 49% e
consolidata con il metodo del patrimonio nett;mdéntivo € previsto fino al dicembre del 2018. datanismo
di erogazione di questi incentivi prevede un sistelinacconto/conguaglio regolato da apposito de@ehuale
del Ministero dello Sviluppo Economico.

A novembre 2012, il Ministero dello Sviluppo Ecoriom con decreto pubblicato sulla GU N.280 del 30
novembre 2012, ha esteso anche agli impianti irvexurione CIP 6 (cd “iniziative prescelte” ai sedsila
legge 481/95) I'applicazione - retroattiva a deemrdal 1° gennaio 2010 - di consumi specifici ridtrd”
decrescenti in funzione della data di primo palalldellimpianto, ai fini della determinazione dell
componente di “Costo Evitato di Combustibile” (CH&&r la valorizzazione del Costo Evitato complessla
riconoscere alla produzione.

L’introduzione di questa modifica - aggravata dafiroattivita al 2010 - ha determinato la sceta@ruppo di
impugnare tale DM presso il tribunale amministratregionale del Lazio al fine di ottenerne I'anaualento.
Le societa del Gruppo coinvolte, in ottemperantale DM, hanno costituito uno specifico fondo risichcui
sono contabilmente iscritti gli importi di conguiagkelativi al periodo antecedente I'entrata inorig del
Decreto Ministeriale (1 dicembre 2012), riservandaavia di far valere i propri diritti nelle secompetenti.
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In aggiunta a questo intervento normativo, in @dtagiugno 2013 e stato pubblicato il Decreto Le§g&£013
(c.d. Decreto del Fare, convertito nella Legge 9stm 2013 n. 98) che prevede una ulteriore sostknzi
modifica del paniere di combustibili assunto a riifeento per la determinazione del Costo Evitato di
Combustibile (CEC) a decorrere dal 1 gennaio 26ir® al 2012 il paniere di riferimento era costibuda un
mix di combustibili fossili che rappresentavanol (#892) il mix produttivo dell’ente nazionale péeriergia
elettrica (ENEL). Su proposta della AEEGSI, il Detor Legge sostituisce tale paniere con il costo di
approvvigionamento del gas naturale nei mercadingtbsso. Questa sostituzione e avvenuta gradudbneei
quattro trimestri del 2013 per entrare a pienomegilal 2014.

b) Tariffe Incentivanti, ex Certificati Verdi (CV)

Il Decreto Bersani ha imposto, a decorrere dallkaB001, ai soggetti che importano o producono pifio®
GWh/anno da fonti convenzionali, di immettere nekde (nell'anno successivo) energia prodotta i fo
rinnovabili, in misura non inferiore al 2% (la Qaat’'Obbligo).

L'obbligo di immissione sopra illustrato poteva @&ss assolto mediante la produzione in proprio dirgia
rinnovabile ovvero mediante I'acquisto dei CeraficVerdi ("CV"), dai produttori di energia rinnovie.

I CV erano titoli annuali di produzione rinnovabitee i produttori ricevono dal GSE (per una duditd5
anni) sulla base della produzione effettuata (in W\Wioltiplicata per un coefficiente variabile imizione della
tipologia di fonte rinnovabile impiegata:

- impianti eolici di taglia superiore a 200 KW: 1;

- impianti eolici “offshoré: 1,5;

- impianti da rifiuti biodegradabili e biomasse diseeida quelle agricole da filiera corta: 1,3;

- impianti da biomassa agricola da filiera corta coadi quadro o intese di filiera ai sensi di legh&.

Il valore economico del CV e stato inizialmente edetinato dall'incontro domanda/offerta (Quota
d’Obbligo/CV).

Dal 2007, con lintenso sviluppo delle produziomnovabili, I'offerta di CV ha largamente superdto
domanda, determinando un crollo del valore del @ tda richiedere l'intervento del legislatore (DM
18/12/2008) che ha disposto il ritiro annuale daepdel GSE per il triennio 2008-2010, di tuttiV @ eccesso
sul mercato, a prezzo stabilito su base storicaigmaobile degli ultimi 3 anni).

Con il “Decreto Romani” (28/2011) il legislatore dafinitivamente pianificato - con un transitorigl2-2015 -
I'abolizione del mercato dei CV trasformandolo imauTariffa Incentivante riconosciuta dal GSE atraw il
meccanismo del “Contratto per differenza” rispedtoprezzo della energia elettrica. Tale Decretocahehe
ridotto a zero la Quota d’Obbligo per 'anno 2015.

Il meccanismo sopra illustrato viene applicato agfpianti in esercizio al 31 dicembre 2012, con deeoga e
una penalizzazione fino al 30 aprile 2013. Nessyianto del Gruppo € soggetto a detta penalizzazion

Il D.Lgs 28/2011 prevede un valore del CV (Euro/Mvpiari al 78% della differenza tra 180 e il valonedio
annuo del prezzo di cessione della energia eletdigll’'anno precedente come definito dalla Autop&x
I'Energia Elettrica, il Gas e il Sistema Idrico.

La legge n. 4/2014 (cd. “Destinazione Italia”) alef di contenere I'onere annuo sui prezzi e sudléfe
elettriche degli incentivi alle energie rinnovabiia offerto ai produttori di energia elettricafdati rinnovabili
titolari di impianti che beneficiano di incentivotso la forma di Certificati Verdi, Tariffe Omnicgrensive
ovvero Tariffe Premio, la possibilita - in misutlgeanativa - di:

a) continuare a godere del regime incentivante sptetiaer il periodo di diritto residuo. In tal cagper un
periodo di dieci anni decorrenti dal termine defigdo di diritto al regime incentivante, interveulii
gualunque tipo realizzati sullo stesso sito nombadtiritto di accesso a ulteriori strumenti inceatiti,
incluso ritiro dedicato e scambio sul posto, actadei prezzi o delle tariffe dell'energia eletric

b) optare per una rimodulazione dell'incentivo spéetdsul portafoglio del Gruppo la riduzione del €V
in media del 35%), volta a valorizzare l'interaawitile dell'impianto. In tal caso, il produttorecade a
un incentivo ridotto di una percentuale specifieagiascuna tipologia di impianto, definita con ré¢a
del Ministro dello sviluppo economico di concertoncil Ministro delllambiente e della tutela del
territorio e del mare (con parere dell'Autorita pEnergia Elettrica, il Gas e il Sistema Idricad d
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applicarsi per un periodo rinnovato di incentivaopari al periodo residuo dell'incentivazione
spettante alla medesima data incrementato di 7 barspecifica percentuale di riduzione e applicata

1) per gli impianti a Certificati Verdi, al coeffente moltiplicativo di cui alla tabella 2 allegatlla
legge 24 dicembre 2007, n. 244;

2) per gli impianti a tariffa onnicomprensiva, alare della tariffa spettante al netto del prezzo d
cessione dell'energia elettrica definito dall'Aiteorper I'energia elettrica e il gas in attuazione
dell'articolo 13, comma 3, del decreto legislati¥® dicembre 2003, n. 387, registrato nell'anno
precedente;

3) per gli impianti a tariffa premio, alla medesitasiffa premio.

Il Gruppo ha optato per la proposta a).

Come previsto dal Decreto Ministeriale 6 luglio 20l meccanismo dei Certificati Verdi dal 2016astituito
da una nuova forma di incentivo, che garantiscéa quioduzione netta di energia la corresponsionandi
tariffa in euro da parte del GSE aggiuntiva aiviakerivanti dalla valorizzazione dell’energia.

Per poter beneficiare della Tariffa Incentivante GSE ha stabilito, per tutti i titolari di impiantAFR,

I'obbligo di sottoscrivere la cd. Convenzione GRIBestione Riconoscimento Incentivo).

Sono dunque state sottoscritte le convenzioni GpdNle societa del Gruppo aventi diritto (ad ecmeeidi
Prima Srl, per la quale sono in corso maggiori dacgenti dal momento che I'impianto WTE di tale isté& ad
0ggi non richiede I'emissione dei Certificati Verdiccompagnate da lettera di riserva.

In data 20 giugno 2016, é stato notificato il remida parte di tali societa del Gruppo ed é stafmsitato
presso il TAR Lazio.

Per I'anno 2016, il valore della Tariffa Incentivare stato fissato a 100,08 euro per MWh.

Con riferimento invece all'impianto biomasse di Eesto SpA, a partire dal 1 gennaio 2016, al postealore
medio annuo del prezzo di cessione della energttrieh come definito dalla Autorita per 'Enerdgéettrica, il
Gas e il Sistema Idrico, € stato utilizzato, comevisto, un valore fisso pari a 80,3 euro per MWh.

Tuttavia il decreto del Ministero dello Sviluppo dimmico del 23 giugno 2016 contiene una norma he h
permesso agli operatori di optare, entro 40 gidadl’entrata in vigore dello stesso Decreto, pereifjime
generale che consente quindi di ripristinare, dineadall’l luglio 2016 il valore della Tariffa I®nitivante
secondo la richiamata formula del 2007. Il Gruppe avvalso di questa nuova facolta in quanto uitensulla
base dei prezzi attesi per i prossimi anni, cosiegtimati dalle curve di energia, piu favorevodd!'dttuale
meccanismo.

c) Conto Energia

BN

Con riferimento agli impianti fotovoltaici, lo smmento di incentivazione e costituito dal Conto ieer
introdotto dai D. M. 28 luglio 2005 e 6 febbraio0B)(Primo Conto Energia) e successivamente mothfidal
D.M. 19 febbraio 2007 (Secondo Conto Energia). Remto riguarda gli impianti entrati in esercizia il 1°
gennaio 2008 e il 31 dicembre 2010, quest'ultimevpde un’incentivazione tariffaria dell'energia gotta,
differenziata in relazione alle caratteristiche ldegpianti stessi (integrato, parzialmente intégranon
integrato) e alla potenza nominale (tra 1 e 3 k\&;3te 20 kW; superiore a 20 kW). L’erogazione enei da
parte del GSE per un periodo di 20 anni.

Piu in particolare, ai sensi della Legge n. 129 Ilagosto 2010, le tariffe incentivanti prevised Gonto
Energia disciplinato dal D.M. 19 febbraio 2007, thamano ad applicarsi agli impianti fotovoltaiciteati in
esercizio anche a seguito del 31 dicembre 201@ndizione che (i) entro il 31 dicembre 2010 siadtosa
l'installazione dell'impianto fotovoltaico e sia mwinicata alle autorita competenti la fine lavoliig che gl
stessi impianti entrino in esercizio entro il 30gno 2011.

Il D.M. 6 agosto 2010 (Terzo Conto Energia) si a@phgli impianti entrati in esercizio dal 1 german11, a
eccezione di quelli riconducibili alla Legge 1291P0 Tale decreto fissa anche un obiettivo naziowkile
potenza cumulata da installare al 2020, pari a 8 @G\ edendo un tetto di potenza incentivabile pa8iGW
per gli impianti solari fotovoltaici, 300 MW per pranti integrati con caratteristiche innovative@G MW per
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gli impianti a concentrazione. Il D.M. 6 agosto Qdbolisce la distinzione degli impianti in relazoalla loro
integrazione con edifici esistenti e li divide tyaelli “realizzati sugli edifici” e “altri impianti

I D.M. 12 maggio 2011 (Quarto Conto Energia) sfiegiche le disposizioni di cui al D.M. 6 agostol20si
applicano agli impianti entrati in esercizio entr®@1 maggio 2011. Dopo questa data e fino al 3kmbre
2016, il Quarto Conto Energia stabilisce tariffeantivanti decrescenti su base semestrale, peruragge
I'obiettivo indicativo di 23 GW al 2016, fissandaailtre un limite di costo indicativo annuo deglcamtivi fra i
6 e i 7 miliardi di euro. A partire dal primo serttes2013, le tariffe incentivanti hanno assuntooxal
onnicomprensivo sull’energia immessa in rete.

Il D.M. 5 luglio 2012 (Quinto Conto Energia), ridieiEce le tariffe incentivanti dal 27 agosto 2012 lenite di
costo indicativo annuo, fissato in 6,7 miliardiadiro. Per impianti con potenza inferiore a 1 MWadiffa e
onnicomprensiva, mentre per impianti di potenza giag I'incentivo e costituito da una tariffa pagater
I'energia prodotta. Le tariffe incentivanti sonofididée con valori decrescenti per i primi cinquemssstri,
mentre per i successivi si applica una riduzione 186 a semestre. L'accesso all'incentivazione ewwi
attraverso l'iscrizione in appositi registri, adcezione di tutti gli impianti di potenza inferioee 12kW, di
quelli con potenza compresa fra 12 e 24 kW chetticoauna riduzione dell'incentivo e di quelli cpotenza
fino a 50 kW realizzati in sostituzione dell’eterni

Anche il Quinto Conto Energia non € piu apertoiraténtivazione di nuove installazioni per raggiumgnto
del limite di costo annuo definito, pertanto ogginnsono previsti incentivi sulla produzione per velio
installazioni fotovoltaiche.

Tutti gli impianti fotovoltaici del Gruppo ricadorreel Primo e nel Secondo Conto Energia.

Inoltre e stata emanata la Legge 116/2014, chelistab che, a decorrere da gennaio 2015, la tariffa
incentivante per I'energia prodotta dagli impiatitpotenza nominale superiore a 200 kW (sostaneialentutti
guelli del Gruppo Falck Renewables), &€ rimodulatscelta dell'operatore, sulla base di una delleusetj
opzioni che doveva essere comunicata al GSE dr@foriovembre 2014:

a) la tariffa € erogata per un periodo pari a 24 aietcorrente dall’entrata in esercizio degli impiaad &
conseguentemente ricalcolata secondo la percerduatiizione indicata nella legge;

b) fermo restando l'originario periodo di erogaziorentennale, la tariffa € rimodulata prevedendo un
primo periodo di fruizione di un incentivo ridottspetto all'attuale e un secondo periodo di frome
di un incentivo incrementato in ugual misura (indmoda consentire un risparmio di almeno 600
milioni di euro all'anno per il periodo 2015-201%;petto all’erogazione prevista con le tariffe esidy).

Le percentuali di imodulazione sono state stabditn decreto del Ministro dello Sviluppo Economico
e per il Gruppo variano dal 15 al 25%;

c) fermo restando il periodo di erogazione ventennkletariffa e ridotta di una quota percentuale
dell'incentivo riconosciuto alla data di entratavigore del presente Decreto Legge, per la durata
residua del periodo di incentivazione, second@tienti quantita:

1) al 6% per gli impianti da 200kW a 500 kW;
2) al 7% per gli impianti da 500kW a 900 kW;
3) all’8% per gli impianti di potenza nominalepswiore a 900 kW.

In caso di mancata scelta entro il 30 settembrd 20GSE avrebbe applicato in automatico I'opziahe

Non avendo effettuato tale comunicazione, agli anpifotovoltaici del Gruppo e stata applicata Zmme c).

A seguito del ricorso di alcuni operatori, il TAR Bollevato la questione di legittimita costituzatndella L.
116/2014 relativamente alla norma che ha dispoatesuddetta modifica del regime di incentivazione,
sottoponendo alla Corte Costituzionale I'eventudt#dazione del principio di ragionevolezza e diitégo
affidamento, unitamente al principio di autononmigoienditoriale, di cui agli artt. 3 e 41 della Gogtione. In
data 7 dicembre 2016 la Consulta ha dichiaratonitdita la questione di legittimita costituzionald'aeicolo

26, commi 2 e 3 del DL competitivita n. 91/2014edai posta.

Inoltre, in data 1 maggio 2015, il GSE ha pubbbtioat documento intitolato “Regole per il manteninoetegli
incentivi in Conto Energia — Documento tecnicoitérimento” (“DTR”), che riporta le modalita con fali
comunicare al GSE stesso eventuali modifiche apfgo#i proprio impianto.
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Tale DTR e stato poi sospeso dal GSE medesimo.okpessione e dovuta alla presentazione del ricorso
collettivo contro il DTR proposto da AssoRinnovabil

d) Tariffa incentivante per impianti solari termodinamici

Nell’ambito del recepimento della direttiva 2009/C& il decreto attuativo del 6 luglio 2012 ha pstwi
(art.28) di prorogare il DM 11 aprile 2008 “recariteriteri e le modalita per incentivare la produm di
energia elettrica da fonte solare mediante ciotglinamici” che si sarebbe esaurito con il 2013.

Oltre alla proroga temporale che riconosce il @irégli incentivi per gli impianti che entrano isegcizio entro

il 31 dicembre 2015, sono stati rivisti e migliariavalori economici degli incentivi e le condizibdi accesso,
creando nuovo interesse per i produttori.

Ecosesto SpA - societa posseduta al 100% da Faokevables SpA - ha realizzato un impianto di questa
fattispecie integrandolo nell’impianto termodinamiinnovabile a biomasse legnose in esercizio AR¢€QS).
L'impianto e stato completato a dicembre 2013 estado ottenuto l'incentivo dal GSE pari a 320 epev
MWh elettrico. E’ in corso la definizione dellaaélva convenzione con il GSE.

Altri avvenimenti di maggior rilievo che hanno cardterizzato il quadro normativo di riferimento in
materia di produzione di energia elettrica da fonterinnovabile

Annullamento della Delibera Autorita Energia Elétt e Gas 281/2012 e reintroduzione degli sbilan@ati

La delibera in oggetto introduceva anche per I¢i faon programmabili i corrispettivi di sbilanciante sulla
differenza oraria tra I'energia elettrica effetimente immessa in rete e quella prevista dal progeardi
immissione. La delibera si applicava a partire dgennaio 2013. Per gli impianti in regime di atadedicato
gestito dal GSE la previsione oraria della prodoziera svolta dal GSE stesso e la ripartizionei degli di
sbilanciamento veniva attribuita ai produttori, @eo le modalita definite dallo stesso GSE e apev
dal’AEEGSI con la delibera 493/2012. Su tale deléb sono stati promossi numerosi ricorsi da parte d
produttori e associazioni di categoria. Il TAR Laanthia ha accolto i ricorsi e annullato le Delib&eEGSI
281/2012 e 493/2012 con sentenza numero 1613/2613/2013 e 1615/2013. L’AEEGSI ha fatto ricorso al
Consiglio di Stato che, con ordinanza n. 3565, 35#%7, 3568, aveva deciso che le delibere ansuikat
primo grado restavano sospese limitatamente aflscgeioni che equiparavano le fonti rinnovabileahltre
fonti, mentre le rimanenti prescrizioni e, in peotare, quelle necessarie a garantire la sicurdekzaistema
elettrico rimanevano in vigore. Nel mentre quinABEGSI aveva deliberato (Delibere AEEGSI 462/20413¢

in attesa della pronuncia del Consiglio di Statopavano a trovare applicazione a carico dei ptodut a
decorrere dal 1 ottobre 2013 - gli oneri introddtlla Deliberazione n. 281/2012 senza riduzionkeagtichigia
(20%), mentre I'applicazione delle disposizionier il periodo intercorrente tra il 1 gennaio e 0l Settembre
2013 - fosse subordinata all’esito del contenzioso.

In data 9 giugno 2014 il Consiglio di Stato, comteeza numero 2936/14, ha annullato la deliberazion
281/2012 e 493 imponendo in tal modo la restituzidelle somme pagate/ricevute dagli operatori.

La AEEGSI ha emesso la Delibera 522/2014 per wotre una nuova disciplina - a decorrere dal thg®
2015. La nuova normativa (del. AEEGSI 522/20143alda esattamente la precedente (del. 281/2012)acon
sola differenza di aver diversificato il trattameikelle diverse fonti (prima erano trattate tuthifarmemente)

e aver rimodulato le tolleranze sugli errori di gn@mmazione delle immissioni orarie. L'impatto antm
economico del Gruppo per il 2015 e stato di cir@niilioni di euro, cui si sommano circa 200 miglidi euro
per oneri di shilanciamento e partecipazione aldslter Infragiornaliero durante I'anno 2013 e cheosstati
oggetto di fatturazione da parte del GSE nel cded@2015. Nel corso del 2016 invece, anche grdbieseita
dal sistema del Ritiro Dedicato (RID) per la quésialita degli impianti, il Gruppo ha beneficiata d
shilanciamenti totali pari a circa 280 migliaiaediro.

In data 16 giugno 2016, 'AEEGSI ha pubblicato bddmento di Consultazione 316/2016/R/EEL “Mercato
dell’energia elettrica — Revisione della disciplohegli sbilanciamenti effettivi - Interventi pritari”, che vuole
fissare i principi cardine che dovranno guidareifiarma organica degli shilanciamenti a regime aerenza
con il dettato delle cdBalancing Guidelinesuropee, attualmente in corso di predisposizicngatte della
Commissione EU, e illustrare gli orientamenti d&litorita circa alcuni interventi prioritari di natutransitoria
(2017-2019) nelle more della suddetta riforma oiggn
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In risposta al DCO 316/2016, il regolatore ha pidaitb la delibera 444/2016/R/eel. La delibera,imesi, ha
previsto che, per il 2016: (1) i prezzi di sbilaarmoento venissero calcolati escludendo dalla poaitera le
movimentazioni per riserva secondaria; (2) la gista restasse inalterata per le unita alimentatefonti
rinnovabili non programmabili (eolico e fotovoltajc (3) venisse introdotto il prezzo duale per gli
sbhilanciamenti che eccedono il 15% del programmaolante di tutte le altre unita non abilitate gerticolare
per le unita di consumo).

A partire dal 2017: (1) la soglia oltre la qualeplgare il prezzo duale per unita di consumo e aumit
produzione non abilitate non alimentate da fomnovabili non programmabili si sarebbe dimezzatd, 3%5;
(2) le fonti rinnovabili non programmabili rilevar{tioe oltre i 10 MW) potranno optare tra i meaeaisiegimi

in vigore ex delibera 522/2014/R/eel.

A fine dicembre 2016, I'Autoritd € nuovamente inguta in materia di sbilanciamenti con la delibera
800/2016/R/eel, in esito alla consultazione 68462R1eel lanciata a novembre: il regolatore ha Btakihe
fino all'aprile 2017 sara applicata la banda stechdi®l 15% per unitd di consumo e unita di prodogiaon
abilitate programmabili senza estensione del sitenstosingle-dual pricingalle unita di produzione Frnp
(Fer non programmabili) non rilevanti. Dal maggidlZ e stato deciso l'innalzamento al 30% della dand
standard per le unita di consumo e la totale esaraziall'applicazione del sistema mistogle-dual pricingper

le unitd di produzione non abilitate programmaliia subordinatamente all'effettiva entrata in ézerdella
modalita di determinazione del segno dello shilameinto aggregato zonale basata sulle misure effetthe
dovra essere definita da Terna.

La delibera conferma inoltre la non applicaziond distema mistosingle-dual pricing ai punti di
dispacciamento per unita di produzione da fontigirabili non programmabili.

In data 24 giugno 2016, 'AEEGSI ha pubblicato esdirla Delibera numero 333/2016/R/EEL con la quale
stabilisce i principi e le modalita di ricalcologlieoneri di sbilanciamento per il periodo lugli022- settembre
2014 in seguito alle sentenze del Tar Lombardie8BM¥ 4 e del Consiglio di Stato 1532/2015 e 2451820
che hanno annullato la previgente regolazionettlsboe, Terna ha quindi pubblicato il segno diahdiamento
aggregato zonale ed i prezzi di sbhilanciamentoilpperiodo luglio 2012 - settembre 2014 nelle daele
maggiori. In data 28 ottobre 2016, & stata ricevuta unaréette parte di Terna che, in ottemperanza a tale
delibera, ha proceduto con il ricalcolo degli shd@menti per la Falck Renewables Energy Srl (che
dispacciava gli impianti di Ecosesto e Prima —arwime Utenze in Consumo) nel periodo di interesse.

Dal report di Terna, il ricalcolo complessivo poaiun incasso di circa 42 mila euro.

Prezzi Minimi Garantiti (PMG) per impianti rinnovdbfino a 1 MW in regime di ritiro dedicato GSE

La legge n 4/2014 (Destinazione ltalia) ha modifichregime preesistente, escludendo dalla appitice dei
PMG, a decorrere dal 1° gennaio 2014, gli impiaite godono di incentivi alla produzione elettriea,
eccezione delle piccolissime taglie (fino a 100kybYoltaici e fino a 500 kW idroelettrici). In tafattispecie
rientrano gli impianti fotovoltaici di Solar Mesag)i$rl e di Ecosesto SpA per complessivi 3 MW.

Sistema di remunerazione della disponibilita diaeifa produttiva

Il Ministero dello Sviluppo Economico (MSE) ha emaém il 30 giugno 2014, il decreto di approvaziaieda

disciplina del nuovo mercato della capacita pradaitthe dovra essere in grado di fornire gli adégeavizi di

flessibilita necessaria a garantire la sicurezZastema elettrico senza aumento dei prezzi e delliffe

dell’energia elettrica per i clienti finali.

Il provvedimento, che iniziera ad avere impattosistema elettrico a partire dal 2018, impone ad ejuattro

condizioni:

- la valutazione di adeguatezza della capacita, dweadtener conto degli effetti positivi derivantlid
sviluppo delle reti e delle interconnessioni casiero;

- la possibilita di partecipazione attiva della doaten

- la promozione della partecipazione anche delle fonmovabili dotate dei requisiti tecnici atti arttribuire
alla flessibilita e sicurezza del sistema

- lindividuazione del valore minimo e del valore raeso del premio di riserva finalizzato a minimizzar
costi a carico del sistema elettrico.
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Nel periodo transitorio 2015-2017, TAEEGSI nell@libera 320/2014 del 30 giugno 2014 ha proposiSiE
di prescrivere a Terna di approvvigionare la capgmioduttiva attraverso la stipula di contrattogzione con
controparti scelte tramite procedure concorsuali.

Terna e Autorita nel corso degli ultimi mesi dell@thanno pubblicato i documenti di consultazione
proposte volte a disciplinare il meccanismocdpacity marketLe prime aste di capacita sono previste nel
2017.

Progetto di revisione e riforma del Mercato Eleattiltaliano

Come conseguenza della crisi economica verificatagli ultimi anni che ha portato al crollo dei sami
elettrici, si e creata una situazione di difficoftér alcuni impianti di produzione di energia eleé da fonti
fossili che, non godendo della priorita di dispaooento e avendo costi di generazione elevati, hapeoato
per un numero insufficiente di ore. Questa situazjmota spesso cormger capacity ha fatto si che nel corso
del 2015 si sia avviato un profondo processo dsiene e riforma del mercato elettrico italiano gwrebbe
essere meglio definito nel corso dei prossimi anni.

L'Autorita, con la delibera 393/2015/R/eel, ha atgi un procedimento finalizzato alla formazione di
provvedimenti per la riforma organica della regaagz del servizio di dispacciamento, in coerenza gh
indirizzi espressi dall’Autoritd nel quadro stratey 2015-2018 e con la normativa europea in materia
(Regolamento UE 1222/15 - CACM, Regolamento UE miexade c.d.balancing guidelings in tale
procedimento sono confluite anche tutte le attigiigprovvedimenti finalizzati all’attuazione deliésposizioni
del decreto 102/2014 in materia di dispacciamento.

A tal fine, & stato avviato uno specifico progettier-direzionale (RDE-Riforma Dispacciamento Elett) con

il compito, fra gli altri, di predisporre tutti glatti relativi alla regolazione del dispacciameiaiofine di
sostituire I'Allegato A alla deliberazione 111/06ncun Testo integrato del dispacciamento.

In data 9 giugno 2016 'AEEGSI ha pubblicato il Dowento di Consultazione 298/2016/R/eel, contenlente
proposte relative alla prima fase della riformarmercato per il servizio di dispacciamento.

Implementazione del Regolamento sullintegritd e ttasparenza dei mercati energetici all'ingrosso
N.1227/2011 (REMIT)

Il 7 gennaio 2015 é entrato in vigore il Regolamedt esecuzione (UE) n. 1348/2014 della Commissione
Europea, che individua le informazioni relativepabdotti energetici all'ingrosso e ai dati fondaitaérche gl
operatori di mercato sono tenuti a segnalare adRAQAgenzia per la cooperazione fra i regolatoriiorali
dell'energia), nonché le modalita e i tempi paetdtapimento di tale obbligo di segnalazione.

Tale regolamento istituisce altresi I'obbligo, géiroperatori che effettuino operazioni da segreakl ACER,

di registrarsi presso il Registro nazionale REMiiituito da AEEGSI presso il portale dedicato.

Tutte le societd del Gruppo che sono soggettei althlighi hanno ottemperato alla registrazionespeele
rispettive Autorita nazionali entro la data del prie 2016 e hanno definito accordi per I'effettiosme dei
necessari reporting mensili.

Ritiro Dedicato (RiD) e gestione dell’energia

Nel corso del 2016 & proseguita I'implementazioneirth gestione piu attiva dell'energia del Gruppm c
I'obiettivo principale di mitigare e gestire il dsio. In tale ambito si & quindi proceduto all'daailal sistema
del Ritiro Dedicato (“RiD”) dell'energia offerto i&SE anche con tutti gli impianti eolici, sullaadi quanto
fatto nel corso del 2015 per gli impianti fotovatiasiciliani di Actelios Solar SpA. Tale regimefatti non
permette di gestire i costi di sbilanciamento abreosfatturati dal GSE con circa due mesi di ritaridpetto alla
chiusura del mese di riferimento. A oggi rimanganondi nel RiD solamente i due impianti fotovoltadt
Solar Mesagne Srl, quello di Ecosesto SpA e qudilproprieta di Actelios Solar SpA installato press
'impianto WTE di Prima Srl, per un totale di cir8aMW.

L'uscita dal RiD ha comportato la negoziazione ahtcatti annuali di vendita dell’energia con operaprivati
che ha permesso di ottimizzare il costo di shilamento che oggi risulta fissato. Tali contrattiveaono
inoltre il rilascio, in favore delle societa progetlel Gruppo, di garanzie bancarie o corporatpatée delle
societa che acquisiscono tale energia.

Nellambito dell'ottimizzazione della gestione defiergia e di mitigazione della variabilita dei pze si e
inoltre proceduto con la definizione e attuazionardpolicy per la fissazione, qualora ritenuto opportuno, dei
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prezzi di vendita dell’energia elettrica. palicy ha come obiettivo quello di rendere ulteriormepitestabili e
prevedibili i prezzi applicati alle produzioni diergia elettrica.

% Spagna: quadro normativo settore eolico

Ai sensi della Direttiva 2001/77/CE la Spagna hatpa@ome obiettivo che, entro il 2020, il 29% dehsumo
lordo di energia elettrica sia prodotto da energiaovabili. La normativa di riferimento in Spageastata
rappresentata dal Regio Decreto (RD) 436/2004 &kBab61/2007. Nel luglio del 2010 é stata approvata
nuova normativa che ha impattato in maniera nonifgigtiva sugli impianti eolici del Gruppo, reatati ai
sensi del Regio Decreto 436/2004.

I RD 436/2004 prevedeva che [l'energia elettricanagata potesse essere ceduta con una tariffa
omnicomprensivaReed-in Tariff o con un meccanismo che comprendeva un eleme&so fPremio) e un
elemento variabile secondo I'andamento del mergated-in Premiuno Market Option.

I RD 436/2004 é stato successivamente sostitualoRD 661/2007 il quale manteneva il regime diftari
“FIT” e introduceva un nuovo regime di prezzo vhii@ (Market Optior) che era soggetto a un limite minimo e
massimo per garantire che i produttori di energé fdnti rinnovabili non fossero eccessivamente o
insufficientemente remunerati. Gli impianti eolsel Gruppo hanno applicato dall'avvio, il regimei@zzo
variabile previsto dal RD 436/2004.

Successivamente, nel 2010 il governo spagnolo tradiotto due misure straordinarie per il settordade
generazione elettrica applicabili per il periodd 22013:

* | produttori di energia elettrica dovevano pagama tassa di 0,5 euro per ogni MWh di energia
immessa in rete;

» [lincentivo per gli impianti solari ed eolici erdconosciuto per un numero massimo di ore all’'anno,
prevedendo quindi che I'energia prodotta in ecceispetto a tale valore fosse valorizzata al predizo
mercato. Il valore limite per I'eolico era fissatn2.589 ore all'anno, ma si applicava solo nebcias
cui fosse anche raggiunto un valore medio di ongraliluzione relativo a tutta la capacita installza
paese (fissato in 2.350).

I RD 1/2012 del 27 gennaio 2012 ha poi temporaregden SOSpeso ogni incentivo economico per la
produzione di energia elettrica da fonti rinnoviahil progetti non ancora autorizzati alla data detreto in
qguanto la capacita installata in Spagna aveva atgérPiano fissato dal governo spagnolo. La sasipae e
rimasta fino a quando non ¢é stata trovata una isvlezal deficit tariffario del sistema (“RD 2/201Blustrato
in seguito) che ha comportato un nuovo modello r@mativo per le fonti rinnovabili.

Nel corso del 2012, infine, il governo spagnoladrteodotto una tassazione del 7% sul valore deltalpzione
di energia elettrica a decorrere dal 2013 (legg&/R112 e RD N.29/2012).

Con il “RD 2/2013” contenente misure urgenti pesettore elettrico, sono stati rivisti i regimiitéari previsti
dal RD 661/2007 fino al momento applicato, seppur le modifiche anzidette. In particolare é statpegato il
premio “rinnovabili” previsto nella opzione “taréfa regime variabile” (c.d=IP o Market Option, che era
I'opzione adottata dagli impianti del Gruppo. Caregta opzione il produttore vendeva infatti autoammnte
la produzione sul libero mercato e incassava imgoeaggiuntivo in misura fissa. Con il nuovo deor&D
2/2013, agli impianti che operano con sistema Féato concesso di migrare verso il meccanisma datlffa
fissa regolata (meccanismo cd. Heed-in Tariff, prevista dal RD 661/2007 che é caratterizzatorgatariffa
fissa, costituita dal prezzo di mercato dell’enargliettrica piu un premio variabile. Dal 2013 quigkd impianti
del Gruppo sono passati dal meccanismo FiP al mesna FiT con tariffa fissa.

Il 12 luglio 2013, il RD N 9/2013, ha previsto —éompletamento al RD N 2/2013 - I'adozione di nuvisure
urgenti per garantire la stabilitd finanziaria dédtema elettrico. Il RD 9/2013 definisce un nuaueadro
remunerazione degli impianti esistenti alimentatifdnte rinnovabile. L’avvio di questa riforma evanuta a
partire dal 14 luglio 2013 anche se é risultatptiaabile fino a che non fosse stata sviluppatdstiaglio nel
RD 413/2014.

II 10 giugno 2014 é stato pubblicato il RD 413/2@h reimposta il trattamento di remunerazioneriticata
degli impianti esistenti, contribuendo, rispettovalori di mercato, con la minima integrazione desti non
recuperabili dalla gestione a mercato della vendiiienergia. Il valore della Retribuzione Regal&t basato
su costi standard (CAPEX e OPEX) derivanti da meliimercato ed & stata progettata per integraieavir
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degli impianti in modo che possano raggiungere daiddetta Profittabilita Ragionevole, definita aell
normativa e calcolata sulla base dei rendimentiitidi di Stato spagnoli. Al fine del calcolo dalRetribuzione
Regolata vengono presi in esame tutti i flussicivo dell'impianto, anche quelli passati. Quegtpraccio e
quindi risultato nel fatto che gli impianti piu &g (come riferimento generale quelli entrati ire&zio prima
del 2005) si ritiene abbiano gia raggiunto la Rtalfilita Ragionevole grazie agli incentivi perdepi passato,
e pertanto non siano titolati a ricevere alcunaiRetione Regolata. Questi impianti percepisconme&oicavo
pertanto soltanto il valore di mercato della ereengiodotta. | due impianti spagnoli del Gruppo setuti
avviati nel 2003 e nel 2004 e quindi, dal momertie dcadono in questa ultima casistica, gia nescatel
2013 hanno perso ogni forma di incentivo e ced@ametgia prodotta esclusivamente a prezzi di mercat
Per gli impianti nuovi viene applicato lo stesstiesna con l'unica eccezione che il livello di Prafitilita
Ragionevole & determinata dai produttori stessesito ad aste competitive organizzate periodicaenelat
Governo spagnolo e che prevedono contingenti magsiv) cui € verra attribuita la Retribuzione Reggal.

+ Regno Unito: quadro normativo settore eolico

Il sistema normativo di incentivi alla produzionlete&ica da fonti rinnovabili € ormai quasi totalnte basato
sul mercato del RORgnewables Obligation Certificgtdl meccanismo di mercato del ROC ha sostituito u
sistema Feed-in Tariff (riconoscimento omnicomprensivo per energia eetmivo) c.d. NFFO Non Fossil
Fuel Obligatior).

In Inghilterra e Galles il precedente regime dellendita di energia elettrica da fonti rinnovabiliae
regolamentato ai sensi del Protocollo dellEneigiettrica (gli Electricity Orderd dell'Inghilterra e del Galles
del 1994, 1997 e 1998 (i NFFOEW@fderg. In Scozia tale regime era invece disciplinatglid&lectricity
Orders(Fonti di Combustibile Non Fossile) del 1994, 1897999 (NFFO®rders.

Nonostante detta normativa sia stata superatamgianti avviati in tale regime continuano a beciefie di
guesti incentivi sino alla scadenza dei contraRFR esistenti (contratti di vendita a lungo terménen prezzo
prestabilito) con NFPANon Fossil Purchasing AgencyE’ questo il caso dell'impianto di Cefn Croescuii
ultimo contratto NFFO scade a fine 2016.

Il regime di incentivo per le fonti rinnovabili chea sostituito il NFFO in Inghilterra, in GalledreScozia si
basa suRenewables Obligation Orde(ROs). IIRenewables Obligation Ord@006 (Inghilterra e Galles) e il
Renewables Obligation Ord&007 (Scozia), rispettivamente, prevedono I'olblégcarico dei distributori di
energia elettrica di dimostrare che una percentdalbenergia elettrica da essi venduta provengdoadi
rinnovabili.

L’ Office of Gas and Electricity Market©fgem) emette Renewables Obligations CertificatROCs) e gli
Scottish Renewables Obligations Certifica(@ROCs) per conto dbas and Electricity Markets Authority
(GEMA). Il sistema deiRenewables Obligationsra previsto chiudersi alla fine di Marzo 201 7%tava in
conseguenza dell'approvazione defiergy Act 2016la fine di tale sistema incentivante per gli iengti eolici
e stato anticipato a Maggio 2016 con la previsionegni caso di umgrace period(fino al 31 marzo 2017) per
quei progetti che erano gia stati autorizzati pritha fosse annunciata la chiusura anticipateReéslewables
Obligation. Ulteriori grace periods(legati a determinate circostanze limitate) sotadi sntrodotti e saranno
disponibili fino a gennaio 2019

A seguito di cio, ad oggi anche Auchrobert che fage di costruzione, godrebbe degli incentiviRiis.

I ROs impongono ai distributori di energia elettriche una percentuale sempre maggiore dell’'endegessi
distribuita sia prodotta da fonti rinnovabili. D2009 il livello di energia rinnovabile viene mistoan numero

di ROs per MWh di energia distribuita e per il peid compreso tra il 1° aprile 2016 e il 31 marzd2d
valore minimo che ciascun distributore deve raggéua e fissato in 0,348 ROCs per MWh di energia
distribuita in Gran Bretagna (Inghilterra, Scozi@alles) e di 0,142 in Irlanda del Nord.

La conformita ai RO €& attuata attraverso un sisteineartificazione che utilizza i ROCs e i SROCpradduttori

di energia rinnovabile ricevono uno specifico numdr ROC o SROC per ogni MWh di energia elettrica
prodotta, sulla base della tecnologia e della fdnenergia impiegate.

A fine luglio 2012 sono stati resi noti i nuovidili di ROCs riconosciuti per i nuovi impianti clseno entrati

in esercizio a partire da aprile 2013. Per gli iampi eolicionshoreche sono entrati in esercizio da aprile 2013 e
previsto il riconoscimento di 0,9 ROCs per ogni MWh
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| ROCs e i SROCs sono titoli negoziabili (¢ podsilsinche la partecipazione ad aste organizzate dbsa
NFPA), hanno un prezzo di mercato e rappresentamwamio rispetto al prezzo di mercato corrispotelata
guantita di energia venduta (meccanisreéd-in Premiurt).

Gli impianti eolici allacciati alla rete di distuizione locale (nel caso del Gruppo tutti gli impianeccezione
di Kilbraur e Millennium) hanno solitamente anchet ad altre forme di incentivazione. Questi it
infatti, essendo connessi alla rete di distribugiaiettrica regionale a basso voltaggio e non ta di
trasmissione ad alto voltaggio esercita Mational Grid Electricity TransmissioiNGET), permettono di
evitare (o ridurre) l'utilizzo della rete di trasssione e quindi evitare i relativi costi, detti Thi®
(Transmission Network Use of SysteBi opportuno segnalare che in Inghilterra e &alk reti fino a 132kV
sono considerate reti di distribuzione, mentre démnessioni superiori a 132kV sono considerate quali
appartenenti alla rete di trasmissione. La situgzi@ invece differente in Scozia dove sono conaideeti di
trasmissione anche le reti da 132kV, che peraltmmo spiu frequenti in Scozia di quanto non lo siamo
Inghilterra e Galles. Si evidenzia inoltre comedg di trasmissione in Scozia siano di proprigtdue societa
(Scottish Hydro Electricity Transmission L4dSHETL — eScottish Power Transmission LtdSPT —) in base
alla localizzazione geografica, rimanendo tuttamizapo a NGET la responsabilita di gestione operatel
sistema di trasmissione scozzese.

Inoltre, per poter accedere al mercato elettricneeessario che il generatore stipuli Bower Purchase
Agreement(PPA) con un fornitore di energia elettrica, ilatp ritira I'energia generata per rivenderla
direttamente nella rete di distribuzione, evitantisi di doversene approvvigionare attraverso la it
trasmissione. | costi evitati da parte del forratofe altri costi derivanti dall’attuale meccanisndo
bilanciamento del sistema e dalle evitate perditeté) in parte vengono positivamente ribaltalisimpianti

di generazione e prendono il nome dinmbedded Benefitgbenefici derivanti dall'incorporazione degli
impianti di generazione nella rete di distribuzipn&ttualmente NGET e Ofgem stanno promuovendoedell
consultazioni in maniera coordinata per la revisiaell'intero sistema di tariffazione e di defimae degli
Embedded Benefit3 uttavia, il sistema corrente € rimasto in vigpes il 2016 e lo sara per la prima parte del
2017, essendo prevista nel secondo semestre dél @t decisione finale sui risultati della revigoim
oggetto.

E’ in fase di implementazione la revisione sostalezdei meccanismi di incentivazione offerti aigutiori di
energia rinnovabile nel Regno Unito, che preveitréduzione di:

* Feed-in Tariff mediante Contratti per Differenza (FiT-CfD) per i nuovi impianti che avrebbero
beneficiato dei ROCs o SROCs, la riforma introdunenuovo sistema incentivate (sostitutivo dei ROC e
dei SROCs) che prevede umeed-in Tariff (FiT) Il valore della FiT & stabilito a seguito di aste
competitive e viene denomina8irike Price Tale valore dovrebbe riflettere 'adeguata remaniene del
costo d’investimento della tecnologia utilizzatandJvolta aggiudicatosi il diritto alla FiT, I'impio e
tenuto a vendere l'energia elettrica sul mercam.ilSprezzo medio di mercato dell’energia elettrica
all'ingrosso del Regno Unito risulta inferiore rigm allo Strike Price I'impianto riceve una FiT ad
integrazione dei guadagni effettuati dalla vendi#’energia elettrica altrimenti, se e superidigpianto
deve restituire la differenza.

e Capacity Marketper assicurare sufficienti investimenti a livellmlgale in capacita produttiva affidabile
(programmabile) necessaria alla sicurezza dellaitfoa elettrica. llCapacity Marketoffrirebbe a tutti i
fornitori di capacita una remunerazione costanteagsicurare che ci sia sufficiente capacita rispaita
domanda di picco.

*  Emission Performance Standar(EPS} pone un limite al livello di emissioni di anidrigarbonica che le
nuove centrali a combustibile fossile possono emettll livello imposto e tale da favorire quelle
installazioni munite di sistemi di cattura e staygia dell’anidride carbonica.

» Carbon Price Floor fissa un prezzo minimo alle emissioni di diossdicarbonio integrando il prezzo
europeo delEmission Trading Systertramite una tassaC@rbon Price Suppoytda applicare sui
combustibili fossili utilizzati per la generazione.
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Ad oggi é stata lanciata una sola gara per l'almree di CfD ad impianti eoliconshoree altre fonti
rinnovabili. Cio € avvenuto a fine dell'anno 201d lea visto I'aggiudicazione del CfD a numerosi iei
eolici. Nessuno dei progetti in sviluppo da pae@ruppo Falck ha partecipato a tale gara.

La prossima gara per i CfD é stata recentementermita ma, come previsto, non sono state incluse
allocazioni ad impianti eolicionshore; al contrario I'attenzione sara concentrata sullsidaette fess
established technologiedi cui fanno parte gli impianti eoli@ffshore.Non & dato sapere se e quando verra
lanciata una gara relativa ad impianti eoticishoree pertanto I'industria sta effettuando azioni cenfronti

del Governo al fine di ottenere I'allocazionebdidgetper finanziare le gare per impiantishore

+« Francia: quadro normativo settore eolico

Durante i primi anni 2000, il governo francese bialgicato numerose normative con decreti e direttig essi
associati, in particolare (i) la legge n. 108/20f¥] 10 febbraio 2000 relativa la modernisation et au
developpement du service public et I'électric{i successive modiche e integrazioni della leggle3 gennaio
2003 e della legge del 15 luglio 2003, “Legge fesesullEnergia Elettrica”) e (ii) il decreto nLG2001 del
10 maggio 2001, che obbligancElectricité de Francg EDF) e i distributori locali ad acquistare I'egir
elettrica prodotta da produttori di elettricita @anti rinnovabili sulla base di un contratto di acio di
elettricita della durata di 15 o 20 ankiegd-in Tariffs- FiTs). Questo sistema di incentivi & tutt'oravigore e,
nello specifico, gli impianti che avevano stipulato contratto dFiT della durata di 15 anni continueranno a
godere dei benefici del sistema fino alla scadeleza@ontratti sottoscritti (honostante la nuovanmativa che —
vedi sotto- pud offrire ai produttori di energibecavevano gia stipulato un contrattoHiT la possibilita di
passare al sistenkremium di seguito descritto).

Il 18 agosto 2015 il governo francese ha pubbliddEmergy and Transition Actn coerenza con quanto
previsto dalle linee guida europee sugli aiuti tit& introducendo una serie di cambiamenti voltheglio
integrare, seppur in maniera graduale, gli impiamiovabili nel pit ampio mercato dell'energia taiea.
Questo provvedimento prescrive la graduale trams&iper i nuovi impianti dal sistema incentivantieiae
(FiT) ad un sistema nuovo basato sul cosiddeReerhiuni. Questo regime incentivante prevede che gli
impianti debbano pertanto vendere sul mercato iggaeelettrica da essi prodotta direttamente @attiso un
aggregatore, per poi beneficiare di una remunemazaldizionale, il premio, pagato in base ad urtratio con

un off-takerobbligato. Sulla base di questo nuovo schema rtorona sulla base sia della tecnologia impiegata
sia della capacita installata, coesisteranno:

1) 1 due meccanismFT ePremiun);

2) Le procedure secondo le quali un impianto puo essggetto di uno dei regimi incentivanti, tenendo i
considerazione (i) il regimeCpen windowW(secondo il quale un produttore pud beneficiaresid#ema
Premiumad un determinato livello di tariffa) o (ii) la peacipazione a gare.

Nei giorni 27 e 28 maggio 2016 sono stati pubhlicate decreti, complementari rispetto Bltergy and
Transition Actpubblicato il 18 agosto 2015, relativi all'implentarione dellaFiT e del Premium Questi
Decreti definiscono il contesto legale generaleappresentano il primo insieme completo di regole ch
permetteranno una appropriata e completa implemenia dellEnergy and Transition ActDevono essere
pubblicati a breve anche Decreti specifici pelifgale tecnologie rinnovabili.

Per quanto concerne gli impianti eolici onshoreStato francese ha pubblicato il 13 dicembre 201 6ecreto
che sancisce la fine del sistefd e i benefici derivati dal sistenRremium;nonostante cio, gli impianti che
avevano avanzato una richiestaFdl entro il giorno 01/01/2016 potranno continuarecalege dei benefici
derivanti dal sistem&iT, secondo quanto stabilito dal decreto del 17 giugpiL4.

* Premium- ai sensi del decreto del 13 dicembre 2016 edteto stabilisce un livello base per la tariffa,
soggetto a indicizzazione annuale, pari a 82 ewdi\per i primi dieci anni di produzione energetica,
mentre la tariffa per gli ultimi cinque anni delnt@tto Premiumé legata alla quantita di energia
prodotta nei primi dieci anni. Gli impianti colldtén aree a bassa intensita di vento (meno di®cte
di generazione all'anno) continueranno a benefcaella stessa tariffa per tutto il periodo di Hhia
mentre per gli impianti a media ed elevata inténdit vento & prevista una diminzione della tariffa
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applicabile negli ultimi 5 anni. Inoltre, il decoeprevede, durante i 15 anni di durata del comtratt
Premium un management premiumi 2.8 euro/MWh, che ha principalmente I'obiettido coprire i
costi variabili e fissi legati all'accesso al mdrra alcapacity market

* FiT- ai sensi del decreto del 17 giugno 2014 — |l eecprevede un regime a tariffa fissa (82
euro/MWh, soggetta a indicizzazione annuale) peimi dieci anni di produzione energetica, mendre |
tariffa per gli ultimi cinque anni di vigenza debrdratto & legata alla quantita di energia prodoéia
primi dieci anni. Gli impianti collocati a bassaédnsita di vento (meno di 2.400 ore di generazione
'anno) continueranno a beneficiare della tariffss& per I'intero periodo di 15 anni, mentre per gl
impianti a media ed elevata intensita di ventoevigta una diminzione della tariffa applicabile heg
ultimi 5 anni.

Il decreto del 13 dicembre 2016 non tiene in carsidione quegli impianti per i quali é stata avéazihiesta
di ottenere un sistema incentivante dopo il 31 rdlxe 2016. | suddetti impianti potranno essere atiigg
nuove regolamentaziofmremiuma seguito della pubblicazione di decreti completaéria parte dello Stato
francese, previsti nel 2017, dopo I'approvaziong@ade della Commissione Europea.

In data 15 Aprile 2016 il Consiglio di Stato fraseeha imposto allo Stato francese di richiedeg@rietari di
impianti eolicionshoreche hanno beneficiato della FiT sulla base Aelété del 2008 nel periodo in cui tale
Arrété fu ritenuto illegittimo per difetto di notifica lal Commissione Europea ai sensi della normativdi sug
aiuti di stato (quindi il periodo intercorrente fiamplementazione/ottenimento della FiT e I'apri®@14), un
ammontare equivalente agli interessi legati agltiaicevuti. La citata sentenza del Consiglio dats ha
imposto allo Stato francese di emanare entro sei taeregolamentazione necessaria alla riscossionali
interessi.

Lo Stato francese ha implementato la normativardaeré secondo semestre 2016.

Considerando che i quattro impianti eolici francési Gruppo sono entrati a far parte dei contfai sulla
base dellArrété del 2008, essi hanno dovuto versare gli interessgli aiuti statali ricevuti tra
'implementazione dei FiT e aprile 2014 (per ragiamministrative uno dei quatto impianti eolici dgluppo
ha pagato gli interessi sugli aiuti statali solirazio del 2017) per un totale di 534 migliaia &liro.

In data 24 aprile 2016 e 27 ottobre 2016, il Gowefrancese ha emesso rispettivamente il cosiddetto
Renewables Development Target Deadd&nergy Multi Annual Programming Decregefinendo gli obiettivi

al 2018 e 2023 in termini di energia rinnovabiléarle quanto contenuto i decreti richiamati, laacia
installata target per quanto riguarda I'eoli@oshoreé prevista raggiungere i 15 GW al 2018 ed un ealor
compreso tra 21,8 GW e 26 GW entro il 2023. Al 3dedhbre 2016 la capacita eolioashoreinstallata in
Francia risultava essere pari a 12 GW.

5.2.3 Risultati

Gli indicatori alternativi utilizzati dal Gruppo Bso:

a) Ebitda definito dal Gruppo come risultato nettolado dei proventi e oneri da partecipazioni, dei
proventi e oneri finanziari, degli ammortamenti]l&lesvalutazioni e degli accantonamenti ai fondi
rischi e delle imposte sul reddito;

b) Posizione finanziaria netta definita dal Gruppo eosomma delle disponibilitd liquide e mezzi
equivalenti, delle attivita finanziarie correntimaprendenti i titoli disponibili per la vendita, ¢l
passivita finanziarie, del valore equo degli strothdinanziari di copertura e della altre attivita
finanziarie non correnti.

| Principi contabili e criteri di valutazione utikati per la redazione della relazione finanziafi&1 dicembre
2016 non hanno subito modifiche rispetto a quedlottati nel precedente esercizio, fatta eccezioge p
I'adozione dei nuovi principi, modifiche e interpagioni in vigore dal 1° gennaio 2016, che non laawto
un impatto significativo sul bilancio consolidato.
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| risultati economici del Gruppo al 31 dicembre @Gsbno molto soddisfacenti tenuto conto (i) delatieg
contesto macroeconomico e piu in particolare diébseenergetico che ha visto i prezzi in forteocéii) della
variazione normativa imprevista (Delibera 29/2016MR) relativa ai Certificati Verdi con una riduai® di
circa 10 euro per MWh rispetto a quanto stabilitpiecedenza e (iii) dell’effetto negativo di alcaantenziosi
fiscali che sono stati chiusi nel 2016. Il Gruppo daputo reagire alla riduzione dei ricavi con @izimlte a
migliorare I'efficienza degli impianti e a migliam il profilo di costo i cui effetti hanno permessid
compensare, in parte, le riduzioni anzidette.

La guidancesull’Ebitda, comunicata al mercato ad inizio 20féfi a 130 milioni di euro (-3%/+2%) é stata
superata del 5% circa e la Posizione finanziatan@ia includendo il fair value dei derivati crselidendolo) e
risultata migliore delle aspettative e ha raggiuhtoinimo storico del Gruppo Falck Renewables.

| ricavi consolidati si presentano in calo rispedtio2015, per 21.118 migliaia di euro (-8% circarausa
principalmente (i) della significativa contraziodei prezzi medi di cessione dell’energia elettiicdtalia,
Spagna e Regno Unito, (i) della svalutazione delerlina sulleuro pari in media al 11,4% rispetto
all'esercizio 2015 con riferimento alla produzionel Regno Unito. La diminuzione dei ricavi & stata
parzialmente compensata dall'incremento della primohe dovuta alla maggiore capacita produttivaj par
circa 60 MW, derivante dall’entrata in eserciziorahue I'anno degli impianti di Spaldington, Kingsbue
Assel Valley nel Regno Unito.

La produzione annua di energia elettrica e stateagh 866 GWh rispetto ai 1.852 GWh dell'eserci2i5.

Come anticipato, I'esercizio 2016 e stato caratteto da prezzi di cessione dell’energia elettgoamprensivi

della componente incentivante, in flessione in meatispetto allo stesso periodo del 2015, in ltghier; gli

impianti eolici del 6%, per gli impianti WtE del %§ per gli impianti a biomasse del 12% e per glpienti
solari del 3%; in Spagna e nel Regno Unito la ftess dei prezzi relativi alla cessione di enerdétteca da
fonte eolica é stata, rispettivamente, pari al 28%l 5%, ancorché in quest'ultimo paese essa aia st

parzialmente mitigata dagli accordi di vendita niergia elettrica precedentemente stipulati, mantFeancia il

meccanismo dell&eed-in Tariff ha costituito uno scudo contro tali variazioni.

Quanto sopra illustrato € la conseguenza dei h@szizi dei prodotti petroliferi, in un mercato cana

domanda elettrica stagnante, a cui si aggiunganunaéventi specifici del settore rinnovabile (adcdei quali

gia previsti dal Gruppo) che hanno influenzato tiggenente i prezzi e che sono di seguito elencati:

* nel Regno Unito sono stati aboliti, a partire datsen di agosto del 2015, i LECkeyy Exemption
Certificate$ che rappresentavano un’addizionale remuneraziegk impianti rinnovabili;

* in ltalia, con riferimento all'impianto biomasse Etosesto SpA, a partire dal 1 gennaio 2016 edlrkD
giugno 2016, al posto del valore medio annuo detzw di cessione dell’energia elettrica come defini
dalla Autorita per I'Energia Elettrica, il Gas eSIstema Idrico, & stato utilizzato, come preceslesnte
previsto, un valore fisso che ha determinato uroitiapper certificato verde pari a 80,3 euro contt60,7
euro del primo semestre 2015; il decreto del Mamstdello Sviluppo Economico del 23 giugno 2016 ha
permesso, tuttavia, di optare per il regime geeeche ha consentito quindi di ripristinare, a partiall’ 1
luglio 2016 il valore della Tariffa Incentivantecemdo la formula utilizzata per gli impianti eolicon
significativi benefici per il Gruppo in quanto léentivo € aumentato, per il secondo semestre 21180,3
a 100,1 euro a MWh;

* in ltalia, con Delibera 29/2016/R/EFR, I'Autorit@empl’'Energia Elettrica, il Gas e il Sistema Idriba
comunicato inaspettatamente che il valore mediouangel prezzo di cessione dell’energia elettrica
registrato nell'anno 2015 e valido ai fini dellafidezione del prezzo di collocamento sul mercatd de
Certificati Verdi per 'anno 2016 e ai fini dellaefihizione del valore degli incentivi che sostitogo i
Certificati Verdi (“CV"). La Tariffa Incentivante gr 'anno 2016 e pertanto uguale al valore dei CV
dell’'anno 2015 (100,1 euro a MWh) anche se non lené&a con quanto avvenuto negli ultimi anni e che
quindi costituisce un’inaspettata discontinuita.

Con riferimento agli impianti WtE, invece, nel 20iLfrezzi di conferimento sono risultati in creaciel 7%
rispetto all'analogo periodo dell’esercizio precetde tuttavia i rifiuti gestiti dal Gruppo sonoultati inferiori
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rispetto al 2015 (263.123 tonnellate contro 282 trdellate) per effetto dei minori rifiuti intermi@ti e delle

minori terre trattate.

(migliaia di euro

31.12.201 31.12.201
Ricavi di venditi 249.62: 270.74
Costo del vendut (151.046 (166.561
Utile lordo industriale 98.57¢ 104.17¢
Risultato operativo 59.64¢ 66.31:
Ebitda 136.29: 152.37¢
Risultato netto 1.86¢% 18.69¢
Risultato netto di pertinenze (3.935 5.27¢&
Capitale investito al netto dei for 1.037.81 1.148.82
Patrimonio netto del gruppo e di tt 475.85¢ 518.97:
Posizione finanziaria netta - debito/(credito) 561.956 629.850
di cuiproject financin( "non recourse 734.87! 634.69!
Investimenti 92.46¢ 60.04:
Dipendenti alla fine del perio« (n.) 32¢ 30t
Azioni ordinarie (n.) 291.413.89 291.413.89
| ricavi dell’esercizio 2016 suddivisi per tipol@gsono cosi composti:
(migliaia di euro)
2016 % 2015 %
Vendita energia elettrica e termica 216.776 86,8 80.3 88
Smaltimento e trattamento rifiuti 20.114 8,1 20.717 7,7
Servizi e gestione impianti energia rinnovabile 9.77 39 8.768 3,2
Altri ricavi operativi 2.957 1,2 1.885 0,7
Totale 249.62Z 100 270.740 100

| ricavi riferiti ai Servizi e gestione impianti ergia rinnovabile sono quelli derivanti principalme dal gruppo

Vector Cuatro.

L’ utile lordo industriale registra un importo di 98.576 migliaia di euro,diminuzione rispetto al 2015 per
5.603 migliaia di euro, e, rapportato ai ricavirdndita si attesta al 39,5% (38,5% nel 2015).

Gli ammortamenti sono pari a 64.947 migliaia diceuispetto alle 65.948 migliaia di euro dell’eserci
precedente, per I'effetto congiunto dell'incremendigla capacita installata e della svalutaziondadsterlina
rispetto all’euro che ha ridotto il valore deglimortamenti, tradotto in euro, degli impianti britéei.

Gli altri proventi sono risultati in aumento di 898igliaia di euro per effetto principalmente deigggori

indennizzi principalmente da assicurazioni.

Per effetto delle dinamiche sopra esposte, I'Ebitdagiunge i 136.292 migliaia di euro (152.375 imigl di
euro nello stesso periodo del 2015) e rapportaticawvi risulta essere pari al 54,6% (56,3% al 20L%EDbitda
e in diminuzione rispetto al 2015 (-16.083 migligiaeuro) per effetto principalmente dei minorianc (-
21.118 migliaia di euro) conseguiti nel periodo ésame che sono stati parzialmente compensati dal

significativo contenimento dei costi pur in preseedz maggiore capacita installata.
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Il risultato operativo € positivo per 59.644 e presenta un calo rispdtt®0a5 di 6.669 migliaia di euro:
rapportato ai ricavi si attesta al 23,9% (24,5%20415).

Influenzano il risultato operativo gli accantonag@nincipalmente relativi al fondo svalutazionedtti diversi
per 3.182 migliaia di euro, per contenziosi IVAateli ai Progetti siciliani, e a quello a fondoats effettuato a
seguito della approvazione dell’Autorita per I'egiar elettrica il gas e il sistema idrico (“AEEGSIdella
proposta del GSE volta a rideterminare per il pEi@007-2014 gli incentivi ex Cip 6/92 riconosciatigia
erogati alla Societa per I'energia elettrica npttadotta dall'impianto di Trezzo sull’Adda per 43rhigliaia di
euro (per il quale il Gruppo ha proposto ricorsd@ AR) e altri accantonamenti minori al netto dedliizzi per
3.917 migliaia di euro.

A seguito dellimpairment testeffettuato nel 2016, si € provveduto a svalutaredncessioni di Esposito Srl
per 937 migliaia di euro e I'impianto di Trezzol5Mlida per 1.285 migliaia di euro e a effettuareripristino
di valore sull'impianto ibrido di Rende per 2.495ghaia di euro, quest'ultimo per effetto della iagione
normativa, illustrata precedentemente, che ha inent¢ato, per i prossimi anni, I'incentivo sulla guaione
rispetto a quanto previsto.

Si ricorda che nel 2015 gli accantonamenti al fosgaiutazione crediti diversi erano stati pari%l9. migliaia
di euro, gli accantonamenti a fondi erano stati paB.725 migliaia di euro e le svalutazioni altoedei
ripristini erano state pari a 9.869 migliaia di@ur

| risultati economici (utile lordo industriale, Etba e risultato operativo) hanno beneficiato, fitgpallo stesso
periodo del 2016, della riduzione dellimposta nuijpéle propria (IMU), per gli impianti italiani, iseguito
alla variazione normativa, per circa 2 milioni dre.

Gli oneri finanziari netti risultano in significativo miglioramento di 3.727ghaia di euro, pur in presenza di
un importo di debito lordo relativo groject financingin crescita di 100.176 migliaia di euro, per gfialelle
azioni delmanagementolte a ridurre il costo del debito attraverseiteegoziazione di alcurproject financing
e per effetto del minore indebitamento, su cuif@sb positivamente anche il deprezzamento dedidirst
rispetto all’euro. Questi effetti hanno piu che gamsato la riduzione degli interessi attivi sullacgnze di
liquidita del Gruppo, I'effetto negativo derivardagli interessi passivi, pari a 2.480 migliaia die a seguito
della sottoscrizione di un accordo conciliativoax 48 D. Lgs. 546/1992 tra la Eolica Sud SrlAgknzia
delle Entrate, Direzione Provinciale di Catanzam il quale e stata definita la controversia piearmgni 2009 e
2010 e 'ammontare pari a 534 migliaia di eurontieressi passivi imposto dallo Stato francese@pnetari di
impianti eolici onshoreche hanno beneficiato delET ritenuta illegittima dalla sua implementazioneofin
all'aprile 2014.

Le imposte sul redditoal 31 dicembre 2016, ammontano a 17.486 migliaieudo (5.100 migliaia di euro
nell'esercizio precedente).

Le imposte hanno beneficiato (i) di un importo @a#,9 milioni di euro di proventi da consolidaischle i cui
presupposti per la loro iscrizione si sono reatizzel 2016 e (ii) del minore imponibile fiscale.

Questi effetti positivi sulle imposte sono statll gghe compensati: (i) dalla sottoscrizione di ucocado
conciliativo ex art. 48 D. Lgs. 546/1992 tra laiEalSud Srl e 'Agenzia delle Entrate, Direzionewnciale di
Catanzaro, con il quale e stata definita la comtreia per gli anni 2009 e 2010, per il quale lai&acha
contabilizzato imposte per un totale pari a 12 Gii@iaia di euro come comunicato al mercato il 2&embre
2016 e (ii) dal mix degli imponibili fiscali gendranei vari paesi dove é presente il Gruppo chedraportato
un’aliquota media nel 2016 piu alta rispetto al 201

Per effetto delle dinamiche sopra espostRjsultato nettoregistra un saldo positivo di 1.865 migliaia di@ur
pari al 0,7% dei ricavi. Per effetto deltinority, principalmente derivanti dal’Operazione Borean cii €
stato ceduto nel 2014 il 49% di sei impianti eohiel Regno Unito, il Risultato di pertinenza deluf§po e
negativo di 3.935 migliaia di euro (positivo di 332migliaia di euro nel 2015). Lmainority sono in calo (-7.621
migliaia di euro), a causa dei minori utili realtizdagli impianti localizzati nel Regno Unito peffetto della
minore ventosita e dei minori prezzi dell’enerdigtteica rispetto al 2015.

L per maggiori informazioni si rinvia la Bilancio catislato 2015.
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Il Risultato netto del 2016, rettificato per eftetiell’accordo di Eolica Sud Srl con I'Agenzia dekntrate,
sarebbe pari a 16,9 milioni di euro mentre il Rt di pertinenza del Gruppo sarebbe pari a 11ljbrindi
euro.

La posizione finanziaria nettg senza ilfair value dei derivati, presenta un saldo a debito pari a 503.325
migliaia di euro, & in riduzione rispetto al 31 afitbre 2015, data in cui presentava un saldo p&a66a602
migliaia di euro e raggiunge il minimo storico @aluppo Falck Renewables.

La posizione finanziaria netta comprensiva ddfair value dei derivati e pari, al 31 dicembre 2016, a 561.956
migliaia di euro (629.850 al 31 dicembre 2015)ggmange il minimo storico del Gruppo Falck Reneweabl

La generazione di cassa derivante dalla gestiomgatipa ammonta a circa 137,1 milioni di euro ed é
parzialmente compensata dagli investimenti nefateefati nel corso del 2016 per 92,1 milioni di @udai
dividendi distribuiti per 15,2 milioni di euro. dleprezzamento della sterlina rispetto all’eurowg@un effetto
positivo sui debiti finanziari netti in sterline p83,4 milioni di euro mentre la variazione dair value dei
derivati ha comportato un effetto positivo sullsigemne finanziaria netta pari a 4,7 milioni di eur

Occorre, infine, segnalare che la posizione firauei € comprensiva doroject financing non recourse
(“Debito Lordo Project’) per un ammontare al 31 dicembre 2016 pari a &t migliaia di euro (634.699
migliaia di euro al 31 dicembre 2015) in crescitd @0.176 migliaia di euro in seguito alla sottezdone nel
corso del 2016 deproject financingrelativi agli impianti eolici nel Regno Unito di &8t Browncastle,
Spaldington, Kingsburn, Assel Valley e al finanzémo di FRUK.

Si evidenzia che la posizione finanziaria netteipora debiti finanziari netti pari a 40.410 migdiadi euro
relativi a progetti in costruzione che, al 31 diteen2016, non hanno ancora generato i relativivrics netto
di tale importo e defhir valuedei derivati la posizione finanziaria netta saesphri a 462.915 migliaia di euro.

La posizione finanziaria netta delle societa primg@®FNProjec) che incorpora il Debito LordBroject, il fair
valuedei derivati relativi alla copertura delle variaziaei tassi di interesse di tale debito e la liifai riferita
agli stessproject financing e pari a 672.561 migliaia di euro.

Inoltre il Debito LordoProject e coperto, attraverso operazionirterest rate swapda oscillazioni dei tassi di
interesse per un ammontare pari a 535.731 migliagarro, pari a circa il 73% di tale debito.

Per effetto dei valori anzidetti anche la posizidimanziaria netta, con esclusione #&k value dei derivati,
pari a 503.325 migliaia di euro, & coperta dalhisdi variazione dei tassi di interesse, tramperazioni di
interest rate swapper un ammontare pari al 106% dell'indebitamefintanziario. Tale elevata percentuale
deriva dal fatto che, a fronte del debito finannidordo oggetto di copertura dal rischio di tagéinteresse, il
Gruppo detiene una liquidita totale, comprensivagdella delle societa iproject financingper 121.105
migliaia di euro, pari a 256.611 migliaia di euteeaon €, ovviamente, oggetto di copertura dahigsdi tasso
di interesse.

La tabella successiva evidenzia una serie di rapfinalizzati a illustrare la composizione e lalifoa di
copertura del rischio di tasso del Gruppo FalckeReables:
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(migliaia di euro)

31.12.2016
Totale PFN senzBair Value Derivati 503.325
Ammontare coperto dalla variazione deitassi dinesse 535.731.
% Coperture/PFN senza derivati 106%
Totale Debito Lordo cofrair Value Derivati (DL+FVD) 819.945
di cui Debito LordoProject + Fair Value DerivatiProject su tassi di interesse 793.666
% DL Project con FV Derivati/(DL+FVD) 97%
Totale Debito Lordo senZaair Value Derivati (DL) 759.965
di cui Debito LorddProject (DL Project) 734.875
% DL Project /DL 97%
Debito LordoProject (DL Project) 734.875
Ammontare coperto dalla variazione deitassi dinesse 535.731.
% Coperture/DIProject 73%
Totale Debito Lordo senZaair Value Derivati (DL) 759.965
Ammontare coperto dalla variazione deitassi dinesse 535.731.
% Coperture/DL 70%
Totale posizione finanziaria netta cbair Value Derivati (PFN) 561.956
di cui Debito NettdProject Financing(PFNProject) (*) 672.561
% PFNProject /PFN 120%

(*) PFN Project = Debito LordoProject + Fair valueDerivati Project- Liquidita Project

Gli investimenti del periodo, che ammontano a 92.464 migliaia @b erappresentano I'impegno finanziario

del Gruppo per gli impianti eolici, nonché periglierventi di miglioramento sugli impianti in eseio.

Nel periodo in esame gli investimenti nelle imm@aihzioni materiali hanno interessato, principaltegte
costruzioni degli impianti eolici di Auchrobert p88.367 migliaia di euro, di Assel Valley per 2@82figliaia
di euro, di Kingsburn per 12.873 migliaia di eud, Spaldington per 7.774 migliaia di euro, di West
Browncastle per 1.495 migliaia di euro, di Eolo 3Minervino Murge per 2.723 migliaia di euro e
dell'impianto WLE di Trezzo per 1.119 migliaia dire. Inoltre sono stati sostenuti investimenti nuinger un
totale di 734 migliaia di euro. In ultimo si regesto incrementi anche nelle immobilizzazioni imnniie
sostenute dalla Capogruppo per acquisizioni dnkeesoftware, per 1.005 migliaia di euro, dal gaupector

Cuatro per 165 migliaia di euro e da altre sodietaGruppo per 1 migliaia di euro.

La tabella sotto riportata illustra t@pacita installatg distinta per tecnologia.

(MW)
Tecnologia Al 31 dicembre 2016 Al 31 dicembre 2015
Eolico 733,9 674,6
Wte 20,0 20,0
Biomasse 15,0 15,0
Fotovoltaico 16,1 16,1
Totale 785,0 725,7

Nel mese di maggio 2016 sono entrati in eserciziarchi eolici di Spaldington Airfield e Kingsburnel
Regno Unito, per una potenza complessiva instatlapettivamente di 11,75 MW e 22,5 MW. Nel mese di
ottobre 2016 e entrato in esercizio il parco eoticdssel Valley, anche esso nel Regno Unito, awea potenza

installata di 25 MW.
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Riconciliazione del patrimonio netto e del risultab

La riserva di consolidamento include le differergrivanti dall'eliminazione dei valori di bilancidelle
partecipazioni consolidate in contropartita detharispondente frazione di patrimonio netto di qaagdtime.

Di conseguenza le altre poste del patrimonio netirispondono a quelle esposte nel bilancio della
Capogruppo.

La riconciliazione del patrimonio netto e del ristib al 31 dicembre 2016 pu0 essere cosi sintétizza

(migliaia di euro)

Capitale e Risultato Totale
riserve dell'esercizio patrimonio
netto del
Gruppo
Risultato e Patrimonio netto della Falck RenewableSpA 453.045 20.609 473.654
- Differenza fra patrimoni netti rettificati dell®sieta consolidate
e i valori di carico delle relative partecipazioni 230.033) 2.770 (236.263)
- Storno dividendi da societa consolidate 30.667 @0)6
- Profitti realizzati sulle vendite di immobilizzamii fra societa
del Gruppo, al netto dei relativi ammortamenti (2¥O (29) (1.231)
- Societa valutate a equity 10.81C 1.160 11.970
- Storno svalutazioni di societa consolidate 189.642 222 191.864
Risultato e patrimonio netto del Gruppo 443.929 (3.9 439.994

Nota: gli importi sono esposti al netto del relataffetto fiscale.

5.2.4 Indicatori di risultato non finanziari

Qui di seguito vengono riportati quelli che vengaitenuti gli indicatori non finanziari principali:
Unita di misura 31.12.2016 31.12.2015

Energia elettrica generata lorda GWh 1.866 1.852
Rifiuti totali gestiti tonn. 263.123 282.773

Il dato dei “Rifiuti totali gestiti” comprende aneth rifiuti intermediati.
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5.2.5 Andamento del titolo

Viene qui di seguito rappresentato I'andamento tdelo di Falck Renewables SpA, societa quotata nel
segmento Star
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L’andamento del titolo nel corso del 2016, ha regts due andamenti diametralmente opposti: neniprndici
mesi una marcata flessione (-37%) rispetto allastiva del 2015, principalmente per effetto (i) el@licertezze
a livello macroeconomico, (ii) del calo generalizzdelle tariffe elettriche nei paesi in cui opédr&ruppo e
(i) dell'esito del referendum tenutosi il 23 giug 2016 nel Regno Unito, che ha visto la maggicashei
votanti a favore dell'uscita del Regno Unito daltione Europea (per maggiori dettagli si rinvia atggrafo
5.2.11 f) ‘Rischi relativi all'esito del referendum britanniceulla permanenza nellUnione Europea
(“Brexit”) ™). A partire dalla fine di novembre, nonostanteplerdurante debolezza della sterlina, il titolo ha
registrato una decisa crescita rispetto ai mesiquienti derivante dalla ripresa dei prezzi dellfgreeelettrica
ma soprattutto dal positivo accoglimento, da pdegli investitori, del piano industriale presentakanercato il
29 novembre 2016. Il deprezzamento della sterlieesos I'euro (oltre che verso altre valute) ha iidlu
notevolmente sulla volatilith dei mercati: si terqmyasente che il cambio Euro/Sterlina era parir8385 al 31
dicembre 2015, mentre al 31 dicembre 2016 era epeci a 0,85618 con una svalutazione nell’'anno gar
circa il 14,3%. Dalla data del referendum al 3ledibre 2016, la sterlina ha subito un deprezzamésyetto
all’'euro pari all'11,6%.

Durante I'anno 2016, e stata posta particolarenaittee alla comunicazione al mercato dei principeni
inerenti il modello dibusinessdel Gruppo articolato tra gestione degtisetesistenti e I'avanzamento dei
progetti in fase di costruzione, con particolarteratione alla loro messa in esercizio in anticiigpatto alle
previsioni iniziali. Tale attivita si € esplicatancipalmente attraverso la partecipazione aglatisncontri con
la comunita finanziaria e attraverso comunicatingta.

Inoltre in data 29 novembre il Gruppo ha organiazbt Capital Market Day dove ha presentato ad analisti e
operatori finanziari le linee strategiche del nugi@ano industriale per il periodo 2017-2021. | pipali temi
trattati hanno riguardato le prospettive del settonnovabili, la crescita attesa del Gruppo pendéogia e
paese in termini di capacita installata unitamealle previsioni con riferimento ai principali paratfri
economico finanziari: in questo ambito e stato anekidenziato il chiaro impegno della societa vdeso
politica dei dividendi fino al 2020. Successivangeat questo evento sono stati organizzati gli inc@an i
principali investitori istituzionali a Milano, Lomd, Parigi e Lugano.

Unitamente a questa attivitd di comunicazione delgiéttivi strategici si € comunque proceduto dteantto
'anno alla consueta attivita dedicata agli azittnisai possibili azionisti: & stato privilegiato wapproccio
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basato principalmente su incortne-to-onee su invio di segnalazioni e chiarimenti anchenttea e-mail o con
contatti telefonici. La societa interviene costamate anche in convegni e momenti di approfondimerat su
temi finanziari posti in essere da Borsa Italiafegenti o istituti bancari, sia su tematiche tesmormative per
contribuire a strutturare in modo migliore il se¢talelle rinnovabili.

E’ confermata I'attenzione dell’azienda alla tentpéts: e alla trasparenza delle attivita relativesettore della
comunicazione anche attraverso [listituzionecdinference callper la comunicazione dei dati trimestrali,
semestrali e annuali.

In aggiunta al sito internetww.falckrenewables.eahe risponde a tutti i requisiti richiesti per [Eemde del
segmento Star, dal 2012 'azienda é anche preseaniavitter, con un proprio account, @falckrenewspbtmn
cui vengono diffuse notizie relative al Gruppotémpo reale.

5.2.6 Andamento dei settori

Il Gruppo Falck Renewables opera nelle segueititatt
- settore WLE e trattamento rifiuti, biomasse e fottaico;
- settore Eolico che fa riferimento a Falck Renewsalénd Ltd e alle societa a essa facenti capo;

- settore Servizi che fa riferimento a Vector Cu&tdJ e alle societa a essa facenti capo.

In questo paragrafo, pertanto, verranno esposincipali dati economici, patrimoniali e finanziadei settori
che compongono il Gruppo, con un breve commentotnaaelle Note esplicative verranno esposti i petts
riportanti tutti i dati patrimoniali ed economiceidsettori con I'evidenza dei dati relativi a FaRknewables
SpA, che verra indicata separatamente.

% Settore WtE, Biomasse e Fotovoltaico

Il Settore & focalizzato nella produzione di ererglettrica da fonti rinnovabili e piu specificatame da
termovalorizzazione dei rifiuti urbani, da biomassga energia fotovoltaica.

In particolare la strategia si sviluppa attravdesgestione degli impianti attualmente in funzien® sviluppo
di nuovi progetti con intervento diretto o tranjidént-venturecon primari soci industriali.

| principali dati del settore in esame si possons sintetizzare:
(migliaia di euro

31.12.201 31.12.201
Ricavi di vendita 53.689 59.569
Costo del venduto (43.842) (59.113)
Utile lordo industriale 9.847 456
Risultato operativo (3.857) (7.300)
Ebitda 13.674 17.870
Risultato netto totale (1.265) (5.595)
Risultato netto di pertinenza del Gruppo (858) (5.440)
Immobilizzazioni immateriali 1.292 2.540
Immobilizzazioni materiali 89.925 92.755
Posizione finanziaria netta - debito/(credito) 137.073 160.334
di cuiproject financin¢ non recours 28.336 32.105
Investimenti in immobilizzazioni nell'esercizio 1.287 935
Dipendenti attivi alla fine del periodo n.) 82 84

Il settore WLE, biomasse e fotovoltaico preserntaviiin diminuzione rispetto al 31 dicembre 2015 p&80
migliaia di euro, per effetto principalmente (i)lldefermata per manutenzione programmata dell'imiza
ibrido di Rende, (ii) della contrazione dei predkicessione della energia elettrica su tutti glpiamti del
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settore (per gli impianti WtE del 16%, per gli irapti a biomasse del 12% e per gli impianti solafi3%), (iii)

delle minori quantita gestite dalla societa EspoSiervizi Ecologici Srl. La riduzione dei ricavstata in parte
compensata dai prezzi di conferimento degli impi#tE che risultano in crescita del 7% rispettdaalhlogo

periodo dell’esercizio precedente.

Con riferimento all'impianto a biomasse di EcoseSfmA, a partire dal 1 gennaio 2016 e fino al 30Qggw
2016, al posto del valore medio annuo del prezaedsione dell’energia elettrica come definitoal&lutorita

per 'Energia Elettrica, il Gas e il Sistema Idriéostato utilizzato, come precedentemente preuvistosalore
fisso che ha determinato un importo per certificatale pari a 80,3 euro contro i 100,7 euro dehprsemestre
2015; il decreto del Ministero dello Sviluppo Ecamoo del 23 giugno 2016 ha permesso, tuttaviapthre

per il regime generale che ha consentito quindipdistinare, a partire dal 1° luglio 2016 il vadodella Tariffa
Incentivante secondo la formula utilizzata periglpianti eolici con significativi benefici per il @ppo in

guanto l'incentivo & aumentato, per il secondo stre€016, da 80,3 a 100,1 euro a MWh.

Per effetto delle dinamiche sopra citate, I'Ebitdaulta anch’esso in riduzione rispetto al medesjmadodo
dell'esercizio precedente (-4.196 migliaia di elw@mmonta a 13.674 migliaia di euro; rapportatocavi Si
attesta al 25,5% (30,0% al 31 dicembre 2015): itesimento dei costi di gestione ha permesso dirned
I'impatto negativo delle variazioni dei prezzi egtiéncentivi per la prima parte dell’'anno.

Il risultato operativo presenta un miglioramenta3d43 migliaia di euro ed e negativo per 3.857liaiey di
euro.

Influenzano il risultato operativo gli accantonarg@nincipalmente relativi al fondo svalutazionedtti diversi
per 3.182 migliaia di euro, per contenziosi IVAatéli ai Progetti siciliani, e a quello a fondodiis effettuato
da Prima Srl a seguito della approvazione dell’Atdoper I'energia elettrica il gas e il sistemaidd
(“AEEGSI”) della proposta del GSE volta a ridetemarie per il periodo 2007-2014 gli incentivi ex Gif92
riconosciuti e gia erogati alla Societa per 'eegettrica netta prodotta dall'impianto di Trezadl’Adda per
4.873 migliaia di euro (per il quale il Gruppo h@mosto ricorso al TAR).

A seguito delmpairment test effettuato nel 2016, si € provveduto a effettuare svalutazione delle
concessioni di Esposito Srl pari a 937 migliai®alio e dell'impianto di Trezzo sull’Adda pari a 8®2migliaia
di euro e un ripristino di valore sull'impianto idbo di Rende per 2.495 migliaia di euro, questndi per
effetto della variazione normativa, illustrata péentemente, che ha incrementato, per i prossimi, an
l'incentivo sulla produzione rispetto a quanto &y,

Si ricorda che gli accantonamenti a fondi del 28d#no stati 5.011 migliaia di euro e le svalutaizévano state
pari a 10.391 migliaia di euro.

Il risultato operativo ha beneficiato, rispettooaktesso periodo del 2015, della riduzione dellosta
municipale propria (IMU), per gli impianti italianper circa 0,8 milioni di euro.

La posizione finanziaria netta, che presenta udosal debito pari a 137.073 migliaia di euro, risuih
decremento rispetto a quella al 31 dicembre 2068.8B4 migliaia di euro), principalmente per la g@zione
di cassa degli impianti in esercizio e per l'in@astei proventi da consolidato fiscale delle soctetéiliane
(6.061 migliaia di euro). Al netto ddhir value dei derivati, pari a 4.322 migliaia di euro, lasgmone
finanziaria netta sarebbe pari a 132.751 migliaieudo (156.391 migliaia di euro al 31 dicembre 201

Nella posizione finanziaria netta sono compresriziamentnon recourseper 28.338 migliaia di euro (32.105
migliaia di euro al 31 dicembre 2015).

Gli investimenti del periodo ammontano a 1.287 raigldi euro e principalmente si riferiscono a raigée
sull'impianto di termovalorizzazione di Trezzo satda.
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« Settore Eolico

Il settore e focalizzato nella produzione di engrgliettrica attraverso la costruzione e la gestainenpianti
che sfruttano I'energia del vento e lo sviluppamdovi impianti.

| principali dati del settore in esame si possoosi sintetizzare:
(migliaia di euro

31.12.201 31.12.201
Ricavi di vendit: 186.20¢ 202.61(
Costo del vendu (98.568 (99.734
Utile lordo industriale 87.63¢ 102.87¢
Risultato operativo 78.55( 86.05¢
Ebitda 135.78: 144.85:
Risultato netto totale 8.32¢ 27.521
Risultato netto di pertinenza del Gruppc 2.121 13.95¢
Immobilizzazioni immateriali 82.15¢ 94.15]
Immobilizzazioni materiali 868.09° 880.41(
Posizione finanziaria netta - debito/(credito 755.88: 768.33¢
di cuiproject financint non recours 706.53° 602.59:
Investimenti in immobilizzazioni nell'esercizic 90.08:¢ 58.32¢
Dipendenti attivi alla fine del perio (n.) 38 33

| ricavi presentano un decremento per 16.404 nigglih euro dovuto principalmente (i) alla signifiva
contrazione dei prezzi medi di cessione dell’ergergiettrica in Italia, Spagna e Regno Unito, (iilaa
svalutazione della sterlina sull’euro pari al 11,d8f riferimento alla produzione nel Regno Unito.

La produzione di energia elettrica & stata parié@ GWh rispetto a 1.611 GWh del 2015. Nel 2018oso
entrati in esercizio durante I'anno gli impianti $paldington (11,75 MW a maggio), Kingsburn (22,5/M
maggio), Assel Valley (25 MW a ottobre) nel Regnuitd per un totale di circa 60 MW.

Il 2016 é stato caratterizzato da prezzi di cessidell'energia elettrica, comprensivi della compure
incentivante, in flessione rispetto allo stessaoquier del 2015, in Italia del 6%, in Spagna del 28%el Regno
Unito del 5%, ancorché in quest’'ultimo paese essatata parzialmente mitigata dagli accordi didiendi
energia elettrica precedentemente stipulati, mantfrancia il meccanismo delkeed-in Tariff ha costituito
uno scudo contro tali variazioni.

Quanto sopra illustrato € la conseguenza dei h@szizi dei prodotti petroliferi, in un mercato cana
domanda elettrica stagnante, a cui si aggiunganumageventi specifici del settore rinnovabile (adcdei quali
gia previsti dal Gruppo) che hanno influenzato tiggenente i prezzi e che sono di seguito elencati:

* nel Regno Unito sono stati aboliti, a partire dadse di agosto del 2015, i LECkefry Exemption
Certificate$ che rappresentavano un’addizionale remuneraziegk impianti rinnovabili;

e in ltalia, con Delibera 29/2016/R/EFR, I'Autorit@mpl’Energia Elettrica, il Gas e il Sistema Idriba
comunicato inaspettatamente che il valore mediaiardel prezzo di cessione dell’energia elettrica
registrato nell’lanno 2015 e valido ai fini dellafidezione del prezzo di collocamento sul mercato de
Certificati Verdi per 'anno 2016 e ai fini dellafihizione del valore degli incentivi che sostittog0 i
Certificati Verdi (“CV”). La Tariffa Incentivante gr 'anno 2016 e pertanto uguale al valore dei CV
dell’anno 2015 (100,1 euro a MWh) anche se nonliaéa con quanto avvenuto negli ultimi anni e che
quindi costituisce un’inaspettata discontinuita.

L'utile lordo industriale presenta un decrementd®l238 migliaia di euro e rapportato ai ricaviai@l 47,1%
(50,8% al 31 dicembre 2015).

L’'Ebitda ammonta a 135.781 migliaia di euro cordeeremento di 9.072 migliaia di euro e rapportaticavi
si attesta al 72,9% (71,5% al 31 dicembre 201%)igranche alla politica di contenimento dei costi.
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Il risultato operativo € in calo di 7.505 migliadaeuro rispetto al 2015 ed € pari al 42,2% deivi¢42,5% al
31 dicembre 2015) e incorpora il ricavo del contiibin conto capitale ex Lege 488, il cui certifca stato
ottenuto da Eolo 3W Minervino Murge nel 2016 pettatale, di 3.660 migliaia di euro.

Il risultato operativo ha beneficiato, rispettooaktesso periodo del 2015, della riduzione dellosta
municipale propria (IMU), per gli impianti italignper circa 1,2 milioni di euro.

Il risultato netto € influenzato dalla sottoscrizodi un accordo conciliativo ex art. 48 D. Lgs68492 tra la
Eolica Sud Srl e I'Agenzia delle Entrate, Direziodmvinciale di Catanzaro, con il quale é statandefla
controversia per gli anni 2009 e 2010, per il qlal8ocieta ha contabilizzato imposte degli esepmizcedenti
per un totale pari a 12.572 migliaia di euro.

La posizione finanziaria netta e pari a 755.881liaigydi euro, comprensiva g@roject financing non recourse
per un importo di 706.537 migliaia di euro (in @iés di 103.943 migliaia di euro rispetto al 20¥5)elfair
value dei derivati di copertura del rischio di tassoiecambio per 54.460 migliaia di euro, e presenta un
miglioramento, rispetto al 31 dicembre 2015 (768.83gliaia di euro). La cassa generata dagli impisn
esercizio ha contribuito a finanziare gli investiedel periodo che si riferiscono, principalmerde parchi
eolici di Assel Valley, Spaldington, Auchrobert engsburn nel Regno Unito.

Nella posizione finanziaria netta sono compresihandebiti finanziari netti pari a 40.410 migliaia elro
relativi a progetti in costruzione e in sviluppoectal 31 dicembre 2016, non hanno ancora generalativi
ricavi; al netto di tale importo e didir value dei derivati la posizione finanziaria netta saeephri a 661.011
migliaia di euro.

Gli investimenti del periodo ammontano a 90.083liaig di euro e si riferiscono a:

(migliaia di euro)

Parco eolico Auchrobert 38.369
Parco eolico Assel Valley 26.411
Parco eolico Kingsburn 12.873
Parco eolico Spaldington 7.774
Parco eolico West Browncastle 1.495
Parco eolico Eolo 3W Minervino Murge 2.723
Altri minori 438
Totale 90.083

Operazione Bored&arn-out e Derisking

L’Accordo stipulato nel 2014 prevede un ulterioneer®uale incasso differito da parte del Gruppo lFalc
Renewables da calcolarsi con riferimento alle tffetperformancedegli impianti eolici delle Societa Target
(in termini di GWh prodotti) rispetto a un targeegdissato per l'intero periodo 2014-2018, da apondersi
cashalla fine del suddetto periodo attraverso un meiscao diearn-outsino a un ammontare massimo di 10
milioni di sterline. Qualora invece fgerformancedegli impianti eolici delle Societa Target fosserteriori al
target pre-fissato, il Gruppo Falck Renewables aara alcun obbligo di indennizzo a favore di CllltHoo
Ltd.

Poiché l'orizzonte temporale su cui e calcolatapl@duzione €& quinquennale ed €& quindi incerto il
raggiungimento del target pre-fissato, a frontdadelausola contrattuale darn-outil Gruppo non ha iscritto
nessuna attivita.

Inoltre, in base all’Accordo, Cll HoldCo Ltd ha itfio a una riduzione del prezzo di Cessioregfisking”), da
pagarsi eventualmente nel 2021, pari alla diffeseisplo qualora tale differenza fosse negativalatnamedia
annua del prezzo dell’energia nel Regno Unito,atata esclusivamente nel periodo 2014-2020 e 2tirste
per MWh (nominali non inflazionate), moltiplicataemla produzione effettiva annua in MWh nello stess
periodo di ogni singolo impianto eolico oggettacdssione e moltiplicata per la percentuale di pgrézione di
Cll Holdco Ltd in ogni singola Societa Target innbgnno del periodo di riferimento (tenendo ferrhtetto
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massimo del 49%, corrispondente all'attuale peradatdi possesso in ogni societa target) e teneadi del
fattore tempo attraverso una capitalizzazione basatun tasso di interesse del 10% (“la Formula&le
importo, se dovuto, sara corrisposto a Cll Hold@d dlal Gruppo Falck Renewables nel limite dei dividi,
degli interessi e del rimborso finanziamento socgati dalle Societa Target e ricevuti dal Grupggeventuale
riduzione del prezzo per il Gruppo sara quindi tata alla cassa che potra essere distribuita d&l 2@lle
Societa Target.

Tale clausola di riduzione del prezzo prevede ehgtéssa verra immediatamente cancellata nel nasa in
un qualsiasi anno del periodo di riferimento lealitd delle partecipazioni di Cll HoldCo Ltd nel&ocieta
Target fosse ceduta a terzi. Si precisa infineguredora la differenza fosse positiva, Cll HoldCd lnon sara
invece tenuta a effettuare alcun pagamento al Gréjajck Renewables.

Il Gruppo ha affidato a un esperto esterno la @ziohe del possibile esborso finanziario relatiVa Bormula.
L'esperto ha effettuato una serie di simulaziorsidta su ipotesi di scenaristressrispetto alle curve dei prezzi
dell’energia attesi nel mercato britannico dal 2@1&2020, tenendo conto che il consuntivo per Ika2014,
2015 e 2016 sono stati rispettivamente pari a 4148®5 e 40,76 sterline per MWh. Il risultato dliit
valutazioni e che, ad oggi, non esistono elemesttirpenere che si generi un adeguamento prezavad di
Cll HoldCo Ltd.

% Settore Servizi

Il settore é costituito dal gruppo spagnolo Ved@omatro. Tale settore e attivo nei servizi e neltatigne di

impianti per la produzione di energia rinnovabiten una radicata ed estesa presenza internazidbfife.

inoltre servizi di ingegneria e consulenza alldugppo di progetti per la generazione elettrica @palmente da
fonte solare ed eolica.

Si ricorda che in data 15 settembre 2014 Falck Rehkes SpA ha acquisito il 100% di Vector Cuatrb.g.,
societa di diritto spagnolo e capogruppo di unems di controllate con sedi in Spagna, lItalia, Ei@n
Giappone, Messico, Regno Unito e Bulgaria.

A seguito dell’acquisizione, Falck Renewables Sefiahe il controllo del gruppo Vector Cuatro.

| principali dati del settore in esame si possos sintetizzare
(migliaia di euro

31.12.201 31.12.201
Ricavi di vendit: 10.00( 8.75C
Costo del vendu (9.221 (8.331
Utile lordo industriale 77¢ 419
Risultato operativo 1.47C 584
Ebitda 2.30¢ 1.29¢
Risultato netto totale 1.02¢ 486
Risultato netto di pertinenza del Gruppc 1.02¢ 486
Immobilizzazioni immateriali 11.517 11.83(
Immobilizzazioni materiali 743 885
Posizione finanziaria netta - debito/(credito (1.586 (326)
di cui project financint non recours
Investimenti in immobilizzazioni nell'esercizic 271 497
Dipendenti attivi alla fine del perio: (n.) 11¢ 10C

| ricavi presentano un incremento per 1.250 migldiieuro, dovuto principalmente a maggiori ricdaiservizi
di engineeringe transactiondn Messico, Giappone, Cile e Francia.

L'Ebitda ammonta a 2.309 migliaia di euro con ucrémento di 1.015 migliaia di euro e rapportatdcavi si
attesta al 23,1% (14,8% al 31 dicembre 2015).

La posizione finanziaria netta risulta a creditoéegari a 1.586 migliaia di euro e presenta un ior@mento
rispetto al 31 dicembre 2015 quando era a credi®3@6 migliaia di euro.
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Gli investimenti del settore per 271 migliaia dr@si riferiscono principalmente al nuovo sistereatgpnale e
a materiale informatico.

L’attivita di integrazione di Vector Cuatro e prgséa per tutto I'esercizio 2016 e ha permesso rd¢ato al
gruppo Vector Cuatro di accrescere le conoscenfambito eolico e dall’altro Vector Cuatro ha stmlanche
servizi a favore della Capogruppo nell’ambito deltiévita di sviluppo mettendo a disposizione ibrio know-
howe le proprie relazioni con i principali investitar assetginnovabili.

| risultati in forte crescita risentono di questapulso dato allo scambio di conoscenze all'intetabGruppo.

5.2.7 Fatti gestionali piu significativi dell’'eserio 2016

Nomina Amministratore Delegato e Direttore Generale

Il Consiglio di Amministrazione di Falck RenewabBpA, riunitosi il 4 febbraio sotto la presidenz Dott.
Enrico Falck, ha cooptato I'lng. Toni Volpe qualarainistratore della Societa (fino alla prima Asséatdei
soci) e ha contestualmente deliberato di confériagtarica di Consigliere Delegato e l'incarico Direttore
Generale della Societa con decorrenza dal 22 febBfd 6. La candidatura e stata oggetto di andésparte
del Comitato Risorse Umane, che ha espresso itiprpprere favorevole all’'unanimita.

L’Assemblea dei soci del 28 aprile 2016 ha nominBliog. Toni Volpe quale nuovo Consigliere di
Amministrazione sino alla scadenza del mandato idatilali amministratori, ovvero sino alla data
dell'assemblea di approvazione del bilancio di @gér al 31 dicembre 2016. Il Consiglio di Amminestione
della Societa riunitosi successivamente, ha nomwmiddbg. Toni Volpe Consigliere Delegato di Falck
Renewables SpA.

Piano industriale 2017-2021

Il Consiglio di Amministrazione ha approvato il p@lndustriale a cinque anni (2017-2021) con uretegjia
focalizzata sulla crescita con un obiettivo di 1308/ installati nel 2021 e una crescita dell’Ebitdl’11%.

La politica di distribuzione dei dividendi prevedea crescita annua dell’8,5% del dividendo perrazifino al
2019.

Il Gruppo intende crescere nella parte Nord delidpa e nel Nord America capitalizzando il solido
posizionamento raggiunto nel Regno Unito e inatali

La strategia e focalizzata nell’eolicm-shoree nel fotovoltaico con incremento degfisete dellapipeline E’
inoltre prevista la crescita dei servizi e 'auneewlella redditivita attraverso la massimizzaziomé whlore
grazie a una maggiore internalizzazione delle coemze e a maggiori efficienze.

Contenzioso Eolica Sud-Agenzia delle Entrate

Eolica Sud ha proceduto con la composizione defanidelle contestazioni relative principalmenteaall
Tremonti ter sottoscrivendo alcuni accordi conciliativi coAdienzia delle Entrate di Catanzaro per un totale
pari a 15.052 migliaia di euro. Tali accordi, tesicamente a evitare incertezze per il futuro, dbno un
contenzioso che si sarebbe sicuramente rivelaglwtefatigante e dagli esiti assolutamente incerti

Si rinvia per maggiori dettagli al paragrdf®.2.11 Rischi ed Incertezze punto b) Rischi Legalibutari -
Eolica Sud S.r.l. (Tremonti-Ter 2009 e 2010 — Deelent Fee 2010 — Robin Hood Tax)".

Incremento della capacita installata

Nel mese di maggio 2016 sono entrati in esercizoarchi eolici di Spaldington Airfield e Kingsburnel
Regno Unito, costituiti rispettivamente da 5 tugb{per una potenza complessiva installata di 1MW e da
9 turbine (per una potenza complessiva installa22@db MW). Nel mese di ottobre 2016 e entratosareizio
'impianto di Assel Valley con una potenza compiessnstallata di 25 MW anch’esso nel Regno Unito.

pagina 44



FALCK RENEWABLES SpARelazione e bilancio al 31 dicembre 2016
5 Relazione del Consiglio di Amministrazione suyj&stione

Nuovi finanziamenti

Finanziamento FRUK Holdings (No. 1) Ltd

In data 26 gennaio 2016 é stato sottoscritto tetaeta FRUK Holdings (No. 1) Ltd, controllante@hmbrian
Wind Energy Ltd e Boyndie Wind Energy Ltd, da umolan qualita diborrower, e The Bank of Tokyo
Mitsubishi, dall’altro in qualita diender, un atto modificativo del contratto di finanzianeesistente, stipulato
nell’ottobre 2004, con il quale the Bank of Tokyatddbishi € subentrata come unica banca finanzatrelle
posizioni delle altre banche debol, concedendo, allo stesso tempo, una linea di fimamento aggiuntiva a
FRUK Holdings (No. 1) Ltd, pari 36.685 migliaia dterline. Le due linee di finanziamento esistenti s
Cambrian Wind Energy Ltd e Boyndie Wind Energy kttho rimaste invariate.

La nuova linea di finanziamento concessa a FRUKdiAgs (No. 1) Ltd, con scadenza finale al 31 dicemb
2025, ha permesso il rimborso parziale del piu @swrfinanziamento subordinato di Cll Holdco Ltd & h
consentito a FRUK Holdings (No. 1) Ltd di ottimizeda propria gestione finanziaria e quella delgp
Finanziamento West Browncastle Wind Energy Ltd

In data 15 giungo 2016 é stato sottoscritto tradeieta West Browncastle Wind Energy Ltd, da up lat
gualita di borrower, e The Bank of Tokyo Mitsubishi, dall’altro in dita di lender un contratto di
finanziamento in project financing senza ricorso sul socio, con il quale la bannariziatrice ha concesso un
finanziamento a lungo termine pari 40.322 migldiigterline.

La nuova linea di finanziamento concessa a WestwBcastle Wind Energy Ltd, con scadenza finale al 31
dicembre 2033, ha permesso di ottimizzare la paogestione finanziaria di Gruppo.

Finanziamenti Spaldington Airfield Wind Energy Eet&ingsburn Wind Energy Ltd

In data 22 settembre 2016 sono stati sottoscritilé societd Spaldington Airfield Wind Energy L&
Kingsburn Wind Energy Ltd, da un lato in qualitabdirrower, e The Bank of Tokyo Mitsubishi, dallialtin
qualita di lender, due contratti di finanziamento“project financing senza ricorso sul socio, con i quali la
banca finanziatrice ha concesso due finanziamehthgo termine, rispettivamente pari a 14.300 raiglidi
sterline e 31.272 migliaia di sterline.

Le due nuove linee di finanziamento concesse altee, con scadenza finale giugno 2034, hanno ge=ondi
ottimizzare ulteriormente la gestione finanziariaGtuppo e hanno beneficiato della riduzione desitali
interesse a medio/lungo termine successiva alerdieim del 23 giugno 2016.

Finanziamento Assel Valley Wind Energy Ltd

In data 2 dicembre 2016 e stato sottoscritto tiotaeta Assel Valley Wind Energy Ltd, da un latajualita di
borrower, e The Bank of Tokyo-Mitsubishi UFJ Ltd e Banco $badell, dall'altro in qualita déenders un
contratto di finanziamento inpfoject financing senza ricorso sul socio, con il quale le bandharziatrici
hanno concesso un finanziamento a lungo termine gd2.343 migliaia di sterline e con scadenzaldina
dicembre 2034.

5.2.8 Personale
Il personale, pari a 329 unita a fine esercizgylta cosi composto:

(unitd)
31.12.2016 31.12.2015 Variazioni
Dirigenti 36 34 2
Impiegati 244 222 22
Operai 49 49 0
Totale personale nelle societa consolidate 329 305 24

L'incremento e da attribuirsi principalmente altset Servizi (per 19 risorse), al settore Eolicer(p risorse) e
alla Falck Renewables SpA (per 2 risorse) che staampliando la propria attivita mentre il settoredB\V
Biomasse e Fotovoltaico ha ridotto I'organico disbrse.
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5.2.9 Ambiente, salute e sicurezza

Nel corso del 2016 € continuato I'impegno del Gaugph conseguimento e al continuo miglioramento ideg|
adeguati standard ambientali, di sicurezza e diitgueoerenti con la missione attraverso signifieatazioni
quali:

* o sviluppo di una crescente integrazione dei sis&ziendali di gestione della Qualita, del’ Ambiere
della Sicurezza, mediante la valorizzazione détlergie tra i vari aspetti;

» la periodica formazione con addestramento del pateoin materia di salute e sicurezza nei luoghi di
lavoro e la sua sensibilizzazione alla protezional@ salvaguardia dellambiente nell'esecuzionéede
attivita con le diverse mansioni;

» limplementazione di monitoraggi interni e aziopiesifiche proattive finalizzate al processo di ontmuo
miglioramento.

Sono inoltre continuate, con esito positivo, leifidre ispettive periodiche da parte degli EntiGdirtificazione
sui Sistemi di Gestione certificati delle varie ist& del Gruppo.

Per la Capogruppo e le principali Societa conttel@perative nel settore Biomasse, WtE e Solargtdazione
dei Sistemi di Gestione certificati risulta esdarseguente:

Societa Sistema di Gestione Siti

Falck Renewables SpA Sistema di Gestione Qualita UNI EN ISO 9001:2008 -Sede
per i servizi forniti alle Societa del Gruppo : Gese
Risorse Umane, Amministrativi e Finanziari,
Approwvigionamenti, Qualita, Ambiente e Sicurezza.

Sistema di Gestione Ambientale UNI EN [ISO

14001:2004
Sistema di Gestione della Sicurezza OHSAS 18001-
2007
Certificato di Eccellenza (Qualita, Ambiente e
Sicurezza)

Ecosesto SpA Sistema di Gestione Qualita UNI EN $801:2008 - Sede

- Impianto a biomasse di Rende

Sistema di Gestione Ambientale UNI EN SO - Impianto a biomasse di Rende

14001:2004
Sistema di Gestione della Sicurezza OHSAS 18001- Impianto a biomasse di Rende
2007
Ambiente 2000 Srl Sistema di Gestione Qualita UNI EN I1SO 9001:2008 Termovalorizzatore rifiuti  di
Sistema di Gestione Ambientale UNI EN ISO Trezzo sull’Adda
14001:2004
Sistema di Gestione della Sicurezza OHSAS 18001-
2007
Certificato di Eccellenza (Qualita, Ambiente e
Sicurezza)
Prima Srl Sistema di Gestione Qualita UNI EN 1SO 9001:2008 Termovalorizzatore rifiuti  di
Sistema di Gestione Ambientale UNI EN ISO Trezzo sull'Adda
14001:2004

Registrazione EMAS
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Esposito Servizi Sistema di gestione Qualita UNI EN 1SO 9001:2008 Impianto di Gorle:

Ecologici Srl a) trattamento e recupero rifiuti
non pericolosi principalmente da
spazzamento stradale e bonifica
terre .

b) selezione e adeguamento
volume rifiuti non pericolosi.

Raccolta e trasporto rifiuti

Sistema di Gestione Ambientale UNI EN [ISO
14001:2004

Registrazione EMAS Impianto di Gorle: sezioni a) e b)

Impianto di Gorle: sezioni a) e b)

In ltalia, per le societa Eolica Sud Srl ed Eolo B¥ihervino Murge Srl € presente un Sistema di Gesti
Ambientale certificato in accordo alla UNI EN 1S@QD1:2004 e, per Eolo 3W Minervino Murge Srl, anche

con Registrazione EMAS, ovvero:

Societa Sistema di Gestione Siti
Eolo 3W Minervino Sistema di Gestione Ambientale UNI EN 1SO - Impianto eolico a Minervino
Murge Srl 14001:2004 Murge

Registrazione EMAS

Eolica Sud Srl Sistema di Gestione Ambientale UNI EN SO - Impianto eolico a San Sostene
14001:2004

Per quanto concerne linfortunistica, nel corso 21816, per la societa Capogruppo e per tutte letsodel

Gruppo operanti nel settore Biomasse, WTE, Fotaiat Eolico e Servizi si sono verificati complessnente
a danno del personale dipendente n.2 infortuntaRtr gli indici di sicurezza complessivi per ilIBper tutto
il Gruppo sono risultati essere pari a 3,39 padite di frequenza e 0,22 per I'indice di gravitanfermando la
costante diminuzione rispetto a periodi precedenti.

5.2.10 Attivita di ricerca e sviluppo
Nel corso dell’'esercizio 2016 il Gruppo Falck Reables non ha svolto attivita di ricerca e sviluppo.

5.2.11 Rischi e incertezze

Si riportano di seguito i principali rischi e intezze cui il Gruppo Falck Renewables & espostaitenmmento
al proprio ambito di attivita. Si evidenzia chellaenbito delle attivita diRisk Managemenil Gruppo Falck
Renewables prosegue nell'attivita di analisi e igast organica dei rischi. Tra le principali attivisvolte si
segnalano: i) la condivisione della definizionelaehetodologia di rilevazione e monitoraggio dechi a cui il
Gruppo € esposto; ii) I'attivita di analisi sullessahiosita dei dati previsionali; iii) la condivisie con il
managemendel Gruppo (e aggiornamenti successivi) dell’anali Risk Assessment.
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a) Finanziari

1. Rischio di credito
Il rischio di credito € inteso sia come perditeguaiali dovute alla possibile inadempienza deintiisia come
rischio di controparte connesso alla negoziazidradtee attivita finanziarie. Il rischio di credisopportato dal
Gruppo Falck Renewables € molto contenuto sia atal ¢lienti commerciali sia quando si consideriro |
controparti finanziarie. In relazione ai clientiromerciali € da evidenziare la loro natura che date un
basso livello di rischio: la maggior parte dell’esjzione verso clienti terzi (non parti correlade)infatti, nei
confronti di gestori di servizi elettrici atility ad altostanding Il grado di concentrazione dei clienti puo
considerarsi medio alto, ma si tratta di clienth @evato merito creditizio. Il rischio di crediattribuibile alle
controparti con cui sono negoziati gli strumentiafiziari derivati € anch’esso contenuto, in quagito
strumenti derivati sono negoziati con primari igtibancari.
Con riferimento alla posizione di liquidita del gpo, la liquidita soggetta alle condizioni gebject financing
e generalmente depositata presso uno degli igfitetiedito deproject financingcome previsto dal contratto di
finanziamento, mentre il resto della liquidita éngelmente depositata a breve termine su banctetadione.
Con patrticolare riferimento alla situazione di alelbanche italiane ed estere, si segnala che figarmonitora
con attenzione I'evoluzione del merito di crediiaali banche, contenendo ai minimi I'esposiziomeditizia
derivante dalla liquidita depositata.
Si segnala che il gruppo spagnolo Vector Cuatre, qauatterizzato da una diffusa base di clientziteal
momento non ha modificato sostanzialmente il ppdilrischio di credito commerciale del Gruppo.
Si segnala infine che il Gruppo non detiene strunémttenuazione del rischio di credito, né aliezanzie.

2. Rischio di liquidita
Il Gruppo Falck Renewables & dotato di una tesmreentralizzata a livello di Gruppo che disponeudi
sistema dicash pooling“domestico” tra Falck Renewables SpA e tutte leietacitaliane del Gruppo non
sottoposte groject financing(queste ultime non possono rientrare nel sisteenaeffetto dei meccanismi dei
finanziamenti “senza ricorso”).
Il Gruppo, inoltre, effettua ilnetting delle posizioni di segno opposto, attraverso aiip@®nti di
corrispondenziantercompanyll Gruppo Falck Renewables produce con cadenzsiteeun aggiornamento del
rendiconto finanziario e ddbudgetdi cassa, in cui i dati consuntivi di periodo sosupportati da una
valutazione e da un commento sintetico sia peorgettia per I'intero gruppo. In data 12 giugno 2GHick
Renewables SpA ha sottoscritto un nuovo contraittfinenziamentorevolving (“Corporate Loari) di 150
milioni di euro con scadenza 30 giugno 2020; adsaddel 31 dicembre 2016 esso non é stato utitizhat
contratto & soggetto, tra I'altro,ca@venantfinanziari relativi al rapporto, calcolato conetifimento al bilancio
consolidato, tra “posizione finanziaria netta edtdd e tra “posizione finanziaria netta e patririonetto”:
guesti covenantsono stati rispettati sulla base del presententiita Si segnala che al 31 dicembre 2016 il
Gruppo dispone di liquidita non soggetta alle ceiodii del project financingper un importo pari a circa 136
milioni di euro, depositata sulle banche di relagio

3. Rischi connessi al finanziamento degli impianti

Il finanziamento dei progetti posti in essere dalugpo, in particolare nel settore eolico, & effatiu
principalmente tramit@roject financingsenza ricorso sui soci e, in molti casi, nell'sdét@ell'’erogazione degli
stessi finanziamenti o anche per una migliore geetidelle proprie disponibilita finanziarie, atteaso
I'utilizzo della liquidita disponibile, deCorporate Loaro di altri prestiti ponte, soprattutto durantpélriodo di
costruzione. Si sottolinea che, a oggi, il Gruppotinua ad avere accessgabdject financingo ad altre forme
di finanziamento in linea con le condizioni di megic per progetti aventi caratteristiche simili.

Il Corporate Loandell'importo di 150 milioni di euro permettera siupportare le esigenze finanziarie e lo
sviluppo delle attivita del Gruppo anche in consad@ne delle evoluzioni attese sulla base del aygano
industriale 2017-2021 presentato alla comunitanfireia in data 29 novembre 2016. Questo finanzime
sottoscritto in condizioni favorevoli di mercatagtd la sua caratteristicaetolving potra essere utilizzato e
temporaneamente rimborsato, fino alla sua scadeomagrande flessibilita.
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Con riferimento agli impianti operativi, il Gruppmonitora con attenzione, in particolare per effetesla
cancellazione degli incentivi con decorrenza dglitudel 2013, la situazione relativa al projectaincing degl
impianti eolici di La Carracha e Plana de Jarrdta Muela”), posseduti dal Gruppo al 26% (per utak® di 26
MW) e consolidati con il metodo del patrimonio wet€Con riferimento a questi impianti spagnoli, &tal27
ottobre 2016, é stato sottoscritto con le banchantiiatrici un piano di ristrutturazione del debésistente
attraverso il quale la data di scadenza finalea ststesa al 30 settembre 2024.

Si segnala inoltre che con riferimentgpabject financingdell'impianto di Eolica Sud (79,5 MW), la socidta

concordato con le banche finanziatrici alcune modé tecniche al contratto di finanziamento chev@deno

tra I'altro un conto di riserva da destinare alvisgo di eventuali richieste straordinarie di natdiscale. Nel
corso del secondo semestre 2016 la societa haurdaggiin accordo con I'Agenzia delle Entrate a feodél

quale sono stati chiusi i contenziosi fiscali irserg. Sulla base di tale accordo la societa e tehea
finanziatrici stanno concordando le modalita délizzo del conto di riserva per i pagamenti dentia
dall'accordo raggiunto con I’Agenzia delle Entrate.

In data 30 dicembre 2016 la Societa Eolo 3W MimewWlurge ha ottenuto dalool di banche finanziatrici il
consenso al mancato rispetto, previsto a quella, ddel livello minimo deiratios finanziari, con il
riconoscimento della natura meramente “tecnical’a@l@into dovuto al temporaneo disallineamento tra la cassa
effettivamente generata dal progetto e quella @attes sua volta frutto di tempistiche di pagamento
dell'incentivo, previsto dalla huova ConvenzionendbGSE, di fatto sensibilmente diverse e piu tdila di
guelle inizialmente ipotizzate con le banche finatnici.

4. Rischi di tasso di interesse e di cambio

* Rischio di tasso di interesse
Il Gruppo Falck Renewables adotta upalicy di copertura del rischio di tasso di interessebb®eae non
definisca in via anticipata un obiettivo che spehbifla quota parte massima tollerata di indebitaimex tasso
variabile, il Gruppo segue prassi operative codstdi volte a monitorare il rischio ed evitare liasgone di
posizioni di natura speculativa.
La valutazione sull'opportunita e sulla tipologielld coperture é effettuata di volta in volta, @lazione alla
rilevanza dell’esposizione e alle condizioni cotrelei mercati finanziari.
Il Gruppo Falck Renewables utilizza strumenti fipian derivati su tassi di interesse e in partioolatilizza
interest rate swaglRS) con esclusiva finalita di copertura. Pergltrderivati in essere sono stati finalizzati per
consentire alla struttura dell’indebitamento dpegare icovenantrichiesti dai finanziamenti bancari originati
dalle operazioni dproject financing In particolare, agli indebitamenti a tasso val@di tali operazioni sono
abbinati appositi IRS che trasformano parzialmagliendebitamenti da tasso variabile a tasso fissse
ricorrono i presupposti di operazioni con finaliidcopertura del rischio di tasso d’interesse, stomabilizzati
secondo le regole diedge accountingNe consegue che le variazionifdir value dei derivati non di copertura
seguono la regola generale riservata ai derivattralliing, ovvero sono imputate direttamente a conto
economico e impattano sull’'utile di periodo. Al 8itembre 2016 il Gruppo & coperto in misura sigatiiva,
tramite operazioni di IRS, contro una variazionaumento dei tassi variabili di interesse.

* Rischio di cambio
Il rischio tasso di cambio deriva dalle attivital @uppo condotte in aree diverse dalla “Zona e{Ré&gno
Unito e in misura minore Giappone, Bulgaria e Mes#n seguito all’acquisizione del Gruppo VectoraGa).
L’esposizione del Gruppo ai tassi di cambio si iegpl in due componenti: (i) rischio di transazioadii)
rischio di traslazione, ognhuna delle quali prodeffetti sul conto economico e sullo stato patriradaidel
Gruppo.

(i) Il rischio di transazione & definito come l'effo derivante dalla variazione dei tassi di camioé il
momento in cui si origina il rapporto commercidlehziario in valuta estera e il momento di pedeaimento
della relativa transazione (incasso/pagamentog fisthio, che impatta direttamente sul risultator®mico,
determinato in relazione alla valuta di conto discuna societa del Gruppo.
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Il Gruppo tende a minimizzare I'esposizione al liscdi transazione (“bilancia valutaria”) tramitppmrtune
coperture con strumenpiain vanilla, tipicamente acquisti o vendite a termine di divéstera contro valuta di
conto.

In particolare, il Gruppo minimizza il rischio dambio sui crediti e debiti finanziari denominati divise
diverse dalla moneta di conto, con operazioni giectura di tipgplain vanilla, come la vendita o I'acquisto di
divisa a termine. Nel caso specifico, per esempilck-Renewables SpA copre il rischio di cambio@editi
finanziari in sterline britanniche verso la confatd Falck Renewables Wind Ltd e in yen verso latradlata
Vector Cuatro Japan KK, e Falck Renewables Wind ¢agre il suo debito finanziario in euro verso la
controllante Falck Renewables SpA.

(i) Il rischio di traslazione é definito comersieme degli effetti delle variazioni dei tassicdimbio sul conto

economico e sul patrimonio netto consolidato deligpp a seguito della conversione delle attivitdlede
passivita, dei costi e dei ricavi delle societatgrapanti al consolidato che redigono il bilanaiouna valuta

diversa dall’euro. Il Gruppo non copre il rischiictslazione.

b) Legali

Progetti Siciliani:
Nel corso dell'esercizio sono proseguite le ativili liquidazione delle societa progetto e la gesidei
contenziosi, a fronte di tali attivita non si soemidenziati, nel corso dell’esercizio e nei primeésndel 2017,
elementi che modificano quanto valutato nel prectddilancio a cui si rimanda per maggiori dettdgli
aggiunta a quanto segue.

Si segnala che uno dei soci minoritari delle sacj@bgetto siciliane ha inviato, agli organi sdcdil Tifeo
Energia Ambiente Scpa in lig., Platani Energia Aenibé Scpa in lig. e Palermo Energia Ambiente Saia.,
comunicazioni in cui afferma, tra l'altro, di av&ubito un pregiudizio con riferimento alla transes conclusa
nel giugno 2015 con la Regione Sicilia.

Allo stato attuale non e stato instaurato alcuntexmioso, tuttavia gli organi sociali hanno datondeto ai
legali di seguire la questione. Sulla base di quaapra, gli amministratori della Capogrupppo néngfi
organi delle societa anzidette ritengono che a noggivi siano elementi tali da far presupporre lehsocieta
siciliane o il Gruppo debbano sostenere ulteringrorispetto a quanto gia riflesso nei bilanci.

» Platani Energia Ambiente ScpA in lig. (“Platani”), Tifeo Energia Ambiente ScpA in lig. (“Tifeo”),
Palermo Energia Ambiente P.E.A. ScpA in lig. (“Pea), Elettroambiente SpA in lig., Falck
Renewables SpA. Vs. Regione Sicilia

Si e in attesa dell’estinzione dei procedimenti amistrativi instaurati dalle societa del Gruppo @ivaal
CGARS.

e Gulino Group SpA Vs. Tifeo

In data 28 dicembre 2009 Gulino Group Sp&(tino”) ha notificato 2 atti di citazione nei confromti Tifeo
aventi a oggetto contratti di compravendita indradtalcuni terreni siti nei Comuni di Modica, Ehsgsoro
sottoscritti inter partesin data 1 dicembre 2005. Gulino ha richiesfy: in via principale il pagamento
immediato dell'importo a saldo delle vendite (95%l dorrispettivo) pari rispettivamente a 2.775 832.
migliaia di euro nonché(ii) in subordine, la risoluzione dei contratti e baicimento danni quantificati
nell'atto di citazione in un importo non inferiongspettivamente, a 2.144 e 2.259 migliaia di ediifeo si e
costituita nei procedimenti domandando il rigettellel domande avversarie e ha, inoltre, domandato la
risoluzione dei contratti di compravendita, chiediea restituzione degli importi a suo tempo pagadiri al
5% del prezzo di vendita oltre all'lVA sull'intecorrispettivo, rispettivamente 730 e 772 migliaiauaro). Nel
primo giudizio, avanti il Tribunale di Enna, Gulitia domandato, in via riconvenzionale, la condalirfeo

al pagamento di un indennizzo per l'uso del terreiggetto del contratto. Con sentenza depositath I'1
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settembre 2014, il Tribunale di Enna ha definitgiildizio condannando Tifeo a dare esecuzionerdtrato di
compravendita del terreno di Enna e Assoro coraridy all’obbligo di pagare il 95% del prezzo di gia del
predetto terreno e, quindi, di corrispondere a@ulimporto di 2.932 migliaia di euro, oltre inessi (per circa
1.441 mila euro al 30 giugno 2016 gia iscritti &abcio) e al rimborso delle spese legali. La serdeh stata
impugnata da Tifeo con un atto di citazione avaiii Corte d’Appello di Caltanissetta in data 2%esabre
2014, con il quale e stata richiesta l'integraferma della decisione. Con ordinanza depositatdaita 19
dicembre 2014, la Corte d’Appello di Caltanissédti@m sospeso la provvisoria esecutivita della seatenz
impugnata da Tifeo, tenuto contalélla complessita della problematica sottesa aé&npretazione del
contenuto negozidlee dell'offerta di Tifeo di consegnhare un@arent company guaranteemessa dalla
controllante Falck Renewables SpA. All'udienza aglottobre 2015, la Corte ha sostanzialmente covafier
di ritenere ammissibile I'appello proposto da Tifedha quindi_rinviato la causa all'udienza del 2Bdraio
2018per la precisazione delle conclusioni. Si ritieady stato, anche con il supporto dei consulagali, che

il rischio di rigetto dell'impugnazione promossa Tifeo debba essere ritenuto possibile. Nel secgialdizio,
avanti al Tribunale di Siracusa, all'udienza del@tbbre 2013, il Giudice, ritenendo la causa nafper la
decisione, ha rinviato la causa all'udienza dela®embre 2017per la precisazione delle conclusioni. La
valutazione del rischio di una soccombenza di Té#estrettamente legata agli sviluppi del giudizemgiente
avanti alla Corte di Appello di Caltanissetta. lausole dei contratti che rilevano nell’ambito deie giudizi
sono identiche. Pertanto I'interpretazione di téiusole che sara fornita dalla Corte di Appelltrgiabe, con
ogni probabilita, determinare anche l'esito del difiioc pendente avanti il Tribunale di Siracusa;, cid
ovviamente, nell'ipotesi in cui la decisione dellarte di Appello venga emessa prima di quella didduhale

di Siracusa; nell'ipotesi inversa, invece, e pralealthe quest'ultimo avalli I'interpretazione fotai dal
Tribunale di Enna nel giudizio di cui sopra e, glijrthe Tifeo possa essere condannata a pagaldal grezzo
relativo al terreno di Modica (gia iscritto a bitam tra le passivita).

» Elettroambiente e altre parti/Consorzio Ravennate dlle Cooperative di Produzione e Lavoro
ScpA (il “Consorzio”)

L’'oggetto del contendere si riferisce a un deciegpuntivo emesso in data 9 ottobre 2010, provvésoente
esecutivo nei confronti della sola Pianimpiantiieali Platani, con il quale il Tribunale di Ravenima ingiunto
a Elettroambiente e agli ulteriori soci di Platatiipagare I'importo di 1.532 migliaia di euro told di saldo
del prezzo asseritamente dovuto dalla sola Piaaimipal Consorzio quale corrispettivo per I'eseonei di un
contratto di appalto del 4 agosto 2006 (intercaradl medesimo Consorzio e Pianimpianti) aventegetto
opere civili funzionali alla realizzazione del Petip Platani. L'azione € stata promossa anche omranti
degli altri soci di Platani facendo valere una Ipretesa responsabilita solidale ai sensi dellk8tdella Legge
n. 109 del 1994 (ora art. 37 del d.Igs. n. 1632@66). Con atto di citazione in opposizione a deciregiuntivo
notificato al Consorzio, Elettroambiente ha ecaefita l'altro, il difetto di legittimazione passivatteso che la
stessa non ha sottoscritto il contratto di appadtiocui € causa. Con sentenza del 14 agosto 206dRinicata il
successivo 13 settembre 2013, il Tribunale di Raadra accolto 'opposizione promossa da Elettroambie,
conseguentemente, ha revocato il decreto ingiumiwesso a favore del Consorzio Ravennate nei aunfio
Elettroambiente, nonché di Enel, EMIT e Catanzaost@izioni, con integrale compensazione delle spése
lite. Il Consorzio Ravennate ha proposto appellanévalla Corte d’Appello di Bologna. Udienza fissal 25
ottobre 2016 e poi rinviata al 23 maggio 2017

Si ritiene, anche con il supporto dei consulergalg che il rischio di soccombenza sia possibifgeganto non
e stato riflesso alcun onere nel presente bilancio.

» Panelli Vs. Falck Renewables — Elettroambiente - fi@o e altre parti

Panelli Impianti Ecologici SpA in lig Panelli’), con atto di citazione notificato nel gennaiol80 ha
formulato una richiesta risarcitoria relativa acdsergi danni che sarebbero stati provocati a Padella
decisione assunta nel gennaio 2010 di rifiutanenitovo delle autorizzazioni amministrative necegssaer
adibire a discariche (e/o comunque a impianti inglatla gestione di rifiuti) alcuni terreni sithiAvola, Lentini
e Augusta. Con ordinanza dell’8 luglio 2016 il Geelha fissato I'udienza di precisazione delle dasioni al
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21 marzo 2017 Si ritiene, anche con il supporto dei consuléegali, che il rischio di soccombenza sia
possibile e pertanto non é stato riflesso alcumeonel presente bilancio.

» Panelli Vs. Regione Sicilia (Elettroambiente — Tife)

Con atto d’appello notificato da Panelli il 10 gieg2016, la stessa ha impugnato la sentenza reSaililanale
di Milano il 10 dicembre 2015 all’'esito del giudzbriginariamente promosso da Tifeo ed Elettroantbie
contro ARRA (cui e succeduto ex lege I'AssessodsibEnergia e dei Servizi di Pubblica Utilita delRegione
Siciliana) e poi conciliato tra le parti principdid eccezione di Panelli) nel giugno 2015. Nelvat'appello,
Panelli ha reiterato le domande risarcitorie cotikesessorato. Al contempo, Panelli ha chiestodadanna di
Tifeo ed Elettroambiente al rimborso delle spesételidi entrambi i gradi del giudizio, argomentansulla
base del fatto che Panelli é stata chiamata iniziugroprio da Tifeo ed Elettroambiente e ad esse,
considerazione della loro rinuncia alle domanddtsvio giudizio, dovrebbero essere imputati i rielatosti.
La domanda proposta nei confronti di Tifeo ed Ebettnbiente concerne unicamente la rifusione dekses di
lite sostenute da Panelli. All'udienza tenutasi3f@l novembre 2016 il Giudice ha rinviato la causdl4l
dicembre 201per la precisazione delle conclusioni. Si ritiemeche con il supporto dei consulenti legali, che
il rischio di soccombenza sia possibile e pertainto € stato riflesso alcun onere nel presentedidan

Altri:
» Arbitrato GEO Mbh Vs. Falck SpA-Falck Renewables Wind Ltd (“FRWL")

In data 29 maggio 2015, GEO Gesellschaft fur Eeengid Oekologie Mbh (“GEQ"), il sig. Franz-Josd&€s

e il sig. Roberto Giuseppe Schirru hanno deposdatoanda di arbitrato contro Falck SpA e Falck Rexides

Wind Limited (“FRWL") in relazione al contratto d€0 maggio 2005 con il quale GEO, il sig. Claet sg.

Schirru (nella loro qualita diVenditori”) hanno ceduto a FRWL lintero capitale sociale @eopower

Sardegna Srl, nonché in relazione alla garaoarporatefino all'importo massimo di 3.621 migliaia di euro

rilasciata da Falck SpA a favore della sola GEOgeédp della domanda € il pagamento di ulteriori is@ma

titolo di corrispettivo ai sensi del Contratto (86 migliaia di euro) e di Conguaglio a Saldo (Ret90
migliaia di euro). FRWL e Falck SpA (quest'ultimarielazione ai profili che attengono la gararcagporate
menzionata) hanno depositato I'atto di nomina ddtrato nell’ambito del quale oltre a resistereealbmande
formulate da controparte hanno proposto domandmvenzionale volta alla restituzione delle somm& qgi
pagate da FRWL. Con lodo comunicato il 31 genn&id72 il Tribunale Arbitrale ha statuito a maggiaran
come segue:

- ha condannato i Venditori, in solido tra di loropagare a FRWL la somma di 4.734 migliaia di eueo e
Falck SpA la somma di 1.900 migliaia di euro, olinéeressi; Falck Spa, in caso di incasso, dovra
retrocedere la cifra a FRWL.

- ha condannato GEO a restituire a Falck I'origindd#la garanzia rilasciata da quest'ultima in data 3
aprile 2009.

Inoltre, per quanto concerne le domande formulatgi @ttori nei confronti di FRWL e di Falck S.p,Al.
Tribunale arbitrale:

- ha respinto la domanda degli attori volta al pagame loro favore di qualsivoglia somma a titolo di
conguaglio a saldo;

- ha accolto, invece, la domanda degli attori di emi di FRWL al pagamento della somma di 904
migliaia di euro oltre interessi a titolo di saldel corrispettivo dovuto a fronte dei MW dell'impta
"autorizzati e installabili* da portare in comperisae con le maggiori somme dovute dagli attori a
FRWL.

Le societa del Gruppo hanno quindi posto in eskegzioni volte a recuperare le somme stabilitecgpnio

favore dalla sentenza.
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» e-distribuzione SpA (ex Enel Distribuzione SpA) Vé$alck Renewables Energy Srl

In data 26 agosto 2015, la societa Falck Renewdtesgy Srl, trader di Prima Srl dall’l aprile 204331

dicembre 2014, ha comunicato di avere ricevutoredatture da parte di Enel (distributore) per clasgivi

1.851 migliaia di euro relative agli oneri di trasfo dell’energia elettrica per gli anni 2013/20P4ima Srl ha
respinto tali fatture considerandole prive di akwustificazione ed inerenza; tuttavia in conademe del
fatto che tale controversia e di difficile interf@&one la societa ed il Gruppo hanno ritenutocgaatonare le
somme a Fondo Rischi diversi, in attesa di defilsirgituazione con la controparte.

» Consorzio sito Magdaloni vs. Provincia Cosenza Sete Ambiente Demanio

Ecosesto S.p.A fa parte con Silva Team S.r.l. dcamsorzio denominato “Consorzio Sito Magdaloniéiate
per scopo la disciplina, nell'interesse dei conistirzdello scarico delle acque reflue industrigtovenienti
dalle unita produttive che le societa hanno igtitim Rende, localita Cancello Magdaloni. Per cgnge tale
scopo il Consorzio é intestatario delle necessamirizzazioni. Con Determina del Dirigente delt@et
Ambiente e Demanio della provincia di Cosenza dell@2006 (i) &€ stata dichiarata cessata la validit
dell'autorizzazione allo scarico nel fiume Cratisao tempo concessa, (i) non & stato concessmribvd
dell’autorizzazione sopramenzionata. Avverso ildetéo provvedimento € stato proposto ricorso cohigsta
di sospensiva per I'annullamento dello stesso. ienzh per la discussione dell'istanza di sosperteinatasi il
25 gennaio 2017 e stata poi rinviata, su istanla Barti, a marzo 2017. Contestualmente alla gizgme del
ricorso e stato avviato, in via cautelativa, il gedimento per il rilascio di una nuova autorizzagiallo scarico
nel fiume Crati per cui si € in attesa di eventpatinunce da parte degli enti competenti. Si réiehe il rischio
di soccombenza, anche con il supporto dei consukgli, sia possibile e pertanto non é stat@sgb alcun
onere nel presente bilancio.

e Curione vs. Eolica Petralia

Nel 2016 e stato notificato alla Societa atto thzibne con il quale il Sig. Curione ha chiestpabamento di
784 migliaia di euro per presunti lavori effettuatirelazione al parco eolico di Petralia Sottaban ordinanza
emanata a seguito della prima udienza del 12 @t@bi6, il Giudice ha dichiarato la propria incotepea e
disposto la cancellazione della causa dal ruolm &to del 12 dicembre 2016, il Sig. Curione hagimto il

giudizio innanzi al Tribunale di Monza. Prima udian29 marzo 2017. Si ritiene, anche con il sugpdsi

consulenti legali, che il rischio di soccombenza gossibile e pertanto non é stato riflesso alauered nel
presente bilancio.

Tributari:

* Falck Renewables SpA

In data 31 marzo 2015, il Nucleo di Polizia Tribmidaadella Guardia di Finanza di Milano ha avwvigitgsso la
sede legale e la sede amministrativa della Socigtagontrollo fiscale ai fini impositivi diretti pe’anno
d’'imposta 2013 limitato alle sole transazioni comeiadi intercompanyll 7 aprile 2016 e stata comunicata
I'estensione della verifica alle imposte dirette p2013. Ad oggi le attivita di verifica da partiella Guardia
di Finanza sono ancora in corso ed il relativooas@in € al momento prevedibile.

» Palermo Energia Ambiente S.c.p.a. in liquidazione'PEA”")

In data 22 luglio 2011 I'Agenzia delle Entrate hecwsso la fideiussione del 12 dicembre 2007, di1l.1
migliaia di euro, emessa da Unicredit nell'inteees8 PEA a favore dellAmministrazione Finanziaiia
relazione alla richiesta di rimborso del creditA\IZ006 (pari a 1.008 migliaia di euro). In datal@§lio 2011 é
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stato notificato a PEA accertamento da parte dgéiidzia delle Entrate con il quale é stata richidata
restituzione dell'importo rimborsato in quanto agaenente non riconosciuta la causa di esclusiaiie ¢.d.
societa di comodo. In data 13 ottobre 2011 ¢ stepmsitato ricorso, avverso il predetto accertamenesso la
Commissione Tributaria Provinciale di Palermo. Gamtenza del 13 giugno 2012, la CTP di Palermo ha
accolto il ricorso presentato dalla Societa. L'Agiardelle Entrate ha depositato appello pressmlarfiissione
Regionale Tributaria. La Societa ha conseguentasrggpositato apposite controdeduzioni. Si & al nmbonie
attesa di fissazione udienza. In considerazionefatt® che tale contenzioso € di difficile interf@aa&one, la
societa ed il Gruppo hanno ritenuto di accantofsemme a Fondo rischi diversi.

L'Agenzia delle Entrate ha, inoltre, notificato diniego al rimborso IVA per i periodi 2007 e 2008
(rispettivamente pari a 1.636 e 709 migliaia diogwwulla base delle stesse motivazioni di cui edl&tamento
relativo al Credito IVA 2006. PEA ha provvedutongpugnare i provvedimenti di diniego proponendonsco
presso la Commissione Tributaria Provinciale deRab (“CTP”). Con sentenze del 28 dicembre 201CT&

di Palermo ha accolto i ricorsi disponendo I'eragae dei rimborsi. L’Agenzia delle Entrate ha defate
appello presso la Commissione Regionale Tributdriadata 06 luglio 2015 si sono tenute le udienke d
trattazione dell'appello. Con sentenza depositagaari data, la Commissione Tributaria Regional®aermo
ha rigettato I'appello promosso dell’Agenzia. Lacteta ha provveduto a notificare il dispositivoldebentenza
all’Agenzia delle Entrate. La stessa Agenzia dElrate ha notificato alla Societa il ricorso ins€azione in
data 25 luglio 2016. La Societa ha quindi notificitrelativo controricorso all’Agenzia delle Entean data 30
settembre 2016 e lo ha depositato presso la Cassaizi data 12 ottobre 2016. In consideraziondalts che
tali contenziosi sono di difficile interpretaziona,Societa ed il Gruppo hanno ritenuto di svakitarsomme.

» Tifeo Energia Ambiente S.c.p.a. in liquidazione

In data 26 maggio 2016 I'Agenzia delle Entrate béfigato il diniego alla richiesta di rimborso deledito
IVA per I'anno 2008 presentata nel corso del 20802206 migliaia di euro. La Societa in data 2i€u2016
ha conseguetemente presentato ricorso avverso tliattiniego presso la Commissione Provincialealefno.
In considerazione del fatto che tali contenziosicsdi difficile interpretazione, la societa ed ituppo hanno
ritenuto di svalutare le somme.

* Platani Energia Ambiente S.c.p.a. in liquidazione

In data 1 dicembre 2016 I'Agenzia delle Entratenbéficato il diniego alla richiesta di rimborsold@edito
IVA per I'anno 2008 presentata nel corso del 20809¥6 migliaia di euro. La societa in data 27 gemi2017
ha presentato ricorso avverso l'atto di diniegocdmsiderazione del fatto che tali contenziosi sdindifficile

interpretazione, la societa ed il Gruppo hannaute di svalutare le somme.

» Eolica Sud Srl (Tremonti-Ter 2009 e 2010 — Developant Fee 2010 — Robin Hood Tax)

Tra gli anni 2013 e 2016, la Societa Eolica Suthéasoggetto di due distinte operazioni di verifiad opera
rispettivamente dell’Agenzia delle Entrate di Caamo e della Guardia di Finanza di Catanzaro. Eiieale
verifiche si sono chiuse con le relative contestaiziln particolare, 'Agenzia delle Entrate, cdawviso di
accertamento emesso in data 15 dicembre 2014,decandisciuto alla Societa gran parte dell’agevotazio
fiscale di cui all’art. 5, comma 1, del D.L. 78/ (osiddetta “Tremonti Ter”) di cui la stessa laéficiato
per il periodo 2009, accertando una maggior imppestacirca 6,8 milioni di euro. Successivamenté ,coeso
del 2016, il Nucleo di Polizia Tributaria della Gdi& di Finanza di Catanzaro, a chiusura delle ageni di
verifica, ha notificato alla Societa un processobai contestando principalmente il beneficio godex
Tremonti Ter relativamente al periodo d'imposta @Qthaggior imposta per circa 5,1 milioni di eunodnché
'inerenza del costo sostenuto a titolo di DevelepmFee (circa 0,6 milioni di euro in termini di gggor
imposta per gli anni 2010-2014). Nel corso del 20déltre, Equitalia ha notificato alla Societa wetella di
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pagamento per circa 474 migliaia di euro, discoaendo un legittimo utilizzo di perdite fiscali pregse ai fini
di compensare Robin Hood Tax.

Nel corso della seconda parte del 2016, la Sodiataitenuto opportuno procedere con la composizione
definitiva delle contestazioni sopra illustrateftescrivendo alcuni accordi conciliativi con I'Agaa delle
Entrate. Tali accordi, tesi unicamente ad evitacettezze per il futuro, chiudono un contenziose sitsarebbe
sicuramente rivelato lungo, defatigante e dagti assolutamente incerti.

In particolare, per quanto concerne i rilevi in eme& di Tremonti-Ter, gli accordi sottoscritti cbAgenzia
delle Entrate definiscono le controversie relaay€009 ed al 2010 mediante il pagamento delle isgb®ste
accertate e dei relativi interessi (rispettivamehg9)5 migliaia di euro per il 2009 e 6.080 miglidi euro per il
2010), con il totale annullamento delle sanziongsistendo obiettive condizioni di incertezza ilazimne alle
fattispecie ai sensi dell'art. 10 della Legge 20 Il medesimo principio di non colpevolezza atst
interamente recepito nell’accordo sottoscritto laedefinizione della sopramenzionata contestazietetiva
alla Robin Hood Tax, anch’essa definita con il pagato delle sole imposte e dei relativi interessiyn totale
di 378 migliaia di euro. Da un punto di vista fizanrio, le transazioni indicate comportano un esbala parte
della Societa per 6,1 milioni di euro (per il 2018pnché il rimborso ad opera della Agenzia detérde di
guanto gia versato in eccesso in pendenza di giupéer 1,8 milioni di euro (in relazione al 2009 &th Robin
Hood Tax).

Per il 2010, inoltre, il rilevo in materia di Dewgiment fee & stato definito con il riconoscimengo pdirte
dell’Agenzia delle Entrate dell'inerenza dello stesella misura del 52,5%. Tale adesione ha colmgotn
esborso per la Societa Eolica Sud S.r.l. per gli da 2010 a 2014 a titolo di imposta, sanzioninteressi pari
a 376 migliaia di euro e 13 migliaia di euro pdriallievi minori. L’'impatto totale a conto econaco di tali
accordi e a pari a 15.052 migliaia di euro.

Per una completa valutazione delle transazioniasojscritte si segnala che, a fronte della coratesdel
contenzioso in esame, la Societa otterra presuméoile, entro un anno, lo sblocco del pagamenta iegbrti
relativi al’'lVA chiesta a rimborso negli esercigiecedenti per circa 7,5 milioni di euro, nonchécedera,
attraverso la dichiarazione annuale, con la ri¢aies rimborso degli importi relativi all'lVA 2016il cui
credito dell’esercizio e pari a circa 1 milioneediro.

» Esposito Servizi Ecologici Srl

L’Agenzia delle Entrate di Bergamo ha notificate) norso del mese di dicembre 2014 e gennaio 28&6ni
atti di recupero crediti e atti ritenute a EspoStrvizi Ecologici contestando alla societa I'apgfione della
responsabilita solidale ex. art. 14, comma 4 debb. 472 del 1997 per le maggiori imposte e sandicgate

al vecchio Gruppo Esposito dal quale Falck RenesgaBIpA nel 2010 ha acquistato le quote di due tsocie
cessionarie di due rami d’azienda cedute dal grigpmsito stesso. In relazione a tale contestaziar&ocieta

€ venuta a conoscenza del fatto che le suddettespreono venute meno a fronte della conciliazeffettuata
dall'obbligato principale con I'Agenzia delle Entigae pertanto € venuto meno il rischio di respoititab
solidale sottostante alle contestazioni dell’Aganzi

In particolare, nel corso del 2016 I'obbligato mippale ha sottoscritto con I'Agenzia delle Entratex serie di
atti conciliativi anche nell'interesse (e con edfita liberatoria) per la Societa. Tali atti hannaita effetto
liberatorio nei confronti dell’Agenzia sia per la@eta che per i manager di quest’ultima per ci@ chncerne
gli atti notificati ad personamIn data 20 giugno 2016, inoltre, la Commissionédtaria Provinciale di
Bergamo, preso atto della richiesta dellAgenzidela mancata opposizione della Societa ha dictaidea
cessazione della materia del contendere. Talersemte stata depositata in data 20 luglio 2016.dorse 28
luglio 20186, inoltre, & stata definita la scrittymavata tra la Societa e I'obbligato principalenda quale, a valle
della completa chiusura del contenzioso in oggetgtimpegno dell'obbligato a dare completa esémue agli
impegni assunti con I'Agenzia nelllambito della citinzione e degli atti conciliativi, nonché dellenuncia
reciproca a specifiche pretese, la Societa hautiteragionevole corrispondere un importo pari a Bigliaia di
euro a titolo di pagamento delle sole imposte d®vdall'obbligato principale nella sopra menzionata
transazione.
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Rapporti con il Ministero dello Sviluppo EconomicBAEEGI ed il GSE:

* [Ecosesto SpA

Ricorso promosso da Ecosesto SpA al TAR Laziotivelamente all'impianto di Rende, per I'annullamen(®
del decreto del Ministero dello Sviluppo Economidel 20 novembre 2012, (ii) della deliberazione
dell’Autorita per I'energia elettrica e il gas 29rde 2010 - PAS 9/10, nella parte in cui estendtadoro
efficacia anche alle “iniziative prescelte” di @alfarticolo 3, comma 7, della legge 14 novembr83,. 481;
(iii) nonché delle comunicazioni del Gestore deiv&® Energetici - GSE S.p.A. del 14 dicembre 20dt. n.
P20120225478, indirizzate a Ecosesto SpA, aventeggdtto Aggiornamento dei prezzi relativi all’energia
elettrica ceduta al GSE nell'anno 2010 nell’lambith convenzioni di cessione destinata di cui al
Provvedimento CIP n. 6/92 del 4 gennaio 2013, prot. n. P20130001240, ashtgggetto Aggiornamento
dei prezzi relativi all'energia elettrica ceduta &SE nelllanno 2010-2011 nellambito di convenzidii
cessione destinata di cui al Provvedimento CIP/82& In data 18 febbraio 2013, il Ministero dello IBppo
Economico ha depositato il proprio atto di cosiduae in giudizio. Si € in attesa della fissaziord'ddienza.

Si ricorda che il Gruppo, nel bilancio 2012, heemaimente accantonato a fondo rischi I'importo redaslle
rettifiche per gli esercizi 2010, 2011 e 2012.

Si segnala, inoltre, che e pendente avanti al &aro_un ricorso, di cui  si e in attesa dellaafzssne udienza,
promosso da Ecosesto in data 23 aprile 2010 pé&erionento, a seguito del riconoscimento IAFR, del
coefficiente D pari a 1 anziché a 0,9.

* Ecosesto SpA

Con lettera delll1 marzo 2015, il GSE ha comumicalla societa l'avvio del procedimento per la
rideterminazione della tariffa incentivante e ilcupero delle somme nel frattempo percepite a seguit
dell'esclusione della rivalutazione ISTAT 2005 dgtiredetta tariffa incentivante, in applicazionbadsentenza
del’Adunanza Plenaria del Consiglio di Stato rdéd 4 maggio 2012, che ha ritenuto legittime le ificie
apportate dal D.M. 6 febbraio 2006 al D.M. 28 ladt005, con annullamento delle sentenze di primd@che
avevano invece riconosciuto tale rivalutazione tgs@ra a cui si € successivamente conformato il iGimgli
Stato con decisione del 30 luglio 2013). La Soctmaproposto osservazioni avverso tale comunicazion
chiedendo al GSE la conclusione positiva del priosedto avviato, non procedendo al recupero delfense
percepite a titolo di rivalutazione ISTAT dal 2002on provvedimento definitivo del 23 novembre 2015,
ricevuto il 7 dicembre 2015, il GSE ha respintoegralmente le osservazioni della Societa comunizand
I'attivazione di recupero delle maggiori somme peite dalla societa a titolo di rivalutazione ISTAJari a
529 migliaia di euro. In data 20 gennaio 2016,dai&a ha notificato il ricorso avverso il provvedinto e, non
essendo stata fissata I'udienza, ha provvedutdaia 5 aprile 2016, a presentare istanza di ptiaitazione
congiunta per tutte la cause connesse con oggettiogn. La Societa ha provveduto, prudenzialmeade,
accantonare la somma richiesta dal GSE.

» Actelios Solar SpA

Con lettera del 7 aprile 2015, il GSE ha comunicatta societd l'avvio del procedimento per la
rideterminazione della tariffa incentivante e ilcupero delle somme nel frattempo percepite a seguit
dell’'esclusione della rivalutazione ISTAT 2005 dgtiredetta tariffa incentivante, in applicazionbadsentenza
del’Adunanza Plenaria del Consiglio di Stato rdeéd 4 maggio 2012, che ha ritenuto legittime le ificie
apportate dal D.M. 6 febbraio 2006 al D.M. 28 lagli005, con annullamento delle sentenze di prirmd@rche
avevano invece riconosciuto tale rivalutazione tgs@ra a cui si € successivamente conformato il iGimgli
Stato con decisione del 30 luglio 2013). La Societaproposto osservazioni avverso tale comunicazion
chiedendo al GSE la conclusione positiva del priosedto avviato, non procedendo al recupero delfense
percepite a titolo di rivalutazione ISTAT dal 2002on provvedimento definitivo del 30 novembre 2015,
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ricevuto il 7 dicembre 2015, il GSE ha respintoegralmente le osservazioni della Societa comunand
I'attivazione di recupero delle maggiori somme pgite dalla societa a titolo di rivalutazione ISTAkri a 19
migliaia di euro. In data 20 gennaio 2016, la Sackea notificato il ricorso avverso il provvedimerd, non
essendo stata fissata I'udienza, ha provvedutdaia 5 aprile 2016, a presentare istanza di pagti@itazione
congiunta per tutte la cause connesse con oggadtogn. Con comunicazione del 27 febbraio 20163E ha
invitato la Societa al pagamento delle maggiori menpercepite a titolo di rivalutazione ISTAT. Lac&ta ha
provveduto, prudenzialmente, ad accantonare la soriumesta dal GSE.

e Prima Srl

Con delibera comunicata in data 16 dicembre 20A6idrita per I'energia elettrica il gas e il sista idrico
(“AEEGSI") ha approvato la proposta del GSE fornalan data 24 marzo 2016 volta a rideterminareilper
periodo 2007-2014 gli incentivi ex Cip 6/92 riconigi e gia erogati alla Societa per I'energia teled netta
prodotta dallimpianto di Trezzo sull’Adda sul popposto che I'energia incentivabile sia stata ssiureata.
Avverso tale provvedimento la Societa ha propastrso in data 14 febbraio 2017. Si segnala, iaplthe con
lettera datata 10 febbraio 2017, il GSE ha comuoialia societa che alla stessa sarebbero statiosciuti, per

il periodo 2008-2012, certificati verdi non spettaha Societa, anche sulla base di quanto espgispropri
legali, ha deciso di provvedere all'accantonameint 873 migliaia di euro per rischi di soccombedezaatura
probabile dipendenti da quanto statuito nella naretia delibera.

e Prima Srl

Ricorso promosso da Prima Srl al TAR Lazio, rekatiente all'impianto di termovalorizzazione di Trezz
sull’Adda, per I'annullamento: (i) del Decreto déinistero dello Sviluppo Economico del 20 novemBed.2 e

(i) della delibera dell’Autorita per I'energia ¢feca e il gas 29 aprile 2010 - PAS 9/10 nellat@an cui
estendono la propria efficacia anche alle “iniziatprescelte” di cui all'articolo 3, comma 7, delémge 14
novembre 1995, n. 481; nonché per I'annullamerifodglla comunicazione del Gestore dei Servizi igpéci

- GSE S.p.A. del 18 dicembre 2012, prot. n. P20292091, indirizzata a Prima Srl, avente ad oggetto
«Aggiornamento dei prezzi relativi all’'energia eteth ceduta al GSE negli anni 2010, 2011 e 2012
nellambito di convenzioni di cessione destinatauial Provvedimento CIP n. 6/92In attesa della fissazione
dell'udienza. Si ricorda che il Gruppo, nel bilam@012, ha interamente accantonato a fondo rigatpadrto
relativo alle rettifiche per gli esercizi 2010, 204 2012.

» [Ecosesto SpA.-Eolica Petralia Srl-Eolica Sud Srl-Ho 3W MM Srl-Geopower Sardegna Srl e
Prima Srl Vs. GSE SpA e altri

In data 30 giugno 2016, le societa menzionate hadepositato ricorso avanti al Tar Lazio volto
al’annullamento e/o alla dichiarazione di nulltdanche parziale — e inefficacia della Convenzipae la
regolazione economica dell'incentivo sulla “produ® netta incentivata” per il residuo periodo diittdi,
successivo al 2015, riconosciuto agli impianti bheno maturato il diritto a fruire dei Certificdterdi ai sensi
degli articoli 19 e 30 del Decreto 6 luglio 2012d(c “Convenzione GRIN”), nonché del relativo alégy
tecnico. Alla data odierna si € in attesa di figmaz dell’'udienza.

» Geopower Sardegna S.r.l.

Il GSE nel mese di gennaio 2016 ha condotto unadlopigo per verifiche tecnico-amministrative inaabne
alle quali si e in attesa di ricevere comunicazamparte dello stesso GSE.
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Societa consolidate ad Equity:

* Frullo Energia Ambiente Srl (ICI/IMU)

In data 30 marzo 2016 I'Unione dei Comuni Terr@@inura ha notificato alla societa collegata Frifergia
Ambiente Srl, partecipata al 49% da Falck RenevgaBlgA e consolidata secondo il metodo del patrimoni
netto, un invito al contraddittorio emesso ai seledifart. 5 D.Lgs. 218/97.

Il procedimento in oggetto € stato attivato daliéelocale al fine di valutare in via preventivectarrettezza del
classamento catastale in categoria “E” ai fini K&, per le annualita 2010-2015, dell'impianto di
termovalorizzazione sito nel Comune di Granarolol¢Bna).

Nel corso dei contradditori intervenuti nel corsal 8016, la Societa non & addivenuta ad alcun docoon
I'Unione dei Comuni — Terre di Pianura, che in daBadicembre 2016 ha notificato un avviso di a@eento
in relazione alle annualita 2010 e 2011. Il totzdatestato e pari a 7.950 migliaia di euro, diZ841 migliaia
di euro per I'anno 2010 e 4.009 migliaia di euro lfmno 2011.

In data 2 gennaio 2017 é stato notificato dallaeseda Unione dei Comuni Terre di Pianura un digpasdi
sospensione in autotutela dell’avviso di accertamenppra indicato ai fini dello svolgimento di uspecifica
istruttoria dalla stessa avviata.

Secondo i legali della societa, in assenza di stet®ne sul piano catastale da parte della comigefgenzia
delle Entrate, la contestazione puo ragionevolmeitemersi infondata, e potrebbe ritenersi infoadat
comunque contestabile la rettifica catastale dadise della normativa vigente in materia e dellagpoudenza
di merito espressasi in analoghe occasioni a fagtelle tesi sostenute dalla societa collegate #oFEmnergia
Ambiente Srl.

* Frullo Energia Ambiente Srl (“FEA”)

Ricorso promosso dalla collegata FEA al TAR Lazmlativamente all'impianto di termovalorizzazionge d
Granarolo dell’Emilia, per I'annullamento: (i) d8lecreto del Ministero dello Sviluppo Economico @€l
novembre 2012 e (ii) della delibera dell’ Autoritérg’energia elettrica e il gas 29 aprile 2010 -P10 nella
parte in cui estendono la propria efficacia andle“miziative prescelte” di cui all'articolo 3,anma 7, della
legge 14 novembre 1995, n. 481; nonché per I'aamghto (iii) della comunicazione del Gestore devide
Energetici - GSE S.p.A. del 18 dicembre 2012, pno?20120229091, indirizzata a Frullo Energia Aenke
Srl, avente ad oggettddAggiornamento dei prezzi relativi all’energia etata ceduta al GSE negli anni 2010,
2011 e 2012 nell’ambito di convenzioni di cessidestinata di cui al Provvedimento CIP n. 6492 ricorso e
stato notificato e depositato. Si & tenuta la prmiienza in data 8 luglio 2014 a esito della qilaleibunale ha
trattenuto la causa per la decisione. Con sentpubhblicata in data 17 settembre 2014, il TAR Lazim ha
accolto il ricorso di FEA la quale ha impugnatsulddetto provvedimento avanti al Consiglio di Stete non
ha ancora fissato I'udienza per trattazione delitmeta societa ha provveduto ad accantonare lansom
richiesta dal GSE.

* Frullo Energia Ambiente Srl (“FEA”)

Con ricorso presentato avanti al TAR della LombmrdiEA ha impugnato, con richiesta di sospensia, |
Delibera n. 527/2016 con la quale 'AEEGSI ha fafimprie le risultanze del GSE contenute nella
Comunicazione GSE/P20150105503 del 28 dicembre 20i%b conseguentemente disposto che la Cassa per i
servizi energetici e ambientali operi nei confraidlla societd FEA il recupero amministrativo degiporti

che, a detta del Gestore, sarebbero stati indebitempercepiti in relazione all'energia elettricadotta dal
termovalorizzatore sito a Granarolo e da questoassa in rete e incentivata in quanto prodotta danpranto
alimentato da fonti rinnovabili.
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Secondo la tesi del GSE, la percentuale del 4,98ttiabile ai servizi ausiliari, ancorché pattiziategprevista,
risulterebbe non rappresentativa dei quantitaiieingrgia elettrica assorbiti dai servizi ausiliaille perdite di
trasformazione e di trasporto in quanto tutte knmé elettriche dell'impianto devono essere clessé come
servizi ausiliari. In conseguenza di tale erronagianamento, I'energia elettrica prodotta dall'ianpo e
incentivata ai sensi della Convenzione Cip 6/98w@tata sovrastimata.

In particolare, appare contestabile I'assunto deEGecondo cui tutte le utenze elettriche sottepairgo di
connessione sono classificabili come servizi aargjicio in quanto la determinazione delle apparetare da
considerare quali servizi ausiliari della centrallettrica e la quota di energia da imputare aagbiarecchiature
sono state a suo tempo oggetto di una puntualiczeda parte del Gestore, il quale aveva esclasmalvero
dei servizi ausiliari quelli non funzionali allagatuzione di energia elettrica, che oggi, per cqrteocomputato
ai fini della determinazione delle somme da recaggenei confronti di FEA.

All'udienza del 17 gennaio 2017, su suggerimentioRdesidente della Sezione, si € optato di proeeden il
deposito dell'istanza di prelievo al fine di otteméa fissazione dell’'udienza di merito in tempivi@inati, con
la possibilita, nelle more, di presentare la dormsandutelare qualora la Cassa Depositi e Prestitesie
procedere con il recupero dell’incentivo ritenutceccesso. La societa ha provveduto ad accanttznaoenma
richiesta dal GSE.

* Frullo Energia Ambiente Srl (“FEA”)

Con ricorso presentato avanti al TAR della LombardtEA ha impugnato, chiedendone I'annullamento, i
provvedimenti del GSE prot. GSE/P20160092819 delngdembre 2016, avente ad oggetto “Attivita di
controllo mediante verifica e sopralluogo effettudtgiorno 28-29 Maggio 2015 ai sensi dell'artical2 del
D.Lgs. 28/2011 sullimpianto termoelettrico alimattt a rifiuti denominato “CTV2”" — IAFR 2160.
Comunicazione di esito”, prot. GSE/20160099808 &l dicembre 2016, recante “Attivitd di controllo
mediante verifica e sopralluogo effettuato il gmrd8-29 Maggio 2015 ai sensi dell'articolo 42 delL@s.
28/2011 sull'impianto termoelettrico alimentatafeuti denominato “CTV2” e identificato con il nume IAFR
2160 — Seguiti commerciali”, e prot. GSE/P20160@¥1del 6 aprile 2016, avente ad oggetto “Attiviia d
controllo mediante verifica e sopralluogo effettudtgiorno 28-29 Maggio 2015 ai sensi dell'artical2 del
D.Lgs. 28/2011 sull'impianto termoelettrico alimatat a rifiuti denominato “CTV2” — IAFR 2160. Riclsie di
osservazioni e documentazione sulle evidenze risaef. In particolare il GSE con il provvedimerpoot.
GSE/P20160092819 ha comunicato a FEA I'erogazioneld98 Certificati Verdi in eccesso che sarebbero
stati indebitamente percepiti da FEA nel periodd0&0 2014, mentre con il provvedimento prot.
GSE/20160099808 il GSE quantificava in Euro 1.133,87 il valore dei Certificati Verdi chiedendon&BA

la restituzione.

Si e in attesa della fissazione dell’'udienza diitoerla societd ha provveduto ad accantonare lamspm
richiesta dal GSE.

¢) Rischi esterni

Il Gruppo inoltre, operando nel settore dell'enargia fonti rinnovabili, che risulta essere un setto
estremamente regolamentato e non sempre del navedgibile, presta particolare attenzione alla radiva di
riferimento al fine di essere costantemente aggiore cosi da adottare le migliori soluzioni apgiie. Le
direttive e i provvedimenti normativi emanati in texda di fonti rinnovabili a livello di Comunita Eopea e a
livello nazionale, possono infatti avere un impattolto significativo sull'attivita e sui risultatlel Gruppo.
Tale regolamentazione concerne, tra I'altro, siedstruzione degli impianti (per quanto riguard#ténimento
dei permessi di costruzione e ulteriori autorizaaziamministrative), sia la loro messa in esercigio
l'incentivazione della produzione, sia la protesomel’ambiente (normativa relativa al paesaggio e
allinquinamento acustico).

A livello comunitario, in data 30 novembre 2016, Cammissione Europea ha presentato cd. “pacchetto
energia”, contenente la proposte della DG Energgnateria energetica, in particolare rinnovabilfjoaénza
energetica, mercato interno dell'elettricg@yvernancedell’Unione energetica e sicurezza delle fornjtper il
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periodo 2020-2030. Tale pacchetto, se da un laéwvegle ed incoraggia la crescita di energia da fonti
rinnovabili, dall’altro interviene con alcune pragpe non favorevoli al settore, quali, a titolo epéficativo,
I'eliminazione della priorita di dispacciamento peruovi impianti con potenza superiore a 500 k\WO(&AW

dal 2026) e la richiesta di “responsabilizzaziodegli impianti FER in materia di bilanciamento.

Numerosi sono stati gli interventi normativi chenha modificato, in generale meno favorevolmente, i
meccanismi incentivanti, principalmente in Spagoaedgli incentivi per gli impianti del Gruppo sostati
cancellati, ma anche nel Regno Unito dove, a padal mese di agosto 2015, & stata abolita I'espazi
dall'imposta sulClimate Changehe rappresentava, mediante il meccanismo dei L(E€tficati legati a tale
esenzione), un’addizionale remunerazione per gfiidmti rinnovabili, oppure in Italia dove per esémja
Legge 116/2014, cosiddetta “Spalma-incentivi”, idatto dell’8% gli incentivi nel settore fotovoltar’.

Inoltre &€ opportuno sottolineare i rischi connedsprogressivo mutamento dello scenario di merchide
energie rinnovabili, sempre oggetto di monitoragda parte del Gruppo, che appare caratterizzatonda
processo di inasprimento competitivo e di gradudigzione dei vantaggi offerti al settore stesso.

Unitamente a questo scenario occorre altresi cerssiel che il settore delle energie rinnovabili, gstante
goda di alcuni incentivi, € soggetto a potenziatiduzioni nel prezzo di mercato dell’energia péeto di
diversi e concomitanti fattori (macroeconomici, akgnentari ad esempio). Tali dinamiche interessano
principalmente alcuni paesi dove il Gruppo e preseovvero Regno Unito, Spagna e lItalia, mentreérancia

la presenza di una tariffa omnicomprensiva costiiiuno scudo rispetto a riduzione dei prezzi elefitgia
elettrica.

La situazione € in continua evoluzione.

In Italia, &€ da attendersi nel corso dei prossinmi ana revisione e riforma del Mercato Elettrico.

In materia di shilanciamenti si segnala che nedbadel 2016 si sono susseguiti una serie di prdaveti
del’AEEGSI, che hanno modificato piu volte il quadnormativo in materia non solo ex post, ma anche
retroattivamente, generando una grave incertezzaativa e instabilita nell’assetto regolatorio i agiscono

gli operatori.

Per cid che concerne gli sbilanciamenti futuritima delibera in materia, pubblicata a fine diceenB016,
prevede un sistema migliorativo di calcolo degllastriamenti per gli impianti fotovoltaici, WTE edmassa
del Gruppo (assimilandolo al metodo di calcolo gkreolici, che rimane invariato), ma delega a Eefa
definizione, che dovra entrare in vigore da mad@fl7 (ma con carattere comunque transitorio, flrz0a8),

di una modalita di determinazione del segno debidasciamento aggregato zonale basata sulle misure
effettive, che potrebbe invece rivelarsi peggieper tutti gli impianti del Gruppo

Negli altri paesi, i sistemi di incentivazione pemuovi impianti, cosi come gia avvenuto in Italg,stanno
spostando verso il meccanismo delle aste competitapetto a regimi incentivanti basati su un sistedi
“Feed-in". In Francia ad esempio, con la pubblicazione BHeltrgy and Transaction Ad¢h data 18 agosto
2015, verra prevista la graduale transizione dalide regime incentivante (FiT) ad uno nuovo, eféto
“Premium” che comporta sostanzialmente il riconmgeito di un premio per il produttore rispetto azzo di
mercato sulla base di un contratto con affitaker obbligato: i dettagli sono meglio descritti nelaguo
normativo. Nel Regno Unito, gli enti regolatori NGENational Grid Electricity Transmissigne Ofgem
(Office of Gas and Electricity Markgthanno intrapreso un processo di consultaziorfeiadella revisione
dell'intero sistema tariffario e della determinamodei cosiddettEmbedded Benefitébenefici derivanti
dall'incorporazione degli impianti di generazionella rete di distribuzione): i risultati ed evenrtua
aggiornamenti sono attesi nel corso del secondestire 2017.

Il Gruppo opera una costante osservazione del teeecdelle evoluzioni attese in modo da essergadadi
minimizzare, per quanto possibile, gli impatti nidgaconnessi, valutando azioni specifiche quatvbluzione
dei propri strumenti di gestione dalisines® la ricerca di accordi e partnership o la difexazione geografica
degli investimenti.

2 per maggiori informazioni si veda il paragrafo “@uaNormativo”
% Per maggiori informazioni si veda il paragrafo ‘4o Normativo”
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d) Rischi strategici

Le caratteristiche delle fonti di energia utilizzatel settore comportano sia una produzione ceratiéa da
elevata variabilitd, connessa alle condizioni ctiofe dei siti in cui sono localizzati gli impiangolici e
fotovoltaici (quali sole e vento), sia previsiomipoduzione basate su serie storiche e stime pridieche. In
particolare, la produzione di energia elettricdatde eolica e solare, che rappresenta un’elevatzeptuale del
businessdel Gruppo, essendo legata a fattori climaticin‘myogrammabili” & caratterizzata da fenomeni di
stagionalita che rendono discontinua la produzidnenergia. Eventuali condizioni climatiche avversein
particolare, I'eventuale perdurare di una situagiah scarsa ventosita per gli impianti eolici e sgarso
irraggiamento solare per gli impianti fotovoltaamche rispetto alle misurazioni effettuate in fessviluppo
(circa la disponibilitd della fonte e le previsiaeiative alle condizioni climatiche), potrebberetetminare la
riduzione o l'interruzione delle attivita degli ingmti comportando una flessione dei volumi di ereriettrica
prodotti, con conseguenti effetti negativi suli\@th e sulla situazione economica, patrimoniake fedanziaria
del Gruppo. Il Gruppo contiene tale rischio diviicaindo le zone geografiche di sviluppo del prograrco
impianti e monitorando I'andamento dei dati reliatiNe serie storiche sia per gli impianti gia cges sia per
I'identificazione dei siti di interesse. Il Gruppggiorna periodicamente le stime relative alla proghe futura
dei singoli impianti eolici, tenendo conto sia deléffettiva ventosita nei diversi siti sia del tila
funzionamento tecnico, registrati storicamenteeTmlocedura € applicata a tutti gli impianti inresgo da
almeno cinque anni, mentre per quelli con anzianfexiore la previsione delle produzioni futurbéa&sata sulle
stime predisposte da una terza pdeaderdi mercato nelassessmentella ventosita. Nel corso dei prossimi
esercizi, altri impianti saranno assoggettati gllacedura di aggiornamento delle stime, in segaita
maturazione del periodo di anzianita di cinque am@ntre gli impianti gia sottoposti ad aggiornatoedelle
stime, saranno oggetto di ulteriore ricalcolo basat una serie storica che comprendera un maggioero di
anni.

In tema di aggiornamento della tecnologia utiliazpér la produzione di energia da fonti rinnovalsilirileva
come la tecnologia adottata sia in continua evoheie miglioramento, alla ricerca della maggiofeienhza. Il
Gruppo non puo assicurare che la tecnologia e énaditutilizzati per il proprio parco impianti sia tali da
permettere un funzionamento costantemente efficadeefficiente nel tempo rispetto alle evoluzioni
competitive e normative. In tale ambito, a mitigae del rischio citato, il Gruppo presidia attivaneele
innovazioni tecnologiche riguardanti il propriotee¢ di riferimento, valutando le tecnologie pitpagpriate in
sede di sviluppo e rinnovamento del proprio panspianti.

Alla luce delle conoscenze e delle competenze sntafi allo svolgimento delle attivita del Gruppo,
soprattutto con riferimento al modello businessche prevede lo sviluppo di nuove attivita, sonolthe da
rilevare gli aspetti connessi alla gestione e gyitudelle competenze professionali di maggiorvdianche in
seguito allo sviluppo del settore dei servizi. &%dio di tale potenziale aspetto di rischio, il@po attua, tra
I'altro, processi di identificazione dei talentiimoltre ha completato il processo di analisi deltenpetenze
distintive delle risorse “critiche” interne mirardedefinire il piano di formazione per la copertdigeventuali
gap di competenza e piani di successione per le stesmse: I'analisi in questione verra aggiorndtaon
riferimento all’evoluzione delle attivita diusinesqunitamente alla crescita attesa in base alle lgngda del
piano industriale illustrato al mercato in datar@&embre in occasione d€hpital Market Day sia sulla base
delle nuove esigenze organizzative. Con riferimeatoDirigenti con Responsabilitd Strategichidey
Managers3, alla data del 31 dicembre 2016, si € conclusdivedio di Gruppo, il piano di incentivazionégng
Term Incentive Plantriennale per il periodo 2014-2016. Il nuovo mati incentivazione per il triennio 2017-
2019 sara legato ad obiettivi di performance eaverevista, in linea con la prassi di mercato, emdte una
parte sia erogata tramite I'assegnazione gratugaidni proprie, per un ammontare stimato paireado 0,5%
del capitale sociale, includendo oltre allammiragtre delegato di Falck Renewables SpA anche ialcun
managerspresenti e futuri, del Gruppo.

e) Rischi operativi

Con riferimento agli impianti in esercizio, i risclsono principalmente riconducibili all’operativitdel
personale impiegato e alla gestione e manutenzoolée presso gli impianti di proprieta del Grupgdine di
offrire la miglior disponibilitd ed efficienza degitessi parametrate alla durata utile dei singopianti. La
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gestione e la sicurezza del parco impianti del @oupalck Renewables & effettuata nel rispetto deioli
imposti dalle relative autorizzazioni integrate dnitali e delle autorizzazioni di legge nei paesialopera il
Gruppo, sotto il presidio della StrutturssE/ComplianceQualora la gestione degli impianti, la tecnologfia i
materiali utilizzati non fossero piu efficienti alu o tutti gli impianti di proprieta del Gruppo tpebbero subire
una riduzione dei volumi di energia elettrica pritbidocon conseguenti effetti negativi sull’attivigé sulla
situazione economica, patrimoniale e/o finanziaeh Gruppo. Il Gruppo presidia attivamente taligoaiali
fattispecie di rischio assicurando un presidio icart sull’attivitd diOperation e Maintenancall'interno degli
impianti in modo da garantire sia il completo rigpedelle normative applicabili sia la massima@éinza ed
efficacia possibile nella fase di esercizio degipianti.

f) Rischi relativi all’esito del referendum britannico sulla permanenza nell’Unione Europea (“Brexit”)

Il Gruppo Falck Renewables al 31 dicembre 2016esente nel Regno Unito con undici impianti opergtv
cui uno in Inghilterra di 11,75 MW, nove in Scodiecomplessivi 306,75 MW e uno in Galles di 58,5 Mp¢ér
una capacita installata totale, calcolata al 108%irca 377 MW (il 48% del totale della capaciatallata dal
Gruppo pari a 785 MW) e un impianto in costruziom&cozia. La restante capacita installata e sitimattalia
(343 MW), Francia (42MW) e Spagna (23 MW). Si ra@rinoltre che degli undici impianti operativi nel
Regno Unito, sei impianti, per un totale di 273 M&no stati oggetto di cessione al 49% nel mar4d 20ClI|
Holdco (quota di pertinenza 134 MW).

Data la presenza nel Regno Unito del Gruppo FalekeRables si segnalano i potenziali rischi derivant
dall'esito del referendum tenutosi il 23 giugno 801l quale la maggioranza dei votanti si & espragavore
dell'uscita del Regno Unito dall’'Unione Europea ERit”).

L'impatto iniziale dell’esito referendario ha conmio una forte volatilita e riduzione dei prezai ditoli
azionari europei e soprattutto italiani (fra cuiclh@ I'azione Falck Renewables SpA), e una sigrifiaa
svalutazione della sterlina contro le principaliute: nell'ultima parte dell’anno si & pero as$@st un recupero
dei prezzi dei mercati azionari europei (compréaaidne Falck Renewables SpA) e a una rivalutazione
parziale della sterlina grazie anche ad alcunicisiri macroeconomici migliori rispetto alle attésieiali degl
economisti e della stessa Banca di Inghilterra.

E’ bene evidenziare che tutti gli operatori sonacdbrdo nell'affermare che, al momento, € impoksibi
ipotizzare quali saranno gli scenari geo-politiegconomici, finanziari, fiscali e industriali, anclre®n
riferimento al mercato elettrico britannico e gliditiche di sviluppo e incentivazione delle energinnovabili
nel Regno Unito in seguito alla Brexit.

Come appreso nel corso delle prime settimane daajeril governo britannico intende invocare formahte
l'art. 50 del Trattato di Lisbona e chiedere I'iacdall’Unione Europea: per avviare i negoziatgdverno
inoltre ha dovuto chiedere l'autorizzazione al &aento britannico.

Pur nell’ottica del reciproco interesse delle parih considerazione dell’elevata mole di attivitigrocesso di
uscita sara probabilmente lungo e forse non indorsara in concomitanza delle elezioni in alclaesp
dell’lUE che potranno incidere su tale processo.

Non si puo escludere quindi che possa accentugsprossimi mesi, la volatilita dei mercati finéarz, dei
tassi di interesse e del cambio della sterlina hérahe possano determinarsi politiche meno favdiregoso il
settore delle energie rinnovabili e un peggiorametelle condizioni di erogazione del credito, di al
momento pero non si ha alcuna evidenza, stantiriyrciamenti a favore delle energie pulite da pdiredcuni
esponenti governativi britannici e la liquidita deércato dei finanziamenti.

Non si puo escludere inoltre che gli effetti finemz possano propagarsi anche nei confronti di afttati
membri della UE, soprattutto verso quei paesi dii®amo esposizioni debitorie governative accentaagettori
bancari con forti esposizioni 0 economie piu debaiezioni parlamentari o presidenziali nel 20h7uf clima
non particolarmente favorevole per I'unione moriata&uropea) e che possano comportare un rallentamen
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economico che, oltre a colpire il Regno Unito, osstendersi agli altri paesi, con effetto sui dasb tassi di
interesse ma anche sui prezzi e sulle tarifferalbd.

Piu in particolare per il Gruppo Falck Renewablesegnala che:

» con riferimento agli impianti operativi, i flussiegerati in sterline britanniche sono al servizilade
porzione di debito denominato nella stessa divisa,

» con riferimento all'impianto in costruzione di Aucivert, per la porzione di investimento denominata
in euro (principalmente turbine) si era gia prodedida mesi alla sterilizzazione del rischio di céonb
euro/sterlina a condizioni particolarmente favotevgli investimenti sostenuti ad oggi, per la
costruzione e finanziati dalla Capogruppo sonoi g& protetti dal rischio di cambio; per gli
investimenti ancora da effettuare per terminareoktruzione si procedera alla contestuale copediura
momento in cui i fondi saranno necessari ai prggett

» con riferimento allimpianto di Auchrobert in Scaziancora da finanziare secondo lo schema del
project financingnon recourse non si evidenzia, al momento, nesgamticolare difficoltd nel
reperimento dei finanziamenti, infatti si segnakee 6l gruppo, come precedentemente illustrato, ha
sottoscritto unproject financing per I'impianto di Assel Valley a dicembre 2016 andizioni
favorevoli. Comunque il Gruppo dispone di liquidithamediatamente utilizzabile e linee di credito
bancariecommitted(Corporate Loal sufficienti, se necessario, a portare a termamedstruzione
dell'impianto di Auchrobert;

» con riferimento alla posizione finanziaria nettansalidata (PFN) relativa agli impianti del Gruppal n
Regno Unito, al 31 dicembre 2016, é pari a circh @dioni di sterline, che al cambio di tale data &
pari a 305 milioni di euro (cambio Euro/GBP=0,8561& variazione del tasso di cambio rispetto al 31
dicembre 2015 (Euro/GBP=0,73395) ha comportato lgliesramento della PFN pari a circa 33,4
milioni di euro considerando anche la variaziondatamontare avvenuta nel periodo per effetto dei
nuovi project financing e rifinanziamenti. Si selgnehe la PFN relativa alla presenza nel RegnodJnit
del Gruppo € pari al 54% della PFN consolidatamippo al 31 dicembre 2016;

e con riferimento al conto economico, la svalutaziatella sterlina ha comportato una riduzione
del’EBITDA rispetto al 2015 pari a 6,5 milioni diuro, tale effetto e stato contenuto in quanto il
cambio medio del 2016 é stato pari a 0,8195 cdh#®59 del 2015.

La societa continuera a monitorare gli indicatdriméédio e lungo periodo e le decisioni che possavere
impatto sul mercato elettrico del Regno Unito, cquee I'evoluzione del cambio della sterlina chel, caso di
svalutazione porterebbe a un potenziale impattatipossull’indebitamento in sterline del Gruppo ra#io
stesso tempo comporterebbe una variazione negadigh indicatori economici, del patrimonio nettodei
flussi futuri netti di cassa degiissetin UK convertiti, anche per traslazione, in euro.

5.2.12 Fatti di rilievo avvenuti dopo la chiusura ell'esercizio

Autorizzazione da parte dell’assemblea all’acquistoe disposizione di azioni proprie e avvio del
programma di acquisto di azioni proprie

L’Assemblea degli azionisti del 16 gennaio 2017abtorizzato I'acquisto e la disposizione di aziproprie e
awvio del programma di acquisto di azioni proprie.

La Societa potra acquistare un massimo di 5.828a2ihi ordinarie Falck Renewables, corrispondahf%
del capitale sociale, tenuto conto delle azionppgempossedute dalla Societa al 16 gennaio 20126®.000,
pari allo 0,1579% del capitale sociale), nel rispekelle prescrizioni normative e regolamentari cfandelle
prassi di mercato ammesse pro tempore vigentigppécabili.

Le operazioni di acquisto di azioni proprie sarafinalizzate: i) alla costituzione di una provvistatitoli che
possa essere impiegata per il compimento di evielajprazioni societarie/di finanza straordinati@tegiche,
i) al compimento di attivita di sostegno delladidita e stabilizzazione del titolo, facilitandogk scambi e
favorendo I'andamento regolare delle contrattazienei) a futuri piani di incentivazione. A tale tumho
riguardo come anticipato al mercato in occasionka geesentazione del Piano Industriale 2017-20229i
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novembre 2016, la Societa intende sottoporre aj spoccasione dell'assemblea di approvazionebdahcio
2016, I'approvazione di un piano di incentivazioime)inea con la prassi di mercato, di durata gluniale e
legato ad obiettivi di performance, rivolto allsaise chiave del Gruppo da attuarsi in parte anvdiante
assegnazione gratuita di azioni proprie per un amtane di circa 0,5% del capitale sociale.

La Societa potra procedere all’acquisto di azigopge, in una o piu volte, sino al 16 luglio 20(&. diciotto

mesi dall'assunzione della delibera di autorizzag)o

Al 9 marzo 2017 sono state acquistate 1.050.0@thazorrispondenti al 0,3603% del capitale socikidotale
le azioni possedute sono 1.510.000 corrispondé®i5d82% del capitale sociale e per un costo mpdioa

0,9524 euro per azione.

5.2.13 Evoluzione prevedibile della gestione e prsttive di continuita

I risultati del Gruppo nell’'esercizio 2017 benefameno della produzione, per I'intero anno, deglpiamti eolici
di Spaldington, Assel Valley e Kingsburn, nel Reddoito, per un totale di 59,25 MW e per nove mesi
dell'impianto di Auchrobert (36 MW) la cui entrata pieno esercizio & prevista entro la fine dehari

trimestre 2017.

Il Piano industriale, presentato al mercato il 2&aembre 2016 a cui si rinvia per maggiori infornas;

prevede un forte impulso degli investimenti in nuowapianti eolici e solari anche in nuovi merca#agsi
Nordici, Nord Europa, USA) a partire dal 2017, i effetti in termini di capacita installata addirede saranno
evidenti sui risultati 2018 e 2019, pur mantenemd@ostante monitoraggio dei parametri finanziari.

A febbraio 2017 é stata costituita la Falck Rendasblorth America Inc. nello stato del Delawarelgstart-
up delle attivita negli Stati Uniti ed & in corsovalutazione di alcurdossierdi investimento nei nuovi mercati.

Grazie all'ottimo posizionamento del Gruppo, siddmini di competenze sia in termini di risorsere@miche
e finanziarie, e alla sua capacita di reazionspwio tutte le condizioni interne per far frontee afide future.

5.3 Andamento economico finanziario di Falck Renewsdes SpA

5.3.1 Dati di sintesi

migliaia di eur¢

migliaia di eur¢

31.12.201 31.12.201!
Ricavi di venditi 456 351
Costo del vendu
Utile lordo industriale 456 351
Risultato operativo (13.654 (11.933
Risultato netto 20.60¢ 10.75¢
Capitale investito al netto dei fol 226.49: 248.33°
Patrimonio nett 473.65¢ 466.16"
Posizione finanziaria netta - debito/(credito (247.162 (217.830
Investimenti 1.027% 50€
Dipendenti attivi alla fine del perio (n.) 90 88
Azioni ordinarie (n.) 291.413.89 291.413.89
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5.3.2 Risultato e andamento della gestione

L'esercizio 2016 si chiude con un utile netto di6B® migliaia di euro, dopo aver effettuato ammoseati per
339 migliaia di euro e iscritto proventi da condato fiscale per 4.288 migliaia di euro.

Il risultato netto € influenzato dai dividendi (286 migliaia di euro) che sono in aumento rispeittd1
dicembre 2015 per 12.578 migliaia di euro; incidsnbrisultato le maggiori svalutazioni di partescjoni al
netto dei ripristini (1.328 migliaia di euro).

La posizione finanziaria presenta un saldo a wetliP47.162 migliaia di euro, rispetto a un saddoredito al
31 dicembre 2015 di 217.830 migliaia di euro, p#et® principalmente dei dividendi incassati dalle
controllate/collegate, pari a 48,4 milioni di euabnetto della distribuzione dei dividendi ai pricgzionisti pari

a 13 milioni di euro e dei costi di gestione.

Si ricorda che in data 28 maggio 2015 Falck RenésaBpA ha rimborsato anticipatamente il finanziatoe
per un importo originario di 165 milioni di eur@grporate Loah e ha sottoscritto in data 12 giugno 2015 un
nuovo contratto di finanziamento di 150 milioni €liro con scadenza 30 giugno 2020. Alla data del 31
dicembre 2016 il nuov€orporate Loannon e stato utilizzato e pertanto nessuna operezid copertura del
rischio di tasso é stata stipulata.

Inoltre la posizione finanziaria netta € compreasielfair value positivo dei derivati di copertura del rischio
di cambio per 151 migliaia di euro.

5.3.3 Personale

Il personale in forza della Societa si compone hld&embre 2016 di 90 unita, di cui 27 dirigentb@
impiegati, con un incremento di 2 unita rispett@hldicembre 2015.

5.3.4 Investimenti

Gli investimenti, che ammontano a 1.027 migliai@wlio, hanno riguardato le immobilizzazioni immeteper
I'acquisizione di software operativi per 1.005 riagd di euro, mentre per le immobilizzazioni madérsi sono
sostenuti investimenti per un totale di 22 miglidizuro.

5.3.5 Informazioni sulle partecipazioni detenute d&mministratori, Sindaci e Direttori Generali

A seguito della delibera Consob n. 18049 del 2&rdlare 2011 che ha abrogato I'art. 79 del Regolament
Emittenti e della successiva delibera n. 180720ajennaio 2012 che ha abrogato l'allegato 3C @elesimo
Regolamento, le informazioni relative alle parteaipni detenute dagli organi di amministrazioneostiollo,

dai direttori generali e dai dirigenti con respdikié strategiche, sono contenute nella Relaziso#a
Remunerazioneexart. 123ter T.U.F.

5.3.6 Rapporti e operazioni con imprese controllantcontrollate o collegate

Rapporti con imprese controllate e collegate

Falck Renewables SpA intrattiene con le proprietrotlate e collegate rapporti di natura commerciale
finanziaria regolati da normali condizioni di mexza

Tali rapporti consentono I'acquisizione dei vaniagdginati dall’'uso di servizi e competenze comuddlle
convenienze determinate dall’'esercizio di sinedji&ruppo e dall’applicazione di politiche unitariel campo
finanziario.
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In particolare i rapporti hanno riguardato alcumpecifiche attivita, i cui dettagli sono riportatella nota
integrativa, tra le quali:

- erogazione di finanziamenti e rilascio garanzie;
- erogazione di prestazioni professionali e di s&rviz
- gestione di servizi comuni.

Rapporti con la controllante Falck SpA

Si evidenzia che la Societa al 31 dicembre 2016s3quuta direttamente e indirettamente al 61,77 %atkk
SpA, la quale, a sua volta, € posseduta da Finngrtial 65,96%, con cui non sono in essere rapmbrti
carattere economico-finanziario.

Falck Renewables SpA intrattiene con la propriatroflante Falck SpA alcuni rapporti di erogazionie d
prestazioni professionali e di servizi e per latigee di servizi comuni. E’ inoltre in essere umtatto di
utilizzo del marchio Falck.

Ai rapporti sopra descritti occorre aggiungere dieszio dell'opzione per il consolidato fiscale mamle e
I'IVA di Gruppo con la controllante Falck SpA.

Si segnala che a seguito della comunicazione Coesamata il 24 settembre 2010 recante le disposiiio
materia di operazioni con parti correlate ai selefia delibera Consob n. 17221 del 12 marzo 20diiceessive
modificazioni, il Consiglio di Amministrazione dialkck Renewables SpA ha approvato la Proceduragoer |
disciplina delle Operazioni con Parti Correlateléta 12 novembre 2010.

5.3.7 Attivita di direzione e coordinamento

Ai sensi dell’art. 2497 bis, 5° comma del codiceilei si precisa che la Societa € soggetta all'ddtidli
direzione e coordinamento da parte della contrl&alck SpA. | rapporti intrattenuti con la corfisiate sono
di natura commerciale, come si € sopra detto, @adhamciso sul risultato di esercizio positivameptr 351
migliaia di euro come ricavi per prestazioni divsardirezionali (340 migliaia di euro), per ribafhento costi
legali e assicurativi (11 migliaia di euro). Hanmziso invece negativamente sul risultato d’eséscdli
addebiti effettuati da Falck SpA per 699 migliagarprensivo del conguaglio 2015) per I'utilizzo derchio
Falck.

Si attesta il rispetto dei requisiti di cui all'@dlo 37 del Regolamento Consob n. 16191/200&rket), b) e c),
punto i) (cosi come richiesto all’articolo 2.6.3npema 9, del Regolamento dei Mercati organizzagsitj da
Borsa ltaliana S.p.A.).

5.3.8 Azioni proprie e azioni o quote di imprese edrollanti possedute

In ottemperanza a quanto disposto dall'articolo®d2. comma 2, punto 3, si informa che al 31 dlnen2016
le azioni proprie in portafoglio ammontavano a 604000, per un valore nominale pari a euro 4606800
rappresentanti lo 0,1579% del capitale socialeadgdicieta.

Il valore di carico per complessivi euro 403.025:6@risponde a un valore medio per azione di el83@

L'Assemblea degli azionisti del 16 gennaio 2017ahtorizzato I'acquisto e la disposizione di azipriprie e
awvio del programma di acquisto di azioni proprie.

La Societa potra acquistare un massimo di 5.828a2hi ordinarie Falck Renewables, corrispondahf%
del capitale sociale, tenuto conto delle azionppepossedute dalla Societa al 16 gennaio 201460.000,
pari allo 0,1579% del capitale sociale), nel rispekelle prescrizioni normative e regolamentari cfandelle
prassi di mercato ammesse pro tempore vigentigppécabili.
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Al 9 marzo 2017, sulla base del nuovo piano di estqudi azioni proprie, approvato dall’Assembled Hé
gennaio 2017 (si veda per maggiori dettagli il peafo “5.2.12 Fatti di rilievo avvenuti dopo la chiusura
dell'esercizid), sono state acquistate ulteriori 1.050.000 azeamrispondenti al 0,3603% del capitale sociale.
In totale le azioni possedute sono 1.510.000 qundenti allo 0,5182% del capitale sociale a uonreainedio,
per azione, di euro 0,9524.

Si dichiara inoltre che le imprese controllate, tenper tramite di societa fiduciarie o per intetpgsersona,
non possedevano al 31 dicembre 2016 azioni di FRéelewables SpA.

5.3.9 Azioni proprie e azioni o quote delle impreseontrollanti acquistate o alienate dalla societa
nel corso dell’'esercizio

In accordo a quanto disposto dall’articolo 2428 camma 2, punto 4, si informa che nel corso ddl62ia
Societa non ha acquistato azioni proprie e norffetuato alcuna alienazione.

5.3.10 Piani di stock option

Non sono attualmente in essere programmi di inearitne per il personale attuati mediante pianstdck
option.

Sara sottoposta ai soci, in occasione dell'asseantlil@pprovazione del bilancio 2016, I'approvaziateain
piano di incentivazione, in linea con la prassingércato, di durata pluriennale e legato ad obietliv
performance, rivolto allamministratore delegatoaé alcunimanagersdel Gruppo da attuarsi mediante
assegnazione gratuita di azioni proprie gia ingfodlio o da acquistare per un ammontare parica do 0,5%
del capitale sociale

5.3.11 Corporate governance e codice di autodisdiph

Falck Renewables SpA aderisce e si conforma al d@odi Autodisciplina redatto dal Comitato per la
Corporate Governancedi Borsa lItaliana SpA come da ultimo modificatol raglio 2015 con le
raccomandazioni ivi contenute e gli adeguamentseguenti alle caratteristiche del Gruppo.

La “Relazione sul Governo Societario e gli Assettprietari” contiene una descrizione generalestééma di
corporate governance adottato dal Gruppo e rigertaformazioni sugli assetti proprietari e sulksibne al
Codice di Autodisciplina, ivi incluse le principafiratiche di governance applicate e le carattehistidel
sistema di gestione dei rischi e di controllo intelin relazione al processo di informativa finanziala
suddetta Relazione €& soggetta agli stessi termirpu@blicitd previsti per il bilancio di esercizied é
disponibile sul sito internetww.falckrenewables.eu

5.3.12 Adesione al regime opt-out

Con delibera del Consiglio di Amministrazione d8ldennaio 2013 la Societa ha aderito al regipieout di
cui agli artt. 70 comma 8 e 71 comma 1-bis del legento Emittenti, cosi come modificato dalla Detfdp
Consob n. 18079 del 20 gennaio 2012, avvalenddisi féolta di derogare agli obblighi di pubblicaze dei
documenti informativi prescritti in occasione dieogzioni significative di fusione, scissione, autheti
capitale mediante conferimenti in natura, acqLosizeé cessioni.

5.3.13 Decreto Legislativo 231/2001

La Societa ha adottato un Modello di Organizzazierdi Gestione ai sensi del D. Lgs. 231/2001, netdul
sulle specificita proprie di Falck Renewables SpAvadto ad assicurare condizioni di correttezza e di
trasparenza nella conduzione delle attivita azigra&utela di tutti i portatori di interessi delSocieta.
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L’Organismo di Vigilanza ai sensi del D. Lgs. 23132, € formato da due componenti esterni, GiovMaria
Garegnani, in qualita di Presidente, e Luca Trogemuali si aggiunge un componente interno, Siasch,
responsabile della struttura di Internal Audit dSlocieta

5.3.14 Proposta di destinazione del risultato deéisercizio
Signori Azionisti,
il bilancio al 31 dicembre 2016 della Vostra Sagiethiude con utile netto di euro 20.609.073,29.

Vi proponiamo di ripartire I'utile suddetto seconldcsseguenti modalita:

(euro)
Alle 289.903.891 azioni ordinarie (*) euro 0,049 14.205.290,66
Utile da portare a nuovo 6.403.782,63
Totale risultato 2016 20.609.073,29

(*) al netto delle n.1.510.000 azioni proprie.

Per il Consiglio di Amministrazione
il Presidente
Enrico Falck

Milano, 9 marzo 2017
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6.1 Stato patrimoniale Consolidato

(migliaia di euro)

31.12.2016 31.12.2015
Note di cui parti di cui parti
correlate correlate
Attivita
A Attivita non correnti
1 Immobilizzazioni immateriali (1) 96.542 109.288
2 Immobilizzazioni materiali (2) 957.644 973.151
3 Titoli e partecipazioni 3) 23
4 Partecipazioni contabilizzate a equity 4) 20.456 0.929
5 Crediti finanziari a medio lungo termine (5) 1.189 777
6 Crediti per imposte anticipate (8) 25.907 26.097
7 Crediti diversi (7) 1.823 19.797
Totale 1.103.589 1.150.029
B Attivita correnti
1 Rimanenze 9) 4518 4.868
2 Crediti commerciali (6) 84.685 257 110.710 379
3 Crediti diversi (7) 42.941 11.563 37.949 10.110
4 Crediti finanziari a breve termine (5) 189 137 5
5 Titoli
6 Cassa e disponibilita liquide (10) 256.611 128.874
Totale 388.945 282.538
C Attivita non correnti destinate alla vendita
Totale attivita 1.492.534 1.432.567
Passivita
D Patrimonio netto
1 Capitale sociale 291.414 291.414
2 Riserve 152.515 175.783
3 Risultato a nuovo
4 Risultato dell'esercizio (3.935) 5.275
Totale patrimonio netto di Gruppo (12) 439.994 472.472
5 Patrimonio netto dei terzi 35.865 46.499
Totale patrimonio netto (11) 475.859 518.971
E Passivita non correnti
1 Dedbiti finanziari a medio lungo termine (14) 75316 2.997 685.485 32.705
2 Debiti commerciali (15) 4.072 1.114
3 Debiti diversi (16) 5.023
4 Imposte differite (8) 18.231 20.071
5 Fondi per rischi e oneri (12) 65.815 43.270
6 TFR (13) 3.892 3.767
Totale 850.202 753.707
F Passivita correnti
1 Debiti commerciali (15) 62.237 62 45,154 257
2 Debiti diversi (16) 37.184 11.328 40.348 10.556
3 Debiti finanziari a breve termine (14) 66.776 3.952 74.153 6.359
4  Fondi per rischi e oneri (12) 276 234
Totale 166.473 159.889
G Passivita associabili alle attivita non correnti
destinate alla vendita
Totale passivita 1.492.534 1.432.567

Per gli effetti delle operazioni significative ndnorrenti vedi pag. 124.

Per il dettaglio delle “parti correlate” vedi pdd.1.
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6.2 Conto economico Consolidato

(migliaia di euro)

201¢ 201¢
Note di cui parti di cui parti
correlate correlate
A Ricavi a7 249.622 270.740
Costo del personale diretto (18) (11.423) (11.118)
Costi e spese diretti (19) (139.623) (155.443)
B Totale costo del venduto (151.046) (166.561)
C Utile lordo industriale 98.576 104.179
Altri proventi (20) 7.107 57€ 6.209 1.301
Costi del personale di struttura (18) (15.537) (14).52

Spese generali e amministrative

(21)  (30.502) (700) 923  (1.635)

D Risultato operativo

59.644 66.313

Proventi e oneri finanziari

(22)  (41.374) (802) (45.101 (3.387)

Proventi e oneri da partecipazioni (23) (79) 151
Proventi e oneri da partecipazioni a equity (24) 0.16 1.160 2.433 2.433
E Risultato ante imposte 19.351 23.796
Totale imposte sul reddito (25) (17.486) (5.100)
F Risultato netto 1.865 18.696€
G Risultato di pertinenza dei terzi 5.800 13.421
H Risultato di pertinenza del Gruppo (3.935) 5.275
Risultato di pertinenza del Gruppo per azione bas#uito (11) (0,014) 0,018

Per gli effetti delle operazioni significative ndnorrenti vedi pag. 124.

Per il dettaglio delle “parti correlate” vedi pd@3.
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6.3 Prospetto delle altre componenti del conto esvoo complessivo

(migliaia di euro)

201¢€ 201¢
Lordo Imposte Netto Lordo Imposte Netto

A Risultato dell'esercizio 19.351 (17.486) 1.865 23.796 .160) 18.696

Altre componenti di conto economico

complessivo
Altre componenti di conto economi

complessivo che saranno successivamente
riclassificate nell'utile / (perdita) dell'eserciz
Differenze cambio da conversione dei bilan&'9 204
ester '

) (29.204) 10.596 10.596

Adeguamento dair value di attivita finanziarie
disponibili per la vendita

Quote di altre componenti rilevate a Patrimonio
netto relative a societa collegatga@nt venture 175 175
contabilizzate con il metodo del Patrimonio n

Adeguamento dair value di derivati designati

comecash flow hedge* 744 (1.171) (427) 17.418 (5.704) 11.714

Totale altre componenti di conto economico
complessivo che saranno successivamente

B riclassificate nell'utile / (perdita) (28.285) (1.171) (29.456) 28.014 (5.704) 22.310
dell'esercizio al netto delle impost
Altre componenti di conto economico
complessivo che non saranno successivamente
riclassificate nell'utile / (perdita) dell'esercizi
al netto delle imposte
Quote di altre componenti rilevate a Patrimonio
netto relative a societa collegate e joint venture (328) (328)
contabilizzate con il metodo del Patrimonio n
Saqu .ut|I| / (perdite) attuariali su piani a beinef (94) (94) 93 93
definiti
Totale altre componenti di conto economico

c c_omple_s_sivo che 'no_n sarannq successivamente (422) (422) 93 93
riclassificate nell'utile / (perdita)
dell'esercizio al netto delle impost
Totale utili / (perdite) di conto economico

B+C ) (28.707) (1.171) (29.878) 28.107 (5.704) 22.403
complessiv(
A+B+C Totale utili / (perdite) complessivi (9.356) (18.657)28.013) 51.903 (10.804) 41.099

Attribuibili a:
- Azionisti della Capogruppo (19.216) 23.703
- Interessi di minoranza (8.797) 17.391

* comprensivo degli effetti del cambio aliquotechd
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6.4 Rendiconto finanziario consolidato

(migliaia di euro

201¢ 201t
Note di cui parti di cui parti
correlate correlate

Flusso di cassa dell'attivita operativ.
Risultato netto del perior 1.865 18.696
Aggiustamenti pe
Ammortamenti immobilizzazioni immateri (19) - (21 1.002 1.151
Ammortamenti immobilizzazioni materi (19) - (21 63.945 64.797
Svalutazioni/(rivalutazioni) immobilizzazioni imneiali (19) - (21 937 908
Svalutazioni/(rivalutazioni) immobilizzazioni maiadr (19) - (21 (1.210 8.960
Rettifiche di attivita non correr 23 619
Accantonamento TF (18) 752 732
Fair value di partecipazioni e altri tit
Proventi finanziar (22) (20.179 (57) (20.294 (359
Oneri finanziai (22) 61.553 859 65.395 3.746
Dividendi
Quota di risultato di partecipazioni valutate aige (24) (1.160 (1.160 (2.433 (2.433
(Plusv.)/Minusvalenze da cessione di immobilizZzeumaterial
(Plusv.)/Minusvalenze da cessione di immobilizztenali (45)
(Plusv.)/Minusvalenze da cessione di partecipa
(Proventi)/ Oneri da partecipazis (23) 79 (151)
Altre variazion 3.313 (648)
Imposte (conto economic (25) 17.486 5.100
Risultato operativo prima dei cambiamenti del capiale
circolante netto e fondi 128.406 142.78
Variazione delle rimanen (19) 350 178
Variazione dei crediti verso cliel 25.893 6.817
Variazione dei debiti verso forniti 20.041 (5.461
Variazione altre attivita/passiv 11.228 (9.070
Variazione netta dei fondi risc 7.160 6.419
Variazione dei fondi del personale - TFR pagatdameic (13) (795; (754)
Flusso di cassa dell'attivita operativ 192.283 140.916
Interessi page (58.181 (804) (62.608 (3.746
Imposte pagate/incass (13.565 (10.823
Flusso di cassa netto dell'attivita operativa (: 120.537 67.485
Flusso di cassa dell'attivita di investiment
Dividendi incassa 2.940 2.940 3.430 3.430
Vendita di immobilizzazioni materi: 175
Vendita di immobilizzazioni immateri
Vendita di attivita di investimen
Investimenti in immobilizzazioni immateri 1) (1.171 (434)
Investimenti in immobilizzazioni materi 2) (91.293 (59.609
Acquisto di partecipazio (38) (14)
Vendita di partecipazio 0 125
Acquisto azioni propr (10)
Variazione area di consolidame
Interessi incass: 17.934 57 21.388 135
Flusso netto dell'attivita di investimento (2 (71.628 (34.939
Flusso di cassa dell'attivita di finanziament
Dividendi pagal (15.162 (10.169 (21.927 (15.049
Aumento capitale e versamenti in c/capitale alond#lle spes
Variazione area di consolidame
Variazione netta dei crediti finanzi (8)
Finanziamenti conces (36)
Accensione nuovi finanziame 186.787 1.337
Rimborsi di finanziamen (88.091 (27.308 (90.643 (22.973
Cessione di partecipazioni al netto dei costi susti
Flusso netto dell'attivita di finanziamento (3 83.526 (111.269
Incremento netto cassa e disponibilita lig. equivanti (1+2+3 132.435 (78.723
Cassa e disponibilita iquide equivalentr al 1 geo 128.874 207.606
Differenze da conversione su disponibilita ligt (4.698 9)
Cassa e disponibilita liquide equivalenti al 31 diembre 9) 256.611 128.874

pagina 73.



FALCK RENEWABLES SpARelazione e bilancio al 31 dicembre 2016

6.5 Prospetto delle variazioni del patrimonio netasolidato

(migliaia di euro

Capitale Riserwve Utile Totale Patrimonic Totale
sociale del periodc patrimonic nettc  patrimonic
netto d di Terzi
Gruppc

Saldo al 31.12.2014 291.414 173.879 3.300 468,593 31.115%199.70¢&
Destinazione risultato 2014 3.300 (3.300)
Dividendi distribuiti (18.039) (18.039) (3.888) (21.927
Altre componenti dell'utile
complessivo rilevate a 18.433 18.433 3.970 22.403
Patrimonio nett
Altri movimenti (1.790) (1.790) 1.881 91
Risultato al 31 dicembre 2015 5.275 5.275 13.421 18.696
Saldo al 31.12.2015 291.414 175.783 5.275 472 472 46.49%18.971
Destinazione risultato 2015 5.275 (5.275)
Dividendi distribuiti (13.093) (13.093) (2.069) (15.162
Altre componenti dell'utile
complessivo rilevate a (15.281) (15.281) (14.597) (29.878)
Patrimonio nett
Altri movimenti (169) (169) 232 63
Risultato al 31 dicembre 2016 (3.935) (3.935) 5.800 6%.8
Saldo al 31.12.2016 291.414 152515 (3.935) 439994 5.8 475.859
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6.6 Note Esplicative Consolidato

6.6.1 Contenuto e forma dei prospetti contabili cosolidati

Il bilancio consolidato al 31 dicembre 2016 e stadatto in conformita ai Principi Contabili Inteionali

(International Accounting StandardslAS e International Financial Reporting StandardsIFRS), integrati
dalle relative interpretazioniS(anding Interpretations Committee SIC elnternational Financial Reporting
Interpretations Committee- IFRIC) e adottati dall’'Unione Europea, nonchépabvvedimenti emanati in
attuazione dell'art. 9 del D.Lgs n.38/2005.

I bilanci utilizzati ai fini del consolidamento smmuelli predisposti dai Consigli di Amministrazerper
'approvazione da parte delle Assemblee degli Asitbrdelle societa controllate, collegatejant venture
opportunamente riclassificati e rettificati per quarli ai Principi Contabili Internazionali (IASHS) e ai
criteri di Gruppo.

Relativamente alla forma dei prospetti contabilnsmlidati la societd ha scelto di presentare leuesei
tipologie di schemi contabili:

Stato Patrimoniale Consolidato

Lo stato patrimoniale consolidato viene presentteezioni contrapposte con separata indicazione di
Attivitd, Passivita e Patrimonio Netto. A loro \lte Attivita e le Passivita vengono esposte iarigio
consolidato sulla base della loro classificaziook& non correnti e correnti.

Conto Economico Consolidato
Il conto economico consolidato viene presentattargla classificazione per destinazione utilizzaaitiesi
come elemento distintivo la suddivisione fra cdgtetti e costi e spese generali.

Ai fini di una piu chiara comprensione dei risulté@pici della gestione industriale ordinaria, fir@aria e
fiscale, il conto economico presenta i seguentitas intermedi consolidati:

- utile lordo industriale;

- risultato operativo;

- risultato ante imposte;

- risultato netto;

- risultato di pertinenza di terzi;

- risultato di pertinenza del Gruppo.

E’ stata fornita un’informativa per settori opevatattraverso i quali opera il Gruppo, in quanto le
informazioni utilizzate dalla direzione nel valwgdrrisultati operativi e nei processi decisiomalativi alle
singole unita dibusinesscoincidono con le informazioni economico — patniadi dei singoli settori
individuati.

Prospetto delle altre componenti del Conto EcorioonComplessivo

Il Gruppo ha optato per la presentazione di duspetti separati, quindi viene presentato il praspethe
partendo dal risultato economico, include ancheovgnti e gli oneri imputati direttamente a Patnmao
Netto.

Rendiconto Finanziario Consolidato
Viene presentato il prospetto di rendiconto finarini consolidato suddiviso per aree di formazioeée d
flussi di cassa secondo il metodo indiretto cosiedndicato dai principi contabili internazionali.

Prospetto delle variazioni del Patrimonio Nett@@solidato

Si riporta il prospetto delle variazioni di patrinio netto consolidato cosi come richiesto dai ppinc
contabili internazionali con evidenza separatarsgelltato di esercizio e di ogni ricavo, proventoere e

spesa non transitati a conto economico, ma impdiaitamente a patrimonio netto consolidato sodiae

di specifici principi contabili IAS/IFRS.
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6.6 Note Esplicative Consolidato

Il bilancio consolidato del Gruppo Falck Renewal3e# é presentato in migliaia di euro, se non diasrente
indicato.

Il presente bilancio consolidato al 31 dicembre @l oggetto d’approvazione da parte del Consigiio d
Amministrazione del 9 marzo 2017, che ne ha awatzla pubblicazione.

Il presente bilancio & assoggettato a revisioneabile da parte di EY SpA in base all'incarico caitb con
delibera dell’Assemblea del 6 maggio 2011.

6.6.2 Area di consolidamento

Il bilancio consolidato al 31 dicembre 2016 includdati della Capogruppo Falck Renewables SpA dlique
delle societa controllate.

Falck Renewables controlla un’altra societa quamaaontemporaneamente la capacita attuale di chrilge
attivita rilevanti, I'esposizione ai rendimenti fwik della partecipata e la capacita di utilizzdrgatere per
influenzare i rendimenti della partecipata: indaso la societa e consolidata integralmente lieedinea.

Sono consolidate con il metodo del patrimonio nidteocieta partecipate sulle quali la CapogrupEscita il
controllo congiuntamente con altri soifit venturg e quelle sulle quali esercita un’influenza notevo

Il Gruppo Falck Renewables, al 31 dicembre 2016 0snpone di 59 societa, di cui 54 consolidate don i
metodo dell'integrazione globale, 5 consolidate itometodo del patrimonio netto.

Le societa incluse nell'area di consolidamentaladiBembre 2016 sono elencate nei prospetti sumitarn (al
punto 7.1).

Nel corso del 2016 sono state liquidate Beaumomadvwnergy Limited, Ben Aketil 2 Wind Energy Limited
Dunbeath Wind Energy Limited, Kilbraur 2 Wind Engidgmited, Leadhills Wind Energy Limited, Ness Wind
Energy Limited, Falck Renewables Italia Srl in idazione, FRI Energetica Srl in liquidazione e \éectuatro
Canada INC.

Sempre nel corso del 2016 sono state acquisitedeali minoranza delle controllate Auchrobert Wirtkergy
Ltd, Assel Valley Wind Energy Ltd, Ongarhill WinchErgy Ltd, Mochrum Fell Wind Energy Ltd, Spaldingto
Wind Energy Ltd e Kingsburn Wind Energy Ltd detenata al 100%.

Si segnala che, a seguito dell'acquisizione deligegipazione del 48% di AMIA, avvenuta il 17 didae
2015, Falck Renewables SpA detiene il controll®alermo Energia Ambiente ScpA in liquidazione clsteda
pertanto consolidata patrimonialmente e finanzmeiate al 31 dicembre 2015, ma con effetti sul conto
economico consolidato a partire dal 1° gennaio 2016

6.6.3 Principi e tecniche di consolidamento

Le societa incluse nell’area di consolidamento itonetodo dell'integrazione globale sono quelle tcolfate

dalla Capogruppo, anche attraverso quote di ppdeini indirette.

Le societa collegate e quelle sulle quali la Cappgo esercita un controllo congiunto con altri sitgerzi

vengono valutate con il metodo del patrimonio netto

| bilanci delle societa incluse nell’area di comdamento sono stati rettificati, ove necessario, gueguarli a
principi contabili, omogenei nell'ambito del Gruppbe fanno riferimento agli IAS/IFRS.

| bilanci delle societa controllate vengono inclnsl bilancio consolidato a partire dalla data diacomincia il

controllo e fino alla data in cui tale controllosea.

Le partite di debito e credito e tutte le operaziotercorse fra le societa consolidate sono elatgn

Gli utili derivanti da operazioni fra societa colidate, o valutate con il metodo del patrimoniotoet inclusi
nell'attivo patrimoniale a fine periodo in quantmrancora realizzati, vengono eliminati.
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Il valore di carico delle partecipazioni consoliela& eliminato a fronte del patrimonio netto delézista
partecipate comprensivo degli eventuali adeguamantair value alla data di acquisizione. La differenza
emergente é trattata come avviamentgdodwill) e come tale contabilizzata ai sensi dell'lFRS 3.

Le quote di patrimonio netto e di risultato nettacdmpetenza di soci terzi delle controllate comsde sono
esposte separatamente in un'apposita voce dahpaio netto e del conto economico consolidato.

Le differenze tra il costo di acquisizione e il frabnio netto a valori correnti alla data dell'acsia delle
controllate, ove possibile, vengono imputate a ifiphe voci dell'attivo e del passivo delle socigtartecipate.
Nel caso la differenza positiva rappresenti un rn@aggalore pagato a titolo di avviamento lo stesgne
contabilizzato tra le immobilizzazioni immateriaisottoposto @ampairmentcon periodicita almeno annuale.
Nel caso in cui residuasse una differenza negdavstessa sarebbe imputata a Patrimonio Nettl® Réderva
di consolidamento.

Le percentuali di possesso, utilizzate per le sace consolidamento integrale, corrispondono a leuel
civilistiche, considerando le quote di possessoétie.

| dividendi ricevuti dalla Capogruppo e dalle st@ieonsolidate, a fronte di partecipazioni inclas#'area di
consolidamento, sono stornati dal conto economicsalidato.

Le voci di Stato Patrimoniale dei bilanci espréssinoneta estera sono convertiti in euro applicanziombi di
fine periodo.

Le voci di Conto Economico dei bilanci espressinmioneta estera sono convertiti in euro ai cambi medi
dell’esercizio. A parita di ricavi e di margini raluta locale, variazioni dei tassi di cambio pessoomportare
effetti sul controvalore in euro di ricavi, costiisultati economici.

Le differenze originate dalla conversione del padmio netto iniziale ai cambi di fine esercizio geno
imputate alla riserva da conversione monetariataomente alla differenza tra il risultato economieo
patrimoniale.

Si precisa che i cambi applicati nelle operaziomiahversione sono i seguenti:

Valore rggi'é’ 31.12.2016 VA°re rggi;' 31.12.2015
Lira Sterlina (GBP) 0,819% 0,85618 0,7259 0,73395
Dollaro Usa (USD) 1,106< 1,0541 1,1095 1,0887
Zloty Polonia (PLN) 4,3632 4,4103 4,1841 4,2639
Peso messicano (MXN) 20,6673 21,7719 17,6157 18,9145
Nuovo Lev bulgaro (BGN) 1,955¢& 1,9553 1,9558 1,9558
Dollaro canadese (CAD) 1,465¢ 1,4183 1,41€6 1,5116
Yen giapponese (JPY) 120,1967 123,40C0 134,3140 131,0700

6.6.4 Principi contabili

Si precisa che la valutazione e la misurazioneedgthndezze contabili per quanto riguarda i ddtiedercizio
2016 si basano sui principi IAS/IFRS in vigore aliata di bilancio e sulla loro attuale “interpréte®” cosi
come risultante dai documenti emessi sino a or&lmtarnational Financial Reportinginterpretations
Committee (IFRIC) e dall&tanding Interpretations CommittégIC).

Il bilancio consolidato € redatto in euro e tuttialori sono arrotondati alle migliaia di euro,nin@ quando
diversamente indicato.

Il bilancio consolidato € redatto in base al pyinzidel costo, a eccezione degli strumenti deriwatelle attivita
finanziarie destinate alla vendita la cui valutaei@ effettuata in base al principio del “valorerdircato” fair
valug. Il valore contabile delle attivita e passivitdecsono oggetto di operazioni di coperturafdelvalue e
che sarebbero altrimenti iscritte al costo ammpatia, € rettificato per tenere conto delle variazidel fair
value attribuibile ai rischi oggetto di coperturkge attivitd non ricorrenti e le immobilizzazioni téaute per
essere cedute sono iscritte al minore tra il vatetéo contabile e fiair valueal netto dei costi di vendita.
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La redazione del bilancio consolidato, in applioas degli IFRS, richiede I'effettuazione di stimassunzioni
che hanno effetto sui valori delle attivita e dgikessivita di bilancio e sulla relativa informativeonché sulle
attivita e passivita potenziali alla data di rifeento. Le stime e le relative ipotesi si basante segperienze
pregresse e su altri fattori considerati ragionevella fattispecie e vengono adottate quandoldreacontabile
delle attivita e passivita non é facilmente desulmitia altre fonti. | risultati che si consuntiver® potrebbero
pertanto differire da tali stime.

Le stime e le assunzioni sono riviste periodicamentgli effetti di ogni variazione sono riflessicanto
economico, qualora la stessa interessi solo I'eserd\el caso in cui la revisione interessi esarsia correnti
sia futuri, la variazione é rilevata nell’esercimocui la revisione viene effettuata e nei reliagisercizi futuri.

| risultati che si consuntiveranno potrebbero difée anche significativamente, da tali stime ausegdi
possibili mutamenti dei fattori considerati nellt@minazione di tali stime.

| principi contabili adottati per la redazione delancio consolidato sono conformi a quelli utiktzper la
redazione del bilancio consolidato al 31 dicembdds? fatta eccezione per I'adozione dei nuovi ppinc
modifiche e interpretazioni in vigore dal 1° germad16.

Nuovi principi e modifiche entrati in vigore per la prima volta a partire dal 1 gennaio 2016, come présto
dall’'UE in sede di omologazione

Sebbene questi nuovi principi e modifiche si agptio per la prima volta nel 2016, non hanno avutanpatto
significativo sul bilancio consolidato del Grupdi. seguito sono elencate la natura e I'impattoghiocuovo
principio/modifica:

Modifiche allo IAS 19 Piani a contribuzione definita: contributi dei dipendenti

Lo IAS 19 richiede a un’entita di considerare, aalbntabilizzazione dei piani a benefici definitcontributi
dei dipendenti o di terze parti. Quando i contiiilsono legati al servizio prestato, dovrebbero resatribuiti ai
periodi di servizio come beneficio negativo. Queskadifica chiarisce che, se 'ammontare dei conitit®
indipendente dal numero di anni di servizio, alffigné permesso di riconoscere questi contributheo
riduzione del costo del servizio nel periodo in itgiervizio & prestato, anziché allocare il cdnito ai periodi
di servizio. Questa modifica € in vigore per gleeszi annuali che hanno inizio dal 1 febbraio 2015
successivamente, pertanto é stata applicata gegmta volta nel 2016. Questa modifica non é rileggper il
Gruppo, dato che nessuna delle entita che fanrte gat Gruppo ha dei piani che prevedono contrilati
dipendenti o di terze parti.

Miglioramenti annuali agli IFRS- Ciclo 2010-2012
Questi miglioramenti sono in vigore dal 1 febbra@l5 e il Gruppo li ha applicati per la prima valiaguesto
bilancio consolidato. Includono:

IFRS 2 Pagamenti basati su azioni
Questo miglioramento si applica prospetticamenthiarisce vari punti legati alla definizione deflendizioni
di conseguimento di risultati e di servizio chepiagsentano delle condizioni di maturazione, incluso

» una condizione di conseguimento di risultati demetenere una condizione di servizio;

* un obiettivo di conseguimento di risultati devesgesconseguito mentre la controparte presta servizi

e un obiettivo di conseguimento di risultati puo faiferimento alle operazioni o attivita di un’eitjto a
guelli di un’altra entita nell'ambito dello stesgruppo;

* una condizione di conseguimento di risultati pusees una condizione di mercato o una condizione
non legata al mercato;

» se la controparte, indipendentemente dalle motivazcessa di prestare servizio durante il peridido
maturazione, la condizione di servizio non & sddds.

Questa modifica non é rilevante per il Gruppo.
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IFRS 3 Aggregazioni aziendali

La modifica si applica prospetticamente e chiarisbe tutti gli accordi relativi a corrispettivi m@otziali
classificati come passivita (0 attivitd) che nascda un’aggregazione aziendale devono essere si@megnte
misurati al fair value con contropartita a conto economico, questo si& rddntrino o meno nello scopo
dellllFRS 9 (o dello IAS 39, a seconda dei casiye§to € coerente con i principi applicati dal Gaupp
Conseguentemente questa modifica non ha avuto etqatto.

IFRS 8 Settori operativi
La modifica si applica retrospetticamente e chigrishe:

e un’entita dovrebbe dare informativa sulle valutazioperate dainanagementell’applicare i criteri di
aggregazione di cui al paragrafo 12 dell'lFRS 8|usa una breve descrizione dei settori operatiei ¢
sono stati aggregati e delle caratteristiche ecdstmam(per esempio: vendite, margine lordo) utilizza
per definire se i settori sono “similari”;

* € necessario presentare la riconciliazione deliwitat del settore con le attivita totali solo s |
riconciliazione €& presentata al piu alto livellocid#onale, cosi come richiesto per le passivita del
settore.

Il Gruppo non ha applicato i criteri di aggregaagrevisti dall' IFRS 8.12. Il Gruppo nei periodiepedenti ha
presentato la riconciliazione delle attivita e deflassivita del settore con le attivita e le passitotali e
continua a presentarla nella Nota 6.6.7 in quanticbnciliazione é fornita al piu alto livello dsionale.

IAS 16 Immobili, impianti e macchinari e IAS 38 Attivita immateriali

La modifica si applica retrospetticamente e chiarishe nello IAS 16 e nello IAS 38 un’attivita pessere
rivalutata con riferimento a dati osservabili s@eguando il valore lordo contabile dell’attivita \elore di
mercato sia determinando il valore di mercato ddbne contabile e adeguando il valore lordo cotgabi
proporzionalmente in modo che il valore contabilsultante sia pari al valore di mercato. Inoltre,
'ammortamento accumulato € la differenza tra llova lordo contabile e il valore contabile delliaitia. I
Gruppo non ha contabilizzato alcun aggiustamentavaéutazione durante il periodo di riferimento.

IAS 24 Informativa di bilancio sulle operazioni conparti correlate

La modifica si applica retrospetticamente e chigrishe un ente di gestione (un’entita che fornsmwizi

relativi a dirigenti con responsabilita strategicheuna parte correlata soggetta all'informativlesoperazioni
con parti correlate. Inoltre, un’entitd che fa re&m a un ente di gestione deve dare informativie sgese
sostenute per i servizi di gestione. Questa madifion € rilevante per il Gruppo in quanto non ricservizi di
managemenda altre entita.

Modifiche all’ IFRS 11: contabilizzazione delle acgisizioni di interessenze in attivita a controllo
congiunto

Le modifiche al'lFRS 11 richiedono che yoint operator che contabilizza I'acquisizione di una quota di
partecipazione in un accordo a controllo congidatoui attivita rappresentano Unusinessdeve applicare i
principi rilevanti dello IFRS 3 in tema di contdbi#azione delle aggregazioni aziendali. Le mod#ich
chiariscono anche che, nel caso di mantenimentacatglollo congiunto, la partecipazione precedeetem
detenuta in un accordo a controllo congiunto nogggetto di ri-misurazione al momento dell'acquisig di un
ulteriore quota di partecipazione nel medesimo @hraa controllo congiunto. Inoltre, & stata agghunt
un’esclusione dallo scopo delllFRS 11 per chiadtee le modifiche non si applicano quando le pelnt
condividono il controllo, inclusa I'entita che regdi il bilancio, sono sotto il controllo comune delitesso
ultimo soggetto controllante.

Le modifiche si applicano sia all'acquisizione defjuota iniziale di partecipazione in un accordmatrollo
congiunto che all'acquisizione di ogni ulterioreotp nel medesimo accordo a controllo congiunto. Le
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modifiche devono essere applicate prospetticameete gli esercizi che iniziano al 1 gennaio 2016 o
successivamente ed €& consentita I'applicazionecipata. Queste modifiche non hanno alcun impatio su
Gruppo in quanto nel periodo non vi sono state is@jani di interessenze in attivita a controllangiunto.

Modifiche allo IAS 16 e allo IAS 38: chiarimento sumetodi di ammortamento accettabili

Le modifiche chiariscono il principio contenuto leelAS 16 Immobili, impianti e macchinari e nell&$ 38
Immobilizzazioni immateriali che i ricavi riflettanun modello di benefici economici che sono genelata
gestione di urbusiness(di cui l'attivita fa parte) piuttosto che i ber@feconomici che si consumano con
I'utilizzo del bene. Ne consegue che un metodotbasa ricavi non puo essere utilizzato per 'amtaorento

di immobili, impianti e macchinari e potrebbe esseftilizzato solo in circostanze molto limitate per
'ammortamento delle attivita immateriali. Le mddife devono essere applicate prospetticamente Iper g
esercizi che iniziano al 1 gennaio 2016 o succassite, € consentita I'applicazione anticipata. sue
modifiche non hanno alcun impatto sul Gruppo ddte it Gruppo non utilizza metodi basati sui ricaer
'ammortamento delle proprie attivita non correnti.

Modifiche allo IAS 16 e allo IAS 41-Agricoltura: piante fruttifere
Queste modifiche non hanno alcun impatto sul Grupgmanto non possiede piante fruttifere.

Miglioramenti annuali agli IFRS- Ciclo 2012- 2014
Questi miglioramenti sono in vigore per gli eserahe iniziano al 1 gennaio 2016 o successivamente.
Includono:

IFRS 5 Attivita non correnti possedute per la venda e attivita operative cessate

Le attivita (o gruppi in dismissione) sono generhite cedute attraverso la vendita o la distribue@irsoci. La
modifica chiarisce che il cambiamento da uno atbaldi questi metodi di cessione non dovrebbe esser
considerato un nuovo piano di cessione ma, piattdatcontinuazione del piano originario. Non vg@ndi
alcuna interruzione nell’'applicazione dei requisitel'lFRS 5. Questa modifica deve essere applicata
prospetticamente.

IFRS 7 Strumenti Finanziari: Informativa

(i) Contratti di servizio

La modifica chiarisce che un contratto di servigervicing contragtche include un compenso pud comportare
un coinvolgimento continuo in un’attivitd finanz@r Un’entitd deve definire la natura del comperso
dell’accordo sulla base delgaiidancecontenuta nellIFRS 7 sul tema del coinvolgimeodotinuo per valutare
se é richiesta informativa. La definizione di quatentratto di servizi comporti un coinvolgimentontauo
deve essere fatta retrospetticamente. Comunqguéorhinativa richiesta non dovra essere presentataglpe
esercizi che precedono quello di prima applicazitirguesta modifica.

(if) Applicabilita delle modifiche all’'lFRS 7 ai la@nci intermedi sintetici

La modifica chiarisce che i requisiti di informadisulle compensazioni non si applicano ai bilantrmedi
sintetici, a meno che questa informativa non faaisin aggiornamento significativo delle informazion
presentate nel piu recente bilancio annuale. Qumesthfica deve essere applicata retrospetticamente.

IAS 19 Benefici per i dipendenti

La modifica chiarisce che il mercato attivo §Met Depth delle obbligazioni societarie di alta qualita dev
essere definito rispetto alla valuta in cui l'olgblzione € denominata, piuttosto che al paese in cui
'obbligazione € localizzata. Quando non c’e un ca&r attivo per obbligazioni societarie di alta lgaain
quella valuta, devono essere utilizzati i tassatrel ai titoli di stato. Questa modifica deve assapplicata
prospetticamente.
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IAS 34 Bilanci intermedi

La modifica chiarisce che l'informativa richiestai(p essere presentata sia nel bilancio intermedi® ch
richiamata tramite rinvii tra il bilancio intermexde la sezione della relazione finanziaria interiaa¢ad esempio

la relazione sulla gestione o il report sui risdhi)cui viene presentata. Le altre informazionisgrgate nel
bilancio intermedio devono essere disponibili geutlizzatori del bilancio alle stesse condizianegli stessi
tempi del bilancio intermedio stesso. Questa medlifieve essere applicata retrospetticamente. Queslifica
non ha avuto alcun impatto sul Gruppo.

Modifiche allo IAS 1 Iniziativa di informativa
Le modifiche allo IAS 1 chiariscono, piuttosto amedificare significativamente, alcuni dei requisiéllio IAS
1 gia esistenti. Le modifiche chiariscono:

» il requisito della materialita nello IAS 1,

» il fatto che linee specifiche nei prospetti dellef(perdita) d’esercizio o delle altre componaditconto
economico complessivo o nel prospetto della pasezfinanziaria possono essere disaggregate;

» che le entita dispongono di flessibilita rispetitoedine in cui presentano le note al bilancio;

» che la quota delle altre componenti di conto ecaconcomplessivo relativa alle collegatejaint-
venturecontabilizzate utilizzando il metodo del patrimmmietto deve essere presentata in aggregato in
un’unica riga, e classificata tra quelle voci chenrsaranno successivamente riclassificate a conto
economico.

Inoltre, le modifiche chiariscono i requisiti che applicano quando vengono presentati dei subitoil
prospetti dell'utile/(perdita) d’esercizio o delltre componenti di conto economico complessivoeb n
prospetto della posizione finanziaria. Queste mcid#f sono in vigore per gli esercizi che iniziahd gennaio
2016 o successivamente; & consentita I'applicazéomieipata. Queste modifiche non hanno alcun itopsil
Gruppo.

Entita d’investimento: applicazione dell’eccezioneali consolidamento (modifiche allIFRS 10, IFRS 12 e
IAS 28)

Le modifiche trattano le problematiche sorte nelilicazione dell’eccezione relativa alle entitdardiestimento
prevista dall'lFRS 10 Bilancio Consolidato. Le miichie alllFRS 10 chiariscono che l'esenzione alla
presentazione del bilancio consolidato si applit@nditd capogruppo che € la controllata di unigéntdi
investimento, quando I'entita di investimento valtitte le proprie controllate tir value

Inoltre, le modifiche all'lFRS 10 chiariscono cheEisuna controllata di un’entita di investimentaeaton & essa
stessa un’entita di investimento e che fornisceizedi supporto all’entita di investimento vienersolidata.
Tutte le altre controllate di un’entita di invesénto sono valutate dhir value Le modifiche allo IAS 28
Partecipazioni in societa collegatgot venturepermettono all’investitore di mantenere, nell’apgtione del
metodo del patrimonipetto, la valutazione &hir value applicata dalle collegatejoint venturedi un’entita di
investimento nella valutazione delle proprie pap@zioni in societa controllate.

Queste modifiche devono essere applicate retraspente e non hanno alcun impatto sul Gruppo antju
guesto non applica onsolidation exemption

Si segnala infine che il Gruppo non ha adottatdcgmatamente alcun altro principio, interpretazione
miglioramento emanato ma non ancora in vigore.

pagina 81



FALCK RENEWABLES SpA — Relazione e bilancio ali@nbre 2016
6.6 Note Esplicative Consolidato

Principi emanati ma non ancora in vigore

Sono di sequito illustrati i principi e le interpaeioni che, alla data di redazione del bilanciosatidato del
Gruppo, erano gia stati emanati ma non erano arioowégore. Il Gruppo intende adottare questi ppnc
guando entreranno in vigore.

IFRS 9 Strumenti finanziari

Nel luglio 2015, lo IASB ha emesso la versione lendell'IFRS 9 Strumenti Finanziari che sostituiscdAS
39 Strumenti Finanziari: Rilevazione e valutazientte le precedenti versioni del'lFRS 9. L'IFRSiunisce
tutti e tre gli aspetti relativi al progetto sult@ntabilizzazione degli strumenti finanziari: cifisazione e
valutazione, perdita di valorenedge accountind-'IFRS 9 é efficace per gli esercizi che iniziagol gennaio
2018 o successivamente; € consentita I'applicazemicipata. Con I'eccezione délédge accountingé
richiesta I'applicazione retrospettica del prinoipina non e obbligatorio fornire I'informativa coarptiva. Per
guanto riguarda kiedge accountingl principio si applica in linea generale in mogdoospettico, con alcune
limitate eccezioni.

Il Gruppo adottera il nuovo principio dalla dataeditrata in vigore. In linea di massima, il Grupmmm prevede
impatti significativi sul proprio bilancio e patronio netto a eccezione dell'applicazione dei ratyisevisti
dal’IFRS 9 in tema di perdita di valore per cur&avolta in futuro un’analisi di maggior dettagier

determinare gli effetti.

IFRS 15 Revenue from Contracts with Customers

L'IFRS 15 é stato emesso a maggio 2014 e introdnaguovo modello in cinque fasi che si applichendcavi

derivanti da contratti con i clienti. L'IFRS 15 pegle la rilevazione dei ricavi per un importo cifeette il

corrispettivo a cui I'entita ritiene di avere dioiin cambio del trasferimento di merci o serviztlgente.

Il nuovo principio sostituira tutti gli attuali redgiti presenti negli IFRS in tema di riconoscimedei ricavi. Il
principio e efficace per gli esercizi che iniziaalol gennaio 2018 o successivamente, con pienicapipine
retrospettica o modificata. E’ consentita I'appfiicane anticipata.

Il Gruppo prevede di applicare il nuostandarddalla data di efficacia obbligatoria, utilizzandlonetodo della
piena applicazione retrospettica. Il Gruppo stautealdo gli effetti di queste modifiche sul propbdancio
consolidato.

Modifiche all'lFRS 10 e allo IAS 28: Sale or Contrbution of Assets between an Investor and its Assade
or Joint Venture

Le maodifiche trattano il conflitto tra I'lFRS 10 le IAS 28 con riferimento alla perdita di controlth una
controllata che & venduta o conferita a una calfegada ungoint venture Le modifiche chiariscono che I'utile
o la perdita risultante dalla vendita o dal comfemto di attivita che costituiscono basinesscome definito
dall'lFRS 3, tra un investitore e una propria cgd&a o joint venture, deve essere interamente oiouto.
Qualsiasi utile o perdita risultante dalla venditdal conferimento di attivita che non costituiscambusiness
e peraltro riconosciuto solo nei limiti della quaketenuta da investitori terzi nella collegat@iat venture Lo
IASB ha rinviato indefinitivamente la data di agplzione di queste modifiche, ma se un’entita desigdali
applicarle anticipatamente dovrebbe farlo prospattiente.

IAS 7 Disclosure Initiative — Amendments to IAS 7

Le modifiche allo IAS 7 Rendiconto finanziario fanmarte dell’lniziativa sull'lnformativa dello IASE:
richiedono a un’entita di fornire informazioni igiative che consentano agli utilizzatori del bilandi valutare
le variazioni delle passivita legate all’attivitd fthanziamento, includendo sia le variazioni legai flussi di
cassa che le variazioni non monetarie. Al momemtaghplicazione iniziale di questa modifica, I'éat non
deve presentare I'informativa comparativa relasivperiodi precedenti. Queste modifiche sono ioregper gli
esercizi che iniziano al 1 gennaio 2017 o succassite. L'applicazione delle modifiche comporteed ib
Gruppo la necessita di fornire informativa aggivati
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IAS 12 Recognition of Deferred Tax Assets for Unrdsed Losses — Amendments to IAS 12

Le modifiche chiariscono che un’entitd deve conside se la normativa fiscale limita le fonti di dé&d
imponibile a fronte delle quali potrebbe effettuateduzioni legate al rigiro delle differenze tengure
deducibili. Inoltre, la modifica fornisce linee gai su come un’entita dovrebbe determinare i futedditi
imponibili e spiega le circostanze in cui il reddinponibile potrebbe includere il recupero di alewttivita per
un valore superiore al loro valore di carico.

Le entitd devono applicare queste modifiche retttEgamente. Comunque, al momento dell'applicazione
iniziale delle modifiche, la variazione nel patrinio netto di apertura del primo periodo comparapetrebbe
essere rilevata tra gli utili portati a nuovo iredgpra (o in un'altra voce di patrimonio netto,eg@nda dei casi),
senza allocare la variazione tra gli utili porthuovo in apertura e le altre voci di patrimonétto. Le entita
che applicano questa facilitazione devono darnernmitiva. Queste modifiche sono in vigore per ghreizi
che iniziano al 1 gennaio 2017 o successivamen@uppo non si attende impatti dall’applicazionegdeste
modifiche.

IFRS 2 Classification and Measurement of Share-badePayment Transactions — Amendments to IFRS 2
Lo IASB ha emesso le modifiche alllFRS 2 Pagaméatsati su azioni che trattano tre aree princigii:
effetti di una condizione di maturazione sulla mégione di una transazione con pagamento basadaisui
regolata per cassa; la classificazione di una &mose con pagamento basato su azioni regolatati@l delle
obbligazioni per ritenute d’acconto; la contabiéizione qualora una modifica dei termini e delledimioni di
una transazione con pagamento basato su azioniiadanbua classificazione da regolata per cassga@ata
con strumenti rappresentativi di capitale.

Al momento dell’adozione, le entita devono appkcée modifiche senza riesporre i periodi precedent
I'applicazione retrospettica € consentita se sqadtatutte e tre le modifiche e vengono rispettitti criteri.
Queste modifiche sono in vigore per gli eserciz otiziano al 1 gennaio 2018 o successivamentengentita
I'applicazione anticipata. Il Gruppo sta valutamgliceffetti di queste modifiche sul proprio bilanatonsolidato.

IFRS 16 Leases

L'IFRS 16 é stato pubblicato nel gennaio 2016 ditsisce lo IAS 17 Leasing, I'lFRIC 4 Determinare sn
accordo contiene un leasing, il SIC-15 Leasing @&y — Incentivi e il SIC-27 La valutazione deflastanza
delle operazioni nella forma legale del leasingFR'S 16 definisce i principi per la rilevazione nhésurazione,
la presentazione e l'informativa dei leasing eigdk ai locatari di contabilizzare tutti i contratt leasing in
bilancio sulla base di un singolo modello similejello utilizzato per contabilizzare i leasing fiz&ari in
accordo con lo IAS 17. Il principio prevede dueraseni per la rilevazione da parte dei locatarionteatti di
leasing relativi ad attivita di “scarso valore” (adempio i personal computer) e i contratti diilegs breve
termine (ad esempio i contratti con scadenza enttb mesi o inferiore). Alla data di inizio del destto di
leasing, il locatario rilevera una passivita a feodei pagamenti del leasing (cioé la passivitalgasing) e
un’attivita che rappresenta il diritto all'utilizzdell’attivita sottostante per la durata del cotrgcioe il diritto
di utilizzo dell'attivita). | locatari dovranno ctabilizzare separatamente le spese per interdisipsssivita per
leasing e 'ammortamento del diritto di utilizzolldtivita.

I locatari dovranno anche rimisurare la passivéalpasing al verificarsi di determinati eventi @kmpio: un
cambiamento nelle condizioni del contratto di Iegsiun cambiamento nei pagamenti futuri del leasing
conseguente al cambiamento di un indice o di usotasilizzati per determinare quei pagamenti)odatario
riconoscera generalmente l'importo della rimisuragi della passivita per leasing come una rettdigadiritto
d’uso dell'attivita.

La contabilizzazione prevista dalllFRS 16 per cdtori € sostanzialmente invariata rispetto alBoda
contabilizzazione in accordo allo IAS 17. | locatoontinueranno a classificare tutti i leasingimzgndo lo
stesso principio di classificazione previsto ddi&& 17 e distinguendo tra due tipologie di leasiteasing
operativi e leasing finanziari. L'IFRS 16 richiedelocatari e ai locatori un’'informativa piu estegspetto allo
IAS 17.
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L'IFRS 16 entrera in vigore per gli esercizi ché&ziano al 1 gennaio 2019 o successivamente. E’ertita
I'applicazione anticipata, ma non prima che I'éntibbia adottato I'lFRS 15. Il Gruppo sta valutagteffetti
di queste modifiche sul proprio bilancio consolidat

| piu significativi principi contabili e criteri dvalutazione utilizzati per la redazione del bilanconsolidato
sono i seguenti:

Aggregazioni aziendali e avviamento

Le aggregazioni aziendali sono contabilizzate a#iindo il metodo dell’acquisizione. 1l costo di
un’acquisizione e determinato come somma del qmettivo trasferito, misurato dhir value alla data di
acquisizione, e dell'importo della partecipaziomeninoranza nell’acquisita. Per ogni aggregazioneralale,

il Gruppo definisce se misurare la partecipazianmidoranza nell'acquisita dhir value oppure in proporzione
alla quota della partecipazione di minoranza neltdvita nette identificabili dell’acquisita. | ctsdi
acquisizione sono spesati nell'esercizio e clas#iftra le spese amministrative.

Quando il Gruppo acquisisce Ulnusiness classifica 0 designa le attivitd acquisite o &sgivita assunte in
accordo con i termini contrattuali, le condizionbaomiche e le altre condizioni pertinenti in essata data di

acquisizione. Cio include la verifica per stabilé® un derivato incorporato debba essere sepaahtmutratto

primario.

Se l'aggregazione aziendale e realizzata in piil lagpartecipazione precedentemente detenuteoadatta al
fair value alla data di acquisizione e I'eventuale utile edia risultante € rilevata nel conto economicosdEs
viene quindi considerato nella determinazionegdeldwill.

L'eventuale corrispettivo potenziale da riconoscérerilevato dall’acquirente afair value alla data di
acquisizione. La variazione delir valuedel corrispettivo potenziale classificato comévaét o passivita, quale
strumento finanziario che sia nell'oggetto delloSI89 Strumenti finanziari: rilevazione e valutagpuaeve
essere rilevata nel conto economico o nel prosplette altre componenti di conto economico comNesdNei
casi in cui il corrispettivo potenziale non ricadello scopo dello IAS 39, € misurato in accordo con
I'appropriato IFRS. Se il corrispettivo potenziaeclassificato nel patrimonio netto, il suo valox@n viene
rideterminato e la sua successiva regolazione &abitimzata nel patrimonio netto.

L’avviamento e inizialmente rilevato al costo raggentato dall’eccedenza dell'insieme del corrigpett
corrisposto e dell'importo iscritto per le interesge di minoranza rispetto alle attivita nette tdeabili
acquisite e le passivita assunte dal Gruppo. $&rilvalue delle attivitd nette acquisite eccede l'insiemé de
corrispettivo corrisposto, il Gruppo verifica nuowente se ha identificato correttamente tutte levit@it
acquisite e tutte le passivita assunte e riveqe@deedure utilizzate per determinare gli ammordarrilevare
alla data di acquisizione. Se dalla nuova valutaziemerge ancora dair value delle attivita nette acquisite
superiore al corrispettivo, la differenza (utilégne rilevata a conto economico.

Dopo la rilevazione iniziale, 'avviamento € valiatal costo al netto delle perdite di valore acclateu Al fine
della verifica per riduzione di valoren{pairmenj, I'avviamento acquisito in un’aggregazione azedade
allocato, dalla data di acquisizione, a ciascuniguyeneratrice di flussi di cassa del Gruppo dherevede
benefici delle sinergie dellaggregazione, a pradere dal fatto che altre attivita o passivita’dsetita acquisita
siano assegnate a tali unita.

Se l'avwviamento é stato allocato a un’unita gemigedi flussi finanziari e I'entita dismette padelle attivita
di tale unita, 'avviamento associato all’attiviiésmessa e incluso nel valore contabile dell’ativuando si
determina Il'utile o la perdita della dismissionéawiamento associato con l'attivita dismessa eegheinato
sulla base dei valori relativi dell’attivita disnses e della parte mantenuta dell’'unita generatric@udsi

finanziari.

Valutazione delfair value

Il Gruppo valuta gli strumenti finanziari, qualilérivati, e le attivita non finanziarie falir valuea ogni chiusura
di bilancio. Nelle note esplicative sono riepildgatfair value degli strumenti finanziari valutati al costo
ammortizzato.

Il fair valuee il prezzo che si percepirebbe per la venditantittivita, o che si pagherebbe per il trasferitoen
di una passivita, in una regolare operazione teaaipri di mercato alla data di valutazione.
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Una valutazione déhir value suppone che I'operazione di vendita dell’attiatdi trasferimento della passivita
abbia luogo:
(a) nel mercato principale dell'attivita o passvio
(b) in assenza di un mercato principale, nel merpalt vantaggioso per I'attivita o passivita.
Il mercato principale o il mercato piu vantaggiaewono essere accessibili per il Gruppo.
Il fair value di un’attivita o passivita € valutato adottando dsesunzioni che gli operatori di mercato
utilizzerebbero nella determinazione del prezzdattlita o passivitd, presumendo che gli steggs@ano per
soddisfare nel modo migliore il proprio interessere@mico.
Una valutazione ddhir valuedi un’attivita non finanziaria considera la capaai un operatore di mercato di
generare benefici economici impiegando l'attivigl suo massimo e migliore utilizzo o vendendolanaaltro
operatore di mercato che la impiegherebbe nel sagsimo e miglior utilizzo.
Il Gruppo utilizza tecniche di valutazione che s@uaatte alle circostanze e per le quali vi son@ennti dati
disponibili per valutare ifair valug massimizzando I'utilizzo dinput osservabili rilevanti e minimizzando
I'uso diinput non osservabili.
Tutte le attivitd e passivita per le qualifair value viene valutato o esposto in bilancio sono categate in
base alla gerarchia dilir valug come di seguito descritta:
- Livello 1 - i prezzi quotati (non rettificati) in encati attivi per attivita o passivita identiche I'entita
puo accedere alla data di valutazione;
- Livello 2 —input diversi dai prezzi quotati inclusi nel Livello dsservabili direttamente o indirettamente
per I'attivita o per la passivita;
- Livello 3 — tecniche di valutazione per le quatiati diinput non sono osservabili per l'attivitd o per la
passivita.
La valutazione deflair value é classificata interamente nello stesso livellbadgerarchia delair valuein cui e
classificato linputdi pit basso livello di gerarchia utilizzato panalutazione.
Per le attivita e passivita rilevate nel bilanciolmse ricorrente, il Gruppo determina se sianervenuti dei
trasferimenti tra i livelli della gerarchia rived#mla categorizzazione (basata sofiut di livello piu basso, che
e significativo ai fini della valutazione digir valuenella sua interezza) a ogni chiusura di bilancio.

Immobilizzazioni immateriali

Un’attivita immateriale viene rilevata contabilmergolo se € identificabile, controllabile, ed évexibile che
generi benefici economici futuri e il suo costo @s3ere determinato in modo attendibile.

Sono iscritte al costo inclusivo degli oneri acoeise ammortizzate sistematicamente per il peridelta loro
prevista utilita futura.

Le immobilizzazioni immateriali, aventi vita utildefinita, vengono iscritte al costo al netto ddatiei
ammortamenti accumulati e di eventuali perdite doiiedi valore. L’'ammortamento &€ parametrato aliqgeo
della loro prevista vita utile e inizia quando fieta & disponibile all’'uso.

Le immobilizzazioni immateriali aventi vita utiledefinita e quelle non ancora disponibili per liaio sono
sottoposte a una verifica di perdita di valdragairment Tegt La verifica consiste nel confronto tra i flusi
cassa attesi dallimmobilizzazione e il valore oetbntabile. La metodologia dei flussi di cassaraipa
scontati si basa sulle proiezioni elaborate naiipéuriennali, approvati dalla Direzione Aziendale

| costi relativi all'acquisizione dei diritti deranti da CIP 6/92 e altre concessioni sono ammattiizecondo la
durata delle relative convenzioni.

Gli avviamenti sono costituiti principalmente datldferenze emerse in sede di primo consolidaménatdl
valore di carico delle partecipazioni e le corrisgenti frazioni di patrimonio netto di pertinenzelld societa
consolidate, rettificato per tener conto sia dns&zioni infragruppo significative sia diiir value riferiti ai
valori netti identificabili di attivita e passivi@ell’entita acquisita. L'avviamento che non derdadifferenze di
consolidamento si riferisce al prezzo pagato dadfeCuatro SLU a seguito dell’acquisto del ramozéada
Langley avvenuto prima dell’acquisto da parte dckd&renewables SpA. L’avviamento viene sottoposto a
analisi diimpairment testcon cadenza almeno annuale, volta a individuasnteli riduzioni durevoli di
valore.
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Ai fini di una corretta effettuazione dell’analidi congruita I'avviamento é statdlocato a ciascuna delle unita
generatrici di flussi finanziari QGash Generating UnifsC.G.U.) che beneficiano degli effetti derivanti
dall'acquisizione.

Le Cash Generating Uni{CGU) sono definite dal Gruppo come il piu picca@ouppo, ragionevolmente
identificabile, di attivita che genera flussi firari in entrata ampiamente indipendenti dai fldsgnziari in
entrata generati da altre attivita o gruppi divitéi

Nellambito delbusinessdelle energie rinnovabili (Waste to Energy, biosggseolico, solare), proprio per la
tipologia delbusinessche porta a individuare e perimetrare separat@mesingoli impianti in societa progetto
appositamente costituite e generalmente finanaeparatamente dalle altre, con indebitamento seca@eso
nei confronti dell'azionista, le CGU si identificarcon le societa progetto, proprietarie 0 eseraghntimpianti
produttivi di energia rinnovabile.

Esse sono quindi autonome dalle altre con flussiniziari propri € hanno un mercato attivo per dppio
prodotto.

Immobilizzazioni materiali

Le immobilizzazioni materiali sono iscritte al cosi'acquisizione o di produzione, comprensivo degleri
accessori di diretta imputazione.

Le immobilizzazioni materiali sono valutate al apsal netto degli ammortamenti e delle perdite doliedi
valore accumulate, a eccezione dei terreni, chesnap ammortizzati e che sono valutati al costoetb delle
perdite di valore accumulate.

Qualora, per componenti rilevanti di tali immohi#gzioni materiali, esistessero vite utili differierat ciascun
componente viene attribuita una propria vita utlle fine del calcolo degli ammortamentCdmponent
Approach). Le aliquote di ammortamento applicate sono quedlppresentative della durata della vita utile
economico-tecnica dei cespiti.

| coefficienti applicati per le varie categorie sajui di seguito riportati.

(%)
Fabbricati 4-10
Impianti e macchinari 5-10
Attrezzature 7-15
Altri beni 6-20
Beni gratuitamente devolvibili 5-10

Nell'esercizio di entrata in funzione dei cespitli aliquote sono state calcolate in base ai rdesffettivo
utilizzo.

| costi di sviluppo sono capitalizzati e attribuati cespiti, cui si riferiscono, solo dal momentccui il progetto
di costruzione ed esercizio di un impianto & amgaio. Fino ad allora sono imputati a carico dsdteizio in
Cui sono sostenuti.

| costi di manutenzione aventi natura ordinariaosiomputati a carico dell’esercizio in cui sono sostti.

| costi di manutenzione aventi natura incremendgasiono attribuiti ai cespiti cui si riferisconommortizzati in
relazione alle residue possibilita di utilizzo degjessi.

Gli oneri finanziari sostenuti per la costruzionend impianto o per la sua acquisizione sono chprti fino al
momento in cui il bene & pronto per essere impgegat processi produlttivi.

L’'ammortamento ha inizio in coincidenza con la ddiaaccettazione provvisoria (0 definizione equavie)
dell'impianto o di parti dello stesso in grado dogurre in modo continuativo secondo quanto intéab
managementlella societa. Contestualmente non sono piu degiéi costi e oneri finanziari relativamente
all'impianto o alle parti dello stesso accettalie wiceversa verranno registrati a conto economico.
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Perdite di valore di immobilizzazioni materiali e mmateriali

In presenza di situazioni potenzialmente generatticperdita di valore, le immobilizzazioni matdria
immateriali vengono sottoposteérapairment teststimando ilvalore recuperabile dell’attivita e confrontandolo
con il relativo valore netto contabile. Il valorecuperabile di un’attivita o di un@ash Generating Unié il
maggiore tra il valore d’'uso e il stiair value (valore equo), dedotti i costi di vendita.

Se il valore recuperabile risulta inferiore al val@ontabile, quest'ultimo viene adeguato di consega. Tale
riduzione costituisce una perdita di valore, clengiimputata a conto economico.

Qualora una svalutazione effettuata precedentemeonieavesse piu ragione di essere mantenuta, dreval
contabile viene ripristinato a quello nuovo deriteadalla stima, con il limite che tale valore nateda il
valore netto di carico che l'attivita avrebbe ayuge non fosse stata effettuata nessuna svaluéazarche il
ripristino di valore viene registrato a conto eqmium.

Si segnala che la capitalizzazione del Gruppo rsdal 31 dicembre 2016, pari a 269.121 migliaiawb,
inferiore al valore contabile del patrimonio nettioGruppo pari a 439.994 migliaia di euro. Si éqgaguto
quindi alla verifica delimpairmentdel Gruppo Falck Renewables, che ha avuto esgitiym Sono state anche
predisposte dellsensitivityal variare del tasso WACC (+/-0,5%) e dei prezdi'energia elettrica (+/-10%): in
tutti i casi I'esito é stato positivo.

Titoli e partecipazioni

Partecipazioni in altre imprese e altri titoli

Secondo quanto previsto dai principi IAS 39 e 3pdetecipazioni in societa diverse dalle contrellatdalle
collegate sono valutate flir value salvo le situazioni in cui lo stesso risulti inglghinabile: in tale evenienza
si ricorre all'adozione del metodo del costo.

Gli utili e le perdite derivanti da adeguamentivelore delle partecipazioni disponibili per la véadengono
riconosciuti in una specifica riserva di patrimonigtto.

In presenza di perdite di valore o in caso di viendjli utili e le perdite riconosciuti fino a quelomento nel
patrimonio netto sono contabilizzati a conto ecoigom

Le partecipazioni e i titoli detenuti per la negmone sono valutati dhir value con contropartita al conto
economico.

Il costo viene ridotto per perdite di valore nes@an cui le partecipate abbiano sostenuto pesliten siano
prevedibili nell'immediato futuro utili di entitaati da assorbire le perdite rilevate; il valoregarario viene
ripristinato negli esercizi successivi, se vengoremo i motivi della svalutazione effettuata.

Joint venture
Le compartecipazioni ijpint venturesono consolidate secondo il metodo del patrimoeito, in ottemperanza
alllFRS 11.

Attivita finanziarie

Classificazione

In accordo con quanto previsto dallo IAS 39 e d®8 32, le attivita finanziarie vengono classifeaelle
seguenti quattro categorie:

1. attivita finanziarie valutate &hir valuedirettamente a conto economico;

2. investimenti posseduti fino a scadenza;

3. finanziamenti e crediti finanziari assimilabilifanziamenti;

4. attivita finanziarie disponibili per la vendita.

La classificazione dipende dallo scopo per il qualattivita vengono acquistate e detenute mahagement
determina la classificazione iniziale delle stesgemomento della loro prima iscrizione verificaralol
successivamente a ogni data di bilancio. Una dasng delle principali caratteristiche delle atéwvili cui sopra
puod essere sintetizzata come segue:
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Attivita finanziarie valutate al fair value direttaente a conto economico
Tale categoria si compone di due sottocategorie:

1. attivita finanziarie detenute per specifico scoptratling;

2. attivita finanziarie da considerare fir value fin dal loro acquisto. In tale categoria vengonhe
compresi tutti gli investimenti finanziari, diverda strumenti rappresentativi di capitale, che In@nno un
prezzo quotato in un mercato attivo, ma il fauii valuerisulta determinabile.

Gli strumenti derivati vengono inclusi in questdecmria, a meno che non siano designati come stiirdie
coperturaliedge instrumen)se il lorofair valueviene rilevato a conto economico.

Tutte le attivita di tale categoria sono classificeome correnti se sono detenutetpading o se il loro realizzo
e previsto essere effettuato entro 12 mesi datediachiusura del bilancio.

La designazione di uno strumento finanziario ire tehtegoria € da considerarsi definitiva e puoresisgta
unicamente al momento della prima rilevazione.

Investimenti posseduti fino a scadenza

Rappresentano attivitd non derivate con pagamédi & determinabili e scadenze fisse che il Gruppo
intenzione di detenere fino a scadenza (es. ol#tigasottoscritte).

La valutazione della volonta e della capacita diedere il titolo fino a scadenza deve essere fittaal

momento della rilevazione iniziale, sia confermeatagni chiusura di bilancio.

In caso di cessione anticipata (significativa e nuootivata da particolari eventi) di titoli apparésrti a tale
categoria di attivita si procede alla riclassificee e valutazione di tutto il portafoglio titoli &ir value come

attivita finanziaria detenuta per la negoziazione.

Finanziamenti e crediti

Rappresentano attivita finanziarie non derivate gagamenti fissi o determinabili che non sono ¢eoita un
mercato attivo e per le quali il Gruppo non inteeffettuare operazioni diading.

Sono incluse nelle attivita correnti eccetto pgrdate scadente oltre i 12 mesi dopo la data dnbib che viene
invece classificata come attivitd non correnteinarfiziamenti e i crediti sono inclusi nella vocehilancio
crediti finanziari e crediti diversi.

Attivita finanziarie disponibili per la vendita

Questa € una categoria residuale e rappresentattiivita finanziarie non derivate che sono desigreme
disponibili per la vendita e che non sono clasaificin una delle categorie precedentemente descatino
classificate come attivita non correnti a meno kheanagemennon intenda dismetterle entro 12 mesi dalla
data di bilancio.

Contabilizzazione

Le attivita finanziare detenute per la negoziazieriecui valore equo e registrato a conto econorfiat.1) e le
attivita finanziarie disponibili per la vendita {cd) vengono registrate al lofair value aumentato degli oneri
accessori all’acquisto.

Gli utili o le perdite relativi ad attivita finaresie detenute per la negoziazione vengono immedeite rilevati
a conto economico.

Gli utili o le perdite relativi ad attivita finaredie disponibili per la vendita sono iscritti inauaoce separata del
patrimonio netto fino a che esse non siano vendutessate o fino a che non si accerti che abbialpibosuna
perdita di valore. Al verificarsi di tali eventittugli utili o le perdite fino a quel momento niati e accantonati
a patrimonio netto vengono rilevati nel conto ecoitw. A tal proposito il Gruppo ha identificato agametri
guantitativi che determinano un prolungato e sigaifivo declino dei prezzi di mercato, in partigelacon
riferimento a una diminuzione significativa in tenindi valore e a una diminuzione prolungata inmtier
temporali.

Il valore equo fair value rappresenta il corrispettivo al quale un’'attiviiatrebbe essere scambiata, o una
passivita estinta, in una libera transazione fndi gansapevoli e indipendenti. Conseguentementgesume
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che l'impresa sia in funzionamento e che in nessiatle parti vi sia la necessita di liquidare legpie attivita,
intraprendendo operazioni a condizioni sfavorevoli.

In caso di titoli negoziati nei mercati regolameintavalore equo & determinato con riferimentaajuotazione
di borsa rilevatalid price) al termine delle negoziazioni alla data di chrastdel periodo.

Nel caso in cui per linvestimento non sia dispdeibuna valutazione di mercato, il valore equo een
determinato o in base al valore corrente di merdatmn altro strumento finanziario sostanzialmemeale o
tramite I'utilizzo di appropriate tecniche finandea(DCF — analisi dei flussi di cassa scontati).

Nel caso in cui ifair valuenon possa essere attendibilmente determinattyifatfinanziaria viene valutata al
costo, con indicazione in nota integrativa della Bpologia e delle relative motivazioni.

Gli “investimenti posseduti fino a scadenza” (@te i “finanziamenti e crediti” (cat. 3) sono igtiral costo
rappresentato ddir value del corrispettivo iniziale dato in cambio e sustesmmente vengono valutati con il
criterio del costo ammortizzato utilizzando il tasli interesse effettivo e tenendo conto di evdngenti o
premi ottenuti al momento dell’acquisizione peevdrli lungo I'intero periodo di tempo intercorrerftno alla
scadenza. Gli utili o le perdite vengono rilevaticmto economico 0 nel momento in cui I'investintegiunge a
maturazione o al manifestarsi di una perdita ddreglcosi come vengono rilevati durante il nornpeicesso di
ammortamento previsto dal criterio del costo aminzato.

Gli investimenti in attivita finanziarie possoncsese eliminati contabilmente (processaddrecognitiof solo
guando sono scaduti i diritti contrattuali a riceveflussi finanziari derivanti dagli investimer{gs. rimborso
finale di obbligazioni sottoscritte) o quando iluppo trasferisce I'attivita finanziaria e con et i rischi e
benefici connessi alla stessa.

Rimanenze

Le giacenze di magazzino sono valutate al min@rd frosto di acquisto e il corrispettivo valorenggrcato.

Il metodo del costo utilizzato e il costo medio derato.

Le scorte obsolete e di lento rigiro sono svalutatelazione alla loro possibilita di utilizzo orealizzo.

| lavori in corso su ordinazione sono iscritti aubase dei corrispettivi maturati con ragionevaiebpbilita,
determinati mettendo in relazione il costo sostendn il costo totale previsto per il completamedts
contratti in caso di commesse pluriennali.

Crediti

| crediti sono rilevati inizialmente dhir value del corrispettivo da ricevere che per tale tip@ogprrisponde
normalmente al valore nominale indicato in fattacleguato (se necessario) al presumibile valorealizeo
mediante apposizioni di stanziamenti iscritti difiea dei valori nominali. Successivamente i ctedive ne
ricorrano i presupposti, vengono valutati conitezio del costo ammortizzato.

Disponibilita liquide

Le disponibilita liquide e i depositi a breve tenmicomprendono il denaro in cassa e i depositsta & a breve
termine; in questo ultimo caso con scadenza origirn@Eevista non oltre i tre mesi. Le disponibiliiguide e i
mezzi equivalenti sono iscritti in bilancio al vedonominale e al cambio a pronti a fine esercigeijn valuta,
corrispondente dhir value

Attivitd e passivita cessate o destinate a esseezrlate

Le attivita cessate o0 destinate a essere cedutelorw le attivita (o gruppi di attivitd) in corsib dismissione |l
cui valore contabile sara recuperato principalmeots la vendita piuttosto che attraverso [I'utilizzo
continuativo. Le attivita destinate alla venditmswalutate al minore tra il loro valore netto ahite e ilfair
valueal netto dei costi di vendita.

In conformita con gli IFRS, i dati relativi altiscontinued operationgengono presentati in due specifiche voci
dello stato patrimoniale: attivita destinate a essedute e passivita correlate a attivita destinassere cedute;
e in una specifica voce del conto economico: (tigrdita) da attivita cessate o destinate a essehdte.
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Fondi rischi e oneri

| fondi per rischi e oneri sono relativi ad accaraimenti che vengono stanziati solo quando si gtigindover
far fronte a un’obbligazione (legale o implicita@rivante da un evento passato e per la quale alpitelun
utilizzo di risorse il cui ammontare deve potereggsstimato in maniera affidabile.

Non si procede invece ad alcun stanziamento adrdntischi per i quali il manifestarsi di una paga e
soltanto possibile. In questa evenienza si procd#arne menzione nell'apposita sezione informagiva
impegni e rischi e non si procede ad alstanziamento.

Tali fondi si suddividono in:

Fondo rischi cause in corso
Il fondo accoglie lo stanziamento dei costi fuper contenziosi in corso.

Fondo rischi partecipate
Il fondo viene stanziato a fronte di potenzialchisdi perdite durevoli di valore relative alle fEnipazioni non
consolidate.

Fondo valorizzazione ambientale

Sulla base di apposite perizie redatte da espeetializzati del settore, nel fondo in esame sauartonati i

futuri oneri da sostenere per lo smantellamentdi dmgianti di produzione di energia elettrica aflae della

loro vita utile, con contropartita incremento diora del cespite cui si riferiscono. Tali imporscritti nelle

immobilizzazioni materiali sono assoggettati ad artamento solo per I'importo che eccede i proveitesi

derivanti dalla vendita dei materiali di recupero.

Inoltre, in tale fondo sono accantonati i futuriecnda sostenere per il ripristino delle zone iessate da
discariche, in accordo con gli impegni assunti eédes di rilascio delle autorizzazioni da parte dellgorita

competenti. Tali oneri, che invece transitano dat@economico, sono quantificati anch’essi sullaebdi

preventivi predisposti da societa specializzate.

Fondo rischi diversi
Tale fondo accoglie i futuri oneri, non rientramelle sopra menzionate casistiche, ragionevolmente
guantificabili nellammontare, ma non certi netied manifestazione temporale.

Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato

| benefici a dipendenti erogati successivamenteadbsazione del rapporto di lavopogt employment benefits
del tipo “a benefici definiti”) e altri benefici &ungo termine ¢ther long term benefitssono soggetti a
valutazioni attuariali. La passivita iscritta inldvicio & rappresentata dal valore attuale dellighzlone del
Gruppo. Gli utili e le perdite attuariali sono magsciuti a patrimonio netto.

La valutazione delle passivita e effettuata daasitindipendenti.

In particolare in seguito alla Legge finanziarid #é dicembre 2006, n.296 si e valutato ai finiladéAS 19
solo la passivita relativa al TFR maturato in adarpoiché le quote in maturazione vengono veesatgentita
separata. In conseguenza di tali versamenti I'alzemon avra piu obblighi connessi all'attivita leativa
prestata in futuro dai dipendenti.

Debiti commerciali

| debiti commerciali sono valutati al valore nom@a

Quando, stante i termini di pagamento accordatbefigura un’operazione finanziaria, i debiti valtitcon il
metodo del costo ammortizzato sono sottoposti &whlatzazione del valore nominale da corrispondere
imputando lo sconto come onere finanziario.

| debiti denominati in valuta estera sono allinedtcambio di fine esercizio e gli utili o le pardiderivanti
dall’adeguamento cambi sono accreditati o addelbitednto economico per il periodo di competenza.

Debiti finanziari

Le passivita finanziarie sono valutatefal value al netto dei costi di transazione eventualmeagtesiuti. In
seguito i finanziamenti sono misurati al costo amtrapato. Gli oneri finanziari sono determinati dbmetodo
del tasso effettivo di interesse.
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Le altre passivita finanziarie sono costituite tfaraenti derivati detenuti allo scopo di proteggkreropria
esposizione al rischio di variazione dei tassitdliesse.

Il Gruppo ha in essere dei contrattiidierest rate swaIRS) al fine di coprirsi dai rischi derivanti ¢l
variazione dei tassi di interesse relativipabject financing Il Gruppo, ove possibile, applica su tali prodott
finanziari 'hedge accountingrerificandone la rispondenza ai requisittdmpliancecon il principio IAS 39.

Si segnala che, per quanto riguarda i contrattvdtrsu tassi sottoscritti da Falck Renewables Spfair value
era stato adeguato al fine di tenere conto dehinsdi controparte (DVA -Debit Valuation Adjustment
attraverso l'inserimento di un fattore di correz2arella curva di sconto.
Tale valutazione non é stata effettuata per i déirgui tassi relativi gbroject financingn quanto:
- il tasso di interesse applicato dalle banche fiimnei tiene gia conto del rischio intrinseco dell
societa finanziata;
- in sede di effettuazione deghpairment testle ipotesi di calcolo prevedono che i flussi dssa futuri
delle singole societa consentano non solo di reanpédl valore delkissetma anche di rimborsare il
debito residuo maggiorato delir valuedel derivato associato.

Per quanto riguarda i derivati a copertura dehisadi cambio, la valutazione del rischio di copaae non e
stata ritenuta necessaria in quanto non signifiagier la scadenza a breve termine degli stessi.

Contributi pubblici

| contributi pubblici sono rilevati in bilancio nehomento in cui vi € la ragionevole certezza chedaieta
rispettera tutte le condizioni previste per il vizeento dei contributi e che i contributi stessiaseo ricevuti.
Quando i contributi sono correlati a componenti ciisto sono rilevati come ricavi, ma sono ripartiti
sistematicamente sugli esercizi in modo da essmrentsurati ai costi che intendono compensare. b dn
cui un contributo sia correlato a una attivitaftiata e il contributo sono rilevati per i loro kaii nominali e il
rilascio a conto economico avviene progressivamentgiote costanti, lungo la vita utile attesa’alivita di
riferimento.

Laddove il Gruppo riceve un contributo non monetalittivita e il contributo sono rilevati al lorealore
nominale e rilasciati a conto economico, a quotarti, lungo la vita utile attesa dell'attivita ifierimento.
Nel caso di finanziamenti o forme di assistenzauest] assimilabili prestati da enti governativistituzioni
simili che presentano un tasso di interesse iner@ tasso corrente di mercato, I'effetto legatdaaso di
interesse favorevole é considerato come un comdripwbblico aggiuntivo.

Debiti tributari
| debiti per imposte sono registrati sulla basdadetevisione dell'onere di imposta di pertinengH esercizio
per ogni singola societa, tenuto anche conto @ditid'imposta e delle perdite a nuovo utilizzagé periodo.

Ratei e risconti
| ratei e i risconti sono determinati secondo ihgipio della competenza temporale.

Patrimonio netto

Le azioni ordinarie sono iscritte come capitaleaece il loro valore corrisponde al valore nomaal

| costi direttamente attribuibili a operazioni salpitale della Capogruppo sono contabilizzati azione del
patrimonio netto.

Azioni proprie
Le azioni proprie riacquistate sono rilevate afte@sportate in diminuzione del patrimonio nettadquisto, la
vendita o la cancellazione di azioni proprie nonraaorigine a nessun profitto o perdita nel coron@mico.

La differenza tra il valore di acquisto e il comédtivo, in caso di riemissione, € rilevata neliserva
sovraprezzo azioni.
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Operazioni in valuta

La valuta di presentazione del Gruppo e I'euror@ppresenta la valuta in cui viene predispostolliato il
bilancio consolidato.

Le operazioni in valuta estera sono contabilizzatéa base dei cambi vigenti alla data di effetiae delle
transazioni. | crediti e i debiti in valuta sondireati ai cambi di fine esercizio. | relativi utib perdite di
conversione sono accreditati o addebitati a coowm@mico per il periodo di competenza.

Le poste non monetarie valutate al costo storiatalata estera sono convertite utilizzando il tediscambio in
vigore alla data dell’operazione.

Le poste non monetarie iscritte al valore equo somvertite utilizzando il tasso di cambio alla alati
determinazione del valore.

Ricavi
| ricavi sono indicati al netto dei resi, degli atipdegli abbuoni e dei premi, nonché delle impatitettamente
connesse con la vendita di beni e le prestazioseiizi.

Vendita di beni

| ricavi per vendite di beni sono riconosciuti abmmento del trasferimento della proprieta, che ndmaate si
identifica con la consegna o la spedizione dei.beni

In tale voce sono compresi i corrispettivi per égsione dei Certificati Verdi (in Italia) e dei R®(el Regno
Unito) che sono rilevati secondo il principio detlampetenza, in sede di chiusura dell’'esercizicuirha luogo
la produzione di energia elettrica da fonti rinnailige in proporzione alla produzione stessa.

Per quanto riguarda i Certificati Verdi, in sede@tazione del bilancio d’esercizio, il Gruppo rgemell’attivo

dello stato patrimoniale un credito con contropari conto economico la rilevazione dei relatigavi maturati
per competenza.

Prestazioni di servizi
| ricavi per servizi vengono rilevati al momentoll@dsecuzione del servizio a cui si riferiscono onc
riferimento allo stato di avanzamento.

Interessi
I ricavi di natura finanziaria vengono riconosciatbase alla competenza temporale.

Dividendi
I dividendi sono rilevati quando sorge il dirittor@evere il pagamento, che normalmente corrispaaltie
delibera assembleare di distribuzione dei dividendi

Altri proventi
Sono relativi a valori non correlati all'attivitaatteristica del Gruppo e, nel rispetto dello [ASttualmente in
vigore, sono classificati nelle partite ordinarisaggetti a evidenza in nota integrativa se di ifgpolevante.

Costi
| costi sono indicati al netto dei resi, degli stodegli abbuoni e dei premi, nonché delle impatitettamente
connesse con l'acquisto delle merci e le prestedi@ervizi.

Imposte

Le imposte sul reddito vengono calcolate e accaméoim relazione alla valutazione dell’onere fiscal
competenza dell’'esercizio nel rispetto della vigemirmativa.

Le imposte differite sono calcolate utilizzandadsiddettdliability methodsu tutte le differenze temporanee
risultanti alla data di bilancio tra i valori fidcaresi a riferimento per le attivita e le pastve i valori riportati
in bilancio.

Le imposte differite attive vengono rilevate soldla misura in cui sia probabile che le differetemporanee
deducibili si riverseranno nellimmediato futuroche vi siano adeguati utili fiscali a fronte deiafjule
differenze temporanee possano essere utilizzataldte delle imposte differite attive viene riesaato a ogni
chiusura di esercizio e viene ridotto nella misiracui non risulti piu probabile che sufficientiilufiscali
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possano rendersi disponibili in futuro in modo @anpettere a tutto o a parte di tale credito diresasglizzato.
Le imposte differite attive non riconosciute somsaminate con periodicita annuale alla data distiia del
bilancio e vengono rilevate nella misura in cui igedtato probabile che [l'utile fiscale sia sufficie a
consentire che tali imposte differite attive pogsassere recuperate.

Le imposte sul reddito relative a poste rilevatesttiimente a patrimonio netto sono imputate ansb’es
direttamente a patrimonio netto e non a conto e

Le attivita e le passivita fiscali differite vengorvalutate con le aliquote fiscali che si prevedeasno
applicabili nell'esercizio nel quale sara realizzéttivita o sara estinta la passivita e sonssifecate tra le
attivita e passivita non correnti.

In seqguito all’approvazione nel 2016 in Franciaet Regno Unito della riduzione delle aliquote netatalle
imposte dirette a partire dal 2017, il presentartmio recepisce I'effetto di tali variazioni suiteposte differite
attive e passive.

Imposta sul valore aggiunto
| ricavi, i costi e le attivita sono rilevati al the delle imposte sul valore aggiunto a ecceziaiedso in cui:
- tale imposta applicata all'acquisto di beni o sarvisulti indetraibile, nel qual caso essa vieievata
come parte del costo di acquisto dell'attivita a@aella voce di costo rilevata a conto economico;
- siriferisca a crediti e debiti commerciali espastiudendo il valore dell'imposta.
L’ammontare netto delle imposte indirette sulle ditsnche possono essere recuperate da o paga&euad’ e
incluso a bilancio tra gli altri crediti o debitiseconda del saldo contabile.

Utile per azione
L'utile base per azione é calcolato dividendosutiato economico del Gruppo per il numero mediodaoato
delle azioni in circolazione durante I'anno, altoatelle azioni proprie in portafoglio.

6.6.5 Gestione del rischio finanziario: obiettivi eriteri

Gli strumenti finanziari del Gruppo diversi dai ati comprendono i finanziamenti bancari, depdsdtncari a
vista e a breve termine. Tali strumenti sono dasti finanziare le attivita operative del Gruppdsruppo ha
effettuato operazioni in derivati, principalmeiméerest rate swapLo scopo e sterilizzare il rischio di tasso di
interesse delle operazioni del Gruppo e delle snt di finanziamento.

I rischi principali generati dagli strumenti finaad del Gruppo sono il rischio di cambio, di tagidnteresse, il
rischio di liquidita e il rischio di credito.

Rischio di cambio

L'effetto derivante dalla variazione dei tassi dintbio tra il momento in cui si origina il rappofito valuta
estera e il momento di perfezionamento della redtiansazione (incasso/pagamento) viene defirgthio di
transazione. Tale rischio impatta direttamenterisultato economico ed e determinato in relazidie \aluta
di conto di ciascuna societa del Gruppo.

L'attivitd di gestione del rischio cambio effettaatlal Gruppo si articola nel monitoraggio dellaabdia
valutaria, nella determinazione di eventuali esposi e nelle contestuali operazioni di coperturéigb plain
vanilla, come la vendita o I'acquisto di divisa a termine.

Rischio di tasso d'interesse

L'esposizione del Gruppo al rischio di mercato lgevariazioni del tasso di interesse riguarda ppamente le
obbligazioni a lungo termine assunte dal Gruppmrrendo a un mix di interessi fissi e variabiler Rjestire
guesto mix in maniera efficiente, il Gruppo stipatantratti diinterest rate swap (IRSgon i quali concorda di
scambiare, a specifici livelli, la differenza fratéressi a tasso fisso e interessi a tasso variabilcolata
riferendosi a un capitale nozionale predefinitd.IB5S sono designati a coprire le obbligazioniastinti.
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Rischio di credito

Il Gruppo tratta quasi esclusivamente con clieffiiabili.

Il rischio di credito riguarda le altre attivitanfinziarie del Gruppo, che comprendono disponibiiifaide e
mezzi equivalenti, attivita finanziarie disponitpér la vendita e alcuni strumenti derivati e pnégein rischio
massimo pari al valore contabile di questa attivitaconsolidamento del gruppo Vector Cuatro non ha
modificato sostanzialmente il rischio di creditaigetto.

Rischio di liquidita

L’obiettivo del Gruppo € di conservare un equilibtta mantenimento della provvista e flessibilitéaaerso
I'uso di scoperti e finanziamenti. Il Gruppo hgstato un contratto di finanziamento per un impalité50.000
migliaia di euro in data 12 giugno 2015 avente soad il 30 giugno 2020, che ha lo scopo di soddisia
esigenze di liquidita della Capogruppo ed essélizzatto per erogare capitale e finanziamenti edlatrollate.
Alla data del 31 dicembre 2016 il Gruppo non haoaaaitilizzato alcun&ranchedel suddetto finanziamento.

Il finanziamento anzidetto € soggetto, tra l'alteocovenantfinanziari relativi al rapporto, calcolato con
riferimento al bilancio consolidato, tra “posiziofiranziaria netta ed Ebitda” e “posizione finam#anetta e
patrimonio netto”: tali parametri sono stati rigpétal 30 giugno 2015, al 31 dicembre 2015, ag@@no 2016
e al 31 dicembre 2016 sulla base del presentecimlan

Inoltre alla data del 31 dicembre 2016 le dispditébiiquide, non legate ai project financing, sopari a
135.506 migliaia di euro e sono depositate, a btesraine, su istituti bancari, dopo preventiva vahione del
rischio di controparte.

Le disponibilita liquide, relative alle societa detuppo, finanziate secondo lo schema mtelect financing,
sono principalmente costituite dalle giacenze suiticcorrenti bancari e devono operare nel rispdtgli
impegni legati ai contratti giroject financingPer il Settore eolico tale disponibilita liquidamonta a 116.147
migliaia di euro, mentre quella relativa ai progd#l Settore WtE, biomasse e fotovoltaico ammaeanta958
migliaia di euro. Il Gruppo valuta come accettabilischio di credito relativo a tali depositi.

6.6.6 Gestione del capitale

Gli obiettivi principali del Gruppo nell'ambito dal gestione del rischio di capitale sono la craeazidi valore
per gli azionisti e la salvaguardia della contiawziendale.

Il Gruppo si prefigge inoltre I'obiettivo di mantere una struttura ottimale del capitale in modaidarre |l
costo dell'indebitamento e rispettareovenantprevisti dagli accordi di debito.

Nell’esercizio non si sono verificate violazioniimevenaniegati ai contatti di finanziamento. Non sono trel
stati apportati cambiamenti agli obiettivi, politece procedure per la gestione del capitale.
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6.6.7 Informativa di settore

Vengono di seguito presentati i prospetti relagivdati economici e patrimoniali per settore divéti, ai fini
dell'informativa prevista dai Principi IAS/IFRS.

| settori indicati rappresentano la struttura orgzativa e produttiva che il Gruppo Falck Renewsltia deciso
di adottare.

| settori operativi e gli indicatori gierformancesono stati determinati sulla base della repoctstitilizzata dal
Consiglio di Amministrazione della Societa per prere le decisioni strategiche.

(migliaia di euro)

WTE, b|0m§sse, Eolico Senizi Holding Eliminazione Consolidato
fotovoltaico

Dati economici 2016 2015 2016 2015 2016 2015 2015 2015 2016 2015 2C16 2015
Ricavi 53.689 59.569 186.206 202.610 10.000 8750 456 351 29)(7 (540, 249.622 270.740
Costo del venduto (43.842) (59.113) (98.568) (99.734).229) (8.331) 585 617 (151.046) (166.551)
Utile lordo industriale 9.847 45€¢ 87.633 102.876 779 419 5@. 351 (144) 77 98.576 104.179
Altri proventi 418 2.052 5.051 917  1.152 692 6.857 8,284 378) (5.736) 7.107 6.209
Spese generali e amm. (14.122) (9.808) (14.139) (1).738461) (527) (20.967) (20.568) 3.650 4566 (46.039) (48))7
Risultato operativo (3.857) (7.300) 78.550 86.065 1.470 845 (13.654) (11.933) (2.865) (1.093) 59.644  66.313
Proventi e oneri finanziari  (3.619) (4.920) (43.608%.608 (125) (96) 4.477 5.701 1.501 722 (41.374) (45.101)
Proventi e oneri da part. 1.139 2.280 (79) 156 21 24  #.4914.248 (25.498) (14.12%) 1.081 2.584
Risultato ante imposte (6.337) (9.940) 34.853 39.703 @63 512 16.321 8.016 (26.862) (14.495) 19.351  23.796
Imposte 5.072  4.345 (26.535) (12.182) (337) (26) 4288 274 26 2C  (17.486)  (5.100)
Risultato netto (1.265) (5.595) 8.328 27.5p1 1.029 486 .60  10.759 (26.836) (14.475) 1.865  18.596
Risultato dei terzi (407) (155) 6.207 13.567 9 5.800 13.421
Risultato del Gruppo (858) (5.440) 2.121 13.954 1.029  48620.60¢ 10.7590 (26.836) (14.484)  (3.935) 5.275

(migliaia di euro)

WTE, biomasse,

) Eolico Senizi Holding Eliminazione Consolidato
fotovoltaico

Dati patrimoniali 2016 2015 2016 2015 2015 201.5 2015 2015 2016 2¢15 2016 2015
Immobilizz. 1292 2540 82.156 94.151 11.517 11.330 1577 767 96.542 2889
immateriali

Immobilizz.materiali 89.925 92.755 868.097 880.410 743 588 362 484 (1.483) (1.383) 957.644 973.151
Posizione finanz. netta 137.073 160.334 755.881 768(33B36) (326) (247.162) (217.830) (82.250) (80.666) 566.9 629.850
Investimenti 1.287 935 90.083 58.324 #71 497 1.027 506  (204p20) 92.464  60.042
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6.6.8 Contenuto e variazioni dello stato patrimonike
Attivita

A Attivita non correnti
1 Immobilizzazioni immateriali

I movimenti intervenuti nel periodo sono i seguenti
(migliaia di euro)

Saldo al Acquisti Capital. Effettariaz Vendite  Altri Svaluta- Ammor- Saldo al
31.12.2015 e riclas. cambio area movi- zoni tamenti 320P6
consol. menti

1.1 Diritti di brevetto industriale
e di utilizzazione delle opere

dell'ingegno 590 137 ) (194) 532
1.2 Concessioni, licenze, marchi

e diritti simili 2.559 1) (10) (937) (31%) 1.296
1.3 Avviamento 100.004 (11.980) (10) 88.014
1.4  Altre immobilizzazioni 5.958 1€6 24 (493) 5.655
1.5 Immobilizzazioni in corso

e acconti 177 1.0C5 (137) 1.045
Totale 109.288 1.171 (11.981) (10) 13 (937) (1.002) 96.542

La voceAvviamentce costituita principalmente dalle differenze emadrssede di primo consolidamento tra il
valore di carico delle partecipazioni e le corrisgenti frazioni di patrimonio netto di pertinenzelld societa
consolidate.

A partire dal 1° gennaio 2005, I'avviamento noni& gmmortizzato ed € sottoposto annualmente alificze
della riduzione di valore.

L’avviamento acquisito attraverso l'aggregazioneimprese e stato imputato a diverse e distinteaunit
generatrici di flussi di cassa per verificare I'etgale riduzione di valore. Le unita generatricfldgsi di cassa
sono state individuate in:

» Actelios Solar SpA (impianti fotovoltaici in Sil

» Assel Valley Wind Energy Ltd (impianto eolico dsgel Valley)

e Auchrobert Wind Energy Ltd (impianto eolico di Auobert)

* Ben Aketil Wind Energy Ltd (impianto eolico di Béketil)

* Boyndie Wind Energy Ltd (impianto eolico di Boyedli

e Cambrian Wind Energy Ltd (impianto eolico di C&froes)

»  Earlsburn Wind Energy Ltd (impianto eolico di Elirn)

* Ecosesto SpA (impianto ibrido di Rende)

» Ecosesto SpA (impianto fotovoltaico di Rende)

* Eolica Cabezo San Roque Sau (impianto eolico HeZa)

» Eolica Petralia Srl (impianto eolico di Petraliattana)

» Eolica Sud Srl (impianto eolico di San Sostene)

» Eolo 3W Minervino Murge Srl (impianto eolico di Mérvino Murge)
»  Esposito Servizi Ecologici Srl (impianti di smaiténto rifiuti di Gorle)
* Esquennois Energie Sas (impianto eolico di Oise)

» Falck Renewables Wind Ltd (Capogruppo impianticgol

*  Frullo Energia Ambiente Srl (impianto di termovataazione di Granarolo dell’Emilia)
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*  Geopower Sardegna Srl (impianto eolico di Buddikdeei Sardi)

*  Gruppo Vector Cuatro (servizi)

»  Kilbraur Wind Energy Ltd (impianto eolico di Kilaur)

*  Kingsburn Wind Energy Ltd (impianto eolico di Kisigurn)

e Millennium Wind Energy Ltd (impianto eolico di M&nnium)

e  Nutberry Wind Energy Ltd (impianto eolico di Nutbg

» Parc Eolien du Fouy Sas (impianto eolico di Mahkoire)

» Parc Eolien des Cretes Sas (impianto eolico dni®lat Loire)

*  Prima Srl (impianto di termovalorizzazione di Tresull’Adda)

* Solar Mesagne Srl (impianti fotovoltaici di Mesayn

»  Spaldington Airfield Wind Energy Ltd (impianto & di Spaldington)
* Ty Ru Sas (impianto eolico di Plouigneau)

*  West Browncastle Wind Energy Ltd (impianto eolicd\kst Browncastle)

Non risultano imputati oneri finanziari nel corsalltésercizio alle immobilizzazioni immateriali.

Gli avviamenti al 31 dicembre 2016 risultano d#dlbella seguente:

Avviamenti (migliaia di euro)

Valore contabile

al 31.12.2016
Geopower Sardegna Srl 16.695
Cambrian Wind Energy Ltd 12.967
Falck Renewables Wind Ltd 10.222
Ben Aketil Wind Energy Ltd 10.216
Earlsburn Wind Energy Ltd 10.061
Millennium Wind Energy Ltd 9.751
Vector Cuatro SLU 5.861
Boyndie Wind Energy Ltd 4.270
Kilbraur Wind Energy Ltd 3.882
Eolica Sud Srl 2.023
Eolo 3W Minervino Murge Srl 1.796
SE Ty Ru SAS 270
Totale 88.01¢

La voce acquisti si riferisce principalmente alpese sostenute per I'acquisizione di licenze soéywda parte
della Capogruppo Falck Renewables SpA per 1.00%iawgdi euro, da parte di Vector Cuatro Slu peb 16
migliaia di euro e da parte di Falck Energies Remtables Sas per 1 migliaio di euro.

La voce svalutazioni si riferisce alle concessideila societd Esposito Servizi Ecologici Srl a segu
dell'impairment(si veda il paragrafo successivo denominalimpairment tes).

Impairment test

Al 31 dicembre 2016 si & svolta una verificagairment tegtsu eventuali riduzioni di valore degli avviamenti
delle immobilizzazioni immateriali e delle immolaitiazioni materiali relativi alle C.G.U., seguendo |
procedura richiesta dallo IAS 36. In particolareyrimontare recuperabile dalle singole unita generadi
flussi di cassa (normalmente coincidenti con ogmyao progetto/impianto avviato) é stato deterrtonsulla
base di un piano di flussi di cassa operativi eaditzati a un tasso rappresentativo del costo ongdnderato
del capitale investito nel complesso aziendale bggk valutazioneweighted average cost of capitstVACC),
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al netto delle imposte e determinato in funziondadeita attesa dei diversi impianti. Data la peotare
tipologia dibusiness stato stimato il valore attuale dei flussi disaoperativi sulla base della durata residua
dei diversi progetti (generalmente 20 anni dalliawdella produzione), ipotizzando, prudenzialmepte, tutti
gli impianti industriali, un valore terminale nullhe proiezioni dei flussi di cassa si basano sséguenti
ipotesi:

e produzione attesa dei parchi eolici/fotovoltaidisbase di valutazioni di producibilita effettuate

» prezzi di vendita, durante I'orizzonte temporal#adeita attesa degli impianti, estrapolati da pedni
di mercato, elaborate con il supporto di provider esterno internazionalmente riconosciuto come
specializzato nel settore dell’energia, relatiia alirva dei prezzi dell’energia e degli incenpvevisti
nei vari paesi dove il Gruppo opera, tenendo cdette prescrizioni normative previste per il sedter
delle condizioni di mercato;

» prezzi dei conferimenti dei rifiuti e dei costiaiquisto di biomasse sulla base di stimentshagement
tenendo conto dei piu recenti andamenti di mercato;

» costi operativi determinati, ove applicabile, sudkse dei contratti in essere, e negli altri calkadase
delle stime deinanagementenendo conto dell’evoluzione dello specifico na¢oadi riferimento.

Il tasso di attualizzazione dei flussi di cassa (edso di sconto) & stato determinato con rifentmel costo
medio ponderato del capitale, utilizzando la tezniel Capital Asset Pricing Mode{"CAPM") in cui |l
rendimento dei titoli privi di rischiorisk free rat¢ € stato calcolato con riferimento alla curva t#essi di
rendimento dei titoli di stato del paese di rifegimo con durata in linea con la vita residua dualfiantd.

Il coefficiente di rischiosita sistematica non difnziabile [§) e il rapporto tra debito e capitale sono stati
calcolati sulla base delle condizioni di mercatbe#’analisi di un gruppo di imprese, comparalolperanti nei
medesimi settori in cui opera il Gruppo.

Di seguito si indica il dettaglio dei tassi WACGliazati per le diverse C.G.U.:

Waste to Energy e biomasse Italia: da 4,6% %5,5
Eolico Regno Unito: da 4,0% a 4,6%
Eolico Italia: da 4,1% a 4,3%
Eolico Spagna: 3,4%
Servizi Spagna: 6,0%
Eolico Francia: da 3,4% a 3,5%
Fotovoltaico Italia: da4,1% a 4,6%

Di seguito sono indicati i principali fattori cheingolarmente o in forma aggregata, hanno influenia
valutazioni e che hanno caratterizzato iglipairment test sia per quanto riguarda le immobilizzazioni
immateriali, sia per quanto riguarda le immobilzoai materiali, sia per quanto riguarda le papazioni
consolidate con il metodo del patrimonio netto dwmmo trattate nei paragrafi successivi ma che fanno
riferimento agli stessi fattori. Tali fattori hanawuto effetti diversi a seconda delle carattefiitecnologiche,
geografiche, competitive e del sistema incentivatgile C.G.U. e in alcuni casi i fattori negativin® stati
pienamente assorbiti dalle C.G.U. piu performa#nza necessita di operare alcuna svalutazione.

Fattori generali
» rispetto alle precedenti previsioni del Gruppordzzi dell’energia elettrica attesi, nei vari pagdsve

il Gruppo opera, considerati per l'intero periodovia attesa degli impianti, hanno generalmente
subito delle riduzioni lungo il profilo dell’orizzie temporale; alcune di queste variazioni sonte sta
in parte mitigate dai meccanismi dei sistemi incemtti (Italia e Francia) soprattutto tenendo conto
della nuova formulazione indicata dalla Deliberd?2P36/R/EFR. La modifica introdotta nel corso

Per esempio nel caso dell’Eolico Spagna la vitaduesé solo di sette anni essendo stato il primgidnto ad entrare in servizio nel
2004.
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del 2016 nel meccanismo di calcolo degli incentifiativi a impianti alimentati a biomasse ha
comportato viceversa un incremento complessivoadgliiffa per questa tipologia di impianti in
ltalia;

* in relazione al Regno Unito, si ricorda cheFihance Act2015 aveva approvato una progressiva
riduzione delle aliquote fiscali da applicar€ofporate Tax Ra)eper gli esercizi futuri sino a
giungere all'aliquota del 18% da applicarsi a demar dal periodo d’'imposta 2020.HInance Act
2016 ha successivamente approvato un’ulteriorezigte dell'aliquota fiscale da applicarsi a
decorrere dal 2020 (e ragionevolmente per gli &exgccessivi) portandola al 17%;

* la legge finanziaria francese 2017 emanata in gatalicembre 2016 ha introdotto una riduzione
dell’aliquota fiscale progressiva per fasce di rexanponibile portando I'attuale 33,33%, al 28% -
talune condizioni — gia a decorrere dal 2017; tluzione dell'aliguota per le societa del Gruppo
avverra dal 2018;

» itassi WACC utilizzati per scontare i flussi dissa si sono ridotti rispetto all’esercizio precddan
seguito alla significativa diminuzione del rendirteedei titoli di stato a lungo termine (alla basdial
componenteisk freedel WACC stesso) e dei tassi di interesse apphtaebito bancario.

Fattori relativi al Settore WtE, biomasse e Fottaiob

» Con riferimento a Ecosesto SpA (impianto ibriddRdinde) si & proceduto all’'usuale aggiornamento
di tutti i fattori di produzione rilevanti ai findella determinazione dei flussi futuri. Come gia
accennato in precedenza si evidenzia che nel dals2016 la normativa relativa alla determinazione
degli incentivi per gli impianti a biomasse é stptsitivamente modificata a decorrere dal secondo
semestre 2016. La tariffa media, calcolata subate vita utile dell'impianto, € risultata supeedali
circa I'8% rispetto a quella utilizzata lo scorsma. Le dinamiche sopra esposte hanno comportato
quindi un parziale ripristino di valore della rélat CGU pari a circa Euro 2,5 milioni;

» Con riferimento a Esposito Servizi Ecologici,nlanagemenha ritenuto opportuno, tenuto conto
dellandamento del 2016, sulla base di valutazssmicommerciali relative al mercato di riferimento
sia tecniche di impianto, formulare ipotesi di cigs di volumi e prezzi inferiori rispetto a quelle
utilizzate nello scorso esercizio e contestualmerterementare gli  investimenti  di
mantenimento/ammodernamento dell'impianto. Pettteffdi tali fattori si evidenzia una svalutazione
pari a Euro 0,9 milioni;

» Con riferimento a Prima, la riduzione dei prezzil'deergia elettrica (-15%) e dei prezzi di
conferimento (-2%) rispetto a quanto previsto pdecgemente, nonché la necessita di effettuare
ulteriori investimenti, hanno comportato una svatiagne di Euro 1,3 milioni.

Fattori relativi al Settore Eolico

» come gia effettuato nel 2015, la societa ha provi@dnche nel 2016 ad aggiornare le stime relative
alla produzione futura dei singoli impianti eolteinendo conto della effettiva ventosita registrata
storicamente nei diversi siti. Tale aggiornamenstago effettuato su tutti gli impianti in eseroida
almeno cinque anni ai fini di avere dati statistialidi, mentre, per quelli con anzianita inferipta
previsione delle produzioni future &€ basata sullmes predisposte da una terza pategder di
mercato nellssessmenmtella ventosita, tenuto conto della disponibifigx ogni singolo impianto.

Sulla base di quanto sopra esposto la verifica dréafp a un ripristino di valore per le immobiliziani
materiali di Ecosesto SpA per 2.495 migliaia diceuBono state viceversa svalutate le immobilizzazio
materiali di Prima Srl per 1.285 migliaia di eureeconcessioni di Esposito SpA per 937 migliaiawio.
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Impairment test: analisi di sensitivita

Come evidenziato,ilmpairment tessi basa sulle stime relative alla produzionerezp dell'energia elettrica e
agli altri componenti dei ricavi/costi predispastilla base delle informazioni disponibili alla ddtailancio.
Poiché ogni stima & soggetta a incertezza, e ptatdisposta un’analisi di sensitivitaegsitivity sul valore
recuperabile delle diverse CGU.

In relazione alla volatilitd del prezzo dell’enexgilettrica, che costituisce oramai una caratiesistegli ultimi
anni, sono state effettuate le segusetisitivitiesrispetto al “caso base”: prezzi dell'’energia eiedt inferiori
del 10% e incremento del tasso di attualizzazicgle d,5% e prezzi dell’energia elettrica superael 10%
con tasso di attualizzazione inferiore dello 0,5%.

Sono qui sotto rappresentati, rispetto al caso, lggisecenari sopra descritti in cui si combinaagiuntamente
sia lasensitivitydi natura finanziaria sia quella di natura opgedindustriale:

Prezzi energia Prezzi energia

VARIAZIONI VS CASO Caso Base elettrica -10%; | elettrica +10%;

BASE (€/milioni) Tasso di sconto | Tasso di sconto
+0,5% 0,5%

Ripristini/(Sval.ni) Nette 0,3 4,2) 4,8

Si segnala che con riferimento adlansitivitypiu penalizzante, la svalutazione delle CGU, #longel ripristino,
gia oggetto dimpairmentsarebbe pari a circa 4,1 milioni di euro. In tatenario si genererebbe inoltre una
svalutazione della CGU Solar Mesagne pari a cirtarflioni di euro.

Gli amministratori, dopo aver verificato gli sceipaenuto conto delle variabili con cui é statotoagiso il Caso
Base, ritengono adeguate le valutazioni fatte imitd@ di impairment teston riferimento al Caso Base e le
svalutazioni/ripristini, anche alla luce dei prisggnali positivi che si stanno manifestando sulésata dei
prezzi dell'energia elettrica a livello europeoectia esso sono scaturite e confermano che momitorer
'andamento delle citate variabili, per eventualeguamenti delle stime di recuperabilitd dei valstritti a
bilancio.

Impairment testlel gruppo Vector Cuatro

Si ricorda che Vector Cuatro e stata acquisitesettémbre del 2014.

Lattivita di integrazione di Vector Cuatro & prgséa per tutto I'esercizio 2016 e ha permesso rdato a
Vector Cuatro di accrescere le conoscenze nell'sndalico e dall’altro la stessa Vector Cuatro valte anche
servizi a favore della Capogruppo nell’ambito deltevita di sviluppo mettendo a disposizione ibyrio know-
howe le proprie relazioni con i principali investitar assetrinnovabili.

Come per le altre CGU, anche per Vector Cuatrgpsoeveduto a sottoporre a valutazione sia lo $jgecasset
del portafoglio contratti pluriennali sia I'avviam® residuale allocato.

L'ammontare recuperabile & stato determinato sadke di un piano di flussi di cassa operativi egplper il
periodo 2017-2021 e di werminal value Il tasso di attualizzazione e stato pari al 6%edeinato tenendo
conto di un campione di societa comparabili opéraito specifico settore servizi.

Per i flussi successivi al 2021 il valore terminalstato calcolato come rendita perpetua sulla diase flusso
di cassa normalizzato pari al’Ebitda medio realtpznegli ultimi tre esercizi (2014-2016), a cuis&to
applicato un tasso di crescita (g) pari a zero.

L’'impairment testosi condotto nell’ambito del presente bilanciodato esito positivo circa la recuperabilita
del valore dell'acquisizione e, quindi, dell'avvianto relativo al gruppo Vector Cuatro. Anches@mnsitivity
finanziarie condotte, sulla base di diverse ipotsirescita lungo I'orizzonte 2017-2021, non hageoerato
potenziali svalutazioni.
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2 Immobilizzazioni materiali

I movimenti intervenuti nel periodo sono i seguenti

(migliaia di euro)

Saldo al Acquisti Capital. Effetto Vendite Altri (SvalutAcc.ti f.do Ammor- Saldo al
31.12.2015 e riclas. cambio e decrem movi- zioni)  rigoai tamenti  31.12.2016
enti  menti Rivaluteett. Attivita
zioni
Valori lordi
2.1 Terreni 8.829 (55) (23) 8.751
2.2 Fabbricati 1.828 (18) 1.810
2.3 Impiantie macchinari 1.203.000 4.326 105.373 (73.125) 15.418 2.495 1.257.487
2.4 Attrezzature industrialie commerciali 2.878 33 (16) 2.895
2.5 Altribeni 5.368 150 13 (52) (357) 2 5.124
2.6 Benigratuitamente devolvibili 90.595 2.888 (1.285) 92.198
2.7 Immobilizzazioniin corso e acconti 83.997 86.817 (108.307) (11.718) 1.007 51.796
Totale valore lordi 1.396.495 91.293 (84.968) (373) 16.427 1.210 (23) 1.42D.06
Fondi ammortamento
2.1 Terreni
2.2 Fabbricati (924) (56) (980)
2.3 Impiantie macchinari (355.233) 24.169 317 (59.086) (389.833)
2.4 Attrezzature industrialie commerciali (2.146) 15 (303) (2.434)
2.5 Altribeni (3.846) 45 339 (13) (422) (3.897)
2.6 Benigratuitamente devolvibili (61.195) (4.078) (65.273)
Totale fondi ammortamento (423.344) 24.214 354 304 (63.945) (462.417)
Valori netti
2.1 Terreni 8.829 (55) (23) 8.751
2.2 Fabbricati 904 (18) (56) 830
2.3 Impianti e macchinari 847.767 4.326 105.373 (48.956) 15.735 2.495 (59.086) B67.6
2.4 Atrezzature industrialie commerciali 732 33 1) (303) 461
2.5 Altribeni 1.522 150 13 ) (18) (11) (422) 1.227
2.6 Benigratuitamente devolvibili 29.400 2.888 (1.285) (4.078) 26.925
2.7 Immobilizzazioniin corso e acconti 83.997 86.817 (108.307) (11.718) 1.007 51.796
Totale immobilizzazioni materiali nette 973.151 91.293 (60.754) (19) 16.731 1.210 (23) (63.945) .8

Acquisti -La voce acquisti si riferisce a:

(migliaia di euro)

Parco eolico Auchrobert 38.367
Parco eolico Assel Valley 26.208
Parco eolico Kingsburn 12.873
Parco eolico Spaldington 7.774
Parco eolico Eolo 3W 2.723
Parco eolico West Browncastle 1.495
Impianto WtE Prima 1.119
Altri minori settore Eolico 438
Altri minori settore WTE, Biomasse e fotovoltaico 168
Altri minori settore Servizi 106
Altri minori Capogruppo 22
Totale 91.293

Con riferimento alimpairment testrelativo alle immobilizzazioni materiali, si rirvia quanto illustrato al

precedente punto.

Gli oneri finanziari imputati nel corso dell’'eserid alle immobilizzazioni materiali ammontano ar@hyliaia di
euro e sono da attribuire totalmente ai parchiceoli costruzione. Si segnala che le immobilizzazmsistenti
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al 31 dicembre 2016 non includono né importi dialinazioni effettuate ai sensi di leggi nazionali d
rivalutazione monetaria né importi di rivalutazicgmonomica.
3 Titoli e partecipazioni

Trattasi della partecipazione del 1,89% nel Fonaieho per I'Efficienza Energetica SGR SpA.

Nel corso del 2016 la societa Fondo Italiano pEfficienza Energetica SGR SpA ha iniziato la suarafivita
di gestione del Fondo in base al piano di sviluppprovato dal Consiglio di Amministrazione. Per giag
dettagli sullimpegno totale si rimanda al paragrainpegni e rischi”.

4 Partecipazioni contabilizzate a equity

(migliaia di euro)

31_3392(2)55 F:\’/ZIILLJJ ttzzz. Adeguam. a PN  Dividendi Altri movimenti 31_8392%;
Frullo Energia Ambiente Srl 20.879 1.139 (153) (1.470) 20.395
Parque Eolico La Carracha Sl
Parque Eolico Plana de Jarreta Si
Nuevos Parque Eolicos La Muela AIE
Vector Cuatro Servicios SL 40 21 61
Totale 20.919 1.160 (153) (1.470) 20.456

Trattasi delle partecipazioni in Frullo Energia Aerite Srl al 49%, Parque Eolico La Carracha S| ejia
Eolico Plana de Jarreta Sl possedute entrambe %l 2Gnuna delle quali possiede il 50% del capithle
Nuevos Parque Eolicos La Muela AIE e, dal setter@Bied, Vector Cuatro Servicios Sl, posseduta al.50%

Le partecipazioni in Parque Eolico La Carracha Bamue Eolico Plana de Jarreta Sl sono state etanpénte
svalutate. La verifica circa la recuperabilitd dalore della partecipazione in Frullo Energia Anmibée Srl,
secondo lo IAS 36, ha dato esito positivo.

Per il dettaglio dei dati patrimoniali ed economreilativi alle societd controllate con partecipatidi

minoranza significative (in ottemperanza all'lFR3),1si rimanda al capitolo “9. Prospetti suppleraendi

Falck Renewables SpA”.

5 Crediti finanziari

La composizione della voce al 31 dicembre 2016setaiente:
(migliaia di euro)

31.12.2016 31.12.2015 Variazioni
Totale Non Correnti Totale Non Correnti Totale Non Correnti
correnti correnti correnti

Verso terzi 29 29 793 777 16 (764) 777) 13
Verso imprese collegate 5 5 (5) (5)
Verso controllanti
Verso imprese del Gruppo Falck
Strumenti finanziari derivati 1.349 1.189 160 116 116 332 1.189 44
Totale 1.378 1.189 189 914 777 137 464 412 52

La voce in esame e esposta al netto del fondotszidme crediti finanziari che é pari a 1.445 naiiglidi euro.
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Nei crediti finanziari non correnti verso terzi @éntpreso il finanziamento verso Verus Energy Oak pat68

migliaia di euro totalmente svalutato negli anréqadenti.
Nella voce crediti finanziari verso collegate saomnpresi i crediti finanziari nei confronti di PargEolico La
Carracha Sl per 231 migliaia di euro e di Parquec&dlana de Jarreta Sl per 446 migliaia di esh® sono

stati totalmente svalutati negli anni precedenti.

A fronte di una copertura dal rischio tasso d'iesme sui finanziamenti iBroject financingdi Spaldington
Airfield Wind Energy Ltd e Kingsburn Wind Energyd,tsono stati attivati nel 20liGterest rate swadli
copertura verso terzi, il cfair valueal 31 dicembre 2016 é positivo per 1.189 migldiiauro.

A fronte di una copertura dal rischio cambio suitcoorrenti in valuta della Capogruppo e sugligstimenti di
Assel Valley Wind Energy Ltd, sono stati attivatiusnenti derivati di copertura verso terzi, il dair valueal
31 dicembre 2016 €& positivo per 160 migliaia dioedrl6 migliaia di euro nel 2015).

6 Crediti commerciali
La composizione della voce al 31 dicembre 2016s&tmente:

(migliaia di euro)

31.12.2016 31.12.2015 Variazioni
Totale Non Correnti Totale Non Correnti Totale Non Correnti
Correnti Correnti correnti
Verso clienti 84.456 84.456 110.364 110.364 (25.908) (25.908)
Verso imprese controllate
Verso imprese collegate 81 81 81 81
Verso controllanti 129 129 222 222 (93) (93)
Verso imprese del Gruppo Falck 20 20 43 43 (23) (23)
Totale 84.686 84.686 110.710 110.710 (26.024) (26.024)

La suddivisione dei crediti commerciali verso cliéncosi ripartita per paese:

Italia 53.424 migliaia di euro
Gran Bretagna 24.540 migliaia di euro
Svizzera 1.927 migliaia di euro
Danimarca 1.611 migliaia di euro
Francia 1.473 migliaia di euro
Giappone 573 migliaia di euro
Spagna 341 migliaia di euro
Messico 213 migliaia di euro
Stati Uniti 105 migliaia di euro
Altro America 197 migliaia di euro
Altro Europa 52 migliaia di euro

| crediti verso clienti sono esposti al netto dahdo svalutazione rilevato per adeguarli al lorespmibile
valore di realizzo che, al 31 dicembre 2016, amaanf81 migliaia di euro.

Si rileva che il valore complessivo dei crediti aogarciali verso terzi, pari a 84.456 migliaia di @ual 31
dicembre 2016 risulta composto da 70.781 migliaieudo a scadere e da 11.542 migliaia di euro gcddwnon
oltre un mese e da 2.133 migliaia di euro scadubltte un mese.

La diminuzione dei crediti verso clienti € dovutp dlla diminuzione dei ricavi, (ii) alla svalutamie della
sterlina rispetto all’euro, (iii) ad anticipi sugdticassi degli incentivi del Settore WtE ed Eolico.
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7 Crediti diversi

La composizione della voce al 31 dicembre 2016setpente:

(migliaia di euro)

31.12.2016 31.12.2015 Variazioni
Totale Non Correnti  Totale Non Correnti Totale Non Correnti
correnti correnti correnti

Verso terzi 3.148 269 2.879 11.495 10.702 793 (8.341p.433) 2.086
Verso imprese controllate

Verso imprese collegate 1.470 1.470 2.940 2.940 (1.470) (1.470)
Verso controllanti 10.093 10.093 7.170 7.170 2.923 2.923
Verso imprese del Gruppo Falck

Anticipi 556 556 2.857 2.857 (2.301) (2.301)
Crediti tributari 21.592 21.592 24.420 7.339 17.081 (2.82§y.339) 4.511
Depositi cauzionali 1396 1.326 70 1538 1.473 65 (142) (147) 5
Ratei e risconti attivi 6.509 228 6.281 7.326 283 7.043 (817) (55) (762)
Totale 44764 1.823 42941 57.746 19.797 37.949 (12.982) (17.974092

| crediti diversi sono esposti al netto del fondalstazione rilevato per adeguarli al loro presulaikalore di
realizzo che, al 31 dicembre 2016, ammonta a Mm@i§baia di euro.

Il fondo svalutazione, nel corso dell’anno, si érémentato per 3.182 migliaia di euro per contesizitbutari
su crediti IVA di Tifeo e Platani e si € decremeatper 1.008 per una riclassifica a Fondi per figcbneri in
relazione a contenziosi tributari di Pea.

| crediti diversi verso terzi sono essenzialmewigtituiti per 1.845 migliaia di euro (classificata i correnti dal
2016) dal residuo credito tra quanto versato dicB@ud Srl in pendenza di giudizio (10.432 miglidi euro)
e quanto dovuto a seguito dell'accordo conciliatoart. 48, D. Lgs. 546/1992 con I'Agenzia dellgrite di
Catanzaro come gia descritto a pag. 51.

La voce verso controllanti si riferisce principaim® ai crediti vantati verso Falck SpA per proveadi
consolidato fiscale e per la cessione dei credii i fine della liquidazione IVA di Gruppo.

La voce verso imprese collegate si riferisce ppakhente ai dividendi pregressi deliberati dalléamblea di
Frullo Energia Ambiente Srl, ma non ancora erogei,1.470 migliaia di euro.

Nella voce verso imprese del Gruppo Falck & congpuescredito nei confronti di Sesto Siderservizi p636
migliaia di euro che é stato totalmente svalutato.

| crediti tributari correnti si riferiscono prina@gmente al credito IVA derivante dagli investimeatfettuati
dalle societa del Gruppo e richiesto a rimborssefuito dell'accordo conciliativo ex art. 48, D.sL$46/1992
tra Eolica Sud Srl e I'Agenzia delle Entrate di &&taro la Societa otterra presumibilmente, entranmo, lo
sblocco del pagamento degli importi relativi allA\thiesta a rimborso negli esercizi precedentigiera 7,5
milioni di euro e pertanto classificati dal 2016 cerrenti.

| ratei e risconti attivi si riferiscono principaémte ai canoni di manutenzione relativi agli impiaagli oneri
per ottenimento di finanziamenti e ai canoni dalieicurazioni.
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8 Crediti per imposte anticipate e debiti per impote differite

| crediti per imposte anticipate e i debiti per osfe differite sono di seguito dettagliati:
(migliaia di euro)

31.12.2016 31.12.2015
Immobilizzazioni immateriali (1.144) (343)
Immobilizzazioni materiali (14.995) (16.032)
Fondi rischi e spese 3.020 2.492
Fondo rischi su crediti tassato 199 140
Perdite fiscali 2.998 2.795
Stanziamenti diversi 951 241
Strumenti derivati 13.521 14.935
Costo ammortizzato 2.834 1.941
Altro 292 (143)
Totale 7.676 6.026

L'importo che risulta dalla tabella sopra riportgtari a 7.676 migliaia di euro, rappresenta ibvaldei crediti
per imposte anticipate (25.907 migliaia di euro)atto dei debiti per imposte differite (18.231 haig di

euro).

Le imposte differite attive sulle perdite fiscabir® state iscritte sulla base di un’analisi speaifin quanto
ritenute recuperabili anche con riferimento a goahtseguito indicato.

Le imposte differite attive e passive, generatedifferenze temporanee, sono compensate quande éaist
possibilita di compensazione e quando sono asdatgella medesima giurisdizione fiscale.

Le imposte differite attive sulle perdite fiscadin® state iscritte ove ritenute recuperabili.

Nel corso del 2016 nel Regno Unito ed in Franci@osstate approvate riduzioni delle aliquote fisgakessere.
In particolare, in relazione al Regno Unito, sorita che il Finance Act 2015 aveva approvato ungrpssiva
riduzione delle aliquote fiscali da applicare (Cmaie Tax Rate) per gli esercizi futuri sino a gere
all'aliquota del 18% da applicarsi a decorrere @ariodo d'imposta 2020. Il Finance Act 2016 ha
successivamente approvato un’ulteriore riduzionatiquota fiscale da applicarsi a decorrere dap@ (e
ragionevolmente per gli esercizi successivi) paftda al 17%. Per cio che concerne la Francia,vkegm ha
approvato una riduzione dell’aliquota fiscale pesgiva per fasce di reddito imponibile portanddtdae
33,33%, al 28%, a talune condizioni, gia a decerdal 2017; la riduzione dell'aliquota per le st&ieel
Gruppo avverra dal 2018.

Il presente bilancio, quindi, tiene in consideragali effetti di cui sopra, con riferimento al calo della
fiscalita differita. In particolareson riferimento alle imposte differite sia attiva giassive si € proceduto al loro
ricalcolo, con un impatto complessivo positivo atcoeconomico di minori oneri per 1.356 migliaisedro e a
patrimonio netto negativo per 353 migliaia di euro.

La movimentazione dei Crediti per imposte anti@pata seguente:
(migliaia di euro

Saldo al 31 dicembre 201 26.09"
Variazione transitata da conto econor 454
Variazione imputata a patrimonio ne (1.224
Variazione area di consolidame

Riclassificht 497
Altri movimenti ed effetto camb 83
Saldo al 31 dicembre 201 25.907
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La movimentazione dei Debiti per imposte diffeBtéa seguente:
(migliaia di euro

Saldo al 31 dicembre 201 (20.071
Variazione transitata da conto econor (218)
Variazione imputata a patrimonio ne 53
Variazione area di consolidame

Riclassifiche (497)
Altri movimenti ed effetto camb 2.50:
Saldo al 31 dicembre 201 (18.231

B Attivita correnti

9 Rimanenze
La composizione delle rimanenze al 31 dicembre 2046si dettagliata:
(migliaia di euro

31.12.201 31.12.201. Variazion
Materie prime, sussidiarie e di const 2.76¢ 2.57¢ 19C
Prodotti in corso di lavorazio
Lavori in corso su ordinazio
Prodotti finiti e merc 1.75¢ 2.29¢ (540)
Acconti
Totale 4.51¢ 4.86¢ (350)

Le materie prime sono relative alle giacenze dimaisse mentre i prodotti finiti si riferiscono aparti di
ricambio degli impianti in esercizio.

10 Cassa e disponibilita liquide

(migliaia di euro

31.12.201 31.12.201 Variazion
Depositi bancari e post 256.59¢ 128.85¢ 127.74:
Denaro e valori in cas 15 20 (5)
Totale 256.61: 128.87: 127.73}

Il dettaglio della cassa e delle disponibilita ldgiequivalenti € il seguente:
(migliaia di euro

31.12.201 31.12.201 Variazion
Cassa e disponibilita liquir 256.61; 128.87: 127.73°
Scoperti banca
Anticipi fatture
C/C corrisponden:
Totale cassa e disponibilita liquide equivalen 256.61: 128.87¢ 127.73"

La cassa e le disponibilita liquide sono aumentat®27.737 migliaia di euro per effetto principalme dei
nuovi project financing,relativi agli impianti eolici nel Regno Unito di W& Browncastle, Spaldington,
Kingsburn, Assel Valley e al finanziamento di FRUKdella cassa generata dagli impianti operativiedto
degli investimenti effettuati dal Gruppo nel cordel 2016, del pagamento dei dividendi (15.162 raiglidi
euro) al netto dei dividendi incassati (2.940 naiiglidi euro).

Le disponibilita liquide, non legate project financing sono pari a 135.506 migliaia di euro e sono déptes
a breve termine, su istituti bancari.
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Le disponibilita liquide, relative alle societa detuppo, finanziate secondo lo schema mtelect financing,
sono principalmente costituite dalle giacenze snticcorrenti bancari e devono operare nel rispd#gli
impegni legati ai contratti giroject financingPer il Settore eolico tale disponibilita liquidamenta a 116.147
migliaia di euro, mentre quella relativa ai progd#l Settore WtE, biomasse e fotovoltaico ammaeanta958
migliaia di euro.

Di seguito la liquidita legata ai contrattighioject financingper societa al 31.12.2016:

(migliaia di eura

Actelios Solar Sp. 4.958
Totale settore Wte, biomasse e fotovoltai 4.95¢
FRUK Holdings (no.1) Lt 3.406
Cambrian Wind Energy L 3.425
Boyndie Wind Energy Lt 519
Earlsburn Wind Energy L 5.278
Ben Aketil Wind Energy Lt 4.999
Millennium Wind Energy Lt 4.999
Kilbraur Wind Energy Lt 3.495
Nutberry Wind Energy L 3.120
West Browncastle Wind Energy | 3.382
Spaldington Wind Energy L 2.402
Kingsburn Wind Energy L 10.209
Assel Valley Wind Energy L 6.260
Eolica Sud S 18.401
Eolo 3W Minervino Murge S 5.215
Geopower Sardegna 29.033
Eolica Petralia S 3.744
SE Ty Ru Se 3.771
Parc Eolien du Fouy S 1073
Parc Eolien des Crétes ! 686
Esquennois Energie ¢ 1322
Eolica Cabezo San Roque ! 1408
Totale settore Eolice 116.14°
Totale liquidita le gata ai contratti di project fin ancing 121.10¢

Si rinvia al rendiconto finanziario consolidato pesaggiori dettagli sulla variazione della cassae#led
disponibilita liquide.

Passivita
D Patrimonio netto
11 Capitale sociale

Il capitale sociale e rappresentato da n. 291.813&ioni ordinarie, aventi un valore nominale deudro
ciascuna, interamente sottoscritto e versato. Lpo@appo Falck Renewables SpA al 31 dicembre 2016
possedeva n. 460.000 azioni proprie, per un valoreinale pari a euro 460.000 e rappresentanti 1671®%

del capitale sociale della Societa.

Il valore di carico di tali azioni proprie per cotagsivi euro 403.025,60 corrisponde a un valoreionpdr
azione di euro 0,876.
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L’Assemblea degli azionisti del 16 gennaio 2017ah#orizzato 'acquisto e la disposizione di aziproprie e

awvio del programma di acquisto di azioni proprie.

La Societa potra acquistare un massimo di 5.828a2hi ordinarie Falck Renewables, corrispondah#%
del capitale sociale, tenuto conto delle azionppepossedute dalla Societa al 16 gennaio 201260.000,
pari allo 0,1579% del capitale sociale), nel rigpetelle prescrizioni normative e regolamentari cigndelle
prassi di mercato ammesse pro tempore vigentigppécabili.

Al 9 marzo 2017 sono state acquistate ulteriorb@.000 azioni corrispondenti al 0,3603% del capitaiciale.
In totale le azioni possedute sono 1.510.000 gwrndenti al 0,5182% del capitale sociale e con aiore

medio di 0,9524 euro per azione.

I movimenti intervenuti in tutti i conti di patrinmio netto negli esercizi 2015 e 2016 sono i seguent

(migliaia di euro)

Riserve
Capitale Riserve Riserva Riserva Riserva Riserva AltreRis ultatc Patrim.  Patrim. Totale
sociale sovrap- da sciss. dicon- cash flow utilipexdit riserve delleser- netto di netto
prezzo under com- versione hedge attuariali cizio Gruppoi terdi
mon control
Saldo al 31.12.2014 291.414 620.976 (371.£98) 10584 .1&D (312) (25.620) 3.3C0 468.593 31.115 499.708
De_stlnazmne delrisultato 2024 3300 (3.300)
ariserve
Dividendi distribuiti (18.039) (18.039) (3.888) (21.927)
Effetto riconsolidamento Pea e
garanzie concesse a Tifeo e 165 165 (215) (50)
Platani
Altre componenti dell'utile
complessivo rilevate a 9.097 9.253 83 18.43¢3 397C 22.403
Patrimonio netto
Acquisizione minorities 12 12 134 146
Altri movimenti (1.962) 5) (1.967) 1.962 (5)
Risultato dellesercizio 5.27% 5.275 13421 18.69€
Saldo al 31.12.2015 291414 620976 (371.£98) 17.719 .8@&R) (229) (40.187) 5.27’5 472.472 46.499 518.971
(migliaia di euro)
Riserve
Capitale  Riserva Riserva  Riserva Riserva Riserva AltrRis ultato Patrim. Patrim. Totale
sociale  sovrap- da sciss. dicon- cash flow utiliperdite  serve delleser- netto di netto
prezzo undercom- versione hedge attuariali cizio Gruppo terdi
mon control
Saldo al 31.12.2015 291414 620.976 (371.598) 17.719 .8@&R) (229) (40.187) 5.275 472472 46.499 5180971
Destlnazpne de_l risultato 2015 5975 (5.275)
della Holding a riserve
Dividendi distribuiti (13.093) (13.093) (2.069) (15.162)
Altre componenti dellutile
complessivo rilevate a (14.528) (755) (417) 419 (15.281) (14.597) (29.878)
Patrimonio netto
Altri movimenti 2.239 (2.408) (169) 232 63
Risultato dellesercizio (3.935) (3.935)  5.800 1.865
Saldoal 31.12.2016 291.414 620.976 (371.598) 3.191 4uAa) (646) (49.994) (3.935) 439.994 35.865 475.859
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Utile per azione

L'utile base per azione é calcolato dividendosuHato netto dell’anno attribuibile agli azionistidinari della
Capogruppo per il numero medio ponderato dellerdzicdinarie in circolazione durante I'anno. Sorastpnto

escluse le azioni proprie.
Ai fini del calcolo dell'utile diluito per aziond| numero medio ponderato delle azioni in circotea viene

modificato assumendo la conversione di tutte leraz di tutti gli strumenti finanziari aventi potgale effetto
diluitivo.

L'utile per azione diluito coincide con I'utile baspoiché non vi sono azioni o opzioni in circotaw diverse
dalle azioni ordinarie.

Di seguito sono esposte le informazioni ai fini dalicolo dell’utile per azione.
31.12.2016 31.12.2015

Numero medio ponderato di azioni ordinarie (nundirazioni) 290.953.891  290.953.891
Risultato attribuibile agli azionisti ordinari dalCapogruppo (migliaia di eu (3.935) 5.275
Utile (perdita) per azione base (euro per azione) (014) 0,018
31.12.2016 31.12.2015
Numero medio ponderato di azioni ordinarie (numgirazioni) 290.953.891  290.953.891
Risultato attribuibile agli azionisti ordinari d&lCapogruppo (migliaia di eu (3.935) 5.275
Utile (perdita) per azione diluito (euro per aziorm) (0,014) 0,018

12 Fondi per rischi e oneri
(migliaia di euro)

Saldo al Variaz.area Accanto- Utilizzi/ Altri  Effetto Sal al
31.12.2015 diconsolid. namenti Rilasci movimenti can¥dial2.201:

Fondi per rischi ed oneri non correnti

- fondo rischi su cause in corso 628 (120) (400) 108
- fondo valorizzazione ambientale 32.667 (125) 17.062.635) 47.969

- fondo rischi diversi 9.975 9.474 (1.740) 316 (287) BB.7
Totale Fondi per rischi ed oneri non correnti  43.270 9.474 (1.985) 16.978 (1.922) 65.815
Fondi per rischi ed oneri correnti

- fondo rischi diversi 234 189 (231) 84 276
Totale Fondi per rischi ed oneri correnti 234 189 (231 84 276
Totale Fondi per rischi ed oneri 43.504 9.663 (2.216) 7062 (1.922) 66.091

| fondi del Gruppo sono stati classificati prindipante tra le passivita non correnti.

Sulla base di apposite perizie redatte da espeetializzati del settore, nélondo valorizzazione ambientale
sono accantonati i futuri oneri da sostenere pesnhi@ntellamento degli impianti di produzione di rgiee
elettrica alla fine della loro vita utile.

Inoltre in tale fondo sono accantonati i futuri onéa sostenere per il ripristino delle zone intsege da
discariche, in accordo con gli impegni assunti édes di rilascio delle autorizzazioni da parte dellgorita
competenti. Tali oneri sono quantificati anch’essila base di preventivi predisposti da societaigfizzate.
L'importo di 17.062 migliaia di euro si riferiscaasall’adeguamento dei futuri oneri da sostenere lpe
smantellamento degli impianti gia operativi al 3itednbre 2015 sia ai futuri oneri da sostenere per |
smantellamento dei nuovi impianti eolici di Westodncastle, Spaldington, Kingsburn, Auchrobert eelss
Valley, nel Regno Unito.
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Il Fondo rischi su causin corsoeé stato stanziato a fronte di probabili passieh& potrebbero derivare da
contenziosi in essere.

Il Fondo rischi diverse principalmente composto:

- dallaccantonamento, pari a 4.873 migliaia di ewffettuato da Prima Srl nel 2016, a seguito della
approvazione dell’Autorita per I'energia elettritayas e il sistema idrico (“AEEGSI”) della propast
del GSE volta a rideterminare per il periodo 20074 gli incentivi ex Cip 6/92 riconosciuti e gia
erogati alla Societa per I'energia elettrica netiadotta dall'impianto di Trezzo sull’Adda (perguale
il Gruppo ha proposto ricorso al TAR);

- dall’accantonamento, pari a 3.974 migliaia di eusfiettuato nel 2012, in seguito al Decreto del
Ministero dello Sviluppo Economico del 20.11.2012;

- dall'accantonamento, pari a 2.139 migliaia di ewaffettuato nel 2015, per I'addebito di oneri pler i
trasporto e la distribuzione dell’'energia elettniekativamente ad anni precedenti;

- dall'accantonamento, pari a 1.879 migliaia di eusfiettuato nel 2015 e nel 2016, per il rischio
riaddebito dei lavori e per penali dovuti al gestdella rete nel Regno Unito;

- dalla riclassifica da fondo svalutazione creditreulsi, effettuata nel 2016, per 1.008 migliaia dice
relativa a contenziosi tributari di Pea;

- dall'accantonamento, pari 550 migliaia di eurogtftfato nel 2015 da parte delle societa operahti ne
fotovoltaico (Actelios Solar SpA ed Ecosesto SpA)seguito al procedimento, avviato da parte del
GSE in data 17 marzo 2015, per la rideterminazawia tariffa incentivante e il recupero delle soenm
nel frattempo percepite, a seguito dell'esclusioeka rivalutazione ISTAT 2005 dalla predetta farif

- dall'accantonamento, pari a 317 migliaia di euftgeteuato negli anni precedenti, per un contenzidiso
Ambiente 2000 Srl con 'Agenzia delle Entrate.

13 Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato

(migliaia di euro)

Saldo  Accanto- Interest AltfUtile)/perdite  Utilizzi e Saldo
31.12.2015 menti cost  movimenti attuariale pagamenti 32016
Dirigenti 722 271 14 46 (16) (361) 676
Impiegati e opera 3.045 481 60 (46) 110 (434) 3.216
Totale 3.767 752 74 94 (795) 3.892

Il fondo per Trattamento di Fine Rapporto (TFR)}a®s oggetto di valutazione attuariale da parterdesperto
esterno, secondo quanto previsto dallo IAS 19R.

Le assunzioni finanziarie attuariali utilizzatefiai della determinazione del costo previsto pantio 2016 sono
le seguenti:

(%)
31.12.2016 31.12.2015 Variazioni
Tasso annuo di attualizzazione 1,31% 2,03% -0,72%
Tasso annuo di inflazione 1,46% 1,82% -0,36%
Tasso annuo aumento retribuzioni complessivo* 1,46% 1,82% -0,36%
Tasso annuo incremento TFR 2,63% 2,81% -0,18%

* |l tasso annuo di aumento delle retribuzioniimziéto & del 4,46% per il 2017 e del 1,82% peagiii successivi
In merito al tasso di attualizzazione, é stato @remme riferimento per la valorizzazione di deterygmetro
l'indice iBoxx Eurozone CorporateSA 10+alla data di calcolo.

Secondo quanto richiesto dallo IAS 19R, si ripditaeguito un’analisi di sensitivita al variare ldgbrincipali
ipotesi attuariali inserite nel modello di calcolo.
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E stato considerato come scenario base quellataipanella tabella precedente e da quello sone atanentate
e diminuite le ipotesi piu significative, ovverotéisso medio di attualizzazione, il tasso medimfttizione e il
tasso diurnover, rispettivamente di mezzo, di un quarto e di duletippercentuali.

| risultati ottenuti possono essere sintetizzallertabelle seguenti:

Analisi di sensivita

Tasso annuo di attualizzazione (migliaia di euro)
+0,50% -0,50%
Dirigenti 658 700
Impiegati e operai 3.087 3.365

Analisi di sensivita

Tasso annuo di inflazione (migliaia di euro)
+0,25% -0,25%
Dirigenti 686 671
Impiegati e operai 3.272 3.170

Analisi di sensivita

Tasso annuo di turnover (migliaia di euro)
+2,00% -2,00%
Dirigenti 669 689
Impiegati e operai 3.163 3.273

Inoltre, secondo quanto richiesto dallo IAS 19Rstata effettuata una stima dei pagamenti attesprogsimi
anni, come riportato nella tabella seguente:

Cash flow futuri (migliaia di euro)
entro 12 mesi Trale 2anni Tra2 e 5anni Tra 6 anhi Oltre i 10 anni
Dirigenti 69 79 251 360 577
Impiegati e operai 269 269 893 1514 5.019
Totale 338 34¢& 1.144 1.874 5.596

14 Debiti finanziari

La composizione della voce al 31 dicembre 2016setpente:
(migliaia di euro)

31.12.2016 31.12.2015 Variazioni
Totale Non Correnti Totale Non Correnti Totale Non  Correnti
correnti correnti correrti
Verso terzi 25.09C 17.933 7.157 61574 51.618 9.956 (36.484(33.685) (2.799)
Debiti per project financing 734.875 675.507 59.368 634.699 574.059 60640 100.17601.448 (1.272)
Strumenti finanziari derivati 59.980 59.729 251 63.365 59.808 3.557 (3.385) (79) (3.306)
Totale 819.945 753.169 66.776 759.638 685.485 74.153 60.30 67.684 (7.377)

Si ricorda che ilCorporate Loandi 165 milioni di euro, sottoscritto nel 2011 @dalCapogruppo, & stato
rimborsato anticipatamente rispetto alla data ddeaza prevista, 30 giugno 2015, e in data 12 gi@gi5 e
stato sottoscritto un nuovo contratto di finanziatmecon unpool di primari istituti di credito. Il contratto é
costituito da una linea di creditevolvingper un importo di 150 milioni di euro, con scadeBd giugno 2020,
e prevede condizioni notevolmente piu favorevoilg a livello di spread,sia a livello di covenant che
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permetteranno una significativa riduzione deglirofi@anziari, rispetto al precedenteorporate Loan.Tale
operazione € finalizzata a supportare le esigenaefiarie e lo sviluppo delle attivita del Gruppdla data del
31 dicembre 2016 la Societa non ha utilizzato ad¢ranchedel suddetto finanziamento.

A fronte di tale finanziamento la Capogruppo hatpas pegno le azioni possedute di Falck Renewahesl
Ltd per un valore nominale pari a 37.755 migliaiatdrline.

Il finanziamento anzidetto € soggetto, tra l'alteocovenantfinanziari relativi al rapporto, calcolato con
riferimento al bilancio consolidato, tra “posiziofieanziaria netta ed Ebitda” e “posizione finamizanetta e
patrimonio netto”: tali parametri sono stati rigpétal 30 giugno 2015, al 31 dicembre 2015, ag&@no 2016
e al 31 dicembre 2016 sulla base del presentedmlan

| debiti assistiti da garanzie reali sono quellatigi a tutti i finanziamenti inproject financing garantiti da
pegno su quote delle stesse societa finanziate.

| debiti verso terzi sono rappresentati da finameiati ottenuti da societa del Gruppo e sono dédtiagielle
informazioni integrative sugli strumenti finanziadosi come i debiti peproject financinge gli strumenti
finanziari derivati.

Si segnala che nelle societa finanziat@roject financingper proteggersi dal rischio di oscillazione destali
interesse, sono in essere, in quanto correlagirgject financing contratti diinterest rate swaglRS), per
convertire i tassi di interesse da variabile adfisscondizioni sostanzialmente in linea con il caé.

Il dettaglio dei contratti di copertura del rischah tasso di interesse e di cambio che il Grupp&ikFa
Renewables intrattiene al 31 dicembre 2016 é @pmnel paragrafo “Informazioni integrative sughusnenti
finanziari ai sensi dell'lFRS 7”.

Si segnala che sui predetti finanziamenti le baffictamziatrici hanno imposto deovenantche le societa sono
tenute a rispettare per tutta la durata del cdotrdit finanziamento e che sono verificati daglisstestituti
finanziari alla fine di ogni semestre. Tali verifechanno evidenziato il rispetto dei parametriiesti.

Il Gruppo monitora con attenzione la situazionatiea aiproject financingdegli impianti.

In particolare con riferimento groject financinggli stessi comportano per il Gruppo limitazioninché
I'obbligo di rispettare determinati parametri qualitolo esemplificativo:

» l'obbligo di vincolare parte dei ricavi incassatifrente di specifici progetti a garanzia del rimbordei
relativi debiti;

« il rilascio di ipoteche sugli immobili o pegni saiani o quote a favore delle istituzioni finanzedoinvolte
nel progetto;

» il rispetto di determinatdebt service cover ratigossia il rapporto tra i flussi di cassa attedi glagetto
finanziato in un dato periodo, gli interessi e lao@ capitale del debito in scadenza per il medesim
periodo);

» |'obbligo di rispettare rapporti di patrimonio n&fihdebitamento finanziario;

» la possibilita di distribuire dividendi condiziomat) al rispetto di determinadiebt service cover ratjce ii)
subordinatamente al rimborso dei pagamenti predatcontratto di finanziamento in oggetto.
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15 Debiti commerciali
La composizione della voce al 31 dicembre 2016romhta con quella dell’esercizio precedente @tpente:

(migliaia di euro

31.12.201 31.12.201 Variazion
Totale Non Correnti Totale Non Correnti Totale Mon  Correnti
correnti correnci correrti
Verso terzi 66.247 4.07z 62.17¢ 46.011 1.11<¢ 44897 20.23¢ 2.95¢ 17.27¢
Verso controllanti 62 62 257 257  (195) (195)
Totale 66.30¢ 4.072 62.237 46.26¢ 1.11<¢ 45.15¢ 20.041 2.95¢ 17.08:

| debiti commerciali verso controllanti sono relagrincipalmente ai debiti verso la controllantaldk SpA di
Falck Renewables SpA per I'utilizzo del marchiodkal
| debiti commerciali non correnti si riferisconostanziamenti effettuati per costi di manutenziord affitto

con scadenza di oltre un anno.
L'incremento dei debiti commerciali verso terzirnpipalmente dovuto al significativo volume di astimenti
dell’ultimo trimestre non ancora integralmente idato alla data del 31 dicembre 2016.

16 Debiti diversi
La composizione della voce al 31 dicembre 2016romtéta con il 31 dicembre 2015 € la seguente:

(migliaia di euro

31.12.201 31.12.201! Variazion
Totale Non Correnti Totale Non Correnti Totale Mon Correnti
correntj correnti correrti
Verso terzi 27.947 27.947 31.12( 31.12C (3.173 (3.173
Verso controllanti 8.32¢ 8.32: 8.62¢ 8.62¢ (306) (306,
Ratei e risconti passivi 5.937 5.02: 914 59¢ 59¢ 5.33¢ 5.02: 315
Totale 42.207 5.02% 37.18¢ 40.34¢ 40.34¢ 1.85¢ 5.02: (3.164

La voce “verso terzi” correnti risulta cosi detiatd:
(migliaia di euro)

31.12.2016 31.12.2015
Dehbiti tributari 8.645 5.673
Debiti verso Ministero Sviluppo economico 5.131 14.236
Altri debiti verso il personale dipendente e peidaenaturate 4.859 3.511
Debiti verso CIl HoldCo Ltd per consolidato fiscale 3.005 1.927
Contributo ambientale 1.614 805
Debiti per interessi di mora 1.577 1.342
Debiti per dividendi da distribuire 1.050 1.572
Debiti verso istituti di previdenza 888 751
Ritenute da versare 649 719
Altri minori 529 584
Totale 27.947 31.120

| debiti verso il Ministero dello Sviluppo econoraisono relativi ai contributi liquidati ex Lege 488r la parte
in attesa della definitiva assegnazione ed e ragfsfra i debiti come un normale anticipo incagshtna volta
che i contributi sono definitivamente assegnativeegistrato nei Ratei e risconti passivi e rilascnegli altri
ricavi con effetto dalla data di entrata in funzatell'impianto.
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Nel corso del 2016 sono stati emanati i primi diiedaliquidazione a saldo conguaglio, rispettdue delle tre
unita produttive dell'impianto eolico di Minervinidurge, che hanno confermato le agevolazioni ricoidls
in 9.150 migliaia di euro; pertanto i Ratei e ristigpassivi al 31 dicembre 2016 sono composti d®®.
migliaia di euro relativi alla quota di contributiocompetenza degli anni futuri di cui 5.023 nagdi di euro nei
debiti diversi non correnti e 467 migliaia di euv@ debiti diversi correnti.

La voce “verso controllanti” & relativa ai debiterpIRES derivanti dall'adozione del consolidatocéile
nazionale e debiti della liquidazione IVA di Gruppan la controllante Falck SpA.

Impegni e rischi

Le fideiussioni prestate al 31 dicembre 2016 amammta 88.244 migliaia di euro. Le fideiussioni tigka a

societa controllate sono costituite principalmetddideiussioni prestate a garanzia del completéorgiiavori

in corso, per la partecipazione ad appalti e ggrerde attivita di smantellamento e ripristinoeaper un totale
di 38.044 migliaia di euro e da garanzie rilascialftamministrazione finanziaria a fronte dellahiesta di

rimborsi di crediti IVA per 4.447 migliaia di eur8ono presenti anche garanzie rilasciate a bareh24y761
migliaia di euro e altre fideiussioni per 20.993haia di euro. Inoltre, il Gruppo ha sottoscri@®00 quote nel
Fondo Italiano per I'Efficienza Energetica SGR Spéy impegno totale massimo di 3.000 migliaia dioedir

cui, al 31 dicembre 2016, risultano ancora da ver2@®72 migliaia di euro che saranno versati sudise degli
eventuali ulteriori investimenti effettuati dal Fem

Rapporti intercorsi con le parti correlate

In ottemperanza alle comunicazioni Consob del Pori@o 1997, del 27 febbraio 1998, del 30 setteBas,
del 30 settembre 2002 e del 27 luglio 2006, siipaeche non si rilevano operazioni con parti catseldi
carattere atipico e inusuale, estranee alla norrgaktione d’'impresa o tali da arrecare pregiudiia
situazione economica, patrimoniale e finanziariaGteppo.

Le operazioni poste in essere con parti correlastrano nella normale gestione d'impresa, nell’amb
dell'attivita tipica di ciascun soggetto interessad sono regolate a condizioni di mercato. Inipaldre gli
stessi fanno riferimento a riaddebiti di costi agruppo e a rapporti finanziari di conto corrents da
conseguente generazione di proventi e oneri fiaanzi

In relazione a quanto richiesto dal principio cail&a internazionale IAS 24 in materia di “Informai di
bilancio sulle operazioni con parti correlate” éeaihformazioni integrative richieste dalla comwagmne
Consob n. 6064293 del 28 luglio 2006, si riportgnodi seguito gli schemi dei rapporti con partiretate e
infragruppo e dell'incidenza che le operazioni gipimni con parti correlate hanno sullo stato padniale del
Gruppo Falck Renewables.
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(migliaia di euro)
Crediti commerciali Debiti commerciali
31.12.2016 31.12.20.5 Variazioni 31.12.2016 31.12.2015aria¥ioni

Impresa controllante

Falck SpA 129 222 (93) 62 257 (195)
Totale impresa controllante 129 222 (93) 62 257 (195)
Imprese collegate

Frullo Energia Ambiente Srl 81 31

Totale imprese collegate 81 81

Altre imprese del Gruppo

Falck Energy SpA 14 23 ©))

Sesto Siderservizi Srl 6 20 (149

Totale altre imprese del Gruppo 20 43 (23)

Altre parti correlate

Cll HoldCo Ltd 27 3 (6)

Totale altre parti correlate 27 33 (6

Totale 257 379 (122) 62 257 (195)
Incidenza % su voce di bilancio 0,3% 0,3% 0,1% 0,6%

(migliaia di euro)
Crediti finanziari Debiti finanziari
31.12.2015 31.12.2015 Variazioni 31.12.2016 31.12.2015 aria¥ioni

Imprese collegate

Vector Cuatro Servicios Sl 5 (5)

Totale imprese collegate 5 (5)

Altre parti correlate

Cll HoldCo Ltd 6.949 39.064 (32.115)
Totale altre parti correlate 6.949 39.064 (32.115)
Totale 5 (5) 6.949 39.064 (32.115)
Incidenza % su voce di bilancio 0,0% 0,5% 0,8% 5,1%

(migliaia di euro)
Altri crediti Altri debiti
31.12.2016 31.12.201.5 Variazioni 31.12.2016 31.12.2015aria¥ioni

Impresa controllante

Falck SpA 10.093 7.170 2.923 8.323 8.529 (306)
Totale impresa controllante 10.09: 7.17C 2.92¢ 8.32¢ 8.62¢ (306,
Imprese collegate

Frullo Energia Ambiente Srl 1.470 2.940 (1.470)

Parque Eolico La Carracha SL
Parque Eolico Plana de Jarreta SL

Totale imprese collegate 1.470 2.940 (1.470)

Altre parti correlate

Cll HoldCo Ltd 3.00% 1.927 1.078
Totale altre parti correlate 3.005 1.927 1.078
Totale 11.563 10.110 1.453 11.328 10.556 772
Incidenza % su voce di bilancio 25,8% 17.5% 26,8% 26,2%

Posizione finanziaria netta
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Ai sensi della Comunicazione CONSOB n. DEM/606488B28 luglio 2006 si riporta la posizione finanmaa

netta.

(migliaia di euro)

31.12.2016 31.12.2015 Variazioni
Debiti finanziari a breve termine verso terzi (6687 (74.153) 7.377
Crediti finanziari a breve termine verso terzi 189 213 57
Crediti finanziari a breve termine infragruppo 5 (5)
Disponibilita a breve 256.611 128.874 127.737
Posizione finanziaria netta a breve termine 190.024 45858 135.166
Dehbiti finanziari a medio lungo termine verso terzi (753.169) (685.48%) (67.684)
Posizione finanziaria medio lungo termine (753.169) (685.485) (67.684)
Posizione finanziaria netta come da Comunicazione
Consob N. DEM/6064293/2006 (563.145) (630.627) 67.482
Crediti finanziari a medio lungo termine verso teirz 1.189 777 412
Posizione finanziaria netta globale (561.956) (629.8% 67.894
- di cui finanziamenti "non recourse” (734.875) (634699) (100.176)

Informazioni relative agli impianti di produzione di energia
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Ai sensi della Raccomandazione CONSOB n. DIE/0081dé& 18 luglio 2013 in materia di informazioni da
riportare nelle relazioni finanziarie e nei comwticstampa delle societa quotate operanti nel reetielle

energie rinnovabili, vengono di seguito presentsgiguenti prospetti tabellari:

1. Informazioni relative agli impianti di produzioné ehergia in funzione al 31 dicembre 2016

Impiantc Societa Percentual Data d| Capacit Energia Valore nett
Proprietaria di possesso entrata in instalata prodotte contabile
esercizio (MW) dall'impiantc al 3112.201
nel 201
(GWh) (migliaia di euro
Impianto WTE Trezzo (MI) * Prima St 85% set 200 20,C 1< 26.92¢
Igplanto a biomasse Rende (CS )Ecosesto SpA 100% revamping 15,0 o8 13.937
gen 2011
Fotovoltaico Rende (CS) Ecosesto SpA 100% lug 2007 10 3.282
Impianti fotovoltaici Sicilia Actelios Solar Sp. 100% apr 201 13,: 18 36.39(
melanto fotovoltaico Mesagne (B Solar Mesagne Srl 100% rlrl:ggzgg?[) 2.0 2 5.157
. ' ambrian Wind | | [
Impianto eolico Cefn Croes (Galle%nergy Ltc 51% apr 2005 58,5 148 28.960
. i . ._y Boyndie Wind Energy o giu 2006 -
Impianto eolico Boyndie (Scozia) Ltd 51% giu 2010 16,7 37 9.929
Impianto eolico Earlsburn (ScoziaEarISDurn Wind 51% dic 2007 37,5 93 25.893
nergy Ltc
Impianto eolico Ben Aketil (Scozia)Een Aketil Wind 51% giu 2008 27,6 8€ 19.399
nergy Ltc gen 201
Impianto eolico Millennium Millennium Wind o mar 2009 4
(Scozia Energy Ltc ST feb 201 65,0 131 62.335
. ' ’ . Kilbraur Wind Energy o feb 2009 4
Impianto eolico Kilbraur (Scozia) Ltd 51% set 201 67,5 152 66.876
Impianto eolico Nutberry (Scozia) lcltLétberry Wind Energ 100% ott 2013 15,0 48 26.1861
Implar?to eolico West Browcastle West Browcastle Win 100% giu 2014 30,0 6e 49.930
(Scozia) Energy Ltd
Impianto eolico di Spaldington Spaldington Airfield o ! .
(Inghilterra’ Wind Energy Ltc 100% mag 2016 1.3 B 22782
Imp|ar_1to eolico di Kingsburn Kingsburn Wind 100% mag 2016 225 3E 38.446
(Scozia Energy Ltc
Implar?to eolico di Assel Valley  Assel Valley Wind 100% oft 2016 25.0 > 26.710
(Scozia Energy Ltc
Impianto eolico San Sostene (CZ) Eolica Sud Sri 100% o 2009 79,5 169 104.089
Impianto eolico Minervino Murge Eolo 3W Minervino 100% dic 2008 520 o 64.537
(BT) * Murge Sr ' T )
Impianto eolico Budduso - Ala de Geopower Sardegna o lug 2011 ‘
Sardi (OT) st 100% dic 201 138,0 36( 169.188
'(r;‘%a*”m eolico Petralia Sottana ¢ 5 petralia Sri 100% apr 2012 22,1 4z 31108
Impianto eolico Plouigneau SE TyRu Sas 100% lug 2012 10,0 20 14.047
(Francia
Imp|an.to eolico Maine et Loire Parc Eolien du Fouy 100% apr 2009 10,0 17 7.916
(Francia Sas
ImplanFo eolico Maine et Loire Parc Eolien des Crett 100% apr 2009 10,0 17 8.402
(Francia Sas
mpianto eolico Oise (Francia)  coa MO ENeMGIe 1009 lug 2009 2,0 21 11260
Impianto eolico Saragozza Eolica Cabezo San 100% gen 2004 23,3 5C 7.915
(Spagna Rogue Sa
Totale 785,0 1.866 901.594

*hkk

Il valore netto contabile comprende, oltre al valore dell'impianto, anche il valore del terreno di proprieta della societa progetto

Il valore netto contabile comprende, oltre al valore dell'impianto, anche il valore del fabbricato di proprieta della societa progetto
Il valore netto contabile comprende, oltre al valore dell'impianto, anche il valore del terreno e del fabbricato di proprieta della societa progetto

La capacita installata e di 158,7 MW, ma con una limitazione produttiva a 138 MW
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Debito finanziario associato
Impianto Societa Valore Forma Scadenza Impegni, Clausolz
P roprietaria contabile tecnica garanzie contrattuali
passivita rilasciate significative
finanziaria aifinanziatori
al3112.2016 (noteallple di (notegple di

pagina) pagina)

Impianto WTE Trezzo (M) Prima Srl (0] Project finangin 31712/2013 N.A. N.A.
. . jnanziamentia medio - 31/07/2014
Impianto a biomasse Rende (CS) Ecosesto SpA “4 75&5 lungo termine 31/12/2019 B N.A.
Fotovoltaico Rende (CS) Ecosesto SpA N.A. N.A. N.A. N.A.
Impiantifotovoltaici Sicilia Actelios Solar SpA (2838) Project financing 30/06/202¢ A C
Conto corrente di
Impianto fotovoltaico Mesagne (BR) Solar Mesagne Srl D corrispondenzacon la N.A. N.A. N.A.
capogruppo

Imp!anto eol!co Cefn C_roes (G.alles) FRUKHoldings (No.1) 40.611) P roject financing 3112/2025 A c
Impianto eolico Boyndie (Scozia) Ltd*
Impianto eolico Cefn Croes (Galles) EZTbnan Wind Energy (8.963) Project financing 3112/2019 A C
Impianto eolico Boyndie (Scozia) izz/ndle Wind Energy (243) Project financing 30/06/2017 A C
Impianto eolico Earlsburn (Scozia) Ezrls burn Wind Energy (15.843) Project financing 15/04/2022 A C
Impianto eolico Ben Aketil (Scozia) i:n Aketil Wind Energy (19.174) Project financing 31/12/2024 A C
Impianto eolico Millennium (Scozia) mcl:lennlum Wind Energy (44.794) Project financing 15/04/2027 A C
Impianto eolico Kilbraur (Scozia) Kilbraur Wind ErggyrLtd (48.876) Project financing 15/10/2027 A C
Impianto eolico Nutberry (Scozia) lljllztberry\l\ﬁnd Energy (23.661) Project financing 3103/2029 A C
Impianto eolico West Browncastle (Sco zie )\é\/:esr';sﬁt\j/vncastle Wwing (44.821) Project financing 31/12/203% A C
Impianto eolico diSpaldington (Inghilterra) a’;l)nadldénngg:)gr;ﬁltrjﬂeld (16.092) Project financing 30/06/2034 A C
Impianto eolico diKingsburn (Scozia) Klrc;gs burn Wind Energ (35.056) Project financing 30/06/2034
Impianto eolico diAsselValley (Scozia) éi:reql\ylilclemed (48.249) Project financing 31/12/2034
Impianto eolico San Sostene (CZ) Eolica Sud Srl (98)2 Project financing 3112/2025 A C
Impianto eolico Minervino Murge (BT) ’I\E/I(zjl:)gsvglrl:lllnervmo (47.190) Project financing 3112/202¢ A C
Impianto eolico Budduso - Ala deiSardi (CT) GeopoBardegna Srl (162.819) Project financing 30/06/2027 A C
Impianto eolico P etralia Sottana (P A) Eolica P eard&irl (19.483) Project financing 30/06/2027 A C
Impianto eolico Plouigneau (Francia) SE TyRu Sas 40) Project financing 30/06/2030 A C
Impianto eolico Maine et Loire (Francia) z:;c Eolien du Fouy (7.243) Project financing 15/07/202¢ A C
Impianto eolico Maine et Loire (Francia) g:: Eolien des Creteg (7.573) Project financing 15/07/202€ A C
Impianto eolico Oise (Francia) Esquennois Energis Sa (9.162) Project financing 15/07/2026 A C
Impianto eolico Saragozza (Spagna) E(;I;cuaecsaabuezo San (1975) Project financing 3112/2018 A C
Totale Project Financing (734.875)
Totale altro (4.725)
Totale complessivo (739.600)

*Cambrian Wind Energy Ltd, Boyndie Wind Energy led-RUK Holding (No) 1Ltd sono parte dello stesfixanziamento con tre linee dicredito aventiseaze

diverse

o 0O w >

Security package standard per operazioni di project finance

Lettere di patronage

Covenant finanziari che determinano il blocco delle distribuzioni ed eventi di default

Importo nonincluso in consolidato e pari a 5.359 migliaia di euro al 3112.2016
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| security package standagutevisti nei contratti dproject financingsottoscritti dal Gruppo Falck Renewables
comprendono: ipoteca, privilegio speciale, cesstirerediti in garanzia, pegno sulle quote/azipaigno conti
correnti bancari e, in alcuni casi, cessione daelrfziamento soci.

Si noti che, per tutte le operazionipiopject financingn essere, i finanziamenti sono stati interamentgati e
la quota diequity(capitale sociale e finanziamento soci) é staeramente versata.

2. Informazioni relative agli impianti di produzioné ehergia non ancora operativi al 31 dicembre 2016

INFORMAZIONI RELATIVE AGLI IMPIANTI DI PRODUZIONE D | ENERGIA NON ANCORA OPERATIVI
(migliaia di euro)

Stato Capacita Data presumibile di entrata
Impianto Societd Proprietaria installata pre - NBV al 31.12.2016
Avanzamento (VW) in esercizio
Impianto eolico di Auchrobert (Scozia) AuchrobertilliEnergy Ltd  In costruzione 36 Entro la fine deirhigstre 2017 51002
Impianto eolico di lllois (Francia) Parc Eolien i Sarl Autorizzato Finoa 2  Soggetto aricorsaetai  Non materiale
6.6.9 Contenuto e variazioni del conto economico
17 Ricavi
Le vendite si compongono come segue:
(migliaia di euro)

31.12.2016 31.12.2015 Variazioni
Vendita di beni 216.776 239.370 (22.594)
Vendita di servizi 32.84¢€ 31.370 1.476
Totale 249.622 270.740 (21.118)

| ricavi relativi alla vendita di beni, confrontatbn quelli del precedente esercizio, sono asdlivlle seguenti
attivita:
(migliaia di euro)

31.12.2016 31.12.2015 Variazioni
Vendita energia elettrica 216.776 239.370 (22.594)
Totale 216.776 239.370 (22.594)

| ricavi relativi alla vendita di servizi, confrait con quelli del precedente esercizio, sono wdii alle
seguenti attivita:
(migliaia di euro)

31.12.2016 31.12.2015 Variazioni
Trattamento e smaltimento rifiuti 20.114 20.717 (603)
Servizi e gestione impianti energia rinnovabile Q.77 8.768 1.007
Altri ricavi operativi 2.957 1.885 1.072
Totale 32.84€ 31.370 1.476

La voce “Servizi e gestione impianti energia rinalole” si riferisce principalmente ai ricavi delugpo Vector
Cuatro.

| ricavi consolidati si presentano in calo rispe#io2015, per 21.118 migliaia di euro (-8% circarausa
principalmente (i) della significativa contraziodei prezzi medi di cessione dell’energia elettiicdtalia,
Spagna e Regno Unito, (ii) della svalutazione dallerlina sull’euro pari in media al 11,4% rispetto
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all'esercizio 2015 con riferimento alla produzionel Regno Unito. La diminuzione dei ricavi & stata
parzialmente compensata dall’incremento della primche dovuta alla maggiore capacita produttivaj par
circa 60 MW, derivante dall’entrata in eserciziogahte I'anno degli impianti di Spaldington, Kingsbwe Assel

Valley nel Regno Unito.

La produzione annua di energia elettrica e staticaph866 GWh rispetto ai 1.852 GWh dell’'eserci2di5.

Come anticipato, I'esercizio 2016 e stato caratteto da prezzi di cessione dell’energia elettecaprensivi
della componente incentivante, in flessione in meawpetto allo stesso periodo del 2015, in Itgtier gli
impianti eolici dell'6%, per gli impianti WtE del626, per gli impianti a biomasse del 12% e per mbianti
solari del 3%; in Spagna e nel Regno Unito la ftews dei prezzi relativi alla cessione di enerdetteca da
fonte eolica e stata, rispettivamente, pari al 28%l 5%, ancorché in quest’ulimo paese essa sia st
parzialmente mitigata dagli accordi di vendita ni¢igia elettrica precedentemente stipulati, mantfancia il
meccanismo dell&eed-in Tariff ha costituito uno scudo contro tali variazioni.

Nell’ambito del trattamento e smaltimento rifiutisegnalano le minori quantita gestite dalla sackEsposito

Srl. La riduzione dei ricavi e stata in parte congsta dai prezzi di conferimento degli impianti Wike
risultano in crescita del 7% rispetto all'analogwipdo dell’esercizio precedente.

| ricavi suddivisi per paese sono cosi composti:

o ltalia 130.867 migliaia di euro
* Gran Bretagna 85.952 migliaia di euro
» Svizzera 12.728 migliaia di euro
» Danimarca 5.240 migliaia di euro
* Spagna 3.953 migliaia di euro
* Francia 7.393 migliaia di euro
» Giappone 1.598 migliaia di euro
* Messico 683 migliaia di euro
» Stati Uniti 229 migliaia di euro
* Bulgaria 172 migliaia di euro
» Altri Europa 493 migliaia di euro
» Altri America 277 migliaia di euro
» Altri Asia 32 migliaia di euro
o Altri Africa 5 migliaia di euro

18 Costo del personale

La composizione del costo del personale € la seguen
(migliaia di euro)

31.12.2016 31.12.2015 Variazioni
Costo del personale diretto 11.423 11.113 305
Costo del personale di struttura 15.537 14.152 1.385
Totale 26.96C 25.270 1.690

Il costo del personale € in crescita per 1.690 imigyldi euro per effetto principalmente dell'incremto medio
dell'organico (+22 unita) dovuto all'incremento daimero medio dei dipendenti dei settori Servizlid® e
Falck Renewables SpA che, in alcuni casi, hanntitgibs prestazioni professionali di terzi e al gagngimento
degli obiettivi relativi alLong Term Incentive Plak014-2016 delkey manager
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Di seguito si fornisce un dettaglio della voce oostel personale totale indipendentemente dalla sua

destinazione:
(migliaia di euro)

31.12.2016 31.12.2015 Variazioni
Salari e stipendi 20.488¢ 18.993 1.491
Oneri sociali 5.417 5.405 12
Trattamento di fine rapporto 752 732 20
Altri costi 302 13% 167
Totale 26.96C 25.270 1.690
Riportiamo di seguito il numero medio dei dipendent
(unita)
31.12.2016 31.12.2015
Dirigenti 36 35
Impiegati 237 21¢&
Operai 49 47
Totale numero medio dei dipendenti 322 300
19 Costi e spese dirette
La composizione dei costi e spese dirette e laesdgu
(migliaia di euro)
31.12.2016 31.12.2015 Variazioni
Materiali utilizzat 12.92] 14.77; (1.856'
Prestazior 38.51¢ 40.94¢ (2.432
Costi divers 23.52¢ 23.72¢ (201,
Variazioni delle rimanen: 35C 17¢ 172
Accantonamento/(utilizzo) netto fondi della gesé 11 493 (482)
Ammortamenti immobilizzazioni immateriz 804 1€ (114
Svalutazioni immobilizzazioni immaterie 937 90¢ 29
Ammortamenti immobilizzazioni materi 63.77: 64.541 (769;
Svalutazioni/(ripristini) netti immobilizzazioni rtexiali (1.210 8.957 (10.167
Totale 139.623 155.443 (15.820)

La diminuzione del costo per Materiali utilizzatdévuto principalmente a minori consumi per manzitam e
di biomasse degli impianti produttivi e minori acgiudi energia.
La diminuzione del costo per Prestazioni &€ dovuilacipalmente a minori costi per manutenzioni sigpianti

produttivi e alla svalutazione della sterlina rigpell’euro.

A seguito delimpairment testeffettuato sugli avviamenti e sulle immobilizzazdiammateriali e materiali
iscritti nell’attivo del bilancio, sono state effigate svalutazioni sull'impianto WtE di Prima Srrpl.285
migliaia di euro e sulle concessioni di Espositovige Ecologici per 937 migliaia di euro e ripristidi valore
sullimpianto ibrido di Rende per 2.495 migliaia duro. Nell’'esercizio 2015 le svalutazioni al nettei

rispristini erano state pari a 9.865 migliaia diceu

Al netto delle svalutazioni anzidette il decremedén costi € dovuto sia alla svalutazione dellgisgerispetto
all'euro sia alle azioni di contenimento dei cagtuate damanagementel corso dell’anno che hanno piu che
compensato I'incremento dei costi legato alla maiggapacita installata.

Leasing operativi

Il Gruppo ha in essere contratti di locazione comuiaée per alcuni dei propri insediamenti produttivonché
per la propria sede centrale e per le sedi deldraltate e altri minori leasing. E’ stato valutatioe tutti i rischi
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e benefici significativi tipici della proprieta dbeni non sono stati trasferiti al Gruppo, sullaédei termini e
delle condizioni contrattuali. Ne consegue, pedaihe tali contratti sono stati contabilizzati eteasing

operativi.
Si riporta di seguito il dettaglio dei costi deigaaenti minimi, canoni variabili e degli incassr gableasing al

31 dicembre 2016:
(migliaia di euro)

31.12.2016

Pagamenti minimi 5.136
Canoni variabili 3.975
Incassi per subleasing (123)
8.988

Totale

Si riporta di seguito il dettaglio, per scadenzai gdagamenti minimi futuri, al valore attuale, deasing
operativi aggiornato al 31 dicembre 2016:

(migliaia di euro)

31.12.2016

Fino a 12 mesi 5.092
1-2 anni 4.495
2-5 anni 11.379
maggiore di 5 anni 34.612
55.578

Totale

Si riporta di seqguito il dettaglio per scadenzalidegassi futuri dei subleasing, al valore attyaggiornato al

31 dicembre 2016:

(migliaia di euro)

31.12.2016
Fino a 12 mesi 84
1-2 anni 3
2-5 anni 6
maggiore di 5 anni
Totale 93

20 Altri proventi
La composizione della voce altri proventi e la sade:

(migliaia di euro)

31.12.2016 31.12.2015 Variazioni
Proventi della gestione corrente 1.174 1.450 (276)
Proventi della gestione non corrente 5.933 4759 1.174
Totale 7.107 6.209 893

pagina 122



FALCK RENEWABLES SpA — Relazione e bilancio ali@nbre 2016
6.6 Note Esplicative Consolidato

Di seguito diamo un dettaglio della voce altri proti della gestione corrente:
(migliaia di euro)

31.12.2016 31.12.2015 Variazioni
Ricavi per prestazioni di servizi 571 1.253 (682)
Affitti attivi 109 121 (12)
Contributi in conto capitale 457 457
Altri proventi 37 76 (39)
Totale 1.174 1.450 (27€)

Di seguito diamo un dettaglio della voce altri goti della gestione non corrente:
(migliaia di euro)

31.12.2016 31.12.2015 Variazioni
Soprawenienze attive 3.639 3.270 369
Plusvalenze da cessione immobilizzazioni 3 60 (57)
Indennizzi assicurativi 1.181 691 490
Penalita contrattuali 1.083 651 432
Altro 27 87 (60)
Totale 5.933 4.759 1.174

Nell'ambito delle sopravvenienze attive I'importo 8.203 migliaia di euro si riferisce (per la quada
competenza degli anni 2009-2015) al contributodnto capitale ex Lege 488 a seguito dell’emanaziteie
primi due atti di liqguidazione a saldo conguagle garco eolico della societa Eolo 3W Minervino geirSrl.
La quota del contributo in conto capitale di conepet. dell’anno 2016 & nella voce altri proventladgestione
corrente.

Nellambito delle sopravvenienze attive del 2015mporto di 2.410 migliaia di euro si riferisce
all'insussistenza del debito verso I'assicuraziersdtri fornitori in Falck Renewables, Platani éebi a seguito
dell'accordo raggiunto con la Regione Sicilianadi@gno 2015.

Le penalita contrattuali sono conseguenti, prifongate, alla rescissione di un contratto del set8grvizi.

21 Spese generali e amministrative

La composizione delle spese generali e amminigér&tila seguente:
(migliaia di euro)

31.12.2016 31.12.2015 Variazioni
Materiali 1.06¢ 964 101
Prestazior 11.46¢ 12.68¢ (1.224
Costi divers 6.172 5.551 621
Oneri della gestione non corre 3.85¢ 4.07: (214,
Ammortamenti immobilizzazioni immaterie 19¢ 233 (35)
Ammortamenti immobilizzazioni materi 173 25€ (83)
Svalutazione immobilizzazioni materi 3 3)
Accantonamenti al netto degli utilizzi fondi ris 7.57: 6.15¢€ 1.41¢
Totale 30.502 29.923 579

Si segnala che nelle spese generali ed amminigrabno presenti I'accantonamento per crediti I\MA i
contenzioso pari a 3.182 milioni di euro e l'accar@mento, pari a 4.873 migliaia di euro, effettuddoPrima
Srl nel 2016, a seguito della approvazione delloish per I'energia elettrica il gas e il sistendrido
(“AEEGSI") della proposta del GSE volta a ridetemanie per il periodo 2007-2014 gli incentivi ex @92
riconosciuti e gia erogati alla Societa per I'emerglettrica netta prodotta dall'impianto di Trezzoll’Adda
(per il quale il Gruppo ha proposto ricorso al TAR)
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Nel 2015 gli accantonamenti, al netto dei rilascano stati pari a 6.156 migliaia di euro e le gtadioni crediti
erano state 1.519 migliaia di euro.

Con riferimento alle prestazioni esse risultanaliminuzione per effetto di minori costi per conside e per
prestazioni professionali sostituite, in alcuniicaa costi del personale e per effetto della dazione della
sterlina rispetto all’euro.

22 Proventi e oneri finanziari

La composizione dei proventi e oneri finanziaraééguente:
(migliaia di euro)

31.12.2016 31.12.2015 Variazioni
Oneri finanziari (41.295) (47.392) 6.097
Differenze cambio passive (20.293) (18.418) (1.875)
Proventi finanziari 1.107 2.316 (1.209)
Differenze cambio attive 19.072 17.973 1.094
Oneri finanziari capitalizzati a commessa di inimsnto 35 415 (380)
Totale (41.374) (45.101) 3.727

Gli oneri finanziari netti risultano in significatd miglioramento di 3.727 migliaia di euro, purgresenza di un
importo di debito lordo project financing in crascdi 100.176 migliaia di euro, per effetto dellgoai del
managemenper ridurre il costo del debito attraverso la gogazione di alcunproject financinge per effetto
del minore indebitamento, su cui ha inciso positigate anche il deprezzamento della sterlina risgaieuro.
Questi effetti hanno piu che compensato la riduzidegli interessi attivi sulle giacenze di liquédiel Gruppo,
e l'effetto negativo derivante dagli interessi péspari a 2.480 migliaia di euro, a seguito daltzstoscrizione
di un accordo conciliativo ex art. 48 D. Lgs. 5482 tra la Eolica Sud Srl e I'Agenzia delle Entrdd@ezione
Provinciale di Catanzaro, con il quale e statanitafila controversia per gli anni 2009 e 2010 enligontare
pari a 534 migliaia di euro di interessi passivposto dallo Stato francese ai proprietari di impia@olici
onshore che hanno beneficiato della FiT ritenlggittima dalla sua implementazione fino all'ap2@l14.

Non vi sono oneri finanziari verso la societa coltéinte Falck SpA.

La suddivisione degli oneri finanziari puo essersi sintetizzata per gli esercizi 2016 e 2015:

(migliaia di euro)

31.12.201
Da prestiti Da Da Totale
obbligazionari banche altri
Verso altri 52.562 9.026 61.588
Totale 52.562 9.026 61.588
(migliaia di euro)
31.12.201!
Da prestiti Da Da Totale
obbligazionari banche altri
Verso altri 60.132 5.678 65.810
Totale 60.132 5.678 65.810

Le differenze cambio passive sono comprese nelle da banche per 15.159 migliaia di euro, mentrote
da altri ne comprende 5.134 migliaia di euro.
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La suddivisione dei proventi finanziari puo essarsi sintetizzata per gli esercizi 2016 e 2015:

(migliaia di euro)

31.12.2016 31.12.2015 Variazioni
Interessi e commissioni da banche 18.885 16.540 2.345
Altro 1.294 3.754 (2.460)
Totale 20.17¢ 20.294 (115)

La voce interessi e commissioni da banche compréa@d269migliaia di euro di differenze cambio attive,
mentre la voce altro ne comprende 803 migliaiaudd.e

23 Proventi e oneri da partecipazioni

Nella tabella sottostante viene fornito il dettaglella voce:
(migliaia di euro)

31.12.2016 31.12.2015 Variazioni
Plusvalenza da liquidazione 0
Plusvalenza da cessione 0
Plusv. da deconsolidamento 6 156 (150)
Svalutazione 0
Minusv. da deconsolidamento (85) (5) (80)
Totale (79) 151 (230)

La voce in esame al 31 dicembre 2016 deriva pratgipnte dal deconsolidamento conseguente alla
liquidazione della partecipazione in Falck Renewslialia Srl in liquidazione.

24 Proventi e oneri da partecipazioni contabilizza aequity

In tale voce sono comprese le valutazioagaitydelle partecipazioni collegate:
(migliaia di euro)

31.12.2016 31.12.2015 Variazioni
Frullo Energia Ambiente Srl 1.139 2.280 (1.141)
Palermo Energia Ambiente ScpA in liquidazione 129 (129)
Vector Cuatro Servicios Sl 21 24 (3)
Parque Eolico La Carracha Sl 0
Parque Eolico Plana de Jarreta Sl 0
1.160 2433 (1.273)

Totale

Con riferimento a Frullo Energia Ambiente Srl larigaione si riferisce principalmente all’accantorearto
effettuato dalla societa a seguito del fatto cAEEGSI ha fatto proprie le risultanze del GSE coate nella
Comunicazione GSE/P20150105503 del 28 dicembre 20i% conseguentemente disposto che la Cassa per i
servizi energetici e ambientali operi nei confraiglla Societa il recupero amministrativo degli artpche, a
detta del Gestore, sarebbero stati indebitamenteepdi in relazione all’energia elettrica prodottkal
termovalorizzatore sito a Granarolo e da questodssa in rete e incentivata in quanto prodotta danpranto

alimentato da fonti rinnovabili.
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25 Imposte sul reddito
(migliaia di euro)

31.12.2016 31.12.2015 Variazioni
Imposte correnti 17.723 7.392 10.331
Imposte anticipate/differite (237) (2.292) 2.055
Totale 17.48¢ 5.100 12.386

Le imposte sul reddito sono calcolate valutandodte fiscale di competenza del periodo nel rispeéita
normativa vigente.

Pur in presenza di un risultato in calo, le impastereddito sono aumentate rispetto al 2015 B3& migliaia
di euro.

Le imposte sul redditoal 31 dicembre 2016, ammontano a 17.486 migliaiaudo (5.100 migliaia di euro
nell'esercizio precedente).

Le imposte hanno beneficiato di un importo pari,@ @ilioni di euro di proventi da consolidato fiea cui
presupposti per la loro iscrizione si sono reatizzel 2016 e (ii) del minore imponibile fiscale.

Questi effetti positivi sulle imposte sono statil pgthe compensati: (i) dalla sottoscrizione di ulcoado
conciliativo ex art. 48 D. Lgs. 546/1992 tra laiEalSud Srl e I'Agenzia delle Entrate, Direzionewnciale di
Catanzaro, con il quale é stata definita la comtrsia per gli anni 2009 e 2010, per il quale lai&acha
contabilizzato imposte per un totale pari a 12.Bif@liaia di euro come comunicato al mercato il 2&embre
2016 e (ii) dal mix di imponibili fiscali generatiei vari paesi dove & presente il Gruppo che hapodiato
un’aliquota media nel 2016 piu alta rispetto al 201

La relativa riconciliazione e dettagliata di seguit
(migliaia di euro)

31.12.2016 31.12.2015
Risultato prima delle imposte 19.351 23.796
Imposte calcolate ai tassi di imposta applicahilerafitti (4.767) (4.690)
Profitti non assoggettati a imposte 838 25.552
Costi fiscalmente non rilevanti (10.618) (25.296)
Imposte differite attive per cambio aliquota 1.356 3.473
Perdite fiscali sulle quali non sono calcolatenhposte differit (4.996
Utilizzo di perdite riportate da anni preced 4917
Altre differenze (9.212 857
Totale imposte sul reddito (17.486) (5.100)

Rapporti intercorsi con le parti correlate

In ottemperanza alle comunicazioni Consob del Borf&io 1997, del 27 febbraio 1998, del 30 setteribBs8 e
del 30 settembre 2002 e del 27 luglio 2006, siipeeche non si rilevano operazioni con parti catseldi
carattere atipico e inusuale, estranee alla norrgaktione d’'impresa o tali da arrecare pregiudiia
situazione economica, patrimoniale e finanziariaGteppo.

Le operazioni poste in essere con parti correlastrano nella normale gestione d'impresa, nell’amb
dellattivita tipica di ciascun soggetto interessa@ sono regolate a condizioni di mercato. Inipaldre gli
stessi fanno riferimento a riaddebiti di costi agruppo e a rapporti finanziari di conto corrents da
conseguente generazione di proventi e oneri fiaanzi

In relazione a quanto richiesto dal principio cail&a internazionale IAS 24 in materia di “Informai di
bilancio sulle operazioni con parti correlate” éeaihformazioni integrative richieste dalla comwagmne
Consob n. 6064293 del 28 luglio 2006, si riportguodi seguito gli schemi dei rapporti con partiretate e
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infragruppo e dell'incidenza che le operazioni iponi con parti correlate hanno sul conto ecomondel
Gruppo Falck Renewables.

(migliaia di euro)

Ricavi delle Ricavi delle Altri Costi e Spese Oneri Peoti Proventie
vendite vendite proventi spese generalie finanziarnarfziari oneri ds
di beni di servizi diretti amminist-. partecipaz.
Impresa controllante
Falck SpA 351 (699)
Totale impresa controllante 351 (699)
Imprese collegate
Frullo Energia Ambiente Srl 116 1.139
Palermo Energia Ambiente Scp.A
Vector Cuatro Servicios SL 21
Parque Eolico Plana de Jarreta SL
Totale imprese collegate 116 1.160
Imprese del gruppo
Falck Energy SpA 66 1)
Sesto Siderservizi Srl 43 (55)
Totale imprese del gruppo 109 1) (55)
Altre parti correlate
Cll HoldCo Ltd (804) 57
Totale altre parti correlate (804) 57
Totale 576 (700) (859) 57 1.160
Incidenza % su voce di bilancio 8,1% 2,3% 1,4% 0,3% 100%

25 Eventi e operazioni significative non ricorrenti

Ai sensi della comunicazione CONSOB del 28 luglid0@ n. DEM/6064293, si segnalano le seguenti

operazioni significative non ricorrenti del Gruplpalck Renewables SpA nel corso del 2016:

- Accordo conciliativo ex art. 48, D. Lgs. 546/199P Eblica Sud con I'Agenzia delle Entrate di

Catanzaro come gia descritto a pag. 51.

Si riporta di seguito le informazioni dell'incidemzche l'evento hanno sulla situazione patrimoniale

finanziaria, sul risultato economico nonché susdidinanziari del gruppo.

(migliaia di euro)

. . Risultato netto | Risultato netto di Indebitamento . -
Patrimonio netto ) . L Flussi finanziari *
complessivo competenza finanziario netto
% % % %
Valore asdincid incid incid incid % incid.
Valore ass. vValore ass.| "% | valore ass. Valore ass.

Valori di bilancio 475.859 1.864 (3.93%) 561.9%56 127.437
Transazione Eolica Sud 15.054 39 15.052 89% 15.060 136% 11.p84 |2% 31402
Agenzia Entrate
Valore figurativo lordo di 490.911 16.91f 11.115 573.940 131.1139
bilancio

La percentuale di incidenza e calcolata sul vdigoeativo lordo di bilancio
* | flussi finanziari si riferiscono allaumento ¢(bminuzione) nell'esercizio delle disponibilitgdide e mezzi equivalenti
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26 Transazioni derivanti da operazioni atipiche e/anusuali

Ai sensi della comunicazione CONSOB del 28 luglio0@ n. DEM/6064293, si precisa che nel corso
dell'esercizio 2016 il Gruppo Falck Renewables hanposto in essere operazioni atipiche e/o inuscadi
come definite dalla Comunicazione stessa.

27 Compensi alle societa di revisione
(migliaia di euro)

Revisione Altre attivita
bilancio e semestrale
Falck Renewables SpA 107 16
Settore Wte, biomasse e fotovoltaico 132 11
Settore Eolico 407 8
Settore Servizi 41
687 35

Totale

Si segnala che tutte le societa consolidate intimgrate linea per linea sono revisionate da EY SpA.
Le altre attivita si riferiscono principalmente’attivita di certificazione sutovenant all’attivita diunbundling
contabile.
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28 Compensi corrisposti ai componenti degli organdi amministrazione e di controllo, ai direttori

generali e agli altri dirigenti con responsabilitastrategiche

Compensi corrisposti ai componenti degli Organi dAmministrazione e di Controllo,
ai Direttori Generali e agli altri Dirigenti con Responsabilita Strategiche

A B c D 1 2 3 4 5 6 7 8
Indennita
Periodo Compe | Compensi variabili N Fair di fine
Nome e per cui & | Scadenz Compensi pQrSIIa non equity B(?]rgerflu Altri Vdalel:e cgrldcia
Cognom | Carica 'stata adglla fissi partecip —| moneta compen Totale compe | cessazione
e rlcope'rta carica azione a Bonus Partec|p ri Sl nsi del
la carica comitati _ealtr_|_ azione equity | rapporto
incentivi | agli utili di lavoro
. —101.01.201 app.
'f:r;ﬁ'cclf Prezdem - bilancio | 240.000 240.000
31.12.201 2016
Guido Vice |[01.01.201§ app.
Corbetta President - bilancio 35.000 35.000
e |31.12.2016 2016
. Consiglie| 22.02.2016 app.
VT(‘)’I”; re - bilancio | 299.481 293.0002 21.275 | 190,000 763 756
P€ | Delegato| 31.12.2016 2016
. —101.01.2018 _app.
FEi?JLCO C‘“;Z'g"e - bilancio | 25.000 115:0001 140.000
31.12.201 2016
. —101.01.2018 app.
E':f;‘lg‘;“a CO';Z'g“e - bilancio | 25.000 25.000
31.12.201 2016
—101.01.2018 _app.
ielj(’:‘:l:gio C‘“;Z'g"e - bilancio | 25.000 20.000 1 45 000
31.12.201§ 2016
. —101.01.2018 _app.
poero. | Consiglie) ~ bilancio | 25.000 | 80990 85.000
31.12.201 2016
—101.01.2018 _app.
Barbara | Consiglie) ™ bilancio | 25.000 | 20990 75.000
99 31.12.2016 2016
. —101.01.2018 _app.
Flsabetty Consiglie| bilancio| 25.000 | 80,900 85.000
31.12.201§ 2016
" —101.01.2018 _app.
amilo | Consigle) bilancio |  25.000 25.000
31.12.201 2016
" —101.01.2018 _app.
Flippo | Consiglie ~ bilancio |  25.000 25.000
31.12.201 2016
Giovanni
: . 101.01.2016 app.
omana | Péeé'(‘jj\fm - bilancio | 35.000 35.000
: 9 31.12.2016 2016
Luca 01.01.2016 app.
Trove. | odv - bilancio | 25.000 25.000
Y 31.12.2016 2016
President
Massimo e 01.01.2016 app.
Scarpeli Collegio - bilancio |  75.000 75.000
PEM! Sindacal| 31.12.201 2016
e
. 01.01.2016 app.
é'gg:;m esflfr(]e?t?\;:c? - bilancio | 50.000 50.000
31.12.201 2016
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Compensi corrisposti ai componenti degli Organi dAmministrazione e di Controllo,
ai Direttori Generali e agli altri Dirigenti con Responsabilita Strategiche

A B C D 1 2 3 4 5 6 7 8
Indennita
i Compe | Compensi variabili Fair di fine
Periodo ! p : - ;
Nome e per cui & | Scadenz | st non equity Benefici| i Value carica
) Compensi| perla non dei odi
Cognom | Carica stata a della fissi partecip moneta | €OMPeN Totale compe | cessazione]
e T;%g?iréz carica azionea| Bonus | Partecip ri Sl nsi del
comitati | _ealtri | azione equity | rapporto
incentivi | agli utili di lavoro
. . 01.01.201¢4 app.
Glovanna) Sindaco| = bilancio | 50.000 50.000
31.12.2019 2016

Dirigenti con 01.01.201§
Responsabilita

- 797.301 1.031.157 92.768 1.921.221
Strategiché” 31.12.2016

Totale 1.806.782| 170.000 1.324.157 - 114.038 285.08.699.977 - -

(1) Compenso come Consigliere, come Consigliere Dedeg@@ome Direttore Generale.
(2) Compenso variabile MBO di competenza 2016.
(3) Entry bonus come Direttore Generale
(4) Compenso riferito a "Incarichi speciali" come dédiltba del Consiglio di Amministrazione di Falck f@vables S.p.a. del 29 aprile 2014
(5) Compenso come Segretario del CDA
(6) Compenso come Presidente del Comitato ControllsehRe componente del Comitato Risorse Umane
(7) Compenso come componente del Comitato Risorse UmaeéComitato Controllo e Rischi
(8) Compenso come Presidente del Comitato Risorse Umaneponente del Comitato Controllo e Rischi
(9) | Dirigenti con responsabilita strategiche peretipdo considerato sono:
% Paolo Rundeddu
« Carmelo Tantillo
“ Sergio Chiericoni, dipendente Falck Renewables WitthdGli importi a lui riferiti sono stati convetital tasso di cambio sterlina-euro medio 2018195 1€/£)
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Informazioni integrative sugli strumenti finanziari ai sensi dellIFRS 7

Questa nota riporta le informazioni integrativerardi le attivita e le passivita finanziarie, casime richieste
dall'lFRS 7. L'ordine espositivo adottato rispetjaello dei paragrafi del principio contabile intezionale.
Laddove I'informativa richiesta non e stata ritentitevante, si € omesso di inserire il relativoggmafo.

La nota si articola in due parti. La prima ripoaiaune informazioni di dettaglio sulle attivita @le passivita
finanziarie, con particolare riguardo alla loro gdiwikione nelle categorie previste dallo IAS 39ncieé al loro
impatto sul risultato economico di periodo e, iefiral lorofair value La seconda parte propone invece le
informazioni che riguardano i rischi attribuibilie attivita e alle passivita finanziarie, segnagae i rischi di
credito, di liquidita e di mercato. Si tratta didrmazioni sia qualitative sia quantitative che g@mo articolate

in punti (ad esempio 1.) e in sottopunti (ad esenip?). Le informazioni quantitative di dettaglion® riferite

al 31 dicembre 2016 e, ove necessario, anchedicdinbre 2015.

Prima di elencare le informazioni di dettaglio sione, di seguito, una sintesi delle principaldenze.

Il Gruppo Falck Renewables ha debiti finanziariseeterze parti, costituiti soprattutto da debiti peoject
finance che determinano una posizione finanziaria netgativa. Sia le attivita sia le passivita finanegaono
quasi esclusivamente valorizzate nel bilancio a&t@we al costo ammortizzato, a eccezione deglimsnd
finanziari derivati, che sono valutati fair value Questi ultimi vengono rappresentati secondo gole
dell’hedge accountingiflettendo tutte le variazioni deéhir value nel Patrimonio netto, a eccezione di alcuni
che, sebbene siano utilizzati con finalita di ctyrer, non possono essere contabilizzati nel bitasecondo le
suddette regole. Il principale impatto degli stratndinanziari sul conto economico non deriva, patb, da
variazioni di valore delle attivitd e passivitadirziarie iscritte nello stato patrimoniale, quaptattosto dagli
interessi attivi e passivi (per quanto riguardantcatti derivati sui tassi di interesse) e dalféedenze cambio
positive e negative (per quanto riguarda i corntdattivati sui tassi di cambio).

| rischi di credito non rivestono particolare imfamza, infatti, I'elevata concentrazione dell’espiomie
commerciale nei confronti di poche controparti @édmente mitigata dall’elevato merito di creditdielstesse e
I'acquisizione del gruppo Vector Cuatro, al momemimn ha modificato sostanzialmente tale rischio.

Il rischio di liquidita € moderato in quanto ai debommerciali esigibili entro dodici mesi si coappone una
consistente riserva di disponibilita, mentre i dieccesi inproject finance che rappresentano la parte piu
consistente dell’indebitamento, hanno una scadénzmgo periodo.

Inoltre, il Gruppo dispone di linee di creditommittedderivanti dal contratto di finanziamento per urp@ro

di 150 milioni di euro, soggetto al rispetto atbvenant stipulato in data 12 giugno 2015 al momento non
utilizzate.

L'unico tra i rischi di mercato che potrebbe asstgngna certa rilevanza e il rischio di interessseado la
guasi totalita dell'indebitamento del Gruppo partrate al tasso variabile, ma tale rischio €, al raotu,
significativamente mitigato dalla stipula di cottirderivati (IRS).

Il Gruppo Falck Renewables adotta prassi conseligesila gestione dei rischi di credito, di liquédie di
mercato delle attivita e passivita finanziarie,ggiache sono state formalizzate nelle procedurdtadodal
Gruppo.

Parte | : Informazioni integrative sulle attivitd/p assivita
1. Stato patrimoniale

1.1 Categorie di attivita e di passivita finanziarie

Le tabelle che seguono riportano il valore coneala@l 31 dicembre 2016 e al 31 dicembre 2015 delle
attivita/passivita finanziarie riclassificate sedorle categorie IAS 39.
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Nella penultima colonna sono riportati anche i viatti attivita e passivitd che non rientrano nefifito
dell’'lFRS 7, al fine di favorire la riconciliazioreon lo schema di stato patrimoniale.

Al 31 dicembre 2016 le attivita finanziarie compgiee del Gruppo Falck Renewables ammontano a 344.20
migliaia di euro, mentre le passivita finanziarremontano a 891.426 migliaia di euro, a fronte ditatale di
bilancio di 1.492.534 migliaia di euro. Le attivigale passivita finanziarie sono prevalentementerizzate al
costo e al costo ammortizzato. Tra le prime prevadgi crediti commerciali e le disponibilita lig@dtra le
seconde i debiti finanziari e quelli commercialiartho un peso non trascurabile le attivita e le ipddss
valorizzate &air value con le variazioni che transitano dal conto ecowonu dal Patrimonio Netto: queste
ultime sono costituite da strumenti finanziari idati.

(migliaia
di euro)
31.12.2016
Fair value
Costo ammortizzato Fair value rilevato a rilevato a
CE PNo
costo Totale
AE/PF AFPE AP NON roe di
AF bit ambito bilanci
N AF PF al designate AF/PF . .=, ambio -pqs  Dilancio
Finanzia- disponibili |FrRS7
. detenute  costo alla per la
menti e ) . . per la
- finoa ammor- rileva- negozia- .
crediti h - . vendita/
scadenza tizzato zione zione
A Altre PF
iniziale
Attivita
Immobilizzazioni 1.054.186 1.054.186
Titoli e partecipazioni 28 28 20.456  20.484
Crediti finanziari 29 1.349 1.378 1.378
Rimanenze 4,518 4,518
Crediti commerciali 84.686 84.686 84.686
Crediti per imposte anticipate 25.907  25.907
Crediti diversi 102 1.396 1.498 43.266  44.764
Cassa e disponibilita liquide 256.611 256.611 256.611
Totale 341.428 1.396 1.377 344.201 1.148.333 1.492.534
Passivita
Patrimonio netto 475.859 475.859
Debiti finanziari 759.965 59.980 819.945 819.945
Debiti commerciali 66.309 66.309 66.309
Debiti diversi 5.172 5.172 37.035 42.207
Debiti per imposte differite 18.231  18.231
Fondi per rischi e oneri 66.091  66.091
TFR 3.892 3.892
Totale 831.446 59.980 891.426 601.108 1.492.534
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(migliaia di euro)
31.12.2015
. . Fair value
. Fair value rilevato a .
Costo ammortizzato CE rilevato a
PN o costo Totale
A/P non "
AF/PF AF AF/PF . Totale di
: ) AF PF al . ) L . ambito ) ;
Finanzie designat¢ AF/PF pel disponibili ambito bilancio
__ detenute costo . . IFRS7
menti € . alla rileva- la negozic perla IFRS7
" finoa ammor- ) . .
crediti . zione zione venditay
scadenza tizzato L
iniziale Altre PF
Attivita
Immobilizzazioni 1.082.439 1.082.439
Titoli e partecipazioni 20.91¢ 20.91¢
Crediti finanziari 798 116 914 914
Rimanenze 4.868 4.868
Crediti commerciali 110.710 110.710 110.710
Crediti per imposte anticipate 26.097 26.097
Crediti diversi 235 1.539 1.774 55.97Z 57.74¢
Cassa e disponibilita liquide 128.874 128.87< 128.874
Totale 240.617 1.539 116 242.272 1.190.295 1.432.567
Passivita
Patrimonio netto 518.971 518.971
Debiti finanziari 696.273 63.365759.638 759.638
Debiti commerciali 46.268 46.26¢& 46.263
Debiti diversi 14.30& 14.305 26.04: 40.34¢&
Debiti per imposte differite 20.071 20.071
Fondi per rischi e oneri 43.504 43.504
TFR 3.767 3.767
Totale 756.846 63.365 820.211 612.356 1.432.567
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1.2 Garanzie — Attivita finanziarie date/ottenutegaranzia
Per quanto attiene alle attivita finanziarie datgyaranzia € da rilevare la costituzione in pegeledzioni o

delle quote delle societa riportate in tabella.i@jporti dei pegni corrispondono al valore nhominddédie azioni
stesse.

Valuta  Valore del pegho

Actelios Solar SpA Euro 120.000
Ben Aketil Wind Energy Ltd GBP 51
Boyndie Wind Energy Ltd GBP 100
Cambrian Wind Energy Ltd GBP 100
Earlsburn Wind Energy Ltd GBP 51
Nutberry Wind Energy Ltd GBP 100
West Browncastle Wind Energy Ltd GBP 100
Kingsburn Wind Energy Ltd GBP 100
Spaldington Airfiled Wind Energy Ltd GBP 100
Assel Valley Wind Energy Ltd GBP 100
Eolica Cabezo San Roque Sau Euro 1.500.000
Eolica Petralia Srl Euro 2.000.000
Eolica Sud Srl Euro 5.000.000
Eolo 3w Minervino Murge Srl Euro 10.000
Esquennois Energie Sas Euro 37.000
Falck Renewables Finance Ltd GBP 100
FRUK Holdings (no. 1) Ltd GBP 0,51
Falck Renewables Wind Ltd GBP 37.754.814
Geopower Sardegna Srl Euro 2.000.000
Kilbraur Wind Energy Ltd GBP 51
Millennium Wind Energy Ltd GBP 51
Parc Eolien des Cretes Sas Euro 37.000
Parc Eolien du Fouy Sas Euro 37.000
Parque Eolico Plana de Jarreta Sl Euro 26.000
Parque Eolico La Carracha Sl Euro 26.000
SE Ty Ru Sas Euro 1.009.003

2. Conto economico e Patrimonio netto
2.1 Impatto sul conto economico e sul patrimonio nddtbe attivita e delle passivita finanziarie

La tabella che segue riporta gli utili/perdite nedenerati nel corso degli esercizi 2016 e 2015edal
attivita/passivita finanziarie riclassificate sedorie categorie IAS 39.

Di fatto I'unica voce € costituita dagli utili e lbaperdite originati dall'incremento di valore diegtrumenti
finanziari derivati.
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(migliaia di euro)

31.12.2016
Utili (Perdite) Utili (Perdite) Utili (Perdite) Totale
rilevatia CE  girati da PN a CE rilevati a PN
AF al fair value rilevato a CE 525 525

AF detenute per la negoziazione

PF al fair value rilevato a CE

PF detenute per la negoziazione

AF disponibili per la vendita/Altre PF 263 744 1.007
AF detenute fino a scadenza

Finanziamenti e crediti

PF al costo ammortizzato

Totale 788 744 1.532

(migliaia di euro)

31.12.2015
Utili (perdite) Ot (Perdite) i perdite)
rilevati a CE girati rilevati a PN Totale
da PN a CE

AF al fair value rilevato a CE 2 2)
AF detenute per la negoziazione
PF al fair value rilevato a CE (234) (234)
PF detenute per la negoziazione
AF disponibili per la
vendita/Altre PE 101 17.418 17.519
AF detenute fino a scadenza
Finanziamenti e crediti
PF al costo ammortizzato
Totale (135) 17.418 17.283

L’effetto positivo netto di 525 migliaia di euro r@ppresentato dalla variazione positivafair value dei
contratti di copertura del rischio tasso di cambidla bilancia valutaria di Falck Renewables SpA §41
migliaia di euro e dalla variazione negativafalir value dei contratti di copertura del rischio tasso dinb&
sulla bilancia valutaria di Falck Renewables Wind per 116 migliaia di euro.

La variazione positiva di 744 migliaia di euro éativa alla variazione diair value degli strumenti finanziari
derivati valutati secondo le regolettidge accountingn particolare, le altre componenti del contoremuico
complessivo al 31 dicembre 2016 includono variazositive per 1.499 migliaia di euro relativamerte
contratti derivati su tassi di interesse, e vadarzinegative per 755 migliaia di euro relativameiale
differenzialespotsui contratti a termine su valute.

Infine, la variazione positiva di 263 migliaia dure imputata a conto economico si riferiscetiale value
(differenziale punti) sui contratti a termine suuwa.

Si riportano nella tabella seguente gli interegsivifpassivi complessivi (secondo il metodo desda di
interesse effettivo) e i compensi/spese generatittilata/passivita finanziarie non tlir valuerilevato a conto
economico oltre che i compensi/spese generati da gestioneifida o altre attivita fiduciarie relativi agli
esercizi 2016 e 2015.
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(migliaia di euro)

31.12.2016
Interessi attivi / Compensi /
- o Totale
(passivi) complessivi (spese)
AF non al fair value rilevato a CE 1.050 57 1.107
PF non al fair value rilevato a CE (39.398) (1.789) (41.187)
Gestione fiduciaria o altre attivita fiduciarie
Altro (non in ambito IFRS 7) (2.082) (2.082)
Totale (40.430) (1.732) (42.162)
(migliaia di euro)
31.12.2015
Interessi attivi / i
. Compensi/
(passivi) Totale
. (spese)
complessivi
AF non al fair value rilevato a CE 1.799 137 1.936
PF non al fair value rilevato a CE (44.096) (1.675) 5.721)
Gestione fiduciaria o altre attivita fiduciarie
Altro (non in ambito IFRS 7) (1.131) (1.131)
Totale (43.428) (1.538) (44.966)

Si riportano di seguito le riconciliazioni con lace di conto economico “proventi e oneri finanZiger gli
esercizi 2016 e 2015.

(migliaia di euro)

31.12.2016
Utili/(perdite) a CE 788
Interessi attivi/passivi complessivi (40.430)
Compensi/spese (1.732)
Totale (41.374)
CE - Proventi e oneri finanziari (41.374)
(migliaia di euro)
31.12.2015
Util/(perdite) a CE (135)
Interessi attivilpassivi complessivi (43.428)
Compensi/spese (1.538)
Totale (45.101)
CE - Proventi e oneri finanziari (45.101)
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2.2 Accantonamenti per perdite di realizzo

Nel corso del 2016 é stato effettuato un accantengonnetto del fondo svalutazione crediti commdirgier
131 migliaia di euro cosi composto:

* 71 migliaia di euro relativi ai crediti commercidiel Gruppo Vector Cuatro;

* 77 migliaia di euro relativi ai crediti commercidii Esposito Servizi Ecologici Srl;

» utilizzo di 12 migliaia di euro effettuato da EsposServizi Ecologici Srl e di 5 migliaia di euro

effettuato dal Gruppo Vector Cuatro.

L'importo netto & stato iscritto nel conto economitra i costi e spese diretti e nelle spese génera
amministrative.

3 Altre informazioni integrative
3.1 Principi contabili

Per quanto riguarda i principi contabili utilizzager I'iscrizione e la valorizzazione delle attivie passivita
finanziarie si rimanda alle Note esplicative detsadlidato - punto 6.6.4 Principi contabili

3.2 Fair value

Le tabelle che seguono riportandfdir value delle attivita/passivita finanziarie e il relativalore contabile
(carrying amount al 31 dicembre 2016 e al 31 dicembre 2015calirying amountdelle attivita/passivita
valutate al costo e al costo ammortizzato (si vad#o 1.1) e da ritenersi un’approssimazione ragiole del

fair value,in quanto si tratta di attivita e passivita finemez a breve termine o a tasso variabile o diip#as
finanziarie a medio/lungo termine relativamente ajuali i calcoli effettuati a campione hanno eulato

differenze di scarsa significativita.

Il fair value degli strumenti finanziari derivati, calcolato @orrispondenza della chiusura di esercizio, e
I'attualizzazione dei flussi di cassa futuri daacurva euro al 31 dicembre e i suoi relativi thmsvard.

Il fair valuedei contratti a termine su valute & calcolato sbdae del tasso di cambspotosservabile a fine
periodo (31 dicembre 2016), nonché dei punti denliaa termine e delle curve di rendimento dei tassi
interesse delle divise estere.
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(migliaia di euro)

31.12.2016

Carrying amount Fair value
Attivita Finanziarie
Titoli e partecipazioni 28 28
Crediti finanziari 1.378 1.378
Crediti commerciali 84.686 84.686
Crediti diversi 1.498 1.498
Cassa e disponibilita liquide 256.611 256.611
Totale 344.201 344.201
Passivita Finanziarie
Debiti finanziari 819.945 819.945
Debiti commerciali 66.309 66.309
Debiti diversi 5.172 5.172
Totale 891.426 891.426

(migliaia di euro)

31.12.2015

Carrying amount Fair value
Attivita Finanziarie
Titoli e partecipazioni
Crediti finanziari 914 914
Crediti commerciali 110.710 110.710
Crediti diversi 1.774 1.774
Cassa e disponibilita liquide 128.874 128.874
Totale 242272 242.272
Passivita Finanziarie
Debiti finanziari 759.638 759.638
Debiti commerciali 46.268 46.2(38
Debiti diversi 14.305 14.305
Totale 820.211 820.211

Per maggior dettaglio si riporta la composizioned#biti finanziari al 31 dicembre 2016 e al 31eatidbre 2015
elencando le singole voci e le relative condizioni.

pagina 138



FALCK RENEWABLES SpA — Relazione e bilancio ali@nbre 2016

6.7 Consolidato - Informazioni integrative sugliushenti finanziari ai sensi dellIFRS

7

31.12.2016 (migliaia di euro)
Tasso d'interesse Fair Carryng Quota Qnuoor:a
% Value amount corrente| corrente
Finanziamento per Revamping di Rende - Banca , i, 3 + spread 4.725 4.725| 1575  3.150
Popolare di Sondrio - Ecosesto
Finanziamento Soci - Prima 1.355 1.355 0 1.355
Finanziamenti societa progetto siciliane 43 743 743
Debiti bancari per interessi maturati e non pagati 1.383 1.383 1.383
Finanziamento Soci - Eolico 7.196 7.196 4.199 2.997
Debiti per royalty instruments 9.688 9.688 9.688
Totale finanziamenti 25.090 25.090 7.157 17.933
Project financing Actelios Solar SpA Euribor 6 nspread 28.338 28.338 2.375 25.963
Project financing Cambrian Libor 6 m + spread 8.963 8.963 2.791 6.172
Project financing Boyndie Libor 6 m + spread 243 243 243 0
Project financing FRUK Libor 6 m + sprea 40.611 40.611 2.815 37.796
Project financing Earlsburn Libor 6 m + spread 138 15.843 3.133 12.710
Project financing Ben Aketil Libor 6 m + sprea w1 19.174 2.869 16.305
Project financing Millennium Libor 6 m + sprea a4 44.794| 4.463 40.331
Project financing Kilbraur Libor 6 m + sprea 48687 48.876 3.872 45.004
Project financing Nutberry Libor 6 m + spread 23.66 23.661 1.039 22.622
Project financing West Browncastle Libor 6 m + sgrea 44.821 44.821 1.804 43.017
Project financing Kingsburn Libor 6 m + spread 6.0 35.056 1.299 33.757
Project financing Spaldington Libor 6 m + spregd .092 16.092 462 15.630
Project financing Assel Valley Libor 6 m + spread 8.249 48.249 845 47.404
Project financing Eolica Sud Euribor 6 m + sprgad  4.295 94.295 7.607 86.688
Project financing Eolo 3W Euribor 6 m + sprepd a1 47.190 6.117 41.073
Project financing Geopower Euribor 6 m + spread .a62 162.819] 11.982| 150.837
Project financing Eolica Petralia Euribor 6 m +esmt 19.483 19.483 1.599 17.884
Project financing Ty Ru Fisso/Euribor3/6m 14 414 10414  896|  9.518
+ spread

Project financing Fouy Euribor 6 m + spread 7.243 7.243 674 6.569
Project financing Crétes Euribor 6 m + spread 71573 7.573 700 6.873
Project financing Esquennois Euribor 6 m + spread .163 9.162 869 8.293
Project financing Eolica Cabezo Euribor 6 m + spread  1.975 1.975 914 1.061
Totale debiti per project financing 734.875 734.875 59.368| 675.507
IRS - Actelios Solar SpA 4.322 4.322 4.322
IRS - Cambrian 66 66 66
IRS - Boyndie 0 0
IRS - FRUK 884 884 884
IRS - Earlsburn 251 251 251
IRS - Ben Aketil 3.082 3.082 3.082
IRS - Millennium 521 521 521
IRS - Kilbraur 964 964 964
IRS - Nutberry 3.033 3.033 3.033
IRS - West Browncastle 472 472 472
IRS - Assel Valley 1.563 1.563 1.563
IRS - Eolica Sud 11.570 11.570 11.570
IRS - Eolo 3W 6.277 6.277 6.277
IRS - Geopower 21.486 21.486 21.486
IRS - Eolica Petralia 1.353 1.353 1.353
IRS- TyRu 360 360 360
IRS - Fouy 1.095 1.095 1.095
IRS - Crétes 1.137 1.137 1.137
IRS - Esquennois 1.394 1.394 1.394
IRS - Eolica Cabezo 150 150 150
Totale strumenti finanziari derivati 59.980 59.980 251 59.729
Totale debiti finanziari 819.945 819.945 66.776| 753.169
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3112.2015 (migliaia dieuro’
Tasso d'interesse Fair Carryng Quota Quota non
EUR/000 2015 % Value amount corrente corrente

Eigigzlzg‘zinst% r’;’g;??ég:ﬁ?g? Rende -Banca | g jqr6m +spread 6.300 6.3D0 1975 4725
Finanziamento Soci- Prima 1328 1328 1328
Finanziamentisocieta progetto siciliane 732 732 737
Debitibancariperinteressimaturatie non pagati 1125 1125 112p
Finanziamento Soci- Eolico 39.96] 39.96(1 7.256 32.705
Debitiperroyalty instruments 12.128 12.12 12.1218
Totale finanziamenti 61574 61.574 9.95 51.618
Project financing Actelios Solar SpA Euribor 6 mpread 32.10% 32.105 4.942 27.163
Project financing Cambrian Wind Energy Ltd Libor 6is pread 14.308 14.308 3.943 10.365
Project financing Boyndie Wind Energy Ltd Libor 6nspread 961 941 681 280
Project financing Earlsburn Wind Energy Ltd Libor 6s pread 23.631 23.6B1 2.948 20.683
Project financing Ben AketilWind Energy Ltd Libonmb+spread 23.378 23.378 2.132 21246
Project financing Millennium Wind Energy Ltd Libon6+spread 56.912 56.9[12 4.481 52(131
Project financing Kilbbraur Wind Energy Ltd Libor 6ms pread 61305 61305 4.4p7 56.898
Project financing Nutberry Wind Energy Ltd Libor 61 pread 28.874 28.874 13p5 27.519
Project financing Geopower Sardegna Srl Euribor 6spread 172.849 172.849 10.534 162315
Project financing Eolica P etralia Srl Euribor 6 mpread 22.103 22.103 2.6D3 19.410
Project financing Eolo 3W Minervino Murge Srl Eurib6é m +spread 57.162 57.162 10.091 47071
Project financing Eolica Sud Srl Euribor6 m +spdeg 100.54¢ 100.54p 8.145 92.4p4
Project financing P arc Eolien des Crétes Sas Eumr+spread 8.286 8.286 6B6 7.650
Project financing P arc Eolien du Fouy Sas Euribor 6 spread 7.949 7.949 713 7.236
Project financing Esquennois Energie Sas Euribor6spread 10.232 10.232 10p7 9.425
Project financing SE TyRu Sas Euribor 6 m +spread 1402 11404 on 10.493
Project financing Eolica Cabezo San Roque Sau Eubo +spread 2.691 2.6p1 721 1970
Totale debiti per project financing 634.699 634.694 60.64 574.089
IRS - Actelios Solar SpA 3.943 3.943 3.943]
IRS - Cambrian Wind Energy Ltd 681 681 681
IRS - Boyndie Wind Energy Ltd 20 20 20
IRS - Earlsburn Wind Energy Ltd 882 882 882
IRS - Ben Aketil Wind Energy Ltd 3.579 3.574 3.579
IRS - Millennium Wind Energy Ltd 1671 167] 997 674
IRS - Kibraur Wind Energy Ltd 1721 1721 647 1074
IRS - NutberryWind Energy Ltd 2.387 2.387 2.387
IRS - Geopower Sardegna Srl 21732 2173 21732
IRS - Eolica P etralia Srl 1206 120 1206
IRS - Eolo 3W Minervino Murge Srl 7.236 7.23 7.236|
IRS - Eolica Sud Srl 12.597| 12.59 12.597
IRS - Parc Eolien des Crétes Sas 1236 123 1236
IRS - Parc Eolien du Fouy Sas 1189 1184 1189
IRS - Esquennois Energie Sas 1512 1512 1512
IRS - SE TyRu Sas 274 274 274
IRS - Eolica Cabezo San Roque Sau 287 287 287
Derivato sucambiFalck Renewables SpA per bilancia 490 490
valutaria in GBP e YEN 490
Derivato su cambiKingsburn per copertura ordini 592 592 592
Derivato sucambiAsselValleyper copertura ordini 55 55| 55
Derivato su cambiSpaldington per copertura ordini 75 75| 75
Totale strume nti finanziari derivati 63.365 63.365 3.557 59.80|8
Totale debiti finanziari 759.638 759.638 74.158 685.485
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Nella tabella sottostante vengono elencati i prtodetivati abbinati ai contratti di finanziamento:

(migliaia
di euro)

. Tipologia di Scadenza Valuta Valore .
Societa . i - Fair value

strumento derivato contrattuale originale nozionale

Actelios Solar Spa Interest rate swap  30/06/2026 RE&U 29.130 4.322
Cambrian Wind Energy Ltd Interest rate swap  31/1P%20 GBP 7.815 66
FRUK Holdings No. 1 Interest rate swap  31/12/2025 GBP 35.054 884
Earlsburn Wind Energy Ltd Interest rate swap 18047 GBP 11.565 251
Ben Aketil Wind Energy Ltd Interest rate swap 312124 GBP 16.667 3.082
Millenium Wind Energy Ltd Interest rate swap 15819 GBP 7.983 521
Kilbraur Wind Energy Ltd Interest rate swap  15/10/9 GBP 14.774 964
Nutberry Wind Energy Ltd Interest rate swap  29/02R GBP 20.850 3.033
West Browncastle Wind Energy Ltd Interest rate swap1/12/2033 GBP 34.929 472
Kingsburn Wind Energy Ltd Interest rate swap 32084 GBP 27.124 (813)
Spaldington Airfiled Wind Energy Ltd Interest rawap  30/06/2034 GBP 12521 (376)
Assel Valley Wind Energy Ltd Interest rate swap 1212034 GBP 37.291 1.563
Eolica Sud Srl Interest rate swap  31/12/2024 EURO 5276 11.570
Eolo 3W Minervino Murge Srl Interest rate swap  22D23 EURO 41.718 6.277
Geopower Sardegna sl Interest rate swap  30/06/2027 EURO 126.110 21.486
Eolica Petralia Srl Interest rate swap  30/06/2027 URD 13.725 1.353
Se Ty Ru Sas Interest rate swap  30/09/2022 EURO 931 36
Interest rate swap  30/06/2028 EURO 3.582 324
Parc Eolien du Fouy Sas Interest rate swap  15/@4/20 EURO 6.019 1.095
Parque Eolien des Cretes Sas Interest rate swap 7/262% EURO 6.252 1.137
Esquennois Energie Sas Interest rate swap  15/0¥/202 EURO 7.763 1.394
Eolica Cabezo San Roque SAU Interest rate swap 2018/ EURO 1.986 150
Totale strumenti finanziari derivati 58.791
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Il dettaglio dei contratti di copertura del rischiei tassi di interesse e di cambio che il Gruppdck
Renewables intrattiene al 31 dicembre 2016 é aporielle tabelle seguenti:

Derivati attivi:

(migliaia di
euro)
variazione . . . .
31122015  areadi MOVmentamovimentia - delta gy 15 5006
consolidam. cambio
Kingsburn Wind Energy Ltd 813 813
Spaldington Airfiled Wind Energy Ltd 376 376
Totale IRS - - 1.189 - - 1.189
Derivati su cambi Falck Renewables SpA 151 151
Derivati su cambi Falck Renewables Wind Ltd 116 (116) -
Derivati su cambi Assel Valley 9 9
Totale Derivati su cambi 116 - - 44 - 160
Totale 116 - 1.189 44 - 1.349
Derivati passivi:
(migliaia di
euro)
31122015 Varlaztlj(?ne area Movimenti  Movimenti Delta} 31122016
consolidamento & PN acCe cambio
Actelios Solar SpA (3.943) (50) (329) 0 (4.322)
Cambrian Wind Energy Ltd (681) 519 Q) 97 (66)
Kilbraur Wind Energy Ltd (1.721) 277 245 235 (964)
Millennium Wind Energy Ltd (1.671) 610 316 224 (521)
Ben Aketil Wind Energy Ltd (3.579) (20) 2) 509 (3.082)
Boyndie Wind Energy Ltd (20) 17 0 3 0
Earlsburn Wind Energy Ltd (882) 488 18 125 (251)
Nutberry Wind Energy Ltd (2.387) (982) (6) 342 (3.033)
FRUK Holdings (no. 1) Ltd (884) 0 0 (884)
West Browcastle Wind Energy Ltd 472) 0 0 472)
Kingsburn Wind Energy Ltd 0
Spaldington Wind Energy Ltd 0
Assel Valley Wind Energy Ltd (1.563) 0 0 (1.563)
Eolo 3W Minervino Murge Srl (7.236) 963 4) 0 (6.277)
Eolica Cabezo San Roque Sau (287) 32 105 0 (150)
Parc Eolien des Cretes Sas (1.236) 96 3 0 (1.137)
Esquennois Energie Sas (2.512) 116 2 0 (1.394)
Parc Eolien du Fouy Sas (1.189) 93 1 0 (1.095)
Eolica Sud Srl (12.597) 1.037 (20) 0 (11.570)
Geopower Sardegna Srl (21.732) 259 (13) 0 (21.486)
Eolica Petralia srl (1.206) (147) 0 0 (1.353)
SE Ty Ru Sas (274) (87) 1 0 (360)
Totale IRS (62.153) 0 312 326 1.535 (59.980)
Derivati su cambi Falck Renewables SpA (490) 490 0
Derivato su cambi Kingsburn (592) 321 195 76 0
Derivati su cambi Assel Valley (55) 21 27 7 0
Derivati su cambi Spaldington (75) 34 32 9 0
Totale derivati su cambi (1.212) 0 376 744 92 0
Totale (63.365) 0 688 1.070 1.627 (59.980)
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Per maggior dettaglio si riporta la composizione atediti finanziari al 31 dicembre 2016 e al 3teainbre

2015 elencando le singole voci e le relative cdndiz

(migliaia
di euro)
_Tasso di Fair value Carrying Quota Quota non
interesse amount  corrente  corrente
_Credltl verso banche per interessi maturati e n@oran 29 29 29
incassati
Derivato su tassi di interesse Spaldington e Kingsb 1.189 1.189 1.189
Derivato su cambi Assel Valley per copertura ordini 9 9 9
Derivato su cambi Falck Renewables SpA per bilancia
valutaria in GBP e YEN 151 151 151
TOTALE 1.378 1378 189 1189
(migdliaia di euro)
31.12.2015
Tasso di . i
. Fair value Carrying Quota |Quota non
interesse amount corrente corrente
%
Crediti vs soci terzi - progetti UK 10,50% 777 777 777
Crediti vs Collegate 5 5 5
Crediti ys banche per interessi maturati e non 16 16 16
ancora incassati
Crediti verso dipendenti
Derlv_ato §u cambi Fqlck Renewables Wind Ltd 116 116 116
per bilancia valutaria in Euro
TOTALE 914 914 137 777

3.3 Fair value — gerarchia

Tutti gli strumenti finanziari iscritti diair valuesono stati classificati nelle tre categorie di seguportate che
si basano sul piu basso livello diput significativo ai fini della determinazione dékir value nel suo

complesso:

determinazione déair valueé direttamente o indirettamente osservabile;

determinazione déhir valuenon e osservabile.

livello 1: prezzi quotati (non rettificati) in unercato attivo per attivita o passivita identiche;
livello 2: tecniche di valutazione per le qualipiu basso livello di input significativo ai fini tHa

livello 3: tecniche di valutazione per le qualipiu basso livello di input significativo ai fini tHa

pagina 143



FALCK RENEWABLES SpA — Relazione e bilancio ali@nbre 2016

6.7 Consolidato - Informazioni integrative sugliushenti finanziari ai sensi dellIFRS
7

Al 31 dicembre 2016 il Gruppo detiene i seguemtiraenti finanziari valutati ghir value:

Livello 1 Livello 2 Livello 3 Totale
Attivita Finanziarie valutate al FV
Contratti a termine su valuta estera 160 160
Contratti derivati su tassi di interesse 1.189 1.189
Totale attivo 1.349 1.349
Passivita Finanziarie valutate al FV
Contratti a termine su valuta estera - -
Contratti derivati su tassi di interesse 59.980 59.980
Totale passivo 59.980 59.980

(migliaia di euro)

31.12.2015

Livello 1 Livello 2 Livello 3 Totale
Attivita finanziarie valutate al FV
Contratti a termine su valuta estera 116 116
Totale attivo - 116 - 116
Passivita finanziarie valutate al FV
Contratti a termine su valuta estera 1.212 1.212
Contratti derivati su tassi di interesse 62.153 62.153
Totale passivo - 63.365 - 63.365

Parte Il : Rischi derivanti dagli strumenti finanzi ari

1. Rischio di credito

1.1 Informazioni Qualitative

Il rischio di credito e inteso sia come perditegmaiiali dovute alla possibile inadempienza deintlisia come
rischio di controparte connesso alla negoziaziaradte attivita finanziarie. Il rischio di creditsopportato dal
Gruppo Falck Renewables € molto contenuto sia pantg concerne i clienti commerciali sia se si @arano

le controparti finanziarie. In relazione ai cliestmmerciali € da evidenziare la loro natura chierdgna un
basso livello di rischio: I'87,79% dell’esposiziomerso clienti terzi (non parti correlate) &, itfatei confronti

di gestori di servizi energetici wtility ad alto standing. Il grado di concentrazione dient puo considerarsi
alto, ma si tratta di clienti con elevato meriteditizio. Il gruppo spagnolo Vector Cuatro, pureatierizzato da
una diffusa base di clienti terzi, al momento namiodificato sostanzialmente il profilo di riscliocredito del

Gruppo.

Il rischio di credito attribuibile alle contropartion cui sono negoziati gli strumenti finanziariridati

anch’esso contenuto, in quanto tali contratti seottoscritti con primari istituti bancari. Un'indizione

quantitativa sintetica dell’esposizione massimaisthio di credito € desumibile dakrrying amountdelle

pagina 144



FALCK RENEWABLES SpA — Relazione e bilancio ali@nbre 2016

6.7 Consolidato - Informazioni integrative sugliushenti finanziari ai sensi dellIFRS
7

attivita finanziarie, espresse al lordo dei pradigtivati confair value positivo e al netto di eventuali garanzie.
Infine, si segnala che il Gruppo non detiene stntir#i attenuazione del rischio di credito, néalgaranzie;
pertanto le informazioni di seguito riportate noma influenzate dagli strumenti sopra citati.

1.2 Informazioni Quantitative

Al 31 dicembre 2016 I'esposizione massima al risathi credito ammonta a 344.201 migliaia di euro. Di
seguito se ne riporta la composizione:

(migliaia di euro)

31.12.2016

Importo lordo  Svalutazione Importo netto
Titoli e partecipazioni 28 28
Crediti finanziari 2.823 (1.445) 1.378
Crediti commerciali 85.467 (781) 84.686
Crediti diversi 2.786 (1.288) 1.498
Cassa e disponibilita liquide 256.611 256.611
Totale 347.715 (3.514) 344.201

Al 31 dicembre 2015 I'esposizione massima al risddi credito ammontava a 242.272 migliaia di elbo.
seguito se ne riporta la composizione:

31.12.2015
(migliaia di euro) Importo lordo Svalutazione Importetto
Crediti finanziari 2.487 (1.573) 914
Crediti commerciali 111.365 (655) 110.710
Crediti diversi 3.277 (1.503) 1.774
Cassa e disponibilta liquide 128.874 128.874
Totale 246.003 (3.731) 242.272

Si riporta di seguito la composizione dei crediimenerciali verso terzi al 31 dicembre 2016 e atl@embre
2015 per classi di clienti, mettendo in evidenzadmposizione percentuale del totale crediti imzigine alle
diverse classi di clienti. In tal modo & possilgileere una indicazione sintetica della concentrazubed rischio
di credito commerciale.

(migliaia di euro)

31.12.2016
5 -

Classi di clienti Totale % esposizione per

esposizione classi di clienti
Gestori servizi energeticitility 74.141 87,79%
Enti pubblici 102 0,12%
Parti correlate (escluse societa del Gruppo) 27 0,03%
Altre imprese 10.186 12,06%
Totale crediti commerciali 84.456 100,00%
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(migliaia di euro)

31.12.2015

Classi di clienti

._. % esposizione per classi
Totale esposizione

di clienti
Gestori servizi energetiutility 92.89¢ 84,18%
Enti pubblici 102 0,09%
Parti correlate 33 0,03%
Altre imprese 17.331 15,70%
Totale crediti commerciali 110.364 100,00%

Si riporta inoltre I'analisi diageingdei crediti commerciali verso terzi per classictienti, secondo le fasce
temporali di scaduto usate internamente per il tooaggio dei crediti, al 31 dicembre 2016 e al &enhbre
2015. Si evidenzia, inoltre, il totale dei creditscadere al 31 dicembre 2016 e al 31 dicembre. 2015

(migliaia di euro)

31.12.2016
Scaduto

S Totale da3la da6la da9la oltre Totale Totalea
Classi di clienti es posizioneda 0230 60 90 120 120 scaduto scadere
Gestori servizi energeticitility 74.141 9.931 263 314 47 10555 63.586
Enti pubblici 102 102 102 -
Parti correlate (escluse societa del Gruppo) 27 13 14 27
Altre imprese 10.186 1.598 536 225 302 330 2.991 7.195
Totale crediti commerciali 84.456 11.542 536 488 616 493 13.675 70.781

(migliaia di euro)
31.12.2015
Scaduto

o Totale da3la da6la da9la oltre Totale Totale a
Classi di client esposizione da0aso 60 90 120 120 scaduto scadere
Gestori servizi energeticitility 92.898 12.415 12.873 70 25.358 67.540
Enti pubblici 102 102 102 -
Parti correlate 33 17 16 33 -
Altre imprese 17.331 66 5.086 131 237 212 5.732 11.599
Totale crediti commerciali 110.364 12.498 17.959 131 253 384 31.225 79.139

2. Rischio di liquidita

2.1 Informazioni Qualitative

Il rischio di liquidita puo essere desunto dalléeite di seguito riportate, che evidenziano le péss
finanziarie raggruppate per alcune classi di scaglehh Gruppo Falck Renewables e dotato di unaréeiso
centralizzata a livello di Gruppo che dispone disistema dicash pooling‘domestico” tra Falck Renewables
SpA e tutte le societa italiane del Gruppo nonogatste aproject financing(queste ultime non possono
rientrare nel sistema in quanto sono sottopostaeoli sulla gestione della liquidita e dell'indemento).
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Il Gruppo, inoltre, effettua ihettingdelle posizioni di segno opposto, attraverso apiposnti di corrispondenza
intercompany Il Gruppo Falck Renewables produce con cadenzasileeun aggiornamento del rendiconto
finanziario e debudgetdi cassa, in cui i dati consuntivi di periodo s@upportati da una valutazione e da un
commento sintetico.

2.2 Informazioni Quantitative

Le passivita finanziarie sono state classificate ggadenze contrattuali sulla base di quattro féscgorali.
L’analisi si & concentrata sui debiti bancari eirnahziamenti soci. Questi ultimi sono stati evidatiz
separatamente. Come i finanziamenti soci, anchebitidper Royalty instrumentsono stati evidenziati
separatamente, in quanto i pagamenti dipendondaddiimento dei parchi eolici finanziati. Royalty
instrumentssono, infatti, uno strumento di finanziamento miéito dalle societa eoliche britanniche, finaliazat
all'ottenimento del consenso da parte delle comaupitali presso cui sono situati i parchi eolici.

(migliaia di euro)

31.12.2016
Analisi passivita finanziarie (valori capitale: amnontari dovuti a scadenza contrattuale)
Entro 12. Trale 2 Tra2e 5 Oltre 5 anni Totale
mesi anni anni
Debiti bancari 2.958 1.575 1.575 6.108
Project financing 59.368 63.623 208.824 403.060 734.875
Debiti commerciali 62.237 679 1.650 1.743 66.309
Altro -
Totale 124.563 65.877 212.049 404.803 807.292
(migliaia di
euro)
31.12.2016

Analisi passivita finanziarie (valori capitale: amnontari dovuti a scadenza contrattuale attesa)
Entro 12 Trale?2 Tra2eb

mesi anni anni Oltre 5 anni Totale
Finanziamento soci 4,199 2.997 743 1.355 9.294
Royalty instruments 9.688 9.688
Debiti diversi 5.172 5.172
Totale 9.371 2.997 743 11.043 24.154
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(migliaia di euro)

31.12.2015
Analisi passivita finanziarie (valori capitale: amnontari dovuti a scadenza contrattuale)

Entro12mesi Trale2anni Tra2e5anni Oltreri an Totale

Debiti bancari 2.700 1.575 3.150 7.425
Project financing 60.640 58.750 180.657 334.652 634.699
Debiti commerciali 45.154 1.114 46.268
Altro -
Totale 108.494 61.439 183.807 334.652 688.392

(migliaia di euro)

31.12.2015
Analisi passivita finanziarie (valori capitale: amnontari dovuti a scadenza contrattuale attesa)

Entro12mesi Trale2anni Tra2e5anni Oltreri an Totale

Finanziamento soci 7.256 5.840 10.275 18.651 42.022
Royalty instruments 12.128 12.128
Debiti diversi 14.305 14.305
Totale 21.561 5.840 10.275 30.779 68.455

Allo scopo di dettagliare meglio gli impegni finaad complessivi derivanti dalle passivita indicatella

tabella precedente, e stato calcolato il monteest da pagare in corrispondenza delle diverse fissnporali
individuate.

Poiché i tassi di interesse contrattuali sui finamenti elencati sono tutti variabili, trimestralisemestrali, e
strettamente correlati ai tassi Euribor (per leéetdcdell’area Euro) e Libor (per le societa degie Unito), il

calcolo degli importi e stato effettuato considel@m tassi impliciti nella curva dei tassivap parametrata ai
tassi Euribor e Libor rilevata in data 31 dicemB@4.6. Si &, pertanto, introdotta I'ipotesi sempiitrice che i
periodi di pagamento degli interessi trimestrali guelli semestrali avessero le stesse date zlbiei di fine per
i diversi finanziamenti.

E’ stato calcolato, inoltre, il valore atteso défatenziali relativi agli strumenti finanziari deati detenuti in

data 31 dicembre 2016. | differenziali attesi setati calcolati a partire dai tadsirward impliciti nella curva
zero coupon del 31 dicembre 2016 senza effettuewma attualizzazione dei flussi finanziari. In gteecaso si
e svolta un’analisi di dettaglio su ciascuno strotoalerivato detenuto.

(migliaia di euro)

31.12.2016

Analisi passivita finanziarie (flussi attesi su bass contrattuale: interessi passivi piu differenzialilRS)

Entro 12 Trale?2 Tra2eb5

mesi anni anni Oltre 5 anni Totale
Differenziali IRS 14.213 12.585 23.970 7.896 58.663
Debiti bancari 93 59 23 175
Project financing 17.324 17.090 47.598 65.208 147.220
Totale 31.630 29.734 71.591 73.104 206.058

pagina 148



FALCK RENEWABLES SpA — Relazione e bilancio ali@nbre 2016
6.7 Consolidato - Informazioni integrative sugliushenti finanziari ai sensi dellIFRS
7

(migliaia di euro)

31.12.2016

Analisi passivita finanziarie (flussi attesi su bas contrattuale "attesa": interessi passivi)
Entro 12 Trale?2 Tra2e5

mesi anni anni Oltre 5 anni Totale
Finanziamenti soci 286 120 139 53 598
Totale 286 120 139 53 598
(migliaia di euro)
31.12.201

Analisi passivita finanziarie (flussi attesi su bas contrattuale: interessi passiv piu differenzialilRS)

Entro 12 mesi Tral e 2 anni Tra 2 e 5 anni Oltrerb an Totale

Differenziali IRS 16.406 12.116 23.493 11.029 63.044
Debiti bancari 136 99 96 331
Project financing 15.407 15.144 44.383 46.561 121.495
Totale 31.949 27.359 67.972 57.590 184.870

(migliaia di euro)

31.12.201
Analisi passivita finanziarie (flussi attesi su bas contrattuale "attesa": interessi passiwv)

Entro 12 mesi Trale 2 anni Tra 2 e 5 anni Oltrerdb an Totale

Finanziamenti soci 3.282 2.646 4.281 3.079 13.288
Totale 3.282 2.646 4.281 3.079 13.288
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3. Rischi di mercato

3.1 Rischio di tasso di interesse

3.1.1Informazioni Qualitative

Il Gruppo Falck Renewables adotta una gestionena@ta del rischio di tasso di interesse. Sebbeme n
definisca in via anticipata un obiettivo che sgebifla quota parte massima tollerata di indebitatbe tasso
variabile, il Gruppo segue prassi operative codstdi volte a monitorare il rischio ed evitare liasdone di
posizioni di natura speculativa. La valutaziond’spbortunita e sulla tipologia delle coperture néeeffettuata
di volta in volta, in relazione alla rilevanza dedlposizione e alle condizioni correnti dei mer&atnziari.

Il Gruppo Falck Renewables utilizza strumenti finan derivati su tassi di interesse e in partimolatilizza
interest rate swap§lRS) con esclusiva finalitd di copertura. Pecglirderivati in essere a fine esercizio sono
stati stipulati per consentire alla struttura dedlebitamento di rispettare ictvenant” richiesti dai
finanziamenti bancari originati dalle operazionipddject financing In particolare, agli indebitamenti a tasso
variabile di tali operazioni sono abbinati appoBRE che trasformano parzialmente gli indebitamédatitasso
variabile a tasso fisso.

La misurazione dell’'esposizione del Gruppo Falcké¥eables al rischio di tasso d'interesse é stdtdtedta
mediante una analisi di sensitivita, condotta madeedalle linee guida riportate nel Paragrafo 401ERS 7 e
dagli esempi illustrati nell’lG 35. Di seguito eelvemente descritta la metodologia seguita nelldgswento
dell'analisi di sensitivita, insieme ai risultattenuti.

In primo luogo e stato verificato I'impatto sullilet determinato da una curva dei rendimenti divetzajuella
effettivamente riscontrata a fine esercizio. Nedacdel Gruppo Falck Renewables, cio equivale dcotare il

fair value dei prodotti derivati e a trasferire direttameateonto economico la differenza trafdlir value

simulato e quello effettivo di fine periodo. In talbdo si desumono al contempo il rischio del podhb dei

prodotti derivati in essere a fine periodo e iatizo impatto sul conto economico.

L’analisi & stata condotta tenendo in considerazimche le societa valutate edjuity, in quanto I'impatto della
variazione dei tassi di interesse sul risultatd patrimonio netto di queste ultime influenza comue il

risultato e patrimonio netto di consolidato. Sirsg che non sono state incluse nell'analisi ldesadParque
Eolico La Carracha Sl e Parque Eolico Plana det#a8| (detenute al 26%) poiché, essendo il patrionoetto

delle stesse recepito nel bilancio consolidatoGleippo al 31.12.2016 negativo, le variazioni dertvaagli

scenari ipotizzati non sarebbero comunque sufficeeareare delle differenze tali da essere reeeqst bilancio
consolidato del Gruppo.

L’impatto a consuntivo di un diverso scenario @essi di interesse sul conto economico dipende adalie

attivita e dalle passivita finanziarie medie diipdo su cui maturano tassi di interesse. In eff&tiempio

riportato nell'lG35 dellIFRS 7 fa riferimento ailthpatto sul bilancio consuntivo originato da unedo tasso
di interesse manifestatosi “durante” I'esercizimalvolta noti gli oneri finanziari e i proventi &nziari in un
nuovo scenario e facile verificare, misurando féedenza tra questi e gli oneri/proventi effettiNignpatto di un

nuovo scenario di tassi sul conto economico.

Nell'analisi di sensitivita sono stati prefiguratue scenari, I'uno di ribasso e l'altro di rialzeidassi di
interesse. Le variazioni dei tassi di interessa@aticuno scenario vengono applicate: 1) alla cdevaiendimenti
di fine periodo, immaginando urshifting parallelo della curva dei rendimenti; 2) al tassanteresse medio
corrisposto in corso d’anno per remunerare le pi&sa tasso variabile; 3) al tasso di interessalione
conseguito in corso d’anno quale remunerazione @dfivita finanziarie a tasso variabile; 4) astati interesse
utilizzati per determinare in corso d’anno i diffaziali pagati/incassati relativi agli strumentignziari derivati.

Come anticipato, per ciascuno scenario € misueatatiazione dfair value di ciascun prodotto derivato in
essere al 31 dicembre 2016, insieme al relativoattopsull'utile. Per ciascuno scenario € calcolatche
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'impatto sull'utile originato dalle variazioni dégoneri finanziari e dei proventi finanziari. Laltelle che
seguono riportano I'esito di queste simulazioni.

Data l'attuale situazione dei mercati finanziariagpossibile tendenza al rialzo dei tassi di irdeeg € stato
analizzato I'impatto sul risultato netto di una thowione degli stessi di gasis pointe di un rialzo di 5Masis
point

Un aumento di 5Masis pointavrebbe determinato un impatto negativo sul asolhetto circa pari al 3,81%,
mentre una riduzione di Iasis pointavrebbe determinato un impatto positivo sul régolinetto circa pari all’
1,14%.
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3.1.2Informazioni Quantitative

e Scenario Euribor/Libor +50 bp
Impatto derivati

Scenario I: Tasso Euribor/Libor + 50 bp

% su Effetto = Effetto % su
Base Scenaric Delta Delta Delta risultato imposta imposta risultato
value value FV SP CE ante su delta su delta netto
imposte FVaCE FVaSP

Actelios Solar SpA (4.322) (3.633) 689 €89 0,00% (165) 0D
Geopower Sardegna Srl (21.436) (18.050) 3.436 3.436 9%€,00 (825) 0,009
Eolo 3W Minervino Murge Srl (6.277) (5.551) 726 726 (©(0] (174) 0,00%
Eolica Sud Srl (11.570) (10.018) 1.552 1.552 0,00% (372) ,00%
Eolica Petralia Srl (1.353) (967) 336 386 0,00% (93) 0,00%
Esquennois Energie SAS (1.394) (1.221) 173 173 0,00% (49),00%
Parc Eolien des Crétes SAS (1.137) (997) 140 140 0,00% 9) (30,00%
Parc Eolien du Fouy SAS (1.095) (961) 134 134 0,00% (38),00%
SE Ty Ru SAS (360) (297) 63 63 0,00% (18) 0,00%
Cambrian Wind Energy Ltd (65) (18) 48 48 0,00% (8) 0,00%
Kilbraur Wind Energy Ltd (964) (798) 166 156 0,00% (28) 0@
Millenium Wind Energy Ltd (521) (433 &8 88 0,00% (1.5) o
Ben Aketil Wind Energy Ltd (3.082) (2.766) 316 216 0,00% (54) 0,00%
Earlsburn Wind Energy Ltd (251) (251) (o] 0 0,00% 0 0,00%
Nutberry Wind Energy Ltd (3.033) (2.326) 707 707 0,C0% 2Q¢.  0,00%
FRUK Holdings (no. 1) Ltd (884) (110) 774 774 0,00% (132)0,009%
West Browncastle Wind Energy Ltd (472) 1.097 1.569 92.56 0,00% (267) 0,00%
Kingsburn Wind Energy Ltd 813 2.055 1.242 1.242 0,00% 1§21 0,00%
Spaldington Airfield Wind Energy Ltd 376 9550 574 574 (024 (98) 0,00%
Assel Valley Wind Energy Ltd (1.563) 277 1.€40 1.340 004) (313) 0,00%
Eolica Cabezo Slu (150) (142) 8 8 0,00% 2) 0,00%
Totale societa consolidate integralmente (58.791) (440) 14.631 14.631 (6] 0,00% 0 (3.021) 0,00%
Frullo Energia Ambiente Srl (321) (292) 29 29 0,00% (7) 0Q%p
Totale societa consolidate all'equity (321) (292) 29 29 0 0,00% 0 7) 0,00%
Totale (59.112) (44.452) 14.660 14.650 0 0,00% 0 (3.028) 0,00%
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Impatto complessivo

(migliaia di euro)
Scenario I: Tasso Euribor/Libor + 50 bp

% su
Effetto  Effetto . Effetto
Delta . Delta risultato .
imposte netto su CE ante imposte su
su SP SP . deltaa CE
imposte

Impatto deltdair value derivati 14.660 (3.028) 11.632 0 0,00% 0
Impatto su oneri finanziari e differenziali IRS (*) (1.064) -5,50% 293
Impatto su proventi finanziari e differenziali IRS 966 4,99% (266)
TOTALE 14.660 (3.028) 11.632 (98) -0,51% 27

(*) Per il calcolo dell’effetto imposte sui derivabno state utilizzate le seguenti aliquote: 24%le societa italiane, 17% per le societa

UK, 28% per le societa francesi e il 25% per leietdcspagnole. Per il calcolo delle imposte su ioagoroventi finanziari & stata
utilizzata un’aliquota pari al 27,5%.

* Scenario Euribor/Libor -15 bp
Impatto derivati

Scenario Il: Tasso Euribor/Libor - 15 bp

% su Effetto Effetto

Rappresentazione Base Scenaric Delta Delta Delta risultato imposta imposta .% su
contabile value value FV SP CE ante su delta su delta risultato
imposte FVaCE FVaSP netto

Actelios Solar SpA Hedge Accountirg (4.322) (4.529) 70 (207) 0,00%> 50 0,00%
Geopower Sardegna Srl Hedge Accounting (21.486) (22.51.031) (1.031) 0,00% 247 0,00%
Eolo 3W Minervino Murge Srl Hedge Accounting (6.277)6.495) (218) (218) 0,00% 52 0,00%
Eolica Sud Srl Hedge Accounting (11.570) (12.036) (466466) 0,00% 112 0,00%
Eolica Petralia Srl Hedge Accounting  (1.353) (1.469) 16)L (116) 0,00% 23 0,00%
Esquennois Energie Sas Hedge Accounting (1.394) (1.44652) (52) 0,00%) 15 0,00%
Parc Eolien des Crétes Sas Hedge Accounting  (1.137179). 42; (42) 0,00%0 12 0,00%
Parc Eolien du Fouy Sas Hedge Accounting (1.095) &) 13 (40) (40) 0,00%b 11 0,00%
SE Ty-Ru Sas Hedge Accounting (350) (379) (19) (19) 0,00% 5 0,00%
Cambrian Wind Energy Ltd Hedge Accounting (66) (80) )(14(14) 0,00% 2 0,00%0
Kilbraur Wind Energy Ltd Hedge Accounting (964) (1.914 (50) (50) 0,00%) 3 0,00%
Millennium Wind Energy Ltd Hedge Accounting (521) (547 (26) (26) 0,00%> 4 0,00%
Ben Aketil Wind Energy Ltd Hedge Accountirg (3.032) .1(B7) (95) (95) 0,00%6 16 0,00%
Earlsburn Wind Energy Ltd Hedge Accounting (251) (251) O (0] 0,00% 0 0,00%0
Nutberry Wind Energy Ltd Hedge Accounting (3.033) @&xy (212) (212) 0,00%6 36 0,00%
FRUK Holdings (no. 1) Ltd Hedge Accounting (884) (1)1 (232) (232) 0,00%0 39 0,00%
West Browncastle Wind Energy Ltd Hedge Accounting 72)1 (943) (471) (471) 0,00% 80 0,00%
Kingsburn Wind Energy Ltd Hedge Accounting 813 440 (B73373) 0,00% 63 0,00%
Spaldington Airfield Wind Energy Ltd Hedge Accourdi 37€ 204  (A72) (172) 0,00% 29 0,00%
Assel Valley Wind Energy Ltd Hedge Accounting (1.563R.115) (552) (552) 0,00% 94 0,00%
Eolica Cabezo San Roque Sau Hedge Accourting (150) 2) (15 (2) (2) 0,00% 1 0,00%
Totale societa consolidate (58.791) (63.181) (4.390) (4.390) 0,00% 904  0,00%
integralmente
Frullo Energia Ambiente Srl Hedge Accounting (321) 8gp2 (7) @) 0,00% 2 0,00%
Totale societa consolidate all'equity (321) (323) (@) 7 0,00% 2 0,00%
TOTALE (59.112, (63.509) (4.397) (4.397) 0,00% 206 0,00%
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Impatto complessivo

(migliaia di euro)

Scenario ll: Tasso Euribor/Libor - 15 bp

% su
Effetto  Effetto . Effetto
Delta . Delta risultato .
Sp imposte netto su CE ante imposte su
su SP SP . delta a CE
imposte
Impatto delta fair value derivati (4.397) 906 (3.491) 0 0,00% 0
Impatto su oneri finanziari e differenziali IRS (*) 319 1,65% (88)
Impatto su proventi finanziari e differenziali IRS (290) -1,50% 80
TOTALE (4.397) 906 (3.491) 29 0,15% (8)

(*) Per il calcolo dell’effetto imposte sui derivabno state utilizzate le seguenti aliquote: 24%le societa italiane, 17% per le societa
UK, 28% per le societa francesi e il 25% per leietacspagnole. Per il calcolo delle imposte su ioegoroventi finanziari € stata
utilizzata un’aliquota pari al 27,5%.

3.2 Rischio di tasso di cambio

3.2.1Informazioni Qualitative

Il rischio tasso di cambio deriva dalle attivitd @ruppo condotte in aree diverse dalla “Zona eyRégno
Unito e, in misura minore, Giappone, Bulgaria e 8iles, in seguito all’acquisizione del gruppo Veduatro).
L'attivita di gestione del rischio cambio effettaatal Gruppo si articoJaecondo la procedura amministrativo-
contabile per la gestione degli strumenti finariziarel monitoraggio della bilancia valutaria, nella
determinazione di eventuali esposizioni e nelletestnali coperture tramite vendite o acquisti aniee. Le
operazioni in cambi a termine vengono effettuatedimcidenza di nuove posiziomtercompanynell’'ottica del
monitoraggio periodico della bilancia valutarialdedingole societa e del Gruppo.

In particolare, il Gruppo minimizza il rischio dambio sui crediti e debiti finanziaintercompanydenominati

in divise diverse dalla moneta di conto, con ogerazdi copertura di tipglain vanilla, come la vendita o
I'acquisto di divisa a termine. Nel caso specifiEalck Renewables SpA copre il rischio di cambibcsaditi
finanziari in sterline britanniche verso la conatd Falck Renewables Wind Ltd e in yen verso latradlata
Vector Cuatro Japan KK, e, quest'ultima, copreuib slebito finanziario in euro verso la controllafiack
Renewables SpA.

Le stesse operazioni di copertura, sopra menzippagsono essere utilizzate anche per significatimtratti di
acquisto di beni e servizi in valuta diversa datl@neta di conto. In particolare, al 31 dicembre&Gisultano
in essere operazioni in cambi al fine di coprirdgthio derivante da un’oscillazione dei tasscambio sugli
acquisti, relativi agli impianti in costruzione fettuati in euro da parte della societa di dirtititannico Assel
Valley Wind Energy Ltd.

Con riferimento alle valute diverse dall’euro calesate maggiormente rappresentative, la misurazione
dell'esposizione del Gruppo Falck Renewables athits di tasso di cambio e stata effettuata mediante
un’analisi di sensitivita per determinare I'impattella volatilita del tasso di cambio sul saldd3ldicembre
2016 delle poste denominate in valuta rilevateéasaina societa del Gruppo. Di seguito & brevenuseritta

la metodologia seguita nello svolgimento dell’asiai sensitivita, insieme ai risultati ottenuti.

A tal fine sono stati considerati due scenari dontano rispettivamente un apprezzamento e un ziegrento
del 10% del tasso di cambspottra la valuta in cui € denominata la posta e lataadi conto.
Nel caso del Gruppo Falck Renewables, cio equivale
» ricalcolare ilfair value dei prodotti derivati dcash flow hedge a trasferire direttamente a patrimonio
netto la differenza tra fhir valuesimulato e quello effettivo di fine periodo. I taodo si desumono al
contempo il rischio del portafoglio dei prodottirdkati in essere a fine periodo e il relativo inpagul
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patrimonio netto;
» ricalcolare la differenza cambio netta che si dagebenerata sulle poste in valuta non coperte da
strumenti derivati.

Si segnala che non sono stati inclusi nell'analisiediti finanziari della Capogruppo in sterlingtédnniche
verso la controllata Falck Renewables Wind Ltd gdn verso la controllata Vector Cuatro Japan Ki§uanto
la variazione dei tassi di cambio su queste pagiistrata a fine anno tra gli oneri finanziari héttompensata
dalla variazione dfair value degli strumenti finanziari derivati appositamestgtoscritti a copertura della
bilancia valutaria delle societa coinvolte, talei@zone & anch’essa rilevata a conto economicgltraneri
finanziari netti.

Dalle simulazioni effettuate & possibile constatdre un apprezzamento del 10% della posta in valspatto
alla valuta di conto avrebbe determinato un impatib saldo delle poste in valuta, e, di consegueszh
risultato consolidato ante imposte come differenaebi negativa pari a 43 migliaia di euro e un tejfe
positivo sul patrimonio netto di 98 migliaia di eual lordo dell’effetto imposte. Un deprezzamened 0%
della posta in valuta rispetto alla valuta di coairebbe invece determinato un impatto sul saldadie
conseguenza, sul risultato ante imposte come difier cambi positiva pari a 58 migliaia di euro eetfetto
negativo sul patrimonio netto di 99 migliaia diead lordo dell’effetto imposte.

Si segnala che l'analisi si riferisce all’esposi®oal rischio di cambio secondo I'lFRS 7 e non e,
pertanto, gli effetti derivanti dalla conversionei dilanci delle societa estere con valuta funZirdiversa
dall’euro, nel caso di apprezzamento o deprezzandsile stesse.

3.2.2Informazioni quantitative
e Scenario variazione cambi + 10%

(migliaia di euro)

Scenario I; variazione cambi + 10%

Tasso di Tassq di % su Effetto Effetto
. cambio Rappresenta . . . . % su
cambio (EW/GBP)  zione Base Scenaric Delta Delta Delta risultato imposta imposta risultato
(Eur/GBP) scenario contabie value value FV SP  CE ante sudelta sudefa netto
base value imposte FV a CE FV a SP
value
Derivato su cambi
AsselValey per o ocerg ogarg0Hed9e 106 97 97 0,00% (16)  0,00%
copertura ordini Accounting
()
Totale 9 106 97 97 0 0,00% 0 (16) 0,00%

(*) Per il calcolo dell’effetto imposte sui derivatrattandosi di una societa di diritto britanni€ostata utilizzata I'aliquota del 17%.
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Impatto complessivo

(migliaia di euro)

Scenario |: variazione cambi + 10%

o)
Effetto  Effetto . % su Effetto Effetto
Delta . Delta risultato .
sp imposte netto su CE ante imposte su netto a
su SP SP . delta a CE CE
imposte

Impatto deltdair value derivati 97 (16) 81
Impatto su differenze cambio (*) (43) -0,22% 9) (34)
TOTALE 97 (16) 81 (43) -0,22% 9) (34)

(*) Per il calcolo dell’effetto imposte a Conto E@wnico, trattandosi di societa di diritto britanni€ostata utilizzata I'aliquota del 20%.

e Scenario variazione cambi - 10%

(migliaia di euro)

Scenario ll: variazione cambi - 10%

Tasso di Tassq di % su  Effetto Effetto
. cambio Rappresent . . . . % su
cambio (Eur/GBP)  azione Base Scenaric Delta Delta Delta risultato imposta imposta risultato
(Eur/GBP) scenario contabile value value FV SP CE ante  sudelta su delta netto
base value imposte FV aCE FV a SP
value
Derivato su
cambi Assel Hed
Valley per 0,85618 0,77056 ge . 9 (91) (100} (100) 0,00% 17 0,00%
. Accounting
copertura ordini
*
Totale 9 (91) (100} (100) 0  0,00% 0 17 0,00%

(*) Per il calcolo dell’effetto imposte sui derivatrattandosi di una societa di diritto britanni€ostata utilizzata 'aliquota del 17%.

Impatto complessivo

(migliaia di euro)

Scenario ll: variazione cambi - 10%

% su
DSeII:t)a irif;?;?e nlzeiff c:t(s) u Dg:;a risultato im;E)fcr)ittt: su E:titctoa
su SP SP . ante delta a CE CE
imposte
Impatto deltdair value derivati (100) 17 (83)
Impatto su differenze cambio (*) 58 0,30% 12 46
Totale (100) 17 (83) 58 0,30% 12 46

(*) Per il calcolo dell’effetto imposte a Conto E@wnico, trattandosi di societa di diritto britanni€ostata utilizzata I'aliquota del 20%.
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Sede
Sociale

Valuta

7.1 Elenco partecipazioni in imprese controllate e cdlate

% Possesso indiretto
Capitae possesso
diretta % Societa controllante

Societa incluse nel consolidamento col metodo intete

Falck Renewables SpA Milano Euro 291413.391

Actelios Solar SpA Catania Euro 120.000 100,000

Ambiente 2000 Srl Miano Euro 103.000 60,000

AsselValley Wind Energy Ltd Inverness (Gran Bretayn GBP 10C 100,000 Falck Renewables Wind Ltd
Auchrobert Wind Energy Ltd Inverness (Gran Bretagna)GBP 100 100,000 Falck Renewables Wind Ltd
Ben Aketil Wind Energy Ltd Inverness (Gran Bretagna)GBP 100 51,000 Falck Renewables Wind Ltd
Boyndie Wind Energy Ltd Inverness (Gran Bretagna) GBP 100 100,000 FRUK Holdings (No.1) Ltd
Cambrian Wind Energy Ltd Londra (Gran Bretagna) GBP 010 100,00C FRUK Holdings (No.1) Ltd
Earlsburn Mezzanine Ltd Londra (Gran Bretagna) GBP 100 100,000 Falck Renewables Wind Ltd
Earlsburn Wind Energy Ltd Inverness (Gran Bretagne) BPG 100 51,000 Earlsburn Mezzanine Ltd
Ecosesto SpA Rende (CS) Euro 5.120.000 100,000

Elettroambiente SpA (in liquidazione) Sesto S. Giama(MI) Euro 245.350 100,000

Elektrownie Wiatrowe Bo nwindyszkowice t6dz (Polonia) PLN 132.00C 50,000 Falck Renewables Wind Ltd
Eolica Cabezo San Roque Sau Saragozza (Spagna) Euro 500.0DC 100,000 Falck Renewables Wind Ltd
Eolica P etralia Srl Sesto S. Giovanni(MI) Euro 2.00m 100,000 Falck Renewables Wind Ltd
Eolica Sud Srl DavoliMarina (CZ) Euro 5000020 100,00@ldk Renewables Wind Ltd
Eolo 3W Minervino Murge Srl Sesto S. Giovanni(MI) Bu 10.000 100,000 Falck Renewables Wind Ltd
Esposito ServiziEcologiciSrl Sesto S. GiovanniMlI Euro 10.000 100,000

Esquennois Energie Sas P arigi (Francia) Euro 37.000 ,00@0 Falck Renewables Wind Ltd
Falck Energies Renouvelables Sas Rennes (Francia) o Eur 60.000 100,000 Falck Renewables Wind Ltd
Falck Renewables Finance Ltd Londra (Gran Bretagna) BPG 100 100,000 Falck Renewables Wind Ltd
Falck Renewables Wind Ltd Londra (Gran Bretagna) GBP 7.739.06€ 99,983

Falck Renewables Energy Srl Sesto S.Giovanni(MI) roEu 10.000 100,000

Falck Renewables Gmbh and co .KG Norimberga (Germ)ania Euro 5.00C 100,000 Falck Energies Renouvelables Sas
Falck Renewables Verwaltungs Gmbh Norimberga (Germ)an Euro 25.000 100,000 Falck Energies Renouvelables Sa
FRUKHoldings (No.1) Ltd Londra (Gran Bretagna) GBP 1 1000 Falck Renewables Finance Ltd
Geopower Sardegna Srl Sesto S.Giovanni(MI) Euro @.000 100,000 Falck Renewables Wind Ltd
Kibraur Wind Energy Ltd Inverness (Gran Bretagna) BB 100 51,000 Falck Renewables Wind Ltd
Kings burn Wind Energy Ltd Inverness (Gran Bretagna) BFG 100 100,000 Falck Renewables Wind Ltd
Mille nnium Wind Energy Ltd Inverness (Gran Bretagna)GBP 100 51,000 Falck Renewables Wind Ltd
Mille nnium South Wind Energy Ltd Inverness (Gran Brgna) GBP 100 52,000 Falck Renewables Wind Ltd
Mochrum FellWind Energy Ltd Inverness (Gran Bretayn GBP 10C 100,000 Falck Renewables Wind Ltd
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segue Societa incluse nel consolidamento col metadte grale

Nutberry Wind Energy Ltd Inverness (Gran Bretagna) FGB 100 100,000 Falck Renewables Wind Ltd
Ongarhill Wind Energy Ltd Londra (Gran Bretagna) GBP 001 100,000 Falck Renewables Wind Ltd
Palermo Energia Ambiente ScpA(n g 1o 5 Giovanni(M) Euro 20000 71273
liquidazione)
Parc Eoliend'llois Sarl Rennes (Francia) Euro 1300 00,000 Falck Energies Renouvelables Sas
Parc Eolien des Cretes Sas P arigi (Francia) Euro ®:.00 100,00C Falck Renewables Wind Ltd
Parc Eolien du Fouy Sas P arigi (Francia) Euro 37000 0,00 Falck Renewables Wind Ltd
P latani Energia Ambiente ScpA (in Sesto S. Giovanni (MI) Euro 3.364.254 87,180 Elettrodmte SpA
liquidazione)
Prima Srl Sesto S.Giovanni (M) Euro 5.430.C00 85,000
PV Diagnosis Fotovoltaica SLU Madrid (Spagna) Euro 031 100,000 Vector Cuatro SLU
PV Diagnosis Srl Milano Euro 10.000 100,000 Vector Coa$iu
SE TyRu Sas Rennes (Francia) Euro 1009 003 100,006 kFR¢newables Gmbh and co.KG
Solar Mesagne Srl Brindisi Euro 50.000 100,000
Spaldington Airfield Wind Energy Ltd Londra (Gran®agna) GBP 100 100,000 Falck Renewables Wind Ltd
Titeo Energia Ambiente ScpA (in Sesto S.Giovanni (M) Euro 4.679.829 96,250 Elettroamte SpA
liquidazione)
Vector Cuatro SLU Madrid (Spagna) Euro 55.001 100,000
Vector Cuatro Srl Torino Euro 25.000 100,000 Vector QoasLU
Vector Cuatro France Sarl Lyon (Francia) Euro 50.000 0,d00 Vector Cuatro SLU
Vector Cuatro EOOD Sofia (Bulgaria) BGN 2.000 100,000cwuer Cuatro SLU
Vector Cuatro Japan KK Tokyo (Giappone) JPY 1000.000 00,d00 Vector Cuatro SLU
Vector Cuatro Energias Renovables . . .
México SA de CV MiguelHidalgo DF (Messicc MXN 50.000 98,000 Vector Cuatro SLU

2,000 PVDiagnosis Fotovoltaica SLU
Vector Cuatro UK Ltd Londra (Gran Bretagna) GBP 10.000 100,000 Vector Cuatro SLU
West Browncastle Wind Energy Ltd Inverness (GrantBgna) GBP 100 100,0C0 Falck Renewables Wind Ltd

Societa incluse nel consolidamento col metodo dedtpmonio netto

Frullo Energia Ambiente Srl Bologna Euro 17.139.100 009,

Nuevos P arque Eolicos La Muela AIE Saragozza (Spagna Euro 10.000 50,000 Parque Eolico La Carracha SL
50,000 Parque Eolico Plana de Jarreta SL

P arque Eolico La Carracha Si Saragozza (Spagna) Euro 00.0a0 26,000 Falck Renewables Wind Ltd

P arque Eolico Plana de Jarreta Sl Saragozza (Spagna) Euro 100.000 26,000 Falck Renewables Wind Ltd

Vector Cuatro Servicios SL Madrid (Spagna) Euro 30.000 50,000 Vector Cuatro SLU

pagina 159



8. Bilancio Falck Renewables SpA al 31 dicembrec201




FALCK RENEWABLES SpARelazione e bilancio al 31 dicembre 2016
8.1 Stato patrimoniale Falck Renewables SpA

(migliaia di euro

31.12.201 31.12.201
Note di cui parti di cui parti
correlate correlate
Attivita
A Attivitd non correnti
1 Immobilizzazioni immateria @ 1577 767
2 Immobilizzazioni materia (%) 362 484
3 Titoli e partecipazior 3 221.641 225.95Z
4 | Crediti commercial ®5)
5 Crediti finanziari a medio lungo termi (@] 75.193 75.193 94.361 94.361
6 Crediti perimposte anticipe @) 987 486
7 Creditidivers 6) 19 11
Totale 299.779 322.062
B Attivita correnti
1 Rimanenz ()]
2 Crediti commercial ®) 3.711 3.680 6.046 6.010
3 Crediti diversi (6) 13.97C 12.215 30.194 28.462
4 Crediti finanziari 4) 78.089 77.90C 108.501 108.37C
5 Titoli
6 Cassa e disponibilita liquide 9) 113.048 32.900
Totale 208.818 177.641
C Attivita non correnti destinate alla vendita
Totale attivité 508.597 499.703
Passivite
D Patrimonio netto
1 Capitale socia 291.414 291.414
2 Riserve 151.96€ 151.99¢
3 Risultato a nuov 9.665 11.998
4 Risultato delleserciz 20.609 10.75¢
Totale patrimonio netto (10) 473.654 466.167
E Passivita non correnti
1 Debiti finanziari a medio lungo termi (13)
2 Debitidivers (15)
3 Imposte differits
4 'Fondi per rischi e one 11 4.345 7.216
5 TFR 12 1.894 1.908
Totale 6.239 9.124
F Passivita correnti
1 Debiti commercial 14 5.235 358 2.833 257
2 Debitidivers (15) 4.302 300 3.647 448
3 Debiti finanziari a breve termir (13) 19.167 19.167 17.932 16.72C
4 'Fondi per rischie one
Totale 28.704 24.412
G Passivita associabili alle attivita non correnti
Totale passivit 508.597 499.703

Nell’'esercizio 2016 non si segnalano operaziomifigative non ricorrenti.

Per il dettaglio delle “parti correlate” vedi pd®2.
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8.2 Conto economico Falck Renewables SpA

(migliaia di euro)

2016 2015
Note di cui parti di cui parti
correlate correlate
A Ricavi (16) 456 35€ 351 255
Costo del personale diretto a7,
Costi e spese diretti (18)
B Totale costo del venduto
C Utile lordo industriale 456 351
Altri proventi (19 6.857 6.783 8.2864 7.670
Costidel personale di struttura a7) (11.647) (10.407
Spese generali e amministrative (20) (9.320) (1.143) 10.161) (1.687)
D Risultato operativo (13.654) (11.933)
Proventi e onerifinanziari (21) 4.477 6.618 5.701 412
Proventi e oneri da partecipazione 22) 25.498 2549 14.248 14.243
E Risultato ante imposte 16.321 8.015
Totale imposte sul reddito (23) 4.238 2.743
F Risultato netto 20.609 10.759

Nell’esercizio 2016 non si segnalano operaziomifigative non ricorrenti.
Per il dettaglio delle “parti correlate” vedi p&fl.
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8.3 Prospetto delle altre componenti del conto ewcvoo complessivo Falck
Renewables SpA

(migliaia di euro)

2016 2015
Lordo Imposte Netto Lordo Imposte Nettc

A Risultato dell'esercizio 16.321 4,288 20.609 8.016 2.74310.75¢

Altre componenti di conto economico complessivo

Altre componenti di conto economico
complessivo che saranno successivamente
riclassificate nell'utile / (perdita) dell'esercizi
Differenze cambio da conversione dei bilanci
esteri

Adeguamento a fair value di attivita finanziarie
disponibili per la vendita

Adeguamento a fair value di derivati designati
come cash flow hedge

195 (65) 130

Totale altre componenti di conto economico
complessiwo che saranno successivamente
riclassificate nell'utile / (perdita) dell'esercizio
al netto delle imposte

195 (65) 130

Altre componenti di conto economico
complessivo che non saranno successivamente
riclassificate nell'utile / (perdita) dell'esercizi

al netto delle imposte

Saldo utili/ (perdite) attuariali su piani a beinef

definiti (29) (29) & g

Totale altre componenti di conto economico
complessiwvo che non saranno successivamente
riclassificate nell'utile / (perdita) dell'esercizio
al netto delle imposte

(29) (29) 8 g

Totale utili / (perdite) di conto economico
complessiwvo

B+C (29) (29) 203 (65) 133

A+B+C Totale utili / (perdite) complessivi 16.292 4288 208D 8.219 2.6783 10.8¢7
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8.4 Rendiconto finanziario Falck Renewables SpA

(migliaia di euro)

2016 2015
Note di cui parti di cui parti
correlate correlate
Flusso di cassa dell'attivita operativ:
Risultato netto del periodo 20.609 10.759
Aggiustamenti per:
Ammortamenti e svalutazioni immobilizzazioni imngad (20) 195 227
Ammortamenti e svalutazioni immobilizzazioni maddiri (20) 144 175
Accantonamento TFR (12) 457 449
Svalutazione di partecipazioni e altri titoli (22) 288 3.960
Proventi finanziari (21) (21.751) (8.239) (22.326) (8.223)
Oneri finanziari (22) 17.274 1.621 16.625 811
Dividendi (22) (30.786) (30.786) (18.208) (18.208)
Quota di risultato di partecipazioni valutate aigqu
Minusvalenze/(Plusvalenze) da cessione di immdaitiioni immateriali
Minusvalenze/(Plusvalenze) da cessione di immdataitiioni materiali a7)
Minusvalenze/(Plusvalenze) da cessione di parteidpa (22)
Altre variazioni (21-12) 1.650 83
Imposte (conto economico) (23) (4.288) (2.743)
Risultato operativo prima dei cambiamenti del capiale
circolante netto e fondi (11.208) (11.016)
Variazione delle rimanenze
Variazione dei crediti verso clienti (5) 2.335 (352)
Variazione dei debiti verso fornitori (14) 2.402 (894)
Variazione altre attivita/passivita 945 1.041
Variazione netta dei fondi rischi (1) (2.871) (2.554)
Variazione dei fondi del personale - TFR pagatdareio (12) (600) (556)
Flusso di cassa dell'attivita operativa (8.997) (14.331)
Interessi pagati (15.617) (1.621) (15.790) (811)
Imposte pagate/incassate 991
Flusso di cassa netto dell'attivita operativa (1) 2623) (30.121)
Flusso di cassa dell'attivita di investimento
Dividendi incassati 48.367 48.367 3.430 3.430
Vendita di immobilizzazioni materiali 111
Vendita di immobilizzazioni immateriali
Vendita di attivita di investimento
Investimenti in immobilizzazioni immateriali 1) (108) (218)
Investimenti in immobilizzazioni materiali 2) (22) g8)
Acquisto di partecipazioni e/o Aumenti di capitale 3) ( (135) (135) (7.157) (7.157)
Acquisto azioni proprie (10)
Vendita di partecipazioni
Interessi incassati 20.639 8.239 21.379 8.223
Flusso netto dell'attivita di investimento (2) 67.844 17.257
Flusso di cassa dell'attivita di finanziamento
Dividendi pagati (10) (13.093) (8.100) (18.039) (11.161)
Aumento capitale e versamenti in c/capitale
Spese per operazioni sul capitale
Incasso di finanziamenti 4) 46.480 46.480 57
Finanziamenti concessi 4) (14) (20.687) (20.687)
Accensione nuovi finanziamenti
Rimborso di finanziamenti (23.116)
Flusso netto dell'attivita di finanziamento (3) 33.373 (61.785)
Incremento netto in cassa e disponibilita lig. eqwialenti (1+2+3) 77.594 (74.649)
Cassa e disponibilita liquide equivalenti al 1 gaon 16.296 90.945
Cassa e disponibilita liquide equivalenti al 31 diembre (9) 93.890 16.296
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(migliaia di euro

Capitale Riserwve Utile Totale
sociale del periodc patrimonic
netto
Saldo al 31.12.2014 291.414 151.858 30.03 473.309
Destinazione risultato 2014 30.037 (30.037)
Distribuzione dividendi (18.039) (18.039)
Acquisto azioni proprie
Altri movimenti 138 138
Risultato al 31 dicembre 2015 10.759 10.759
Saldo al 31.12.2015 291.414 163.994 10.759 466.167
Destinazione risultato 2015 10.759 (10.759)
Distribuzione dividendi (13.093) (13.093)
Acquisto azioni proprie
Altri movimenti (29) (29)
Risultato al 31 dicembre 2016 20.609 20.609
Saldo al 31.12.2016 291.414 161.631 20.609 473.654

pagina 165



FALCK RENEWABLES SpARelazione e bilancio al 31 dicembre 2016
8.6 Note esplicative Falck Renewables SpA

Attivita di direzione e coordinamento

Ai sensi dell’art. 2497 bis, comma 4° del codicéleivengono esposti i dati relativi allo statorpabniale e al
conto economico dell’'ultimo bilancio approvato detlontrollante Falck SpA (al 31 dicembre 2015)juanto
societa che svolge I'attivita di direzione e consanento.

Per una corretta e completa comprensione dellaziitne patrimoniale e finanziaria di Falck SpA 4al 3
dicembre 2015, nonché del risultato economico auite nell’esercizio chiuso a tale data, si ringla lettura
del bilancio che, corredato dalla relazione delwieta di revisione, € disponibile presso la sedbad
controllante e sul sito Internetww.falck.it.

(migliaia di euro

STATO PATRIMONIALE FALCK SpA 31.12.201 31.12.201
A) CREDITI VERSO SOCI PER VERSAMENTI ANCORA DOVU1 0 0
B) IMMOBILIZZAZIONI
1. Immobilizzazioni immaterie 71¢€ 37¢
1. Immobilizzazioni materie 33 52
1. Immobilizzazioni finanziar
1 partecipazior 334.85!¢ 333.08¢
2 crediti 14¢ 14€
3 altri titoli o (o]
4 azioni proprie 12.19:¢ 12.19¢
Totale immobilizzazioni finanziai 347.19: 345.42¢
TOTALE IMMOBILIZZAZIONI 347.94! 345.86(
C) ATTIVO CIRCOLANTE
l. Rimanenz 0 (o]
1. Crediti
1 verso client ] 5
2 verso imprese controlle 21.69( 24.69(
3 verso imprese collegz ] (]
4 verso controllan 0 (o]
4bis-4te tributari e imposte anticipe 2.64: 2.571
5 verso altr 14¢ 15¢
6 verso imprese del grup (] (]
Totale credit 24.48: 27.43:
1. Attivita finanziarie che non costituiscono immakikzior
1 partecipazioni in imprese controll. (o] 0]
2 partecipazioni in imprese colleg (o] 0]
3 partecipazioni in altre impre (o] 0]
4 azioni proprie (] (]
5 altri titoli (] (]
6 cambiali attivi 0 (0]
Totale attivita finanziarie che non costituiscomunobilizzazior 0 (o]
V. Disponibilita liquide 32Z 66
TOTALE ATTIVO CIRCOLANTE 24.80¢ 27.497
D) RATEI E RISCONTI ATTIVI 3 3
TOTALE ATTIVO 372.75:. 373.36(
A) PATRIMONIO NETTO
1. Capitale 72.79: 72.79:
1. Riserva da soprapprezzo delle az 28.90¢ 28.90¢
1. Riserve di rivalutazior 0 (o]
V. Riserva legal 14.55¢ 14.55¢
V. Riserve statutari 0 (]
VI. Riserva per azioni proprie in portafog 12.19:¢ 12.19¢
VII. Altre riserve 17.63% 17.637
VIIl.  Utili (perdite) portati a nuov 90.31¢ 89.47:
I1X. Utile (perdita) dell'esercizi 5.67( 1.36¢
TOTALE PATRIMONIO NETTO 242.07( 236.92¢
B) TOTALE FONDI PER RISCHI E ONERI 20.31¢ 20.69¢
C) TRATTAMENTO DI FINE RAPPORTO DI LAVORO SUBORDINAT( 12€ 112
D) DEBITI
1 obbligazion o] 0]
2 obbligazioni convertibi 31.18¢ 33.27:
3 debiti verso soci per finanziame (o] 0]
4 debiti verso banch 68.00( 72.21¢
5 debiti verso altri finanziatc 0 (o]
6 acconti 0 (o]
7 debiti verso fornitol 1.13: 1.15¢
8 debiti rappresentati da titoli di crec (o] 0]
9 debiti verso imprese controll: 8.10¢ 7.14¢
10 debiti verso imprese colleg; 0 (o]
11 debiti verso controllar 0 (]
12-1¢ debiti tributar 1.63( 1.62¢€
15 debiti verso imprese del grug 0 0
TOTALE DEBITI 110.05( 115.42(
E) RATEI E RISCONTI PASSIVI 19C 204
TOTALE PASSIVO 372.75:. 373.36(
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(migliaia di euro)

CONTO ECONOMICO FALCK SpA 2015 2014
A) Valore della produzione
1 Ricavi delle vendite e delle prestazioni 645 698
2 Variaz. rimanenze di prodotti in corso di lavooam semilav. e finiti 0 0
3 Variazione dei lavori in corso su ordinazione (] (6]
4 Incrementi di immobilizzazioni per lavori interni 0 0
5 Altri ricavi e proventi 1.281 2.091
Totale valore della produzione 1.926 2.789
B) Costi della produzione
6 Per materie prime, sussidiarie, di consumo e dcime (1) @)
7 Per servizi (2.736) (3.262)
8 Per godimento di beni di terzi (10) (11)
9 Per il personale (503) (491)
10 Ammortamenti e svalutazioni (493) (1.074)
11 Variazioni delle rimaneze di materie prime, gliasie, di consumo e merci 6] 0
12 Accantonamenti per rischi 0 0
13 Altri accantonamenti (] (6]
14 Oneri diversi di gestione (198) (160)
Totale costi della produzione (3.941) (5.005)
Differenza fra valore e costi della produzione (2.015) (2.216)
C) Proventi e oneri finanziari
15 Proventi da partecipazioni 10.841 8.290
16 Altri proventi finanziari 551 776
17 Altri oneri finanziari (3.582) (6.868)
17 bis Utili e perdite su cambi 0 0
Totale proventi e oneri finanziari 7.810 2.198
D) Rettifiche di valore di attivita finanziarie (335) (875)
E) Proventi e oneri straordinari (66) 1.880
Risultato prima delle imposte 5.394 987
22 Imposte sul reddito dell'esercizio 277 381
23 Risultato dell'esercizio 5.671 1.368

8.6.1 Principi contabili

Si precisa che la valutazione e la misurazionesdgthndezze contabili per quanto riguarda i ddtiedercizio
2016 si basano sui principi IAS/IFRS in vigore ali@a di bilancio e sulla loro attuale “interpretez” cosi
come risultante dai documenti emessi sino a or&lmalnational Financial Reporting Interpretations
CommitteqIFRIC) e delloStanding Interpretations CommittégIC).

Il bilancio é redatto in euro e tutti i valori soaorotondati alle migliaia di euro tranne quandeedsiamente
indicato.

Il bilancio e redatto in base al principio del ayst eccezione degli strumenti derivati e delligatfinanziarie
destinate alla vendita la cui valutazione é eftgtiun base al principio del “valore di mercatédi value). Il
valore contabile delle attivita e passivita chesaggetto di operazioni di copertura delr value e che
sarebbero altrimenti iscritte al costo ammortizzatoettificato per tenere conto delle variazioei fair value
attribuibile ai rischi oggetto di copertura.

Le attivita non ricorrenti e le immobilizzazionitdaute per essere cedute sono iscritte al minaré walore
netto contabile e flair valueal netto dei costi di vendita.

La redazione del bilancio, in applicazione degR$; richiede I'effettuazione di stime e assunzigheé hanno
effetto sui valori delle attivita e delle passivdabilancio e sulla relativa informativa, nonchdls attivita e
passivita potenziali alla data di riferimento. ltene e le relative ipotesi si basano sulle espederegresse e
su altri fattori considerati ragionevoli nella faftecie e vengono adottate quando il valore coletatelle
attivitd e passivita non é facilmente desumibileattee fonti. | risultati che si consuntiverannotpebbero
pertanto differire da tali stime.
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Le stime e le assunzioni sono riviste periodicamentgli effetti di ogni variazione sono riflessicanto
economico, qualora la stessa interessi solo I'egerdNel caso in cui la revisione interessi esarsia correnti
sia futuri, la variazione é rilevata nell’esercimiccui la revisione viene effettuata e nei reliadisercizi futuri.

| risultati che si consuntiveranno potrebbero difée anche significativamente, da tali stime ausegdi
possibili mutamenti dei fattori considerati nellt@minazione di tali stime.

Il bilancio e stato redatto in conformita aglinternational Financial ReportingStandards IFRSemessi
dallInternational Financial Reporting Standards Boaiid base al testo pubblicato nella Gazzetta ¥
delle Comunita Europee (G.U.C.E.).

| principi contabili adottati per la redazione dalancio sono conformi a quelli utilizzati per ladazione del
bilancio al 31 dicembre 2015, fatta eccezione faelokione dei nuovi principi, modifiche e interggioni in
vigore dal 1° gennaio 2016 che non hanno un imdtaficativo sul bilancio della Societa.

Nuovi principi e modifiche entrati in vigore per la prima volta a partire dal 1 gennaio 2016, come
previsto dall’'UE in sede di omologazione.

Sebbene questi nuovi principi e modifiche si agptio per la prima volta nel 2016, non hanno avuto u
impatto significativo sul bilancio. Di seguito sonelencate la natura e [limpatto di ogni nuovo
principio/modifica applicabili dal 1° gennaio 2016:

Modifiche allo IAS 19 Piani a contribuzione definita: contributi dei dipendenti

Lo IAS 19 richiede a un’entita di considerare, aalbntabilizzazione dei piani a benefici definitcontributi
dei dipendenti o di terze parti. Quando i contiilsono legati al servizio prestato, dovrebberoresatribuiti ai
periodi di servizio come beneficio negativo. Queasiadifica chiarisce che, se 'ammontare dei conttike
indipendente dal numero di anni di servizio, aliiéné permesso di riconoscere questi contributheco
riduzione del costo del servizio nel periodo in itgiervizio e prestato, anziché allocare il cdnito ai periodi
di servizio. Questa modifica e in vigore per gleeszi annuali che hanno inizio dal 1 febbraio 2015
successivamente, pertanto é stata applicata g@inta volta nel 2016. Questa modifica non e rilégadato
che la Societa non ha dei piani che prevedonoibaiitdei dipendenti o di terze parti.

Miglioramenti annuali agli IFRS- Ciclo 2010-2012
Questi miglioramenti sono in vigore dal 1 febbra@il5 e la societa li ha applicati per la prima aaft questo
bilancio. Includono:

IFRS 2 Pagamenti basati su azioni
Questo miglioramento si applica prospetticamenthiarisce vari punti legati alla definizione detlendizioni
di conseguimento di risultati e di servizio chepiagsentano delle condizioni di maturazione, incluso

* una condizione di conseguimento di risultati demetenere una condizione di servizio;

* un obiettivo di conseguimento di risultati deveegesconseguito mentre la controparte presta servizi

* un obiettivo di conseguimento di risultati puo faferimento alle operazioni o attivita di un’e@tjto a
quelli di un’altra entita nell’ambito dello stesguppo;

* una condizione di conseguimento di risultati pusees una condizione di mercato o una condizione
non legata al mercato;

* se la controparte, indipendentemente dalle motivazcessa di prestare servizio durante il peridido
maturazione, la condizione di servizio non é sddties.

Questa modifica non é rilevante per la Societa.

IFRS 3 Aggregazioni aziendal

La modifica si applica prospetticamente e chiarisbe tutti gli accordi relativi a corrispettivi @otziali
classificati come passivita (o attivitd) che nascoda un’aggregazione aziendale devono essere
successivamente misurati fair value con contropartita a conto economico, questo s&ar@ntrino o meno
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nello scopo delllFRS 9 (o dello IAS 39, a secomiga casi). Questo & coerente con i principi aptlidalla
Societa. Conseguentemente questa modifica nonuta alcun impatto.

IAS 16 Immobili, impianti e macchinari e IAS 38 Attivita immateriali

La modifica si applica retrospetticamente e chi&rishe nello IAS 16 e nello IAS 38 un’attivita pessere
rivalutata con riferimento a dati osservabili s@eguando il valore lordo contabile dell’attivita \adlore di
mercato sia determinando il valore di mercato ddbre contabile ed adeguando il valore lordo cdlgab
proporzionalmente in modo che il valore contabilsultante sia pari al valore di mercato. Inoltre,
'ammortamento accumulato e la differenza tra ibve lordo contabile ed il valore contabile delifata. La
Societa non ha contabilizzato alcun aggiustameatavdlutazione durante il periodo di riferimento.

IAS 24 Informativa di bilancio sulle operazioni conparti correlate

La modifica si applica retrospetticamente e chigrishe un ente di gestione (un’entita che fornseizi
relativi a dirigenti con responsabilita strategichauna parte correlata soggetta all'informativiesoperazioni
con parti correlate. Inoltre, un’entita che fa rixm ad un ente di gestione deve dare informatiVie spese
sostenute per i servizi di gestione. Questa madifien é rilevante per la Societa in quanto norveicervizi di
managemenda altre entita.

Modifiche allo IFRS 11: contabilizzazione delle aagjsizioni di interessenze in attivita a controllo
congiunto

Le modifiche all'lFRS 11 richiedono che yoint operator che contabilizza I'acquisizione di una quota di
partecipazione in un accordo a controllo congiuataui attivita rappresentano tmnsinessdeve applicare i
principi rilevanti dello IFRS 3 in tema di contdb#dazione delle aggregazioni aziendali. Le mod#ich
chiariscono anche che, nel caso di mantenimenteat@lollo congiunto, la partecipazione precedeptam
detenuta in un accordo a controllo congiunto nogggetto di rimisurazione al momento dell’acquisiEali un
ulteriore quota di partecipazione nel medesimo mlroa controllo congiunto. Inoltre, & stata aggiunt
un’esclusione dallo scopo delllFRS 11 per chiaghe le modifiche non si applicano quando le peing
condividono il controllo, inclusa I'entita che regdi il bilancio, sono sotto il controllo comune de#itesso
ultimo soggetto controllante.

Le modifiche si applicano sia all’acquisizione detjuota iniziale di partecipazione in un accordmatrollo
congiunto che all'acquisizione di ogni ulteriore ot nel medesimo accordo a controllo congiunto. Le
modifiche devono essere applicate prospetticamente gli esercizi che iniziano al 1 gennaio 2016 o
successivamente, € consentita I'applicazione gatiai Queste modifiche non hanno alcun impattoasull
Societa in quanto nel periodo non vi sono stateiaiioni di interessenze in attivita a controltangiunto.

Modifiche allo IAS 16 e allo IAS 38: chiarimento sumetodi di ammortamento accettabili

Le modifiche chiariscono il principio contenuto leelAS 16 Immobili, impianti e macchinari e nelld$ 38
Immobilizzazioni immateriali che i ricavi riflettanun modello di benefici economici che sono genelalta
gestione di urbusiness(di cui I'attivita fa parte) piuttosto che i beif@feconomici che si consumano con
I'utilizzo del bene. Ne consegue che un metodotbasai ricavi non pud essere utilizzato per 'amtaorento

di immobili, impianti e macchinari e potrebbe essettilizzato solo in circostanze molto limitate per
l'ammortamento delle attivita immateriali. Le mddife devono essere applicate prospetticamente Iper g
esercizi che iniziano al 1 gennaio 2016 o succassiwte, € consentita I'applicazione anticipata. s@ue
modifiche non hanno alcun impatto sulla Societa dadte la Societa non utilizza metodi basati swaviger
'ammortamento delle proprie attivita non correnti.

Modifiche allo IAS 16 e allo IAS 41-Agricoltura: piante fruttifere
Queste modifiche non hanno alcun impatto sullagdaén quanto questa non possiede piante fruttifere
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Modifiche allo IAS 27 Metodo del patrimonio netto rel bilancio separato

Le modifiche consentiranno alle entita di utilizait metodo del patrimonio netto per contabilizzdee
partecipazioni in controllatgoint-venturese collegate nel proprio bilancio separato. Letanthe stanno gia
applicando gli IFRS e decidano di modificare iterio di contabilizzazione passando al metodo daimponio
netto nel proprio bilancio separato dovranno appéicl cambiamento retrospetticamente. Queste mobdif
non hanno alcun impatto sul bilancio consolidatioGreippo.

Miglioramenti annuali agli IFRS- Ciclo 2012- 2014
Questi miglioramenti sono in vigore per gli esdraihe iniziano al 1 gennaio 2016 o0 successivamente.
Includono:

IFRS 5 Attivita non correnti possedute per la venda e attivita operative cessate

Le attivita (o gruppi in dismissione) sono geneeiite cedute attraverso la vendita o la distribie@irsoci. La
modifica chiarisce che il cambiamento da uno atbaldi questi metodi di cessione non dovrebbe esser
considerato un nuovo piano di cessione ma, piattdatcontinuazione del piano originario. Non vij@ndi
alcuna interruzione nell'applicazione dei requisitell’'lFRS 5. Questa modifica deve essere applicata
prospetticamente.

IFRS 7 Strumenti Finanziari: Informativa

(i) Contratti di servizio

La modifica chiarisce che un contratto di servigervicing contragtche include un compenso puo comportare
un coinvolgimento continuo in un’attivita finanziar Un’entita deve definire la natura del compemso
dell'accordo sulla base delipiidancecontenuta nellIFRS 7 sul tema del coinvolgimeodotinuo per valutare
se e richiesta informativa. La definizione di quatmtratto di servizi comporta un coinvolgimentaitouo
deve essere fatta retrospetticamente. Comunquégrhnativa richiesta non dovra essere presentataglpe
esercizi che precedono quello di prima applicazitirguesta modifica.

(ii) Applicabilita delle modifiche all'lFRS 7 ai tdnci intermedi sintetici

La modifica chiarisce che i requisiti di informatisulle compensazioni non si applicano ai bilantgrimedi
sintetici, a meno che questa informativa non faaisin aggiornamento significativo delle informakion
presentate nel piu recente bilancio annuale. Questiifica deve essere applicata retrospetticamente.

IAS 19 Benefici per i dipendenti

La modifica chiarisce che il mercato attivo dMet Depth delle obbligazioni societarie di alta qualita dev
essere definito rispetto alla valuta in cui l'olgblzione &€ denominata, piuttosto che al paese in cui
I'obbligazione é localizzata. Quando non c’e un ca&r attivo per obbligazioni societarie di alta lgaan
guella valuta, devono essere utilizzati i tassatiel ai titoli di stato. Questa modifica deve assapplicata
prospetticamente.

Modifiche allo IAS 1 Iniziativa di informativa
Le modifiche allo IAS 1 chiariscono, piuttosto anedificare significativamente, alcuni dei requisiéllo IAS
1 gia esistenti. Le modifiche chiariscono:

» il requisito della materialita nello IAS 1,

» il fatto che linee specifiche nei prospetti deilef(perdita) d’esercizio o delle altre componatitconto
economico complessivo o nel prospetto della pasezfinanziaria possono essere disaggregate;

» che le entita dispongono di flessibilita rispetitoedine in cui presentano le note al bilancio;
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» che la quota delle altre componenti di conto ecaooncomplessivo relativa alle collegatejaint-
venturecontabilizzate utilizzando il metodo del patrimomietto deve essere presentata in aggregato in
un’unica riga, e classificata tra quelle voci chenrsaranno successivamente riclassificate a conto
economico.

Inoltre, le modifiche chiariscono i requisiti che applicano quando vengono presentati dei subttotl
prospetti dell'utile/(perdita) d'esercizio o delldtre componenti di conto economico complessivoeb n
prospetto della posizione finanziaria. Queste miciEf sono in vigore per gli esercizi che iniziathd gennaio
2016 o successivamente; e consentita I'applicazntieipata. Queste modifiche non hanno alcun itopatlla
Societa.

Si segnala infine che la Societa non ha adottatipatamente alcun altro principio, interpretazon
miglioramento emanato ma non ancora in vigore.

Principi emanati ma non ancora in vigore

Sono di seguito illustrati i principi e le interpaeioni che, alla data di redazione del bilancrane gia stati
emanati ma non erano ancora in vigore. La Soathde adottare questi principi quando entreranmvigore.

IFRS 9 Strumenti finanziari

Nel luglio 2015, lo IASB ha emesso la versione lBndell'IFRS 9 Strumenti Finanziari che sostituisodAS
39 Strumenti Finanziari: Rilevazione e valutazienette le precedenti versioni dell'lFRS 9. L'IFRSiunisce
tutti e tre gli aspetti relativi al progetto suk@ntabilizzazione degli strumenti finanziari: clifisazione e
valutazione, perdita di valorehedge accountind_'IFRS 9 e efficace per gli esercizi che iniziagol gennaio
2018 o successivamente; & consentita I'applicazameipata. Con I'eccezione delliedge accountingé
richiesta I'applicazione retrospettica del prinoipina non e obbligatorio fornire I'informativa coarptiva. Per
guanto riguarda Ihedge accountingl principio si applica in linea generale in mogdomspettico, con alcune
limitate eccezioni.

La societa adottera il nuovo principio dalla datemtrata in vigore. In linea di massima, la saciebn prevede
impatti significativi sul proprio bilancio e patromio netto a eccezione dell'applicazione dei ratjyisevisti
dalllIFRS 9 in tema di perdita di valore per cur&avolta in futuro un’analisi di maggior dettagler
determinare gli effetti.

IFRS 15 Revenue from Contracts with Customers

L'IFRS 15 é stato emesso a maggio 2014 e introdnaeuovo modello in cinque fasi che si applichendcavi
derivanti da contratti con i clienti. L'IFRS 15 pexle la rilevazione dei ricavi per un importo cifette il
corrispettivo a cui I'entita ritiene di avere dioiin cambio del trasferimento di merci o serviztlgente.

Il nuovo principio sostituira tutti gli attuali reggiti presenti negli IFRS in tema di riconoscinmeendei ricavi. Il
principio e efficace per gli esercizi che iniziaalol gennaio 2018 o0 successivamente, con pienécapioine
retrospettica o modificata. E’ consentita I'appfiicane anticipata.

La societa prevede di applicare il nustandarddalla data di efficacia obbligatoria, utilizzantimetodo della
piena applicazione retrospettica. La societa dtaaado gli effetti di queste modifiche sul prophitancio.

Modifiche all’'lFRS 10 e allo IAS 28: Sale or Contrbution of Assets between an Investor and its Assate
or Joint Venture

Le modifiche trattano il conflitto tra I'lFRS 10 le IAS 28 con riferimento alla perdita di controlth una
controllata che e venduta o conferita ad una catle@ da una joint venture. Le modifiche chiariscche
l'utile o la perdita risultante dalla vendita o dainferimento di attivita che costituiscono un bess, come
definito dalllFRS 3, tra un investitore ed una gmia collegata o joint venture, deve essere interden
riconosciuto. Qualsiasi utile o perdita risultardalla vendita o dal conferimento di attivita chenno
costituiscono un business, & peraltro riconoscsalo nei limiti della quota detenuta da investitenizi nella
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collegata o joint venture. Lo IASB ha rinviato @ichitivamente la data di applicazione di questdifiche,
ma se un’entita decidesse di applicarle anticipataendovrebbe farlo prospetticamente.

IAS 7 Disclosure Initiative — Amendments to IAS 7

Le modifiche allo IAS 7 Rendiconto finanziario fanmparte dell'lniziativa sull'lnformativa dello IASEe
richiedono ad un’entita di fornire informazioni égrative che consentano agli utilizzatori del kslandi
valutare le variazioni delle passivita legate #iN&a di finanziamento, includendo sia le varia@zi legate ai
flussi di cassa che le variazioni non monetarie.nfdmento dell’applicazione iniziale di questa mumdif
I'entitd non deve presentare I'informativa compiaeatelativa ai periodi precedenti. Queste mod#icono in
vigore per gli esercizi che iniziano al 1 gennal®l2 o successivamente. L'applicazione delle mduific
comportera per la societa la necessita di fornii@rmativa aggiuntiva.

IAS 12 Recognition of Deferred Tax Assets for Unrdsed Losses — Amendments to IAS 12

Le modifiche chiariscono che un’entita deve consice se la normativa fiscale limita le fonti di d&d
imponibile a fronte delle quali potrebbe effettuateduzioni legate al rigiro delle differenze tengee
deducibili. Inoltre, la modifica fornisce linee dai su come un’entitd dovrebbe determinare i futedditi
imponibili e spiega le circostanze in cui il reddimponibile potrebbe includere il recupero di aleuattivita
per un valore superiore al loro valore di carico.

Le entitd devono applicare queste modifiche regtigmamente. Comunque, al momento dell'applicazione
iniziale delle modifiche, la variazione nel patrimo netto di apertura del primo periodo comparapetrebbe
essere rilevata tra gli utili portati a nuovo iredgpra (o in un’altra voce di patrimonio netto,eg@nda dei casi),
senza allocare la variazione tra gli utili portthuovo in apertura e le altre voci di patrimonétto. Le entita
che applicano questa facilitazione devono darnerimditiva. Queste modifiche sono in vigore per géreizi
che iniziano al 1 gennaio 2017 o successivamemteoktieta non si attende impatti dall’applicazidhgqueste
modifiche.

IFRS 2 Classification and Measurement of Share-badePayment Transactions — Amendments to IFRS
2

Lo IASB ha emesso le modifiche al’'lFRS 2 Pagaméaisati su azioni che trattano tre aree princiggli:
effetti di una condizione di maturazione sulla mégione di una transazione con pagamento basadaisni
regolata per cassa; la classificazione di una @&maose con pagamento basato su azioni regolatettal delle
obbligazioni per ritenute d’acconto; la contabiéizione qualora una modifica dei termini e delledinioni di
una transazione con pagamento basato su azioniiadanbua classificazione da regolata per cassg@ata
con strumenti rappresentativi di capitale.

Al momento dell’adozione, le entita devono appkct modifiche senza riesporre i periodi precedent
I'applicazione retrospettica € consentita se sqadtatutte e tre le modifiche e vengono rispet#iti criteri.
Queste modifiche sono in vigore per gli esercia gfiziano al 1 gennaio 2018 o successivamentensentita
'applicazione anticipata. La societa sta valutarglp effetti di queste modifiche sul proprio bilaoc
consolidato.

IFRS 16 Leases

L'IFRS 16 e stato pubblicato nel gennaio 2016 ditsisce lo IAS 17 Leasing, I'lFRIC 4 Determinare sn

accordo contiene un leasing, il SIC-15 Leasing aipay — Incentivi e il SIC-27 La valutazione deflastanza
delle operazioni nella forma legale del leasindgFRS 16 definisce i principi per la rilevazione nfésurazione,
la presentazione e l'informativa dei leasing eigde ai locatari di contabilizzare tutti i contratt leasing in
bilancio sulla base di un singolo modello similguwello utilizzato per contabilizzare i leasing fiz&ari in

accordo con lo IAS 17. Il principio prevede duerzéeni per la rilevazione da parte dei locatariontcatti di

leasing relativi ad attivita di “scarso valore” (agempio i personal computer) ed i contratti dsilega breve
termine (ad esempio i contratti con scadenza eritbmesi od inferiore). Alla data di inizio delrdoatto di

leasing, il locatario rilevera una passivita a feodei pagamenti del leasing (cioe la passivitalgasing) e
un’'attivita che rappresenta il diritto all’'utilizzgell'attivita sottostante per la durata del cottrgcioe il diritto
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di utilizzo dell'attivita). | locatari dovranno ctabilizzare separatamente le spese per interelaipassivita
per leasing e 'ammortamento del diritto di utithzdell'attivita.

| locatari dovranno anche rimisurare la passivéalpasing al verificarsi di determinati eventi @kmpio: un
cambiamento nelle condizioni del contratto di legsiun cambiamento nei pagamenti futuri del leasing
conseguente al cambiamento di un indice o di usotasilizzati per determinare quei pagamenti)oddtario
riconoscera generalmente I'importo della rimisuvagi della passivita per leasing come una rettdigadiritto
d’'uso dell’attivita.

La contabilizzazione prevista dall'lFRS 16 per cdtori € sostanzialmente invariata rispetto alboda
contabilizzazione in accordo allo IAS 17. | locatoontinueranno a classificare tutti i leasingimti&dndo lo
stesso principio di classificazione previsto dd&& 17 e distinguendo tra due tipologie di leasitagsing
operativi e leasing finanziari. L'IFRS 16 richiedielocatari ed ai locatori un’informativa piu estesspetto allo
IAS 17.

L'IFRS 16 entrera in vigore per gli esercizi chéziano al 1 gennaio 2019 o successivamente. E’estita
I'applicazione anticipata, ma non prima che I'éntibbia adottato I'lFRS 15. La societa sta valutagldeffetti
di queste modifiche sul proprio bilancio.

| piu significativi principi contabili e criteri divalutazione utilizzati per la redazione del bil@and’esercizio
sono i seguenti:

Valutazione delfair value

La societa valuta gli strumenti finanziari, qualderivati, e le attivita non finanziarie &ir value ad ogni
chiusura di bilancio. Nelle note esplicative soiepitogati i fair value degli strumenti finanziari valutati al
costo ammortizzato.

Il fair valuee il prezzo che si percepirebbe per la venditantiittivita, o che si pagherebbe per il trasferitoen
di una passivita, in una regolare operazione teaaipri di mercato alla data di valutazione.

Una valutazione ddhir value suppone che I'operazione di vendita dell'attivitdi trasferimento della passivita
abbia luogo:

(a) nel mercato principale dell’attivita o passayio

(b) in assenza di un mercato principale, nel merpalt vantaggioso per l'attivita o passivita.

Il mercato principale o il mercato piu vantaggiovono essere accessibili per la societa.

Il fair value di un’attivita o passivita & valutato adottando desunzioni che gli operatori di mercato
utilizzerebbero nella determinazione del prezzdattlita o passivita, presumendo che gli steggseano per
soddisfare nel modo migliore il proprio interesser@mico.

Una valutazione ddhir value di un’attivita non finanziaria considera la capadai un operatore di mercato di
generare benefici economici impiegando l'attivigl suo massimo e migliore utilizzo o vendendolanaaliro
operatore di mercato che la impiegherebbe nel aagsimo e miglior utilizzo.

La societa utilizza tecniche di valutazione cheosadatte alle circostanze e per le quali vi sorfficgenti dati
disponibili per valutare ifair value massimizzando I'utilizzo dinput osservabili rilevanti e minimizzando
l'uso diinput non osservabili.

Tutte le attivita e passivita per le qualffdir value viene valutato o esposto in bilancio sono categate in
base alla gerarchia dilir valug come di seguito descritta:

- Livello 1 - i prezzi quotati (non rettificati) imercati attivi per attivita o passivita identicheui I'entita puo
accedere alla data di valutazione;

- Livello 2 —input diversi dai prezzi quotati inclusi nel Livello dsservabili direttamente o indirettamente per
I'attivita o per la passivita;

- Livello 3 — tecniche di valutazione per le quiatiati di input non sono osservabili per l'attivita o per la
passivita.

La valutazione ddiair value é classificata interamente nello stesso livellbadgerarchia defair valuein cui e
classificato linputdi pit basso livello di gerarchia utilizzato panalutazione
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Per le attivita e passivita rilevate nel bilanciolmse ricorrente, la societa determina se siaeovenuti dei
trasferimenti tra i livelli della gerarchia rived#mla categorizzazione (basata sofiut di livello piu basso, che
e significativo ai fini della valutazione digir valuenella sua interezza) a ogni chiusura di bilancio.

Immobilizzazioni immateriali

Un’attivita immateriale viene rilevata contabilmergolo se e identificabile, controllabile, ed évedibile che
generi benefici economici futuri e il suo costo mssere determinato in modo attendibile.

Sono iscritte al costo inclusivo degli oneri acoese ammortizzate sistematicamente per il peridelta loro
prevista utilita futura.

Le immobilizzazioni immateriali, aventi vita utildefinita, vengono iscritte al costo al netto ddatiei
ammortamenti accumulati e di eventuali perdite doliedi valore. L'ammortamento & parametrato aliqudo
della loro prevista vita utile e inizia quando fieita e disponibile all’'uso.

Il valore di carico viene riesaminato annualmenge lpeffettuazione di una analisi di congruita aii fdella
rilevazione di eventuali perdite di valore ogni byadta vi sia un’indicazione che l'attivita posseea subito una
perdita di valoreinpairment tegt secondo quanto previsto dallo IAS 36. Eventudlizioni di valore sono
portate a riduzione del valore dell'attivita.

Le immobilizzazioni immateriali includono inoltreDfritti di brevetto industriale e di utilizzaziondi opere
dell'ingegno”, costituiti da costi sostenuti petuaizione di progetti di automatizzazione e meca@azimne dei
vari sistemi informativi, ammortizzati a un’aliqaotdel 20%.

Immobilizzazioni materiali

Falck Renewables SpA haptato per il metodo del costo in sede di primadisosizione del bilancio
IAS/IFRS, cosi come consentito dall'lFRS 1. Per la valutagiaegli immobili, impianti e macchinari, si €
quindi preferito non ricorrere alla contabilizzazéocon il metodo del valore equddjt valu€’).

Le immobilizzazioni materiali sono iscritte al cosf’acquisizione o di produzione, comprensivo degleri
accessori di diretta imputazione.

Le immobilizzazioni materiali sono valutate al agsal netto degli ammortamenti e delle perdite doliedi
valore accumulate, a eccezione dei terreni, chespan ammortizzati e che sono valutati al costwettb delle
perdite di valore accumulate.

Qualora, per componenti rilevanti di tali immobiiézioni materiali, esistessero vite utili differierat ciascun
componente viene attribuita una propria vita utlle fine del calcolo degli ammortamentCdmponent
Approach.

Le aliquote di ammortamento applicate sono quelfgresentative della durata della vita utile ecdoom
tecnica dei cespiti.

| coefficienti applicati per le varie categorie sajui di seguito riportati:

(%)
Fabbricati 4-10
Impianti e macchinari 5-10
Attrezzature 7-15
Altri beni 6 -20
Beni gratuitamente devolvibili 5-10

Nell'esercizio di entrata in funzione dei cespitili aliquote sono state calcolate in base ai rdesiffettivo
utilizzo.

| costi di manutenzione aventi natura ordinariaosiomputati a carico dell’esercizio in cui Sono sostti.

| costi di manutenzione aventi natura incremenga$iono attribuiti ai cespiti cui si riferisconommortizzati in
relazione alle residue possibilita di utilizzo desgessi.

Gli oneri finanziari sostenuti per la costruzioriaud impianto o per la sua acquisizione sono chyatai fino
al momento in cui il bene & pronto per essere iggienei processi produlttivi.
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Perdite di valore di immobilizzazioni materiali e mmateriali

In presenza di situazioni potenzialmente generatlicperdita di valore, le immobilizzazioni matdria
immateriali a vita utile definita vengono sottoposh impairment test stimando il valore recuperabile
dell’attivita e confrontandolo con il relativo vaéonetto contabile. Il valore recuperabile di utivé& o di una
Cash Generating Unié il maggiore tra il valore d’'uso e il sdair value (valore equo), dedotti i costi di
vendita. Se il valore recuperabile risulta infegioal valore contabile, quest’ultimo viene adegudto
conseguenza. Tale riduzione costituisce una petditalore, che viene imputata a conto economico.
Qualora una svalutazione effettuata precedentemmemteavesse piu ragione di essere mantenuta, dreval
contabile viene ripristinato a quello nuovo deriteadalla stima, con il limite che tale valore nateda il
valore netto di carico che I'attivita avrebbe ayiuge non fosse stata effettuata nessuna svaluéazarche il
ripristino di valore viene registrato a conto eamium.

Si segnala che la capitalizzazione della Societéonsa al 31 dicembre 2016, pari a 269.121 migtiaieuro, €
inferiore al valore contabile del patrimonio nettella Societa pari a 473.654 migliaia di euro. Préceduto
quindi alla verifica delimpairmentdel Gruppo Falck Renewables, che ha avuto esgitiym Sono state anche
predisposte dellsensitivityal variare del tasso WACC (+/-0,5%) e dei prezdi'@nergia elettrica (+/-10%): in
tutti i casi I'esito é stato positivo.

Titoli e partecipazioni

Partecipazioni in imprese controllate e collegate

Le partecipazioni in imprese controllate e collegsno valutate con il metodo del costo. Il cos¢éme ridotto

per perdite di valore nel caso in cui le parte@pabbiano sostenuto perdite e non siano prevedibili
nellimmediato futuro utili di entita tali da assire le perdite rilevate; il valore originario viemipristinato
negli esercizi successivi, se vengono meno i mdilla svalutazione effettuata.

Partecipazioni in altre imprese e altri titoli

Secondo quanto previsto dai principi IAS 39 e 3pdetecipazioni in societa diverse dalle contrellatdalle
collegate sono valutate &ir value salvo le situazioni in cui un prezzo di mercatd ¢air value risultano
indeterminabili: in tale evenienza si ricorre alikeione del metodo del costo.

Gli utili e le perdite derivanti da adeguamentiwdilore vengono riconosciuti in una specifica risecdi

patrimonio netto. In presenza di perdite di valorm caso di vendita, gli utili e le perdite ricaowti fino a
guel momento nel patrimonio netto sono contabitizaaconto economico. | titoli detenuti per la neigaione
sono valutati afair value con contropartita al conto economico.

Il costo viene ridotto per perdite di valore nes@an cui le partecipate abbiano sostenuto peediten siano
prevedibili nell'immediato futuro utili di entitaali da assorbire le perdite rilevate; il valoregarario viene
ripristinato negli esercizi successivi, se vengoremo i motivi della svalutazione effettuata.

Attivita finanziarie
Classificazione

In accordo con quanto previsto dallo IAS 39 e d&8 32, le attivita finanziarie vengono classifeaelle
seguenti quattro categorie:

1. attivita finanziarie valutate &hir valuedirettamente a conto economico;
2. investimenti posseduti fino a scadenza;

3. finanziamenti e crediti finanziari assimilabilifanziamenti;

4. attivita finanziarie disponibili per la vendita.

La classificazione dipende dallo scopo per il qualattivita vengono acquistate e detenute mahagement
determina la classificazione iniziale delle stesdemomento della loro prima iscrizione verificaralol
successivamente a ogni data di bilancio. Una desng delle principali caratteristiche delle atévidi cui
sopra puo essere sintetizzata come segue:
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Attivita finanziarie valutate al fair value direttaente a conto economico
Tale categoria si compone di due sottocategorie:

1. attivita finanziarie detenute per specifico scoptratling;

2. attivita finanziarie da considerare fair value fin dal loro acquisto. In tale categoria vengonmzhe
compresi tutti gli investimenti finanziari, diverda strumenti rappresentativi di capitale, che n@anno un
prezzo quotato in un mercato attivo, ma il fauii valuerisulta determinabile.

Gli strumenti derivati vengono inclusi in questdeggria a meno che non siano designati come striumien

coperturaliedge instrumen)® il lorofair valueviene rilevato a conto economico.

Tutte le attivita di tale categoria sono classtiiceome correnti se sono detenutetpading o se il loro realizzo
e previsto essere effettuato entro 12 mesi datediachiusura del bilancio.

La designazione di uno strumento finanziario ire tedtegoria € da considerarsi definitiva e puoresfta
unicamente al momento della prima rilevazione.

Investimenti posseduti fino a scadenza

Rappresentano attivitd non derivate con pagamessi & determinabili e scadenze fisse che la Siodiet
intenzione di detenere fino a scadenza (es. ol#tigasottoscritte).

La valutazione della volonta e della capacita diedere il titolo fino a scadenza deve essere FHittaal
momento della rilevazione iniziale, sia confermeatagni chiusura di bilancio.

In caso di cessione anticipata (significativa e naotivata da particolari eventi) di titoli apparésrti a tale
categoria di attivita si procede alla riclassifice® e valutazione di tutto il portafoglio titoli fair value come
attivita finanziaria detenuta per la negoziazione.

Finanziamenti e crediti

Rappresentano attivita finanziarie non derivate gagamenti fissi o determinabili che non sono ¢eata un
mercato attivo e per le quali la Societa non in¢eefflettuare operazioni thading.

Sono incluse nelle attivita correnti eccetto pgpdate scadente oltre i 12 mesi dopo la data dnbib che viene
invece classificata come attivita non correnteinaiziamenti e i crediti sono inclusi nella vocebilancio
crediti finanziari e crediti diversi.

Attivita finanziarie disponibili per la vendita

E’ questa una categoria residuale e rappresensagdtigita finanziarie non derivate che sono desiigrcome
disponibili per la vendita e che non sono clasaiécin una delle categorie precedentemente descitino
classificate come attivita non correnti a meno ithmanagemenhnon intenda dismetterle entro 12 mesi dalla
data di bilancio.

Contabilizzazione

Le attivita finanziare detenute per la negoziazierilecui valore equo € registrato a conto econorfiat.1) e le
attivita finanziarie disponibili per la vendita {cd) vengono registrate al lofair value aumentato degli oneri
accessori all’acquisto.

Gli utili o le perdite relativi a attivita finanzige detenuti per la negoziazione vengono immediataerilevati
a conto economico.

Gli utili o le perdite relativi a attivita finanazie disponibili per la vendita sono iscritti in uaace separata del
patrimonio netto fino a che esse non siano venduiessate o fino a che non si accerti che abbialpibosuna
perdita di valore. Al verificarsi di tali eventittugli utili o le perdite fino a quel momento nilati e accantonati
a patrimonio netto vengono rilevati nel conto ecoito.

Il valore equo fair value rappresenta il corrispettivo al quale un’attiviiatrebbe essere scambiata, o una
passivita estinta, in una libera transazione fdi gansapevoli e indipendenti. Conseguentemenf@esume
che l'impresa sia in funzionamento e che in nessigtla parti vi sia la necessita di liquidare legie attivita,
intraprendendo operazioni a condizioni sfavorevoli.

In caso di titoli negoziati nei mercati regolameintavalore equo e determinato con riferiment@ajuotazione
di borsa rilevatal{id price) al termine delle negoziazioni alla data di chiasdel periodo.
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Nel caso in cui per linvestimento non sia dispdeituna valutazione di mercato, il valore equo weien
determinato o in base al valore corrente di merdatmn altro strumento finanziario sostanzialmemgeale o
tramite I'utilizzo di appropriate tecniche finandea(DCF — analisi dei flussi di cassa scontati).

Nel caso in cui ifair value non possa essere attendibilmente determinattyifatfinanziaria viene valutata al
costo, con indicazione in nota integrativa della Bpologia e delle relative motivazioni.

Gli “investimenti posseduti fino a scadenza” (@te i “finanziamenti e crediti” (cat. 3) sono igtral costo
rappresentato dir value del corrispettivo iniziale dato in cambio e susbesmente vengono valutati con il
criterio del costo ammortizzato utilizzando il lagh interesse effettivo e tenendo conto di evdnagonti o
premi ottenuti al momento dell’acquisizione peevdrli lungo I'intero periodo di tempo intercorrerftno alla
scadenza.

Gli utili o le perdite vengono rilevati a conto @omnico o nel momento in cui l'investimento giunge a
maturazione o al manifestarsi di una perdita donelcosi come vengono rilevati durante il nornpalecesso
di ammortamento previsto dal criterio del costo amiinzato.

Gli investimenti in attivita finanziarie possoncseee eliminati contabilmente (processaldrecognitioh solo
guando sono scaduti i diritti contrattuali a riceveflussi finanziari derivanti dagli investimerfgs. rimborso
finale di obbligazioni sottoscritte) o quando leceta trasferisce I'attivita finanziaria e con etisti i rischi e
benefici connessi alla stessa.

Rimanenze

Le giacenze di magazzino sono valutate al min@rd frosto di acquisto e il corrispettivo valorenggrcato.

Il metodo del costo utilizzato € il costo medio gerato.

Le scorte obsolete e di lento rigiro sono svalutatelazione alla loro possibilita di utilizzo orealizzo.

I lavori in corso su ordinazione sono iscritti aubase dei corrispettivi maturati con ragionevaigbpbilita,
determinati mettendo in relazione il costo sostran il costo totale previsto per il completamedi
contratti in caso di commesse pluriennali.

Crediti

| crediti sono rilevati inizialmente dhir value del corrispettivo da ricevere che per tale tip@ogprrisponde
normalmente al valore nominale indicato in fattad®eguato (se necessario) al presumibile valorealizzo
mediante apposizioni di stanziamenti iscritti ified dei valori nominali. Successivamente i ctedive ne
ricorrano i presupposti, vengono valutati con iezio del costo ammortizzato.

Disponibilita liquide

Le disponibilita liquide e i depositi a breve temmicomprendono il denaro in cassa e i depositsta @ a breve
termine; in questo ultimo caso con scadenza onigin@evista non oltre i tre mesi. Le disponibiliiguide e i
mezzi equivalenti sono iscritti in bilancio al vedonominale e al cambio a pronti a fine esercigein valuta,
corrispondente dhir value

Attivitd e passivita cessate o destinate a esseexrlate (Discontinued operations)

Le attivita cessate o destinate a essere cedutelomo le attivita (o gruppi di attivitd) in corgldo dismissione il
cui valore contabile sara recuperato principalmeote la vendita piuttosto che attraverso [I'utilizzo
continuativo. Le attivita destinate alla venditmswvalutate al minore tra il loro valore netto @bite e ilfair
valueal netto dei costi di vendita.

In conformita con gli IFRS, i dati relativi aliscontinued operationgengono presentati in due specifiche voci
dello stato patrimoniale: attivita destinate a esssedute e passivita correlate a attivita destirsatessere
cedute; e in una specifica voce del conto econamitite (perdita) da attivita cessate o destinatessere
cedute.

Fondi rischi e oneri

| fondi per rischi e oneri sono relativi ad accar@menti che vengono stanziati solo quando si gtindover
far fronte a un’obbligazione (legale o implicitegrivante da un evento passato e per la quale alpitelun
utilizzo di risorse il cui ammontare deve potereggsstimato in maniera affidabile.
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Non si procede invece ad alcun stanziamento adrdntischi per i quali il manifestarsi di una paga é
soltanto possibile. In questa evenienza si proc@darne menzione nell’apposita sezione informasiva
impegni e rischi e non si procede ad alstanziamento.

Tali fondi si suddividono in:

Fondo rischi cause in corso
Il fondo accoglie lo stanziamento dei costi fuper contenziosi in corso.

Fondo rischi partecipate
Il fondo viene stanziato a fronte di potenzialichsdi perdite durature di valore relative alle tpaipazioni
possedute.

Fondo valorizzazione ambientale

Tale fondo viene costituito per far fronte ai futaneri da sostenere per il ripristino delle zonteiessate da
discariche, in accordo con gli impegni assunti édesdi rilascio delle autorizzazioni da parte dellgorita
competenti. Tali oneri sono quantificati sulla bdspreventivi predisposti da societa specializzate

Fondo rischi diversi
Tale fondo accoglie i futuri oneri, non rientramelle sopra menzionate casistiche, ragionevolmente
guantificabili nellammontare, ma non certi neted manifestazione temporale.

Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato

| benefici a dipendenti erogati successivamenteadksazione del rapporto di lavopogt employment benefits
del tipo “a benefici definiti”) e altri benefici &ungo termine @ther long term benefitssono soggetti a
valutazioni attuariali. La passivita iscritta idasicio &€ rappresentata dal valore attuale dellighkzione della
Societa. Gli utili e le perdite attuariali sonoamosciuti a patrimonio netto.

La valutazione delle passivita e effettuata daastindipendenti.

In particolare in seguito alla Legge finanziarid 8@ dicembre 2006, n.296 si e valutato ai finiloléhS 19
solo la passivita relativa al TFR maturato in adeerpoiché le quote in maturazione vengono veesatéentita
separata. In conseguenza di tali versamenti I'aziemon avra piu obblighi connessi all’attivita leativa
prestata in futuro dai dipendenti.

Debiti commerciali

| debiti commerciali sono valutati al valore nom@a

Quando, stante i termini di pagamento accordatbefigura un’operazione finanziaria, i debiti valtitcon il
metodo del costo ammortizzato sono sottoposti &uhlatzazione del valore nominale da corrispondere
imputando lo sconto come onere finanziario.

| debiti denominati in valuta estera sono allinedtcambio di fine esercizio e gli utili o le parliderivanti
dall’adeguamento cambi sono accreditati o addelbitednto economico per il periodo di competenza.

Debiti finanziari

Le passivita finanziarie sono valutatefal valug al netto dei costi di transazione eventualmeastesiuti. In

seguito i finanziamenti sono misurati al costo amtimpato. Gli oneri finanziari sono determinati dbmetodo

del tasso effettivo di interesse.

Le altre passivita finanziarie sono costituite ttaraenti derivati detenuti allo scopo di proteggkreropria

esposizione al rischio di variazione dei tassitdliasse. Gli strumenti derivati sono contabilizeatm adottando
la “hedge accountirige coerentemente allo IAS 39 sono contabilizzhfaa value con rilevazione dell’'utile o
della perdita a conto economico. La societa hatatoio IAS 39 a partire dal 1 gennaio 2005.

. La Societa, ove possibile, applica su tali prodotanziari I'hedge accountingverificandone la rispondenza
ai requisiti dicompliancecon il principio IAS 39.
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Relativamente, invece, ai derivati a coperturaridehio di cambio, la valutazione del rischio dntroparte non
e stata ritenuta necessaria in quanto non sigtifecaer la scadenza a breve termine degli stessi.

Contributi pubblici

| contributi pubblici sono rilevati in bilancio nehomento in cui vi & la ragionevole certezza ch&daieta
rispettera tutte le condizioni previste per il xiceento dei contributi e che i contributi stessiaseno ricevuti.
Quando i contributi sono correlati a componenti cdisto sono rilevati come ricavi, ma sono ripartiti
sistematicamente sugli esercizi in modo da ess®renisurati ai costi che intendono compensare. Bgb dn
cui un contributo sia correlato ad una attivitagtivita e il contributo sono rilevati per i lorabori nominali e il
rilascio a conto economico avviene progressivamentpiote costanti, lungo la vita utile attesa’aivita di
riferimento.

Laddove la Societa riceve un contributo non momztdiattivita e il contributo sono rilevati al lorvalore
nominale e rilasciati a conto economico, a quotdasti, lungo la vita utile attesa dell'attivita rifierimento.
Nel caso di finanziamenti o forme di assistenzaiestj assimilabili prestati da enti governativi istituzioni
simili che presentano un tasso di interesse infera tasso corrente di mercato, I'effetto legdtdaaso di
interesse favorevole é considerato come un comdripwbblico aggiuntivo.

Debiti tributari
| debiti per imposte sono registrati sulla basdadetevisione dell'onere di imposta di pertinengf'esercizio
per ogni singola societa, tenuto anche conto @ditid'imposta e delle perdite a nuovo utilizzagé periodo.

Ratei e risconti
| ratei e i risconti sono determinati secondo ihgipio della competenza temporale.

Patrimonio netto
Le azioni ordinarie sono iscritte come capitaleaece il loro valore corrisponde al valore nomaal
| costi direttamente attribuibili a operazioni sapitale sono contabilizzati a riduzione del pabmio netto.

Operazioni in valuta

La valuta di presentazione della Societa é I'elr® @ppresenta la valuta in cui viene predispogtobblicato
il bilancio di esercizio.

Le operazioni in valuta estera sono contabilizzatéa base dei cambi vigenti alla data di effetiniae delle
transazioni. | crediti e i debiti in valuta sondiredati ai cambi di fine esercizio. | relativi utib perdite di
conversione sono accreditati o addebitati a coowm@mico per il periodo di competenza.

Le poste non monetarie valutate al costo storio@lata estera sono convertite utilizzando il tadiscambio in
vigore alla data dell’operazione.

Le poste non monetarie iscritte al valore equo somavertite utilizzando il tasso di cambio alla adlati
determinazione del valore.

Ricavi
| ricavi sono indicati al netto dei resi, degli atipdegli abbuoni e dei premi, nonché delle impatitettamente
connesse con la vendita di beni e le prestazioseizi.

Vendita di beni
| ricavi per vendite di beni sono riconosciuti abmmento del trasferimento della proprieta, che ntmaate si
identifica con la consegna o la spedizione dei.beni

Prestazioni di servizi
| ricavi per servizi vengono rilevati al momentdl@secuzione del servizio a cui si riferiscono.

Interessi
I ricavi di natura finanziaria vengono riconosciatbase alla competenza temporale.
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Dividendi

I dividendi sono rilevati quando sorge il dirittorigevere il pagamento, che normalmente corrispcaltie
delibera assembleare di distribuzione dei dividendi

Altri proventi

Sono relativi a valori non correlati all’attivit@a@tteristica della Societa e, nel rispetto de8 IL attualmente
in vigore dal 1 gennaio 2005, sono classificatienphrtite ordinarie e soggetti a evidenza in mat@grativa se
di importo rilevante.

Costi
| costi sono indicati al netto dei resi, degli sitodegli abbuoni e dei premi, nonché delle impalitettamente
connesse con l'acquisto delle merci e le prestedi@ervizi.

Imposte

Le imposte sul reddito vengono calcolate e accam¢oin relazione alla valutazione dell’onere fiscai
competenza dell’'esercizio nel rispetto della vigamirmativa.

Le imposte differite sono calcolate utilizzandadsiddettaliability methodsu tutte le differenze temporanee
risultanti alla data di bilancio tra i valori fidcaresi a riferimento per le attivita e le pastive i valori riportati

in bilancio.

Le imposte differite attive vengono rilevate sokdla misura in cui sia probabile che le differetemporanee
deducibili si riverseranno nellimmediato futuroche vi siano adeguati utili fiscali a fronte deiatjule
differenze temporanee possano essere utilizzataldie delle imposte differite attive viene riesaato a ogni
chiusura di esercizio e viene ridotto nella misiraui non risulti piu probabile che sufficientiilufiscali
possano rendersi disponibili in futuro in modo éanpettere a tutto o a parte di tale credito diresgtlizzato.

Le imposte differite attive non riconosciute soisaminate con periodicita annuale alla data disthia del
bilancio e vengono rilevate nella misura in cui igedtato probabile che I'utile fiscale sia sufficie a
consentire che tali imposte differite attive pogssagsere recuperate.

Le imposte sul reddito relative a poste rilevateetthmente a patrimonio netto sono imputate ansB’es
direttamente a patrimonio netto e non a conto enxm

Le attivita e le passivita fiscali differite vengorvalutate con le aliquote fiscali che si prevedeasno
applicabili nell’esercizio nel quale sara realizzéattivita 0 sara estinta la passivita e sonasificate tra le
attivitd e passivita non correnti.

Imposta sul valore aggiunto

| ricavi e i costi sono rilevati al netto delle iogie sul valore aggiunto. | crediti e debiti comoni sono
esposti includendo il valore dell'imposta.

L’ammontare netto delle imposte indirette sulle dieexche possono essere recuperate da o pagaieuad’ &
incluso nel bilancio tra gli altri crediti o glital debiti a seconda del saldo contabile.
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8.6.2 Contenuto e variazioni dello stato patrimonike
Attivita
A Attivitd non correnti

1 Immobilizzazioni immateriali

I movimenti intervenuti nel periodo sono i seguenti
(migliaia di euro)

Saldo al Acquisti Capital. Variaz.  Vendite Allri  SvalulaAmmor-  Saldo al
31.12.2015 e riclas. area movi- zioni tamehti2.201:
consol. menti

1.1 Diritti di brevetto industriale
e di utilizzazione delle opere

dell'ingegno 591 136 (195) 532
1.2 Concessioni, licenze, marchi

e diritti simili
1.3 Avviamento
1.4 Altre immobilizzazioni
1.5 Immobilizzazioni in corso
e acconti 176 1.005% (136) 1.045
Totale 767 1.005 (195) 1.577

Gli investimenti, che ammontano a 1.005 migliaiaediro, hanno riguardato l'acquisizione di software
operativi.
Nel corso dell’esercizio non sono stati capitalizeaeri finanziari.
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2 Immobilizzazioni materiali

I movimenti intervenuti nel periodo sono i seguenti
(migliaia di euro)

Saldo al  Acquisti Capitzl. Variaz. Vendte Svaluta- Ammor Saldo al
31.12.2015 ericlas. area zioni tamenti  31.12.2016
consol
(A)
Valori lordi
2.1 Terreni

2.2 Fabbricati

2.3 Impianti e macchinario

24 Attrezzature industrialie commerciali

2.5 Altribeni 1.04¢ 13 (89) 973

2.6 Benigratuitamente devolvibili

2.7 Immobilizzazioniin corso e acconti 22 (13)
Totale valore lordi 1.049 22 (89) 982

Fondi ammortamento
2.1 Terreni
2.2 Fabbricati
2.3 Impianti e macchinario

2.4 Attrezzature industrialie commerciali

25 Altribeni (565) 89 (144, (620)
2.6 Benigratuitamente devolvibili
Totale fondi ammortamento (565) 89 (144, (620)
Valori netti
2.1 Terreni

2.2 Fabbricati
2.3 Impiantie macchinario

2.4 Attrezzature industrialie commerciali

2.5 Altribeni 484 13 (144) 353

2.6 Benigratuitamente devolvibili

2.7 Immobilizzazioniin corso e acconti 22 (23) 9
Totale immobilizzazioni materiali nette 484 22 (144) 362

Gli acquisti per un totale di 22 migliaia di eurorieriscono principalmente all’acquisizione dardwaree
materiale per uffici.

3 Titoli e partecipazioni
La composizione della voce al 31 dicembre 2016setaiente:

(migliaia di euro)

31.12.2016 31.12.2015 Variazioni
Imprese controllate 213.141 217.481 (4.340)
Imprese collegate 8.472 8.472
Altre imprese 28 28
Titol
Totale 221.641 225.953 (4.312)

La variazione del valore delle partecipazioni ipiese controllate si riferisce principalmente al@lutazioni
effettuate a seguito dinpairment tessu Esposito Servizi Ecologici Srl per 2.171 miglidi euro, su Prima Srl
per 5.391migliaia di euro, su Falck Renewawablesr@n Srl per 39 migliaia di euro e alle rivalutazio
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effettuate a seguito d@npairment testli Ecosesto SpA per 3.124 migliaia di euro e SMasagne Srl per 39
migliaia di euro e al versamento soci in conto @@iper Ambiente 2000 Srl per 98 migliaia di earper
Esposito Servizi Ecologici Srl per 850 migliaiaediro durante I'esercizio e contestualmente svalutat

La variazione del valore delle altre imprese étnedaalla partecipazione del 1,89% nel Fondo Itadigper
I'Efficienza Energetica SGR SpA. Nel corso del 20d.68ocieta Fondo Italiano per I'Efficienza Enerc@iSGR
SpA ha iniziato la sua operativita di gestione l@hdo in base al piano di sviluppo approvato daigiigio di
Amministrazione. Per maggiori dettagli sull’impegidale si rimanda al paragrdfionpegni e rischi”

Tutte le partecipazioni sono state sottopostepmirment test.

Viene di seguito esposto un prospetto che ponenfrarto i valori dei patrimoni netti di competendalla
societa con i valori di carico delle partecipazidapo aver effettuato le svalutazione derivantiidagpairment
test

(migliaia di euro)

Patrimonic Patrimonic

. o
Societa a S(::?enre\edrllza netto a oss/;sds!o netto d di\:;:z;i Differenza.
PP al 31/12/2015 P competenza ‘
WIE, biomasse, | |
Ecosesto SpA otorotas 7.25¢ 100% 7.259 9.946 (2.687)
Actelios Solar SpA i bomasse, 844 100% 844 1.164 (320)
‘otovoltaico
Frullo Energia Ambiente Srl }g’f\’lsl't‘;msse' 42.738 49% 20.942 8.472 12.470
Falck Renewables Energy Srl ;’g’:f\;glg?gisse’ 125 100% 125 123 2
Ambiente 2000 Srl nE, DOMmAsse, 2.95¢ 60% 1.775 961 814
. WIE, biomasse, 4 | 4
Prima Srl otoroas 28.787 85% 24.469 23.103 1.366
Esposio ServiziEcologici ST i Loras > (630) 100% (630) (630)
Solar Mesagne Sl nE, DOmasse, 255 100% 255 129 116
Falck Renewables Wind Ltd Eolico 139.573 99,99% 139.559 166.483 (26.924)
(consolidato)
Vector Cuatro SLU (consolidato)  Servizi 4,782 1C0% 278 11.222 (6.440)

Per Falck Renewables Wind Ltd, Ecosesto SpA, AxteBolar Srl e Vector Cuatro SLU il maggior valdie
carico della partecipazione rispetto alla quotapdgtimonio netto di competenza e sostenibile imzione dei
flussi reddituali attesi negli esercizi successmirelati ai progetti detenuti dalle societa o ediro controllate
e dai progetti in fase di sviluppo. Per Espositovi2eEcologici € stata svolta una verifica su eveati riduzioni

di valore come di seguito descritto.

Al 31 dicembre 2016 si e svolta una verificmgairment test su eventuali riduzioni di valore delle
partecipazioni seguendo la procedura richiestaod&llS 36, ossia confrontando il valore di caricdlale
partecipazione cofequity value L'equity valueé stato calcolato come differenza tranterprise value
calcolato sulla base dakt present valudei flussi di cassa futuri relativi alle singoleti&a e I'indebitamento
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finanziario netto. Il valore di Falck Renewablesnd/iLtd, in quanto subholding, & stato determinattasase

del metodo “somma delle parti”.
Le proiezioni dei flussi di cassa si basano sw@lgugnti ipotesi:

* produzione attesa dei parchi eolici/fotovoltaidigsbase di valutazioni di produttivita effettuate;

» prezzi di vendita attesi estrapolati da proiezidnmercato, elaborate con il supporto di provider
esterno internazionalmente riconosciuto come spegaso nel settore dell'energia, relative allavaur
dei prezzi dell’energia e degli incentivi previstéi vari paesi dove le societa controllate operano,

tenendo conto delle prescrizioni normative previgeil settore e delle condizioni di mercato;

» prezzi dei conferimenti dei rifiuti e dei costiatiquisto di biomasse sulla base di stimenthagement

tenendo conto dei piu recenti andamenti di mercato;

» costi operativi determinati, ove applicabile, slikse dei contratti in essere, e sulla base dethe slel

managemerntenendo conto dell’evoluzione dello specifico nagoadi riferimento.

Di seguito si indica il dettaglio dei tassi WACG liakati:

Waste to Energy e biomasse Italia: da 4,6% %5,5
Eolico Regno Unito: da 4,0% a 4,6%
Eolico Italia: da 4,1% a 4,3%
Eolico Spagna: 3,4%
Servizi Spagna: 6,0%
Eolico Francia: da 3,4% a 3,5%
Fotovoltaico Italia: da4,1% a 4,6%

| dati relativi all’Eolico Regno Unito, all’Eolicttalia, al’Eolico Francia e all’Eolico Spagna ctngcono nella
valutazione di Falck Renewables Wind Consolidato.

La verifica, effettuata al 31 dicembre 2016, hatgior a svalutare la partecipazione in Prima Srl 5861
migliaia di euro e quella in Esposito per 2.171lraig di euro, oltre ad accantonare a fondo svalatee crediti
'importo di 1.401 migliaia di euro. Si segnalaline che e stata effettuato un versamento in coapitale della
societa Esposito Servizi Ecologici Srl per 850 imigl di euro durante I'esercizio e contestualmewvidutato.
Per contro si segnala il ripristino del valore dgihartecipazione in Ecosesto SpA per 3.124 migtiaguro e in
Solar Mesagne Srl per 39 migliaia di euro. Le \a#titini sono state caratterizzate dai fattori ddpmione qui
sotto sintetizzati:

Fattori generali

rispetto alle precedenti previsioni del Gruppordzzi dell’energia elettrica attesi, nei vari padeie

il Gruppo opera, considerati per l'intero periodovidla attesa degli impianti, hanno generalmente
subito delle riduzioni lungo il profilo dell'orizzde temporale; alcune di queste variazioni sonie sta
in parte mitigate dai meccanismi dei sistemi intvamtti (Italia e Francia). La modifica introdottaln
corso del 2016 nel meccanismo di calcolo deglintigerelativi a impianti alimentati a biomasse ha
comportato viceversa un incremento complessivoadealfiffa per questa tipologia di impianti in
Italia;

in relazione al Regno Unito, si ricorda cheFihance Act2015 aveva approvato una progressiva
riduzione delle aliquote fiscali da applicar€ofporate Tax Radeper gli esercizi futuri sino a
giungere all'aliquota del 18% da applicarsi a demar dal periodo d’'imposta 2020.HInance Act
2016 ha successivamente approvato un’ulterioreziatie dell’aliquota fiscale da applicarsi a
decorrere dal 2020 (e ragionevolmente per gli &exgccessivi) portandola al 17%;

la legge finanziaria francese 2017 emanata in #gatdicembre 2016 ha introdotto una riduzione
dell'aliquota fiscale progressiva per fasce di redinponibile portando I'attuale 33,33%, al 28% -
talune condizioni — gia a decorrere dal 2017; thuzione dell’aliquota per le societa del Gruppo
avverra dal 2018;
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» itassi WACC utilizzati per scontare i flussi dissa si sono ridotti rispetto all’esercizio precaden
principalmente in seguito alla significativa dimaone del rendimento dei titoli di stato a lungo
termine (alla base della componente risk free dalC@ stesso) e dei tassi di interesse applicati al
debito bancario

Fattori relativi al Settore Wte, biomasse e Fottaiob

» con riferimento a Ecosesto SpA (impianto ibriddRdinde) si e proceduto all’usuale aggiornamento
di tutti i fattori di produzione rilevanti ai findella determinazione dei flussi futuri. Come gia
accennato in precedenza si evidenzia che nel cels2016 la normativa relativa alla determinazione
degli incentivi per gli impianti a biomasse e statsitivamente modificata a decorrere dal secondo
semestre 2016. La tariffa media, calcolata suB&ta vita utile dell'impianto é risultata supe&adti
circa I'8% rispetto a quella utilizzata lo scorsme;

» con riferimento a Esposito, il management ha riterapportuno, tenuto conto dell’andamento del
2016, sulla base di valutazioni sia commercialatreé al mercato di riferimento sia tecniche di
impianto, formulare ipotesi di crescita di volumpeezzi inferiori rispetto a quelle utilizzate reell
SCorso esercizio e contestualmente incrementaiavgstimenti di mantenimento/ammodernamento
dell'impianto;

» con riferimento a Prima Srl I'elemento che piu lmatterizzato la valutazione e la conseguenza
necessita di svalutazione risiede nella riduziogiepdezzi dell’energia elettrica (-15%) e dei piediz
conferimento (-2%) rispetto a quanto previsto pdeo¢emente, nonché nella necessita di effettuare
ulteriori investimenti.

Fattori relativi al Settore Eolico

Come gia effettuato nel 2015, la societa ha prowte@nche nel 2016 ad aggiornare le stime relatlize
produzione futura dei singoli impianti eolici teenconto della effettiva ventosita registrata stmente nei
diversi siti. Tale aggiornamento e stato effettisatdutti gli impianti in esercizio da almeno cieganni ai fini
di avere dati statistici validi, mentre, per queltin anzianita inferiore, la previsione delle prdui future e
basata sulle stime predisposte da una terza peaitterdi mercato nelassessmerttella ventosita, tenuto conto
della disponibilita per ogni singolo impianto.

Con specifico riferimento al Settore Eolid®quity valuedi Falck Renewables Wind Ltd presenta un valore
molto superiore al valore di carico per cui il v@dscritto della partecipazione risulta recupdeabi

Analisi di sensitivita

Come evidenziato,ilmpairment tessi basa sulle stime relative alla produzioneyakp dell'energia elettrica e
agli altri componenti dei ricavi/costi predispostéla base delle informazioni disponibili alla ddtéailancio.
Poiché ogni stima & soggetta a incertezza, é ptatdisposta un’analisi di sensitivitaefisitivity sul valore
recuperabile delle diverse partecipazioni.

In relazione alla volatilita del prezzo dell’enexgglettrica, che costituisce oramai una caratiesistegli ultimi
anni, sono state effettuate le segusetisitivitiesrispetto al “caso base”: prezzi dell’energia eledt inferiori
del 10% e incremento del tasso di attualizzazicelke @,5% e prezzi dell’energia elettrica superiel 10%
con tasso di attualizzazione inferiore dello 0,5%.

Sono qui sotto rappresentati, rispetto al caso ,ba$e scenari sopra descritti in cui si combinano
congiuntamente sia Eensitivitydi natura finanziaria sia quella di natura op&edindustriale:

Prezzi energia Prezzi energia

VARIAZIONI VS CASO Caso Base elettrica -10%; elettrica +10%;

BASE (€/milioni) Tasso di sconto | Tasso di sconto
+0,5% 0,5%

Ripristini/(Sval.ni) Nette (5,8) (9,9) (1,6)
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Si segnala che nellasensitivity piu penalizzante si genererebbe la necessita aiswalutazione pari a 40
migliaia di euro anche nei confronti della partezipne nella societa Solar Mesagne Srl. Gli amnmatisri,
dopo aver verificato gli scenari, tenuto conto elelariabili con cui € stato costruito il caso basengono
adeguate le valutazioni fatte in terminiiipairment teston riferimento al caso base e le svalutaziomigtii
che da esso sono scaturite, relative alle parteiopanella societa Prima Srl, Esposito Srl, Ects&pA e
Solar Mesagne Srl, anche alla luce dei primi ségmsitivi che si stanno manifestando sulla cresdii prezzi
dell’energia elettrica a livello europeo, e confama che monitoreranno 'andamento delle citateabdiiper
eventuali adeguamenti delle stime di recuperaliigavalori iscritti a bilancio.

Con specifico riferimento alla partecipazione inckée Cuatro SLU si evidenzia chéntipairment testcondotto
sulla base dei flussi espliciti previsti nel pia®@17-2021 e di un terminal value calcolato ipotigia come
flusso perpetuo I'Ebitda medio degli ultimi tre BS2i a cui & stato applicato un tasso di creqgjgari a zero,
ha evidenziato la recuperabilitd del valore isordta nel Caso Base sia nelle divessasitivity sulla base di
diverse ipotesi di crescita lungo I'orizzonte 2@1021.

Elettroambiente SpA in liquidazione

Si ricorda che il valore della partecipazione iretEbambiente nonché dei crediti finanziari e comuiadi
vantati da Falck Renewables SpA nei confronti detéssa, erano gia stati oggetto di completa sabirie in
sede di predisposizione del bilancio separato aiGdmbre 2012.

Il risultato netto del 2016 di Falck Renewables Sp#ifluenzato dalla svalutazione dei crediti conuiai e
dei crediti finanziari, vantati da Falck Renewab®sA verso Elettroambiente, per 115 migliaia dioeper
effetto degli impegni di supporto finanziario prelsi Falck Renewables SpA nei confronti di Elettrbemte
nel 2014 in seguito alla liquidazione della stessa.

Palermo Energia Ambiente ScpA in liquidazione

Si ricorda che il valore della partecipazione iteRao Energia Ambiente (Pea), nonché dei creditiriziari e
commerciali vantati da Falck Renewables SpA neifromti di Pea, erano gia stati oggetto di completa
svalutazione in sede di predisposizione dei bilapparati al 31 dicembre 2011 e 2012.

Il risultato netto del 2016 di Falck Renewables Sp#fluenzato dalla svalutazione dei crediti conuiai e

dei crediti finanziari, vantati da Falck RenewalfiggA verso Pea, per 137 migliaia di euro. Si segohk, a
seguito dell’acquisizione della partecipazione d8P6 di AMIA, avvenuta il 17 dicembre 2015, Falck
Renewables SpA detiene il controllo di Palermo BraeAmbiente ScpA in liquidazione.

Con riferimento alle attivita di liquidazione sinvia per maggiori dettagli al paragraf2.11 Rischi e
incertezze b) Legali- Progetti Siciliadella Relazione sulla gestione.

4 Crediti finanziari
La composizione della voce al 31 dicembre 2016setaiente:

(migliaia di euro)

31.12.2016 31.12.2015 Variazioni
Totale Non Correnti Totae Non Correnti Totale NMon Correnti
correnti correni correriti
Verso terzi 29 2¢ 15 15 14 14
Verso imprese controllate 153.093 75.193 77.900 202.010 94.361 107.649  (48.917)1G8). (29.749)
Strumenti finanziari derivati 160 160 837 837 (677) (677)
Totale 153.282 75.193 78.089 202.862 94.361 108501 (49.580)1689). (30.412)

La voce in esame € esposta al netto del fondotszidme crediti finanziari che é pari a 90.739 maigl di euro.
Il fondo svalutazione crediti finanziari, che ndttalori sopra esposti, € composto da 9.178 maliaeuro che
azzerano il credito finanziario nei confronti diléteno Energia Ambiente ScpA, da 64 migliaia di eahe
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azzerano il credito finanziario nei confronti daini Energia Ambiente ScpA, da 1.401 migliaia wlioeche
svalutano parzialmente il credito finanziario dpgsito Servizi Ecologici Srl e da 80.096 miglidizeuro che
svalutano totalmente il credito finanziario verdetiEoambiente SpA.

| crediti non correnti verso le controllate soncsansibile decremento principalmente a seguit@admksione
parziale, a Falck Renewables Wind Ltd, per 16.8@gliama di euro, del finanziamento verso Eolica Sl
Risultano in sensibile decremento anche i creditrenti principalmente a seguito ai rimborsi effatt da
Ecosesto Spa (8.410 migliaia di euro) e Falck Rabéws Wind Ltd (14.627 migliaia di euro).

| crediti non correnti verso controllate sono refati finanziamenti concessi a Prima Srl per 6.87igliaia di
euro, ad Actelios Solar SpA per 10.448 migliaigdio, a Esposito Servizi Ecologici Srl per 3.52¢lmaia di
euro, a Eolica Petralia Srl per 7.629 migliaiawioe a Eolica Sud Srl per 30.389 migliaia di e@d@;eopower
Sardegna Srl per 9.188 migliaia di euro e a EoloNWervino Murge Srl per 7.636 migliaia di euro.

| crediti correnti verso controllate sono relataii rapporti di conto corrente di corrispondenzaaittiénuti
principalmente con Falck Renewables Wind Ltd pe©4%2 migliaia di euro, con Ecosesto SpA per 19.441
migliaia di euro, con Solar Mesagne Srl per 5.36@liaia di euro, Vector Cuatro Japan per 144 miglidi
euro e PV Diagnosis Srl per 6 migliaia di euro.

Nella tabella relativa ai Rapporti con parti coatelsono indicati tutti i rapporti.

5 Crediti commerciali

La composizione della voce al 31 dicembre 2016se¢aiente:

(migliaia di euro)

31.12.2016 31.12.2015 Variazioni
Totale Non Correnti Totale Non Correnti Totale NMon  Correnti
Correnti Correnii corrertti

Verso clienti 31 31 36 36 (5) (5)
Verso imprese controlate 3.450 3.450 5.664 5.664 (2.214) (2.214)
Verso imprese collegate 81 81 81 81
Verso controllanti 129 129 222 222 93 (93)
Verso imprese del Gruppo Falck 20 20 43 3 (23) (23)
Totale 3.711 3.711 6.046 6.046 (2.335) (2.335)

La Societa ha un fondo svalutazione crediti commgnger un importo di 7.931 migliaia di euro.

La Societa non presenta crediti verso I'esterongiarti rilevanti tali da essere menzionati.

I crediti commerciali verso Palermo Energia Ambéee@cpA (4.614 migliaia di euro), verso Platani gieer
Ambiente ScpA (1.474 migliaia di euro), verso Tifepergia Ambiente ScpA (1.624 migliaia di euro)ezso

Elettroambiente SpA (308 migliaia di euro) sondistealutati per un totale di 7.831 migliaia di eptramite

accantonamento al fondo svalutazione crediti.

Nella tabella relativa ai Rapporti con parti coatelsono indicati tutti i rapporti.
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6 Crediti diversi
La composizione della voce al 31 dicembre 2016setpente:

(migliaia di euro)

31.12.2016 31.12.2015 Variazioni
Totale Non Correnti Totale Non Correnti Totale Non Correnti
correnti correnti correrti

Verso terzi 105 19 86 35 11 24 70 8 62
Anticipi 53 53 (53) (53)
Verso imprese controllate 6.210 6.210 23.158 23.15894%). (16.948)
Verso imprese collegate 1.470 1.470 2.940 2940 (1.470) 1.470)
Verso controllanti 4.535 453 2.354 2.264 2.171 2.171
Crediti tributari 30 30 30 30
Ratei e risconti attivi 1.639 1.639 1.655 1.655 (16) (16)
Totale 13.989 19 13.970 30.205 11 30.194 (16.216) 8 (16.224)

| crediti verso terzi non correnti sono relativd@positi cauzionali.

| crediti verso imprese controllate e collegatéiferiscono ai dividendi deliberati dall'assembigiaPrima Srl,
Actelios Solar SpA e di Frullo Energia Ambiente, $na non ancora erogati. | crediti diversi corresatiso le
controllate sono in sensibile decremento princigaite a seguito dell'incasso del dividendo delilzeresl 2015

da Falck Renewables Wind Ltd per 16.348 migliaiaudo.
Il credito verso controllanti si riferisce al cremlverso Falck SpA derivante dai proventi da cadatb fiscale

nazionale.
Nella tabella relativa ai Rapporti con parti coatelsono indicati tutti i rapporti.

7 Crediti per imposte anticipate
| crediti per imposte anticipate sono di seguittiadgiati:

31.12.2016 31.12.2015 Variazioni

Premi per il personale ed emolumenti

Amministratori e sindaci 606 439 167
Spese aumento capitale 13 14 ()]
Strumenti derivati -
Accantonamento al fondo cause in ccrso 36 75 (39)
Avviamento da acquisto rami d'azienda 250 274 (24)
Dividendi deliberati e non incassati (73) (359) 2’86
Altri 155 4% 112
Totale 987 48€ 501

Y

L’importo per imposte anticipate nette di 987 nagli di euro, esposto in bilancio, € composto d®QL.0
migliaia di euro di crediti per imposte anticipatda 73 migliaia di euro di debiti per imposte etitie.
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B Attivita correnti

8 Rimanenze
La Societa non presenta rimanenze al 31 dicemtiré. 20

9 Cassa e disponibilita liquide

(migliaia di euro

31.12.201 31.12.201: Variazion
Depositi bancari e post 113.04: 32.89i 80.14%
Denaro e valori in cas 4 3 1
Totale 113.04¢ 32.90( 80.14¢

Il dettaglio della cassa e delle disponibilita ldgiequivalenti e il seguente:
(migliaia di euro

31.12.201 31.12.201 Variazion
Cassa e disponibilita liqui 113.04¢ 32.90( 80.14¢
Scoperti banca
Anticipi fatture
C/C corrisponden: (19.158 (16.604 (2.554
Totale cassa e disponibilita liquide equivalen 93.89( 16.29¢ 77.59¢

La cassa e le disponibilita liquide sono aumenpate effetto principalmente del rimborso dei finamaenti
intercompanyverso la Falck Renewables Wind Ltd, Geopower &tesesto SpA e dell'incasso dei dividendi
dalle societa controllate e partecipate per unlgotih 48.367 migliaia di euro a fronte di un esloogger
dividendi di 13.093 migliaia di euro.

Grazie principalmente ai nuoyiroject financingdelle sue controllate nel Regno Unito (West Broagtie,
Spaldington, Kingsburn, Assel Valley e FRUK) la ¢kalRenewables Wind Ltd é riuscita a ridurre la sua
esposizione nei confronti della Societa.

Si segnala che in data 28 maggio 2015 Falck Redew/&@pA ha rimborsato anticipatamente il finanziatoe
per un importo originario di euro 165 miliorC@rporate Loah e sottoscritto in data 12 giugno 2015 un nuovo
contratto di finanziamento di euro 150 milioni cacadenza 30 giugno 2020. Alla data del 31 dicer20i& il
nuovoCorporate Loamon e stato utilizzato. Il contratto &€ soggetta,ltaltro, acovenanffinanziari relativi al
rapporto, calcolato con riferimento al bilancio soldato, tra “posizione finanziaria netta ed Efite tra
“posizione finanziaria netta e patrimonio netto”.

Al 31 dicembre 2016 flair value dei depositi non si discosta dal valore nominalglidstessi.
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Passivita

D Patrimonio netto
10 Capitale sociale

Il capitale sociale & rappresentato da n. 291.213&ioni ordinarie, aventi un valore nominale deuro
ciascuna, interamente sottoscritto e versato. FRlrkewables SpA possiede n. 460.000 azioni propeieun
valore nominale pari a euro 460.000 e rappresentadi1l579% del capitale sociale della Societa.

Il valore di carico di tali azioni proprie per colapsivi euro 403.025,60 corrisponde a un valoreionedr
azione di euro 0,876.

L'Assemblea degli azionisti del 16 gennaio 2017ahtorizzato I'acquisto e la disposizione di azipriprie e
awvio del programma di acquisto di azioni proprie.

La Societa potra acquistare un massimo di 5.828a2hi ordinarie Falck Renewables, corrispondahf%
del capitale sociale, tenuto conto delle azionppgempossedute dalla Societa al 16 gennaio 20126®.000,
pari allo 0,1579% del capitale sociale), nel rispekelle prescrizioni normative e regolamentari cfandelle
prassi di mercato ammesse pro tempore vigentigppécabili.

Le operazioni di acquisto di azioni proprie sarafinalizzate: i) alla costituzione di una provvistatitoli che
possa essere impiegata per il compimento di evielajprazioni societarie/di finanza straordinati@tegiche,
i) per il compimento di attivita di sostegno delilguidita e stabilizzazione del titolo, facilitande gli scambi e
favorendo I'andamento regolare delle contrattazien&) per futuri piani di incentivazione. A talatimo
riguardo come anticipato al mercato in occasionka geesentazione del Piano Industriale 2017-20229i
novembre 2016, la Societd intende sottoporre ai, dadicativamente in occasione dell’lassemblea di
approvazione del bilancio 2016, I'approvazione mipiano di incentivazione, in linea con la prassndrcato,
di durata pluriennale e legato ad obiettivi di perfance, rivolto alle risorse chiave del Gruppoattaarsi
mediante assegnazione gratuita di azioni propaegiportafoglio o da acquistare per un ammontam@rda
0,5% del capitale sociale.

La Societa potra procedere all’acquisto di azigoppe, in una o piu volte, sino al 16 luglio 20(L&. diciotto
mesi dall'assunzione della delibera di autorizzag)o

Al 9 marzo 2017 sono state acquistate 1.050.0@fhazorrispondenti al 0,3603% del capitale socikidotale
le azioni possedute sono 1.510.000 corrispondeftba82% del capitale sociale ad un valore med® @24
per azione.
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Le voci di patrimonio netto possono essere coskifiaate:

(migliaia di euro)
Riepilogo delle utiizzaziol

Importc  Possibilita ¢ Quot:_ effettuate neitre precedenti esel
utilizzazione disponibile Per copertut Per altre
perdite ragion
Capitale Sociale¢ 291.41:
Riserve di capitale
Riserva da sovrapprezzo azi 470.33t A-B-C (%) 470.33¢ 92.061 58.58(
Riserva spese aumento capi (8.731 (8.731
Riserva di rivalutazione ex lege 72 1.00: A-B 1.00z:
Fondo ex art.54 DPR 597/ 3.42¢ A-B 3.42¢
Fondo ex art.55 DPR 597/ 653 A-B 653
Riserva per acquisto azioni prof (403) (403)
Riserva da fair valt
Riserva utili/(perdite) attuariali su Tt (138) (138)
Riserva da operazioni under common (860) (860)
control
Riserva da scissio (371.598 A-B (371.598
Riserve di utili
Riserva legal 58.28: B 58.28:
Utili (perdite) portati a huo\ 9.66¢ A-B-C 9.66< 9.971 31.131
Utili (perdite) dell'esercizi 20.60¢
Totale 473.65¢ 161.63: 102.03: 89.711
Quota distribuibile 99.670
Quota non distribuibile 61.961

Legenda :

A: peraumento di capitale
B: per copertura perdite
C: perdistribuzione ai soci

(*):  Ai sensi dell'art. 2431 c.c., si puo distribe I'intero ammontare di tale riserva solo a camatie che la riserva legale
abbia raggiunto il limite stabilito dall'art. 2430c.. Attualmente la riserva legale ha raggiuntoriite anzidetto.
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I movimenti intervenuti in tutti i conti di patrinmio netto negli esercizi 2016 e 2015 sono i seguent

(migliaia di euro)

Saldo al Destinazione Risultato Distribuz. Altri Saldo a
31.12.2014 risultato  esercizio Utili movimenti 31.12.301
Capitale 291.414 291.414
Riserva sovraprezzo azioni 470.235 470.33%
Riserva di rivalutazione 1.003 1.003
Riserva legale 58.2§2 58.282
Riserva per spese aumento capitale (8.731) (8.731)
Riserve statutarie
Azioni proprie possedute (403) (403)
Altre riserve
- fondo ex art. 54 DP 597/73 3.424 3.424
- fondo ex art. 55 DP 597/73 653 653
- riserva da scissione (371.598) (371.598)
- riserva da fair value (130) 130
- riserva da utili/(perdite) attuariali su TFR (217) 8 (109)
- riserva da operazioni under common (860) (860)
control
Utile (perdite) a nuovo 30.03 (18.039) 11.998
Utile (perdita) dell'esercizio 30.037 (30.037) 10.759 0.769
Totale 473.309 10.759 (18.039) 138 466.167
(migliaia di euro)
Saldo al Destinazione Risultato Distribuz. Altri Saldo a
31.12.2015 risultato  esercizio Utili movimenti 31.12.8501
Capitale 291.414 291.414
Riserva sovraprezzo azioni 470.335 470.33%
Riserva di rivalutazione 1.003 1.003
Riserva legale 58.2€2 58.282
Riserva per spese aumento capitale (8.731) (8.731)
Riserve statutarie
Azioni proprie possedute (403) (403)
Altre riserve
- fondo ex art. 54 DP 597/73 3.424 3.424
- fondo ex art. 55 DP 597/73 653 653
- riserva da scissione (371.598) (871.598)
- riserva da fair value
- riserva da utili/(perdite) attuariali su TFR (109) (29) (138)
- riserva da operazioni under common (860) (860)
control
Utile (perdite) a nuovo 11.998 10.759 (13.093) 9.664
Utile (perdita) dell'esercizio 10.759 (10.759) 20.609 0.e6D9
Totale 466.167 20.609 (13.093) (29) 473.€54

Si segnala che la riserva legale ha raggiunto umadel capitale sociale e che la riserva per es@esnento

capitale e la riserva dair valuesono esposte al netto dell’effetto fiscale.
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11 Fondi per rischi e oneri
(migliaia di euro)

Saldo al Variaz.area Accanto- Utilizzi Altri  Effetio Saldl

31.12.2015 diconsolid. namenti movimenti cambio 31.026&
Fondi per trattamento di quiescenza e
obblighi simili
Altri fondi
- fondo rischi su cause in corso 2228 (120) 108
- fondo rischi diversi 6.988 400 (3.1t1) 4.237
Totale altri fondi 7.216 400 (3.271) 4.345
Totale 7.216 400 (3.271) 4.345

L’'accantonamento al fondo rischi diversi € a fratditeontenziosi relativi a rapporti di lavoro.

Il fondo rischi diversi si riferisce principalmendédla garanzia rilasciata dalla Societa a Elettiziante SpA in
liquidazione, controllante di Tifeo e Platani, a®dse in liquidazione, con cui si garantisce laectpa dei
debiti, presenti nelle sopracitate controllatecesti e le spese relativi alle liquidazioni.

Gli utilizzi si riferiscono principalmente alla tidione delle garanzie rilasciate dalla Societaedti®lambiente
SpA in liquidazione e alle sue controllate di Tike®latani a seguito dell’iscrizione di proventr pensolidato
fiscale per 3.010 migliaia di euro.

12 Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato

(migliaia di euro)

Saldo  Accanto- Interest Altri Utile/perdita Utilizz e aflo
31.12.2015 menti cost movimenti  attuariale pagamenti 23016
Dirigenti 626 263 12 45 (29) (357) 570
Impiegati e operai 1.282 194 24 19 48 (243) 1324
Totale 1.908 457 36 64 29 (600) 1.894

Il fondo per Trattamento di Fine Rapporto (TFR}a& oggetto di valutazione attuariale da parterdesperto
esterno.

Le assunzioni finanziarie attuariali utilizzate faii della determinazione del costo previsto pantio 2016
sono le seguenti:

(%)
31.12.2016 31.12.2015 Variazioni
Tasso annuo di attualizzazione 1,31% 2,03% -0,72%
Tasso annuo di inflazione 1,46% 1,82% -0,36%
Tasso annuo aumento retribuzioni complessivo* 1,46% 1,82% -0,36%
Tasso annuo incremento TFR 2,63% 2,81% -0,18%

* |l tasso annuo di aumento delle retribuzioniimzi&to & del 4,46% per il 2017 e del 1,82% peagiii successivi

In merito al tasso di attualizzazione, € stato presme riferimento per la valorizzazione di dettogmetro
l'indice iBoxx Eurozone CorporateSA 10+alla data di calcolo.

Secondo quanto richiesto dallo IAS 19R, si ripalitaeguito un’analisi di sensitivita al variare ldgbrincipali
ipotesi attuariali inserite nel modello di calcolo.

E’' stato considerato come scenario base quellortafm nella tabella precedente e da quello sonte sta
aumentate e diminuite le ipotesi piu significatie@yero il tasso medio di attualizzazione, il tassedio di
inflazione e il tasso durnover, rispettivamente di mezzo, di un quarto e di durtippercentuali.
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| risultati ottenuti possono essere sintetizzallertabelle seguenti:

Analisi di sensivita

Tasso annuo di attualizzazione (migliaia di euro)
+0,50% -0,50%
Dirigenti 555 590
Impiegati e operai 1.289 1.369
Analisi di sensivita
Tasso annuo di inflazione (migliaia di euro)
+0,25% -0,25%
Dirigenti 578 566
Impiegati e operai 1.343 1.314
Analisi di sensivita
Tasso annuo di turnover (migliaia di euro)
+2,00% -2,00%
Dirigenti 564 581
Impiegati e operai 1.311 1.350

Inoltre, secondo quanto stabilito dallo IAS 19 Rstata effettuata una stima dei pagamenti attégpnossimi
anni, come riportato nella tabella seguente:

Cash flow futuri (migliaia di euro]ri
entro 12 mesi Trale 2anni Tra 2 e 5anni Tra 6 enhi Oltre i 10 anni
Dirigenti 61 68 208 316 477
Impiegati e operai 183 159 483 734 1.161

Totale 244 227 691 1.050 1.63

13 Debiti finanziari

La composizione della voce al 31 dicembre 2016s&tmente:
(migliaia di euro)

31.12.2016 31.12.2015 Variazioni
Totale Nori Correnti Totale Non Correnti Totale Non Correnti
correnti correnti correnti
Verso terzi
Verso imprese controllate 19.158 19.158 16.604 16.€04 2.554 2.554
Strumenti finanziari derivati 9 9 1.328 1.323 (1.319) (1.319)
Totale 19.167 19.167 17.932 17.932 1.235 1.235

| debiti correnti verso imprese controllate si nigeono al saldo del conto corrente di corrispozden
intrattenuto con Ambiente 2000 Srl per 3.509 miglidi euro, con Falck Renewables Energy Srl per 121
migliaia di euro, con Prima Srl per 14.712 miglidiaeuro, con Vector Cuatro Srl per 538 migliaiaedro e
Vector Cuatro SLU per 278 migliaia di euro. Glisstrenti derivati si riferiscono ad una coperturarghio di

cambio con Assel Valley Wind Energy Ltd per 9 magdidi euro.
Si segnala che iCorporate Loandi 165 milioni di euro, sottoscritto nel 2011 dalCapogruppo, € stato

rimborsato anticipatamente rispetto alla data ddeaza prevista, 30 giugno 2015, e in data 12 gi@fi5 e
stato sottoscritto un nuovo contratto di finanziatnecon unpool di primari istituti di credito. Il contratto
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costituito da una linea di creditevolving per un importo di 150 milioni di credito, con seada 30 giugno
2020 e prevede condizioni notevolmente piu favdigs@ a livello dispread,siaa livello di covenant che
permetteranno una significativa riduzione deglirofi@anziari, rispetto al precedenorporate Loan.Tale
operazione e finalizzata a supportare le esiganaefiarie e lo sviluppo delle attivita del Gruppdla data del
31 dicembre 2016 la Societa non ha utilizzato aduanche del suddetto finanziamento.

A fronte di tale finanziamento la Capogruppo hat@as pegno le azioni possedute di Falck Renewabliesl
Ltd per un valore nominale pari a 37.755 migliaiatdrline.

Il finanziamento anzidetto € soggetto, tra l'alteocovenantfinanziari relativi al rapporto, calcolato con
riferimento al bilancio consolidato, tra “posiziofiranziaria netta ed Ebitda” e “posizione finam#anetta e
patrimonio netto”: tali parametri sono stati rigpétsia al 30 giugno 2015 sia al 31 dicembre 28ik5al 30
giugno 2016 sia al 31 dicembre 2016 sulla baserskente bilancio.

Gli strumenti finanziari derivati includono 9 migia di euro relativi afair value dei contratti di copertura dal
rischio di cambio (sterlina/euro).

Nella tabella relativa ai Rapporti con parti coatelsono indicati tutti i rapporti.

14 Debiti commerciali

La composizione della voce al 31 dicembre 2016romtéta a quella dell’esercizio precedente e laseip:
(migliaia di euro

31.12.201 31.12.201! Variazion
Totale Non Correnti Totale Non Correnti Totale NMon  Correnti
correnti corrent correrti
Verso terzi 4.877 4.871 2.57¢€ 2.57¢ 2.301 2.301
Verso imprese controllate 29€ 29€ 29¢€ 29€
Verso controllanti 62 62 257 257 (195) (195)
Totale 5.23¢ 5.23¢ 2.83¢ 2.83:¢ 2.40:z 2.40z

La Societa non presenta debiti verso I'estero gioirti significativi, tali da essere menzionati.
Il debito verso controllata si riferisce al debiterso Falck Renewables Wind Ltd per 143 migliaieeaiio e
Vector Cuatro SLU per 153 migliaia di euro relathente alle prestazioni di servizi.

Il debito verso controllanti si riferisce al debiterso Falck SpA relativamente ai diritti di utdliz del marchio
Falck.

Nella tabella relativa ai Rapporti con parti coatelsono indicati tutti i rapporti.

15 Debiti diversi

La composizione della voce al 31 dicembre 2016rométa con il 31 dicembre 2015 é la seguente:
(migliaia di euro

31.12.201 31.12.201 Variazion
Totale Non Correnti Totale Non Correnti Totale Non Correnti
correnti correni correriti
Verso terzi 3.987 3.987 3.17¢ 3.17¢ 813 813
Verso imprese controllate
Verso imprese collegate
Verso controllanti 30C 30C 448 44€  (148) (148)
Verso imprese del Gruppo Falck
Ratei e risconti passivi 15 15 25 25 (10) (10)
Totale 4.302 4.302 3.647 3.641 65& 65¢&
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La voce “verso terzi” risulta cosi dettagliata:
(migliaia di euro)

31.12.2016 31.12.2015
Altri debiti verso il personale dipendente (LTIMBO) 2.190 1.268
Debiti verso dipendenti per ferie maturate 855 845
Debiti verso istituti di previdenza 414 462
Dehbiti tributari 488 563
Altri 40 37
Totale 3.987 3.174

L'incremento dei debiti diversi verso terzi € davutl debito verso il personale dipendente per il
raggiungimento nel 2016 degli obiettivi relativi Bbng Term Incentive Pladei key managerrelativo al
periodo2014-2016.

Nella tabella relativa ai Rapporti con parti coatelsono indicati tutti i rapporti.

Impegni e rischi

Le fideiussioni prestate al 31 dicembre 2016 amammta 56.054 migliaia di euro. Le fideiussioni tigka a

impegni propri e delle societa controllate sonatitgge principalmente da fideiussioni prestateasagzia del
completamento di lavori in corso, per la partecipag ad appalti e gare e per le attivita di sméamento e
ripristino aree per un totale di 13.646 migliaiaedro e da garanzie rilasciate al’amministrazifinanziaria a
fronte della richiesta di rimborsi di crediti IVAep 3.328 migliaia di euro. Sono presenti anche rgaea
rilasciate a banche per 26.518 migliaia di eurtire deiussioni per 12.562 migliaia di euro.

Inoltre, la Societa ha sottoscritto 3.000 quote Fehdo Italiano per I'Efficienza Energetica SGR Spér

impegno totale massimo di 3.000 migliaia di euroudj al 31 dicembre 2016, risultano ancora daarer2.972
migliaia di euro che saranno versati sulla basé dagentuali ulteriori investimenti effettuati debndo.

Su richiesta del liquidatore di Elettroambiente SpAiquidazione per se stessa e per le sue céateclifeo e
Platani, Falck Renewables SpA ha emesso garanZiente dei debiti delle stesse inerenti I'attivith
liquidazione, ivi compresi eventuali costi streteanrte connessi ai contenziosi in essere. Quant@ sggurtato
nel presente Bilancio e gia iscritto nel fondo histiversi per 2.486 migliaia di euro.

Rapporti intercorsi con le parti correlate

In ottemperanza alle comunicazioni Consob del Pbri@o 1997, del 27 febbraio 1998, del 30 settemMB&8
e del 30 settembre 2002 e del 27 luglio 2006, stipa che non si rilevano operazioni con partiedate di
carattere atipico e inusuale, estranee alla norrgaltione d'impresa o tali da arrecare pregiudiia
situazione economica, patrimoniale e finanziarigadgocieta.

Le operazioni poste in essere con parti correleetrano nella normale gestione d’'impresa, nell’&mnb
dell'attivita tipica di ciascun soggetto interessag¢ sono regolate a condizioni di mercato. Inipaldare le
stesse fanno riferimento a riaddebiti di costi aghuppo e a rapporti finanziari di conto corrente da
conseguente generazione di proventi e oneri fi@anzi

In relazione a quanto richiesto dal principio ctiita internazionale 1AS 24 in materia di “Informai di
bilancio sulle operazioni con parti correlate” deahformazioni integrative richieste dalla comwdmne
Consob n. 6064293 del 28 luglio 2006, si riportgnodi seguito gli schemi dei rapporti con partrretate e
infragruppo e dell'incidenza che le operazioni Gipimni con parti correlate hanno sullo stato padriale di
Falck Renewables SpA.
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(migliaia di euro)
Crediti commerciali Debiti commerciali
31.12.2016 31.12.2015 Variazioni 31.12.2016 31.12.201%ria¥on]

Imprese controllate

Actelios Solar SpA 69 €5 4

Ambiente 2000 Srl 126 146 (10)

Ecosesto SpA 348 245 103

Eolica Sud Srl 83 77 6

Platani Energia Ambiente ScpA 189 112 77

Eolica Petralia Srl 49 54 3)

Eolo 3W Minervino Murge Srl 45 47 (2

Esposito Servizi Ecologici Srl 145 136 9

Vector Cuatro SLU 85 236 (151) 153 153
Vector Cuatro Srl 12 12

Falck Renewables Energy Srl 17 31 (14)

Falck Renewables Italia Srl in liquidaz. 25 (25)

Falck Renewables Wind Ltd 271 2.704 (2.433) 143 143
Nutberry Wind Energy Ltd 1 1

Auchrobert Wind Energy Ltd 2 2

Assel Valley Wind Energy Ltd 222 222

Geopower Sardegna Srl 126 246 (1.20)

Prima Srl 1.625 1.492 134

Solar Mesagne Srl 24 48 (24)

Totale imprese controllate 3.450 5.664 (2.214) 296 296
Imprese collegate

Frullo Energia Ambiente Srl 81 31

Totale imprese collegate 81 81

Impresa controllante

Falck SpA 129 222 (93) 62 257 (195)
Totale impresa controllante 129 222 (93) 62 287 (195)
Imprese del Gruppo

Falck Energy SpA 14 23 (9)

Sesto Siderservizi Srl 6 20 (14)

Totale imprese del Gruppo 20 43 23)

Totale 3.680 6.010 (2.330) 3E8 257 101
Incidenza % su voci di bilancio 99,2% 99,4% 7% 9%
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(migliaia di euro)

Crediti finanziari Debiti finanziari

31.12.2016  31.12.2015 Variazioni 31.12.2016 31.12.201%ria¥oni

Imprese controllate

Actelios Solar SpA 10.448 10.021 427
Ambiente 2000 Srl 3.509 3.077 432
Ecosesto SpA 19.441 27.651 (8.410)
Eolica Petralia Srl 7.6229 7.265 264
Eolica Sud Srl 30.3€9 44.208 (13.819)
Eolo 3W Minervino Murge Srl 7.63 7.375 261
Esposito Servizi Ecologici Srl 3.529 4.936 (1.407)
Falck Renewables Wind Ltd 52.€49 67.576 (14.527)
Vector Cuatro SLU 1.094 (1.094) 278 278
Vector Cuatro Japan KK 144 415 (271)
PV Diagnosis Srl 5 43 (37)
Vector Cuatro Srl 538 800 (262)
Falck Renewables Italia Srlin liquidaz. 179 a79)
Falck Renewables Energy Srl 121 158 (37)
Geopower Sardegna Srl 9..88 19.118 (9.930)
Prima Srl 6.374 6.374 14.712 12.390 2.322
Solar Mesagne Srl 5.350 5.734 (374)
Totale imprese controllate 153.093 202.01.0 (48.91.7) 198 16.604 2.554
Totale 153.093 202.010 (48.917) 19.158 16.604 2.554
Incidenza % su voci di bilancio 99,9% 100,0% 100,0% 100%
(migliaia di euro)
Strumenti finanziari attivi Strumenti finanziari [sas

31.12.2016 31.12.2015  Variazioni 31.12.2016 31.12.2015 aria¥foni

Imprese controllate

Falck Renewables Wind Ltd 116 (116)
Assel Valey Wind Energy Ltd 54 (54) 9 9
Spaldington Airfield Wind Energy Ltd 75 (75)

Kingsburn Wind Energy Ltd 592 (592)

Totale imprese controllate 721 (721) 9 116 (107)
Incidenza % su voci di bilancio 0,0% 86,1% 100,0% 8,7%
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(migliaia di euro)

Altri crediti Altri debiti

31.12.20165 31.12.2015 Variazioni 31.12.2016 31.12.201%ria¥on|
Imprese controllate
Prima Srl 5.950 5.950
Falck Renewables Wind Ltd 16.248 (16.248)
Actelios Solar Spa 260 8550 (600)
Totale imprese controllate 6.210 23.158 (16.948)
Imprese collegate
Frullo Energia Ambiente Srl 1.470 2.940 (1.470)
Totale imprese collegate 1.470 2.940 (1.470)
Impresa controllante
Falck SpA 4.535 2.364 2.171 300 448 (148)
Totale impresa controllante 4.535 2.364 2171 300 448 a1
Totale 12.21E 28.462 (16.247) 300 448 (148)
Incidenza % su voci di bilancio 87,4% 94,3% 7,0% 12,3%
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8.6.3 Contenuto e variazioni del conto economico

16 Ricavi
Le vendite si compongono come segue:
(migliaia di euro)
31.12.2016 31.12.2015 Variazioni
Vendita di beni
Prestazioni di servizi 456 351 105
Totale 456 351 105

17 Costo del personale
La composizione del costo del personale € la séguen

(migliaia di euro)

31.12.2016 31.12.2015 Variazioni
Costo del personale diretto
Costo del personale di struttura 11.647 10.407 1.240
11.647 10.407 1.240

Totale

Di seguito si fornisce un dettaglio della voce oostel personale totale indipendentemente dalla sua

destinazione:
(migliaia di euro)
31.12.2016 31.12.2015 Variazioni
Salari e stipendi 8.395 7.482 913
Oneri sociali 2.493 2.342 151
Trattamento di fine rapporto 457 44¢ &
Altri costi 302 134 168
Totale 11.647 10.407 1.240
Si riporta di seguito il numero medio dei dipendtent
(unita)
31.12.2016 31.12.2015
Dirigenti 27 24
Impiegati 65 62
Operai
92 86

Totale numero medio dei dipendenti

Il costo del personale risulta in aumento di 1.2i@liaia di euro, sia per il raggiungimento nel 80degli
obiettivi relativi al Long Term Incentive Pladei key manageisia per I'incremento del nhumero medio dei

dipendenti dell'organico.

18 Costi e spese diretti
La Societa non ha sostenuto costi e spese dig¢ttionso degli esercizi 2016 e 2015.
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19 Altri proventi

La composizione della voce altri proventi e la sade:
(migliaia di euro)

31.12.2016 31.12.2015 Variazioni
Proventi della gestione corrente 6.786 7.727 (941)
Proventi della gestione non corrente 71 557 (486)
Totale 6.857 8.284 (1.427)

Di seguito si riporta un dettaglio della voce ghtroventi della gestione corrente:
(migliaia di euro)

31.12.2016 31.12.2015 Variazioni
Ricavi per prestazioni di servizi alle societa
del Gruppo Falck Renewables 6.324 6.594 (270)
Altri ricavi verso societa del Gruppo Falck 459 982 235
Altri ricavi verso terzi 3 151 (148)
Totale 6.786 7.727 (941)

Di seguito si riporta un dettaglio della voce ghtroventi della gestione non corrente:
(migliaia di euro)

31.12.2016 31.12.2015 Variazioni
Soprawenienze attive 53 414 (361)
Soprawenienze attive verso Falck SpA 93 (93)
Altro 18 50 (32)
Totale 71 557 (486)

20 Spese generali e amministrative

Di seguito diamo un dettaglio della voce spese igdine amministrative:
(migliaia di euro)

31.12.2016 31.12.2015 Variazioni
Materiali 13¢ 12¢ 6
Prestazior 6.962 7.23] (269
Costi divers 4.39: 3.49¢ 894
Oneri della gestione non corre 362 1.45¢ (1.092
Ammortamenti e svalutazioni immobilizzazic 195 227 (32)
Ammortamenti e svalutazioni immobilizzazioni magdi 144 17¢ (31)
Accantonamenti ed utilizzi fondi risc (2.871 (2.554 (317,
Totale 9.320 10.161 (841)

Le spese generali e amministrative presentano arenhento rispetto a quelle del precedente eseraniuto
principalmente alla voce oneri della gestione norrente, che I'anno scorso presentava saldo negatv
1.454 migliaia di euro, mentre nell'esercizio 2Gipresenta con un saldo negativo di 362 migliaieudo. I
decremento e legato principalmente alle minoriwgaaioni dei crediti commerciali verso le socidgtiliane.
Gli accantonamenti netti a fondo rischi comprendtatlizzo per 3.150 migliaia di euro principalmiena
fronte delle garanzie concesse alle societa gieilia

Leasing operativi

La Societa ha in essere contratti di locazione cerniale per la propria sede centrale e per le pedfieriche,
per le auto assegnate a dipendenti e per noleggieriale informatico. E’ stato valutato che tutfischi e
benefici significativi tipici della proprieta deehi non sono stati trasferiti alla Societa, subadodei termini e

pagina 201



FALCK RENEWABLES SpARelazione e bilancio al 31 dicembre 2016
8.6 Note esplicative Falck Renewables SpA

delle condizioni contrattuali. Ne consegue, pedache tali contratti sono stati contabilizzati etheasing

operativi.
Si riporta di seguito il dettaglio dei costi deigaanenti minimi, canoni variabili e degli incassr pableasingal

31 dicembre 2016:

(migliaia di euro)

31.12.2016

Pagamenti minimi 1.067
Canoni variabili

Incassi per subleasing (40)

1.027

Totale

Si riporta di seguito il dettaglio per scadenzambegiamenti minimi futuri dei leasing operativi aggiato al 31
dicembre 2016:

(migliaia di euro)

31.12.2016
Fino a 12 mesi 962
1-2 anni 719
2-5 anni 753
maggiore di 5 anni
Totale 2.434

Si riporta di seguito il dettaglio per scadenzalidegassi futuri dei subleasing, al valore attyaggiornato al
31 dicembre 2016:

(migliaia di euro)

31.12.2016
Fino a 12 mesi 40
1-2 anni 40
2-5 anni 120
maggiore di 5 anni
Totale 200

21 Proventi e oneri finanziari

La composizione dei proventi e oneri finanziaééguente:
(migliaia di euro)

31.12.2016 31.12.2015 Variazioni

Oneri finanziari (17.274) (16.625) (649)
Proventi finanziari 21.751 22.326 (575)
4.477 5.701 (1.224)

Totale

Fra gli oneri finanziari & compresa la svalutazidee crediti finanziari verso la controllata Esposbervizi

Ecologici Srl per 1.401 migliaia di euro, verso tElgambiente SpA per 72 migliaia di euro, versodatrollata

Palermo Energia Ambiente ScpA per 113 migliaiatoe

| proventi e oneri finanziari netti sono in diminoze rispetto all’esercizio precedente principalteesia per
effetto delle maggiori svalutazioni e minori intese attivi € commissioni verso societa del Grup@&4(
migliaia di euro) sia per minori interessi attivcemmissioni verso banche (838 migliaia di eurojutioanche
alla riduzione dei tassi di interesse, sia da niinosti/oneri sulCorporate Loan(1.299 migliaia di euro) in
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quanto non utilizzato nell'esercizio 2016, compénsta maggiori differenze cambio passive (889 raigldi
euro).

La composizione degli oneri finanziari € la segaent
(migliaia di euro)

31.12.2016 31.12.2015 Variazioni
Interessi passivi verso banche 0
Interessi passivi e svalutazioni verso impreserodiate 1.621 374 1.247
Interessi passivi e svalutazioni verso impreseegsiie 437 (437)
Interessi passivi Corporate Loan e altri finanzatha M/L 23¢ (238)
Interessi passivi costo ammortizzato 314 791 477)
Spese bancarie 614 583 31
Commissioni su fideiussioni 83 128 (45)
Interest cost su TFR 36 34 2
Altri oneri finanziari 584 (584)
Differenze cambio passive 14.606 13.456 1.150
Totale 17.274 16.625 649

La suddivisione degli oneri finanziari puo essersi Gintetizzata per gli esercizi 2016 e 2015:

(migliaia di euro)

31.12.201
Da Da Totale
obbligazionari banche altri

Verso imprese controllate 1.621 1.621
Verso imprese collegate
Verso impresa controllante
Verso altri 14.737 916 15.653
Totale 14.737 2.537 17.274

La voce Verso altri da altri € compostaingerest cossu TFR per 36 migliaia di euro.

(migliaia di euro)

31.12.2015
Da Da Totale
obbligazionari banche aliri

Verso imprese controllate 374 374
\Verso imprese collegate 437 437
\Verso impresa controllante
Verso altri 15.780 34 15.814
Totale 15.78C 845 16.625
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| proventi finanziari al 31 dicembre 2016 possossege cosi dettagliati:

(migliaia di euro)

31.12.2016 31.12.2015 Variazioni
Interessi e commissioni da imprese controllate 8.239 7.999 240
Interessi e commissioni da imprese collegate 224 (224)
Interessi e commissioni da banche 138 990 (852)
Differenze cambio attive 13.374 13.113 261
Totale 21.751 22.326 (575)
22 Proventi e oneri da partecipazioni
(migliaia di euro)
31.12.2016 31.12.2015 Variazioni
Dividendi Frullo Energia Ambiente Srl 1.470 980 490
Dividendi Actelios Solar SpA 860 (860)
Dividendi Falck Renewables Wind Ltd 29.316 16.368 139
Palermo Energia Ambiente ScpA in liquidazione (57 57
Svalutazione Esposito Servizi Ecologici Srl (3.021) 3.0e1)
Rivalutazione (Svalutazione) Ecosesto SpA 3.124 @®.78 6.908
Svalutazione Prima Srl (5.391) (5.391)
Rivalutazione (Svalutazione) Solar Mesagne Srl 39 ) (90 129
Svalutazione Falck Renewables Energy Srl (39) (29) ) (10
Totale 25.498 14.243 11.250
23 Imposte sul reddito
(migliaia di euro)
31.12.2016 31.12.2015 Variazioni
Imposte correnti 3.787 3.424 363
Imposte anticipate 501 (681 1.182
Totale 4.288 2.743 1.545

(migliaia di euro)

31.12.2016 31.12.2015

Risultato prima delle imposte 16.321 8.016
Imposte calcolate ai tassidiimposta applicahifrafitti (5.397) (2.651)
Profitti non assoggettati a imposte 10.98% 6.412
Costifiscalmente non rilevanti (3.367) (2.048)
Adeguamento Imposte Differite per cambio aliquota (32)
Proventi da consolidato fiscale anni precedenti 2.185 1.062
Altro (116)

4.288 2.743

Totale imposte sul reddito

In relazione al totale imposte di competenza, dtiguanto gia diffusamente trattato nelle note léxedenti
pagine, si segnala che, il totale risulta determimka profitti non assoggettati a imposta, perilodividendi,
nonché da costi fiscalmente non rilevanti, in maggiza relativi a svalutazioni di partecipazioni.
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Rapporti intercorsi con le parti correlate

In ottemperanza alle comunicazioni Consob del Pbri@io 1997, del 27 febbraio 1998, del 30 setterd9a8
e del 30 settembre 2002 e del 27 luglio 2006, scipa che non si rilevano operazioni con partietate di
carattere atipico e inusuale, estranee alla norrgelione d'impresa o tali da arrecare pregiudeiia
situazione economica, patrimoniale e finanziaritadgocieta.

Le operazioni poste in essere con parti correlegetrano nella normale gestione d’'impresa, nell’&amnb
dell’attivita tipica di ciascun soggetto interessag sono regolate a condizioni di mercato. Inipalere gli
stessi fanno riferimento a riaddebiti di costi atfruppo e a rapporti finanziari di conto corrents da
conseguente generazione di proventi e oneri fiaainzi

In relazione a quanto richiesto dal principio ctilta internazionale 1AS 24 in materia di “Informadi di
bilancio sulle operazioni con parti correlate” deahformazioni integrative richieste dalla comwaimne
Consob n. 6064293 del 28 luglio 2006, si riportgunodi seguito gli schemi dei rapporti con partiretate e
infragruppo e dell'incidenza che le operazioni ipmni con parti correlate hanno sul conto ecomondi
Falck Renewables SpA.
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(migliaia di euro)

Ricavi Altri Provent Proveni Costie Specse Proventitelressie Interessie
delle vendite ricavi gestione gest.non spese geneladiéonerida altriprov. altrioneri
e prestazior i ope rativi corrente comente diretti amstini partecipaz. finanziari finanziari
Imprese controllate
Ambiente 2000 Srl 463 (5)
Actelios Solar SpA 208 440
Assel Valley Wind Energy Ltd 224
Auchrobert Valley Wind Energy Ltd 1
Ecosesto SpA 898 3.124 649
Elettroambiente SpA (in liquid.) 35 (43) (72)
Esposito Servizi Ecologici Srl 453 (3 (3.021) 114 (1.401)
Eolica Petralia Srl 84 437
Eolica Sud Srl 213 3.013
Eolo 3W Minervino Murge Srl 124 264
Falck Renewables Energy St 70 (39)
Falck Renewables Italia Srlin liquidazione 37
Falck Renewables Wind Ltd 288 2405 (145) 29.3.6  1.858
Geopower Sardegna Srl 254 782
Nutberry Energy Wind Ltd 1
Palermo Energia Ambiente ScpA (in liquid.) 20 (249) (113)
Platani Energia Ambiente ScpA (in liquid.) 35 32 2
Prima Srl 560 (5.391) 190 (29)
Solar Mesagne Srl 139 39 136
Vector Cuatro Slu 29 174 (153) 55
Vector Cuatro Srl 41 ?3) (1)
Vector Cuatro Japan KK 10
Tifeo Energia Ambiente ScpA (in liquid.) 35 (105) 62
Totale imprese controllate 358 6.207 (444) 24.028 8.239 (1.621)
Impresa controllante
Falck SpA 351 (699)
Totale impresa controllante 351 (699)
Imprese collegate
Frullo Energia Ambiente Srl 116 1.470
Totale imprese collegate 116 1.470
Imprese del gruppo
Falck Energy SpA 66
Sesto Siderservizi Srl 43
Totale imprese del gruppo 109
Totale 358 6.783 (1.143) 25.498 8.239 (1.621)

24 Eventi e operazioni significative non ricorrenti

Ai sensi della comunicazione CONSOB del 28 lugli®@ n. DEM/6064293, si precisa che Falck Renewables
SpA non ha posto in essere operazioni significative ricorrenti nel corso del 2016.
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25 Transazioni derivanti da operazioni atipiche e/anusuali

Ai sensi della comunicazione CONSOB del 28 lugli@0@ n. DEM/6064293, si precisa che nel corso
dell'esercizio 2016 Falck Renewables SpA non hdgirsessere operazioni atipiche e/o inusuali, coshe
definite dalla Comunicazione stessa.

26 Compensi corrisposti agli Amministratori e ai Sndaci

In ottemperanza a quanto previsto dall'art. 2427 @edice Civile, si riportano i compensi spettanti
cumulativamente per ciascuna categoria:

(migliaia di euro)

31.12.201 31.12.201
Compensi agli amministratori 1.287 .35
Compensi ai sindaci 175 175
Totale 1.462 (2(05)
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Informazioni integrative sugli strumenti finanziari ai sensi dellIFRS 7

Questa nota riporta tutte le informazioni integratinerenti le attivita e le passivita finanziaremsi come
richieste dall'lFRS 7. Le informazioni sono proposton lo stesso ordine espositivo adottato nel8BFR
omettendo quelle non rilevanti. Questa nota ealdia in due parti. La prima riporta alcune infomoai sulle
attivita e sulle passivita finanziarie, mentre é&¢@nda propone le informazioni che riguardanodhiiglelle
attivita e delle passivita finanziarie, nello sgiiea: i rischi di credito, di liquidita e di meraat Si tratta di
informazioni sia qualitative sia quantitative chengono articolate in punti (ad esempio 1.) e inopeinti (ad
esempio 1.2). Le informazioni quantitative di dglita sono riferite al 31 dicembre 2016 e, ove nsasgs,
anche al 31 dicembre 2015.

Prima di elencare le informazioni di dettagliopsemette che Falck Renewables SpA detiene rilewtitita
finanziarie sotto forma di crediti finanziari e cssa e disponibilita liquide. La posizione finanz netta ¢,
pertanto, positiva. Le attivita e le passivita fim@rie sono quasi esclusivamente iscritte in bilaal costo e al
costo ammortizzato, a eccezione degli strumendintirari-derivati che sono valutati fair value La parte di
copertura di questi strumenti, € rappresentatifeicio secondo le regole dedge accountingpertanto tutte
le variazioni defair valuea essa relative sono riflesse nel Patrimonio Nét@ontrario, le variazioni dfair
valuedegli strumenti non di copertura, sono registraieconto economico.

| rischi di credito, di liquidita e di mercato sonwlto contenuti. Il rischio di credito non é rilawe poiché la
maggior parte dei crediti commerciali e finanziaono infragruppo e non verso societa terze. lIhigsdi
liquidita € modesto sia in considerazione dellepatisbilita di linee di credito derivati dal finaszhento
committedstipulato in data 12 giugno 2015 e, al momentatilinzate, sia della presenza di disponibilita
liquide molto significative depositate a breve taren presso banche italiane. Si segnala, inoltre ich
finanziamento anzidetto & soggetto, tra l'altroc@enantfinanziari relativi al rapporto, calcolato con
riferimento al bilancio consolidato, tra “Ebitdgpesizione finanziari netta” e tra “posizione finara netta e
patrimonio netto”: icovenantsono stati rispettati per I'esercizio 2016 subed del presente bilancio. Il rischio
di interesse é relativo principalmente ai creditahziari verso controllate e la variazione desitals interesse
comporterebbe maggiori o minori proventi finanziehe si rifletterebbero, allo stesso tempo, in mim@o
maggiori dividendi e, pertanto, la relativa anatisisensibilitd non e stata effettuata. La liquiditepositata
presso le banche sara in futuro utilizzata pernfifee gli investimenti delle controllate, generancbsi
ulteriori crediti finanziari. Falck Renewables Spa#lotta, peraltro, specifici processi per gestimschi di
credito, di liquidita e di mercato delle attivitapassivita finanziarie. Tali processi sono fornmediz nelle
procedure adottate dal Gruppo.

Parte | : Strumenti finanziari
1. Stato patrimoniale

1.1 Categorie di attivita e di passivita finanziarie

Si riporta nelle tabelle seguenti yalore contabile al 31 dicembre 2016 e 31 dicemPpd5 delle
attivita/passivita finanziarie riclassificate sedonie categorie definite dallo IAS 39. Nella pemé#t colonna
sono riportati anche i valori di attivita e pastivthe non rientrano nell'ambito dell'lFRS 7, aldidi favorire
la riconciliazione con lo schema di stato patrinadi
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dell'lFRS 7
(migliaia di euro)
31.12.2016
Fair value
Costo ammortizzato Fair value rilevato a CErilevato a
PNocosto 1, iia
appE AP TON e d
AF/PF AF " ambito ambito bilancio
Finanzia- AF detenutt PF al costc  designatt AF/PF pel disponibili |Frs7 IFRS7
menti € fino a ammor- allarileva- la negozia- per la
crediti scadenza tizzato zione zione vendita/
iniziale Altre PF
Attivita
Immobilizzazioni 1.939 1.939
Titoli e partecipazioni 28 28 221.613 221.641
Crediti finanziari 153.122 160 153.282 153.282
Rimanenze
Crediti commerciali 3.711 3.711 3.711
Crediti per imposte anticipate 987 987
Crediti diversi 7.690 7.690 6.299 13.989
Cassa e disponibilita liquide 113.048 113.048 113.048
Totale 277.571 188 277.759 230.838 508.597
Passivita
Patrimonio netto 473.654 473.654
Dehbiti finanziari 19.158 9 19.167 19.167
Debiti commerciali 5.235 5.235 5.235
Dehbiti diversi 4.302 4.302
Fondi per rischi e oneri 4.345 4.345
TFR 1.894 1.894
Totale 24.393 9 24.402 484.195 508.597
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dell'lFRS 7
(migliaia di euro
31.12.2015
Costo ammortizzato Fair value rilevato a C':EFIIr value
AFIPF . evatoA?_ Totale A/P non .
Finanzia- AF PF al cost designat AF/PF pe disponibili AF/F.)F ambito Tc.)tale-d|
menti € det_enun ammor- alla rileva- la negozia- per le ambito IFRS7 bilancio
crediti fino a tizzato zione zione  vendita IFRS7
scadenza iniziale Altre PE
Attivita
Immobilizzazioni 1.251 1.251
Titoli e partecipazioni 225.953 225.953
Crediti finanziari 202.025 837 202.862 202.862
Rimanenze
Crediti commerciali 6.046 6.046 6.046
Crediti per imposte anticipate 486 486
Crediti diversi 26.098 26.098 4.107 30.205
Cassa e disponibilita liquide 32.900 32.900 32.900
Totale 234.169  32.900 837 267.906 231.797 499.703
Passivita
Patrimonio netto 466.167 466.167
Debiti finanziari 16.604 1.328 17.932 17.932
Debiti commerciali 2.833 2.833 2.833
Debiti diversi 3.647 3.647
Fondi per rischi e oneri 7.216 7.216
TFR 1.908 1.908
Totale 19.437 1.328 20.765 478.938 499.703

1.2 Garanzie — Attivita finanziarie date/ottenute irrgazia

Per quanto attiene alle attivita finanziarie dategyaranzia e da rilevare la costituzione in pegeitedazioni,
detenute da Falck Renewables SpA, di Actelios S8fsk per un importo pari a 120 migliaia di euroetia
azioni di Falck Renewables Wind Ltd, per un impgrgsi a 37.755 migliaia di sterline. Gli importiideegni
corrispondono al valore nominale delle azioni ®ess

2.Conto economico e Patrimonio netto

2.1Voci diricavi, di costi, di utili o di perdite

Le tabelle che seguono riportano gli utili/perditdti generati nel corso degli esercizi 2016 e 2fdlte attivita
e passivita finanziarie riclassificate secondodeegorie dello IAS 39. Di fatto 'unica voce & dtsta dagli
utili originati dall'incremento di valore degli stmenti finanziari derivati.
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(migliaia di euro)

31.12.2016
Utili (Perdite) Utili (Perdite) Utili (Perdite) girat Totale
rilevati a CE rlevatia PN da PN a CE
AF al fair value rilevato a CE (228) (228)
AF detenute per la negoziazione
PF al fair value rilevato a CE 869 869
PF detenute per la negoziazione
AF disponibili per la vendita/Altre PF
AF detenute fino a scadenza
Finanziamenti e crediti
PF al costo ammortizzato
Eventuale voce residuale a quadratura
Totale 641 641
(migliaia di euro)
31.12.2015
Utili (Perdite) Utili (Perdite) Utili (Perdite) girat Totale
rilevati a CE rilevati a PM daPNacC

AF al fair value rilevato a C 55E 55k
AF detenute per la negoziazi
PF al fair value rilevato a C (789 (789
PF detenute per la negoziazi
AF disponibili per la vendita/Altre F 37¢ 19t 574
AF detenute fino a scadel
Finanziamenti e cred
PF al costo ammortizze
Eventuale voce residuale a quadre
Totale 145 195 340

La variazione complessiva €hir value di tutti i contratti derivati su cambi sottosdrittalla societa sia nei
confronti delle banche sia nei confronti di socig¢hGruppo € pari a 641 migliaia di euro cosi $uidi
» -343 migliaia di euro relativi agli strumenti chénizio anno presentavano teair value positivo e che
si sono estinti durante I'anno;
» 115 migliaia di euro relativi agli strumenti chéirre anno presentavano tair value positivo;
» 833 migliaia di euro relativi agli strumenti chen&zio anno presentavano @er value negativo e che
si sono estinti durante I'anno;
» 36 migliaia di euro relativi agli strumenti cheiaef anno presentavano fair value negativo.
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Si riportano nella tabella seguente gli interessivifpassivi complessivi (secondo il metodo detda di
interesse effettivo) e i compensi/spese generaditilata/passivita finanziarie non flir valuerilevato a conto
economicooltre che i compensi/spese generati dai rappontiedanche e la gestione delle fideiussioni nélati

agli esercizi 2016 e 2015.

(migliaia di euro)

31.12.2016
Inter_e§3| attiv Compens Totale
(passivi) compl. (spese)
AF non al fair value rilevato a CE 7.378 303 7.681
PF non al fair value rilevato a CE (349) (349)
Gestione fiduciaria o altre attivita fiduciarie
Altro (non ambito IFRS 7) (3.496) (3.496)
Totale 3.533 303 3.836

(migliaia di euro)

31.12.2015

Interessi attiv

. Compensi (spese) Totale
(passivi) comp
AF non al fair value rilevato a CE 7.681 4438 8.12¢
PF non al fair value rilevato a CE (1.651 (1.651
PF al fair value rilevato a CE
Altro (non in ambito IFRS7) (917 (917
Totale 5.113 443 5.556

Si riportano di seguito le riconciliazioni con lace di conto economico “proventi e oneri finanZigrér gli

esercizi 2016 e 2015.

(migliaia di euro)

31.12.2016
Utili/perdite a CE 641
Interessi attivi/passivi complessivi 3.533
Compensi/spese 303
Totale 4477
CE - Proventi e (oneri) finanziari 4.477
(migliaia di euro)

31.12.2015
Utili/perdite a CE 145
Interessi attivi/passivi complessivi 5.113
Compensi/spese 443
Totale 5.701
CE - Proventi e (oneri) finanziari 5.701
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3. Altre informazioni integrative

3.1 Principi contabili

Per quanto riguarda i principi contabili utilizzgier l'iscrizione e la valorizzazione delle attivie delle
passivita finanziarie si rimanda alle Note espii@Falck Renewables SpA - punto 8.6.1 Principitabifi.
3.2Fair value

Le tabelle che seguono riportanofédlir value di attivita/passivita finanziarie e il relativo leee contabile
(carrying amountal 31.12.2016 e 31.12.2015.chrrying amountdelle attivitd/passivita valutate al costo e al
costo ammortizzato (si veda n.1.1) e da ritenem&pprossimazione ragionevole dalr value in quanto si
tratta di attivitd e passivita finanziarie a brésemine o a tasso variabile.

(migliaia di euro)

31.12.2016

Carrying amount Fair value
Attivita Finanziarie
Titoli e partecipazioni 28 28
Crediti finanziari 153.282 153.282
Crediti commerciali 3.711 3.711
Crediti diversi 7.690 7.690
Cassa e disponibilita liquide 113.048 113.048
Totale 277.759 277.759
Passivita Finanziarie
Debiti finanziari 19.167 19.167
Debiti commerciali 5.235 5.235
Debiti diversi
Totale 24.402 24,402

(migliaia di euro)
31.12.2015

Carrying amount Fair value
Attivita Finanziarie
Titoli e partecipazioni
Crediti finanziari 202.862 202.862
Crediti commerciali 6.046 6.046
Crediti diversi 26.098 26.098
Cassa e disponibilita liquide 32.900 32.900
Totale 267.906 267.906
Passivita Finanziarie
Debiti finanziari 17.932 17.932
Debiti commerciali 2.833 2.833
Debiti diversi
Totale 20.765 20.765
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Per maggior dettaglio, si riporta la composiziome atediti e dei debiti finanziari al 31 dicembrél® e 31
dicembre 2015 elencando le singole voci e le radatondizioni.

(migliaia di euro)

31.12.2016
Tasso di interesse Fair Carrying Quota Quota non
effettivo value amount corrente corrente
Finanziamenti verso controllate Vari 71.664 71.664 6h4.
Finanziamenti verso collegate
Interessi maturati 29 29 29

Euribor + cost of funding di Falck

C/c di corrispondenza 81.429 81.429 77.900 3.529
! risp z Renewables SpA + spread

Strumenti derivati 160 160 160

Totale crediti finanziari 153.282 153.282 78.089 75.193

Il tasso di interesse applicato per i finanziameetso le controllate & I'Euribor + cost of fundidigFalck Renewables SpA + spread per il finanziztme
soci di Prima Srl, mentre ¢ pari all’Euribor + @llsenior margin + spread per le societpnoject financing.

(migliaia di euro)

31.12.2016
Tasso di interesse Fair Carrying Quota Quota non
effettivo value amount corrente corrente

Euribor + cost of funding di Falck

Clc di corrispondenza Renewables SpA + spread 19.158 19.158 19.158
Altri finanziamenti
Scoperti bancari
IRS
Derivati su cambi 9 9 9
Totale debiti finanziari 19.167 19.167 19.167
(migliaia di euro)
31.12.2015
Tasso di interesse Fair Carrying Quota  Quota non
effettivo value amount corrente corrente
Finanziamenti verso controllate Euribor + spread 364. 94.361 94.361
Finanziamenti verso collegate
Interessi maturati 15 15 15
Clc di corrispondenza Euribor + spread 107.649 107.649107.649
Strumenti derivati 837 837 837
Totale crediti finanziari 202.862 202.862 108.501 94.361
(migliaia di euro)
31.12.2015
Tasso di interesse Fair Carrying Quota  Quota non
effettivo value amount corrente corrente
C/c di corrispondenza Euribor + spread 16.604 16.604 .6046
Altri finanziamenti
Scoperti bancari
IRS
Derivati su cambi 1.328 1.328 1.328
Totale debiti finanziari 17.932 17.932 17.932

pagina 214



FALCK RENEWABLES SpARelazione e bilancio al 31 dicembre 2016

8.7 Informazioni integrative sugli strumenti fingmz ai sensi dellIFRS 7 — Falck
Renewables SpA

4. Rischi derivanti dagli strumenti finanziari

4.1 Rischio di credito

Il rischio di credito non e rilevante per quantguarda i crediti finanziari e commerciali versozigta cui
esposizione e molto contenuta.

Per quelli verso societa controllate e stato efégtt un rilevante accantonamento al fondo rischirediti sia
commerciali sia finanziari relative alle societ& @vevano in essere il contenzioso con la Regiarni&gaS

Al 31.12.2016 l'esposizione massima al rischio dddito ammonta a 277.731 migliaia di euro ed € cosi
composta:

(migliaia di euro)

31.12.2016
Importo lordo Svalutazione Importo netto
Crediti finanziari 244.021 (90.739) 153.282
Crediti commerciali 11.642 (7.931) 3.711
Crediti diversi 7.690 0 7.690
Cassa e disponibilita liquide 113.048 0 113.048
Totale 376.401 (98.670) 277.731

Al 31.12.2015 I'esposizione massima al rischio @idito ammontava a 267.906 migliaia di euro ed & co
composta:

(migliaia di euro)

31.12.2015
Importo lordo Svalutazione Importo netto
Crediti finanziari 292.015 (89.153) 202.862
Crediti commerciali 13.837 (7.791) 6.046
Crediti diversi 26.098 26.098
Cassa e disponibilita liquide 32.900 32.900
Totale 364.850 (96.944) 267.906

4.2 Rischio di liquidita

Il rischio di liquidita di Falck Renewables SpA @énsiderato estremamente modesto, i debiti finanidatti,
ammontano a 19.167 migliaia di euro al 31.12.2Q6932 migliaia di euro al 31.12.2015). Tale valsere
confronta con I'ammontare totale del passivo rigganente pari a 508.597 migliaia di euro al 312026 e
499.703 migliaia di euro al 31.12.2015. | debitiafhziari sono prevalentemente costituiti da dehbithreve
termine, relativi alla posizione a debito del contorente di corrispondenza verso alcune societératate
(Ambiente 2000 Srl, Falck Renewables Energy Smm®1Srl, Vector Cuatro Srl e Vector Cuatro Slu).
Inoltre, Falck Renewables SpA dispone di liquidligai a 113.048 migliaia di euro, depositata, a &rtevmine,
presso banche italiane.

4 .3 Rischi di mercato

4 .3.1Rischio di tasso d'interesse

Il rischio di interesse e relativo ai crediti e dmbiti finanziari verso controllate e la variaziodei tassi di
interesse comporterebbe maggiori 0 minori provendfi finanziari che si rifletterebbero allo stessmpo in
minori e maggiori dividendi, pertanto, la relatamalisi di sensibilita non é stata effettuata.
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Renewables SpA

Di seguito, viene riportato 'ammontare delle atéipassivita finanziarie esposte a variazione wssi

d’interesse:

(migliaia di euro)

31.12.2016
Attivita finanziarie
Crediti finanziari 153.122
Strumenti finanziari derivati 160
Cassa e disponibilita liquide 113.048
Totale 266.330
Passivita finanziarie
Debiti finanziari (19.158)
Strumenti finanziari derivati 9)
Totale (19.167)
Esposizione netta 247.163
(migliaia di euro)
31.12.2015
Attivita finanziarie
Crediti finanziari 202.025
Strumenti finanziari derivati 837
Cassa e disponibilita liquide 32.900
Totale 235.762
Passivita finanziarie
Debiti finanziari (16.604)
Strumenti finanziari derivati (1.328)
Totale (17.932)
Esposizione netta 217.830

pagina 216



9. Prospetti supplementari Falck Renewables SpA



FALCK RENEWABLES SpARelazione e bilancio al 31 dicembre 2016

9 Prospetti supplementari Falck Renewables SpA

9.1 Elenco delle partecipazioni possedute direttameaténdirettamente in imprese controllate e

collegate

P atrim. Utile Quota Quota
Sede Valuta Capitale netto con (perdita) posseduta postaed Valore di
Sociale risultato direttam. indirettam. bilancio
(migliaia (migliaia
dieuro) dieuro) (%) (%) (euro)
Imprese controllate direttamente
Actelios Solar SpA Catania Euro 120.000 844 593 100,000 163079
Ambiente 2000 Srl Milano Euro 103.000 2.959 670 60,000 .960
Ecosesto SpA Rende (CS) Euro 5.120.000 7.259 2577 100,00 9.946.000
Elettroambiente SpA (in liquidazione) Sesto S.Giara(MI) Euro 245.350 (83.061) 1917 100,000
Esposito ServiziEcologici Srl Sesto S. GiovanniYMI Euro 10.000 (630) (2.595) 100,000
Falck Renewables Energy Srl Sesto S.Giovanni(MI) roEu 10.000 125 (37) 100,000 122.570
Falck Renewables Wind Ltd Londra (Gran Bretagna) GBP 7.739.066 112.580 4.353 99,989 166.483.362
;3:3;;2 ni”ergia Ambiente SCPA - o oS Giovanni (M) Euro 120.000 (52.012) 7.674 727
Prima Srl Sesto S. Giovanni(MI) Euro 5.430.000 28.787 5.464) 85,000 23.103.159
SolarMesagne Srl Brindisi Euro 50.000 255 139 100,000 .0I3®
Vector Cuatro SLU Madrid (Spagna) Euro 55.001 3.766 5.27 100,000 11221971
213.140.748
Imprese controllate indirettamente
AsselValley Wind Energy Ltd Inverness (Gran BretayiGBP 100 (821 413 100,000
Auchrobert Wind Energy Ltd Inverness (Gran Bretag@BP 100 61 72 100,000
Ben Aketil Wind Energy Ltd Inverness (Gran Bretagr@p P 100 (1320) 3.451 51,000
Boyndie Wind Energy Ltd Inverness (Gran Bretagna) GBP 100 2.682 1188 100,000
Cambrian Wind Energy Ltd Londra (Gran Bretagna) GBP 010 2.038 3.177 100,000
Earlsburn Mezzanine Ltd Londra (Gran Bretagna) GBP 100 32.842 588 100,000
Earlsburn Wind Energy Ltd Inverness (Gran Bretagn®PG 100 5.329 4.046 51,000
Elektrownie Wiatrowe Bo nwindyszko t6dz (Polonia) P LN 132.000 (L047) (228) 50,000
Eolica Cabezo San Roque Sau Saragozza (Spagna) Euro 500.0D0 5.453 (590) 100,000
Eolica P etralia Srl Sesto S. Giovanni(MI) Euro 2.00m 6.120 818 100,000
Eolica Sud Srl DavoliMarina (CZ) Euro 5.000.000 214 .88%6) 100,000
Eolo 3W Minervino Murge Srl Sesto S. Giovanni(MI) Bu 10.000 (134) 3.802 100,000
Esquennois Energie Sas P arigi (Francia) Euro 37.000 6)(49 (356) 100,000
Falck Energies Renouvelables Sas Rennes (Francia) o Eur 60.000 (4.202) (337) 100,000
Falck Renewables Finance Ltd Londra (Gran Bretagna) BPG 100 20.393 105 100,000
Falck Renewables Gmbh and co.KG Norimberga (Germani&uro 5.000 (138) (135) 100,000
Falck Renewables Verwaltungs Gmbh Norimberga (GermJan Euro 25.000 17 3) 100,000
FRUKHoldings (No.1) Ltd Londra (Gran Bretagna) GBP 1 5.921 1622 51,000
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P atrim. Utile Quota Quota
Sede Valuta Capitale netto con (perdita) posseduta poustaed Valore di
Sociale risultato direttam. indirettam. bilancio
(migliaia (migliaia

dieuro) dieuro) (%) (%) (euro)
Segue Imprese controllate indirettamente
Geopower Sardegna Srl Sesto S.Giovanni (M) Euro @O0 24.388 13.721 100,000
Kilbraur Wind Energy Ltd Inverness (Gran Bretagna) B 100 9.879 1698 51,000
Kingsburn Wind Energy Ltd Inverness (Gran Bretagna) BFG 100 (609) (287) 100,000
Mille nnium Wind Energy Ltd Inverness (Gran Bretagna)GBP 100 12.693 1617 51,000
Mille nnium South Wind Energy Ltd Inverness (Gran Bxgna) GBP 100 52,000
Mochrum FellWind Energy Ltd Inverness (Gran Bretajn GBP 100 100,000
Nutberry Wind Energy Ltd Inverness (Gran Bretagna) FGB 100 (2.863) (91 100,000
Ongarhill Wind Energy Ltd Londra (Gran Bretagna) GBP 001 100,000
Parc Eoliend'llois Sarl Rennes (Francia) Euro 1000 28)( 8) 100,000
Parc Eolien des Cretes Sas P arigi (Francia) Euro ®7.00 (302) (307) 100,000
P arc Eolien du FouySas P arigi (Francia) Euro 37.000 19)(4 (237) 100,000
:;'j‘iinziif::)rgia Ambiente ScpA (N oo 10 5 Giovanni (M) Euro  3.364.264 (30.363) 580 ay,18
PV Diagnosis Fotovoltaica SLU Madrid (Spagna) Euro 06.1 60 (5) 100,000
PV Diagnosis Srl Milano Euro 10.000 57 100,000
SE TyRu Sas Rennes (Francia) Euro 1009.003 2.347 (69) 00,000
Spaldington Airfield Wind Energy Ltd Londra (Gran&gagna) GBP 100 (2.445) (896) 100,000
H;ga'i:;en'g;a Ambiente SCpA (N g 10 5 Giovanni (M) Euro  4.679.829 (43.470) 901 96,35
Vector Cuatro Srl Torino Euro 25.000 615 458 100,000
Vector Cuatro France Sarl Lyon (Francia) Euro 50.000 6 14 40 100,000
Vector Cuatro EOOD Sofia (Bulgaria) BGN 2.000 16 1 10@,00
Vector Cuatro Japan KK Tokyo (Giappone) JPY 1000.000 64 3 230 100,000
\,\;eé':;iggcslfgg gcergias Renovables . el Hidalgo DF (Messic MXN 50.000 %6 99 98,000
Vector Cuatro UK Ltd Londra (Gran Bretagna) GBP 10.000 (22) (29) 100,000
West Browncastle Wind Energy Ltd Inverness (GrantBgna) GBP 100 (3.407) (1141 100,000
Imprese collegate
Frullo Energia Ambiente Srl Bologna Euro 17.139.100 783 2.114 49,000 8.471678
Nuevos P arque Eolicos La Muela AIE Saragozza (Spagna Euro 10.000 38 50,000
P arque Eolico La Carracha SI Saragozza (Spagna) Euro 00.000 877 (2.596) 26,000
P arque Eolico Plana de Jarreta Sl Saragozza (Spagna) Euro 100.000 49 (2.519) 26,000
Vector Cuatro Servicios SL Madrid (Spagna) Euro 30.000 121 43 50,000
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9.2  Prospetto riepilogativo dei dati essenziali deltimo bilancio delle imprese controllate e

collegate

Stato patrimoniale

(migliaia dieuro)

Attivita Attivita P atrimo nio P assivita P assivita

non correnti correnti netto non correnti correnti
Imprese controllate direttamente
Actelios Solar SpA 38.207 7.138 844 41191 3.310
Ambiente 2000 Srl 34 6.788 2.959 816 3.047
Ecosesto SpA 19.981 18.288 7.259 5.067 25.943
Elettroambiente SpA (in liquidazio ne) 14 2.696 (83)061 85.318 453
Esposito ServiziEcologiciSrl 3.900 3.285 (630) 587 2B2
Falck Renewables Energy Srl 3 145 125 23
Falck Renewables Wind Ltd 71890 157.250 112.580 10.204 106.356
:Tqi:g;r:ig nir;e rgia Ambiente ScpA (in 35 1380 (52.012) 31206 22221
Prima Srl 32.807 28.774 28.787 18.791 14.003
Solar Mesagne Srl 5.182 538 255 24 5.441
Vector Cuatro SLU 2.927 2.181 3.766 1342
Imprese controllate indirettamente
AsselValley Wind Energy Ltd 55.785 9.865 (821 50.326 6.145
Auchrobert Wind Energy Ltd 58.592 4.108 61 1806 60.833
Ben AketilWind Energy Ltd 22.950 7.530 (1320) 22.333 A@7
Boyndie Wind Energy Ltd 10.245 1448 2.682 1712 7.299
Cambrian Wind Energy Ltd 29.478 8.553 2.038 11789 24 .20
Earlsburn Mezzanine Ltd 5.530 27.337 32.842 25
Earlsburn Wind Energy Ltd 26.785 8.207 5.329 18.635 28.0
o 2onne o2 0
Eolica Cabezo San Roque Sau 9.270 1563 5.453 3.102 82.27
Eolica P etralia Srl 30.266 6.459 6.120 27.754 2.851
Eolica Sud Srl 110.419 35.898 214 132.568 13.535
Eolo 3W Minervino Murge Srl 65.794 10.839 (134) 62.376 4.391
Esquennois Energie Sas 11903 1814 (496) 10.359 3.854
Falck Energies Renouvelables Sas 40 8.225 (4.202) 12.467
Falck Renewables Finance Ltd 167 20.561 20.393 335
Falck Renewables Gmbh and co.KG 4.185 3.637 (138) 7.960
Falck Renewables Verwaltungs Gmbh 22 17 5
FRUK Holdings (No.1) Ltd 17.772 28.145 (5.921) 41579 2ED
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Attivita Attivita P atrimo nio P assivita P assivita

non correnti correnti netto non correnti corren
Segue imprese controllate indirettament
Geopower Sardegna Srl 193.286 47.802 24.388 195.593 0721
Kilbraur Wind Energy Ltd 67.533 8.018 9.879 55.841 9.8
Kings burn Wind Energy Ltd 41220 12.218 (609) 34.718 329.
Millennium Wind Energy Ltd 60.266 10.600 12.693 50.434 730
Millennium South Wind Energy Ltd
Mochrum FellwWind Energy Ltd
Nutberry Wind Energy Ltd 29.164 5.818 (2.863) 27.096 7.
Ongarhill Wind Energy Ltd
P arc Eolien d'llois Sarl 140 9 (28) 177
P arc Eolien des Cretes Sas 9.166 1062 (302) 8.552 1
P arc Eolien du Fouy Sas 8.501 1451 419) 8.206 2.
Eﬁigznziic'?:ee;gia Ambiente ScpA (in 36 4.240 (30.363) 15.884 18.75¢
P V Diagnosis Fotovoltaica SLU 22 38 60
PV Diagnosis Srl 65 57 8
SE TyRu Sas 13.437 4.159 2.347 10.580 4.66!
Spaldingto n Airfield Wind Energy Ltd 28.967 4.098 @) 16.823 18.687
Effiga'zz:;enrg;a Ambiente ScpA (in 7.049 5.315 (43.470) 27.797 28.03
Vector Cuatro Srl 34 1392 615 811
Vector Cuatro France Sarl 4 338 146 196
Vector Cuatro EOOD 49 16 33
Vector Cuatro Japan KK 39 659 364 334
Vector Cuatro Energias Renovable 8 344 96 256
Vector Cuatro UK Ltd 1 244 22) 267
West Browncastle Wind Energy Ltd 54.225 7.584 (3.407) 7 .990 17.316
Imprese collegate
Frullo Energia Ambiente Srl 72.853 12.985 42.738 23.401 19.699
Nuevos P arque Eolicos La Muela AIE 2 45 38 9
P arque Eolico La Carracha Sl 14.579 1889 877 13.901 9011
P arque Eolico Plana de Jarreta Sl 14.455 1842 49 14.74 1507
Vector Cuatro Servicios SL 26 104 121 9
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Conto economico

(migliaia dieuro)

Costo del Utile Ris ultato Risultato Risultato

Ricavi venduto lordo industriale operativo ante imposte netto
Imprese controllate direttamente
Actelios Solar SpA 6.610 (3.399) 3.211 3.054 1187 593
Ambiente 2000 Srl 9.291 (7.187) 2.104 986 989 670
Ecosesto SpA 19.980 (14.383) 5.597 4.082 3.292 2.577
Elettroambiente SpA (in liquidazione) (29.050) (29005 36.041 1782 1917
Esposito ServiziEcologici Srl 7.078 (9.09)) (2.013) .7@0) (2.815) (2.595)
Falck Renewables Energy Srl (10) (10) (49) (52) (37)
Falck Renewables Wind Ltd 334 (16.947) (16.613) (5.234) 7.482 4.353
P alermo Energia Ambiente ScpA (in
liquidazione) 80 (100) @
Prima Srl 21521 (22.723) (1202) (6.799) (7.015) (5.464)
Solar Mesagne Srl 985 (557) 428 344 204 139
Vector Cuatro SLU 6.784 (5.852) 932 561 1380 1275
Imprese controllate indirettamente
AsselValley Wind Energy Ltd 2.190 (1235) 955 861 194 341
Auchrobert Wind Energy Ltd (22) (24) 72
Ben AketilWind Energy Ltd 9.205 (3.448) 5.757 5573 89.1 3.451
Boyndie Wind Energy Ltd 3.684 (1909) 1775 1583 1473 1881
Cambrian Wind Energy Ltd 12.856 (7.821) 5.035 5.245 2.86 3.177
Earlsburn Mezzanine Ltd 27) 629 588
Earlsburn Wind Energy Ltd 10.129 (4.397) 5.732 5.955 46.9 4.046
Elektrownie Wiatrowe Bo nwindyszko (93) (228) (228)
Eolica Cabezo San Roque Sau 1522 (2.132) (610) (589) 86)(7 (590)
Eolica P etralia Srl 6.091 (3.129) 2.962 2.735 1373 818
Eolica Sud Srl 23.539 (1.969) 11570 8.823 (2.283) (16.836)
Eolo 3W Minervino Murge Srl 12.642 (7.257) 5.385 8.882 .88 3.802
Esquennois Energie Sas 1935 (1542) 393 393 (462) (356)
Falck Energies Renouvelables Sas 120 120 (251 (337) 7)(33
Falck Renewables Finance Ltd (25) 131 105
Falck Renewables Gmbh and co .KG (35) (35) (35) (135) (135)
Falck Renewables Verwaltungs Gmbh 3) 3) 3)
FRUK Holdings (No.1) Ltd (39) 1203 1622
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(migliaia dieuro)

Costo del Utile Risultato Risultato Risultato

Ricavi venduto lordo industriale operativo ante imposte netto
Segue imprese controllate indirettamente
Geopower Sardegna Srl 50.260 (19.934) 30.326 30.145 120.2 13.721
Kilbraur Wind Energy Ltd 16.303 (11.920) 4.383 4.188 0587 1698
Kings burn Wind Energy Ltd 3.446 (2.616) 830 601 (592) 128
Mille nnium Wind Energy Ltd 14.625 (10.532) 4.093 3.942 66D 1617
Millennium South Wind Energy Ltd
Mochrum FellWind Energy Ltd
Nutberry Wind Energy Ltd 5.129 (3.153) 1976 1781 (288) (191
Ongarhill Wind Energy Ltd
Parc Eoliend'llois Sarl 3) (8) (8)
Parc Eolien des Cretes Sas 1551 (1L225) 326 326 (332) 07)(3
Parc Eolien du FouySas 1534 (1170) 364 364 (276) (237)
ll;fi;e;nziif::)rgia Ambiente ScpA (in (1373) (1376) 580
PV Diagnosis Fotovoltaica SLU 30 (21 9 ()] 3) (5)
PV Diagnosis Srl 95 (90) 5 5 4
SE TyRu Sas 1725 (1280) 445 445 (93) (69)
Spaldington Airfield Wind Energy Ltd 1427 (1533) 60 (276) (1347) (896)
'_I'ife_o Eﬁergia Ambiente ScpA (in (2.022) (2.329) 901
liqguidazione)
Vector Cuatro Srl 2.851 (2.178) 673 643 644 458
Vector Cuatro France Sarl 621 (562) 59 58 58 40
Vector Cuatro EOOD 172 (17 1 1 1 1
Vector Cuatro Japan KK 1488 (1103) 385 380 355 230
?\/Aeéc);gg(;lf;rsgcergias Renovables 669 (585) 84 83 99 99
Vector Cuatro UK Ltd 302 (332) (30) (32 (38) (29)
West Browncastle Wind Energy Ltd 6.505 (5.104) 1401 188L (1564) (L141)
Imprese collegate
Frullo Energia Ambiente Srl 29.569 (25.820) 3.749 3.749 2.796 2.114
Nuevos Parque Eolicos La Muela AIE 390 (389) 1
P arque Eolico La Carracha SI 3.056 (2.879) 177 (123) 6)50 (468)
P arque Eolico Plana de Jarreta Si 2.863 (2.632) 231 ) (63 (438) (411
Vector Cuatro Servicios SL 171 (109) 62 58 58 43
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FALCK FALCK RENEWABLES SPA Cap. soc. Euro 291.413.891,00 int. vers.
via Alberto Falck, 4-16 (ang. viale ltalia) Direzione e coordinamento
20099 Sesto San Giovanni (Mi) da parte di Falck SpA

R E N EWAB L ES mﬁ‘jglfr?newables.eu Sgr%% I\sgﬁlee;ia, 16 - 20121 Milano

Registro Imprese
C. F. e P. 1. 03457730962
REA MI-1675378

Attestazione del bilancio consolidato
ai sensi dell’art. 81-ter del Regolamento Consob 11971 del 14 maggio 1999
e successive maodifiche e integrazioni

| sottoscritti Toni Volpe — Consigliere DelegatoPaolo Rundeddu - Dirigente Preposto alla redazubeie
documenti contabili societari di Falck Renewablp# &ttestano, tenuto anche conto di quanto predialicart.
154-bis, commi 3 e 4, del decreto legislativo 2#bfaio 1998, n. 58:

» l'adeguatezza in relazione alle caratteristichéidgiresa e
» ['effettiva applicazione

delle procedure amministrative e contabili perdarfazione del bilancio consolidato nel corso ds#igizio
2016.

Si attesta inoltre che:
1. il bilancio consolidato:
a) e redatto in conformita ai principi contabili int@zionali applicabili riconosciuti nella Comunita
europea ai sensi del regolamento (CE) n. 1606/20ZParlamento europeo e del Consiglio, del 19
luglio 2002;
b) corrisponde alle risultanze dei libri e delle sarg contabili;
c) é idoneo a fornire una rappresentazione veritierargetta della situazione patrimoniale, econongca
finanziaria dell’emittente e dell'insieme delle inage incluse nel consolidamento;

2. la relazione sulla gestione comprende un’analigindibile dell'andamento e del risultato della gast,
nonché della situazione dell’emittente e dell'inséedelle imprese incluse nel consolidamento, urdtam
alla descrizione dei principali rischi e incertezzg sono espost?.

Il Dirigente Preposto alla redazione
Il Consigliere Delegato dei documenti contabili societari

Toni Volpe Paolo Rundeddu

Milano, 9 marzo 2017

(1) Ai sensidell'art. 154-bis comma 5 lettera e) delLDs. 58/1998 (TUF).
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20099 Sesto San Giovanni (Mi) da parte di Falck SpA
RENEWABL ES fel. 02 24331 Sede legale:
www.falckrenewables.eu corso Venezia, 16 - 20121 Milano
Registro Imprese

C. F. e P.1. 03457730962
REA MI-1675378

Attestazione del bilancio d’esercizio
ai sensi dell’art. 81-ter del Regolamento Consob 11971 del 14 maggio 1999
e successive modifiche e integrazioni

| sottoscritti Toni Volpe — Consigliere DelegatoPaolo Rundeddu - Dirigente Preposto alla redazitgie
documenti contabili societari di Falck Renewablpé &ttestano, tenuto anche conto di quanto predislicart.
154-bis, commi 3 e 4, del decreto legislativo 2#bfaio 1998, n. 58:

» l'adeguatezza in relazione alle caratteristichéiogiresa e
» [l'effettiva applicazione

delle procedure amministrative e contabili perdenfazione del bilancio di esercizio, nel corso’dsércizio
2016.

Si attesta inoltre che:
1. il bilancio d’esercizio:
a) é redatto in conformita ai principi contabili imt@zionali applicabili riconosciuti nella Comunita
europea ai sensi del regolamento (CE) n. 1606/2@0ZParlamento europeo e del Consiglio, del 19
luglio 2002;
b) corrisponde alle risultanze dei libri e delle gari¢ contabili;
c) é idoneo a fornire una rappresentazione veritiecareetta della situazione patrimoniale, econongica
finanziaria dell’emittente;

2. la relazione sulla gestione comprende un’analigndibile del'andamento e del risultato della gost,
nonché della situazione dell’emittente, unitameadta descrizione dei principali rischi e incertezze e
esposta’.

Il Dirigente Preposto alla redazione
Il Consigliere Delegato dei documenti contabili societari

Toni Volpe Paolo Rundeddu

Milano, 9 marzo 2017

(1) Ai sensidell'art. 154-bis comma 5 lettera €) deLBs. 58/1998 (TUF)
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Relazione del Collegio Sindacale allAssemblea deglzionisti
della Societa Falck Renewables S.p.A. del 27 apri2®17
ai sensi dell'art. 153 D.Lgs. n. 58/1998 e dell’'ar429, comma 2, Codice Civile

Nel corso dell'esercizio chiuso al 31 dicembre 2@hbiamo svolto I'attivita di vigilanza ai sensillde
vigenti disposizioni di legge e regolamentari, ogardo i doveri di cui all’art. 149 del D. Lgs. 58/1998
(“TUF”), e secondo i Principi di comportamento débllegio Sindacale raccomandati dal Consiglio
Nazionale dei Dottori Commercialisti e degli Espé&ontabili, di cui riferiamo con la presente retae
redatta tenuto anche conto delle indicazioni ferdilla Consob con Comunicazione n. 1025564 dplika
2001 e successive modificazioni.

*kk kkk kkk

Il Collegio Sindacale e stato nominato dallassexabldel 29 aprile 2014 e durerda in carica fino
all'approvazione del bilancio dell’'esercizio chisd1 dicembre 2016.

I componenti del Collegio Sindacale hanno rispettdimiti al cumulo degli incarichi di cui all'artl44
terdeciesdel Regolamento Emittenti, effettuando le preszibmunicazioni alla Consob, ove dovute.

La revisione legale é affidata alla societa di serie Reconta Ernst & Young S.p.a. alla cui relaisi
rimanda.

Si segnala preliminarmente che i dati di bilandi®h dicembre 2016 sono comparabili con i dati &l 3
dicembre 2015 e non vi sono state variazioni necgi contabili adottati.

*kk kkk kkk

Avuto riguardo alle modalita con cui si e svoltantsstra attivita istituzionale diamo atto di avere:

- partecipato alla riunione assembleare, a quelle Glmhsiglio di Amministrazione, del Comitato
Controllo Rischi (CCR) e del Comitato per la Renmazene (CRU) tenutesi nel corso dell’anno, ed
ottenuto dagli Amministratori tempestive ed idome®rmazioni sull’attivita svolta, secondo le prewaini
regolamentari e statutarie;

- acquisito gli idonei elementi di conoscenza perlgae l'attivita che ci compete sul grado di
adeguatezza della struttura organizzativa dellae&oe sul rispetto dei principi di corretta amrsirazione

e del controllo dei rischi mediante indagini dieettaccolta di informazioni dai responsabili ddli@zioni
interessate, scambi di dati e informazioni condeieta di revisione e con i collegi sindacali dedtieta
controllate;

- vigilato sul funzionamento dei sistemi di controlioterno e amministrativo-contabile, al fine di
valutarne I'adeguatezza alle esigenze gestionalch® I'affidabilita di quest’ultimo nella rappresanione
dei fatti di gestione, mediante indagini dirette dacumenti aziendali, ottenimento di informaziatai
responsabili delle rispettive funzioni, analisi dsultati del lavoro svolto dalla societa di reoise;

- verificata 'osservanza delle vigenti norme di leggerenti alla formazione, allimpostazione e agli
schemi del Bilancio di esercizio e del Bilancio solidato, tenuto conto del fatto che la Societdaged
Bilancio di esercizio e quello consolidato in camfiitd a quanto disposto dai principi contabili
internazionali. Si rileva, in particolare, che aguito della diffusione del Documento congiunto Banc
d’Italia/Consob/Isvap n. 4 del 3 marzo 2010 il dglie di Amministrazione della Societa ha verifiodta
rispondenza delle procedure inpairment testsugli attivi di bilancio alle prescrizioni dell)A§ 36,
procedendo all’approvazione delle stesse in viaveprgva rispetto all’approvazione delle relazioni
finanziarie;

- accertato che la Relazione sulla gestione perrtese 2016 risulta conforme alle leggi vigenti e
coerente con le deliberazioni adottate dal CorssigjliAmministrazione, nonché con i fatti rappreséiral
Bilancio di esercizio e da quello consolidato; iarticolare gli Amministratori nei paragrafi “Riscle
incertezze” e “Evoluzione prevedibile della gestigorospettive di continuita” della Relazione sujéstione
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descrivono i principali rischi e incertezze cuiGruppo € esposto, indicando i rischi finanziargalé
regolamentari, strategici, operativi, richiamanttceai i contenziosi civili, fiscali ed amministigtnei quali

le societa del Gruppo sono parte, con dettagliaidenza dello stato dei contenziosi. Il Resoconto
intermedio di gestione della Societa e consolidit&ruppo non hanno richiesto osservazione alcwgha d
Collegio Sindacale. Il Resoconto intermedio di est e le Relazioni trimestrali hanno avuto la pidith
prevista dalla legge e dai regolamenti vigenti.

Nel corso della nostra attivita di vigilanza, seofiecondo le modalita sopra descritte, non sonose fadti
significativi tali da richiederne la segnalaziorgi @rgani di controllo. Sulla base di quanto € espedagli
interventi diretti e dalle informazioni assunte, deelte operate dagli Amministratori ci sono appars
conformi alla legge e allo statuto, ai principi ldetorretta amministrazione, coerenti e compatimin le
dimensioni e con il patrimonio sociale e rispondaltinteresse della societa.

* * %

Le specifiche indicazioni da fornire con la preserlazione vengono elencate nel seguito, secooidine
previsto dalla sopra menzionata Comunicazione Godeb6 aprile 2001.

1. Abbiamo acquisito adeguate informazioni e condapprofondimenti sulle operazioni di maggior
rilievo economico, finanziario e patrimoniale eftette dalla Societa e dalle sue controllate, delle
quali é stata data esaustiva informazione nellazighe sulla gestione predisposta dagli
Amministratori, alle quali facciamo rinvio. In pextlare, vanno qui richiamate:

A) Le informazioni relative ai contenziosi attuali et@nziali, ampiamente esposte nella sezione dei
Rischi legali.

B) La presentazione del nuovo Piano industriale 20iZt2alla comunita finanziaria, avvenuta in
data 29 novembre 2016 previa approvazione del Gimsii Amministrazione.

C) La circostanza che Falck S.p.A. esercita attivit@licezione e coordinamento nei confronti di
Falck Renewables S.p.A.. | rapporti con la conardl, nel loro complesso, hanno inciso
negativamente sul risultato dell'esercizio per&iB#8 mila euro, come descritto in dettaglio nel
paragrafo 5.3.7 della relazione sulla gestione.

2. Non abbiamo avuto notizia di operazioni atipiche Eusuali effettuate nell’esercizio, comprese
quelle infragruppo e con parti correlate.
Le operazioni ordinarie di natura finanziaria e owerciale, effettuate infragruppo con imprese
controllate e collegate, sono indicate nella Relaeisulla gestione e nelle Note integrative aingila
di esercizio e consolidato. In particolare, essenbariguardato alcune specifiche attivita quali la
gestione della tesoreria, I'erogazione di finanzatn e il rilascio di garanzie, I'erogazione di
prestazioni professionali e di servizi, oltre cagéstione di servizi comuni, e sono state tutjelate
a condizioni di mercato sulla base di pattuiziamitcattuali.
Le informazioni acquisite ci hanno consentito dcextare la conformita alla legge e allo statuto
sociale delle sopra menzionate operazioni, norethdd rispondenza all'interesse della Societale de
Gruppo. Si ricorda che il Consiglio di Amministrage ha approvato a partire dal 2010 la Procedura
per la disciplina delle Operazioni con Parti Catelsecondo le istruzioni di Consob.
Gli effetti sul bilancio delle operazioni poste éissere con Falck spa sono indicati analiticamente
nella Relazione sulla gestione.

3. Nell'insieme, le indicazioni rese dagli Amministatnella loro Relazione sulla Gestione ex art.242
Codice Civile sull'insieme delle operazioni, di cali precedente punto 1, possono essere ritenute
idonee a fornire I'informativa richiesta.
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4. La societa di revisione Reconta Ernst & Young S.p#rilasciato in data 16 marzo 2017 le relazioni
di revisione ai sensi degli articoli 14 e 16 delL@x 27.1.2010 n. 39 relative al Bilancio d’esemied
al Bilancio consolidato al 31 dicembre 2016. Ngliedette relazioni, la societa di revisione attesta
che il Bilancio d’esercizio e il Bilancio consoligaal 31 dicembre 2016 sono conformi alle norme
che ne disciplinano i criteri di redazione, songaté con chiarezza e rappresentano in modo veritie
e corretto la situazione patrimoniale, finanziarid risultato economico d’esercizio e consoliddio
Falck Renewables S.p.A e che la relazione sulliayese con essi coerente.

5. Allo stato non ci sono stati presentati esposti.
6. Non abbiamo ricevuto denunce ex art. 2408 CodigdeCi

7. In data 6 maggio 2011 I'assemblea ordinaria deflaie®a ha deliberato di conferire alla societa di
revisione Reconta Ernst & Young S.p.A. l'incarida@visione legale per gli esercizi 2011-2019.
Nel corso dell’esercizio non sono emersi aspeitictin materia di indipendenza della Societa di
revisione, tenuto conto dei requisiti regolament&riprofessionali che disciplinano I'attivita di
revisione e la stessa Societa di revisione ci lhmaucicato che, in base alle migliori informazioni
disponibili, ha mantenuto nel periodo di riferimete. propria posizione di indipendenza e obietivit
nei confronti di Falck Renewables S.p.A. e che isomo intervenute variazioni relativamente
all'insussistenza di alcuna delle cause di incoibpid previste dall’art. 160 del TUF e del capo |
bis del titolo 1V del Regolamento Emittenti.
La societa di revisione ha rilasciato in data 16rzma2017 la lettera di conferma annuale
dell'indipendenza ai sensi dell'art. 17, commaedtdra a) del D.Lgs. 39/2010.

1. Gli incarichi non di revisione svolti da Recontan&ir& Young S.p.A. e da altri soggetti dello stesso
networkricevuti da societa del Grupmmno richiamati nella stessa comunicazione resRetanta
Ernst & Young in data 16 marzo 2017 in merito ajuisito di indipendenza; gli onorari pagati da
Falck Renewables S.p.A. per i servizi non auditosowdicati nel fascicolo di Bilancio ai sensi
dell'art. 149 duodecies del Regolamento Emittenti.

2. Nel corso dell’'esercizio 2016 il Collegio Sindacatn ha rilasciato pareri ai sensi di legge.

3. L’attivita di vigilanza sopra descritta é statals¥mell’esercizio 2016 avendo il Collegio Sindacal
tenuto n. 5 riunioni collegiali;
partecipato a n. 1 riunione dell’Assemblea dei Soci
partecipato a n. 11 riunioni tenute dal Consigliédehministrazione;
partecipato a n. 11 riunioni del Comitato Contrdiischi (CCR);
partecipato alle n. 10 riunioni del Comitato RsotJmane (CRU).

4. Non abbiamo particolari osservazioni da svolgeteispetto dei principi di corretta amministrazione
che appaiono essere stati costantemente osservati.

5. Il Collegio Sindacale ha costantemente aggiornatorbpria conoscenza e vigilato sul’'adeguatezza
della struttura organizzativa della Societa, megianscontro degli organigrammi aziendali
formalmente approvati e comunicati alla Consob¢olia di informazioni dalle strutture preposte e
mediante incontri con i responsabili del contraliderno e della revisione esterna. La struttura
organizzativa, articolata per direzioni e funzioalip stato appare coerente con le dimensioni e le
esigenze operative del Gruppo.

6. In merito alladeguatezza del Sistema di Contrafiterno il Collegio Sindacale da atto: di aver
partecipato alle attivita del Comitato Controllos&ii (CCR), cui partecipano ove opportuno il
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10.

responsabile della funzione di Internal Audit eRigk Manager; di aver periodicamente ricevuto dal
Responsabile della funzione di Internal Audit ragipscritti sui controlli effettuati; di aver condso

il piano di lavoro della societa di revisione; diearicevuto dal Dirigente preposto alla redazidee
documenti contabili e dalla medesima societa dsrewe informazioni sui principi contabili utilizia

e sull’esito dell’attivita di revisione.

Il Collegio Sindacale ha preso atto della relazialet responsabile della funzione di Internal
AuditCJal Comitato Controllo Rischi sull'idoneita del sigta di controllo interno e di gestione dei
rischi per 'anno 2016. Falck Renewables S.p.Adahdaempo adottato il Modello Organizzativo e di
Gestione previsto dal D. Lgs. 231/2001, finalizzatprevenire la possibilita di commissione degli
illeciti rilevanti ai sensi del decreto e quindi fasponsabilita amministrativa della Societa. Quale
organo preposto all'attuazione del citato Model®31/01” della Societa, con autonomi compiti di
vigilanza, controllo e iniziativa, & in carica urrganismo di Vigilanza (OdV) di tipo collegiale,
attualmente composto da Giovanni Maria Garegnamisi®ente, Luca Troyer e Siro Tasca,
Responsabile della funzione di Internal Audit.

Non abbiamo particolari osservazioni da rilevardi'asleguatezza del sistema amministrativo-
contabile e sulla sua affidabilita a rappresentaneettamente i fatti di gestione, Si segnala dahe,
ossequio alla normativa 262/2005 (legge sul rispgrnnisulta nominato, su proposta del Comitato
per il controllo interno e con il parere favorevalel Collegio Sindacale, il Dirigente Preposto alla
redazione dei documenti contabili (il “Dirigenteeposto”). Risulta inoltre adottato un manuale di
gruppo nonché protocolli e procedure amministrativntabili concernenti le chiusure periodiche
della contabilita, la redazione dei bilanci e lalaBone dei reporting package da parte delle
controllate.

Ne discende che la Societa mantiene uno strettwotioninformativo nei confronti delle controllate
ai fini di poter adempiere agli obblighi di comuaiione periodicamente previsti. Il Dirigente
preposto effettua una valutazione del sistema ditrolbo interno amministrativo-contabile
avvalendosi dell'attivita diestingsvolta in maniera indipendente da una societarestéa Societa,

ai sensi della legge 262/2005 ha effettuato testedfica delle procedure di chiusura contabile ed
amministrative in genere, volti a confermare laretbezza dei dati contabili confluiti nei bilanchei
documenti e prospetti informativi.

Un adeguato flusso reciproco di informazioni tracégpogruppo e le controllate (anche ai fini delle
comunicazioni previste dall’art. 114.2 del D.Lg8/9B) & assicurato dalle istruzioni emanate alle
controllate dalla direzione della Societa. L'atfividi coordinamento delle societa del Gruppo é
assicurata anche dalla presenza, negli organilsaiglte principali controllate, di consiglieri di
amministrazione e di componenti dell’Alta Direziathela capogruppo stessa.

Si evidenzia che ai sensi dell’art. 24Bi8 Codice Civile Falck Renewables S.p.A. & sottopasta
attivita di Direzione e Coordinamento da parte alaetbntrollante Falck S.p.A., che impartisce
direttive di indirizzo unitario con finalita strafiehe, ferma comunque restando I'autonomia e
I'indipendenza della Societa e dei relativi orgsogiali. Falck Renewables S.p.A., a sua volta,ge/ol
attivita di Direzione e Coordinamento nei confraleile proprie societa controllate.

In merito allo scambio di informazioni con gli esmti del Collegio Sindacale delle societa
controllate non abbiamo osservazioni da formulare.

Nel corso delle periodiche riunioni tenute dal €gib Sindacale con i revisori ai sensi dell'ar.25
del D.Lgs. 58/98 non sono emersi aspetti rilevdatsegnalare.

La Societa ha adottato il Codice di Autodisciplpe le societa quotate.

Abbiamo preso atto che nella relazione sulla gestian apposito capitolo e dedicato alla Relazione
annuale sul governo societario e gli assetti pebari, redatta ai sensi dell'art. 123 bis TUF, alla
quale si fa espresso rinvio. La societa incaricafta revisione legale dei conti attesta nella geop
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11.

12.

relazione che le informazioni di cui allart. 128 bcomma 1 lett. c), d), f), [), m) e comma 21.16)

del DLgs 58/98 sono coerenti con le prescrizionedge.

Il Collegio Sindacale segnala, infine, che il Cgtisidi Amministrazione del 9 marzo 2017 ha dato
atto di aver condotto, con esito positivo, la vahibne periodica della sussistenza dei requisiti di
indipendenza dei propri membri non esecutivi infoomita a quanto prescritto dall’'art. 3.C.1 del
Codice di Autodisciplina e ai criteri di valutazenn esso indicati; il Collegio Sindacale ha
riscontrato la corretta applicazione dei criteridelle procedure di accertamento dei requisiti di
indipendenza adottati dal Consiglio di Amministta® e non ha, in merito, osservazioni da
formulare.

Il Collegio Sindacale ha altresi verificato il redfp, da parte dei suoi componenti, dei requisiti d
indipendenza ai sensi del punto 10.C.2 del mede€iaulice di Autodisciplina di Borsa Italiana.

Si segnala che il Consiglio di Amministrazione defocietd ha adottata partire dal 2010 la
Procedura in materia di operazioni con parti cateelredatta ai sensi dell’articolo 2391 — bis e.c.
sulla base della delibera Consob n. 17221 del I2av2010 e successivi integrazioni e chiarimenti.
Il Consiglio di Amministrazione ha individuato ildthitato Controllo Rischi (CCR) quale comitato
competente ad esprimersi sulle operazioni con partelate.

La nostra attivita di vigilanza si é svolta nel smdell'esercizio 2016 con carattere di normalittae
essa non sono emersi omissioni, fatti censuralnitegolarita da rilevare.

A compendio dell'attivita di vigilanza svolta nedlercizio non abbiamo proposte da formulare, ai
sensi dell'art. 153.2 del D. Lgs. 58/98, in ordatdilancio, alla sua approvazione e alle materie d
nostra competenza, cosi come nulla abbiamo da vaseersulla proposta del Consiglio di
Amministrazione per la destinazione del risultatti’esercizio e la distribuzione di un dividendo&i
0,049 per azione, attingendo parzialmente allavésetili portati a nuovo.

*kk kkk kkk

Ai sensi dell'art. 144uinquiesdeciedel Regolamento Emittenti, approvato dalla Consmb deliberazione
11971/99 e successive modificazioni e integrazibeienco degli incarichi ricoperti dai componeokg!
Collegio Sindacale presso le societa di cui al &ibf, Titolo V, Capi V, VI e VII del Codice Civile e
pubblicato sulla Consob sul proprio sito internvetvv.consob.it).

Milano, li 20 marzo 2017

Il Collegio Sindacale

Dott. Massimo Scarpelli - Presidente

Dott.ssa Giovanna Conca — Sindaco Effettivo

Dott. Prof. Alberto Giussani — Sindaco Effettivo
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RELAZIONE DELLA SOCIETA' DI REVISIONE INDIPENDENTE Al SENSI DEGLI ARTT, 14
E 16 DEL D.LGS. 27 GENNAIO 2010, N, 39

Aqli Azionisti della
Falck Renewables S.p. A,

Relaziene sul bilancio consolidato

Abbiamo svolle la revisione contabile dell'allegato bilancio consolidato del gruppo Falck Renewables,
costituito dallo stato patrimoniale consolidato al 31 dicernbre 2016, dal conto ecanomice
consolidato,dal prospette delle altre companenti del conto economice complessivo, dal prospetio delle
variazioni del patrimonia netto consolidato, dal rendiconto finanziario consofidata per Mesercizio chiuso
a tale data, da una sintesi dei principi contabili significativi e datle aitre note esplicative.

Fesponsabiiity degll amministratori per il bilancic consolidato

Gli amministratori seno responsabili per la redazione del bilancio consolidate che fornisca una
rappresentazione veritiera e corretta in conformita agli International Financlal Reporting Standards
adottati dall'Unione Europea noncheé ai provvedimenti emanati in attuazione dellart. 9 del D.Lgs. 28
febbraio 2005, n. 38,

Responsabilita della soclfeld of revisione

E' nostra la responsabilita di esprimere un gledizio sul bllancio consolidato sulla base della revisione
contabile. Abbiamo svoito 13 revisione contabile in conformita ai principi di revisione internazionali (ISA
Italia) elaborati ai sensi dell'art. 11 del D.Lgs, 27 gennaio 2010, n. 39. Tali principl richiedono il rispetta
di principi etici, nonché a pianificaziene e lo svolgimento della revisione contabile al fine di acquisire
una ragionavale sicurezza che il bilancio consolidats non contenga errar significativi,

La revisione contabile comporta la svolgimento di procedure valte ad acquisire elementi prokativi 2
supporte degli importi e delfle infermazioni contenuti nel bilancio consolidato. Le procedure scelba
dipendono dal giudizio professionale del revisore, inclusa la valutazione dei rischi di errori significativi
nel bilancio consolidato dovuti a frodi o a comportamenti o eventi non intenzionali, Nell"effettuare tall
valutazioni del rischio, il revisore considera il contralla interne relative alla redazione del bilancio
consolidato dell'impresa che fornisca una rappresentazione veritiera e corretta al fine di definire
procedure di revisione appropriate alle circostanze e nan per esprimere un giudizio sull'efficacia del
controlle interno dell'impresa. La revisione confabile comprende altresi fa valutazione
dell'appropriatezza del principi contabill adottati, della ragionevolezza delle stime contabili effettuate
dagli amministrator|, nenché la valutazione della presentazione del bilancio consolidato nel suo
complessa.

Riteriamo di aver acguisito elementi probatlvi sufficient! ed appropriati su cui basare || nostro gludizic,

Givdizio

A nostro giudizio, il bilancio consolidato fornisce una rappresentazione veritiera e corretta delia
situazione patrimoniale e finanziaria del gruppo Falck Renewables al 21 dicembre 2018, del risultato
economicy e dei flussi di cassa per 'esercizio chiuso a tale dala, in confarmita agli International
Financial Reporting Standards adottati dall'Unione Europea nonché ai provvedimenti emanat! in
attuazione dell'art. 9 del D.Lgs. 2B febbraie 2005, n, 38,
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Relazione su altre disposizioni di legge e regolamentari

Giudizio sulla coerenza delia relazions sulla gestione e of alcune informazioni confenule nella relazione
sul gaverno soclatario a gli assetti proprietari con il bilancio consofidato

Abbiamo svolto le procedure Indicate nel principio di revisione (54 italid) n, T208 al fine di esprimere,
come richiesto dalle norme di legge, un gludizio sulla coerenza della relazicne sulla gestione e delle
informazioni della relazione sul governo societario e gil assettl proprietari indicate nell'art. 123-bis,
comma 4, del DnLgs. 24 febbralio 1998, n. 58, la cul responsabilith compete agli amministratori deila
Falck Renewables S.p 4., con il bilancio consolidato del gruppo Falck Renewables al 31 dicembre 2016.
A nostro gludizio |a relazione sulla gestione e e informazion! della refazione sul governo societario e gli
assetti proprietari sopra richiamate sono coerentl con Il bifancio consclidato del gruppo Falck
Ronewables al 31 dicembra 2016,

Milano, 16 Marza 2017
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RELAZIOMNE DELLA SOCIETA' DI REVISIONE INDIPENDENTE Al SENSI DEGLI ARTT. 14
E 16 DEL D.LGS. 27 GENMAIO 2010, N. 39

Agli Azionisti della
Falck Renewables S.p.A.

Relaziane sul bilancio d'esercizio

Abbiame svolto la revisione contabile dell’allegato bilancio d'esercizio della Falck Renewabies S.p.A.,
costituito dallo stato patrimoniale al 21 dicembre 2016, dal conta economico, dal prospetto deile altre
componenti del conto economico complessivo, dal prospetta delle variazioni del patrimonio netta, dal
rendiconto finanziario per 'esercizio chiuso a tale data, da una sintesi dei principi contabill significativi
@ dalle altre note esplicative,

Responsabilita degii amrministratori per il bilancia desercizio

Gli amministratori sono responsabili per la redazione dal bilancio d'esercizic che fornlsca una
rappresentazione veritiera ¢ corretta in conformita agli International Financial Reporting Standards
adattati dall'Unione Europea nonché ai provvedimenti emanatiin attuazione dell'arl, 9 del D.Lgs. 28
febbraio 2005, n. 38,

Respansability delia societd di revisione

E' nostra ia responsabilita di esprimere un giudizio sul bllancio d'esercizio sulla base della revisione
contabile, Abbiamo svolte la revisione contabile in confarmita al principi di revisione internazionall
{ISA Italig) efaborati al sensi dellarl. 11 del D.Lgs. 27 gennaip 2010, n, 39, Tali principi richiedona il
rispetto di principl eticl, nanché la pianificazione e lo svolgimento della revisione contabile al fine di
acquisire una ragicnevole sicurazza che il bilancie d'esercizio non centenga errori significativi,

La revisicne contabile comparta lo svolgimento di procedure volte ad acquisire element! probat v a
supporto degli imparti & delle informazieni contenuti nel bilancio desercizio. Le procedure scelte
dipendono dal gludizio professionale del revisore, Inclusa la valutazione dei rischi di errori significativi
nel bilancio d'esercizio dovuti a frodl o a compartamenti o eventi non intenzionall, Nell'eflettuare fali
valutazioni del rischio, il revisore considera il controllo interno relativo alla redazione del bilancio
d'esercizio dell'impresa che fornisca una rappresentazione veritiera e corretla al fine di definire
procedure di revisione appropriate alle circostanze e non per esprirnere un giudizio sull'efficacia del
controllo interno dell'imprasa, La revisione contabile comprende altresi la valutazione
dell'appropriatezza dei principl contabili adottati, della ragionevolezza delle stime contabill effetiuale
daghi amministratori, nonché la valutazione della presentazione del bilancio d'esercizio net sug
complesso,

Riteniamo di aver acquisito elementi probativi sufficient! ed appropriatl su cui basare il nostro
giudizig.
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Gludizio

A nestro gludizia, il bllanele d'esercizio fornisce una rappresentazione veritiera e corretta della
situazione patrimoniale e finanziaria della Falck Renewables 5.p.&. al 31 dicembre 2016, del risultato
economico e del flussi di cassa per I'esercizio chiuso a tale data, In conformité agli International
Financial Reparting Standards adottati dall'Unione Europea nonché al proveedimenti emanati in
attuazione dell'art. % del D.Lgs. 28 febbraio 2005, n. 38.

Relazione su altre disposizioni di legge e reqolamentari

Giudizio sufia coerenza delfa refazione sulla gestione e ol alcune informazioni contanute nella refazione
sul governs societario ¢ gif assetti proprictar! con il bilancio d'esercizia

Abbiama svolto fe procedure indicate nel principio di revisione (54 Italia) n. 7208 al fine di esprimere,
come richiesto dalle norme di legge, un gludizio sulla coerenza della relazione sulla gestione e delle
informaziont detla relazione sul governo societario e gll assetti proprietari Indicate nell‘art. 123-bis,
comma 4, del 0.Lgs. 24 febbralo 1998, n, 58, la cul responsabilita compete agll amministrator della
Falck Renewabiles 5.p.A,, con il bilancio d'esercizio della Falck Renewables S.p 4. af 31 dicembre
2016, A nostra giudizio fa relazione sulla gestione e le informazioni della relazione sul governo
societario e gli assetti proprietari sopra richiamate sono coerenti con il Bllancio d'esercizia della Falck
Renmewables 5.p. A, al 21 dicembre 2016,

Milano, 16 marzo 2017
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