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; VERBALE DI ASSEMBLEA ORDINARIA

' DEGLI AZIONISTI DELLA "GEFRAN S.P.A."

5 PRIMA CONVOCAZIONE

| GIOVEDI 20 APRILE 2017 - ORE 17,00

'Oggi 20 aprile 2017 alle ore 17,00. ;
In Provaglio d'lseo (BS), presso gli uffici della sede della societa "GEFRAN
'S.PA" in Via Statale Sebina n.74, si & riunita 'assemblea ordinaria degli
‘azionisti in prima convocazione.

I Presidente del Consiglio di Amministrazione, signor Ennio Franceschetti,
lanche a nome dei Colleghi del Consiglio di Amministrazione, del Collegio
'Sindacale e del personale della Societa, porge a tutti i presenti un cordiale
‘benvenuto.

Ai sensi dell’art. 11 dello Statuto sociale e dell'art. 5, lett. a) del Regolamen-
to Assembleare, lo stesso signor Ennio Franceschetti, quale Presidente del
iConsiino di Amministrazione, assume la presidenza dell’Assemblea.

Il Presidente propone all’assemblea, ai sensi delle stesse disposizioni sopra
'menzionate dello Statuto sociale e del regolamento assembleare, di chia-
'mare a fungere da Segretario, il dott. Paolo Cherubini, Notaio in Montichiari;
I'Assemblea all'unanimita approva.

Da atto che per il Consiglio di Amministrazione, oltre allo stesso, sono pre-
isenti, signori;

'Romano Gallus, VicePresidente del Consiglio di Amministrazione

'Maria Chiara Franceschetti, Amministratore Delegato

Daniele Piccolo, Consigliere

| : -
Andrea Franceschetti, Consigliere g.,—g-LM/'\—'“

IGiovanna Franceschetti, Consigliere

‘Monica Vecchiati, Consigliere

‘Cesare Giovanni Vecchio, Consigliere;

mentre ha dato giustificazione della propria assenza il Consigliere

‘Marco Mario Agliati, Consigliere

e che per il Collegio Sindacale sono presenti i signori:

'Marco Gregorini, Presidente del Collegio Sindacale

Primo Ceppellini, Sindaco Effettivo

|Maria Alessandra Zunino de Pignier, Sindaco Effettivo.

!II Presidente da atto:

- che I'assemblea si svolge nel rispetto della vigente normativa in materia,
dello Statuto sociale e del Regolamento Assembleare approvato
'dall'’Assemblea ordinaria dei soci;

- che '’Assemblea dei soci & stata regolarmente convocata in sede ordinaria
per oggi, 20 aprile 2017, in prima convocazione, in questo luogo alle ore
17.00, ed occorrendo per il giorno 21 aprile 2017, in seconda convocazione,
stessi luogo e ora, a norma di legge e di Statuto, come da avviso pubblicato
iin data 9 marzo 2017 sul sito internet della societa, e, per estratto, sul quo-
tidiano "Il Sole 24 Ore" e con le altre modalita prevista dalla legge con il se-
'guente ordine del giorno:

1. Bilancio di esercizio al 31 dicembre 2016.

1.1 Approvazione del bilancio di esercizio al 31 dicembre 2016; rela-
zione del Consiglio di Amministrazione, del Collegio Sindacale e della
Societa di Revisione.

1.2 Approvazione della distribuzione di dividendi.
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2. Nomina del Consiglio di amministrazione.

2.1 Determinazione del numero dei componenti del Consiglio di Am-
ministrazione;

2.2 Nomina dei Consiglieri;

2.3 Determinazione della durata dell’incarico;

2.4 Determinazione del compenso annuale dei componenti del Consi-
glio di Amministrazione.

3. Politica generale sulle remunerazioni di gruppo. consultazione sulla
prima sezione della relazione sulla remunerazione, ai sensi del comma
6 dell’art. 123-ter del D. Lgs. n. 58/1998.

4. Revoca della precedente autorizzazione all’acquisto ed alla vendita
di azioni proprie e rilascio di nuova autorizzazione.

5. Integrazione del Collegio Sindacale a seguito di dimissioni di Sinda-
co Effettivo.

Il Presidente comunica che non sono state presentate da parte degli azioni-
sti richieste di integrazione dell’ordine del giorno dell’Assemblea né propo-
ste di deliberazione su materie gia all'ordine del giorno, ai sensi e nei termi-
ni di cui allart. 126-bis del Decreto Legislativo numero 58 del 24 febbraio
1998 (di seguito Testo Unico della Finanza).

Il Presidente dichiara, quindi, che essendo intervenuti in proprio o per dele-
ga n. 12 (dodici) aventi diritto, rappresentanti n. 8.920.057 (ottomilioninove-
centoventlm|lacmquantasette) azioni ordinarie pari al 61,944% (sessantuno
vurgola novecentoquarantaquattro per cento) delle n.14.400.000 (quattordi-
‘cimilioniquattrocentomila) azioni ordinarie costituenti il capitale sociale,

I'’Assemblea, regolarmente convocata, & validamente costituita in prima
‘convocazione a termine di legge e di Statuto e puo deliberare sugli argo-
menti all’ordine del giorno.

Il Presidente si riserva di comunicare nel corso dellAssemblea, prima di
iciascuna votazione, i dati aggiornati sulle presenze.

Informa che le comunicazioni degli intermediari ai fini dellintervento alla
"presente Assemblea dei soggetti legittimati, sono state effettuate ai sensi
delle vigenti disposizioni di legge in materia nonché nel rispetto di quanto
previsto dallo Statuto sociale e dal Regolamento Assembleare.

Il Presidente precisa che non risulta sia stata promossa, in relazione
allAssemblea odierna, alcuna sollecitazione di deleghe di voto ai sensi
dell'articolo 136 e seguenti del Testo Unico della Finanza.

Informa che nessuno degli aventi diritto di voto ha fatto pervenire domande
sulle materie all'ordine del giorno prima dellAssemblea ai sensi dellart.
127-ter del Testo Unico della Finanza.

Comunica che, ai sensi dell'art. 11 dello Statuto Sociale, dellart. 3 del Re-
'golamento Assembleare e delle vigenti disposizioni in materia, € stata ac-
certata la legittimazione dei presenti per I'intervento e il diritto di voto in as-
semblea ed in particolare & stata verificata la rispondenza alle vigenti norme
‘di legge e di Statuto delle deleghe portate dagli intervenuti.

Informa che ai sensi del Decreto Legislativo n.196/2003 (Codice in Materia
'di Protezione dei Dati Personali), i dati dei partecipanti all'assemblea ven-
gono raccolti e trattati dalla societa esclusivamente ai fini dell'esecuzione
degli adempimenti assembleari e societari obbligatori.

1l Presidente ricorda che, ai sensi dellart. 5, lett. c) del Regolamento As-
sembleare, non possono essere introdotti, nei locali in cui si tiene.
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\grafici e telecamere, senza sua specifica autorizzazione.

’Dichiara, inoltre, che:

- il capitale sociale sottoscritto e versato alla data odierna & di Euro
‘14 400.000,00 (quattordicimilioniquattrocentomila virgola zero zero), suddi-

\,ﬂ leo in n. 14.400.000 (quattordicimilioniquattrocentomila) azioni ordinarie del
\4'\ valore di Euro 1,00 (uno virgola zero zero) cadauna;

‘* le azioni della societa sono ammesse alle negoziazioni presso il mercato
% telematico azionario organizzato e gestito da Borsa Italiana S.PA. segmen-
ifo STAR;

‘- per effetto degli intervenuti acquisti di azioni proprie, autorizzati
'dall'’Assemblea, la societa alla data odierna non detiene azioni proprie;

- ad oggi, l'unico soggetto che partecipa direttamente o indirettamente, in
‘misura superiore al 5% (cinque per cento) del capitale sociale sottoscritto di
"GEFRAN S.PA.", rappresentato da azioni con diritto di voto, secondo le ri-
sultanze del Libro Soci, integrate dalle comunicazioni ricevute ai sensi
dell’art. 120 del Testo Unico della Finanza e da altre informazioni a disposi-
zione, ¢ il seguente:

- "FINGEFRAN S.R.L." n. 8.164.080 (ottomilionicentosessantaquattromilaot-
tanta) azioni ordinarie, pari al 56,695% (cinquantasei virgola seicentonovan-
tacingue per cento).

Il Presidente ricorda che non puo essere esercitato il diritto di voto inerente
alle azioni per le quali non siano stati adempiuti gli obblighi di comunicazio-
ne:

- di cui all'art. 120 del Testo Unico della Finanza, concernente le partecipa-

Zioni superiori al 5% (cinque per cento); < "’f\sz

- di cui all'art. 122, primo comma, del Testo Unico della Finanza, concernen- —
[te i patti parasociali.

Ricorda, altresi, che con riferimento agli obblighi di comunicazione di cui
all'art. 120 del Testo Unico della Finanza, sono considerate partecipazioni le
‘azioni in relazione alle quali il diritto di voto spetti in virtu di delega, purché
‘tale diritto possa essere esercitato discrezionalmente in assenza di specifi-
‘che istruzioni da parte del delegante.

invita i presenti a voler dichiarare 'eventuale carenza di legittimazione al vo-
to.

Da atto che, riguardo agli argomenti all'ordine del giorno, sono stati rego-
larmente espletati gli adempimenti previsti dalle vigenti norme di legge e re-
'golamentari. In particolare, sono stati depositati presso la sede sociale,
noncheé resi disponibili sul sito internet www.gefran.com e sul meccanismo
di stoccaggio Emarket Storage, all'indirizzo www.emarketstorage.com, i se-
}guenti documenti:

- in data 9 marzo 2017, le relazioni illustrative del Consiglio di Amministra-
zione sui punti 1, 2, 3 e 5 redatte ai sensi dell’'art. 125-ter del Testo Unico
della Finanza, e la relazione illustrativa sul punto 4 redatta ai sensi dell’art.
73 del Regolamento Consob;

- in data 29 marzo 2017, la relazione finanziaria annuale comprendente il
progetto di bilancio d’esercizio, il bilancio consolidato al 31 dicembre 2016,
ccorredati dell’attestazione di cui all'art. 154-bis Decreto Legislativo n.58/98,
la Relazione de-gli Amministratori sulla gestione, approvati dal Consiglio di
Amministrazione del 9 marzo 2017, unitamente:
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- alla Relazione Annuale sul Governo Societario e gli Assetti Proprietari;

- alla Relazione sulla Remunerazione ex art. 123-ter del Testo Unico della
Finanza;

- alle Relazioni del Gollegio Sindacale e della Societa di Revisione;

mentre sono stati depositati presso la sede sociale i bilanci e i prospetti rie-
pilogativi delle altre societa controllate e collegate ai sensi della vigente
normativa.

Inoltre comunica che sono stati adempiuti tutti gli adempimenti correlati alla
lista presentata per la nomina del Consiglio di Amministrazione ed alla can-
didatura per I'integrazione del Collegio Sindacale, come di seguito precisa-
to.

Precisa quindi, che:

- riguardo alla predetta documentazione sono stati espletati tutti gli adem-
pimenti nei confronti della Consob previsti dalla normativa vigente;

- del deposito di tutta la predetta documentazione €’ stata puntualmente da-
ta comunicazione al pubblico;

- tutta la documentazione sopra elencata €’ stata inviata agli azionisti che ne
‘hanno fatto richiesta;

- le relazioni illustrative del Consiglio di Amministrazione, la relazione finan-
ziaria annuale con le relazioni del Collegio Sindacale e della Societa di Re-
visione, la Relazione sul Governo Societario e la Relazione sulla Remune-
razione — che sono sta-te consegnate agli intervenuti all'odierna Assemblea
— verranno allegate in originale al verbale assembleare come parte inte-
grante e sostanziale dello stesso.

Il Presidente informa, inoltre, che, in conformita a quanto richiesto dalla
Consob con comunicazione dac/rm/96003558 del 18 aprile 1996, gli onorari
spettanti alla societd di revisione "PRICEWATERHOUSECOOPERS
'SPA." alla quale & stato conferito l'incarico di revisione con delibera as-
'sembleare del 21 aprile 2016 per gli esercizi 2016-2024, sono i seguenti:

- per la revisione del bilancio d'esercizio 2016 e la verifica della corretta ri-
levazione dei fatti di gestione nelle scritture contabili un compenso (com-
prensivo dell'adeguamento Istat) di Euro 55.500,00 (cinquantacinquemila-
cinquecento virgola zero zero) (oltre ad iva e spese) a fronte di n. 1.581
(millecinquecentoottantuno) ore impiegate;

- per la revisione del bilancio consolidato 2016 un compenso (comprensivo
dell'adeguamento Istat) di Euro 12.500,00 (dodicimilacinquecento virgola
zero zero) (oltre ad iva e spese) a fronte di n. 100 (cento) ore impiegate;

- per la revisione della relazione semestrale un compenso (comprensivo
delladeguamento Istat) di Euro 17.500,00 (diciassettemilacinquecento vir-
gola zero zero) (oltre ad iva e spese) a fronte di n. 256 (duecentocinquanta-
sei) ore impiegate;

- per altri servizi di attestazione un compenso (comprensivo
delladeguamento Istat) di Euro 10.000,00 (diecimila virgola zero zero) (oltre
ad iva e spese).

Precisa inoltre che:

:— i corrispettivi annuali sopra precisati non includono il contributo Consob;

- ai sensi del regolamento Consob emittenti, in allegato al progetto di bilan-
cio di "GEFRAN S.PA." e al bilancio consolidato e’ riportato il prospetto dei
corrispettivi di competenza dell’esercizio alla societa di revisione per i servi-
zi forniti a "GEFRAN S.P.A.".
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ilnforma, infine, che saranno allegati al verbale dellassemblea come parte
lintegrante e sostanziale dello stesso e saranno a disposizione degli aventi
\diritto al voto:
- I'elenco nominativo dei partecipanti all'assemblea, in proprio o per delega,
jcompleto di tutti i dati richiesti dalla Consob, con l'indicazione del numero
|deIIe azioni per le quali e stata effettuata la comunicazione da parte
dell'intermediario all’'emittente ai sensi dell'art. 83-sexies del Testo Unico
7 \della Finanza;
‘elenco nominativo dei soggetti che hanno espresso voto favorevole, con-
rio, o si sono astenuti o allontanati prima di ogni votazione e il relativo
£%)/aumero di azioni rappresentate in proprio e/o per delega.
~/.y%egnala anche che la sintesi degli interventi con lindicazione nominativa
degli intervenuti, le risposte fornite e le eventuali repliche saranno contenute
nel verbale della presente assemblea.
|l Presidente comunica, infine, che per far fronte alle esigenze tecniche ed
‘organizzative dei lavori sono stati ammessi allassemblea, ai sensi dell'art.
2, lett. ¢) del Regolamento Assembleare, dipendenti della societa che mi
‘assisteranno nel corso della riunione assembleare.
Informa, inoltre, che, ai sensi dell’art. 2, lett. b) del Regolamento Assem-
bleare, so-no stati ammessi ad assistere all'assemblea, con il mio consen-
s0, senza tuttavia poter prendere la parola, esperti e analisti finanziari, gior-
ina[isti e rappresentanti del-la Societa di revisione.
|Prima di passare alla trattazione degli argomenti all'ordine del giorno, ricor-
'da che i legittimati che volessero prendere la parola che, ai sensi dell'art. 7
lett. c) e d) del regolamento assembleare, potranno presentare richiesta
'scritta sin d’ora e fino a quando non sia dichiarata chiusa la discussione sul
relativo argomento all'ordine del giorno.
Dopo la presentazione dell'argomento all'ordine del giorno verra data la pa-
rola agli aventi diritto che vorranno intervenire; in merito propongo di effet-

tuare prima tutti gli interventi e raccogliere tutte le eventuali domande che < wv_/L/L/-/
o

\verranno formulate, per poi provvedere alle relative risposte.

Il Presidente ricorda che ai sensi dell'art. 7, lett. f) del Regolamento Assem-
bleare, ciascun legittimato pud svolgere un solo intervento su ogni argo-
mento all’'ordine del giorno; inoltre, per favorire la pilt ampia partecipazione,
il periodo a disposizione per ciascun intervento deve essere contenuto nel
limite di dieci minuti. sono consentiti interventi di replica di durata non supe-
riore a cinque minuti.

Provvede infine a comunicare le modalita tecniche di gestione dei lavori as-
'sembleari e di svolgimento delle votazioni, ai sensi dell'art. 8 del Regola-
/mento Assembleare:

- le votazioni sugli argomenti all'ordine del giorno, ivi comprese quelle relati-
ve alle modalita di svolgimento dei lavori assembleari avverranno per alzata
'di mano con obbligo per coloro che esprimono voto contrario o astenuto di
comunicare il nominativo ed il numero di azioni portate in proprio e/o per de-
lega ai fini della verbalizzazione;

- coloro che non esprimono alcun voto saranno considerati non votanti.
Invita coloro che non intendessero concorrere alla formazione della base di
calcolo per il computo della maggioranza ad abbandonare la sala, prima
|dell'inizio della votazione, facendo rilevare I'uscita al personale addetto.

!Gli intervenuti in proprio o per delega sono pregati nel limite del possibile di
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‘non abbandonare la sala fino a quando le operazioni di votazione e la di-
‘chiarazione dell’esito della votazione non siano state comunicate e quindi
terminate.

'Coloro che comunque si dovessero assentare nel corso della riunione sono
pregati di farlo costatare al personale addetto in modo che venga rilevata

l'ora di uscita. S~
'Nel caso di rientro in sala gli aventi diritto al voto dovranno recarsi dal per-
‘sonale addetto ai fini della rilevazione dell’'ora e quindi della presenza. R

!Prima di ogni votazione si dara atto degli aventi diritto al voto presenti, ac-
‘certando le generalita di coloro che abbiano a dichiarare di non voler parte-
cipare alle votazioni.

Prega i partecipanti all'assemblea di non abbandonare la sala fino a quando
le operazioni di voto non siano terminate e la dichiarazione dell'esito della
votazione non sia stata comunicata.

Al termine della votazione saranno proclamati i relativi risultati.

A questo punto il Presidente passa quindi la parola allAmministratore Dele-
gato Ing. Maria Chiara Franceschetti per la trattazione del primo punto
all'ordine del giorno, che, ancorché venga trattato in modo unitario, risulta
articolato in due sottopunti per consentire una votazione specifica su cia-
scuno di essi.

1. Bilancio di esercizio al 31 dicembre 2016

i1.1 Approvazione del bilancio di esercizio al 31 dicembre 2016; rela-
'zione del Consiglio di Amministrazione, del Collegio Sindacale e della
|Societa di Revisione.

1.2 Approvazione della distribuzione di dividendi.

L'Ing. Maria Chiara Franceschetti ricorda che in merito alla presentazione
del bilancio consolidato non & prevista alcuna votazione ed informa che:

- procedera alla lettura del bilancio d’esercizio chiuso al 31.12.2016, del hi-,
lancio consolidato e delle relative relazioni del Consiglio di Amministrazione
'sulla Gestione e della Societa di Revisione;

- passera, al termine della lettura, la parola al Presidente del Collegio Sin-
dacale Dott. Gregorini Marco affinché dia lettura della relazione del Collegio
‘Sindacale sul bilancio al 31 dicembre 2016.

‘Tutti i documenti, come gia precisato in precedenza, sono contenuti nel fa-
'scicolo distribuito ai partecipanti alla presente assemblea.

\A questo punto interviene il socio "FINGEFRAN S.R.L." a mezzo del proprio
‘rappresentante Alberto Ballerio che propone:

- in considerazione del fatto che a tutti gli intervenuti & stato distribuito un
fascicolo a stampa, contenente tutti i predetti documenti, che sono stati, al-
tresi, messi a disposizione del pubblico ai sensi di legge, presso la sede
'sociale, e presso il meccanismo di stoccaggio autorizzato Emarket Storage,
di omettere la lettura di tutti i documenti contenuti nel fascicolo, ma di illu-
istrare i dati piu significativi del bilancio di esercizio;

altresi, per la stessa motivazione, che I'omissione della lettura valga anche
‘per gli altri documenti contenuti nel predetto fascicolo concernenti tutti i suc-
cessivi argo-menti all'ordine del giorno.

La proposta & approvata all'unanimita.

L'Amministratore Delegato illustra i dati piu significativi del bilancio di eser-
ccizio nel seguente modo:

"BILANCIO CONSOLIDATO:
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In estrema sintesi I'esercizio 2016 si & chiuso con ricavi pari a 119,3 (cento-
idiciannove virgola tre) milioni di Euro, in aumento del 3,4% (tre virgola quat-
‘tro per cento) rispetto all'esercizio 2015.

L'evoluzione dei ricavi per area geografica vede risultati positivi in tutte le
‘aree strategiche per il gruppo, con particolare menzione per ['ltalia (in cre-
‘scita del 3,9%) e per l'unione europea (in crescita del 6,3%).

Risultati positivi registrati anche in Sud America (+3,4%), nonostante il per-
\durare della crisi in Brasile e 'andamento non favorevole del Reais rispetto
\all'Euro.

! |In miglioramento anche I'Asia, dove, grazie ad un quarto trimestre molto po-
}sitivo, si registra un’inversione di tendenza, riscontrando una crescita dei ri-
‘cavi (+1,6%), che, anche in questo caso, & influenzata negativamente
dall’'andamento del cambio Renminbi/Euro.

Dal punto di vista del business, la crescita rispetto al 2015 é diffusa a tutti i
prodotti del gruppo: sensori +5,1%, componenti +6,6% ed azionamenti
+0,2%.

La crescita dei volumi di vendita ed il miglioramento della marginalita hanno

‘con-sentito la realizzazione di un maggior valore aggiunto, che ammonta a

78,7 milioni di Euro, con un’incidenza del 66% dei ricavi. tale miglioramento
e stato realizzato nonostante un significativo aumento delle svalutazioni di
magazzino.

L'Ebitda Margin a fine 2016 si & attestato al 9,5% dei ricavi, in miglioramen-
to del 4,6% rispetto al 2015, mentre I'Ebit torna ad essere positivo, atte-
'standosi a 5,1 milioni di Euro, pari al 4,3% dei ricavi.

1l miglioramento della redditivita rispetto al 2015 & stato possibile non solo

grazie alla crescita dei volumi e del valore aggiunto, ma anche per la dimi-
\nuzione dei costi operativi di gestione, ottenuta a seguito della riorganizza-
\zione delle strutture e dei processi di "GEFRAN S.P.A." e delle societa con-
trollate (in particolare nelle filiali tedesca, cinese e francese).

Ripercorrendo i principali accadimenti dell’anno citiamo:

- un primo trimestre in linea con le previsioni; viene raggiunto di un accordo
'di massima per la vendita di tutti i diritti relativi alla tecnologia dei prodotti fo-
‘tovoltaici; si & dato il via alla procedura di mobilita per 55 (cinquantacinque)
dipendenti di "GE-FRAN S.P.A.", si sono completate le attivita di chiusura
dell'ufficio di rappresentanza di Taiwan e si & perfezionato il contratto per la
cessione della branch spagnola;

- nel secondo trimestre la riorganizzazione avviata e la strategia di focaliz-
|zazione inizia a dare i primi risultati: crescita dei ricavi e ritorno all’utile; inol-
tre sono state formalizzate tutte le lettere di “waiver” relative ai finanziamenti
per i quali, al 31 di-cembre 2015, non era stato rispettato il covenant finan-
ziario;

- nel terzo trimestre si consolida la crescita dei ricavi e dellEbit; siglato
I'accordo definitivo per la licenza del know-how fotovoltaico;

- nel quarto trimestre 'aumento dei ricavi complessivi del 2016 e la crescita
dell'Ebit permettono di chiudere 'anno in utile e la Pfn risulta in sensibile
imiglioramento.

\La ripartizione dei ricavi per area di business evidenzia una crescita per il

‘business sensori di 2,4 milioni di Euro (+5,1%), grazie soprattutto alle fami-'

'glie dei trasduttori senza contatto e della pressione industriale. il contributo
dei sensori & stato pari a 50,1 milioni euro di ricavi.
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I ricavi del business componenti per I'automazione, pari a 32,4 milioni di Eu-
ro, sono in crescita rispetto all'esercizio 2015 (+6,6%), e si distingue la per-
formance positiva della famiglia controllo di potenza.

Il business degli azionamenti ha registrato ricavi per 40,2 milioni di Euro,
sostanzialmente in linea con I'anno precedente. positivo il trend delle fami-
glie inverter industriali di nuova generazione e brushless.

Ripercorrendo il conto economico, il valore aggiunto al 31 dicembre 2016
ammonta a 78,7 milioni di Euro (mentre era pari a 77,8 milioni nel 2015) ed
& pari al 66% dei ricavi, in diminuzione di 1,4 punti rispetto al valore del
2015. 1l miglioramento del valore aggiunto in valore assoluto, ottenuto no-
nostante I'aumento della svalutazione del magazzino, & riconducibile princi-
'palmente alla crescita dei volumi (pari a 2,7 milioni di Euro) ed al migliora-
mento dei margini (pari a 0,7 milioni di Euro), ottenuto grazie al mix di pro-
dotti venduti, al miglioramento dell'efficienza ed ai risparmi registrati sugli
\acquisti di materia prima nella capogruppo "GEFRAN S.P.A".

1l costo del personale al 31 dicembre 2016 & pari a 45,3 milioni di Euro
(38% dei ricavi) e si confronta con 46,3 milioni del 31 dicembre 2015 (40,1%
}dei ricavi); la riduzione dei costi riflette I'effetto positivo dell'attuazione del
‘piano di riorganizzazione nella capogruppo e in alcune delle societa control-
late. Questo ha reso piu efficiente la struttura, portando ad una diminuzione
del numero dei dipendenti e del relativo costo, nonché al minor impiego di
risorse sotto forma di servizi e costi di gestione correlati. | costi non ricorren-
ti legati alla riorganizzazione, inclusi nel costo del personale 2016, sono pari
a 1,9 milioni di Euro, dei quali 1,6 milioni registrati nella capogruppo.

Il margine operativo lordo dell'esercizio 2016 & positivo per 11,3 milioni, in
significativo miglioramento rispetto al 2015 (+5,6 milioni di euro) e con
'un’incidenza sui ricavi che raggiunge il 9,5%. tale risultato si & reso possibi-
le grazie al miglioramento del valore aggiunto, nonché per la diminuzione
dei costi a seguito dell'attivita di riorganizzazione dei processi e delle strut-
ture organizzative.

|l risultato operativo & positivo e pari a 5,1 milioni di Euro e si raffronta con
un risultato 2015 negativo e pari a 630 mila Euro. Escludendo le componen-
ti non ricorrenti registrate nel 2016, e complessivamente pari 1,2 milioni di
Euro, 'Ebit ammonta a 6,3 milioni di Euro, con un’incidenza pari al 5,3%.

Gli oneri finanziari al 31 dicembre 2016 sono pari a 0,8 milioni di Euro.

Le imposte correnti, differite e anticipate sono negative ed ammontano a 0,8
milioni di Euro.

Il carico fiscale del periodo & composto da imposte correnti per 2,1 milioni e
imposte differite e anticipate per 1,2 milioni di Euro.

Il risultato da attivita operative al 31 dicembre 2016 & positivo e pari a 3,5
‘milioni e si confronta con il risultato negativo di Euro 4,6 milioni
dell'esercizio 2015.

|l risultato ottenuto dalle attivita disponibili per la vendita & positivo e pari a
486 mila Euro.

La voce include il risultato netto della cessione della branch spagnola (pro-
venti per 650 mila Euro, nettati dai costi di gestione della cessione pari a 24
mila Euro e dal valore dell’avviamento di 140 mila Euro) e l'effetto della sti-
pula del contratto di cessione ad un gruppo indiano della licenza di produ-
zione e vendita dei prodotti fotovoltaici (proventi pari a 400 mila Euro iscritti
al netto dei costi di gestione per 400 mila Euro).
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Il risultato netto del gruppo nel 2016 & positivo e pari a 3,9 milioni di Euro e
!si confronta con il risultato negativo di 4,8 milioni di Euro dell’'esercizio 2015.
1Per quanto riguarda gli investimenti, ricordiamo che nel corso dell’anno il
'gruppo ha investito in immobilizzazioni materiali ed immateriali per 3 milioni
idi Euro (4,7 milioni nel 2015), di cui 1,3 nel business sensori, 1 nel business
componenti per automazione e 0,6 nel business azionamenti. in generale,
li investimenti in impianti ed attrezzature di produzione ammontano a 1,4
ilioni di Euro (di cui 1 milione nella capogruppo) e la capitalizzazione dei
" licosti sostenuti per ricerca e sviluppo e pari a 1 milione di Euro.
,m‘lcuni dettagli sullo stato patrimoniale:
/~/ rattivo immobilizzato netto al 31 dicembre 2016 & pari a 61,5 milioni e si
confronta con un valore di 63,1 milioni 31 dicembre 2015;
- il capitale d’esercizio risulta pari a 25,8 milioni e si confronta con Euro 31,5
milioni al 31 dicembre 2015, evidenziando un decremento complessivo di
5,7 milioni. la variazione & legata alla riduzione dei crediti commerciali (pari
a 3,3 milioni), allincremento delle altre passivita (pari a 1,3 milioni) ed alla
riduzione del magazzino (pari a 1 milione);
la posizione finanziaria netta al 31 dicembre 2016 & negativa e pari a 12,9
'milioni, in significativo miglioramento, riducendosi di 12 milioni rispetto al 31
idicembre 2015.
- la variazione della posizione finanziaria netta & originata essenzialmente
idai flussi di cassa positivi della gestione tipica (Euro 15.449 mila), parzial-
'mente mitigati dagli investimenti tecnici (Euro 2.984 mila).
|Al 31 dicembre 2015 il covenant finanziario relativo al rapporto tra posizione
ifinanziaria netta e Ebitda, previsto in alcuni dei contratti di finanziamento in
‘essere, non era stato rispettato, pertanto erano stati riclassificati nella parte
a breve termine le quote di medio/lungo, pari a 15 milioni di euro e relative
ai finanziamenti che non hanno rispettato il covenant di cui sopra.

Alla chiusura della relazione finanziaria annuale al 31 dicembre 2016 i co- wJ\f/\
=2 .

venant finanziari sono ampiamente rispettati. <,
ill piano industriale prevede per il 2017 di consolidare i risultati positivi otte-

nuti nel 2016 attraverso alcune linee guida fondamentali: la crescita dei ri-
‘cavi sara il comun denominatore per tutte le linee di business, attraverso in-
tense attivita di sviluppo commerciale sui mercati e nelle applicazioni core.
‘Con il business azionamenti verra attuato un piano di riorganizzazione so-
cietaria, finalizzato a portare a fattor comune le ottimizzazioni di prodotto e
di processo a cui si & giunti negli ultimi mesi del 2016.

Proseguiranno anche nel 2017 i progetti, gia avviati negli ultimi mesi del
2016, rela-tivi allinnovazione ed all’'ottimizzazione delle linee produttive, ne-
‘cessari a sostegno della crescita dei volumi.

"GEFRAN S.P.A" manterra alta I'attenzione alla struttura dei costi, perse-
‘guendo la direttrice di assetti organizzativi e strategie compatibili con i vo-
lumi d’affari attuali e previsti: crescita per vie interne basata sui punti di for-
'za del gruppo e leadership tecnologica in primo piano.

Dal punto di vista economico, "GEFRAN S.P.A." prevede di incrementare i
ricavi consolidati, con una crescita del 6%, migliorando anche la marginalita:
Ebit circa 6% e Ebitda margin nell'intorno del 12%. -
Con riferimento al bilancio civilistico, gli accadimenti piu significativi
dell’esercizio sin qua descritti sono riconducibili alla capogruppo "GEFRAN
S.P.A.", quindi valgono le considerazioni introduttive fatte in relazione al bi-
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lancio consolidato.

| ricavi dell'esercizio ammontano a 78 milioni di euro, in crescita del 4 3%
rispetto allo scorso esercizio, grazie al aumento delle vendite in ltalia,
nell’area UE ed in America.

:Valore aggiunto pari a 51,3 milioni di Euro ed in miglioramento di 2,1 milioni
rispetto al 2015, grazie alla crescita dei volumi ed al miglioramento della
'marginalita.

Significativa la diminuzione dei costi operativi: il costo del personale 2016,
‘pari a 30 milioni di Euro, include i costi non ricorrenti legati alla procedura di
‘mobilita attuata da "GEFRAN S.PA" e alla liquidazione della branch spa-
'gnola (complessivamente per 1,6 milioni di Euro), e nonostante cio risulta
inferiore di 0,5 milioni rispetto all'anno 2015.

Altri costi operativi sono pari a 13,8 milioni di Euro, in diminuzione di 3,6 mi-
lioni rispetto all'anno precedente; i risparmi registrati sono stati possibili gra-
zie alla maggior efficienza, ottenuta a seguito della riorganizzazione dei
\processi e della struttura di "GEFRAN S.PA.".

\L’Ebitda margin ammonta a 7,5 milioni di Euro (+6,2 milioni rispetto al
2015).

L'Ebit nel 2016 torna a mostrare un segno positivo, attestandosi a 2,4 milio-
ni, pari al 3,1% dei ricavi, e si confronta con un risultato 2015 negativo e pa-
i a 3,7 milioni di Euro. Al netto delle poste non ricorrenti sopraccitate, 'Ebit
ammonta a 5,2 milioni di Euro (5,2% dei ricavi), in miglioramento rispetto al
12015 di ben 7,8 milioni di Euro.

| proventi finanziari sono pari a 3,9 milioni di Euro, in aumento di 602 mila
\Euro rispetto al precedente esercizio, includono dividendi da partecipazioni
per 5,7 milioni (6 milioni nel 2015), compensati dalla svalutazione della par-
tecipazione nella controllata Gefran Brasil pari a 1,3 milioni, resasi necessa-
ria a seguito di impairment indicator quali il peggioramento del wacc, che ri-
flette la situazione contingente del paese Brasile. Viene segnalato che nel
2015 il risultato della gestione finanziaria includeva gli effetti negativi della
messa in liquidazione della controllata Gefran South Africa, pari a 1,3 milioni
di Euro.

Le imposte correnti, differite e anticipate sono positive ed ammontano a 1,4
‘milioni di Euro al 31 dicembre 2016 (si confrontano con imposte negative e
pari a 759 mila Euro dell'esercizio 2015); sono composte da imposte corren-
ti negative pari a 537 mila Euro e da differite positive pari a 1,9 milioni di Eu-
ro, di queste, 1,5 milioni di Euro a seguito dell'iscrizione di imposte anticipa-
te calcolate su perdite fiscali pregresse, in base alla stima di recuperabilita
che emerge dal piano triennale 2017-2019.

Il risultato delle attivita disponibili per la vendita al 31 dicembre 2016 & posi-
tivo e pari a 486 mila Euro; include il risultato della cessione del ramo
d'azienda relativo alla branch spagnola ad un distributore e l'effetto netto
della stipula del contratto di cessione della licenza per la produzione e ven-
dita dell'inverter di stringa ad un gruppo indiano; si confronta con un risulta-
to 2015 negativo e pari a 175 mila Euro, relativo alla gestione del business
fotovoltaico.

Le spese di ricerca e sviluppo, che per la tipologia dell'attivita svolta da
"GEFRAN S.P.A." sono particolarmente rilevanti, con un’incidenza di quasi il
‘9% dei ricavi, sono rilevate a conto economico.

In particolare, il costo del personale tecnico coinvolto nelle attivita, delle:
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consulenze e dei materiali utilizzati & completamente a carico del conto
‘'economico dell'esercizio, ad eccezione di quanto capitalizzato per i costi
dell'esercizio che soddisfano le condizioni previste dallo IAS 38. | costi indi-
viduati per la capitalizzazione secondo i requisiti di cui sopra, sono indiret-
‘tamente sospesi tramite iscrizione di un ricavo in un'apposita voce del conto
'economico: “incrementi per lavori interni”. | costi capitalizzati nel 2016 am-|
'‘montano a 1,1 milioni di Euro.
f.',:_.!\L’attivo immobilizzato netto decrementa di 1,7 milioni di Euro, evidenziando
‘-jnuovi investimenti in immobilizzazioni materiali ed immateriali per 2,6 milio-
i.‘-ffi'ni, compensati dagli ammortamenti pari a 5,1 milioni, l'incremento di crediti
)/ “per imposte anticipate per 1,9 milioni e la svalutazione della partecipazione
~/lin Gefran Brasil pari a 1,3 milioni.

B capitale d'esercizio ammonta a 14,6 milioni sostanzialmente in linea con il
2015: aumento dei crediti commerciali di circa 2 milioni, a seguito
dell'incremento dei ricavi, compensato dalla crescita delle altre passivita di
1,6 milioni, legate ai debiti verso il personale per gli effetti degli incentivi e
delle altre spettanze in corso di erogazione a fine 2016, in riferimento al
\piano di mobilita attuato.

'La posizione finanziaria netta & negativa per 26,1 milioni e migliora di 10,4
'milioni rispetto al 31 dicembre 2015. Tale variazione & originata essenzial-
mente dai flussi di cassa generati dalla gestione tipica (Euro 12,9 milioni), in
\parte assorbita dai flussi negativi derivanti dall'attivita di investimento (Euro
2,6 milioni).

[In riferimento al tema dei covenant finanziari, valgono le dinamiche citate in
precedenza, essendo il debito in capo alla capogruppo.

Sottopongo quindi all'assemblea la seguente proposta di deliberazione sul
presente punto all'ordine del giorno, in tutto conforme a quella contenuta

nella relazione del Consiglio di Amministrazione:
“L’Assemblea degli azionisti di "GEFRAN S.P.A." riunita in sede ordinaria, .

(P\(\

preso atto della relazione del Collegio Sindacale e della relazione della so-
cieta di revisione, delibera:
1. di approvare la relazione del Consiglio dAmministrazione sulla gestione e

il bilancio d'esercizio al 31 dicembre 2016 riportante un utile pari a Euro /
8.195.662, cosi come presentati dal Consiglio d’Amministrazione;

2. di distribuire agli azionisti, a titolo di dividendo, al lordo delle ritenute di

legge, Euro 0,25 (zero virgola venticinque) per ciascuna delle azioni in cir-

ccolazione (al netto delle azioni proprie), mediante utilizzo, per 'importo oc-

|

icorrente dell'utile netto dell’esercizio;

3. di destinare a utili esercizi precedenti limporto corrispondente alla quota
|parte dell'utile netto dell'esercizio che residui al netto della distribuzione di
cui al punto 2.”

L'ing. Maria Chiara Franceschetti informa che la societa di revisione "PRI-
CEWATERHOUSECOOPERS S.P.A", incaricata di esprimere il giudizio sul
bilancio ai sensi del Decreto Legislativo n. 58/98, ha espresso un giudizio
senza rilievi sia sul bilancio di esercizio al 31 dicembre 2016 sia sul bilancio
consolidato alla stessa data di "GEFRAN S.P.A.", nonché giudizio di coe-
renza con il bilancio della relazione sulla gestione e delle informazioni di cui
allarticolo 123-bis, comma 1, lettere c), d), f), 1), m) e al comma 2, lettera b),
Testo Unico della Finanza, presentate nella relazione sul governo societario
e gli assetti proprietari, come risulta dalle relazioni rilasciate in data 28 mar-
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lzo 2017.

ECede la parola al Presidente del Collegio Sindacale affinché dia lettura della
rrelazione dei Sindaci sul bilancio d’esercizio e sul bilancio consolidato.

I Presidente del Collegio Sindacale, dr. Marco Gregorini, illustra i dati pit
isignificativi della relazione dei Sindaci sul bilancio di esercizio e sul bilancio
!consolidato nel seguente modo:

"“Nel corso dell’esercizio chiuso al 31 dicembre 2016 abbiamo svolto I'attivita
'd| vigilanza in conformita alla Legge, adeguando I'operativita alle norme di
‘comportamento del collegio sindacale di societa quotate emanate dal Con-
'siglio Nazionale dei Dottori Commercialisti e degli Esperti Contabili, alle rac-
‘comandazioni della Consob in materia di controlli societari e di attivita del
collegio sindacale e alle indicazioni contenute nel Codice di Autodisciplina di
‘Borsa ltaliana.

'Anche in osservanza delle indicazioni fornite da Consob con Comunicazio-
'ne DEM/1025564 del 6 aprile 2001 e successive integrazioni, informiamo e
segnaliamo che:

- abbiamo vigilato sull'osservanza della Legge e dello Statuto.

- abbiamo partecipato alle riunioni del Consiglio di Amministrazione e agli
'specifici incontri preparatori nelle materie relative agli argomenti posti
‘all'ordine del giorno dallo stesso, nonché alle riunioni del Comitato Controllo
‘e Rischi e del Comitato Remunerazioni e abbiamo ottenuto dagli ammini-
stratori periodiche informazioni sul generale andamento della gestione, sulla
;sua prevedibile evoluzione, nonché sulle operazioni di maggior rilievo eco-
'nomico, finanziario e patrimoniale effettuate dalla Societa, assicurandoci
‘che le delibere assunte ed eseguite fossero conformi alla Legge ed allo Sta-
:tuto e non fossero manifestamente imprudenti, azzardate, in potenziale con-
iflitto di interessi e in contrasto con le delibere assunte dall’Assemblea degli
Azionisti o tali da compromettere l'integrita del patrimonio sociale. Nel corso
delle verifiche effettuate non & emersa I'esistenza di operazioni atipiche e/o
iinusuali. Per I'espletamento del nostro mandato abbiamo analizzato i flussi
informativi provenienti dalle diverse strutture aziendali, dalla Funzione di In-
ternal Audit, esternalizzata, e abbiamo altresi condotto audizioni con la diri-
genza della Societa e con la societa di revisione.

La Societa ha redatto il bilancio d’esercizio ed il bilancio consolidato 2016
'secondo i principi contabili internazionali (IAS/IFRS). Tali bilanci sono stati
'sottoposti a revisione contabile da "PRICEWATERHOUSECOOQOPERS SPA",
\che ha emesso la propria relazione in data 28 marzo 2017 senza rilievi né
rlchlaml di informativa. Il bilancio, unitamente alla relazione sulla gestione,
‘cr e stato messo a disposizione nei termini di legge e non abbiamo osserva-
zioni particolari da riferire.

Abbiamo acquisito conoscenza e vigilato, per quanto di nostra competenza,
'sull'adeguatezza della struttura organizzativa della Societa, sul rispetto dei
principi di corretta amministrazione e sull'adeguatezza delle disposizioni im-
partite alle societa controllate ai sensi dell'articolo 114, secondo comma, del
TUF, tramite acquisizione di informazioni dai responsabili delle competenti
funzioni aziendali e incontri con la societa di revisione.

/Abbiamo valutato e vigilato sulladeguatezza del sistema amministrativo-
\contabile, nonché sull'affidabilita dello stesso a rappresentare correttamente
i fatti di gestione; cid mediante I'ottenimento di informazioni dal Dirigente
Preposto alla “redazione dei documenti contabili societari”, l'esame della
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documentazione aziendale e 'analisi dei risultati del lavoro svolto dalla so-
cieta di revisione "PRICEWATERHOUSECOOPERS S.PA."

|Sulla base dell’attivita svolta, considerata la natura evolutiva del Sistema di
Controllo Interno, il Collegio Sindacale esprime una valutazione di adegua-
tezza complessiva dello stesso e da atto, in qualitd di Comitato per il con-
‘trollo interno e la revisione contabile, che non vi sono rilievi da segnalare
allAssemblea degli Azionisti.

~ Con riferimento al Decreto Legislativo 231 del 2001, la Societa ha da tempo
‘qdottato un modello organizzativo e gestionale il cui aggiornamento e stato
=N ‘approvato nel 2016 e i cui contenuti risultano coerenti con la migliore pras-
. \8t.| Nel corso dell'esercizio il Collegio Sindacale ha mantenuto un costante
PW) h}‘sso informativo con esponenti del’Organismo di Vigilanza.

lattuazione del modello organizzativo che debbano essere evidenziate nella
presente relazione.

Non abbiamo ricevuto denunzie ai sensi dell’articolo 2408 del codice civile,
né abbiamo conoscenza di fatti o esposti di cui dare menzione
al’Assemblea degli Azionisti.

Nel corso dell’'esercizio 2016 il Collegio Sindacale, nominato il 29 aprile
2015 si & riunito 13 volte, ha fornito la proposta motivata per il conferimen-
'to dell'incarico di revisione legale, ha partecipato alle 5 riunioni del Consiglio
|di Amministrazione.

'Sulia base delia propria attivita e delle informazioni acquisite, il Coilegio

‘Sindacale non ha rilevato omissioni, fatti censurabili, irregolarita, o comun-

que circostanze tali da richiederne la segnalazione alle autorita di vigilanza
‘ovvero la menzione nella presente relazione.

:Infine, il Collegio Sindacale, preso atto del bilancio d’esercizio al 31 dicem-
‘bre 2016, non ha obiezioni da formulare in merito alle proposte di delibera-
'zione presentate dal Consiglio di Amministrazione.”

ill Presidente, signor Ennio Franceschetti, riprende la parola e dichiara aper-
'ta la discussione.

‘Chiede la parola il socio Valerio Mera, il quale chiede di verbalizzare quanto
segue: “Inizio permettendomi una battuta, che sicuramente fara sorridere:
potrebbe essere che, considerato quel che & successo alla quotazione del
titolo "GEFRAN S.P.A.", qualche investitore deve aver letto ed elaborato cio
che segnalavo relativamente alla ipersottovalutazione del titolo che si evi-
denzia leggendo il verbale dell'assemblea 2016.

Analizzando nella relazione finanziaria vari punti positivi, devo complimen-

ftarmi con I'AD Maria Chiara Franceschetti perche, in considerazione della
'strategia di rinnovamento dichiarata nell'assemblea dell'esercizio preceden-
te ed assolutamente messa in atto, ha prodotto nel presente esercizio un ri-
'sultato molto piu che soddisfacente.

Per quanto riguarda le societa controllate rilevo che, tranne "SIElI DRIVES
TECHNOLOGY" (che considerate le spiegazioni fornite nell'esercizio prece-
dente dall'’AD ne risultava ipotizzabile il risultato negativo), i risultati del pre-

'sente esercizio sono finalmente accettabili: 6 hanno ottenuto risultati positi-.

iw con ben 2 eccellenze in rapporto al precedente esercizio ( e mi riferisco
‘alla controllata francese +200% ed alla controllata USA addirittura +390%, e
per la prima volta da quando seguo la societa (ben 16 anni) la societa ingle-
se ha un risultato positivo.

‘Dalle informazioni acquisite non sono emerse criticita rispetto alla corretta

%
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Nel mio intervento dell'esercizio precedente avevo apprezzato la diminuzio-
ne della posizione finanziaria che, pur negativa, era diminuita del 10% che
personalmente avevo stimato rilevante in rapporto ad un anno di particolare
crisi globale sia in Europa che in molti Stati del Mondo. In questo esercizio
‘poi mi risulta diminuita di un eccezionale 40%: non posso che esprimere |
miei complimenti.

"SENSORMATE": I'unico punto che ritrovo ancora negativo. Purtroppo devo
constatare che, anche in questo esercizio con un fatturato in linea con |l
precedente, si riscontra un risultato netto negativo. La mia perplessita
sull'investimento "SENSORMATE" & la seguente: chi avesse la pazienza di
\controllare il verbale dell'assemblea dell'esercizio 2015 potra rilevare che
'segnalavo "SENSORMATE" perché veniva acquistata nel 2013 per Euro
4.000.000 quando la precedente gestione denunciava nell'esercizio 2012 un
Ebit del 14%, in seguito all'acquisizione avvenuta da parte di "GEFRAN"
nell'esercizio 2014 I'Ebit scende al 5%, nel 2015 diventa poi negativo e
nell'esercizio 2016 I'Ebit crolla all'1%. Quindi, ritengo linvestimento in
"SENSORMATE" totalmente deludente. da quando & entrata "SENSORMA-
TE" ho rilevato la scomparsa di "GEFRAN SUISSE": quest'ultima & stata
;assorbita dal "SENSORMATE"?

'Chiedo chiarimenti in merito alla delibera Consob del 26 ottobre 2016 relati-
'va alla pubblicazione di informazioni finanziarie periodiche. Considerando
'che la societa gia comunica informazioni finanziarie aggiuntive, in base a
detta delibera dovrebbe renderne pubblica l'intenzione nei modi descritti
'dalla delibera: detta comunicazione risulta gia segnalata dalla societa a pa-
\gina 57 al punto 26."

Al medesimo risponde FAmministratore delegato Maria Chiara Franceschet-
ti, premettendo il proprio ringraziamento per i complimenti ricevuti che di-
chiara di estendere a tutti i collaboratori e il management della Societa.
Dichiara inoltre di essere a conoscenza della delibera Consob dell'ottobre
2016, precisando che la Societa ha gia adottato i relativi adempimenti.
Conferma che Gefran Suisse e stata fusa in Sensormate, precisando che la
circostanza risulta dal bilancio 2014; riferisce altresi che il risultato non bril-
‘Iante dipende dal fatto che le celle di carico dalla stessa sviluppate vengono
'poi commercializzate da altre filiali.

Circa, infine, i movimenti sulle azioni dichiara che la situazione € monitorata
e di non avere notizie di scalate sul titolo.

Interviene, altresi, il Presidente Ennio Franceschetti, per ricordare come
I'alto prezzo di acquisto della controllata svizzera fosse dovuto alla tecnolo-
gia di cui la stessa era proprietaria, in ogni caso inferiore agli investimenti in
ricerca necessari per uno sviluppo in house.

Nessun altro avendo preso la parola, il Presidente, signor Ennio France-
schetti, dichiara chiusa la discussione e mette in votazione la proposta sul
‘punto 1.1. all'ordine del giorno concernente I'approvazione del bilancio al 31
'dicembre 2016 di cui & stata data lettura.

'Rinnova la richiesta ai partecipanti di dichiarare eventuali carenze di legitti-
mazione al voto.

Invita nuovamente coloro che non intendessero concorrere alla formazione
della base di calcolo per il computo della maggioranza, ad abbandonare la
sala facendo rilevare l'uscita.

Constatato che nessuno denuncia I'esistenza di cause ostative o limitative’
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del diritto di voto, prima dell'apertura della votazione, chiede al personale
%addetto di fornire i dati aggiornati sulle presenze ed invito i legittimati al voto
presenti a non assentarsi dalla riunione sino a quando non siano terminate
\le procedure di votazione.
'Comunica che sono presenti tuttora in proprio e/o per delega n. n. 12 (dodi-
\ci) aventi diritto, rappresentanti n. 8.920.057 (ottomilioninovecentoventimila-
\cinquantasette) azioni ordinarie pari al 61,944% (sessantuno virgola nove-
\pentoquarantaquattro per cento) delle n.14.400.000 (quattordicimilioniquat-
Hrocentomila) azioni ordinarie costituenti il capitale sociale.
luPrega chi & favorevole di alzare la mano, chi & contrario di alzare la mano e
‘;‘"/bhi si astiene di alzare la mano, dichiarando il proprio nominativo ed il nu-
"/ 'mero di azioni.
ﬁEseguita la votazione per alzata di mano, alle ore 18.00 la proposta € ap-
'provata all'unanimita, nessuno contrario e nessuno astenuto.
Il Presidente mette quindi votazione la proposta sul punto 1.2. all'ordine del
giorno concernente I'approvazione della distribuzione di dividendi.
Comunica che il numero dei presenti e dei legittimati al voto non & cambia-
to.
Prega chi & favorevole di alzare la mano, chi & contrario di alzare la mano e
chi si astiene di alzare la mano, dichiarando il proprio nominativo ed il nu-
mero di azioni.
Eseguita la votazione per alzata di mano, alle ore 18.02 la proposta & ap-
provata all'unanimita, nessuno contrario e nessuno astenuto.
Il Presidente passa ora alla trattazione del secondo punto all'ordine del
;giorno che, ancorché venga trattato in modo unitario, risulta articolato in due
Isottopunti per consentire una votazione specifica su ciascuno di essi: .
|2. Nomina del Consiglio di Amministrazione.
2.1 Determinazione del numero dei componenti del Consiglio di Am-
ministrazione, ¥
2.2 Nomina dei consiglieri;
2.3 Determinazione della durata dell’incarico;
2.4 Determinazione del compenso annuale dei componenti del Consi-
glio di Amministrazione.
1l Presidente preliminarmente ricorda che I'argomento é trattato nella rela-
'zione del Consiglio di Amministrazione sul presente punto allordine del
giorno, pubblicata nei termini e con le modalita di legge e consegnata a tutti
gli intervenuti, alla quale rinvia.
Il Presidente passa alla trattazione deil'largomento e ricorda che con
I'approvazione del bilancio al 31 dicembre 2016 si conclude l'incarico degli
attuali membri del Consiglio di Amministrazione. Invita pertanto a nominare
un nuovo Consiglio di Amministrazione, secondo le modalita previste
dall'articolo 13 dello Statuto sociale, previa determinazione del numero dei
'suoi componenti e della durata della carica.
Al riguardo rammenta che, ai sensi dell’articolo 13 dello Statuto sociale, la
societa € amministrata da un Consiglio di Amministrazione composto da
'sette a undici membri, anche non soci, che sono rieleggibili, nel rispetto
dell'equilibrio fra i generi ai sensi dell'articolo 147-ter, Testo Unico della Fi-
\nanza.
Ai sensi dell'articolo 13 dello Statuto sociale, il periodo di durata della cari-
ca, de-terminato all'atto della nomina dall'assemblea, non puo essere supe-
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riore a tre esercizi e gli amministratori scadono alla data dell'assemblea
convocata per I'approvazione del bilancio relativo all'ultimo esercizio della
loro carica.

Il Presidente ricorda che per la nomina dei componenti del Consiglio di
Amministrazione € prevista I'osservanza della procedura di cui allart. 13
‘dello Statuto sociale il quale prevede, tra I'altro, che:

- l'assunzione della carica di amministratore & subordinata al possesso dei
requisiti stabiliti dalla legge, dallo Statuto e dalle altre disposizioni applicabi-
Ii;

- ai sensi dell'art. 147-ter, comma 4, D.Lgs 58/1998, almeno un amministra-
tore, ovvero almeno due qualora il Consiglio sia composto da piu di sette
componenti, deve inoltre possedere i requisiti di indipendenza ivi richiesti;

- NON pOssoNo essere nominati alla carica di amministratore della societa e,
'se no-minati, decadono dall'incarico, coloro che ricoprono piu di dieci incari-
chi di Amministratore o Sindaco in altre societa quotate in mercati regola-
‘mentati (anche esteri), in societa finanziarie, bancarie, assicurative o di rile-
'vanti dimensioni;

- gli amministratori siano nominati dall'assemblea ordinaria sulla base di li-
'ste presentate da soci che da soli o insieme ad altri soci rappresentino al-
'meno un quarantesimo del capitale sociale ovvero 'eventuale soglia inferio-
re determinata ai sensi della normativa vigente alla data dell'assemblea.

Il Presidente precisa che la soglia per la presentazione delle liste di "GE-
'FRAN S.PA." stabilita da Consob con delibera del 25 gennaio 2017
n.19586 & pari al 2,5% (due virgola cinque per cento).

Comunica quindi che nei termini e con le modalita previsti dall'articolo 13
dello Statuto sociale, alla data del 24 marzo 2017, e stata presenta una sola
lista di candida-ti.

La lista & stata presentata in data 24 marzo 2017 da parte dell’azionista
"FINGEFRAN S.R.L.", in possesso del 56,695% (cinquantasei virgola sei-
centonovantacinque per cento) del capitale sociale di "GEFRAN S.P.A.".
Segnala che in conformita alla normativa vigente ed allo Statuto unitamente
alla li-sta sono state depositate:

- le informazioni relative all'identitd dei soci che hanno presentato la lista,
con lindicazione della percentuale di partecipazione complessivamente de-
tenuta e la comunicazione rilasciata dall'intermediario dalla quale risulti la
titolarita della partecipazione, necessaria alla presentazione della lista;

- i curricula vitae contenenti un’esauriente informativa sulle caratteristiche
\personali e professionali dei candidati, nonché

- una dichiarazione con la quale ciascun candidato accetta la propria candi-
datura e attesta, sotto la propria responsabilita, l'inesistenza di cause di ine-
leggibilitad e di incompatibilita previste dalla legge e dallo Statuto nonché
I'esistenza dei requisiti prescritti dalla normativa vigente per ricoprire la cari-
ca di amministratore della societa;

- la dichiarazione circa l'eventuale idoneita degli stessi ad essere qualificati
‘come indipendenti ai sensi dell'art. 148, comma 3, Testo Unico della Finan-
za e del Codice di Autodisciplina delle societd quotate promosso da "BOR-
‘SAITALIANAS.PA".

'Da atto che la lista, corredate della documentazione di legge, e stata messa
‘a disposizione del pubblico nei termini di legge presso la sede sociale, sul
sito internet della societa nonché sul meccanismo di stoccaggio Emarket
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iStorage, all'indirizzo www.emarketstorage.it.
Da quindi lettura dei candidati elencati nella lista presentata dall'azionista
"FINGE-FRAN S.R.L.":
1. Ennio Franceschetti nato a Provaglio d’'lseo (BS) il 5 settembre 1942;
2. Maria Chiara Franceschetti, nata a Iseo (BS) il 22 giugno 1969;
3. Giovanna Franceschetti, nata a Iseo (BS) il 3 febbraio1976;
4. Andrea Franceschetti, nato a Iseo (BS) il 28 maggio 1977,
5. Alberto Bartoli, nato a Brescia (BS) il 6 giugno 1960;
_j.\ 6. Monica Vecchiati, nata a Palazzolo sull’Oglio (BS) il 28 maggio 1961;

\c||7. Daniele Piccolo, nato a Milano (Ml) il 26 giugno1962;

/2| 8. Mario Benito Mazzoleni, nato a Milano (MI) il 24 gennaio 1957,

":'/-’ 9. Romano Gallus, nato a Lumezzane (BS) il 24 novembre 1941.

* |segnalando che i candidati Monica Vecchiati, Daniele Piccolo e Mario Beni-
‘to Mazzoleni, sono stati indicati quali indipendenti ai sensi di legge e del
Codice di Autodisciplina ed hanno presentato dichiarazioni in tal senso.
Ricorda, che ai sensi dell'art. 13 dello Statuto sociale, qualora sia stata pre-
'sentata una sola lista, 'Assemblea esprime il proprio voto su di essa e qua-
lora la stessa ottenga la maggioranza relativa dei votanti senza tener conto
degli astenuti, risultano eletti amministratori i candidati elencati in ordine
progressivo, fino a concorrenza del numero fissato dall'assemblea.

Ricorda, infine che, ai sensi dell'articolo 18 dello Statuto sociale,
|'’Assemblea determina il compenso complessivo spettante agli amministra-
[tori, inclusi quelli investiti di particolari cariche.

‘II Consiglio di Amministrazione, previo parere del Collegio Sindacale, riparti-
isce fra i suoi membiri il compenso complessivo determinato dallAssemblea.
Il Presidente sottopone, quindi, la seguente proposta di deliberazione, in li-
nea con quella contenuta nella Relazione degli Amministratori >
allAssemblea:

“Signori Azionisti,

‘tutto cio premesso, preso atto di quanto previsto dallo Statuto sociale in ma-
teria di composizione e modalita di nomina del Consiglio di Amministrazio-
ne, siete invitati:

- a determinare il numero dei membri del Consiglio di Amministrazione in 9
'(nove) componenti;

- a deliberare in ordine alla nomina dei componenti del Consiglio di Ammini-
strazione, esprimendo la vostra preferenza per una delle liste depositate
presso la sede sociale;

- a deliberare la durata del mandato del Consiglio di Amministrazione per un
iperiodo di tre esercizi, sino all'approvazione del bilancio chiuso al 31 di-
\cembre 2019;

- a riconoscere al Consiglio di Amministrazione un compenso lordo annuo
fisso complessivo pari ad Euro 240.000,00 (duecentoquarantamila virgola
zero zero), che sara ripartito dal Consiglio di Amministrazione stesso tra i
vari membri, restando inteso che gli ulteriori compensi variabili a favore dei
‘membri del Consiglio di Amministrazione muniti di particolari cariche saran-
no determinati dal Consiglio di Amministrazione, sentiti il Comitato per le
'Remunerazioni ed il Collegio Sindacale, nel rispetto dei criteri determinati
dalla politica di remunerazione adottata dalla societa.”

Il Presidente apre la discussione, riservandosi di rispondere alle eventuali
domande al termine degli interventi, ed invita, per una corretta economia
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'della riunione, a contenere temporalmente nei limiti stabiliti gli interventi al
fine di consentire a tutti coloro che ne abbiano interesse di poter intervenire.
Chiede la parola il socio Valerio Mera, complimentandosi con la Societa per
non aver proposto 'aumento del compenso degli Amministratori, che risulta
invariato rispetto alla precedente delibera del 2014.

‘Nessun altro prendendo la parola, il Presidente rinnova la richiesta ai parte-
‘cipanti di dichiarare eventuali carenze di legittimazione al voto.

'Invita nuovamente coloro che non intendessero concorrere alla formazione
della base di calcolo per il computo della maggioranza, ad abbandonare la
'sala facendo rilevare l'uscita.

'Constatato che nessuno denuncia I'esistenza di cause ostative o limitative
'del diritto di voto, prima dellapertura della votazione, chiede al personale
addetto di fornire i dati aggiornati sulle presenze ed invita i legittimati al voto
presenti a non assentarsi dalla riunione sino a quando non siano terminate
le procedure di votazione.

'Comunica che sono tuttora presenti in proprio e/o per delega n. 12 (dodici)
'aventi diritto, rappresentanti n.8.920.057 (ottomilioninovecentoventimilacin-
\quantasette) azioni ordinarie pari al 61,944% (sessantuno virgola novecen-
toquarantaquattro per cento) delle n.14.400.000 (quattordicimilioniquattro-
centomila) azioni ordinarie costituenti il capitale sociale.

Mette in votazione la proposta sul punto 2.1. all’'ordine del giorno concer-
nente la determinazione del numero dei componenti del Consiglio di Ammi-
nistrazione, contenuta nella relazione illustrativa del Consiglio di Ammini-
strazione.

Prega chi & favorevole di alzare la mano, chi & contrario di alzare la mano e
chi si astiene di alzare la mano, dichiarando il proprio nominativo ed il nu-
mero di azioni.

Eseguita la votazione per alzata di mano, alle ore 18,12 la proposta e ap-
\provata all'unanimita, nessuno contrario e nessuno astenuto.

|l Presidente mette in votazione la proposta sul punto 2.2. all'ordine del
\giorno concernente nomina dei Consiglieri.

Prega chi & favorevole di alzare la mano, chi € contrario di alzare la mano e
chi si astiene di alzare la mano, dichiarando il proprio nominativo ed il nu-
mero di azioni.

Eseguita la votazione per alzata di mano, alle ore 18,13 |la proposta & ap-
provata all'unanimita, nessuno contrario e nessuno astenuto.

Da quindi atto che il Consiglio di Amministrazione di "GEFRAN S.P.A." sara
composto da n. 9 (nove) Consiglieri:

1. Ennio Franceschetti;

2. Maria Chiara Franceschetti;

3. Giovanna Franceschetti;

4. Andrea Franceschetti;

5. Alberto Bartoli;

6. Monica Vecchiati;

7. Daniele Piccolo;

8. Mario Benito Mazzoleni;

9. Romano Gallus.

‘e gli amministratori che hanno dichiarato di possedere i requisiti di indipen-
denza previsti dall'articolo 148, comma 3 del Testo Unico della Finanza ed i
requisiti di in-dipendenza del Codice di Autodisciplina delle Societa quotate.
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'sono Monica Vecchiati, Daniele Piccolo e Mario Benito Mazzoleni.

Il Presidente mette in votazione la proposta sul punto 2.3. all'ordine del

giorno concernente la determinazione della durata dell'incarico, come con-

tenuta nella Relazione illustrativa del Consiglio di Amministrazione.

Prega chi & favorevole di alzare la mano, chi & contrario di alzare la mano e
\", }‘\chi si astiene di alzare la mano, dichiarando il proprio nominativo ed il nu-

\“'mero di azioni.
[Eseguita la votazione per alzata di mano, alle ore 18,14 la proposta & ap-
' provata all'unanimita, nessuno contrario e nessuno astenuto.

Il Presidente mette in votazione la proposta sul punto 2.4. all'ordine del

\giorno concernente determinazione del compenso annuale dei componenti

del Consiglio di Amministrazione.

Prega chi & favorevole di alzare la mano, chi & contrario di alzare la mano e

chi si astiene di alzare la mano, dichiarando il proprio nominativo ed il nu-

mero di azioni.

Eseguita la votazione per alzata di mano, alle ore 18,15 la proposta & ap-

provata all'unanimita, nessuno contrario € nessuno astenuto.

i3. Politica generale sulle remunerazioni di Gruppo. Consultazione sulla

‘prima sezione della relazione sulla remunerazione, ai sensi del comma

|6 dell’art.123-ter del D. Lgs. n. 58/1998

'l Presidente ricorda che la societa, in ottemperanza alle previsioni del Co-

\dice di autodisciplina delle societa quotate e dell’art.123-ter del Testo Unico

della Finanza, ha adottato una politica generale sulle remunerazioni, da sot-

1toporre al voto consultivo dellAssemblea degli azionisti.

'Espone che la politica, approvata dal Consiglio di Amministrazione nella se-

duta del 9 marzo 2017 ed integralmente pubblicata sul sito internet della so-
cieta e messa a disposizione nei modi e termini di legge, contiene le linee

guida per la remunerazione degli amministratori esecutivi e del manage-
ment. nella politica, in particolare, viene definito il mix retributivo, con indi-
cazione del peso della parte fissa e della parte variabile.

\Ai sensi dell’art. 123-ter, comma 6, del D. Lgs. n. 58/98, il Presidente spiega
\agli azionisti che sono chiamati a deliberare in senso favorevole o contrario
isulla prima sezione della Relazione sulla remunerazione, prevista dal com-
ma 3 del medesimo art. 123-ter, che illustra la politica della societa in mate-
ria di remunerazione dei componenti degli organi di amministrazione, e dei
dirigenti con responsabilita strategiche nonché delle procedure utilizzate per
I'adozione e l'attuazione di tale politi-ca.

'Rammenta che, ai sensi del suddetto art.123-ter, comma 6, del D.Lgs. n.
|58/98, la deliberazione che siete chiamati ad adottare non avra, in ogni ca-
'so, natura vincolante.

lInvita quindi 'Assemblea ad esprimere voto favorevole o contrario rispetto
\alla prima sezione della Relazione sulla remunerazione adottata dalla socie-
ta.

Apre la discussione, riservandosi di rispondere alle domande al termine de-
gli interventi.

Invita quindi per una corretta economia della riunione, a contenere tempo-
?ralmente gli interventi al fine di consentire a tutti coloro che ne abbiano inte-
rresse di poter intervenire.

Nessun avendo preso la parola, il Presidente, signor Ennio Franceschetti,
mette in votazione la prima sezione della relazione sulla remunerazione
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adottata dalla societa.

'Rinnova la richiesta ai partecipanti di dichiarare eventuali carenze di legitti-
fmazione al voto.

Invita nuovamente coloro che non intendessero concorrere alla formazione
;della base di calcolo per il computo della maggioranza, ad abbandonare la
'sala facendo rilevare I'uscita.

‘Constatato che nessuno denuncia I'esistenza di cause ostative o limitative
del diritto di voto, prima dell'apertura della votazione, chiede al personale
addetto di fornire i dati aggiornati sulle presenze ed invito i legittimati al voto
a non assentarsi dalla riunione sino a quando non siano terminate le proce-
dure di votazione.

'‘Comunica che sono tuttora presenti in proprio e/o per delega n. 12 (dodici)
‘aventi diritto, rappresentanti n. 8.920.057 (ottomilioninovecentoventimilacin-
\quantasette) azioni ordinarie pari al 61,944% (sessantuno virgola novecen-
toquarantaquattro per cento) delle n.14.400.000 (quattordicimilioniquattro-
‘centomila) azioni ordinarie costituenti il capitale sociale.

'Rinnova la richiesta agli aventi diritto al voto di dichiarare 'eventuale sussi-
'stenza di cause che comportano la sospensione del diritto di voto non note
lalla presidenza.

Prega chi & favorevole di alzare la mano, chi & contrario di alzare la mano e
chi si astiene di alzare la mano, dichiarando il proprio nominativo ed il nu-
mero di azioni.

Eseguita la votazione per alzata di mano, alle ore 18,17 la proposta € ap-
provata a maggioranza, con il voto contrario dei soci espresso dal loro rap-
presentante Gabriele Pedretti:

- SCEF GLOBEFLEX, titolare di n. 5.200 (cinquemiladuecento) azioni

- SCHOOL EMPLOYESS RETIREMENT SYSTEM OF OHIO, titolare di n.
32.598 (trentaduemilacinquecentonovantotto) azioni;

- GLOBEFLEX INTERNATIONAL PARTNERS LTD, titolare di n. 8.900 (ot-
‘tomilanovecento) azioni;

titolari quindi complessivamente di n.46.698 (quarantaseimilaseicentono-

vantotto) azioni pari allo 0,324% (zero virgola trecentoventiquattro per cen-

to) del capitale sociale, e con il voto favorevole di tutti gli altri soci presenti in
Assemblea, nessuno astenuto.

Il Presidente passa quindi la parola allAmministratore Delegato Maria Chia-
ra Franceschetti per la trattazione del quarto punto all'ordine del giorno:
4.Revoca della precedente autorizzazione all’acquisto ed alla vendita
'di azioni proprie e rilascio di nuova autorizzazione.

L'Amministratore Delegato ricorda che I'argomento & trattato nella relazione
'del Consiglio di Amministrazione che & stata consegnata ai presenti.
‘Sottopone quindi all’Assemblea la seguente proposta di deliberazione sul
presente punto all'ordine del giorno, in tutto conforme a quella contenuta
nella Relazione del Consiglio di Amministrazione:

“L’Assemblea ordinaria degli azionisti di "GEFRAN S.P.A."

- preso atto della Relazione del Consiglio di Amministrazione;

- visti gli articoli 2357 e seguenti del Codice Civile, I'art. 132 del Decreto Le-
\gislativo 24 febbraio 1998 n. 58, I'art. 144-bis del Regolamento adottato con
'delibera della Consob n. 11971 del 14 maggio 1999 come successivamente
modificato;

- preso atto della presenza di n.227.394 (duecentoventisettemilatrecentono-.
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‘vantaquattro) azioni proprie in portafoglio da parte della "GEFRAN S.PA." e

'delle sue controllate alla data del 9 marzo 2017 (n.0 azioni alla data odier-

naj;

- visto il bilancio di esercizio chiuso al 31 dicembre 2016

- delibera

> 1. di revocare la precedente autorizzazione all’acquisto ed alienazione di

";18;_\ }azioni proprie, approvata dal’Assemblea degli azionisti in data 21 aprile

\-\| 2016 per la durata di 18 (diciotto) mesi;
2w'1 - |2. di autorizzare il Consiglio di Amministrazione, ai sensi e per gli effetti de-
/~/ |gli articoli 2357 e seguenti del codice civile, ad acquistare un numero mas-

"';f/ :simo di n.1.440.000 (unmilionequattrocentoquarantamila) azioni ordinarie

~~ lovvero il diverso numero che rappresentera il 10% (dieci per cento) del ca-
'pitale sociale in caso di deliberazione ed esecuzione di aumenti e/o riduzio-
ni di capitale durante il periodo di durata dell’autorizzazione, tenendo anche
jconto della azioni che potranno essere di volta in volta possedute dalle so-
cieta controllate dalla societa e comunque nel rispetto dei limiti di legge, per
iil perseguimento delle finalita di cui alla Relazione del Consiglio di Ammini-
strazione ed ai seguenti termini e condizioni:
- I'acquisto potra essere effettuato, in una o piu volte e su base rotativa (in-
iteso come il quantitativo massimo di azioni proprie di volta in volta detenute
lin portafoglio), fino alla scadenza del diciottesimo mese a decorrere dalla
data della presente deliberazione;
- l'acquisto potra essere effettuato secondo una della modalitd previste
dall'art. 132 del Decreto Legislativo 24 febbraio 1998 n. 58 e dallart. 144-
ibis, lettere a) e b), del Regolamento Emittenti adottato con delibera Consob
n. 11971/1999 tenendo conto — se del caso — dell'esenzione prevista dal
comma 3 del medesimo articolo 132 del D.Lgs. 58/1998 e comunque con
‘ogni altra modalita consentita dalle disposizione di legge e regolamentari vi- 5
genti al momento dell'acquisto;
- il corrispettivo unitario per I'acquisto delle azioni non potra essere inferiore
-al valore nominale e non superiore al prezzo di riferimento medio degli ultimi
tre giorni di borsa aperta antecedenti il giorno dell’acquisto aumentato del
115% (quindici per cento);
- le operazioni di acquisto e vendita delle azioni della societa dovranno es-|
sere effettuate dal Consiglio di Amministrazione con modalita e tempi tali da
non pregiudicare il mantenimento da parte della societa del flottante minimo
richiesto per la qualifica Star;
3. di autorizzare il Consiglio di Amministrazione, ai sensi e per gli effetti
dell'art. 2357 ter c.c., al compimento di atti di disposizione, in una o pil vol-
te, sulle azioni proprie acquistate di volta in volta e detenute in portafoglio,
nel rispetto delle disposizioni normative e regolamentari di volta in volta vi-
genti e per il perseguimento delle finalita di cui alla relazione del Consiglio di
‘Amministrazione agli azionisti ed ai seguenti termini e condizioni:
- le azioni potranno essere alienate o cedute in qualsiasi momento e senza
limiti temporali, ed altresi assegnate a titolo, anche parziale, di dividendo;
- le operazioni potranno essere effettuate anche prima di aver esaurito gl
‘acquisti e potranno avvenire in una o pit volte nei modi ritenuti pit opportuni
per conseguire la finalita proposta, ivi compresa I'alienazione in borsa, sul
'mercato dei blocchi, con un collocamento istituzionale, attraverso il collo-
camento di titoli strutturati di qualsiasi genere e natura ovvero come corri-
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fspettivo di acquisizioni di partecipazioni societarie e/o beni e/o attivita;

- il corrispettivo minimo non potra essere inferiore al prezzo di riferimento
registrato dal titolo nella seduta di borsa precedente ogni singola operazio-
'ne di alienazione diminuito del 10% (dieci per cento). Tale limite di corrispet-
tivo non trovera peraltro applicazione nell'ipotesi di alienazione diversa dalla
'vendita ed in particolare nel caso in cui la cessione avvenga mediante
'scambio, conferimento o altro atto di disposizione nell'ambito di acquisizioni
!di partecipazioni o di attuazioni di progetti industriali o altre operazioni di fi-
‘nanza straordinaria che implichino I'assegnazione o disposizione di azioni
‘proprie;

4. di conferire al Consiglio di Amministrazione, con espressa facolta di dele-
\ga, ogni pil ampio potere, nessuno escluso, necessario ed opportuno per
dare esecuzione alla presente delibera, anche approvando ogni e qualsiasi
disposizione del relativo programma di acquisto, in ottemperanza a quanto
feventualmente richiesto dalle autoritd competenti; nonché provvedere ad in-
trodurre nel testo delle delibere assunte le eventuali modifiche che fossero
richieste dalle predette autorita, dal notaio o dal registro delle imprese com-
‘petente per l'iscrizione”.

L'Amministratore Delegato apre la discussione, riservandosi di rispondere
alle eventuali domande al termine degli interventi.

Nessun avendo preso la parola, il Presidente, signor Ennio Franceschetti,
mette in votazione la proposta di cui & stata data lettura.

Rinnova la richiesta ai partecipanti di dichiarare eventuali carenze di legitti-
mazione al voto.

Invita nuovamente coloro che non intendessero concorrere alla formazione
della base di calcolo per il computo della maggioranza, ad abbandonare la
sala facendo rilevare l'uscita.

Constatato che nessuno denuncia 'esistenza di cause ostative o limitative
idel diritto di voto, prima dell'apertura della votazione, chiede al personale
‘addetto di fornire i dati aggiornati sulle presenze ed invito i legittimati al voto
presenti a non assentarsi dalla riunione sino a quando non siano terminate
le procedure di votazione.

Comunica che sono tuttora presenti n.12 (dodici) aventi diritto, rappresen-
tanti n. 8.920.057 (ottomilioninovecentoventimilacinquantasette) azioni ordi-
narie pari al 61,944% (sessantuno virgola novecentoquarantaquattro per
‘cento) delle n.14.400.000 (quattordicimilioniquattrocentomila) azioni ordina-
'rie costituenti il capi-tale sociale.

Prega chi & favorevole di alzare la mano, chi & contrario di alzare la mano e
chi si astiene di alzare la mano, dichiarando il proprio nominativo ed il nu-
%mero di azioni.

‘Eseguita la votazione per alzata di mano, alle ore 18,25 la proposta e ap-
provata a proposta & approvata a maggioranza, con il voto contrario dei soci
espresso dal loro rappresentante Gabriele Pedretti:

- SCEF GLOBEFLEX, titolare di n.5.200 (cinquemiladuecento) azioni;

- SCHOOL EMPLOYESS RETIREMENT SYSTEM OF OHIO, titolare di
n.32.598 (trentaduemilacinquecentonovantotto) azioni;

- GLOBEFLEX INTERNATIONAL PARTNERS LTD, titolare di n.8.900 (ot-
tomilanovecento) azioni;

titolari quindi complessivamente di n.46.698 (quarantaseimilaseicentono-
'vantotto) azioni pari allo 0,324 per cento del capitale sociale, e con il voto
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[favorevole di tutti gli altri soci presenti in Assemblea, nessuno astenuto.

5. Integrazione del Collegio Sindacale a seguito di dimissioni di Sinda-
‘co Effettivo.

ill Presidente ricorda agli azionisti che, come dettagliato nella relazione illu-
'strativa del Consiglio di Amministrazione sul punto all'ordine del giorno, so-
'no stati convocati per deliberare in ordine alla nomina di un componente del
'Collegio Sindacale, ai sensi dell’art. 2401 del codice civile.

'l Presidente segnala che il 9 marzo 2017 il Consiglio di Amministrazione di
"GEFRAN S.P.A." ha comunicato che Alessandra Zunino de Pignier, Sinda-
‘co Effettivo dell’emittente, ha rassegnato ie dimissioni con efficacia dal 20
aprile 2017 e, premesso formale ringraziamento per il suo operato, invita a
deliberare in merito alla nomina di un Sindaco Effettivo.

Ricorda che per la nomina dei componenti del Collegio Sindacale & prevista
I'osservanza della procedura di cui all’art. 23 dello Statuto sociale.
‘Comunica che il 24 marzo 2017 l'azionista "FINGEFRAN S.R.L.", in pos-
ﬁsesso del 56,695% (cinquantasei virgola seicentonovantacinque per cento)
del capitale socia-le di "GEFRAN S.P.A.", ha presentato la candidatura, alla
‘carica di Sindaco Effettivo, della dott.ssa Roberta dell’Apa.

'Segnala che - in conformita alla normativa vigente ed allo Statuto unitamen-
te alla proposta sono state depositate:

- le informazioni relative allidentita del socio che ha presentato la proposta,

‘con l'indicazione della percentuale di partecipazione complessivamente de-
‘tenuta e la comunicazione rilasciata dall'intermediario dalla quale risulti la
titolarita della partecipazione;

- il curriculum vitae contenente un’esauriente informativa sulle ‘caratteristi-
che personali e professionali del candidato; nonche,

- una dichiarazione con la quale il candidato accetta la propria candidatura e
\attesta, sotto la propria responsabilita, l'inesistenza di cause di ineleggibilita
‘e di incompatibilitd previste dalla legge e dallo Statuto nonché I'esistenza
'dei requisiti prescritti dalla normativa vigente per ricoprire la carica di Sinda-
co Effettivo della societa;

- la dichiarazione circa I'eventuale idoneita dello stesso ad essere qualifica-
lto come indipendente ai sensi dell’art. 148, comma 3, Testo Unico della Fi-
nanza e del codice di autodisciplina delle societa quotate promosso da
"BORSA ITALIANA S.PA.".

Da atto che la proposta, corredata della documentazione di legge, & stata
'messa a disposizione del pubblico nei termini di legge presso la sede socia-
le, sul sito internet della societa nonché sul meccanismo di stoccaggio
[Emarket Storage, all'indirizzo www.emarketstorage.com.

Il Presidente sottopone, quindi, la seguente proposta di deliberazione, in li-
nea con quella contenuta nella proposta presentata dall’azionista "FINGE-
FRAN S.R.L." e apre la discussione, riservandosi di rispondere alle even-
ituali domande al termine degli interventi.

'Invita, per una corretta economia della riunione, a contenere temporalmente
nei li-miti stabiliti gli interventi al fine di consentire a tutti coloro che ne ab-
'biano interesse di poter intervenire.

Nessuno prendendo la parola, il Presidente rinnova la richiesta ai parteci-
‘panti di dichiarare eventuali carenze di legittimazione al voto.

'Invita nuovamente coloro che non intendessero concorrere alla formazione

della base di calcolo per il computo della maggioranza, ad abbandonare la.



GEFRAN S.P.A. - Provaglio d'lseo (BS) Via Statale Sebina, n® 74 285
Codice fiscale 03032420170 LIBRO DEI VERBALI DELLE ASSEMBLEE

'sala facendo rilevare l'uscita.

‘Constatato che nessuno denuncia I'esistenza di cause ostative o limitative
del diritto di voto, prima dell'apertura della votazione, chiede al personale 58
‘addetto di fornire i dati aggiornati sulle presenze ed invito i legittimati al voto .
presenti a non assentarsi dalla riunione sino a quando non siano terminate
le procedure di votazione.

‘Comunica che sono tuttora presenti in proprio e/o per delega n.12 (dodici)
aventi diritto, rappresentanti n.8.920.057 (ottomilioninovecentoventimilacin-
'quantasette) azioni ordinarie pari al 61,944% (sessantuno virgola novecen-
toquarantaquattro per cento) delle n.14.400.000 (quattordicimilioniquattro-
centomila) azioni ordinarie costituenti il capitale sociale.

Mette in votazione la proposta sul punto 5. all'ordine del giorno concernente
lintegrazione del Collegio Sindacale a seguito di dimissioni di Sindaco Effet-
tivo.

Prega chi & favorevole di alzare la mano, chi & contrario di alzare la mano e
chi si astiene di alzare la mano, dichiarando il proprio nominativo ed il nu-
mero di azioni.

Eseguita la votazione per alzata di mano, alle ore 18.28 la proposta € ap-
‘provata all'unanimita, nessuno contrario e nessuno astenuto.

'Non essendovi altri argomenti da trattare e nessun altro chiedendo ulterior-
!mente la parola, il Presidente dichiara chiusa la riunione alle ore 18.30, rin-
graziando tutti gli intervenuti.

Il Presilente C Il Segretario

- wa WAWM«
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Assemblea Ordinaria del 20 aprile 2017
(2" Convocazione del 21 aprile 2017 )

SITUAZIONE ALL'ATTOQ DELLA COSTITUZIONE

Sono ora rappresentate in aula numero 8.920.057 azioni ordinarie
pari al 61,944840% del capitale sociale, tutte ammesse al voto,
Sono presenti in aula numero 12 azionisti , di cui

numero 4 presenti in proprio ¢ numero 8§

rappresentati per delega.
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Azicnisti in proprio: 4
Azionisti in delega: 8
Teste: § Azionisti, ;12
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Elenco Intervenuti (Tutti ordinati cronologicamente)

Assemblea Ordinaria

Badge Titolare
Tipo Rap. Deleganti / Rappresentati legalmente Ordinaria
"1 7 GUERRAFRANCESCO ~ T T e T
I R GIFRAMSRL P 100 l 7 !
| Totale azioni[ 100 1
| E 0,000694%
E,._ 2 R - _BAligﬁOEiBEKTO - e A ¢ e e e e R T e e e .,Aa T - . . j
| 1 D ARCHETTI CATERINA ] 3.417 | !
| 2 D  FINGEFRANSRL. | 8.164.080
| 3 D  FRANCESCHETTI ENNIO Lo S021s8 | N
Totale azioni 8.669.655 ;
; | 60,205938% !
’L - 3 B L L gy r— P-E‘D‘EETTi-G‘AB_RI—EIE777 — . — - —_—————— ISP —_ S T AT I P —_ 0 B -j;
| i D  SCEFGLOBEFLEX l 5.200 | |
: 2 D SCHOOL EMPLOYEES RETIREMENT SYSTEM OF OHIO J 32.598
j 3 D  GLOBEFLEX INTERNATIONAL PARTNERS LTD I_______ 8900 B
! Totale azioniir 46.698 1
! g 0,324292%
4 T T FRANCESCHETTI GIOVANNA ~~ 7 T T'__ e8|
s PASCA EUGENIO | o] :
: I D ANSALDIVANDA il 500 ]
! Totale azioni 560
0,003472% ; :
;F-—- - 6— NI_EEA_VALERIO . e e e L e iﬁﬁ?}kﬁ - - 4
| 0,020833% -J
LT CALZOLAR] FABIO 0 :
| D  FRANCESCHETTI MARIA CHIARA 74256 | |
f Totale azioni 74.256 | |
i 0.515667% | :
| 0,437611% :
T e T T T e ‘I’:}Q{;ta—l"e'uio“iki'; pﬁroél—vivo P e — ] e o l'ég.ézp—s— —— X l
E Totale azioni in delega 8.791.109 | '
i Totale azieni in rappresentanza legale 100 I
: TOTALE AZIONI 8.920.057 |
i 61,944840%
‘; Tetale azionisti in proprio 3
J Totale nzionisti in delega 8, i
i Totale azionisti In rappresentanza legale : 1!
| TOTALE AZIONISTI 12| '
{ TOTALE PERSONE INTERVENUTE g
Legenda:

I»: Delegante
R: Rappresentato legalmente
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GEFRAN S.P.A. Assemblen Ordinaria de] 20/04/2017
ELENCO PARTECIPANTI
RISULTATI ALLE VOTAZIONI
NOMINATIVO PARTECIPANTE Ordinaria
DELEGANTI E RAPPRESENTAT] Parziale Totale 123456789
BALLERIO ALBERTO 0
- PER DELEGA DI
ARCHETTI CATERINA 3417 FFFPFFEFFF
FINGEFRAN S.R.L. B.164.080 FFFFPF FFFF
FRANCESCHETTI ENNICQ 502.158 FFFFFFFFPPF
8.669.655
CALZOLARI FARIO G
- PER DELEGA D]
FRANCESCHETTI MARIA CHIARA 74.256 FFFFFFFFF
74.256
FRANCESCHETTI ANDREA 63.016 FFFFFFFFF
63.016
FRANCESCHETTI GIQVANNA 62.832 FFFFFFFFF
62.832
GUERRA FRANCESCO 0
- IN RAPPRESENTANZA DI
GIFRAM SRL 100 FFFPFFFYFFV
100
MERA YALERIO 3.000 FFPFFYEFFFF
3.000
PASCA EUGENIO 4
- PER DELEGA DI
ANSALDI VANDA 560 FFFFFFFFF
S00
PEDRETTI GABRIELE 0
- PER DELEGA DI
SCEF GLOBEFLEX 5.200 FFFFFFPQOCE
SCHOOL EMPLOYEES RETIREMENT SYSTEM OF OHIO 32,508 FFFFFFCCF
GLOBEFLEX INTERNATIONAL PARTNERS LTD AGENTE:NORTHERN 8.900 FFFFFFCCF
TRUST COMPANY
46,698
Legenda:

1 APPROVAZIONE BILANCIC AL 31/12/2016

3 N. COMPONENTI CDA

5 DURATA INCARICQ CDA

7 POLITICA SULLE REMUNERAZIGHI DI GRUPPO

9 INTEGRAZIONE CS A CAUSA DIMISSIONI SINDACC

F: Favorevole; C: Contrario; A; Astenuto: 1:
computati; R: Voti revocati; Q: Voti esclusi

Lista 1:
dal gquorum

21 Lista 2; -:

2 RPPROVAZIONE DISTRIBUZIONE DIVIDENDI
4 NOMINA CONSIGLIERI CDa
6 COMPENSO ANNUALE COMFONENTI CDA

8 AUTORIZZAZIONE AZIONI PROPRIE E REVOCA PRECEDENTE

Non Vetante; X: Assente alla wotazione; N: Voti non
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GEFRAN S.P.A. 20 aprile 2017 18.26.41

Assemblea Ordinaria del 20 aprile 2017

ESITO VOTAZIONE

Oggetto : INTEGRAZIONE CS A CAUSA DIMISSIONI SINDACO

Hanno partecipato alla votazione:
-n° 12 azionisti, portatori di n® 8.920.057 azioni
ordinarie, di cui n® 8.920.057 ammesse al voto,

pari al 61,944840% del capitale sociale.

Hanno voiato:

% Azioni Ordinarie % Azioni Ammesse $Cap. Soc.
Rappresentate al voto

{Guorum deliberativo)
Favorevoli 8.920.0357 100,000000 100, 000000 61,244840
Contrari 0 0,000000 0,000000 0,000000
Sub Tctale 8.820.057 100, 000000 100, 000000 61,944840
Astenuti 0 0, 600000 0, 000000 0,000000
Non Votanti 0 0, 000000 0,000000 0,0C000C
Sub totale 0 0, 000000 0,000000 0,00000¢C
Totale §.920.057 10, 000000 100, 000000 61,94484C

Azionisti in proprio: 4
Azionisti in delega: 8
Teste: § Azionisti. :12
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GEFRAN S.P.A. 20 aprile 2017 18.23.00

Assemblea Ordinaria del 20 aprile 2017

ESITO VOTAZIONE

Oggetto : AUTORIZZAZIONE AZIONI PROPRIE E REVOCA PRECEDENTE

Hanno partecipato alla votazione:
-n° 12 azionisti, portatori di n° 8.920.057 azioni
ordinarie, di cuin® 8.920.057 ammesse al voto,

pari al 61,944840% del capitale sociale.

Hanno votato:

% Azioni Ordinarie % Azioni Ammesse %Cap. Soc.
Rappresentate al voto

(Quorum deliberativo)
Favorevoli 8.873.359 9%,476483 99,476483 61,620549
Contrari 46.698 0,523517 0,523517 0,324292
Sub Totale 8.920.057 100,000000 100,000000 61,944840
Astenuti 0 0,9000000 0,000000 0,000000
Non Votanti 0 0,000c00C 0, 000000 0,0600000
Sub totale 0 0,000000 0,00000C0 0, 00000¢C
Totale §.920.057 10G, c00000 100,000000 61, 944840

Pag. 1

Azionisti in proprio: 4
Agzionisti in delega; 8
Teste: 8 Azionisti. :12
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GEFRAN S.P.A. 20 aprile 2017 18.17.28

Assemblea Ordinaria de] 20 aprile 2017

ESITO VOTAZIONE

Oggetto : POLITICA SULLE REMUNERAZIONI DI GRUPPO

Hanno partecipato alla votazione:
-n° 12 azionisti, portatori di n° 8.920.057 azioni
ordinarie, di cui n° 8.920.057 ammesse al voto,

pari al 61,944840% del capitale sociale.

Hanno votato:

% Azioni Ordinarie % Azioni Ammesse %¥Cap. Soc.
Rappresentate al voto

(Quorum deliberativo)
Favorevoli 8.873.359 99,476483 ©9,476483 61,620549
Contrari 46,698 0,523517 0,523517 0,324292
Sub Totale 8.920.057 100, 000000 100,000000 61,944840
Astenuti 0 0,000000 0, 000000 0, 000000
Non Votanti 0 G, 000000 0, 000000 0,000000
Sub totale G 0, 000000 0,000000 0,0C0000
Totale 8.920.057 100, 0000090 100, 000000 61,944840

Pag. 1

Azionisti in proprio: 4
Azionisti in delega: 8
Teste: 8 Azionisti. :12
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GEFRAN S.P.A. 20 aprile 2017 18.16.02

Assemblea Ordinaria del 20 aprile 2017

ESITO VOTAZIONE

Oggetto : COMPENSO ANNUALE COMPONENTI CDA

Hanno partecipato alla votazione:
-n° 12 azionisti, portatori di n°® 8.920.057 azioni
ordinari¢, di cui n°® 8.920.057 ammesse al voto,

pari al 61,944840% del capitale sociale.

Hanno votato:

% Azioni Ordinarie % Azioni Ammesse %¥Cap. Soc.
Rappresentate al voto

(Quorum deliberativeo)
Favorevoli 8.920.057 100, 000000 1C0, 000000 61,944840
Contrari 0 0,000000 0,000000 ¢, 000000
Sub Totale §.920.057 100,000000 106, 000000 €1,944840
Astenuti 0 0,000000 0,000000 0,000000
Non Vetanti 0 0,000000 0,000000 0,000000
Sub totale 0 0,00000¢C 0,000000 0, 000000
Totale 8.920.057 100, 000000 100,000000 61,944840

Pag. 1

Azionisti in proprio: 4
Azionisti in delega; 8
Teste: 8 Azionisti, ;12
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GEFRAN S.P.A. 20 aprile 2017 18.14.18

Assemblea Ordinaria de} 20 aprile 2017

ESITO VOTAZIONE

Oggetto : DURATA INCARICO CDA

Hanno partecipato alla votazione:
-n° 12 azionisti, portatori di n° 8.920.057 azioni
ordinarie, di cui n® 8.920.057 ammesse al voto,

pari al 61,944840% del capitale sociale.

Hanno votato:

% Agzioni Ordinarie % Azioni Ammesse %Cap. Soc.
Rappresentate al voto

{Quorum deliberativo)
Favorevoli 8.920.057 1C0,000000 100, 000000 61,944840
Contrari 0 0,006C0000 0,0000CQ 0,00000¢C
Sub Totale 8.920.057 100,000000 160, 000000 61,944840
Astenuti 0 0,0000C0 G,000000 0,000000
Non Votanti 0 0,000000C 0, 000000 0,000000
Sub totzale 0 0,060000 0, 000000 0,00000C
Totale 8.920.057 100, 000000 100, 000000 61,944840

Azionisti in proprio: 4
Azionisti in delega; §
Teste: 8 Azionisti. ;12

Pag. 1
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GEFRAN S.P.A. 20 aprile 2017 18.13.25

Assemblea Ordinaria del 20 aprile 2017

ESITO VOTAZIONE

Oggetto : NOMINA CONSIGLIERI CDA

Hanno partecipato alla votazione:
-n° 12 azionisti, portatori di n® 8.920.057 azioni
ordinarie, di cui n® 8.920.057 ammesse al voto,

pari al 61,944840% del capitale sociale.

Hanno votato:

% Azioni Ordinarie % Azioni Ammesse $Cap. Soc.
Rappresentate al voto

(Quorum deliberativo)
Favoravoli 8.9220.057 10G, 000000 100, 000000 61,944840
Contrari 0 ¢, 000000 0,000000 0, 000000
Sub Totale 8.920.057 100, 000000 100,000000 61,944840
Astenuti 0 0, 000000 0,000000 0,000000
Non Votanti 0 a0, 000000 0,000000 0,000000
Sub totale 0 0,C0000C0 0,000000 0, 000000
Totale 8.520.057 10G,000000 100, 000000 61,944840

Pag. 1

Azionisti in proprio: 4
Azionisti in delega: 8
Teste: 8 Azionisti. 112



0 eBa[op Ul NSIBOIZY woudosd v siwoIZY

0 53l ¢ ‘pstolzy
[ BuiSEg
000000°0 % Aende)) AEMUIIAY
000000°0 o/, DUEI0A JERMUIIIG
0 10A HBI0 L,
aTe30] ehHareq otadeag a7eT205 auoTbey abpeyg
HVALINOD

VD IMATTIOISNOD VNINON 082380
ANOIZV.LOA 91140 OLISH V.LSI'T

{ L10Z 91de {7 [9p au01Z800AU0D | 7)
LT S[LUE G Top eHBtIpI0) BI[qUIassy
STEIRI LI0Z 2p4do g V'd'S NVYATD




3T230% ebaTaq

STEISI £107 aadp 7

otadozg

==

zemdey

LLANZILSY

( £10Z 9tde [T 19p SUOLZRIOATO)) ,7)
LTOT S[HGE (T |9P BLBUIPIO B3[(Wassy

B3P W NSIHOIZY () :oudoad v psiuoy

=il ) nsiunTy
00000070 % AENdB] ABNIUINIIG
0000000 %% DUEIOA JjrMuddiag
0 BoA e ],
@TRIDOS auoThey abpeg

VAO IFATTDISNOD YNIWON 083530
ANOIZVLOA 971144 OLISH V1SI1

VIS NVYELAD



3TE30] ebaTaq

STELST 107 apddp o7

ctadeag

¢ vuigeq

LLNV.LOA NON

(L10zZ 211de 17 [3p su01ZB90AUOD) | 7)
LT0Z 21HdE (7 [5p SHewpi() Po[qUIsssy

‘B50ep ur nsIUOIZY :opdoad vt psiuoEzy

MS3L 0 BSINOTTY
000000°0 % afende) apemiusdsay
0000000 9% BURIOA J[EMIURRG
0 BoA 3[E10],
aTeTo0g suotbey abpeyg

VA IMAITDISNOD VNIINON 1012330
ANOIZVIOA 971790 OLIST VISIT

Vd'SNFYLTD



9TC €9 0
9GZ FL 96z L
000°€ 0

005 00%
2£8°29 0
B6GZ¢ 866 ¢
00z ¢ 00Z°§
0068 0068

0 0
080°791°8 080°¥91°8
5L5° 606G GLS 506
001 0

0 ]
2Te30] ehbaTsq
STELQI LI0T 2p14dp g7

910°€9

oot

ZEBZY

cCoOoCDDOoCOoC

otxdozg

¥ eutBeg

FIOABHOAVA

( L10Z a[uide {7 jop suoize20Auo) | 7)
LT0T 3]13de (Z Top eLIeUIPI() ea[quiassy

e82op U nSWOIZY ¢ ‘orrdoad w nsiuory

@[Sy T WSOy
OPBYYETY % eHde) aEninIg
000000°001 % NUEI0A JETHHINIY
LS0076'8 noa dmo ],
YIHANY TLIAHDSHONVYI 8
01d¥d I¥vIoZIVD L
OTaHETYA TUIH 9
OINUSNA ¥D5Yd 5
YNNVACID ILIEHISADINWME ¥
OTHO d0 WIISAS INIWIZILEY SHIRCTANE TOCHDS *Ad
KATAFEOTD 49D3 PYi{e|
QLT SYINIMVYd TYNOILWNYALNI XATITEOTH Facie)
ATITEYD TLIIE0ES £
TTTHS NYEARONIA »ad
OLdHg TV OIdETIvY 4
TS WYIIID *Td
OJSHONTES YYaEne I
aTeTocy suothey ohpeg

YD THAITDISNOD YNIIWON (0119550
ANOIZYLOA ITT19d OLISE V1ISIT

VI SNYIITD



20 aprile 2017 18.12.39

GEFRAN S .P.A.
Assemblea Ordinaria del 20 aprile 2017
ESITO VOTAZIONE
Oggetto N. COMPONENTI CDA

Hanno partecipato alla votazione:
-n° 12 azionisti, portatori di n° 8.920.057 azioni
di cui n° 8.920.057 ammesse al voto,

ordinarie,

pari al 61,94484(0°6 del capitale sociale.

Hanno votato:

% Azioni QOrdinarie % Azioni Ammesse

Rappresentate

{Quorun deliberativo)

Favorevoli 8.920.057 160, 000000
Contrari 0 0, 000000
Sub Totale 8.920.057 100,000000
Astenuti 0 0, 000000
Non Votanti ¢ 0,000000
Sub totale 0 0,000000
Totale 8.920.057 106, 0000C0

Pag. 1
Azionisti in proprio; 4
Azionisti in delega: §
Teste: § Azionisti. 112

al voto

100, 000000
0,000000
100, 000000

0,000000
G, 000000
0,000000

100, 000000

$Cap. Soc.

61,%44840
0,000009
61,9448490

0, 000000
&, 0c0000
¢, 000000

61,944840
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GEFRAN S.P.A. 20 aprile 2017 18.00.28

Assemblea Ordinaria del 20 aprile 2017

ESITO VOTAZIONE

Oggetto : APPROVAZIONE BILANCIO AL 31/12/2016

Hanno partecipato alla votazione:
-n° 12 azionisti, portatori di n® 8.920.057 azioni
ordinarie, di cui n® 8.920.057 ammesse al voto,

pari al 61,944840% del capitale sociale.

Hanno votato:

% Azioni Ordinarie % Azioni Ammesse $Cap. Socc.
Rappresentata al voto

{Quorum deliberativo)
Favorevoli 8.920.057 100, 000000 1C0, 000000 61,944840
Contrari 0 G, 000000 0,000000 0,000000
Sub Totale 8.920.057 100, 000000 100, 000000 61,944840
Astenuti 0 0,000000 0,000000 0,000000
Non Votanti 0 ¢, 000000 0,000000 0,000000
Sub totale 0 0,000000 0, 000000 ¢,000000
Totale 8.920.057 100,000000 100,000000 61,944840

Azionisti in proprio; 4
Arzionisti in defega: §
Teste: 8 Azionisti. 112

Pag. 1
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GEFRAN S.P.A. 20 aprile 2017 18.01.14

Assemblea Ordinaria del 20 aprile 2017

ESITO VOTAZIONE

Oggetto : APPROVAZIONE DISTRIBUZIONE DIVIDENDI

Hanno partecipato alla votazione:
-n° 12 azionisti, portatori di n° 8.920.057 azioni
ordinarie, di cui n®8.920.057 ammesse al voto,

pari al 61,944840% del capitale sociale.

Hanno vetato:

% Azioni Ordinarie % Azioni Ammasse %Cap. Soc.
Rappresentate al voto

{Quorum deliberativo)
Favoravoli 8.920.057 1C¢0, 000000 100, 000000 61,944840
Contrari 0 G, 000000 0,0060000 0,00000¢C
Sub Totale 8,920.057 100, 000000 100,000000 61,944840
Astenuti 0 0,000009 0, 000000 G, 060000
Non Votanti 0 G, 000000 0,000000 0,00000cC
Sub totale 0 0, 000000 0,000000 0,000000
Totale 8.820.057 100,000000 100, 00000 61,944840

Pag. 1

Azionisti in proprio: 4
Azionisti in delega: §
Teste: 8 Azionisti. :12
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