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INFORMAZIONI GENERALI

Organi sociali ed informazioni societarie

Consiglio di Amministrazione e Collegio Sindacale

Soggetto carica durata carica data inizio data fine
Zugno Fulvio Presidente del Consiglio di Amministrazione e 2014-2017 24/04/2014 28/04/2017
Amministratore delegato*
Coin Dimitri Consigliere indipendente 2014-2017  24/04/2014 28/04/2017
Pietrobon Greta Consigliere indipendente 2014-2017 24/04/2014 28/04/2017
Paron Claudio Consigliere indipendente 2014-2017 19/06/2014 28/04/2017
Quarello Enrico Consigliere 2014-2017 24/04/2014 28/04/2017
Cecconato Nicola Presidente del Consiglio di Amministrazione e 2017-2019  28/04/2017  Approv.bilancio 2019
Amministratore delegato*
Coin Dimitri Consigliere indipendente 2017-2019  28/04/2017  Approv.bilancio 2019
Martorelli Giorgio Consigliere indipendente 2017-2019  28/04/2017  Approv.bilancio 2019
Lillo Antonella Consigliere 2017-2019  28/04/2017  Approv.bilancio 2019
Pietrobon Greta Consigliere indipendente 2017-2019  28/04/2017  Approv.bilancio 2019
Quarello Enrico Consigliere indipendente 2017-2019  28/04/2017  Approv.bilancio 2019

(*) Poteri ed attribuzioni di ordinaria e straordiia amministrazione, nei limiti previsti dalla tgge dallo Statuto e nel rispetto delle riserve di
competenza dell'Assemblea dei soci, del @tingili Amministrazione, secondo le delibere deh€iglio di Amministrazione.

Soggetto carica durata carica data inizio data fine
Bortolomiol Marcellino Presidente del collegio sindacale 2014-2017  24/04/2014 28/04/2017
Biancolin Luca Sindaco effettivo 2014-2017  24/04/2014 28/04/2017
Alberti Elvira Sindaco effettivo 2014-2017  24/04/2014 28/04/2017
Schiro Antonio Presidente del collegio sindacale 2017-2019  28/04/2017  Approv.bilancio 2019
Biancolin Luca Sindaco effettivo 2017-2019  28/04/2017  Approv.bilancio 2019
Marcolin Roberta Sindaco effettivo 2017-2019  28/04/2017  Approv.bilancio 2019
Comitato controllo e rischi dal al Comitato per la renumerazione dal al
Coin Dimitri 29/04/2014 28/04/2017 Coin Dimitri 29/04/2014 28/04/2017
Quarello Enrico 29/04/2014 28/04/2017 Quarello Enrico 29/04/2014 28/04/2017
Paron Claudio 19/06/2014 28/04/2017 Paron Claudio 19/06/2014 28/04/2017
Quarello Enrico 09/05/2017 Approv.bilancio 2019 Coin Dimitri 09/05/2017 Approv.bilancio 2019
Martorelli Giorgio 09/05/2017 Approv.bilancio 2019 Lillo Antonella 09/05/2017 Approv.bilancio 2019
Pictrobon Greta 09/05/2017 Approv.bilancio 2019 Quarello Enrico 09/05/2017 Approv.bilancio 2019

Societa di Revisione
PriceWaterhouseCoopers S.p.A.

Sede legale e dati societari
Ascopiave S.p.A.

Via Verizzo, 1030

[-31053 Pieve di Soligo TV ltalia
Tel: +39 0438 980098

Fax: +39 0438 82096

Cap. Soc.: Euro 234.411.575 i.v.
P.IVA 03916270261

e-mail : info@ascopiave.it

Investor relations

Tel. +39 0438 980098

fax +39 0438 964779

e-mail : investor.relations@ascopiave.it
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Principali dati economici e finanziari del Gruppo Ascopiave

Dati economici

(migliaia di Euro) Primo trimestre 2017 % dei ricavi Primo trimestre 201 6 % dei ricavi

Ricavi 199.503 100,0% 182,512 100,0%
Margine operativo lordo 36.625 18,4% 36.004 19,7%
Risultato operativo 31.083 15,6% 30.304 16,6%
Risultato netto dell'esercizio 26.030 13,0% 24.138 13,2%

Si precisa che per margine operativo lordo si iéeihrisultato prima di ammortamenti, svalutazienediti, gestione finanziaria ed imposte.

Dati patrimoniali

(migliaia di Euro) 31.03.2017 31.12.2016 31.03.2016

Capitale circolante netto 47.961 63.905 36.472
Immobilizzazioni e altre attivita non correnti (non finanziarie) 524.924 522.574 528.620
Passivita non correnti (escluso finanziamenti) (47.957) (48.151) (49.996)
Capitale investito netto 524.928 538.328 515.097
Posizione finanziaria netta (55.735) (94.119) (70.635)
Patrimonio netto Totale (469.193) (444.209) (444.461)
Fonti di finanziamento (524.928) (538.328) (515.097)

Si precisa che per “Capitale circolante nettohsinde la somma di rimanenze di magazzino, creafitimerciali, crediti tributari, altre attivita
correnti, debiti commerciali, debiti tributari (eotl2 mesi) e altre passivita correnti.

Dati dei flussi monetari

*riesposto
Primo Primo
(Migliaia di Euro) trimestre 2017 trimestre 2016
Risultato netto del Gruppo 24.541 22.651
Flussi di cassa generati dall'attivita operativa 42.754 47.119
Flussi di cassa utilizzati dall'attivita di investimento (4.370) (4.113)
Flussi di cassa utilizzat dall'attivita di finanziamento 1.891 (43.484)
Flusso monetario del periodo 40.275 (478)
Disponibilita liquide all'inizio del periodo 8.822 28.301
Disponibilita liquide alla fine del periodo 49.097 27.823

Il primo trimestre 2016 & stato riesposto per eztwdcomparabile con il primo trimestre 2017 inremeza con il rendiconto finanziario del bilancio al
31 dicembre 2016. La riclassifica e relativa aglieressi pagati per Euro 60 migliaia che sono steléssificati dal flusso dellattivita di

finanziamento al flusso dell’ attivita operativa.

Gruppo Ascopiave — Resoconto intermedio di gestar8 marzo 2017 5



Gruppo Ascopiave

RELAZIONE SULLA GESTIONE

PREMESSA

Il Gruppo Ascopiave chiude il primo trimestre 20doh un utile netto consolidato di 26,0 milioni dirg (24,1 milioni
di Euro al 31 marzo 2016), con un incremento parl,@ milioni di Euro, +7,8% rispetto allo stessoripgo

dell'esercizio precedente.

Il patrimonio netto consolidato al 31 marzo 2017nanta a 469,2 milioni di Euro, (444,2 milioni di eual 31
dicembre 2016) ed il capitale investito netto a,924ilioni di Euro (538,3 milioni di Euro al 31 ¢gimbre 2016).

Nel corso dei primi tre mesi dell’esercizio 201 Giuppo ha realizzato investimenti per 4,4 milidnEuro (4,1 milioni
di Euro al 31 marzo 2016), prevalentemente neligdt di nell'installazione di misuratori elettranj nonché nello

sviluppo, manutenzione e ammodernamento delle rd¢igli impianti di distribuzione del gas.
Attivita

Il Gruppo Ascopiave opera principalmente nei settella distribuzione e della vendita di gas nawyraltre che in altri

settori correlati al core business, quali la vemditenergia elettrica, la cogenerazione e la gestcalore.

Attualmente e titolare di concessioni e affidamatlitetti per la gestione della distribuzione de$ ga 208 Comuni,
(208 comuni al 31 dicembre 2016) esercendo unaistébutiva che si estende per oltre 8.385 chduih (oltre 8.380

chilometri al 31 dicembre 2016) e fornendo il seiviad un bacino di utenza di oltre un milione loitanti.

L'attivita di vendita di gas naturale al mercatao censumatori finali & svolta attraverso diverseista partecipate dalla
capogruppo Ascopiave S.p.A. e sulle quali il Gruppercita un controllo esclusivo oppure congiumto gli altri soci.
In tale segmento di mercato, il Gruppo, con oltd¥ 4nilioni di metri cubi di gas venduti nei primi tre mesi

dell'esercizio 2017 (414 milioni di metri cubi al 3narzo 2016) & uno dei principali operatori in #@mhazionale.

Obiettivi strategici

Il Gruppo Ascopiave si propone di perseguire unatefjia aziendale focalizzata sulla creazione Hiregper i propri
stakeholders, sul mantenimento dei livelli di elm®a nella qualita dei servizi offerti, rispettaniambiente e

valorizzando le istanze sociali che caratterizzhoontesto in cui opera.

A tal fine intende consolidare la propria posiziotieleadership nel settore del gas a livello regiene mira a
raggiungere posizioni di rilievo anche in ambitaioaale, traendo vantaggio dal processo di libezaliione in atto. Le
principali direttrici della sua strategia di svifup sono costituite dalla crescita dimensionaleladdilversificazione in

altri comparti del settore energetico sinergici dawore business e dal miglioramento dei procepsrativi.

| dati indicati relativamente alla lunghezza dedite di distribuzione e ai volumi di gas vendutieottenuti sommando i dati delle singole societa

del Gruppo, ponderando preventivamente i dati deltgeta consolidate con il metodo del patrimor@ticper la quota di partecipazione del Gruppo.
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Andamento della gestione

| volumi di gas venduti nei primi tre mesi dellesizio 2017 sono stati pari a 447,7 milioni di nietubf,

evidenziando una crescita del 8,2% rispetto alessi all’esercizio precedente.

| volumi di energia elettrica venduti sono statripa 115,4 GWA con un incremento del 17,8% rispetto allo stesso

periodo dell'esercizio precedente.

| volumi di gas distribuiti attraverso le reti géstdal Gruppo sono stati 388,5 milioni di metrbgucon un incremento
del 4,2% rispetto allo stesso periodo dell’eseoc2016. La rete di distribuzione al 31 marzo 2047ha lunghezza di
8.387 chilometfi (8.330 chilometri al 31 marzo 2016).

Risultati economici e situazione finanziaria

| ricavi consolidati dei primi tre mesi dell’'esezim 2017 si attestano a 199,5 milioni di Euro, contl82,5 milioni di
Euro registrati nello stesso periodo dell'esercigiecedente. L'incremento del fatturato € detertoiqaincipalmente
dalla crescita dei ricavi da vendita di gas natr@l3,3 milioni di Euro), in ragione dei maggimélumi di gas

venduti.

Il risultato operativo del Gruppo si & attestat81al milioni di Euro, in crescita rispetto ai 3Gy8lioni di Euro dei
primi tre mesi dell’esercizio 2016. L'incrementori@onducibile principalmente al miglioramento degliri costi

operativi netti, il quale ha pitu che compensatmiaore marginalita sulle vendite di gas ed eneefgérica.

Il risultato netto, pari a 26,0 milioni di Euro, idenzia un aumento rispetto ai 1,9 milioni di Eul® primi tre mesi
dell’esercizio 2016, principalmente per effetto deglioramento del risultato operativo e del mimarico fiscale per

imposte sui redditi.

La Posizione Finanziaria Netta del Gruppo al 31zm&017 € pari a 55,7 milioni di Euro, in miglioranto di 38,4
milioni di Euro rispetto ai 94,1 milioni di Euro K&l dicembre 2016.

La riduzione dell’indebitamento finanziario € detémata dal cash flow dell’'esercizio (+31,6 miliahiEuro, dato dalla
somma del risultato netto, degli accantonamengglicdammortamenti) e dalla gestione del capitateotante che ha
generato risorse finanziarie per Euro 11,2 miliddattivita di investimento ha assorbito risorsednziarie per 4,4
milioni di Euro.

Il rapporto tra la Posizione Finanziaria Netta Batrimonio Netto al 31 marzo 2017 é risultatoi pa®,12 (0,16 al 31
marzo 2016).

2| dati indicati relativamente alla lunghezza dedite di distribuzione e ai volumi di gas ed enegd@trica venduti sono ottenuti sommando i dati
delle singole societa del Gruppo, ponderando ptexsmente i dati delle societa consolidate conétado del patrimonio netto per la quota di
partecipazione del Gruppo.
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La struttura del Gruppo Ascopiave

Nel prospetto che segue si presenta la struttuiatacia del Gruppo Ascopiave aggiornata al 31 marl7.
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Andamento del titolo Ascopiave S.p.A. in Borsa

Alla data del 31 marzo 2017 il titolo Ascopiave isti@ava una quotazione pari a 3,470 Euro per aziooa un

incremento di 25,5 punti percentuali rispetto glletazione di inizio 2017 (2,766 Euro per azioiferita al 02 gennaio
2017).

La capitalizzazione di Borsa al 31 marzo 2017 @@ pari a 805,47 milioni di Eugfc(638,10 milioni di Euro al 30
dicembre 2016).
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La quotazione del titolo nel corso dei primi tre sndell’esercizio 2017 ha registrato una perforneapositiva
(+25,5%), superiore rispetto all'indice settori&l€SE ltalia Servizi di Pubblica Utilita (+5,5%))'imdice FTSE ltalia
Star (+19,6%) e all'indice FTSE lItalia All-Share5(®%).

Nella tabella che segue si riportano i principalii dzionari e borsistici al 31 marzo 2017:

Dati azionari e borsistici 31.03.2017 31.03.2016

Utile per azione (Euro) 0,11 0,10
Patrimonio netto per azione (Euro) 1,97 1,87
Prezzo di collocamento (Euro) 1,800 1,800
Prezzo di chiusura (Euro) 3,470 2,292
Prezzo massimo annuo (Euro) 3,470 2,298
Prezzo minimo annuo (Euro) 2,710 2,010
Capitalizzazione di borsa (Milioni di Euro) 805,47 532,66
N. di azioni in circolazione 222.310.702 222.310.702
N. di azioni che compongono il capitale sociale 234.411.575 234.411.575
N. di azioni proprie in portafoglio 12.100.873 12.100.873

® La capitalizzazione di Borsa delle principali stéiquotate attive nel comparto dei servizi publidicali (A2A, Acea, Acsm-Agam, Hera ed Iren)
al 31 marzo 2017 risultava pari a 13,5 miliardiedro. Dati ufficiali tratti dal sito di Borsa Italna (www.borsaitaliana.it).
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Controllo della societa

Alla data del 31 marzo 2017 Asco Holding S.p.A.tcolfa direttamente il capitale di Ascopiave S.pimisura pari
al 61,562%.

La composizione azionaria di Ascopiave S.p.A. (nuotk azioni possedute dai soci sul totale dellerdzostituenti il

capitale sociale) € la seguente:

Composizione azionaria di Ascopiave S.p.A.

Asco Holding S p A.

33,276% & Azioni proprie in portafoglio

s Mercato

61,562%
5,162%

Elaborazione interna su informazioni pervenute adofiave S.p.A. ai sensi dell'art. 120 TUF.

Corporate Governance e Codice Etico

Nel corso del primo trimestre 2017 Ascopiave S.fha.proseguito nel percorso di sviluppo del sisteineorporate
governance impostato nel corso degli esercizi plea rafforzando il sistema di gestione del risch apportando

ulteriori miglioramenti agli strumenti diretti atlare gli interessi degli investitori.

Controllo interno

Il piano di attivita della struttura di Internal 8iz € approvato con cadenza annuale dal Consiglamninistrazione
della Societa. In particolare le attivita di ver#iinquadrate nel suddetto piano di attivita, lasat un processo di
ordinamento per priorita dei principali rischi, wuydano sia ambiti di compliance sia i processradali riferibili alle

aree di business ritenute maggiormente strategiche.

Dirigente Preposto

Il Dirigente Preposto, con l'ausilio della funziodé Internal Audit, ha rivisto, nellambito dellettita di verifica,
'adeguatezza delle procedure amministrative eatnlited ha proseguito nell’attivita di monitoraggielle procedure
ritenute rilevanti ai fini della compilazione détiformativa finanziaria. Allo scopo, la Societa étata di strumenti di

continuous auditing, che consentono 'automaziagike gorocedure di controllo.
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Modello di organizzazione, gestione e controllo aensi del d.lgs. 231/2001

Ascopiave S.p.A. e le Societa controllate sono tdoda un Modello di organizzazione, gestione e it le stesse
hanno aderito al Codice Etico della capogruppo pEoc.

La Societa, avvalendosi dell'attivita dell’Organisrdi Vigilanza, monitora costantemente l'efficaeid’adeguatezza
del Modello adottato.

La Societa ha, inoltre, continuato la propria ##ivdi promozione, conoscenza e comprensione ddlcE€dEtico nei
confronti di tutti i suoi interlocutori, specie Hiambito dei rapporti commerciali e istituzionalsi ricorda che il

Modello 231 e il Codice Etico sono consultabilaadiezione corporate governance del sito www.grugaogaave. it.

Rapporti con parti correlate e collegate

Il Gruppo intrattiene i seguenti rapporti con padirelate che producono le seguenti tipologieodtiadi esercizio:
v" Acquisto di servizi telematici e informatici dattansociata ASCO TLC S.p.A;;
v" Acquisto di materiali per la produzione e di seindzmanutenzione dalla consociata SEVEN CENTER
S.rl;
v" Rapporti di conto corrente di corrispondenza passarso ASM Set S.r.l., controllata a controllo
congiunto;

v' Servizi amministrativi verso ASM Set S.r.l., coriimta a controllo congiunto;

\

Acquisto di gas dalla collegata Sinergie Italianel.Sn liquidazione;
v' Servizi amministrativi e del personale dalla sacienigas Distribuzione S.r.l., controllata a coliro

congiunto;

Il Gruppo intrattiene i seguenti rapporti con padirelate che producono le seguenti tipologigéadivi di esercizio:
v" Locazione di immobili di proprieta verso la consdaiASCO TLC S.p.A;
v' Locazione di immobili di proprieta verso la collég&inergie Italiane S.r.l. in liquidazione;
v' Rapporti di conto corrente di corrispondenza attesiso ASM Set S.r.l. controllata a controllo camgo;
v' Servizi amministrativi e del personale da Ascopi8ve.A. ad ASM Set S.r.l., Unigas Distribuzione.lS.r
Sinergie Italiane S.r.l. in liquidazione e a SEVEENTER S.r.l;

Vendita di energia elettrica verso ASM Set S.cdntrollata a controllo congiunto.

\

Rapporti derivanti dal consolidato fiscale con Astalding S.p.A.:
Ascopiave S.p.A., AP Reti Gas S.p.A., Ascotrade/S, AP Reti Gas Rovigo S.r.l., Edigas Esercizistbbuzione Gas
S.p.A., Pasubio Servizi S.r.l., Blue Meta S.p.A/ezitas Energia S.p.A. hanno aderito al consolidamelei rapporti

tributari in capo alla controllante Asco Holdingp3\., evidenziati tra le attivita e passivita caorie

Si evidenzia che tali rapporti sono improntati alassima trasparenza ed a condizioni di mercatquyeamto concerne i
singoli rapporti si rimanda alle note esplicativejdesta relazione finanziaria.

La tabella che segue riporta la consistenza ecar@enfinanziaria dei rapporti gia descritti:
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(migliaia di Euro) cor:r;eedrléliali cgg;ti coml:r)::;::liali Altri debit Beni SeCsthZIi Altro Beni Sjr\l,(i:;v'

Societa controllanti
ASCO HOLDING S.P.A. 11 5.162 0 15.007 0 0 7.271 0 11
Totale controllanti 11 5.162 0 15.007 0 0 7.271 0 11
Societa controllate dalla controllante
ASCO TLC S.P.A. 78 0 0 0 0 140 0 0 33
SEVEN CENTER S.R.L. 11 0 35 0 0 66 0 0 11
Totale societa controllate dalla
controllante 89 0 35 0 0 206 0 0 44
Societa collegate e a controllo congiunto
Estenergy S.p.A. 52 0 75 0 0 0 0 0 0
ASM SET S.R.L. 1.317 21 55 1.574 0 58 2 2.336 130
Unigas Distribuzione S.r.1. 51 0 3.310 0 0 4.188 0 44 21
SINERGIE ITALIANE in liquidazione S.R.L. 17 8.193 0 0 16.885 16 0 0 17
Totale collegate/controllo congiunto 1.437 8.214 3.440 1.574 16.885 4.262 2 2.379 168

Totale 1.537 13.377 3.475 16.582 16.885 4.468 7.273 2.379 223

Fatti di rilievo intervenuti nel corso del primo trimestre 2017

Esito in primo grado del contezioso sul DM 22.05.2@ (Linee Guida per la valutazione del valore di rmborso
degli impianti di distribuzione del gas)
La societa, unitamente alle altre co-ricorrenfiimo grado, in data 16 gennaio 2017 ha preseatgello al Consiglio

di Stato ed attualmente, € in attesa della calé&mtaione del relativo procedimento.

Il Gruppo Aeb-Gelsia e Ascopiave sottoscrivono unkettera di intenti per lo sviluppo di una futura operazione di
aggregazione industriale

In data 31 gennaio 2017, nell’ambito del percorspasdsibile aggregazione industriale previsto nidteera di intenti
sottoscritta tra il Gruppo Aeb-Gelsia e Ascopiavelata 12 Luglio 2016, le Parti hanno condivisprdirogare i termini

del periodo di esclusiva nelle trattative al 3Qrifgp2017.

Efficienza e risparmio energetico

Per quanto attiene il 2015, Ascopiave S.p.A. haviitco comunicazione dal GSE per cui € stato queatif un obbligo
di 84.057 certificati bianchi da consegnare entBiimaggio 2016. Tale obbligo & stato quasi imenate conseguito.
In data 1 luglio 2016, Ascopiave S.p.A. ha cedtitadro ramo distribuzione gas alla controllatal@D% AP reti gas
S.p.A., di conseguenza tutti gli obblighi sono péisa quest'ultima. Per il 2016 quindi AP reti gag.A. dovra
consegnare (entro maggio 2017) 104.012 TEE oltresadluo del 2015 (pari a 22.738 TEE).

Per quanto attiene invece Unigas Distribuziond.$wobiettivo del 2015 é stato quantificato dabE in 19.116 TEE
consegnato per il 61% entro il 31 maggio 2016. R@&l6 la societa ha un obbligo di 22.737 TEE a culeve
aggiungere il residuo del 2014 da consegnare @r8omaggio 2017.

Con decreto del 11 gennaio 2017 pubblicato in G@&del 3 aprile 2017, il Ministero dello sviluppoonomico ha
determinato le nuove linee guida e gli obiettiviagtitativi nazionali di risparmio energetico chevoeo essere
perseguiti dalle imprese di distribuzione del gasirale e dell'energia elettrica per gli anni dal2 al 2020. Alla data
di pubblicazione di questo resoconto intermedigyestione non sono ancora determinati gli obieftivicapo alle

singole societa operanti nei settori di riferimento
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Stipula di una convenzione con i Comuni per l'adozne di una procedura condivisa finalizzata alla
guantificazione concordata del “Valore Industriale Residuo” delle reti
Le modifiche normative susseguitesi negli ultimhiaed in particolare la disciplina che ha previshe la selezione del
gestore del servizio di distribuzione con lo stratoedelle c.d. “gare d’ambito”, hanno comportatm taltro,
I'esigenza di determinare il Valore Industriale Res (V.I.R.) degli impianti di proprieta dei Gesto
Relativamente a tale aspetto, le convenzioni dcessione disciplinavano due situazioni “paradigatei e cioe:

- il riscatto anticipato (hormalmente regolato conidhiamo al R.D. n. 2578/1925) e

- ilrimborso dalla scadenza (naturale) della corioess
L'evenienza di una scadenza “ope legis”, precedafitedecorrenza del termine “contrattuale”, (drma) non era
contemplata (e dunque regolata) negli atti conegesso
Nella sostanza, la fattispecie di cui trattasi ¢erea anticipata imposta dalla legge) rappresemteuium genus”, per
certi versi assimilabile all'esercizio del riscatoticipato (rispetto al quale, tuttavia, si dideosettamente per la
mancanza di una volonta autonomamente formatatsil inenso da parte dell’Ente) e per altri simile apirare del
termine concessorio (che tuttavia non & decorso).
Almeno sino al DM 226/2011, non c’erano norme lkgige e/o regolamentari che definissero con piecés le
modalita ed i criteri per determinare il V.I.R. dieigwpianti e che dunque potessero integrare lesdé&e contrattuali,
non di rado carenti.
Anche il D.Lgs. 164/2000, sino alla modifica intaith prima con il D.L. 145/2013, e poi con la L2®14 si limitava a
richiamare il R.D. 2578/1925 il quale, tuttaviansiaa il metodo della stima industriale senza fisggarametri puntuali
di stima.
Detta situazione rendeva oltremodo opportuna, senegessaria, la definizione di specifiche intesgicComuni volte
ad addivenire ad una stima condivisa del Valorausiriale Residuo. Basti considerare che proprimdacanza di tali
accordi, in passato, ha condotto spesso a congiizisede sia amministrativa che civile/arbitrale.
La situazione dei Comuni soci di Asco Holding ere@ piu peculiare, nel senso che, con questi ylion c’e un
vero e proprio atto concessorio nelle forme “cadoei, ma vari atti di conferimento in Societa (kmh Azienda
Speciale) che hanno sancito al tempo stesso leequp®ne dell’affidamento del servizio in precedersxolto dal
Consorzio Bim Piave.
E evidente che, in quanto atti di conferimento, megolamentazione propria concernente il riscattol@ scadenza
della gestione non era contemplata, né contemplabil
Con i suddetti Comuni, Ascopiave € quindi addivaraita stipula di una convenzione che prevedewdiliduazione
di un esperto di riconosciuta professionalita, cetapza ed indipendenza chiamato a stabilire ircfit@damentali da
applicare per il calcolo del Valore Industriale Re® degli impianti di distribuzione del gas. Ldatésa procedura
negoziata condotta con il criterio dell'offerta eomicamente piu vantaggiosa, si € conclusa il 28stag2011.
L’esperto cosi individuato ha redatto la Relazidresa disponibile il 15 novembre 2011) avente agettg "Criteri
fondamentali per il calcolo del Valore IndustrigResiduo degli impianti di distribuzione del gasumate siti nei
Comuni attualmente serviti da Ascopiave S.p.A."prapata, in data 2 dicembre 2011, dal Consiglio di
Amministrazione di Ascopiave S.p.A. nonché sucegssente da tutti i 92 Enti con Delibera di Giuntantinale.
Nel 2013 Ascopiave S.p.A. ha trasmesso lo statmasistenza e la valorizzazione degli impiantB3adicembre 2011)
conseguente all’applicazione dei criteri definitllla Relazione, offrendo contestualmente la prodigponibilita al

contraddittorio con i Comuni volto ad analizzareedhborati.
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Ad oggi, all’esito del relativo contraddittorio t@co, n. 86 Comuni (dato invariato rispetto al 3dethbre 2015) hanno
approvato le relative valorizzazioni.

Nelllambito del predetto iter, si sono regolameingaitche i reciproci rapporti pit prettamente legdlh gestione del
servizio, prevedendosi la corresponsione sia dinsernna tantum (2010 — stipula atti integrativi) j@ro 3.869
migliaia, che (dal 2011) di canoni veri e propri raporti variabili e pari alla differenza, se pi&, tra il 30% del
Vincolo dei Ricavi riconosciuto dalla regolazioreitfaria e quanto ricevuto dal singolo Comunetaldi di dividendo
2009 (bilancio 2008).

In particolare, si sono corrisposti:

* Euro 3.869 migliaia per il 2010;

* Euro 4.993 migliaia per il 2011;

* Euro 5.253 migliaia per il 2012;

* Euro 5.585 migliaia per il 2013;

* Euro 5.268 migliaia per il 2014;

* Euro 5.258 migliaia per il 2015;

* Euro 5.079 migliaia per il 2016;

per complessivi Euro 35.305 migliaia.

Nel corso del 2015, Ascopiave S.p.A. ha reso diglenai Comuni appartenenti degli Ambiti Territali Minimi di
Treviso 2 - Nord e Venezia 2 — Entroterra e Ver@tientale (69 comuni su 92) un aggiornamento dellerizzazioni
degli impianti al 31 dicembre 2014 e, nel 2016, aduni comuni appartenenti all’ambito di TrevisodSwn
aggiornamento degli stessi al 31 dicembre 2015|icguulo i criteri valutativi concordati oltre al meggio della
valorizzazione dei contributi privati da detrarid dalore industriale residuo ai sensi della Le§de014.

Le stazioni appaltanti degli ambiti Ambiti territali Treviso Nord e Venezia 2 — Entroterra e Ven@tientale hanno
inviato al’AEEGSI le valorizzazioni dei rimborsrgprie di alcuni Comuni gestiti ai fini delle vadhe previste dalla
normativa.

L’'Autority ha esplicitato talune osservazioni (dabltrate dalle medesime stazioni appaltanti) ripalle quali AP

Reti Gas ha proposto (e/o € in procinto di propda@roprie “contro-deduzioni”.

Contenziosi

CONTENZIOSI SU VALORE IMPIANTI — GIURISDIZIONE CIVLE

Alla data del 31 marzo 2017 sono pendenti:

COMUNE DI COSTABISSARA:

Un Giudizio innanzi alla Corte d’Appello di Venezmvviato dal Comune di Costabissara che, conrattificato il 12
dicembre 2015, ha impugnato il Lodo Arbitrale délZ6 maggio 2015, emesso all'esito del relativocptimento.
All'udienza del 19 maggio 2016, la Corte ha fisdaidienza di precisazione delle conclusioni alr@drzo 2019.

Il Collegio Arbitrale, con il Provvedimento anzitlet ha condannato il Comune al pagamento della sochniEuro
3.473.088,81, oltre ad interessi dalla data di diépalel Lodo.

CONTENZIOSI SU VALORE IMPIANTI — ARBITRATI
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Alla data del 31 marzo 2017 sono pendenti:

COMUNE DI CREAZZO:

Un Arbitrato avviato da Ascopiave per la determioae del valore industriale residuo degli impiaditidistribuzione
(consegnati nel 2005 al nuovo gestore).

La Societa auspica, tuttavia, di addivenire adnieda transattiva.

In proposito, in data 1° marzo 2017, i tecnici mcati di addivenire ad una stima degli impiantindovisa hanno
proposto una valorizzazione omnicomprensiva di Bu6d7.602,20 (da rateizzarsi in 12 anni). Ascopiavn attesa di

conoscere le determinazioni del Comune.

COMUNE DI SANTORSO:

Un Arbitrato avviato da Ascopiave per la determioae del valore industriale residuo degli impiaditidistribuzione
per la determinazione del valore industriale residiegli impianti di distribuzione (consegnati n€l0Z al nuovo
gestore).

In data 20 aprile 017, successivamente al depdsite memorie conclusive e delle relative replidi& tenuta I'ultima
udienza di discussione orale.

Si attende il Lodo definitivo, che dovrebbe essmesso entro il prossimo mese di luglio.

CONTENZIOSI AMMINISTRATIVI — NON RELATIVI A CONCES3ONI

Alla data del 31 marzo 2017 sono pendenti:

LINEE GUIDA - DM 22.05.2014

Un Ricorso in appello al Consiglio di Stato, prosmgcon atto del 16/01/2017) da Ascopiave insiethal@ie imprese
di distribuzione, nei confronti del Ministero per$viluppo Economico, per I'annullamento della ®eat n. 10341 del
17 ottobre 2016, con la quale il TAR Lazio ha raspiil Ricorso principale avverso il DM 22.05.20&dncernente
l'introduzione delle Linee Guida per la determimam@ del VIR ed il Ricorso per motivi aggiunti avserl DM 106 del

20 maggio 2015, di modifica del DM 226/2011.

Si € in attesa della calendarizzazione del proceudiim

Giova rammentare che, nell'ambito del medesimoigiadi sono prospettate le questioni di legittBmibstituzionale e
di pregiudizialita comunitaria relativamente alledgi 9 e 116 del 2014, nella parte in cui hannoifiado I'art. 15,

comma 5 del D.Lgs. 164/2000 (contributi privatimitazione temporale alla valenza degli accordi).

AEEGSI DELIBERE ARG/GAS 310/2014 e ARG/GAS 414/2014

Un ricorso al Tribunale Amministrativo Regionalerpla Lombardia — Milano nei confronti dellAEEGSper
I'annullamento delle Delibere ARG/gas 310 e 414/6dlative alle modalita di verifica del delta VRRAB, dovute ai
sensi dell'art. 15, comma 5 del D.Lgs. 164/2006t(tattuale) ove la differenza sia superiore al 10%

Ad oggi non ci sono ulteriori atti processuali.

AEEGSI DELIBERA ARG/GAS 367/2014

Un Ricorso in appello al Consiglio di Stato prommgson atto del 18 gennaio 2016) da Ascopiave,coeironti
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del’lAEEGSI, per I'annullamento della Sentenza 222 del 19 ottobre 2015, con la quale il TAR Lonadar Milano
ha respinto il Ricorso per I'annullamento della ibeta ARG/gas 367/2014 relativa alle modalita donioscimento
tariffario del delta V.I.LR. R.A.B. nella parte inuic prevede una regolamentazione difforme a secoctua
I'aggiudicatario della Gara d’Ambito sia (nessustaio tariffario) o meno (pieno ristoro tariffaribhcumbent”.
In data 8 febbraio 2016 il C.d.S. ha fissato I'udi@ cautelare al 31 marzo 2016. Nell'ambito dakssa i legali della
societa hanno chiesto una celere fissazione de&ltzd di merito (scopo primario dell'istanza caartel era infatti
quello di imprimere la maggiore accelerazione pgukesal procedimento).
Il C.d.S. ha calendarizzato la discussione pet ih@vembre 2016. Si € tuttora in attesa della $eate
Limitando il commento agli aspetti di maggior imatla Sentenza appellata ha riconosciuto la legta della
soluzione regolatoria asimmetrica adottata dallokish, la quale prevede che, per ciascun impiammunale, il
capitale investito netto di localita (RAB), ricoragto all'aggiudicatario della gara d’ambito teoriale, sara pari:

« al valore di rimborso del suddetto impianto, nedccan cui il gestore entrante sia diverso dall'ugeg

» al valore attualmente riconosciuto in vigenza ddfliale concessione comunale, nel caso in cui i si

coincidenza tra entrante ed uscente.

Si precisa che la regolazione simmetrica si appfizhesclusivamente per il periodo di durata deflmgp concessione

d’ambito.

IMPUGNAZIONE ATTI DI GARA PASUBIO GROUP S.P.A.:

Un ricorso al Tribunale Amministrativo Regionaler peVeneto, promosso da 2i Rete Gas S.p.A. nefrooti del
Comune di Schio e di Ascopiave S.p.A. (notificatd® ottobre 2016), per I'annullamento, previa cessione di
misure cautelari, dell'aggiudicazione provvisorth Ascopiave S.p.A., ovvero del bando e di tuttiagti conseguenti,
richiedendo pertanto I'aggiudicazione alla ricotegmo in subordine la riedizione della gara.

Il TAR Veneto (udienza del 9 novembre 2016) hairesf’istanza cautelare di 2i.

Quest'ultima ha quindi presentato appello al C.dISConsigliere Delegato del C.d.S. ha respinistdnza per ottenere
una misura cautelare monocratica, riservando lsidee al Collegio.

In data 2 febbraio 2017 si € tenuta I'udienza datgeavanti al Consiglio di Stato. All'esito deigessa, il Collegio ha
confermato I'Ordinanza cautelare n. 644/2016 deRT¥eneto, con cio respingendo I'appello presentht@i Rete
Gas, volto ad ottenere la sospensione dell’effecab#gli atti di gara in attesa della decisione @rita sul ricorso
principale, rimessa allo stesso TAR Veneto (allatost non si ha notizia in ordine alla calendarizzae del
procedimento).

In conseguenza, il 03 aprile 2017, Ascopiave haukito il contratto di compravendita della quoteistarie, con cid

divenendo socio unico di Pasubio Group.

CONTENZIOSI CIVILI — NON RELATIVI A CONCESSIONI

Alla data del 31 marzo 2017 sono pendenti:

ASCOPIAVE — CORPO B:

Un giudizio civile c/o il Tribunale di Treviso (R®941/2013) successivo all’Accertamento Tecnico €mévo,

conclusosi con la relazione del CTU (nominato ddbdnale), ed avviato da Ascopiave S.p.A. (attgitlizione del 22
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agosto 2013) al fine di ottenere il risarcimentd denno per la rovina della pavimentazione delfagso del “Corpo
B”, nei confronti di: Bandiera Architetti S.R.L. i(@yettisti), Ing. Mario Bertazzon (Direttore lavore Ing. R.
Paccagnella Lavori Speciali S.R.L. (Appaltatore).

La richiesta di ristoro si riferisce ad una valadzione del danno compresa approssimativamenkut@127 migliaia
(stima CTU per ripristino integrale) ed Euro 208ylaiia (preventivo Ditta terza per rifacimento igtale).

Tutte le Parti si sono regolarmente costituite.

Il Tribunale, con Provvedimento del 22 dicembre £0ha deciso lintegrale rinnovo della CTU, nomidanun
consulente d’ufficio. L'incarico & stato confermatell’'udienza del 13 marzo 2015. Ascopiave S.p.A.nominato
proprio CTP.

Il CTU, a conclusione dell'incarico, ha quantifioak danno patito da Ascopiave S.p.A. in circa EL2® migliaia.
Sulla base delle risultanze della relazione tegnicz® marzo 2016, si € svolto il tentativo di cdiazione giudiziale,
nelllambito del quale la societa ha richiesto,olitla somma fissata dal CTU, anche il rimborsoatsti patiti per il
contenzioso. |l tentativo ¢ fallito essenzialmepeeché non vi € accordo sulla ripartizione dellensa tra i soggetti
debitori.

II 10 giugno 20186, il Giudice, a scioglimento deliserva, ha fissato I'udienza per la precisazideke conclusioni al
26 gennaio 2017. Successivamente sono state datpdsittomparse conclusionali e le relative replich

Si & in attesa della Sentenza.

ASCOPIAVE — SIDERA/FAJ COMPONENTS:

Un Giudizio civile (azione possessoria) c/o il Tritale di Treviso (RG 7655/2015), promosso da AsoapS.p.A. nei
confronti delle ditte Sidera e Faj Components, egnente alla realizzazione, da parte di questme|tdi un nuovo
manufatto tecnologico (sostitutivo di un precedasilies), c/o il lato sud della proprieta Ascopig¥@.A. in violazione
delle distanze minime e della precedente transazioessere tra le Parti. Sono inoltre in contéstezaspetti connessi
alla sicurezza del personale e delle proprie sireitt

Il Giudice ha disposto la CTU.

Nel frattempo, anche su sollecitazione del medesiidJ, si & avviato un confronto volto ad addivenag una
soluzione transattiva. In proposito € stata redattbozza di accordo, allo stato non formalizpatial’assenza di una
adeguata garanzia assicurativa a favore di Asceap.A.

Le operazioni peritali si sono concluse il 11 logk016.

Il CTU ha depositato la propria relazione il 31 rmaP017, analizzata nell'udienza del 17 ottobre6201

Nella successiva del 10 novembre 2016, inaspetattanil Giudice, ritenendo non esaustivi alcusicentri, ha
disposto la rinnovazione della consulenza tecwiffalandone il relativo incarico ad un nuovo C.T.U.

A meta marzo 2017, dopo un primo sopraluogo ddkegiml peritale, € pervenuta la notizia del fallifeedella Faj
Components, con conseguente interruzione del pimeado giudiziale.

Si € in attesa delle conseguenti determinazionCdehtore fallimentare.

ACCESSI FORZOSI - SERVIZIO DI DEFAULT

AP Reti Gas, in adempimento dell'obbligo regolaraeatin tal senso (con particolare riferimento al'd0.2, lett. a
del TIVG), agisce, di norma ai sensi dell’art. 70@.c. al fine di ottenere I'accesso forzoso inppieta e poter
provvedere alla disalimentazione delle utenze (sosuratore in proprieta privata) servite in regimn8ervizio di
Default (SDD) morosita.
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I ricorsi sono rivolti nei confronti dei Clientirfali (o dei fruitori di fatto).
Allo scopo (ed onde adempiere fedelmente alle pmsni normative) € stata definita una procedueatmnale che
prende avvio con l'attivazione del SDD e termina tofine (per una delle diverse ipotesi previskel) SDD.
La stessa prevede lo svolgimento di tentativi diustra nelle forme ordinarie, il reperimento diarrhazioni,
I'esperimento di verifiche anagrafiche e/o di téintadi contatto con i Clienti finali coinvolti, larasmissione di avvisi e
diffide e, infine, ove dette iniziative non abbiaesito, I'avvio delle azioni legali, normalmentdladorma del ricorso
d’'urgenza ex art. 700 c.p.c.
A tal proposito, Ascopiave, ha conferito all’Avvei®aglia una Procura Generale alle liti (limitatai@rsi d’'urgenza e
alla relativa fase di esecuzione), formalizzateRilgennaio 2015, rinnovata da AP Reti Gas in datadio 2016.
Identica procedura é stata adottata anche datie sdicieta di distribuzione del Gruppo (ASM DG, @M Reti Gas
Rovigo, Edigas ed Unigas).
Il costo medio, per singola pratica (presuppondtatoglimento, in prima istanza, del ricorso, instbile tra i 2.500
ed i 3.500 euro, al netto dei costi interni). Rédirgpese € previsto il parziale ristoro tariffaggno al limite di € 5.000).
Allo stato, per Ascopiave / AP Reti sono:

= in corso (trasmesse allo Studio legale in atteskeposito) n. 1 pratiche;

= depositate (udienze gia fissate e/o gia oggetiaglio) n. 1 pratiche;

= in fase di esecuzione forzata n. 6 pratiche;

= infase di avvio (prossima redazione del ricorsingt allo Studio) n. 14 pratiche;

= sospese (a vario titolo) n. 3 pratiche;

= terminate (in diverse fasi) n. 124 pratiche.
L'entita annua delle pratiche per le quali si doprababilmente ricorrere all'azione legale, petetde societa del
gruppo (comprendendosi Unigas), € stimabile appragszamente tra 70 e 100.
Al 31 marzo 2017, i costi legali complessivi (comgri connessi oneri fiscali), riferiti alle prate Ascopiave/Ap Reti
trasmesse allo Studio legale, sono pari a circao ELB7.000. Per le altre societa i medesimi costmantano

approssimativamente ad Euro 81.200 (comprendededii propri di Unigas).

Rapporti con I'’Agenzia delle Entrate

Nel corso dell'esercizio 2008 la societa Ascopi®/p.A. & stata assoggettata a verifica fiscaleatte plell’Agenzia
delle Entrate - Direzione Regionale. Ad esito dellessa & stato emesso un Processo Verbale dia@aishe con
rilievi in merito alle imposte indirette ed a quellirette. Nel corso del mese di luglio 2008 laalecAgenzia delle
Entrate ha emesso avviso di accertamento ripreldémeramente i contenuti del suddetto Processdalerdi
Constatazione.

La societa in data 5 febbraio 2010 ha provvedufwresentare ricorso in Commissione Tributaria Pragle oltre
versare la somma di Euro 243 migliaia a seguitdzigne a ruolo in pendenza di giudizio.

In data 30 settembre 2010 la Commissione TributBriavinciale di Treviso ha pronunciato la sentef©34/03/10
depositata in data 14 dicembre 2010 accogliendodtso e riconoscendo il corretto comportameritiutario adottato
da parte della societa.

Successivamente I'Agenzia delle Entrate ha prewerippello avverso la sentenza di primo grado emeksla
Commissione Provinciale di Treviso.

In data 24 settembre 2012 la Commissione Tributdggionale ha emesso la sentenza n. 109/30/12sitktpoil 20

dicembre 2012 che ha respinto I'appello preseni@t#®genzia delle Entrate confermando la sentetzaimo grado.
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In data 26 giugno 2013 la societa Ascopiave S.paAavuto evidenza del ricorso in Cassazione pratseda parte
dell’Agenzia delle Entrate ed ha provveduto a toissi parte nel giudizio in ragione dell’esito dmecedenti giudizi.
Gli amministratori, confortati dal giudizio dei gessionisti incaricati, confidano nell’'esito posdidella lite per la
quale risulta ancora da fissare l'udienza di dsiocun®.

Per quanto riguarda gli altri contenziosi in essaye I'agenzia delle entrate si segnala che risalia corso alcuni
ricorsi presso le commissioni tributarie provinciedlative al silenzio diniego / diniego espressdld istanze di
rimborso della Robin Tax (addizionale Ires).

Le societa coinvolte nei suddetti contenziosi stenseguenti: Amgas Blu, Ascopiave. Ascotrade, Al Bas Rovigo
unipersonale, Asm set, Blue Meta, Ediga esercizistriduzione gas unipersonale, Pasubio servici, gbi
distribuzione, Veritas Energia unipersonale.

Le predette societa facenti parte del gruppo Asoapi partire dall'anno 2008 sono state assoggetlidddizionale
Ires introdotta dall'articolo 81 DL. 112/2008. Sessivamente la Corte Costituzionale nel corso @&bza dichiarato
lllegittimita costituzionale della suddetta impasA seguito di tale sentenza le societa hannwesto il rimborso
dell'imposta indebitamente versata. Avverso ilrgile rifiuto ovvero il diniego espresso sono stasi presentati i vari
ricorsi sulla base di una interpretazione retreattiella suddetta sentenza supportata anche deegarmulato da un
avvocato costituzionalista. Dal punto di vista plessibile esito dei ricorsi la situazione é alqoaleatoria considerato
anche il fatto che in caso di accoglimento si gerabbe per lamministrazione finanziaria un enope®o finanziario a
livello nazionale. Per quanto riguarda i tempi dalefinizione del contenzioso essi non sono stilnabche perché
sono stati assegnati a diverse commissioni trimutar quali hanno diverse tempistiche. Alla datéeoth sono stati
discussi i soli ricorsi relativi alle societa PasuBervizi e Unigas Distribuzione srl e sono giséite le altre udienze
per alcune mentre per altre societa si attenderarladfissazione delle udienze di merito. In reda® a quest'ultima
societa in data 04 aprile 2017 é stata emessartiagella Commissione tributario provinciale di Bamo la sentenza
di rigetto del ricorso presentato da parte deltaeta.

Nel corso dell'esercizio 2017 la societa é stagetig di verifica fiscale (accesso breve) da pdeléAgenzia Entrate di
Treviso in relazione all'esercizio 2014 relativateeai settori Ires, Irap e Iva. Le attivita di f@a si sono concluse in
data 6 aprile 2017 con I'emissione di un Procegsbale di constatazione che ha evidenziato rikfini Ires e Irap
per lannualita 2014 relativi a generiche ripresei daosti deducibili per complessivi Euro
263 migliaia. Al momento la societa sta valutane@mpportunita previste dalla normativa in matefiadeguamento

spontaneo (ravvedimento) prima dell’emissionealeliso di accertamento.

Ambiti territoriali

Nel 2011, con I'emanazione di alcuni decreti miisti € stato ulteriormente definito il quadro mativo del settore,
con particolare riferimento alle gare d’ambito.

In particolare:

1) con il Decreto del Ministero dello Sviluppo Econico del 19 gennaio 2011, emanato di concertoilchlinistero
per i Rapporti con le Regioni e la Coesione Teriate, sono stati individuati gli Ambiti TerritofiaMinimi (ATEM)
per lo svolgimento delle gare per I'affidamento detvizio di distribuzione del gas, e con succes§iecreto del 18
dicembre 2011 sono stati identificati i comuni ajg@enti a ciascun ambito (c.d. Decreti Ambiti);

2) con il Decreto del Ministero dello Sviluppo Ecwonico e del Ministero del Lavoro e delle PoliticBeciali del 21

aprile 2011 sono state dettate disposizioni peregwre gli effetti sociali connessi ai nuovi affidenti delle
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concessioni di distribuzione del gas in attuazidaecomma 6, dell'art. 28 del decreto legislatidr2aggio 2000, n.
164 (c.d. Decreto Tutela Occupazionale);

3) con Decreto del Ministero per lo Sviluppo Ecoimom. 226 del 12 novembre 2011 é stato approvaegolamento
per i criteri di gara e per la valutazione dellata per I'affidamento del servizio di distribuzeodel gas (c.d. Decreto
Criteri).

L’'emanazione dei Decreti Ministeriali ha contriltua dare certezza al contesto competitivo entoidle gli operatori
si muoveranno nei prossimi anni, ponendo le preengesché il processo di apertura del mercato, tndan il
recepimento delle direttive europee, possa produimeretamente i benefici auspicati.

Il Gruppo Ascopiave - come peraltro molti altri opri - ha accolto con sostanziale favore il nuapsadro
regolamentare, ritenendo che possa creare delleriyoita di investimento e di sviluppo importanérggli operatori
qualificati di medie dimensioni, andando nella diome di una positiva razionalizzazione dell'oféert

A fine 2013 il Governo ha emanato il D.L. 23.12.30h. 145, apportando delle modifiche alle norme &@ygolano la
determinazione del valore di rimborso degli impiaspettante al gestore uscente al termine del ‘®driodo
Transitorio”. Il Decreto € stato convertito, con difiche, nella Legge n. 9/2014, la quale ha canabiat misura
sostanziale le originarie disposizioni del Decreto.

La legge di conversione del Decreto (Legge n. 9204a modificato il contenuto dell'articolo 15 dBlecreto
Legislativo n. 164/2000, prevedendo che, ai tifoldegli affidamenti e delle concessioni in essest periodo
transitorio, € riconosciuto un rimborso a caricd deovo gestore, calcolato nel rispetto di quart@bito nelle
convenzioni e nei contratti e, per quanto non désilandalla volonta delle parti nonché per gli asipeon disciplinati
dalle medesime convenzioni o contratti, in base kflee guida su criteri e modalita operative @evalutazione del
valore di rimborso di cui all'articolo 4, comma @gl decreto legge 21 giugno 2013, n. 69, convertion
modificazioni, dalla legge 9 agosto 2013, n. 98o¢mi caso, dal valore di rimborso sono detratibmtributi privati
relativi ai cespiti di localita, valutati secondm inetodologia della regolazione tariffaria viger@ualora il valore di
rimborso risulti maggiore del dieci per cento dellore delle immobilizzazioni nette di localita calite nella
regolazione tariffaria, al netto dei contributi libi in conto capitale e dei contributi privatilagvi ai cespiti di
localita, I'ente locale concedente trasmette latied valutazioni di dettaglio del valore di rimbkorall’ AEEGSI, il gas
ed il sistema idrico per la verifica prima dellabplicazione del bando di gara.

La Legge n. 9/2014 ha stabilito inoltre che i tenidi scadenza previsti dal comma 3 dell’articoldet decreto legge
21 giugno 2013, n. 69, convertito, con modificaziatalla legge 9 agosto 2013, n. 98, siano proiadjatilteriori
quattro mesi e che le date limite di cui all’allemd al regolamento di cui al Decreto del Ministtello sviluppo
economico 12 novembre 2011, n. 226 (c.d. Decrettei@r relative agli ambiti ricadenti nel terzoggruppamento
dello stesso allegato 1, nonché i relativi terndhicui all'articolo 3 del medesimo regolamento,nsigororogati di
guattro mesi.

In data 6 giugno 2014 ¢ stato pubblicato in Gaazéfficiale il Decreto del Ministro dello Svilupp&conomico 22
maggio 2014 con cui sono state approvate le “LBawla su criteri e modalita applicative per la tahione del valore
di rimborso degli impianti di distribuzione del gaaturale” ai sensi dell'articolo 4, comma 6, deL . 69/2013,
convertito, con modificazioni dalla L. n. 98/2013ell'articolo 1, comma 16, del D.L. n. 145/201®neertito con
modificazioni in L. n. 9/2014. Ai sensi della Legge9/2014 le “Linee Guida su criteri e modalitgpligative per la
valutazione del valore di rimborso degli impiantidistribuzione del gas naturale” definiscono texii da applicare per
la valorizzazioni dei rimborsi degli impianti adtégrazione di quegli aspetti che non siano gia iptiewnelle

convenzioni o nei contratti e per quanto non sgudgbile dalla volonta delle parti.

Gruppo Ascopiave — Resoconto intermedio di gestar3 marzo 2017 20



Gruppo Ascopiave

Le “Linee Guida” presentano parecchie criticita rsemio nel merito delle valorizzazioni conseguenta anche in
termini di ambito di applicazione, che il Ministel@ estremamente esteso, al punto di ritenereidaefftutti gli
accordi di valorizzazioni degli impianti stipulatia gestori e Comuni successivamente al 12 febl#@ik® (data di
entrata in vigore del DM 226/2011).

Inoltre, le stesse Linee Guida si pongono in cattraon il disposto dall'art. 5 dello stesso DM 22d.1. Cio in
difformita alla previsione normativa che rimandkéaal. 4, comma 6 del D.L. 69/2013, il quale, a swadta, fa esplicito
richiamo all’art. 5 del DM 226/2011.

In considerazione di detti profili di illegittimitAscopiave S.p.A. ha impugnato il DM 21 maggio 2qddindi delle
Linee Guida) dinnanzi alla giurisdizione amminititra. Nell'lambito del predetto giudizio & statalewvata questione di
legittimita costituzionale relativamente all'integpazione (sostanzialmente retroattiva) della nudisiplina sulla
detrazione dei contributi privati fissata dalla begd/2014. Per quanto rigarda I'esito del giuddigrimo grado e la
decisione di ricorso in appello si rimanda al peafm contenziosi.

Successivamente con la Deliberazione 310/2014/R{gd3isposizioni in materia di determinazione dedlare di
rimborso delle reti di distribuzione del gas nakeitapubblicata in data 27 giugno 2014, I'Autorigger I'Energia
Elettrica, il Gas e il Sistema Idrico ha approvdisposizioni in materia di determinazione del valdi rimborso delle
reti di distribuzione gas, in attuazione di quastgbilito dall'articolo 1, comma 16, del decretgge 23 dicembre 2013,
n. 145, convertito, con modifiche, dalla Legge efilfraio 2014, n. 9.

Tale disposizione prevede che I'Ente Locale conatedimvii per verifica all’Autorita la documentazie con il calcolo
dettagliato del valore di rimborso (VIR), qualoedet valore sia superiore di oltre il 10% rispetia &AB di localita.
L'Autorita effettua le verifiche previste dall’acblo 1, comma 16, del decreto-legge n. 145/13 eitttermine
ordinatorio di 90 giorni dalla data di ricevimerdella documentazione da parte delle Stazioni appthltgarantendo
priorita in funzione delle scadenze previste pgrubblicazione dei bandi di gara.

Con la Legge n. 116/2014 del 11 agosto 2014 (ceimee con modifiche al decreto legge 24 giugno 20141) il
legislatore ha previsto una ulteriore proroga dentni massimi per la pubblicazione dei bandi diag&lello specifico
per gli ambiti appartenenti al primo raggruppametiteui allegato 1 del DM 226/2011 il termine massié stato
posticipato di otto mesi, per gli ambiti appartemesi secondo, terzo e quarto raggruppamento ihireg € stato
posticipato di sei mesi ed infine per gli ambiti deinto e sesto raggruppamento la proroga € diiquaesi.

Tali proroghe non si applicano invece agli ambitecpur ricadendo nei primi sei raggruppamentitrano tra gli
ambiti considerati “terremotati” poiché piu del 1%#i punti di riconsegna dell’'ambito ricade traoimini colpiti dagli
eventi sismici del 20 e 29 maggio 2012 in accordpianto stabilito nell’allegato al Decreto del Mimo dell’economia
e delle finanze del 1° giugno 2012.

La medesima legge, apportando una ulteriore madé#lEarticolo 15 comma 5 del Decreto Legislativ@0R, ha infine
stabilito che il valore di rimborso debba essetedtato nel rispetto di quanto stabilito nelle cenxzioni o nei contratti,
purché questi ultimi siano stati stipulati primdlaelata di entrata in vigore del DM 12 novembrd 20n. 226 cioé
prima della data del 12 febbraio 2012, con ciorafndo un principio di retroattivita dell’applicarnie delle Linee
Guida, gia oggetto di impugnazione nell’ambito debdrso giurisdizionale presentato contro le Liadda.

In data 14 luglio 2015 é stato pubblicato in Gazzelficiale il Decreto del Ministro dello Sviluppgconomico e del
Ministro degli Affari Regionali e Autonomie n. 10l 20 maggio 2015, recante modifiche al decretmdZmbre
2011 n. 226 concernete i criteri di gara per l@dfinento del servizio di distribuzione del gas.

Tra le modifiche piu significative si segnalano:
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1) le disposizioni concernenti la valorizzazioné dimborso degli impianti da applicarsi nel casoimBussistenza di
specifici accordi tra le parti intervenuti primalltantrata in vigore del decreto n. 226/2011, cirandono in larga
parte quanto gia previsto dalle “Linee Guida”.

2) 'aumento della soglia massima dell'importo deirispettivi annui che possono essere offertiaracagli enti locali,
soglia elevata dal precedente 5% della quota mhatesincolo dei ricavi tariffari a copertura deistiodi capitale di
localita, all’attuale 10%;

3) la disciplina di alcuni importanti aspetti teomieconomici relativi agli investimenti di efficiza energetica di
offerta, concernenti la valorizzazione degli impaid riconoscere agli enti locali ed il riconoscitte della copertura
dei costi al gestore che realizza gli intervermiagura i connessi titoli di efficienza energetica.

Infine, la Legge di conversione del c.d. “Decretdl®IProroghe” (Legge n. 21 del 25/02/2016) ha m&vun’altra
proroga dei termini per la pubblicazione dei baddigara. Nello specifico per gli ambiti appartenesait primo
raggruppamento di cui allegato 1 del DM 226/201teiimine massimo € stato ulteriormente posticipatt? mesi; per
gli ambiti appartenenti al secondo, 14 mesi; pallgdel terzo, quarto e quinto raggruppamentoniE3i; per gli ambiti
del sesto e settimo lotto, 9 mesi; 5 mesi permbié dell'ottavo raggruppamento.

La stessa norma, ha regolamentato le tempistiché uieerventi sostitutivi delle Regioni, o, in ufta istanza, del
Mi.SE ed ha abrogato le sanzioni per il ritardpiieacedenza previste a carico dei Comuni.

Nel corso del biennio 2015-2016 sono stati pubbledauni bandi di gara per I'affidamento del seiwicon procedura
d’Ambito. Molti di essi non hanno seguito I'iterguisto dalla normativa, che prevede tra l'altrpriéventivo esame da
parte dell’Autorita sia dei valori di rimborso deghpianti spettanti ai gestori uscenti, sia dentemuti complessivi del
bando e dei suoi allegati prima della pubblicazidre maggior parte dei bandi, inoltre, si discostache in modo
significativo, dalle indicazioni contenute nei résgoenti ministeriali, anche con riguardo ai critdrivalutazione delle
offerte; secondo la regolazione attuale, tali soosinti dovrebbero essere oggetto di una specificstificazione da
parte delle Stazioni Appaltanti.

Nella situazione che si va profilando, la standarazione del processo di gara previsto dalla navenata incontrando
delle serie difficolta ad imporsi, concretizzantioischio che le procedure possano bloccarsi pfefto di un ampio
contenzioso.

L'unica procedura di gara avviata per la qualepgdi, sono giunti a scadenza i termini di presaatezdell'offerta
quella del’Ambito Territoriale Minimo di Milano % Citta e impianto di Milano (febbraio 2017).

I Comune di Belluno, stazione appaltante dell’AtobiTerritoriale Minimo di Belluno, dopo avere segui
regolarmente l'iter previsto dalla normativa, hdbplicato il bando di gara nel dicembre 2016. Laadfitpresentazione

delle offerte e attualmente prevista per il 30 gm@017.

Distribuzione dividendi

In data 28 aprile 2017, 'assemblea degli Aziortstiapprovato il bilancio di esercizio e ha delitera distribuzione
di dividendi per una somma pari ad Euro 0,18 pévrezcon diritto di stacco della cedola in data &ygio 2017,
record date il 9 maggio 2017 e pagamento dei diddi 10 maggio 2017.

Azioni proprie

Ai sensi dell’art. 40 del D. Lgs 127 comma 2 d)daiatto che la societa alla data del 31 marzo p@k8iede azioni
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proprie per un valore pari ad Euro 17.521 migligiauro 17.521 migliaia al 31 dicembre 2016), chailténo
contabilizzate a riduzione delle altre riserve cah@uo riscontrare nel prospetto di movimentazideg Patrimonio
Netto.

Evoluzione prevedibile della gestione

Per quanto riguarda I'attivita di distribuzione dgls, nel 2017 il Gruppo continuera ad essere imgitegnella normale
gestione e conduzione del servizio, nello svolgitmedelle attivita propedeutiche alle gare, oltre ctell’'eventuale
partecipazione alle gare che verranno bandite’aggiudicazione degli Ambiti Territoriali Minimi dinteresse per il
Gruppo. La grande maggioranza dei comuni attualengestiti dal Gruppo appartengono ad Ambiti pevalgsono
previsti dei termine massimi di pubblicazione dahtho di gara ricadenti nel’anno 2017. Nel caseunle stazioni
appaltanti pubblicassero i bandi nel corso del 2@Hfi i termini necessari per la presentaziondéedaferte, la loro
valutazione ed aggiudicazione, si ritiene ragiomeveche gli eventuali passaggi di gestione agli &w&n nuovi

operatori aggiudicatari potranno concludersi solecessivamente al termine dell’esercizio 2017etirpetro di attivita
del Gruppo pertanto non dovrebbe subire dei mutéimispetto alla situazione attuale, al netto dajtjregazione di
Pasubio Group S.p.A. (denominata AP Reti Gas \ziaehp.A. dal 28 aprile 2017).

Per quanto concerne i risultati economici si semnebme la regolazione tariffaria per I'eserciziol20sia

compiutamente definita e dovrebbe assicurare davirsostanzialmente in linea con quelli dell’'es80oc2016.

Per quanto concerne gli obblighi di efficienza getica si segnala come la perdurante significatolatilita dai prezzi
dei titoli di efficienza energetica rende difficipeevedere i relativi effetti economici nel corsalléhtero esercizio.

Per quanto riguarda I'attivita di vendita del gas,ipotesi di condizioni climatiche normali, si peglono margini
commerciali in diminuzione rispetto a quelli deflgxcizio 2016, a causa della pressione compettivanercato retail,
dei provvedimenti tariffari del’AEEGSI (modulaziendella componente di gradualita). Chiaramente painanno
essere ripetuti gli effetti positivi dovuti allammpensazione del meccanismo APR, pari a 11,1 mitdo&uro.

Per quanto concerne l'attivita di vendita dell’egiarelettrica, I'esercizio 2017 potrebbe confermaisultati del 2016.

| risultati potranno naturalmente essere condizipmdtre che da eventuali nuovi provvedimenti ffari da parte
dell’Autorita per I'Energia Elettrica ed il Gas & Sistema Idrico — che non sono ad oggi preventivabanche

dall'evoluzione dello scenario competitivo piu geale e dalla strategia di approvvigionamento delgpo.

Si ritiene di precisare che i risultati effettiveld2017 potranno differire rispetto a quelli sopraicativamente
prospettati in relazione a diversi fattori tra clievoluzione della domanda, dell’offerta e dei ziedel gas e
dell’energia elettrica, le performance operativéetéifze, le condizioni macroeconomiche generaiimpatto delle
regolamentazioni in campo energetico e in mateariantale, il successo nello sviluppo e nell'apgtione di nuove

tecnologie, cambiamenti nelle aspettative degkedtalder e altri cambiamenti nelle condizioni dsimess.

Obiettivi e politiche del Gruppo e descrizione deiischi

Rischio credito e rischio liquidita

Segnaliamo che i principali strumenti finanziariugso presso il Gruppo sono rappresentati dalleodibgita liquide,

dallindebitamento bancario e da altre forme dafinsiamento. Si ritiene che il Gruppo non sia espast un rischio

credito superiore alla media di settore, considdwala rilevante numerosita della clientela e larsaaischiosita
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fisiologica rilevata nel servizio di somministrag® del gas e dell’energia elettrica. A presidioresiduali rischi
possibili su crediti risulta comunque stanziatofamdo svalutazione crediti che in questa fase aiefid risulta pari a
circa il 5,0% (7,1% al 31 marzo 2016) dellammoatéordo dei crediti verso terzi per fatture emesseoperazioni
commerciali significative avvengono in Italia.

Relativamente alla gestione finanziaria della dacigli amministratori valutano la generazioneidquidita, derivante
dalla gestione, congrua a coprire le sue esigenze.

| principali impegni di pagamento aperti al 31 nea2D17 sono associati ai contratti di fornitura geed naturale.

Rischi relativi alle gare per I'assegnazione delleuove concessioni di distribuzione del gas naturale

Alla data del 31 marzo 2017, il Gruppo Ascopiavaeahe 208 concessioni (208 al 31 dicembre 201@lisdiibuzione
di gas naturale in tutto il territorio nazionale base a quanto stabilito dalla vigente normatipplieabile alle
concessioni di cui € titolare, le gare per i nuaffidamenti del servizio di distribuzione del gasano bandite non piu
per singolo Comune, ma esclusivamente per gli anabiitoriali determinati con i Decreti Ministetiadel 19 gennaio
2011 e del 18 ottobre 2011, e secondo le scadenzgorali indicate nell’Allegato 1 al Decreto Mirgsiale sui criteri
di gara e di valutazione delle offerte, emanat@2lnovembre 2011. Con il progressivo svolgimentbbedgare, il
Gruppo potrebbe non aggiudicarsi la titolarita daw piu delle nuove concessioni, oppure potrelgggudicarsele a
condizioni meno favorevoli di quelle attuali, consgibili impatti negativi sull'attivita operativa sulla situazione
economica, patrimoniale e finanziaria, fermo redtamel caso di mancata aggiudicazione, relativaenanComuni

precedentemente gestiti dall'impresa, l'incassovdédre di rimborso previsto a favore del gestareente.

Rischi relativi alla quantificazione del rimborso acarico del nuovo gestore

Con riguardo alle concessioni di distribuzione gkes relativamente alle quali il Gruppo € anche petgrio delle reti e
degli impianti, la Legge n. 9 / 2014 stabilisce dhémborso riconosciuto a carico del gestore @mite sia calcolato nel
rispetto di quanto stabilito nelle convenzioni @ oentratti e, per quanto non desumibile dalla wtdodelle parti
nonché per gli aspetti non disciplinati dalle méahesconvenzioni o contratti, in base alle lineedgubu criteri e
modalita operative per la valutazione del valoremborso di cui all’'articolo 4, comma 6, del dgoréegge 21 giugno
2013, n. 69, convertito, con modificazioni, dakkgdie 9 agosto 2013, n. 98. In ogni caso, dal valbranborso sono
detratti i contributi privati relativi ai cespitii docalita, valutati secondo la metodologia dekmyaolazione tariffaria
vigente. Inoltre, qualora il valore di rimborsouits maggiore del dieci per cento del valore datkenobilizzazioni nette
di localita calcolate nella regolazione tariffaré,netto dei contributi pubblici in conto capitaelei contributi privati
relativi ai cespiti di localita, I'ente locale cardente trasmette le relative valutazioni di deitagél valore di rimborso
all’Autorita per I'energia elettrica, il gas edsiktema idrico per la verifica prima della publdticae del bando di gara.
Il Decreto del Ministro dello Sviluppo Economicolde novembre 2011 n. 266 stabilisce che il gessutgentrante
acquisisce la proprieta dell'impianto con il pagatoedel valore di rimborso al gestore uscente, amkzaone delle
eventuali porzioni di impianto di proprieta comumal

A regime, cioe nei periodi successivi al primoyiihborso al gestore uscente sara comunque paralaters delle

immobilizzazioni nette di localita, al netto deintobuti pubblici in conto capitale e dei contribptivati relativi ai

cespiti di localita, calcolato con riferimento aiteri usati dall’Autorita per determinare le téeifdi distribuzione
(RAB). Sul punto si segnala che I'Autorita & intnuta con la Deliberazione 367/2014/R/gas, prevdmeaine, il

valore di rimborso, di cui all'articolo 14, comma @l decreto legislativo n. 164/00, al termine pliéino periodo di

affidamento d’ambito venga determinato come somina)dvalore residuo dello stock esistente a injgériodo di
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affidamento, valutato per tutti i cespiti soggettirasferimento a titolo oneroso al gestore ergraet secondo periodo
di affidamento in funzione del valore di rimborgti, cui all’articolo 5 del decreto 226/11, riconagtci al gestore
uscente in sede di primo affidamento per ambitogeneo conto degli ammortamenti e delle dismissimainosciute ai
fini tariffari nel periodo di affidamento; b) valeresiduo dei nuovi investimenti realizzati nelipgéo di affidamento ed
esistenti a fine periodo, valutati sulla base diédo del costo storico rivalutato per il periodocui gli investimenti
sono riconosciuti a consuntivo, come previsto dalicolo 56 della Regolazione delle tariffe dei \@er di
distribuzione e misura del gas (RTDG), e come médial valore netto determinato sulla base dekdo del costo
storico rivalutato e il valore netto determinatdliasibase delle metodologie di valutazione a castndard, secondo
guanto previsto dal comma 3.1 della deliberaziof®@Z013/R/GAS, per il periodo successivo.

Il Gruppo sta tutelando le proprie ragioni patrinadined economiche rispetto all’evoluzione normatavversa sopra

descritta; per maggiori dettagli si rimanda ai gaafi “Ambiti territoriali” e “Contenziosi”.

Evoluzione sessioni di aggiustamento delle allocarii del gas naturale

Nel corso del primo trimestre dell’esercizio 20lahrsono intervenute modifiche regolamentari rigpatio scenario
descritto nel paragrafo “Criteri di valutazione”llderelazione finanziaria annuale al 31 dicembré®0 e sessioni di
aggiustamento delle allocazioni del gas naturalgltano tutt'ora sospese ai sensi di quanto dispdah’Autorita per
'Energia Elettrica e il Gas e il Sistema Idricon@zzo della delibera 276/2015/R/GAS del 9 giugnb520n merito, nel
corso dell’'esercizio 2016, I'Autorita ha avviato pnocesso di semplificazione del settlement del gjasezzo dei
documenti di consultazione 12/2016/R/gas, e sunaes30/2016/R/GAS. Negli stessi I'Autorita ha slwato i propri
orientamenti in merito alle possibili modifiche @utegrazioni alla regolazione vigente in materian cspecifico
riferimento alle modalita di esecuzione delle smssdi bilanciamento e di aggiustamento. La stdssgroposto di
ripetere le sessioni di aggiustamento applicandorami differenti da quelli ad oggi vigenti.

Stante l'attuale regolamentazione, il Gruppo reswsposto agli effetti economici positivi 0 negatierivanti dalla
probabile modificazione dei volumi allocati nonctéi differenziali volumetrici che naturalmente sirrhano nei
diversi punti della rete in cui gas naturale & dggai misurazione. Il processo di consultazionlia aata di
pubblicazione della presente relazione, risultaem atto e, pertanto non é possibile determigaedi possano essere
le ricadute economiche delle eventuali modifiche pbtranno essere introdotte al termine dello stess

Si segnala che l'alta percentuale di letture dait&iori raccolta nei periodi oggetto di ricalcola parte di Snam Rete
Gas S.p.A. dell’Autorita rende confidente il managat in merito alla stima dei costi di acquisto ga$ naturale negli
stessi periodi. Qualora I'evoluzione regolatoriaveigse rendere necessaria la modifica dei valariastiaumentando

significativamente i costi di acquisto, il Gruppalwtera come tutelare i propri interessi nelle sgiortune.

Altre informazioni

Stagionalita dell'attivita

Il consumo di gas varia in modo considerevole selsagionale, con una maggiore richiesta nel geriovernale in
relazione ai maggiori consumi per uso riscaldamerdostagionalita influenza I'andamento dei ricdvivendita di gas
e i costi di approvvigionamento, mentre gli altoisti di gestione sono fissi e sostenuti dal Gruppmodo omogeneo
nel corso dell'anno. La stagionalita dell’attivit@olta influenza anche I'andamento della posizimenziaria netta del
Gruppo, in quanto i cicli di fatturazione attiva passiva non sono tra loro allineati e dipendonoh@&ssi

dall'andamento dei volumi di gas venduti e acqtistacorso d’'anno. Pertanto, i dati e le infornmadicontenute nei
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prospetti contabili intermedi non consentono drrekcaimmediatamente indicazioni rappresentative ateflamento

complessivo dell'anno.
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Indicatori di performance

Ai sensi di quanto stabilito dalla comunicazionen€ab DEM 6064293 del 28 luglio 2006 e dalla racawaaione

CESR/05-178b sugli indicatori alternativi di perf@nce, si segnala che il Gruppo ritiene utili ai iel monitoraggio

del proprio business, oltre ai normali indicatarpérformance stabiliti dai Principi contabili imt@zionali IAS/IFRS,

anche altri indicatori di performance che, ancorcloé specificamente statuiti dai sopraccitati gghcrivestono

particolare rilevanza. In particolare si segnalaseguenti indicatori:

Margine operativo lordo (Ebitda): viene definito dal Gruppo come il risultato printh ammortamenti,
svalutazione crediti, gestione finanziaria ed inipos

Risultato operativo: tale indicatore € previsto anche dai principitebili di riferimento ed & definito come il
margine operativo (Ebit) meno il saldo dei cogpireventi non ricorrenti. Si segnala che tale ultvoae include le
sopravvenienze attive e passive, le plusvalenzeinruisvalenze per alienazione cespiti, rimborsi asattvi,
contributi e altre componenti positive e negativenthore rilevanza.

Ricavi tariffari sull'attivita di distribuzione gas : viene definito dal Gruppo come I'ammontare deavi
realizzati dalle societa di distribuzione del Gragyer I'applicazione delle tariffe di distribuzioeemisura del gas
naturale ai propri clienti finali, al netto degihporti di perequazione gestiti dalla Cassa Congoiggr il Settore
Elettrico.

Primo margine sull'attivita di vendita gas: € definito dal Gruppo come I'importo ottenuto ldalifferenza tra i
ricavi di vendita (realizzati dalle societa di véaddel Gruppo verso i clienti del mercato finafgpare nell’ambito
dell'attivita di vendita come grossista) e la somedle seguenti voci di costo: costo del serviziwattoriamento
(costo espresso al lordo degli importi oggettolidiane e rappresentato dall'importo delle tariffiedistribuzione
applicate dalle societa di distribuzione) e costacdjuisto del gas venduto.

Primo margine sull'attivita di vendita energia eletrica: viene definito dal Gruppo come I'importo ottenutalla
differenza tra i ricavi di vendita di energia elieth e la somma delle seguenti voci di costo: castioservizi di

trasporto, dispacciamento e shilanciamento e atisioquisto dell’energia elettrica venduta.

Gruppo Ascopiave — Resoconto intermedio di gestar3d marzo 2017 27



Gruppo Ascopiave

Commento ai risultati economico finanziari del priontrimestre dell’esercizio 2017

Andamento della gestione - | principali indicatorioperativi

DISTRIBUZIONE DI GAS NATURALE | trim 2017 | trim 2016 Var. Var. %

Societa consolidate integralmente

Numero di concessioni 176 176 0 0,0%
Lunghezza della rete di distribuzione (km) 7.848 7.792 57 0,7%
Volumi di gas distribuiti (smc/min) 353,7 339,4 14,3 4,2%

Societa consolidate con il metodo del patrimonio ne tto

Numero di concessioni 32 32 0 0,0%
Lunghezza della rete di distribuzione (km) 1.103 1.102 1 0,1%
Volumi di gas distribuiti (smc/min) 71,3 68,5 2,8 4,1%

Gruppo Ascopiave*

Numero di concessioni 192 192 0 0,0%
Lunghezza della rete di distribuzione (km) 8.387 8.330 57 0,7%
Volumi di gas distribuiti (smc/min) 388,5 372,8 15,7 4,2%

* | dati del Gruppo sono ottenuti sommando i dati delle societa consolidate ponderati per la loro quota di consolidamento

VENDITA DI GAS NATURALE | trim 2017 | trim 2016 Var. Var. %

Societa consolidate integralmente
Volumi di gas venduti (smc/min) 380,2 349,1 31,2 8,9%

Societa consolidate con il metodo del patrimonio ne tto
Volumi di gas venduti (smc/min) 137,6 131,8 5,9 4,4%

Gruppo Ascopiave*
Volumi di gas venduti (smc/min) 4477 413,6 34,1 8,2%

* | dati del Gruppo sono ottenuti sommando i dati delle societa consolidate ponderati per la loro quota di consolidamento

VENDITA DI ENERGIA ELETTRICA | trim 2017 | trim 2016 Var. Vvar. %

Societa consolidate integralmente
Volumi di energia elettrica venduti (GWh) 101,1 84,1 17,0 20,2%

Societa consolidate con il metodo del patrimonio ne tto
Volumi di energia elettrica venduti (GWh) 29,1 28,2 0,8 3,0%

Gruppo Ascopiave*
Volumi di energia elettrica venduti (GWh) 115,4 98,0 17,4 17,8%

* | dati del Gruppo sono ottenuti sommando i dati delle societa consolidate ponderando preventivamente i dati delle societa
consolidate con il metodo del patrimonio netto per la quota di partecipazione del Gruppo.

Nel seguito si commenta I'andamento dei principalicatori operativi dell'attivita del Gruppo.
Si precisa che il valore di ciascun indicatore &eraito sommando i valori degli indicatori di ciasausocieta
consolidata, ponderando preventivamente i datedsltieta consolidate con il metodo del patrimaotio per la quota

di partecipazione del Gruppo.

Per quanto concerne I'attivita di distribuzione dak, nei primi tre mesi dell’'esercizio 2017 i volterogati attraverso
le reti gestite dalle societa del Gruppo consodiddt100% sono stati 353,7 milioni di metri culi,crescita del 4,2%
rispetto allo stesso periodo dell'esercizio precéele

La societa Unigas Distribuzione S.r.l., consolideta il metodo del patrimonio netto, ha distribuith,3 milioni di

metri cubi, con un incremento del 4,1% rispetto atksso periodo dell’'esercizio 2016.
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Nei primi tre mesi dell’'esercizio 2017 i volumi gas venduti dalle societa consolidate integralmsat® stati pari a
380,2 milioni di metri cubi, in crescita del 8,9%petto allo stesso periodo dell’esercizio precéglehe societa
consolidate con il metodo del patrimonio netto éBstgy S.p.A. ed ASM Set S.r.l.) hanno venduto desgivamente

137,6 milioni di metri cubi di gas (+4,4% rispetibo stesso periodo dell’esercizio precedente).

Nei primi tre mesi dell’esercizio 2017 i volumi @nergia elettrica venduti dalle societa consolidiatiegralmente sono
stati pari a 101,1 GWh, in crescita del 20,2% figpallo stesso periodo dell'esercizio precedeht. societa
consolidate con il metodo del patrimonio netto ¢Bstgy S.p.A. e ASM Set S.r.l.) hanno venduto cesgiVamente

29,1 GWh di energia elettrica (+3,0% rispetto allesso periodo dell’esercizio precedente).
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Andamento della gestione - | risultati economici deGruppo

Primo trimestre 2017 % dei ricavi Primo trimestre 201 6 % dei ricavi

(migliaia di Euro)

Ricavi 199.503 100,0% 182.512 100,0%
Costi operativi 162.878 81,6% 146.508 80,3%
Margine operativo lordo 36.625 18,4% 36.004 19,7%
Ammortamenti e svalutazioni 5.063 2,5% 5.084 2,8%
Accantonamento rischi su crediti 478 0,2% 616 0,3%
Risultato operativo 31.083 15,6% 30.304 16,6%
Proventi finanziari 52 0,0% 126 0,1%
Oneri finanziari 115 0,1% 237 0,1%
Quota utile/(perdita) societa contabilizzate

con il metodo del patrimonio netto 3.713 1,9% 3.587 2,0%
Utile ante imposte 34.733 17,4% 33.780 18,5%
Imposte dell'esercizio 8.703 4,4% 9.642 5,3%
Utile/perdita dell'esercizio 26.030 13,0% 24.138 13,2%
Risultato dell'esericizio del Gruppo 24.541 12,3% 22.651 12,4%
Risultato del periodo di Terzi 1.489 0,7% 1.487 0,8%

Ai sensi della Comunicazione Consob n. DEM/6064293 del 28 luglio 2006 si precisa che gli indicatori alternativi di
Performance sono definiti al paragrafo “Indicatori di performance” del presente documento.

Nei primi tre mesi dell’esercizio 2017 il Gruppo tealizzato ricavi per Euro 199.503 migliaia, ireseita del 9,3%

rispetto allo stesso periodo dell'esercizio prectelela tabella seguente riporta il dettaglio dw=avi.

Primo trimestre 2017 Primo trimestre 2016
(migliaia di Euro)

Ricavi da trasporto del gas 12.756 12.425
Ricavi da vendita gas 161.646 148.358
Ricavi da vendita energia elettrica 15.083 15.446
Ricavi per servizi di allacciamento 35 29
Ricavi da servizi di fornitura calore 32 37
Ricavi da servizi di distribuzione 914 1.483
Ricavi da servizi generali a societa del gruppo 352 310
Ricavi per contributi AEEG 6.340 3.052
Altri ricavi 2.345 1.373
Ricavi 199.503 182.512

| ricavi di vendita gaspassano da Euro 148.358 migliaia ad Euro 161.6¢bBaia, registrando un incremento di Euro

13.287 migliaia (+9,0%). L'incremento € dovuto gipalmente ai maggiori volumi di gas venduti.

| ricavi di vendita energia elettrica passano da Euro 15.446 migliaia ad Euro 15.083iaidg registrando un

decremento di Euro 363 migliaia (-2,4%), principefite per effetto della minore marginalita unitaria.

Il risultato operativo dei primi tre mesi dell’esercizio 2017 ammonta dro 31.083 migliaia, registrando un

incremento di Euro 778 migliaia (+2,6%) rispettim atesso periodo dell’'esercizio precedente.
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Il maggiore risultato € dovuto ai seguenti fattori:
- incremento dei ricavi tariffari sull'attivita di siribuzione gas per Euro 134 migliaia;
- decremento del primo margine dell'attivita di veadjas per Euro 1.534 migliaia;
- decremento del primo margine sull'attivita di veadénergia elettrica per Euro 116 migliaia;

- variazione positiva delle altre voci di costo exio per Euro 2.294 migliaia.

L’incremento deiricavi tariffari sull'attivita di distribuzione gas (che passano da Euro 14.843 migliaia ad Euro
14.977 migliaia) € principalmente determinato daglestimenti riconosciuti nel’ambito dell'applizne della
regolazione tariffaria per il periodo 2014-2019d(aquarto periodo regolatorio) prevista dalla Deddzione AEEGSI
367/2014/R/gas.

Il decremento deprimo margine sull'attivita di vendita gas (che passa da Euro 32.393 migliaia ad Euro 30.859
migliaia), € stato principalmente determinato daflmore marginalita unitaria, a fronte di maggigdlumi di gas

venduti.

L'incrementodel primo margine sull'attivita di vendita energia elettrica, che passa da Euro 1.441 migliaia ad Euro
1.325 migliaia & da ricondurre principalmente afimore marginalita unitaria, nonostante i maggi@iumi di energia

elettrica venduti.

La variazione positiva delle altre voci di costoaavo, pari ad Euro 2.294 migliaia, € dovuta a:
- maggiori altri ricavi per Euro 3.736 migliaia;
- maggiori costi per materiali, servizi e oneri dsigrer Euro 1.314 migliaia;
- maggior costo del personale per Euro 287 migliaia;
- minori ammortamenti su immobilizzazioni per Euror@iliaia;

- minori accantonamenti per rischi su crediti perdeL87 migliaia.

L'utile netto consolidato dei primi tre mesi defiercizio 2017 ammonta ad Euro 26.030 migliaia, stegndo una
crescita di Euro 1.892 migliaia (+7,8%) rispettio stesso periodo dell’esercizio precedente.
La variazione dell'utile & dovuta ai seguenti fatto

- maggiore risultato operativo, come precedentemanamentato, per Euro 778 migliaia;

- maggior risultato delle societa consolidate canatodo del patrimonio netto per Euro 127 migliaia;

- decremento dei proventi finanziari per Euro 74 raigt

- decremento degli oneri finanziari per Euro 122 raigt

- diminuzione delle imposte per Euro 939 migliaiameoconseguenza della diminuzione delle aliquoteSRE

vigenti nell’esercizio 2017, che hanno visto pasdartassazione dal 27,5% al 24%, nonostante |lagioiag

base imponibile del periodo di riferimento.

Il tax rate, calcolato normalizzando il risultatit@imposte degli effetti del consolidamento debiaieta consolidate

con il metodo del patrimonio netto, passa dal 31e9%8,1%.
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Andamento della gestione — La situazione finanziaai

La tabella che segue mostra la composizione deédliditamento finanziario netto cosi come richiestllad
comunicazione Consob n. DEM/6064293 del 28 lugli6@®

31.03.2017 31.12.2016 31.03.2016
(migliaia di Euro)

A Cassa 14.784 19 14
B Altre disponibilita liquide 34313 8.803 27.809
C Titoli detenuti per la negoziazione

D Liquidita (A) + (B) + (C) 49.097 8.822 27.823
E Crediti finanziari correnti 1 0 659
F Debiti bancari correnti (60.672) (55.110) (46.322)
G Parte corrente dellindebitamento non corrente (9.912) (9.287) (9.628)
H Altri debiti finanziari correnti (1.786) (3.645) (721)
I Indebitamento finanziario corrente (F) + (G) + (H) (72.369) (68.042) (56.671)
J Indebitamento finanziario corrente netto (I) - (E) - (D) (23.272) (59.220) (28.189)
K Debiti bancari non correnti (32.130) (34.541) (42.042)
L Obbligazioni emesse e crediti finanziari non correnti 0
M Altri debiti non correnti (333) (357) (404)
N Indebitamento finanziario non corrente (K) + (L) + (M) (32.463) (34.899) (42.447)
O Indebitamento finanziario netto (J) + (N) (55.735) ( 94.119) (70.635)

Ai sensi della delibera Consob n.15519 del 27 &ug006, gli effetti dei rapporti con le parti cdate sono evidenziati nell'apposito schema riportat
al paragrafo “Rapporti con parti correlate” di giae®lazione finanziaria

Al fine di adempiere alla comunicazione Consob iMD64293/2006 si segnala che la Posizione finaina&tta e la

Posizione finanziari netta ESMA coincidono.

L'indebitamento finanziario netto passa da Eurd @2.migliaia del 31 dicembre 2016 ad Euro 55.73§limia del 31

marzo 2017, registrando un miglioramento di EB384 migliaia.

Si presentano di seguito alcuni dati relativi as#li finanziari del Gruppo:

(Migliaia di Euro) 31.03.2017 31.03.2016

Risultato netto consolidato 26.030 24.138
Ammortamenti 5.063 5.084
Svalutazione dei crediti 478 616
(a) Autofinanziamento 31.572 29.838

(b) Rettifiche per raccordare 1'utile netto alla variazione della

posizione finanziaria generata dalla gestione operativa: 11.182 17.677

(c) Variazione della posizione finanziaria generata
dall'attivitd operativa = (a) + (b) 42.754 47.514

(d) Variazione della posizione finanziaria generata

dall'attivita di investimento (4.370) (4.113)
(e) Altre variazioni della posizione finanziaria () )
Variazione della posizione finanziaria netta = (c) + (d) + (e) 38.384 43.401
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Il flusso di cassa generato dalla gestione opexdlettere a + b), pari ad Euro 42.754 migliaisst@to determinato
dall'autofinanziamento per Euro 31.572 migliaiaaealtre variazioni finanziarie positive per comgigsEuro 11.182

migliaia, collegate principalmente alla gestionéaimpitale circolante netto per Euro 14.895 migliaialla valutazione
delle imprese consolidate con il metodo del patnimametto per Euro -3.713 migliaia.

La gestione del capitale circolante netto ha geaeisorse finanziarie per Euro 14.895 migliaiaéestata influenzata
essenzialmente dalla variazione della posizione ptessiva verso I'Ufficio Tecnico Imposte di Fablaizione e

Regioni che ha generato risorse finanziarie peloE25.412 migliaia, dalla variazione della posizidW& che ha

generato risorse finanziarie per Euro 26.218 nimlidalla variazione della posizione verso I'Ergver la maturazione
delle imposte IRES e IRAP, che ha generato risbreaziarie per Euro 11.718 migliaia. La variaziothe capitale

circolante netto operativo ha assorbito risorserfiiarie per Euro 55.690 migliaia.

Nella tabella che segue vengono riportate anatiterge le variazioni del capitale circolante netitelivenute nel

periodo:

(migliaia di Euro) 31.03.2017 31.03.2016
Rimanenze 2.031 65
Crediti e debiti commerciali (56.780) (56.097)
Crediti e debiti operativi (942) 7.340
Fondo TFR e altri fondi 54 43
Imposte correnti 8.703 7.955
Crediti e debiti tributari 61.828 61.957
Variazione capitale circolante netto 14.895 21.262

L'attivita di investimento ha generato un fabbisogt cassa di Euro 4.370 migliaia.

Andamento della gestione — Gli investimenti

Nei primi tre mesi dell’esercizio 2017 il Gruppo fealizzato investimenti per Euro 4.370 migliaian ao incremento
pari ad Euro 257 migliaia rispetto allo stessoquwidell’esercizio precedente.

| costi sostenuti per la realizzazione delle infusure di distribuzione del gas naturale, paritado 3.982 migliaia,
sono relativi alla realizzazione di allacciamerdr fruro 1.042 migliaia, alla realizzazione ed atlanutenzione della
rete e degli impianti di distribuzione del gas makel per Euro 881 migliaia e all'installazione giparecchiature di

misura per Euro 2.059 migliaia.
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Primo Primo
INVESTIMENTI (migliaia di Euro) trimestre trimestre

2017 201€
Allacciamenti 1.042 1.129
Ampliamenti, bonifiche e potenziamenti di rete 492 044,
Misuratori 2.059 1.049
Manutenzioni e Impianti di riduzione 389 169
Investimenti metano 3.982 3.391
Terreni e Fabbricati 282 348
Attrezzature 10 3
Arredi 1 1
Automezzi 30 219
Hardware e Software 34 14
Altriinvestimenti 31 138
Altri investimenti 389 723
Investimenti 4.370 4.113
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Gruppo Ascopiave

Prospetti del resoconto intermedio di gestione

al 31 marzo 2017

Gruppo Ascopiave — Resoconto intermedio di gestar3d marzo 2017

35



Gruppo Ascopiave

Situazione patrimoniale-finanziaria consolidata

(migliaia di Euro) 31.03.2017 31.12.2016
ATTIVITA'
Attivita non correnti
Avviamento (1) 80.758 80.758
Altre immobillizzazioni immateriali (2) 316.412 316.905
Immobilizzazioni materiali 3) 32.163 32.364
Partecipazioni (4) 72.150 68.738
Altre attivita non correnti (5) 13.569 13.566
Attivita finanziatie non correnti (6)
Attivita non correnti su strumenti finanz.derivati (6) 17 485
Crediti per imposte anticipate (7 9.853 9.758
Attivita non correnti 524.924 522.574
Attivita correnti
Rimanenze (8) 2.280 4.311
Crediti commerciali 9) 204.938 148.079
Altre attivita correnti (10) 52.531 47.207
Attivita finanziarie correnti (11) 1 0
Crediti tributari (12) 1.007 1.007
Disponibilita liquide e mezzi equivalenti (13) 49.097 8.822
Attivita correnti su strumenti finanziari derivati (14 790 1.304
Attivita correnti 310.642 210.730
Attivita 835.566 733.304
PASSIVITA' E PATRIMONIO NETTO
Patrimonio netto Totale
Capitale sociale 234.412 234.412
Azioni proptie (17.521) (17.521)
Riserve e risultato 244.776 221.164
Patrimonio netto di Gruppo 461.666 438.055
Patrimonio Netto di Terzi 7.527 6.154
Patrimonio netto Totale (15) 469.193 444.209
Passivita non correnti
Fondi rischi ed oneri (10) 6.687 6.992
Trattamento di fine rapporto 17) 4.136 4.077
Finanziamenti a medio e lungo termine (18) 32.130 34.541
Altre passivita non correnti (19) 20.583 20.267
Passivita finanziarie non correnti (20) 333 357
Debiti per imposte differite (21) 16.551 16.814
Passivita non correnti 80.420 83.050
Passivita correnti
Debiti verso banche e finanziamenti (22) 70.584 64.397
Debiti commerciali (23) 103.609 103.052
Debiti tributari (24) 2.984 1.231
Altre passivita correnti (25) 106.934 33.691
Passivita finanziatie correnti (26) 1.786 3.645
Passivita correnti su strumenti finanziari derivati 27 57 29
Passivita correnti 285.953 206.045
Passivita 366.373 289.095
Passivita e patrimonio netto 835.566 733.304

Ai sensi della delibera Consob n.15519 del 27 &ug006, gli effetti dei rapporti con le parti cdate sono evidenziati nell'apposito schema riportat
al paragrafo “ Rapporti con parti correlate “ degta relazione finanziaria
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Conto economico e conto economico complessivo cdigaio

Primo trimestre 2017 Primo trimestre 2016
(migliaia di Euro)

Ricavi (28) 199.503 182.512
Totale costi operativi 163.357 147.123
Costi acquisto materia prima gas (29) 107.908 97.143
Costi acquisto altre materie prime (30) 5.553 5.034
Costi per servizi 31) 37.865 34.263
Costi del personale (32) 5.958 5.672
Altri costi di gestione (33) 6.122 5.032
Altri proventi (34) 50 21
Ammortamenti e svalutazioni (35) 5.063 5.084
Risultato operativo 31.083 30.304
Proventi finanziari (306) 52 126
Oneri finanziari (306) 115 237
Quota utile/(perdita) societa contabilizzate con il metodo del
patrimonio netto (36) 3.713 3.587
Utile ante imposte 34.733 33.780
Imposte del periodo (37) 8.703 9.642
Risultato netto del periodo 26.030 24.138
Risultato del periodo di Gruppo 24.541 22.651
Risultato del periodo di Terzi 1.489 1.487

Altre componenti del Conto Economico Complessivo

1. componenti che saranno in futuro riclassificate nel conto economico

Fair value derivati, variazione del periodo al netto dell' effetto

fiscale (1.046) 187
Risultato del conto economico complessivo 24.984 24.325
Risultato netto complessivo del gruppo 23.611 22.818
Risultato netto complessivo di terzi 1.373 1.507
Utile base pet azione 0,110 0,102
Utile netto diluito per azione 0,110 0,102

Ai sensi della delibera Consob n.15519 del 27 &uB006, gli effetti dei rapporti con le parti cdate sono evidenziati nell'apposito schema riportat
al paragrafo “ Rapporti con parti correlate “ degta relazione finanziaria

N.b.:L'utile per azione é calcolato dividendo lletinetto del periodo attribuibile agli azionistilldeSocieta per il numero medio ponderato delle
azioni al netto delle azioni proprie. Ai fini dedlcolo dell'utile base per azione si precisa cheuaheratore e stato utilizzato il risultato econamni
del periodo dedotto della quota attribuibile aite®t segnala che non esistono dividendi privilegizonversione di azioni privilegiate e altri gffe
simili che debbano rettificare il risultato econamiattribuibile ai possessori di strumenti ordirdircapitale. L'utile diluito per azione risultapa
quello per azione in quanto non esistono azioninarie che potrebbero avere effetto diluitivo e esistono azioni o warrant che potrebbero avere il
medesimo effetto.
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Prospetti delle variazioni

nelle voci di patrimonionetto consolidato

(Euro migliaia) . ) L. l.llserve . Patrimonio Risultato e Totale
Capitale Riserva Azioni differenze . Risultato del . . . .
iale  lepale conric attuariali IAS Altre riserve eriodo Netto del Patrimonio Patrimonio

soct e Pprop! 19 P gruppo Netto di Terzi Netto
Saldo al 01/01/2017 234.412  46.882 (17.522) (108) 120.757 53.635 438.055 6.155 444.209
Risultato del periodo 24.541 24.541 1.489 26.030
Altri movimenti 930) (930) (116) (1.046)
Totale risultato conto economico complessivo ) (930) 24.541 23.611 1.373 24.984
Destinazione risultato 2016 53.635 (53.635) ©) )
Saldo al 31/03/2017 234.412  46.882 (17.522) (108) 173.461 24.541 461.666 7.527 469.193

igliai Ri Risultat
(Euro migliaia) ) ) o ! serve ) Patrimonio su‘ a; o‘e Totale
Capitale Riserva Azioni differenze Altre Risultato del Patrimonio . N
. . .. . . Netto del . Patrimonio
sociale legale proprie attuariali riserve periodo Netto di Nett
T

1AS 19 grippe Terzi et
Saldo al 01/01/2016 234.412  46.882 (17.522) (99) 108.578 43.014 415.264 4.873 420.137
Risultato del periodo 22.651 22.651 1.487 24.138
Altri movimenti 167 167 21 187
Totale risultato conto economico complessivo ©) 167 22.651 22.818 1.507 24.325
Destinazione risultato 2015 43.014 (43.014) 0) 0)
Saldo al 31/03/2016 234.412  46.882 (17.522) (99) 151.758 22.651 438.082 6.380 444.461
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Rendiconto finanziario consolidato

*riesposto
Primo Primo
(migliaia di Euro) trimestre trimestre
2017 2016
Utile netto del periodo di gruppo 24.541 22.651
Flussi cassa generati/(utilizzati) dall'attivita op erativa
Rettif.per raccordare l'utile netto alle disponibil ita liquide
Risultato di pertinenza di terzi 1.489 1.487
Ammortamenti 5.063 5.084
Svalutazione dei crediti 478 616
Variazione del trattamento di fine rapporto 59 43
Attivita/passivita correnti su strumenti finanziari 1.009 (62)
Variazione netta altri fondi 4) 0
Valutaz.impr.collegate e a controllo congiunto con il metodo patr.netto (3.713) (3.587)
Minusvalenze/(Plusvalenze) su cessione immobilizzazioni 0 (396)
Interessi passivi pagati (146) (297)
Interessi passivi di competenza 112 237
Imposte di competenza 8.703 7.955
Variazioni nelle attivita e passivita:
Rimanenze di magazzino 2.031 65
Crediti commerciali (57.337) (42.495)
Altre attivita correnti (5.324) 16.031
Debiti commerciali 557 (13.603)
Altre passivita correnti 64.923 52.113
Altre attivita non correnti 3) 546
Altre passivita non correnti 316 729
Totale rettifiche e variazioni 18.212 24.468
Flussi cassa generati/(utilizzati) dall'attivita op erativa 42.754 47.119
Flussi di cassa generati/(utilizzati) dall'attivita diinvestimento
Investimenti in immobilizzazioni immateriali (3.980) (3.606)
Investimenti in immobilizzazioni materiali (390) (507)
Flussi di cassa generati/(utilizzati) dall'attivita diinvestimento (4.370) (4.113)
Flussi di cassa generati(utilizzati) dall'attivita finanziaria
Variazione passivita finanziarie non correnti (24) (2.460)
Variaz.netta debiti verso banche e finanziamenti a breve 16.275 (31.202)
Variazione netta attivita, passivita finanziarie correnti (1.860) 2.678
Accensioni finanziamenti e mutui 16.000 16.000
Rimborsi finanziamenti e mutui (28.500) (28.500)
Flussi di cassa generati(utilizzati) dall'attivita finanziaria 1.891 (43.484)
Variazione delle disponibilita liquide 40.275 (478)
Disponibilita correnti periodo precedente 8.822 28.301
Disponibilita correnti periodo corrente 49.097 27.823

Ai sensi della delibera Consob n.15519 del 27 &uB006, gli effetti dei rapporti con le parti cdate sono evidenziati nell'apposito schema riportat

al paragrafo “ Rapporti con parti correlate “ degta relazione finanziaria

Il primo trimestre 2016 € stato riesposto per eztwdcomparabile con il primo trimestre 2017 inremeza con il rendiconto finanziario del bilancio al

31 dicembre 2016. La riclassifica e relativa aglieressi pagati per Euro 60 migliaia che sono steléssificati dal flusso dellattivita di

finanziamento al flusso dell’ attivita operativa.
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NOTE ESPLICATIVE

Informazioni societarie

Ascopiave S.p.A. (di seguito “Ascopiave”, la “Sdéleo la “Capogruppo” e, congiuntamente alle suetdlate, il

“Gruppo” o il “Gruppo Ascopiave”) € una personargiica di diritto italiano.

Al 31 marzo 2017 il capitale sociale della Socigt@xi a Euro 234.411.575 era detenuto per il 61,88%sco Holding
S.p.A., la parte restante era distribuita tra @mionisti privati. Ascopiave S.p.A. & quotata dalembre del 2006 al

Mercato Telematico Azionario — Segmento STAR — pizgato e gestito da Borsa ltaliana S.p.A..
La sede legale della Societa € a Pieve di Soli§f),(ifi via Verizzo, 1030.

La pubblicazione del Resoconto Intermedio di Gestial 31 marzo 2017 del Gruppo Ascopiave € stdtaiapata con

delibera del Consiglio di Amministrazione del 9 rgag2017.

Criteri generali di redazione e principi contabili adottati

| risultati economico-finanziari del Gruppo al 3farmo 2017 e dei periodi posti a confronto, sont staatti secondo
gli International Financial Reporting StandardsR8j, emanati dall'International Accounting StandaBsbard (IASB),

omologati dall'Unione Europea e in vigore alla ddiaedazione del presente Resoconto intermedigstione.

| principi contabili adottati per la predisposizeodel presente Resoconto intermedio di gestione altresi i medesimi
utilizzati per il bilancio consolidato del Gruppas@opiave chiuso al 31 dicembre 2016 e sono staticapi in modo

coerente per tutti i periodi.

| risultati del Resoconto intermedio di gestion@ s0no sottoposti a revisione contabile.

Utilizzo di stime

La redazione del bilancio consolidato dei primirmesi dell’esercizio 2017 abbreviato richiede deaepédella direzione
I'effettuazione di stime e di assunzioni che haaffetto sui valori dei ricavi, dei costi, delleigita e delle passivita di
bilancio, altri utili/perdite complessivi e sullfarmativa relativa ad attivita e passivita potehizadla data del bilancio

intermedio.

Se nel futuro tali stime e assunzioni, che sonateasulla miglior valutazione da parte della does, dovessero
differire dalle circostanze effettive, sarebberadifioate in modo appropriato nel periodo in cuclecostanze stesse si
presentano. Per una pitu ampia descrizione dei gsoualutativi piu rilevanti per il Gruppo, si riilava quanto indicato

al paragrafo “Utilizzo di Stime” del Bilancio corl&tato al 31 dicembre 2016.

Si segnala, inoltre, che taluni processi valutativiparticolare quelli pit complessi quali la deteazione di eventuali
perdite di valore di attivita non correnti, soncngelmente effettuati in modo completo solo in sédeedazione del
bilancio annuale, allorquando sono disponibiligute informazioni eventualmente necessarie, saleasi in cui vi

siano indicatori dimpairmentche richiedano un'immediata valutazione di evelnperdite di valore.

Le imposte sul reddito sono riconosciute sulla liidka miglior stima dell’aliquota effettiva attepar I'intero esercizio

da ciascuna societa inclusa nell’area di consoletam
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Principi contabili, emendamenti ed interpretazioni non ancora applicabili e non adottati in via
anticipata dal Gruppo

Il Gruppo non ha adottato anticipatamente alcuro gitrincipio, interpretazione o miglioramento entanana non

ancora in vigore.

Area e criteri di consolidamento

Nel bilancio consolidato sono inclusi i bilanci titte le societa controllate. Il Gruppo controliaentita (incluso le
entita strutturate) quando il Gruppo € espostaa d Hiritto, alla variabilita dei risultati derivéi da tale entita ed ha la
possibilita di influenzare tali risultati attraverbesercizio del potere sull’entita stessa. | bdedelle societa controllate
sono inclusi nel Bilancio consolidato a partirelaalata in cui si assume il controllo fino al monmein cui tale
controllo cessa di esistere. | costi sostenutiprecesso di acquisizione sono spesati nell’eserdizicui vengono
sostenuti.

Le attivita e le passivita, gli oneri e i provedeglle imprese consolidate con il metodo dell'integiione globale sono
assunti integralmente nel bilancio consolidato;védlore contabile delle partecipazioni € eliminatofrante del
patrimonio netto delle imprese partecipate. | drexdli debiti, nonché i costi e i ricavi derivadf transazioni tra societa
incluse nell'area di consolidamento sono interam@timinati; sono altresi eliminate le minusvalerZle plusvalenze
derivanti da trasferimenti d'immobilizzazioni traceta consolidate, le perdite e gli utili deriviadé operazioni tra
societa consolidate relativi a cessioni di beni g®Emangono come rimanenze presso l'impresa acdejrde
svalutazioni e i ripristini di valore di partecipaai in societa consolidate, nonché i dividendragfruppo.

Alla data di acquisizione del controllo, il patrimio netto delle imprese partecipate € determintitdpaendo ai singoli
elementi dell’attivo e del passivo patrimonialdaito valore corrente. L'eventuale differenza positfra il costo di
acquisto ed ifair value delle attivita nette acquisite € iscritta alla @@ell'attivo “Avviamento”; se negativa, € rilevata
a conto economico.

Le quote del patrimonio netto e dell'utile di cortereza delle interessenze di terzi sono iscrittagposite voci del
patrimonio netto e del conto economico. Nel casagdiunzione non totalitaria del controllo, la quditgpatrimonio
netto delle interessenze di terzi & determinata ®alse della quota di spettanza dei valori coragtribuiti alle attivita
e passivita alla data di assunzione del contrebg|uso I'eventuale avviamento a essi attribuigmite “partial goodwill
method); in relazione a cio, le interessenze di teraie@spresse al loro complesshair value includendo pertanto
anche I'avviamentogoodwill negativo) di loro competenza. La scelta delle rfitzddi determinazione dell’avviamento
(goodwill negativo) & operata in maniera selettiva per aissoperazione diusiness combination

In presenza di quote di partecipazione acquisiteesssivamente all’'assunzione del controllo (acquistinteressenze
di terzi), I'eventuale differenza tra il costo dicaisto e la corrispondente frazione di patrimon&ito acquisita e
rilevata a patrimonio netto; analogamente, soravaili a patrimonio netto gli effetti derivanti daltessione di quote di
minoranza senza perdita del controllo.

Se il valore di acquisizione delle partecipaziosu@eriore al valore pro-quota del patrimonio ndgtie partecipate, la
differenza positiva viene attribuita, ove possibillle attivita nette acquisite sulla base fd#l value delle stesse mentre
il residuo e iscritto in una voce dell'attivo denioata “Avviamento”.

Il valore dell'avviamento non viene ammortizzato saottoposto, almeno su base annuale, a vericgpgrdita di
valore e a rettifica quando fatti o cambiamentisduazione indicano che il valore di iscrizione npud essere

realizzato. L'avviamento € iscritto al costo, attaalelle perdite di valore. Se il valore di carielle partecipazioni €
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inferiore al valore pro-quota del patrimonio nettelle partecipate, la differenza negativa vienerettitata a conto
economico. | costi dell'acquisizione sono spesab@to economico.

Le Societa collegate sono quelle sulle quali srase un’influenza notevole, che si presume sussstjuando la
partecipazione & compresa tra il 20% e il 50% d@@tidli voto. Le partecipazioni in societa colk#g sono inizialmente
iscritte al costo e successivamente valutate caretbdo del patrimonio netto. Il valore contabildgali partecipazioni
risulta allineato al Patrimonio netto e comprerigerizione dei maggiori valori attribuiti alle atita e alle passivita e
dell’eventuale avviamento individuati al momentdl'dequisizione. Gli utili e le perdite non realait generati su
operazioni poste in essere tra la Capogruppo/Socmitrollate e la partecipata valutata con il metdel Patrimonio
netto sono eliminati in funzione del valore dellzotp di partecipazione del Gruppo nella partecigtaasa; le perdite
non realizzate sono eliminate, a eccezione del icasa esse siano rappresentative di riduzionettire.

Le situazioni contabili delle Societa controllateaecontrollo congiunto utilizzate al fine della gisposizione del
Bilancio Consolidato dei primi tre mesi dell’eseioi 2016 Abbreviato sono quelle approvate dai tisgeConsigli di
Amministrazione. | dati delle Societa consolidattegralmente o con il metodo del Patrimonio nettnosrettificati,
ove necessario, per omogeneizzarli ai principi &bifitutilizzati dalla Capogruppo, che sono in aomifita agli IFRS

adottati dal’'Unione Europea.

Le societa incluse nell’area di consolidamentolah®rzo 2017 e consolidate con il metodo integoaden il metodo

del patrimonio netto sono le seguenti:

O e | i e Bads laguls Capliaks soslals @wols di periinenzs Quola dicontrollo Quota dl sonirolio

wersaio dslgruppo diirsdio inciredio
Societa capogruppo
Ascopisaed pA. Fiew di Solige (TV) 234411 578
Societa controllate consolidate integralments
BAcootrzde S pAl Fiew di Soiga(TV) 1.000 D00 L 0%
AP Het Gas S5pA. Fiew di Solige (TV) 000 D00 L 0%
Etra Emergiz Srl. Citadells (FL) 100 200 5% 0
AP Ref Gas Rovigo Srl. Rao wigo (RO} 7000 DD L 0%
EdigasEserczio Distibuzione Gas Sp A Fiewd Joligo(Tv) 1.000 D00 100 0%
AmgasBus sl Fospgia (F3) 10,000 &0% %
BusMet S pA. Fiew di Soliga TV} 606122 100% 1
P asubi o Sendzi5rl. Scthio (V) 250 000 L 0%
VWerEsEnegiz 3 pA. Fiew di Soligo(TV) 1.000 D00 100% 0
Societa a controllo congiunto consolidate con il metodo del patimonio netto
ASM SetSrl :n Rovige (RO} 2001000 45% 0%
Estens gy3. DA '3 Trizse (T3) 1718 0% 45 355% 0%
Unigas: Distribuzgione 5 rll. 'z Membro {BG) 3700000 48B5% 0%
Societa collegate valutate con ilmetodo del patrimonio netto
Jinergie talisne 3. rl. in Equidazione Milano (Ml 1.000 D00 034% 3034% 0

(1) Controllo congiunto con ASM Rovigo S.p.A.;
(2) Controllo congiunto con AcegasApsAmga S.p.A;;

(3) Controllo congiunto con Anita S.p.A..

Rispetto al bilancio chiuso al 31 dicembre 2016 sisegnalano modifiche all’area di consolidamento

Dati di sintesi delle societa consolidate integralente e delle societa a controllo congiunto consaditi
con il metodo del patrimonio netto
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L. Ricavi delle vendite . . . X Po.siz.ione Principi contabili
Descrizione e delle preslazioni Risultato netto Patrimonio netto f|na.n2|ar.|a. IFI?ﬁa di riferimento
(disponibilita)

Amgas BluS.r.l. 8.953 914 3.097 (1.865) lta Gaap
AP Reti Gas S.p.A. 20.718 4918 311.321 (24.801) IFRS
Ascopiave S.p.A. 3.446 (638) 393.608 134.562 IFRS
Ascotrade S.p.A. 123.115 10.567 50.225 (33.255) IFRS
Blue Meta S.p.A. 28.181 2.868 13.201 (8.230) Ita Gaap
Edigas Esercizio Distribuzione Gas S.p.A. 1.243 183 10.489 (1.269) lta Gaap
Estenergy S.p.A. 53.899 5.786 29.291 (11.097) IFRS
Etra Energia S.r.l. 2.912 324 1.208 (866) lta Gaap
Pasubio Servizi Sr.l. 15.820 1.749 8.179 (6.321) lta Gaap
AP Reti Gas Rovigo S.r.l. 1.067 262 14.319 (2.481) lta Gaap
ASM SetSr.l. 12.277 1.435 3.630 (2.292) lta Gaap
Unigas Distribuzione S.r.l. 3.001 412 41.585 (781) lta Gaap
Veritas Energia S.p.A. 25.667 1.652 5.858 (145) lta Gaap

L’'omogeneizzazione dei bilanci delle societa cdfdte redatti secondo i principi contabili naziarelviene in sede di

consolidamento.
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NOTE DI COMMENTO ALLE VOCI DELLO STATO PATRIMONIALECONSOLIDATO

Attivita non correnti

1. Avviamento

L'avviamento, pari ad Euro 80.758 migliaia al 31reea2017, non rileva variazioni rispetto al 31 dntee 2016.
L'importo iscritto si riferisce in parte al pluseak risultante dal conferimento delle reti di dmtzione del gas
effettuato dai comuni soci negli esercizi compreaiil 1996 e il 1999 ed in parte al plusvalore gtagin sede di

acquisizione di alcuni rami d’azienda relativi aliatribuzione e vendita di gas naturale.

L'avviamento ai sensi del Principio Contabile Im&zionale 36 non € soggetto ad ammortamento, naifica per
riduzione di valore con cadenza almeno annuale.

Ai fini della determinazione del valore recuperatdibvviamento viene allocato alldash Generating Unitostituita
dall'attivita di distribuzione del gas naturale (Q@istribuzione gas) e all@ash Generating Unitostituita dall’attivita

di vendita del gas naturale (CGU vendita gas). ipartizione dell'avviamento alle due CGU sopraditre la

seguente:

(migliaia di Euro) 31.12.2016 Incrementi Decrementi 31.03.2017
Distribuzione gas naturale 24.396 24.396
Vendita gas naturale 56.362 56.362
Totale avviamento 80.758 80.758

Al 31 marzo 2017 considerato I'esito dei test dpainment effettuati in sede di predisposizione ki&ncio al 31
dicembre 2016, I'evoluzione nel periodo degli irdari esterni e dei valori interni a suo tempoizati per la stima
dei valori recuperabili dalle singole unita genecadi flussi di cassa, e, visto che non sono emggnificativi nuovi
indicatori di impairment da considerare, gli amrsiratori non hanno ritenuto necessario rieffettwsréull impairment
test sul valore di iscrizione degli avviamenti.

2. Altre immobilizzazioni immateriali

La tabella che segue mostra l'evoluzione del costorico e degli ammortamenti accumulati delle altre
immobilizzazioni immateriali al termine di ogni pado considerato:

31.03.2017 31.12.2016
Costo Fondo Valore Costo Fondo Valore
storico ammortamento netto storico ammortamento netto
(migliaia di Euro) contabile contabile
Diritti di brevetto industriale ed opere dellingegno 4.910 (4.567) 342 4.910 (4.524) 386
Concessioni, licenze, marchi e diritti 9.933 (5.020) 4913 9.933 (4.835) 5.098
Altre immobillizzazioni immateriali 25.632 (17.840) 7.792 25.632 (17.300) 8.332
Immobil.materiali in regime di concessione IFRIC 12 544.190 (247.517) 296.674 544.096 (243.789) 300.307
Imm.materiali in corso in regime di conc.IFRIC 12 6.692 0 6.692 2.783 0 2.783
Altre immobillizzazioni immateriali 591.356 (274.944) 316.412 587.353 (270.448) 316.905

La tabella che segue mostra la movimentazione deh®bilizzazioni immateriali nel periodo considira
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31.12.2016 31.03.2017

Valore Variazione Decremento Ammortamenti Decremento Valore
netto dell'esercizio dell'esercizio fondi netto
contabile ammortamento contabile

(migliaia di Euro)
Diritti di brevetto industriale ed opere dellingegno 386 0) 43 342
Concessioni, licenze, marchi e diritti 5.098 0) 185 4913
Altre immobillizzazioni immateriali 8.332 (21) 519 7.792
Immobil.materiali in regime di concessione IFRIC 12 300.307 92 3.726 296.674
Imm.materiali in corso in regime di conc.IFRIC 12 2.783 3.909 6.692
Altre immobillizzazioni immateriali 316.905 3.980 0 44 73 0 316.412

Gli investimenti realizzati nel corso del primontestre dell’esercizio 2017 risultano pari ad 3.98@liaia e sono
principalmente relativi ai costi sostenuti per éalizzazione delle infrastrutture necessarie ab&iduzione del gas

naturale.

Diritti di brevetto industriale e diritti di utilizo di opere dell'ingegno

Nel corso del trimestre la voce “diritti di brewvefindustriali e opere dell'ingegno” non ha regisiravestimenti e la

variazione & pari alle quote di ammortamento éeigglo.

Concessioni, licenze, marchi e diritti simili

In questa voce sono iscritti i costi riconosciugliaenti concedenti (Comuni) e/o ai gestori usceatiseguito
dell'aggiudicazione e/o del rinnovo delle relatiyare per I'affidamento del servizio di distribuzéodel gas naturale,
piuttosto che i costi per I'acquisizione di licerd@so. Nel corso del trimestre la voce non hastegio investimenti e
la variazione € pari alle quote di ammortamentbpaeiodo. Gli affidamenti ottenuti, a seguito deluazione del
Decreto Legislativo n. 164/00 (Decreto Letta), Itesno ammortizzati con una vita utile pari a 12 iasinsensi della

durata della concessione prevista dal decretocstess

Altre immobilizzazioni immateriali

In questa voce é iscritto il valore equo delleelistienti che derivano da acquisizioni di aziengeranti nel settore
della vendita di gas naturale e energia elettrisaeiaute nei precedenti esercizi. L'analisi deglitchingdella clientela
effettuata al termine del trimestre non ha evidatazipercentuali diswitch-out superiori alla percentuale di

ammortamento prevista e pertanto la vita utileedstiésse (10 anni) non ha richiesto modifiche tutazoni.

Impianti e macchinari in regime di concessione

La voce accoglie i costi sostenuti per la realimzae degli impianti e della rete di distribuzionel das naturale, degli
allacciamenti alla stessa, nonché per la posaugipgrdi riduzione e di misuratori. Al termine ddamestre la voce ha
registrato una diminuzione pari ad Euro 3.634 raigliprincipalmente spiegata dalle quote di ammatam del

periodo. Le infrastrutture situate in Comuni nealijmon & stata posta in gara la concessione phstidbuzione del gas
naturale sono ammortizzate applicando la minoréatrata tecnica degli impianti e la vita utile indta da AEEGSI in
ambito tariffario. La vita tecnica degli impiantiséata oggetto di valutazione esterna da part@ ghenito indipendente

che ha determinato I'obsolescenza tecnica deireatizzati.

Immobilizzazioni immateriali in corso in regime abncessione

La voce accoglie i costi sostenuti per la costmidegli impianti e della rete di distribuzione dabk naturale realizzati
parzialmente in economia e non ultimati al termde primi tre mesi dell'esercizio. La voce ha régi® una
variazione pari ad Euro 3.909 migliaia.
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3. Immobilizzazioni materiali

La tabella che segue mostra I'evoluzione del casboico e degli ammortamenti accumulati delle imitizazioni

materiali al termine di ogni periodo considerato:

31.03.2017 31.12.2016

Costo Fondo Valore Costo Fondo Valore
storico ammortamento netto storico ammortamento netto
contabile contabile

(migliaia di Euro)
Terreni e fabbricati 37.169 (9.987) 27.182 37.169 (9.708) 27.461
Impianti e macchinari 2.599 (1.162) 1.437 2.599 (1.129) 1.470
Attrezzature industriali e commerciali 3.202 (2.692) 511 3.192 (2.673) 519
Altri beni 15.948 (13.441) 2.507 15.871 (13.195) 2.676
Immobilizzazioni materiali in corso ed acconti 527 0 527 238 0 238
Immobilizzazioni materiali 59.445 (27.282) 32.163 59.07 1 (26.706) 32.364

La tabella che segue mostra la movimentazione deheobilizzazioni materiali nel periodo considerato

31.12.2016 31.03.2017
Valore Variazione Decremento Ammortamenti Decremento Valore
netto dell'esercizio dell'esercizio fondi netto
contabile ammortamento contabile
(migliaia di Euro)

Terreni e fabbricati 27.461 13 292 27.182
Impianti e macchinari 1.470 0 33 1.437
Attrezzature industriali e commerciali 519 12 20 511
Altri beni 2.676 76 245 2.507
Immobilizzazioni materiali in corso ed acconti 238 288 527

Immobilizzazioni materiali 32.364 390 0 590 0 32.163

Terreni e fabbricati

La voce comprende prevalentemente i fabbricati rdppeta relativi alla sede aziendale, agli uffecimagazzini
periferici. Al termine dell'esercizio la voce hai@enziato incrementi pari ad Euro 13 migliaia evixiazione e

principalmente spiegata dai costi sostenuti penifeodernamento di sedi aziendali.

Impianti € macchinario

La voce impianti e macchinari non ha registrateeneenti nel corso del trimestre considerato e feaz@ne € spiegata
dalle quote di ammortamento del periodo.

Attrezzature industriali e commerciali

La voce “Attrezzature industriali e commerciali'a hegistrato investimenti per Euro 12 migliaia. \lace accoglie i
costi sostenuti per l'acquisto di strumenti necesahservizio di manutenzione degli impianti disttibuzione, ed

all'attivita di misura.
Altri beni
Gli investimenti realizzati nel corso del primontgstre dell’esercizio risultano pari ad Euro 76 liaig e sono

principalmente spiegati dai costi sostenuti pezdiasto di autoveicoli aziendali, hardware e tabéo

Immobilizzazioni materiali in corso ed acconti

La voce include essenzialmente costi sostenutiimgerventi di manutenzione straordinaria delle sgziendali e/o

magazzini periferici. Nel corso dell'esercizio lace ha registrato una variazione pari ad Euro 2ig8aia.
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4. Partecipazioni

La tabella che segue mostra la movimentazione galecipazioni in imprese a controllo congiuntaredltre imprese
considerati al termine di ogni periodo considerato:
31.12.2016 31.03.2017

Valore netto Incremento  Decremento  Valore netto

(migliaia di Euro)

Partecipazioni in imprese a controllo congiunto 68.737 3.412 0 72.149
Partecipazioni in altre imprese 1 1
Partecipazioni 68.738 3.412 0 72.150

Partecipazioni in Imprese a controllo congiunto

Le Partecipazioni in imprese a controllo congiupsssano da Euro 68.738 migliaia ad Euro 72.150iaagton un
incremento di Euro 3.412 migliaia spiegato dai lta&u conseguiti nel primo trimestre dell’esercizZ&®17 di cui
Estenergy S.p.A. Euro 2.688 migliaia, ASM Set Skuro 686 migliaia e Unigas Distribuzione S.rir& 38 migliaia.

La valutazione delle partecipazioni in imprese atamlo congiunto con il metodo del patrimonio we# i dati
economici e patrimoniali delle stesse sono espalsparagrafo “Dati di sintesi al 31 marzo 2017 elagdbcieta a

controllo congiunto consolidate con il metodo dafripnonio netto” delle Note Esplicative.

Partecipazioni in Imprese Collegate

Sinergie Italiane S.r.l. in liquidazione

Il Gruppo detiene una partecipazione pari al 30,9%Ha societa collegata Sinergie Italiane S.n.liquidazione, dalla
quale approvvigiona parte del fabbisogno di gasiraéd. La collegata chiude il proprio esercizio iatec al 30
settembre.

Il perimetro operativo della collegata, nel corgdi’dsercizio 2016-2017, € stato limitato allimpazione del gas russo
e alla cessione dello stesso alle societa di vemdittecipate dai soci oltre che alla gestionecdoali, transazioni e liti
relative alla regolazione di rapporti contrattupkrfezionati in esercizi precedenti alla mesdayiridazione.

Nel corso del mese di agosto dell’esercizio 201&léegata ha finalizzato la ricontrattazione deizzi di acquisto del
gas naturale dei contratti “Take or pay” con I'inifornitore “Gazprom Export LLC”; I'effetto econono positivo
della ricontrattazione & perdurato nel biennio teon2013-2014 e 2014-2015.

Nel corso del mese di settembre 2015 la collegatsigiato la seconda rinegoziazione del contrdéiod‘ term” con lo
stesso fornitore; la stessa ha avuto come focugipsele la rinegoziazione del prezzo di acquisttadmateria prima
ed, al contempo, € stato possibile pervenire adsigrficativa riduzione delle quantita minime cattuali. Gli effetti
economici di suddetta rinegoziazione si estenderaehtriennio termico 2015/2016 — 2017/2018.

Sulla base dei risultati del bilancio relativo adlercizio 2015-2016, come approvato dall'assemidesoci in data 19
dicembre 2016 e dei dati operativi preconsuntiVii piémo semestre dell’esercizio 2016-2017 rielatiosgcondo
principi contabili internazionali, considerandodallegata in condizioni di continuita aziendalegsiantifica in Euro
12.588 migliaia il deficit patrimoniale accumulath,cui Euro 3.895 migliaia di competenza del Grog\scopiave. In
virtu del fatto che il deficit patrimoniale dellaliegata al 31 dicembre 2016 ammontava ad Eurc613fgliaia, di cui

Euro 4.196 migliaia di competenza del Gruppo Asaepj gli Amministratori hanno rilasciato il relaifondo per
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rischi ed oneri stanziato a copertura del defiatrimoniale della collegata del differenziale matarnel periodo e
corrispondente ad Euro 301 migliaia con impattatpasa conto economico (Euro 146 migliaia al 31rame2016).

Si riportano di seguito i dati essenziali dellatpaipazione nella societa collegata al 31 marzor2@l 31 dicembre
2016 e al 31 marzo 2016:

(Valori riferiti al pro-quota di partecipazione al lordo Primo . . Primo

. . . . .. e . Bilancio al X
di scritture di consolidamento ed espressi in milioni  trimestre al trimestre al
di Euro)

31/03/2017 31/12/2016 31/03/2016

Attivita non correnti 2,56 2,62 2,79
Attivita correnti 8,98 9,01 8,33
Patrimonio netto (3,74) (4,03) (5,01)
Passivita non correnti 0,00 0,00 0,00
Passivita correnti 14,26 14,63 15,10
Ricavi 31,54 15,36 28,79
Costi (30,50) (14,82) (27,906)
Margine operativo lordo 1,04 0,54 0,83
Ammortamenti e Svalutazioni (0,39) (0,20) (0,40)
Risultato operativo 0,65 0,34 0,43
Risultato netto 0,61 0,32 0,41
Posizione finanziaria netta 2,86 2,45 3,01

5. Altre attivita non correnti
La tabella che segue mostra la movimentazione détke attivita non correnti al termine di ogni jogio considerato:

(migliaia di Euro) 31.03.2017 31.12.2016
Depositi cauzionali 9.441 9.438
Altri crediti 4.128 4.128
Altre attivita non correnti 13.569 13.566

Le attivita non correnti sono prevalentemente tuisti dai depositi cauzionali che le societa didiendel gas naturale
hanno costituito a presidio dei pagamenti mensilrudi per I'importazione del gas di provenienzasaug depositi
versati al Gestore Mercati Energetici per I'accuidt titoli di efficienza energetica. La voce inaese passa da Euro
13.566 migliaia ad Euro 13.569 migliaia con un demnto di Euro 3 migliaia.

Per quanto riguarda la voce “Altri crediti” che ndleva movimentazioni risulta principalmente cosmposta:

- il credito vantato nei confronti del comune di Cxe@, pari ad Euro 1.678 migliaia, il quale risutzaalutato per
Euro 464 migliaia rispetto al 31 dicembre 2006. ¢@nsegna delle infrastrutture € avvenuta in segaito
raggiungimento della scadenza naturale della ceimes in data 31 dicembre 2004. Il valore del deedi
corrisponde a quanto € stato richiesto di retromedeComune di Creazzo, ai sensi del D.Lgs. “Leteticolo 15
comma 5, a titolo di indennizzo del valore indwitridella rete, in linea con le valutazione indicat una apposita
perizia. Si segnala che é in essere un contengjnshiziale con lo stesso Comune, volto a definireailore di

indennizzo dellimpianto di distribuzione consegnatnuovi distributori, la cui evoluzione é ripaetal paragrafo
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“Contenziosi” di questo resoconto intermedio ditgee.

- il credito vantato nei confronti del comune di Sasb, pari ad Euro 748 migliaia. L'importo, corrsule al valore
netto contabile degli impianti di distribuzione segnati nell’agosto 2007 al Comune stesso e laegmasdelle
infrastrutture € avvenuta in seguito al raggiungitnedella scadenza naturale della concessione ta 84
dicembre 2006. Il valore del credito corrispondguanto e stato richiesto di retrocedere al ComurBadtorso, ai
sensi del D.Lgs. “Letta”, articolo 15 comma 5,talt di indennizzo del valore industriale dellaergn linea con le
valutazione indicate in una apposita perizia.

- il credito vantato nei confronti del comune di GdBssara, pari ad Euro 1.537 migliaia. Tale impeodoisponde

al valore netto contabile degli impianti di distrifdone consegnati il 1° ottobre 2011.
Alla data del 31 marzo 2017 risulta in essere umeawioso giudiziale con i comuni menzionati, vadtalefinire il
valore di indennizzo degli impianti di distribuziconsegnati. Il Gruppo, anche in base al pararprdpri consulenti
legali, ritiene incerto I'esito del contenzioso.

6. Attivita non correnti su strumenti derivati

La tabella che segue evidenzia il saldo delle igatimon correnti su strumenti derivati al terminieodni periodo

considerato:

31.03.2017 31.12.2016
(migliaia di Euro)
Attivita su derivati materia prima oltre 12 mesi 17 485
Attivita non correnti su strumenti finanz.derivati 1 7 485

Le attivita su derivati sono rappresentatefdalvalue del seguente derivato su commodity in essere ai&%*o 2017,

la cui manifestazione finanziaria sara ripartitadprile e settembre 2018:

Type of Underlying Trade Effective Expiry

# Ref. Counterparty instrument Commodity date date date Position Notional MtM (€/000)
1 19513462 Intesa Sanpaolo  Commodity Swap TTF Month Ahead 14-apr-16 1-apr-18 30-set-18  Long/Buy 11.616 MWh 17
Totali 11.616 17

7. Crediti per Imposte Anticipate

La tabella che segue evidenzia il saldo delle irtgasticipate al termine di ogni periodo considerat

31.03.2017 31.12.2016
(migliaia di Euro)
Crediti per imposte anticipate 9.853 9.758
Crediti per imposte anticipate 9.853 9.758

Le imposte anticipate passano da Euro 9.758 mégéidiEuro 9.853 migliaia con un incremento di Eanigliaia.
Nella determinazione delle imposte si € fatto nifiemto all’aliquota IRES e, ove applicabile, aikplota IRAP vigenti,
in relazione al periodo di imposta che comprendtaka del 31 marzo 2017 e al momento in cui siasBnriverseranno

le eventuali differenze temporanee.
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Attivita correnti

8. Rimanenze

La tabella che segue mostra la composizione delie per ogni periodo considerato:

31.03.2017 31.12.2016
Valore F.do Valore  Valore F.do Valore
(migliaia di Euro) lordo  Svalutazione netto lordo Svalutazione netto
migliaia di uro
Gas in stoccaggio 178 (18) 160 1.945 0 1.945
Combustibili e materiale a magazzino 2.153 (33) 2119 2.399 (33) 2.366
Totale Rimanenze 2.331 (51) 2.280 4.344 (33) 4311

Al termine del primo trimestre dell'esercizio 20l rimanenze risultano pari ad Euro 2.280 miglia@gistrando un
decremento pari ad Euro 2.031 migliaia rispett@lkldicembre 2016. Il decremento € principalmeniegsto dalla
cessione del gas naturale stoccato (-1.785 mighliai&uro) e dalla diminuzione delle giacenze di enate in
magazzino (-247 migliaia di Euro).

| materiali a magazzino vengono utilizzati per lpee di manutenzione o per la realizzazione degpianti di
distribuzione. In quest'ultimo caso il materialeené riclassificato tra le immobilizzazioni materiah seguito
all'installazione.

Le rimanenze sono esposte al netto del fondo smbne magazzino, pari ad Euro 51 migliaia, al fih@deguare il
valore delle stesse alla loro possibilita di readip utilizzo.

La valorizzazione delle rimanenze di gas stoccatoréeggiata al prezzo medio ponderato di acqustta materia
prima, mentre il fondo svalutazione ad esse cdo&amisurato al prezzo di mercato dell’'ultimo giordell’esercizio
di riferimento (31 marzo 2017 pari a 17,75 €/ MWhtloMGS; 31 dicembre 2016 pari a 20,55 €/ MWh faM@S). Al
termine dell'esercizio precedente non é stato rsecEsdeprezzare il valore del gas naturale stodoaguanto il prezzo
di mercato risultava superiore al valore di cadeb gas naturale stoccato, mentre al 31 marzo ghEecantonamenti

sono risultati pari ad Euro18 migliaia.

9. Crediti commerciali

La tabella che segue mostra la composizione delie per ogni periodo considerato:

31.03.2017 31.12.2016

(migliaia di Euro)

Crediti verso clienti 130.927 66.882
Crediti per fatture da emettere 80.573 88.345
Fondo svalutazione crediti (6.562) (7.148)
Crediti commerciali 204.938 148.079

| crediti commerciali passano da Euro 148.079 migliad Euro 204.938 migliaia con un incremento wioE56.859
migliaia.
| crediti verso clienti sono vantati tutti versdbiteri nazionali, sono esposti al netto degli adcdnfatturazione e sono

tutti esigibili entro i successivi 12 mesi.
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L'incremento é spiegato principalmente dall'incrertwedei volumi di gas venduto e dalle tempistichéatturazione e
incasso nella vendita del gas naturale che in negitella stagionalita del ciclo d’affari, in quegteriodo dell'anno,
influenzano significativamente i saldi dei credtintati nei confronti dei clienti finali.

Il decremento del fondo svalutazione crediti, patiEuro 586 migliaia, &€ principalmente spiegattedaliona capienza
del fondo gia esistente, che non ha richiesto itigamvi accantonamenti, oltre ai risultati deltigita di recupero
crediti condotta da agenzie esterne e dal netwiddgdli incaricati.

La movimentazione del fondo svalutazione creditipteno trimestre dell’esercizio considerato € riata nella tabella

seguente:

(migliaia di Euro) 31.03.2017 31.12.2016
Fondo svalutazione crediti iniziale 7.148 12.052
Accantonamenti 478 2.891
Utilizzo (1.064) (7.796)
Fondo svalutazione crediti finale 6.562 7.148

La seguente tabella evidenzia la ripartizione dediti verso clienti per fatture emesse in baséamianita,

evidenziando la capienza del fondo svalutazionditméspetto ai crediti con maggiore anzianita:

(migliaia di Euro) 31.03.2017 31.12.2016
Crediti commerciali lordi per fatture emesse 130.927 66.882
- fondo svalutazione crediti commerciali (6.562) (7.148)
Crediti commerciali netti per fatture emesse 124.365 59.734
Ageing dei crediti commerciali per fatture emesse:

- a scadere 106.666 51.710
- scaduti entro 6 mesi 16.610 6.574
- scaduti da 6 a 12 mesi 1.978 3.047
- scaduti oltre 12 mesi 5.672 5.550

10. Altre attivita correnti

La seguente tabella evidenzia la composizione delia al termine di ogni periodo considerato:

(migliaia di Euro) 31.03.2017 31.12.2016
Crediti per consolidato fiscale 5.162 4777
Risconti attivi annuali 821 275
Anticipi a fornitori 13.430 9.837
Ratei attivi annuali 1 0
Crediti verso Cassa Conguaglio Settore Elettrico 28.507 25.819
Credito IVA 3.423 4.096
Crediti UTF e Addizionale Regionale/Provinciale 966 2.353
Altri crediti 221 50
Altre attivita correnti 52.531 47.207

Le altre attivita correnti passano da Euro 47.20gliaia ad Euro 52.531 migliaia con un incrementddro 5.324

migliaia.
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La variazione € principalmente spiegata dall'inceeto per Euro 3.593 migliaia degli anticipi a faooni legati ai
canoni concessionali versati ai comuni, agli odégara per le concessioni di distribuzione del gagli anticipi verso
il GME per l'acquisto di titoli di efficienza engetica, per Euro 2.688 migliaia dall'incremento degditi verso la
CCSEIl, per Euro 546 migliaia relativi ai riscoattivi, per Euro 385 migliaia dall'incremento deikediti relativi al
consolidato fiscale di Gruppo in parte compensafladdiminuzione per Euro 1.387 migliaia dei credlitlle accise del

gas e dell’energia elettrica, per Euro 673 migldahdecremento dei crediti IVA.

11. Attivita finanziarie correnti

La seguente tabella evidenzia la composizione delta al termine di ogni periodo considerato:

(migliaia di Euro) 31.03.2017 31.12.2016

Crediti finanziari verso societa a controllo congiunto 1 0
Attivita finanziarie correnti 1 0

Le attivita finanziarie correnti non rilevano vaieni significative.

12. Crediti Tributari

La seguente tabella evidenzia la composizione réeiitt tributari al termine di ogni periodo considto:

(migliaia di Buro) 31.03.2017 31.12.2016
Crediti IRAP 655 655
Altri crediti tributari 352 352
Crediti tributari 1.007 1.007

Le attivita finanziarie correnti non rilevano vaziani.

13. Disponibilita liquide e mezzi equivalenti

La tabella che segue mostra la composizione delia @l termine di ogni periodo considerato:

(migliaia di Euro) 31.03.2017 31.12.2016
Depositi bancari e postal 34.313 8.803
Denaro e valori in cassa 14.784 19
Disponibilita liquide e mezzi equivalenti 49.097 882 2

Le disponibilita liquide passano da Euro 8.822 raiglad Euro 49.097 migliaia con un incremento dide40.275

migliaia e si riferiscono principalmente ai saldntabili bancari ed alle casse sociali.

Il saldo relativo ai valori in cassa € relativongipalmente ad assegni circolari tratti al fineddre adempimento al
pagamento dell’aggregazione aziendale descrittgparegrafo “Fatti di rilievo intervenuti dopo laigbura del primo

trimestre 2017” di questo resoconto intermedigeditione.
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Per una migliore comprensione delle variazioniftieisi di cassa intercorsi nel primo trimestre ‘éskrcizio 2017 si

rimanda al rendiconto finanziario.

Posizione finanziaria netta

L’indebitamento finanziario netto del Gruppo alntéme di ogni periodo considerato € il seguente:

31.03.2017 31.12.2016

(migliaia di Euro)

Disponibilita liquide e mezzi equivalenti 49.097 8.822
Attivita finanziarie correnti 1 0
Passivita finanziarie correnti (1.714) (3.552)
Debiti verso banche e finanziamenti (70.584) (64.397)
Debiti verso societa di leasing entro 12 mesi (71) (93)
Posizione finanziaria netta a breve (23.272) (59.220)

Finanziamenti a medio e lungo termine (32.130) (34.541)
Passivita finanziarie non correnti (333) (357)
Posizione finanziaria netta a medio-lungo (32.463) (3 4.899)
Posizione finanziaria netta (55.735) (94.119)

Per i commenti alle principali dinamiche che hargswmmportato la variazione della posizione finanzianetta si
rimanda all'analisi dei dati finanziari del Gruppiportata nel paragrafo “Commento ai risultati emmico finanziari
del primo trimestre dell’'esercizio 2017” e al paefg “Finanziamenti a medio e lungo termine” di sieeresoconto

intermedio di gestione.
14. Attivita correnti su strumenti finanziari deaiv

La tabella che segue mostra la composizione delia @l termine di ogni periodo considerato:

migisia di Furo) 31.03.2017  31.12.2016

Attiivita su derivati materia prima 790 1.304
Attivita correnti su strumenti finanziari derivati 7 90 1.304

Le attivita su derivati sono rappresentatefdal value dei seguenti derivati su commodity in essere anatzo 2017,

la cui manifestazione finanziaria sara ripartitapressimi 12 mesi:
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Type of Underlying Trade Effective Expiry - .

# Ref. Counterparty instrument Commodity date date date Position Notional MtM (€/000)

1 19355256 Intesa Sanpaolo  Commodity Swap TTF Month Ahead 22-mar-16 1-set-17 31-ott-17  Long/Buy 13.080 MWh 33
2 19513462 Intesa Sanpaolo  Commodity Swap TTF Month Ahead 14-apr-16 1-ott-17 31-mar-18 Long/Buy 169.296 MWh 434
3 374160156  Unicredit Commodity Swap TTF Month Ahead 14-apr-16 1-ott-16 30-set-17  Long/Buy 195.027 MWh 302
4 377847968  Unicredit Commodity Swap TTF Month Ahead 17-giu-16 1-gen-17 31-mar-17 Long/Buy 43.922 MWh 17
5 20647812  BNP Paribas Commodity Swap TTF Month Ahead 24-0tt-16 1-gen-17 31-mar-17 Long/Buy 21.590 MWh 3
6 385016489  Unicredit Commodity Swap TTF Month Ahead 25-0tt-16 1-gen-17 31-mar-17 Long/Buy 28.675 MWh 1
Totali 471.590 790

Patrimonio netto consolidato

15. Patrimonio Netto

Il capitale sociale di Ascopiave S.p.A. al 31 mal@l7 & costituito da 234.411.53zioni ordinarie, interamente

sottoscritte e versate, del valore nominale di Huctascuna.

Si evidenzia nella seguente tabella la composizimtg@atrimonio netto consolidato al termine deiqu#i considerati:

L 31.03.2017 31.12.2016
(migliaia di Euro)
Capitale sociale 234.412 234.412
Riserva legale 46.882 46.882
Azioni proprie (17.521) (17.521)
Riserve e utili a nuovo 173.352 120.648
Risultato del periodo di Gruppo 24541 53.635
Patrimonio netto di Gruppo 461.666 438.055
Capitale e Riserve di Terzi 6.038 2.847
Risultato del periodo di Terzi 1.489 3.307
Patrimonio Netto di Terzi 7.527 6.154
Patrimonio netto Totale 469.193 444.209

Le movimentazioni del patrimonio netto consolidattervenute nel primo trimestre dell’esercizio 20&d esclusione
del risultato conseguito, sono relativi ad unaazdne negativa per Euro 1.046 migliaia relativana riserva dCash
Flow Hedgea fronte della valutazionefair valuedei contratti derivati in essere al 31 marzo 2017.

Gli effetti di copertura maturati nellanno e quebrasferiti in Conto Economico a rettifica dei togi
approvvigionamento sottostanti con riferimento @i fuderivati oggetto di designazione lredge accountingel corso

del primo trimestre dell’esercizio sono:

(migliaia di Euro)

Saldo di apertura al 1° gennaio 2017 1.760
Efficacia maturata nel corso dell'esercizio -1.384
Efficacia rilasciata in Conto Economico nell'esercizio 488
Saldo di chiusura 864
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Il valore della riserva di cash flow hedge in eesa@r31 marzo 2017 fa riferimento a flussi di apprgionamento attesi
che saranno oggetto di imputazione a costo (e gdinchanifestazione economica) nel corso dell’eizgzc2017 (per
un importo pari ad Euro 299 migliaia) e nell’esei@i2018 (per un valore di Euro 451 migliaia).

Ipotizzando una variazione del 10% delle quotazemermine del gas naturale (i.e. TTF Month Ahealt) data di
chiusura dell’esercizio, in aumento e in diminudprsi verificherebbe rispettivamente un miglioratoee un
peggioramento di circa Euro 548 migliaia del sattidla riserva di cash flow hedge di Patrimonio Nettessun
impatto sarebbe, invece, generato in Conto Ecormrimicragione della totale efficacia delle relazialiicopertura

analizzate.

Patrimonio netto di terzi

E costituito dalle attivita nette e dal risultatonnattribuibile al Gruppo e fa riferimento alle dedli terzi delle societa

controllate Ascotrade S.p.A., Etra Energia S.rAnegas Blu S.r.l..

Passivita non correnti

16. Fondi rischi ed oneri

La tabella che segue mostra la composizione delia @l termine dei periodi considerati:

(migliaia i Buro) 31.03.2017 31.12.2016
mlg 1ai1a di uro
Fondo di trattamento quiescienza e obblighi simili 1.085 1.089
Altri fondi rischi ed oneri 5.602 5.903
Fondi rischi ed oneri 6.687 6.992

| fondi rischi ed oneri passano, da Euro 6.992 imiglad Euro 6.687 migliaia con un decremento dioE305
migliaia.
La variazione & principalmente spiegata dalla dirmione degli accantonamenti rischi relativi a Sgertaliane S.r.l.

in liquidazione.

La tabella che segue mostra la movimentazionenrabptrimestre dell’ esercizio 2017:

(migliaia euro)

Fondi rischi ed oneri al 1 gennaio 2017 6.992
Rilascio fondo rischi copertura perdite societa

collegate (301)
Utilizzo fondi rischi e oneri 4)
Fondi rischi ed oneri al 31 marzo 2017 6.687

Nella tabella seguente si evidenza la composizimidondi rischi per tipologia:
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(migliaia di Euro) 31.03.2017 31.12.2016

Copertura perdite sodeta collegate 3.895 4.196
Rischi su contenziosi con fornitori 232 232
Rischi su cause Jus-lavoriste 1.475 1.475
Fondi trattamento quiescenza e obblighi simili 1.085 1.089
Totale 6.687 6.992

17. Trattamento fine rapporto

Il trattamento di fine rapporto passa da Euro 4.@ifdliaia al 1 gennaio 2017 ad Euro 4.136 migl&i81 marzo 2017

con un incremento pari ad Euro 59 migliaia.

(migliaia di Euro)

Trattamento di fine rapporto al 1 gennaio 2017 4.077
Liquidazioni (309)
Costo relativo alle prestazioni di lavoro corrente 368
Trattamento di fine rapporto al 31 marzo 2017 4.136

18. Finanziamenti a medio e lungo termine

La tabella che segue mostra la composizione detia @l termine di ogni periodo considerato:

31.03.2017 31.12.2016

(migliaia di Euro)

Mutui passivi Prealpi 648 684
Mutui passivi Banca Europea per gli Investimenti 28.625 31.000
Mutui passivi Unicredit Spa 2.857 2.857
Finanziamenti a medio e lungo termine 32.130 34.541
Quota corrente finanziamenti medio-lungo termine 9.912 9.287
Finanziamenti a medio-lungo termine 42.042 43.828

| finanziamenti a medio lungo termine, rappreseémiiaBl marzo 2017 principalmente dai debiti d€kpogruppo nei
confronti della Banca Europea per gli Investimgeti Euro 32.750 migliaia e nei confronti di Unidtgaer Euro 8.571
migliaia, passano complessivamente da Euro 43.88fam ad Euro 42.042 migliaia con un decremerntBuwto 1.786
migliaia, spiegato dal pagamento delle rate pagealteorso del primo trimestre dell’'esercizio 2017.

In particolare il finanziamento con la Banca Eumper gli Investimenti, erogato in due trancheawebo del 2013 per
complessivi Euro 45.000 migliaia, vede un debitideo al 31 marzo 2017 pari a 32.750 migliaia, isorizione di
Euro 4.125 migliaia tra i debiti verso banche efiniamenti a breve termine, e prevede il rispettalaini parametri
finanziari (financial covenants) da verificarsi ssstralmente sui dati consolidati di Gruppo redatttonformita agli
IFRS, che al 31 dicembre 2016 risultavano rispettat

A garanzia delladempimento delle obbligazioni dariti dal contratto di finanziamento, la Capogrupyoceduto a
Banca Europea per gli Investimenti una quota detlits futuro derivante dal rimborso del valore desi dei beni
relativi alle Concessioni Distribuzione Gas in calla societa controllata AP Reti Gas S.p.A., calaeintegrazione
contrattuale sottoscritta nel mese di dicembre 2016

Il finanziamento a medio - lungo termine con UnititeS.p.A., di importo originario pari ad Euro 400 migliaia,
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acceso dalla Capogruppo nel corso dell'esercizibl2fer finanziare importanti operazioni di aggrégae aziendale
migliaia, presenta un debito residuo al 31 marzb72pari ad Euro 8.571 migliaia, con liscrizione Euro 5.714
migliaia tra i debiti verso banche e finanziamentireve termine, e prevede il rispetto di alcunapwetri finanziari
(financial covenants) da verificarsi annualmente dati consolidati pro-forma derivanti dalla sommdei dati del
bilancio consolidato e del pro-quota delle soc&t®ntrollo congiunto, che al 31 dicembre 2016ltasano rispettati.
A garanzia dell’'adempimento delle obbligazioni darniti dal contratto di finanziamento con UnicretitCapogruppo
ha ceduto agli istituti di credito una quota deddito futuro derivante dal rimborso del valore desi dei beni relativi
alle Concessioni Distribuzione Gas.

La tabella che segue evidenzia le scadenze deiismaenti a medio e lungo termine:

Migliaia di Euro 31/03/2017

Esercizio 2017 7.501
Esercizio 2018 7.681
Esercizio 2019 4.826
Esercizio 2020 4.828
Oltre 31 dicembre 2020 17.207
Totale finanziamenti a medio-lungo termine 42.042

19. Altre passivita non correnti

La tabella che segue mostra la composizione detieal termine di ogni priodo considerato:

(migliaia di Euro) 31.03.2017 31.12.2016
Depositi cauzionali 11.746 12.052
Risconti passivi pluriennali 8.837 8.215
Altre passivita non correnti 20.583 20.267

Le altre passivita non correnti passano, da Eur@6Z0migliaia ad Euro 20.583 migliaia con un inceeto pari ad
Euro 316 migliaia.

| depositi cauzionali si riferiscono a depositi iegenti del gas ed energia elettrica.

| risconti passivi pluriennali sono rilevati a ftendi ricavi per contributi da privati su allaccianti alla rete del gas e
legati alla vita utile degli impianti di distribumie e su contributi per la realizzazione di retedidiribuzione. La
sospensione dei ricavi € spiegata dal contenuta tigjge 9/2014 che ha previsto lo scomputo integtai contributi

dei privati dal valore deglissettecnici detenuti in concessione nell’'ambito delistribuzione del gas.

20. Passivita finanziarie non correnti

La tabella seguente mostra la composizione delia abtermine di ogni periodo considerato:

31.03.2017 31.12.2016
(migliaia di Euro)
Debiti verso societa di leasing oltre 12 mesi 333 357
Passivita finanziarie non correnti 333 357

Le passivita finanziarie non correnti passano deoB57 migliaia al 31 dicembre 2016 ad Euro 333liadi con un
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decremento di Euro 24 migliaia, e sono rappreseavalentemente dai debiti verso societa digastadenti oltre i

12 mesi, la relativa quota corrente per Euro 7 liaiggeé classificata tra le Passivita finanziaerenti.

21. Debiti per Imposte differite

La tabella che segue evidenzia il saldo della \ad¢ermine di ogni periodo considerato:

31.03.2017 31.12.2016
(migliaia di Euro)
Debiti per imposte differite 16.551 16.814
Debiti per imposte differite 16.551 16.814

| debiti per imposte differite passano da Euro 18.gnigliaia ad Euro 16.551 migliaia con un decretoeli Euro 263
migliaia, ed & legato principalmente alla dinandegli ammortamenti delle liste clienti e degli amtamenti sulle reti
distribuzione del gas.

Nella determinazione delle imposte si € fatto nifiemto all’aliquota IRES e, ove applicabile, aikplota IRAP vigenti,
in relazione al periodo di imposta che comprendeldta del 31 marzo 2017 e al momento in cui snatsi

riverseranno le eventuali differenze temporanee.

Passivita correnti

22. Debiti verso banche e quota corrente dei firmenti a medio-lungo termine

La tabella che segue mostra la composizione delia @l termine di ogni periodo considerato:

(migliaia di Buro) 31.03.2017 31.12.2016
Debiti verso banche 60.672 55.110
Quota corrente dei finanziam.medio-lungo termine 9.912 9.287
Debiti verso banche e finanziamenti 70.584 64.397

| debiti verso banche passano da Euro 64.397 amagid Euro 69.959 migliaia con un incremento pdrEuro 5.562
migliaia e sono composti da saldi contabili debit@rso istituti di credito e dalla quota a brews ehutui.
La tabella che segue mostra la ripartizione défleel di credito del Gruppo utilizzate e disponileitl i relativi tassi

applicati alla data del 31 dicembre 2016.

23. Debiti commerciali

La tabella che segue evidenzia la composiziona delte al termine di ogni periodo considerato:

(migliaia di Euro) 31.03.2017 31.12.2016
Debiti vs/ fornitori 41.770 25.100
Debiti vs/ fornitori per fatture da ricevere 61.839 77.952
Debiti commerciali 103.609 103.052
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| debiti commerciali passano da Euro 103.052 miggleed Euro 103.609 migliaia con un incremento pdrEuro 557
migliaia. La variazione & principalmente spiegaddl’idcremento dei volumi di gas naturale acquistatompensato
dalla diminuzione del costo di acquisto del gasirsdé correlato al’andamento del paniere dei prazzui la materia

prima € indicizzata.

24. Debiti tributari

La tabella che segue evidenzia la composiziona delte al termine di ogni periodo considerato:

(migliaia di Euro) 31.03.2017 31.12.2016
Debiti IRAP 2.302 1.029
Debiti IRES 634 202
Debiti tributari 2.936 1.231

| debiti tributari passano da Euro 1.231 migliadbEuro 2.936 migliaia con un incremento pari adoELI705 migliaia
ed includono i debiti maturati al 31 marzo 2017 B&AP, ed il debito IRES relativo alle societa atan aderiscono al
consolidato fiscale in capo ad Asco Holding S.p.A..

25. Altre passivita correnti

La tabella che segue mostra la composizione delia @l termine di ogni periodo considerato:

(migliaia di Furo) 31.03.2017 31.12.2016
Anticipi da clienti 2.692 2.519
Debiti per consolidato fiscale 15.211 6.382
Debiti verso enti previdenziali 871 1.451
Debiti verso il personale 5.564 4.679
Debiti per VA 28.679 2.650
Debiti vs Erario per ritenute alla fonte 734 936
Risconti passivi annuali 354 627
Ratei passivi annuali 574 368
Debiti UTF e Addizionale Regionale/Provinciale 29.332 6.500
Altri debiti 22.923 7.579
Altre passivita correnti 106.934 33.691

Le altre passivita correnti passano da Euro 33r6@liaia ad Euro 106.934 migliaia con un incremettit@&uro 73.243

migliaia.

Anticipi da clienti

Gli anticipi da clienti rappresentano gli imporgregati dagli utenti a titolo di contributo per Ipeve di lottizzazione e

allacciamento e di realizzazione di centrali tetmin corso alla data di chiusura del 31 marzo 2017

Debiti per consolidato fiscale

La voce include il debito maturato nei confrontil@societa controllante Asco Holding S.p.A., reflibito dei contratti
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di consolidato fiscale nazionale sottoscritti daltecieta del Gruppo con Asco Holding S.p.A.. lidsatorrisponde al

debito IRES maturato al 31 marzo 2017 e presentaanemento di Euro 8.829 migliaia rispetto al 3dethbre 2016.

Debiti Previdenziali

| debiti previdenziali includono i debiti relatigigli oneri maturati verso istituti previdenziallavamente a rapporti di

lavoro di dipendenti e amministratori maturati &lfBarzo 2017 non liquidati alla stessa data.

Debiti verso il personale

| debiti verso il personale includono i debiti derie non godute, mensilita e premi maturati all3drzo 2017 non
liquidati alla stessa data I'incremento per Eurd 8&igliaia & principalmente spiegato dai debititumati al 31 marzo

2017 relativi ai piani di incentivazione.

Debiti IVA

| debiti verso I'erario per IVA aumentano di Eur6.@29 migliaia rispetto al 31 dicembre 2016. Laiazone del
debito IVA e spiegata dalla modalita di liquidazotrimestrale del'imposta concessa alle sociefaGteppo che
operano nel settore della vendita di gas natuhlenergia elettrica, in quanto rientranti nelleegatia dei soggetti che
emettono fatture ad una elevata numerosita ditcligrali. Alla data del 31 marzo 2017 il Gruppo heaturato debiti
IVA per un importo pari ad Euro 28.679 migliaiapg$to ad Euro 30.124 migliaia dei primi tre mesil'dsercizio
2016.

Risconti passivi annuali

Gli altri risconti passivi sono principalmente nichucibili ai ricavi su cogenerazione/fornitura aalo

Ratei passivi annuali

| ratei passivi sono principalmente riferiti ai candemaniali ed ai canoni riconosciuti agli entidli concedenti, per le
proroghe delle concessioni di distribuzione del getano in attesa della celebrazione delle gam@ttdbuzione per

ambito.

Debiti UTF e Addizionale Regionale/Provinciale

Sono relativi ai debiti verso gli uffici tecnici dinanza e per le accise e le addizionali sul gasrale, il saldo € legato
alla tempistica di fatturazione dei consumi del gadi utenti, alla quale si contrappongono i versatih mensili
effettuati dalla societa di vendita con riferimergtiovalori del periodo precedente. Alla data delrBarzo 2017 il
Gruppo ha maturato debiti per Euro 29.332 migliéspetto ad Euro 25.160 migliaia dei primi tre mésil’esercizio

precedente.

Altri debiti

Gli altri debiti rilevano un incremento per Euro.3%4 migliaia principalmente relativo a debiti '&&SI (Euro
+14.700 migliaia) relativi alle componenti tarifiardel vettoriamento del gas delle societa di itisgione, da debiti
per oneri obbligatori del personale maturati aln3drzo 2017 ( Euro +313 migliaia) e da debiti velfEoario per il

canone RAI addebitato delle bollette degli uteotingstici (Euro +342 migliaia).
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Benefici basati su strumenti finanziari

Il Gruppo riconosce benefici addizionali ad alcdimiendenti che ricoprono posizioni di primo piaatiraverso piani di
compensi basati in parte su strumenti finanziati {piano di incentivazione a lungo termine 2015-2Q.
In particolare, i piani adottati dal Gruppo prevedd'attribuzione di diritti che comportano il rinoscimento a favore

dei beneficiari di una corresponsione di carats#r@ordinario legata al raggiungimento di obiettixéfissati.

26. Passivita finanziarie correnti

La tabella che segue mostra la composizione delia @l termine di ogni periodo considerato:

(migliaia di Euro) 31.03.2017 31.12.2016
Debiti finanziari entro 12 mesi 1.714 3.552
Debiti verso societa di leasing entro 12 mesi 71 93
Passivita finanziarie correnti 1.786 3.645

Le passivita finanziare correnti passano da Eusd3migliaia ad Euro 1.786 migliaia con un decretmet Euro1.859
migliaia dovuto principalmente al saldo del contwrente di corrispondenza verso la societa a chmtomngiunto
ASM SET S.r.l. (Euro -1.838 migliaia).
Il debito verso societa di leasing corrispondea ajjuota correte del debito verso societa di Leas#lgtivo
all'acquisizione di impianti di cogenerazione cogia descritto nel paragrafo “Passivita finanziaran correnti” di
guesta Relazione Finanziaria Annuale.

27. Passivita correnti su strumenti finanziari dexti

La tabella che segue mostra la composizione delia @l termine di ogni periodo considerato:

migliaia di Buro) 31032017  31.12.2016

Passivita su derivati materia prima 57 29
Passivita correnti su strumenti finanziari derivati 57 29

Le passivita su derivati sono rappresentatdadal/aluedei seguenti derivati su commodity in essere ahatzo 2017,

la cui manifestazione finanziaria sara ripartitaitrl® aprile 2017 ed il 31 agosto 2018:

Type of Underlying Trade Effective Expiry

# Ref. Counterparty instrument Commodity date date date Position Notional MtM (€/000)

1 391467876 Unicredit Commodity Swap TTF Quarter Ahead  15-feb-17 1-apr-17 30-apr-17  Long/Buy 7.200 MWh 18
2 22258780 Intesa Sanpaolo  Commodity Swap TTF Quarter Ahead  2-mar-17 1-apr-17 30-apr-17  Long/Buy 21.600 MWh 24
3 22312787 Intesa Sanpaolo  Commodity Swap TTF Quarter Ahead  9-mar-17 1-mag-17 31-mag-17 Long/Buy 22.320 MWh 10
4 22454461 Intesa Sanpaolo  Commodity Swap TTF Quarter Ahead  29-mar-17 1-mag-17 31-ago-17 Long/Buy 44.280 MWh 4
5 20695952 BNP Paribas Commodity Swap TTF Quarter Ahead  4-nov-16 1-gen-17 31-mar-17 Long/Buy 11.467 MWh 2
Totali 106.867 57
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NOTE DI COMMENTO ALLE PRINCIPALI VOCI DI CONTO ECORMICO CONSOLIDATO

Ricavi

28. Ricavi

La seguente tabella evidenzia la composizione delia in base alle categorie di attivita nei parahsiderati:

Primo trimestre 2017 Primo trimestre 2016
(migliaia di Euro)

Ricavi da trasporto del gas 12.756 12.425
Ricavi da vendita gas 161.646 148.358
Ricavi da vendita energia elettrica 15.083 15.446
Ricavi per servizi di allacciamento 35 29
Ricavi da servizi di fornitura calore 32 37
Ricavi da servizi di distribuzione 914 1.483
Ricavi da servizi generali a societa del gruppo 352 310
Ricavi per contributi AEEG 6.340 3.052
Altri ricavi 2.345 1.373
Ricavi 199.503 182.512

Al termine del primo trimestre i ricavi conseguital Gruppo Ascopiave ammontano ad Euro 199.503iamaglin
aumento rispetto allo stesso periodo dell’esergzéredente di Euro 16.991 migliaia.

| ricavi di vendita del gas naturale, attestandasEuro 161.646 migliaia, rilevano un incrementd pd Euro 13.287
migliaia rispetto al primo trimestre 2016. L'incrento € principalmente spiegato dai maggiori voldingas naturale
consumati dai clienti finali (+31,2 milioni di métubi); nel corso del primo trimestre dell’esefciinfatti sono stati
commercializzati 380,2 milioni di metri cubi a fterdei 349,1 milioni del trimestre a confronto.

Al termine del primo trimestre risultano iscriticavi per la cessione di gas naturale a grossiati gunto di scambio
virtuale (c.d. PSV) per complessivi Euro 17.234 lraig. Gli stessi sono principalmente relativi agtm cubi di gas
naturale di importazione russa. Le cessioni samalifizate alle attivita di redenzione del rischi@gprovvigionamento
ed all'efficientamento del prezzo di acquisto defiateria prima.

Il servizio di trasporto del gas naturale su rdtelistribuzione ha conseguito ricavi pari ad Euth7b6 migliaia, in
aumento rispetto all’esercizio precedente di E\Bd Bigliaia, interessando il vettoriamento di 358yifioni di metri
cubi (+14,3 milioni rispetto al primo trimestre )11l Vincolo dei ricavi totali & determinato, peiascun anno, in
funzione del numero di punti di riconsegna attiffetivamente serviti nell'anno di riferimento daihpresa, nonché
della tariffa di riferimento, i cui valori sono §ati e pubblicati dal’AEEGSI entro il 15 dicemidell’anno precedente
a quello di entrata in vigore.

Al termine dell’esercizio i ricavi conseguiti dalieendita di energia elettrica risultano pari ad &WU6.083 migliaia,
rilevando una diminuzione rispetto all’esercizieg@edente pari ad Euro 363 migliaia. | gigawattammercializzati
nel corso dell’esercizio di riferimento risultanarpa 191,1 milioni, in aumento di 17,0 rispettgatiodo a confronto.

| ricavi conseguiti da servizi di allacciamentcoaaléte di distribuzione risultano pari ad Euro 3§liaia, in aumento di
Euro 7 migliaia rispetto al primo trimestre 2016.s8gnala che i ricavi conseguiti dalle societalidiribuzione del
Gruppo risultano integralmente iscritti tra le peisd non correnti e rilasciati a conto economindbase alla vita utile
degli impianti realizzati.

| ricavi conseguiti da servizi svolti da distributaattestandosi ad Euro 914 migliaia, registranadacremento pari ad

Euro 568 migliaia rispetto all’esercizio precedente
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| contributi erogati dall’Autorita per I'Energia &trica e il Gas e il Servizio Idrico si attestambtermine del primo
trimestre dell’esercizio, ad Euro 6.340 migliaievando un incremento pari ad Euro 3.288 miglis@peatto al periodo
di confronto. | contributi sono riconosciuti percibnseguimento degli obiettivi fissati dall’Autaristessa in materia di
risparmio energetico e pubblicati mediante delitdra definisce gli obblighi specifici di risparmilb energia primaria
a carico dei distributori obbligati. | contribusdritti al 31 marzo 2017 sono conteggiati valonmai quantitativi di
titoli di efficienza energetica maturati rispetticbiettivo 2017 (periodo regolamentare giugno 2@haggio 2018). Si
segnala che il contributo unitario utilizzato parguantificazione economica dell’'adempimento e phfair value del
contributo previsionale comunicato dal GSE peribttivo 2016 (periodo regolamentare giugno 2016aggio 2017)
misurato al 31 marzo 2017 e pari ad Euro 183, 7ef&T X (Euro 108,5 al 31 marzo 2016).

La voce altri ricavi passa da Euro 1.373 miglia@ prrimo trimestre 2016, ad Euro 2.345 migliaia ttehestre di
riferimento, rilevando un incremento pari ad Eur@ 9nigliaia. L'incremento € principalmente spiegdtd contributo
riconosciuto per le attivita svolte ed atte a gtrana sicurezza degli impianti di distribuzioneldyas naturale; il
contributo, pari ad Euro 656 migliaia di Euro, atsterogato da CSEA nel corso del primo trimesaigedercizio di

riferimento.

Costi

29. Costo acquisto gas

La seguente tabella riporta i costi relativi aljagsto della materia prima gas nei periodi consitier

Primo trimestre 2017 Primo trimestre 2016
(migliaia di Euro)

Costi acquisto materia prima gas 107.908 97.143
Costi acquisto materia prima gas 107.908 97.143

Al termine dell'esercizio i costi sostenuti per glprovvigionamenti di gas naturale risultano @atiEuro 107.908
migliaia, rilevando un incremento rispetto al pritnonestre dell'esercizio precedente pari ad EU0/85 migliaia.
L'aumento dei costi sostenuti & in parte spiegatfiasthdamento del paniere dei prezzi a cui la materima e
indicizzata nonché dai maggiori consumi registra@l corso del periodo di riferimento. Lattivita di
approvvigionamento della materia prima destinatmeicato finale ha interessato infatti I'acquist®@8&0,2 milioni di
metri cubi evidenziando un incremento dei metrii@gdmsumati pari a 31,2 milioni.

Si segnala che al termine dell’esercizio risultaimanenze di gas naturale in stoccaggio per corspieEuro 178
migliaia rispetto ad Euro 1.414 migliaia del 31 rtaP016.

La contabilizzazione degli effetti economici deintmtti derivati di copertura maturati nel corsd tiémestre di
riferimento ha determinato l'iscrizione di minonsti per complessivi Euro 488 migliaia che hanmoiduito la voce di
pari importo.

Si segnala altresi che nel corso del primo trineedtll’esercizio le quantita di gas naturale pign#icative per la

fornitura della clientela finale sono fornite alUppo Ascopiave dalla societa Eni Gas & Power S.p.A.

30. Costi acquisto altre materie prime

La seguente tabella riporta i costi relativi aljadcsto di altre materie prime negli esercizi consédi:
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(migliaia di Euro) Primo trimestre 2017 Primo trimestre 2016

rmg 1a1a di uro
Acquisti di energia elettrica 5.063 4,732
Acquisti di altri materiali 491 302
Costi acquisto altre materie prime 5.553 5.034

Al termine dell’'esercizio i costi sostenuti perdépuisto di altre materie prime rilevano un increiogpari ad Euro 519
migliaia principalmente spiegato dai maggiori cesttenuti per gli approvvigionamenti di energistteica.

| costi sostenuti per I'acquisto di energia elettrregistrano un aumento pari ad Euro 330 migl@géssando da Euro
4.732 migliaia, ad Euro 5.063 migliaia del primamiestre 2017. L'incremento € principalmente spiegat
dall'andamento dei prezzi medi di acquisto, mengigawattora commercializzati hanno registratanoremento pari
a 17,0 gigawattora passando dagli 84,1 del primmestre 2016 ai 101,1 del trimestre di riferimento.

| costi iscritti nella voce acquisti di altri maiti rilevano un incremento pari ad Euro 188 ndgli passando da Euro
302 migliaia del primo trimestre 2016, ad Euro 48igliaia del periodo di riferimento. La voce acdegl
prevalentemente i costi relativi all'acquisto deatariali atti alla realizzazione degli impianti distribuzione del gas

naturale.

31. Costi per servizi

La seguente tabella riporta il dettaglio dei cpsti servizi negli esercizi considerati:

Primo trimestre 2017 Primo trimestre 2016
(migliaia di Euro)

Costi di vettoriamento su reti secondarie 29.197 25.492
Costi di lettura contatori 143 218
Spese invio bollette 411 143
Spese postali e telegrafiche 90 400
Manutenzioni e riparazioni 678 787
Servizi di consulenza 889 1.249
Servizi commerciali e pubblicita 883 588
Utenze varie 515 452
Compensi ad amministratori e sindaci 300 275
Assicurazioni 192 206
Spese per il personale 237 244
Altre spese di gestione 1.620 1.405
Costi per godimento beni di terzi 2.546 2.673
Servizi di stoccaggio 163 129
Costi per servizi 37.865 34.263

| costi per servizi sostenuti nel corso del primonéstre dell’esercizio rilevano un incremento padi Euro 3.602
migliaia, passando da Euro 34.263 migliaia del 2048 Euro 37.865 migliaia dell’esercizio di rifeento.
L’incremento € principalmente spiegato dai minarstt sostenuti per il vettoriamento del gas na&uel il trasporto
dell'energia elettrica (+3.705 migliaia di Eurd),guale & stato parzialmente compensato dalla dizime dei costi
sostenuti per servizi di consulenza (-360 migldii&uro).

| costi sostenuti per il vettoriamento del gas ral&isu reti secondarie e primarie ha registratinaremento pari ad
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Euro 4.243 migliaia, passando da Euro 16.113 niggtiel 2016 ad Euro 20.356 migliaia del trimestreiférimento;
'aumento registrato & principalmente spiegatondaggiori consumi di gas naturale interventi neiquto.

| costi sostenuti per il trasporto dell’energiatiiea, al termine del primo trimestre dell’esergjzisultano pari ad Euro
8.842 migliaia evidenziando una diminuzione di 58@liaia di Euro rispetto ai 9.379 migliaia del o trimestre
dell’esercizio precedente. | quantitativi di enargiettrica commercializzati nel corso del periddoiferimento hanno
invece registrato un aumento di 17 gigawattoragrass da 84,1 del primo trimestre 2016, a 101,2a&V.

| costi sostenuti per servizi di consulenza passdendcuro 1.249 migliaia del primo trimestre 2014, Euro 889
migliaia del periodo di riferimento. Il decremer@rincipalmente spiegato dai costi sostenuti eelopdo a confronto
per la costituzione della societa AP Reti Gas S.p.A

Al termine dei primi tre mesi dell'esercizio i cbsbstenuti per servizi commerciali e pubblicitinha registrato un
incremento pari ad Euro 295 migliaia passando da BE88 migliaia del primo trimestre 2016 ad Eur® 8&igliaia del
primo trimestre 2017.

| costi sostenuti per altre spese di gestione tragis un aumento pari ad Euro 215 migliaia princiigante spiegato dai
maggiori costi sostenuti per commissioni bancanp@stali, per 130 migliaia, e dallaumento dei cpstr servizi svolti
da distributori per Euro 59 migliaia.

| costi sostenuti per godimento beni di terzi haewadenziato una diminuzione pari ad Euro 128 raiglirispetto
all'esercizio precedente. La voce accoglie prinicifgante i canoni corrisposti agli Enti Locali per destione delle
concessioni di distribuzione del gas naturale.

32. Costi del personale

La seguente tabella riporta il dettaglio dei cdslipersonale nei periodi considerati:

Primo trimestre 2017 Primo trimestre 2016

(migliaia di Euro)
Salari e stipendi 5.114 4,753
Oneri sociali 1.588 1.792
Trattamento di fine rapporto 330 289
Altri costi 0 11
Totale costo del personale 7.032 6.844
Costo del personale capitalizzato (1.073) (1.173)
Costi del personale 5.958 5.672

Il costo del personale & espresso al netto dei cagitalizzati dalle societa di distribuzione dels naturale a fronte di
incrementi di immobilizzazioni immateriali per lavaseguiti in economia, gli stessi sono direttateamputati alla
realizzazione delle infrastrutture atte alla disidione del gas naturale ed iscritti nell’attivdrpaoniale.

| costi del personale passano da Euro 6.844 ragtial primo trimestre 2016 ad Euro 7.032 miglidéd trimestre di
riferimento, rilevando un incremento pari ad EL88 migliaia.

L’incremento & determinato dagli aumenti retributberrisposti nel corso dell’esercizio di riferimtene dovuti a
riconoscimenti individuali ed a trascinamenti cattuali.

Il costo del personale capitalizzato ha registiatodecremento pari ad Euro 99 migliaia passand&wa 1.173

migliaia del primo trimestre dell’esercizio precatle ad Euro 1.073 migliaia del 2017 diminuendocdsto
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complessivo del personale di pari importo.

La tabella di seguito riportata evidenzia il numeredio di dipendenti del Gruppo per categoria eeiqali a confronto:

Descrizione 31.03.2017 31.03.2016 Variazione
Dirigenti (medio) 17 17 0
Impiegati (medio) 363 361 2
Operai (medio) 103 103 -1
Totale personale dipendente 483 481 2

33. Altri costi di gestione

La seguente tabella riporta il dettaglio degliiatrsti di gestione nei periodi considerati:

Primo trimestre 2017 Primo trimestre 2016
(migliaia di Euro)

Accantonamento rischi su crediti 478 616
Contributi associativie AEEG 74 169
Minusvalenze 3
Soprawenienze caratteristiche 66 25
Altre imposte 304 214
Altri costi 154 125
Costi per appalti 26 94
Titoli di efficienza energetica 5.020 3.786
Altri costi di gestione 6.122 5.032

Gli altri costi di gestione, passando da Euro 5.08@liaia del primo trimestre 2016, ad Euro 6.12%liaia
dell'esercizio di riferimento, rilevano un increntenpari ad Euro 1.090 migliaia. Lo stesso e priatiente
determinato dal maggior costo iscritto per I'actpuidei titoli di efficienza energetica (+1.234 niggh di Euro), il quale
e stato parzialmente compensato dalla diminuziagdi diccantonamenti per rischi su crediti (-137 lraig di Euro)
reso possibile dall'adeguata capienza del fondtutazone crediti.

| costi iscritti al 31 dicembre 2016 per I'acquidlei titoli di efficienza energetica sono contegjgialorizzando i
guantitativi di titoli maturati rispetto all'obiétto 2017 (periodo regolamentare giugno 2017-ma@fid8). Il costo
unitario & pari al fair value dei prezzi registna¢l mercato di riferimento, calcolato al 31 diceenB016, & stimato pari
ad Euro 205,9, fonte STX (Euro 128,9 alla data3defarzo 2016).

34. Altri proventi operativi

La seguente tabella riporta il dettaglio degliigdhoventi operativi nei periodi considerati:

Primo trimestre 2017 Primo trimestre 2016
(migliaia di Euro)

Altri proventi 50 21
Altri proventi 50 21
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Al termine del primo trimestre dell’esercizio gltraproventi operativi rilevano un incremento pad Euro 29 migliaia,
passando da Euro 21 migliaia del 2016, ad Euro i§0aia.

35. Ammortamenti e svalutazioni

La seguente tabella riporta il dettaglio degli amtamenti negli esercizi considerati:

(migliaia di Euro) Primo trimestre 2017 Primo trimestre 2016
Immobilizzazioni immateriali 4473 4.478
Immobilizzazioni materiali 590 607
Ammortamenti e svalutazioni 5.063 5.084

Gli ammortamenti registrano un decremento pari atbE21 migliaia, passando da Euro 5.084 migliaibptamo

trimestre 2016, ad Euro 5.063 migliaia del peridddferimento.

Proventi e oneri finanziari

36. Proventi e oneri finanziari

La seguente tabella riporta il dettaglio dei prdived oneri finanziari nei periodi considerati:

Primo trimestre 2017  Primo trimestre 2016
(migliaia di Euro)

Interessi attivi bancari e postali 0 9
Altri interessi attivi 50 117
Altri proventi finanziari 2 1
Proventi finanziari 52 126
Interessi passivi bancari 1 65
Interessi passivi sumutui 77 120
Altri oneri finanziari 37 52
Oneri finanziari 115 237
Quota utile/(perdita) societa contabilizzate con i 301 146
Quota risultato da societa controllo congiunto 3.412 3.441
Quota utile/(perdita) societa contabilizzate con i 3.713 3.587
Totale (oneri)/proventi finanziari netti 3.650 3.475

Al termine del primo trimestre dell’esercizio digiimento il saldo tra oneri e proventi finanziaviidenzia un risultato
negativo pari ad Euro 63 migliaia, in diminuziompetto all’esercizio precedente di Euro 48 migliai

La voce Valutazione imprese collegate con il metddipatrimonio netto risulta pari ad Euro 301 naigl ed accoglie
il rilascio di parte del fondo rischi per la copeg del deficit patrimoniale della collegata Sinergaliane S.r.l. in
liquidazione a seguito del risultato positivo cang® nell’esercizio come spiegato nel paragrafart€cipazioni” delle
presenti note esplicative. La voce rileva un in@atua rispetto all’esercizio precedente pari ad Bl migliaia.

La voce “Quota risultato da societa controllo camgd” accoglie i risultati economici maturati dafiecieta soggette a
controllo congiunto nel corso del trimestre di niffieento; gli stessi registrano un decremento péfEaro 28 migliaia,

attestandosi ad Euro 3.412 migliaia.

Imposte

37. Imposte del periodo
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La tabella che segue mostra la composizione dellgoste sul reddito negli esercizi considerati, imigtendo la

componente corrente da quella differita ed anttaipa

Primo trimestre 2017 Primo trimestre 2016

(migliaia di Euro)

Imposte correnti IRES 7.740 8.075
Imposte correnti IRAP 1.321 1.410
Imposte (anticipate)/differite (359) 157
Imposte del periodo 8.703 9.642

Le imposte maturate passano da Euro 9.642 migtlelaprimo trimestre dell'esercizio precedente adoE8.703
migliaia del periodo di riferimento, rilevando ueatemento pari ad Euro 939 migliaia. Lo stessoigcipalmente
spiegato dalla diminuzione delle aliquote IRES wig@ell’esercizio 2017 che hanno visto passartassazione dal
27,5% al 24%. L’effetto positivo della diminuziodell’aliquota fiscale € stato parzialmente compensalla maggior

base imponibile generata nel corso del trimestréfatimento

La tabella seguente mostra I'incidenza delle impasi reddito sul risultato ante imposte nei peraahsiderati:

Primo trimestre 2017 Primo trimestre 2016

(migliaia di Euro)

Utile ante imposte 34.733 33.780
Imposte del periodo 8.703 9.642
Incidenza sul risultato ante imposte 25,1% 28,5%

Il tax-rate registrato al 31 marzo 2017 risultaipar 25,1% e registra una diminuzione rispetto &l Barzo

dell'esercizio precedente del 3,5%. La variaziopeigcipalmente spiegata dalla diminuzione delljabta IRES.

Componenti non ricorrenti

Ai sensi della comunicazione CONSOB n.15519/20G&ghala I'assenza di componenti non ricorrentresbconto

intermedio di gestione al 31 marzo 2017.

Transazioni derivanti da operazioni atipiche e/o imsuali

Ai sensi della Comunicazione Consob N. DEM/606486628 luglio 2006, si precisa che nel corso dehprtrimestre

dell’esercizio non sono state effettuate operazdipiche e/o inusuali.
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ALTRE NOTE DI COMMENTO AL RESOCONTO INTERMEDIO DI GESTIONE AL 31 MARZO 2017

Impegni e rischi

Garanzie prestate

Il Gruppo ha erogato le seguenti garanzie al 3zma017:

Garanzie in carico alle societa rientranti nellzack consolidamento:

(Migliaia di Euro)

31 marzo 2017

31 dicembre 2016

Patronage su linee di credito 6.400 6.400
Fidejussioni su linee di credito 462 231
Su esecuzione lavori 903 903
Su accordi di incentivazione all'esodo di cui all'art. 4, legge n. 92/2012 22 43
Ad uffici UTF regioni per imposte sul gas 5.657 4.157
Ad uffici UTF e regioni per imposte sull' energia elettrica 319 119
Su concessione distribuzione 2.593 3.414
Su contratti di vettoriamento 10.837 12.841
Su contratto di trasporto di energia elettrica 16.765 16.751
Su contratti di acquisto gas 22 22
Su contratti di acquisto energia elettrica 2.000 2.000
Su servizio di stoccaggio del gas naturale 570 410
Totale 46.550 47.290

Garanzie in carico alle societa a controllo contgitlmsocieta collegate valutate con il metodo défimonio netto:

(Migliaia di Euro)

31 marzo 2017

31 dicembre 2016

Patronage sulinee di credito 26.665 26.665
Su esecuzione lavori 8 8
Su accordi di incentivazione all'esodo di cui all'art. 4, legge n. 92/2012 495 495
Ad uffici UTF e regioni per imposte sul gas 928 928
Ad uffici UTF e regioni per imposte sull' energia elettrica 68 68
Su concessione distribuzione 180 180
Su contratti di vettoriamento 775 1.128
Su contratto di trasporto di energia elettrica 216 216
Su contratti di locazione 114 114
Totale 29.448 29.801

| patronage su linee di credito e su contrattiadjuasto del gas rilasciate a favore della colle@iteergie Italiane S.r.l.

in liquidazione ammontano al 31 marzo 2017 ad E6r665 migliaia (Euro 34.333 migliaia al 31 mar£dg).

Fattori di rischio ed incertezza

Informazioni relative agli accordi non risultanti dallo stato patrimoniale

Ai sensi dell'art. 2427, primo comma, punto 22det Codice Civile, introdotto con Decreto Legistatil73 il 23

novembre 2008, si segnala che la societa non geeaeoordi non risultanti dallo stato patrimoniale.

Gestione del rischio finanziario: obiettivi e critei

Il finanziamento delle attivitd operative del Gropgvviene principalmente mediante il ricorso atiziamenti bancari,
leasing finanziari, contratti di noleggio con I'épae d’acquisto e depositi bancari a vista ed aétermine. Il ricorso
a tali forme di finanziamento, essendo prevalenteeneé tasso variabile, espone il Gruppo al risdbgato alle
fluttuazioni dei tassi d’interesse, che determinpaopossibili variazioni sugli oneri finanziari.

L'attivita operativa mette, invece, di fronte il @po a possibili rischi di credito con le contrapar

Il Gruppo €, inoltre, soggetto al rischio di ligitéd poiché le risorse finanziarie disponibili pdibero non essere
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sufficienti a far fronte alle proprie obbligazidimanziarie, nei termini e nelle scadenze prospetta

Il Consiglio di Amministrazione riesamina e concattd politiche per gestire detti rischi, di segudtscritti.

Rischio di tasso d’interesse

Essendo il ciclo d’affari caratterizzato da unatzestagionalita, il Gruppo mira a gestire le neitesdi liquidita per

mezzo di linee di affidamento temporanee e finaneiati a breve termine a tasso variabile.

Il Gruppo gestisce anche finanziamenti a medio dutrggmine con primari istituti di credito, regolatitasso variabile,
con un debito residuo al 31 marzo 2017 pari ad B2r642 migliaia e scadenze comprese tra il 19ea@017 ed il 5
febbraio 2026.

| finanziamenti a medio - lungo termine sono prxatmente rappresentati dal mutuo erogato nel meagas$to 2013
dalla Banca Europea per gli Investimenti, con ubitderesiduo al 31 marzo 2017 di Euro 32.750 migli& dal

finanziamento erogato nel 2011 da Unicredit S.pcAn un debito residuo al termine del primo trime&017 di Euro
8.571 migliaia, oggetto di un'operazione di canizlzazione da parte dell'istituto erogante, entrarmbggetti a
covenantghe risultano rispettati.

Per maggiori dettagli si rinvia al paragrafo n.“Eanziamenti a medio e lungo termine

Analisi di sensitivita al rischio di tasso
La seguente tabella illustra gli impatti sull’'utéete-imposte del Gruppo della possibile variazideietassi di interesse

in un intervallo ragionevolmente possibile.

gennaio febbraio marzo

Posizione Finanziaria Netta 2017 (98.975) (71.302) (55.735)

Tasso medio attivo 0,01% 0,01% 0,01%

Tasso medio passivo 0,32% 0,31% 0,29%

Tasso medio attivo maggiorato di 200 basis point 2,01% 2,01% 2,01%

Tasso medio passivo maggiorato di 200 basis point 2,32% 2,31% 2,29%

Tasso medio attivo diminuito di 50 basis point 0,00% 0,00% 0,00%

Tasso medio passivo diminuito di 50 basis point 0,00% 0,00% 0,00%

PFN ricalcolata con maggiorazione di 200 basis poin (99.143) (71.416) (55.830)

PFEN ricalcolata con diminuzione di 50 basis point (98.933) (71.274) (55.712) Totale
Effetto sul risultato ante-imposte con maggioraei@h200 basis points  (168) (113) (95) (376)
Effetto sul risultato ante-imposte con riduzioné&@ibasis points 42 28 24 94

L'analisi di sensitivita, ottenuta simulando unai@aione sui tassi di interesse applicati alledig credito del Gruppo
pari a 50 basis points in diminuzione (con il lienihinimo di zero basis points), e pari a 200 bpsists in aumento,
mantenendo costanti tutte le altre variabili, partstimare un effetto sul risultato prima delle as{g compreso tra un
peggioramento di Euro 376 migliaia (2016: Euro #7i§liaia) ed un miglioramento di Euro 94 miglia20(6: Euro
119 migliaia).

Rischio di credito

L'attivita operativa mette di fronte il Gruppo aogsibili rischi di credito causati dal mancato e&p dei vincoli
commerciali con le controparti.

Il Gruppo monitora costantemente tale tipologiaisichio attraverso un’adeguata procedura di gestibel credito,
agevolata in tal senso anche dalla parcellizzazibn@a componente significativa dei crediti vecienti. La politica €

quella di svalutare integralmente i crediti chespréano un’anzianita superiore all’esercizio (@bé sono scaduti da
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oltre un anno) e comunque tutti i crediti in esseeconfronti dei clienti falliti o sottoposti aqredura concorsuale, e
applicare invece ai crediti piu recenti delle petoali di svalutazione determinate dall’analisirsta di incassi ed
insoluti, verificando la capienza del fondo svatinae crediti, affinché risulti in grado di coprimgegralmente tutti i

crediti aventi un ageing superiore ai 12 mesi ¢éepdirquelli scaduti tra 6 e 12 mesi.

Rischio di liquidita

Il rischio di liquidita rappresenta I'incapacital d&ruppo di far fronte alle proprie obbligaziomdinziarie, nei termini e
nelle scadenze prospettate, con le risorse finaazésponibili, a causa dell'impossibilita di repe nuovi fondi o
liquidare attivita sul mercato, determinando unabp sul risultato economico nel caso in cui il (ya sia costretto a
sostenere costi addizionali per fronteggiare i groppegni, o una situazione di insolvibilita coonseguente rischio
per I'attivita aziendale.

Il Gruppo persegue costantemente il mantenimenttandssimo equilibrio e flessibilita tra fonti dinfitnziamento ed
impieghi, minimizzando tale rischio. | due prindidattori che influenzano la liquidita del Grupgono da una parte le
risorse generate o assorbite dalle attivita operatid’investimento, dall'altra le caratteristiotiescadenza e di rinnovo
del debito.

Rischio di prezzo delle materie prime

La societa e esposta al rischio di oscillazioneadsto della materia prima dovuto al disallinearerd i panieri di
indicizzazione delle tariffe di vendita dell’eneags i panieri di indicizzazione del costo di actpyishe possono essere
tra di loro differenti.

Al fine di ridurre I'esposizione al rischio soprastritto, la societa ha sottoscritto contratti pjprvvigionamento che
prevedono la copertura quasi integrale delle cleudiandicizzazione del costo nel portafoglio dgaisto della materia
prima e delle clausole di indicizzazione del prensb portafoglio di vendita, oltre a contratti dexti di copertura
finalizzati all'allineamento delle diverse formueacquisto/vendita.

Il rischio rimane pertanto legato all’eventuale snistching in termini volumetrici, tra le quantitinsuntivate sottese
alle varie formule di indicizzazione e le relatiggantita stimate a budget sulla base delle quatato strutturato il

portafoglio in acquisto.

Policy per la gestione ed il controllo dei rischi

Dal mese di settembre 2015 il Gruppo applica leciali “Gestione e Controllo dei Rischi EnergeticFinanziari”,
perseguendo l'obiettivo del contenimento della #ifita indotta dai rischi energetici sulla margialcomplessiva e
della stabilizzazione dei flussi di cassa, oltrenahtenimento dell’equilibrio tra fonti di finanzeento ed impieghi e al
contenimento del costo del funding.

In accordo con quanto previsto dalle Policy, il @ra potra fare ricorso all’'utilizzo di strumentirdati con finalita di
copertura, al fine di ridurre o contenere il riscim oggetto, seguendo quanto previsto dalla praegetiddempimenti
Regolamento EMIR”, che definisce i criteri e le skgcon cui il Gruppo Ascopiave risponde agli ogbliimposti dal
Regolamento UE n. 648/2012 European Market Infrastructure Regulatiomvente ad oggetto le tecniche di
attenuazione del rischio collegate con I'utilizacsttumenti derivati di copertura, richieste pandere tale operativita il

piu trasparente possibile al mercato.

Gestione del rischio di prezzo e modalita di rappreentazione contabile
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Il Gruppo risulta esposto al rischio di prezzo eelbmmodity relativamente alla propria operativiéh business del gas
e dell’energia elettrica; obiettivo generale deitvita di gestione del rischio &€ quello di rideigli impatti sul Conto
Economico aziendale generati dagli acquisti e dadliedita in portafoglio per effetto della variazéodei prezzi di
mercato

L’esposizione al rischio e attualmente definitagrmini di gap volumetrico tra le diverse formuigrilicizzazione dei
contratti in portafoglio tenendo pertanto in coesarione eventuali situazioni diatural hedgingall'interno del
portafoglio; nell'ambito delle attivita disk management Gruppo ricorre all'utilizzo di strumenti finarai derivati e
nello specifico attraverso la stipula di operazidhiSwap con l'obiettivo di ridurre I'esposizione compléss del
portafoglio, attraverso una riduzione dei gap akétra le diverse formule.

Gli strumenti derivati che possono essere stipdi&tiGruppo sono rappresentati@ammodity Swapul prezzo del gas
e/o daContract For Differencesul prezzo dell’energia elettrica, che prevedansdambio periodico di un differenziale
tra un prezzo fisso ed un prezzo variabile indaiazad un determinato benchmark di mercato.

Si rileva che alla data del 31 marzo 2017 gli senthderivati in essere, dettagliati nei paragrafi6 “Attivita non
correnti su strumenti finanziari derivatin. 14 “Attivita correnti su strumenti finanziari derivate n. 27 ‘Passivita
correnti su strumenti finanziari derivated il cui mark to market ammonta complessivameteéEuro +864 migliaia,

presentano una situazione di efficacia prospegticetrospettica.

Rischi specifici dei settori di attivita in cui ope&a il Gruppo

Regolamentazione

Il Gruppo Ascopiave svolge attivita nel settore dak soggette a regolamentazione. Le direttivepmvvedimenti
normativi emanati in materia dall'Unione Europeaa Governo italiano e le decisioni dell’Autorité&rmpl’energia
elettrica, il gas ed il sistema idrico possono awer impatto rilevante sull’'operativita, i risultatonomici e I'equilibrio
finanziario. Futuri cambiamenti nelle politiche nwtive adottate dall’'Unione Europea o a livelloinaale potrebbero
avere ripercussioni non previste sul quadro nonoati riferimento e, di conseguenza, sull'attivitasui risultati del

Gruppo.

Gestione del Capitale

L'obiettivo primario della gestione del capitalel @&ruppo € garantire che sia mantenuto un solitiagareditizio e
adeguati livelli dell'indicatore di capitale. Il Gppo pud adeguare i dividendi pagati agli azionistiborsare il capitale
0 emettere nuove azioni.

Il Gruppo verifica il proprio capitale rapportantdoposizione finanziaria netta totale al Patrimomédto.

Il Gruppo include nel debito netto finanziamenteawsi, ed altri debiti finanziari, al netto dellesbnibilita liquide e

mezzi equivalenti.
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(migliaia di Euro) 31.03.2017 31.12.2016 31.03.2016

Posizione finanziaria netta a breve 23.272 59.220 28.189
Posizione finanziaria netta a medio-lungo 32.463 34.899 42.447
Posizione finanziaria netta 55.735 94.119 70.635
Capitale sociale 234.412 234.412 234.412
Azioni proptic (17.521) (17.521) (17.521)
Riserve 227.761 173.684 204.920
Utile netto non distribuito 24.541 53.635 22.651
Patrimonio netto Totale 469.193 444.209 444.461
Totale fonti di finanziamento 524.928 538.328 515.097
Rapporto posizione finanziaria netta/ Patrimonio netto 0,12 0,21 0,76

Il rapporto PFN/patrimonio netto rilevato al 31 @@2017 risulta pari a 0,12, evidenziando un deergmrispetto a
guanto rilevato al 31 dicembre 2016, quando etdtait®o pari a 0,21.

L’'andamento di tale indicatore & collegato all'#ffecombinato della variazione della Posizione Raaria Netta,
migliorata di Euro 38.384 migliaia nel corso deinmr trimestre dell’'esercizio 2017, e del Patrimoietto, che ha
subito un incremento di Euro 24.984 migliaia rispet 31 dicembre 2016.

Rappresentazione delle attivita e passivita firaneiper categorie

Il dettaglio delle attivita e passivita finanziager categorie e il relativiair value (IFRS 13) alla data di riferimento del

31 marzo 2017 e del 31 dicembre 2016 risultanerede seguenti:
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31.03.2017
(migliaia di Euro) A B C D E F Totale Fair value
Altre attivita non correnti 13.569 13.569 13.569
Attivita non correnti su strumenti finanziari derivati 0 0 0
Crediti commerciali e altre attivita correnti 243.217 243.217 243.217
Attivita finanziarie correnti 1 1 1
Disponibilita liquide e mezzi equivalenti 49.097 49.097 49.097
Attivita correnti su strumenti finanziari derivati 790 790 790
Finanziamenti a medio e lungo termine 32.130 32.130 32.130
Altre passivita non correnti 11.746 11.746 11.746
Passivita finanziarie non correnti 333 333 333
Debiti verso banche e finanziamenti 70.584 70.584 70.584
Debiti commerciali e altre passivita correnti 207.498 207.498 207.498
Passivita finanziarie correnti 1.786 1.786 1.786
Passivita correnti su strumenti finanziari derivati 57 57 57
31.12.2016
(migliaia di Euro) A B C D E F Totale Fair value
Altre attivita non correnti 13.566 - 13566 13.566
Attivita finanziarie non correnti 0 " 0 0
Crediti commerciali e altre attivita correnti 185.174 185.174 185.174
Attivita finanziarie correnti 0 0 0
Disponibilita liquide e mezzi equivalenti 8.822 8.822 8.822
Finanziamenti a medio e lungo termine 34.541 34.541 34.541
Altre passivita non correnti 12.052 12.052 12.052
Passivita finanziarie non correnti 357 357 357
Debiti verso banche e finanziamenti 64.397 64.397 64.397
Debiti commerciali e altre passivita correnti 133.598 133.598 133.598
Passivita finanziarie correnti 3.645 3.645 3.645
Passivita correnti su strumenti finanziari derivati 29 29 29

Legenda

A - Attivita e passivita aair valuerilevato direttamene a conto economico

B - Attivita e passivita dair valuerilevato direttamene a Patrimonio netto (inclusiigati di copertura)
C - Investimenti posseduti fino a scadenza

D - Attivita per finanziamenti concessi e creditiquse disponibilita liquide)

E - Attivita disponibili per la vendita

F - Passivita finanziarie rilevate al costo amnzasto

Informativa di settore

L’informativa di settore € fornita con riferimenad settori di attivita in cui il Gruppo opera. It&®i di attivita sono stati
identificati quali segmenti primari di attivitactiteri applicati per 'identificazione dei segmeptimari di attivita sono
stati ispirati dalle modalita attraverso le qudlimanagement gestisce il Gruppo ed attribuisceekpansabilita
gestionali.

Ai fini delle informazioni richieste dallo IFRS 8riformativa di settore Segmenti operativi’ la sé&iba individuato

nei segmenti di distribuzione e vendita di gasmetga elettrica i settori di attivita oggetto dfarmativa.
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L'informativa per settori geografici non viene fd@min quanto il Gruppo non gestisce alcuna ativt di fuori del
territorio nazionale.
Le tabelle seguenti presentano le informazionirgavi riguardanti i segmenti di business del Graugel primo

trimestre 2017 e del primo trimestre 2016.

Primo trimestre 2017 Distribuzione Vendita gas Vendita Altro Elisioni Totale
(Migliaia di Euro) gas energia

elettrica
Ricavi netti a clienti terzi 4.321 179.624 15.174 384 199.503
Ricavi intragruppo tra segmenti 18.706 1.496 8.354 3.136 (31.692) 0
Ricavi del segmento 23.028 181.120 23.528 3.519 (31.692) 199.503
Primo trimestre 2016 Distribuzione Vendita gas Vendita Altro Elisioni Totale
(Migliaia di Euro) gas energia

elettrica
Ricavi netti a clienti terzi (36) 167.079 15.470 0 182.512
Ricavi intragruppo tra segmenti 22.485 1.535 8.452 0 (32.472) 0
Ricavi del segmento 22.449 168.613 23.922 0 (32.472) 182.512

Si segnala che i dati riportati in tabella sonai stesposti a seguito dell'applicazione di unaatsa metodologia di

attribuzione alle SBU .

Rapporti con parti correlate

Il dettaglio dei rapporti con parti correlate netipdo considerato € riepilogato nella seguentelib

S Crediti Altri Debiti . - Costi Ricavi
(migliaia di Euro) - - . Altri debiti - — - —
commerciali crediti  commerciali Beni Servizi Altro Beni Servizi Altro

Societa controllanti

ASCO HOLDING S.P.A. 11 5.162 0 15.007 0 0 7.271 0 11 236
Totale controllanti 11 5.162 0 15.007 0 0 7.271 0 11 236
Societa controllate dalla controllante
ASCO TLC S.P.A. 78 0 0 0 0 140 0 0 33 90
SEVEN CENTER S.R.L. 11 0 35 0 0 66 0 0 11 0
Totale societa controllate dalla
controllante 89 0 35 0 0 206 0 0 44 90
Societa collegate e a controllo congiunto
Estenergy S.p.A. 52 0 75 0 0 0 0 0 0 0
ASM SET S.R.L. 1.317 21 55 1.574 0 58 2 2.336 130 24
Unigas Distribuzione S.r.I. 51 0 3.310 0 0 4.188 0 44 21 0
SINERGIE ITALIANE in liquidazione S.R.L. 17 8.193 0 0 16.885 16 0 0 17 0
Totale collegate/controllo congiunto 1.437 8.214 3.440 1.574 16.885 4.262 2 2.379 168 24
Totale 1.537  13.377 3.475 16.582 16.885 4.468 7.273 2.379 223 351

Ascopiave S.p.A., AP Reti Gas S.p.A., Ascotrade./S,pAP Reti Gas Rovigo S.r.l, Edigas Distribuzo®.r.l.,
Pasubio Servizi S.r.l., Blue Meta S.p.A. e Verifa®rgia S.p.A. aderiscono al consolidamento dgiggptributari in

capo alla controllante Asco Holding S.p.A., evidatizra le altre attivita e passivita correnti.

Relativamente alle societa a controllo congiunto:

- Estenergy S.p.A.:
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o | ricavi per servizi sono relativi a servizi di t@iamento del gas da Ascopiave S.p.A e in segAito
Reti Gas S.p.A,;
- ASMSetSur.l.:
o Gli altri crediti: sono relativi ai contratti di oto corrente infragruppo con Ascopiave S.p.A..;
o0 | costi per beni sono relativi allacquisto di Gas AP Reti Gas Rovigo S.r.l.;
o | costi per beni sono relativi all'acquisto di Eger Elettrica con Veritas Energia S.p.A.;
0 | costi per servizi sono relativi a servizi ammirasivi forniti ad Ascopiave S.p.A,;
o Gli altri costi sono relativi ad interessi passsul conto corrente di corrispondenza con Ascopiave
S.p.A;
o | ricavi per servizi sono relativi a ricavi di trasto del gas e servizi di distribuzione con APiRts
Rovigo S.r.l..;
o Gli altri ricavi sono relativi a interessi maturatil conto corrente di corrispondenza con Ascopiave
S.p.A..
- Unigas Distribuzione S.r.l;
o | costi per servizi sono relativi a costi di tradgpodel gas e servizi di distribuzione con Blue &et
S.p.A;
o Iricavi per beni sono relativi a vendita di gas &lue Meta S.p.A..

| costi per servizi verso la consociata Asco TLE.A. si riferiscono al canone di noleggio dei serveicavi verso la
stessa consociata derivano dal contratto di faimigas ed energia elettrica e dai contratti diiginstipulati tra le

parti.

| costi per beni verso Sinergie Italiane S.r.lliguidazione sono relativi allacquisto di gas nale effettuati da
Ascotrade S.p.A. mentre i costi ed i ricavi pewvegrsono relativi a prestazioni per contratti éngzio stipulati tra le
parti e a rifatturazione di consulenza.

Si segnala inoltre che i patronage su linee diittwealsu contratti di acquisto del gas rilasciatenare della collegata
Sinergie Italiane S.r.l. in liquidazione ammontad®@1 marzo 2017 ad Euro 26.66#gliaia (Euro 34.400nigliaia al
31 marzo 2016).

| costi per servizi verso la consociata Seven GeRtel si riferiscono principalmente a servizirdanutenzione della

rete di distribuzione del gas naturale.

Si precisa che:

- i rapporti economici intercorsi tra le societd @euppo e le societa controllate e consociate agoao a prezzi
di mercato e sono eliminate nel processo di cotianiento;

- le operazioni poste in essere dalle societa aapf con parti correlate rientrano nella normdtevita di
gestione e sono regolate a prezzi di mercato;

- con riferimento a quanto previsto dall’art.150,cbmma del D.Lgs. n.58 del 24 febbraio 1998, namosstate
effettuate operazioni in potenziale conflitto dieresse con societa del Gruppo, da parte dei meddbri

consiglio di amministrazione.
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Schemi di bilancio esposti in base alla delibera @sob 15519/2006

Di seguito gli schemi di bilancio con evidenza dedfletti dei rapporti con le parti correlate esppas base alla delibera
Consob n.15519 del 27 luglio 2006:

Situazione patrimoniale-finanziaria consolidata

31.03.2017 di cui correlate 31.12.2016 di cui correlate
(migliaia di Euro) A B C D Totale % A B C D Totale %
ATTIVITA'
Attivita non correnti
Avviamento [€))] 80.758 80.758
Altre immobillizzazioni immateriali [@)] 316.412 316.905
Immobilizzazioni materiali 3) 32.163 32.364
Partecipazioni “4 72.150 72.149 72.149 100,0% 68.738 68.737 68.737 100,0%
Altre attivita non correnti 5 13.569 8.193 8.193  60,4% 13.566 8.193 8.193  60,4%
Attivita finanziarie non correnti (6)
Attivita non correnti su strumenti finanz.derivati (6) 17 485
Crediti per imposte anticipate (7 9.853 9.758
v g v v v L4
Attivita non correnti 524.924 80.342 80.342  15,3% 522.574 76.930 76.930 14,7%
Attivita correnti
Rimanenze ®) 2.280 4.311
Crediti commerciali [©)] 204.938 11 89 1.437 1.537 0,7% 148.079 36 150 v 1.739 1.925 1,3%
Altre attivita correnti (10) 52.531| 5.162 5.162 9,8% 47.207( 4.925 4.925  10,4%
Attivita finanziarie correnti an 1 0
Crediti tributari (12) 1.007 1.007
Disponibilita liquide ¢ mezzi equivalenti (13) 49.097 8.822
Attivita correnti su strumenti finanziari derivati (13) 790 1.304
Attivita correnti 310.642| 5.174 89 1.437 6.699 2,2% 210.730( 4.961 150 1.739 6.850  3,3%
Attivitd 835.566] 5.174 89 81.779 87.041  10,4% 733.304] 4.961 150 78.669 83.780 11,4%
PASSIVITA' E PATRIMONIO NETTO
Patrimonio netto Totale
Capitale sociale 234.412 234.412
Azioni proprie (17.521) (17.521)
Riserve e risultato 244.776 221.164
Patrimonio netto di Gruppo 461.666 438.055
Patrimonio Netto di Terzi 7.527 6.154
Patrimonio netto Totale (14) 469.193 444.209
Passivita non correnti
Fondi rischi ed oneri (15) 6.687 6.992
Trattamento di fine rapporto (16) 4.136 4.077
Finanziamenti a medio e lungo termine (17 32.130 34.541
Altre passivita non correnti (18) 20.583 20.267
Passivita finanziarie non correnti 19) 333 357
Debiti per imposte differite (20) 16.551 16.814
Passivita non correnti 80.420 83.050
Passivita correnti
Debiti verso banche e finanziamenti 1) 70.584 64.397
Debiti commerciali (22) 103.609 35 3.440 3.475 3,4% 103.052 25 2.627 2.652  2,6%
Debiti tributari (23) 2.984 1.231
Altre passivita correnti 24 106.934( 15.007 15.007  14,0% 33.691| 7.738 7.738  23,0%
Passivita finanziarie correnti (25) 1.786 1.574 1.574  88,2% 3.645 3.412 3.412 93,6%
Passivita correnti su strumenti finanziari derivati (26) 57 29
Passivita correnti 285.953] 15.007 35 5.014 20.056 7,0% 206.045| 7.738 25 6.039 13.802  6,7%
Passivita 366.373| 15.007 35 5.014 20.056 5,5% 289.095| 7.738 25 6.039 13.802  4,8%
Passivita e patrimonio netto 835.566] 15.007 35 5.014 20.056 2,4% 733.304| 7.738 25 6.039 13.802  1,9%

Legenda intestazione colonne parti correlate:

A Societa controllanti
B Societa consociate
C Societa collegate e a controllo congiunto
D altri parti correlate
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Conto economico e conto economico complessivo cditato

Primo Primo
trimestre di cui correlate trimestre di cui correlate
(migliaia di Euro) Note 2017 A B C D Totale % 2016 B C D Totale %
Ricavi (26) 199.503| 1 134 2572 2717 1,4% 182,512 1 114 1.968 2.096 1,1%
Totale costi operativi 163.357 206 21147 21354 13,1%) 147.123 24 14511 339 14874 10,1%
ti acquisto materia prima gas @ 107.908] 16.885 16.885 15,6% 97.143 10.299 10.299 10,6%
Costi acquisto altre materie prime (28) 5.034 6 6 0,1%
Costi per servizi (29) 206 4.262 4.468 11,8%) 34.263 24 4206 142 4372 12,8%
Costi del personale (30) 5.672 197 197 3,5%
Altri costi di gestione 31 5.032 0 0 0,0%
Altri proventi (32) 50| 21
Ammortamenti e svalutazioni (33 5.063 5.084
Risultato operativo 31.083) 1 (3)  (18.575) (8.637)  -60,0% 30.304 14 90 12544 339 12778 -42,2%
Proventi finanziari (34 52| 0 0 0,0% 126
Oneri finanziari (34) 115 2 2 2,1% 237 3 3 1,1%
Quota utile/ (perdita) societa contabilizzate con il metodo del
netto (34) 3713 0 1 ©) 1 0,0% 3.587 0 ) © 0,0%
Utile ante imposte 34733 1 (1) (18.578) (18.638)  -53,7% 33.780 14 90 12546 339 12.781 37,8%
Imposte del periodo 35) 8.703 7.035 7.035 80,8%) 9.642 8.171 8.171 84.7%
Risultato del periodo 26.030] (7.024) a1y (18.578) (25.673)  -98,6%| 24.138| 8.157 90 12546 339 20952 -86,8%
Risultato netto del periodo 26.030 7.024) (1) (18.578) (25.673)  -98,6%| 24138 8.157 90 12546 339 20952 -86,8%
Risultato del periodo di Gruppo 24.541 22.651
Risultato del periodo di Terzi 1.489 1.487
Altre i del Conto E ico Compl
Fair value derivati, variazione del periodo al netto dell'effetto
fiscale (1.046) 187
2 che non saranno nel conto
(Perdita) /Utile attuariale su piani a benefici definiti
Risultato del conto economico complessivo 24984 (7.024) 1) (18.578) (25.673)  -102,8%| 24.325| 8.157 90 12546 339 20952 -86,1%
Risultato netto complessivo del gruppo 23.610] (7.024) (71)  (18.578) (25.673)  -108,7%] 22.818] (8.139) 108 (12528)  (321)  (20.934) 91,7
Risultato netto complessivo di terzi 1.373 1.507 (18) (18) a8 18 (18) -1,2%
Utile base per azione 0,110) 0,102
Utile netto diluito per azione 0,110 0,102

Legenda intestazione colonne parti correlate:

A Societa controllanti
B Societa consociate

C Societa collegate e a controllo congiunto

D altri parti correlate
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Rendiconto Finanziario consolidato

(migliaia di Euro)

di cui correlate

di cui correlate

Primo Primo
trimestre A B C D Totale % trimestre A B C D Totale %
2017 2016

Utile netto del periodo di gruppo 24.541 22.651

Flussi cassa generati/ (utilizzati) dall'attivita operativa

Rettif.per raccordare l'utile netto alle disponibilita liquide

Risultato di pertinenza di terzi 1.489 0 0% 1.487 0 0%
Ammortamenti 5.063 0 0% 5.084 0 0%
Svalutazione dei crediti 478 0 0% 616 0 0%
Variazione del trattamento di fine rapporto 59 0 0% 43 0 0%
Attivita/passivita correnti su strumenti finanziari 1.009 0 0% (62) 0 0%
Variazione netta altri fondi () 0 0% 0 0 0%
Valutazimpr.collegate ¢ a controllo congiunto con il metodo patr.netto (3.713) 0 (3.412) (3.412) 92% (3.587) 0 (2770) 0 (2.770) 7%
Minusvalenze/ (Plusvalenze) su cessione immobilizzazioni 0 0 0% (396) 0

Interessi passivi pagati (146) 0 0% (297) 0 0%
Interessi passivi di competenza 112 0 0% 237 0 0%
Imposte di competenza 8.703 0 0% 7.955 0 0%
Variazioni nelle attivita e passivita:

Rimanenze di magazzino 2.031 0 0% 65 0 0%
Crediti commerciali (57.337) 25 61 302 0 388 1% (42.495) 3) (99)  (1.402) 0 (1.505) 4%
Altre attivita correnti (5.324)  (237) 0 0 @37 4% 16.031  3.696 0 00  3.69 23%
Debiti commerciali 557 0 10 813 0 823 148% (13.603) 0 ) © o (03] 0%
Altre passivita correnti 64.923  7.269 0 00 7269 1% 52.113 (7.264) 0 00 (7.264)  -14%
Altre attivita non correnti (3) 0 0 00 0 7% 546 0 0 12015 12015 2201%
Altre passivita non correnti 316 0 0 0 0 0 0% 729 0 0%
‘Totale rettifiche e variazioni 18.212  7.057 71 (2.297) 0 4.830 27% 24.468 (3.572) (100) 7.843 0 4.172 17%
Flussi cassa generati/ (utilizzati) dall'attivita operativa 42754 7.057 71 (2.297) 0 4.830 1% 47.119 (3.572) (100)  7.843 0 4172 9%
Flussi di cassa generati/(utilizzati) dall'attivita di investimento

Investimenti in immobili ioni immateriali (3.980) 0 0% (3.606) 0 0%
Investimenti in immobilizzazioni materiali (390) 0 0% (507) 0 0%
Flussi di cassa generati/(utilizzati) dall'attivita di investimento (4.370) 0 0 00 0 0% @.113) 0 0 00 0%
Flussi di cassa generati(utilizzati) dall'attivita finanziaria

Variazione passivita finanziarie non correnti (24) 0 0 00 0 0% (2.460) 0 0%
Variaz.netta debiti verso banche e finanziamenti a breve 16.275 0 0% (31.202) 0 0%
Vartiazione netta attivita, passivita finanziarie correnti (1.860) 0 0 (1.838) 0 (1.838) 99% 2.678 0 0 (1.931) 0 (1.931) -72%
Accensioni finanziamenti e mutui 16.000 0 0% 16.000 0 0%
Rimborsi finanziamenti e mutui (28.500) 0 0% (28.500) 0 0%
Flussi di cassa generati(utilizzati) dall'attivita finanziaria 1.891 0 0 (1.838) 0 (1.838) -97% (43.484) 0 0 (1.931) 0 (1.931) 4%
Variazione delle disponibilita liquide 40.275 0 0% “478) 0 0%
Disponibilita correnti periodo precedente 8.822 0 0% 28.301 0 0%
Disponibilita correnti periodo corrente 49.097 0 0% 27.823 0 0%
Legenda intestazione colonne parti correlate:
A Societa controllanti
B Societa consociate
C Societa collegate e a controllo congiunto
D altri parti correlate

Indebitamento finanziario netto consolidato

di cui correlate di cui correlate
(migliaia di Euro) 31.03.2017 A B C D Totale Yo 31.12.2016 A B C D Totale Y%

A Cassa 14.784 19

B Altre disponibilita liquide 34.313 8.803

C Titoli detenuti per la negoziazione

D Liquidita (A) + (B) + (C) 49.097 8.822

E Crediti finanziari correnti 1 0

F Debiti bancari correnti (60.672) (55.110)

G Parte corrente dellindebitamento non corrente (9.912) (9.287)

H _Altri debiti finanziari correnti (1.786) (1.574) (1.574) 88,2% (3.645) (3.412) (3.412) 93,6%

| Indebitamento finanziario corrente (F) + (G) + (H) (72.369) (1.574) (1.574) 22% (68.042) (3.412) (3412) 5,0%

J _Indebitamento finanziario corrente netto () - (E) - (D) (23.272) (1.574) (1.574) 6,8% (59.220) (3.412) (3412) 538%

K Debiti bancari non correnti (32.130) (34.541)

L Obbligazioni emesse/Crediti finanziari non correnti

M_Altri debiti non correnti (333) (357)

N Indebitamento finanziario non corrente (K) + (L) + (M) (32.463) (34.899)

O Indebitamento finanziario netto (J) + (N) (55.735) (1.574) (1.574) 2.8% (94.119) (3.412) (3412) 3,6%

Legenda intestazione colonne parti correlate:

A Societa controllanti

B Societa consociate

C Societa collegate e a controllo congiunto
D altri parti correlate

| valori riportati nelle tabelle precedenti sontatii alle parti correlate di seguito elencate:

Gruppo A - Societa controllanti:
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- Asco Holding S.p.A.

Gruppo B - Societa collegate e a controllo congiunt
- Asco TLC S.p.A.

- Seven Center S.r.l.

Gruppo C — Societa consociate:
- Estenergy S.p.A.
- ASMSetSur.l.
- Unigas Distribuzione S.r.l.

- Sinergie Italiane S.r.l. in liquidazione

Gruppo D - altri parti correlate:
- Consiglio di Amministrazione
- Sindaci

- Dirigenti strategici

Fatti di rilievo intervenuti dopo la chiusura del primo trimestre 2017

Ascopiave perfeziona I'acquisto del 100 % del cate di Pasubio Group S.p.A..

In data 3 aprile 2017 Ascopiave S.p.A. ha formaliad’acquisto del 100% del capitale sociale diubas Group S.p.A.
Il perfezionamento dell’'operazione fa seguito gfjaudicazione della gara indetta dal Comune di &canche per
conto degli altri Comuni titolari delle azioni delPasubio Group S.p.A., per la cessione dell'inparcchetto azionario
della societa.

Lo stesso si & reso possibile anche a fronte getlauncia del Consiglio di Stato che, confermaral@idecedente
Ordinanza del TAR Veneto, ha definitivamente refpilistanza cautelare proposta da 2i Reti Gasqgfialita di

seconda classificata alla procedura di seleziomeidopra). Si rimanda, in proposito al § “Conies?.

Pasubio Group S.p.A. € a capo di un gruppo atteltardistribuzione del gas naturale, operante irc@2uni nelle
province di Vicenza e Padova a favore di circa @8.Gtenti.

Secondo stime elaborate da Ascopiave, aggregami idelle societa appartenenti al Gruppo medesiPasubio
Group S.p.A. ha chiuso il 2015 con ricavi consdligeari a 12,6 milioni di euro (12,7 milioni di eumel 2014), un
margine operativo lordo di 4,7 milioni di euro (4lioni di euro nel 2014), un margine operativdtoeli 2,7 milioni

di euro (2,1 milioni di euro nel 2014) e un utiletto di 1,5 milioni di euro (0,7 milioni di euro I2014).

Al 31 dicembre 2015 il Gruppo aveva un patrimongita di 21,1 milioni di euro e presentava un intebento

finanziario netto (aggiustato per tenere conto’aminontare di fatture da ricevere per canoni cosmesdovuti ai

comuni concedenti di competenza di esercizi preaede2015) pari a 6,9 milioni di euro.

Le concessioni gestite dal Gruppo sono state affidalla quasi totalita (20 su 22) mediante gadetie ai sensi del
Decreto Legislativo n. 164/2000 (cosiddetto Declettia) con scadenze comprese tra il 2018 e il Z0R4e il 70%

delle utenze servite € collocato nell'ambito di @Gmincon concessioni in scadenza a dicembre 2024).

Le condizioni economiche offerte da Ascopiave S.pér I'acquisizione dell'intero pacchetto aziowapgrevedono

principalmente:
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1) l'acquisto delle azioni di Pasubio Group ad un poe@equity value) di 16,3 milioni di euro;

2) I'impegno a corrispondere ai Comuni ex soci di BasuGroup S.p.A., nonché Enti concedenti del séoviti
distribuzione, un canone integrativo una tantuni @&1 milioni di euro;

3) l'impegno a ripristinare, a favore dei Comuni amtii a partire dal 2017, il pagamento dei canomiua nella
misura originaria, ossia precedente alle modifictreative intervenute fra le parti;

4) l'impegno a versare anticipatamente ai comuni at#idin importo pari alle annualita di canone devper gli
anni 2017 e 2018.

Le obbligazioni di cui ai n. 2, 3 e 4, pur assudée Ascopiave in sede di offerta, saranno formalmémtcapo a

Pasubio Distribuzione S.R.L., Societa controlldtdG0% da Pasubio Group, titolare dei rapporti essori di cui

trattasi.

Facendo riferimento ai dati dell'anno 2016, Ascepiatima che i maggiori canoni annualmente dovutidnseguenza
dellimpegno indicato al precedente punto 3) dolexb comportare maggiori costi e una conseguedtzidne dei
risultati operativi per i prossimi anni di circa&dImilioni di euro all'anno.

L'offerta presentata da Ascopiave prevede inoltrepegno al mantenimento del personale attualmanpéegato, un
miglioramento della pianta organica della socielie che un potenziamento degli attuali presidiragivi territoriali.

In occasione della stipula del contratto ed in guiemnto degli obblighi negoziali, Ascopiave ha preguto al
pagamento del 90% del prezzo pattuito per la cessiielle azioni, pari ad Euro 14,7 milioni. Il salfl0%), ai sensi
del contratto, verra corrisposto all'esito ed imsiderazione delle risultanze proprie del confromgola posizione
finanziaria netta al 31 dicembre 2015 e quellaabBle 2017 (data di effettivo trasferimento deloni).

Ascopiave S.p.A. ha effettuato i pagamenti peraasinanziato I'operazione mediante ricorso alitbebancario.

Assemblea degli azionisti del 28 aprile 2017

Il 28 aprile 2017 si € riunita, sotto la presidems dott. Fulvio Zugno, I'Assemblea degli Azionisli Ascopiave
S.p.A,, in sede straordinaria e in sede ordinaria.
L'Assemblea degli Azionisti di Ascopiave S.p.A.e@cata in sede straordinaria, ha esaminato e egforte seguenti
modifiche agli articoli 14, 15 e 18 dello Statutrwmle:

v'aumento del numero dei membri del Consiglio di anistiazione da cinque a sei;

v/ aumento da quattro a cinque del numero di consigtlati dalla lista che ottiene il maggior numetiovoti;

v previsione del casting vote del Presidente in chgarita di voti;

v' rinumerazione dei commi dell'art. 15.
L'’Assemblea degli Azionisti, convocata in sede padia, ha approvato il bilancio d’esercizio e pratto del bilancio
consolidato di Gruppo al 31 dicembre 2016, e dediteedi procedere alla distribuzione di un dividemri a Euro 0,18
per azione, in pagamento il 10 maggio 2017 corcetaedola I'8 maggio 2017 (record date il 9 madgifia7).
L’Assemblea ha altresi provveduto alla nomina deivii organi sociali, per il periodo 2017 — 2019.
Dalla lista per la homina degli amministratori, ggatata dal socio di maggioranza Asco Holding S,pche ha
ottenuto il maggior numero di voti, sono stati gleSignori Dimitri Coin, Nicola Cecconato, Enrid@uarello, Greta
Pietrobon e Antonella Lillo.
Dalla lista presentata congiuntamente da AMBER ARl ITALIA SGR S.P.A., AMBER CAPITAL UK LLP e
ASM Rovigo S.p.A., risultata seconda per numerovati ottenuti, &€ stato eletto amministratore il 18g Giorgio

Martorelli, primo candidato della lista stessa.
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L'’Assemblea ha altresi provveduto a nominare il n8ig Nicola Cecconato Presidente del Consiglio di
Amministrazione.

Il Collegio Sindacale nominato dal’Assemblea éastletto sulla base delle liste di candidati pnéesie dagli Azionisti.
Ai sensi dell'articolo 22.5 dello statuto sociatilla lista presentata dal socio di maggioranzaAsalding S.p.A., che
ha ottenuto il maggior numero di voti, sono stéitesindaci effettivi il Signor Luca Biancolin la Signora Roberta
Marcolin e sindaco supplente il Signor Achille Vierrato.

Dalla lista presentata congiuntamente da AMBER ARl ITALIA SGR S.P.A., AMBER CAPITAL UK LLP e
ASM Rovigo S.p.A., risultata seconda per numero/ati ottenuti, € stato eletto sindaco effettivo regidente del
Collegio Sindacale il Signor Antonio Schiro e siodaupplente il Signor Pierluigi De Biasi.

L'’Assemblea degli Azionisti ha altresi approvatoRalitica di Remunerazione, corrispondente allai@®ez | della
Relazione sulla remunerazione predisposta ai sktisart. 123-ter del D.Lgs. 58/1998, e approvatonuovo piano di
acquisto e disposizione di azioni proprie dellaagaurdi 18 mesi, previa revoca della precedenteriamtzione del 28
aprile 2016.

Percorso per lo sviluppo di una futura operazione daggregazione industriale tra il Gruppo Aeb-Gelsiae

Ascopiave

Nell'ambito del percorso di possibile aggregaziamdustriale previsto nella lettera di intenti settatta tra il Gruppo
Aeb-Gelsia e Ascopiave in data 12 Luglio 2016, atad?8 aprile 2017, le Parti hanno condiviso drggare i termini
del periodo di esclusiva nelle trattative al 30t&wabre 2017.

Dal 28 aprile 2017 Pasubio Group S.p.A. diventa AReti Gas Vicenza S.p.A.
Dal 28 aprile 2017, in ottemperanza alla normatef AEEGSI in materia di separazione funzionalakundling),
Pasubio Group S.p.A., societa del Gruppo Ascopiaperante nel settore della distribuzione gas, lsuras la

denominazione di AP Reti Gas Vicenza S.p.A.

Nicola Cecconato nominato Amministratore DelegatoCostituiti i Comitati interni.

Il Consiglio di Amministrazione del 9 maggio 2013 hffidato al Presidente, dott. Nicola Cecconataudlo di
Amministratore Delegato, affidandogli altresi délegoer dare attuazione alle strategie della Soaette! Gruppo
Ascopiave, con efficacia immediata.

Il Consiglio di Amministrazione ha costituito al sunterno il Comitato Controllo e Rischi individudm quali

componenti del medesimo:

. Enrico Quarello (Presidente), amministratore pedidente
. Greta Pietrobon, amministratore indipendente
. Giorgio Martorelli, amministratore indipendente

Il Consiglio di Amministrazione ha costituito alasunterno il Comitato per la Remunerazione indieiddo, quali

componenti del medesimo:

. Dimitri Coin (Presidente), amministratore indipente
. Enrico Quarello, amministratore indipendente
. Antonella Lillo, amministratore non esecutivo
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Inoltre, sulla base delle informazioni ricevute daietti interessati nonché delle informazioni irogrio possesso, il
Consiglio ha infine accertato, ai sensi dell'lar4dnovies, comma 1-bis, del Regolamento Emitt@atnché ai sensi del
Criterio Applicativo 3.C.4 del Codice di Autodistiipa delle Societa Quotate, che gli amministra@ninitri Coin,
Greta Pietrobon, Enrico Quarello e Giorgio Martbhrebno in possesso dei requisiti di indipendenzvigti dall’art.
148, comma 3, del Testo Unico della Finanza e atall3 del Codice di Autodisciplina per le Soci€iaotate e che
pertanto la composizione del Consiglio di Ammiragione € conforme a quanto previsto dall'art. 1et7etel Testo
Unico della Finanza e dall’art. 1A.2.10.6 dellerigtioni al Regolamento di Borsa Italiana in mateli@mittenti STAR.
In pari data, inoltre, il Collegio Sindacale ha extato il possesso, in capo ai propri componerdi, réquisiti di
indipendenza previsti dall'art. 148 comma 3, destbeUnico della Finanza sulla base delle informaiziccevute dai
diretti interessati. La composizione del Collegiadaicale € pertanto conforme a quanto previstm da#isso articolo

148 del Testo Unico della Finanza.

Obiettivi e politiche del Gruppo

Per quanto riguarda il segmento della distribuzidelegas naturale, il Gruppo intende valorizzagdprio portafoglio
di concessioni puntando a riconfermarsi nella gestidel servizio negli ambiti territoriali minimnicui vanta una
presenza significativa, e di espandersi in altrbiimcon I'obiettivo di incrementare la propria aa di mercato e
rafforzare la propria leadership locale.

Per quanto riguardo il segmento della vendita @i gaGruppo intende attuare le necessarie aziensplvaguardare i
livelli di redditivita attuali in un contesto di m@ato che si profila in mutamento, attraverso uoktipa commerciale
incentrata sulla proposizione di formule di pricidifferenziato e sul miglioramento della qualitd servizio. In questo
segmento il Gruppo intende perseguire degli obiedli crescita della quota di mercato sia attrawdiacquisizione

diretta di nuova clientela, sia attraverso opemztraordinarie di acquisizione aziendale e/oattmership.

Dati di sintesi al 31 marzo 2017 delle societa a rmtoollo congiunto consolidate con il metodo del
patrimonio netto

Estenergy S.p.A.

Il Gruppo ha una partecipazione del 48,999% inrestgy S.p.A., un’entita a controllo congiunto ativella vendita di
gas naturale ed energia elettrica presso utertii # grossisti.

La partecipazione del Gruppo in Estenergy S.p.€or#tabilizzata nel bilancio consolidato con il nuialel patrimonio
netto. Di seguito sono riassunti i dati economicadfiziari relativi alla societa, basati sul bilam@redisposto in

accordo con gli IFRS, e la riconciliazione condlare contabile della partecipazione nel bilan@dosolidato:
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Stato Patrimoniale- dati riassuntivi

(migliaia di Euro) 31.03.2017 31.12.2016
Attivita correnti 90.442 56.707
di cui
Disponibilita liquide e mezzi equivalenti 11.097 4.014
Attivita non correnti 70.899 71.240
Passivita correnti 59.958 31.905
di cui
Passivita finanziarie cortenti 0 11
Passivita non correnti 5.135 5.280
96.248 90.762
Quota detenuta dal gruppo 48,999% 48,999%
Valore di carico della partecipazione 47.161 44.472

Prospetto dell'utile/(perdita) d’esercizio (datssuntivi);

Conto Economico - dati riassuntivi

Primo trimestre Primo trimestre

(migliaia di Euro) 2017 2016

Ricavi 53.899 53.918
Totale costi operativi 45.737 45.634
Margine operativo Lordo 8.162 8.284
Ammortamenti e svalutazioni 424 443
Risultato operativo 7.739 7.841
Proventi finanziati 39 65
Oneri finanziari 14 5
Utile ante imposte 7.763 7.901
Imposte dell'esercizio 2.277 2.599
Risultato netto del periodo 5.486 5.301
Quota detenuta dal gruppo 48,999% 48,999%
Utile netto dell'esercizio di competenza del gruppo 2.688 2.598

Unigas Distribuzione S.r.l.

Il Gruppo ha una partecipazione del 48,86% in UsniDastribuzione S.r.l., un’entita a controllo comgio attiva nella
distribuzione del gas naturale.

La partecipazione del Gruppo in Unigas Distribugi@r.l. &€ contabilizzata nel bilancio consolidetm il metodo del
patrimonio netto. Di seguito sono riassunti i dationomico-finanziari relativi alla societa, basatil bilancio
predisposto in accordo con gli IFRS, e la ricoaciibne con il valore contabile della partecipaziowt bilancio

consolidato:
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Stato Patrimoniale- dati riassuntivi

(migliaia di Euro) 31.03.2017 31.12.2016
Attivita correnti 19.490 18.467
di cui
Disponibilita liquide e mezzi equivalenti 3.900 4.335
Attivita non correnti 46.860 46.993
Passivita correnti 22.576 21.933
di cui
Passivita finanziarie cortenti 0 0
Passivita non correnti 1.239 1.070
42.535 42.457
Quota detenuta dal gruppo 48,860% 48,860%
Valore di carico della partecipazione 20.783 20.745

Prospetto dell'utile/(perdita) d’esercizio (datssuntivi);

Conto Economico - dati riassuntivi

Primo trimestre Primo trimestre

(migliaia di Euro) 2017 2016

Ricavi 5.495 3.062
Totale costi operativi 4.507 1.812
Margine operativo Lordo 988 1.251
Ammortamenti e svalutazioni 600 603
Risultato operativo 387 647
Proventi finanziari 0 1
Oneri finanziari 115 22
Utile ante imposte 273 626
Imposte dell'esercizio 195 223
Risultato netto del periodo 78 403
Quota detenuta dal gruppo 48,86% 48,86%
Utile netto dell'esercizio di competenza del gruppo 38 197

Asm Set S.r.l.

Il Gruppo ha una partecipazione del 49% in Asm&el., un’entita a controllo congiunto attiva rellendita di gas
naturale ed energia elettrica presso utenti fin@liossisti.

La partecipazione del Gruppo in Asm Set S.r.l. gtaloilizzata nel bilancio consolidato con il metadiel patrimonio
netto. Di seguito sono riassunti i dati economicadfiziari relativi alla societa, basati sul bilangredisposto in

accordo con gli IFRS, e la riconciliazione conalare contabile della partecipazione nel bilancosolidato:
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Stato Patrimoniale- dati riassuntivi

(migliaia di Euro) 31.03.2017 31.12.2016
Attivita correnti 12.318 10.084
di cui
Disponibilita liquide e mezzi equivalenti 717 1.006
Attivita non correnti 5.278 5.319
Passivita correnti 8.061 7.263
di cui
Passivita finanziarie cortenti 0 0
Passivita non correnti 951 957
8.583 7.183
Quota detenuta dal gruppo 49,000% 49,000%
Valore di carico della partecipazione 4.206 3.520

Prospetto dell'utile/(perdita) d’esercizio (datssuntivi);

Conto Economico - dati riassuntivi

Primo trimestre

Primo trimestre

(migliaia di Euro) 2017 2016

Ricavi 12.277 11.101
Totale costi operativi 10.278 9.116
Margine operativo Lordo 1.999 1.985
Ammortamenti e svalutazioni 51 51
Risultato operativo 1.949 1.934
Proventi finanziari 5 5
Oneti finanziari 4 1
Utile ante imposte 1.949 1.940
Imposte dell'esercizio 549 621
Risultato netto del periodo 1.400 1.319
Quota detenuta dal gruppo 49,00% 49,00%
Utile netto dell'esercizio di competenza del gruppo 686 646

Pieve di Soligo, 09 maggio 2017

Il Presidente del Consiglio di Amministrazione

Nicola Cecconato
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ATTESTAZIONE DEL RESOCONTO INTERMEDIO DI GESTIONE
al 31 marzo 2017

Ex articolo 154 bis, comma 5, parte IV, titolo III, capo II, sezione V-bis, del Decreto
Legislativo 24 febbraio 1998, n. 58: “Testo unico delle disposizioni in materia di

intermediazione finanziaria, ai sensi degli articoli 8 e 21 della Legge 06 febbraio 1996, n. 52”.

Il sottoscritto dott. Cristiano Belliato, Dirigente Preposto alla redazione dei documenti contabili societari,
di Ascopiave S.p.A., dichiara in conformita a quanto previsto dal secondo comma dell’articolo 154-bis,
del Testo Unico delle disposizioni in materia di Intermediazione Finanziaria, sulla base della propria
conoscenza, che I’informativa contabile contenuta nel Resoconto intermedio di gestione al 31 marzo

2017, corrisponde alle risultanze documentali, ai libri ed alle scritture contabili.

Pieve di Soligo, 9 maggio 2017




