Repertorio n. 38.996

Verbale parziale di assembtea
REPUBBLICA ITALIANA

L'anno duemiladiciassette, il giorno di venerdi cinque del mese di maggio
{5 maggio 2017}
in Milano (MI), piazza Durante n. 11,
avanti a me dott. Angelo Busani, notaic in Milano, inscritto nel ruolo del Distretto Notarile di
Milano,

& presente il signor:
COTTA RAMUSING ENRICO, nato a Sant'Alessic con Vialone (PV) il giorno 22 maggio 1959,
domiciliato per la carica presso la sede della Societa di cui oltre;
comparente della cui identita personale io notaio song certo, il guale, agendo nella sua qualita
di Presidente del Consiglio di Amministrazione di

“FinecoBank Banca Fineco S.p.A.", -

banca iscritta all’Albo delle Banche ed appartenente al Gruppo Bancario UniCredit (Albo dei
Gruppi Bancari n. 02008.1), con sede in Milano (MI), piazza Durante n. 11, capitale sociale
euro 200.545.403,85, interamente versato, codice fiscale e numero di iscrizione al Registro
delle Imprese di Milano: 01392970404 - P. Iva 12962340159 {R.E.A. MI-1598155), societa
soggetta all’attivita di direzione e coordinamento di “UniCredit S.p.A.” (d'ora innanzi individuata
anche come “Societd” o "Banca” o “FinecoBank™);
con riferimento all’Assemblea dei soci della Societd svoltasi il giormo 11 (undici) aprile 2017
(duemiladiciassette), avendomi prescrito (al fine della tempestiva effettuazione degli
occorrenti adempimenti regolamentari relativi alla verbalizzazione della parte straordinaria
dell’Assemblea) di articolare la relativa verbalizzazione in due diversi verbali (un primo verbale,
contenente l'esordic dell’Assemblea e la trattazione della parte straordinaria dell'Ordine del
Giorno e le relative votazioni; e un secondo verbale, contenente esordio dell’Assemblea e la
trattazione della parte ordinaria dell'Ordine del Giorno e le relative votazioni);----------------------
mi richiede ora di dargii lettura del secondo predetto verbale, e cioé quello recante 'esordio
deliAssemblea e la trattazione della parte ordinaria delOrdine del Giorno e le relative
votazioni.
Aderendo alla richiesta fattami, attesto che tale parte di detta Assemblea si & svolta secondo la
verbalizzazione qui di seguito effettuata e da me notaio eseguita sia durante I'Assemblea stessa
sia posteriormente alla sua chiusura; o notaio do quindi lettura del predetto verbale al
comparente, quale qgui di sequito riportato.--—

L'anno duemiladiciassette, il giorno di martedi undici del mese di aprile
(11 aprile 2017)
in Milano (MI}, piazza Durante n, 11,
alle ore 10,15 (dieci e minuti guindici)

“FinecoBank Banca Fineco S.p.A.7,
banca iscritta all’Albo delle Banche ed appartenente al Gruppo Bancario UniCredit (Albo dei
Gruppi Bancari n. 02008.1), con sede in Milano (MI), piazza F. Durante n. 11, capitale sociale
euro 200.545.403,85, interamente versato, codice fiscale e numero di iscrizione al Registro
deile Imprese di Milano: 01392970404 - P. Iva 12962340159 (R.E.A. MI-1598155), societa
soggetta all’attivita di direzione e coordinamento di "UniCredit S.p.A.";
io sottoscritto, dottor Angelo BUSANI, notaio in Milano, inscritto nel ruolo del Distretto Notarile
di Milano, assisto, redigendone verbale, ai lavori della Assemblea ordinaria e straordinaria {cui
d'ora innanzi ¢i si riferisce semplicemente con Vespressione “Assemblea”) della suindicata
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-déiibérare sul seguente
Ordine del Giorno:

"Parte Ordinaria---
1. Approvazione del Bilancio di esercizio di FinecoBank S.p.A. al 31 dicembre 2016, corredato
dalle Relazioni del Consiglhio di Amministrazione e della Societa di Revisione; Relazione del
Collegio Sindacale.
2. Destinazione del risultato dof esercizio 2016 df FinecoBank 5.p.A.
3. Nomina del Consiglc di Amministrazione, previa determinazione del numero degli
amministratori e fissazione della durata del refativo mandato. ;
4. Determinazione, ai sensi delfart. 20 del vigente Statuto, del compenso spettante aglf
Amministratorf per le attivitd da questi svolte nellambito del Consiglio df Amministrazione, der
Comitati consifiari e di altri organi presenti allinterno della Socleta.
5. Nomina del Collegio Sindacale.
6. Determinazione, ai sensi delfart. 23, comma 17, del vigente Statuto def compenso spettante
ai componenti if Collegio Sindacale e del compenso aggiuntivo di pertinenza del Presidente def
Coffegio Sindacale quale componente dell Organismo of Vigilanza.
7. Politica Retributiva 2017.
8. Rinnovo della politica del pagamentf df fine rapporto.
9. Sistema Incentivante 2017.
10. Sistema Incentivante 2017 per | Consulenti Finanziari identificati come “Personale pit
rilevante -

11. Autorizzazione alfacquistc e alla disposizione i azioni proprie a servizio del Sistema
Incentivante 2017 per | Consulenti Finanziari. Delfberazioni inerenti e conseguentt.---------------

12. Rinnovo deffautorizzazione alfacquisto e alla disposizione di azioni proprie per il piano di
stock granting “2015-2017 PFA PLAN"; delibere inerenti e conseguenti.
Parte Straordingria-
1. Delega al Consiglio di Amministrazione, ai sensi delfart. 2443 Cod. civ., della facoltd di
defiberare nel 2022, un aumento gratuito del capitale sociale, ai sensi delfart. 2349 Cod. cv.,
di massimi Euro 22.110,00 corrispondenti a un numero massimo of 67.000 azioni ordinarie

Finecoban] Gl vaioie noiiiale df Luio §,33 dascuiia, avenil ie SIESSE CaiGiiEnislicne of queie
in circolazione, regolare godimento, da assegnare al Personale piu rilevante 2016 df :
FinecoBank, ai fini di completare l'esecuzione del Sistema Incentivante 2016; conseguentf
modifiche statutarfe. -
2. Delega al Consiglio di Amministrazione, ai sensi delfart. 2443 Cod. civ., della facolta di
deliberare, anche in pit volte e per un periodo massimo df cingue anmi dalfa data della
deliberazione assembleare, un aumento gratuito del capitale sociale, ar sensi delfart. 2349
Cod. clv., per un importo massimo di Furo 128.700,00 (da imputarsi interamente a capifale),
con emissione df massime numero 390.000 nuove azioni ordinatie FinecoBank del valore
nominale di Eurc 0.33 ciascuna, aventi le stesse caratteristiche di quelle in circolazione e
regofare godimento, da assegnare al Personale pit rilevante 2017 di FinecoBank, ai fini ai
eseguire il Sistema Incentivante 2017, conseguenti modifiche statutarie. ".- ;
ot s E' qui presente il signor:
COTTA RAMUSING ENRICO, nato a Sant'Alessio con Vialone {PV) il giorno 22 maggio 1959,
domiciliato per la carica presso la sede della Societa (d’ora innanzi individuato anche come
"Presidente dell’Assemblea” o “Presidente”), Presidente det Consiglio di Amministrazione della
suindicata Societa;
comparente della cui identita personale io notaio sono certo, il quale, assunta la presidenza
dell’Assemblea a norma deli'articolo 10 dello Statuto sociale, rivoige anzitutto un cordiale
benvenuto a tutti gl intervenuti e dichiara aperta I'Assemblea. --
| Egli comunica e segnala che, ai sensi della vigente normativa, anche regolamentare e deilart.




‘7 dello Statuto, Favviso di convocazione dell'Assemblea, recante I'Ordine del Giorno della
;medesima, & stato pubblicato in data 2 marzo 2017 sul sito internet di FinecoBank, presso la
Sede legale e la Direzione generale della Societa, sul sito internet di Borsa Italiana S.p.A.,
nonché sul meccanismo di stoccaggio autorizzato gestito da “Spafid Connect S.p.A.” e che
copia del predetto Ordine del Giorno é stata, altresi, inserita nel fascicolo a stampa messo a
disposizione degli intervenuti.
Egli comunica, inoltre, che l'avviso di convocazione dell’Assemblea & stato pubblicato, per
estratto, il 2 marzo 2017 sui quotidiani: "1l Sole 24 Ore” e “MF”; e che la convocazione & stata
inoltre resa nota al mercato tramite diffusione, in pari data, di apposito comunicato stampa.----
Egli comunica, informa e da atto che la documentazione relativa ai diversi argomenti al'Crdine
del Giorno & stata fatta oggetio degli adempimenti pubblicitari contemplati dalla disciplina
applicabile con anticipo rispetto alla data della riunione assembleare e che, pertanto, se ne|
omettera la lettura. -
Egli chiama il sottoscritto notaio, dott. Angelo Busani, a fungere da segretario dell’Assemblea e
a redigere, sia per la parte ordinaria che per la parte straordinaria, il verbale nella forma di atto
pubblico.
Egli ricorda che, per quanto occorresse, € stato predisposto un sistema di traduzione
simultanea delle lingue italiana e inglese; e che qualsiasi intervento dovra essere effettuato
esclusivamente dalla postazione predisposta.
Egli informa che:

- oltre ad esso Presidente, sono presenti i seguenti membri de! Consiglio di Amministrazione,
Signori: Francesco Saita (vice presidente), Alessandro Foti (Amministratore Delegato e
Direttore Generale), Gianluigi Bertolii, Manuela O'Onofrio, Mariangela Grosoli, Pietro Angelo
Guindani e Girolamo Ielo;
- per il Collegio Sindacate, sono presenti i sindaci effettivi, Signori: Gian Carlo Noris Gaccioli
(Presidente}, Barbara Alcisi e Marziano Viozzi;
- sono presenti alcuni componenti del Personale Direttivo della Direzione Generale e altro
Personale della Banca, nonché della societa Capogruppo, al fine di organizzare e facilitare le
operazioni assembleari, ai sensi dell’art. 2 del Regolamento Assembleare;
- sempre al sensi dellart. 2 del Regolamento Assembleare & stato consentito laccesso ad
esperti, nonché ad analisti finanziari e giornalisti accreditati i quali sono ospitati in un locale
separato, ma collegato alfaula assembleare con sistema audiovisivo a circuito chiuso,------------
- & presente il Signor Paolo Gibello Ribatto, in rappresentanza della Societa di Revisione
“Deloitte & Touche S.p.A.", alla quale & stato conferito Fincarico di certificazione del Bilancio
della Societa.
Egli informa che, ai sensi e per le finalita di cui allart. 3, comma 2, del Regolamento
assembleare, i lavori dell'Assemblea sono oggetto di riprese audiovideo.
Egli comunica che il capitale sociale, sottoscritto e versato, alla data odierna & di euro
200.545.403,85 (duecentomilioni cinquecento quarantacinquemila quattrocentotre e
ottantacinque cent), ed & rappresentato da n. 607.713.345 (seicentosette milioni
settecentotredicimila  trecentoquarantacinque) azioni ordinarie, ciascuna avente i valore
nominale di euro 0,33 (trentatre cent).
Egli comunica, inoltre, che ¢ stata effettuata la verifica della rispondenza delle deleghe alle
disposizioni di cui all'art. 2372, cod. civ., e all'art. 135-novies, d. Igs. 24 febbraio 1998, n. 58
(d'ora innanzi, “TUF").
Egli informa che sono rappresentate in sala n. 458.513.995 (quattrocento cinguantotto miliont
cinquecento tredicimila novecento novantacinque) azioni ordinarie, pari al 75,449058
(settantacinque e gquattrocento guarantanovemila cinguantotto milionesimi) per cento delle n.
607.713.345 (seicentosette milioni settecento tredicimila trecento quarantacinque) azioni
costituenti il capitale sociale interamente versato e sottoscritto alla data odierna riferibili a n.




583 (cinquecento ottantatre) soggetti aventi diritto al voto in proprio o per delega (I'elenco dei
presenti con lindicazione della loro qualita di azionisti o di delegati degli azionisti e it numero
delle azioni da ciascuno di essi rappresentate sara oggetto di ailegazione nel presente verbale
redatto con riferimento alla parte ordinaria dell'Ordine del Giorne).
Egli precisa che non sono state conferite deleghe a “Computershare S.p.A.”, sccietd designata
da FinecoBank, ai sensi dell’art.135-undecies, TUF, quale “Rappresentante Designato”,--------—
Egli pertanto dichiara I'Assemblea regolarmente costituita e atta a deliberare in unica
convocazione sugli argomenti posti all'Ordine del Giorno in parte ordinaria ai termini di legge
di Statuto.
Egli dichiara che:
= secondo le risultanze del Libro Soci, integrate dalle comunicazioni effeltuate ai sensi di legge
e dai riscontri effettuati per Fammissione al voto, a Libro Soci risultano iscritti circa n. 16.700
{sedicimila settecento} azionisti;

= in base alle informazioni in possessc della Societa, i seguenti azionisti detengono oltre il 3
(tre) per cento del capitale rappresentato da azioni aventi diritto al vote:
- "UniCredit S.p.A.", (/) direttamente, per n. 215.066.403 (duecentoquindici milioni
sessantaseimila quattrocentotre) azioni ordinarie, rappresentative del 35,389 (trentacinque e
trecento ottantanove millesimi) per cento del capitale sociale, e (4) indirettamente, per il
tramite di “UniCredit Bank AG”, per n. 219.550 (duecento diciannovemila cinquecento
cinquanta) azioni ordinarie, rappresentative dello 0,036 {trentasei millesimi) per cento del
capitale sociale;

"Wellington Management Group Llp”, indirettamente tramite () “Wellington
Management International Ltd”, per n. 1.571.283 (un milione cinquecento settantunomila
duecentoottantatre) azioni ordinarie, rappresentative dello 0,259 {duecento cinquantanove
millesimi} per cento del capitale sodiale, e (#) "Wellington Management Company Lip” per n.
29.976.253 (ventinove milioni novecento settantaseimila duecento cinquantatre) azioni
ordinarie, rappresentative delio 4,933 (quattro e novecento trentatre millesimi) per cento det
capitale sociale;
- "Blackrock Inc.” indirettamente tramite tredici societa di gestione del risparmic controllate,

peir . 31200420 (lrentuno miioni  Justentomiila  GUaWIoTEnts  venucinGuey azioni, |
rappresentative del 5,134 (cinque e cento trentaquattro millesimi} per cento del capitale
sociale,
Egli scttolinea che, secondo quanto previsto dall’art. 8 del Regolamento assembleare, i
partecipanti che intendano prendere la parola possone prenotarsi, presso il tavole di
segreteria; quando essi saranno chiamati a svolgere il foro intervento, dovranno recarsi presso
‘1a postazione appositamente allestita, evitando di prendere [a parola dalla platea.«mwwmn=r==n-an
Egli informa che, secondo quanto previsto dall'art. 17 del Regolamento assembleare, e
votazioni avverrannc grazie a un sistema informatico di registrazicne delle espressioni di voto,
utilizzando i “radiovoter” di cui ciascun soggetto legittimato & stato dotato; e precisa che nella
cartella di lavorc consegnata ai partecipanti sono contenute le istruzioni per |'uso del
“racliovoter”, che invita a leggere.
Egli raccomanda che, ad ogni votazione, solo dopo un invito in tal senso del Presidente
dell’Assemblea, ognuno dei partecipanti potra provvedere a esprimere il proprio voto,
premendo il corrispondente tasto sul “radiovoter” e a confermare la scelta effettuata con il
tasto “"Ok”. Nel caso in cui I'apparecchio non dovesse funzionare come descritto e, comunque,
per tutte le occorrenze, £gli prega i partecipanti di richiedere lintervento del personale di
assistenza presente in sala. Eghi sottolinea che i delegati e i rappresentanti di societa fiduciarie
iche avessero necessita di esprimere, per ogni singola deliberazione, manifestazioni
differenziate di voto, devono far presente tale necessitd al notaio verbalizzante ed effettuare la
votazione presso le apposite “postazioni di voto assistito”.




Egli attesta che il sistema elettronicoe di rilevazione delle presenze e dei voti produce i seguenti
documenti che, firmati da egli stesso, saranno allegati al verbale dell'Assemblea;--------------——---
+ elenchi dei Soci presenti e di quelli rappresentati, elenchi che riporteranno anche l'indicazione
dei nominativi che eventualmente intervenissero successivamente o che si allontanassero
dall’auia assembleare;

» ¢lenchi separati per le diverse manifestazioni di voto;
+ comunicazione del numero dei presenti in proprio e per delega e altre informazioni.------------
Egli informa, una volta conclusa questa indispensabile introduzione e prima di passare alla
trattazione degli argomenti ali'Ordine del Giorno, che la * Relazione sul Governo Societario e gif
assetti proprietari ai sensi delfart, 123-bis TUF' & stata messa a disposizione del pubblico nei
modi e nei termint di legge; e che la predetta Relazione & contenuta nel fascicolo a stampa
inserito nella cartella di lavoro consegnata ai partecipanti.
Prima di passare allfllustrazione e alla trattazione degli argomenti all'Ordine del Giorno, Egli
informa altresi che nessun socio ha esercitato il diritto di porre domande sulle materie
all'Crdine del Giorno dell’Assemblea, ai sensi dell’art. 127-ter del TUF.

Egli dispone che si passi quindi aila trattazione congiunta dei primi due punti della parte
ordinaria del'Ordine del Giorno (1. Approvazione del Bilancio di esercizio di
FinecoBank S.p.A. al 31 dicembre 2016, corredato dalle Relazioni del Consiglio di
Amministrazione e della Societa di Revisione; Relazione del Collegio Sindacale. 2.
Destinazione del risultato di esercizio 2016 di FinecoBank S.p.A.”), stante la loro
stretta connessione. Egli rileva che non vi sono obiezioni a tale proposta e invita pertanto
I'Amministratore Delegato e Direttore Generale Alessandro Foti a illustrare sinteticamente detti
argomenti, omettendo {anche su cid non rilevandosi obiezioni dei partecipanti all’Assemblea) la
lettura integrale delle relative Relazioni illustrative, dal momento che il progetto di bilancio e le
Relazioni connesse sono a disposizione di tutti gli intervenuti, oltre ad essere stati messi a
disposizione del pubblico nei modi e nei termini di legge.
Prende quindi fa parola I'Amministratore Delegato e Direttore Generale il guale, dopo aver
ringraziato tutti i presenti per la loro partecipazione, mediante l'ausilio di sfdes, illustra
sinteticamente i risultati dell’esercizio 2016.
Al termine della sua esposizione, 'Amministratore Delegato e Direttore Generale procede
guindi alla tettura delle seguenti proposte di deliberazione sui punti 1 e 2 della parte ordinatia
dell’ordine del giorno:
“Signori Azionisti:
- con riferimento al primo punto all'Crdine del Giorno, siefe invitati ad approvare if bilancio di
FinecoBank S.p.A. al 31 dicembre 2016, cosi come presentato dal Consiglic di Amministrazione
nel suo complesso e nelle singofe appostazioni, If bilancio é costituito dallo stato patrimoniale,
dal conto economico, dal prospetto della redditivita complessiva, dal prospetto defle variazioni
ael patrimonic netto, dal rendiconto finanziario, dalla nota integrativa ed é inoftre corredato da
una refazione sulfandamento della gestione, sui risultati economici conseguiti e sulla situazione
finanziaria delta Banca. Inoltre, if fascicolo del bilancio contiene lattestazione del bilancio df
esercizio af sensi delfarticolo 81-ter del Regolamento CONSOB numero 11971 def 14 maggio
1999 e successive modifiche e infegrazioni; la relazione del Collegio Sindacale ai sensi
delfarticolo 153 del d. lgs. 24 febbraio 1998, n. 58, la refazione della societd di revisione ai
sensi deghf articoli 14 e 16, d. lgs. 27 gennaio 2010, n. 39, -~

- con riferimento al secondo punto all'Ordine del Giorno, v/ proponiamo df destinare fulife df
ewuro 211.843, 793,79 (duecentoundici milioni ottocento quarantatremila settecento novantatre
e seftantanove cent) come segue: (i) euro 59.921,99 (cinguantanovemila novecento ventuno e
navantanove cent), pari allo 0,03 (tre centesimi) per cento delfutile delfesercizio, a riserva




seicento ventiquattromila cento frentacingue e venti cant) a riserva straordinaria; agli azionisti,

H

eyro 170.159.736,60 (cenfosettanta mifioni centocinguantanovemila seltecentolrentasei el
sessanta cent), pari ad un dividendo df euwro 028 (ventotto cent) per ognuna delfe
607.713.345 (seicentosette milioni settecentotredicimila trecento quarantacingue) azioni
ordinarie del valpre nominale di euro 0,33 (trentatre cent), costituenti lintero capitale sociale,
inclusive di 907.909 (novecento settemila novecento nove) azioni relative affaumento df
capitale deliberato dal Consiglio df Amministrazione del 7 febbraio 2017 con efficacia la 31
marzo 2017. S precisa, al riguardo, che verra girata a riserva straordinaria fa quota di
dividendi non distribuita a fronte delle “azioni proprie”, df cui la barca si trovera eventualmente
in possesso alla record date’.
L'’Amministratore Delegato e Direttore Generale passa poi a dare la seguente informativa
richiesta dalla CONSOB con sua comunicazione numero 3558 del 18 aprile 1996: “/Assemnblea
deghi azionfsti del giomo 16 aprile 2013 ha approvato /a proposta motivata, presentata dal
Collegio Sindacale, di assegnare alla societa Deloitte & Touche S.p.A., per I periodo
2013/2021, Iincarico riguardante fa revisione contabile del bilancio di esercizio, ivi inclusa la
verifica delia regolare tenuta della contabilitd e delia corretta rilevazione dei fatti di gestione
nelfe scritture contabili, la revisione contabile limitata defla situazione patrimoniale ed
economica semestrale ¢ le verifiche per la sottoscrizione delle dichiarazions fiscali defla Banca e
i refativi onorari, sulla base delle tariffe orarie fissate all atto dellincarico e aggiornate in base
aliTstat, con una spesa annua per f'esercizio 2016 (al netto di spese vive, contributo vigilanza e
Iva) complessivamente i euro 154.285, corrispondenti a numero 2540 ore di [avord ----=-==-
Riprende la parola il Presidente dell’Assembiea, il quale invita it dott. Paolo Gibello Ribatto,
partner della societa di revisione “Deloitte & Touche”, a dare lettura della relazione da
quest'ultima predisposta ai sensi di legge e allegata al bilancio di esercizio.
Prende la parola it dott. Paole Gibello Ribatio, il guale procede aila lettura di detia relazione.
Riprende la parola H Presidente dell’Assembiea, il quale invita il Presidente del Collegio
Sindacale a dar conto dei contenuti e delle conclusioni della Relazione del Collegio Sindacale
{omettendone, non riscontrandosi obiezioni sul punto, la lettura integrale, dal momento che la
predetta Relazione & a disposizione di tutti gli intervenuti ed & stata resa pubblica nei modi e

nal termind provist dalla normativs vigente).

Prende la parola il dott. Noris Gaccioli, il quale riassume le concluse di detta relazione e con
I'cccasione rivolge un sentito ringraziamento affermando che il Collegio Sindacale ha incontrato
in FinecoBank un combinato di assoluto valore, tra professionalita ed efficienza da un lato, e
trasparenza e disponibilita al confronto e cortesia dall’altro, che & alla base dei buoni risultati
economici e finanziari conseguiti, ---- 5
Riprende la parola il Presidente dell’Assemblea, il quale ringrazia il dott. Gaccioli per le belle
parole spese e a sua volta, a nome della Societd, ringrazia fui e gli altri sindaci uscenti per il
lavora svolto.
Egli dichiara quindi conclusa la trattazione congiunta dei punti 1 e 2 della parte ordinaria
delFOrdine del Giorno; e apre quindi la discussione.
Chiede la parola il signor Ghibaudi Leopolde, il guale viene chiamato a svolgere il suo
Uintervento.
1l signor Ghibaudi, nel preannunciare it voto favorevole allapprovazione delle proposte di
deliberazioni di cui ai primi due punti della parte ordinaria dell'Ordine del Giorno, evidenzia |
come da tempo le banche sianc soggette e richiamate anche dall’ABI alla massima
trasparenza, pertanto esprime {auspicioc che Fineco, in un'ottica di sempre maggior
trasparenza a favore degli azionisti e della clientela, fornisca le contabili di accrediti dei
dividendi di azioni estere partendo da! lordo estero, deducendo la tassazione estera e poi
indicando il lordo e it netto di azioni della fiscalita italiana come fa gid attualmente trascurando
la parte estera. --------- --




Il Signor Ghibaudi, preso positivamente atto della riduzione di spesa per le attivita di
marketing, suggerisce che la politica di marketing sia in futuro piu mirata su aspetti concret; in
prospettiva, Egli suggerisce, quale efficace strumento pubblicitario per attirare clientela, it
rimborso della tassa di bollo trimestrale che viene applicato quando il saldo medio dei conti
supera gli euro 5 mila.
Infine, nell'attesa di conoscere gli eventuali ulteriori vantaggi a favore della clientela privata,
Egli segnala che I'uitima campagna promozionale “porta un amico in Fineco facendogli aprire
un conto corrente” & passata come premio da un controvalore fisso in euro quale bonus nelle
commissioni sugli acquisti di frading, sulle compravendite, ad un numero fisso di operazioni,
cosa che crea disparita di premio tra clientela e clientela. Ad esempio, tra clienti ordinari e
clienti Apex. --
Egli, infine, domanda spiegazioni sulla proposta di delega al Consiglio di Amministrazione di un
aumento di capitale da effettuare “nel” 2022.
1l Presidente dell’Assemblea invita FAmministratore Delegato a rispondere alle domande
formulate dal signor Ghibaudi Leopoldo.
Prende la parola # Sig. Foti, il quale, dopo aver ringraziato it dott. Ghibaudi per lintervento,
afferma che:
- circa il tema della trasparenza, le osservazioni del Signor Ghibaudi sono apprezzabili e
condivisibili, e, per quanto concerne il tema dei dividendi esteri, viene presa nota:
dell'osservazione, tenuto conto che il continuo miglioramento dei servizi dipende molto anche
dagli stimoli che provengono dalla clientela;
- con riferimento alla politica di markefing, 1a Banca dal Jontano 1999 & andata sempre pit
affermandosi nel panorama di riferimento e, in tale contesto, la qualitd dei servizi, nonché
Veccellenza nell'offrire un ottimo rapporte tra gualita e prezzo sono ormai aspetti gia
consolidati in termini di percezione della clientela. Pertanto, si ritiene ora di dover privilegiare
un marketing c.d. emozionale, considerato pilt incisivo ed efficace al fine di mantenere ed
accrescere la brand reputation della Banca. Cio appare particolarmente importante soprattutto
per quel che riguarda il segmento cosiddetto private dal momento che Fineco sta diventando
sempre di pid banca di riferimento per la clientela di alto livello, che mostra di apprezzare e
privilegiare la sostanza (intesa come qualitd di prodotti e servizi resi e rapporto qualitd/prezzo)
rispetto alla forma. In tal senso, prosegue il Signor Foti, la politica di marketing adottata
appare coerente con guesto tipo di approccio;
- per quel che riguarda il discorso della clientela Private Apex, non c'e alcuna volonta
discriminatoria quanto piuttosto linteresse ad ottimizzare l'utilizzo degli incentivi al fine di
acquisire nuova clientela;
da ultimo, con riferimento all'csservazione sul punto all'ordine del giorno di parte straordinaria
relativo alla delega al Consiglic di Amministrazione, "Amministratore Delegato e Direttore
Generale rinvia il riscontro in attesa di ricevere al riguardo informazioni pili dettagliate dal
personale esperto della Banca. Chiede a questo punto la parola il signor Croce Mario, il quale
viene invitato a svolgere il suo intervento.
Presa la parola, il signor Croce rivolge le seguenti domande:----
- innanzitutto chiede delucidazioni su quanto indicato a pagina 12 del bilancio e, in particofare,
se i crediti verso banche siano tutti verso la capogruppo UniCredit e quale sia i loro
rendimento;
- chiede, inoltre, spiegazioni circa gli “investimenti finanziari” valorizzati in bilancio per euro 3
miliardi e 700 milioni (e, in particolare, se si tratti di obbligazioni senior, se siano quotate, se
siano valorizzate a prezzo di mercato 0 a prezzo di sottoscrizione, se diano luogo a
minusvalenze o a plusvalenze e, in generale, se di tutto cié sia dato conto nel bifancio); al
riguardo, chiede altresi spiegazioni circa il plafond di 3 miliardi e mezzo approvato dal Consiglio




senso, il progetto pud considerarsi di fatto di prossimo awvic. Egli precisa, al riguardo, che .

miliardi e 700 milioni circa indicati nella voce “crediti verso banche”;
- chiede poi un aggiornamento circa il progetto di sviluppo dell’operativita della Banca in Gran
Bretagna e, in particolare, sul servizio advice; in tale contesto, chiede altresi se il businessin
parola risentira degli effetti della Brexit;
- chiede quindi un aggiornamento sul servizio advice in Italia anche rispetto alla consulenza
tradizionale; =--ssssssssmsmasmasan s -

- domanda cosa succederebbe ai mutui in eurc di FinecoBank se Vtalia uscisse dali'euro; ---—----
- chiede, ancora, se i conti correnti e i depositi liberi abbiano una remuperaziong;-~-----=r===--mm-
- infine, in relazione alla piattaforma FinecoBank, evidenzia che alcuni strumenti finanziari
ancorché quotati a Milano e, quindi, maolti diffusi, quali le obbligaziont in real brasifiani e le
azioni pit significative quotati nei mercati austriaco, norvegese e svedese, non siano
negoziabili tramite il Sito, e siano attualmente accessibili solo tramite il servizio di calf center.---
Il Presidente dellAssemblea invita I'Amministratore Delegato a rispondere alle domande
formulate dal signor Croce.
Prende la parcla Amministratore Delegato e Direttore Generale, il quale — dopoe aver
ringraziato it Signor Croce per le interessanti domande che consentono di approfondire alcuni
aspetti di rilievo ed utili a far comprendere il funzionamento della Banca — fornisce i sequenti
chiarimenti:
- relativamente alla possibilitd di dare accesso sulia piattaforma a taluni mercati azionari, in
un‘ottica di semplicita ed efficienza, Egli afferma che la Societa cerca di valutare l'entita della
domanda e quindi se ¢'&@ margine per raggiungere un livello minimo di attivita. Il Signor Foti,
tuttavia, precisa che anche ove tali requisiti fossero soddisfatti cid, in ogni <aso, non
giustificherebbe in assoluto Vimplementazione di tale attivitd di sistemi in quanto & impensabile
dar corso a tutti i progetti che in linea di principio appaiono interessanti. Cid premesso, Egli
precisa che la Societa monitora costantemente gif interessi deila clientela per valutare |
Fopportunita di nuovi investimenti; ,---
- con riferimento alle conseguenze di una eventuale uscita dall’euro, il dott. Foti rileva che ad
oggi non ¢i sono risposte certe e gli scenari ipotizzabili sono attualmente oggetto di studi ed
approfondimenti; pertanto, non & nelle condizioni di poter fornire una risposta precisa al

TR T Pt
Tyt Uy

- con riferimento al servizio Advice in Italia, il Signor Foti sottolinea che il predetto servizio &
destinatc ad occupare spazi sempre maggiori, soprattutto alla luce del nuovo quadro
normativo di riferimento che entrera in vigore per effetto del recepimento a livello nazionale
della Direttiva Mifid 2, che ~ tra l'altro - innova significativamente la materia favorendo una
maggiore tutela e trasparenza nei confronti dei risparmiatori, in particolare in punto di costi. Al
riguardo, Egli evidenzia come il servizio Advice gia presenti tali caratteristiche in quanto il

icliente & chiamato a corrispondere una commissicne esplicita e chiara, pertanto il sistema

remunerative & gia in assenza di conflitti di interesse. 1f Sig. Foti prosegue sottolineando come
al momento molti clienti sono relativamente insensibili ai costi perché non hanno piena
contezza delle commissioni implicite. Egli quindi precisa che, nel contesto del nuove quadro
normativo di riferimento, gli operatori finanziari dovranno riporre maggiore attenzione aj costi
diretti e indiretti applicati ai clienti fornende maggiori indicazioni al riguardo. Pertanto, Eghi
evidenzia come, in prospettiva, soluzioni caratterizzate dalla massima trasparenza in termini
di costi troveranno sempre pidl spazio. I Signor Foti aggiunge quindi che, in ragicne di tutto
guanto sopra, deve ragionevoimente ritenersi che Advice non andra a soppiantare tutti gl altri

:servizi, ma certamente occupera una quota sempre pill importante in ragicne delle scelte di

investimento dei clienti;-
- con riferimento all’aggiornamento richiesto circa il progetio in UK, il Signor Foti rappresent;
che, per quanto concerne la tempistica, ad oggi si stanno effettuando gli ultimi fest;, in ta




I'offerta si appoggera al cento per cento sulle infrastrutture italiane, utilizzando il passaporto
europeo. Pid neflo specifico, Egli sottolinea che cid & possibile in quanto la Brexit & stata
annunciata, ma finché Vintero processo di ex# non sard finalizzato il passaporto europeo
rimane valido e utilizzabile. Al riguardo, Egli rileva come il processo di esecuzione della Brexit;
non desti particolare preoccupazione per due ordine di motivi: (i) da una parte il predetto
processo richiedera un arco di tempo tale da consentire alla Banca di raggiungere nel
frattempo un grado apprezzabile di successo, grazie ad una struttura di costi molto bassa,
posto che ai fini del buon esito del progetto non c'g la necessita di acquisire un numero
elevatissimo di clienti, essendone sufficienti qualche migliaio; {ii} dall’altra parte, ove dovessero
intervenire evoluzioni tali da impedire alla Banca l'utilizzo del passaporto europeo, si potrebbe
acquisire, ad esempio, un passaporto UK. Quanto al contenuto delf'offerta, 'Amministratore
Delegato e Direttore Generale precisa che quest’ultima sara dedicata esclusivamente allattivita
di banking, di brokerage e di investimento, senza perd l'assistenza di nessuna forma di
consulenza finanziaria; -
- con riferimento alla richiesta di chiarimenti in materia di investimenti finanziari,
'Amministratore Delegato e Direttore Generale precisa, in primo luogo, che tali investimenti
finanziari (pag. 12) sono rappresentati da titoli governativi europei. In particolare, trattasi di
titoli governativi italiani, per un ammontare pari a 2,5 miliardi, meno di 100 milioni fra titoli
governativi francesi e americani e titoli governativi spagnoli per fa restante parte. --——-—--—--—--—--—--
II Signor Foti, quindi, prosegue fornendo i seguenti ulterior chiarimenti: (i) per quanto
concerne il rendimento del portafoglio titoli Unicredit, gli interessi maturati, calcolati sui volumi
medi, sono pari a circa 1'1,70%, mentre il rendimento di tutti i crediti verso Unicredit & stato di
circa I'1,33%; (i) con riferimento alla natura di tali titoli, trattasi di titoli obbligazionari senior
non quotati; (i) le plusvalenze eranc 275 milioni al 31 dicembre 2016 e ammontano ad euro
330 milioni alla data odierna; in tale senso, Egli precisa che la Banca ha beneficiato della
chiusura degli spread tra i titoli UniCredit e i titoli di Stato. Da ultimo, 'Amministratore
Delegato ribadisce che quelli in parcla sono titoli detenuti in una prospettiva di lungo periodo,
che non scno oggetto di negoziazione e contribuiranno al margine di interesse fino alla
scadenza;
- con riferimento ai chiarimenti richiesti in merito al plafond, I'Amministratore Delegato e
Direttore Generale chiarisce che quest’ultimo si inserisce nella normale operativita e riguarda [a
somma degli acquisti e vendite di obbligazioni Unicredit cui FinecoBank potra dar corso
nell’anno;-----
- per guanto concerne, infine, la remunerazione di conti e depositi sostanzialmente a zero, il
Sig Foti chiarisce che ci¢ € in linea con la strategia della Banca volta ad acquisire clientela
tramite fa qualita dei servizi, ovvero si vuole che i clienti scelgano FinecoBank perché
interessati alla straordinaria qualita delle piattaforme di banking, di brokerage e alla possibilita
di approfittare della consulenza dei consulenti finanziari e non gia perché attratti dai tassi di
interesse offerti; queste nell'ottica di un business sostenibile e duraturo nel tempo.-----------—---
Riprende la parola il Presidente dell’Assemblea il quale, con riguarde alla domanda del signor
Ghibaudi sulla delega al Consiglio di Amministrazione per 'aumento di capitale nel 2022,
conferma la correttezza formale del dettato del relativo punto all'ordine del giorno e precisa
che {'Assemblea ordinaria deglt Azionisti del 12 aprile 2016 ha approvato il Sistema
Incentivante 2016, da corrispondere al Personale pit rilevante di FinecoBank, nellarco del
periodo 2017-2022. Nella stessa circostanza, gli Azionisti hanno deliberato, in sessione
straordinaria, il conferimento della delega al Consiglic di Amministrazione per emettere le
azioni ordinarie gratuite necessarie per l'esecuzione del Sistema 2016. Considerato che, ai
sensi dell’art. 2443 Cod. civ., la delega agli Amministratori per aumentare il capitale non pud
- essere conferita per un periodo supetiore a cinque anni dalla data deliiscrizione della relativa
idelibera assembleare, in cccasione della ricordata deliberazione era stata prospettata agli




Azionisti la necessita di presentare ad una successiva Assemblea la proposta di attribuire
un’ulteriore delega per I'assegnazione dell'ultima &anche di azioni da effettuarsi nel 2022,
secondo guanto previsto nel Sistema 2016. In ragione di cid, si propone all'odierna Assemblea
di conferire delega al Consiglic di Amministrazione, esercitabile nel 2022, per completare
{'esecuzione del Piano. -
Il Presidente dell’Assemblea, rilevando che non ci sono altri interventi, dichiara chiusa la
discussione sui punti 1 e 2 della parte ordinaria dell'Ordine del Giorno e dispone che si passi
alle votazioni.
Egli dispone che si proceda dapprima alla votazione sul punto 1 della parte ordinaria
dell'Ordine del Giorno, concernente I'approvazione del bilancio d'esercizio al 31 dicembre 2016.
Egli chiede ai partecipanti di fare presenti eventuali esclusioni dal diritto di voto, o sue
limitazioni, ai sensi degli artt. 120, 121 e 122, TUF e degli artt. 19, 20, 24 e 25, TUB,-=---vn-mm
Rilevando che nessuno dei presenti denuncia l'esistenza di situazioni ostative al diritto di voto,
Egli invita tutti | votanti a manifestare la propria espressione di voto tramite il “radiovoter” e a
confermare la sceita effettuata con il tasto “0Ok".
Si svolgono quindi le operazioni di voto, al termine delle quali it Presidente dell’Assemblea
dichiara chiusa la votazione.
Ultimato il processo di rilevazione dei voti, il Presidente dell’Assemblea comunica il seguente
risultato della votazione:
- soggetti partecipanti al wvoto: 587 {cinquecento ottantasette), per n. 458.527.782
{quattrocento cinquantotto milioni cinguecento ventisettemila settecento ottantadue} azioni,
pari al 75,451327 per cento del capitale sociale;
- voti favorevoli: 455.586.112 (quattrocentocinguantacingue milioni cinguecentoottantaseimila
centododict), pari at 99,358453 per cento delle azioni ammesse al voto e al 74,967271 per
cento dei capitale sociale;
- voti contrari: 84.483 (ottantaquattromila quattrocento oftantatre), pari allo 0,018425 per
cento delie azioni ammesse al voto e allo 0,013902 per cento del capitale sociale; -w--wwovemmmann
- voti di astensione: 187 {cento ottantasette), pari allo 0,000041 per cento delle azioni
ammesse al voto e allo 0,000031 per cento del capitale sociale;
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0,623081 per cento delle azioni ammesse al voto e allo 0,470123 per cento del capitale sociale.
La proposta di approvazione del bilancio desercizio al 31 dicembre 2016 risulta pertanto

approvata a maggioranza.----

ii Presidente dell’Assemblea dispone che si proceda quindi alla votazione sul punto 2 delia
parte ordinaria dell'Ordine del Giorno, riguardante la proposta di destinazione del risultato
d'esercizio 2016 di FinecoBank.
Egli chiede ai partecipanti di fare presenti eventuali esclusioni dal diritto di voto, o sue
limitazioni, ai sensi degli artt. 120, 121 e 122, TUF e degli artt. 19, 20, 24 e 25, TUB.-—---———-
Rilevando che nessuno dei presenti denuncia I'esistenza di situazioni ostative al diritto di voto,
Egli invita tutti i votanti a manifestare la propria espressione di voto tramite il “radiovoter” e a
confermare ia scelta effettuata con if tasto "Ok”.
Si svolgono quindi le operazioni di voto, al termine delle quali il Presidente dell’Assemblea
dichiara chiusa la votazione.---
Ultimato il processo di rilevazione dei voti, il Presidente del’Assembliea comunica it seguente
irisuitato della votazione:--—=---=rmer e
L soggetti partecipanti al wvoto: 587 (cinquecento ottantasette), per n. 458.527.782
{quattrocento cinquantotto mitioni cinquecento ventisettemila settecento ottantadue) aziani,
pari al 75,451327 per cento del capitale sociale;«-- - ;
- voti favorevoli: 454.702.781 (quattrccento cinguantaquattro mitioni settecentoduemilai




settecento ottantuno), pari al 99,165808 per cento delle azioni ammesse ai voto e al:
74,821918 per cento del capitale sociale;
- voti contrari: 968.000 (novecento sessantottomila), pari allo 0,211110 per cento delle azioni
ammesse al voto e allo 0,159286 per cento del capitale sociale;
- voti di astensione: 1 {uno), pari allo 0,000000 per cento delle azioni ammesse al voto e allo
0,000000 per cento del capitale sociale;
- non partecipanti al voto: 2.857.000 (due milioni ottocento cinquantasettemila), pari alio
G,623081 per cento delle azioni ammesse al voto e allo 0,470123 per cento del capitale sociale.
La proposta di destinazione del risultato d'esercizio 2016 di FinecoBank risulta pettanto
approvata a maggioranza.

II Presidente dell’Assemblea dispone che si passi quindi alla trattazione congiunta def punti 3,
4, 5 e 6 della parte ordinaria del'Ordine del Giorno (*3. Nomina del Consiglio di
Amministrazione, previa determinazione del numero degli amministratori e
fissazione della durata del relativo mandato”. “4. Determinazione, ai sensi dell’art.
20 del vigente Statuto, del compenso spettante agli Amministratori per le attivitd
da questi svolte nell'ambito del Consiglio di Amministrazione, dei Comitati
consiliari e di altri organi presenti allinterno della Societa”. “5. Nomina del
Collegio Sindacale”. “6. Determinazione, ai sensi dellart. 23, comma 17, del
vigente Statuto del compenso spettante ai componenti il Collegio Sindacale e del
compenso aggiuntivo di pertinenza del Presidente del Collegio Sindacale quale
componente dell’Organismo di Vigilanza™} stante la loro stretta connessione. Egli rileva
che non vi sono obiezioni a tale proposta e facendo ricorso ad alcune sfides passa a illustrare
tali argomenti.
Egli ricorda che, con l'approvazione del bilancio d'esercizio al 31 dicembre 2016, viene a
scadenza il Consiglio di Amministrazione della Societa nominato il 15 aprile 2014; 'Assemblea &
pertanto chiamata a deliberare in merito alla nomina del nuovo organo amministrativo, previa
determinazione del numero dei componenti e fissazione della durata del relativo mandato. Al
riguardo, it Presidente ricorda che, ai sensi dell‘articolo 13 dello Statuto sociale e in conformita
alle vigenti disposizioni di legge e regolamentari, all'elezione dei componenti del Consiglio di
Amministrazione si procedera sulla base di liste presentate dai soggetti legittimati. Egli ricorda,
altresi, che sempre ai sensi dell'articolo 13 dello Statuto la Societd & amministrata da un
Consiglio di Amministrazione composto da un numero di membri non inferiore a cingue e non
superiore a tredici; i Componenti del Consiglio di Amministrazione restano in carica per tre
esercizi (salvo una pill breve durata stabilita all’atto della nomina) e il loro incarico scade dalla
data dell’Assemblea che approva il bilancio relativo all'ultimo esercizio della loro carica: In tale
contesto, il Presidente ricorda che alla determinazione del numero dei componenti il Consiglio
di Amministrazione e della durata del loro mandato si procedera quindi sulla base delle
proposte formulate dai Soci.
‘Egli poi afferma che, nei termini e con le modalita previsti dalle vigenti norme di legge e
regolamentari sono state presentate le seguenti liste {unitamente ai vari documenti richiesti ai
sensi di legge e di Statuto, ivi incluse te dichiarazioni circa I'assenza di rapporti di collegamento
e le schede recanti le competenze dei candidati in linea con it profilo guali/quantitativo di
FinecoBank di cui si omette [a lettura essendo stata tale documentazione messa a disposizione
degli aventi diritto ai sensi di legge):
(i) lista n. 1, presentata da UniCredit S.p.A., recante un elenco di sette candidati per la carica
di amministratori nel seguente ordine progressivo:
- Enrico Cotta RamUSING; ~mr=wmmmm s s i oo --
- Alessandro Foti; -

- Francesco Saita;--- - e




- Manuela D'Onofrio;
- Maria Chiara Malaguti;
- Gian Marco Montanari; e
- Patrizia Albano;
(i) lista n. 2, presentata da una pluralita di Sgr e di investitori istituzionali, recante un elenco
di due candidati nel seguente ordine progressivo;
- Elena Biffi; e
- Maurizio Santacroce.

Il Presidente, quindi, in relazione alla determinazione del numero degli amministratori e alfa
fissazione della durata def relativo mandato, informa che if socio UniCredit S.p.A., in gccasione
del deposito della propria lista, ha presentato la proposta di fissare in nove il numero degli
amministratori da eleggere e di fissare in tre esercizi la durata del loro mandato. Egli precisa,
inoltre, che dette proposte sono state pubblicate & messe a disposizione del pubblico
unitamente alla lista e relativi documenti a corredo della stessa. Egli poi afferma che
allelezione del Consiglio di Amministrazione si procedera, ai sensi di Statuto, secondo le
seguenti modalita: {a) dalla lista che otterrd fa maggioranza dei voti espressi verranno tratti,
secondo {'ordine progressive con il quale sono elencati nella lista stessa, tanti amministratori
pari al numero dei consigliert da eleggere, diminuito di uno; il restante amministratore sara
tratto, secondo lordine progressivo, dalla lista di minoranza; (b) nel caso in cui la lista di
maggioranza non presenti un numerc di candidati sufficiente ad assicurare il raggiungimento
del numero dei consigliert da eleggere secondo il meccanismo poc’anzi richiamato, risulteranno
eletti tutti i candidati della lista di maggioranza e i restanti consiglieri saranno tratti dalla lista di
minoranza.
Il Presidente prosegue ricordando che PAssemblea &, inoftre, chiamata a deliberare sul
rcompenso spettante agli Amministratori, anche per le attivita da questi svolte nell‘ambito dei
comitati consiliari e degli altri organi della Societa. Al riguardo, con riferimento agli
Amministratori appena scaduti dal¥incarico, Egli ricorda che I'Assemblea dell‘aprite 2014 aveva
deliberato, /nter alia, di: (i) attribuire al Consiglio di Amministrazione Ilmporto complessivo di
euro 370.000 (trecentosettantamila), per ciascun anno di incarico; (ii) fissare, ai sensi dell'art.
2280, torzo comma, Cod. civ., inocurc 200,000 {duccen
lordo per gli Amministratori nominati guali Presidente e Vice Presidente; (i) determinare, per i
componenti del comitati consiliari, i seguenti compensi annui fordi: euro 20.000 (ventimila) per
il Presidente del comitato ed euro 15.000 (quindicimila) per ciascun membro; (iv) determinare,
per la partecipazione alle adunanze del Consiglio di Amministrazione e di altri comitati di
emanazione consiliare, eventualmente costituiti, un gettone di presenza di euro 300 (trecento),
con possibilita di cumulo in caso di partecipazione a pitt adunanze nella medesima giornata. Cio
premesso, Egli informa che il socio UniCredit S.p.A., in occasione del deposito della propria
lista di candidati, ha presentato la proposta di confermare l'attuale regime dei compensi e dei
gettoni di presenza di pertinenza degli Amministratori per le attivita da questi svolte nell'ambito
del Consiglio di Amministrazione, dei Comitati consiliari e degli altri organi presenti all'interno
della Societa, come stabiliti dall’Assemblea del 15 aprile 2014 per il precedente mandate, fermo |
restando il benefit derivante dal premio relativo alla polizza assicurativa per la copertura della:
responsabilita civile degli esponenti aziendali (ivi inclusi-gli Amministratori) nei confronti dei
terzi stipulata dalla capogruppe UniCredit S.p.A., anche per conto delle proprie societd
controllate. Egli precisa che detta proposta & stata pubblicata e messa a disposizione del
pubblico unitamente alla lista e relativi documenti a corredo della stessa.
1 Presidente prosegue ricordando che in accasione dell’'odierna Assemblea viene a scadenza
anche il mandato del Collegio Sindacale nominato il 15 aprile 2014 e che, quindi, I'Assemblea &
chiamata a deliberare in merito alla nomina del nuovo organe di controllo, i cui componenti, ai
-sensi di Statuto, dureranno in carica per tre esercizi e scadranno, pertanto, alla data
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dell’Assemblea convocata per I'approvazione del bilancio relativo all‘ultimo esercizio della loro
carica. In tale contesto, il Presidente ricorda che, ai sensi dellarticolo 23 dello Statuto,
all'elezione dei componenti del Collegio Sindacale si procedera sulla base di liste presentate da
soggetti legittimati.
Egli quindi afferma che, nei termini e con le modalitd previsti dalle vigenti norme di legge e
regolamentari, sono state presentate le seguenti liste (unitamente ai vari documenti richiesti ai
sensi di legge e di Statuto e alle dichiarazioni circa I'assenza di rapporti di collegamento di cui
si omette la lettura essendo stata tale documentazione messa a disposizione degli aventi diritto
ai sensi di legge):
(i) lista n. 1, presentata dal socio UniCredit S.p.A., recante:

quali candidati alla carica di sindaco effettivo, secondo 'ordine progressivo di seguito riportato,
i Signori;
- Barbara Algisi;
~ Marziano Viozzi; e
- Giuseppe Grazia;
e quali candidati alla carica di sindaco supplente, i Signori:
- Federica Bonato; e
- Marzio Builic Rubagotti;
{ii) lista n. 2, presentata da una pluralita di Sgr e di investitori istituzionali, recante:

quali candidati alla carica di sindaco effettivo, secondo {'ordine progressivo di seguito riportato,
i Signori:
- Stefano Fiorini; e
~ Paola Carrara;----
e quali candidati alla carica di sindaco supplente, i Signori:
- Elena Spagnol; e
- Giorgio Mosci.
Egli poi afferma che all'elezione del Collegio Sindacale si procedera, ai sensi di Statuto,
secondo le seguenti modalita: (a) dalla lista che ha ottenuto il maggior numero di voti saranno
tratti, nell'ordine progressivo con il guale sono elencati, due Sindaci effettivi e un Sindaco
supplente; (b) il restante Sindaco effettivo e il restante Sindaco supplente saranno tratti datla
lista di minoranza, risultando eletti rispettivamente Sindaco effettive e Sindaco supplente i
primi candidati nella relativa sezione; la Presidenza del Collegio Sindacale spettera alla persona
indicata al primo posto nell’elenco dei Sindaci effettivi della lista di minoranza.-—-—----=rmsrmrmemms
Egli poi ricorda che I'Assemblea e chiamata, altresi, a deliberare sulla determinazione del
compenso spettante ai componenti del Collegio Sindacale per lintero periodo del relativo
mandato, nonché sulla determinazione del compenso aggiuntivo di pertinenza del Presidente
del Collegio Sindacale quale membra dell'Organismo di Vigilanza; al riguardo, Egli ricorda che
FAssemblea del 15 aprile 2014 aveva determinato i compenso annuo fordo da attribuire ai
componenti del Collegio Sindacale in euro 50.000 (cinquantamila) annui al Presidente ¢ in euro
40.000 (quarantamila) annui a clascun Sindaco effettivo, oltre a euro 300 (trecento) gquale
getione di presenza per ogni riunione del Collegio Sindacale. Egli ricorda altresi che
'Assemblea del 12 aprile 2016 aveva poi deliberato di determinare il compenso da riconoscere
al sindaco Gian Carlo Noris Gaccioli, in misura pari a euro 15.000 annui lordi, con riferimento
all'incarico di membro esterno dell'Organismo di Vigilanza (compenso separato e ulteriore
rispetto a quello al medesimo gia spettante per la carica di Presidente del Collegio Sindacale).--
In relazione alla determinazione del compenso spettante al Collegio Sindacale, it Presidente
informa che il socio UniCredit S.p.A., in occasione del deposito della propria lista di candidati,
ha presentato la proposta di:
- confermare lattuale regime dei compensi e dei gettoni di presenza di pertinenza del
Presidente del Collegio Sindacale e dei Sindaci, quali stabiliti dal’Assemblea del 15 aprile 2014,




fermo restando il benefif derivante dal premic relativo alla polizza assicurativa per la copertura
della responsabilita civile degli esponenti aziendali {ivi inclusi i Sindaci) nei confronti dei terzi
stipulata dalla capogruppo UniCredit S.p.A. anche per conto delle societa controllate;------------
- confermare il compenso aggiuntivo lordo annuo di pertinenza del Presidente del Collegio
Sindacale, come deliberato dall’Assemblea del 12 aprile 2016, ove nominato guale membro
dell'Organismo di Vigilanza.
Detta proposta & stata pubblicata e messa a disposizione dei soci ai sensi di legge, ------=-mmmun--
Egli dichiara con cid conclusa la trattazione congiunta dei punti 3, 4, 5 e 6 della parte ordinaria
dell’'Crdine del Giorno; e apre quindi la discussione.
Chiede la parota if Signor Croce Mario, il quale viene chiamato a svolgere il suo intervento.-——---
Presa la parola, il Signor Croce chiede di indicare quali sianc i candidati consiglieri in possesso
dei requisiti di indipendenza, guale qualifica abbiano i candidati consiglieri non indipendenti
nell’organigramma di UniCredit e chi siano i componenti deli'Organismo di Vigilanza; infine,
domanda se la carica di Direttore Generale abbia una scadenza.
Riprende la parola il Presidente del’Assemblea, il gquale chiarisce che, con riferimento ai
candidati della lista presentata dal socic UniCredit S.p.A., non sonc in possesso dei requisiti di
indipendenza il signor Alessandro Foti (membro dell’executive management committee di
UniCredit S.p.A.) e la signora Manueta D'Onofrio {la quale ha ricoperto, sino ad ottobre 2016, i
ruolo di Responsabile della direzione Global Investment di gruppo e ricopre, alla data odierna,
altro incarico direttivo presso una controllata UniCredit). Con riferimento a sé medesimo il
Presidente ricorda di essere indipendente ai sensi del TUF. Quanto ai rimanenti candidati, Egli
ricorda che quest'ultimi hanno dichiarato, in sede di candidatura, di essere indipendenti ai
sensi del TUF e del Codice di Autodisciplina. Parimenti, hanno dichiarato di essere indipendenti
ai sensi del TUF e del Codice di Autediscipling entrambi i candidati della lista presentata dai
soci di minoranza.
Quanto alla richiesta di chiarimenti sulla carica di Direttore Generale, il Presidente ricorda che
la stessa & stata attribuita in forza di contratto di lavoro subordinato dirigenziale a tempo
indeterminato).
Infine, con riferimento alla composizione dell’'Organismo di Vigitanza, Egli ricorda che ne sono
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Presidente det Collegio Sindacate; (i} quali componenti interni, esponenti delle funzioni
aziendali Legal & Corporate Affairs, Internal Audit e Compliance.
Il Presidente dell'’Assemblea, rilevando che non ci sono altri interventi, dichiara chiusa la
discussione sui punti 3, 4, 5 e 6 della parte ordinaria dell'Ordine del Giorno e dispone che si
PSS AHE YOTAZION . - e e ot
Egli dispone che, con riferimento al punto 3 della parte ordinaria dell'Ordine del Giorna, si
proceda innanzitutto a mettere in votazione la proposta presentata dal Socio UniCredit S.p.A.
di determinare in 9 {nove) il numero degli amministratori.
Egli, quindi, chiede ai partecipanti di fare presenti eventuali esclusioni dal diritto di voto, 0 sue
limitazioni, ai sensi degli artt. 120, 121 e 122, TUF e degli artt. 19, 20, 24 e 25, TUB.-----—-—-—-
Rilevando che nessuno dei presenti denuncia l'esistenza di situazioni ostative al diritto di voto,
(Egli invita tutti | votanti 2 manifestare la propria espressione di voto tramite il “radiovoter” e a
| confermare Ja scelta effettuata con il tasto “Ok”. .

Si svolgono quindi le operazioni di voto, al termine delle quali il Presidente dell’Assemblea
dichiara chiusa la votazione.
Ultimato il processo di rilevazione dei vaoti, il Presidente dell’Assembiea comunica il seguente
risultato della votazione:
- soggetti partecipanti al voto: 587 (cinquecentcottantasette), per n. 458.527.782
{quattrocento cinquantotto milioni cinquecento ventisettemila settecento ottantadue) azioni,§
pari al 75,451327 per cento del capitale sociale;------- -- -




- voti favorevoli: 452.002.564 (guattrocentocinquantadue milioni duemila  cinquecento
sessantaquattro), pari al 98,576920 per cento delle azioni ammesse al voto e al 74,377594 per
cento del capitale sociale;
- voti contrari: 3.454.625 (tre milioni quattrocento cinquantaquattromila seicento venticingque),
pari allo 0,753417 per cento delle azioni ammesse al voto e allo 0,568463 per cento del
capitale sociale;
- voti di astensione: 12.001 (dodicimila uno), pari allo 0,002617 per cento delle azioni
ammesse al voto e allo 0,001975 per cento del capitale sociale;
~ non partecipanti al voto: 3.058.592 (tre milioni cinquantottomila cinquecento novantadue),
pari alio 0,667046 per cento delle azioni ammesse al voto e allo 0,503295 per cento del
capitale sociale.
La proposta di deliberazione concernente la determinazione in 9 (nove) del numero degli
amministratori risulta pertanto approvata a maggioranza.

1l Presidente dell’Assembiea dispone che, sempre con riferimento al punto 3 della parte
ordinaria deli'Ordine del Giorno, si proceda con la votazione della proposta presentata dal Socio
UniCredit S.p.A. di stabilire in 3 (tre) esercizi it periodo di durata in carica degli amministratori.-
Egli chiede ai partecipanti di fare presenti eventuali esclusioni dal diritto di voto, ¢ sue
limitazioni, ai sensi degli artt. 120, 121 e 122, TUF e degli artt. 19, 20, 24 e 25, TUB.~ssavamusans
Rilevando che nessuno dei presenti denuncia Vesistenza di situazioni ostative al diritto di voto,
Egh invita tutti i votanti a manifestare la propria espressione di voto tramite il “radiovoter” e a
: confermare la scelta effettuata con il tasto “Ok”.
Si svolgono quindi le operazioni di voto, al termine delle guali il Presidente dell’Assemblea
dichiara chiusa la votazione.
Ultimato il processo di rilevazione dei voti, il Presidente dell’Assemblea comunica il seguente
risultato della votazione:

- soggetti partecipanti al wvoto: 587 (cinguecento ottantasette), per n. 458.527.782
{quattrocento cinguantotto milioni cinguecento ventisettemila settecento ottantadue) azioni,
pari al 75,451327 per cento del capitale sociale;
- voli favorevoli:  444.255.012 {(quattrocento quarantaguattre  milioni  duecento
cinquantacinguemila dodici), pari al 96,887262 per cento delle azioni ammesse al voto e al
73,102724 per cento del capitale sociale;
- voti contrari: 3.334.177 (tre milioni trecento trentaquattromila cento settantasette), pari alio
0,727148 per cento delie azioni ammesse al voto e allo 0,548643 per cento del capitale
sociale;
- voti di astensione: 7.880.001 {sette milioni ottocento ottantamila uneg), pari all't, 718544 per
| cento delle azioni ammesse al voto e al 1,296664 per cento del capitale sociale}-------------------
- non partecipanti al voto: 3.058.592 (tre milioni cinquantottomila cinguecento novantadue),
pari alto 0,667046 per cento delle azioni ammesse al voto e allo 0,503295 per cento del
capitale sociale.
La proposta di deliberazione concernente la proposta di stabilire in 3 (tre) esercizi it periodo di
durata in carica degli amministratori risulta pertanto approvata a maggioranza.--------------------

Il Presidente dell’Assemblea dispone che, sempre con riferimento al punto 3 della parte

ordinaria dell'Ordine del Giorno, si proceda alla votaziorne concernente la nomina del nuovo
Consiglio di Amministrazione. -

Egli chiede ai partecipanti di fare presenti eventuali esclusioni dal diritto di voto, o sue
limitazioni, ai sensi degli artt. 120, 121 e 122, TUF e degli artt. 19, 20, 24 e 25, TUB. -
Rilevando che nessuno dei presenti denuncia l'esistenza di situazioni ostative al diritto di voto, |
iEgli invita tutti i votanti a manifestare la propria espressione di voto tramite il “radiovoter”z




precisanda che chi volesse votare a favore della lista 1 dovra premere prima if tasto 1, mentre
chi volesse votare a favore delia lista 2 dovra prima premere il tasto 2, e poi i tasto “OK".-—-----
Si svolgono quindi le operazioni di voto, al termine delle quali il Presidente dell’Assemblea
dichiara chiusa la votazione,
Ultimato il processo di rilevazione dei voti, il Presidente dell’Assemblea comunica il seguente
risultato della votazione;---
- soggetti partecipanti al wvoto: 587 (cingquecento ottantasette), per n. 458.527.782
(quattrocento cinquantetto milioni cinquecento ventisettemila settecento ottantadue) azioni,
pari al 75,451327 per cento del capitale sociale;
- voti contrari: 498.232 (quattrocento novantottomila duecento trentadue), pari allo 0,108659
per cento delle azioni ammesse al voto e allo 0,081985 per cento del capitale socialg; ~-wm==nn
- voli di astensione: 98.429 (novantottomila quattrocento ventinove), pari allo 0,021466 per
cento delle azioni ammesse al voto e allo 0,016197 per cento del capitale socigle;-----~-~mmnmmmmex
- non partecipanti al voto: 201.592 (duecentounomila cinquecento novantadue), pari allo
0,043965 per cento delle azioni ammesse al voto e allo 0,033172 per cento del capitale sociale.
- voli favorevoli per la lista n. 1: 255055509 (duecento cinquantacingue milioni
cinguantacinguemila cinquecento nove), pari al 55,624876 per cento delle azioni ammesse al
voto e al 41,969707 per cento del capitale sociale;
- voti favorevoli per la lista n. 2; 202.674.020 {(duecentodue milioni seicento
settantaquattromila venti), pari al 44,201034 per cente delle azioni ammesse al voto e al
33,350266 per cento del capitale sociale.
Il Presidente annuncia pertanto che risultano eletti, in conformita alle previsioni di legge e
delfart. 13 dello Statuto:
(i) dalla lista n. 1 presentata dal Socio UniCredit S.p.A., che ha ottenuto la maggioranza dei
voti, i Signori:
- Cotta Ramusino Enrico, nato a Sant’Alessio con Vialone (PV), il giorno 22 maggio 1959,
domiciliato per la carica presso la sede fegale di FinecoBank S.p.A., ¢.f. CFTNRC59E221213Q);--
- Foti Alessandro, nato a Milano, il giorno 31 agosto 1960, domiciliato per la carica presso Ia
i sede legale di FinecoBank S.p.A., ¢.f. FTOLSN6OM31F205T;
- Saiia Francestu, naio & Milang, i giorng 15 ollobre 1567, domiciielo per o Canicd piesso ia
sede legale di FinecoBank 5.p.A., c.f. STAFNC67R15F205W;
- D'Onofrio Manuela, nata a Roma, il giorno 23 gennaio 1962, domiciliata a per la carica presso |
la sede legale di FinecoBank 5.p.A., ¢.f. DNFMNL62A63H501X; ;
- Malaguti Maria Chiara, nata a Bologna, if giorno 26 febbraic 1964, domiciliata per la carica
presso la sede legale di FinecoBank S.p.A., c.f. MLGMCH64B66A944M;
- Montanari Gianmarco, nato a Novara, il giorno 20 aprile 1972, domiciliato per la carica presso
la sede legale di FinecoBank 5.p.A., ¢.f. MNTGMR72D20F352V; ----
- Albano Patrizia, nata a Napoli, il giorno 29 agosto 1953, domiciliata per la carica presso la
sede legale di FinecoBank 5.p.A., c.f. LBNPRZ53M69FB39A; -
(i) dalta lista n. 2, presentata da una pluralitd di SGR e investitori istituzionali, che & stata
votata dalla minoranza degli Azionisti, | rimanenti due componenti e segnatamente i Signori;---
- Elena Biffi, nata a Milano, il giorno 27 gennaio 1966, domiciliata per la carica presso la sede
legale di FinecoBank S5.p.A., c.f. BFFLNEGSAG7F205R;
- Maurizio Santacroce, nato a Bari, il giorno 27 agosto 1971, domiciliato per la carica presso la
sede legale di FinecoBank S.p.A., c.f. SNTMRZ71M27A662].

Il Presidente dell’Assemblea dispone che si proceda alla votazione sul punto 4 della parte
ordinaria dell'Ordine del Giorno, concernente la determinazione, ai sensi dell'art. 20 delio
Statuto, del compenso spettante agli amministratori per le attivita da questi svolte nell'ambito
 del Consiglio di Amministrazione, dei comitati consiliari e di altri organi presenti all'interno della




Societa. -

Egli chiede ai partecipanti di fare presenti eventuali esclusioni dal diritto di voto, ¢ sue
limitazioni, ai sensi deghi artt. 120, 121 e 122, TUF e degli artt. 19, 20, 24 e 25, TUB.---~--==n=~-

Rifevando c¢he nessuno dei presenti denuncia l'esistenza di situazioni ostative al diritto di voto,
Egli mette innanzitutto in votazione la proposta presentata dal Socio UniCredit S.p.A. di
confermare l'attuale regime dei compensi e dei gettoni di presenza di pertinenza degli
Amministratori gia stabiliti dall’Assembiea per il precedente mandato invitando tutti i votanti a
manifestare la propria espressione di voto tramite if “radiovoter” e a confermare la scelta
effettuata con il tasto “Ok”.
Si svolgono quindi le operazioni di voto, al termine delle quali il Presidente deli’Assemblea
dichiara chiusa la votazione.
Ultimato il processo di rilevazione dei voti, il Presidente dell’Assemblea comunica il seguente
risultato della votazione:
- soggetti partecipanti al voto: 587 (cinguecento ottantasette), per n. 458.527.782
{quattrocento cinquantotto milioni cinguecento ventisettemila settecento ottantadue) azion,
pari al 75,451327 per cento del capitale saciale;
- voti favorevoli: 452.325.419 (quattrocento cinguantadue milioni trecento venticinguemila
quattrocento dictannove), pari al 98,647331 per cento delle azioni ammesse al voto e al
74,430720 per cento del capitale sociale;

- voti contrari: 3.331.551 (tre milioni trecento trentunomila cinguecento cinguantuno), pari allo
0,726576 per cento delle azioni ammesse al voto e allo 0,548211 per cento del capitale
sociale;
- voti di astensione: 13.812 (tredicimila ottocentododici), pari allo 0,003012 per cento delle
azioni ammesse al voto e allo 0,002273 per cento del capitale sociale;
- non partecipanti al voto: 2.857.000 (due milioni ottocento cinquantasettemila), pari allo
0,623081 per cento delle azioni ammesse al voto e allo 0,470123 per cento del capitale sociale.
Risulta pertanto approvata a maggioranza la proposta del Socio UniCredit di confermare
I'attuale regime dei compensi e dei gettoni di presenza di pertinenza degli amministratori per le
attivita da questi svoite nellambito del Consiglio di Amministrazione, dei Comitati consiliari € di
altri organi presenti allinterno della Societd gid stabiliti dall’Assemblea per il precedente
mandato e quindi di; @) attribuire al Consiglio di Amministrazione I'importo complessivo di Euro
370.000 (trecento settantamila), per ciascun anno di incarico; (%) fissare, ai sensi dell’art.
2389, terzo comma, Cod. civ., in Euro 200.000 (duecentomila) it compenso globale annuo
lordo per gli Amministratori nominati quali Presidente e Vice Presidente; (#) determinare, per i
componenti | Comitati consiliari, eventualmente costituiti, i seguenti compensi annui lordi: Euro
20.000 (ventimila) per il Presidente del Comitato ed Euro 15.000 (quindicimila) per ciascun
membro; (#v) determinare, per la partecipazione alle adunmanze del Consiglio di
Amministrazione e di altri Comitati di emanazione consiliare eventualmente costituiti, un
gettone di presenza di Euro 300 (trecento), con possibilita di cumulo in caso di partecipazione
a pill adunanze nella medesima giornata.

Il Presidente dell’Assemblea dispone che si proceda alla votazione sul punto 5 della parte
ordinaria dell'Ordine del Giorno, concernente la nomina del nuovo Collegio Sindacale,---------—--
Egli chiede ai partecipanti di fare presenti eventuali esclusioni dal diritto di voto, o sue
limitazioni, ai sensi degli artt. 120, 121 e 122, TUF e degli artt. 19, 20, 24 e 25, TUB.-------—----
Rilevando che nessuno dei presenti denuncia Pesistenza di situazioni ostative al diritto di voto,
Egli invita tutti i votanti a manifestare la propria espressione di voto tramite i “radiovoter”
precisando che chi volesse votare a favore della fista 1 dovra premere prima it tasto 1, mentre
chi volesse votare a favore della lista 2 dovra prima premere if tasto 2, e poi ii tasto "OK”. ------
Si svolgono quindi le operazioni di voto, al termine delle quali it Presidente deli’Assemb%eag




dichiara chiusa la votazione.

Ultimato il processo di rilevazione dei voti, il Presidente deli’Assemblea comunica il seguente
risultato delfa votazione:
- soggetti partecipanti al voto: 587 (cinguecento ottantasette), per n. 458.527.782
(quattrocento cinquantotto milioni cinquecento ventisettemila settecento ottantadue) azioni,
pari al 75,451327 per cento del capitale sociale;
- voti contrari: zero, pari allo zero per cento delle azioni ammesse al voto e allo zero per cento
del capitale sociale;
- voti di astensione: 99.688 (novantanovemila seicento ottantotto), pari alio 0,021741 per
cento delle azioni ammesse al voto e allo 0,016404 per cento del capitate sociale;-----------------
- non partecipanti al voto: 2.494.561 (due milioni quattrocento novantaquattromila
cinquecento sessantuno}, pari allo 0,544037 per cento delle azioni ammesse al voto e allo
0,410483 per cento del capitale sociale,
- voti favorevoli per la lista n. 1: 368.868.120 ({(trecento sessantotto milioni ottocento
sessantottomila centoventi), pari all'80,446188 per cento delle azioni ammesse al voto e al
60,697716 per cento del capitale sociale;
- voti favorevoli per la lista n. 2: 87.065.413 (oftantasette milioni sessantacinquemila
quattrocento tredici), pari al 18,988034 per cento delle azioni ammesse al voto e al 14,326724
per cento del capitale sociale.
Egli afferma che, pertanto, risuitanoc eletti, in conformita delle previsioni di legge e dellart. 23
dello Statuto, quali componenti del Collegio Sindacale di FinecoBank i Signori: --------------------
- Stefano Fiorini, nato a Genova, il giorno 15 luglio 1969, domiciliato per la carica presso la
sede legale di FinecoBank S.p.A., c.f. FRNSFN69L15D969F (il quale assume la carica di
Presidente del Collegio Sindacale);
- Barbara Aioisi, nata a Cervia (RA), il giorno 6 giugno 1967, domiciliata per la carica presso la
sede legale di FinecoBank S.p.A., c.f. LSABBR67H46C553W;
- Marziano Viozzi, nato a Fara Gera D'Adda (BG), il giorno 20 agosto 1946, domiciliato per la
carica presso la sede legale di FinecoBank S.p.A., c.f. VZZMZN46M20D490I;
quali sindaci effettivi; e i signori:
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carica presso la sede legale di FinecoBank S.p.A., ¢.f. BNTFRC55565C957G; ----------------=----—-
- Elena Spagnol, nata a Torino, il giorno 14 febbraio 1968, domiciliata per la carica presso la
sede legale di FinecoBank S.p.A., c.f. SPGLNEG8B54L219W,;-
quali sindaci supplenti.
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1t Presidente dell’Assemblea dispone che si proceda alla votazione sul punto 6 della parte
ordinaria dell'Ordine del Giorno, concernente la proposta di determinazione, ai sensi deli'art.
23, comma 17, del vigente Statuto del compenso spettante ai componenti il Collegio Sindacale
e del compenso aggiuntivo di pertinenza del presidente del Collegio Sindacale quale
companente dell'Organismo di Vigilanza.
Egli chiede ai partecipanti di fare presenti eventuali esclusioni dal diritto di voto, o sue
limitazioni, ai sensi degli artt. 120, 121 e 122, TUF e degli artt. 19, 20, 24 e 25, TUB.------------
Rilevando che nessuno dei presenti denuncia V'esistenza di situazioni ostative al diritto di voto,
Egli melte innanzitutto in votazione ta proposta presentata dal Socioc UniCredit S.p.A. di
confermare V'attuale regime dei compensi e dei gettont di presenza di pertinenza dei Sindaci gia
stabiliti dall’Assemblea per il precedente mandato i incluso il compenso aggiuntivo di
pertinenza del Presidente del Collegio Sindacale quate componente dell'Crganismo di Vigilanza,
invitando tutti | votanti a manifestare la propria espressione di voto tramite il “radiovoter” e a§
' confermare la scelta effettuata con il tasto “Ok”". ;
Si svolgono quindi le operazioni di voto, al termine delle quali # Presidente cEelI’AssembEeaf




dichiara chiusa la votazione,
Ultimato il processo di rilevazione dei voti, il Presidente dell’Assemblea comunica il sequente
risultato della votazione:
- soggetti partecipanti al wvoto: 587 (cinquecento ottantasette), per n. 458.527.7872
{guattrocento cinquantotto milioni cinquecento ventisettemila settecento ottantadue) azioni,
pari al 75,451327 per cento del capitale sociale;
- voti favorevoli: 452.313.419 (quattrocentocinquantadue milioni trecento tredicimila
quattrocento diciannove), pari al 98,644714 per cento delle azioni ammesse al voto e al
74,428746 per cento del capitale sociale;

- voti contrari: 3.331.550 (tre milioni trecento trentunomila cinquecente cinquanta), pari allo
0,726575 per cento delle azioni ammesse al voto e allo 0,548211 per cento del capitale
sociale;
- voti di astensione: 25.813 (venticinquemila ottocento tredici), pari allo 0,005630 per cento
delle azioni ammesse al voto e allo 0,004248 per cento del capitale sociale;
- non partecipanti al voto: 2.857.000 (due milioni ottocento cinguaniasettemila), pari allo
0,623081 per cento delle azioni ammesse al voto e allo 0,4701233 per cento del capitale
sociale.
Risulta pertanto approvata a maggioranza la proposta del Socio UniCredit S.p.A. di confermare
I'attuale regime dei compensi e dei gettoni di presenza di pertinenza dei Sindadi ivi incluso il
compenso aggiuntivo di pertinenza del Presidente del Collegio Sindacale guale componente
dell'Organismo di Vigilanza e quindi: (i} di determinare il compenso annuo lordo da attribuire ai
componenti il Collegio Sindacale in Eure 50.000 (cinguantamila) annui lordi al Presidente ed
Euro 40.000 (quarantamila) annui lordi a ciascun Sindaco effettivo, oltre ad Euro 300
(trecento) quale gettone di presenza per ogni riunione del Collegio Sindacale; e (i) di
determinare il compensg da riconoscere al Presidente del Collegio Sindacale in misura pari ad
Euro 15.000 (quindicimila}) annui lordi, con riferimento allincarico di membro esternc
dell'Organismo di Vigitanza, separato e ulteriore, rispetto a quello al medesimo gia spettante
per la carica di Presidente del Collegic Sindacale.

Il Presidente dell’Assemblea dispone che si passi quindi alla trattazione congiunta dei punti 7,
8, 9, 10, 11 e 12 della parte ordinaria delf'Ordine del Giomo (7. Politica Retributiva
2017". “8. Rinnovo della politica dei pagamenti di fine rapporto”. "9. Sistema
Incentivante 2017”. “10. Sistema Incentivante 2017 per i Consulenti Finanziari
identificati come “Personale pill rilevante”. “11. Autorizzazione all’acquisto e afla
disposizione di azioni proprie a servizio del Sistema Incentivante 2017 per i
Consulenti Finanziari. Deliberazioni inerenti e conseguenti”. “12. Rinnovo
dell’autorizzazione all’acquisto e alla disposizione di azioni proprie per il piano di
stock granting “2015-2017 PFA PLAN"; delibere inerenti e conseguenti”) stante la
loro stretta connessione. Egli rileva che non vi sono obiezioni a tale proposta e passa a
illustrare tali argomenti.
Neon essendovi obiezioni rispetto alla formulata proposta di trattazione congiunta dei predetti
argomenti, Egli informa che, in relazione (/) all’autorizzazione all'acquisto e disposizione di
azioni proprie, a servizio del Sistema Incentivante 2017 per i Consulenti Finanziari identificati
come “Personale pil rilevante” e () al rinnovo dellautorizzazione allacquisto e alla
disposizione di azioni proprie per il piano di stock granting “2015-2017 PFA PLAN", si &
concluso positivamente I'#fer presso ia Banca Centrale Europea ai fini del rilascio deila relativa
autorizzazione.
Egli invita quindi ¥Amministratore Delegato e Direttore Generale ad illustrare sinteticamente gli
aspetti salienti delle deliberazioni proposte, dal momento che i fascicoli contenenti le relative
Relazioni degli Amministratori e la Politica Retributiva 2017, sono a disposizione di tutti glii




intervenuti, oltre a essere stati messi a disposizione del pubblico nei modi e nei termini di§
legge.
Egli segnala quindi che la Politica Retributiva include il Documento informativo sul “Sistema
Incentivante 2017” e sul "Sistema Incentivante per i Consulenti Finanziari identificati come
«Personale pil rilevante»” sottoposti all’approvazione dell'odierna Assemblea, nonché la
Relazione sulla Remuneraziohe.
1l presidente concede quindi [a parola all’Amministratore Delegato e Direttore Generale.»~saumv-
Prende la parola 'Amministratore Delegato e Direttore Generate, it quale illustra in sintesi i
' contenuti delle Relazioni predisposte dal Consiglio di Amministrazione sui punti 7, 8, 9, 10, 11
e 12 della parte ordinaria dell'Ordine del Giorno.
Al termine della sua illustrazione, I'Amministratore Delegato e Direttore Generale, passa quindi
alla lettura delle deliberazioni proposte in approvazione quali riportate nelle Relazioni
illustrative predisposte dal Consiglio di Amministrazione:
- guanto al punto 7 della parte ordinaria dell'Ordine del Giorno:---
“1. approvare fa "Politica Retributiva 2017”7 di FinecoBank, nel testo di cui al documento
allegato che forma parte integrante defla presente Relazione, al fine di definire i principi e gii
standard che FinecoBank applica nel determinare, implementare e monitorare la politica e i
piani retributivi a favore dei componenti del Consiglio di Amministrazione, def dipendenti e def;
consulenti finanziari abilitati alf offerta fuori sede;
2. df conferire al Presidente e allAmministratore Delegato e Direttore Generale, anche
disgiuntamente tra loro, ogrni piv opportuno pofere per apportare alla suddetta Politica
Retributiva 2017 tutte le integrazioni, modifiche e soppressioni che saranno eventualmente
richieste dafle competenti autoritd of vigilanza o che dovessero rendersi necessarie a fronte df
madifiche del guadro normativo e/o regolamentare di riferimento ovvero nel caso in cui, alfa
fuce df modifiche apportate alla Politica o Gruppo dallAssemblea degli Azionisti di UniCredit, |
che sara chiamata ad approvare il bilancio di esercizio 2016, la Politica Refributiva 2017 di ;
FinecoBank non fosse pit coerente con quella o Gruppd”’;
- quanto al punto B della parte ordinaria dell’'Ordine del Giorno:
“1. approvare il rinnovo della "Politica def Pagamenti di Fine Rapporto” di FinecoBank, nel testo
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i principi generali, | imii, { criteri e le modalita di pagamento dei compensi da accordare in

2. di conferire al Presidente e alfAmministratore Delegato e Direttore Generale, anche
disgiuntamente tra loro, ogni pit opportuno potere per apportare alla suddetta Politica tutte le
integrazioni, modifiche e soppressioni che saranno eventualmente richieste dalle competenti
autorita of vigifanza o che dovessero rendersi necessarie a fronte di modifiche del quadro
normativo e/o regolamentare di riferimento overo nel caso in cui alla luce di modifiche
apportate alla Politica di Gruppo dei Pagamenti df Fine Rapporto dalf Assemblea degli Azionisti
ai UniCredit, che sard chiamata ad approvare if bilancio df esercizio 2016, la Politica delle
Severance 2017 di FinecoBank non fosse pit coerente con quella di Gruppo?’;-------—--------------
- quanto al punto 9 della parte ordinaria deli’'Ordine del Giorno;
“1. ladozione del Sistema Incentivante 2017 che prevede lassegnazione di un incentivo, in
denaro e/0 in azioni ordinarie gratuife FinecoBank, da effettuarsi entro aprife 2023, a
selezionati beneficiari appartenenti al Personale pit rifevante di FinecoBank nei termini e con le
modalita sopra ustrati-
. 2. il conferimento al Presidente e allAmministratore Delegato e Direttore Generale, anche in
via disgiunta fra loro, di ogni coportune potere al fine di dare esecuzione alla presente delibera
e al documnenti che ne costituiscono parte integrante, anche apportando le modifiche e/0
integrazioni che si rendessero necessarfe per la realizzazione oi quanto defiberato dalfodierna
Assemblea (purché non alferino la sostanza della deliberazione)’,




- guanto al punto 10 della parte ordinaria dell’Ordine del Giornao:
“1. ladozione del Sistermna Incentivante 2017 per | Consulenti Finanziari identificati come
personale piu rifevante, che prevede lassegnazione di un incentivo, in denaro e/o azioni
ordinarie FinecoBank, da effettuarsi entro if mese di fuglic 2022, a selezionali beneficiari
appartenenti ai Consulenti Finanziari di FinecoBank, nef termini e con le modalita sopra
Hustrati--
2. i conferimento al Presidente e allAmministratore Delegato e Direttore Generale, anche in
vig disgiunta fra loro, di ogni pit opportuno potere per provvedere a rendere esecutiva fa
presente delibera e | documenti che ne costitufscono parte integrante, anche apportando le
modifiche e/0 infegrazioni che si rendessero necessarie per la realizzazione o quarnto
deliberato dallodierna Assemblea (purché non alterino la sostanza della deliberazione)’;---------
- quanto al punto 11 della parte ordinaria deli'Ordine def Giorno: s

“1. di autorizzare [acquisto e i compimento di atti di disposizione aventi ad oggetto massime
n. 346.000 df azioni proprie, del valore nominale di Furo 0,33 cadauna a servizio del Sistermna
2017 PFA, nel rispetto def termini e defle condizioni descritti in narrativa, fermo restando che le
operazioni di ridcquisto di azioni proprie potranno essere effeltuate previo offenimento defla
prescrifta autorizzazione dellAutorita df Vigifanza, ai sensi deghi artt. 77-78 Reg. UE n.
575/2013 (CRR) del 26 giugno 2013,
2. di conferire al Consiglio di Amministrazione e per esso al Presidente e all Amministratore
Dejegato e Diretfore Generale, anche in via disgiunta fia loro, ogri pit opportuno potere per
dare esecuzione alla presente delibera e per provvedere allinformativa af mercato, ai sensi
della normativa applicabile’”;
- quanto al punto 12 della parte ordinaria dell'Ordine del Giorno:
“1. di autorizzare /acquisto e if compimento di atti di disposizione aventi ad oggeltc massime
n. 5.520.000 di azioni proprie, def valore nominale df Euro 0,33 cadauna a servizio del “2015-
2017 PFA PLANY, nel rispetto dei termini e delle condizioni descritti in narrativa, fermo
restando che le operazioni di riacquisto di azioni proprie polranno essere effeftuate previo
ottenimento defla prescritta autorizzazione delf Autorita di Vigilanza, ai sensi degli artt. 77-78
Reg. UE n. 575/2013 (CRR) del 26 giugno 2013 -

2. df conferire al Consighio df Amministrazione e per esso al Presidente e alfAmministratore
Delegato e Diretfore Generale, anche in vig disgiunta fra loro, ogni pitt opportune potere per
dare esecuzione alla presente delibera e per provvedere allinformativa al mercato, & sensi
della normativa applicabile”, -

Riprende la parola il Presidente dell’Assemblea il quale dichiara con cid conclusa la trattazione
congiunta dei punti 7, 8, 9, 10, 11 e 12 della parte ordinaria deli'Ordine del Giorno; e apre
quindi {a discussione.--- -

Ritevando che nessuno domanda di intervenire, Egli dichiara chiusa la discussione sui punti 7,
8, 8, 10, 11 e 12 della parte ordinaria dell'‘Ordine del Giorno e dispene che si passi alle
votazioni,
Egli dispone che si proceda dapprima alla votazione sul punto 7 della parte ordinaria
dell'Ordine del Giorno, precedentemente letta concernente la proposta di approvazione della
Politica Retributiva 2017, anche ai sensi dell’art. 123-ter def TUF, e -
Egli chiede ai partecipanti di fare presenti eventuali esclusioni dal diritto di voto, o sue
limitazioni, ai sensi degli artt. 120, 121 e 122, TUF e degli artt. 19, 20, 24 e 25, TUB.--———————-
Rilevando che nessuno dei presenti denuncia I'esistenza di situazioni ostative al diritto di voto,
Egli invita tutti | votanti a manifestare ta propria espressione di voto tramite il “radiovoter” e a
confermare la scelta effettuata con i tasto "Ok”.----- e

Si svolgono quindi le operazioni di voto, al termine delle quali il Presidente del’Assembiea
dichiara chiusa la votazione.,
Ultimato il processo di rilevazione dei voti, il Presidente dell’Assemblea comunica it seguente




risultato deita votazione:
- soggetti partecipanti al voto: 586 (cinquecento ottantasei), per n. 458.497.782 {quattrocento
cinquantotto milioni quattrocento novantasettemila settecento ottantadue) azioni, pari al
75,446390 per cento del capitale sociale;
- voti favorevoli: 435.489.530 (quattrocento trentacingue milioni quattrocento ottantanovemila
cinquecento trenta), pari al 94,981818 per cento delle azioni ammesse al voto e al 71,660353
per cento del capitale sociale;
- voti contrari: 11.336.390 (undici milioni trecento trentaseimila trecento novanta), pari al
2,472507 per cento delle azioni ammesse al voto e all'l, 865417 per cento del capitale sociale;

- voti di astensione: 8.130.291 (olto milioni centotrentamila duecento novantuno), pari
all't,773245 per cento deile azioni ammesse al voto e all't,337850 per cento del capitale
saciale;
- non partecipanti al voto; 3.541.57% (tre milioni cinguecento quarantunomila cinguecento
settantuno), pari allo 4,772429 per cento delle azioni ammesse al voto e allo 0,582770 per
cento del capitale sociale.-
La proposta di deliberazione concernente la proposta di approvazione della Politica Retributiva
2017, anche ai sensi dell'art.123-ter del TUF risulta pertanto approvata a maggioranza.-----=----

1! Presidente dell’Assemblea dispone che si proceda alla votazione sul punto 8 della parte
ordinaria dell'Ordine del Giorng, concernente la proposta di rinnovo della politica dei pagamenti
di fine rapporto precedentemente letta . e |
éEgli chiede ai partecipanti di fare presenti eventuali esclusioni dal diritte di voto, o sue
limitazioni, ai sensi degli artt. 120, 121 e 122, TUF e degli artt. 19, 20, 24 e 25, TUB. -
Rilevando che nessuno dei presenti denuncia l'esistenza di situazioni ostative al diritto i voto,
Egli invita tutti i votanti a manifestare ta propria espressione di voto tramite il “radiovoter” e a
confermare la scelta effettuata con il tasto “Ok”.
Si svolgono quindi le operazioni di voto, al termine delle quali il Presidente dell’Assemblea
dichiara chiusa la votazione.
Ultimato il processo di rilevazione dei voti, il Presidente dell’Assemblea comunica il seguente

| Tisuats Uelia volazione:
~ soggetti partecipanti al voto: 586 {cingquecento ottantasei), per n. 458.497.782 (quattrocento
cinguantotto milioni guattrocento novantasettemila settecento ottantadue) azioni, pari al
75,446390 per cento del capitale sociale;
- voti favorevoli: 428.736.077 (quattrocento ventotto milioni settecento trentaseimila
settantasette), pari al 93,508866 per cento delle azioni ammesse al voto e al 70,549064 per
cento del capitale sociale;
- voti contrari: 26.214.321 (ventisei milioni duecento quattordicimila trecento ventuno), pari al
5,717437 per cento delie azioni ammesse al voto e al 4,313600 per cento del capitale sociale; -
- voti di astensione: 5.813 {cinquemila ottocentotredici}, pari allo 0,001268 per cento delle
azioni ammesse at voto e allo 0,000957 per cento del capitale sociale;
- non partecipanti al voto: 3.541.571 (tre milioni cinquecento quarantunomila cinquecento
settantuno), part alto 0,772429 per cento delle azioni ammesse al voto e allo 0,582770 per
cento del capitale sociale. e

La proposta di deliberazione concernente la proposta di rinnovo della politica dei pagamenti di
fine rapporto risulta pertanto approvata a maggicranza.----- -

Il Presidente dell’Assemblea dispone che si proceda alla votazione sul punto 9 della parte
ordinaria delfOrdine del Giorno, concernente la proposta di approvazione del Sistema
Incentivante 2017 come precedentemente letta. .

Egli chiede ai partecipanti di fare presenti eventuali esclusioni dal diritto di voto, o sue.




limitazioni, ai sensi degii artt. 120, 121 e 122, TUF e degli artt. 19, 20, 24 e 25, TUB.-------=n=m-
Rilevando che nessuno dei presenti denuncia 1'esistenza di situazioni ostative al diritto di voto,
Egli invita tutti i votanti a manifestare la propria espressione di voto tramite il “radiovoter” e a
confermare la scelta effettuata con il tasto “Ok”.
Si svolgono quindi le operazioni di voto, al termine delle quali il Presidente dell’Assemblea
dichiara chiusa la votazione,
Ultimato il processo di rilevazione dei voti, il Presidente dell'Assemblea comunica il seguente
risultato della votazione:
- soggetti partecipanti al voto: 586 (cinguecento ottantasei), per n. 458.497.782 (quattrocento
cinguantotte milioni quattrocento novantasettemila settecento ottantadue) azioni, pari al
75,446390 per cento del capitale sociale;
- voti favorevoli: 444.143.968 (quattrocento quarantaquattro milioni cento quarantatremila
novecento sessantotto), pari al 96,869382 per cento delle azioni ammesse al voto e al
73,084452 per cento del capitale sociale;
- voti contrari: 3.424.842 (tre milioni quattrocento ventiquattromila ottocento quarantadue),
pari allo 0,746570 per cento delle azioni ammesse al voto e allo 0,563562 per cento del
capitale sociale;
- voti di astensione: 8.071.972 (ofto milioni settantunomila novecento settantadue), pari
all"1,760526 per cento delle azioni ammesse al voto e all’l,328253 per cento del capitale
sociale;
- non partecipanti al voto: 2.857.000 (due milioni ottocento cinquantasettemila), pari allo
0,623122 per cento delle azioni ammesse al voto e allo 0,470123 per cento del capitale sociale.
La proposta di deliberazione concernente la proposta di approvazione del Sistema Incentivante
2017 risulta pertanto approvata a maggioranza.

Il Presidente dell’Assemblea dispone che si proceda alla votazione sul punto 10 della parte
ordinaria del'Ordine del Giorno, concernente la proposta di approvazione del Sistema
Incentivante 2017 per i Consulenti Finanziari identificati come “Personale pill rilevante” come
precedentemente letta.
Egli chiede ai partecipanti di fare presenti eventuali esclusioni dat diritto di voto, o sue
limitazioni, ai sensi degli artt. 120, 121 e 122, TUF e degh artt. 19, 20, 24 e 25, TUB.-----—-—-----
Rilevando che nessuno dei presenti denuncia 1'esistenza di situazioni ostative al diritto di voto,
Egli invita tutti | votanti a manifestare la propria espressione di voto tramite il “radiovoter” e a
canfermare la scelta effettuata con il tasto “Ok”. -
Si svolgono quindi le operazioni di voto, al termine delle quali il Presidente dell’Assemblea
dichiara chiusa la votazione.
Ultimato if processo di rilevazione dei voti, il Presidente dell’Assemblea comunica il seguente
risultato della votazicne:
- soggetti partecipanti al voto: 586 (cinquecento ottantasei), per n. 458.497.782 (quattrocento
cinquantotto milioni quattrocento novantasettemila settecento ottantadue) azioni, pari al
75,446390 per cento del capitale sociale; -

- voti favorevoli: 452.832.355 (quattrocento cinquantadue milioni ottocento trentaduemila
trecento cinquantacingue), pari al 98,764350 per cento delle azioni ammesse al voto e al
74,514137 per cento del capitale sociale;
- voti contrari: 2.798.753 {due milioni settecento novantottomila settecento cingquantatre), pari
allo 0,610418 per cento delle azioni ammesse al voto e allo 0,460538 per cento del capitale
sociale;
- voti di astensione: 9.674 (novemila seicento settantaquattro), pari ailo 0,002110 per cento
delle azioni ammesse al voto e ailo 0,001592 per cento del capitale sociale;




0,623122 per cento delle azioni ammesse al voto e allo 0,470123 per cento del capitale sociale.
La proposta di deliberazione concernente la proposta di approvazione del Sistema Incentivante
2017 per i Consulenti Finanziari identificati come “Personale pid rilevante” risulta pertanto
approvata a maggioranza.

Il Presidente dell’Assemblea dispone che si proceda alla votazione sul punto 11 della parte
ordinaria dell'Ordine del Giorno, concernente la proposta di autorizzazione all'acquisto e alla
disposizicne di azioni proprie a servizio del Sistema Incentivante 2017 per i Consulenti
Finanziari come precedentemente letta.
Egli chiede ai partecipanti di fare presenti eventuali esclusioni dal diritto di voto, o sue
limitazioni, ai sensi degli artt. 120, 121 e 122, TUF e degli artt. 19, 20, 24 e 25, TUB.~----=memmm
Rilevando che nessuno dei presenti denuncia Vesistenza di situazioni ostative al diritto di voto,
Egli invita tutti i votanti a manifestare la propria espressione di voto tramite il “radiovoter” e a
confermare la scelta effettuata con il tasto “0k”.
Si svolgono quindi le operazioni di voto, al termine delle quali il Presidente dell’Assemblea
dichiara chiusa la votazione.

Ultimato it processo di rilevazione dei voti, il Presidente dell’Assemblea comunica il seguente
risultato della votazione:
- soggetti partecipanti al voto: 586 (cinquecento ottantasei), per n. 458.497.782 {qguattrocento
cinguantotto milioni quattrocentonovantasettemila settecentoottantadue) azioni, pari al
75,446390 per cento del capitale sociale;
- voti favorevoli: 454.063.254 {quattrocento cinquantaguattro milioni sessantatremila duecento
cinquantaquattro), pari al 99,032814 per cento delle azioni ammesse al voto e al 74,716683
per cento del capitale sociale;
- voli contrari: 1.571.715 (un milione cinguecenio setianiunomila settecento quindici), pari allo
0,342797 per cento delle azioni ammesse al voto e allo 0,258628 per cento del capitale
sociale;
- voti di astensione: 5.813 (cinquemila ottocentotredici), pari allo 0,001268 per cento delle
azioni ammesse al voto e allo 0,000957 per cento del capitale sociale;

- non poanedipany o votor 2.857.000 {due miliohi otocant dnguaniasetiemiia), pani ano
0,623122 per cento delle azioni ammesse al voto e allo 0,470123 per cento del capitale sociale.
La proposta di deliberazione concernente la proposta di autorizzazione allacquisto e alla
disposizione di azioni proprie a servizio del Sistema Incentivante 2017 per i Consulenti

Finanziari risulta pertanto approvata a maggioranza.

1 Presidente deilAssemblea dispone che si proceda alla votazione sul punto 12 della parte
ordinaria del'Ordine del Giorno, concernente la proposta di rinnovo deli’autorizzazione
all'acquisto e alla disposizione di azioni proprie per il piano di stock granting “2015-2017 PFA
PLAN” come precedentemente letta.
Egli chiede ai partecipanti di fare presenti eventuali esclusioni dal diritto di voto, o sue
limitazioni, ai sensi degli artt. 120, 121 e 122, TUF e degli artt. 19, 20, 24 e 25, TUB.~w~mwmwesnan
Rilevando che nessuno dei presenti denuncia Fesistenza di situazioni ostative al diritto di voto,
Egli invita tutti i votanti a manifestare la propria espressione di voto tramite il “radiovoter” e a
confermare la scelta effettuata con il tasto “"Ok”, «uwemewsmuns e -
Si svolgono quindi le operazioni di voto, al termine delle quali il Presidente dell’AssembEea§
dichiara chiusa la votazione. - --
Ultimato il processo di rilevazione dei voti, il Presidente deli’Assemblea comunica il seguente%
risultato della votazione:
- soggetti partecipantt al voto: 578 (cinguecento settantotto), per n. 455.585.405%
[(quattrocento cinguantacinque milioni cinquecento ottantacinguemila quattrocento cinque)§




azioni, pari al 74,967155 per cento del capitale sociale;-
- voti favorevoli: 357.041.856 (irecento cinquantasette milioni guarantunomila ottocento
cinquantasei), pari al 78,369907 per cento delle azioni ammesse al voto e al 58,751689 per
cento del capitale sociale;
- voti contrari: 95.680.736 (novantacingue milioni seicento ottantamila settecento trentasei),
part al 21,001712 per cento delle azioni ammesse al voto e al 15,744386 per cento del capitale
sociale;
- voti di astensione: 5.813 (cinquemila ottocentotredici), pari allo 0,001276 per cento delle
azioni ammesse al voto e allo 0,000957 per cento del capitale sociale;
- non partecipanti al voto: 2.857.000 (due milioni oftocento cinguantasettemila), pari allo
0,627105 per cento delle azioni ammesse al voto e allo 0,470123 per cento del capitale sociale.
La proposta di deliberazione concernente fa proposta di rinnovo dell'autorizzazione ali'acquisto
e alla disposizione di azioni proprie per il piano di sfock granting “2015-2017 PFA PLAN",-----—-—-

Il Presidente dichiara con cio chiusa la trattazione della Parte Ordinaria defl'Ordine del Giorno e
dispone di passare (essendo le ore 12,31 - dodici e minuti trentuno) alla Parte Straordinaria
dell'Ordine del Giorno per la trattazione dei seguenti due argomenti:
1. Delega al Consiglio di Amministrazione, ai sensi dell’art. 2443 Cod. civ., della
facolta di deliberare nel 2022, un aumento gratuito del capitale sociale, ai sensi
dell’art. 2349 Cod. civ., di massimi Euro 22.110,00 corrispondenti a un numero
massimo di 67.000 azioni ordinarie FinecoBank del valore nominale di Euro 0,33
ciascuna, aventi le stesse caratteristiche di quelle in circolazione, regolare
godimento, da assegnare al Personale pia rilevante 2016 di FinecoBank, ai fini di
completare 'esecuzione del Sistema Incentivante 2016; conseguenti modifiche
statutarie,
2. Delega al Consiglio di Amministrazione, ai sensi dell’art. 2443 Cod. civ., della
facolta di deliberare, anche in piit volte e per un pericdo massimo di cinque anni
dalla data della deliberazione assembleare, un aumento gratuito del capitale
sociale, ai sensi dell’art. 2349 Cod. civ., per un importo massimo di Euro
128.700,00 (da imputarsi interamente a capitale), con emissione di massime
numero 390.000 nuove azioni ordinarie FinecoBank del valore nominale di Euro
0,33 ciascuna, aventi le stesse caratteristiche di quelle in circolazione e regolare
godimento, da assegnare al Personale pil rilevante 2017 di FinecoBank, ai fini di
eseguire it Sistema Incentivante 2017; conseguenti modifiche statutarie.------------

[5F omette a questo punto la verbalizzazione della parte straordinaria delfOrdine del Giorno,
oggetto di verbalizzazione in apposito, separato verbale ai mief rogiti in data 18 aprife 2017,
rep. n. 38.809/17.809, in termini utili di registrazione.)

Null'altro essendovi da deliberare e nessuno pill chiesto la parola, il Presidente ringrazia ghi

intervenuti e dichiara chiusa la presente Assemblea, essendo le ore 12,55 {dedici € minuti
cinquantacingque).--

Si allegano al presente verbale (omessane la lettura per espressa dispensa avutane dai
comparente):
- con lettera "A", Felenco dei partecipanti al momento di apertura dell’Assemblea;-------------—----
- con lettera "B", il Bilancio dell'esercizio 2016, con annesse le relative relazioni e Ja Relazione
sul governo societario e gii assetti proprietari;-----
- con lettera "C", la Relazione llustrativa sui punti 1, 2, 3, 4, 5 e 6 della parte ordinaria
- dell'Ordine dei Giorno;




- con lettera

dell'Ordine del Giorno;

"D", la Relazione Illustrativa sui punti 7, 8, 9, 10, 11 e 12 della parte ordinaria

- con lettera "E", il documento recante la “Politica retributiva 2017” e i relativi allegati;~-~~~=-r=-~
- con lettera "F", il documento recante la “Politica dei pagamenti di fine rapporto”;----------------

- con lettera

"G", il risultato della votazione sul punto 1 della parte ordinaria dell'Ordine del

Giorno;
- con lettera

"H", il risultato della votazione sul punto 2 della parte ordinaria dell'Ordine del

Giorng;
- con lettera

"%, il risultato delle votazioni sul punto 3 della parte ordinaria dell'Ordine del

Giorno;
- con lettera
Giorno;

"1, il risultato della votazione sul punto 4 della parte ordinaria dell'Ordine del

- con fettera

"K", il risultato delta votazione sul punto 5 della parte ordinaria deli’Ordine del

Giarno;
- con lettera
Giorno;

"L", il risultato della votazione sul punto 6 della parte ordinaria delfOrdine del

- con lettera

"M", il risultato della votazione sul punto 7 della parte ordinaria dell'Ordine del

Giorno;----
- con lettera

"N, il risultato della votazione sul punto B della parte ordinaria dell’'Ordine del

Giorng;
- con lettera

Giorno;
- con lettera

“P", il risultato della votazione sul punto 10 della parte ordinaria dell'Ordine del

Giorno;
- con lettera

"QQ", il risultato delia votazione sul punto 11 delia parte ordinaria deli'Ordine del

Giorno;
- con lettera
Giorno.

“R", il risultato della votazione sul punto 12 della parte ordinaria dell’Ordine del

e T T T e T Il T vy
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E richiestone,

________ P
p<EouEia Ul dtha

fiducia e, in parte, da me, ho letto al comparente, il quale, a mia domanda, l'approva e lo
sottoscrive con me notaio alle ore dodici e minuti venti circa; consta il presente atto di tredici
fogli, per cinguantuno facciate e fino a questo punto della cinquantaduesima pagina.-------------

Firmato Enrico Cotta Ramusino
Firmato Angelo Busani
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Assemblea Ordinavia del 11 aprile 2017

Allegato “...... A ...... “
SITUAZIONE ALL'ATTO DELLA COSTITUZIONE "al reT_ n.

2299 | X493

|
I

Dichiaro che sono adesso presenti in proprio o per delega:
N°® 583 azionisti rappresentanti n° 458.513.995 azioni ordinarie pari al 75,449058 % delle n.

607.713.345 azioni costituenti il capitale sociale interamente versato e sottoscritto alla data odierna.

Azionisti 383 Teste: 20
Avzionisti in proprio: 17 Axionist in delega: 566
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FinecoBank S.p.A.

Assemblea Ordinaria/Straordinaria

Elenco soci titolari di azioni ordinarie, intervenuti all'assemblea tenutasi il 11/04/2017 in unica convocazione.

1i ritascio delle deleghe & avvenuto nel rispetto della norma di cui all'articole 2372 del codice civile,

PRESENTI IN/PER

Proprio  Delega

1 0
1 0
I 0
] I
1 0
1 0
1 0
1 0
1 0
0 264
i &
1 9§
1 ¢
1 ¢
1 ]
1 0
1 0
4 3ot
1 0
1 0
17 566
1 0
1 0
1 0
1 0
21 566
21 566
21 566
21 566
21 566
21 566
21 366

AMADASI GIORDANO
AMADEI STEFANO
ANNIBALETTI ANGELO
CAGLIA MARIA
CASTAGNA SERGIO
CERASUOLO STEFANO
CORNAGO DANIELE

DI PALMA GIUSEPPE
FOGLI MAURIZIO
FRATTOLILLQ NICOLA
GHIBAUDE LEOPOLDO
MARTIRIGGIANO ANTONIO
MINNELLA CARMELO GIOVANN}
ROSSI MARCO

ROSSOTTI ROBERTO
SCANU MARCO

SIRTANNI PIER BATTISTA
TONELLI GIULIO

VIOZZI DANIELE
ZACCARDI ANTONELLA

Apertura Assemblea

Iatervenuti/allontanatisi successivamente:
AUSILIO ROSA GIUSEPPINA
BONETTI EMANUELE

CROCE MARIO

PRANDINI GIULIANO

Approvazionc Bilancio at 31/12/2016

Intervenuti/allontanatisi successivamente:

Destinazione del risultato di esercizio 2016

Intervenuti/allontanatisi successivamente:

Determinazione del numero degli Amministratori

Intervenuti/allontanatisi successivamente:

Fissazione durata del mandato degli Amministratori

Intervenuti/aHontanatisi successivamente:

Neomina degli Anmuministratori

Intervenuti/altontanatisi successivamente:

Determinazione compensi Amministratori

Intervenutiallontanatisi successivamente:

Nomina del Collegio Sindacale

Pag. ¢

AZIONI

In proprio Per delega

C s

TOTALE COMPLESSIVO:

TOTALE COMPLESSIVO:

~,
.

TOTALE COMPLESSIVO:

TOTALE COMPLESSIVO:

TOTALE COMPLESSIVO:

TOTALE COMPLESSIVO:

TOTALE COMPLESSIVO:

NN

TOTALE COMPLESSIVO: T

158
3.861
30.600
0 215.066.40
k
7.241
2,241
1.100
1.953
0 99.321.38
2.600
2.681
1.867
57.288
3.000
187

0 143.996.32

QMO RO WD SO

129.887  458.384.108

458.513.995
187 0
10g 0
1.500 0
12.000 0
.384.108
84.108

143.674  458.384.108

458.527.7182

143.674  458.384.108

458.527.782

143.674 458.384.108

458.527.782

143.674  458,384.108

458.527.782

143.674  458.384.108

458.527.7182



FinecoBank S.p.A.

Assemblea Ordinaria/Straordinaria

Elenco soci titolari di azioni ordinarie, intervenuti ali'assctnblea tenutasi it 131/04/2017 in unica convacazione,
1 rilascio delle deteghe ¢ avvenuto nel rispetio della norma di cui all'atticolo 2372 del codice civile.

PRESENTE IN/PER

Proprio  Dclega

21 566
-1 |
20 566
20 566
20 566
20 566
20 566
20 566
20 566
20 566

Intervenati/zllontanatisi successivamente:

Determinazione compensi Sindaci

Intervenuti/allontanatisi successivamente:
ANNIBALETTI ANGELO

Politica Retributiva 2017

Intervenuti/allontanatisi successivamente:

Rinnovo politica dei pagamenti di fine rapporto

Intervenuti/allontanatisi successivamente:

Sistema Incentivante 2017

Intervenuti/allontanatist successivamente:

Sistcma Incentivante 2017 Promotori Finanziari

Intervenuti/allontanatisi successivamente:

Autorizzaz. acquisto dispesizione azioni propric

Intervenuti/allontanatisi successivamente:

Rinnovo autorizzazione piano di stock granting

Intervenuti/allontanatisi successivamente:

Delega C.d.A. aumento capitale massimi E. 22.110

Intervenuti/allontanatisi successivamente:

Delega C.d.A. anmento capitale massimo E. 128.700

TOTALE COMPLESSIVO:

TOTALE COMPLESSIVO:

TOTALE COMPLESSIVQO:

TOTALE COMPLESSIVO:

TOTALE COMPLESSEVO:

TOTALR COMPELESKIVA:

TOTALE COMPLESSIVO:

TOTALE COMPLESSIVO:

TOTALE COMPLESSIVO:

Pag. 2

AZION]

In proprie Per delega

143.674  458.384.108

458.527.782

~30.0060 0
113.674  458.384.108

458.497.782

113.674  458.384.108

458.497.782

113.674  458.384.108

458.497.782

113.674 458.384.108

458.497.782

113.674 458.384.108

AXR 407 187

113.674 458.384.108

458.497.782

113.674  458.384.108

458.497.782

183.674  458.384.108

458.497.782
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FinecoBank S.p.A.
Assemblea Ordinaria/Straordinaria
in unica convocazione
* ELENCO DELEGANTT *

Delegante di CAGLIA MARIA

UNICREDIT S.P.A.

Deleganti di FRATTOLILLO NICOLA

12.C. ACTIONS

BLACKROCK GLOBAL FUNDS

AGENTE:BROWN BROTHERS HARR/VANGUARD TOTAL WORLD STOCK INDEX FUND
AGENTE:HONGKONG/SHANGHAI BK/BEST INVESTMENT CORPORATION

AGENTE:BNP PARIBAS 25-PARIS/FONDS RESERVE RETRAITES

AGENTE:BP2S LUXEMBOURG/HENDERSON HORIZON FUND SICAV

AGENTE:BP2S LUXEMBOURG/HENDERSON GARTMORE FUND

AGENTE: TP MORGAN CHASE BANK/SUPER FUNDS MANAG CORP SOUTH AUSTRALIA
AGENTE:IP MORGAN CHASE BANK/VANGUARD INTERNATIONAL SMALL COMPANIES I
AGENTE:JP MORGAN CHASE BANK/VANGUARD TOTAL INTERNATIONAL STOCK INDEX
AGENTE:JP MORGAN CHASE BANK/JPMORGAN EURQOPEAN INVESTMENT TRUST PLC
AGENTE:JP MORGAN CHASE BANK/TRUST AND CUSTODY SERVICED BANK LIMITED
AGENTE:JP MORGAN CHASE BANK/JAPAN TRUSTEE SERVICES BANK LTD AS TRUST
AGENTE:JP MORGAN CHASE BANK/NEW YORK LIFE INSURANCE COMPANY
AGENTE:HSBC BANK PLC/TR EUROPEN GROWTH TRUST PLC

ALASKA PERMANENT FUND CORPORATION

BNY MELLON EMPLOYEE BENEFIT COLLECTIVE INVESTMENT FUND PLAN

PUBLIC SECTOR PENSION INVESTMENT BOARD

CF DV ACWI EX-U.S, IMI FUND

STG PFDS V.D. GRAFISCHE

RICHIEDENTE:CBNY SA GOVERNMENT OF NORWAY/GOVERNMENT OF NORWAY
RICHIEDENTE:CBLDN 5/A LEGAL AND GENERAL/LEGAL AND GENERAL ASSURANCE PENSIONS
MANAGEMENT LIMITED

AGENTE:NORTHERN TRUST COMPANY/STATE TEACHERS RETIREMENT SYSTEM OF OHIO
RICHIEDENTE:CBHK SA CBKR SCHRODER EURO EQ MF/CITIBANK KOREA INC
RICHIEDENTE:CBLUX SA THREADNEEDLE (LUX)YTHREADNEEDLE (LUX

AGENTE:NORTHERN TRUST GLOBAL SERVICES LTE/ABU DHABI RETIREMENT PENSIONS AND /

BENEFITS FUND

AGENTENORTHERN TRUST COMPANY/NTGI-OM COMMON DAILY ALL COUNWD EX-US INV MKT INDEX [ -
F NONLEND \

AGENTE:NORTHERN TRUS F COMPANY/NORTHERN TRUST GLOBAL INVESTMENTS COLLECTIVE FUNDS
TRUST

AGENTE:NORTHERN TRUST COMPANY/NEW ZEALAND SUPERANNUATION FUND

AGENTE:NORTHERN TRUST COMPANY/LOS ANGELES CITY EMPLOYEES RETIREMENT SYSTEM
AGENTENORTHERN TRUST COMPANY/CITY OF LOS ANGELES FIRE AND POLICE PENSION PLAN
AGENTE:NORTHERN TRUST COMPANY/SAN FRANCISCO CITY & COUNTY EMPLOYEES' RETIREMENT
SYSTEM

AGENTE:NORTHERN TRUST COMPANY/WHEELS COMMON INVESTMENT FUND

AGENTE:NORTHERN TRUST COMPANY/MUNICIPAL EMPLOYEES® ANNUITY AND BENEFIT FUND OF
CHICAGO

AGENTE:NORTHERN TRUST GLOBAL SERVICES LTD/UNIVEST

AGENTESTATE STREET BANK AND TRUST COMPANY/INTERNATIONAL MONETARY FUND
AGENTE:STATE STREET BANK AND TRUST COMPANY/STATE OF ALASKA RETIREMENT AND BENEFITS
PLANS

AGENTE:STATE STREET BANK AND TRUST COMPANY/UAW RETIREE MEDICAL BENEFYFS TRUST
AGENTE:STATE STREET BANK AND TRUST COMPANY/ORANGE COUNTY EMPLOYEES RETIREMENT
SYSTEM

AGENTE:STATE STREET BANK AND TRUST COMPANY/MERCER QIF CCF

AGENTE:STATE STREET BANK AND TRUST COMPANY/SSGA SPDR ETFS EUROPE H PUBLIC LIMITED
COMPANY

AGENTE:STATE STREET BANK AND TRUST COMPANY/WASHINGTON STATE INVESTMENT BOARD
AGENTESTATE STREET BANK AND TRUST COMPANY/SS BK AND TRUST COMPANY [NV FUNDS FOR
TAXEXEMPT RETIREMENT PL

AGENTE:STATE STREET BANK AND TRUST COMPANY/ISHARES MSCI EAFE SMALL CAP ETF
AGENTESSTATE STREET BANK AND TRUST COMPANY/BLACKROCK [NST TRUST CO NA INV FUNDSFOR
EMPLOYEE BENEFIT TR

AGENTESTATE STREET BANK AND TRUST COMPANY/ISHARES CORE MSCH EATE ETF

AGENTE:STATE STR BANK AND TRUST COMPANY/ISHARES CORE MSCE EAFE IMI INDEX ETF
AGENTESTATE STR BANK AND TRUST COMPANY/ISHARES MSCI EUROPE IMIINDEX ETF
AGENTESTATE STREET BANK AND TRUST COMPANY/RUSSELL DEVELOPED EX-U.8. LARGE CAP INDEX
FUND B
AGENTE:STATE STREE
AGENTE:STATE STRE
COMMONTR ¥
AGENTESTATE STREET BANK AND TRUST COMPANY/ISHARES VIIPLC

BANK AND TRUST COMPANY/WORLD ALPHA TILTS NON-LENDABLE FUND B
BANK AND TRUST COMPANY/MSCI EAFE SMALL CAP PROV INDEX SEC

Tessera n® 3005
Azioni
215.066.403

215.066.403

Tessera n° 3291
Azioni
488.000
4.397.203
82,591
9.518
888.450
2.101.556
572.233
119.451
20,939
4.791.064
94.946
34.871
3.489
66.324
1.844,247
57.838
14955
104.668
1.587
155.541

423988

/ B48.107

978719 -

”13'63.'921

.26 25,
'41.051——‘-
65.307
116.549

18.626
27415

126,385
15.994
15.676

154,557
78.810

1.101.611
62.756

3.050
560.715

1.043.062
548.131

592.081
16,762
6.701
Lo

757
193.806

674.577

pag.
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FinecoBank S.p.A.
Assemblea Ordinaria/Straordinaria
in unica convocazione
* ELENCO DELEGANTI *
AGENTE:BNP PARIBAS 2S-PARIS/FCP KLESIA A DIVERSIFIE
AGENTEJP MORGAN CHASE BANK/PEERLESS INSURANCE COMPANY
RICHIEDENTE:CBLDN SA CIP-DEP-TIF-PAN SMLR COM/THREADNEEDLE INVESTMENT FUNDS ICVC
RICHIEDENTE:CBHK-SSF-EUE-CF83/NATIONAL COUNCIL FOR SOCIAL SECURITY FUND.
RICHIEDENTE:CBNY SA NORGES BANK/NORGES BANK
AGENTE:BROWN BROTHERS HARR/VANGUARD EURCPEAN STOCK INDEX FUND
AGENTE:BROWN BROTHERS HARR/VANGUARD DEVELOPED MARKETS INDEX FUND
AGENTE:BROWN BROTHERS HARR/VANGUARD FTSE ALL-WORLD EX US INDEX FUND
AGENTE:BROWN BROTHERS HARR/VANGUARD FUNDS PLC
AGENTE:BROWN BROTHERS HARR/RAINIER INT SMALL CAP EQUITY COLLECTIVE
AGENTE:JP MORGAN CHASE BANK/MERIFIN CAPITAL B.V,
AGENTE:JP MORGAN CHASE BANK/CHINA LIFE INSURANCE (GROUP) COMPANY
AGENTEJP MORGAN CHASE BANK/ONEPATH GLOBAL SHARES - SMALE CAP INDEX
AGENTEJP MORGAN CHASE BANK/BLACKROCK INDEXED ALL-COUNTRY EQUITY FUN
AGENTE:JP MORGAN CHASE BANK/NVIT MULTI MANAGER INTERNATIONAL GROWTH
AGENTE:JP MORGAN CHASE BANK/MASTER TRUST FOR NATIONAL PENSION FD
AGENTE:JP MORGAN CHASE BANK/PROSHARES HEDGED FTSE EUROPE ETF
AGENTE:HSBC BANK PLC/FLF STRATEGIC GLOBAL EQUITY FUND
AGENTE:BNP PARIBAS 2S-PARIS/FCPE TOTAL ACTIONS EUROPEENNES
PUBLIC EMPLOYEES RETIREMENT ASSQCIATION OF NEW MEXICO
PENSION RESERVES INVESTMENT TRUST FUND
RAYTHEON MASTER PENSION TRUST
CIBC INTERNATIONAL SMALL COMPANIES FUNE
AGENTE:NORTHERN TRUST COMPANY/MASTER TR AGREE BETWEEN PFIZER INC AND THE NORTHERN
TR CO :
AGENTE:NORTHERN TRUST COMPANY/ILLINOIS MUNICIPAL RETIREMENT FUND
AGENTE:NORTHERN TRUST COMPANY/FORD MOTOR COMPANY OF CANADA, LIMITED PENSION TRUST
AGENTE:NORTHERN TRUST COMPANY/THE TRUSTEES OF ZURICH FINANCIAL SERVICES UK PENSION
SCHEME
AGENTE:NORTHERN TRUST COMPANY/NAT WEST BK AS TRUSTEE OF LEGAL & GENERAL EUROPEAN
INDEX TR
i AGENTE:NORTHERN TRUST COMPANY/SSGA GROSS ROLL UP UNIT TRUST
AGENTE:NORTHERN TRUST COMPANY/LEGAL & GENERAL AUTHORISED CONTRACTUAL SCHEME
AGENTE:STATE STREET BANK AND TRUST COMPANY/AMERICAN CENTURY STRATEGIC ASSET ALL, INC.
STRAT ALL CONS F
AGENTE:STATE STREET BANK AND TRUST COMPANY/AMERICAN CENTURY STRAT ASSET ALL, INC.
STRAT ALL MODERATE F
AGENTE:STATE STREET BANK AND TRUST COMPANY/AMERICAN CENTURY STRAT ASSET ALL, INC.
STRATEGIC ALL AGGRF
AGENTE:STATE STREET BANK AND TRUST COMPANY/AMERICAN CENTURY WORLD MUTUAL FUNDS,
INC. INTL DISCOVERY F
AGENTE:STATE STREET BANK AND TRUST COMPANY/AMERICAN CENTURY WORLD MUTUAL FUNDS,
INC. INTL, OPPORTUNITIES

AGENTE:QTATE STREFT RANK ANDTRIIST COMPANY/AMERICAN CENTURY WORLD MUTUAT FUNDS INC

NTINT SM MID CAP F

AGENTE:STATE STREET BANK AND TRUST COMPANY/AMERICAN CENTURY RETIREMENT DATE TRUST
AGENTE:STATE STREET BANK AND TRUST COMPANY/EATON VANCE INTERNATIONAL SMALL-CAP
FUND

AGENTE:STATE STREET BANK AND TRUST COMPANY/WILLIAM BLAIR COLLECTIVE INVESTMENT
TRUST

AGENTE:STATE STREET BANK AND TRUST COMPANY/MARYLAND STATE RETIREMENT & PENSION
SYSTEM

AGENTE:STATE STREET BANK AND TRUST COMPANY/STATE OF MONTANA BOARD OF INVESTMENTS
AGENTE:STATE STREET BANK AND TRUST COMPANY/CANADA PENSION PLAN INVESTMENT BOARD
AGENTE:STATE STREET BANK AND TRUST COMPANY/STATE STREET IRELAND UNIT TRUST
AGENTE:STATE STREET BANK AND TRUST COMPANY/VANGUARD FTSE DEVELOPED FUROQPE ALL CAP
INDEX ETF

AGENTE:STATE STREET BANK AND TRUST COMPANY/VANGUARD FTSE DEVELOPED ALL CAP EX
NORTH AMERICA INDEX ETF

AGENTE:STATE STREET BANK AND TRUST COMPANY/VANGUARD INVESTMENTS [I COMMON
CONTRACTUAL FUND

AGENTE:STATE STREET BANK AND TRUST COMPANY/VANGUARD INVESTMENTS COMMON
CONTRACTUAL FUND

AGENTE:STATE STREET BANK AND TRUST COMPANY/YANGUARD FTSE DEVELOPED EUROPE INDEX
ETF

AGENTE:STATE STREET BANK AND TRUST COMPANY/WELLS FARGO BK DECL OF TR EST INV FUNDS
FOR EMPLOYEE BEN TR

AGEN TATE STREET BANK AND TRUST COMPANY/WISDOMTREE DYNAMIC CURRENCY HEDGED
EUROPE EQUITY FUND
AGENTIESTATE STREET BANK AND TRUST COMPANY/WISDOMTREE DYNAMIC CURRENCY HEDGED

INTRNL EQUITY FUND

AGENTESTATE STREET BANK AND TRUST COMPANY/WISDOMTREE INTERNATIONAL MIDCAP
DIVIDEND FUND

AGENTESTATE STREET BANK AND TRUST COMPANY/WISDOMTREE EUROPE LOCAL RECOVERY FUND

325.600
115.223
11.652.830
12.504
105.988
691.987
1.795.422
565.229
91.522
182.840
39.940
2.554
22.117
1.214
H3.770
35.535
19
72.428
750.000
21702
73.110
1.528
44,559
2.113

134.679
1.181
572,086
212.266
13.909
4,616
6110
26.000
23,079
301.560

219,530

266 Q0N

114.333
19.546

Z17.7%9
19.979
66.699

369.604
52.145

3.873
3671
8.723
25,281
1123
26.627
139
17.270

37.696

8§67
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FinecoBank S.p.A. .
Assemblea Ordinaria/Straordinaria
in unica convocazione
* ELENCO DELEGANTI *

AGENTE:STATE STREET BANK AND TRUST COMPANY/WISDOMTREE EUROPE HEDGED SMALLCAP 212,743
EQUITY FUND

AGENTE:STATE STREET BANK AND TRUST COMPANY/BLACKROCK STRATEGIC FUNDS 102,172
AGENTE:STATE STREET BANK AND TRUST COMPANY/ISHARES MSC1 EUROPE SMALL-CAP ETF 29.608
AGENTE:STATE STREET BANK AND TRUST COMPANY/ISHARES CORE MSCI TOTAL INTERNATIONAL 114.889
STOCK ETF

AGENTE:STATE STREET BANK AND TRUST COMPANY/CONNECTICUT GENERAL LIFE INSURANCE 2775
COMPANY

AGENTE:STATE STREET BANK AND TRUST COMPANY/CDN ACWI ALPHA TILTS FUND 15.426
AGENTE:STATE STREET BANK AND TRUST COMPANY/THE TRUSTEES OF BP PENSION FUND 773030
AGENTE:STATE STREET BANK AND TRUST COMPANY/MANAGED PENSION FUNDS LIMITED 12.389
AGENTE:STATE STREET BANK AND TRUST COMPANY/FAMILY INVESTMENTS CHILD TRUST FUND 14,367
AGENTE:STATE STREET BANK AND FRUST COMPANY/FAMILY INVESTMENTS GLOBAL ICVC FAMILY 9.961
BALANCED INT FUND

AGENTE:STATE STREET BANK AND TRUST COMPANY/HSBC AS TRUSTEE FOR SSGA EUROPE EX UK 284.213
EQUITY TRACKER FUND

AGENTE.STATE STREET BANK AND TRUST COMPANY/STICHTING PHILIPS PENSIOENFONDS 49.007
AGENTE:STATE STREET BANK AND TRUST COMPANY/VANGUARD INV FDS ICVC-VANG FTSE DEV WOR LI 41.639
EX - UK EQTINDFD

AGENTE:STATE STREET BANK. AND TRUST COMPANY/VANGUARD INV F ICVC-VANGUARD FTSE DEV 103.491
EUROPE EX-UK EQ INDEX F

AGENTE:STATE STREET BANK AND TRUST COMPANY/SUNSUPER SUPERANNUATION FUND 13.451
FCP GROUPAMA AVENIR EURO 3.136.372
FCP ECUREUIL RETRAITE EURO ACTIONS 4 300.000
AGENTENORTHERN TRUST COMPANY/CHEVRON MASTER PENSION TRUST 29.057
AGENTE:NORTHERN TRUST COMPANY/NATIONAL COUNCIL FOR SQCIAL SECURITY FUND, P.R.C 34.430
AGENTENORTHERN TRUST COMPANY/FORD MOTOR COMPANY DEFINED BENEFIT MASTER TRUST 13.955
AGENTE:NORTHERN TRUST COMPANY/TEXAS SCOTTISH RITE HOSPITAL FOR CRIPPLED CHILDREN 17.985
AGENTE:BROWN BROTHERS HA-LU/ING DIRECT 29.652
AGENTE:STATE STREET BANK AND TRUST COMPANY/CALVERT RESP INX SRS, INC.-CLVRT DVD MRKTS 462 %
EX-U.S. RSP INX FD

AGENTE:STATE STREET BANK AND TRUST COMPANY/ISHARES CORE MSCI EUROPE ETF 79.880
AGENTE:STATE STREET BANK AND TRUST COMPANY/ISHARES Il PUBLIC LIMITED COMPANY 603.850
AGENTE:STATE STREET BANK AND TRUST COMPANY/VANGUARD DEVEL ALL-CAP EX NORTH AMERICA 697
EQT IND POOLED FUND .

RICHIEDENTE:CBLDN S/A IRISH LIFE ASSURANCE CO/IRISH LIFE ASSURANCE.
RICHIEDENTE:CBNY-LEGAL & GEN COLL INV TRST/LEGAL AND GENERAL COLLECTIVE INVESTMENT
TRUST

MOMENTUM INVESTMENT FUNDS SCIVA SIF

JPMORGAN FUNDS EUROPEAN BANK AND BUSINESS CENTRE

JPMORGAN INVESTMENT FUNDS

ELEVA UCITS FD-ELEVA ABSOLUTE :
COLISEE IFC | \
AGENTETHE BANK OF NOVA SCOTIA/CC&L Q 140/40 FUND

AGENTETHE BANK OF NOVA SCOTIA/CC& L US Q MARKET NEUTRAL ONSHORE FUND |
AGENTETHE BANK OF NOVA SCOTIA/CC&L Q CAN EQUITY 130/30 PLUS FUND

1205954, .
(6479400

AGENTETHE BANK OF NOVA SCOTIACC&L Q MARKET NEUTRAL FUND 82.300
AGENTE:BROWN BROTHERS HARR/VANGUARD INVESTMENT SERIES PLC 79.836
AGENTEHONGKONG/SHANGHAI BK/IPMORGAN EUROPE STRATEGIC DIVIDEND FUND 3.877
AGENTE:BNP PARIBAS 25-PARIS/STICHT BEDRIL) MEDIA PNO 159.000
AGENTE:BNP PARIBAS 2S8-PARIS/HENDERS.EURO SMALLER COMPANIES FUND 322,357
AGENTE:BNP PARIBAS 2S5-PARIS/HENDERSON INSTIT EUROP INDEX OPP FUND 42,487
AGENTE:BNP PARIBAS 25-PARIS/SAINT MARTIN 4 888.080
AGENTE:BNP PARIBAS 25-PARIS/FCP SAKKARAH 7 7.500
AGENTE:BNP PARIBAS 25-PARIS/TOTAL GESTION FLEX PATRI 44.970
AGENTE:JP MORGAN CHASE BANK/FLEXSHARES MORNINGSTAR DEVELOPED MARKETS EX-US FACTOR 4,895
TILT INDEX FUND

AGENTEJP MORGAN CHASE BANK/IPM EUROPE DYNAMIC (EX UK) FUND 551.178
AGENTE.JP MORGAN CHASE BANK/PM EUROPE SMALLER COMPANIES FUND 409.306
AGENTE.JP MORGAN CHASE BANK/IPMORGAN EUROPEAN SMALLER COMPANIES TST 1.533.787
AGENTEJP MORGAN CHASE BANK/ATSB LTB. AS TRUSTEE FOR SUMITOMO 16.888
AGENTE:JP MORGAN CHASE BANK/JIPMORGAN INTERNATIONAL DISCOVERY FUND 6.507
AGENTE:RBC INVESTOR SERVICE/THE CANADA POST CORPORATION PENSION PLAN 194.309
AGENTEBROWN BROTHERS HARR/FIDELITY SAL ST T SPARTAN TOTAL INT IN F 4.749
AGENTEJP MORGAN BANK [RELA/BLACKROCK INSTITUTIONAL POOLED FUND PLC 0.097
AGENTEJP MORGAN CHASE BANK/BLACKROCK FISSION INDEXED INTL EQUITY FI3 24.822
AGENTE:IP MORGAN CHASE BANK/THE MASTER TRUST BANK OF JAPAN LTD 37.838
THE ROYAL INST FOR THE ADVANCEMENT OF LEARNING MCGILL UNIVERSITY 15.685
MCGILL UNFVERSITY PENSION FUND 7.953
RICHIEDENTE:GOLDMAN SACHS INTERNATIONAL LIMITED/AQR ORACLE FUND LP 5.896
RICHIEDENTE:GOLDMAN SACHS SEGREGATION A/C/NUMERIC ABS RETURN FD LP 18.000
BOK KIC AAEQ 3 15.026
SUBSIDIZED SCHOOLS P FUND NORTHERN 13.614
53016 UP INTERNATIONALE AKTIER 225.930
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*ELENCO DELEGANT] *
WILM MULTI MGR INTL FD OBERWEIS
56053 1P GLOBAL EQUITIES 1
LMIF EMGAMI EURQ SMLL CP
1Q 50 PERCENT HEDGED FTSE EURQ ETF
DEUTSCHE XTRK MSCEEMU HDG EQ ETF
FPXF WILLIAM BLAIR CO
RVN WILLIAM BLAIR
BLL AQUILA LIFE EURQPEAN EQUITY
BI.L ASCENT LIFE EUROPEAN
BLK MULTI ASSET INC PF EUR EQU INC
BLL AQUILA LIFE OSEAS EQUITY FUND
BLL ASCENT LIFEENHANCED
DEUTSCHE XTRK MSCI EAFE SC HDG ETF
CHI OPERATING INVESTMENT PROGRAM LP
CATHOLIC HEALTH INITIATIVES MASTER TRUST
FIRST INITIATIVES INSURANCE LIMITED
EATON YANCE MGMT INTL SMALL CAP
ONFF WILLIAM BLAIR NONUS
CESF WILLIAM BLAIR IACG
VANGUARD INTL HIGH DIV YLD INDEX FD
BSNF NTR WILLIAM BLAIR
BSPF PMT WILLIAM BLAIR
BGF EURQ MKTS FD EURC EQUITY PF
BGF FLEX MULTI ASSET GBL EQ PF
LRPF WILLIAM BLAIR
W11F WILLIAM BLAIR
BFTF WILLIAM BLAIR
US BK RAINIER INTL DISCOVERY FUND
ATFF AMERICAN CENTURY
RZSF300t NON US GE W BLAIR
1216 APG DME FINANC

- 2054 APG DME BLACKR - :

AON HEWITT COLLECTIVE INVESTMENT TRUST
MINISTERS AND MISSIONARIES BENEFIT BOARD OF AMERICAN BAPTIST CHURCH
PHC NT SMALL CAP
BNYMTD BLK CONTINENTAL EURO INC
BNYMTD'BLK CONT EUR £Q TRCK FD INV
VOYA MULTEMANAGER INTERNATIONAL EQUITY FUND
THE EDUCATIONAL EMPLOYEES SUPPLEMENTARY RETIREMENT SYSTEM OF FAIRFAX COUNTY
GENERAL MILLS INVESTMENT TRUST
INDIANA PUBLIC RETIREMENT SYSTEM

. SOUTH CAROLINA RETIREMENT SYSTEMS GROUP TRUST
UPS GROUP TRUST
AGENTCNORTHERN TRUST COMPANY/UNIVERSITY OF KENTUCKY
AGENTE:NORTHERN TRUST COMPANY/CHEVRON UK PENSION PLAN
AGENTE:NORTHERN TRUST COMPANY/THE CURATORS OF THE UNIVERSITY OF MISSOURI
AGENTE:NORTHERN TRUST COMPANY/DFI LP EQUITY (PASSIVE)
AGENTE:NORTHERN TRUST COMPANY/AON SAVINGS PLAN TRUST
AGENTE:NORTHERN TRUST COMPANY/ADVOCATE HEALTH CARE NETWORK
AGENTE:NORTHERN TRUST COMPANY/CITY OF MILWAUKEE EMPLOYES RETIREMENT SYSTEM
AGENTE:NORTHERN TRUST COMPANY/FIREMEN'S ANNUITY & BENEFIT FUND OF CHICAGO
AGENTE:NORTHERN TRUST COMPANY/UNITED MINE WORKERS OF AMERICA [974 PENSION TRUST
AGENTENORTHERN TRUST COMPANY/POLICEMEN'S ANNUITY AND BENEFIT FUND OF CHICAGO
AGENTENORTHERN TRUST COMPANY/SALT RIVER PIMA-MARICOPA INDIAN COMMUNITY
AGENTENORTHERN TRUST COMPANY/OPSEU PENSION PLAN TRUST FUND
AGENTENORTHERN TRUST COMPANY/NATIONAL WESTMINSTER BANK PLC PLC AS TR OF BARING EUR
SELTR
AGENTE:NORTHERN TRUST COMPANY/STRATHCLYDE PENSION FUND
AGENTENORTHERN TRUST COMPANY/NAT WEST BANK PLC AS TRUSTEE OF LEG & GEN GLOBAL EQT
IND FD
AGENTE:STATE STREET BANK AND TRUST COMPANY/FIDELITY RUTLAND SQUARE TR il: STRAT ADV
INT MULTI-MANAGER F

AGENTESTATE STREET BANK AND TRUST COMPANY/FIDELITY RUTLAND SQUARETRUST il STRATEGIC

ADVISERS INT F

AGENTE:STATE STREET BANK AND TRUST COMPANY/CALVERT WORLID VALUES F INC - CALVERT INT
QPPORTUNITIES FUND

AGENTE:STATE STREET BANK AND TRUST COMPANY/THE REGENTS OF THE UNIVERSITY OF
CALIFORNIA

AGENTE:STATE STREET BANK AND TRUST COMPANY/WILLIAM BLANINTERNATIONAL GROWTH FLUND
AGENTESTATE STREET BANIC AND TRUST COMPANY/WILLIAM BLAIR INSTITUTIONAL
INTERNATIONAL GROWTH FUND

AGENTESTATE STREET BANK AND TRUST COMPANY/MM SELECT EQUITY ASSET FUND
AGENTIZSTATE STREET BANK AND TRUST COMPANY/VANGUARD GLOBAL LIQUIDITY FACTOR ETF
AGENTESSTATE STREET BANK AND TRUST COMPANY/WELLS FARGO ALTERNATIVE STRATEGIES FUND

241.652
12.883
181.818
3.749
4.492
31.880
4.196
755.618
62.130
478.931
4.851
1.766
466
78.109
40.056
6.914
1.057
17.060
115.413
14,295
12.404
8.749
8.176.154
9.03%
42.009
10.510
21.724
395.610
74.487
£03.201
1.221.917
117.398
27414
36.345
26,269
4.653.703
265.102
97.220
20.153
36.637
12.426
19.925
86.396
1060
2.761
50,065
1.693
46.862
20.899
64.284
10.415
51.783
32.151
17.859
5.309
2.417.367

341.499
891

2,062

203.488

183.278

28.252

£57.058
476.734

6.406
1.061
7.561
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AGENTE:STATE STREET BANK AND TRUST COMPANY/WISDOMTREE DEFA EQUITY INCOME FUND 18.309
AGENTE:STATE STREET BANK. AND TRUST COMPANY/WISDOMTREE INTERNATIONAL EQUITY FUND 30.409
AGENTESTATE STREET BANK AND TRUST COMPANY/NEW YORK STATE TEACHERS RETIREMENT 131.253
SYSTEM

AGENTE:STATE STREET BANK AND TRUST COMPANY/PRUDENTIAL BANK AND TRUST 36.511
AGENTE:STATE STREET BANK AND TRUST COMPANY/SPDR EURQ $TOXX SMALL CAP ETF 19.641
AGENTE:STATE STREET BANK AND TRUST COMPANY/ISHARES MSCI INTERNATIONAL DEVELOPED ETF 2.460
AGENTE:STATE STREET BANK AND TRUST COMPANY/EURO EX-UK ALPHA TITLS FUND B 9.338
AGENTE:STATE STREET BANK AND TRUST COMPANY/DELUXE CORPORATION MASTER TRUST 12.195
AGENTE:STATE STREET BANK AND TRUST COMPANY/MERCY HEALTH 9.457
AGENTE:STATE STREET BANK AND TRUST COMPANY/MERCY HEALTH RETIREMENT TRUST 2.453
AGENTE:STATE STREET BANK AND TRUST COMPANY/TRUTH INITIATIVE FOUNDATION 4.601
AGENTE:STATE STREET BANK AND TRUST COMPANYASHARES PUBLIC LIMITED COMPANY 1.092.024
AGENTE:STATE STREET BANK AND TRUST COMPANY/ISHARES | INVESTK MIT TGV F ISHS ST. EUROPES00 233174

BS UCITS ETF DE
AGENTESTATE STREET BANK AND TRUST COMPANY/BLACKROCK AM DE FOR ISHS EURO STOXX BANKS 1.086.651
30-15 UCITS ETF (DE}

AGENTE:STATE STREET BANK AND TRUST COMPANY/BLACKROCK AM DE FOR ISHARES EURO $TOXX 163.680
UCITS ETF (DE)

AGENTE:STATE STREET BANK AND TRUST COMPANY/BLACKROCK AM DE FOR ISHS STOXX EUROPE 334,720
SMALL 200 UCITS ETF (DE)

AGENTE:STATE STREET BANK AND TRUST COMPANY/BLACKROCK. AM DE FOR ISHARES STOXX EUROPE 273.064
600 UCITS ETF (DE}

AGENTE:STATE $STREET BANK AND TRUST COMPANY/THE TRUSTEES OF CONOCOPHILLIPS PENSION 11.592
PLAN

AGENTE:STATE STREET BANK AND TRUST COMPANY/THE TRUSTEES OF SAL PENSION SCHEME 3.820
AGENTESSTATE STREET BANK AND TRUST COMPANY/VANGUARD INVESTMENTS FUNDS ICVC - 17.302
VANGUARD GLOBAL EQUITY

AGENTE:STATE STREET BANK AND TRUST COMPANY/VANGUARD [NV FUNDS ICVC-VANGUARD FTSE 276
GLOB ALL CAP IND FUND

AGENTE:NORTHERN TRUST COMPANY/INTERNATIONAL MONETARY FUND STAFF RETIREMENT PLAN 169,898
AGENTE:STATE STREET BANK. AND TRUST COMPANY/CITY OF NEW YORK GROUP TRUST 183.462
AGENTE:JP MORGAN CHASE BANK/MINISTRY OF STRATEGY AND FINANCE 33,349
AGENTE:STATE STREET BANK AND TRUST COMPANY/TENNESSEE CONSOLIDATED RETIREMENT 634,198
SYSTEM

AGENTEP MORGAN CHASE BANK/BUREAU OF LABOR FUNDS-LABOR INSURANCE FUND
AGENTE:STATE STREET BANK AND TRUST COMPANY/KIEGER FUND 1

AGENTE:STATE STREET BANK AND TRUST COMPANY/MERCER QIF CCF

AGENTE:STATE STREET BANK AND TRUST COMPANY/WASHINGTON STATE INVESTMENT BOARD

Numero di deleghe rappresentate dal badge: 264

3 Peleganti ¢h TONELLI GIULIO

VT
~, “Azioni*
123810732

AGENTE:SCHRODERS ITALY SIM/ANIMA SGR SPA

AGENTE:STATE STREET BANK AND TRUST COMPANY/FEDERATED KAUFMANN FUND 6.839.36
FIDEURAM INVESTIMENTI SGR SPA - FIDEURAM [TALIA 27.009
SICAV BBM V-FLEX 135.784
FCP BEST BUSINESS MODELS 1.530.008
FCP VILLIERS DIAPASON 69.636
FCP RSTEURO P 63.08%
INVESCO FUNDS 177.083
AGENTE:BROWN BROTHERS HA-LU/WELLINGTON MANAGEMENT PORTFOLIOS 335843
AGENTE:BROWN BROTHERS HA-LU/WELLINGTON MANAGNT PORTFOLIOS GLOB RESEA 36,542
AGENTE:BNP PARIBAS 25-PARIS/AXA VALEURS EURQ 1.200.000
AGENTE:BNP PARIBAS 28-PARIS/AXA OPTIMAL INCOME 2.068.464
AGENTE:RBC INVESTOR SERVICE/ROBECO CAPITAL GROWTH FUNDS 358.000
AGENTE:JP MORGAN CHASE BANK/CHINA LIFE INSURANCE COMPANY LIMITED 60140
AGENTEJP MORGAN CHASE BANK/FONDO CONSOLIDADO DE RESERVAS PREVISIONA 86.791
AGENTE:JP MORGAN CHASE BANK/COINVEST LIMITED 13.80%
AGENTEJP MORGAN CHASE BANK/TEACHERS® RETIREMENT SYSTEM OF THE CITY OF NEW YORK 55.682
AGENTE:JP MORGAN CHASE BANK/MI-FONDS 392 462.000
AGENTEJP MORGAN CHASE BANK/ENTERGY CORP.RETIREMENT PLANS MASTER TR, 203.718
AGENTE:RBC INVESTOR SERVICE/RBC CANADIAN MASTER TRUST 124.418
AGENTE:RBC INVESTOR SERVICE/REGIME DE RETRAITE D HYDRO QUEBEC 102,698
AGENTE:RBC INVESTOR SERVICE/TEACHERS PENSION PLAN & PRIVATE SCHOOL 639.710
SCHRODER INTERNATIONAL SELECTION FUND 8.682.403
AGENTEJP MORGAN CHASE BANK/SCHRODER INTERNATIONAL SMALL COMPANIES P 8.008
FIRST NVESTORS GLOBAL FUND 386.236
THE CLEVELAND CLINIC FOUNDATION 70.858
AGENTE:STATE STREET BANK AND TRUST COMPANY/NEW YORK STATE DEFERRED COMPENSATION 124.544
PLAN

BELL ATLANTIC MASTER TRUST 41.418
UNISYS MASTER TRUST 70.952
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RICHIEDENTE:UBS AG-ZURICH SA OMNIBUS NON RESIDENT/UBS FUND MGT (CH) AG
CHO516/UBSCHIF2-EGSCPI
RICHIEDENTE:CBLDN SA STICHTING PGGM DEPOSITORY/STICHTING PGGM DEPOSITARY
AGENTE:NORTHERN TRUST COMPANY/MORGAN STANLEY DEFINED CONTRIBUTION MASTER TRUST
AGENTE:NORTHERN TRUST COMPANY/EMPLOYEES RETIREMENT FUND OF THE CITY OF DALLAS
AGENTENORTHERN TRUST COMPANY/INTERNATIONAL MONETARY FUND STAFF RETIREMENT PLAN
AGENTE:NORTHERN TRUST COMPANY/TYCO ELECTRONICS DEFINED BENEFIT PLANS MASTER TRUST
AGENTE:NORTHERN TRUST COMPANY/GENERAL PENSION AND SOCIAL SECURITY AUTHORITY
AGENTE:NORTHERN TRUST COMPANY/UTAH STATE RETIREMENT SYSTEMS
AGENTE:NORTHERN TRUST COMPANY/PUBLIC EMPLOYEES RETIREMENT ASSOCIATION OF COLORADO
AGENTE:STATE STREET BANK AND TRUST COMPANY/FEDERATED KAUFMANN SMALL CAP FUND
AGENTE:STATE STREET BANK AND TRUST COMPANY/JOHN HANCOCK SEAPORT FUND
AGENTE:STATE STREET BANK AND TRUST COMPANY/HARTFORD INTERNATIONAL OPPORTUNITIES
HLS FUND
AGENTE:STATE STREET BANK AND TRUST COMPANY/THE HARTFORD INTERNATIONAL
OPPORTUNITIES FUND
AGENTE:STATE STREET BANK AND TRUST COMPANY/HARTFORD HEALTHCARE ENDOWMENT LEC
AGENTE:STATE STREET BANK AND TRUST COMPANY/HARTFORD HEALTHCARE CORP DEFINED
BENEFIT MASTER TR AGREEMENT
AGENTE:STATE STREET BANK AND TRUST COMPANY/ANCHOR SERIES TRUST STRATEGIC
MULTI-ASSET PORTFOLIC
AGENTE:STATE STREET BANK AND FRUST COMPANY/HENKEL OF AMERICA MASTER RETIREMENT
TRUST
AGENTE:STATE STREET BANK. AND TRUST COMPANY/ASHWOOD INVESTMENTS LIMITED
AGENTE:STATE STREET BANK AND TRUST COMPANY/CITY OF NEW YORK GROUP TRUST
AGENTE:STATE STREET BANK AND TRUST COMPANY/WELLINGTON MNGT PTF (CAYMAN)-GL, OPP
EX-JAPAN PTF F QUA INST IN
AGENTE:STATE STREET BANK AND TRUST COMPANY/BNY MELLON TR+DEP ATF ST. JAMES'S PLACE
MNGD GROWTH UNIT TR
AGENTE:STATE STREET BANK AND TRUST COMPANY/HONG KONG SPECIAL ADMINISTRATIVE
REGION GOVERNMENT-EXCHANGE F
AGENTE:STATE STREET BANK AND TRUST COMPANY/BIMCOR GLOBAL EQUITY POOLED FUND
AGENTE:JP MORGAN CHASE BANK/MINISTRY QF STRATEGY AND FINANCE
AGENTE:STATE STREET BANK AND TRUST COMPANY/CALIFORNIA PUBLIC EMPLOYEES RETIREMENT
SYSTEM
AGENTE:STATE STREET BANK AND TRUST COMPANY/CALIFORNIA STATE TEACHERS RETIREMENT
SYSTEM
AGENTE:STATE STREET BANK AND TRUST COMPANY/SAINT-GOBAIN CORPORATION DEFINED BENEFIT
MASTER TRUST
AGENTE:STATE STREET BANK AND TRUST COMPANY/THE WELLINGTON TR COM NATIONAL ASS MULT
COLLECT INV F TRUST
AGENTE:STATE STREET BANK AND TRUST COMPANY/THE WELLINGTON TR CO NAT ASS MULT C TR F
TR, OPPORT EQ PTF
AGENTESTATE STREET BANK ANMD TRUST COMPANY/THE WELLINGTON TR CO NAT ASS MULT COM
GLB OPPORT PTF
AGENTE:STATE STREET BANK AND TRUST COMPANY/THE WELLINGTON TR CO NAYT ASS MULT
COLLECTIVE INV F TRUST If
AGENTE:STATE STREET BANK AND TRUST COMPANY/PRUDENTIAL RETIREMENT INSURANCE &
ANNUITY COMPANY
AGENTE:STATE STREET BANK AND FRUST COMPANY/AXA WORLD FUNDS
AGENTESTATE STREET BANK AND TRUST COMPANY/UBS ETF
AGENTE:STATE STREET BANK AND TRUST COMPANY/INTERNATIONAL PAPER CO COMMINGLED
INVESTMENT GROUP TRUST
AGENTE:STATE STREET BANK AND TRUST COMPANY/OREGON PUBLIC EMPLOYEES RETIREMENT
SYSTEM
AGENTE:STATE STREET BANK AND TRUST COMPANY/COLLEGE RETIREMENT EQUITIES FUND
AGENTE:STATE STREET BANK AND TRUST COMPANY/MULTESTYLE, MULTI-MANAGER FUNDS PLC
AGENTE:STATE STREET BANK AND TRUST COMPANY/GOVERNMENT INSTITUTIONS PENSION FUND
AGENTE:STATE STREET BANK AND TRUST COMPANY/THE WELLINGTON TR CO, NAT ASS MULT COMM TR
FTR, INTRESEQF
AGENTE:STATE STREET BANK AND TRUST COMPANY/THE WELLINGTON TR CO NAT ASS MULT COMM TR
FTR GLB RES EQ PTF
AGENTE:RBC INVESTOR SERVICE/INVESCO GLOBAL SMALL CAP EQUITY POOL.
AGENTE:BP25-FRANKFURT/ALLIANZGE FONDS BAT LS
AGENTE:SUMITOMO MITSUI TRUS/PFIZER JAPAN INC PENSION FUND
AGENTE:JP MORGAN CHASE BANK/DEKA INVESTMEINT GMBIH RE ARIDEKA
AGENTE:)P MORGAN CHASE BANK/SCHRODER EURQPEAN FUND
AGENTEIP MORGAN CHASE BANK/DEKA INTERNATIONAL S.A. RE DEKA-EUROSTOC
AGENTE:STATE STREET BANK AND TRUST COMPANY/ANIMA FUNDS PLC
AGENTE:STATE STR BANK AND TRUST COMPANY/ALLIANZ GLOBAL INVESTORS FUND
AGENTENORTHERN TRUST COMPANY/SCHLUMBERGER COMMON INVESTVMENT FUND
RICHIEDENTE:UBS AG-ZURICH SA OMNIBUS NON RESIDENTACHOS326 - UBS (CHY INSTITUTIONAL FUNID -
LQUITIES GLOBAL SMALIL CAP PASSIVE [I
ALLIANZ ACTIONS EURO PME-ETE

73.720

§79.921
57.188
44,336
53.438
17.288

120.164
44,501

319.807

874.310

522.049

907.160

1.698.920

16.847
9.572

7316
20.932
6.612
513.664
122.551
1.495.583
193.662
87.658
143.444
2,292,969
363,713
37.395
376.990
§8.420
15t NN
900.083
2.381
12.770.072
5.105
61.206
157.750
1.416.042
210,469
3.05%
24.218
5970
143.065
92.900
§0.700
§.150.000
2365914
546.830
353.973
£.446.700
44.607
11.326

167.700
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AGENTEPICTET & CIE/BANQUE PICTET & CIE SA
AGENTE:JP MORGAN CHASE BANK/HE MASTER TRUST BANK OF JAPAN LTD AS TRUSTEE FOR
MTBJ400045842
AGENTE:JP MORGAN CHASE BANK/UBS GLOBAL ASSET MANAGEMENT LIFE LTD
AGENTE:JP MORGAN CHASE BANK/UBS (US) GROUP TRUST
AGENTE:JP MORGAN CHASE BANK/BT WHOLESALE MULTE MANAG INTL SHARE FUND
AGENTE:JP MORGAN CHASE BANK/ARTEMIS EUROPEAN OPPORTUNITIES FUND
AGENTE:JP MORGAN CHASE BANK/T ROWE PRICE INTERNATIONAL EQUITY INDEX
AGENTE:JP MORGAN CHASE BANK/STICHTING PENSIOENFONDS YOOR HUISARTSEN
AGENTE:BQUE FEDERATIVE-STR/FCP BRONGNIART AVENIR
AGENTE:JP MORGAN CHASE BANK/AVIVA LIFE AND PENSIONS UK LIMITED
AGENTE:HSBC BANK PLC/REASSURE LIMITED
AGENTE:HSBC BANK PLC/HSBC EUROPEAN INDEX FUND
AGENTE:DANSKE BANK S/A/REALDANIA
PUBLIC SERVICE PENSION PLAN FUND
TIMESQUARE FOCUS FUND LP
AGENTE:NORTHERN TRUST COMPANY/THE UNIVERSITY OF ARKANSAS FOUNDATION, INC
AGENTE:NORTHERN TRUST COMPANY/LOY PARTNERSHIP, ELC
AGENTE:NORTHERN TRUST COMPANY/RAMI PARTNERS, LLC
AGENTE:NORTHERN TRUST COMPANY/BLUE SKY GROUP
AGENTE:NORTHERN TRUST COMPANY/PYRAMIS GROUP TRUST FOR EMPLOYEE BENEFIT PLANS
AGENTE:NORTHERN TRUST COMPANY/HRW TESTAMENTARY TRUST NO 3
AGENTENORTHERN TRUST COMPANY/THE WALTON FAMILY FOUNDATION
AGENTE:NORTHERN TRUST COMPANY/HRW TESTAMENTARY TRUST NO. 8
AGENTE:NORTHERN TRUST COMPANY/HRW TESTAMENTARY TRUST NO 2
AGENTE:NORTHERN TRUST COMPANY/HRW TESTAMENTARY TRUST NO, 12
AGENTE:NORTHERN TRUST COMPANY/STATE UNIVERSITIES RETIREMENT SYSTEM
AGENTENORTHERN TRUST COMPANY/AMG FUND PLC
AGENTE:STATE STREET BANK AND TRUST COMPANY/LAUDUS INTERNATIONAL MARKETMASTERS
FUND
AGENTE:STATE STREET BANK AND TRUST COMPANY/THE BOEING COMPANY EMPLOYEE SAVINGS
PLANS MASTER TRUST
AGENTE:STATE STREET BANK AND TRUST COMPANY/STATE OF NEW JERSEY COMMON PENSION FUND
AGENTE:STATE STREET BANK AND TRUST COMPANY/TENNESSEE CONSOLIDATED RETIREMENT
. SYSTEM
AGENTE:STATE STREET BANK AND TRUST COMPANY/THE WELLINGTON TR CO NAT ASS MULT COMM
EUROPE SMALLER CO PTF
AGENTE:STATE STREET BANK AND TRUST COMPANY/WELLINGTON MANAGEMENT FUNDS (IRELAND)
PLC
AGENTE:STATE STREET BANK AND TRUST COMPANY/FRIENDS LIFE LIMITED
CPR EURQ HIGH DIVIDEND
FCP EDMOND DE ROTHSCHILD EURO LEADERS
FCP EDMOND DE ROTHSCHILD EUROPEMIDCAPS
FCP LCF PHARMA INTERNATIONAL
EDMOND DE ROTHSCHILD ASSET MANAGEMENT
PIONEER INVESTMENT MANAGEMENT SGRPA / AZIONARIO EUROPA
AGENTE:JP MORGAN CHASE BANK/DEKA INVEST DIVIDENDENSTRATEGIE CF A
AGENTE:JP MORGAN CHASE BANK/DEKA INVEST. RE DEKA-DIVIDENDENDISCOUNT
AGENTE:JP MORGAN CHASE BANK/DEKA BASISSTRATEGIE FLEXIBEL
AGENTE:BROWN BROTHERS HARR/JAPAN TRUSTEE SERVICES BANK LTD
AGENTE:HSBC BANK PLC/WEST MIDLANDS METROPOLITAN AUT PENS FD
AGENTE:IP MORGAN CHASE BANK/AVIVA LIFE & PENSIONS UK LIMITED
AGENTEJP MORGAN CHASE BANK/DEKA INVESTMENT GMBH RE PRODEKA
AGENTE:JP MORGAN CHASE BANK/BUREAU OF LABOR FUNDS-LABOR INSURANCE FUND
AGENTEJP MORGAN CHASE BANK/SCHRODER ADVANCED BETA GLOBAL EQUITY SMA
AGENTE:NORTHERN TRUST COMPANY/STICHTING PENSIOENFONDS APF
AGENTE:BROWN BROTHERS HARR/WELLINGTON TRUST COMP COMM TRUST INT OPP
AGENTE:BROWN BROTHERS HARR/WTC NA MULTIPLE CTF TRUST INTERNATIONAL SMALL CAP
RESEARCH EQUITY PORTFOLIO
AGENTE:STATE STREET BANK AND TRUST COMPANY/HSBC STAT
AGENTE:STATE STREET BANK AND TRUST COMPANY/ONTARIO TEACHERS PENSION PLAN BOARD
EURIZON CAPITAL SGR SPA - EURIZON AZION] ITALIA
FIDEURAM ASSET MANAGEMENT (IRELAND) FONDITALIA EQUITY ITALY
FIDEURAM ASSET MANAGEMENT (IRELAND) FIDEURAM FUND EQUITY ITALY
INTERFUND SICAV INTERFUND EQUITY ITALY
CHALLENGE FUNDS CHALLENGE ITALIAN EQUITY
EURIZON FUND - EQUITY fTALY SMART VOLATILITY
MEDIOLANUM GESTIONE FONDI SGR $PA - SVILUPPO ITALIA
EURIZON CAPITAL SGR SPA - EURIZON PROGETTO ITALIA 70
EURIZON CAPITAL SGR SPA - EURIZON PROGETTO ITALIA 40
FONDO GESTIELLE ABSOLUTE RETURN DIALETTIGESTIELLES.G.R. S
FONDO G LECEDOLA MULTETARGET 1 D ALETTI GESTIELLE 8G
FONDO (S LLE CEDOLA DUAL BRAND DI ALETT! GESTIELLE SGR SP
F.RO GESTIELLE DUAL BRAND EQUITY 30 DI ALETTI GESTIELLE SGR

33.126
2.810.128

73.068
7.46%
186.764
1.301.374
14.257
25.292
100.00¢
181.930
14.216
75.508
532.000
35.520
25.009
177.800
96.500
90.600
209.009
291.526
127.400
269.600
127.400
127.400
109.400
68.085
8.390
684.332

41.964

257.203

1,088.900
7.900
23.960
469.886
6£.000
53.590
65.200
309.886
71392
2.873
175.018
10.972

58.300
183.162
528.640

L.104.000

30.000
450.000
150.000

76.384

1108000

20,610

26.395
250.000
116,000
100006

60,008
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FONDO GESTIELELE CEDOLA MULTE TARGET IV DI ALETH GESTIELLE S
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AGENTEJP MORGAN CHASE BANK/T. ROWE PRICE INTERNATIONAL DISCOVERY FU
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AGENTEIP MORGAN CHASE BANK/DEKA INVEST RE DEKA-ZMV-FONDS

ACITRNITTLIN R AT A KT S & D0 0 A K PES PR T7 A ER TR FTTmn AT M 0T a3 ATV P TYFT T 8 % ITS R 0 1o s
CRNILLAY L ELSE IRV LY W RSV OLL RPAVYE ASLIN R LY DO EIVLLAN 1 AVEDN N LAY AAO LY LN U AN A

AGENTE:JP MORGAN CHASE BANK/DEKA INVESTMENT GMBH RE DEKA VALUE PLUS
AGENTEJP MORGAN CHASE BANK/NATIONWIDE SMALL CAP INDEX FUND

AGENTE:JP MORGAN CHASE BANK/PENSIONSKASSEN FOR BORNE-OG UNGDOMS
AGENTE:JP MORGAN CHASE BANK/KAPITALFORENINGEN ISTITUTIONEL INVESTOR EUROPAELSKE
AKTIER

AGENTE:JP MORGAN CHASE BANK/T ROWE PRICE GLOBAL ALLOCATION FUND INC
AGENTEJP MORGAN CHASE BANK/T ROWE INTL SMALL CAP EQUITY TRUST
AGENTE:HSBC BANK PLC/AXA FRAMLINGTON FINANCIAL FUND

AGENTE:BROWN BROTHERS HA-LU/NATIXIS INTERNT FUNDS LUX 1

AGENTE:BNP PARIBAS 2S-PARIS/FCP SCANDIUM

AGENTE:BP2S-FRANKFURT/ALLIANZGI] FONDS PF1

AGENTE:BPZS-FRANKFURT/ALLIANZGE FONDS AFE

AGENTE:BQUE FEDERATIVE-STR/TRUSTEAM ROC EUROPE C O TRUSTEAM FINANCE
AGENTEfP MORGAN CHASE BANK/THE BOEING COMPANY EMPLOYEE RETIREMENT PLANS MASTER
TRUST

AGENTE: P MORGAN CHASE BANK/SCHRODER PENSION MANAGEMENT LTD

AGENTEP MORGAN CHASE BANK/MFS INTERNATIONAL NEW DISCOVERY FUND
AGENTE:JP MORGAN CHASE BANK/SCHRODER CAPITAL MANAGEMENT COLLECTIVET
AGENTE:HSBC BANK PLO/FTSE ALL WORLID INDEX FUND

AGENTEHSBC BANK PLC/NORTHERN IRELAND LOCAL GOV PENSION FUND
AGENTE:HSBC BANK PLC/FRIENDS LIFE AND PENSIONS LIMITED

AGENTEBNP PARIBAS ZS8-PARIS/FCP VILLIERS ACTIONS EDRAM

AGENTESCHRODERS ITALY SIM/ANIMA SGR SPA - ANIMA STAR ITALIA ALTO POTENZIALE
AGENTENOMURA BK SA LUXEMB/NMM3 FUEQ MEFS ACCOUNT

BRIDGEWATER PURE ALPHA TRADING COMPANY 1§, 1.TD

TEACHERS PENSION PLAN FUND

TELUS PENSIONS MASTER TRUST

ALLEGHENY COLLEGE

ERIE COUMMINTY FOUNDATION

AMUNDIFUNDS BEQUITY EUROLAND SMAILL CAP

15.600
11.600
5.000
670.000
129,738
10.128

71939

94.527

132.808

128.845
668.413
145.427
1.575.060
84,125
117.262
942,243
197.367
171.200
58.956
684.571
86.328
1.194.975
28.228

451.836
2.526.390
543.807
43.134
3.121.423
82735
733.505
47.432
183,304
74.600
283
4.303.286
138.293
506.456
22,000
F.a04
10.813
460962
16.958
1.525.392

1.191
486.110
125.060
238.000
122.000

14.182
3.943
1.507.26%
83.856

42.277
2.267.886
125.000
33.351
84,483
6.627
$68.000
242.269
B.Y7H
973.829
37.223
78.303
24.200
27.380
994.376

pag.



FinecoBank S.p.A.
Assembiea Ordinaria/Straordinaria

in unica convocazione
*ELENCO DELEGANTI *

AMUNDI LUXEMBOURG SA 902.666
RICHIEDENTE:GOLDMAN SACHS INTERNATIONAL LIMITERYS, W, MITCHELL EURQPEAN L.P, C/O ] O 201.592

HAMBRO INVESTMENT MAN.

CITI RETIREMENT SAVINGS PLAN 115.234

UWF TROW INTL DISCOVERY 55.334

BOK KIC GAEQ6 85.699

PS FTSE LO BT EQ WT PORT 32,076

CEP DEP IP GLOBAL SMALLER COS 802.185

EIR BEIE WELLINGTON INT 178.053

BNYMTCIL IFS4 INV CONT EU SM CAP FD 1.317.413

BNYMTCIL IFS4 INV GBL SM CAP EQ FD 385,588

PS FTSERAFI EUSM UCITS ETF BNYMTCIL 2.919%

PS SP INTL DEVEL QUALITY PORTFQOLIO 4.736

PS FR DEVEL MARK EX US SMALL PORT 5.473

PRU SECTOR FDS INC PRU FIN SER FD 787.168

AST TRP DIVERS REAL GWTH PORT PDMO 1.04%

AST FIPYRAMIS QUANT AA IE SC PDGJ 83.115

AST TRP GWTH OPP PORT BAL PDRRB 26,600

AST RCM WORLD TRENDS PORT PDBF 250.800

WELLINGTON MGMT CY LLPQUALITY EDUC ¥D 133.871

BANK OF AMERICA PENSION PLAN QOECHSLE 143.212

BOA FBO SKL INVESTMENT GRP LLC 8.534

WMP OPP INVESTMENT PRTNS LP 32.852

AWAF AWAC WELLINGTON 58.355

GLOBAL EQUITY WELLINGTON 235.725

GLOBAL INVESTMENT FUND 31.323

MFS INTL EQUITY FUND 74.599

HP INC MASTER TRUST 68.418

BNYMTD RAMAM WORLD RECOVERY FUND 180.600 C
CPA COP PSERS PYRAMIS GLOBAL ADV 78.706 —5
BNYMTD RM GLOBAL HIGH ALPHA FUND 63.600 §
AMG TIMESSQUARE INTL SM CAP 643.360 -_l)
FLORIDA RETIREMENT SYSTEM

VERIZON MASTER SAVINGS TRUST

UTC WELLINGTON GLOBAL

PUBLIC EMPLOYEES RETIREMENT SYSTEM OF MISSISSIPP]

BOARD OF PENSIONS OF THE EVANGELICAL LUTHERAN CHURCH IN AMERICA

JOHN § AND JAMES L KNIGHT FOUNDATION

PRUDENTIAL INVESTMENT PORTFOLIO 2 PRUDENTIAL QMA INTL DEVELOPED MRKTS INDEX FUND
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CNP ASSUR SMALL CAP

AA FORTIS ACTIONS PETIT CAP EUROPE

FCP NATIXIS ACTIONS SMALL MID CAP EURO :
ASSURDIX 1977
CPR SILVER AGE 2.472.859

CROISSANCE PME M 433.376
AGENTE:NORTHERN TRUST COMPANY/LTW INVESTMENTS LLC 179.008
AGENTE:NORTHERN TRUST COMPANY/BATTELLE MEMORIAL INSTITUTE 39708
AGENTE:NORTHERN TRUST COMPANY/DUPONT AND RELATED COMP DEFINED CONTRIBUTION PLAN 59.456
MASTER TR

AGENTE:NORTHERN TRUST COMPANY/THE HEALTH FOUNDATION 57.168
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AGENTE:STATE STREET BANK AND TRUST COMPANY/SCHWAB INTERNATIONAL EQUITY ETF 195.728
AGENTE:STATE STREET BANK AND TRUST COMPANY/WELLINGTON GLOBAL OPPORTUNITIES FUND 152.865
(CANADA)

AGENTE:STATE STREET BANK AND TRUST COMPANY/MFES HERITAGE TRUST COMPANY COLLECTIVE 142,892
INVESTMENT TRUST

AGENTE:STATE STREET BANK AND TRUST COMPANY/ALLIANZ GLOBAL INVESTORS GMBH FOR 165.000
DBI-FONDS ANDUS

AGENTE:STATE STREET BANK AND TRUST COMPANY/MICROSOFT CORPORATION SAVINGS PLUS 401{K) 127.626
PLAN

AGENTE:STATE STREET BANK AND TRUST COMPANY/THE FRANCIS E. PARKER MEMORIAL HOME 23.936
AGENTE:STATE STREET BANK AND TRUST COMPANY/THE GABELLI GLOBAL SMALL AND MID CAP 49.400
VALUE TRUST

ACENTE:STATE STREET BANK AND TRUST COMPANY/THE GABELLI GLOBAL RISING INCOME AND 25800
DIVIDEND FUND

AGENTE:STATE STREET BANK AND TRUST COMPANY/HARTFORD CAPITAL APPRECIATION HILS FUND 1.411.126

AGENTE:STATE STRE
AGENTESTATE STR

BANK AND TRUST COMPANY/THE HARTTORD INTERNATIONAL GROWTH FUND 141,392
BANK AND TRUST COMPANY/THE HARTFORD CAPITAL APPRECIATION FUND 3.822.524
AGENTLSTATE STRE BANK AND TRUST COMPANY/HARTFORD INTERNATIONAL EQUITY FUND 20,085
AGENTE:STATE STR BANK AND TRUST COMPANY/THE HARTFORD GLOBAL ALL- ASSET FUND 73.365
AGENTECSTATE STREET BANK AND TRUST COMPANY/HARTFORD GLOBAL CAPITAL APPRECIATION 549.306
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169.600
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125.203

7964
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385.014
321.167
95.282
25412
52,401
39321
1.801.653
226,758

136.317

143.996.321
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Anche nel Bilancic di quest’anno, FinecoBank vucle ribadire it propric modo di fare
banca, offrendo ai propri ctienti prodotti e servizi evaluti ma di semplice wtilizzo,
in grado di rispondere alle loro esidenze, anche te pil sofisticate.

La nostra mission & semplificare la vita dei nostri clienti e anticipare i trend del
nostro mondge, con una proposta di predotti e servizi caratterizzati da una forte
impronta tecnotogica e studiati sulla base di un approccic fair e trasparente.

Odni giorno in Fineco ci impegramo nel properre soluzioni che rendano ancora
piu soddisfacente 3 customer experience dei nostri clienti, cui vogliamo
rispondere in modo efficiente alle esidenze di una corretta ed efficiente
destione dei propri risparmi, perché possano raggiungere i propri obiettivi di
vita e raggiundere nuovi traguardi.
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In data 28 otlobre 2016 i Consiglicre Sig.ra Marina Natale ha rassegnato le proprie dimissioni
dalfa carica. In dala 8 novembre 20116 31 Consiglio i Amministazione della Banca ha cooptalo,
sino alla prima Assembiea ulite, kx Sig.ra Manueta 0'Onolrio quale nuovo Consigliere di
Amministraziene in sostiluzione defia dimissionaria Sig.sa Marina Matale.
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Premessa alla

Il presente bifancio al 31 dicembre 2016 di FinecoBank 8anca Fineco
S.p.A. (di seguite FinecoBank o Fineco) & redatto, in applicaziona
del Decrelo Legislativo 28 febbraio 2005, n. 38, in conformita
ai principi coniabili {nel seguite "IFRS”, "AS" o “principi contabili
internazionali”) emanali dalf'international Accounting Standards
Board (IASB), inclusi i relativi documenti intsrpretativi SIC e {FRIC,
omciogaii dalta Commissione Europea fino al 31 dicembre 20186,
come previsto dal Regolamento dell’Unions Europea n. 1608/2002
del 19 luglio 2002 applicabili ai bilanci degli esercizi che iniziano il
1° gennaio 2016.

La Banca d'ltalia con riferimento at bitanci delle banche e delle societd
finanziarie capogruppo di gruppi bancari, ha stabilito con 1a Circolare
n. 262 def 22 dicembre 2005 & successivi aggiornamenti, gli schemi
di bilancio e della nota integrativa utilizzati per la redazione del
presente bilancio.

It bilancio d'esercizio comprende:

» (li schemi det bilancio delllimpresa, costituiti dallo Stato patrimoniale,
dal Conto economico, dal Prospetto della redditivith complessiva, dat
Prospetto delle variazioni del palrimonia netto e dal Rendiconto
finanziario, esposti a confronto con quelli deflesercizio 2015;

* la nota integrativa,

£ accompagrato:

« dalla Relazione sulla gestione, nella quale sono stati riportati gl
schemi di bilancio riclassificati, i risultati principali delle diverse aree
di business ed i commenti ai risuitati del periodo;

* dall’Attestazione relativa al bilancic d'esercizio ai senst delfart.
81-ter del Regolamento Consch n. 11971 del 14 maggio 1999 e
successive modifiche e integrazioni.

Incltre, completana il fascicoio di bilancio:
+ |a Relazione del Gollegio Sindacate;
+ |a Relazione della Societa di Revisione,

Si evidenzia che a partire dal 1° gennaio 2016, neil’ambito delle
operazioni di prestito titoli con garanzia rappresentata da contante,
lz componente reddituale relativa al senvizio prestato (ricevuto) per
lz messa a dispesizione del titolo viene rilevata nelle commissioni
altive {passive), mentre in precedenza veniva rilevata negli interessi
attivi (passivif. Per omogeneitd di confronto sono statt riespostt i
dati corrispondenti relativi ali'esercizio precedente presentati aMini
comparativi.

L'eventuale mancata quadratura tra | dati esposti nella Retazicne
gestione e nef Bilancio dipende esclusivamente dagli arrotond

T
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L.a Relazione sulla gestione

FinecoBank & la Banca diretta muiticanale de! gruppo UniCredit, una
delle maggiori reti di consulenza in Halia, Banca leader in Halia per
volumi intermediati sul mercato azionario e primo broker onling in
Europa per numero di ordini eseguiti, ‘

La Banca propone un modeflo di business integrato tra banca diretta
e refe di consilenti finanziar. Un unico conto gratuito con tutli i
servizi di banking, credit, trading e di investimento, disponibili anche
su dispositivi mobile, quali application per smariphone ¢ tabiet. A
completamento dell'offerta, a partire da fine novembre 2016 ed in
linea con il modefko 'One Stop Solution”, che prevede la gestione di
tutte le esigenze finanziarie def cliente in un unico conto, la gamina
dei prodotti di finanziamente si & ampiiata con # lancio dell'offerta
dei mutui fondiari. Uofferta di mutui & rivolta alla clientelta retail per
finanziare I'acquisto della prima e della seconda casa o 1a surroga, per
trasferire in Fingco il mutuo in essere presso un altro istituto di credite.
Grazie alla piattaforma completamente integrata, FinecoBank & player
di riferimento per gii investitori moderni ed & in grado di seddisfare ie
iiecessith finanziarie deila clientela a 36T gradi.

Nel'esercizio 2016 il totale della raccolta diretta e indivetta da
clientela si attesta a 60,195 milioni di euro, registrando un incremento
dell'8,8% rispetto ai 55.327 milicni di suro di fine 2015, La Banca ha
proseguito nel sun percorso di rigualificazione dei Total Financial Asset
(TFA) verso prodotti e servizi a maggior valore aggiunto, nel cortesto
di una raccolta che si & confermata molto sostenuia e solida. Nel
dettagiic, la Banca ha registrato una raccolta netta totale pari a 5.036
milioni di euro (-8,3% rispettc alio stesso periodo del 2015), mentre
la raccolta netta tramite la rete di consulenti finanziari & stata pari a
4.338 milioni di euro (-12,2%). Si & inoltre registrate un incremento
Ui racGoiia del " Guited produsts & servives”, pait d 3.877 wiini Ui
euro, con conseguente aumento dell’incidenza rigpetto al saldo totale
deli'Assel Under Maragmeni saiila al 56,4% rispetto al 45% di fing
dicembre 2015.

Nel corso deli'anno seno stati acquisiti 109,715 nugvi cienti, portando
il totale a 1.117.876.

Lutile netto delt'esercizio 2016 si atlesta a 211,8 milioni di euro,
gvidenziando un incremento rispetio allo stesso periode dell'anno
precedente del 10,8%. |l cost/income & sceso al 40,49% rispetto al
42,72% dello scorso anno, a conferma dell’eccellente leva operativa
che caratterizza fa Banca.

| risultati del 2016 confermano la solidita della Banca e 1a forza del
modello di business, melto equilibrato e diversificato ed in grado di
cogliere in piena i trend strutturali che caratterizzano la societd italiana,
owero la crescente domanda di consulenza e la digitalizzazione.

L'offerta deffa Banca si anlicola nelie seguenti tre aree di attivita: (i}
banking: include i servizi di conto corrente e di conto deposito, servizi di
pagamento ed emissione di carte di debito, credito e prepagate, mutui
e prestiti personali; (i} brokerage: assicura il servizio di esecuzione
ordini per conto dei clienti, con un accesso diretto ai principali mercati
azionar mondiali e la possibilitd di negoziare CFD (su valute, indici,
azioni, obbligazioni & materie prime), future, opzioni, cbbligazioni,
£iF e cerificates; (i) investing: include servizi- ¢i- coflocamento e
distribuzione di oftre 6.000 prodotti, tra fondi comuni d'investimento e
comparii di SICAV gestiti da 70 primarie case d'investimento italiane
ed internazionali, prodotti assicurativi e previdenzialt, nonché servizi di
consuleriza in materia di investimenti.

A partire dat 1° aprile 2016 FinecoBank & entrata nell'indice azianario
FTSE Mib di Borsa Itafiana, una tappa fondamentale nel percorso
di crescita delia Banca ed un imporiante traguardo a conferma
dell'apprezzamento di un modello di business diversificato, in grado
di rispondere alle esigenze sempre pili complesse dei risparmiator
moderni.

Linglessy gt FTon il aSsiuuia, Huiie, ung iagyions visiiia 1
confronti di una sempre pill vasta piatea di investitort internazionat, a
suppoite defio sviluppo deila Banca. Guesio risuliaio rappresenta un
uitertore trampolino di fancio per la crescita della Banca.
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La Relazione sulla gestione

Schemi di Bilancio Riclassificati

Stato patrimoniale {mporti in mighiaiz)
GONSISTENZE AL VARIAZIONI
 ATTIVO 31,12.2016 - 31122015 ASSOLUTA %
Cassa e disponibilita liquide 5 6 n -16,7%
Altivita finarziarie di negoziazione 6.044 3.9823 2.061 51,7%
Crediti verso banche 15.735.540 14.648,904 1.086.636 1,4%
Crediti verso clientela 1.016.798 922.774 94.024 10,2%
Investimanti finanziari 3.757 529 2.245.982 1.511.547 67.3%
Coperture 9211 10.573 {1.362) -12,9%
Atlivitd materiaii 14.451 12.419 2.032 16,4%
Awviamenti §9.602 89.602 - -
Altre atlivita immaleriali 7.3 8.212 {481) -5,9%
Attivita fiscali 13.165 15.424 (2.259) -14,6%
Altre attivita 336.200 370.070 (33.770) -0.1%
Totale dell'attivo 2(.986.376 18.327.948 2.658.427 14,5%

(iparti in migliaia)

PASSIVD EPATRiMUN]D NETTO 31.12.2016 3,12.2015 ASSOLUTA %
Dehiti verso banche , 1.111.106 1.423.459 {312.353) -21,%%
Dehiti verse dlientela 18.801.073 15,822,459 2.978.614 18,8%
Passivita finanziarie di negoziazions 2.626 4,100 {1.474) -36,0%
Coperture 11.371 31.319 (19.948) -63,7%
Fondi ‘per rischi ed oneri 111.756 120.534 8.778) -7,3%
Passivita fiscali = * 10,048 37.445 (27.397) -73,2%
Me passivith - 257.007 255.835 1.262 0.5%
Patrimchio ! £81.209 632,798 48.501 7,7%
- capitale e riserve 476.249 430.119 46.130 10,7%
eda rraldiitaa g i

vendita - olilf {perdite}

benefici definiti) (G.794) 11.626 (18.420) -158,4%
- risultato netlo 211.844 i191.063 20.791 10.9%
Totale del passivo e del patrimonio netto 20.986.376 18.327.949 2.658,427 14,5%
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State patrimoniale - Evoluzione trimestrale

{lmporti in migliaia)

CONSISTENZE AL -
-ATIVO 31,12.2016 36,09.2016 30.06.2016 31032016 . o 31122015
Cassa e disponibifita liquide 5 8 " 7 6
Altivita finangiarie d} negoziazione 6.044 5,547 6.879 8.995 3.983
Cradili verso banche 15.735.540 14,441 864 15.289.291 15.404.458 14.648.904
Credili verso clientela 1.016.798 971.888 880.232 827.395 922.774
investimenti tinanziari 3.757.529 3.586.682 2.926.175 2.622.251 2.245.982
Copertura 9.211 7.559 9.018 5.682 10.573
Aftivitd materiali 14.451 14.366 13.896 13.471 12419
Awiamenti 89.502 89.602 89.602 $9.602 89.602
Altre altivita immaterial 7.731 7.557 7.608 7691 8.212
Adtivita tiscali 13.165 5.578 5.880 11.775 15424
Altre attivita 336.300 321867 322,264 274,182 370070
Totale deli'attivo 20.986.376 19452518 19.560.856 19.264.510 14:327.849
ﬂmp@ migliaia)
CONSISTENZE AL U eV

PASSIVO E PATRIMONIO NETTO 31.12.2016 30.08.2016 “30.06.2016 41.03.2016 mmm
Debiti verso banche 1.111.108 1.139.241 1.361.666 1.503.756 A¥23.458
Debiti verso clientela 18.801.073 17.249.625 17.133.049 16.683.126 '\F§822”459' E
Passivita finanziarie ¢i negoziazione 2.626 4.822 6.300 4. 215/ . Q\& __g,f' R
Caperture 11.371 15.304 17.857 0441 Sy Bt
Fordi per rischi ed oneri 111.756 117.360 119.258 120. 515 L j f?U 534 3
Passivita fiscall 10,048 47.408 23.046
Altre passivita 257.097 222.813 296.926 Y
Patrimonio 681.259 655.944 602.954 692, E?)l\]
- capitale e riserye 476,249 474.255 471.789 B24.1 TS)\ o 430‘}’
- riserve da valutazione {attivita finanziarie disponibili per ia ___r\__,__ﬂ__

vendita - Ut (perdite) attuariali relalivi a piani previdenzigil a

benefict definiti) (6.794) 19.316 13.383 16.908 11.626
- risultala netto 211.844 162.373 117.782 51.222 191.053
Totale del passivo e del patrimonia netto 20,986.376 19.452.518 19.560.856 19.264.510 18.327.849
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La Relazione sulla gestione

Conto economico

(importi in migliaia)

. - ESERCIZIO VARIAZIONI
i) 2p15 - ASSOLUTA - <%
Interessi netli 249.388 240.762 8.626 3,6%
Dividendi 2 altri proventi su partecipazieni 6 - B ne,
Commissioni nelte 242 881 252.610 9.729 -3,9%
Risultato negeziazione, coperture e fair value 69.054 53.86/ 15.187 28,2%
Saldo altri proventifoneri (2.211) (2.974) 763 -25,7%
MARGINE B'INTERMEDIAZIONE 559.118 544,265 14.853 2,7%
Spese per il personale (73.698) (75.049) 1.351 -1,8%
Aitre spese amministrative (228.119) (232.870) 4.751 -2,0%
Recuperi ¢t spesa 85.395 84.347 1.048 1,2%
Retlifiche i valore su immebilizzazioni materiali e immateviali {9.952) (8.951) {1.001) 11,2%
Cosli aparativi {226.374) {232.523) 6.149 -2,8%
RISULTATO D] GESTIGNE 332.744 311,742 21.002 B,7%
Retlifiche netle su crediti ¢ su accantonamenti
per garanzie e impegni {4.199) {8.706} 2.507 -37,4%
RISULTATO NETTO DI GESTIONE 328.545 305.036 23.509 7,7%
Accanionamenti per rischi ed eneri .. 49.981).1 . _{15.714) 5733 -36,5%
Oneri di integrazione (5.503) {1.246) {4.257) 341,7%
Profitti netti da investimenti -(6.724)- [0} 6.723) 672300,0%
RISULTATO LORDO DELL'OPERATIVITA CORRENTE 306.337 288.075 18,262 6,3%
imposte sul reddite delt'esercizio 194.493) {97.022) 2.529 -2,6%
RISULTAT) NEFTO DELL'OPERATIVITA CORRENTE 211.844 191.053 20,791 10,9%
RISULTATO D’ESERGIZIO 211.844 191.053 28701 10,9%
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Gonte economice - Evoluzione trimestrale

{imparti in migliaia}

. . . S - 2016 - .

RIS - 4° TRIMESTRE - 3°TRIMESYRE 2 TRIMESTRE 1° TRIMESTRE
Inleressi netli 63.412 62.527 61.200 652.249
Dividendi e ari provenli su partecipazioni 5 - - -
Commissioni nette 65.786 59.274 59.860 58.161
Risuato neqoziazione, coperture e fair value 11.343 10,785 27,281 19.645
Saldo altri proventi/oneri (2.176) (793) 669 29
MARGINE 'INTERMEDIAZIONE 138,371 131,793 148.810 140144
Spese per il personale (16.633) {19.349) (19.003) {18.713)
Allre spese amministrative 57.254) (53.141) {57.169) {60.555)
Recuperi di spesa 21311 21.747 21.107 21.230
Rettifiche di valore su immobilizzazioni materiali e immateriali (2.733) (2.610) (2.436) (2173

Costi operativi {55.309) {53.353) (57.501) (60.211)
RISULTATO DI GESTIONE 83.062 78.440 91.309 79,933
Rettifiche nette su crediti e su accantonamenti
per garanzie e impagni (678) {720) (1.361) (1.440)
RISULTATO NETTO DI GESTIONE 82.384 77720 89,948 78.493
Accantenamentt per rischi ed oneri 3.914 (11.342) (1.114) «—{1.439)
Oneri di integrazicne (5.493) @ @ Y B
Profiti netti da investimenti {6.724) - - 35 -
RISULTATO LORDC BELL'OPERATIVITA CORRENTE 74.081 66.375 88.830 9(\7?.051
Impeste sul reddito del perioda (24.610) (21.784) (22.270) p&?&.ﬂ?g)
RISULTATO NETTO DELL'OPERATIVITA GORRENTE 49,471 44.591 66.560 1,222
RISULTATO DI PERIODO 49,471 44,591 66.560 t‘<$1.222

ST
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La Relazione sulla gestione

fmporti in migliaia)

C T * ' 4° TRIMESTRE 4" TRIMESTRE 2° TRIMESTRE " 1° TRIMESTRE
Interessi netti 62.142 62.876 59.254 56.480
Commissioni nette 63.591 62.030 64.212 82,777
Risultato negoriazione, coperture e fair value 12.587 13.207 11.014 17.059
Saldo altri proventifoneri (1.486) 1.601 {3.447) 358
MARGINE D'INTERMEDIAZIONE 136.834 138.714 131.033 136.684
Spese per il personale (18.883) (18.984) 118.787) (18.385)
Allre spese amministrative (59.238) (53.097) {60.134) (60.401)
Recupert di spesa 21.728 20.231 21.376 21.012
Rettifiche: di valore su immobilizzazioni materiali @ immaterizk (2.550) (2.211) {2.163) 2.027)

Costi operativi {58.843) {54.061) (59.718) (59.801)
RISULTATO DI GESTIONE 77.891 85.653 71.315 76.883
Rettifiche nette su credili e su accantonamenti
per garanzie e impegni {2.576) (1.436) {1.111) {1.583)
RISULTAFO NETTO DI GESTIONE 75,315 84,217 70.204 75,300
Accanlonamenti per rischi ed aneri {10.474) (1.311) (814) (3.115)
Oneri di integrazione . (1.248) - - -
Profiiti netti da investimenti 4] - -
RISULTATC L ORD DELL' GPERATIVITA CORRENTE.. -63.594 82.906. - 69.390.. . . 72.185
Imposte sul reddito del periodo (21.373) (27.778) {23.468) {24.403)
RISULTATO NETTO DELLOPERATIVITA CORRENTE 4221 55,128 45.922 47.782
RISULTAT( Di PERIGDOD 42,221 55,128 43,922 47,782
t pringipali dati patrimeniali (importi in migliaia)

‘ e .- CONSISTENZE o . _ VARIAZION!

Lt - NAZ2016. . 3122015 _ASSOLUTA, o
Crediti di finanziamento verse clientela ordinaria® 813.589 614.000 199.589 32,5%
Totale attivo 20.986.376 18.327.949 2.658.427 14,5%
Raccolta diretta da clientels @ 18.509.497 15.630.845 2.878.802 18.4%
Raccolta indiretta da clientela ® 41.685.609 39.696.024 1.989.585 5,0%
Tolale raccalta {diretta e indiretla) da clientela 60.195.106 55,326,669 4.868.437 8,8%
Patrimonio nett 661.299 632.798 48,501 17%,

(1} tcrediti 4 linansiamento verso clienteta ordinaria song relalivi ai soli fngnziamenti erogali a chientela {allidamenti in canlo corrente, carte di credila, prostiti personalt, mutui ¢ sowsenzioni chiroyealarie);
2} 1.3 raccolta dirglia da clientela comprende § conti correntt passia, 1 pronlt conlro termine passivi Supersave e il canto deposilo Cash Park:
(3} La raccelta indirelta Ja clientela si riferisce ai prodolti collecati gn Bne o ramite 1g refi & vendita di FinecoBank.
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Dati di strubtura

DATIAL
RN : . - 31.12.2016 31.12:2815
N® Dipendenti 1.086 1.069
N° Risorsg 0 1.096 1.067
N Consulenti finanziari 2.628 2.622
N°® Negozi linanziari operativi @ 358 343

1Ty Numero risorse: include | lavoratori dipendenii, | lavoratari alipict, g Amministtaton, | dipendenti det Gruppo distaceati i FinecoBank al nelte def dipendenti FinecoBani distaccali nei gruppe.
(2} Numero negozi linanzari eperalivi: negozi iinaniari gesliti talla Banta e negox linanziar gestiti dai cansulenti linangari (Fingco Genter),

Indicatori di redditivita, produttivita ed efficienza (mport in migiala)
BATEAL
: : - . 31.12.2016 31.12.2015

interessi netti/Marqgine di intermediazione 44,60% 44,24%
Provent: di intermediazione e diversifMargine di intermediazione 55,40% §5,76%
Proventi di intermediazione e diversi/Costi operalivi 136,82% 130,53%
Cost/income ratio 40,49% , 42,72%
Costi operalivi/TFA 0,39% ~  044%
Cost of risk 43 bp a5 By
Cost of risk agjusted 43bp o 52
ROE 43,07%

Rendimento delle atlivita 1,01%

EVA 190.093

RARCRAC 55,51%

ROAC 64,27%

Totale raccolta da clientela/Risorse medie 55,659

Tolale raccolta da clientela/Risorse + Consulenti finanziari medi) 16.240

Legenda

Provanti di intermedfazione e diversi: Commissiani nette, Ristato di negoziazions, coperiure ¢ fair value, Saldo allr proventi/oneri.
Costincome ratio: rapporte fra Costi uperativi ¢ Marging ('intesrediazione.

Cosli eperalivi/ TFA: rapponto fra costi aperativi ¢ Total Financial Asset (raceolia cirenta ed indireita). It TFA ulilizzato per if rapporto & quelio medio det pedioda calcalato come media tra I salte G fing perioto ¢ q't@zo_gul
dicembre precedeme. o,

Cost of tisk: rapporto fra le Reltiiche nelle su credili ¢ su accantonamenti per garanzie e impegni e 3 Credit verso chienlela (media del saldo di fine periado & quetlo del 31 dicembre precedente). Le modalitd o determinazions
telindicatore sono slale modificate a partire dall'esercizio 2016; per omogeneitd d confranto & slata fidelerminate anche I'ndicatore del 31 dicembre 2015 ulilizzato ai fini comparativi. 1t Cost ol risk adjusted & stato
determinato esciudendo, dafie reltifiche netle su crediti ¢ su accantonamenti per gatanzie @ impagni ak 31 dicembre 2015, le rellifiche apportale atie esposizion nci confronl: dei cienti che hanno sealzzalo wna perdita sulle
pasizien ir feva sut mercalo in Forer, per efletto del decsomento steanstinario del'Ewre spetlo a1 Franco svizeero rilevats it 15 gennaio 2015, pari a 2.5 milion] i curo.

ROE: denominature ulifzzato per i catcola dellindice in cygetto & it patrimanio netlo contabile medio del periado (esclusi i dividend ¢ 1o eventumi crogazioni libarali per i quali & prevista l dislribuzione ¢ fo riserve da
wlutaziong),

Rendimento delle altivila: rapporto ta Pulile rello & it lotale di bilancio.
VA (Economic Value Added): esprime fa capacit delimpresa di creare valore; ¢ caicolalo come diflerenza tra 'ulite operalivo netle i imposte e il caste tguratino de! capitale allocato.
RARGRAC (Risk adjusted Relum on Risk adjustes Capilaly & il rapporto b PEVA @ 4 capitate allocate ed esprime in \ermini percentuati J capacith i creare walore per unith di capitale posto a prasidio del rischis.

RUAC {Return on Mtacaled Capital: & # rapporto hra Fulile relto operativo e it capitale atiocato. || Capilale allecato va inteso come il maggiore Ira il capitale calcolato internamente sulla base dt modelli condivisi allinteino del
CGruppo Unicredit Ecorgmic Capilal e it capilalg regolameniare.

Par 4 caleslo degit indicatati EVA, RARORAC e ROAC ot 31 divembre 2018, il capilale interno & quatto deb 30 sellemtre 2016, witimo dispariile fornite dalta Capagrepo.
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ta Relazione sulla gestione

Indicatori patrimaoniali

DATI AL
ST STy e 31.12.2016 31122015
Crediti di finanziamento verse clientela ordinaria/Totale ailivo 3.88% 3,35%
Crediti verse banche/Tolale atlivo 74,98% 79.93%
Altivila finanziarie/Totale atlivo 17.93% 12,28%
Raccolta Diretta/Totale passivo e patrimonio nelto 88,20% 85,28%
Patrimaonio netto {incluse utile)/Totale passivo e patrimonio netto 3.26% 345%
Credit verso ciientela ardinaria/Raccolta diretta da clientela 4,40% 3.93%
e L .. DATTAL
QUALITA DEL CREDIFD -~ i 31.12.2016 31.12.2018
Crediti deteriarali/Crediti di finanziamenta versa clientela ordinaria 0,45% 0,79%
Sofferenze/Creditt di finanziamento verso clieniela ordinaria 0,33% 0,57%
Coverage "™ - Solterenze 86,23% 83,96%
Coverage™ - Inadempienze probabiti 79,07% 63,59%
Coverage ™ - Esposizioni scadute detericrate 47,08% 51,21%
Coverage®™ - Totale crediti deteriarati §3.64% 80,64%
{1) Cafcolate come rapporto tra 'ammontare delte retlitiche di vatore & I'esposiziens lorda,
Fondi propri e ceefficienti patrimeniali
i e S B L 1 NS PEIER S — -~ - — — AA-‘AA.BAﬁAALu"—--U“.M..‘.._u,,,.,.......,w.‘. -
: TR . 31.12.2016 33122015
Totale Fondi propri-{migfiaia di eurg} 438.121 393.903
Totale atthvita.ponderate per il rischio (migliaia di sura) 1.809.713 1.828.007
Ratio - Capitale primario di classe 1 22,94% 21,39%
Ritto = Capitale di tlasse 1 22,94% 21,39%
Ralky - Totale fondi propri 22,94% 21,55%
DANI AL
o . 31.12.2016 31,12.2015
Capitale di classe 1 (Tier 1) (migliaia di eurg) 438.121 390.977
Esposizione ai fini della leva finanziaria {migliaia di eurg) 5.302.244 3.717.157
| EiLalNe i feva finandatia i O | 0,20% | 3(}.52%;

i Fondi propii ed i Ratio di capitaie sono stati deteriminati appiicando
le vigentt disposizioni di vigilanza secondo gli standard di Basilea i
inclusivi degli aggiustamenti transitori. | dafi indicati comprendono
la queta deil'vlite dell'esercizic 2016 che non verrd disiribuita,
assumendo soddisfatte le condizioni previste dall'art. 26, paragrafo 2,
el Regofamento UE 575/2013 (CRR).

Lindicatore di leva finanziaria & stato calcolato in accorde con

(uote di mercato

it Regoiamenio Delegato UE 2015/62 del 13 ofichie

A

2014, Come

previsto dalia Circolare n. 285 di Banca d'ltalia Parte Seconda,
Capitolo 12, Sezione Nl Esercizio delle discrezionalith nazionali, e
esposizioni verso societd del gruppo UniCredit aventi sede in ftalia e
ponderate allo 0% ai sensi dellart, 113, par. 6 del CRR sono state
escluse nel caleolo deltesposizione complessiva, ai senst dell'articolo
429 {7) det GRR modificato dal Regolamenta Delegato {UE} 2015/62.

TRADING BORSA JTALIANA (ASSOSING 31.12.2016 31.72.201%
Volumi intermediali ¢/terzi MTA . 18,79% 20,84%
Classitica volumi intermadiati c/terzi MTA i° 1°
RETE CONSULENTS FINANZIARI (ASSORETI) 31.12.2016 MA2.2018
Classilica Stock [ ] 3
RETE COMSULTNT FINANZIARI (ASSORETE) 31.32.2016 31.12.2015
Classifica Raccolta Molta [ 4° | 2°
RALGOLTA, COMPLESSIVA (BANCA D'ITALEAY 30.09.2016 31.12.2015
Cuota dff mercato Tolule Raceolta 146% L%
 Quota i mercato Racsalla Direlta : b 1.20% 3 12%
Quola di mercato Raccolta Indieetta LG3% EHa%

Eefatt ity caceota comptessom (Banca R s riteriscano 3t 30 setemBea 2016, ellimi dspomill
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Andamento della raccolia diretta e indiretta

La raccolta diretta da clientela registra una crescita del 18,4% rispetto
a fine anno precedente, raggiungendo 18.509 milioni di euro e
cenfermando Felevato grado di apprezzamento della qualits dei servizi,
Infatti, ta maggior parie della raecolta diretta & rappresentata dai depesiti
“transazionali®, a supperto dell’'operativitd complessiva dei clienti, la cui
crescita conferma Felevato e crescente grado di fidelizzazione della
clientefa, aspetio quest'ultimo che contribuisce a miglicrare la qualith
della raccolta diretta, incrementandone la persistenza,

La raccolta indiretta da clientela (Asset under Management-
AUM e Asset under Custody-AUC) si attesta a 41.686 mikioni

di euro evidenziando un incremento del 5% rispetto al 31 dicembre
2015.

La raccolta totale da clientela (diretta e indiretta) ha quindi raggiunto
i 60,135 milioni di euro, registrando un incremento dell’8,8% rispetto
a fine dicermbre 2015, grazie ad una raccelta netta di 5.036 milioni
di euro.

A conferma del costante trend di crescita e del continue migfioramento
della gualitd della raccolta si evidenzia la crescita dei “guided
products & services™ che continuanc ad aumentare ia loro incidenza
percentuale sui TFA, passando dal 21,4% del 31 dicembre 2015 al
26,8% det 31 dicembre 2016, e sul Risparmio Gestito, passando dal
45,01% del 31 dicembre 2015 al 56,4% def 31 dicembre 20186.

TFA31.12.2015 AUM AUC
Raceolla netta Raccolla nelia

ALIG = Assel under custady - AUM = Assel under management - TRA = Tolal Financial Asset fracealta direlta od ingiretia)

i e
Paceolta direlta Effetlo TEA 3 T2 2 armin

nelta mercata

Melia tabelia sctto riportata vengono evidenziati § dati refativi al saldo della raccolta diretta, gestita ed amministrata def clienti della Banca, sia che i
medesimi siano colfegati ad un consulenle finanziario sia che operino tramite il canale onling.

Saldo raccolta diretta e indiretta

mporli in miglisia}

CONSISTENZE AL CONSISTENZE AL VAREAZIONS

31,12.2016 COMP % 31122015 COMP % ASSOLUTA VAR. %
Conli correnti e depositi therd 18.296.238 30,4% 14.985.438 27.1% 3.310.800 22.1%
Deposili vincolali e pronti eontrs termine 213.259 0,4% 64b.207 1,2% {431.948) -G6,9%
SALDC RACCOLYA DIRETTA 18.509.497 30,7% 15.630.645 28,3% 2.878.852 18,4%
Gestioni patrimoniat 10.882 0,0% 14,112 (0,0% (3.230) -22.9%
Fondi comunt d'frvestimento e altri fondi 24.257.876 40,3% 23.100.072 41,8% 1.157.804 5,0%
Prodolti assicurativi 4.339.162 7,2% 3.163.241 5.7% 1175921 37.2%
SALDO RACCOLYA GESTITA 28.607.920 47,5% 26.277.425 47,5% 2.330.495 8,9%
Titoli di stato, obbligazioni e azioni 13.077.689 21,7% 13.418.599 24.3% (340.910} -2.5%
SALDO RACCOLTA AMMINISTRATA 13.077.689 21,7% 13.418.599 24,3% (340.910) -2,5%
SALDO RACCOLTA DIRETTA E INDIRETTA 60.195.106 160,0% 55.326.669 100,0% 4.868.437 8,8%
di cui Guided products & services 16.135.018 26,5% 11.828.0/2 21,4% 4.306.946 16,4%
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La Relazione sulla gestione

Nelia tabella sctto riportata vengono evidenziati i dati relativi al saldo della raccolta diretta, geslita ed amministrata relativa alla sola rete dei consulenti
finanziari. || saldo defla raceolta diretta e indiretta, pari a 51.434 milioni di suro, ha registrato un incremento dei 9,5% rispetto al 31 dicembre 2015,

Saldo raccolta diretta e indiretta - Rete consulenti finanziari - dati Assoreti Umporti in migliaia}
. EONSISTENZEAL CONSISTENZE AL ... VARIAZIONI... -,
#.A2.206 COMP % 31.12.2015 COMP % o ASSOLWTA -
Conti correnti & depositi liber 13.442.242 26,1% 10.898.756 23.2% 2.543.476
Deposili vincolati @ pronti conlro termine 180773 0,3% 438.741 0,9% (287.968)
SALBO BACCOLTA DIRETTA 13.593.015 26,4% 11.337.507 24,1% 2,255,508
Gestioni patrimoniati 10.882 0,0% 14112 0,0% (3.230)
fFondi comuni d'investimento ¢ altd foncs 23.843.218 48,4% 22.663.576 48,3% 1.179.842
Prodottt assicurativi 4.251,107 8,3% 3.07¢.003 6,5% 1.181.104
SALDO RACCOLTA GESTITA 28.105.207 54,6% 25.747.691 54,8% 2.357.516
Titok di stato, obbligazioni e azioni 9.736.101 18.9% 9.866.169 21,0% {130.068)
SALDO BACCOLTA AMMINISTRATA 9.736.101 18,9% 9.866.169 21,0% (130.068)
SALDO RAGCOLTA DIRETTA E INDIRETTA -
RETE GONSULENTI 51.434.323 100,0% 46,951,367 100,0% 4,482.956 4,5%
di cui Guided products & services 16,104,815 31,3% 11,805.963 25,1% 4.268.852 36,4%

Nella tabella sotto riportata vengono evidenziali i dati relativi alla raccolta nefta diretta, gestita ed amministrata effettuata nel corso dell'esercizio 2016 a

confronto-con'o stesso-periodo delt'esercizioprecedente, sia che i clientt-siane collegati ad un consulente finanziario sia che si fratti di-clienti-che-operano-- -

esclusivamente oniine.
La raccolta nefta totale si attesta a 5.036 milioni di euro con una forte concentrazione sulla raccotta diretta e gestita.

Raccolta netta. {kmpert] in migliata)

VARIATION
Cen LTy ANNO 2016 COMP % ANNO 2015 COMP % ASSOLUTA. .y %
Gonti correnli ¢ depositi fheri ¢ 3.342.566 66,4% 2.738.356 49,9% 6504.210 221%
Depositi vincolati € pronti contro termine {435.045) -8,6% {879.556) -16,0% 444,511 -50,5%
RACCOLTA DIRETTA . 2.907.521 57,7% 1.858.800 33,9% 1.048.721 56,4%
Gestioni-patrimoniali- . {2.688) -0,1% {450) 0,0% {2.238) 407 3%
Tonc Comuni o mvaalimcnia © ol fondi 5od.ol 13,5% 1.080.580 3E7% (1288778 o468y
Prodotti assicuralivi 1.090.893 21.7% £593.277 12,6% 397.616 87,4%
RACCOLTA GESTITA - 1.782.018 35,4% 2.653.416 48,3% (871.398) -32,8%
Thtoli di stato, obbligazioni ¢ azioni: 346.708 6,9% 977.304 17.8% (630.596) -64,5%
RAGCOLTA AMMINESTRATA 346.708 6,9% §77.304 17,8% (630.5896) -64,5%
RACCOLTA NETTA TOTALE 5.036.247 100,0% 5.489.520 100,0% (453.273) -8,3%
oi cui Guided products & services 3.876.685 77.0% 3.410.815 62,1% 465.860 13,7%

Nelia tabella sotto riportata-vengono evidenziati i dati relativi alta raccolta netla diretta, gestita ed amministrata delia rate dei consulenti finanziari
effettuata nel corso dell'ssercizio 2616 a confronto con lo stesso periodo dell'esercizio precedente.

Raccolta netia - Rete consulenti finanziari - dati Assureti {mporti in miglizia)
VARIAZION!

ANND 2016 COMP % ANNO 2015 COMP % ASSOLUTA %o

Conti correntt e deposili liberi 2.543.475 58,65% 2.282.650 A6,4% 249.825 10,9%

Depositi vincokati e pronti coatro termine (245.013) -6,6% {656.428) -13.3% 361,415 -05,1%

RACCOLTA BIRETTA 2.248.462 5%,8% 1.637.222 33,1% 611.248 37,3%‘

Gestioni patrimoniali {2.688) -0,1% {450) 0.0% {2.238) 4197.3%

Fondi comuni di investimento e altri fondi 714.089 16,5% 1.911.557 38,7% {1.197.468) -62,6%

Prodotli assicurativi o 1.050.769 251% 699.083 14,2% 391.686 56,0%

RACCOLTA GESTITA ' 1802470 41,5% 2.610.190 52,8% (808.020) -31,0%

Titodi di siato, obbligazioni o azioni 787,526 6,6% 602453 14,0% {404.924) ~98,5%

RACCOLTA AMMINISTRATA o 287,526 6,6% 692.453 14,0% (404.927) -58,5%

BACCOLTA NETTA TOTALE- - 43383158 | 100,0% 4939885 - 100,0% - [801,707) - ~12,2%

i cui Guided products & services 3.868.605 89 2% 3.399.876 68,8% 469.819 13,8%
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Andamento degli aggregati economici

Il Risultato lorde delloperativiti corrente si attesta a 306,3 mitioni

di euro, in crescita del 6,3% rispetto all’esercizio precedente.

I risultato evidenzia un migiioramanto del margine di intermediazione

del 2,7% grazie afl'incremento degli Interessi netti e del Risultato

negoziazione, coperture e fair value, che hannc compensato la
riduzione delle Commissioni nette,

La crescila degli Interessi netti, pari a 8,6 milieni di euro rispetto allo

stesso periodo dell’esercizic precedente, & riconducivile all'incramento dai

voluri ed alla riduzione del costo della raceolta, che hanno compensato
la riduzione degl interessi attivi collegati alfa discesa dei tassi i mercato,

Le Commissioni nette evidenziano un riduzicne di 9,7 milioni di

ewro rispetto allo stesso periode dell'esercizio precedents, imputabite

principaimente a:

= minorf commissioni @i negoziazione e raccofta ordini di strumenti
finanziart, per effetto della riduzione degli ordini eseguiti a seguito
del progressivo spostamento dell'operativitd della clienteia verso
prodotti over-the-counter e per la minore volatilitd sui mercati
rispetto all’anno 2015;

s minori commissiont per servizi di incasso & pagamento relative
principalmente alfe fransazioni con carte di credito e carie di debito,
A tal riguardo si ricorda che # Regelamento {UB) 2015/751 del
Parlamento Europeo e del Consiglio, entrato in vigore a partire dal
9 dicembre 2015, ha fissate un tetto rnassimo alle commissioni
interbancarie per i operazion! tramite carta di debito e carta di credito;

* minori prowigioni passive pagate a consulenti finanziari nell’ambito
dei piani di incentivazione;

* minori commissioni relative al collocamento e gestione di prodotti
del risparmio gestito, compensate da maggiori commissioni di
consulenza in materia di investimenti,

Ii Risultato negoziazione, coperture e fair value beneficia degli
utili reafizzati dalla vendita di titefi di stato contabilizzati nel portafoglic
"Attivitd finanziarie dispenibili per la vendita® per 5 milioni di euro,
realizzata in un'oltica di mitigazicne dell'esposizione al rischio tasso
ed oftimizzazione della profittabilita, e dal’utile di 15,3 milioni di euro
realizzate daffa vendita della partecipazione in Visa Europe Limited,
i cui aspelti principali sono descritti ne! paragrafo "lvestimenti
finanziar” delta presente Relazione sulla gestione.

| Costi operativi evidenziano una riduzions di & milioni di euro rispetto
allo stesso periodo dellesercizio precedente, principalmente per i
minori costi derivanti daf piani di ingentivazione alla rete dei consulenti
finanziari e minori investimenti per comunicazioni sy mass media e
spese di marketing e promozioni.

Il Risultato netto delloperativita corrente si attesta a 211,8 milion
di guro, in crescita del 10,9% rispetto allo stesso periodo dell'esercizio
pracedente. Oceorre soliofineare che fe Imposte sul reddito del periodo
heneficiano di una variazione positiva delle imposte correnti di 6,5 milicni
di eurc riferita ad accantonamenti riguardanti alcuni conlenziosi relativi ad
esercizi precedentt, definitvamente chiusi nel corso dell'esercizio 20186,

La comunicazione e le relazioni esterne

“La banca che semplifica la banca” & il posizionamento unico che la
Banca ha confermato anche per 'anno 2016.

Nel corse dell'anno sono stati effettuati tre importanti flights pubblicitari
che hanno coinvolto I'utilizzo di tulii | mezzi di comunicazione (TV,
starmpa ecenomico-finanziaria, digital ed affissioni sul territorio) ed
hanno visto |'utifizzo, nel primo semestre, della creativita “Risposte
semplici a domande complesse”, rafferzando in questo modo #
congetto di banca in grado di daze risposte semplici alle domande di
cliemti sempre pid esigenti.

L'ultimo flight di comunicazione dell’anno, pianificato a dicembre, &
stato invece dedicato al lancic delta nuova campagna di comunicazione
che continuera e si rafforzera nel 2017. |l posizionamento rimane
quello di sempre, incentrato sulla semplicita, ma il focus della
comunicazicne si concentra questa volta sulla centralith deli'uomo
e sulla sua capacitd di governare la tecnologia e {innovazione
che Fineco offre da sempre alla sua clientela. EvidenzigA
riofo sempre pidl centrale dei servizi di consulenza (e i
di Private Banking) nelcfferta della Banca. ol nuov
campagria Capitale Umano & “Da sempre fnvestiamo
it evoluta che esista: 'iomo™.

Tutti § flights sono stati supportati da una cam gnadl
Member, al fine di massimizzarmne Ieﬁlc?ﬁ;mfsm
di vista di comunicazione, ma anche di 5|5|ess m’ter' - d; Uuo;fe \
masse quahfacate acqmsﬂe ..

una sponsonzzazlone annuale di una rubrica su Rad!o24, ma anche
la TV, seppur esclusivamente su canall particotarmente affini al
target.

Numerosi sono stati ghi eventi organizzati sul territorio a favore
del segmento Private, grazie a partnership con importanti brand,
Il circuito det Finece Golf Club ha raggiunto quest’anno il record
delle 56 tappe crganizzate in prestigiosi circoli su tutte i territorio
nazionaie,

Nel mese di aprile ¢ stato awiato it processo di restyling del logo
Fineco al fine di renderlo pidi in linea con il nuovo posizionamento e
togliere it "the new bank” che aveva caratterizzato gli esordi, lasciande
solo "FinecoBank”.

Numerost song stati anche quest’anno i premi vinti da Fineco in
diverst campl. Nei primi mesi dell’anno it Global Brands Magazine ha
premiato FinecoBank in qualitd di "Most Innovative Financial Brand
ftaly”, "Best Financial 8rand ltaly” e “Mos! Innovative Financial Adviscry
Brand Haly", il Global Financial, magazine di finanza internazionale,
i premialo Hnece come Best Digital Bank, Best Online Deposit,
Credit and lnvestment Product Offerrings, e Best in Social Media,
Infing, nel mese di novembre, fa Banca ha ricevuto per il settimo anno
consecutive i riconoscimenlo come “miglior sito web" e “site pid
nopolare” nella categoria finance,
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La Relazione sulla gestione

Piani di incentivazione

H Consiglic di Amministrazicne deil'8 febbraio 2016 ha date esecuzione

ai piani approvati dall'Assemblea degli Azionisti del 5 giugno 2014 e ai

Sistemt incentivanti 2015 approvat dall’ Assemblea degli Azionisti del 23

aprile 2015, [n particolare:

« ner il piano “2014 Plan Key Pecple” ha approvato, tenuto conto
det risuitato positivo della verifica delle condizioni di accesso e di
quelle individuafi (compliance dei comportamenti e cccupazione
cantinuativa) e del parere favorevole del Gomitato Remunerazione e
Nomine, I'assegnazione della seconda tranche corrispondente a n.
288.703 azioni ordinarie gratuite ai 79 beneficiari e, ¢i conseguenza,
ha approvato un aumento di capitale sociale a ttole gratuito per un
ammontare complessivo di 85.601,99 euro, Ueffetto di diluizione
derivante dal suddetto aumento di capitale gratito al servizio del
piano di stock granting & quantificato nella misura dello £,06% del
capitale fully diluited;

approvato, tenuto conto del risultate pasitivo della verifica delle
" condizioni di accesso e di quelle indiiduali “(compfiance dei
comportarenti & occupazione continuativa) € det parere favorevole
del Comitato Remunerazione & Nomine, I'aliribuzione relativa
all'anno 2016 ai 6 beneficiari di complessive n. 335.624 azioni
crdinarie gratuite, in numero ridotto rispetto a quanto definito in
data 15 aprile 2014 al fine di garantire il rispetto det rapportc tra la

per-ii-piano~"2014=2017 Muliiyear Plan -Top-Management” ha -

componente fissa e guella variabile delia retribuzione in linea con la
normativa vigente;

= per it "Sistama Incentivante 2015" ha approvato, tenuto conto det
risultato positivo della verifica delle condizioni di accesso (a livella
di Gruppo e a livello locale) e di quelle individuali (compliance
dei comportamenti ¢ occupazione continuativa), delle performance
individuali del beneficiari e del parere favorevole del Comitato
Remunerazione e Nomine, I'atiribuzicne di n® 210.288 azioni ordinarie
gratuite FinecoBank;

= per il "Sistema Incentivante 2015 PFA” ha approvato, tenuto conto
del risultato positivo della veritica delle condizion: Gi accesso a livello
locale, deba conforme applicazione delfa "valutazions di conformitd”
e del parere favorevole del Comitato Remunerazions e Noming,
I'attribuzione di n® 45.171 Phantom Share.

in relazione al Sistema Incentivante 2016 per i consulenti finanziari
identificati come "Personale pilr rilevante”, PAssemblea det 12 aprile

- 2016 ha-autorizzato: 'acquisic 2 i-compimento- di- atti-di-disposizione - ~

aventi ad aggetto massime n. 250.00C azioni proprie, del valore

" nominale di §,33 euro cadauna, fermo restando che le operazioni di

riacquisto di azioni proprie potrannc essere effetiuate previo ottenimento
deila prescritia autotizzaziore dell' Autorita di Vigilanza, ai sensi degli artt.
77-78 Reg. UE n. 575/2013 (CRR) del 26 giugno 2013. L'autorizzazione
al riacquisto da parte dell’Autorita di Vigilanza & stata concessa in data
8 luglic 2016.
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informazioni sul titolo azionario

L'azione FinecoBank ha evidenziato un andamento variabile nel corso
del 2016 impattato dal difficile contesto macroeconomico, ampiificate
da alcuni eventi “binari” come ad esempio 'esito del referendum in Gran
Bretagna ("Brexit”). Neia seconda meld delanno, inoltre, ha pesate
Vincertezza del panorama bancario itafiano che ha coinvoito tutti gl atior
di mercato con performance particolarmente negative per i titoli bancar,

Al 31 dicembre 2016 il prezzo dell'azione si attesta a quota
5,33 euro, con un valore medio nel 2016 pari a 5,91 euro,
ma in parziale recupero rispeitc al prezzo minimo dell’anno
(4,62 euro} venendo meno le continue incertezze sugli scenari
futuri di mercato.

La capitalizzazione di mercaio della societa & part a 3.234 milioni
di euro al 31 dicembre 20186.

- . ANKD 2014 ANNOD 2015 ANND 2016
Prezzo ufficiale azione ordinaria (€}
- massime 4,750 7,805 7,180
- minimo 3,808 4,438 4,622
- medic 4,168 6,479 5,808
- fing perindo 4 658 7,625 5,330
Numero azionk {milioni)
- in circoiaziene g fine periodo 606,3 §06,9 606,8

Si ricorda che in data 12 uglic 2016 UniCredit ha annunciato di aver
completato con suceesso la procedura di accelerated bookbuilding
per la cessione ad investitori istituzionali di circa 60,7 mifioni di azion
ordinarie detenute in FinecoBank, corrispondenti al 10% del capitale
azionario esistente della Banca, al prezzo di 5,40 euro per azione.

in data 13 ottobre 2016 inofire, UniCredit ha annunciato di aver
completatc con successo un'ulteriore procedura di accelerated

bookbuilding per fa cessicne ad investitori istituzionali di circa
121,4 mitioni di azioni ordinarie detenute in FinecoBank, corenondenti
al 20% del capitale azionaric esistente della Bang
di 4,55 euro per azione.

Successivamente alla conclusione delf'offerta, Uni
a consolidare FinecoBank con una partecipazione di
corrispondente al 35,479% del capitale sociale esistent
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La Relazione sulta gestione

Nelle pagine seguenti vengone riportali e commentati i principali
indicatori e i risultati che identificanc le macroares di atlivitd:
Brokerage, Banking & Investing.

Tali macrearee, in relazione al particolare modelio di business che
prevede una forte integrazicne fra le differenti tipclogie di attivita, sono
tra loro interdipendenti. La Banca, infatti, offre i propri senvizi {bancari
e d'investimento) attraverso ia rete dei consutenti finanziari ed i canali

Brokerage

onling e mobile che operano in modo tra lore cocrdinato ed inlegrato.
Tutte Ja attivitd sono svolte con la finalith di ottenere risultaii economici
dalla gestione "industiale” dei business, minimizzande il profilo di
rischio finanziario delle attivit stesse. La gestione finanziaria della
Banca & orientata ad una gestione dei rischi tesa a preservare i ritomi
industriali delle diverse attivita e non ad assumere, in proprio, posizioni
di rischio.

Nel corso del 2016 la Banca ha ulteriormente consoiidato 1a propria
leadership nel mercato det brokerage italiano.

il primo semestre dell'anno ha beneficiato dell'alta volatiitd det mercati
principalmente - doveta all'introduzione - della -direttiva -sut- bail-in - ed
al sorprendente esito del referendum sulla permanenza della Gran
" Bretagha nel’Unione Euiro;
la seconda parte dell'anno & slata caratierizzata da glomate di forte
negoziazione, con risullali record a ridosso defle elezioni americane &
del referendum italiano, e dall'otlima performance del mese di dicembre
per numero eseguiti su azioni, pari 2 1,5 milioni, Il consolidamento detia
teadership nell'ativitd ¢ trading on fine viene inoltre confermato dal
rapportc Assosim, nel quale Fineco @ indicata come fa prima banca per
azioni intermediate sulla Borsa ltaliana con una quota pari af 19,63%.
Centinua a registrarsi un graduale spostamento dalle asset class
tradizionali a quelle OTC, tra le quak spiccano anche le opzioni binarie
inirodciie receniemente aiiinigrmo deild iamigie gei Gro € che risuitane
top performer.

li 2416 conferma ancora, una voita che i modeiio di business di Fineco,
molto equilibrato e diversificato, & in grado di produrre risuilati solidi e

Daopo alcuni mesi di mercato statice,

sostenibili e, al contempo, di soddisfare le necessita finanziarie delia
clientela a 360 gradi.
La strategia di comptetamento, irmovazione ed evoluzione deff'offerta &

- proseguita-conintroduzione d nuovi-servizi e funzionalitd; inparticolare:

= gperativith overnight sui CFD su azioni USA;

e riuova indexbar con una nuova area espandibile per permefiere la
visuaiizzazione di una selezione degli strumenti di core business ed
un accesso pib facite e diretto alla negoziazicne degli strument stessi;

» allargamento del paniere delle opzioni binarie con circa 50 nuovi
strumenti ed oltre 200 scadenze negoziabili;

* nuova app per iPhone e smartphone Android con ['accesso alle
guotazioni in tempo reale di migliaia di prodetti, introducendo la
negoziazione anche su opzioni binarie & permettendo un'cperativitd
sempre pil semplice € immediata.

Ld seyuerie labelia eviderizia i nunero degii ording su strurogi finaezar
registrato net corso deli'anno 2016 rispatto all'anno precedente, in
crescila deii’i,2%, con uno sposlamenio, come gia detto, daile asset
class tradizionali a quelle OTC, in particolare CFD.

VARIAZIONI
ANNO 2016 ANND 2045 ASSOLUTA %

Ordini - Equity Halia {incluso ordini internalizzali) 8.15858.863 8.553.503 (364.640) -4,3%
Ordini - Equily LSA (inchiso arini internalizzat) £30.153 1.082.918 (252.765) 23.3%
Crdini - Equity allr mercali (nciuso ordint intermalizzati) 576,246 503,623 77.377) 12.8%
Tolate ordini equity 9.645 262 10.240.044 (694.782; 6,8%
Crdine - Bongd 541 455 631.411 (89.945) 14,2%
Qrdini - Derivati 2.796.267 1547.12 248,480 7.0%
Ordin - Forex 955,855 1 585.120 (629.256) -39,7%
Orcini - CFD - 1072187 2.336.009 1.736.088 74.2%
Orgini - Fordi 2484073 2 500 270 (316,797) 127%
Ordini - Pt o 11551 21,139 19.588) -45,4%
TOTMEOROM 21,106,796 |  20.862595 244.201 1.2%
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La seguente tabelia evidenzia i volume delle operazioni di negoziazione
in contropartita diretta in relazione agl ordini dei chenti, derivant
dallattivita di internalizzzazione degli ordini ricevuti su titohi azionari,
CFD e prodotti Logos, registrati nel 2016 rispetto allo stesso periodo
dell'esercizio precedente.

{importi in mighaia)

Numero esequiti complessivi

Anino 2016

. VAREAZIONI

ANND 2016 ANNQ 2015 ASSOLUTA %
Equity
(internatizzazione) 44.385.213 | 65098298 (20.713.085) -31,8%
Forex 47.620.033 | 102.253.275 (54.624.242) -53.4%
CFD e Logos 54.798.595 | 65.076.048 (10.277.453) -15.8%
Totale Volumi
"internatizzati" 146.812.841 | 232,427.621 (85.614.780) -36,8%

27.881.726

Aono 2015

W aumero di esequitl compessivi si siferisce alle operazioni elfettuate dalla clientel

Ui azioni, bond, derivati, forex, cfd, fandi ¢ pronti cantro terming,

la compravendita

Hnecobank
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La Relazione suila gestione

Banking

Banking

La Banca offre ai propri client in modalita diretta, prevaientements
tframite | canali onfine e mobile, servizi di banking a 360 grad,
equiparabili a quelli offerti dalle bangche tradizionali e dai cormpetitors
in questo segmento di aflivita,

Nel corso del 2016 le principali novita in ambito banking hanno

figuardato:

< il lancio della nuova App su i0S e Android. Olire alfa completa
rivisitaziong della parte grafica, fa nuova app offre nuove funzionalit
rispetto alla versicne presedente, tra le quali Vaccesso tramite
impronta per Android, la gestione completamenie mobile detle carte
di pagamento, la possibifita di effettuare bonifici esteri, | pagamenti
dei boliettini tramite acquisizione fotografica, le quotazieni in push,
nuove schede titoli, fa compravendita su opzioni binarie, 1l servizio
proteggi ordini con stop loss ¢ take profit;

= la rimodulazione del pricing del servizio- multicurrency -per | nuovi- -

cortratt;
& ampliamento delié modalith di'esecuzione dei bonifici esteri tramite

il canale onfine verso I'estero;

=il iancio della nucva Fineco Card Debit. La nuova carta di debito
Fineco Card Cebit @ F'uniga in ltalia abilitata ad cperare sui circuiti

* Visa Dabit; BANCOMAT, PagoBANMCOMAT & FASTPay. La nuova carta,
‘senza canone anfibo, & accettata in tutte il mondo, anche online e
in modalitd contactiess;

* |'aggiornamento dei processi per ['adesione alle lines guida emanate

- dall’Autoritz‘a‘Bah_caria Europea (EBA}. Al fine di adeguare | processt

delld Banca alle direttive FBA ¢ stata introdotta I'obbligatorieta
Ui coniengee, medianie Vinsermenio deii SMS PN iz Stiuny
Customer Authentication di Fineca), le sequenti disposizioni: bonifici
ofire un delerrninalo ammoniare ¢ non in While Lisi; sbiocco dei
fimiti di utitizzo delle carte di pagamento per le transazioni extra EU
0 su internet; modifica dei massimali mensili di Wilizzo di Fineco
Gard Debit; acquisti online considerati potenzialmente rischiosi
presso g esercenti aderent! al protecollo 3D Secure; domiciliazione
dei mandati SDD e fa modifica dei limiti operativi sui mandati SEPA
Direct Debit; medifica online dell'indirizzo di domicilio;

= {'estensione e §f miglioramente del servizio di Firma Digitale. Al fine
di incrementare Fefficienza e Uefficacia dei processi di gestions di
firma dei moduli di adesicne ai prodotli e servizi offerli dalia Banga,

-

©

& stata introdeita 'abilitazione delfa firma digitale per il processo di
richigsta Carta di Credito all'interno dell'area riservata del sito delia
Banca e la possibilita di richiedere un centificate qualificato per la
firma digitale contestualmente aila richiesta dei prodotti di Prestito
Personale, Fineco Card Dehit, Fineco Card Credi;

larevisione completa del servizio di pagamento F24 con {introduzione
di feattires quaii la rubrica det contribuenti e |a ricerca predittiva dei
codici tributo;

la migrazione & SEPA dei RID ad importo prefissato;

la ¢creazione di alert automatici per la segnalazione di bonifici in
ingresso sut conto;

il lancic delle carte ricaricabili anche su circuito VISA;

Fintroduzione delf'obbligo di cerificazione dei contatt {email e
cellulare) durante il primo accesso ai conte corrente da parte del
clente;

ia possikilita di aggiornare, direttamente snfing, il propric documento
di identita;

fa- digitalizzazione: del-processo di-rigenerazione del PIN dispositivo

utilizzato dal cliente per confermare le operazioni in conto corrente.

N° conti correnti e saldo raccolta diretta e indirefta
(importi in migliaia di evro)

w0000 1.800.000
’ 949.909

80.600 = 0 960.000
84.800
75,000 920000
72.600 866.521 880.600
66.000 M
60.000 840.000
54.000
45 000 800.600
42.000 760.000
36.000
30.000 720,000
24.008
18,008 660.000
£2.000 640.000
6.000

0 §00.000

31-dic-15 31-dic-15

B4 saldoraccolta diretta % saldoraccolta indiretta -3 n° conti correnti
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Credit
Carte di credito

Nel corso del 2016 si & registrate un incremento del 3,3% dei
titolari di carte di credito atlive valide, per complessive 722.533
carte. Atiualmente il portafoglio si compone per il 46% di carte
operanti su circuite Mastercard e per il 54% operanti sul circuito
VISA. i dato di spending defle carte di credito @ aumentato del 9%
rispetlo allanno precedente, per un controvalore complessivo di
oltre 2,7 mikiardi di euro, Il date di spending delle carte revolving si
attesta all'1,7% del totale.

Occorre soticlineare che il Regolamento UE 2015/751, entrato
in vigore in ltalia it 9 dicembre 2015, ha introdotto un tetto alle
cemmissioni interbancarie per le transazioni con carta di credito,
con carta di debito e caria prepagata, Lintroduzions ¢i tale
Regolamento ha portato la Banca a modificare fa propria strategia
in ambito carte di pagamento con la revisione del pricing delle
carte di credito e I'introduzione di un nuovo prodotto di debito.
A gennaio 2316, infatti, & stata introdotta una nuova carta di
debito internazionale Fineco Card Dzbit, precedentemente citata,
che, oltre a sostituire la precedente Vpay, viene offerta ai nuovi
clienti come carta principale gratuita, in alternativa alla carta di
credito classica per fa quale & stato introdotto un canane annuale
azzerabile in case di utitizzo in modalitd revolving e per i clienti
Apex. La Fineco Card Debit andra progressivamente a sestitutre,
nel'arco det prossimi tre anni, il prodotto Vpay, ¢ titolart di carta
Visa Debit attiva a fine 2016 ammontano a 170.541.

Mutui e prestiti personali

La progressiva ingegnerizzazione dela piattaforma di digital
lending ha portato alla commercializzazione, a partire da marzo,
dell'innovative servizio del Prestiti Personali a Valutazione
immediata per importi finc a 15.000 euro. Grazie ad un sofisticato
sistema di rating, in grado di prevalutare I'affidabilita e la capacitd
reddituale del richiedente, la richiesta di prestito & valutata in
pochi istanti ed il finanziamenio accreditato in tempo reale sul
conto del cliente - anche il sabalo e la domenica - senza la
necessita di fornire alla banca alcuna documentazione nemmeno

quella reddituale. A dicembre 2816 ¢ stato anche estesa Vimporto
massimo finanziabile dei Prestiti Personali a Valutazione Ordinari,
da 30 mila euro a 50 mila eure.

A partire da marzo 2016 sono state lanciate anche due nuove linee
di Fido dedicate ai titolari dei dossier Advice e Stars, che possono
cosi otienere una maggiore disponibility di conto corrente, fino
a 500 mila eure, utifizzando come garanzia deii"affidamento gli
strumenti finanziari presenti nei ioro deposito titoli senza perderne
la titotarita. | prodotti sono offerti solo tramite Ja rete di consulenti
finanziari,

A fine novembre, in linea con il modelio “One Step Solution”, che
prevede la gestione in unico conto di tutte le esigenze finanziarie
def cliente, la gamma dei prodotti Fineco di finanziamento si @
ampliata con it langio dell'offerta dei mutui fondiar. Lofferta di
mutui & rivoita alla clientels retait per finanziare I'acquisto della
prima e della seconda casa o |a surroga, per trasferire ip Fineco
it mutuo In essere pressc un altro istituto di credite, sen?n costi,

dei danni sullmmoblle obbllgator:a 8 oﬁenafgram,!?a e da
Banca, eia Pollzza Mutm Fineco, una paymen!pmrecfr“ st

da event pregludlzlevolx come fa perdita del lavejo, cbegpossano o
limitare la sua capacita di rimborso del fananmame%,\l_a chlestaﬂ
di mutuo pub essere effetiuata in autonomia, grazie al sintititore
mutut disponibile nell’area privata del sito Fineco, o con if supporto
del proprio consulente finanziario. Successivamante alla richiesta,
il cliente & seguito da unc specialista mutui a lui dedicato e a sua
disposizione in ogni fase dellistruttoria fine alla stipula.

Nel corso dell’anno 2016 & stala inoltre realizzata una forte
rivisitazione dei processt di richiesta ed un'sfficace restyling
dell'area dedicata ai prodotti di finanziamento che ha portato
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La Relazione suila gestione

Banking (Secue)

al ritascio della nuova area mutui e prestiti e allo sviluppo
di preventivatori "intelligenti ed elevata usabilita in grado di fornire
al cliente, sin dalla fase della simulazione, la fattibilita reddituale
della richiesta di finanziamento, consentendo una scelta rapida
e responsabile dei propri impegni finanziari,

L'aumento dei volumi delle ercgaziont e delle dinamiche
mighorative det prodott di impiego consequite nel 20316 sono stati

realizzati anche con un‘oculata segmentazione e personalizzazione
dell'offerta ed altraverso efficaci campagne di comunicazione
digitale, che hanno visto il sinergico utilizzo di tutti g strumenti
di web advertising ed un progressive coinvolgimento della clientela
anche sui social.

{imparti in migliaia)

31-tic-15

31-dic- 16

# Carte FinecoBank

2016.. » s _ VARIAZIONS - . ‘
- o BPORRODY. it IMPORTO DN . _ EROGAZION) IMPORTQ DI BRACIO
PRODOTTE B CREDITO: ..  EROGAZION. - BILANCIO . EROGAZIONS. - BIRANCID - ASSOLUTA . %  ASSOLUTA . %
Prestiti personali e sowenzicni chirografarie 183.226 243.026 87.371 136.681 95.855 109,7% 106.344 77,8%
Fidi in conto corrente fimporte aceordato) 271.299 299,372 145,403 215.038 125.896 86,6% §4.334 38,2%
Carte di credito revolving {spending) 2.706.194 39.812 2472788 36.734 233.406 9,4% 3.078 8,4%
Carte di credito a saklo {spending) 52,892 226.826 50.498 224.776 2.196 4,3% 4.050 1.8%
Mului 843 884 - 16 843 .. 838 1821,7%
Tatale CURAANSLTT IO 2756058 813275 45866 16,6% 198644 304% |
N° Carte di Gredito attivate valide
722.533
699.108
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Investing

La Banca offre alla propria clientela, secondo un modelle di business
“guided open architecture”, una gamma di prodotti di risparmio gestito
particolarmente estesa, composta da prodotti di gestione collettiva
del risparmio, quali quote di fondi comuni di invastimento ed azioni di
SICAV, e riconducibile a case d'investimento italiane ed internazicnali
accuratamente selezionate.

Nef corso del 2016 fa gamma dei prodotti di risparmic gestito si &
Ulteriormente arricchita con l'inserimenta in piattaforma di oltre 450
nuovi ISIN a disposizicne della clientela. Nell'ottica di ampliamento
dell'offerta ¢i gestito diversificato sono stati introdotti 4 nuovi fondi
Core Series oltre alla nuova classe di azieni ad accumulazione del
Core Income Opportunity. In particclare, ad inizio aprile & stato lanciato
il fondo Core Agressive, che ha permesso di completars la gamma
dei fondi a profilo di rischic, per andare incontro alle diverse esigenze
dei clienti. Successivamente, intorne alla metd di aprile, sono stati
introdotti tre nuovi fondi Core Target Aflocation, che rappresentano una
novitd assoluta rispetto a tutll gl attri fondi Core Series dal momenio
che prevedono un incremento graduale dell'esposizione azionaria
def portafogiio riducendo it rischio legato alla voiatilitd dei mercati. |
tre fondi Care Target Allocation song stali pensali, infatti, per andare
incontro a due esigenze fondamentali di inizio anno: affrontare ia
velatilita e gestire la liguidita.

Nel 2016 la raccolta netta & stata molto positiva per i servizi di
consulenza®, con circa 4 miliardi di euro, buona parte dei quali
derivanti da nuova clientela.

Tra le principali implementazioni che hanno riguardato i servizio di
consulenza Advice {fes only), da menzionare 'ampliamento della gamma
di prodotti monitorabili con linserimento della nuova polizza “rame 17,
Sono stati anche miglicrati ulteriormente | processi, infroducendo la
possibiliti per it sottoscrittore di utilizzare fa firma grafomelrica in fase di
apertura def contratto di consulenza. Moito positivo & state anche il risultato
registrato dat servizic di consulenza Fineco Stars, che prosegue nelia sua
crescita ed evoluzione: raggiunto circa 1 miliardo di euro di raccolta netta
da inizio anno con lincremente della gamma di fondi selezionati. Nel corso
del 2016 sono stali effettuali diversi sviluppi relativi a Fineco Stars per
modekare il servizio di consulenza sempre pid in base alle esigenze della
clientela, tra i quali i pill importanti riguardanc: a modifica defia soglia
di accesso, la possibifith di aprire i dosster Stars in Apriconto con fi
grafometrica, la possibilith di attivare | MAV sui dossier Stars in m
offling, il rtascio del "Multichisttiva”, che offre fa possibiiita di api
dossier Stars sulla base dei diverst obieftivi def singoli cliey T
Infine, il 2016 conferma il forte interesse verso la ééhé 112, SO
forma di offerta assicurativa. / o -

|-

§
\ LN
CONSISTENZE AL CONSISTENZE AL, VARIAIONE™..

R 31.12.2016 COMP % 31,12.2015 COMP % ASSOLUTA S
Fondi comuni ¢'investimento e aitri fondi 24,257.876 84,8% 23.100.072 87,9% 1,157.804 0%
Prodolli assicurativi 4.339.162 15,2% 3.163.241 12,0% 1.175.921 37,2%
Gestioni palrimonizli 10.882 0,0% 14112 0,1% {3.230) -22,9%
Totale saldo raccolta gestita 28.607.920 100,0% 26.277.425 100,0% 2,330,495 8,9%

?_ Core Series, Advice Stars. Advice: Ursd, Cors Unit, Core Mufizams, Adwce Top Vb,
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La Relazione sulla gestione

'anno 2016 & stato caratterizzato da fasi di incertezza dei mercati che
hanno portato a registrare periodi ¢ forte instabilitd, Ancora una voita, il
madello di business della Banca ha dirostrato i sua solidit, continuando
aregistrare risultati importanti scito # profilo della crescita delia raccoita, in
particolare nel segmento Private, e deil'acquisizione di nuovi clignti.

Nello stesso tempo, la capacita di rispondere tempestivamente ed in modo
efficace afle esigenze di pianificazione di kuingo periodo della clientela,

Raccolta netta - Rete consulenti finanziari ~ dati Assereti

grazie agh evoluti servizi di consulenza, ha consolidato uiteriormente la
teadership nei confronti della clientela.

La raceolta nelta totale si & attestata a 4.338 milioni di euro, di cui
1.802 milionsi di euro relativi alla raccolta netta gestita. Nell'anno
2016 la rete dei consulenti finanziari ha aperto 80,978 nuovi cenii
correnti.

{imporii in migkaia)

VARIAZIGNI
" ARND 2016 COMP % ANNG 2015 GOMP % ASSOLUTA %

Conti correnti 2 depositi fber 2.543.475 58,6% 2.293.850 46,4% 249.825 10,9%

Depositi vincolati e gronti contro terming (295.013) -5,8% {656.428) -13,3% 361.415 -55,1%

RACCOLTA DIRETTA 2.248.452 51,8% 1.637.222 33,1% B11.240 37,3%

Gastioni patrimoniali {2.688) 0,1% {450% 0,0% {2.238) 497.3%

Fondi comuni di inyestimento ¢ altri fondi 714.089 16,5% 1,911,557 38,7% (1.197.468) -62,6%

Prodoti assicurativi 1.090.769 25,1% 699.063 14,2% 301566 56,0%

'RACCOLTA GESTITA 1.802.170 41,5% 2.610.190 52,8% {808.020) -31,0%

Tiok di stalo, abbligazioni ¢ aziori 287526 | . . GE% . 692453 140% . .(404.9270) .. ... S8.5%|. .. .

RACCOLTA AMMINISTRATA 287.526 6,6% 692,453 140%  (404.927) -58,5%

RACCOLTA NETTA TOTALE 4,338.158 160,0% 4.939.565 106,0% {601.707) 12,2%

i cui Guided products & services 3.869.695 89,2% 3.394.876 68,8% 468.819 13.8%

La raccolta nelta verso i pit evoluti servizi di advisory (guided
products and services) si & attestata a 3.870 milioni di euro, con la
consapevolezza dell'importanza dell'attivita di consulenza finanziaria,
dell'approccio di pianificazione, del monitoraggio € det controlio del
rischio, per offrire ai clienti una gestiong accurata e diversificata dei
poriaiegi.

| servizi di advisory sonn e continueranno ad essere it focus per i
futro, un metodo di lavoro sempre pit diffuse e particolarmente
apprezzato dalla clientela, in particolare quello riconducibile al

segmento Private. Tale segmento & in continua & progressiva crescita
(2,2% in termini &3 teste & 39% in termini di patrimonio gestito sul
totale patrimaonio gestite dali rete), confermando la Banca tra le prime
realtd di Private Banking in ltalia. Nel 2016 & stata effettuata anche
Viscrizione all’ Associazione di Categoria (AIPB).

Ld Tabelia soto £Sposta rporta la consistenza della raccalta nrenblie
alla rete dei consulenti finanziari al 31 dicembre 2816. i saldo della
raccolta diretta e indiretta, pari a 51.434 milioni di euro, ha registrato
un ingremento det 9,5% rispatto al 31 dicembre 2015.

Saido raccolta diretta e indiretta - Rete consulenti finanziari - dati Assoreti (Import in mighizia)

COMNSISTENZE AL CONSISTENZE AL VARLAZION]
31.12.2016 COMP % 31422015 COMP % ASSOLUTA %
Conti corrents e deposit fived 13.442.242 26.1% 10.898.766 23.2% 2,543 476 23.3%
Depositi vincolali e pronti contro termine 150.773 0.3% 438,741 0,5% 287.968) -65,6%
'SALDO RAGCOLTA DIRETTA 13.593.015 4%  11.337.507 24,1% 2.255.508 19,9%
Gestioni patrimoniai ) 10.882 0,0% 14,112 0.0% (3.230) 22,9%
Fondi comuni d'invastimenta e allri londi 23843218 46,4% 22.663.576 48,3% 1.178.642 5,2%
Prodolli assicuraliv 4251107 8,3% 3.070.003 6,5% L1804 38.5%
SALDO RACCOLTA GESTITA 28.105.207 546%  25.747.691 54,8% 2.357 516 9,2%
Titol i stelo, abbligazioni e azioni 9.736.101 18.9%  9.866.160 21,0% 130.068) 1.3%
SALDO RACCOLTA AMMINISTRATA 9736101 | 1B.9% 9.866.169 210%  (130.068) -1,3%
SALDC RACCOLTA DIRETYA E INDIRETTA - R
RETE GONSULENT] 51.434.323 1000%  46.951.367 100,0% 4.482.956  os%
i cui Guded products & services 16.104.815 31.3% BOS963 o8a% 42 T 36a%
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Compesizione (%) Steck Complessive Rete Consulenti
al 31 dicembre 2016

Fondi
M GPF/GPM
WA Assicurazioni

M| Amminisirata/Diretta
% Gastito

Compasiziene (%) Stock Complessivo Rete Consulenti
al 31 dicembre 2015

2 Fondi
M GPF/GPM
M Assicurazioni

B Ammingsirata/Direlta
& Geslilo

Fin dalinizio deil'anno, proprio a causa deffa forte volatilith registrata
sui mercati finanziari, | clienti sono siati affiancati con eventi volti ad
informare e sensibilizzare in tema di novitd normative, guali if bail-in, in
tema (i finanza compertamentale e del corretto approceio da utilizzare
in momentt di lurbolenza del mercato. Durante l'anno sono stati
arganizzati 1.341 eventi su tutto il territorio nazionale.

Costante anche Yinvestimento in formazigne ad afto lvello per
sviluppare e competenze dei consulenti finanziari, soprattutic per
quanto attiene i servizi di consulenza evoluti, con pil di 1.450 giomate
d'aula.

Bli interventt formativi hanno V'obiettivo di favorire lo svifupno della
performance e della consapevolezza di ruolo. | principali argomenti
trattati sono stali appunto il ruolo del consulente, lo scenario
e la proposizione del servizi di advisory. Per i Wealth Advisor @
stato intredotio il "Focus Group” quale modalitd di confronto e di
approfondimento di specifiche tematiche fegate alio sviluppo det
business. Infine il percorso di formazione manageriale "GM Academy”
ha intergssato ormai ia totalita dei Group Manager.

Continui sono anche gli investimenti sulle sirutture commercigh
censulenti finanziari che contribuiscono ag elsvare l'immagin
sempre maggiore capillarita alia presenza della Ban

L'attivita di reclutamento & stata meito selsttiv -"J
alla qual’té ed allo standing dei candidau

Dalf* attivith dl reclutdmenlo & derivato un contra o xmporiahte aIIa
raccolta netta totale che tuttavia rimane sempre pre\ﬁgatfga r della.c. d”

rete in essere, a conferma deli'unicité del nostro modsllo che agevela
una crescita sana ed organica.

Al 31 dicembre 2016 la rete & composta da 2.628 consulenti finanziar,
distribuiti sul territorio con 358 negozi finanziari (Fineco Center), gestiti
direttamente dall'azienda o dai consulenti consulenti stesst,
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La Relazione sulla gestione

Al 31 dicembre 2016 I'organico totale della Banca & pari a 1.096
risorse rispetto atle 1.067 presenti in azienda al 31 dicembre 2015
ed & cosi composto;

3% DICEMBRE. - 31-DIGEMERE
RISORSE . - raate L 2015
Ripandenti FinecoBani 1.086 1.059
Lavoratori Atipici (+) - -
Dipendenti del Gruppo distacsati in FinecoBank {+) 3 2
Dipendenti FinecoBank cistaccati nel Gruppo () 1) {2)
Totale risorse escluso Amministratori 1.088 1.05%
Amministratori {+) 8 8
Totale risorse 1.096 1.067

Nel corso deff’anno 2016 sono proseguite le attivitd volte al
ratforzamento ed all'ottimizzazione delie aree dedicate alio sviluppo
det business, al supporto organizzativo ed al controllo e gestiene dei
rischiz Queste ha-portato-all'assunzione di-n. 82 risorse di-cui:

« 11, § provenienti da altre Societa del Gruppo;

TTERTTI prevenient dalwefcate T T

Delle 73 assunzioni provenienti dal mercato, circa Ja meta sono slate
inserite all'interno dell'area Customer Refationship Management

a conferma della forte e costante attenzione riservata ai giovani
neolaurgati. | Customer Relationship Management costituisce infatti
it punto di partenza di un percorso o sviluppo professionale che pud
portare a ricoprire differerti ruoli in azienda.

Nel corso dellanno si & proweduto inoltre & trasformare & tempo
indeterminato 26 confratti a tempo determinato in area Customer
Relationship Management, permettende non solo di garantire Ia
continuitd operativa, ma anche di capitalizzare ie professionalit e le
competerze gid presenti in azienda.

L'anno 2016 ha viste un significativo utilizzo della jeb retation interna
che ha coinvolte 32 risorse conseniends, da un laio, di ricoprire
posizioni vacanti alfinterno dell’azienda e, dalf'akro, di garantire il
continua sviluppo professionale del personale.

Nel corso dell’anro 2016 Ie uscite hanno coinvolto complessivamente
S5 -risorse-di-cui: : e

* 16 per dimissioni;

& 16 °cessioni & societd del Grippo;

e 23 per aitri motivi,

Per quanto attiene allinguadramento, i dipendenti sono cosi suddivisi:

o HOMNE DONNE TOTALE o
QUALIFIGA .. . ..3L12.2006 3142.2005 at122016 3122045 31122016, 342905
Dirigenti - 22 22 4 4 26 28
Quadri Direttivi ’ ' 2289 218 98 94 327 312
Aree Professionali 364 352 369 369 733 21
i Totala ‘ ! 15 | goz | a1 467 | tneg | 1050 |

A3t dicenthie 2016 i paii-time present! in Banca sono 88 owern 1'86%

gell' organico, it personaie femminile rappresenta circa i 43% deiia forza

lavaro, I'anzianita aziendale media si attesta a circa 8§ anni, mentre |'std media ¢ pari a ¢irca 39 anni,
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Formazione dipendenti

La formazione dei dipendenti nel corso del 2016 ha riguardato sia
I'acquisizione & consolidamento delle competenze in base alle esigenze
azisndali, sia it continuo aggiornamento delle abilitd individuali, con
particolare attenzione alla formazione obbligatoria, manageriale,
tecnica e linguistica.

AREA INTERVENTG ORE DI FORMAZIONE
Obhligatoria 3.404
Tecnica 11.298
Linguistica 8.707
Comportamentale — Manageriale 1.560
Totale 24,970

Formazione obbligatoria

La Banca & costantemente impegnata nella diffusione e miglioramento
della cubura del rischic e della compliance, elementi che permettono
al nostro business di essers, oltre che profittevele, sostenibile nel
tempo. Per tale ragione si & prestata forte attenzione glla formazione
abbligatoria per tutti i dipendenti, i quali hanno potuto fruire di corsi sia
in modalitd e-learning, tramite la Piattaforma di Gruppo MyLearning,
sla attraverso I'organizzazicne di aule su tematiche specifiche.

Al fine di garantire la congscenza da parte di tutli | dipendenti delle
materie obbligatorie e preservare, quindi, la Banca da rischi operativi,
iegali e reputazionali, la fruizione di tali corsi da parte def personale ¢
stata sottoposta a monitoraggio periodico.

Formazione techica e comportamentale

Nel 2018 sono stali crganizzati interventi formativi utili all'acquisizione
di competenze tecniche necessarie per miglicrare non solo la
procuttivith aziendale, ma anche il livello di specializzazione dei
dipendenti,

Nella struttura del Customer Care, in ottica di mantenimento di alti
standard di qualiti del servizio e di attenzione al cliente, sono stati
organizzati cersi di formazione "in ingresse” su tematiche tecniche ed
“In itinere” su matarie tecnico-comportamentali (fegate in particolare
alla Comunicazione e ai Servizio), per un totale di 8.499 ore.

E' incltre proseguita la formazione a sostegno del piano di Business
Continuity della Banca attraverso un affiancamento certificate dalla
compilazione di registri.

Formazione linguistica

La formaziene linguistica net corso del 2016 ha coinvolto 344
dipendenti in corsi di ingiese {d'aula ¢ telefonici). In alcuni ca& {ad
es. Executive), sono stati realizzati corsi "one to one” di
English.

Uno specifico focus sulla formazione linguistica & stato ayg
Customer Care, alio scopo di garantire un aito livello di assk

i struttura, in funzione delle specifiche esm;e ¢
colieghi.
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nfrastruttura tecnologica

li sistema informativo della Banca si compone fondamentaimente df

sei element:

* Procedure applicative dell’attivita bancaria;

» Sisterna di Trading Onling (applicazioni dedicate per la compravendita
in real time di titoli & strumenti finanziari sui principali mercati
eurcpei ed americaniy;

= Sistena di gestione per le attivitd della sala operativa e degli
investitori istituzionali ed accesso alla parte informativa/dispositiva
di mercati italiani/ssteri;

= Sisterna di gestione dei servizi d'investimenta, quali Fondi, SICAY &
Banca Assicurazione;

* Sistena di gestione di carte di credito e debito, con emissione di
carte per t circuiti VISA e Mastercard;

* Sistema di gestione della rete dei consulenti finanziari, che consente
di operare in motto integrato, da un unico portale, con tutti | prodotti
offerti dalla Banca.

Net corso del 2016 I'Area ICT & stata impegnata nella consueta attivita
di adeguamento tecnolegico, consolidamento e sviluppo del Sistema
Informativo, volta & fornire sempre nuovi e pilt versatili servizi ad alte
valore aggiunto per la clientela.

Nella fallispecie, dal punto di vista architetturale, & proseguita I'attivita
di olfimizzazione infrastrutturaie ed apphicativa, nonché i continuc
mighoramento e tuning del'architettura deputata alla sicurezza
applicativa.

- li sistema dei controlli interni

Il 'sistema dei controlli interni & un elemento fondamentale del
complessivo sistema di'govemo delle banche; esso assicura
che-T'attivitd aziendale sia in linea con ie sirategie e le politiche
aziendali e sia improntata'a canoni di sana e prudente gestione.

La .Circolare n. 285 del 17 dicembre 2013 & successivi
AyyiLs D nenil Uelinisee | pHscip ¢ e ey guitd oul il sisieng dei
controlli interni delle banche si deve uniformare; in quest'ambito
sono definili i principi generaii di organizzazione, indicali i rucio
gd i compiti degli organi aziendati, delineate le caratteristiche ed i
compiti delle funzioni aziendali di controllo,

P presidi relativi al sistema dei controlli interni devono coprire ogni
tipclogia di rischio aziendale. La responsabilita primaria é rimessa
agh organi aziendali, ciascuno seconda le rispettive competenze.
L'arlicolazione dei compiti e defle responsabilita degli organi e defle
funzioni aziendali deve essere chiaramente definita.

Le banche applicano ie disposizieni secondo i principio i
proporzionalita, cioe tenuto conto della dimensione 2 complessita
operative, della natura deli’attivitd svolta, della tpologia dei servizi
prestati.

La Banca Centrale Europea o la Banca d'italia, nell'ambito del
processo di revisione e valutazione prudenziale, verilicang la
compieiezza, I'adeguatezza, fa funzionalitd {in termini df efficienza ed
efficacia), 'atfidabilita del sistema dei controlfi interni delie banche,

Coerentemente a quanto statuite dalle Autoritd di Vigilanza, it

Sistema dei Controlli Interni delia Banca & costituito dall'insieme

defle regole, defte funzioni, delie strutture, delle risorse, dei

processi e delle procedure che mirano ad assicurare, nel rispetio

della sana e prudente gestione, il conseguimento delle seguenti

finalita:

» yeriiica deii slivazions deiie stialeyio e deiie puillicie asendaii;

s contenimento del rischie entro i Iimiti indicati nel quadro di
rilerimento per ia deierminazione deiia propensione al rischio
della Banca (Risk Appetite Framework - "RAF™;

= prevenzione del rischio che la Banca sia coinvolta, anche
involontariamente, in attivitd illecite (con particclare riferimento
a quelle connesse con if riciclaggio, Pusura ed il finanziamento
al terrorismo);

+ salvaguardia del valore deile attivita e protezione daile perdite,

+ ofticacia ed efficienza dei processi aziendali:

o affidabilitd e sicurezza delle informazioni aziendali e delle
procedure informatiche:;

= conformita delle operazioni con 2 legge e la normaliva di
vigitanza, nonché con le politiche, | regolamenti e le procedure
internc.

Da un punto di vista metodologico, i Sistema dei Controlli Interni

delia Banca prevede quattro tipologie «i controlli:

= controlli di 1° tivello {cd. “controfli di linea™: sono contrelli retativi allg
svolgimento defle singole attivita lavorative & sono pesti in gssere
sulla base i procedure esecutive all’vepe predisposte sulfa base
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di un'apposita normativa interna, I presidio sui process! ed if loro

costante aggiomamentc & affidato ai “responsabiii di processo”,

che hanno Fincarico i porre in essere controlli idonei a garantire il

corretfo svolgimento dell'attivith quotidiana da parte del personale

interessato, nonché il rispetto delle deleghe conferite. | processi
presidiati riguardanc sia fe strutiure di contatto con la clientela che
guelle esclusivamente interne alla Banca;

controlii di 2° livello: sono controlli degati all'operativith quotidiana

connessi al processe di misurazione dei rischi quantificabili e sonc

efiettuati in via continuativa da strutture diverse da quelle operative.
| controlli sui rischi i mercato, di credito e operativi, aventi ad
oggette la verifica del rispetto dei limiti assegrati alle varie funzioni
operative ed il controllo della coerenza delfoperativita delle singole
aree produttive rispelto ai predefinili obiettivi di rischio/rendimento,
sono assegnali alla funzione Risk Management; i controlli sui rischi

di nor conformita alle norme sono in carico alla unit Compliance;

sulte aree normative per le quali sono gia previste forme di controlio

da parte ¢i strutture specialistiche della Banca, il presidio del rischio

di non conformitd & atiribuito a queste uitime sulta base del modello

operative di «Coverage Indiretto» adottato anche dalla Capogrupne;

controlli di 3° livello: sonc quelii tipici della revisiong interna, basati
sulf'analisi defle informazioni ricavate dalle basi-dati o dai report
aziendali nonché sullo svolgimento di verifiche in loco. Questo tipo

di controlli sono finalizzati a verificare la funzicnalita del complessivo

ststema di controlle interno e del sistema informativo {ICT audit) & ad

individuare eventuali andamenti anomali, vigiazioni delle procedure

e della regolamentazione. Tali controlli sono assegnati alla funzione

Internai Audit che & accentrata oresso UniGredit ed opera suila base

dello specifico contratto di servizig;

s controlli di vigilanza istituzionale: sono t controlit svolti dagli
organi istituzionali della Banca tra i quali, in particolare, quello
del Collegio Sindacale e dell’Organismo di Vigilanza ex D.igs. 8
giugne 2001, n, 231,

Considerando le funzioni e le strutture coinvolte, il Sistema dei

Controlii Interni si fonda su:

s organi e funzioni di controllo, comprendendo, ciascunc per
le rispettive competenze, i Consiglio di Amministrazione, il

3. Kuredeeadg anche “Amministialaee sanicato del sish

Comitate Audit e Parti Correlate, il Comitato Remunerazione

e Nomine, I'’Amministratore Delegato e Diretiore Generale® 1l

Collegio Sindacale, I'Organismo di Vigilanza istituito ai sensi

del D.Lgs 231/0% nonché le funzioni aziendali di controllo {Risk

Management, Compliance?®, internal Audit) ed altre funzieni che

svolgono specifiche attivith di controllo®;

modalita di coordinamento tra i soggetti coinvolti net Sistema dei

Controlli interni e di gesticne dei rischi che prevedono:

- forme di collaborazione e coordinamento tra ‘e funzioni di
controlle, sia atiraverso specifici flussi informativi formatizzati
nelle normative interne, sia attraverso Vistituzione di comitati
manageriali dedicati a tematiche di controlio;

- applicazione del medello di coordinamento di Gruppo definito
nel quadio deli’attivitd di direzicne e coordinamento deila
Capogrupno;

- definizione dei flussi informativi sia tra gli Organi Azmndah
g le funzioni di controllo all'interno della Banca,
confronti di Capogruppo, al fine di consentire i colyetto
svolgimento dell'aliivitd di direzione & coordinamento
di quest’ultima.

aggiornato alla data del 15 novembre 2 16 u elencn cr; en fite | | “1
il nome dei soggetti e gruppi vigilati che cadoho sattb Vi
diretta delia BCE (“soggetti vigilati signit [
significativi”, secendo fa definizione di cun

fa motivazione specifica deila wglianza diretta &, i caso di
classificazione come "significativo” sulla base del criterio delle
dimensicni, il valore totale delle attivita del soggetto o del gruppo
vigilato.

ta Banca, in quanto “ente creditizio insediato in uno Stato membro
partecipante” ed appartenente al Gruppo UniCredit (classificato
come "gruppo vigHato significativo”), risulta iscritta neil’elenco det
“soggetti vigilati significativi”.

i o controbo interne e di festiong det nschi™ ot senst del principio YB3 del codice di Mtodiscipting defle soc ekl quotate.

A, Hell'aebaite o tale funzione & preseme anche i Servizio Antiricickggio, inariceto di gestire fa corretia appicazone della normativa in e di contrasto al riciclaggio ed al Snandamento del terrerisma,

5. L'odinareento e le fonli di setoregefamentazione aribuisconag compit di eontreiio a speeifiche funziers -
Sstema del Conteoll ntermi, In particotare el caso di Banca, rilevano il Presidio Lacale per b normativa in mateda 0 Cneranoni con Seggelli in contfitto dr interesse {in ¢

adealy i mado cocrente nel
srice aa Unit Al Saciglan deiia

tiverse dalle fanzioni azienda di contrelle - 12 o abtiitd va i

Direzicne Leal & Corporate Miairs), 4 Qiigente Preposto alk redazione dei documenti conlabile sccietar ex art. $54-tis def TUI identificaio szt GG dello Baaca), i Delegata in materia of Salute e Sicurerra
sl favorg: a funzione Human Resowrces, il responsabiz Busingss Centinuily & Crisis Management ¢ ¢ responsatile delf Ouisourcing Managemesal, fulie i lungont azsendsh, dverse Usile funzioni aziendah th
controllo, partecipann inaltre al Sistoma del Controfi Infeeni atiaveiso lo svelgimento dei contral di prime tvello Bceorporali el processi aziendali dr darg pecingnza,
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Per una compitta descrizione dei rischi e delle incertezze che la Banca
deve fronteggiare nell'attuale situazione di mercata si rinvia alla Parte

E — Informazioni sui rischi e sulle relative politiche di copertura della
Nota integrativa.

 Lastruttura organizzativa

La strultura organizzativa della Banca & coerente con le Linee Guida
emanate dalla Gapogruppo UniCredit {Group Organization Guidelines).

Le Linee Guida definiscono principi e regole arganizzative al fine di
garantire coerenza di applicazione a livello di tutle ke Entita del Gruppo,
atlraverso: -

* principi e criteri organizzativi chiasi;

s"gpecifici documenti orgamizzativi, T T
* adeguati processi per le modifiche organizzative.

Le Group Organization Guicelines prevedono un'articolazione dei
ranghi organizzativi {ranking) su quattro livelli (Division, Department,
Unit ¢ Team) in funzione del dimensionamento della struttura e del
refativo grado di complessita organizzativa delle atfivitd presidiate.

Nei corso del’ 2016 sono state apportate afcune modifiche aila

slrutiura oranizzativa. In particolare, in seguito alia decisiong di

avviare 1 commertiaiizzazione. del muwi ipolecarn aila ciienieia rei,

compiétando fa gamma-prodotti dell'area crediti, sono stati identificati i

presidi organizzativi dedicati.ai processo di gestiong dei nuovo prodatio,

formalizzando: o

« i3 creazione del team Mutui, nell'ambito del Chief Risk Officer (CRO)
Department; a diretto-riporto delta unit Credito;

o lattribuzione delle attivita ¢i post vendita del prodotio mutuo,
neil’ambito della Direzione Organizzazione e Operations Banca.

Inoltre, nel corso del 2016, sono state formalizzate alcune modifiche
organizzative nell'ambite defia Direzione Chiet Financial Officer (CFO)
con obbisttivo di creare un unico punto di riferimento in materia di
bilancio, contabilith e segnalazioni di vigilanza, costituendo fa nuova
unit Amministrazione ¢ Segnalazioni Crgani di Vigilanza a cui riportano
fg strutture Bifancio, Amministrazione e Fornitori & Amministrazione
Trading e Intermediazione. Sempre nellambito deffa Direzione CFO,
a4 diretto riporto della unit Affart Fiscali @ Consulenza, st @ valutata
Popportunitd di creare la struttura tecnica Tax Comphiance, dedicata
al presidio del rischic di non conformild nelle attivita fiscali {owwern sia
negh adempimenti tribulari che nel¥attivita di consulenza fiscale), al
fine di prevenire violaziont della vigente normativa fiscale e di evitare |

rischi connessi & situazioni che potrebbera rappresentare [attispecie di

abuso i diritto, cosi da evitare 0 minimizzare Ie conseguenze derivant

dalla non corretta applicaziene della normativa fiscale. La nuova
strutlura & perfanto identificata come “presidio specialistico” secondo
quanio previsto dall'indirect Coverage Model di Gruppo, ai sensi della
circolare di Banca d'ltalia n. 285 del 2013, cccupandosi defle attivita
svoite dalla funzione di Compliance nel modelio diretto, secondo lg
metodologie € le-procedure fornite/validate dalla stessa: :

'S8 resa necessaria, moltre, Iz creazione della struttura tecnica

fnvestor Relations, a diretto riporto della Direzione CFO, in seguito
allinternalizzazione della funzione Investor Relations contsstualmente
alla cessazions, in data 6 ottobre 2016, def contratto d: esternalizzazione
tra fa Banca e UniCredit Sp.A.. La struffura tecnica gestisce la
comunicazione alla comunita finanziaria e e relazion; con gli “Investitori
Istituzionali® {lstituzieni Fipanziarie, Fondi, ecc.) e con gl analisti
finanziazi, fomendo al mercato informazioni trasparenti, tempestive e
coerenti al fine di supportare I'equa valutazione della Banca.

B staid inchre oefiberata, 4 jar gam dal mese ol apriie 2016,
I'internalizzazione della funzione di Compliance, in precedenza
accenirata presso ia Capogruppo UniCredit suila base di uno specifico
contratto di outsourcing e con un presidio (la unit Referente Compliance)
presso la Banca, incaricato dell'applicazione delie metodologie per la
valutaziong ¢ il monitoraggio del rischie di non conformita.

Al riguardo, si & provweduto ad una rigrganizzazione della unit Referente
Compliance con la ridenominazione delia stessa in Compliance.

infine, con I'obisttivo di meglio focalizzare e omogeneizzare | presidi

relativi alle plattaforme di investimento (c.d. guided products), la

comunicazione marketing rivolta alla Rete di Vendita e la formazione di

prodotto e comportamentale, é stato formalizzato:

= | trasferimento, all'interno delle strutture a dirette riporto del
Vice Direltore Generale Banca Diretta, defle attivita relative: (i}
all'implementazione ¢ gestione delle piattaforme della Direzione
Servizi di investimento ¢ Wealth Management e (i) alia formazione
di prodotlo e alla comunicazione marketing defla Direzione
Commerciale Rete PFA;

» la ridenominazione della Direzione Banca Diretta in Dirszione Global
Business,

« |a ridencminazione della Direzione Servizi di nvestimente & Wealih
Management in Direzione Servizi di Investimento e Private Banking.
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Il modello organizzativo

{'attuale modello organizzalive della Banca pone fe proprie basi su un
modello di tipo funzionale che promuove economie di scaia e faciliia
lo sviluppe di capacith e conoscenze verticali allinterno dell'area
di appartenenza. It modello garantisce la necessaria dinamicitd
decisionale, manterendo it "collegamento orizzontale” tra le varie
funzioni. Nellattuale formufazione, pur applicando il concetto di
“specializzazione funzichale”, viene mantenuto I'approccio per progetti
inogni fase di definizione e rilascio di predotti e servizi,

| coliegamenti orizzontali sono garantiti dal funzionamento di appositi
Comitat che presidiano e linee di Business & lo stato di avanzamente
def progetti pi rievanti, anche al fine di garantire le necessarie
sinergie dei canali distributivi.

AP Amyministratore Delegato e Direttore Generale riportano le sequenti
strutture organizzative: it Network PFA Depariment, {'investment and
Private Banking Services Department, il Global Businass Department,
it CFO Department (Chief Financial Officer), i CRO Department (Chigf
Risk Officer}, it Network Controls, Monitering and Services Depariment,
il Legal & Corporate Affairs Department, it GBS Department (Global
Banking Services), la unit Human Resources, la unit Compliance e
team Identity & Communication.

Il modello organizzative consente di identificare quattro principat linee

Funzionali, che governanc:

* |4 rete di vendita (Network PFA Departmant);

* i servizi di investimenta (nvestment and Private Banking Services
Department);

« | prodotti Trading, Banking e Credit e le piattaforme di investimento
{Gobal Business Department);

« i| funzicnamento operativo (GBS Denartment).

In breve sintesi:
* al Network PFA Department & affidato il compito di presidiare la
gestione ¢ lo sviluppo defla Rete dei consulenti finanziari;

* ali'lnvestiment Services and Private Banking Department e affidato il
compito di presidiare lo sviluppo dei prodotti collocali e dei servizi di
constilenza finanziaria prestati a tuita la clientela delia Banca;

s al Global Business Department & affidato il compito di presidiare lo
sviluppe dei prodetii Trading, Banking e Credit e delie piattaforme
per | prodetti di vesting e per 12 Rete dei consulenti finanziar,
Ulnvestment and Private Banking Department ed il Global Busingss
Department agiscono in stratto coordinamente tra loro, allo scopo
di sviluppare un'offerta alia clientela sinergica e coerente con gli
indirizz di marketing e con e strategie di business della Banea;

* it GBS (Global Banking Services} Department coording I strutture
organizzative preposte ai presidio dei processi organizzativi/
operativi, dei sistemi informalivi e della logistica, necessari per
garantire Fefficace ed efficiente esercizio det sistemi al servizio
del business. Al GBS Department riporiano le seguenti strutture: il
team Information Security & Fraud Management I'lCT — Information
& Communication Technology Department, if CRM — Customer
Refationship Management Department, I'Organization & Bank
Operations Cepartment, il Financial Operations Departreep
Network Services, la Unit Genera Services e il team PFASgerational
Monitoring & Private Bankers.

Le sinergie tra i canali distributivi ed il presidio sui pro&bess
trasversali ai Department sono garantiti dal furzionay
Management Committee.

Con riferimento alle attivita di audit, la Banca, in Jins Fy
della Capogruppo, ha adottato un model!{) <estern' iz
su uno specifico contratio di servizio si T

refazione a detto modeilo, il Comitato K 0 >
di derivazione consiliare) & chiamato A-syolgre ;acommn ‘soggei b
di collegamento” fra la Bancs e E’ﬁtsour&:er‘ oltre E: sup;flor;afe |
Consiglio ¢i Amministraziong ~ con xl‘ﬁmnf :nformatwe »Qg)m§ﬂ|f‘ B,
prapositive ed istrutterie — neila defintdone, bas; t UM Fphragtio
risk-oriented, delle linge di indirizzo (}’L rornp esstvo " sisterna di
contrallo interno e nefia valutazione della sua efficacia-ed-afficienza.
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La strutlura organizzativa di FinecoBank & rappresentata come segue:
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Ceme previsto dafla normativa di riferimento, la Banca si & dotata
di un modelio che prevede strutture organizzative dedicate alla
gestione della Business Continuity e delle Crisi, sia in regime di
attivitd ordinaria sia in situazioni di emergenza.

|'impianto di Business Continuity e Crisis Management della Banca
prevede il piano di gestione degli eventi, degli incidenti e delle
crisi ed i piano di continuita operativa, di cui costituiscono parte

integranie il piano di disaster recovery (che stabilisce le misure
per il ripristino deffe applicaziori & dei sistemi informativi colpiti da
“disastro”) ed i piano di cyber attack (che definisce - per i processi
sistemict - le strategie per la gestione degl attacchi informatici su

larga scala).

Tali Piani descrivono le modalita di gestione delle crisi & vengono

verificati regolarmente per garantirne |'efficacia e 'adeguatezza.
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l.a Retazione sulla gestione

| principali aggregati patrimoniali

{lmporti in migliaiz)

- : R : s GONSISTENZE AR ‘ _ VARIAZION)

ATWVE . . Coe o 3tA%amds. - 31422015 ASSOLETA %
Cassa e disponibilita liquide 5 B 6] -16,7%
Attivitd finanziarie di negoziazione 6.044 3.983 2.061 51,7%
Crediti verso banche 15.735.540 14.648.904 1.086.636 7,4%
Crediti verso clientela 1.016.788 922,774 94.024 10,2%
Investimenti finanziari 3.757.529 2.245982 1.511.547 67,3%
Coperture 9211 10.573 {1.362) -12,9%
Attivitd materiali 14.451 12.418 2.032 16,4%
Avviamenti 89.602 89.602 » -
Altre attivita immateriali 7,731 8.212 481} -5,9%
Attivita fiscali 13.165 15,424 {2.250) -14,6%
Alire attivith 336.300 370,070 (33.770) -9,1%
Totate dell'attivo 20.986.376 18.327.949 2.658.427 14,5%

{Imparti in migliata}

R  CONSISTENZE AL VARIAZION!
PASSIVO R PATRIMONIO-NETTQ - m oo e e EZ2006 322015 o ASSOLTR e by
Debiti verso banche 1.111.106 1.423.459 (312.353) -21,9%
DR VEFSG clintelg T T T e e g B0 073 T e g22 e T yargstd T T T 8%
Passivitd linanziarie di negoziazione 2.626 4,100 {1.474) -36,0%
Coperlure ] 11.37 31.318 (19.948) -63,7%
Fondi per rischi ed oneri 111,756 120.534 {8.778) -7,3%
Passivita fiscali : 10,048 37.445 (27.397) -73,2%
Altre passivitd 257.097 255,835 1.262 0,5%
Patrimanio 681.20% 632.798 48.501 1, 1%
- capitale e riserve ‘ . 476.249 430.119 46.130 10, 7%
- fiserve da valuiazione {atlivita finanziarie disponibili per fa
vendita - Ut {perdile) attuariali relativi a plani previdenziall a

benelici definit) - : {6.794) 11.626 {18.420) -158,4%

{ - iisbiau iwtiv ' | 211544 | 151.505 20,751 §0,5%

| Totale del passive e del patrimonio netto | 20.966.376 | 18.327.949 2.658.427 14,5% |
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Attivita finanziarie di negoziazione

Le Attivita finanziarie di negoziazione comprendono:

« litoli obbiigazionari, azionari e quote di OLC.R. classificati nelia
categoria HFT (el for trading), per un imporio pari a 1,1 milioni
di euro, presenti nel portafoglio di propriefd in seguito ali’attivita
di negoziazione oppure utilizzall per fa copertura gestionaie delie
posizioni in CFD su azioni aperte nei confronti dei clienti e destinati ad
essere negoziati nel breve periodo;

* la valutazione positiva dei contratti di compravendita a pronti di toli
appartenenti al portafoglio HET (held for trading) e valute da regolare
nei tempi previsti dalle prassi di mercato (c.d. "reqular way™) per 1,8
milioni ¢ euro, che trovano corrispondenza nelle valutazioni negative
contabilizzate nella voce 40 "Passivila finanziarie di negoziaziona™;

« 13 valutazione positiva dei contratti CFD su indici, azioni & tassi di
interesse, Futures su indici e tassi di interesse e CFD su valute {Forex)
per 3 miliont di euro.

{ CFD sono contratti derivati “Over the counter” che prevedonc fa
fiquidazione di un differenziale generato dalla differenza fra il prezzo di
apertura ed il prezzo di chiusura dello strumento finanziario. La Banca
copre gestionaimente fo shilancio delle posiziori aperte nei confronti
dei ctienti tramite la sottoscrizione di futures o I'acquisto/vendita di titcli
azionar sui medesimi sottostanti oppure effettuando delle operazioni
forex con controparti istituzionali af fine di coprire le operazioni in GFD
su vaiute aperte nei confronti dei clienti.

Crediti verso banche {Faparti in miglizia)
CONSISTENZE AL VARIAZION) R{

31.12.2018 31.12.2015 ASSOLUTA 13_, %

Conti correnti e depositi ibeti 2.336.579 1.251.070 1.085.509 )V 86,8%

Depositi vincolat 1285414 1.914.562 {629.248) T 32,9%
Altri finanziamenti: Qﬂ

1 Pronti canfro termine attivi 53 1.906 (1.853) X, :97.2%

2 At 58.563 36.917 21648 e, 58, 6%

Titoli o detito 12.054.931 11.444.349 10452 T Ty g%

Totale 15.735.540 14.648.504 638 N ».7,-3%

| Crediti verso banche per "Conti correnti e depositi liberi” sono
costituiti principalmente dai rapporti intrattenuti con UniCredit, per un
importo di bilaneis pari a 2.302,7 milicni di eura {1.224,2 milioni di euro
al 31 dicembre 2015), ed in misura inferiore dai conti correnti intrattenuti
con banche esterne al Gruppo per 1'operativita in titoli.

| “Depositi vincolati" sono costituiti dal deposito intrattenuto con
UniCredit per riserva obbligataria, che si attesta a 172,5 milioni di eure
(151,5 milioni di euro al 31 dicembre 2015) e dai depesiti vincolati con
UniCredit per un importo pari a 1.113 milioni di euro (1.763,2 milioni
di euro al 31 dicembre 2015) stipulati con l'intento di impiegars,
sulle medesime scadenze temporali, fa liquidita raccoita tramite le
operazioni di pronti contro termine e GashPark con clientela retail e
operazioni di pronti contro termine con isBtuzioni creditizie.

La voce "Altri finanziamenti: Altri” si riferisce per 55,7 mifigni ¢i euro
altmporto dei margini iniziali ¢ di variazione nei confronti di istituzioni

! Lt

AU i
creditizie a fronte di operazioni in coptr. erwame proml CQr]tro}
terming (31,4 milioni di euro al 31 di¢ mbre 20?»5 i cura, milionf
di euro con UniCredit AG Monaco e 48,6 wilionj di euro G L}nlCrgd t
(21,6 milioni di euro con UniCredit AG Mortaco:e. 8,2~m|laom dreuro
con UniCredit al 31 dicembre 2315) e per 2,9 mIT(m: deurs ai credii
di funzionamento connessi con fa prestazione di servizi finanziari (5,5
milioni di euro al 31 dicembre 2015).
| *Titali di debito” appartenenti alla categoria “Finanziamenti & Crediti”
sone costituitt principalmente da titeli di debito emessi da UniCredit,
per un importe di 12.054,9 milioni di euro (11.444,3 mitioni di eure
al 31 dicembre 2015). Nel corso dell’esercizio 2016 sonc stati
softoscritti tre titoli obbligazionari emessi da UniCredit Sp.A. per
un valore nominale complessive pari a 1.650 mifiont di eurc. | titoli
hanno una durata di 7 anni e sono indicizzati al tasso Euribor 3mesi
pitl spread,
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ta Relazione sulla gestione

Crediti verso clienteta

(Importi in migliaia)

CONSISTENZE AL . VARIAZION!

IEA2.2006 3112205 ASSOLUTA %
Conti correnti 289.372 215.038 84.334 39.2%
Pronti contro termine atlivi 87.34% 198.951 {111.602) -56,1%
Mului 884 46 338 1821,7%
Carte di credito, prestiti personak 504,699 396.780 107.949 27.2%
Altrd fingnziamanti 124,494 111,989 12.508 11,2%
Totale 1.016.708 922.774 94.024 10,2%

| Credili verso clientela, pari 2 1.016,8 milioni di eurp, sono costituiti

gssenziaimente da;

» 813,6 milioni di euro di creditt di finanziamento son clientela ordinaria;

s 87.3 mifioni di euro di operazioni ¢ pronti contro termine attivi;

* 34,1 mifioni di euro di depositi a garanzia, margini iniziaf e di variazione
a fronte i operazioni su centralli derival;

=-81,8 milioni & eure di- crediti di -furzionamente  connessi con la
prestazione di servizi finanziari.

i

La voce "Pronti contro termine attivi” & costituita da operazioni di "Leva
Mutticlay” con clientela retait e operazioni di stock lending con clientela
istituzionale, operazioni df prestito titoli garantite da sormme di denaro
che rientrano nella piena disponibilita economica del prestatore ¢ che
equivalgono, nella sostanza, a operazioni di pronti contro terming su ticli,
Gli “Attri fimanziamentl” sona costituiti da depositi a garanzia, margini iniziali
e di variazicne & -fronte di-operaziont su contratti -derivati e da craditi di

funzionamento connessi con la prestazione di servizi finanziar.

(imporli in migliaia)

T i T

'| cREDIM VERSD GLI,ENTEL'A{}- CONSISTENZE AL, VARIAZIONI

.| (RICLASSIFICA GESTIONALE)- 3.12.2016 31.12.2015 ASSOLUTA %

| Conti-comentic 298.927 211.273 85,654 40,5%
Utilizza carte df credite 268.497 259,171 9.326 3,6%
Mutgi 260 860 n.c.
Fisiiti porsulwii 23D.030 130,950 90.406 AR
Altri finanziamenti 8.612 2.139 6.473 362,6%
Finanziament! in bonis §08.832 09,132 200.798 33,0%
Conti carrenti 2.445 3.765 {1.320) -39,1%
Mutut 24 46 {22} -47,8%
Ulitizzo carte di credito 142 67 75 111,9%
Preslili personali 1.024 962 62 6,4%
Allri Fnanziamenti 22 27 {5} -18,5%
Finanziamenti deleriorali 3.657 4.867 (1.210} -24,9%
Crediti dif finanziamento versa clientela ordinaria 813.589 614.060 189.589 32,5%
Pronti contro termine 87.348 198.941 (111,593 -56,1%
Pronti contro termine - deteriorati 1 10 ) -90,0%
Depusiti a garanzia, margin iniziali e di variazione 34059 26.721 7.338 27a%
Crediti di lunzicnamenlo connessi con la prestazione di servizi finanzian 81.801 83.102 (1.301) -1,6%
Crediti di funztonamento e aitri crediti 203.209 308.774 (105.565) -34,2%
Crediti verso clientela 1.016.798 922.774 94.024 10,2%

i portatoglio crediti di finanziamento verso clientela ardinaria & coslituito
principaimente da crediti per prestil personad, conti correnti e ulilizzo

carte di credito; complessivamente gli impieghi verso clientela ordinaria
evidenziano un incremento del 10,2%.
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Le attivita deteriorate

{Imporli in miglizia)

IMPORTG LORDG FONDO SVALUTAZIONE [MPORTO NETTO " COVERAGE RANID
CONSISTENZE AL CONSISTENZE AL " GONSISTENZE AL ., DARAL
CATEGORIA 31.12.2016 31,12,2015 31,12,2016 - 31.12.2015 " 31.12.2016 31122015 . U 31.12.2016 . 81122015
Sofferenze 14.334 21.819 (16,672 (18.319) 2.662 3.500 86,23% 83.96%
Inapempienze probabili 1.906 2.181 {1.507} {1.387) 399 794 79.07% 63,59%
Scadut 1.130 1,198 {632) 612) 598 583 47,08% 51,21%
Totate 22.370 25.195 {18.711} {20.318) 3.659 4,877 83,64% 80,64%

La consistenza del crediti deferiorati al netto delle rettifiche di valore
si attesta a 3,7 milioni ¢& euro, di cui 2,7 milioni di ewro di crediti in
sofferenza, 0,4 milioni di euro df inadernpienze probabili e 0,6 milioni i

Investimenti finanziari

euro di crediti scaduti. | crediti deteriorati sono relativi, pringipalmente, a
scoperti di conto corrente, utilizzi di carte di credito e prestiti personali.

borti in migliaia}

GONSISTENZE AL VARIAZIONI ]
31.12.2016 31.12.2015 ASSOLUTA g %
Attivitd finanziarie disponibili per 1a vendita 1.319.752 2.245.982 926.230) o -412%
Atlivit finanziarie detenute sino alla scadenza 2.437.777 - 2437.777 r\\ n.C.
Totale 3.757.529 2.245.982 1511.547 = 613%

Net corso del guarto trimestre 2016 iz Banca ha prowsduto a riclassificare
“Altivita finanziarie disponibili per la vendita® costituite da titoli di Stato
ltalianc & Spagnolo nel portafoglio “Attivita finanziarie detenute sino alla
scatenza”. La riclassiica effettuata & coerente con la finalit della Banca
di ottenere flussi reddituali stabili net medio/iunge periodo ed & compatibile
con le prospettive economico-finanziarie espresse dafia Banca nella sua
attivita di pianificazione. Per ulterior informazioni si rimanda alla sezione
A3 Informativa sui trasferimentt ra portafogh di altivit finanziarie defla
Parte A della Nota Integrativa.

Al 31 dicembre 2016 Je "Altivit finanziarie detenute sino alla scadenza”
sone costituite da titol di debito emessi dallo Stato taliano, per un importo
di bilancio pari a 1.499,3 mifioni di euro, ed emessi dallo Stato Spagnoio,
per un importo di bilancio part & 838,5 mifloni di eurc.

Le "Attivita finanziarie disponibili per la vendita® sono costitvite da titol

di dehito emessi da governi e da strumenti di capitale nen quotati in un

mercalo atlivo.

Gl investimenti in titeli di debito sone rappresentati da:

= titoli di Stato ltaliane, per un importo di Gilancio part a 982,4 miliont di
euro (1.639 milioni di euro & 31 dicembre 2015);
s fitali @i Stato Francese, per un importo di bilancio pari a 10,3 milioni di
euro (10,4 miliont di euro al 31 dicembre 2015);

« titali di Stato Spagnolo, per un importo di bilancio pari a 249,9 milioni di
euro (586,1 milioni di euro al 31 dicembre 2015);

« tileli di Stato Americani, per un importo ¢ bilancio pari a 73,5 milioni di
euro {non presenti al 31 dicembre 2015},

Una parte dei titoli di debito classificati net portafoglio "Attivita finanziarie
disponilifi per fa vendita” risultano impegnali a cauzione o assegni

circolari 0 in garanzia presso ter2l per un import
milioni ¢i euro {131,4 milioni di euro al 31 di
Gli strumenti di capitale sono rappresentat _dg
societd nelle qual la Banca non esercita il corftroll | mfluenzas gni&cgtlva
per un importo pari a 3,5 milioni di euro, im ort9 prrnclpalmente costlm 2 .
dalle preferred shares df Visa INC class “C" M8 ta pro“posno si ricon a/h -
neght ultimi mesi del 2015 era stata defirita g%etraq\m I3 fusione Ir g
Inc. e Visa Europe Limited, in conseguenza de uale Banrfa;ave a

ricevuto un'ciferta da parte di Visa Inc. per lacqmsttrdel?mme Visa
Europe Limiled, Tale offeria prevedeva la distribuzione ai consorziali di
Visa Europe Limited di un compenso soito forma di cash, deferred cash
e preferred shares di Visa ING class “C", Nel mese di giugno 2016 ¢
awenuto il closing dell'operazione ¢ la Banca ha ricevuto 11,2 milion ¢
euro cash e numero 4.057 Preferred shares di Visa ING class "C”, i cui
fair value & stato calcolato, alla data di closing (21 giugne 2018), in 3,3
milioni di euro. Nel mese di giugne 2019 (3 anni dono fa data def closing)
fa Banca awrd inoltre diritto a ricevere un deferred cash di circa 0,9 milioni
di euro. La Banca ha proceduto pertanto alfa contabilizzazione nells voce
di conte economico $00 "Utile {perdite) da cessione o riacquisto di: b)
attivita finanziarte disponibili per la vendita” ¢ un utie da cessione di 15,3
rilioni di euro, con contestuale iscrizione delle Preferred shares di Visa
NG class “G" al lorc fair value, part a 3,3 milioni euro, e di un credito nei
confronti di Visa INC per un imporio attualizzato di 0,9 milioni di euro. La
valutazione al 31 dicembre 2016 della partecipazione Visa INC class C ha
generato una plusvalenza di 271 mila euro 252 mila euro al netto delle
imposte) contabifizzata nella Riserva da valutazione defla Altivita finanziarie
cisponibili per fa vendita.

Nel portafogiio “Attvita finanziarie disponibili per k1 vendita” & stata rilevata
anche I'gsposizione in (oll di capitale contabilizzata per effetto della
contribuzione versata al Fondo Interbancario Tutela Deposili - Schema
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La Relazione sulla gestione

Volontario per la sottoscrizione delfaumento di capitale detta Cassa di
Risparmio di Cesena, pari a 6,7 milioni di sura,

Lo Scherma Volontario costituisce une strumento per la soluzione delle
crisi bancarie attraverso interventi di sostegno a favere €i banche ad esso
aderenti, al ricorrere delle specifiche condizicni previste dalla normativa,
Lo Schema Volontario dispone di una dotazione finanziaria autonoma
g le banche ad esso aderenti si impegnane a formire fe relative risorse
st chiamata per l'effettuazions degh interventi. In data 17 giugno 2016
PAssemblea del FITD ha rafforzato la dotazione finanziaria dello Schema
Volentario da 300 a 700 milioni di euro. Con valuia 24 settemire 2016
lo Schema Volontaric del FITD ha effetiuato il versamentc per I'aumento
di capitale della Cagsa di Risparmio di Cesena e ha contestualmente
proweduto all'addebito della quota di pertinenza delle consorziate. La
Banca ha sostenuto un onere pari a 6,7 mifioni di euro, con censeguente
riduzione del'impegno verse lo Schema Yolontario a 10 milioni di euro al
31 dicembre 20186,

Coperture

Alla daia det 31 dicembre 2016 la Banca ha proweduto ad effelivare
una riduzione di valore integrale delia suddetia ssposizions, rilevata nella
vace "Profitli netti da investimenti® det conto economico riclassificato. A tal
fine si precisa che la suddetta decisicne e stata assunta sulla base di una
valutazicre, cperata internamente, basata sull'applicazione det melodo
¢ei multipli di mercate {coerente con la qualificazione deffa contribuziong
come partecipazione e la classificazione come AFS) che ha tenulo
conto dei prezz espressi dal mercato per aziende quotate comparabili
e della circostanza che fa partecipazione ¢ fiferibile ad un'azienda non
quotata, Si sono inllre tenute in considerazione le condiziori, presenti e
prospettiche, det mercato defle partecipazioni bancarie che inducono a
considerare in ottica prudenziale i risultati della valutazione. Ad esito det
processo valutativo internamente sviluppato, la Banca ha quindi ritenuto
di assumers, tra le possibili opzioni valutative ragionevalmente applicabili,
quella della svalutazione integrale, in considerazione dei mofteplici e
significativi elementi di incertezza allo stato atiuale presenti.

T importi T mighiala}

.- GONSISTENZE AL VAREAZIGNI
L 31.32.2016 31122015 ASSOLUTA %
Derivali copertura dell'atlivo - valulazioni positive - - -
Derivati copertura del passivo - valutaziont positive 552 - 552 H.G,
[ Adeguamento di vaiore delle altivitd oggetio di gopertura ganerica 8.659 10,573 {1.914) -18,1%
| Totale atlivo 9.211 10.573 (1.362) -12,9%
i cui:
Valytazioni positive 452 - 452 I.C.
Ralei attivi e passivi ricondotti 100 - 100 m.c.
Adeguamento di valore deile attivith coperte 8.659 10.573 {1.914) -18,1%
Totale attivo 9.211 16.573 (1.362) -12,9%
Derivati copertura dell'attive - valutazioni negative 10.914 31,319 {20.405) -65,2%
Derivati coperlura del passivo - valutazioni hegative - - - -
Adeguamento ¢i valore ceile passivith oggetto di copertura generica 157 - 457 n.c.
Totale passivo 11.371 31,319 (19.948) ~63,7%
di sui;
Valutazioni negative 11,274 24,240 {12.966) -53,.5%
Ralei atlivi e passivi ricondolli (360) 7078 {7.434) -105,1%
Adeguamento di valore delle passivila coperte 457 - 457 n.c.
Totale passivo 11,371 31.318 (19.948) -63,7%
{Importi in migliaiz)
Sintesi vatutazioni dertvati di copertura 31.12.2016 Attivo Passive Shilanclo
Valutazione derivali di coperiura dell’allivo e del passivo 452 11,274 {10.822)
Adeguamenta di valore delle attivith /passivitd coperte _ 8.650 457 8.202
Riserva da valutazione ai lordo della relativa fiscalita 342 |
Totale CATI I 9

Le altivitd caperte sono rappresentale da titoli obbligazionar! emesst da
UniCredit appartenenti alfa categoria “Finanziamenti e Crediti™ e titoli
emessi dall Amministrazione Cenirale fafiana ¢ classificati nella categoria
"Aliivitd finanziarie disponibifl per la vendita”,

Le passivith conerte sono rappresentata dalla raccolia diretla da clientela,
Le valutazioni positive @ negalive dei derivali di copertura si

riferiscono  esclusivamente a contrattt derivati slipulati  daila
Banca con finalitd di copertura det rischio di tasso d'interesse
gravante sulle attivith e passivith sopra citate, il i effetto
economice, al nette di 0,5 milioni di ewro di ratei interessi positivi
contabilizzali nel margineg di interesse, & negatlvo per 78 migliaia
di guro,
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Attivita materiali

Gl investimenti in macchine elettroniche, come nei precedenti eserciz,
song finalizzatt af continuo aggiornamento di hardware utilizzato da tutte
le strutture della Banca, in particolare, dalla struttura IT.

Gli investimenti in mobili, arredi e atirezzature sono destinati per lo pid
ali'allestimento dei negozi finanziari.

{Importi in migiiaia}

ALTRE VARIAZIONE  AMMORTAMENTI
o SALDO INVESTIMENT) EVENDITE B RETHIFICHE SALDO
ATTIVITA MATERIALL 01.01.2016 ANNO 2016 ANND 2018 ANNO 2018 31.12.2016
Imimabili 2.509 - - {i12) 2.397
Macchine elettroniche 1575 5.287 3.312) 8.560
Mobill ¢ arreds 1.064 1.071 1 {1.005) 1.131
Impianti & attrezzature 1271 516 {424) 1.363
Totala 12.418 6.884 1 {4.853) _ 14451
Avviamento costi/ricavi allocati alfe macro aree ¢ attivith non & considerat

L’Awiamento iscritte in bifancio deriva da operazioni realizzatesi negli
anni dal 2001 al 2008 e aventi ad oggetto acquisizioni e fusioni per
incorporazione di rami d'azienda o aziende impegrate nef business del
trading o nelia distribuzione di prodotti finanziari, bancari e assicurativi
per il framite di consulenti finanziari (Fineco On Line Sim S.p.A., ramo
d'azienda Trading e Banking di Banca della Rete, ramo d'azienda
consulenti finanziari ex FinecoGroup S.p.A., UniCredit Xelion Banca
S.p.A).

Queste attivitd sono stale completamente integrate nelf'operativitd
corrente defla Banca, per cui non risuita piv possibile isolare il contributo
di ciascuna aziendaframe rispettc alla profittabilith complessiva della
Banca; cid significa che ai fini defla conferma della congruita del valore
dell'awiamento iscritle in bilancie occone fare riferimento alla redditiviti
complessiva dellazienda. La cash generating unit (CGU) e, dunque, la
Banca nef suo complesso.

Osserviamo infatli che in considerazione del particolare modalo di
business defia Banca, che prevede una forlissima inlegrazione fra
consufenti finanziari, piattaforma trading e banking, ta contabilizzazione di

sigrificativa; la rete dei consulenti fnanziari & parte inlegr.
complessiva, unitamente ai servizi d: banking, brokerage ed iny

Limpairment test dell awiamento iscritto in bilancio, effetttdyr
dicembre 2016, non ha fatte emergere alcuna g iﬁ,et}z'a" L0y

?e_((‘vﬁ,irr;rbgi,rr'hem» .
alla Parte B — Informazioni sufo stato patrimoniafe e ”thajﬁtﬁ@,_fﬁtm

> H

valore; per ogni ulteriore informazione relativa al

Altre aftivita immateriali

Le Altre attivitd immateriali comprendono principalmente gl
e le implementazioni delle procedure informatiche che presentanc utilta
piuriennale, necessarie al fine di gestire I'evoluzione e la continua offerta
0z parte defla Banca di nuovi e piv versatili servizi ad alto valore aggiunto
per la clientela, ottimizzazioni infrastrutturali ed applicative, miglicramentt
deli'architettura deputata alla sicurezza applicativa nonché sviluppi
necessari per far fronte ai nuovi obblighi normativi.

{imporli in migliaia)

ALTRE VARIAZIONE  AMMORTAMENT}
SALDD INVESTIMENTS EVENDITE E RETTIFICHE SALDO
ATTIVITA IMMATERFAL) 01,01,2016 ANNO 2016 ANND 2016 ANND 2016 31.12.2018
Soflware 7157 4.287 {4610 6.834
Altra attivith Immateriali 1.0585 KA - {189 897
Totale 8.212 4,618 (5.089) 7034
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La Relazione sulla gestione

Attivita fiscali e Altre attivita

{importi in migliaia)

CONSISTENZE AL VARIAZIONI
31122016 31.12.2015 ASSOLUTA %
Attivita fiscali
Attivita correnti 1.571 1,733 {162y -9,3%
Altivita fiscali anticipate 35.660 37.063 {403} -1,1%
Attivita fiscali anticipate di cui alla Legge 214/201% 4.180 4.401 (221) -5,0%
Totale ante compensaziong IAS 12 42.411 43.197 (786} -1,8%
Compensazione con Passivita per imposta differite - 1AS 12 {29.246) (27.773) {1.473} 5,3%
Totale Attivita fiscali 13.165 15.424 (2.259) =14,6%
Altre attivita
Partile in corso di lavorazione 27 17 10 58,8%
Partite in attesa di regolamento 11.558 10.021 1.537 15,3%
Partite definitive non imputabili ad altre voci 42,213 43.039 (828) -1,9%
Crediti di funzionamento non connessi
con |z prestazione di servizi finanziari 2.280 3.163 (873) -27 5%
Partite fiscali diverse da quelle imputate alla voce "Attivita fiscali” 260.077 285875 (35.798) -12,5%
Risconti attivi_ . . o 22754 19.950 2.804 14.1%
- | Miglicrie e spese incrementative sostenute su beni di terzi 7.262 7.849 {587) -7,5%
Altre partite-- : RSO ¥ Y-S B T L T —
370.070 (33.770) -9,1%

Totale Altre attivita -

H decremento delle "Attivita fiscali”, pari a 2,3 miliont di euro &
- dovuto princigalmente:

= alla riduzione delle "Attivita fiscati anticipate” per 0,6 milioni di
guro riconducibile all'wtilizzo def fondo rischi ed cneri;

« ail'incremento delle "Passivita per imposte differite” per 1,5
milioni di euro dovuto principalmente alla rivatutazione det titoli
di debito presenti nel portafoglic di proprieta.

Precisiamo che ie “Allivita Tfiscalh  anticipaie® sono

rappresentate nello stato patrimoniale al netto delle relative

Dehiti verso banche

"Passivity fiscali differite” al sussistere dei requisiti previsti dallo
IAS 12.

Per quanto riguarda la voce Altre attivita, si evidenzia il decremento
di 35,8 milieni di euro delle "Parlite fiscali diverse da quelte
imputate alla voce Attivitd fiscali®, determinato da minori acconti
versati, in qualita di sostitult d’imposta, per 'imposta sostitutiva sui
redoiti giversi @ per ia riteniia fiscale sugih mieressi, parziaimenic
compensati da maggiori acconti per I'imposta di boilo.

(fmporti in migfiaia)

CONSISTENZE AL VARFAZIONE
31.12.2016 31.12.2015 ASSOLUTA %
Debitt verso banche centrali - - - -
Debiti verso banche
Conti carrent! e depositi liberi 52.309 §8.848 {16.539) -24,0%
Finanziamenti
Prontt conlio termine passivi 1.0568.565 1.313.191 1254.628) -19,4%
Altri debiti 232 41.420 {41.188) -99,4%
Totale 1.111.106 {312.353) -21,9%

La voce "Conti correnti ¢ depositi libert” & costituita dai conti correntl
reciproct e di finanziamento con UniCredil, per un importo pari 2 49,4
miliont di euro (58,8 milioni di euro al 31 dicembre 2015), nonché dat
conli sorrenti reciproci e di finanziamento con banche esterne al gruppo
per 2,9 milioni di euro,

| “Pronti contra termine passivi’ sone comprensivi di 977,8 miliont di
eure d¢i operazoni effettuale con UniCradil {1.186,3 milloni di eure al 31

dicembre 2015) e 6, mifioni ¢ curo di operazioni prestito titoli garantite
da somme di denaro effetuate con UniCredit Bank AG Monaco (41,7
milioni di evro ab 31 dicembre 2015).

Lavoce "Altrl debiti” al 31 dicembre 2015 era comprensiva di margini df
variazione ricevuli per Foperativitd in pronti contre termine con UniCredit
per un importo di 40,6 miiont di euro.
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Debiti verso clientela

| Debiti verso clientela, rappresentati principalimente da conti correntl, conte deposito Cash Park e pronti contre fermine passivi, sono pari a
18,801 milioni i euro, eviderziande una crescita del 18,8% rispetto a! 31 dicembre 2015.

{Impozti in migliaia}

CONSISTENZE AL VARIAZIONI )

31.12.2016 31.32.2015 ASSOLUTA %

Conti correnti & depositi [beri 18.319.307 14.985.275 3.334.032 22,2%

Depositi vincolati 159.124 560.114 {400,880) -71,6%
FFinanziamenti

Pronti contro termine passivi 231.376 199.817 31.559 N 158%

Aftri debit 01.268 77,253 14013 =) 181%

Debiti verso clientela 18,801,073 15.822,459 2.978.614 &)f 18.8%

Si evidenzia un incremento di 3.334 milioni di euro della fiquidita
depositata sui conti correnti, che beneficia anche del trasferimento
della raccolta dai depositi vincolati Cash Park che registrano un
decremento per effetto della progressiva riduzione dei tassi di
remunerazione.

La voce "Altri debitl” comprende i debiti ¢i funzionamento connessi con
la prestazione di servizi finanziari, per un importo pari a 28,1 miioni
di euro (32,5 milioni di euro & 31 dicembre 2015), | margini iniziali
e di variazione per I'operativith in conteatti derivati, che si attestano a
38,5 milicni di euro (24,4 milioni di eure al 31 dicembre 2015), e
altri debili a fronte di carte di credito ricaricabili e assegni circolari,
per un importo pari a 24,7 milioni di euro (20,4 mition di eure al 31
dicembre 2015},

Passivita finanziarie di negoziazione

Le Passivita finanziarie di negoziazione comprendono:
« scoperti tecnict classificali nella categoria HFT (held for trading)
utilizzati per la copertura gestionale delle posizioni in CFD sy azioni

aperte nei confronti dei clienti, per un importo di 0,2 mi
e destinati ad essera negoziati nef breve periodo;

+ [a valutazione negativa dei contratti di compravendit
titoli appartPnenti al portafoglio HFT (hem' for Ir; I/ad‘\_

di negoziazione”;

* [a valutazione negaiiva dsi contratti C
di interesse, Futures su indici e tassi di pteress-
{Forex) per 0,6 miiioni di euro, -

| CFD sono contratti derivati "Over the counter” k(;hke"b‘r‘e‘\f’eﬁo/rm a
liquidazione di un differenziale generate dalla differenza fra il prezzo
di apertura ed il prezzo di chivsura delfo strumento finanziario. La
Banca copre gestionalmente lo shilancio delie posizioni aperte nei
confronti dei clienti tramite la scttoscrizione di futures o I'acquisto/
vendita ¢ titoli azionari sui medesimi sottostanti oppure effettuando
delle operazioni forex con controparli istituzionali al fine di coprive ie
operazioni in CFD su valute aperte nei confronii dei clien,
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La Relaziong suila gestione

Fondi per rischi ed oneri

it Fando per rischi ed oneri accoglie accantoramenti per complessivi
111,8 milioni di euro, per | quali, in presenza ¢i una passivita con
scadenza e ammoniare incerli, & stata riscontrala un'obbligazione
in corso come risultate di un evento passato ed & stato possibile
effetluare ura stima aitendibile delfimporto derivante dall’adempimento
dellobhligazione. Gii eshorsi, k& cul scadenza stimata & superiore a 18
mesi, sono stati attualizzati utilizzando il tasso che rappresenta il valore
finanziario del tempo.

La voce "Oneri per i persanale” accogiie gli accantonament effetiuati a
fronte delle remunerazioni variabili da erogare al personale dipendente
negli esercizi successivi, par i quadi risultano incerti la scadenza &/0
I'ammentare. L.a voce comprende inoltre gli oneri di integrazione previsti
in capo alla Banca in relazione al Piano Industriale det Gruppo UniCredit
contabiizzati nel bilancio chiuso al 31 dicembre 2016 ¢ al 31 dicembre
2015, Nel corso deli'esercizio 2018, in seguito alla firma dell’accordo
del 5 febbraic 2016, gli oneri contabilizzati nel bilancio chiuso & 31
dicembre 2015 sono stati parzizimente rialiccati nelle “Altre passivitd”
per la parte relativa alle adesione accolte.

{impartt in migtiaia)

GONSISTENZE AL _ VARIAZIONT .
_ 31.12.2016 31,12,2015 ASSOLUYA k7
Goniroversie legali 33.5499 43.458 {9.759) -22,5%
- Cause in corse 26.673 35.225 (8.552) -24,3%
- Reclami 7.026 8.233 (12079 -14,7%
Oneri par it personale 10.043 9570 473 4,9%
| Atri - 68.614 67.506 008
- Indennith suppletiva clientela 56.054 51,139 4.915 9.6%
- Indennith contratiuate e patti di non concorrenza 2184 2.270 {86} -3,8%
- Vertenze fiscalt 4.078 7.034 {2.956) -42,0%
~ Adtri fondi 5.698 7.083 (135 -18,3%
Totale fonda rischi ed oneri - altri fondi 111,756 120,534 {8.778) -7,3%
Passivita fiscali e Altre passivita
. (tmponti in migliaia)
[ CONSISTENZE AL VARIAZIONE
31,12.2016 FLA2,2010 RIBULUTA %
Passivita fiscali
Passivila carrenti 10.04 37.445 127.397) -73,2%
Passivita fiscali differdte 29.246 27773 1.473 53%
Totaie ante compensazione 1AS 12 39.294 65.218 (25.924) -39,7%
Compensazione con Altivita per imposte anlicipate - 1AS 12 (29,246) {27.713) {1.473) 5,3%
Totale Passivita fiscali 10.048 37.445 (27.397) -73,2%
Altre passivita
Delerioramento delle garanzie finanziarie rilasciale - 1.418 (1.416) -100,0%
Partite in corso di lavorazione 1.521 2.966 1.445) -48,7%
Partite in atlesa di regolamento 59.164 46.681 12.483 26,7%
Partite definitive non imputabili ad altre voci 31.8984 39.448 {4.464) -11,3%
Belsiti per accordi di pagamenio hasati su proprie azioni ¢ azioni
della Capogruppo UniCredit 957 2481 {1.534) -61,6%
Debili verso personale dipendenie e allro personale 7.258 6.611 648 8,8%
Debiti verso Amminisiratori e Sindaci 140 187 {47 -25,1%
Dehili i funzionamento non Lonncss: con la prestazione di servizi
finanziar ) 18.941 21.804 (2.863) -13.1%
Partite fisvadi diverse da quelle imptit}ﬁii alta voce "Pagsivita fiscafi” 103.467 106.060 {2.593) -2.4%
Cantribuli previdenzial da versare 5944 5,829 115 2.0%
Partite Hlliquide per operaziond di portatoglio 18.486 18560 1917 11,6%
Altre partite gart gy 54 5,8%
Traltamento di fine rapporla 5253 ' 4.846 07 8,4%
Tetate Altre passivita 257.097 255.835 1.262 0,5%
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it decremento defle "Passhith fiscal”, pari a 259 milioni di euro
iante compensazione IAS 12) & fticonducibile ala diminuzione defia
voce “Passivitd correnti” per effetto della compensazione delle imposte
deifesercizio con gl acconti d'imposta versati all'erario e della riduzione
det fondo imposte a seguito della definizions di alcuni contenziosi,
definitivamente chiusi nel corso del primo semestre 2016. Precisiamo che
le "Passivita fiscali differite”, af sussistere dei requisiti previsti dallo 1AS
12, sono rappresentate nefle stato patrimoniale & compensazione delle
“Altivita fiscali anticipate”.

Per quanto riguarda fe Altre passivita st rileva:

* un decremento di 2,6 mifoni i euro defie “Partite fiscali diverse da
quetle imputate alla voce Passivit fiscali®, per effetto della diminuzione
del debito rifevato nei confronti dell’erario a fronte di ritenute fiscali
Irattenute sugli interessi;

* un decremento di 2,9 milioni di euwo del "Debiti di funzionamento
non connessi con la prestazione di senizi finanziar”, per affetto della
riduzione dei dekiti per fatture da pagare & ricevers verso fornitori;

sun incremento di 12,5 miliont di euro delle "Partite in atiesa
di regolamento” riconducibile principalmente a bonifici in partenza
& transazicni POS da regolare;

= nonché un decremento di 4,5 milioni di euro defle “Partite definitive non
imputabili ad aftre voci”,

It patrimonio

Al 31 dicembre 2016 il capitale sociale ammonta a 200,2 milioni di
eure, composto d¢a 606.805.436 azioni ordinarie di nominaii 0,33
eUro.

Le riserve sona costituite dafla:

» Riserva Sovrapprezzi di emissione, per un ammontare pari a 1,9
mitioni di euro;

« Riserva legale, per un ammontare pari a 40 milion? di euro;

* Riserva straordinaria, per un ammantare pari a 205,9 milioni di auro;

* Riserva per azioni proprie in portafoglio, per un ammontare pari a
4,3 milioni di euro;

+ Riserva connessa ai piani Equity Settled, per un ammontare pari a
28,2 milioni di euro.

In sequito alla delibera del Consiglio di Amministrazione dell’8 febbraio
2016, che ha dalo esecuzione al piano 2014 Plan Key People”
approvato dall’Assemblea degli Azionisti del 5 giugnoe 2014, i capitale
sociale & stalo aumentato a titolo gratuito per un importo pari a
95.601,99 euro, corrispondente a n. 288.703 azioni ordinarie, con
conseguente riduzione delle riserve da ulili disponibifi,

La “Riserva connessa ai piani Equity Settied” si & incrementata per
circa 10,5 milioni di auro per effetto deila contabilizzazione, durante
il perindo di maturazione deghi strumenti, degli effetti economici e
patrimonialt degli accerdi di pagamento basati su azioni e regofati con
azioni ordinarie FinecoBank ed & staia ulilizzata per 4,2 milioni di euro
in seguitc all'assegnazione ai Consulenti Finanziari & Manager di Rete
delia Banca di azioni ordinarie FinecoBank neli'ambito della seconda
tranche del piano di stock granting "2014 Plan PFA”, contestualmente
la “Riserva per azioni proprie in portafoglio” @ stala liberata e
riclassificata nella "Riserva straordinaria” per il medesimo ammontare.

In seguito aifassegnazione sopra descritta, fe azioni Byopriz in
portafoglio al 31 dicembre 2016 sono pari a 714.32% per un
ammontare pari a 4,3 milioni di guro. Si ricorda che | ni SoRo

stale acquistate in esecuzione del piano di stock granp

* agli Azionisti per 154,4 milioni dl euro, parl a 0 255 euro per azmne
= aile iniziative di caratlere sociale, assistenzidle e: cuiturale; al‘senst
dell'art 26, comma 5 dello Statuto, per 1 milione di euro.

La Riserva da valutazione & costituita:

 per 4,7 milioni di euro dalia riserva netla posiliva dei tiloli di debito
emessi ¢a Amministrazioni centrali di Paesi appartenenti ail'Unione
Furopea, deteruti nel portafogiic “Attivita finanziarie cisponibili per
fa vendita”;

= per 1,8 milioni di eurc dalla riserva netta negativa di titeli di debito
diversi da quelli scpra citati, detenuli nel portafoglio "Attivita
finanziarie disponibifi per la vendita”;

» per G,3 milioni di euro dalla riserva positiva dei titoll di capitale
detenuti nel portafoglio *Attivita finanziarie disponibili per la vendita®,
riguardante esclusivamente 1a variazione di fair value delle preferred
shares di Visa INC class “C":

» per 6,3 milioni di eure dalla Riserva negativa 1AS18;

= per 3,7 milioni di suro dalla riserva netta negativa dei titoli di debito
emessi da Amministrazioni centrali di Paesi appartenenti alfUnione
Europea trasferiti dal portaloglio "Altivita finanziarie disponibili per
la vendita" al porlafoglio "Attivila finanziarie detenute sino alla
scadenza” nel corso dell'esercizio 2016.
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La Relazione sulla gestione

Patrimonio netto

{lmnporti in mighiaiz)

CONSISTENZE AL R TR e YAREAZIONE
LR L 3MA22008 . CSRA22045 oo L ASSELUTAS T S o B
Capitale sociale 200.245 200.150 96 0,0%
Sovrapprezzi di emissione 1.934 1.934 - -
Riserve
- Riserva legale 40.049 40.030 19 0,0%
- Riserva slraordinaria 205.860 166.081 39,779 24,0%
- Riserva azigni proprie 4.338 8.555 a.217) -49,3%
- Altre risgrve 28.160 21.924 6.236 28,4%
(Azioni proprie) {4.338) (8.955) 4.217 -49,3%
Riserve da valutaziane (6.794) "11.626 {18.420) : n.c.
Utlle (Perdita) del periodo 211.844 191053 20,791 10,9%
Totale 681.299 632.798 48.5(1 7,7%
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{timporti in migliaia)

DATI AL
e e e TR 31.12.2016 31.12.2015
Capitale primario di classe 1 (Common Equity Tier 1 - CET1) 438.121 390.97¢
Capitale di classe 1 (Tier 1} 438,121 390.976
Totale Fondi Propri 438121 393.903
Totale attivitd ponderate per il rischio 1.909.713 1.828.007
Ratio - Capitale primario ¢i classe 1 22,94% 21,39%
Ratic - Capitale di classe 1 22,94% 21,38%
Ratic - Totale fondi propsi 22,94% 21,55%
firmporti in mégliaia)

" DATTAL
L . 31.12.2016 31,12,2015
Capitale di classe 1 (Tier 1) 438121 . 390.877
Espostzione ai fini del laverage ratio 5.302.244 3\7’1\?.1 57
Indicatore di leva finanziaria transitorio 8,26% 2{10,52%

| Fondi propri at 31 dicembra 2016 ammontano a 438,1 milioni ¢i eurc.
| Fordi propri e § Ratio patrimoniali sono stati determinati applicando Je
vigenti disposizioni di vigilanza secendo gli standard Basilea il inclusivi
degli aggiustamenti transitori.

| dati indicati comprendono la quota deil’utile dell’esercizio 2016 che non
verra distribuita assumenda soddisfatte ie condizioni previste dal’art, 26,
paragrafo 2, del Regolamento Ue 575/2013 (CRR). Per maggiori dettagli
st rinvia alla Parte F — Informazioni sul patiimonio defla Nota integrativa.

Uindicatore di leva finanziaria & ‘;ato calcolato in #EC8rdoeen il

Sezione I Eser(;lzm delle discrezicnalita nazfonall e esbo A0
socigtd del gruppo UniCredit aventi sede in ftaiy (- pond :

ai senst dell'art, 113, par. 6 def CAR sofo state esalus ]
delf'esposizione complessiva, ai sensi del Eamcalo' 429 (7) 6l C%E
modificato dai Regolamento Delegato {UE) é(}ﬂ 5/62

Il capitale sociale, interamente sottoscritto & versato, & di 200.245.793,88 euro diviso in 606.805.436 azioni ordinarie del valore nominale di 0,33 euro.
Alla data del 31 dicembre 2618 i principali aziondsti risuitano essere | seguents:

MAGGEOR} AZIONIST}

% DI POSSESSO

UniCredil S.p.A,

35,47%%

Wellington Management Company LLP

5,198%
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L.a Relazione sulla gestione

Conto economico riclassificato

Gmporti in migliaia)

ESERGIZIO. VARIAZION]
T : . w2016, S 7015 ASSOLUTA . %
inleressi netti 249.388 240,762 8.626 3,6%
Dividendi e allri proventi su partecipazion: 6 F - & n.e.
Commissioni nette 242881 252.610 {9.729) -3,9%
Risuitate negoziazione, coperture  fair value 69.054 53,867 15,187 28,2%
Saldo altri proventifoneri (2.211) {2.974) 763 -25,7%
MARGINE D'INTERMEDIAZIONE 559.118 544,265 14.853 2.7%
Spese per il perscnale (73.698) {75.049) 1.351 -1,8%
Altre spese amministrative (228.119) {232.870) 4.751 -2,0%
Recuperi di spesa 85.395 §4.347 1.048 1,2%
Retlifiche di valore su immobilizzaziont materiali & immateriak {9.952) (8.951) {1.001} 11,2%
Costi operativi {226.374) (232.523) 6.149 -2,6%
RISULTATO DI GESTIONE 332.744 311.742 21.002 6,7%
Retlifiche nette su crediti 8 su accantonamenti per garanzie g impagni 4.199) {6.706) 2.507 -374%
RISULTATO NETTO DI GESTIONE 328.545 305.036 23.509 7.7%
Accanlonamenti per rischi ed oneri 9.981) {15.714) 5.733 -36,5%
Oneri di integraziong ™ {5.503) {1.246) (4.257) 341,7%
Prafitti netti da investimenti {6.724} {1) 6.723) fi.C.
RISULTATO LORDO DELL'OPERATIVITA CORRENTE 306.337 288,075 18.262 6,3%
" imposte sul raddito dall'esercizio {94,493 {97.0229) 2.520 -2,6%
RISULTATO NETTQ DELLOPERATIVITA CORRENTE 211.844 191.053 20.791 10,9%

RISULTATO B'ESERCIZIO 211.844 191.053 20.791 10,9%

Margine di interesse

Il Margine di interesse dell'esercizic 2016 si attesta a 249,4 milioni  realizzati dalta Banca ha contribuito a mantenere un flusso deqli
“di euro, in aumento del 3,6% rispetto allo stesse periodo dell'anno  interessi attivi rivenienti dall'investimento della raccolia, pur in un
precegdente, grazie allincremento dei volumi ed alia riduzione  contesto di forte riduzione degli spread di credito e dei tassi di
UEl Cusle GeHa ravtulia Ui Diaono ompensaty fd fduziong degil - nsicato, § lassu niedio ative 1eiglivo all'investimenio delia tacouiia
interessi aflivi collegata alla discesa dei tassi di mercato. A tal  complessiva {a vista & a termine) € pari all'1,33% nel 2016 rispetto
proposito occoire sottolineare che fa struttura deghi ivestimenti ail’1,50% del 2015,

(tmpaorti in migliaia}

. ) ESERCIZIO VARIAZION)
INTERESS! ATTIVI . 2016 2015 ASSOLUTA %
Alivil finanziarie detenute per la negoziazione 1 2 m -50,0%
Attivita finanziarie disponibili per fa vendita 20.658 20.362 296 1.5%
Altivila finanziarie defenule sino affa scadenza 1.575 - 1.575 n.c.
Crediti verso banche 198.814 216.737 {17.923) -8,3%
Crediti verso cliertela 29.108 29.786 677} -2,3%
Derivali di copartura ) i ‘ 3.080 ) 1,845 1,135 58,4%
Altre atlivita 68 66 3 4,5%
Totale interessi attivi 253,306 268.898 (15.592) -5,8%

{tmporti in miglkaia)

ESERCIZIG VARIAZIGN
INTERESSI PASSIV] 016 2015 ASSOLUTA Yo
Debiti verso banche 3.006 240 2.766 1152 5%
Dehiti verso clientela 16.924) {14.337) 7.413 S51,7%
Tilof in cirpolazigne - {14.039) 14,038 _— -HO0,0%
Totale interassi passivi (3.918} {28.136) 24.218 o -BB1%
Interessi netl 249.368 240.762 8626 36%
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i seguito si riporta una tabeda che dettaglia la composizione degli interessi attivi relativi 2 banche & clientela:

{importi in migliaia)

ESERCIZIO VAREAZIONF
DETTAGLIO INTERESS! AFTIVI 2016 2015 ASSOLUTA . %
Interessi attivi su crediti verso banche 198.614 216,737 {17.923} -8,3%
- conli correnli 3.042 1.516 1.526 100,7%
- pronti contro terming 385 124 261 210,5%
- deposilo vincotato per riserva obbligatoria 18 73 {57 -78,1%
- deposili vincolati 1.224 10.151 {8.927) -87.9%
- altri finanziamenti 70 {1 {59 536,4%
- fitol di debite 194.217 204.884 {10.667) -5,2%
Interessi attivi su crediti verso clientela 29.109 29.786 (678} -2,3%
- coRti correnti 5.843 5.5668 217 5,0%
- pronti contro lermine 6.649 10.825 4.176) -38,6%
- carie di credito 4516 2.882 634 16,3%
- presti personali 12149 9,393 2.756 «29,3%
- altyi finanziamenti 148) 121 (169) 339,?%
Gli interessi attivi su crediti verso banche ammontano a 198,8  Gli interessi attivi su crediti versa clientela ammo

milioni di euro, in riduzione defl'8,3% rispetto alle stesso periodo
dell'esercizio precedente. Il decremento & riconducibile a minori
interessi sui depositi vincolati per 8,9 milioni di euro, dovute alla
riduzione dei voiumi ed all'evoluzione dei tassi ¢i mercalo, e minori
interessi su titoli di debito per 10,7 milioni d} euro, per effetto
dell'evoluzione del tassi di mersato.

milioni di euro, sostanzialmente invariali rispetto aflo stes
dell'esercizio precedente. | maggiori interessi regi teel
personali, grazie all'incremento delie erogazioni, g %
revolving sono stati assorbiti dal decremento 1 gisétrai&‘.n
delle cperazioni di prestito titoli garantite c}a’nfommé:'ﬂi"' A,
mulliday” per effetto della riduzione dei volum, correlato-alia Ryzitne:
dslla volatilita di mercato rispetto allo scorso an\ho:‘\_ AR
e

\|

B seguito st riporta una tabella che dettaglia la compasizicne degli interessi passivi relativi a banche e clienteta; |
ESERCIZIO VARIAZION!

DETTAGLID INTERESS) PASSIVE 2016 2015 ASSOLHTA %
Interessi passivi skt dehiti verso banche 3.006 240 2.765 1152,5%
- conli corent 213) {64} (149) 232,8%
- depositi liberi e a garanzia 68 22 46 209,1%
- altri finanziamenti (19 {24) 5 -20,8%
- pronli contro termine 3.170 306 2.864 935,8%
Interessi passivi su debiti verso clientela (6.924) {14.337) 7.413 51,7%
- coali correntt @4.777 (4.340) 437) 10,1%
- depositt a garanzia {5) 51} 46 -90,2%
- deposili vincolati {1.839) 8.747) 6.902 -79,0%
- pronti contro termine {303) {1.205) 902 -74,9%

Gli interessi passivi su debiti verso hanche sono positvi per
3 miliord di euro a causa dellevoluzione dei tassi di mercato che
ha delerminato la registrazione di interessi passivi positivi sulle
operazioni di pronti contro termine e, in misura inferiore, sui depostti
a garanzia.

Gli interessi passivi su debiti verso clientela s attestano a 6,9 milioni
dieuro, in riduzione di 7,4 milioni di suro rispetto all'esercizio precadente,
per effetto della riduzione dei volumi ¢ del tasso di remuneraziong dei
depositi vincolati *Cash Park”. || costo dei depositi & passato dalle 0,08%
del 2015 allo €,03% nel 2016.
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La Relazione sulla gestione

Proventi di intermediazione e diversi

{importi in migliaia)

ESERCIZID VARIAZIONI
2018 2015 ASSOLUTA . %
Interessi netti 249.388 240.762 B.626 3,6%
Dividendi e altd provent: su partecipazioni & - 6 -
Commissioni natle 242.881 2802610 9.729) -3,9%
Risuttato negoziazione, coperturs e fair value £9.054 53.867 15,187 28,2%
Salde aktri proventifonen (2211 {2.974) 763 -25.7%
Margine d'intermediazione 559,118 544,265 14.853 27%
Commissioni netie
{Imperti in migtiaia)
ESERGIZIO VARIAZION] .
RIGLASSIFICA GESTIONALE 2016 2015 ASSOLUTA . L %
Servizi of gestione, intermediazione e consulenza:
1. negoziazione e raccalta ordini strumenti finanziari 78,334 86,703 (8.369) -9,7%
2. negoziazione di valute oo- (140 140 -100,0%
3. custodia e amminisirazione di titoli (3.162) (3.488} 326 -9,3%
—-A-gollgsaments e-gestione prodotli del risparmio-gestit - e A GG e fA iAo oG G ey Qe
5. atlivitd di consuienza in materia di investimenti 35,479 28.252 7227 25,6%
B. distribuzione altri prodotli {196) (159) (37) 23,3%
Servizi di incasso e pagamento 2.736 11.598 (8.862) -76,4%
Tenuta e gestions dei conli correnti/conto deposito 28 {1.557) 1.586 in.c.
Altre prowigioni passive consulenti finanziarl.” (19.510 {24.024) 4,524 -18,8%
Prestito titoli 1915 2.463 547) -22,2%
Altrt serviz 5.395 4.928 467 9,5%
Totale commissioni nette 242.881 252.610 (9.729) -3,9%

Le Gommission nete amimoniano o 24,9 mioni di suro ed
evidenziano un decremento del 3,8% rispetto allo stesso periodo
deit'esercizio precedenie impulabiie principaimente a:

* mingri commissioni di negoziaziena e raccolta ordini di strumenti
finanziari, per effetio della riduzione degli ordiat eseguiti
a seguilo del progressive spostamento dell’operativiia delia
clientela verso prodotti over-the-counter e per la minore volatilita
sui mercati rispetio all’anno 2015;

« minori commissioni per servizi di incasso e pagaments, relative
principalmente alle transazioni con carte di credito e carle
di debito. A tal riguarde si ricorda che il Regotamento (UE)
2015/751 del Partamento Furopeo e del Consiglio, entrato
in vigore a partire dal 9 dicembre 2015, ha fissato un fetto
massimo alle commissiont interbancarie per le operazioni framite
carta di debito e carta di credito;

e mincri provvigioni passive pagate a consulenti finanziari
nell’amhita dei piani di incentivazione,

= minori commissiont relative al collecamente e gestione di prodotti
del risparmio gestito, compensate da maggiori commissioni di
consulenza in materia di investimenti,

Si precisa che a partire dalesercizic 2016 dafla voce "attivita

di consulenza in materia di investimenti” song slale esclise io

comrissioni restituite ai clienti a titolo di abbuono, ricondotie nella

vutt “culivsamenio g gestiong prodoii del ispaiinio gestito”, Per
omaogeneitd di confronio sono stati riesposti i dati corrispondenti
all'esercizio precedente presentati a fini comparativi,

Le commissioni per prestito titoli comprendono la componente
reddituale relativa al servizio prestate (ricevuto} per l2 messa a
disposizione del titolo sia per le operazioni con garanzia rappresentata
da contante sia per e operazioni con garanzia rappresentata da altri
titadi. Per valutare Y operazione nel complesse & necessario considerare
anche la componente recdituate contabilizzata nel margine d'interesse.

| Dividendi e altri proventi su partecipazioni si riferisconc
esclusivamente ai dividendi incassati sulle preferred shares di Visa
INC ¢lass "C".

It Risultato negoziazione, coperture e fair value & determinalo
principalmente dagli uttli reatizzati dall*attivita di internalizzazione di
titoli & contratti CFD, strumenti finanziari vtilizzati per 1a copertura
gestionale dei CFD, dalte differenze di cambio su attivitd e passivith
invatuta e dagli ulili derivanti dalla vendita di titofi contabilizzali nel
portafoglio "Attivita tinanziarie disponibili per la vendita”, Nell'anno
2016 siregistra un incremento di 15,2 milioni di euro del Risultato
negoziazione, coperture e fair value riconducibile agii utili

4 Renen e Bifaoco 2008+




realizzati dalla vendita di Titoli di Stato contabilizzati nel portafoglio
"Attivita finanziarie disponibili per 1a vendita” per 5 milioni di eure,
realizzata in un'ottica di mitigazions dellespesizions al rischio
tasso ed ottimizzazione della profittabilita, all'viile di 15,3 milioni
di euro realizzate dafla vendita della partecipazione Visa Furope
Limited precedentemente desaritta, parzialmente compensati dalla

Costi operativi

riduzione celle differenze di cambio positive su attivith e passivita
in valuta di 4,9 milioni di euro.

Il Saldo altri proventi/oneri & negativo per 2,2 milioni di euro ed

evidenzia una variazicne positiva di 0,8 milioni di suro rispstto allo
stesso periodo deli'esercizio precedente,

{importi in migiaia)

i ESERCIZIO : “ VARIAZIONI
DETTAGLIO COSTI OPERATIVE " 2016 2015 : ASSOLUTA %
Spese per # personaie (73.698) {75.048) 1.351 -1,8%
Alire spese amminisirative (228.119) (232.870) 4.751 -2,0%
Recuperi di spesa 85.395 84.247 1048 1,2%
Rettifiche di valore su immobilizzaziont material e immateriali {9.952) {8.951) {3.001) U 1,2%
Totale costi operativi (226.374) {232.523) 6.149 Q-( -2,6%
{!@1 migliaia)
ESERDIZI L
SPESE PER Il PERSGNALE 2016 2015 ASSOLUTA
1)Personale dipendente (72.611) {74.017
- saler! e stipendi 49.621) (48.664)
- aneri sociali (13.06%) (13.184)
- indennia di fine rapporto {918) 978)
- accantonamento al trattamento di fine rapporio {1086) {99}
- versamenti ai fondi di previdenza complementar esterni: L
a) a contribuzione definita (2.861) {2.686) Y
- costi derivantt da accordi di pagamento basai su propri
strumenti patrimoniali (*) 3.471) (4.785)
- altri benefici a favore di dipendenti (2.573) (3.681)
2} Aktro personale in atlivita - {152)
3} Amministratori e sindaci (1.136) (991)
4}Personale collocato a riposo - -
5) Recuperi di spese per dipendentt distaccati presso altre azienda 267 235 32 13.6%
6) Rimborsi di spese per dipendenti distaccati presso la societd (218) {64) {154) 240,6%
Totale spese per il personale {73.696) (75.049) 1,351 «1,8%

(') Si precisa che I voce “cosli Cerivanti $a sccordi di pagamento hasati su grepr streeenti patrironkadi

FingcoBSank ¢ strumenit tinanziac emessi da UniCredil,

" corprende gl oncti sestenutf dalla Banca per accord: di pagamento basaki su strumenti linanziar emesst da

Le Spese per il personale si attestanc a 73,7 milioni di eurc, in riduzione dell'1,8% rispetto allo stesse periodo dellesercizio precedente.
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(Imparti in migliaia)

. - ESERCIAI0 K VAREAZION)
ALTRE SPESE AMMINISTRATIVE E RECUPER] D SPESA ] 2016 2015 ASSOLUTA - %
1)IMPOSTE INDIRETTE E TASSE (90.568) {90.797} 229 -0,3%
2) COST! E SPESE DIVERSE
A) Spese di pubblicita - Marketing e comunicazione (16.840) {19.584) 2.744 -14,0%
Comunicazioni su mass media {12.340) {14.035) 1.685 -12,1%
Marketing e promozioni {4.251) (5.317) 1.066 -20,0%
Sponsorizzazioni {182) {205) 23 -11,2%
Convention e comunicazione interna B7) {27) {40} 148,1%
B} Spese relative al rischio creditizio {1.403) {1.572) 169 . -10,8%
Spese racupero craditi (520) {728) 208 -28,6%
informazioni commerciali e visure {883) {844) (39 4,6%
C) Spese indirette refative al personale {28.851) {32.745) 3.894 -11,9%
Formazione del personale {320) 437 117 -26,8%
Neleggio atto e altre spese personale 75) {40 (35} 87,5%
Spese consulenti finanziari (27.822) (31.696) 3.874 -12.2%
Spese ¢ viaggio (564) {508} (56) 11,0%
Filli pessivi per immobili ad uso dsl personale (70) 64) (6) 3,4%
D) Spese refative-ali'lCT {31.501) {29749} {1.752) 5,8%
Spese hardware - affitto & manutenzione (3.017) (3.318} N -31%
5003 software—aflO & MANUEIONG: ™~ = e e gy g gy T e T
" Sistemi di comunicazione ICT (5.078) {3.935) {1.143) 29,0%
Service ICT: personale esterno {7.416) (7.090) {326) 4,6%
Infoprovider finanziari (9.143) {8.694) {449) 5,2%
E) Consulenza e servizi professicnali (2.641) {3.258) 617 ~18,9%
Gonsulenza relativa ad altivitd ordinarie {1.578) (896) 682) 16,1%
Consulenze per strategia, evoluzione del business e ottimizzazione
arganizzativa {216} (698) 482 -69,1%
Spese legali {25) 5) {20) 400,0%
Cause legali - {822) {1.659) 837 -50,5%
F) Spese relative agli immohili (19.793) (20.104) 311 -1,5%
Service area immobiliare {801) (RO0) m 0.1%
Manutenzione mobili, macchine, impiaeti {459) (200} 259) 129,5%
Manutenzione local: (1.491) {1.741) 20 -144%
Filli passivi per lacazione immobili (14.289) {14.322) 33 -0,2%
Puliziz locait {495) {646} 51 -9,3%
Utenze (2.258) {2.495) 237 -9.5%
G) Alire spese di funzionaments (32.796) {31.672) {1.124) 3,5%
Servizi (i sicurezza e sorveglianza {412) {410) {2) 0,5%
Conlazione ¢ trasporto valeri . {1) 1 -100,0%
Spese postali & lasporto documenti (3.428) {2.946) 482) 16,4%
Servizi amminisirativi ¢ logistici (16.160) 15.732) (428) 2,7%
Assicurazipni (3.630) {3.629) {1} 0,0%|
Stampali e concelleria (794} 621) (173) 279%
Dicilth, auole e contributi ad associazioni 8.080) {7.889) (191} 2,4%
Altre spese amminislralive (292) {444) 192 -342%
H) Rettifiche di valore su migliorie su beni ¢i terzi {3.726} {3.389) {337) 9%
..M Recuperospese 83.395 84,347 1.048 1,2%
Racupero spese accessorie 442 389 o 198%
__ Becuperi di imposte 84953 1 83978 975 1,2%
__:r_g}_q_lg___z_xltre spese amministrative e recuperi di spesa (142.724) {148.523) 5.799 -3,9%

R
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Il totale delle Altre spese amministrative al netto dei Recuperi di
spesa si attesta a 142.7 mitioni di euro, in calo di 5,8 mitioni ¢i euro
rispetio allo stesso periodo deli'anno precedente, in particolare:

= fo Imposte indirette e tasse zl nette dei Recuperi di impaste
evidenziano una riduziene di 1,2 milioni di euro rispetto allo stesso
periodo deli'esercizio precedente per effetie di minori costi relativi
alla “Tobin Tax™;

* |e Spese di pubblicita ~ Marketing e comunicazione evidenziano
una riduzione o 2,7 milioni di eura riconducibile a minori investimenti
per comunicazioni su mass media e spese di marketing e promoziont;

» le Ailre spese amministrative, diverse da quelle sopra citate,
evidenziano una incremento delie "Spese ralative all'IlCT” di 1,8
milioni di euro e delle “Altre spese di funzionamento” di 4,1 milioni

Risuitato lordo delf’operativita corrente

di eurp per effetto della continua espansicne della Banca, mentre
evidenziano una riduzione di 3,9 milioni di ewo e spese per
consulent finanziari riconducibile principatmente ai mineri costi
derivanti dai piani di incentivazione.
If cost/income ratio st attesta ai 40,49% registrande una riduzione
rispetto al 42,72% del 31 dicembre 2015, grazie a! continug
efficientamento della struttura operaiiva e delle funzioni di supporto
a) business.

Le Rettifiche di valore su immobilizzazioni materiali e immateriali
evidenziano un incremento di 1 miliong di euro riconducihilg,
principaimente, agli amrmortamenti appertati alle macching elettroniche
e ai mobili e arredi per effetto di maggiori investimenti.

‘«qpons in migliaia)

Le Rettifiche nette su crediti e su accantonamenti per garanzie e
impegni si attestano a 4,2 milieri di evro, in riduzione di 2,5 milioni
di aura rispeito all'esercizio precedente.

Gl Accantonamenti netti per rischi ed oneri sone pari & 10 milioni
di euro, in riduzione del 36,5% rispetto ai 15,7 milioni di etro registrati
al 31 dicembre 2015, La voce comprende il contributo ordinario e
aggiuntivo per Panno 2016 versalo al Deposit Guarantee Schemes,
per a 8,2 milori di euro (ridotto per effetto dai riparti dalia procedura
di liquidazione di Banca Networld, e il contribute versato al Fondo di
Selidarieta istituito dalla Legge Stahilita 2016, per 2,4 misioni ¢i euro,
al netto della riattribuzione a conto economice di quante accantenato
dalla Banca nel bilancio chivso al 31 dicembre 2015 relativamente at
Fondo di Solidarietd, per un ammontare pari a circa 2,3 milioni di euro.
Net corso deli’esercizio 2016 si registrano, inoltre, una riduzione degli
accantonamenti a fronte di controversie tegali e reclami e una ripresa
di valore di 1,4 milioni euro per effello della chivsura dellimpegno
residuo refativo all'intervente a favore di Banca Tercas.

Gli Accantonamenti netti per rischi ed oneri al 31 dicembre 2015 erang
comprensivi del contributo ordinario versato al Deposit Guarantee
Schemes, per 4,7 milioni di euro, e dell'accantonamento di cui sopra
per it Fondo di Sefidarietd, pari a circa 2,3 milioni di auro.

ESERCIZIO VARIAZION o9
. 216 2615 ASSOLUTA ;x %
Risultato di gestione 332.744 311,742 21.002 @J“‘ 6,7%
Retlifiche nette su credili & su accantonamenti per garanzie & impegeai (4.199) {6.706} 2507 L AT AT 4%
Risultate netto di gestione 328,545 305.036 25.5‘097_' R 1 ""-'[,“7»\
Accantonamenti netti per rischi ed onert 19.981) (15,714 /588 it 36,5%,
Onert di integrazione 15.503) {1.2486) {Ad2sn 1= \
Proftli netii da investimenti (6.724) ) | e7dy " Ty Shentd )
Utile lordo dell'operativita corrente 306.337 288.075 \18.262 . ¥ 39/
E f/ i

. i -
GE Oneri di integrazione si riferiscono ahﬁ {IRE imal n’r;ap(f alla
Banca relativamente al Piano Industriale del Grupﬁa ThiCredit e agl
interessi da atualizzazione relativi ai medesimi costi contabilizzati nel
bilancio chiuso al 31 dicembre 2015.

I Profitti netti da investimenti si riferiscono esclusivamente alla
riduzione di valore apporiata al'esposizione in ol di capitale
contabilizzata net portafoglio “Attivita finanziarie disponibili per la
vendita” per effetto della contribuzione versala al Fondo Interbancario
Tutela Depositi - Schema Volontario per ia sottoscrizione dell’aumento
di capitale della Cassa di Risparmio di Cesena, pari a 6,7 milioni
di euro. Per maggiori dettagli si rimanda at paragrafo "Investimenti
finanziar” della presente Relazione sulla gestione.

I} Risuttato lordo dell’ operativita corrente si attesta a 306,3 mikioni di
guro, evidenziando un incremento del 8,3% rispetto afo stesse periodo
dell'esercizio precedente, per effetto del contributo positive apportato
daghi Interessi netti, dal Risultato negoziazione, coperture e fair
value e della riduzione dei Costi operativi, che hanno compensato
la contrazione delie Commissioni nette, lincremento degli Oneri
di integrazione ¢ le riduzioni di valore rifevate nel Profitti netti da
investimenti.
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La Relazione sulla gesticne

Imposte sul reddito del periodo

{lmperti in migltaig)

_ ESERGIZID VARIAZION]
DETTAGLID IMPOSTE DELLESERCIZIO 2016 2415 ASSOLUETA %
Oneri per imposte correnti IRES {76.889) (77,115 226 -0,3%
Oneri per imposte correnti IRAP {18.150) (18.147) (43) 0,2%
Variazioni delle imposte carrenti dei precedenti esercizi 6518 B 6.518 n.c.
Tatalg impaste correnti (88.561) {95,262) 6.701 -1,0%
Varizzione delle imposte anticipate {5.086) {297) {4.789) 1612.5%
Vasdazione delle imposte differite {400} {1.017) 617 -60,7%
Totale imposte differite (5.486) (1.314} 4172 317,5%
Ammortamento provent da affrancamento {446) (446) - -
Imposte sul reddito del periado {94.493) {97.022) 2.529 -2,6%

Le imposte correnti sul reddito sono state calcotate sulia base delle
disposizioni legislative introdotte con it D.Lgs. n. 38 dei 28 febbraio
" 7005, emanate in seguito al recepimente, neilordinamento
giuridice italiano, dei Principi contabili IASAFRS € del Decreto n.
48 del 1° aprile 2009 che ha introdotto disposizioni di altuazione

¢ ti coordinamento delle disposizioni fiscali per i soggeiti c.d. "IAS

Adopter”,

Per la delerminazione dalle imposte correnti & stala appiicata
Paliquota IRES del 27,5% e Yaliquota IRAP dei 5,57%.

l.e imposte sul reddito dell’esercizic 2016 beneficiano di una
variazione positiva delle imposte correnti i circa 6,5 mitioni di euro
riferita ad accantonamenti riguardanti alcuni. contenziosi relativi
ad esercizi precedenti, definitivamente chivsi nel corso del primo
semestre 2018. I ~

La legge n. 2/2009 ha introdotto la possibilit, tramite il versamento
aiuirinposia sostitutiva, On HUERIINGIE | vaion fiscalingiils
deducibili dell'awiamentc. Su indicazione della Capogruppo,
ta Banca ha proweduto, nei'anno 2008, al riailineamento
dell'avwiamento iscritto a seguito dall'operazione straordinaria di
fusione di UniCredit Xelion Sim in UniGredit Xelion Banca S.p.A..
Lavviamento affrancalo & ammortizzabile in via extracontabile
in misura non supericre ad un nong per l'anno 2010 ¢ ad un
decimo a partire dali'anno 2011, Neil’anno 2008 si é provveduto
a contabilizzare it beneficio fiscale atteso dalla deducibilita futura
degl ammortamenti extracontabili, pari a 4 milioni i eurg,
beneficio che viene ammortizzato a conlo gsonemico un decimo

per ogni anno in corrispondenza delia deduzione fiscale degli
ammortamenti fiscali dell’awiamento.

In seguite alta procedura di accelerated bookbuilding realizzatada UniCredit
in data 13 ottobre 2016 per la cessione ad inveslitori istituzicnali di circa
1214 milior "di” azioni ordinarie detenute in FinecoBank, carrispondenti
al 20% del capitale azionario esistente della Banca, fa partecipazione
di Unicredit S.p.A. in FinecoBank Sp.A. & scesa al di sotto delfa soglia
stabilita dal combinato disposto degli arit. 117 e 120 cal TUIR, per [2
partecipazione al consolidato fiscale nazionale.

Di conseguenza, Unicredit S.p.A. ha proweduto, ai sensi deffart. 124 def
TUIR., alfinterruzione ~ con effetto dal 1 gennaio 20186 - della tassazione
di Gruppo relativamente a Fineco inviando I'apposifa comunicazione
telematica alf'Agenzia delle Entrate. Non sono evidenziabili particolari
effetli salvo i venir meno della prevista mitigazione della indeducibifita
e TRGIESS Pasaiv, USIEGIU Gl awiElis Peiailio ssauiito | suo el
nel 2016 in quanto dal 2017 per le banche & previsia, a regime, la piena
aaducibifita degh interessi passivi.

Risultato d’esercizio
L'utile netto d'esercizio si attesta a 211,8 milioni di euro,

avidenziando un incremento del 10,9% rispetto alio stesso pericdo
deli'esercizio precedente.
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La Banca, al fine di assicurare il costante rispetto delfle disposizioni
legistative e regofamentari attualmente vigenti in materia di informativa
societaria riguardante le operazioni con parti correlate, ha approvato, net
Consiglio di Amministrazione del 22 setterbre 2015, con i preventvi
pareri favorevoli de! Cornitato Audit e Parii Correlate e del Collegio
Sindacale, le vigenti “Procedure per la gestione delle cperazioni con
soggetti in conflitto di interesse” che disciplinaro le operazioni con parti
correlate e soggetti collegati.

Tali Procedure contengona le disposizioni da osservare nelia gestione:

* delie Operazioni con Parti Correlate, ai sensi del Regolamento CONSOR
adattato con delibera del 12 marzo 2010 0. 17221 e successivamente
modificato con delibera n, 17389 del 23 giugno 2019;

* delle Operazioni con Soggelti Collegati, ai sensi della disciplina sulle
"Atthita df rischic e confliti di interesse nei confronti di soggeiti
coilegat”, dettata dat titolo V, Capitolo 5 della Circolare Banca d'ltalia
263/2006 {"Nuove disposizioni di vigilanza prudenziale per e banche”
€ successivi aggiomament);

= delle cbuligazioni deqhi esponenti bancari, ai sensi deli'art. 136 del
Decreto Legislativo del 1° settembre 1993 n. 385 "Teste Unico delle
leggi in materia bancaria e creditizia.

Attesa l'apparienenza della Banca al Gruppo UniCredit, le predette
Procedurs assumono a riferimento anche 1a “Global Poficy UniCradit
per la gestione defle aperazioni con soggetti in confiitto df interesse” e
le relative "Global Operational Insiruction”, diramate da UniCredit alle
societa controllate nell'ambito dell’attivita di direzione e coordinamento
dalla stessa esercitata,

Premesso quanto sopra, di seguito le operazicni defiberate nel corso

dell'esercizio 2016:

1.in data 8 febbraiv 2016 i Consiglio di Amministrazione, previo
parere faverevole def Comitato Audit e Parti Correlate, na deliberato i
rinnovo della *Delibera quadro relativa alla stipula di contratti derivati
di copertura con Capogruppo o societd del Gruppo UniCredit” {con
validita fino al 20 aprile 2018), operazione di Maggior Rilevanza,
ordinaria & a condizioni di mercato cul potrd dare corso sing all's
febbraic 2017, che consenie alla Banca di sottoscrivere con la
Capogruppo e con UniCredit Bank AG contratti derivati a copertura di
attivitd o passivita commerciali che, per asigenze di ALM, richiedano
una copertura dal rischio di lasso per un ammontare massimo pari a
500 milioni di ewro con la Capoagruppo UniCredit e pari a 2.500 milion
¢ euro con UniCredit Bank AG; al riguarde & state rilasciato parere
favorevole non vincolante da narte del Comitato Parti Correlate ed
investimenti in Equity di Capogruppo;

2. il Consiglic di Amministrazione del § maggio 2016, previo parere
favorevole del Comitato Audit e Parli Corralate, ha approvato
urfoperazione con parle correlata UniCredit S.p. A il Maggior
Rilevarwa, ordinaria e a condizioni ¢i mercalo rappresentata dal
rinnovo deffa “Delibera quadro - Operazioni di Pronti conlro Terming
& Deposili a termine con fa Capogruppe” (con validith fing al 11

magglo 2016 } cui potra dare corse sino al & maggio 2017, avente
ad oggetto operazioni ¢i {) Pronti contro Termine con la Capogruppo
per un ammontare di 7,2 méliardi di euro, calcolato come somma delle
singole operazioni in valore asscluto (siano esse attive o passive) e
{ii) Depositi a termine con la Capogruppo per un ammontare di 8,7
miliardi di euro, calcolato come somma delle singole operazion: in
valore assoluto;

. it Consiglio di Amministrazione nella riurione del 6 lugtio 2016, provio

parere favorevole del Comitato Audit e Parti Correlate ha deliberato;

= ury'operazione con parte correiata UniCredit Bank AG e Mediobanca
S.p.A. di Maggicr Rilevanza, orcinaria & a condiziont di mercato
rappresentata dal rinnovo defla “Delibera quadro - Negoziazions di
strumenti finanziari con controparti istituzionalk parti correlate” {con
validia fino al 18 giugno 2016) avente ad oggetic le aperaziont di
negoziazione di strumentt finanziari con controparti istituzionali parti
correlate in virth delle quali FinecoBank pud dare corsdy fino al 5

con Mediobanca S.p.A.;

* un‘gperazione con parte correlata UniCredit Sgone
Rilevanza, ordinaria @ a condizioni di merc)o—mfj
rirmovo della "Delivera quadre relativa ghe operaz
nell’'ambito dei rapperti di conto ¢ fent&/wm 4 TEN
validita fine al 30 luglio 2016 ) cui pfr’a (lare r:orSO‘

prelavamento);

4.1 Consiglic di Amministrazione del 20 sellembre 2016, previo

on

parere favorevole det Comitato Audit e Parti Correlate, ha approvato
un'operazione con parte correlata UniCredit Bank AG e Mediohanca
S.p.A. di Maggior Rilevanza, ordinaria e a condizioni di mercato
rappresentata dal rinnovo deila “Delibera quadro - Cperazioni di Stock
Lending con clientela istituzionale” (con validita fino al 21 settembre
2018), avente a oggetto le operazioni di Prestito Titoli Azionari con
controparti islituziona, in virth delle quafl FinecoBank pud dare corso,
fino al 19 setiembre 2017, alle suddetie operazioni con plafond
massimo pari & {i) 500 milicni di euro con UniCredit Bank AG e (i)
200 milioni di euro con Mediobanca Sp.A..

. i Consiglic di Amministrazione del & dicembre 2016, previo parsre

favorevole del Comitato Audit & Parli Correlate, ha delibarato
un‘operazione con parte correlata UniCredit Sp.A. di Maggior
Rilevanza, ordinaria ¢ a condizionl di mercato, rappresentata dal
rirnovo della "Defibera quadro nvestimento defla liquidith a MA
Terming con la Capogruppo™ (con validita fino ai 10 novembre 2016),
cui potra dare corse sino al & dicembre 2017, avenle ad oggetto la
solloscrizione di obbligazioni UniCredit con un plafond di circa 3.5
miliardi di eurg,
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l.a Relazione sulla gestione

in relazione alle operaziont sopra specificate, la Banca ha reso
informativa semplificata alla CONSOB ai sensi dell'art, 13, 3° comma,
lettera c) del Regolamenio CONSOB 17221/2010.

Net corso dell’esercizio chiuse al 31 dicembre 2016 non sono state
posie in essere alire operazioni con pagti correlate tali da influire in
misura rilevante sulla situazione patrimoniale o sui risultati delia Banca,
né operazioni atipiche e/ inusuali, anche infragruppo ¢ con parti
correlate.

Inoltre, sono state poste in essere operazioni di minor rilevanza con fa
Capogruppo,.altre Societd del Gruppo e/o con parti correlate In genere,
italiane ed estere, rientranti nell'ordinasio esercizio deil'attivita operativa
della Banca e della connessa attivita finanziaria, perfezionate a condizioni
di mercato o standard,

Infine, per guanto siguarda l'esistenza di operazioni ritenute di rilevo
economico, patrimoniale e finanziario, ricordiamo che nel corso
def’esercizio 2012 la Banca ha concesso n. 5 fideiussioni a favore

“deli'Agenzia délle Entrate su richicsta di UniCredit (garantita), a tempe”

indeterminato (pilt precisamente, valida sino 2 quando la stessa Agenzia

delle Entrate non emetterd dichiarazione liberateria deil avvenuto
pagamento da parte di UniCredit al terminge de¥ia attivith di riscossions
in casa d: esito sfavorevole per 1a stessa oppure fino al momento in cui
intervenga sentenza favorevole per UniCredit con sentenza passata in
giudicato), per un importo complessive di 256 milioni di eurs, cltre ad
intergssi maturati e maturandi sino ail’eventuale richiesta di pagamento
da parte della stessa Agenzia delle Entrate. Le fideiussioni sono
state rilasciate quale garanzia delle obbligazioni assunte da UniCredit
relativamente a cinque prowedimenti di sospensione di rimborsi VA
emessi dall'Agenzia delle Entrate e comportano I'assunzione da parte
della Banca di ur impegno irevocabile di pagamento a prima richiesta,
eptry 30 giomi e senza eccezione alcuna. Net corso del 2013, a
seguito delfestinzione di un atto di accertamento unificato emesso
dalla Direzione Regionale della Liguria, per un importo par a 4,5
milioni di euro, sostituite da un altro atio di accertamento emesso dalla
stessa Direzione Regionale fino a concorrenza dell'importo def carico
estinto, si & praceduto alla medifica in sostituzione, ad importi invariati,
di una fideiussione -gia rilasciata daila Banca; tale operazione non ha
comportato nessuna variazione negli impegni assunti secondo le forme,

I Triodalifd €d Trischi gia valilati fel Corso dell'esercizio 2012 chesono

tuttora invariati.
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Rapporti verso imprese del Gruppo

La Banca & soggetta alla direzione e coordinamento di UniCredit S.p.A.
pertanto, at sensi dell'art. 2497 bis comma 4 del Codice Civile, nella
Parte C - Sezione 20 delia Nota integrativa si riporiano i dati essenziali
deli'ultimo bitancio approvato della stessa.

Di seguito si rinortanc in forma sintetica le attivitd, e passivita e le
garanzie & impegni in essere al 31 dicembre 2016 varso le imprese
del gruppo.

{fmparli in mighaia)

GARANZIE

AFTTA. PASSIVITA, - - E[MPEGNI

Rapporti con impresa centrallante UniCredit S.p.A. 15.695.566 1.041.514 1.274.070
Rapporti con imprese sottoposte al controllo di UniCredit S.p.A. 22.356 $.796

Per I'informativa di dettaglio sulle operazicni con imprese del gruppo e con altre parti correfate si rimanda a quanto svidenziato al riguardo nella Parte H detia

Mota integrativa.
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La Relazione sulia gestione

Relazione sul governo societario
e gli assetti proprietari

Ai sensi dell’art. 123-bis, comma 3 del Decrsto legislativo 24
febbraio 1998 n. 58, la Relazione sut governo societaric e ghi assetti
proprigtari & disponibile nella sezione "Govarnance” del sito internat di
FinecoBank {hitp:/Awww.fineco it).

Relazione sulla remunerazione

Al sensi dell'art. 84-guater, comma 1, del Regolamento emittent,
attuativo del Gecreto legislativo 24 febbraia 1998 n.58, la "Relazione
sulla remunerazione” & disponibile sut silo intermet di FinecoBank
{hitp:// www fineca.it).

Le attivita di ricerca e sviluppo

Al fine di sostenere soluzioni tecnologiche in linea con la mission
| BUERUAIE, e AW diTTicerda & gvillippo Tsono indirizzale ailo
svilippo di software che consenionc di assicurare ur'attivita di
consulenta finanziaria sempre pitl innovativa unitamente ad un’attivita
di negoziazione in conto proprio esclusiva.

Pill net dettaglio, i principall software sviluppati negil anni sono |

sequenti:

« Advice, programma per elaboratore attraverso i quaie fa Banca
abitita i propri consulenti finanziari ad offrire un servizio di
consulenza professionale alla clientela interessata ad un piano
finanziario personalizzato,

* ieniaizzatoie, prograining Do Graboialuie allldversy 1l guaie 1a
Banca esegue in conto proprio ordini delia clientela relativi al trading
sU mercatt finanziari come controparte alternativa al mercato;

s Powerdesk e webtrading, software che permettono di offrire alla
clientela, rispettivamente, strumenti sofisticati ed efficienti per
svolgere trading online sui principali mercati finanziari internazionali
& soluzioni semplici a completamento dei servizi di direct banking.

Le attivita si sono distinte sia con riferimente alfo sviluppo di nuove
applicazioni sia al rafforzamento/mantenimento delle funzionalita
esistenti at fine di rispondere in mode sempre piG efficienie alle
esigenze delia clientela,

Infine, nel corse del 2016, ampic spazio & stato anche dedicato alle
attivitd di sviluppo della piattaforma X-Net, una piattaferma in uso
alla rete dei consulenti finanziari, ideata perché il consulente possa
essere al centro di un sistema di nuovi servizi che semplifichino il
suo lavoro, permettendogli di gestire un numero sempre maggicre di
clienti e rafforzing ia relazione con il cliente. Tra gli elementi distintivi,
la riorganizzazione e {'ottimizzazione dei contenuti, 1a revisione grafica
dei tool gia esistentt, il migkoramento e Fintegrazione della funzionalita
dei tool gia esistenti ed # rilascio del tool dei bisegni del cliente,
personalizzabite sulla base delle specifiche esigenze di ogni singolo
Siorite. S S A LA I

Informazione sui termini relativi alla
convocazione dell’Assemblea ordinaria
dei Soci

Ai sensi dell'art. 2364, comma 2, del Codice Civile e del'art, 6, comma
4, ugiiu Staiuiv delid Sucisia, i Frogeiio i Slidiciy Sad sotupusio ad
approvazione da parte deliAssemblea ordinaria dei Soci entro 120
giorni dalla chiusura deli’ esercizic.
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Fatti di rilievo avvenuti dopo
la chiusura del bilancio

Il Consiglio di Amministrazione del 7 febbraio 2017, lenuio conto
del risultato positivo della verifica delle condizioni di accesso
{a fvello delia Banca e a fivello di Gruppo, ove previste) e di
quelle individuali (compliance dei comportamenti e accupazions
continuativa) e del parere favorevole del Comitaio Remunerazions
& Nomine riunitosi #l 2 febbraio 2017, ha approvato

+ con riferimente al piano “Group Executive incentive System

Bonus Pool 2014

- 'esecuziong del piano;

- Passegnazione della prima tranche azionaria del piano,
attribuita nel 2014, corrispondente a n. 15.872 azioni
ordinarie gratuite, coerentemente con I'ammontare massimo
approvato dal Consiglic di Amministrazione del 15 maggio
2014;

-un aumento di capitale scciale & titolo gratuite per un
ammontare complessivo di 5.237,76 euro corrispondente
a compiessive n. 15.872 azioni ordinarie FinecoBank def
valore nominale di 0,33 suro clascuna {avenii le stesse
caralteristiche di quelle in circolazione, regotare godimento), in
parziale esercizio defla delega al Consiglio di Amministraziong
canferita dall'Assemblea straordinaria deghi Azionisti del 5
giugno 2014, ai sensi dell'art. 2443 ¢el Codice civile. Leffetto
di dilvizione derivante dal suddetto aumento di capitale
gratuito & guantificato nella misura dello 9,003% del capitale
fully difuited.

» con riferimento &l piano "2014-2017 Multi-year Plan Top

Management”:

- I'attribuzione deifla quarta ed vltima tranche relativa ail’anno
2017 ai & beneficiari di complessive n® 422.779 azioni
ordinarie gratuite, in numero ridotto rispetto a quanto definito
in data 15 aprile 2014 2l fine di garantire i rispetto del
rapporto tra la compeonente fissa e quella variabile della
retribuzione, in knea con la normativa vigente;

- lassegnazione di $630.850 azioni ordinarie gratuite ai
beneficiari defla prima tranche azicnaria del piano, allribuita
nel 2G14, coerentemente con I'ammontare massimo approvato
dal Consiglic di Amministrazione del 15 maggio 2014;

-un aumente di capitale sociale a titolo gratuito per un
ammontare complessive di 208.180,50 eurc corrispondente
a complessive n. 630.850 azioni ordinarie FinecoBank del
valore nominale di 0,33 euro clascuna (avenli le stesse
caratleristiche di quelle in circolazione, regolare godimento), in

parziaie esercizio della delega al Consiglio d§ Amministrazione
conterita dail'Assemblea straordinaria degli Azionisti del 5
giugno 2414, ai sensi delt'art. 2443 del Codice civile. |'effetto
di diluizione derivante dal suddetto aumento di capitale
gratuto ¢ quantificato neffa misura dello 0,10% del capitate
fully diluited.

= con riferimento af piano “2014 Plan Key People™:

- I'assegnazione della terza tranche corrispondente a n.
261.187 azioni ordinarie gratuite ai 79 beneficiari, coerente
con il numero di azioni definite in dala 15 aprile 2014, pari
a massime n. 796.380 azioni ordinarie al servizie dell’intero
periodo triennale;
un conseguente aumento di capitate sociale a titolo gratuito per
urr ammontare compiessive di 86.181,71 eurc corrispondente
a complessive n. 261.187 azioni ordinarie FinecoBank del
valore neminale di $,33 euro ciascuna {aventi le stesse

istrazione
sti del 5

parziale esercizio delia delega al Consiglio di Am
conferita dal'Assemblea straordinaria degli Azl
giugno 2014, ai sensi detl’art. 2443 del Codice ¢

- la proposta di determinazione del BrmL’s Fosl20 !
dei consulenti firanziari; by

- le proposte di determinazione del bonu\s 20169 per Cons
Finanziari appartenenti al Personale plu\llevant '

- V'attribuzione di n® 57.740 azieni FinecoBarik, da
gratuitamente ai Consufenti Finanziari sopra menzmnah
secondo guanto stabilito dai Regolamenti;

- Facquisto ¢ azioni proprie, successivamente all'ottenimento
dellautorizzazione dall’Autorita di Vigilanza, ai sensi degli
arl. 77-78 Req. UE n. 575/2013 del 26 giugno 2013 (CRR)
coarentemente alla deliberazione assembleare,

» con riferimento al plano "Group Execulive Incentive System

2016 (Bonus Pool)™:

- i} "Bonus Peol 2016" di FinecoBank;

-le proposte di determinazione del bonus 2016 per
I’Amministratore Delegato e Direttore Generale, ¢li altri
Dirigent: con Responsabilita Strategiche e altro Personale pilt
rilevante;

- "attribuzione di n® 152.034 azioni ordinarie FinecoBank, da
corrispendere gratuitamente al Personale sopra menzicnato
secendo guanto stahilito dai Regolamenti.

1
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La Relazione sulla gestione

Numero di azioni proprie
o della societa controllante

Al 31 dicembre 2016 [a Banca deliene numero 714.325 azioni
proprie in portafoglio corrispondentt allo 0,1 2% del capitale sociale,
per un ammontare pari a 4,3 milioni di euro. Si ricorda che e azioni
sonc state acquistate in esecuzione del piano di stock granting
*2014 Plan PFA” a favore dei Consulenti Finanziari & Manager di
Rate della Banca, deliverati dal Consiglio di Amministrazione del 15
maggio 2014 e dali’ Assemblea dei Soci del 5 giugno 2014, per un
numero totale di 1.408.834, a partire dal 16 settembre 2015, dopo
I'ottenimenta dell’ autorizzazione dell’Autorita di Vigilanza, ai sensi
deghi artt, 77-78 Reg. UE n. 575/2013 del 26 giugno 2013 {CRR},
e sono terminati in data 12 ottobre 2015. Nel corso dell'esercizio
2016 sone state assegnate ai Consulenti Finanziari ¢ Manager di
Rete della Banca 684.509 azioni ordinarie FinecoBank detenute in
portafoglio, neli’ambito della seconda tranche det piano di stock
granting 2014 Pian PFA".

La Banca non possiede, nemmeno per il ramite di altre societa o

Evoluzione prevedibile della gestione

Per rispondere ai principali trend che stanno ridisegnando la societa
italiana, |a Banca continua a focalizzarsi sulia digitalizzazione delia
propria offerta & su servizi evoluti di consulenza finanziaria. In
questo quadro rientra il modello di cyborg advisory proposto dalla
Banga, con I'obiettivo di migliorare la produttivitd della Rete e
aumentare la qualith del servizic verso la clientela.

La Banca continua a sviluppare 'area Credit, con un crescente
focus sui prestiti personali e mutui ipotecari prima ¢ secenda casa.
Infine ia Banca prosegue con il piano per awviare nel Regno Unito
la propria offerta di banking, investing e brokerage in regime di
libera prestazione dei servizi. || progetto sara rivolto alia clientela
retail residente nel Regno Unito, facendo leva sulla forle efficienza
cperativa distintiva di FinecoBank,

“di intefposta persona, azioni délla propria controtlarte. T T
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Uesercizio 2016 della Banca si chiude con un utile netto di
211.843.793,79 euro,

Si propone di destinare I'utile netto d'esercizio, come seque:

» alla Riserva Legale euro 59.921,99, pari alle 0,03% dell'utile
dell'asercizio avendo raggiunta il quinto del capitals sociale;

+ alla Riserva Straordinaria euro 41.624.,135,20;

+ alle 607.713.345 azioni ordinarie del valore nominate di 0,33 euro,
costituenti il capitale sociale inclusive di 907.909 azioni refative
al'aumento di capitale approvato dal Consiglio di Amministrazions
del 7 febbraio 2017, un dividendo unitario di 0,28 euro per
compigssivi euro 170.159.736,60.

Si precisa che verra girata a Riserva straordinaria ta quota dividends

non distribuita a fronte delle azioni proprie di cui la Banca si trovera
eventualmente in possesse alla record date.

Il Consiglio di Amministrazione

Milano, 7 febbraio 2017

FinecoBank S.p.A.
L Amministratere Delegato & Direttore Generale
Alessandro Foti

in conclusione, I'Assembiea & invitata ad approvare:

* il Bilancio relative ali'esercizio 2016, cosi come presentato net suc
cormplesso;

* la destinazione deli’utile d'esercizic di 211.843.793,79 euro come
segue:

- alla Riserva legale euro 59.921,99, pari al 0,03% dell'utile
dell’esercizic avendo raggiunte il quinto def canitale sociale;

- alla Riserva Straardinaria euro 41.624.135,20;

- alle 607.713.345 azion ordinarie del valore nominale di 0,33 euro,
costituenti il capitale sociale inclusivo di 907.908 azioni relative
all'aumento di capitale approvato dal Consigiio di Amministrazione
del 7 febbraio 2017, un dividendo unitaric di 0,28 euro per
complessivi euro 170.159,736,60.

L.a messa in pagamento del dividendo nella misura anzidetta, con
I'osservanza di legge, avverra con data vaiuta 26 aprile 2017,

FinecoBank\é,[j: Ol S
il Presidehte. - o
Enrico Cotta Ramysino .. ¢

Nk

R

e
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Schemi del bilancio dellimpresa

Stato patrimoniate

Conts economico

Prospetto defla redditivita complessiva
Prospetto delle variazioni del patrimonio netto
Rendiconto finanzfario

2]
69
69
70
72

FinecoBank - Relaziond ¢ Bilancie 2015

&7



Schemi del bilancio deli’impresa

Stato patrimoniale

YOG BELL'ATTIVD 31,12,2016 3122005
10, Cassa e disponibilita liquide 5.077 6.285
20. Altivita finanziarie detenute per 1a negoziazione 6.044.381 3.983.184
40, Altivitd finanziarie disponibili per fa vendita 1.319.752.248 2.245.982.088
50. Altivit finanziarie detenute sing alia scadenza 2.437.777.200 -
60. Crediti verso banche 15.735.538.575 14.648.904.038
70. Greditt verso clisntela 1.016.798,235 922.773.794
80, Derivati di copertura 552,163 -
86, Adeguamento di valore delle attivitd linanziarie oggetto di copertura generica (+/-) 8.658.970 10.573.434

110. Attivita materiali 14.450.553 12.418.792

120, Attivitd immaterial 97.333.284 97.814.087

di cui
- avwiamento 89.601.768 §9.601.768
130. Attivita tiscali 13.165.245 15.423.666
a} correnti 1.570.652 1.732.934
&) anticipate 11.594.593 13.690.732
di cul alla Legge 214/2G11 4.179.683 4.400.831
150. Altre attivita 336.296.929 370.068.607
[Totale delf'attivo 20.986.375.860 18.327.948.975
VOG) DEL PASSIVE E DEL PATRIMONIG NETFO 31.12.2016 31322015
10. Debiti verse banche 1.111.106.252 1.423.456.247
20, Debiti verso clientela 18.801.073.396 15,822.458,746
40. Passivit finanziarie di negoziazione 26254818 4.099.512
0. Derivati di coperiura 10.913.534 31318860
70, Adeguamente di valore defle passivitd finanziarie oggetto di copertura generica {+/-} 457.488 -
80. Passivita fiscali 10.048.263 37.445.058
. aj comenll 10.048.263 37.4495.058

100. Altre passivith 251.843.036 250.989.832
110. Tratlamento di fine rapporto del personate 5.253.109 4.846.165
120. Fondi per rischi ed oneri: 111,755,540 120.534.413

b} aitri fondi 111.755.540 120.534.113

130. Riserve da valutazione {6.794.389) 11.626.244
160, Riserve 278.407.921 236,580,577
170. Sovrapprezzi di emissiong 1.934.113 1.934.113
160, Cupilaie 200,245,754 200,150,192
190. Azioni proprig () {4.337.6809) {8.555.284)
200, Utile (Pardita) d'eserclzio 211,843,794 101.082.791

Totale dei passivo e del patrimonio netto 26.986.375.860 18.327.948.975

8
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Conto economico

CONTO ECONSMICO 2016 2015
10. Interess! aitivi e proventi assimitati 253.305.254 268.897.659
20. Interessi passivi ¢ oneri assimilati (2.918.420) (28.135.682
30. Margine di interesse 249,387.834 240.761.977
40. Comimissioni altive 472.840.353 491,936.337
50. Commissioni passive (225.959.174) (239.301.304)
60, Commissioni nette 242.881.179 252.635.033
70. Dividendt e provenli simili 15.805 4.990
80. Risullato netto dell'attivita di negoziazione 48.590.105 53.704.715
§0. Risultato netto dell'ailivita di copertura 68.969 {147.476)
100. Utiie {perdite) da cessione 6 riacquisto di; 20.382.021 304.506
a) crediti 34 34
by attivita finanziarie disponibili per fa vendita 20.381.987 304472
120. Margire di intermediazione 561.329.913 547.263.745
130, Retlifiche/riprese di valore nette per deterioramento di; (9.507.033) (6.706.077)
a) crediti {4.206.369) 6.713.191)
b} altivité finanziarie disponibili per fa vendita (6.724.389) -
o} ailre operazioni finanziarie 1.423.725 74
140, Risultato netto della gestione finanziaria 551.822.8680 540.557.668
150, Spese amministrative (314.208.394) {(310.491.777)
a} spese per il personale (79.201.124 {X6.295.083)
b} aflre spese amminisiralive (235.007.270) (ﬁ{&’j 196.694)
160, Accantonamentt netti at fondi per rischi ed oneri (783.846) /-—Ei}r:‘f}zz.ﬁd)
170. Retlifiche/riprese di valore nelte su altivtd material 14.853453) 4 oo 3507, 503N
180, Retlifiche/riprese di valore nelte su allivita immaterial 5.098.898. |72 S A Tag s |
300, Aftri onerifprovent di gestione 79.458 5237 | T X 77,008 585 A
200. Costi operativi (245,486,165} f _-¥252782082) \ :
240, Uil (Perdite) da cessione di investimenti 33 By o7 Tt }
250, Utile (Perdita) della operativita corrente al lordo delle imposte 306.337.049, | % " 28B.074:575]
260. Imposte sul reddito dell’esercizio def'operalivitd corrente (94_493.255 " 021 /
270, Utile (Pevdita) della operativith corrante al netto delle imposte 211.843.784~] - 191,052,791 )
290, Utile (Perdita) d'esercizio 211.843.784 | - 181.052.791
2016 2015
Ulile per azione {auro) 0,35 0,32
Utile per azione diluilo {eurc) 0,35 0,31
Note:

Per maggiori informazion: suli'“Uliie per aziene” e sull"Utite per azione diluito” si rimanda alla Nota integrativa, Parte C - Informazioni sul conte economico,
Sezione 21.

Prospetto della redditivita complessiva

2016 2015
10. Utile (Perdita) d'esercizio 211.843.794 191.052.791
Altre componenti reddituali al netto delle imposte senza rigiro a conto economico
A0. Piani & benetici definiti ’ (1.061.600) {2.210.718}
Altre componenti reddituali al netto delle imposte con rigiro a conto economice o
100, Attivith finanzarie disponibiii per la vendita i {17.359.033) 11.575.140
130. Totale altre componen_!_i reddituali al netto delle imposte ™~~~ 1 (18.420.633) 9.364.424
144, Redditivith compiessiva (voce 18+130) 193,423,161 200.417.215

e i

%
1
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Schemi del bilancio dell’impresa

Prospetto delle variazioni del patrimonio netto

Prespetto delle variazioni del patrimonio netto al 31.12.2016

ALLOCAZIONE RISULTATO VARIAZION! DELI’ESERGIZIG
ESERCIZIO PRECEDENTE OPERAZION! SUL PATRIMONIO NETTO o
n . § [} ‘ s 2} =1 g g E
5 [E] & S 21§ | g ¥ 2 3
ol B - g E £ g W S =} 2
P-4 %., & o % . an = g E = =
5.(g1 & 5 g | g 2 lwslBE 2] 2 | B2 7
=] w = N =]
. Ef = = o B=l= E’ w E =3 =
g 5 § 1a =] g S 5 £ = E SEl g =5 .S
BBl B | B |22 |307| 2 |E38ElzisE|os
« =23 [ - = 3 . :
2 |81 & 2 =8 | 2| 3 g [2E|23| 5 & 2% | F
Capitale:
2 azioni ordinarte 200.150.182 200150192 95062 200,245,794
b altre azioni
Sovrapprezzi 0k emissione 1.934.113 1.934.113 1.934.113
Riserve:
a) di ulit 214,666,022 214.666.022 | 35.676.658 493 (95.602) 250.247.571
b} aliee 21.823.555 21923555 6.236.79% 28160350
Riserve da valulazione 11.626.244 11,676,244 118420633 | (6.794.389)
Strumentt di capitale
Adioni propeie {8.555.284) {8.555.284) 4217415 (4.337.809)
Utile Perdita) deli‘eserciaio  §191.062.731 191.052.791 § (35.676.658) 1 (156.376.133) 211.843.794 | 211.843.794
Patrimonio netlo 632.797.633 - 1632.797.533 = 1{156.376.133) 493 | 4313077 - - - -] 6,141,193 [ 193.423.161 | 681.200.424

LVammontare el dividendo diskibuilo agh azioaisti nei'gsercizio 2016, complessivamente padi a 154.376.133,61 euro, carvisponde ad ewo 0,255 per ariene.La colonna “Sleci eplien” catnprende i plani incentivandi
STV GON-QZHONE FINBLOBEN: - -+ - o re o oo o o1 1 e e ookt e s e e e et epis e memie© e s et e e e L e s e .

7y
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Prdspetto delle variazioni del patrimonio netto

Prospetto delle variazioni def patrimonio netto al 31,12.2015

ALLOSAZIONE RISULTATO HAH'AZ[\UN] DEW;SERC!ZIO -
ESERCIZIC PRECEDENTE " OPERAZIONI SUE PATREMONIO NETTO =
. R = 3 3
- - w |5 Z .3
= =5 = = . ~ . =
5 |E| 8§ « | B} B 25 |2 2 | 3
= = = 5 & S E |uslE (2] 2 R &
2 | 3| 4 2= | 5 | S| § \£285,|5| 2 | B8 | Z
B = 2 |z EEIEHIBE E | Ee S
il = Y =] g =] = B g BieE] e S 8 &
i s ] ud 7o = o, ‘“: ne E =
& 8 7 o gh & 8- Eg ﬁg e | g £
. @ = @ = =X~ = - RT Swizalal w3 Ced =
Capitale:
) azoni ordinasia | 200.070.431 200.070.431 19,781 200,150,392
) alire azioni
Sevrapprezzi di
emissione 1934113 1834113 1934113
Riserve;
a diutit 190.922.980 1906229801 28.603521 {6.780.718) {79.761) 214.666.022
by allre 7157532 71576532 14.766.023 21823555
Riserve da
valulaziona 2.261 820 2.261.820 9.364.424 | 11.626.244
Shumenti di
capitale
Adioni proprie {8.555.284) {8.555.284)
Litle Perdita)
delfeserciio | 140,906,668 149.906.568 | (28.603521) |1121.303.147) 191057531 | 191852791
Palrimonionello 1552263544 - | 552.253.544 «|1121.303.047) | (4.780.718) | 79.761 | {B.555.284) - - -1 14.686.262 20@.@15 £32.767633

incentivanti serviti can azioni FisecoBank.
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Schemi del hilancio dellimpresa

Rendiconto finanziario

Metodo indiretto

- -,/ IMPORTO ety
A, BITWITA OPERATIVA B n e A0
1. Gestione 293.153.682 256.444.769
- risuitato d'esercizic {+/-) - 211.843.794 191.052.791
- plus/minusvalenze su atlivild finanziarie detenute per la negoziazions e su altivith/passivitd valulate al fair value (-/+) {3.213.058) 532.274
- plus/minusvalenze su altivita di copeniura (-/+) {68.969) 147 476
- rettifiche/riprese di valore nette per deterioramento (+/-) 9.753.897 6.953.932
- retlifiche/tiprese di valore nette sy immobilizzazioni materiali & immateriali (+/-) 0.952.348 8.951,138
- accantonamenti netti ai fondi rischi ed oneri ed allri costi/ricavi (+/-) 21.089.047 32.349.786
- imposte, tasse e credili d'limposta non liquidati (+/-) (5.054.227) 21.563.736
- rettifiche/riprese di valore nette dei gruppi di attivita in via di dismissione al nefto dell’'efletto fiscale {+/-) - -
- i aggiustamenti (+/-) 48.850.850 (5.106.362)
2. Liguidita generata/assorbita dalle attivita finanziarie (1.381.16.674) {1.938.442.626)
- altivitd finanziarie detenute per la negoziazione (567.806) 1.500.139
- altivitd finanziarig vahutate al fair value - -
- altivitd finanziarie disponibili per la vendita (1.313.292.726) (574,742.362)
- credili verso banche: a vista - -
- crediti verso banche: altri craditt {1.827.055) {987.993.301)
- crediti verso clientela (98.959.256) (233.899.421)
- altre: attivita 33.486.209 {43.307.681)
3. Liquidita generata/assorhita dalle passivita finanziarie 2.646.815.393 1.422.974.600
- debiti verso banche: a visla - -
- debiti verso banche: altri debiti {295,219.062) {48.139.439)

|- debiti verso clientela 2980283349 | . 1.920.201.178|..

- fitoli in circolaziong - (424.709.661)
- passivita finanziarie Ui negoziazione 245,403 {1.996.960)
- passivita finanziarie vautate al fair vaive - -
- altre passivita (38.494,297) (22.380.518)
Liquidita netta generata/assorbita dall'attivita operativa 1.558.808.401 (159.023.257)
B. ATTIVITA D'INVESTIMENTO
1. Liguiditk generata da
- vendite di partecipazioni - -
- (ividendi incassat} su partecipazioni - -
- vendite di attivita finanzlarie detenute sine alla scadenza - -
- vendite di attivith materiali 234 249
- yendite di ailivied immateriag - -
- vendite di rami d'azienda -
2, Liguidits assovhita da
- acquisti di partecipazioni -
- acquistt di atlivita finanziarie detenute sino alia scatlenza {291.362.650) -
- acquisti i atlivith materiali (6.884.309} {5.494.919}
- acquisti di attivith immatariafi 4.618.092) {5.059,023
- acquisti di rami d'azienda - -
Liguidita netta generata /assorbita dall'altivita d'investimente {302.864.817) (10.553.693)
C. ATTIVITA D} PROVVISTA
- emissione/acquisti di azioni proprie _ A4.217.475 {8.555.284)
- emissione/acquisti strumenti di capitale 95,602 79.761
- distribuzione dividendi g aftre finalila . {159.688.717} {126.163,626)
Liguidita netta generata /assorbita dall’attivita di prowvista {155.375.640) {134.639.149)
LIQUIDITA NETTA GENERATA / ASSORBITA NELL'ESERCRZIO 1.100.567.944 {304,216,099)

Legenda:
{1} generata
{] assarbity

Riconciliazione

Vaci di Bitaneio

Cassa e disponibilild liquide ai'inizio delf'esercizio

1.182.228.221

1.451.228.954

Liguidila tolaie nella generala / assorbita nell'esercizio

1 100,567,944

(304.216.099)

sd g disponibilild liguide aha chiusura del'esercizio

1€

1.478.604

45,216,366

228774 850

1,182,228.221
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Con I'espressione "Cassa e dispenibilit iquide™ si intendono le disponibilitd liquide conlabilizzate nella voce 10 dell’attivo "Cassa e disponibilita liquide” e
le attivita liquide equivalenti contabilizzate nefla voce 60 deil'attivo "Craditi verso banche” {rappresentate da conti correnti e depositi entro 3 mesi) al netto
detle passivita liquide equivalenti contabilizzate rella voce 10 del passivo "Debiti verso banche” (rappresentate da conti correnti & depositi eniro 3 mesl).

La voce "Cassa e disponibilitd liquide™ afla chiusura del'esercizio comprende:

+ |a Cassa contabilizzata nelia voce 10 dell'attive “Cassa e disponibilita liquide” per 5 migliaia di euro;

« i Conti correnti e depesiti Hberi contabilizzati nella voce 60 dell’ attivo * Crediti verso banche” per 2.336.579 migiiaia di eure;

* al netto dei Conti correnti & depositi tiberi contabilizzati nella voce 10 del passivo "Debiti verso banche” per 52.309 migliaia di euro.

l.a voce "Cassa e disponibilita liquide” afla chiusura deli’esercizio precedente comprendeva:

» la Cassa contabilizzata nella voce 10 dell'attivo "Cassa € disponibilita liquide” per 6 migliaia ¢ euro;

» | Conti correnti e depositi beri conlabilizzati nella voce 60 dell’attivo "Crediti verso banche” per 1.251.070 migliaia dt eurg;

« af nello dei Conti correnti e depositi fiberi contabilizzati nella voce 10 del passive “Dehiti verso banche” per 68.848 migliaia di euro,
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Nota integrativa

Parte A - Politiche contabili

A1 Parte generale

Sezione 1 - Dichiarazione di conformita ai principi contabili internazionali

I} presente bitancio af 31 dicembre 2016 di FinecoBank Banca Fineco S.p.A. {di seguito FinecoBani) & redatio, in applicazione del Decreto Legislativo 28
febbraio 2005, n. 38, in conformita ai principi contabili (nel seguitn "IFRS”, "AS" o "principi contabili internazionali”} ermanati dall’Internationat Accounting
Standards Board (IASB), inclusi i refativi documenti interpretativi SIC ¢ IFRIC, omologali dalla Commissione Eurapea fino ai 31 dicembre 2016, come
previsto dal Regolamente dell'Unicne Europea n. 1606/2002 del 19 luglio 2002 & applicabili ai bilanci degli esercizi che iniziano # 1° gennaio 2016 (si
veda anche Sezione 4 - Allri aspeth).

Esso costituisce inoltre parte integrante della Relazione finanziaria annuale ai sensi del comma 1 delf articolo 154-ter del Testo Unico delfa Finanza (TUR,
D.Lgs. 24/2/1988 n, 58).

La Banca d'ltalia con riferimento ai bilanci delle banche e delle societa finanziarie capogruppo di gruppi bancari, ha stabilite con la Circolare . 262 del
22 dicembre 2005 ¢ successivi aggiornamenti, gl schemi di bilancio e delia nota integrativa utidizzati per la redazione del presente Bilangio.

Sezione 2 - Principi generali di redazione

La redazione del preserde Bilancio & awenuta, come detto sopra, in conformita ai principi contabili internazionali omologati dalla Commissione Europea.

A livelio interpretativo e di supporlo nell'applicazione sono stati utifizzati i seguenti documenti, seppure nor tutti omologati dafia Commissione Europea:

* The Conceptual Framework for Financial Reporting;

* Implementation Guidance, Basis for Conciusions, IFRIC ed eventuali aliri documenti precisposti dallo IASB o dall'lFRIC {International Financial Reporting
Interpretations Committeg) a complements dei principi contabili emanati;

* i documenti interpratativi sull'applicazione degli tASAFRS in Ralia predisposti dal’Organisreo tafiano di Contabilita {OIC);

s j documenti ESMA [European Securities and Markets Authority) e Consol che Fichiamano I"applicazione di specifiche disposizioni negli IFRS;

» i documenti predispesti dall’Associazione Bancaria ltaliana {ABI).

It Bilancio & costituito dallo Stato Palrimeniale, dai Conto Economico, dal Prospetio della redditivitd complessiva, dal Prospetto delle Variazioni det

Patrimonio Nette, dat Rendiconto finanziario {elaborato applicando it metodo “indiretto”) e dalla presente Nota Integrativa ed & corredato dalla Relazione

degli Amministratori sull’ andamento delta gestione g dagli Aliegali.

Inoltre, ai sensi dell’art, 123-bis comma 3 del TUF, come ricordato nelle “Altre informazioni” della Relaziong sulla gestione, la "Relazione sul governo
societario e ghi assetli proprietari” & disponibile nella sezione "Governance” del sito intemet di FinecoBank.

Gli schemi di bilancic sono redatti in unitd di euro mentre la nota integrativa, salvo quando diversamente indicato, & redatta in migliaia di eure; si precisa
che, come previsto daila Circotare di Banca d'alia n. 262/2005, non sono state indicate le voel degh schemi di State Patrimoniale, Conto Economice e
Praspetic della redditivita complessiva che non preserttano importi né per Fesercizio oui it bilancio si riferisce né per I'esercizio precedente.

Inoltre, orr sono state indicate te tabellz della nota infegrativa che non presentano Importi né per 'esercizio cui il biancic si rifetisce né per 'esercizio precedente.
L'eventuale mancata quadratura tra i dali defle tabslle di nota integrativa dipende esclusivamente dagli arrotondaments,

I presente Bitancio & redatic nel presupposto delfa confinuith aziendale, secondo quanto previsto dal principio contabie IAST, non sussistendo dubbi
0 incertezze circa Ja capacitd della Banca di prosequire fa propria attivitd e di continuare ad operare come un’entita in funzionamento per i prevedibile
future {almeno pari a 12 mesi.

L critert di valutazione adottati sone pertanto coerenti con tale presupposto & rispondono ai principi di competenza, di rilevanza e signilicativita defl'informazione
conlabile e di prevalenza della sostanza economica sulla forma giuridica. Tali eriteri non hanno subito modifiche rispetlo allesercizio precedente.

Si precisa che nel corso delt'esercizic 2016 fa Banca ha proweduto a riclassificare *Attivita finanziarie disponibii per la vendita” costituite da titoli ¢i
Slatc Raliano e Spagnolo nel portafoglio "Allivita finanziarie detenute sino alla scadenza®, per un fair vaive, alla data di riclassifica, pari a 2.121.923
mighiaia di eure, cocrentemente con fa finalith delia Banca di ottenere flussi reddituali stabili nel medio/lungo periode e compatibilmente con fe prospettive
econgmico-finanziarie espresse dalla Banca nella sua attivitd di pianificazione. Per ulterion informazioni si rimanda alfla sezione A3 hlormativa sui
traslerimenti tra portafogli di attivila finanziarie della presente Parle A.

Apartire dal ¥ gennaio 2016, con riferimento alle operazioni di prestilo titoli con garanzia rappresentata da contante, la componente reddituale relativa
al servizio prestato (ricevuto) par fa messa a disposizione det fitole & rilevata neffe voei 40, & 50, Commissioni attive {Commissioni passive) di Conlo
Econamico, mentre in precedenza veniva rilevata nelle voci 10. ¢ 20. Interessi attivi {passivi) di Econo Economice. Per omogeneita di confronto sono stali
rigsposti i dati corrispondenti relativi alt'esereizio precetiente presentati a fini comparativi.

Sezione 3 - Eventi successivi alla data di riferimento del bilancio

Dope lx data ¢ chivsura dell'esercizio non st sono verificali eventi significativi che inducano a rellificare je dsullanze esnoste nel bilancio al 31 dicermnbre 2016,

i Bilancio & stato approvato dal Consiglio di Amministrazione dal 7 febibraio 2017 che ne ha autorizzato la diffusione pubblica anche ai sensi defto 1AS 10.
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Sezione 4 - Altri aspetti

Mel corso dell'esercizio 2016 sono entrati in vigore | seguentt principi, emendamenti e interpretazioni contabili, applicabili dai bilanci relativi ai periodi
che decorrono dal 1° gennaio 2016:

» Ciclo annuale ¢i miglioramenti 2030 — 2012 dei principi contabili internazionali (Reg. UE 28/2015);

* Modifiche allo IAS 19 — Piani a benefici definiti: centriuti dei dipendenti (Req. UE 29/2015%

= Modifiche allo 1S 16 ¢ allo 1AS 41: Agricoltura: Plante fruttifere (Reg. UE 2113/2015);

= Modifiche a4'1FRS 11: Contabifizzazione delle acquisizioni di inferessenze in attivita a controllo congiunto (Reg. UE 2173/2015);

» Modifiche aflo 1AS 16 ¢ alle 1AS 38: Chiavimento sui metodi di ammortamente accetlabili (Reg. UE 2231/2015);

« Ciclo anruale di miglioramenti 2012 — 2014 dei principi contabili internazionali Reg. UE 2343/2015);

= Modifiche allo 1AS 1: Presentazione del bilancio: Iniziativa di informativa (Reg. UE 2406/2015};

« Modifiche aflo 1AS 27 - Bilancio Separato: Metodo del patrimenio netle nel bilancio separato (Reg. UE 2441/2015);

» Modifiche agli IFRS 10, IFRS 12 e 1AS 28: Applicazione della consolidation exception alle investment entities (Reg. UE 2016/1703).

Ove applicabiti, tali principi, emendamenti ed interpretazioni contakili non hanno avuto impatti sulla situaziens economica, patrimoniale ¢ finanziaria della
Banca al 31 dicembre 2016,

La Commissione Europea ha omologato i sequenti principi contabili applicabili obbligatoriamente dai bilanci relativi ai periodi che iniziano dopo il 1°
gernaio 2016 e non applicati in via anticipata dalla Banca:

* [FRS 15 ~ Ricavi provenienti da contratti con i clienti (Reg. UF 2016/1305);

» {FRS 9 -- Strumenti finanziari (Reg. UE 2016/2067.

Al 31 dicembre 2016, infine, To IASB risulta aver emanato i seguenti principt e interpretazioni contabili o revisioni degli stessi, la cui applicazipne  tuttavia
subordinata al compietamento del processo di omologaziore da parte deghi organi competenti delfUnione Europea non ancora conclusosy
* IFRS 14 - Attivita con regolazions tariffaria {gennaio 2014);

* |FRS 16 ~ Leasing {gennaio 2016);

» Modifiche all'lFRS 10 g allo 1AS 28: Cessione ¢ conferimento di un asset ad una joint venture o coflegata {settembre 2014Y;
» Modifiche allc IAS 12: Rilevazione dei crediti per imposte anticipate per perdite non realizzate (gennaio 2018);

= Modifiche allc IAS 7: Disclosure initiative {gennaio 2016);

s Chiarimenti sull'lFRS 15: Ricavi provenienti da contratii con i clienti {aprile 2016);

= Modifiche all'lFRS 2: Classificazione & valutazione dei pagamsnti basali su aziont {giugna 2016);

» Modifiche all'lFRS 4: Applicazione defl'lFRS @ Strumenti finanziari con I'FRS 4 Contratti assicurativi (settembre 2016):
= Ciclo annuale di miglioramenti 2014 - 2016 dei principi contabili internazionali {dicembrs 2016);

* JFRIC 22 - Interpratazione operazioni e prestiti in valuia estera {dicembra 2016);

= Modifiche allg 1AS 40: Trasferimenti di investimenti immobitiari {dicembre 2016).

IFRS 9 ™ -
Mel mese di lugho 2014 o 1ASB ha emanato if nuovo principio contabile IFRS 9 Strumenti finanziar, omatogato dalla Commissione E?J?ubéh_ 1l 22 novertibre
2016 cen il Regolamenta UL 2016/2067, da applicare obbligateriamente a partire dat 1° gennaio 2018 in sostituzione dello IAS 39 Strumenti finanziari;
rilevazione e valutazicne.

H nuovo principio prevede un madello rivisto per Iz classificazione e la valutazione delle attivita finanziarie, un modello di riduzione di valore per  crediti
basato sulla "perdita atlesa” ed innova I'approccio alle coperture contabili specifiche. Lapplicazione dali'IFRS @ awra degli impatti sta sulla situazione
economica @ patrimoniaie delia Banca sia sugli aspetli operalivi; Ja Banca sta gia pertanio svolgende le attivita di analisi propedeutiche alle necessarie
irplementazioni che consentiranno la correita applicazione del principio a partire dal 1° gennaio 2018,

Classificazione e Ia valutazione delle attivita finanziarie

F nuovo metedo di classificazione e di valutazione delle attivita finanziarie previsto dall'IFRS 9 i basa sulle caratteristiche dei flussi di cassa contrattuali

dedl"attivith finanziaria e, per le atiivitd finanziarie i cui flussi di cassa contratiuali sono rappresentati esclusivamente dai pagamenti di capitale e interessi

sull'imporio del capitale in essere (“solely payments of principal and interest” o "attivita SPPP), sul modello ¢i busingss perseguito dall’entitd per Ja loro
gestione. In base al modelio di business dell’entitd, le attivita SPPI possono essere dlassificate come:

* "detenute per incassare” flussi di cassa contratluali (valbtale at costo ammorlizzato e sottoposte a riduzione di valore basata sulle perdite attese);

* "detenute per incassare i flussi di cassa e per la vendita” (valutate al fair vafue rilevato nelle altre componenti di conto economico complessivo, e
sottoposte a riduzione di valore hasata sulle perdite attese);

= "detenute per [a negoziazione” (valutate al fair value rilevato neii'utile (perdita) d'esercizic).

E nossibile, inoltre, al momenic della rilevazione iniziale,

- designare irevocabiimente un'attivitd finanziaria come valutata al fair vaiue rilevato a conlo econemico se in guesto modo st elimina o si riduce
significativamente un disallineamento (" disaliineamento contabile”) che altrimenti risulterebbe da una differente valutaziona di attivita o passivita o dalla
rilevazione di ulili e perdite su basi differenti;

- designare irrevocabilmente parlicolar inveslimenti in strumenti rappresentativi di capitale, che sarebbero altrimenti valutati al fair vaive rilevato nell'utile
{perdita) d'esercizio, come valutati al fair value rilevato nelle altre componenti di conto economico compiessive {Equity Strategic). Al momento della
cessione le variazioni di fair value iscritte in apposila riserva di palrimonio nefto non seno riclassificate a conto economico, bensi ad altra riserva di
patrimonio netlo.
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Riduzioni di valore

In merito al modelle di riduzione di valore dei crediti basato sulla “perdita attesa” {"Fxpected Credit Loss” ¢ "EGLY), lo JASE ha sviluppato tale metodo af
fine di determinare una rilevazione anticipata delie perdite su crediti rigpetto allo 1AS 39, che si basa invece sull’esistenza di evidenze di awenuta riduzione
di valore, come richiesto dal 520 a sequito della crisi finanziaria. Per le attivitd che risultano deterigrate secondo o 1AS 39 non si prevedono impatt:
rilevanli per la Banca in quanto non si rilevano significative differenze concettuali tra it metodo delle perdite occorse, secondo lo 1AS 39, ed # metodo
ECL previsto dailiFRS 8, dal momento che continueranno ad applicarsi i medesimi indicatori previsti dallo JAS 39 per [a ritevazione della perdita & per
la classificazione dei crediti nella classe dei deteriorati, Significative differenze si hanno invece nella determinazione della ECL dei crediti per | quali si &
manifestato un incremento significativa det rischio di credito dope la rilevazione iniziale (c.d. crediti classificati nello Stadio 2); tuttavia in considerazione
dellammontare di tali esposizioni nel hitancio detla Banca non sono attesi impatti rilevanti,

E atteso, inoltre, un impaito, sia pure non significativo rispetto alfammontare totale investito, relativamente alle riduzioni ¢i valore da apportaze ai titol ¢i
slato. Tultora in corso di approfondimento la necessita di apportare riduzieni di valore alle esposizioni infragruppo.

Coperiure coniabili

Per quante riguarda le coperture contabili, non scno previsti impatti in quanto la Banca prevede di esercitare 'opzione prevista da} paragrafo 6.1.3
dell'lFRS 9 continuando ad applicare lo 1AS 3G per le coperture di fair value del rischic di tasso di interesse su attivith e passivita finanziarie. Si precisa,
infatt, che la Banca ha in essers solo coperture generiche e specifiche di fair vafue a copertura del rischio di tasso di interesse di atlivith e passivith
finanziarie, né, allo stato attuale, prevede di attivare aitre tipologie di copertura.

Le attivitd di analisi e ricognizione degli impatti conseguenti af'adozione del principio, e le imptementazioni necessarie alia prima applicazione a partire
dal 1° gennaio 2018, saranno complelate nel corso deil’esercizio 2017.

IFRS 15

if principio contabile #FRS 15 — Revenue from Contracts with Custorners (pubblicato dallo 1ASB in data 28 maggio 2014} & state omologato dalla
Commissione Europea il 22 settembre 2016 con il Regolamento UE 2016/1905, a partire dai bilanct deghi esercizi che iniziang il 1° gennaia 2018,
sostituisce i principi 1AS 18 — Revenue g 1AS 11 — Construction Contracts, nonché le interpretazioni IFRIC 13 — Customer Loyalty Programmes, IFRIC
15 — Agreaments for the Construction-of-Real-Estate-IFRIC 18 — Transfers-of Assets from- Customers- e SIG-31-— Revenues-Barter-Transactions  Invelving
Advertising Services. Ne & consentila Fapplicazione anlicipata.

H principio stabilisce un nuovo modelle di riconoscimento dei vicavi da appiicarsi, & Witk § contratt stipulali con i clientt ad eccezione di quelli che rentrano
nell'ambito di applicazione di altri princip IASAFRS come | leasing, i contratli d'assicurazione e gli strumenti finanziari. } passaggt fondamentali per la
contabilizzazione dei ricavi secondo il nuovo modelio song:

« |'identificazione def’contratto con if cliente;

= I'identificazione delle performance obligations def contratto;

* la determinazione dei prezzo;

= Vallocazione del prezzo alle performance obligations del contratto;

* i ¢riteri di iscrizione del ricavo quando I'entith soddisfa ciascuna performance obligation.

| o attivith di anslicl a rincnanizinna dandi imnntt ad offotli cnncamianti alia nrima annlirasinna dal nrinsinia ds mnarts dolla Banes meavicla A markizn rdaf 12
O QTN O N2t 2 NCOgNIZIong Cogh Impat! 90 SR CONCeQURnT ZU3 PHIMA QRPRCaIong O DrinCIpiC 02 paNS CLNa LaNgo, pravisia s panire Lot

gennaio 2018, saranna completate nel corso del’esercizio 2017,

il presente Bilancio & sottoposto a revisione contabite da parte della socteta Deleitie & Touche S.p.A. ai sensi del D. Lgs. 27 gennaio 2010 n.° 39 ed in
eseeuzione dells delibera assembleare del 16 aprile 2G13.

| depositi dell’imtero documento presse le sedi e le istituzioni competenti sono effettuati af sensi di legge.

Rischi ed incertezze legati all’utilizzo di stime

In conformita agli IFRS, la direzione aziendale deve formulare valutazioni, stime ed ipotesi che influenzano I'applicazione dei principi conlabili e gli importi
detle allivita, defle passivitd, del costi e dei ricavi rilevati in bilancio, nonché sullinformativa refativa ad attivitd e passivita potenziali, Le stime 2 le refative
ipotesi si basane sulle esperienze pregresse e su altri fattori considerati ragionevoli nella fatlispecie e sono state adotlate per stimare il valore contabile
delle attivith e deile passivitd che non é faclimente desumibile da altre fonti.

In particolare sono stati adottati processi di stima a supporto del valore di iscriziong i alcune delle poste valutative iscritte nel bilancio ab 31 dicembre
2016, cost come previsto dai pringipi contabili & dalle normative di riferimente sopra descritte. Detti processt sono basali in larga misura su stime di
recuperabilita futura dei valori iscritti in bilancic secondo le regole dettate dalie narme e principt vigenti e sono stati effeltuati in un'oftica di continuita
aziendale nel cui presupposto il presente Bilancio & redatio, ossia prescindendo da ipotest di liquidazione forzata delle poste oggetto di valutazione.

| processi adetlal canlortano i valod di iscrizione al 31 dicembre 2016, Per alcune delle suddelte poste il processo valulalivo risulta particolarmente
complesso in considerazione della presenza di elementi di incertezza nel conteste macroeconomico e G mercato, caratierizzato sia da impertantt livell
ot volalilita riscontyabili nei parametr! finanziari determinanti ai fint detla valulazione sia da indicatori di deterioramento della quatith de! credito ancora
efevali, nonche, pil in generale, dalla situazions di incertezza od instabilita det settore bancario.

| parametri ¢ le informazioni whilizzati per |2 verifica dei valori prima menzicnati sono quindi significativamente influenzati da detti fattori che potrebbero
registrare rapidi mutament ad oggi non prevedibiti, per queste motive non si possono escludere consequenti futur effelli sul valort di bitancis.

Alla data di predisposizione del presente Bitancio non riteniamo che vi siane incertezze tafi da dar luogo a rellifiche significative dei vaior conlabili entro
I'gsergizio suceessivo,
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Le stime @ le ipotest sono riviste regelarmente. Le eventuali variazioni conseguenti a tali revisioni sono rilevate nal periodo in cui fa revisione viene
effettuata qualora la stessa interessi solo quel pericdo. Nel caso in cul la revisione interessi periodi sla correnti sia futuri, fa variazione & rilevata nel periodo
in cui la revisione viene effettuala e nei relativi periodi futuri.
I ischic di incertezza nella stima & sostanzialmente insito, tra g altrl, nella determinazione del valore dic

fair valug relativo agil strumenti finanziari non quotati in mercati atlivi:

crediti e, in generale, ogni altra attivity/passivita finanziaria;
- trattamente di fine rapporto e aliri benefici dovuti ai dipendenti e consulenti finanziart;

fondi per rischi e oneri (a tale riguardo, per guantc riguarda in particolare i rischi derivanti da pendenze legall, si rimanda alla parte E — Sezione 4);

awiamenlc;

fiscalita ditferita attiva;

passivita fiscafi;
la cui quantificaziong pud variare nel tempo, anche in misura significativa, in funzions dell'andamento de!l contesto socio-ecoromica nazionale ed
internazionale e def conseguenti riflessi sulla redditivita della Banca, sulla solvitilith della clientela ¢ sul merite creditizic delle controparii, dell’andamento
dei mercati finanziari, che influenzang la fluttuazicne dei tassi, dei prezzi e delle basi attuariali utifizzati nelta determinazione delle stime, nonche
dell'evoluzione & gii svitluppi dei centenziosi in essere o potenziak,

Con particolare riferimento alle proiezioni dei flussi di cassa futuri utilizzate ai fini della vatutazione della recuperabilith del valore iscritto come Fawiamento,
si segnala che i parametri e ie informazioni utilizzate song significativamente influenzate dal quadro macrogconomico di marcato, che potrebbe registrare

mutamenti non prevedibit. Per ulleriore informativa al riguardo si rimanda alla Parte B — Informazion; suilo stato patrimoniale — Sezione 12 — Allivita
lmmateriali.
Cor particolare riferimento alle metodciogie valutative, agi input non osservabili eventualmente uiilizzati natle misurazioni di fair value e alfegsensithvity a

variazioni negli stessi, st rimanda alla specifica Sezione A4 Informativa sul fair value della presente Parte A.

FITD - Schema Volontarie
La Banca ha ademo alio Schema Volontarlo :mrodotto nel mese di novembre 201 5 attraverso una modmsa dello Statuto des Fo 40T

autonoma e le banche ad esso aderenti si impegnano a fomlre le refative risorse su chlamaia per I'effettuazione degli |ntg,‘rven'
I'Assemblea del FITG ha rafforzaic la dotazione finanziaria detlo Schema Volontaric da 300 a 700 milioni di eur {per unz’ quot d
riferibile a FinecoBank pari a 16,8 milioni di euro). Pk g i
I tale ambito, lo Schema Volentario, in qualita di soggetto privato, & intervenuto nel mese di aprile 2016 con un lmervcnto di complesswl 272 mnsonl /
di euro {guota della Banca pari a 6 milioni di euro) per la ristrutturazione dell'intervente di sostegno che il FITD aveva operatu nel mese di lugio 2014

a favore ¢i Banca Tercas. In particolare, la Commissicre Europea ha concluso che tale sostegno, concesse a sue tempe dai FITD nella sua qualita di
sistema obbligatorio di garanzia dei depositi italizno, costituiva un aiute di State incompatibile, pertanto Banca Tercas ha proceduto a restituire al FITD i
contributo a sue tempae ricevuto, Tali somme sono quindi state acereditate alle banche aderenti al FITD a titclo di vestituzione del contributo versato nef
2014 e immediatamente dopo le stesse sono state addebitate alle banche aderent! allo Schema Volontario. La transazione ha avuto pertante un impatto
sostanziaiments neutro sul conto ecenomico dell'esercizio.

Net mese di giugno 2016 1o Schema Volontario ha deliberato un intervento a favore di Cassa di Risparmio di Cesena, in relazione all’aumento di capitate
dafla stessa deiiberatc in data 8 giugno 2016 per 280 mifioni di euro (guota di impegnro riferibile FinecoBank pari a 6,7 milioni di surc). Ne} mese di
setlembre 2016 lo Schema Volontario ha effettuate il versamento per I'aumento di capitale della Cassa di Risparmio d Cesena e la Banca ha proweduto at
pagamento delia quota di propria compelenza, pari a 6.724.389,50 di euro, determinalo applicando la guota percentuaie di propria pertinenza, calcolata
sulla base dei dati at 30 marzo 2018, all'imperto di 281 milioni di euro, di cui 280 miioni di eure corrispondenti all'importo dellaumento di capitale
versato e 1 mifione ¢i euro relativi a spese connesse all'interventc e al funzionamente dello Schema volontarie, con conseguente riduzione dell'impegno
complessivo verso lo Schema Volontaric a 10 milioni ¢li euro at 31 dicembre 2016, La confribuzione versata & stata rilevata, in oliemperanza a quanto
indicato af riguarde da Banca d'halia nel mese di oitobre 2016, nei titoli di capitale classificali net portafoglio *Attivita finanziarie disponibili per fa vendita®.
Alla daia det 31 dicembre 2016 la Banca ha pertanto prowwedulo alla valutazione al fair value di tale atiivith operando, ad esito della stessa, una riduzions
di valore integraie detl'esposizione in titol! di capitale nei confronti dello Schema Volontario - CR Cesena, rilavata nelia voce 130, b) “Rettifiche/rorese ¢
valore netle per deterioramento di; atlivitd finanziarie disponibili per la vendita” di conte economico.

A tal fine si precisa che la suddetta decisione ¢ stata assunta sulla bage di ung valulazione, operata internamente, hasala sullapplicazions del metodo
dei mudlipli di mercate {coerente con la qualilicazione delia contribuzione come partecipazione e la classificazione come AFS) che ha tenuto conto det
prezd espressi dai mercato per adiende quotate comparabili e della circostanza che 13 partecipazione & riferibile ad un'azienda non quolata. St sono
inpitre tenute in considerazione le condizioni, presenti e prospeliiche, del mercato delle partecipazioni bancarie che inducono a considerare in ottica
prudenziale i risultati della valutazione. Ad esito del processo valutativo internamente sviluppato, la Banca ha quindi ritenulo di assumere, lra le possibif
opzioni valutative ragionevolmente applicabili, quella della svalutazions integrale, in considerazione dei molleptici e significativi elementi di incerterza alio
state atiuzle presents.
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Nota integrativa

Parte A - Politiche contabili (seae)

A.2 Parte relativa alle principali voci di bilancio

1 - Attivita finanziarie detenute per la negoziazione

Un"attivita finanziaria & classificata come posseduta per negoziazione se:

» & acguisita principalmente af fine di essere venduta a breve;

« fa parte di un portafoglio di strument! finanziari che & gestito congiuntamente ¢ per 1 quale esiste una sirategia volla al conseguimento di profitti net
breve periodo;

s & yn coniratic derivato {fatta eccezione per i contratti derivati che costituiscono garanzie finanziarie, si veda cap. 17, e per quell designati come
strumenti di copertura, st veda cap. 6 ~ Operazioni di copertura),

Al pari dogli altii strumenti finanziari, Je attivita finanziarie detenute per la negoziazione sono inizialmente iscritte alla data di regolamento al loro fair

vafte, che ncrmalmente corrisponde al corrispettive pagato, con esclusione det costi ¢ ricavi di transazione che sono immediatamente contabilizzatt a

conto economico ancorche direttamente attribuibili a tale attivitd finanziarla, Gli strumenti derivati di negoziaziona sono rifevati per data di contrattazione.

Anche successivamente, tali attivita finanziarie sonc valutate al fair vaive e gli effetti delf' applicazicne di questo criterio ¢ valutazione sono imputati nel

conto economico. Costituiscono eccezione i contratti derivati da regolare con la consegna di uno strumento non quotato rappresentativo di capitaie if cui

fair valtie non pub essere valutato attendibiimente e che, aralogamente al sottostante, sono valutati at costo.

Gli utili & le perdite realizzati sulla cessione ¢ sul rimborso e gli wlili @ le perdite non realizzati derivanti dalle variazioni det fair value di strumenti

appartenenti al portafoghio di negoziazione sono iscritti in conto economico nella voce 80. “Risultato nette dell'altivita di negoziazione”, fatta eccezione

per i derivati finanziari connessi alla * fair value option” il cui risultato economico, realizzato o vafutative, & iscritto nella voce 110, "Risultato netio delle

attivita & passivitd finanziarie valutate al fair vafug” {si veda cap. 5 — Atlivith finanziarie valulate al fair vaive). Se il fair value ¢ uno strumento diventa

negativo, circostanza che pud verificarsi per i contratti derivati, tale strumento viere contabilizzato alla voce 40. "Passivita finanziarie di negoziazione”.

Si considera come derivalo.uno strumento-finanziario-o altro-contratto-con. le-tre-seguenti caratteristiche:

« il suc valore cambia in relazione alla variazione di un tasso di interesse, del prezzo di uno strumento finanziario, dei prezzo di una merce, del tasso 01;
cambig in valuta estera, di un indice di prezzi o di tassi, del merito di credito {rating) ¢ di indici di credite o i altra variabile prestabifita {generalmente
denominata "sotlostante”) a condizione che, nef case di variabile non finanziaria, questa non sia specifica di una delle parti contrattuali;

+ non richiede un investimento nette iniziale o richiede un investimento netto iniziale minore di quetio richiesto per altri tini di contratti da cui ci i
aspetterebbe una simile osciliazione a cambiamenti di fattori di mercato;

= & regolato 7 data fulura,

Un derivato incorporato & una componente di uno sirumento ibrido (combinato) che include anche un contratto primaric non-derivato, con I'sffetto che

alcurd dei flussi tinanziari dello strumento nel suo complesso variano in maniera similare a quelii del derivato presu a sé slante.

Un derivato incorporato & separato dal contratto primario ¢ contabilizzato come un derivate, se:

~ » le caratteristiche economiche e | rischi del derivate incorparato non sona siretlamente correlati a quefle del contratto che lo ospita;

" & una stiimentn genaratn con ln slrsee candivioni del derivala ineormarato soddisfarekbhe la definizione di derivato:

= lo strumento ibride non € valutato nella suza interezza al fair vaiue con effetto rilevato in conto economico,

Qualora sussista $obbligo di scindere un derivato incorporate dal suc contratio primario, ma non si sia in grado di valutare distintamente il derivato
incerporalo alf acquisizione 0 a una dala di vajutazione successiva, I'intero contratlo combinate & trattato come un’atiivitd o una passivita valutata al fair
value.

Nei casiin cui i derivali incorporati siano separatl, i contralti primari vengono contabilizzati seconde la calegoria di appartenenza,

Un derivato associato a uno strumento finanziario, ma contratiualmente trasteribile indipendentemente da quello strumento, 0 avente controparte diversa
da quella delio strumento, non & considerato un derivata incorporate, ma uno strumento finanziario separato.

2 - Attivita finanziarie disponibili per la vendita

Sitratla di attivitg finanziasie non derivate che non sono classilicate come credill, attivita finanziarie delenute sing alla scadenza o come altivitd valulate
al fair value. Tali altivitd sono detenute per un periodo di tempo non definito e possono rispendere all'eventuale necessita di ottenere liquidita o di far
fronte a cambiamenti nei tassi di interesse, nei tassi di cambio o nel prezzi.

Possono essere classificati come investimentt finanziari disponibiff per 1a vendita § titoli de! mercato monetario, gli altr strumenti di debito (ivi compresa
ia componente primaria deglhi strumenti strutturali dopo lo scorporo det derivato incorporato) ed i tloli azionari; seno inclusi gli investimenti azionari che
canfigurano partecipaziont di minoranza, non qualificabifl quali partecipazioni di controflo, controlie congiunto o collegamento,

Le attivita finanziarie disponibill per la vendila sono inizialmente rilevate alla data di regolamento al fair vaiue, che normalmente corrisponde al cortispettivo
del'operazione comprensivo dei cost e ricavi di transazione direttamente attribuibili allo strumento slesso,

Jali atlivitd sono successivamente valulate al fair vafue, registrando a cento economice gli interessi secondo it crilerio det costo ammortizzato. Gi utili
& le perdite derivanti daile variazioni del fair value soro rilevali nella voce 130. “Riserve da valutazione™ del patrisonio netio, ad eccerione defle perdite
per riduzione significativa o durevole di valore (impairmend ¢ degh Uil e delle perdite su cambi di atlivita monetarie (titoli di debilo) che sono csposti
rispeltivamente alla voce 130.0) "Rellifiche/Riprese di valore nelle per delerioramento di allivitd finanAarie disponibili per la vendila™ ed alla voce 80,
"Risuitate netto dell’attivitd di negoziazicns” def conto economics, fing 2 quando Pattivitd finandara non & alienata, momento i cui g Gt ¢ le perdite
cumulati sono iscritli nel conle ceonomico alla voce 100.0) "Utl {perdite) da cessione o rigcguislo di attivii finanziarie disponibili per ka vendita®
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Le variazioni di fair valug rilevate nella voce 130, "Riserve da valutazione” sono esposte anche nel Prospetic della redditivita complessiva.

Gl strument! rappresentativi di capitale (litoli azionari} non quotati in un mercato attivo ed it cui fair valtie non pud essere determinato in modo attendibile
& causa della mancanza o non attendibilith delle informazioni atte alla valutazione del fair vaiue sono valutati al costo, corrispondente alf’uliimo fair vaiue
attendibilmente rilevato.

Quatora vi sia qualche oblsttiva evidenza che Pattivit finanziaria abbia subito una riduzione durevole di valore (impairment), fa perdita cumulata, che &
stata rilevata direttamente nella voce 130. de! patrimonio nette "Riserve da valutazions®, viene trasferita a conto econemico alla voce 130.1) "Rettifiche/
Riprese di valore netie per deterioramento di attivita finanziarie disponibili per la vendita”.

Per gli strumenti di debito costituisce evidenza di perdita durevole ¢i valore I'esistenza ¢i circostanze indicative di difficoltd finanziarie del debitore o
emittente tali da pregiudicare I'incasso def capitale o degli interesst.

Per gli strumenti di capitale I'esistenza di perdite durevoli d valore & valutata considerando, oitre ad eventuali difficolta nel rimbarso del debito da parte
dell'emittente, ullerior indicatori quali il decling del fair vafus al ¢i sotto del costo e variazion: awverse nell’ambients in cui impresa opsra,

In particolare nei casi in cui la riduzicne del fair valus al di sotto del costo sia superiore al 50% o perduri per oitre 18 mesi, 1a perdita di valore & ritenuta
durevoie.

Qualora, nvece, il declino det fair value dello strumento al di sotto dal costo siz inferiore 0 uguale af 50% ma superiore al 20% oppure perduri da non
pitl di 18 mesi ma da non meno di 9, la Banca procede ad analizzare ulteriori indicatort reddituali e di mercato. Quatora i risultati della detta analisi siano
tali da mettere in gubbio la possibilita di recuperare fammontare criginariamente investito si procede aifa rilevazione i una perdita durevole di valore.
L'importa trasferito a conto sconcmico & pari alla differenza tra il valore di carico {valore ¢ prima iscrizione al nette delle eventuad perdite per riduzicne
di valore gia precedentemente rilevate nel conte economico) ed i fair value corrente,

Nel caso di strumenti oggetto di valulazione al costo, {importe della perdita & determinato come ditferenza tra it valore contabite degli stesske il valore
attuale dei futuri flussi di cassa stimati, attualizzato in base al tasso di rendimento corrente di mercato per attivita finanziarie similari
recuperabile).
Se, in un periodo successivo, il fair value di uno strumento di debito aumenta & Fincremento pud essere oggettivamente correlato ad un 0 CORNESSG
al miglioramento neila solvibilita finanziaria del debitora che si & verificato in un periodo successivo a quello in cui ka perdita per ri i
stata rilevata nel conto economice, la perdita viene ripresa rilevando il corrispendente importo alia medesima voce di conto ecenamice,
valore non defermina in ogni ¢aso un vatore contabile superiore a quelle che risufterebbe dalf applicazione del costo ammortizzato qualo

ripristing di
conto economico, ma contabilizzate nella riserva di valutazione del patrimonio netto.

3 - Attivita finanziarie detenute sino alla scadenza

Gl investimenti posseduti sine alla scadenza sono rappresentati da strumenti finanziari non derivati, con pagamenti fisst

diversi da quelli che presentano le caratteristiche per essere classificati fra i crediti verse banche e crediti verso clienteld,- :

e capacita di possedere sino alla scadenza {ivi compresa fa compenente primaria degh strumenti strutturati dopo o sccr'p’drb d

Qualora el corso dell'esercizic venisse venduto a riclassificato, prima defla scadanza, un immporto no irrilevante di tali investimenti, %e nmanenn attlwtd

finanziarie detenute fino a scadenza verrebbero riclassificate come disponibili per la vendita e 'uso det portafoglio in quastione sarebbe precluso per i

successivi due esercizi, 8 meno che le vendite o riclassificazioni:

- siano ¢osi prossime alla scadenza o alla data deli'cozione di rimborso deliattivith finanziaria, che le oscilazioni del tasso di interesse di mercalo non
avrebbero un effetto significativo sul fair value dell attivita stessa;

- i siano verificate dopo l'incasse sestanzialmente di tutto it capitale originario dell’attivita finanziaria attraverso pagament ordinari programmati o
anticipati;

- stano attribuibili ad un evento isolato non controllabile che non sia ricorrente e non si sia potuio ragionevolmente prevedere.

Dapo Hiniziale rilevazione al fair value, che di narma corrisponde al corrispettivo pagato comprensivo dei costi e ricavi di transazione che seno direttamente

atribuibili aflacquisizione o all'erogazione dell'atlivita finanziaria (ancorché non ancora regolati), tali attivith sono valulale al costo ammorlizzate,

utilizzando il criterio dell'interesse effettivo. A fronte dell’eventuale cessione/eliminazione, la differenza tra il valore contabile e I'ammontare incassato

vigne registrato net conto economico alla voce 100.¢) "Uhili {perdite) da cessiong o Hacguisto”.

d ‘nvato |ncorporalo)

Qualora vi sia qualche obiettiva evidenza che I'attivitd abbia subito una riduzicne di valore, 'imports della perdita & misurato come differenza tra il valore
contabile dell'attivita e il valore attuate dei futuri flussi di cassa stimati, attuaizzato in base al tasso di interesse effettivo originario defiattivita finanziaria.
It valore contabile deil'attivita viene conseguentemente ridotto e limporto delia perdita & rilevato a conto economice alla voce 130.¢) "Retlifiche/Riprese
di valore nefle per deterioramento di attivita finanziarie detenute sino alla scadenza”.

Se, in un esercizio successivo, 'ammontare defla perdila per riduzione di valore diminuisce € la diminuzicne pud essere oggettivamente collegata a un
evento connesso at miglicramento nella solvibilith finanziaria del debitore che si & verificato dopo la sua rilevazione, Iz perdita per riduzione di valore
precedentermente rilevata viene eliminata. I rpristino di valare non determing in ogni case un valare contabiie superiore a quello che risullerebbe
dallapplicazione del sosto ammorlizzato qualora fa perdita non fosse stata rifevata. Uimporto de! ripristing & rilevato alla medesima vose ¢ conlo
economico. Gi investimenti iscritt nella categoria possons essere fatti oggetto di copertura del solo rischic ¢ credito ¢ rdschio di cambio.

Nel corso del’esercizio 2016 1a Banca ha procedulo a riclassificare Attivita finanziarie disponibili per la vengita costituile da titoli di State italiang e
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Nota integrativa

Parte A - Politiche comntabill (Seeu)

Spagnolo nel portafoglio Attivitd finanziarie detenute sinc alla scadenza. La riclassifica effettuata & coerente con la finalitd della Banca di ottenere
flussi reddituaii stabili nel medio/lungo periodo ed & compatibile con le prospettive economico-finanziarie espresse dafla Banca nella sua ativita di
pianificazione. In merito alla capacit di detenere i titoli fino alla scadenza, st precisa che nel carso degli anni la Banca ha sperimentato una significativa
crescita della propria raccolta diretta e indiretta, consolidando progressivamente la propria posiziene di mercato e la liquidita disponibile. Nella gestione
del partafoglic titoli, la Banca si & sempre ispirata ad una logica non speculativa, caratierizzata dalla detenzione dei titoli fino ailz scadenza, lirmitandosi
solo ad operazion; di rinnovp e di aliungamento dele scadenze. Per uiteriori informazioni si rimanda alla sezione A.3 Informativa sui trasferimenti tra
portafogl di attivita finanziarie della presente Parte A.

4 - Crediti

Crediti per cassa

| crediti sono costituiti da attivita finanziarie non derivate verse clientela e verso banche, con pagamenti fissi o determinabili 2 che non sone quetate in un
mercato attivo. | crediti sono iscritth alla data di erogazione alla controparte che pud coincidere con la data di soltoscrizione del sontratto,

Tali voci comprendono anche titoli ¢i debito aventi ie medasime caratteristiche {ivi compresa la componente primaria degli strumenti strutturati dopo lo
scorporo del derivato incorporata) od eggetto di riclassificazione di portafoglio secondo le regole previste dallo 1AS 39 (si veda successiva parte A.3.1 —
Trasferimenti tra portafogii).

Dopo I'inizizle rifevazione al fair value, che di norma corrisponde ab corrispeltivo pagale comprensivo dei costi e ricavi di transazione che sono
diretlamente atlribuibtli ail'acquisizione o all’erogazione deil'atlivita finanziaria {ancorshé non ancora regolati), | credit: sono valutati af costo ammortizzato
pventualmente rettificato al fine di tener conte di riduzioniriprese di valore risultanti dal processo di valutazione.

GH utili {o le perdite) su crediti sonp rilevati nel conle eceromigo:

« quando Yatiivita finanziaria in questione & eliminata, alla voce 100.a} "Utili (perdite) da cessione di crediti”

OWETQ

* quando Fattii finanziaria ha subite una riduzione di valore {0 Uné ripresa successiva ad una riduzione), alla voce 130.a) “Rettifiche/Riprese di vaiore

nette per deterioramento di crediti”,

ali interassi sui credit erogati sono classificati alla voce 16. "Interessi atlivi e proventi assimitali” e sono iscritli in base al criterio del lagso di interesse
effettivo pro rata temporis lungo la durata del credito.
Gli interessi di mera sonc contabilizzati a conto economico al momento dell'eventuale incasso,

I crediti sono sotioposti ad una ricognizione volta ad individuare quell che, a sequito del verificarsi di eventi occorsi dope la loro iscrizione, mostrino
oggettive evidenze di una possibile perdita di valore. Tali crediti deteriorati sono rivisti ed analizzali pericdicamente, almeno una volta alf’anno.

Un credito & considerato deteriorato quando si ritiene che, probabilmente, non si sara in grado di recuperare I'intero ammontare sulla base delle condizioni
contrattuali originarie, o un valore equivalente.

I criteri per la determinazione delie svalutazioni da apportare af credit si basano sull’attualizzazione dei flussi finanziari attesi per capitale ed interessi; ai
fini deifa determinazione del valore atluale dei ftussi, gii elernenti fondamentali sono rappresentati dall'individuazione degli incassi stirmati, daile relative
date ¢i incasso 2 dal tasso di altualizzazione da applicare.

in parlicolare, I'importo delia pesdita, per le esposizioni deteriorate classificate come sofferenze ed inadempienze probabili, secondo fe categorie pid avanti
specificate, & ottenuto come differenza tra #l valore di iscrizione & il valore attuale deghi stimati flussi di cassa, scontati al tasso di interesse originario
delt'attivita finanziaria, Laddove 1l tasso originario non sia dircitamente repenibile, oppure i suc reperimenio sia eccessivamente aneroso, si applica la
sua miglicre approssimazione.

Per lutte le esposizioni a tasso fisso, i tasso di interesse cosi determinato @ mantenuto costante anche negli esercizi successivi, mentre per le posizioni
alasso variabile, il lagso ¢i interesse viene aggiornato in base alle condiziont espresse contraltualmente,

i tempi di recupero sono slimatt sulla base di business plan o di previsioni basate sulesperienza storica dei recuperi osservali per classi omogenee di
finanziamenti, tenuto conto del segmento di clientela, della forma tecnica, della lipologia di garanziz e di altei sventuali fatloni ritenuli rifevant.

Ogni cambiamento successivo neli'importe 0 nelic scadenze dei flussi di cassa altesi, che produca una varlaziene negativa rispetto alie stime iniziali,
deterining la rilevazione di una retlifica di valore afla voce di conto economico 130.4) "Rettifiche/Riprese di valore netle per delerioramento di crediti”.

In Nota integrativa ie rettifiche di valore su esposizioni deteriorate sono classificate come specifiche nella citata voce di conto ecanomico anche quande
la metodologia di calcolo e di tipo forfetario/statistico, secondo quanto pil avanii precisato,

(ualora vengano meno | motivi che hanno determinato te rettiliche di valore ¢ tale valtazione sia oggettivamente riconducibile ad un evento connesse
al migoramento nella solvibilit finanziaria del debilore occorso dope la retlifica slessa, viene registrata, alla medesima vece di conto economico, una
ripresa di valore nol limite massimo del costo ammortizzalo che si sarebbe determinalo in assenza di precedenti svalutazioni.

o
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Leliminazione integrale di un credito (cancelfazione) & effettuata quando & venuta meno la ragione legate del credito oppure lo stesso & considerato
irrecuperabile o & straictato nella sua interezza. Le cancellazioni sono imputate direttamente alia voce 130.3) "Rettifiche/Riprese di valore nette
per detericramento di crediti® di conto economico e sono rilevate in riduzione delta quota capitale dsl cradito. Recuperi di parte o di interi importi
precedentemente canceltati sono iscritti alla medesima voce.

Secondo fe ragole Banca d'ftalia definite nella Circolare n. 272 del 30 luglio 2008 e successivi aggiornamenti, le esposizion; deteriorate, ossia quelle che

presentano le caratteristiche di cui ai parr. 58-62 dello IAS 39, corrispondono all’aggregato Non-Performing Exposures di cui agli ITS EBA.

In particolare, I't.BA ha definita Non-performing le esposizioni che soddisfano uno o entrambi i sequenti criteri:

« esposizioni maleriali scadute da pid di 90 gicrni;

* gsposizicni per le quali la Banca valuta improbabile che it debitcre possa adempiers interamente alle sue obbligazioni creditizie, senza procedere
al'escussione ¢ al realizzo delle garanzie, a prescindere dall’esistenza di esposizioni scadute e/o sconfinanti e dal numero dei giorni di scaduto.

Gli standard EBA hanno altresi introdotto la definizione di esposizioni oggetto di concessione ("forborne™). Yengene definite "forberne” e esposizioni
creditizie per le quali, a causa del deterloramento delle condizioni economice-finanziarie del debitore (difficolta finanziaria), vengono moditicate le
originarie condizioni contrattuali ¢ concesso un parziale o totale rifinanziamente del credito. Le esposizioni oggetto di concessioni possono essere
classificate nelle categorie def crediti deterlorati (Sofferenze, Inadempienze probabili, Esposizioni scadute e sconfinate deteriorate) owvero tra i crediti non
deteriorati, Per quanto riguarda le valutazioni e gli accantonamenti delle esposizioni Forbarne, le politiche contabili seguono il oriteric generale in linea
con le disposizioni dello JAS 39, con le precisazioni sotto riportate in tema di crediti rinegoziali classificati come inadempienze probabiii.

La richiamata Circolare n. 272, inoltre, stabilisce c¢he I'aggregato delle atlivith deterforate si scompone nelle seguentt catsgorie:

- sofferenze: rappresentano le esposiziani per cassa e fueri bitancio verso clienti che versano in unc stato di insolveriza anche non accertato giudizialmente
0 in situazioni equiparabili. La valutazione awiene generalmente su base analiica (anche atlraverso it riscontro con livelli di coperlura definiti
statisticamente per alcuni portafogli di crediti al di sotto di una soglia predefinita) owero, in caso di importi non sigaificativi singolarmente, su base
forfettaria per tipologie di esposizioni omogenee;

- Inadempienze probabili ("unlikely to pay”): rappresentano le esposizioni per cassa e fuori bilancio, per cui non ricorrono le condizioni per fa cl
del debitore fra le sofferenze e per ie quali sussiste una valutazione di improbabilith che, in assenza di azioni quali Pescussione delle garanz
sia in grado di adempiere integralmente {in linea capitale e/o interessi} alle sue obbligazioni creditizie. Tale valutazione viene operata indj
dalla presenza di eventuali imperti (o rate} scaduli & non pagati. La classificazions ra le inadempienze probabii non & nepess
alla presenza esplicita dt anomalle (it mancato nmborso) ma & bensi legata alla susmstenza dl e,lemenh indicativi di u l;y/sﬂu

icazione

- £$5€ Sono generakmente vakutate analiticamente e possono ncumprendere nelie svalutazioni 'onere attualluato riveniente dal i3 ventua!e i egozmnone /
def tasso a condizioni inferiori al 1asso contrattuale originario;
- 1 rinegoziazioni i crediti che prevedano k fore cancellzzione in cambio of azioni attraverso operazioni di “debt to equity swap” comportano, precedentemente
alPesecuziene dello scambio, la valutazione dei erediti in oggetio in funzione degli accordi di conversione stipufati alka data di redazione del bilancio. Le eventuali
differenze tra il valore dei crediti e quelio di prima iscrizicne degli strumenti di capitate @ rilevato a conto economico ira Is rettifiche di valore.

Esposizioni scadute efo sconfinanti deteriorate: rappresentano esposizioni per cassa, diverse da quelle classificate tra le sofferenze o le inadempienze

probanili, che, alla data di riferimento, sono scadute o sconfinanti. Le esposizioni scadute e/o sconfinantt deteriorate possono essere delerminate

facendo riferimerto, alternativamente, al singelo debitore o alla singola transazione. in particolars, esse rappresentano I'intera esposizione nel confronti
¢i controparti, diverse da quelle classificate nelia categoria delle inadempienze probatili e delle sofferenze, che alta data di riferimento presentano credith
scadutt o sconfinanti da oltre 90 giorni nonché i requisiti fissati dalla normativa prudenziale locale per 'inclusione degli stessi nelle "esposizioni scadute”

{banche slandardizzate) owero delle "esposizioni in default’ {panche IRB). Le esposizioni scadute sonc valutate in modo forfetario su basi storico/

statistiche, applicando laddove disponibile la rischiosita rievata dall'appropriato fatiore di rischio ulilizzate ai fini del Regolamento (UE) n. 575/2013

{CRR) relativo ai requisiti prudenziali per gli enti creditizi e le imprese di investimanto ("perdita in caso di inadempienza” o LGD - Loss given defaulf).

La Banca determing le esposizioni scadute e/o scanfinanti deteriorate facendo riferimento al singolo debitore. t'esposizione complessiva viene rilevata

qualora, aila data di riferimento, il maggiore tra | due seguenti valori sia pari o superiore afla soglia det 5%:

- la quota scadula /o sconfinante sull'intera esposizione riferita alla data di riferimento
g

- la media delle quote scadute e/o sconfinanti sull'intera esposizione rilevate su base giernaliera nell'uliimo trimeslre precedents.

La valutazione coliettiva dei crediti non deteriorati riguarda portafogli ¢ attivith per i quali non siang stati riscontrali singolarmente elementi oggettivi ¢

perdita: a lah portafogh ¢ atiribuita, secondo la metodolegia di sequito descritta, una perdila verificata latente misurahile anche lenenco conlo dei fattori

di rischio wilizzati ai fini dei requisiti delia normativa prudenziale CRR.

In particolare, a ciascuna attivita con caratteristiche simili in termini di rischio di credito, commisurato alfa tipologia di finanziamento, ossia alla forma

tecnica, al setlore di allivith economica, alla locallzzazione geografica, alta tipologia di garanzia o ad altri fattori rilevanti, & associata una "probabilits di

inadempienza” (PD — Probability of Defaulty e una "perdita in caso di inadempienza” (LGD -- Loss Given Default), omogenee per classi.

La metodologia adottata integra le disposiziont detla normativa prudenziale CRR con quelle dei principi contabili internazionali, Questi ultimi, infatti,

eschidono le perdile su crediti attese ma non ancora verilicale, ma considerano quelle gia sostenule henché non ancora manifeste alla data di valulazione,

sulla base di esperienze storiche di perdite per attivith con caratteristiche di rischio di credito simil & quelle considerate.

v
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Nota integrativa

Parte A - Politiche contabili (see

It parametro che esprime, per le diverse categorie di esposizieni omagenee, if ritarde medio che intercorre tra il deterioramento delle condizioni finanziarie
di un debitore e ia sua classificazione tra le esposizioni deteriarate & intervailo di conferma della perdita” (LCP - Loss Confirmation Period).

La valuiazione collettiva viene quindi determinata come prodetto tra § fattori di rischio derivati dai parametri uliizzati ai fini dei requisiti della normativa
prudenziale CRR (che hanno orizzonte temporale di un anno) e i citali intervalli di conferma delia perdita {LCP - Loss Gonfirmation Pariod), espressi in
frazione di anno e diversificati per classi di crediti in funzione delle caratteristiche dei segmenti di clientela / portafogli. La Banca assume che il Loss
Cenfirmation Period sia pari al valore massimo di 12 mesi, valore che esprime Yequivalenza fra accantonamento contabile esistente e perdite attese.
Qualora non si abbiano a disposizione | suddetti indicalori, si utilizzane valori stimat e forfetart desunti da serig storiche interne e da studi i settore.
Fcrediti non garantiti verso residenti in Paesi che presentano difficolth nel servizio del dehito, nei casi in cui tale componente di rischio (c.d, “transfer
risk”) non sia gi considerata nel sistema di rating applicate, son, di ncrma, valulati forfetariaments, al fine di attribuire, sulla base di parametri condivisi,
la relaliva perdita latente,

La svalutazione per perdite su crediti & iscritta come una riduzione del valore contabile del credito, mentre i rischio a fronte delfe vost fuori bilancio,
core gli impegni a erogare crediti ¢ le svajutazieni dovute al deterioramento delle garanzie rilasciate, viene registrato a conto economico alla voce 130.d)
"Rettifiche/Riprese ¢ valore natte per deterioramento ¢; altre operazioni finanziarie” con contropartita alla voce 100, "Altre passivitd™),

5 - Attivita finanziarie valutate al fair value

Un'attivita finanziaria pud essere designata, ne! rispstic delle casistiche previsie dallo IAS 39, come valutata al fair vatue al momento della rilevazione

iniziale, ad eccezione:

« degli investimenti in strumenti rappresentativi di capitale per i quali non siane rilevabili prezzi in mercati attivi ed if cui fair valte non sia determinabile
in modo attendibite;

 degli strumenti derivati,

Possono rientrare nella categoria in oggetto le attivitd finanziarie:

(i) che non appartengone at portafoglio di negoziazione, ma it cui profito di rischic risulti:

* connesse a posizioni di debito che sono fatte oggetic di misurazione al fair value {si veda capitolo 15 "Passivita finanziarie valutate al fair value');

» gestito 4 mezzo di contratti derivali che non permettong il riconoscimento di relazioni di copertura contabile;

“(ify rappresentate da stiumenti ibridi (combinati) Contenenti derivati incorporali che, atirimenti, sarebbero stafi fatti dqgé!ﬁb'di SCOTPOro.

Il trattamento contabile di tali operazioni & analogo a quello delle "Attivita finanziarie detenute per la negoziazions” {si veda cap. 1 — Attivita finanziarie

detenute per la negoziazione), can reglst{azzone perd def profitli e delie perdite, realizzati e valutativi, alla voce 130. "Risultato netto delie attivitd e passivita

finanziarie valutate al air vame

La Banca, alla data di riterimentﬁ dgl,b'ilancic'. non deliens atlivita finanziarie classificate fra le "Attivita finanziarie valutate al fair vaiug”,

6 - Operazioni di copertura

Nei portafoglio “derivati di copertura” sone allocati gli strumenti derivali posti in essere atlo seopo di ridurre i rischi di mercato (fasso, cambio, prezzo) ai

quali sono esposte le posizioni oanetto di protezione. Essi st nossone qualificare come:

- strumenti df copertura del fair valve dt una attivitd o df una passivita rifevata o di una parte identificata i tale atlivith o passivitd;

- strumenti di copertura dellesposizicne alia variabilith dei flussi di cassa, attribuibile ad un particolare rischio associato ad una attivith o passivith rilevata
0 ad una operazione prevista altamente probabiie, che potrebbero influire sut comto economice degli esercizi successivi;

- strumenti di copertura di un investimento retio in una societa estera, le cui attivith sono gestite in un una valuta differente dalt’Euro.

I contratli derivati di copertura sono iniziaimente rilevati alla "dala di contraltazione” in base al lorg fair value,

Uno strumenlo finanziario derivate € classificato come di copertura se viene documentata in modo formale la relazione fra lo strumento di copertura e
{"glemento coperte, includendo gli abietlivi di gestione del rischio, la strategia per effettuare la copertura e | metodi she saranno wlilizzati per verificarne
Vefficacia prospetlica e retrospettiva. Di conseguenza, oceorre veriticare, sia all'inizio deli'eperazions che lungo la sua duratz, che la copertura mediante
Futilizzo dello strumento derivate sia altamente efficace nef compensare i cambiamenti del fair value o dei flussi di cassa atiesi delf’elemento coperto.
Generalmente, una copertura viene considerata altamente efficace se all'inizio dela copertura & nei periodi successivi questa & prevista essere altamente
efficace e se i suoi risultati retrospettivi {il rapporto tra gli spostamenti di valore delia posta coperta e quella del derivato di copertura) siano ricompresi
al'interno di un definito intervallo (80% - 125%}. La copertura & valutata sulla base di un criterio di conlinuith; deve quindi prospetticamente rimanere
altamente efficace per tulli i periodi di riferimento per cui & stata designata,

La valutazione dell'efficacia ¢ effetluala ad ogni chiugura di bifancic o di situazione infrannuale (reporting date). Se fe verifiche non confermana efficacia
della copertura, da guel momento la contabilizzazione delle operazioni di coperiura vieng interrotta ed il contratio derivato di copertura viene riclassificato
lra gli strumenti di negoziazione.

La relazione di copertura, inolire, cessa quando il derivato scade, viene vendulo, rescisso o esercitate; I'elemento coperto & venduto, scade o & imborsato:
non ¢ pitt altamente probabile che {'operazione futura coperta venga posta in essere,

| derivali di copertura sono valutati al fair value. In particolare:
- nel caso di copertura del fair value, la vartaziong del falr value delio strumento di copertura & rilevata a sento economico alfa voce 90. “Risultato
netlo dellatlivita di copertura”. Le variazioni nel fair vadue dell’elemento copero, che sono aliribuibili al rischio coperto con lo skeumento derivato, sono
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iscritte alla medesima voce di conto economica in contropartita del cambiamento del valore di carico defl'slemento coperto. inefficacia della copertura
& rappreseniata dalta differenza fra la variazione del fair value deglhi steumenti di copertura e la variazione del fair vafue delf elemento coperto. Se la
refazione di copertura lermina, per ragioni diverse dalla vendita dell'elemento coperte, quast'ultime torma ad essere misurato seconde il criterio di
valulazione previsto dal principio contabile relativ allz categeria df appartenenza. Nel caso di strumenti uttiferi di interessi, fa differenza fra il vaiore
di carico delfelemento coperto nel momento in cui cessa la copertura e quello che sarebbe stato it suo valore di carico se 1 copartura non fosse mai
esislita, & rilevata a conto economico nelle vocl interessi attivi o passivi, lungo la vita residua delia copertura eriginaria. Nef caso in cui I'elemento coperto
venga vendute o rimbaorsalo, la quola del fair value non ammorlizzata & rilevata immediatamente alla voce 100. "Utii {perdite) da cessione o riacquisto”
di conto economico. La differenza di fair vaftie dei derivato di copertura rispetto all ultima data di misurazione dell efficacia & rilevata immediatamente 2
conto econamico alla voce 90. *Risultato netto dell'attivita di copertura”. Con riferimento ai contratti derivati di copertura specifica del falr value dei titoli
classificati nel portafoglio "Atiivita finanziarie disponibili per a vendita”, si precisa che la variazione del fair value dello strimento di copertura & rilevata
2 ponto econamico alla voce 80. "Risuliato netto dell'atlivita di copertura®; te variazioni di fair vaiue dell elementc coperto che sono attribuibili al rischio
coperio {rischio di tassa) con 0 strumento derivato sono iscritte alla medssima voce 90. di conto economico; le variazioni di fair value dell elemento
ceperto riferite al rischio non coperto {sostanzialmente i rischio di credita} sono rilevate nel Prospetto della redditivita complessiva ed esposte nella
voce 130, "Riserva da valutazione™

nel caso di eopertura di flussi finanziari, gl strumenti derivati di copertura sono valutati al fair valve, Ja variazione del fair valve dello strumento di
copertura considerata efficace & imputata alla voce 130. del patrimonic netto “Riserve da valutazione®, La parte inefficace & invece imputata a conto
economice alla voce 90. "Risultato netto dell’attivith di copertura”, Se la copertura dei flussi finanziari non & pid considerata efficace, oppure la relazione
di copertura @ terminala, I'ammontare complessivo dei profitti o delle perdite su quelio strumento ¢ copertura, gia ritevato tra le “Riserve da valutazione”,
vi rimane fino at momento in cui fa transazione oggetto di copertura ha lucgo o si ritiene che non vi sard pi la possibilita che la transazione st verifichi;
in quest'ullima circostanza | profitti o perdite sono trasferiti dal patrimonio netto alla voce 80, "Risuitato netto dellattivit di negoziazione”_di conto
ecenomico. Le variazioni di fair value complessivamente rilevate nelfa voce 130, "Riserve da valutazione” sono esposte nel Prospetlo deliayredditivita
compiessiva;
net caso ¢i copertura dell'investimento netto in una societd estera, le coperlure di investimenti in societd estere le cui altivita sondQystite in una
valuta ditferente daifEuro sono rilevate in maniera simile alle coperture i fiussi fnanziari, |'utile o la perdita sullo strumento ¢ copert lativo alla
parte efficace della copertura & classificata nel patrimonio netio ed & rilevato nel conto economice net momenta in cut Finvestime; ellentita
viene caduto, Le variazioni di fafr value rilevate nella voce 130, “Riserve da valutazione” sonc esposte anche nel Prospetto della redditivish€omplessiva;
la parte inefficace & invece imputata a conto economico alia voce 90. “Risultato netto dell’attivita di copertura”; s
nel caso di eperazieni di copertura generica, 1o IAS 39 consente che oggetto di copertura di fair value dal rigefy ', it B ~....= non

)

sofo una singola attivita o passivitd finanziaria, ma anche un importo monetario, contenuto in una molteplicitd di a 1[4 ef,;pa,sana fma ; 1& (0 e{| loro
pomonl) m modo che un ingieme di contratti derivati passano essere UT?|IZZ&1I per ridurre le osclllaz ioni di fawr e ue deljé pos%esoﬁcrl ) mod!,ﬁ arsi
St Sbl|ﬂ}\0l0

q allinizio

i

che durante la sua durata i cambiamenti del fair value dell'importo monetano coperto sono cnmpensat; dai ca;ﬁ |ament| dg;l faxr value ‘dei derfyhti di
copertura ¢ se i risultali effettivi siano all'interno ¢i un intervalla compreso fra '80% ed il 125%. I saldo, posilivo egalavo delle,varseizmrff dl/zalore
rispettivamente, delie attivita e delle passivitd oggetto di copertura generica misurata con riferimento al rischio coperto relpvato ‘nelle voci QO/ffe il'attivo
0 79. del passivo, in contropariita della voce 90. "Risullato netto deil'attivita di copertura” di confo economico. Nella stessa vack ti conto economico &
rilevala la variazione de! fair value dello strumento di copertura.

Linefficacia della copertura & rappresentata dalla differenza fra fa variazicne del fair value degii strumenti di copertura e la vaniazione del fair value
del''mporto manetario coperto. La quota di inefticacia della copertura & comunaue ricompresa nella voce 9C. "Risulato netto deil'attivita ¢f copertura”
di conto economico.

Se la relazione di copertura termina, per ragioni diverse dalla vendita degii elementi coperti, la rivalutazions/svalutazione cumulata iscritta nelle voci 90
delattivo 6 70 del passivo & rilevata a conto economico tra gli interessi attivi o passivi, lungo la vita residua delle attivith o passivita finanziarie coperte.
Nal easo in cui queste utime vengano vendute ¢ rimborsate, la quota det fair valie non ammortizzata & rilevata immediatamente alla voce 100, *Uthi
{Perdite) da cessionifriacnuisto” di conto economico.

La Banca, alla data di riferimento del bilancio, ha in essere operaziont di coperiura specifica del fair vaiue di titoli i debito emessi da governi classificati
net portafoglio “Attivita finanziarie disponibif per la vendita” e operazioni di copertura gencrica dal rischio di tasso di inleresse di prestiti personali nei
confronti di clientela retail, titli abbligazionari emessi da UniCredit sottoscrilti dalla Banca & classificati nefla cateqoria "Finanziameanti e Crediti” e raccolta
diretta a tasso fisso da clienteta.

7 - Partecipazioni

La Banca, alla data di rifertmento def bilancio, non detiene partecipazioni in socield controlfale, collegate & joinl ventures.

e interessenze azionarie detenute - diverse quindi da controfiate, coliegate & joint ventures e da quelle da rilevare, ove applicabile, alla voce 148. "Attivita
non correnti @ gruppt di attivitd in via di dismissione” - sono classificale quali "Atlivith finanziarie disponibili per la vendita”.
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Nota integrativa

Parte A - Politiche contabili (Sesue)

8 - Attivita materiali
L2 vace include:

- terreni e fabbricati

- mohili d arredi

- impianti & macchinari

- altre macching e attrezzature

ed & suddivisa nelle seguenti categorie:
- altivita ad uso funzionate;
- allivitd detenute a scopo di investimento,

Le attivita materiali ad uso funzionale hanne consislenza fisica, sono detenute per essere utilizzate nella produzione o nella fornitura di bert e servizi o
per scopi amministrativi e si sitiene possano essere utilizzate per piti di un periodo.

Nelie attivitd materiali confluiscono inoltre le miglicrie su beni di terzi qualora le stesse costituiscanc spese incramentative relative ad attivita identificabili
e separabili. In tal caso la classificazione avviene nelle sottovoci specifiche di riferimento {gs. impianti) in relazione alla natura delfattivit stessa.
Normalmente tali investimenti soro sostenuti per renders adatti ail'utifizzo atteso gli immebili presi in affitc da terzi. Gualora le migliorie e spese
incrementative sianc relative ad attivitd materiali identificabili ma non separabili, le stesse sono invece incluse netis voce 150. "Altre atfivita”.

Le attivith materiali detenute a scopo d'investimento si riferisconc aghi investimenti immabiliari, di cui alio JAS 40, cicé a quelle proprietd immabiliari
possedute al fine di ricavarne canoni di locazione e/o conseguire un apprezzamento dei capitale investito.
Le attivith materiali sono inizialmente iscritte al costo, comprensivo di tutti gli oneri direttamente imputabili atla “messa in funzione” det bene {costi di
transazions, onorari professional, costi dirett di trasporto del bene nella localith assegnata, costh di installazione, costi di smanteliamento).
Le spese sostenute successivamente sono aggiunte al valore contabile del bene o rilevale come atlivith separate se & probabile che si godranno benefici
economici futuri eccedentt quetli inizialmente stimati ed il costo pud sssere attendibilmente riievato. Le altre spese sostenute successwamente (ei
“irterventi-di manutenzions ordinaria) sono rilevate nel conto economico, nell’esercizio nel quale sono sostenute; alla voce:

- 150.h) "Altre spese amministrative”, se riferite ad atlivita ad uso funzionale;
owerg:

- 190. "Aitri- oneti/provent] i gestione”, se riferite agli immobili detenuti a scopo di investimento,
Successivamente alla rilevazione iniziale, le attivitd materiall sono iscritte al costo al netto degli ammertamenti accumulati e delle perdite di valore per
deterioramento.
Le ;mmom%sz?a?som a vita utile limitaia vengono sistematicamente ammortizzate a quote costanti durante fa loro vita utile.

Di segune si indlcano i tasst di ammortamento utilizzati con riferimento alle principall categorie di immebilizzazioni:

. Arred| o ‘ 15%
e Automezzi . 25%
= Tabbiicai o 3%
¢ Impianli di affarme e sicurezza 30%
* Impianti e mezzi di sollevamento 7.5%
» Macchine elettroniche 20%
* Macchine ordinarie d'ufficio 12%
« Macchinari, apparecchi e attrezzature 15%
* Mobifi 12%
» Telefoni cellulari e impianti di ripresa fotogralica 20%
= Tablet 33,33%

| terseni e § fahbricati, se quantificabili separatamente, sono trattati separatamente ai fini contabili, anche guande sono acquistati congiuntamente. |
terreni non sono ammortizzati in guanto, di norma, caratterizzati da vita utile ilimitata; i fabbricati, invece, hanno una vita utlle limitata e, pertanto, sonc
ammorlizzati,

La stima della vita ulite delle immobilizzazioni materiali viene rivista ad ogni chiusura di periodo tenendo conto delle condizioni di utilizzo detls atiivita, delle
condizioni i manutenzione, delia obsolescenza attesa ece. e se le attese sono difformi dalle stime precedenti la quota di amamortamento per Vesercizio
corrente e per quelti successivi viene reltificata,

Qualora vi sia obicttiva evidenza che una singola attivita possa aver subito una riduzione i vaiore si procede alla comparazione tra it valore contabile
dell'allivith con il suo vatore recuperabile, pari al maggiore ra il fair value, dedolti  costi ¢ vendita, ed it relativo valore d'use, inteso come il valore altuale
del flugsi finanziari fulwri che si prevede origineranno dallatlivild. Le eventuali rettifiche di valore song rilevate alla voce 170, *Rettifiche/Riprese di valora
nette su attivith materiali” di conto economice.

Qualora venga ripristinate i valore di un’allivitd precedenlemente svalutata, # nuovo valore contabile non pud eceedere it valore netlo contabile che
sarebbe stato determinato se non si fosse rilevata alcuna perdila per riduzions di valore delf attivita negli anni precedenti,

Un'attivita materiate & eliminata dallo state patrimeniaie all"atto defla dismissione o quando non sono previsti benefici cconemic {utur dat suo ulilizzo o
dalla sua dismissione e Pevenluale differenya tra il valore di crssione o valore recuperabile ed il valore contabile viene rifevata 2 conto economico alla
voce 240. "Utill {Perdite) da cessiong di investimenh”.
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g - Attivita immateriali

Le attivith immateriali sono attivita non monetarie ad utilith pluriennade, identificabili pur se prive di consistenza fisica, contraliate dalia Banca, e dalle quali
& probabile che affluiranno benetici economici futuri.

Le attivitd immateriali sono relative principalmente ad aviamento, software e oneri sostenuti per la realizzazione del sito Finece,

Le attivitd immateriali diverse dall’awiamento sono iscritte in bitancio al costo d’acquisto, comprensivo di qualungue costo direlto sostenuto per
predisporre Fatlivitg all’utilizzo, al netto degli ammortamentt accurnulati e defle perdite di valore eventualmente registrate.

Le immobilizzazion] immateriali aventi durata definita sono sistematicamente ammortizzate a quote costanti in base alia stima delia loro vita utile.
Le vite utili normalmente stimate sono le seguenti:

- software non superigrz a 3 anni;

- altre attivita immateriali non superiore a 5 anni.

Nor: sono presenti attivitd immateriali aventi durata indefinita ad ecceziane dell'awiamenta,

Qualora vi sia obiettiva evidenza che una singola attivita possa aver subito una riduzione di valore si procede alla comparazione tra il valore contabile
dell'attivita con il suo valore recuperabile, pari al maggiore tra il fair value, dedotti i costi di vendita, ed il relative valore €'uso, inteso come il valore attuale
dei flusst finanziart futuri che s prevede origineranno dall'attivith. Le eventuali rettifiche di valore sono rilevate alla voce 180. "Rettifiche/Riprese i valore
nette su attivita immateriaii” di conto economico.

Qualora venga ripristinato i valore di un'attivita immateriale, diversa dali'awiamento, precedentemente svalutata, il nuovo valore contahile non pud eccedere
i valare netto contabile che sarebbe stato determinate se non st fosse rilevata alcuna perdita per riduziona di valore deliattivita negli anni precedanti.
Un'attivitk immateriale & eliminata dallo stato patrimeniale all’atto della dismissione o guando non sono previsti dal suo utilizze o dalla sua dismissione,
uiteriort benefici economici futuri & 'eventuale differenza tra il valore di cessione o it valore recuperabile ed il valore contabile viene rifevata a conto
econarico alla voce 240. Ui {Perdite) da cessione di investimenti”.

Avviamento

Uawiamento € annualmente sottoposto ad impairment test. Le rettifiche di valore dell’avviamento sono registrate ne‘\como ECDnOmICD ]
"Rettiflche di valore dell awoamento" Sull awnamemo 0 SN0 amMesse riprese i valore \

busingss del trading o nefla distribuzione di prodotti finanziari, bancari e assicurativi per il tramite di consulenti finanziaft;- altuina Qhe seno state
completamente integrate nell'operativita corvente della Banea, per cui non risulta possibile isclare il contributo di ciascuna azienda/ramo rispatto alla
profittabifita compiessiva della Banca. Gid significa che ai fini della conferma della congruita del valore dell’awiamento iscritto in bilancio occorre fare
riferimento alla redditivita complessiva dell’azienda, La cash generating unit {CGU) & la Banca nel suo complesso.

Infatti, considerato il particelare moedelio di business della Banca, che prevede una fortissima integrazione {ra consulentt finanziasi, piattalorma trading
& banking, per cui la rete consulenti finanziari & parte integrante dell'offerta compiessiva, che prevede servizi di banking, brokerage ed investing, la
centabilizzazione di costifricast allocati alle macro aree di attivitd non & considerata rilevante e significativa,

Per ulterior! informaziont sull'avviamento ed il relativo lest di impairment si veda anche la sezione 12.3 Altivita immateriali - Altre informazioni della
successiva Parte B.

10 - Attivita non correnti in via di dismissione

Rigntrano in {ali categorie le singole atlivitd {materiali, immateriali e finanziarie) non correnti 0 grupoi di atlivita in via di dismissione, con le refalive
passivita associate, come disciptinai dall'lFRS 5.

Le singole attivita {o i gruppi di attivitd in via di dismissione), sono iscritte rispettivamente alle voci 140, "Attivitd non correntt & gruppi di attivita in via
di dismissiona” g 80. "Passivith associate ad attivita in via di dismissione” ai minore tra il valore contabile ed il fair value al netlo dei costi di cessione.
Le riserve da vaiulazione relative ac Attivita non correnti in via di dismissione, registrale in contropartita delle variazioni di valore a tal fine rilevanti, sono
evidenziale separatamente nel Prospello della reddilivith complessiva (si veda Parle D - Redditivita complessiva).

Il saldo positivo o negative dei proventi (dividendi, interessi, ecc.) e degli oneri interessi passivi, ecc.) relativi ai groppi di altivita e passivita in via di
dismissione, al netto della relativa fiscalita corrente e differita, & rilevate alla voce 280. "Utile (Perdita) det gruppi di attivitd in via di dismissione al netlo
defle knposte” di conlo economico. Gl utili e le perdite riconducibili a singole altivitd in via di dismissione sono iscrilli nella voce pit idonea di conto
economico.

ta Banca, alla data di nferimento def bilancio, non detisne “Aftivita non correnti in via di dismissione”.
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Nota integrativa

Parte A - Politiche contabil (st

11 - Fiscalita corrente e differita

Le attivitd e e passivita fiscali sono rilevate nelio stato patrimoniale del bilancio rispettivamente nelle voci 130, “Attivita fiscali” dell'attivo e 80, "Passivita
fiscal" de! passivo.
In applicazione de! “Bafance sheet fiabifity method” le poste contabili della fiscalita corrente e differita comprendono:
= attivita fiscali correnti, ossia eccedenze di pagamenti sulle obbligazioni fiscali da assolvere secondo i legislazione fiscale nazionaie vigente;
= passivita fiscali correnti, ossia debiti fiscali da assolvere secondo Iz legisiazione fiscale nazionale vigente;
= attivita fiscali differite, ossia gli importi deile imposte sul reddito recuperabili negli esercizi futuri e riteribili a;

- differenze temporanse deducibifi;

- riporto a nuovo di perdite fiscall non utilizzale;

- riporto a nuovo df crediti di imposta non utiizzali;
* passivila fiscali differite, ossia debiti per imposte sul reddito dovute negli esercizi futur riferibili a differenze temporanee imponibili.
L e attivita fiscali e le passivitd fiscali correnti e differite, sono calcolate applicando le legislazioni fiscali nazionali vigenti e sonc contabilizeate come oriere
{provento) secondo it medesimo criterio di competenza economica dei costi e dei ricavi che le hanno originate. In particolare per la fiscalita corrente V'IRES
& stata calcolata con I'aliquota del 27,50%, ai fini IRAP 'aliquota applicata & stata del 5,57%.
In generalg, e attivitd e le passivit fiscali differite emergono nelle ipotesi in cul la deducibilith o I'imponibilita del costo ¢ del provenio sonc differite
rispetto alia lore rilevazione contabile.

Le aftivitd fiscali e le passivila fiscall differite sono rilevale in base alie afiquote fiscali che, alia data di riferimento del bitancio, si prevede saranno
applicabili nelt'esercizio net quale sara realizzata I'attivita o sara estinta la passivitd, suila base defia vigente legislazione fiscale g sono periodicamente
riviste al fine di tenere conto di eventualt modifiche normative,

Alale riguardo si evidenzia come gl effetti della riduzione dell’aliquota IRES dal 27,50% al 24% infrodolta, a decorrere dal 1° gennaio 2017 con effelto
per i perlodi di imposta sucsessivi a quello in corso a! 31 dicembre 20186, dalla Legge di Stabilith per if 2016 risuitano “neutralizzati” per la Banca a
sequito delfintroduzione, ad opera defla medasima Legge, di una addizionale di 3,5 punti percemtuali per gli enti creditizi e finanziari con effelto per gli
stessi periodi di imposta,

“IAGRIE, T ARItE fiscaliT differite Sono rilevate soto nelld mistird in’ CUi i prevedd it 6r recapers At averso 1 prad0zione di suifitisnts futury reddita
imponibile ¢z parte deila Banca. In ossequip a quanto previsto dallo 1AS12, la probahifita che esista reddito imponibile futuro sufficiente alf'ulilizze delle
attivita fiscali differite & oggetto di verifica periodica. Qualora dalla suddetla verifica risulti I'insutficienza di reddite imponibile futuro, le attivitd fiscali
differite sono corrispondentemente ridotte.

Le passivita fiscali differite sono sempre contabilizzale.

Le imposte correnti e differite sono rilevate net conto economice alla voce 260, "Imposte sul reddite deli'esercizio dell’operalivita corrente”, ad eccezione
di quelle imposte che si riferiscong a partite che sono accreditate o addebitate, neli’esercizic stesso o in un altrg, direttamente a patrimonio netto, quali,
ad esempio, quelle relative agh utis e perdite da valutazione su attivita finanziarie disponibili per la vendita, le cui variazioni di vatore song rilevale, ai netto
delle imposte, direttamente ngl prospetto della redditivith complessiva tra le riserva da valutazione.

Le attivita fiscali correnti sono rappresentate nelle Stato Patrimoniale al nstic delle relative passivita fiscali correnti qualora sussistano i seguenti requisiti:

= gsisicnsa Gi un diritio gi compensare gii ammonia riigval; ¢

* l'intenzione di regolare le posizioni attive e passive con un unico pagamento su base netta o realizzare |'attivith e contemporaneamente estinguere la passivita.

Le altivita fiscali differife sono rappresentate a Stalo Patrimoniale al netto delle relalive passivita fiscali differite qualora sussistano | sequenti requisiti:

» esistenza cf un diritto di compensare le sottostanti attivita fiscali correnti con le passivita fiscali correnti; e

= lg attivita e le passivita fiscali differite si riferiscono a imposte sul reddile applicate dalla medesima giurisdizione fiscate sulle stesso soggello passivo
d'imposta o su soggelli passivi ¢'imposta diversi che intendeno regolare le passivita € le attivita fiscali correnti su base netta {iormalments in presenza
di un contratta di Consclidato fiscale).

12 - Fondi per rischi € oneri

Quigscenza e obblighi simili

I fondi di quiescenza — ossia gli accantonamenti relalivi a benefici ai dipendenti erogali successivamente alla cessaziong del rapporto d lavorg - &

qualificano come piani a contrihuzione definita 0 come piani a benefici definiti, 2 seconda della natura del piano.

In particolare:

10 piang a benelici definiti garantisce una serie di benefici che dipendono da fattori quali I'eta, gli anni di servizio e le politiche di remunerazione
dell'impresa. In questo caso il rischio attuariaie ¢ il rischic d'investimento ricadono in sostanza sull'impresa;

* un piano a contribuzione definita & invece un piane in base al quale Mimpresa versa def contribuli predeterrminati. Il beneficio & dato dalfammontare
accumylato rappresentato dai conbributi slessi e dal rendimenlo sui contributi. L'eroganle non ha rischio altuariale efo d'investimento legalo a tale
tinalogia di piana in quanto non ha I'obbligazione legale o implicita di pagare ulteriori conlrtbuti qualora il fondo non detenga attivita sufficienti per
pagare i benefici a Wil ¢ dipendenti.

Nel casc in cui tali fondi siano del prima Hpo, ossia a benelict definiti, la determinazione dei valor altualf richiest viene effettuata da un atluarto esterno,
con Futilizzo del "Melodo delia Proiezione Unitaria dai Credito”.
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Tale metcdo distribuisce il costo del beneficic uniformemente durante la vita favorativa del dipendente. Le obbligazioni sono determinate come i valore
attualizzato delle erogazioni medie fulure riproporzionato in base al rapporle Ira gli anni di servizio maturali e I'anzianita tecrica complessiva raggiunta
al momento dell'erogazione det beneficia.

Pili precisarnente, l'imporio contabilizzalo come passivitd/attivith netta, in applicazione deile pravision: dello JAS 19 Revised, alia voce 120. Fondi per rischi
e oneri — a) quiescenza e obbiighi simili & part al valore attuale delf'obbligazione abla data di riferimento del bilancic, meno eventuali costi previdenzial
relativi aile prestazioni di lavero passate non ancora rilevate, mene i fair value alia data di riferimento del bilancio delie attivita a servizio del piano
diverse da quelle che serviranno a estinguere direttamante le obbiigazioni aggiustaio per gli effetti del cosiddetto "asset ceiling” (a limitare 'ammontare
dell'attivita netia riconcscibile al massimale di attivita disponibili all'entita). Gi utiti/perdite attuariall rivenienti dalla valutazione delle passivita a benefict
definiti vengono rilevati in contropartita del Patrimonio netto nell’ambito delle Riserve da valutazione.

[t tasso impiegato per attualizzare le obbligazioni {finanziate ¢ non finanziate) connesse ai benefict successivi alla fine del rapporto di lavoro varia a seconda
del Pagse/divisa di denominazione della passivita e viene determinato in base ai rendimenti di mercato aila data di riferimento del bilancio di obbligaziont
di aziende primarte con durata media coerente a quella della passivita stessa.

t.a Banca, alla data ¢ riferimento del bifancio, non ha iscritto fondi di quiescenza e obblighi simili,

Altri fondi

Gli altri fondt per rischi ed oner! sono costituiti da passivitd rilevate quando;

- Iimpresa ha ur'obbligazione atluale (legale o implicita) quale risultato di un evenlo passate;

- & probabile che sari necessario l'esborso di risorse atie a produrre benefict economici per adempiere I'obbligazions; e

- pub essere effetluata una stima atlendibile dell’'ammontare della relativa passivita.

Gli imponti accantonati song determinati in modo che rappresenting Ja miglicre stima della spesa richiesta per adempiere alle obbligazioni. Neldetrminare
tale stima si considgrano i rischi e le incertezze che attengono ai fatti e alls circostanze in esame.

In particotare, iaddove I'effetto de! differimento temporale nel sostenimento dell'onere sia significativo (di regola quando si prevede checdibsborso si
verifichera oltre 18 mesi dalla data di rilevazione), 'ammentare dell'accantonamento & determinato come il valore attuale detla miglior s@del gosto

In alcune circostanze gif accantonamenti per rischi ed oneri (ad esempio connessi alle spese del personale, spese amministrative) sono stati rilevati nella
voce propria det Conto Economice per meglio rifletterne la natura,

13 - Debhili e titoli in circolazione

Nelle voci Debiti verso banche, Debiti verso clientela e Titoli in circolazione sono allocatt gli slrumenti finanziari {diversi dalle passivith di negoziazione e
da quetle valutate ai fair value) rappresentativi delle diverse forme di prowvista di fondi da terzi.

Tali passivita finanziarie sono registrate secondo it pringipio defla data di regolamento ed inizialmente iscrilte at fair valug, che normalmente corrisponde
al corrispettivo ricevuto, al nette dei costi di transazione direttamente attribuibili alfa passivita tnanziaria. Dopo Viniziale rilevazions, tali strumenti sono
valutati al coslo ammortizzato, utilizzando H criterio dell'interesse effettivo,

Gli strumenti ¢ debito ibridi {combinali), indicizzati a strumenti azionarl, valute estere, strumenti di credito o indici, sono considerati strumenti strutturati. it
derivalo incorporato & separato dal contratlo primario e rappresenta un derivalo a sé stante qualora i criter per la separazione siano rispettati, i derivato
incorporato & iscritto al suo fair value & successivamente falio oggetto di valulazione. Le variazioni di fair value sono iscrilie a conlo economico alla voce
80. "Risultato netto cell'attivith di negoziazione™. Aj contratto primaric viene attribuito i valore corrispondente alla differenza tra 'mporto complessivo
incassato ed il fair value del derivato incorparato.

Gli strumenti convertibili in azioni proprie comportane il rconosciments, alla data di emissione, di una passivita finanziaria € di una companente di
palrimonio nelto iscritta alta voce 150, "Strumenti d¢i capitale”, qualora il regolamento del contratlo preveda 1a consegna lisica. In particoiare, alia
componenie ¢di patrimonio netto & attribuito il valere residue risuitante dope aver dedotto dal valore complessivo dello strumenio il valore determinato
distintamente per una passivita finanziaria priva di clssola di conversione avente ghi stesst Alussi ¢f cassa. La passivitd finanziaria € inizialmente iscritta
& successivamente misurata al coslo ammortizzato utilizzando il criterio dellinteresse effeitivo,
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t Weli in circolazione sono iscritti al nelle degli ammontari riacquistali; la differenza tra il valore contabiie della passivit & ammontare pagato per
acquistarla viene registrato in conto sconomico alla voce 100.d) "Utili {perdite) da rigcquisto di passivita finanziarie”, F successiva ricoliocamento/vendita
da parte delfemitiente & considerato come una nuova emissione senza generare aicun effetto econamico.

Si precisa che le esposizioni debitorie della Banca non prevadono covenanis {si veda glossario negli aliegati) che comportino 12 decadenza o la maedifica
det benefici de termine, né sussistono operazioni che abbiano comportato la trasformazione delle stesse in strumenti di patrimonio {per i quali possa
essere applicabile [FRIC 18 Estinzione df passivith finanzarie con strumenti rappresentativi di capitale).

La Banca, alla data di riferimento del bitancic, non ha titoli in circolazione e non ha emesso strumenti di debito ibridi e strumenti convertibili in azioni
proprie.

14 - Passivita finanziarie di negoziazione

Le passivitd finanziarle detenute per finalith di negoziazione comprandono;

- confratti derivati che non sono designati come strumenti di copertura;

- obbligazioni a consegnare attivita finanziarie prese a prestito da un venditore allo scoperto (ossia le vendite allo scopesto di attivita finanziarie non gia
possedute);

- passivita finanziarie emesse con l'intente di Hacquistarle a breve terming;

- passivita finanziarie che fanno parte di un portafeglio di strumenti finanziari considerato unitariamente e per il quale sussiste evidenza della sua gestione
in un'oltica di negoriazione,

Le passivita finanziarie appartenenti a lale categoria, inclusi | conlratti derivati, sono valulate al fair value inizialmente e durante Iz vita delfoperazione,
ad eccezione dei coniratti derivati da regolare con 2 consegna di uno strumento non quotato rappresentativo di capitale il cui fair valie non pud essere
vakutate atterdibilmente e che pertanto sono valutati al costo.

15 - Passivita finanziarie valutate al fair value

Le passivita finanziarie, analogamente alle attivita finanziarie, possono essere designate, coerentemente con lo 1AS 38, al momento della rilevazione

iniziale, come passivita finanziarie valutate ai fair valte, purchi:

- tale designazione elimini o riduca notevoimenie una discordanza che ailrimenti risulterebbe dalla valutazione su basi diverse di attivitd o passivita e del
retativi utili e perdite;

OVVErD . i

- un gruppo di attivita finanziarie, di passivita finanziarie o di entrambe sia gestito e valutato al fair value secondo una gestione del rischic o una strategia
di investimento docurnentala inlermamente agh Organi Amministrativi della Banca.

Passono rientrare in late calenoria anche passivita finantiarie rappresentale da strumenti ibridi {combinali} contenenti derivali incorporati che avrebbero,

altrimenti, dovuto essere fatti oggetto di scorporo.

It rattamento contabile di tait operazioni & analogo a quello delle "Passivitd finanziasie di negeziazione”, con registrazione perd det profitti e delle perdite,

realizzali e valutativi, alla voce 110, “Risultato netto delle attivitd e passivita finanziarie valutate al fair vaiue”.

{a Banca, alta data di riferimento del bitancio, non detiene passivita finanziarie classificale fra e "Passivitd finanziarie valitale al fair value”,

16 - Operazioni in valuta

Le operazioni in valule estere sona rilevale al tasso di cambio corrente alla data delf operazione.
Le altivita e passivith monetarie suno convertite utilizzande it tasso di cambio di chiusura del periodo.

Le differenze di cambio derivanti daila liquidazione delle transazioni a tassi differenti da quello della data di transazione e le difterenze di cambio non
realizzate su attivitd e passivith monetarie in valuta non ancora regolate, diverse da quelle designate al fair value ¢ da quelle di copertura, sono rilevale
alla voce 80. "Risultato netio dell'atlivith di negoziazions” di conlo economico.

Le attivith e le passivitd non monetarie, iscritte al costo starico, sono convertite utilizzando il cambio storico, mentre quelle valutate al farr value sono
convertite ulilizzando il cambio di fine periodo; in questo caso le differenze di cambio sono rilevate:

* in conto economico se Pattivita o la passivith @ classificala nel portafoglio di negoziazione;

s niel Prospetio della redditivitd complessiva ed esposte nefle riserve da valutazione se Pattivitd ¢ classificata come disponibite per fa vendita.

Tulte te differenze di cambio rlevale ra le riserve da valutazione nel palrimonio nello song esposie anche nel Prospetto della redditivita complessiva.
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17 - Altre informazioni

Aggregazioni aziendali

Ur'aggregazicne aziendale consisle in una transazione con fa quale un'entith otliene il controllo di un'impresa o di un ramo aziendale, determinando la
combinazione di attivitd aziendali distinte in un unico soggetto tenute alla redazione del bilancie.

Un'aggregazione aziendale puo dare luogo ad un legame partecipative tra capogruppo {acquirente) e controllata (acquisitay; pud prevedere 'acquisto
dellattivo netto di un'alira impresa, con emersione di un eventuale avwiamento, oppure Pacquisto del capitale dell'altra impresa (neil'ambito di operazion
di fusione e conferimento).

In base a quanto dispasto dall'i=RS 3, le aggregazioni aziendat: aventi ad oggetto un rame aziendale devono essere contabilizzale appiicando # metodo
dell'asquisto che prevede fe seguenti fasi:

- identificazione deil'acquirente;

- determinazione del costo dell'aggregazicne aziendale;

&

- dliccazione, alfa data di acguisizione, del costo dell aggregazione aziendale alle attivitd acquisite e alle passivith & passiitd potenziali assunte.

in particolare, il costo di una aggregaziong aziendale & determinato come la somma complessiva dei fair valte, alla data dello scambio, delle attivita
cedute, defle passivita sostenute o assunte e degl strumenti rappresentativi di capitale emessl, in cambio del controlio dell’acquisito,

La data di acquisizione & la data in cui si ottiene effettivamente il controllo sull'acquisito. Quando Pacquisizione viene realizzata con un'unica operazione
di scambio, ta data dello scambio coincide con qualla di acquisizione.

Quatora I'aggregazione aziendale sia reafizzata tramite pill operaxioni ¢ scambio i} costo delfaggragazione & comunque pari al fair value dell’intera
partecipazione acquisita. Cid comporta fa rivalutazione al fair valug, con iscrizione degh effatti a conto gconomico, defie partecinazioni in [Xgtedenza
detenute nel’imaresa acquisita,

Il costo di un'aggrcgazione azicndale viene allucam rilcvando le anivité fe passivit& ele passivita potenziali identiﬁcabili nell'acquisi{ relalnn fair

valut azmne secondo quanto dnsposto dal principio a¢ essi applicabile. -
l.a differanza positiva lra it costo dell'aggregazione aziendale e ¥interessenza dell' acquirente al fair value netto delle attivijd,, pasgnn

[}
ldentnflcabm deve essere contabrlazzata come awmmento

in caso di differenza negativa viene effetiuata una nuova misurazione. Tale differenza negativa, se confermata, @ nlevhta |mme la
a conto economico.

Le aggregazioni aziendali che danno luoge ad un legame partecipativo tra capogruppo {acguirente) e controflata (acquisita) sono contabsllzzate attraﬁerso
la rilevazione della partecipazione al costo, S

Derecognition di attivita finanziarie
£ la canceflazione dailo stato patrimoniale di un’attivith finanziaria rilevata precedentemente.

Prima di valulare fa sussistenza delle condizioni per 1a cancellazione dal hilancio ¢ attivitd finanziarie & necessario, secondo (AS 39, verificare se queste

condizioni siano da applicare a tall attivitd nella loro interezza ovvero possano riferirst soltanto ad una parte di esse. Le norme sulla sancellazione sono

applicate ad una parle delle atiivitd finanziarie oggetlo del Irasferimenlo soltanio se sussiste almeno uno dei seguenti requisiti:

= la parte comprende soltanto i flussi di cassa relalivi ad un’attivita finanziaria {p ad un gruppo di attivitd) che song identificati specificamente (ad esempio
la scla quota interessi di pertinenza dell'attivita);

= la parte comprende i flussi ¢i cassa secendo una ben individuata quota percentuale del loro totale {ad esempio il 90% di tutti § flussi di cassa derivantt
dall attivita):

* fa parte comprende una ben individuata quota di flussi di cassa specificaments identificati (ad esempio il 90% det flussi di cassa della sola quota
interessi di pertinenza dell attivita).

In assenza dei citati requisiti, s norme sull'eliminaziong devono trovare applicazione alf’attivila finanziaria (¢ gruppo di attivita finanziarie) nefla sua interezza.

l.e condizioni per l'integrale cancellazione di un'atlivitd finanziasia sone I'estinzione dei diritti contrattuali, come 1a loro naturale scadenza, owero it

trasferimento ad un lerzo dei dintli ailincasso dei flussi di cassa cerivanti da tale attivita

| diritti all'incasso si censideranc trasferiti anche quatora vengano mantenuli i diritti contrattuali a ricevere i flusst finanziar dell'atiivita, ma venga assunto

un obbiige a pagare quet flusst a una o pit entitd ¢ si verifichino tulle e tre le seguenti condiziont (accordo pass-through):

* non sussiste 1'cbbligo da parle della Banca a corrispondere importi non incassati dall’attivila originaria;

« ¢ vietata la vendita o la costituzione in garanzia dell'attivild originaria, salvo quando questa ¢ a garanzia della obbligazione a corrispondere flussi
finanziari;

s sussiste 'obbligo a trasferire senza alcun ritardo tutti i Hussi finanziari incassati @ non st ha diritto ad investini, ad sccezione di investimenti in
disponibilits iquide durante il breve periodo tra la data di incasse e quella 0 versamento, a condiziong che vengano riconosciuti anche gli interessi
maturati nel periodo.
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Inoltre, Peliminazione di un'attivitd finanziaria @ subordinata alla verifica che utti i rischi e i benefici derivanti dalla titolaritd dei diriti siano stati
effettivamente trasferiti. In case di trasferimento sostanzialmente di tutti | rischi e i benefici si provvede alla canceliazione dell'attivita (o gruppo di attivita)
cedute e si rilevano separatamente i diritti & gli abblight relativi al trasferimento come atiivitd o passivita.

Le principali operazioni che, in base alle regole anzidette, non consenteno di operare fa cancellazione integrale ¢i un'ativita finanziaria sono le operazioni
di cartolarizzazione di crediti, e operazioni di pronti contro termine e le operazioni di prestito titoh.

Nel caso di operazioni di pronti contro termine e ¢ prestito titoli, le attivitd oggetto delle transazioni non vengono cancellate dal bilancio poiché | termini
delle operazioni comportano i mantenimento di tutli | rischi e benefici a esse associati,

Si segnala infine che le operazioni di prestito titoli con garanzia costituita da aliri litoli owwero senza garanzia sano espeste fuori bilancio.

Operazioni di pronti contro termine e prestito titoli

} titoli ricevati neli'ambito di un'operazione che contrattualmente ne preveda Vobbligo di successiva vendita e i ttoli consegnati nell’ambito di una

operazione che contrattualmente ne preveds Vobhligo di riacquiste, non sono rilevati e/o eliminat dal hilancio. Di conseguenza, nef caso di titolo

acquistate con accordo di rivendita, I'imperte pagato viene rilevato come credito verso clientela o banche, owere come attivit finanziaria detenuta per

la negoziazione; nel caso di titolo ceduto con accordo di riacquisto, 1a passivita & rilevata net debiti verso banche o verso clientela, owero fra le passivita

finanziarie di negoziazione. | proventi degli impieghi, costituiti dalle cedole maturate sui titoli e dal differenziale tra prezzo a pronti e prezzo a termine dei

medesimi, seno iscritli per competenza nelie voei di conto economico refative agli interessi.

Le dug tipologie di cperazioni song compensate se, e solo se, effettuata con la medesima controparte e se la compensazione & prevista contratlualmente.

Le medesime regele si applicano alle operazioni ¢i prestito ttoli con garanzia rappresentata da contante {cash collateral} rientrante nellz piena dispanivilita

del prestatore,

Le componenti reddituali cornesse con tali operazioni sono ritevate rispetiivamente:

» nelie voce Inferessi per la componente positiva (prestatario) e negativa (prestatore) legata alla remunerazione delta disponibilita di cassa versata al prestatore;

« ajla voce Commissioni per la componente negaliva (prestatario} e positiva {prestatore) legata al servizio ricevulo (prestato) mediante la messa a
disposizione del litclo da parte del prestatore.

Per quanto riguarda, invece, le operazioni di prestite titoli aventi a garanzia aliri titoli, owvero privi di garanzia, si centinua a rilevare nell'attive dello stato

patrimoniale il titolo oggetto del prestito e quelio eventualmente dato in garanzia, a seconda rispettivamente det ruole di prestatore o di prestatario svelto

nell'operazione.

IIvischio di controparte riferito a queste ultime tipotogie di operazioni di prestito titalt attivo o passive & esposto nell'ambito delle esposizioni fuori bilancio
nelie tavole di Parte B - Ssrione 1 - rischic di credito - A. Qualita del credite,

Strumenti di capitale

G strumenti di capitale sono strumenti rapprasentativi di una partecipazione residuale nelle attivit della Banca al netto delle sue passivita. La
classificazione di uno strumento emesso guale strumento di capitale richiede Passenza di obbligazioni contrattuali ad effettuare pagamenti sotto forma
rii rimharsn capitale interessi o alire forme di rendimenta

In particolare sono classificati come strumenti di capitae gl strumenti che presentano:

 durala illimitata o comunque pari alla durata societaria;

* piena discrezionalita dell’emitiente nel pagamento ¢i cedole o nef rimborso, anche anticipato, del capitale.

Rientrano neila categoria in oggetlo ghi strumenti Additional Tier 1 coerenti alie previsioni del Regelamento (UE) n. 575/2013 (CRR) relative ai requisiti

prudenziali per gli enti creditizi e le Bnprese di investimento che, oltre a presentare fe caratteristiche sopra descritle, comungue;

(i) mantengano nelia piena discrezionalitd dell'emittente fa facolta ad operare 1l ripristino del valore nominale (write-up) successivo ad un capital event
che né abbia determinato la riduzione (write-down);

(if) non incorporing previsioni che impongano all'emittente ¢i prowedere a pagamenti {must pay clauses) a sequito di evendi autentici entro il controile
delle parti.

Gli strumenti di capitale, diversi dalie azioni ordinarie o di risparmio, sono classificati in voce 150, "Strumentt di capitale” per I'importo ricevuic
comprensivo det costi di transazione che sono direttamente attribuibili alla ransazione stessa. Le evenluall cedole corrisposie, al nelto delle refative
imposte, sono portate in riduzione della voce 160, "Riserve”.

Eventuali differenze fra Fimporto corrisposto per Pestinzione ¢ it riacquisto di questt strumenti e il foro valore di bilancio sono rilevate in voce 160.
"Riserve”.

La Banca, alla data di riferimento del bilancio, non ha emesso "Strumenti di capitale”.

Azioni proprie

La movimentazione delle aziont proprie presenti in portafogio & rilevata in cordropartita diretta del patiimonio, ossia in riduzione di guest ultimo per il
controvalore degli acquisti ed i aumento per il controvalore delle vendite. Cid impiica che, in caso di successiva cessione, la differenza tra if prezzo di
vendita deile azion proprie ed i relativo costo di dacquisto, al nette dell’eventuale effetlo fiscale, & rilevala integraimente in contropartita al patrimonio
nelto,
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Trattamento di fine rapporto del personale

Il fondo trattamento difine rapporto (TFR) del personate & da intendersi come una "prestaziene successiva al rapparto dilavoro a benefici definiti®, pertanto
2 sua iscrizione in Bilancio richiede la stima, con tecniche atuariali, dell'ammontare dalle prestazioni maturale dai dipendenti e 'attualizzazione delie
stesse. L.a determinazione di tali prestazioni & effettuata da un attuaria esterno utilizzando it "Metodo delta Proiezione Unitaria del Cradito” {si veda cap. 12—
Fondi per rischi ed oneri — guiescenza e obblight simifi}, Tale metodo distribuisce il costo del beneficio uniformemente durante la vita lavorativa del
ginendente, Le obbligazioni sono determinale come il valore ativalizzato delle erogazioni medie future riproporzionato in base al rapporto tra gli anni di
servizio maturat: e Yanzianita complessiva raggiunta al momento deil'erogazione del beneficio.

A seguito delia riforma della previdenza complementare di cui al Decreto legislativo 5 dicembre 2005, n. 252, le quote di TFR maturate fina al 31.12.2006
{0 sino alla dala di scelta del dipendente — compresa tra '01,01.2007 ¢ it 30.06.2007 — nel caso di destinazione dei proprio trattamente di fine rapporto
aita Previdenza Complementare} rimangeno in azienda e continuano a essere considerate come una “prestazione successiva al rapporto di lavare a
benefici definiti” & sono perlante sotloposte a valutazione attuariale, seppur con una semplificazione nelle ipotesi alluariali che non tengona conte delle
pravisioni sugli aumenti retribulivi futurd,

Le quote di TFR maturate a pariire dai 1° gennaio 2007 {data di applicazione del Digs n. 252) {o dalia data compresa tra 1'01.01.2007 e il 20.06.2007)
destinate, a scefta det dipendente, a forme di previdenza complementare o lasciate in azienda, e dalla stessa (in caso di societa con pid di 50 dipendenti)
versate al fondo di Tesoreria dell’INPS, sono invece considerate come un piano a ‘contribuzione definita’.

| costi relativi at trattamento di fine rapporto sono iscritti a conto economice alla voce 150.a) "Spese amministrative: spese per il personale” e includona,
per la parte di piano a benefici definiti: §) gli interesst maturati nell'anno (interest cost), per la parte di piana a contribuzicne definita, (i} le quote maturate

nell'anno & versate alfa Previdenza Compiementare o al Fondo Tesoreria dell INPS.

Gli utlli e le perdite attuariali, definiti quali differenza tra il valore di Dilancio deffa passivita & it valore attiuale delf'obbligazione a fine periodo, sono iscritt
a Patrimonio netlo nell’'ambito deffe Riserve da valutazione in applicazione delle previsioni delio 1AS 19 Revised & sono esposti anche nel Prospetto detia
redditivitd compiessiva,

Pagamenti basati su azioni
Sitratta di pagarnenti a favore di dipendenti, o altri soggetti assimilabili fin particolare i consulenti finanziari), come corrispettivo delle prestazigridi lavero
0 altyi servizifbeni ricevuti, basati su azioni della Banca ¢ della Capogruppe, che consisteno nell'assegnazione di:

- diritti a sottoscrivere aumenti di capitale a pagamento (stock option propriamente dette);

- diritti a ricevere azioni al raggiungimento di cbiettivi guanti-qualitativi regolati con strumenti rappresentativi di capitale;

- dirittl a ricevere azicni al raggiungimento di oblettivi quanti-qualitativi regolati per cassa.

In considerazione deila difficolid di valutare attendibilmente it fair vafue delle prestazioni ricevute come contropartita degh
capitaie, viene fatto riferimenta al fair value di questi ultimi, misurate alla data della loro assegnazione.

I fair value dei pagamenti regalati con f'emissione di azicni della Banca a fronte di prestazioni ¢ lavoro o altrt servizi ri evuh i rlEevato.(. stSlO‘.B'! o
conto economico alla voce 150, "Spese amministrative” in contropartita della voce 160. "Riserve” del patrimonio netto, sec}\ndb il criterio- dl cﬁmpe enza

in proparzione al periodo in cui viene fornita la prestazione. N

Per quanto riguarda i pagamenti basati su azioni e regolali per cassa a favore dei consulenti finanziar, le prestazioni ottenute e'le passwltd assunla sond
misurate 2l fair value di queste ultime, iscritte alla voce 100, “Altre passivitd”. Fina & quanda Iz passivita non viene estinta, il fair value & ricalcolato a
ciascuna data di chiusura di bilancio fino alla data di regolamento, rilevando alla voce 50. "Comimissioni passive” tutte le variazioni di falr value.

Per quanto riguarda | pagamenti basati su azioni defla Capogruppo e da quest'ultima direttamente assegnati ai divendenti della Banca e che prevedono 1a
regolazione con azioni detla Capogrunpo stessa, l'esistenza di accord ra la Banca e la Capogruppo relativamente al regolamento monstario degh stessi
comporta 1a rilevazione get relativo fair value, determinato al momento dell'assegnazione def refativi ciritli, come costo a conto economico afla voce 150, "Spese
amministrative”, in conlropartita della voce 1G0. "Altre passivita”, secondo il erterio di competenza in proporzione al periodo in ¢ui viene fomita fa prestazione.

Altri benefici ai dipendenti a lungo termine
| benefici per i dipendenti a lunge termine sono iscritti alla voce 100. "Alire passivitd” in base alla valutazione alla data di bilancio deghi impegni assunti,

Garanzie rilasciate e derivati su crediti ad esse assimilati

Le garanze rifasciate e 1 derivali su crediti ad esse assimilati ai sensi deifo 1AS 39 (contratti nei quali & previsto che 'emittente elfetlui dei pagamenti
prestabiliti al fing di risarcire "assicurate di una perdita effeltiva subita per inadempienza di un determinato debitore al pagamento dovuto alla scadenza
prevista di une strumente di debite) sono rilevati alla vece 100, "Altrg passivitd”

IMvalore di prima iscrizione deile garanzie rifasciate e pari al loro fair value, che normalmente corrisponde all'importo ricevule al momeanto dell’ emissione
della garanzia. Successivamente alfa rilevazione iniziale, le garanzie rilasciate sono valulale al maggiore tra limporto rilevalo inizialmente, al netie
def'eventuale guota ammortizzala, e la stima dell'ammonlare richiesto per adempiere a tali obbligazioni,

Gli effetti della valutazione, correlali ail'eventuale deterioramento def sottostante, sono iscritli alla medesima vace patrimoniale in contropartita della vace
130.d "Rettifiche/riprese di valore nette per deterioramente di alire operazioni finanziarie” di conte economico.

Compensazione di attivita e passivita finanziarie

La cornpensazione contabile tra poste dell"allivo e del passivo viene effetluata in base alle indicazioni dello IAS 32, accertala Iz presenza del seguenti requisiti;
= it possesse i un diitto esercitabile per fa compensazione degli importi rilevati contabilmente;

+ Pitenzione di regolare le partite al netto o realizzare 'altivith ed estinguere contemporaneamente la passivitd.
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In oftemperanza a guanto richieste dallIFRS 7, informazioni di maggior dettaglio sono contenute nelle tabelie di Nota integraliva, riportate in Parte B,
Sezione 15 - Allre infermazioni,

In tal tavole, in pariicolare, sono esposti:

= i valori di bilancio, prima e dopo git effetii della compensazione contabile, relativi alle attivit ¢ passivita finanziarie che soddisfano le condizioni
necessarie at riconcscimento di tali effetti;

« |a misura delle esposizioni che non soddisfano tak requisiti, ma che sono inchise in accordi di Master Nelling Agreement o similari, che atlivano le
condizioni di compensazione solo in sequito a specifiche circostanze {ad es. un evento di default);

* {a miswra delle garanzie reakt ad esse connesse,

RICONOSCIMENTO DEI RICAVI E DEI COST!

Interessi attivi e passivi

Gli interessi attivi e passivi ed i proventi ed oneri assimilat sono relativi alle disponibilita liquide, aglhi strumenti finanziari detenuti per fa negoziazione,
valulati al fair value o disponibili per la vendita aventi natura monetaria, alfe attivitd finanziarie detenute fino alla scadenza, ai crediti, ai debiti e ai titoli
in circolazione.

Gli interessi altivi e passivi sona rilevati nel conle economico per tutli gli strumenti valutati secendo i crilerio del costo ammortizzato, utilizzando il metodo

de tasso di interesse effettivo,

Gi interessi comprendono anche H saldo netto, positive o negativo, dei differenziali e dei margini relativi @ contratti derivati finanziari:

* di copertura di atlivith e passivith che generano interessi;

« classificati nel portafoglio di negeziazione ma gestionalmente collegati ad attivita/passivita vatutate al fair value (fair value aption) fruttifere di interessi;

= connessi gestionalmente con attivitd/passivitd classificate nel portafoglio di negoziazione e che prevedono la liquidazione di differenziali o di margini
s pis scadenze, VIOV Mo el T R S Ihgitadi s s B A e L T

Commissioni

e commissioni sono iscritte in relazione alla prestazione dei servizi da cui sono originate,

in particalare, fe commissioni di negoziazione derivardi dall’operativita in titoli sono rifevate al momento della prestazione det servizio. Le commissiont di
consulznza e di gestione sui fondt comuni di investimanto sono riconosciute in base alla durala del servizio.

Sono escluse ie commissioni considerate nel costo ammortizzato ai fini della determinazione del tasso di interesse effettivo, che sono rilevate tra gli
interesst, §

Bividendi

| dividendi sono rilevati a conto ecanomico nell’esercizio in cui ne viene defiberata la distribuzione.

DEFINIZIONI RILEVANTI Al FINI JAS/IFRS

Siillustrang, qui di sequito, alcuni concett rilevémti ai fini det pri:iéipi contabili internazionali IASAFRS, oltre a quelli gia tratiati nei capitoli precedenii.

Coste ammoriizzato ‘

It costo ammerlizzato di un'attivitd o passivitd finanziaria & if valore a cul questa & stata misurata ai momento della rilevazione iniziale, al netto dei rimborsi
di capitale, aurnentato o diminuito dall ammortamento compiessivo calcolato utilizzando it criterio dell’interesse effettivo su qualsiasi differenza tra il valore
iniziale e quello a scadenza e dedotta qualsiasi svaiutazione a seguite di una riduzione di valore o di irrecuperatilita fimpairment).

Il criterio dell'inleresse effettivo @ il metade di ripartizione deglt interessi attivi o passivi lungo la durata di un'attivita 0 passivitd finanziaria, il tasso di
interesse effetlivo & if tasso che attualizza esaltamente i pagamenti o incassi futuri atlesi lungo ia vita dello strumento finanziario al valore contabile netie
dell'attivita o passivita finanziaria. Esso include tutti gl cnert & punti base pagati o ricevuti tra ke parti di un cantratto che sono parte infegranie di tale
tasso, i cosli di transazione e tulll ght allri premi o sconti,

Tra le commissiont che sone considerate parte integrante del tasso di interesse effettivo vi sono e commissioni iniziali ricevate per Perogazione o I'acquists
di unatlivitd finanziariz che non sia classificata come valulala al fair valve, quall, ad esainpio, quetle ricevule a titolo di compenso per {a valulazione delle
condizioni finanziarie del debitore, per ia valutazione e la registrazione delie garanzie e, pill in generale, per il perfezionamento deli’operazione.

I costi di fransazione, a loro volta, includono gli cnerari ¢ le commissiont pagali ad agenti {inclusi 1 dipenderti che svolgono fa funzione di agenti
gi commercia), consulenti, mediatori & operatord, i conlributi prefevali da organismi df regolamentaziong e dalle Borse walori, le lasse e gli oneri di
trasterimento. | costi di transazione non ncludona invece costi di finanziamento o costi interni amministrativi ¢ di gestione.
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Riduzione di valore (impairment) di attivita finanziarie

Ad ogni data di riferimento def bilancio si procede a determinare se vi & qualche oblettiva evidenza che un'attivity finanziaria o un gruppo db attivita
finanziarie ha subito una riduzione di valore.

Un'attivit o un gruppo di attivitd finanziarie ha subito una riduzione di valore e le pardite per riduzione di valore sono contabilizzate se, e softanto se, vi
& I'cbittiva evidenza di una ricuzione di valore in seguito a uno o pill eventi che si sono verificati dopo fa rilevazione iniziale dell'attivita e tale evento di
perdita ha un Jmpatto sui futuri flussi finanziasi dell’attivitd che pud essere stimato attendibilmente.

La riduzione di valore put anche essere causata non da un singelio evento separato ma dall'effetto combinato di diversi eventi. Le perdite attese come
risultato di eventi futuri, indipendentemente dalla loro probabilita di verificarsi, non song rilevate,

U'obiettiva evidenza che un'altivitd finanziaria o un gruppo df altivitd finanziarie ha subito una riduzione di valore include dati rlevabili che giungono

al’attenzione in merito ai seguent eventi:

a) significative difficolt finanziarie deli'emittents o del debitore;

b) violazione del cantratto, quale urr inadempimento o un mancato pagamento degli interessi o det capitale;

¢) concessione al beneficiario di un'agevolazione che ta banca ha preso in considerazione prevalentements per ragioni economichs o legali relative alla
difficolfa finanziaria dello stesso & che altrimenti non awsbbe concesso;

d) ragicnevole probabilitd che it beneficiario dichiari fallimento o aitre procedure ¢f ristrutiurazione finanziagia;

e} scomparsa di un mercato attivo di quell’ atiivith finanziaria dovuta a difficoltd finanziarie. Tuttavia, 1a scomparsa di un mercato attivo dovuta al fatio che
gli strumenti finanziari della societd non sono pit pubblicamente negoziati non & evidenza di una riduzione di valore;

f} dati rijevabili che indichine Y'esistenza di una diminuzione sensibile nei futuri flussi finanziari stimati per un gruppo di attivita finanziarie sin dal momento
della ritevazione iniziale di quelle ativitd, sebbens la diminuzions non possa essere ancora identificata con le singole attivity finanziarie, ivi inclusi:

» cambiamenti sfavorevoli nello stato dei pagamenti det beneficiari;
appure

. condizioni econgmiche locali o nazionali che scno correlate alle inadempienze relative alle attivita,

Al o)
dell'attivita finanziaria {ovvero il tasso di interesse effettivo caicolalo alla rilevazione iniziale). ! valore contabile del: at'i\fi wema ndol -l?i ‘m‘enteé
attraverso I'uso di un accantonamento. Limporto della perdita viene rifevato alla voce 130. di conto economico tra ie "Rettmchelﬂxprese h valbre /efte
per detericramento” e il valore contabile dell'attivita viene ridotto. \

Per gli strumenti classificati Ira le attivitd finanziarie disponibili per la vendita tale importo & pari at salde della Riserva di valutaztonahegatlvﬂ/s veda il
£ap. 2 — Allivita finanziarie disponibili per la vendita).

Se le condizioni di ur finanziamento, credito o attivita finanziaria detenuta sino alla scadenza sono rinegoziate o diversamente modificate a causa delle
difficolta finanziarie del debitore, una riduzione di valore & misurata ulilizzando il tasso originario di interesse effettive prima della modifica delle condizion,
I flussi finanziari relalivi ai credili @ breve termine nen sono attualizzati se Peffetto dell’ativalizzazione & irrilevante. Se un credito o un'atlivita finanziaria
detenuta sino alla scadenza ha un tasso di interesse variabile, il tasso di atualizzazione per valutare eventuali perdite per riduzione di valore @ if tasso
carrente di interesse effettive alia data determinato seconda contratto.

il caleolo det valore attuale dei futuri flussi finanziari stimati di un’attivita finanziaria con pegno riflette 1 flussi finanzar che possono fisultare dal
pignaramento menc | costi per 'ottenimente ¢ la vendita del pegno.

Una diminuzione di fair value deli"attivita finanziaria al di sotto del suo costo o coste ammortizzato non & tuttavia necessariamente indicazione di riduzione
di valore {per esempio, una diminuzione di fair value di un investimento i uno strumento di debito che risulti da un aumento nel tasso di interesse privo
di rischio).

L'evidenza obielliva della riduzione di valore viene dapprima valutata individualmente, se perd viene determinato che non esiste aicuna evidenza obighiva
di riduzione di valore individuale, allora tale attivitd viene inclusa in un gruppo di attivit finanziarie con caratteristiche simitari di rischio di eradito e
valutata colietlivamente.

Gl approce fondat su una formula o su melodi statistici possono essere utilizzati per determinare le perdite per riduziong ¢i valare di un gruppo di
attivita finanziarie. Eventuali modei utiizzali incorporano I'effette del valore temporale del denare, considerano | fussi finanzarni per llta la vita residua
di un'attivita (non soltanto I'anno successive) & non danno origing a una perdita per riduzione di valore al momento detla rilevazione iniziale di un'attivita
finanziaria. Essi tengono altresi conte deif'esistenza di perdite gid soslenute ma non ancora manifeste nel gruppo & attivita finanziaric alla data i
vaiulazione, sulla base di esperienze storiche di perdite per altivild con caratleristiche di rischio di credito simili 2 quelle del gruppo consideralo,

Il processo per la stima delfla riduzione di valore considera tutte fe esposizioni di credite, non soltanto quelle di hassa qualitd di credite, che riflettono un
serio deterioramento delle posizion,

FinseoBlank - Bekziond ¢ Sikancio 2006 w7



Nota integrativa

Parte A - Politiche contabili (sewe

Riprese di valore

Se, in un esercizic successivo, I'ammontare della perdita per riduzione di valore diminuisce e la diminuzione pud essere oggettivamente collegata a un
evente che i & verificato dopo che fa riduzione di valore & stata rilevata (quale un miglioramento nella solvibilita finanziaria del debitore), la perdita per
riduzione di valore rilevata precedentemente & stornata. Limporto dello storno viene ritevato nel conto economico alta voce 130, “Rettitiche/Riprese di
valgre nette per delerioramento”, salvo quanto precisato per i titoli azionari classificati tra le attivita finanziarie disponibili per 1a vendita (si veda il cap. 2 -
Atlivita finanziarie disponibili per la vendgita).

Il ripristino di valore non detesmina, afla data in cui it valore originario defl’attivita finanziaria ¢ ripristinato, un valore contabile superiore al coste
ammaorlizzalo che si sarebbe avuto alla stessa data nel caso in cui la perdita per riduzione d valore non fosse stata rilevata,

A.3 Informativa sui trasferimenti tra portafogli di attivita finanziarie

La IAS 39 e I'lFRS 7 permettono, successivamente all'iscrizione iniziale, la riciassificazione di determinate attivitd finanziarie fuori dai portafogli “Attivita

finanziarte detenute per la negoziazicne” e "Attivitd finanziarie disponibili per la vendita”.

I particolare, possono essere riclassificate:

* guche attivith finanziarie detenute per la negoziazione o disponibili per ta vendita che avrebbero soddisfatic la definizione prevista dat principi contabiii
internazionali per i portafoglio crediti (se tali attivitd non fossero state classificale rispetlivamente come detenute per |a negoziazione ¢ disponibili per
la ventlita alla rilevazione iniziale) se I'entitd ha I'intenzione e la capacka di pessederle nel prevedihile futuro o fino a scadenza;

*» "solo in rare circostanze” quelle attivitd finapziarie detenute per la negoziazione che al momente delia lore iscrizione non soddisfacevanc la definizione
di crediti,

La Banca non ha riclassificato attivita finanziare dal portafoglio “detenute per la negoziazione™ al portafoglio crediti,

Nel corso.dell’esercizio. 2016 la Banca ha proceduto.a riclzssificare “Atlivita finanziarie disponibili. per la.vendita® costiluite.da.titoli.di Stato Italianc.e.. .
Spagnolo nel portafoglio “Attivita finanziarie detenute sino alla scadenza”, per un fair value, alla data di riclassifica, pari a 2.121,923 migliaia di euro. La
riclassifica etfettuata & coerente con la finalita della Banca di ottenere tussi reddituali stabili nel mediofiungo periodo ed & compatibile con le prospettive
economico-finanziarie espresse datla Banca nella sua attivita di pianificazione. In merito alla capacitd di deterere i titcli fino alla scadenza, si precisa che
net corso degli anni la Banca ha sperimentato una significaliva craseita defla pronria raceolta diretta g indiretta, consolidando progressivamente la propria
posizione di mercato & |a fiquidita disponibile. Nella gestione des portafogtio titoli, Ia Banca si & sempre ispirata ad una fogica non specufativa, caratierizzata
dalla detenzione dei titoli fino alla scadenza, limitandnsi solo adt eperazioni di rinnove e di aljungamento defle scadenze,

Nelle tabelle sequenti sono riportati i valore di bilancio ed il fair value at 31 dicembre 2016 delle attivita aggetto di riclassifica nel corso delf’esercizio
20186, nonché le componerti reddituali refative a tali attivita, distinguendo fra quelle che si sarebbero registrale se il frasferimento non fosse stato
effettuato e qustle effettivamente registrate nel conto economico o nel patrimonio netto, e gli effett sufla redditivita compiessiva.

Le companentt reddituali, al fordo delfle imposte. sono wlteriormente distinte tra auelle “valutative”. comprensive di eventuali rettifiche di valore. e le “altre”.
queste ultime comprensive degli interessi e degli utili/perdite da cessione generali dalle altivita trasferile.

I} visultato netto che si sarghbe rilevate nel conto economica dell'esercizio 2016 successivamente al trasferimento se nen si fosse procedulo allz
riclassifica sarebbe stato positive per 1.448 migliaia di euro, mentre quells effettivamante rilevato dopo i} trasterimento & staio positivo per 1.445 migliaia
di evro,

Il risultato delle valulazioni ¢he si sarebbe rilevato nel patrimonio netto dell’esercizic 2016 successivamente af trasferimento se non si iosse proceduto
alla riclassifica sarebbe stato positivo per 15.891 migliaia di euro.

A.3.1 Attivita finanziarie riclassificate: valore di bilancio, fair value ed effetti sulla redditivita

complessiva
(mporti in migliaia}
COMPONENTI REGDIUALI 1N COMPONENT! REDDITUALI
ASSENZA DEL TRASFERIMENTD REGISTRATE NELLESERCIZIO
TIPOLOGIA DI VALORE D
STRUMENTO PORTAFOGLIO DY PORTAFOGLIO D) BILANGID FAIR VALUE (ANSE IMPOSTE) (ANTE IMPOSTE)

FINANZIARIO (1) PROVENIENZA (2)  DESTINAZIGNE (3) AL31.12.2016 AL 31.12.2016 VALUTATIVE (5] AUTRE (7) VALUTATVE (8)  ALTRE (8)
Altivild inanziarie  Altivitd linanziarie
disponibili per fa detenute sino alla

| Jiteli di debito vendite scadenza 2145518 2.161.299 __15.891 1449 - 1.445
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A.3.2 Attivita finanziarie riclassificate: effetti sulla redditivita complessiva prima del trasferimento

{mpaorti in miglizia)

PLUS/MINUSVALENZE IN CONTO ECONOMICC PLUS/MINLISVALENZE REL PATRIMONIO NETTU
TIPOLOGIA DI STRUMENTO PORTAFOCLIODI  PORFAFOGLIO DI (ANTE IMPOSTE) (ANTE MPOSTE}
FINANZIARID (1) PROVENIENZA (2) DESTINAZIONE (3) 31,12,2018 32205 311226 31.12.2015
Altivita finanziarle  Aftivitd finanziarie
disponibili per la detenute sino alla
Titoli di debito vendita scadenza {5.600) {1.920)

A.3.3 Trasferimento di attivita finanziarie detenute per 1a negoziazione
Nessun dato da segnalare,

A.3.4 Tasso di interesse effettivo e flussi finanziari attesi dalle attivita riclassificate

Alla data dt riclassifica i flussi finanziari attest fino alla scadenza delle attivita riclassificate nel corse del 2016 ammontavano complessivamente a
2.178.787 migliaia di euro, con un tasso di interesse effettivo medio pari allo 0,5%.

A.4 Informativa sul fair value

Informativa di natura qualitativa
t.a presante sezione comprende I'informativa sulla gerarchia del fair value richiesta da IFRS 13,

ordinaria tra controparti di mercato nel mercato principale alla data di misurazions (exit price).

Y fair valug di una passivitd finanziaria che sia esigibile {ad esempio un deposito a vista) non pud essere inferiore allimp To esxgn:n
atiualizzato dafla prima dala in cui ne poirebbe essera richiesto il pagamento. ! f i

Nel caso di strumenti finanziari quotati in mercati attivi it fair value & determinatc a partire dalle quotazioni ufficiali det mercato prmc:pale (ovber “ P
vanfagyioso) al quale la Banca ha accesso (Mark fo Markel). 5 e /
\ .

Uno strumento finanziaric & considerato quotata in un mercato attivo se | prezzi quatatf sone pronfamente e regolarmente disponibili in ur hstlno operatom -
{deafer), intermediasio (broker), agenzia di determinazione del prezzo o autoriti di regolamentazione e tali prezzi rappresentano operazmm ‘di mergalo
effetlive che avwengeno regolarmente in normali contrattaziont. Se la quotazione ufficiale in un mercato attive non esiste per uno strumento finanziaric
nel suc complesso, ma esistono mercati attivi per le parti che lo compoangone, it fair vaiue & determinato sulla base dei pertinenti prezzi di mercato per

le parti che lo compongono,

Qualora le quotazioni ¢ mercato o allri input osservabili, quali il prezzo quotato di un’altivita identica in un mercato nen attiva, non rdsuiting disponitil, la
Banca ricorre a modelli valutativi allernativi, quali:
(i} Metodo della vatutazione di mercato {utilizzo di quotazioni di mercate di passivita o strumenti ¢ patrimonio simili detenuti come atlivit da altri attori
di mercatc);
(iiy Metodo det costo {Fammontare - costo di sostituzione - che sarebbe richiesto al momento per sostituirs Ia capacita di servizio di un’attivitd);
(iti) Metodo reddituale {ecnica def valore attualizzato basata sui flussi di cassa futuri attes! da una controparte di mercato che datiene una passivitd o
ung stremento di patrimonio netic come attivita),

La Banca utilizza melodi di valutazione {(Mark to Model) in linea con | metodi generalmente acceltati e utilizzati dal mercato. | modefli di valutazione
includono tecniche basate sull'atlualizzazione dei flussi di cassa futuri e sulla stima delia volatilita e sono oggetto di revisione sia durants il loro svifuppo
sia perigdicamente, al fine di garantirne la piena coerenza can ¢l ohiettivi della valutazions.

Detie metodologie utilizzano input basati sui prezzi formatisi in ransazioni recenti neflo strumento oggetto di valulazione e/o prezzi/quotazion; df strumenli
aventt caratteristiche analoghe in termini di profilo di rischio.

Questi prezzifquetazioni risultane, infatti, rilevanti al fine di determinare i parametii sigrificativi, in termini di rischio credito, rischio liquiditd, rischio prezzo
ed ogni allra rischio rilevante, relalivi allo strumento oggetto di valutazione. Il riferimento a tali parametri “di mercate® consente di limitare la discrezionalita
nefla valutazione, garanlendo al contermpo 1o verificabilith del risultante fair value,
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Quatora, per unc o piG fattori di rischio, non risulti posstbile riferirsi a dati di mercato { modelli valutativi impiegati utilizzano come Input stime basate su
dati storici.

Ad ulieriore garanzia dell'oggettivita delle valutazioni rivenientt da modelli valutativi, fa Banca pone in essere:

+ processi di verifica indipendente del prezzo (Independent Price Verification o IPV);

» processi ¢i verifica ai fini della quantificazione defle rettifiche di Fair value (Fair value Adjustment o FYA),

I processi di verifica indipendente del prezzo prevedono che i prezzi siang mensilmente verificati dal'unita di Risk Management indipendenti dalie
unita che assumono I'esposizione al rischio. Tale verifica prevede la comparazione e V'adeguamento del prezzo giornaliero alle valutazicni rivenienti da
partecipanti al mercato indipendenti.

Net caso di strumenti non quotati su mercati attivi, i menzionate processo di verifica assume a riferimente i prezzi contribuiti da infoprovider, attribuendo
maggior peso a quei prezzi che si considerano pill rappresentativi dello strumento oggetic di valutazione.

Detta valutazione include: Feventuale “esequibilita” deffa transazione al prezzo osservato, il numero di contributor, i grade di similarita degli strumentt
finanziari, la coerenza nel prezzo contribuita da fonti different, il processo seguite dallinfoprovider per cltenere il dato.

A4 Livelli di fair value 2 e 3: tecniche di valutazione e input utilizzati

Per determinare il fair value di strumenti finanziari g Livello 2 e tivello 3 che non sono quotali e attivamente scambiati sul marcato, la Banca utilizza
tecniche di valutazione diffuse sul mercato che sono di seguito descritte.

Discounted cash flow

Le tecniche di valutazione basate sul discounted cash flow generalmante consistono nella deferminaziene di una stima dei flussi di cassa futuri attest
lungo 1a vita dello strumento. Il modello richiede la stima dei fiussi di cassa e 'adozione di parametri di mercato per lo sconto: il tasso o il margine di
sconto riflelte 1o spread di credito efo di finanziamento richiesti dal mercato per strument can profill di rischio e di Tiquidita simili, al fine di definire un
"valore attualizzate”. ll fair value del contratic & date dalla somma. dei flussi di cassa futurt attualizzati,

Adjusted NAV

JE NAV (Net assat valug) & 1a differenza tra il valore totale delle attivith dei fondo e le passivita. Un aumento del NAV ceincide con un aumento nella misura
del fair value, -

-Modelli interni di valutazione ~ Multipli di mercato

H metode-dei multipli di mercate & basato sul prezze di attivith comparabili {societd quotate appartenenti allo stesso settore) applicato alie grandezze di
bilancio e rappresenta quindi il ranporto tra prezzo {capitalizzazione) e dati di bilancio. Le grandezze di bilancio pi comuremente impiegate sono ¢li utili,
il patrimonio netto e le vendite.

Fair value Adjustment (FVA}

it Fair vafue Adjustment & definito come quella quantit che deve essere aggiunta al prezzo mid osservato sul mercato piuttosto che al prezzo tecrico
generato dal modelio al fine di ottenere un fair value della posizione. | FVA consentono quindi di assicurare che il fair value rifletta # prezzo di realizzo di
una lransazione di mercato effelivamente possibile,

A.4.2 Processi e sensibilita delle valutazioni

L.a Banca controlla che il valore assegnate ad ogni posizione di trading rifletta il fair valve corrente in modo appropriato. Le misurazioni al fafr value delie
attivitd e delle passivila sono determinate ulitizzando varie tecniche, fra cui {ma non solo) modelli del tipo discounted cash flow e modelli interni. Sulla
base delf osservabilita degli input utiizzati, tuiti gli strumenti finanziari sone classificati come Livetio 1, Livello 2 o Livello 3 defla gerarchia del fair vatue.
Quando una posizione & caratierizzata da uno o pil input significativi che non sono diretlamente osservabili, un’ulteriore procedura di verifica det prezzo
& attuata. Tali prosedure comprendono la revisione dei dati storici rilevanti, Fanabisi dei guadagnt e defle perdite, la valutazione individuale di clascun
componente di un prodotto struturato e il benchmarking,

Secando e line guida del Group Market Risk Governance di Capogruppo, affinché sia assicurata la giusta separatezza tra le funzioni a capo delle allivita
di sviluppo e le funziont a capo dei processi di validazione, Witli | modelli di valutazione sviluppali dal front office delle Societa det Gruppo sono testate a
liveilo centrale in modo indipendente e validate datle funzioni det Group Internal Validation. Lo scopo di questa struttura di controllo indipendente e quailo
di valutare il rischio di modello derivante dafla scliditd tecrica dei modelli, dafle tecniche di calibrazions quando presentt & dall’appropriatezza del modeiio
per uno specifice prodotto in un mercato definito.

Qitre allz valutazione giornatiera mark to market o mark to model, independent Price Verification (PV) ¢ applicato mensilmente dat Market Risk della
Banca con {'obiettivo di fornire un fair value indipendente.
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A.4.3 Gerarchia del fair value

Il principio IFRS 13 stabilisce una gerarchia del fair value in funzione del grado di osservabilita degli input delle tecniche di valutazione adottate,

Sono prevists, in particolare, tre livelli;

= Livello 1: it fair value degli strumenti classificati in questo livello & determinatc in base a prezzi di quotazione osservati su mercati atlivi;

= Livello 2: il fair valve degli strumenti classificati in questa fivelle & determinatc in base a modelli valutativi che utilizzanc input esservabili su mercati attivi;

= Livello 3: il fair valie degli strumenti classificatl in questo livello & determinato sulla base di modelli valutativi che utilizzano prevaleniemente significativi
input non csservabifi su mercati attivi.

A.4.4 Altre informazioni

Di sequito si riportano le informazioni richieste dalf'IFRS 13,

Attivita e passivitd valutati af fair value su base ricorrente

Titoli obbligazionari a reddito fisso

{ Titoli obbligazicnari a reddito fisso sono valutali attraverso due processi pringipali in base alla liquidita del mercate di riferimento. Gli strument liquidi
in mercati attivi sono valutati af prezzo di mercale (Mark-to-Market) e conseguentemente tali strumenti sono assegnati al livello 1 della gerarchia del fair value.
Gli strumanti non scambiati in mercali attivi sono valutali a mark-fo-modef utitizzando delle curve di credit spread impliciti derivate da strumenti di Livello
1.l modeflo massimizza {'uso di parametri osservabili e minimizza I'uso dei parametri non osservabili. In quasto senso, in funzione della rappresentativith
delia curva di credit spread applicata, le obbligazioni sono classificate, rispetlivamente, come Livello 2 o Livello 3; i Livelio 3 & applicato nel caso in cui
sia utifizzato un credit spread significativamente non osservabile,

Nel processo globale di verifica indipendente det prezzi {(IPV) delie obhligazioni, 'accuratezza dei prezzi di mercato delle obbligazioni ¢i Livello J e del
modelli di valutazione per le cbbligazioni ilffquide sono regolarmente sottoposte a verifica.

Prodotti finanziari strutturati
La Banca determina il fair vaiue dei pradotti finanziari strutturati utiizzando Pappropriaio metodo di valutazione data la natura delia strut Cofporata.
Tali strurmnenti sono classificali al Livello 2 o al Livello 3 a seconda dell'osservabilita degli input significativi del modelio.

Denvatf Over rhe counter (OTC)

\

Titoli di capitale ST

I Titoli di capitale sono assegnatl ai Livello 1 quanda una quotazione su un mercato attivo & disponibile e al Livelio 3 quan\do_ nor vi song Uueta'._?.iopi/{) e
quotazion; sono state sospese a tempo indeterminato. Tali strumenti sono classificati come Livello 2 solo net caso i cui it voll‘jme.ﬁiglytﬁyﬁé}_ sulinercato
di quotazione € significativamente ridotte. Per i titoli ¢i capitale valutati al costo @ previsto un impairment qualora i coste superi it valore recuperabile in
modo significaiivo efo prolungato nel tempo,

Per guanto riguarda la valutazione delle preferred shares di Visa NG class "C” la Banca ha adottate il modello sviluppato da Gapogruppo per la
determinazione del fair vaiue che converte in eure il prezzo di mercato in dollari delle azioni Visa INC class "A” ed appiica un fattare di sconto del 15,83%,
delerminalo stimande i "litigation risk” (9,83%) ed il “iliquidily risk” (6%). L.a componente "litigation risk” & stata estratta da una serie storica di dati forniti
da Visa INC, mentre la companente “itliquidity risk” & derivata dall’iliquidita delle azioni che hanno delle limitazioni alla trasferivilitd per un determinato
perlodo temporale. Alle preferred shares di Visa INC class “C" & stata assegnata la gerarchia di fair value 3.

Per guanto riguarda la valulazione dell’espesizione in titoli di capitale contabilizzata per effelto della contribuzione versata al Fondo Interbancario Tutela
Depositi - Schema Volontario per I'aumente di capitale della Cassa di Risparmio di Cesena (fair value livello 3) si precisa che & stato sviluppato un
madello interng basato sul Price to Tangible Book Value che & stato utifizzalo quale base della scelta della Direzione aziendale di procedere ali'integrale
svalutazione considerali | molteplici e significativi elementi di incertezza,

Fondi di Investimento
Efondi di investimento calcalanc il Net Asset Value (NAV) per quola e possono inciudere investimenti in fongi gestiti dal Gruppo,

Attivita e passivita non valutate al fair value o valutate al fair value su base non ricorrente

Per questi strumenti finanziari il fair value & calcolato solo ai fini di adempiere alie richieste d'informativa e non ha us impatto sui bilancio o in termini di
profitt o perdite. Incitre, dal momento che 1ali atlivita e passivita non vengono generaimente scambiati, fa delerminazione del fair value si basa sull'utilizzo
di parameiri interni non direttamente osservablli sul mercato some definito dall'iFRS 13.

Crediti verso banche e clientela

It fair vafue dei crediti verso banche ¢ clientela, contabilizzati al costo ammortizzato, é principaimente determinato utilizzando un modello di valore
attvale aggiustale per il rischio. Per alcuni portafogli sono applicali aliri approcei semplificati, che tengone comungue in congiderazione fe caratieristiche
finanziarie. Ai crediti varse banche e clienlela con durata inferiore a 12 mesi per i quati if fair value & state approssimato uguale al valore di bilancio 2
stala assegnata la gerarchia di fair value tivello 3.
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Sirileva che per i titoli UniCredit classificali nel portafoglio “Finanziamenti e Credit”, it fair valte & determinato ulilizzando la metodeiogia di Gruppo basala
sul discounted cash flow, che consiste nelia determinazione di una stima dei flussi di cassa attesi lungo Ja vita dello strumento e ia relfativa attualizzazione
ad un tasso che incorpora lo spread di credito. La determinazione deflo spread di credito & effettuata in funzione della curva di credit spread dell’emittente,
costruita selezionande emissioni, anche dal mercato secondario, omogyenee per specifiche caratteristiche.

La valutazione dei titoli UniCredi da parte del Risk Management & effettuata, quirdi, con finalita di informativa e di contrallo di secondo livelio,

Passivita

il fair value delle passivita, contabilizzate al costo ammortizzato, & determinato attraverso ['utilizzo di un modelflo di valore attuale aggiustato per il rischio
emiltente associato ad UniCradit,  Credit Spread & determinato utiizzando le curve di rischio subordinate e non subordinate di UniCredit,

Al debiti verso banche e clientela con durata inferiore a 12 mesi per | quali il fair value & stato approssimato uguale ai valere di bilancio @ stata assegnata
ta gerarchia di fair value livello 3.

Cassa e disponibilita liquide
Dato it loro crizzonte a breve ed i loro trascurabile rischio di cradito, il valore contabile della cassa e deile disponibilita liquide approssima it fair value,

A.4.5.1 Attivitd e passivita valutate al fair value su base ricorrente: ripartizione per livelli di fair value {mport: in migliaia)
T 31.42.2016 L. . 3az2015
ATTNTTAIPASSIVITA MISURATE AL FAIR VALUE. LE 12 s H 12 L3
1. Attivita finanziarie detenitte per la
negoziazione 2920 3.114 10 1.908 2.05% 16
2. Attivita finanziarie valutate al fair value - - - - -
3. Attivita finangiarie disponisill per la vendita 1.316.221 - 3.531 2.235.494 - 10.483
4, Derivati di copertura - 552 - - - -

5. Atlivita materiafi - - - - -
B Attivit mmatoria - . . — B
Totale . 1.319.141 3.666 3.541 2.237.402 2.059 10.49%
1. Passivit finanziarie detenute per Ia

negoziazions ‘ 2.004 522 - 1.020 3.080 -
2. Passivith linanziarie valutate al fair value - - - . . -
" | 3. Derivati di copertura - - 10.914 - - 31.319 -
Totale ) 2.004 11.536 - 1,020 34,399 -

Legenda:

L1 = Livello |
12 = Livelle 2
13 = Livelio 3

A.4.5.1.1 Altivita e passivita valutate al fair value su base ricorrente: trasferimenti tra i livelli delia gerarchia
dei fair value (livello 1 e livello 2)

Messun dale da segnaltare.
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A.4.5.2 Variazioni annue delle attivita valutate al fair value su base ricorrente (livello 3) (mporti in migliaia)

ATTIVITA ATTVITA ATENITA
FINANZIARIE FINANZIARIE FINANZIARIE
DETENUTE PER LA VALUTATEAL  DISPONIBIL! PER DERIVATI DI ATTIVITA ATTIVIFA
NEGOZIAZIONE FAIR VALUE LA VENDITA COPERTURA MATERIAL} IMMATERIALI
1. Esistenze iniziali 16 - 10.483 - - .
2. Aumenti
2.1 Acquisti 2.023 - 9.980 - - -
2.2 Profithi imputali a:
2.2.1 Conlg Economico 91 - 4.861 - - -
- di cui plusvalenze - - - - . .
2.2.2 Palrimorio netto X X 271 - N N
2.3 Trasferimenti da altri Bvelli - - - B B _
2.4 Altre vartazioni in aumento - - 4 . N N
3. Diminuziont
3.1 Vendite {2.120) - {15.344) - _ -
3.2 Rimborsi - - - . N _
3.3 Perdite imputate a:
3.3.1 Gonlo Fconomico 5 - (6.724) - :
- di gui minusvalenze 3 {6.724) - -
3.3.2 Patrimonia netto X X - R B .
3.4 Trasierimenti ad atri fivelit - - - R R .
3.5 Allre variaziont in diminuzione - - - . B N
4, Rimanenze finali 10 - 3.531 - - -t -

Le sottovoci 2.2.1 Profitti imputati a Conio Fconomico e 3.3.1 Perdite imputate a Conto Economice delle attivitd finanziasdie conflui
econgmico, ove presenti, nelle seguenti voci:

= Voce 80: H risultato netto delle attivita detenute per la negoziazicne;

« Voce 110: §i risultaloe netlo delle attivita finanziarie valutate al fair value,
» Voce 90: H risultato netto dell’attivita di copertura.

Le scttovoct 2.2.2 Profitli imputati a Patrimonio neito & 3.3.2 Percite imputate a Patrimonio netto derivant dalle varigziohi-des /2 > delie Aﬁi\)ﬂé
finanziarie disponibili per fa vendita seno rilevati, ove presenti, nella voce 130. "Riserve da valutaziong” del patrimonio n no atf e"‘,ezmne delfe pe‘fﬂufp
per viduzione durevole di valore (impairment) e degh utili e delle perdite su cambi di attivitd monetarie (titoli di debito) chq sono espostl nspettwam'en ef
alla voce 130, b} "Rettifiche/Riprese di valore nette per deterioramento di attivita finanziarie disponibifi per 1a vendita” ed ﬁl{a voge 80 ‘Rlsultato neftto
dell’attivith di negoziazione” di conto economico fino a quando I'aitivitd finangziaria non ¢ alienata, momento in cui gli utili ¢ le perdatept_j_mu!a_tl $0Nng iscriti
nel conto economico alia voce 100, by “Utili {perdite) da cessione o riacquisto di attivita finanziarie disponibili per la vendita”, o

A.4.5.3 Variazioni annue delle passivita valutate al tair value su base ricorrente (livello 3}
Nessun dato da sagnalare.

A.A.5.4 Attivita e passivita non valutate al fair value 0 valutate af fair value su base nen rigorrente: {Importi in migliaia)
ripartizione per fivelli di fair vafue
ATTMTA/PASSIVITA NON MISURATE 31122016 31.12.2015
AL FAIR VALUE 0 MISURATE AL FAIR
VALUE SU BASE NON RICORRENTE VB ] L2 L3 VB 11 L2 L3
1. Atlivita finanziarie detenute
sino alla scadenza 2.437.777 2.454.979 - - - - - -
2. Gredhiti verso banche 15.735.840 - 12330314 3.680.608 14.648.904 - 11.786.091 3.204.555
3. Crediti verso clientela 1.016.788 - - 1044613 922.774 - - 972.334
4. Attivith materiali detenute
a scano i inveslimento 2.397 - - 4.535 2.509 - - 4.535

5, Atlivita non correnti e grupp di
atlivita in via ¢i dismissione - - - - . -

Totale 19192512 2454979 12.330.314  4.729.756 | 15.574.187 - 1.786.051  4.181.424
1. Debiti verso banche 1111106 - Soo111106 | 1423459 0 - - 1423459
2. Debiti verso clientela 18.801.073 - 21804 18775261 | 1682ty 49.815  15.772.976

3. Titoli in circolazione

4. Passivila associale ad altivitd
in via di dismissions - - - - - - - -

 Totale 19.912.179 - 21.894 19.890G.367 | 17.245918 - 49.815  17.196.435

Legenda:
L1 Livelio 1 - £2 = Livello 2 - L3 = Livells 3 - VB = Yalore di bilancio

Le Attivita materiali detenute a scope di investimento sono costituite da due imemobili detenuit dafte Banca e il fair value indicalo corrisponde a! valore di
mercato determinato con perizia effeliuala da una sociela di valulazione esterna e indipendente.
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A.5 Informativa sul ¢.d. “Day one profit/loss”

[t valore di iscrizione iniziale in bilancio degli strumenti finanziari & pari al loro fair value alla medesima data.

Nel caso degli strumenti finanziari diversi da quelli rilevati al fair value con contropartita a conto economico, i fair value alia data di iscrizione &
normalmente assunto pari all'importo incassalo o corrisposto.

Nel case degli strumenti finanziari di negoziazione & deglt strumenti valutati al fair value, Feventuale differenza rispetto all'importo incassato o corrisposto
&iscritta a conto econornico netle voci di pertinenza at momento della prima valutazione dello strumento finanztaria.

Lutilizze di modelli vatutativi prudenti, | process di revisione di tali modelli e dei relativi parametri e gli aggiustamentt di vatore a fronte del rischio modello
assicurano che I'ammontare iscritto a conte economico non riverga dall’utiizzo di parameiri valutativi non osservabili, In particolare, la quantificazione
degli aggiustamenti di valore a fronte del rischic modello garantisce che fa parte del fair value degli strumenti in oggetto che si riferisce al¥ utilizzo di
paramelri di natura soggettiva non sia rilevata a conto economice, bensi come aggiustamento dei valore di stato patrimoniale di tali stramenti. Uiscrizione
a conto economico di questa quota awiene, guindi, soio In funzione del successivo prevalere di parametri aggettivi e, conseguentemente, def venir meno
dei menzionati aggiustamenti,

Non risultan “day-one profitZioss” dei quali fornire informativa secondo quanto previsto dal paragrafo 28 dell¥8S 7.
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Parte B - Informazioni sullo stato patrimoniale

Attive

Sezione 1- Cassa e disponibilitd fiquide - Voce 10
Sezione 2 - Aftivita finanziarie detenute per la negoziaziong
-Voce 20

Sezione 3 - Attivita finanziarie valutate al fair value - Voce 30

Sezione 4 - Attvila finanziarie disponibili per a vendita
«Vace 40

Sezione 5 - Attivita finanziarie detenute
sing alla scadenza - Voce 50
Sezione 6 - Crediti verse banche - Voce 60
Sezione 7 - Crediti verso clientela - Voce 70
Sezione 8- Derivali di copertura - Voce 80

Sezione 9- Adeguamesto di valore delle attivita finanziarie
oggetto di copertura generica - Voce 90

Sezione 10 - Le partecipazioni - Voce 100
Sezione 11 - Altivita materiali - Voce 110
Sezione 12 - Attivitd immateriali - Voce 120
Sezione 13 - Le Attivida Fiscali g | Passivith Fiscali - Voce
deli'attivo & voce 80 del passivo

Sezione 14 - Attivita non correnti e gruppi di attivita in yia"=5-

di dismissione e passivila associate
¢elfattivo e Voce 9C del passivo

Sezione 15 - Altre attivita - Voce 150

108
108

108
109

109

1
132
113
114

114
115
115
117

Passivo

Sezione 1 - Debiti verso banche - Voce 10( ' _
Sezione 2- Debiti verso clientela - Voce 20% o
Sezione 3 - Tioli in circolazione - Voce 36 ..

Sezione 4 - Passivita finanziarie i negoziazione\ro A0 >
Seziong 5 - Passivita finanziarie valutate al fair vaiue - Voce 50
Sezione 6 - Derivali di copertura - Voce 60

Sezione 7 - Adeguamento di valore delle passivita finanziarie
oggetto di copertura generica - Voce 70

Sezione B - Passivita fiscali - Voce 80

Sezione 9- Passivith associale a gruppi di attivita
in viz di dismissione - Voce 90

Sezione 10 - Aitre passivita - Voge 100

Sezione 11 - Traltamento di fine rapporto del perscnale
- Voce 110

Sezione 12 - Fondo per rischi e oneri - Voce 126
Seziene 13 - Azioni rimborsabili - Voce 140

Sezione 14 - Patrimenio dellimpresa - Voce 130, 150
160,170, 180, 190 e 200

Sezione 15 - Altre informazion!

0\'. A )'-’

o

327
127

127
128

128
128

129
130
133

133
136
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Nota integrativa

Parte B - Informazioni sullo stato patrimoniale

Attivo

Sezione 1 - Cassa e disponibilita liquide - Voce 10

1.1 Gassa e disponihilita liguide: composizione import: in miglaiay
JOTALE 31.12.2016 TOTALE 31.12.2015
{a} Cassa 5 6
() Depositi liveri presse Banche Centrali - N
Totale 5 6

Sezione 2 - Attivita finanziarie detenute per la negoziazione - Voce 20

2.1 Attivita finanziarie detenute per la negoziazione: composizione merceologica (Imperi i mighaie)
R TOTALE 31.12.2016 TOTALE 31.12.2015

VOCKALORI 2 LIVEELD 1 LIVELLD 2 LVELLD 3 LIVELLO 1 LIVELLD 2 LIVELLO 3

A, Aftivita per cassa

1. Tioli df debito 44 - - 15 30

1.1 Titali strutturati 4 - - 3 - -
A2Atitolidideio b e A2 80

2. Thtoli di capitale 1.125 - 10 570 - 14

3. Quote.diDI.CR. . . . 1 - - - - -2
4, Finanziamenti - - - -
4.1 Pronti contro termine
- A2 Al - - - - -
Totale A . 11470 - 10 585 30 16
B, Strumenti derivati
1. Cerivatt finanziari 1.75¢ 3114 - 1.323 2.029
1.1 di negoziazione . 1,750 3114 - 1.323 2.028
1.2 connesst con la fair value option - - - - -
1.3 allri - - - - -
2. Derivall creditizi - - - - -

T A Ansastasiaas
i ur DUYULIGAT I

2.2 connessi con la falr value option - - . . R

2.3 altri - . . N . K
Totale B 1.750 3114 - 1.323 2.029 -
Totale (A-+B) 2.920 3.114 10 1.908 2.059 16

Vderivati fingnziari comprendono fa vaiutazione positiva dei contratti CFD Forex, su indici, azioni e lassi di interesse e Futures utilizzali per Iz copertura
gestionale dei CFD su indici e tassi di interesse, per un importo pari a 3.009 migliaia di euro {2.349 miglaia di euro al 31 dicembre 2015).

Nel purito 8.1.1 “Strumenti derivati - Derivali finanziari di negoziazione” sono stale ricondotle anche fe valpazioni positive dei conlratti ¢ compravendita
& pronti di litoli appartenenti al portafoglio HFT e valute da regolare nei tempi previsti dalle orassi di mercato (c.d. "regular way”™), per un importo pari a
1.855 migliaia di euro (1.004 migliaia di euro al 31 dicembre 2015).
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2.2 Attivita finanziarie detenute per la negoziazione: composizione per debitorifemiltenti {lmparti in migliaia)

VOCIVALORE : TOTALE 31.12,2016 TOTALE 31,12,2015
A, ATTIVITA’ PER CASSA
1. Titoli i debito 44 45
a} Governi e Banche Centrali 8 7
b} Allr enti pubblici - -
¢} Banche 38 38
d) Altri emittenti - -
2. Titoli di capitale 1.135 584
4} Banche 113 312
1 Altr emittenti: 1.022 277
- imprese o assicirazione 10 1
- societd finanziarie 47 3
- kmprese non finanziarie 965 268
- altri ' -5 .
3. Quote di O.LGR. 1 2
4, Firanziamentt - W7 -
a) Governi e Banche Centrali - W.-T\ -
b) Alti enti pubbiici
¢) Banche
) Altri soggetti
Jotale A
B. STRUMENT! DERIVATI
a) Banche
b) Clientela
Totale B
Totale (A+B)

Nel punto B. "Strumenti derivatli” sone state ricondotte anche fe valutazioni positive del contralti di compravendita a pron‘ti
portafogiio HFT e valute da regolare nei tempi previsti dalle prassi di mercato (¢.¢. “reguiar way’).

La Banca ha classificato in statc di scfferenza dei titoli di capitale emessi da soggstti in stato di default per un importo di bilancio complessivo di
6 migliaia di euro.

Sezione 3 - Attivita finanziarie valutate al fair value - Voce 30

La Banca non ha contabilizzato attivitd finanziarie nella voce di bilancio "Attivitd finanziarie valutats al fair vaie”.

Sezione 4 - Attivita finanziarie disponibili per 1a vendita - Voce 40

4,1 Attivita finanziarie disponibifi per 1a vendita: composizione merceologica (imporg in mighaiz)
TOTALE 31,12.2016 TOTALE 31,12.2015
VGCIVALORI LIVELLO 1 EVELLD 2 LIVELLO 3 LIVELLO 1 LIVELLD 2 EIVELLD 3
1. Titoli ¢i debito 1,316.221 - - 2.235.494
1.1 Titolt strutturati - - -
1.2 Adtri titoli di debity 1.316.221 - - 2.235.494 . -
2. Titoli di capitate - 3.531 . 10.488
2.1 Valulati at fair vahie - - 3,626 : - 10.483
2.2 Valutati af costo - - 5 - - 5
3. Qiote i O.L6.A, ' '
4. Fingnziamenti - - - - -
Totale 1.316.221 ) 3.531 2.235.404 - 10.488

Le “Altivitd finanziarie disponibili per la vendita” sono costituite da titett di debito emessi da governi ¢ da strumenti di capilale non quotali in un mercalo
attivo,
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Nota integrativa

Parte B - Informazioni sullo stato patrimoniale - Ativo (Sese)

Gli investimenti in titoli di debito sono rappresentaii da:

« titoli di Stato kaliano, per un importo di bitancio pari 2 982.434 milioni di euro (1.639.048 milioni di euro al 31 dicembre 2015);
« titoli di Stato Francese, per un importo di hilancio pari a 10.296 migliaia di euro (10.356 mitioni di euro al 31 dicembre 20615);

« titoli df Stato Spagnolo, per un importo di bifancio pari a 249,940 migliaia di euro {586.090 milien: di euro at 31 dicembre 2015);
= fitoli di Stato Americani, per un importo di bilancio pari a 73.549 migliaia di euro {non presenti al 31 dicembre 2015).

Una parte dei titeli di debito classificali nel portafoglio Atlivit: finanziarie disponibili per la vendita risultanc impegnati a cauzione di assegni circolari o in
garanzia presso terzi per un importo di bilancic pari a 128.882 migliaia di eurc {131.435 migliaia di euro al 31 dicembre 2015),

| Titolhi di capitale valutati al costo sono rappresentati da interessenze azionarie in societa nelle quali fa Banca non esercita né il controllo né un'influenza
significativa, per un importo pari 8 5 migliaia di eurc. Si tratla di titol non quotali per 1 quali il fair value non puo essere determinato attendivilmente.

| To# di capitale valutali al fair value sono relativi esclusivamente alle preferred shares di Visa ING class “C” ricevute nell’ambito del clasing dell'operazione
di fusione tra Visa Inc. e Visa Eurcpe Limited, come descritto nella Relazione suila gestione 2 cui si rimanda.

Ceme descritto nella Parte A Politiche contabili, nel pertafogiio “Aftivita finanziarie disponibiti per la vendita” € stata rilevata anche ¥'esposizione in titoli di
capitate contabilizzata per effetto della contribuzione versata al Fondo Interbancario Tutefa Depositi - Schema Yolontario per la sottoscrizione dell’zaumento
di capitale della Cassa di Risparmio di Cesena, pari a 6,724 mighaia di euro. Alfa data del 3% dicembre 2016 ia Banca ha proweduto ad effettuare
una riduzione di valgre integrale defla suddstta esposizione, rifevata nella voce 130 "Rettifiche/riprese di valore nette per detericramento ¢ b) altivita
finanziarie disponibili per i vendita” del Conto Economico.

Nel corso del guarlo trimestre 2016 1a Banca ha proceduto a riclassificare “Attivita finanziarie disponibili per fa vendita” costituite da titoli di Stato ltatiano

-.8.5pagnolo.nel portafogiio "Altivita finanziarie detenute sing.alla. scadenza”, .come descritto. nella sezione A.3 informativa. sui trasferimenti tra portafogl .

di attivitd finanziarie della Parte A della presente Nota Integrativa.

4.2 Attivita tinanziarie disponibili per Ia vendita; compesizione per debitori/emittenti fmporti in miglizia)

VOCWALORE © . - TOTALE 31.12.2016 TOTALE 31:12.2615
1. Titoli di debito - - 1.316.221 2,235,494
a) Governi & Banche Cantrali 1.316.221 2.235.4%4
1) Allri enti pubblici -
¢) Banche ' -
d) Altri emittenti - -
2. Titoli dt capltale 3.531 10.488
) Banche - -
b} Altri emittenti: 3.531 10.488
- imprese Ui assicurazions - -
- societa finanziarie 3.526 10.483
- imprese non finanziarie 5 5
- aftri - -
3. Quote di OLG.R. - -
4, Finanztamenti - -
a) Governi e Banche Centrali
h) Altri enti pubblici
c} Banche
dy Adtri soggetti - -
Totale 1.319.752 2.245.982
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4.3 Attivita finanziarie disponibili per la vendita oggetto di copertura specifica

{imper in migfiaia}

VOCKVALDR] TOTALE 31,12,2016 TOTALE 31,12.2015
Attivita finanziarie oggetto di cepertura specifica del fair vajue 342.290 1.581.481
ay rischio di lasso di inleresse 342290 1.581.481
b) 7ischio di prezzo -
¢} cambio
d) credito
g} pifl rischi
Attivita finanziarie oggetto di copertura specifica dei flussi finanziari - -
a) rischio di lasso i interesse
b) cambio
¢) allri - -
Totale 342,290 1.581.481
il valore indicato corrisponde al vatore di bilancio al 31 dicembre 2016.
Sezione 5 - Attivita finanziarie detenute sino alla scadenza - Voce 50
5.1 Attivita finanziarie detenute fino alla scadenza: composizione mereealogica (mproyt-m.maigiiaia)
TOTALE 31122016 TOTALE 31.12.2045 "<
FAIR VALUE
VALORE VALORE
BILANGIO LIVELLD 1 LIVELLD 2 LIVELLD 3 BILANCIO
1. Titohi di debito 2437.777 2.454.97% -
1.1 Strutturati - - -
1,2 Allri 2437777 2.454.978 -
2. Finanziamenti - B -
Tolale 2437777 2.454,979 - - -

S F

R

\‘-‘-“'u\ - SN
Come descritto nefla sezione A.3 Informativa sul trasferimenti tra portafogli di attivita finanziarie della Parte A delfa presente Nota nteigrativa, sel'corso del
quarto Irimestre 2016 la Banca ha proceduto a riclassiticare "Alttivita finanziarie disponibili per la vendita” costituite da titoli di Stato fdliarie-e Spagnolo
nel portafegiio “Allivita finanziarie detenute sino alla scadenza” per un fair value, alla data di riclassifica, pari a 2.121.923 miglisia di eure.

Al 31 dicembre 20146 Je "Attivitd finanziarie detenute sino alla scadenza” sono costituite da titoli di debito emessi callo State Italiano, per un importo di
bilancio pari a 1.499.270 mighiaia di euro, ed emessi dallo Stato Spagncio, per ur importo di bilancie pari 2 §38.508 migliaia di euro,

i titoli classificati nel portafoglio “Attivitd finanziarie detenute sino alia scadenza’, anche quelfi oggetto di trasferimento, sono stati acquistati nel corso
gell’esercizio 2016, ad eccezione di un Titslo di Stato Spagnole presente nel portafoglio "Attivit finanziarie disponibili per la vendita” al 31 dicembre

2015 per un importo di bilancio pari a 200.952 migiiaia di euro.

5.2 Attivita finanziarie detenute fino alla scadenza: debitori/emittenti

(Imperti in migliaia)

TIPCLOGIA OPERAZIONEVALORI

TOTALE 31.12.2016

TOTALE 31.12.2015

1. Titodi di debito

2437777

a) Governi ¢ Banche Centrali

2437777

by Altri enti pubbici

¢) Banche

) Altri emitienti

2, Finanziamenti

a) Goverrd & Banche Centrali

b) Allri enti publici

¢} Banche

o) Allri seggetti

Totaie

2.437.771

Totale fair value

2.454.979
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Nota integrativa

Parte B - Informazioni sullo stato patrimoniale - Aﬁive (SeauE)

5.3 Attivita finanziarie detenute fino alla scadenza: attivitd oggetto di copertura specifica
Al 31 dicembre 2016 non sono presenti "Attivitd firanziarie detenute fino alla scadenza” oggetlo d copertura specifica.

Sezione 6 - Crediti verso banche - Voce 60

6.1 Crediti verso banche: composizione merceolegica {lmporti in migitaia}
TOTALE 31,12.2016 - - TOTALE 31.12.2015
TIPOLOGIA OPERAZIONIVALORE VB LIVELLO 1 LVELLO?  LWELLDA VB IWELL CUHVELLO 3
A. Crediti verso Banche Centrali - - - - - - - -
1. Deposii vincolati X X X X X X
2. Riserva ohbligatoria X X X X X X
3, Pronti contro termine - X X X X X X
4, Altri - X X X - X X X
B, Crediti verso banche 15.735.540 - 12330314 3.6B0.608 | 14.648.904 - 11.786.051 3.204.555
1, Finanziamenti 3.680.609 - - 3,680,608 3,204,555 - - 3.204.555
1.1 Conti correntt e depositi liberi - 2.336.579 X X X 1,251,070 X X X
1.2 Deposili vincolati 1.285414 X X % 1.914.662 X X X
1.3 Altri linanziamenti: X X X X X X
- Pronti contro termine atlivi 53 X X X 1.906 X X X
- «Leasing finanziarig - : R X X X1 e K CA KT
- Altri 58.563 X X X 36917 X X X
‘2. Titoli didebito™ o U 12054931 - 12330314 U= 11444349 < T 11.786.051 -
2.1 Titali strutturati . - X X X - X X X
2.2 Altri titoli ¢ debito . 12.054.931 X X X1 11,444,349 X X X
Totate . . ..} 15735540 - 12,330,314  3.6B0.608 | 14.648.904 = 11.786.051 3.204.555
Legenda

¥ = fair value
VB = valore df bifancio

F crediti verso banche per conti correnti e depositi liberi sono costituiti principalmente dai rapporti intrattenuti con UniCredit, per un imporio di bilancie pari
a 2.302.659 migliaia di euro (1.224.234 mighaia di euro al 31 dicembre 2015), e in misura inferiore dai contt correnti intraltenuti con banche esterne
al gruppo per I'operativitd in titoli.

I depositi vincolati atlivi sono costituit dal deposito inlratienuto con UniCredit per riserva obbligateria, che si attesta a 172,461 migliaia di euro (151,477
migliaia di euro al 31 dicembre 2015), oltre a depositi vincolati con UniCredit per un importo di bilancio pari a 1.112.953 migliaia dé euro (1,763,185
migiiaia ¢k euro al 31 dicembre 2015) stipuiali con Fintento di impiegare, con le medesime fasce lemporali, Is liquidita raccoifa tramite le operazioni di
pronti contro termine & CashPark con clientela retail e operaziont di pronti contro termine con istituzioni creditizie.

I titoli ot debito in portafoglio appartenenti alla categoria "Finanziamenti e Crediti” sono costituili principalmente da titoli di debite emessi da UniCredit,
per un importo di 12.054.929 mighaia di euro (11.444.346 migliaia di euro al 31 dicembre 2015),

Gli "Altri finanziamenti: Altri” si viferiscono alt'importo del margini iniziali e di variazione nei confronii di istituzioni creditizie a fronte di operazieni in conlratii
derivati e pronti contro termine, i cui 48.567 mighata di euro con UniCredit e 3.060 migliaia di euro con UniCredit Bank AG Menaco (8.160 migliaia di
euro con UniCredit e 21,630 migliaia di euro con UniCredit Bank AG Monace al 31 dicembre 2015}, nonché a craditi di funzicnamento connessi con la
prestazione di servizi finanziar.

Alla data di bilancio non sono presenti attivita deteriorate nei confronti di banche.

6.2 Crediti verse banche: sttivith oggetlo di copertura speeitica
Nessun date da segnalare,

6.3 Leasing finanziario
Nessun dato da segnalare,
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Sezione 7 - Crediti verso clientela - Voce 70

7.1 Crediti verso clientela: composizione merceologica

{Impaorli in miglizia)

TOTALE 31.12.2015 TOTALE 31.12.2015
} ) - VALORE DE BILANCIY ) FAIR VALUE FAIR VALUE
TIPGLOGIA OPERAZIONY oy . DETERIORAT won . DETERIORATI
VALDRI i DETERIORATE ACQUISTAT] ALTRI L1 L2 L3 DETERIDRATI ACGUISTAT ALTRY L1 Lz - L3
Finanziamenti 1.013.140 - 3.858 - - 1,044,613 917,897 - 4877 - - 972,334
1. Conti correnti 296.927 - 2.445 X X X 211.273 3,785 X X X
2. Pronti contro
termine altivi 87.348 - 1 X X X 198.941 - 10 X X X
3, Mylui 860 24 X X X - - 46 X X X
4, Carte di credito,
prestiti personali e
cessione del quinto 503.533 - 1.166 X X X 385.721 - 1.029 X X X
5. Leasing finanziario - - - X X X - X X X
6. Factoring - - X X X - - X ;)Q X
7, Altri finanziament: 124.472 - 22 X X X 111.962 7 X 2}; X
Titali di dehito - - - - P
8, Titoli strutturati - X X X - - - X X X
9, Altri titol di debito - - X X X - - XN X
Totale 1.013.140 “ 3.658 - - 1.044.613 917,897 - 4877 - 972,334
7.2 Greditt verso clientefa: composizione per debitori/femittenti
X TOTALE 31.12.2016
Lo NON DETERIORATI
TIPOLOGIA OPERAZIONLVALORI RETERIORATI ACQUISTATI ALTRI
1. Titoli di debito - - _
a) Governi - - -
b) Altzi Enli pubblici - -
) Altrl emittentic - - - -
- irprese non finanziarie - - - - -
- imprese finanziarie - - - - -
~ agsicUrazioni - B - -
- altri - - - - - -
2. Finanziamenti verso: 1.013.14¢ - 3.658 917.897 - 4877
a) Governi - - 2 - - 2
) Altri Endi pubbfici - - - -
¢} Al soggetlic 1.013.140 3.656 917.897 4875
- imprese non finanziarie 14,666 24 16.461 - 23
- imprese finanziarie 98.744 - 8 42.348 - 7
- assicuraziont 12.174 - 11.464 - -
- altri B8Y7.556 3.624 797.624 - 4.845
Totale 1.013.140 - 3.658 917.897 - 4.877

7.3 Crediti verso clientela: atlivitd ogoette di copertura specifica

Nessun dato da segnalare.

7.4 Leasing finanziario
Nessun dato da segnalare,
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Nota integrativa

Parte B - Informazioni sullo stato patrimoniale - Attivo (ea)

Sezione 8 - Derivati di copertura - Voce 80

{Imgorti in migliaia)

8.1 Derivali di copertura: composizione per tipolegia di copertura e per livelli gerarchici

FV 31122016

votlnateRs L

L2

L3

N

FV 31.12.2015

VN

31.12.2016

L2

L3 31122015

A. Berivati finanziari -

562

256,000

1) Fair value

552

250.000

2) Flussi finanziari

3) Investimenti eslert -

B, Derivati creditizi -

1) Fair value

2) Flussi finanziari

Totale -

552

iegenda:

W = vatare nozionaly
L1 = Livello !

12 = Livelle 2

£3 = Livallo 3

8.2 Derivati di copertura: composizione per portafogli coperti e per tipologia di copertura

Himporti in migliaia}

FAIR VALUE

FLUSSE FINANZIARE

" SPECGIFICA

RISCHIZ D)

T ‘ RISCHIO DI
"OPERAZIONUTIPO DI GOPERTURA """ TASS (" “"GAMBIO'

RISGHIC DI
""CREDITO

RISCHIO DI

"PREZZO

" PIYRISCHI

GENERICA ™ "SPECIFICA

INVESTIMENTL

“"GENERICA ™ " "ESTERF

1. Attivita finanziarie disponibili per la vendita

X

X X

2, Crediti

3. Allivita finanziarie detenute sing alla scadenza

|

4. Porlafoglio -

%

>

X
X X
X

5. Altra operazioni

=
'

Totale attivita

1. Passivita finanziarie

=
=

2. Portafoglio

Ea i R ]

=

Totale passivita

552

1. Transazioni altese

>

| 2. Portafogiio df altivit e passivita finanziarie

Sezione 9 - Adeguamento di valore delle attivita finanziarie oggetto di copertura generica -

Voce 90

9.1 Adeguamento di valore delle attivita coperie: composizione per portafogli coperti

(Importi in migkaiz)

ADEGUAMENTO DI VALORE DELLE ATENITA GOPERTE/VALORI TOTALE 31.12.2046 TOYALE 3112205
1. Adeguamento positivo 8.659 10.573
1.1 di specifici portafogh 8.659 10.573
a) credit 8.659 10.573
D) attivita finanziarie disponibif per a vendita
1.2 complessivo
2. Adeguamente negativo - -
2.1 di specifici portafogh
&) credili
b) attivita finanziarie disponibili per la vendita
2.2 complessivo
Totale 8.639 10.573
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9.2 Attivita egygetto di copertura generica de! rischio di tasso di interesse

(Importi in migliala)

ANTIVITA COPERTE TOTALE 31.12,2016 TOTALE 31.12.2015
1. Crediti 777.368 $30.880
2. Atlivita disponibili per fa vendita - -
3. Portafoglic - -
Totale 777,368 930.880

t orediti oggetto di copertura generica del rischio df tasso di interesse sone rappresentati da titoli di debito emessi da UniCredit S.p.A. e classificati nella

categoria "Finanziamenti e creditt”,

Sezione. 10 - Le partecipazioni - Voce 100
hessun dato da segnalare,

Sezione 11 - Attivita materiali - Voce 110

11.1 Attivita materiali ad uso funzionale: composiziene delle attivitd valutate al costo

glmpurli in migliaia)

ATTIITA/VALOR)

TOTALE 31.12.2016

CIOWLE 31122015

1. Atlivita di proprieta

2) terreni

b} fabbricati

¢} mobitt

d) impianti eletironici

e) altre

2, Attivita acquisite in leasing finanziario

a) terreni

by fabbricali

¢} mobifi

g) impianti efettronici

e allre

Totale

12,054

9.910

Per I'flusirazicre delle metodologie di ammortamento si rimanda alla Parte A ~ Poitiche contabili della presente nota integrativa,

11.2 Attivita materiali detenute a scope di investimento: composizione delle attivita vaiutate al coste

{import in mighaia)

TOTALE 31,12,2016

TOTALE 31,12.2015

VALORE I FAR VALUE VALORE 01 FAIR VALUE

ATRVITAAALORI BILANCIO L1 L2 13 BILANCIO 4] L2 13
1. Attivita di proprieta 2,397 - - 4535 2,509 - - 4.535

A terreni - - - - - -

b} fabbricali 2.397 - - 4,535 2.509 4.535
2. Attivita acquisite in leasing finanziario - - - - - - - -

a) terreni

by fabbricatt . - - -
Totale 2.397 - - 4.535 2.508 - - 4535

11.3 Attivita materiali ad uso funzionale: composizione delle attivita rivalutate
Nessun dato da segnalare,

11.4 Attivitd materiall detenute a scopo di investimento: composizione delfe attivita vatulate al fair value

Nessun dato da segnalare.
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Nota integrativa

Parte B - Informazioni sullo stato patrimoniale - AHivo (Sea)

11.5 Attivita materiali ad uso funzionale: variazioni annie

fmporti in migliaia)

MPLANTI -
TERREM} FABSRAICAT MOBIL ELETTRONIC ALTRE TOTALE
A. Esistenze iniziati lorde - - 12.371 23.211 9.647 45,229
A1 Riduzioni di valore tolali netle - - {11.307) {15.636} (8.376) (35.319
A.2 Esistenze iniziali nette - - 1.064 7.575 1,21 9,910
8. Aumenti: - - 1.072 5,297 516 6.885
B.1 Acquisti - - 1.071 52697 516 5.884
B.2 Spese per migiiarie capitalizzate - - - -
B.3 Riprese di valore - - - - -
B.4 Variazioni positive di fair valtie imputate a
a) palrimenio netio - -
b) conte economico - - - -
B.5 Differenze positive di cambio - - - - -
B.6 Trasterimenti da immokili detenuti a scopo di
investimento - - - -
B.7 Altre variazioni - - 1 - - 1
C. Biminuzioni: - - {1.805) {3.312) (424) (4.741)
C.1 Vendile - - - . - -
C.2 Ammontamenti - - {988} 3.312) 414) {4.714)
C.3 Reltitiche di valore da deterioramento impulate a -
- -2}y patiimonip-netto- - oo e B e
") conto economico - - (an {10 20
C:4 Varlazioni negalive di fafr value imputate a
" a) patimonio retla - - - - -
b) conto economico - - - - -
(.5 Ditferenze negative ¢ cambie - - - :
(.6 Trasferimentt a:
) attivita maleriali delenute a scope di investimento - - .
b) attivitd in via di dismissione - - -
G.7 Altre variazioni - - - - - -
D. Rimanenze finali nette - - 1131 9,560 1.363 12.054
D.1 Riduzioni di valore totali nette - {11.428) (18.741) {8.512) (38.681)
D.2 Rimanenze finali lorde - - 12.559 28.301 9,875 50.735
| k. Voiulazione al costo 1.131 9.560 1.363 12.054 |

Le classi di atlivita indicale nella tabella sopra riportata sono vaiutate al costo.
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11,6 Attivitad materiali detenute a scopo di investimento: variazioni annue {lmpart in aigliaia}

TERRENI FABBRICATI

A, Esistenze iniziali lorde - 3.745
A1 Riduzioni di valore totali netle - {1.235)
A.2 Esistenze iniziali natte - 2509
B. Aumenti: - -
B.1 Acquisti - -

B.Z Spese par miglioric capitalizzate .
B.3 Variazioni positive nelte di fair value -
B.4 Riprese d: valore -
B.5 Difierenze ¢i cambio positive
B.6 Trasterimenti ¢a immobili ad useo lurzionale - -
B.7 Altre variazioni - -
C. Diminuzioni: -
C.1 Vendile -
C.2 Ammortamenti -
C.3 Variazion negative di fair valve -
C.4 Rettifiche di valore da deterioramento
C.5 Differsnze di cambio negative
C.5 Trasferimenti ad altri portatogli di attivitd
a) immobilt ad usa funzionate
b} attivitd non correnti in via df dismissione
C.7 Altre variazioni -
D. Rimanenze tinali nette -

. . \
0.1 Riduzioni di valore tolali netie L T, 38 IR
D.2 Rimanenze finali torde - s 3745 | -

£. Valutazione al fair value

| Fabbricati indicali nefla tabeila sopra riportata sono iseritti al costo,

11.7 Impegni per acquisto di attivitd materiaki
Al 31 dicembre 2016 gli impegni contrattuali per I'acquisto di attivit materiali ammontano a 617 migliaia di eurc. Segnaliamo inoltre che non esistono
restrizioni sulla titclaria delle attivith materiali e non vi sono attivita materiali impegnate a garanzia di passivita.

Sezione 12 - Attivita immateriali - Voce 120

12,1 Attivitd immateriali: composizione per tipologia di attivita Umpart in migliaia}

TOTALE 31.12.2016 . TOTALE 31.12.2015
ATTVITAVALORY DURATA DEFINITA  DURATA INDEFINITA DURATA DEFINFEA  DURATA INDEFINITA
AT Awiiamento N X 89.602 X 89.602
A.2 Altre allivita immateriali 7.7 8.212

A2.1 Attivita valutale ai costo:
) Altivitd immateriall generate internamente -
b} Altre atlivita 7731 - 8212
A.2.2 Attivita valutate at fair value:
a) Attivita immaleriali generate intemamente
b) Altre attivita - - - -
Tatale 7.73% 89.602 8.212 89.602

La vita utile del software considerata ai fini delia determinazione dell’ammertamento & di 3 anni, mentre [a vita utile delia altre altivita immaleriali a durala
definita & di 5 anni. Per P'ilustrazione delle metodologie di ammortamento i rimanda alla Parte A - Pofiliche contabili della presente nota integrativa.
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Nota integrativa

Parte B - Informazioni sullo stato patrimoniale - Atlivo (sew)

12.2 Attivita immateriali: variazioni annue fimporti in mighaia)
ALTRE ATTIVITA IMMATERIALY: ALTHE ATENITA IMMATERLALL:
. GENERATE INTERNAMENTE ALTRE ]
AWIAMENTD BEF INDEF DEF INDEF TOTALE
A. Esistenze iniziali lorde 124.729 - “ 70.215 - 194.944
A1 Riduzioni di valars totali nelte {35.127) - - {62.003) - {87,130}
A.2 Esistenze iniziali nette 89.602 - . 8.212 - 97.814
B. Aumenti - - - 4618 - 4,618
B.1 Acquisti - - - 4618 - 4.618
B.2 Incrementi di attivith immaleriali inteme X - - - - -
B.3 Riprese di valore X - - - - -
B.4 Yariazioni posiive di fair valug imputate a
- a patrimonio netto X - - - -
- & conto sconomico X - - - - -

8.5 Differenze di cambip positive - - - . . R
B.6 Altre variazioni - - - . . .
C. Diminuzieni - - - (5.008) - (5.009)
C.1 Ventlite - - - . - .
.2 Rettifiche di valore

- Ammartamenti X - - {5.099) - {5.099)
- Svalutazioni
e T T T T T T T T T T T

+ conto econamico - - - - -
(.3 Variazioni negative di fair value )
- @ patrimonio nelto X - - -
7 @ conte gcongmico X R
C.4 Trasterimenti alle attivitd non correnti
.. i via g dismissione - - - - - -
C.5 Differénze di cambio negative - -
(.6 Altre variaziont - - - . . .
D. Rimanenze finall nette 89.602 - - 7031 - 97.333

.1 Reltifiche di valore totali netle {35.127) - - 67.102) - (102.229)

E. Rimanenze finali lorde 124.729 - - 74.833 - 199,562

£, Valutazione al costo 89.602 - - 73 - 97.333
Legenda

DEF: a durata definita
INDEF: a durata indelinilg

te classi di athivita indicate nella tabella sopra riportata sono vaiutate af costo.

12.3 Altre infarmazioni

AL 31 dicembre 2016 gli impegni contrattuali per 'acquisto di attivila immateriali smmontano a 249 migligia di euro,

Segraliame inaltre che non vi sono attivita immateriali acquisite per concessione governativa; non sono state costituite attiviti immateriali a garanzia di
propri debiti; non vi sono attivita immateriall oggetto di locazione finanziavia; non vi sono attivitd immateriali rivalutate.

Altre informazioni — Impairment test

Come disposto dallo 1AS 36, I'mpairment test delle attivitd immateriali a vita ulife indefinita dove essere eseguito con cadenza alimeno annuale &,
comungue, ogni quaivolta vi sia oggettiva evidenza del verificarsi di eventi che ne possano aver ridotio it valore,

It valore recuperabile di un’attivith & rappresentato dal maggiore tra il suo valore d'uso (valore attuale dei fiussi finanziari futuri stimati generabili
dali"attivita oggetto di valulazions) ed il relativo fair value al netto dei costi di vendita.

I valore recuperabile delle attivitd oggetto di impairment test deve essere determinato per le singole atlivita a meno che sussistano entrambe le seguenti
condizioni:

s il valore d'use dell’allivith non & stinato essere prossimo al suo fair value af netto dei coshi di vendita;

» 'attivitd non & in grado di generare flusst finanziari in entrata ampiamente indipendenti da quelli derivanti da alire attivita (o groppi di attivita),
Quando si verificano Lali condizioni I'mpairment test & condotto a livello di Cash Generating Unit (CGUY alla quale Iattivith appartiene, come richiesto dal
prineipio contabile.

Al find dedla determinazione del valore d'uso delle alivita soggette a impairment test, 1o 1AS 36 richiede che si debba fare riferimente al Tiussi finanziari
refativi alle ativit nelke Jore condizion correnti alle daia det test e che rappresentino la migliore stima efféttuabile dalla Direzione aziendalg riguardo
Vinsiere delle condizioni economiche che esisteranng nef corse della reslante vita utile dell’altivith,
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A fini de? test di impairment it valore d'uso della c.d, cash generating unit {CGU) alla quale sono assegnate le attivitd immateriali deve essere calcofate
considerando | flussi ¢i cassa per tutte le attivita e passivitd comprese nelia CGU & non solo per quelie a fronte delle quali & stato rilevato I'awiamento
efo I'attivity immateriale in sede di applicazione dell'FRS 3.

La definizione defla CGU
La stima del valore ¢'uso ai fini della verifica dell’eventuale impairment di atlivitd immateriall, ivi incluso Fawiamento, che non generano flussi finanziari
autonorni ma esclusivamente con il concorso di altre attivita aziendali, richiede 1a preliminare attribuzione di tali attivitd a unité operative relafivamente
autonome nel'ambito gestionate (sia dal punto di vista dei flussi finanziari generali sia dal punto di vista della pianificazione ¢ sistema di reporting
direzionate interno); tali unitd operative sono definite Cash Generating Unit {GGL).

Retativamente all'awiamento iscritto in bilancio della Banca, occorre sottolineare che o stesse riguarda acquisiziont di rami d'azienda o aziende
impegnate nel business del trading o nella distribuzione di prodotti finanziari, bancari e assicurativi tramite consulenti finanziari. Queste attivitd sono
state completamente integrate nel’operalivitd corrente di FinecoBank, per cui non risuita possibile isolare it contribule di clascuna azienda/ramo alla
profittabilita complessiva della Banca; ¢id significa che ai fini della conferma delia congruita del valore dell’awiamento iscritte in bilancie occorre fare
riferimento alla redditivitd complessiva dell'azienda.

La Banca nel suo complesso costituisce pertanto la cash generating unit (CGU) in refazione alla quale condurre i test di impairment. Infatti, considerato
il particolare modelio di business della Banga, che prevede una fortissima integrazione fra consulenti finanziari e piattaforma trading e banking, per cui
la rete dei consulenti finanziari e parte integrante dell'offerta complessiva, che prevede servizi di banking, brokerage ed investing, una contabjlizzazione
di costifricavi allocati alle business unit nen € rilevanie e significativa,

La stima dei flussi finanziari per la determinazione def valore o’uso della CGU
| principi contabift di riferimento richiedonc che I'impairment test sia svolto raffrontando il valore contabile della CGU con il relative valore re
Laddave quest'ultimo risultasse minore del valore contabile, una rettifica di valere dovrebbe essere rilevata in bilancio. Il valore recuperabile & TTgaggiore
tra il suo fair value (al netto dei costi di vendita} ed il relativo valore d'uso.

Il vatore recuperabile della CGU & rappresentato dal valore d'uso, determinato subiz base dei flussi finanziari futue.

Modello di impairment test
Il catcolo del valore d'uso ai fini deli'impairment test & effettuato utitizzando un modello di flussi di cassa scontali Discou &b Cash Flow C m
flussi di cassa sono determinati sottraendo dalf utile netto it fabbisogne ¢li capitale annuo generato dalla variazione delle atijvitd’ Bdni]eré‘te per |r{|Sr}1m \
Tale fabbisogno di capitale & determinato considerande il fivelio di capitalizzazione che si infende raggiungere nel lurgo perlédo anche alla, Iuce del i;vejli }
minimé di capilals regolamentare richiest, R r

Flussi finanziari \'\~""

Il modello Discounted Cash Flow ulifizzato @ basato sulle stime dei flugsi finanziari futuri effettuate dalla Direzicne aziendale in quattm sta

e anno 2017, in cui vengono considerati { dati di budget (sottoposto ad approvazione del Consiglic di Amministrazione def 9 gennaio V0 -

» periodo dat 2018 al 2019, in cui sono state considerate le proiezioni finanziarie refative al Plano Strategico (sottoposto ad approvazione del Consiglio
di Amminisirazione del 6 dicembre 2016);

» periodo intermedio di 5 anni dal 2020 a} 2024, per il quale le pmiezioni dei flusst finanziari vengono estrapolate applicando, a partire dall’ultimo periodo
di previsicne esplicita (2019), tassi di crescila decrescenti {dal 4% at 2%) fino a quelli di “terminal valug”;

» "terminai value”, determinato con tassi ¢i crescita nominali del 2%. H tasso medio di crescita nominale del FIL di Eurozena dal 1996 al 2015 & stato
pari at 2,9% (di cui 1,7% dovute allinflaziong). La scefta del 2% nominale, corrispondente quind a circa le 0% reale, & dettata da ragioni prudenziali.

| tassi di altualizzazione dei flussi

Qui di sequitu sono riepilogali i principali 2ssunti di base adottati dalla Direzione aziendale nella determinazione del tasso di atlualizzazione dei flussi ai

fini del calcolo del valore d'uso;

« Tasso di attualizzazione iniziale al netto defie imposte Ke): 8,41%

* Tasso di allualizzaziene finale af netlo delle imposte (Ke): 8,03%

« Tasso i crescita nominaie per if calcolo del Terminal Value: 2,00%

| flussi finanziari futuri sono stali atlualizzati utilizzando una slima prudenziale del tasse di attualizzazione, incorporande nel costo del capilale propric (Ke)

i vari fattori di rischio connessi al sellore di attivita. 3 tasso di sconto utifizzato & un tasso nominale al netto delie imposte,

In particolare, il costo del capitale per 1a Banca & la somma dei seguenti addendi:

* Tasso prive di rischio: media degli ultimi § anni det Bund a 5 anni. U'orizzonte temporale di 6 anni & state scelto per tener conto della lunghezza media
del cicle economico in Eurozona;

» Premio at rischio sul debito: Credit Default Swap medio degli ultimi € anni pagato da UniCradit;

* Premio @ rischio sul capitale proprio: delerminato con I'option Gased mode! e basalo sufla volatilith media degli ullimi 6 anni del valore defle axioni di
banche aperanti prevalentemente nello stesso settore.

Tutlavia, per ragioni prudenziall, il costo del canitale delia Banca dal 2019 al Terminal Value & stato elevato al ivello del costa del capitate del Commergial

Banking Germany del Gruppo UniCredit che & slate consideralo come valore “lloor” neli’amhito del Gruppo.

# costo del capitaie wtifizzato per Vimpairment test ha 3 puati target (budget 2017, Mudtl Year Plan 2019 e Terminal Value) tra | guali viene inserita una

convergenza lineare.
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Nota integrativa

Parte B - Informazioni sullo stato patrimoniale - ARIVO (Seae)

| risuftati dell'impairment test

La metodologia per ia determinazione del valore d'uso sopra descrilla (modelle, assunzioni e parametri utiizzatl) & stata approvata dad Consiglio di
Amministrazione del 9 gennaic 2017. Ai fini deB'impairment test si & procedito a confrontare il valore ¢ carico del¥'awiamento con il valore d'uso
determinato secondo tale metodologia, L'esito del test effettuato {approvato dal Consiglio di Amministrazione del 7 febbraio 2017) conferma la sostenibilita
dellawiamenio iseritlo in bilancio al 31 dicembre 2018.

Analisi i sensitivita

Poiché la valutazione & resa particolarmente complessa dal'attuale contesto macroeconomice € di mercalo che il settore finanziario sta attraversando e
dalla conseguente difficolta nella formulazione di previsioni circa la redditivita futura di lungo periodo, sono state effettuate alcune analisi di "sensitivita”
ipolizzando i cambiarento dei principali parametri utifizzati nell’ambito della procedura ¢t impairment test.

La tabefla softostante indica la vartazione delf valore d’uso, al netto det valore di iscrizione in hilancio e def patrimonio netto, alla variazione dei principali
parametri utilizzati nel modello DCF.

i . ) DECREMENT( DEEL'1%
INGREMENTO DELL'1% DEL TASS0 D1 CRESCITA '
DEL TASSO DEATTUALIZZAZIONE INCREMENTQ DELL'1% NOMINALE PER IL CALCOLO DECREMENTO DEL 5%
AL NETTO DELLE IMPOSTE (KE). - DEL CORE TIER 1 RAYIO TARGET DEL TERMINAL VALUE DEGLIUTILE ANNUALE
Variazione valore d'uso A7,7% -0,6% -11,9% -6,7%

Frisultali confermanc la sostenibilith delt’awiamento iscritto in bilancio, non emergende in alcuno degli scenari ipotizzali 1a necessita di una svalutazione,
restando il valore ¢'uso, determinate applicando tali variazioni, ben significativamente superiore al valora contabile.

- i avidenzia, peraltro, che- Vimpairment test raggiunge un-fivello-di-break-gven assumendo per-i-paramelsi di- cui sopra’ variazioni ativaimente vigrr =

ragionevolmente ipolizzabili. In particolare, 'impairment test raggiunge un ¥vello ¢i break-gven con una variazione assoiula positiva del tasso di
attualizzazione al netto delle imposte {Ke) di oltre™ 20 purtl percentuali, owero con Ina riduzioie di circa F 75% deglh utili annuali (mantanendo, in
entrambe le ipotesi, inalterali ghi altri parametri ed informazioni utifizzati.

Si evidenzia infine che, in relazione alle quotazioni del titolo "FinecoBank”, emerge una capitalizzazione di borsa signiticativamente superiore al patrimonio
netto della. Bangca: rispetto ad un patrimonio netto pari a 681 milioni di euro, il valore attribuito dal mercato allz Banca al 31 dicembre 2016 era pari a
3.234 miliord di euro di euro.

Sezione 13 - Le Attivita Fiscali e le Passivita Fiscali - Voce 130 dell’attivo e voce 80 del passivo

Generalita
La voce "Attivitd fiscali”, pari 2 13.165 migliaia di euro, si compone di:
- "Allivita fiscali correnlti® per 1.57 3 mighiaia di euro;
- "Altivitd fiscali anlicipate” per 11.594 migliaia di euro. Le attivita fiscali anticipate sono rappresentate a Stato Patrimoniale al netlo delle refative passivita
fiscali differite ¢ sono di sequito dettagliate:
= "Altivita fiscali anticipate” in contropartita del conte economica per 33,223 migliaia di surg;
= “Attivita fiscali anticipate” in contropartita del patrimonio netto per 7.617 migliaia di euro;
s "Passivita fiscali differile” in contropartita det conto economico per 23.278 migliaia di euro;
» "Passivita fiscali difierite” in contropartita def patrimonio netto per 5,968 miglaia di euro.
La voce "Passivita fiscali”, pari a 10.048 migliaia di eurc, si compone eschusivamente di "Passivitd fiscali corronti”.
Met corse dell'esercizio 2016 i fondo imposte si & ridotto anche in seguito della definizione di alcuni contenziosi relativi ad esercizi precedenti,
definitivamente chiusi nel corso def prime semestre 20186,

I seguits alla procedura di accelerated bookbuilding realizzata da UniCredil in data 13 ollohre 2016 per la cessione ad investitori istituzionali di circa
1214 milioni i azioni ordinaric detenute in FinecoBank, corrispondenti at 20% del capitale azionario esistente delfa Banca, ia partecipazione di Unicredit
S.p.A. in FinecoBank S.p.A. & scesa al di sotto della soglia stabilita dal combinato disposto degli ant. 117 ¢ 120 det TULR. per la partecipazione al
consolidatn fiscale nazionale.

Di conseguenza, Unicredit S.p.A. ha prowedulo, ai sensi dell'art. 124 dat TULR,, alinterruzione ~ con effetto dal 1 gennaio 2016 - deila tassazione di
Gruppo relativamente a Fingco inviande "appesita comunicazione lelematica all’ Agenzia delie Entrate. Non song evidenziabili particolasi effetti salvo if
venir mence della prevista mitigazione dalta indeducibifitd deghi interessi passivi, beneficio che aviebbe perailro ssaurito | suoi efletti nel 2016 in quanto
dal 2017 per le hanche & provista, a regime, fa piena deducibilitd degli interessi passivi,
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Attivita e Passivita fiscali correnti

{importi in migliaia)

ATTIVITAAALORE

TOTALE 31.12.2016 TOTALE 31.12.2015

Attivita fiscali correnti

1.571 1.733

Passivita fiscali correnti

16.048 37.445

Attivita/Passivita fiscali anticipate/differite
in linga con le disposizioni normative e regolamentari vigenti si precisa che:

» I'apprezzaments delle imposte anticipate ai fini IRES fiene conto dei risultati economict attesi per i futuri eserciz, secondo le determinazioni assunte

dai competenti crgani societari;

« la valorizzazione delle imposte anticipate ai fini IRAP awiene sulia base dei risultati economict attesi dalia societa nei futuri esercizi, tenendo conto

dell'evoluzione del contesto normativo di riferimento;

* |a riievazione delle imposte difterite viene effettuata in tutti § casi in cui se ne verificano | presupposti.

Nelia determinazione dedle aitivith e passivila fiscali anticipate/differite si & tenuto conto dell’aliquota IRES del 27,5% e dell'aliquota IRAP del %.

13.1 Attivita per imposte anticipate: composizione

{impdlt in migliaia)

ATTIVITAAVALORY

TOTALE 31.12.2016 TOTALEN1.12.2015

Accantonamenti in contrapartila del cento economico 29.043 QJ 34.623
Accantenamenti in contropartita del patrimenic netto 7.617 c_f( 2.440
Svalutazioni su crediti (di cut alla Legge 214/2011) 4180

Totale ante compensazione IAS 12 40,840
Compensazione con Passivita per imposte differite - 145 12 {29.246)
Totale 11.594/F

13.2 Passivita per imposte differite: composizisne

ATTIVITA/VALORI

TOTALE 31 .12.2015‘., S

Accantonamenti in contropartita del cento economico 23278
Accantonamenti in contropartita del patrimonio netlo 5.968
Totale ante compensazione IAS 12 29,246

Compensazione con Attivita per imposte anticipate - IAS 12

(29.246) (27.773)

Totale

13.3 Variazione delle imposte anticipate (in contropartita del conto economico)

{iroporti in migliaia}

FOTALE 31122016 TOTALE 31.12.2015
1. mports iniziale 39.024 39.075
2, Aumenti 4,281 6.988
2.1 Imposte anticipate rilevate nellesercizio 4.281 6.742
a) refative a precedenti esercizi -
Bb) dovule al mutamento dei criler contabili -
¢) riprese di valorg - -
d atre 4,281 6.742
2.2 Nuove imposte o incrementi i aliquote Fscali -
2.3 Allri aumerti - 248
3. Diminuzioni {10.082) (7.039)
3.1 Imposte anlicipate annullate nell’esercizio (8.367) {7.029}
a) rigiri (89.367) (7,039}
b svalutazioni per sopravwenuta irrecuperabifita - .
¢} mutamento ¢ criter contabif
) altre
3.2 Riduzione di aliquote fiscali
3.3 Allre diminugioni {715
i ) Irastormazione m crediti d'imposta di cui alla egge n. 21472011
b) altre {715) -
4, Importo finaie 33.223 39.024
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Nota integrativa

Parte B - Informazioni sullo stato palrimoniale - Attivo (Seeue)

Le variazioni in aumento delle imposte anticipate rilevate nefl'esercizio in contropartita det conto econemico $i riferiscono principalmente atle seguenti

vock:
- accantonamenti al fondo rischi ed oneri;
- accantonamenti per oneri futuri del personale.

L.e variazioni in diminuzione delle imposte anticipate rilevate nell'esercizio in contropartita del conto econamico st riferiscono princinalmente alie seguerti

VO

- ripresa fiscale per spese rinviate;

- Utilizzo accantonamenti per oneri futuri det personale;
- utifizzo fondo rischi ed oneri,

La Banca nan ha isgritto imposte anticipate che derivane da perdite fiscali riportabili agli esercizi successivi paiché tali tipologie di imposte anticipate non

sono sorte né nell’esercizio in corso né negli esercizi precedentt in guanto 'imponibile fiscale defla Banca & sempre risultato positivo.

13.3.1 Variazione delle imposte anticipate di cui alla L. 21472011 (in contropartita del conto economico)

(Impartt in migfiaia)

TOTALE 31.12.2016. JTOTALE 81.12.2015
1. Importo iniziale 4.401 3.839
2. Aumenti - 562
3. Diminuzioni (221) -
3.1 Rigini {220) -
3.2 Trasformaziane in crediti d'imposta
a) derivante da perdite di esercizio -
b) derivante da perdite fiscali - -
3.3 Altre diminuzioni 1 -
"| 4. Importo finale 4,180
134 Variazione delie imposie differite (in contropartita dei conte economico) {impest! in miglizia)
TOTALE 31.12.2018 “TOTALE 31122015
1. Importn iniziale 22,877 21,860
2, Aumenti 467 1.018
2.1 Impeste differite rilevate nell'esercizio 467 1.018
a) refative a precedenti eserciz -
b} dovuta al mutamento dei criteri contabit - 56
¢) altre 467 952
2.2 Muove imposte o incrementi di aliquate fiscali -
2.3 Altri aumenti
3. Diminyzinni (KR -
3.1 imposte differile annullale nell'esercizio {66)
a) rigiri {66) -
b} dovute al mutamento dei criteri contabili - -
c} altre
3.2 Riduzione di aliquole fiscali
3.3 Altre diminuzioni - -
4, Importe finale 23.278 22.878

te variazioni in aumento delle imposte differite rilevate nell'esercizic in contropartita del conto economico st riferiscono aliiscrizione di imposte differite

per effello del trattamento contabile e fiscale dell'awiamenty.
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13.5 Variazione delle imposte anticipate {in contropartita del patrimenio netie)

{lmporti in migliaia}

TOTALE 31.12.2016 TOTALE 31.12,2015

1. Imparte iniziale 2.440 1.790

2. Aumenti 6.510 832

2.1 imposte anlicipate rilevate nelt'esercizio 6.510 832

a} relative a precedent! esercizi - -

) dovule al mutamento dei criteri contabil - -

¢) altre 6.510 §32

2.2 Nuove imposte o incrementi di aliquete fiscali - -

2.3 Altri aumenti - .

3. Diminuzioni (1.333) {182)

3.1 Imposte anlicipate annullate nell'esercizio {1.333) (182)

a) rigiri {1.333) (115)

b} svalutazioni per soprawenuta irrecuperabilils - -

¢} dovate al mutamento dei criteri centabil - \ -

d) aitre - o B

3.2 Riduzione di afiquote fiscali - 0(5 -
3.3 Altre diminuzion; - O

4. Importo finale 7.617 o/ 2440

La variazione in aumentc delle imposte anticipate rilevate nell'esercizic in contropartita
anticipate per:

- utili attuariali iscritti a patrimonio netto nel’ambito delle Riserve da valutaziong in applicazione delie previsioni dello IAS 19 ewsed'
- valutazione al fair value dei titoli di debito classificati nella categoria "Attivita finanziarie disponibili per la vendita” /

13.6 Variazione delle imposte differite (in contropartita del patrimonio neite)

/r"
tel patrimonio netto si riferisce ally:l@a&mn

TOVALE 31,32, zo\a\ N, TbTALEl 31' 12!201“5 .

1. Imports iniziale 805+ 0.
2. Aumenti 5.101
2.1 imposte differite rilevate nell'esercizio 5101
4) relative a precedent] esercizi - -
b} dovute al mulamento di criter! contabiii - -
6 aftre 510 2.503
2.2 Nuove imposte o incrementi di aliquote fiscali - -
2.3 Altri aumenti - -
3. Diminuzioni {4.028) {241)
3.1 Imposte ditferite annullate nell'asercizio {4.028) (241}
a) rigiri {4.028) (241)
1) dovute al mutamento ¢i criteri contabili -
) altre -
3.2 Riduzione di aliquote fiscaii
3.3 Altre diminuzioni
4, Imporio finale 5.968 4.895

Le variazioni in aumento e in diminuzione delle imposte differite rilevate nell'esercizio in contropartita del patrimonio netto si riferiscono all'iscrizions e
al rigiro di imposte differite per effetto della valutazione al fair value dei titoli di debito e titoli di capitale classificati nella categoria "Attivith finanziarie

disponibili per la vendila”.

13.7 Altre informazioni
Nessuna informazione da segnalare.
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1

Part

e B - Informazioni sullo state patrimoniale - ARVO (Sexu

Sezione 14 - Attivita non correnti e gruppi di attivita in via di dismissione e passivita

associate - Voce 140 dell’attivo e Voce 30 del passivo

14.1 Attivita nen correnti e gruppi di attivita in via di dismissione: composizione per tinologia di attivitd

Nessun dato da segnalare.

14.2 Altre intormazioni
Nessuna informazione da segnalare,

14.3 Informazioni sulle partecipazioni in societd sottoposte ad influenza notevole non vahutate al patrimonio netto

Nessuna informazione ta segnalare,

Sezione 15 - Aitre attivita - Voce 150

15.1 Altre attivita: compaosizione

{imparli in migliaiay

TOTALE 31.12.2016 TOTALE 31.12.2015

Partite viaggiant non atiribuite ai conti di pertinenza - 37
Partite in attesa di regolamento.

- effetti, assegni ed altri documenti 11.558 10.021
Partite in corsa dt lavorazione:

< allve arlite” i corse diavorazione ST B A
Crediti di funzionamento non connessi con la prestazione di servizi finanziari 2.290 3.163
Partite definitive non imputabili a¢ altre voci: e o

- titali & cedole da regolare 321 1.496

- competenze da addebitare ai clienti 30.426 29.613

- altre operazioni 11.485 11.930
Partite fiscali diverse da quelle imputale alla vose 130:

- acsonti d'impaosta 240,923 276372

- crediti d'imposta 9132 9.483

- acconti d'imposta su TFR 22 20
Crediti per partile in contenziose non derivanti da operazioni creditizie 118 119
Ristonti atlivi 22.754 19,950
Migliorie ¢ spese incrementative sostencie su beni di tera 7.262 7.849
Totale 336.299 | 378.070
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Passivo

Sezione 1 - Debiti verso banche - Voce 10

1.1 Debiti verso banche: compesizione merceologica

{imporli in migliaia}

TIPOLOGIA OPERAZIONL/VALOR]

TOTALE 31,12,2016

TOTALE 31,12.2016

't. Debiti verso banche centrall

2. Dehiti verso banche 1,111,106 1.423.45%
2.1 Conti correnti e depositt fiberi 52.308 68.8348
2.2 Depositt vincotati - -
2.3 Finanziamenti 1.058.565 131319

2.3.1 Pronti contro lermine passivi 1.058.565 1.313.191
2.3.2 Altri - -
2.4 Oebtli per impegni i riacquisto di propri strumenti patrimonial -
2.5 Altri debiti 232 3420

Tatale 1,111,106 Eshs\e

Fair valte - livelfo 1 ~ -

Fair vaitie - livello 2 - c=~=)-.. -

Fair valug - livello 3 1.111.106 1.48.459

Totale Fair value 1.111.106

1.2 Dettaglio della voce 10 "Debiti verso banche”: dehiti subordinati
Nessun dato da segnalare.

1.3 Dettaglio della voce 10 “Debiti verse banche”: debiti strutturati
Nessun dato da segnalare.

1.4 Debiti verso banche oggetto di copertura specifica
Nessun dato da segnalare.

1.5 Debiti per leasing finanziario
Nessun dato da segnalare.

Sezione 2 — Debiti verso clientela — Voce 20

2.1 Debiti verso clientela: composizione merceologica

{import: in migiiaia}

TIPOLOGIA OPERAZIONIVALORI TOTALE 31,12.2016 TOTALE 31.12.2015
1. Conti correnti & depositi Eeri 18.319.307 14.985.275
2. Depositi vincotati 159,124 560.114
3. Firanziamenti 231.376 199.817

3.1 Pronti contro termine passivi 231.376 199.817

3.2 Altri -
4, Deblti per impegni di riacquisto di propri strumenti patrimoniali - -
5. Aftrt debiti 91,266 77.253
Totaie 18.801.073 15.822.450
Fair value - livello 1 - .
Fair value - livello 2 21.8594 49,815
Fair value - livello 3 18.779.261 15.772.976
Totale Fair valve 18,801,155 15.822.791

2.2 Dettaglio deltla voce 20 “Dehiti verso clientela®: debiti subordinati

Nessun dato da segnalare.

2.3 Dettaglio detla voce 20 “Debiti verso clientela®: debiti strutturati
Nessun dato da segnalare.
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Parte B -~ Informazioni sullo stato patrimoniale - Passivo (sesue)

2.4 Debiti verso clientela cggetto di copertura specifica
Nessun dato ca segnalare.

2.5 Dehiti per leasing finanziario
Nessun dato da segnalare.

Sezione 3 - Titoli in circolazione - Voce 30
Nessun dato da segnalare.

Sezione 4 - Passivita finanziarie di negoziazione - Voce 40

4.1 Passivita finanziarie di negoziaziene: cemposizione merceclogica

{Imperti in migliaia}

TOTALE 31.12.2016 TOTALE 31.12.2015
e : ) i 13
- TIPOLOGIN GPERAZIONIUALORI W L1 2 L3 B W 11 12 L3 A
A. Passivita per cassa
1. Debiti verso banche - - - - - - - -
2. Dehitt verso clientgla 687 239 - - 239 576 - - - -
3. Titoli di debito . - - - - X - - X
- 3.1.1 Stylturale - - - - X - - - - X
3 MR osbligazioni C ' - - - - X - - - C X
3.2 Al titoli - - - - X - - - X
3.2.1 Strutturati - - - - X - - X
322A : - - - - X - - - X
Totaie A i 687 239 - - 239 576 - - - -
B, Strumenti derivati
1. Derivati finanzari X 1.765 622 - X X 1.020 3.080 X
1.1 D negoziazione X 1.765 622 - X X 1.020 3.080 X
1,2 Cannessi con fa fair value option X - - X X - - X
1.3 Allri X - - - X X - X
2. Derivali creditizi X - - X X - X
2.1 Di negoziazione X - - - X X - - ) X
2.2 Connessi con la fair value option X - - - X X X
2.3 Altri X - - - X X - - - X
Totale B X 1.765 622 - X X 1.020 3.080 - X
Totale {(A+8) X 2.004 622 . X X 1.020 3.080 - X
Legenda
FY¥ = fair value

FY" = Tair value calculalo esclutendo e voraziont 8 valare dovule al catnbizsnesto del medito creditizio dell’amittente rispetto alla daka Oi ainissione
Wi = valore nomingie o nozionzle

L1 = Livello 1
1.2 = Livellp 2
L3 Livella 3

| derivali finanzari comprendano la valistazione negativa dei contratti CFD Farex, su indici, azioni e tassi di interesse ¢ Futures utilizzati per fa copertura

gestionale dei CFD su indici e tassi di interesse, pari a 590 migliaia i euro (3.103 migliaia di euro af 31 dicembre 2015).

Nel punte B.1.1 “Strumenti derivali - Derivali finanziari di negoziazione” sono slate ricondotte anche ie valutazioni negative dei conlratii di compravendila
a pronti di titcli appartenenti al portafoglio HFT & valute da regolare nei tempi previsti dalie prassi di mercalo {c.d. "regular way™), pari & 1.797 migliaia

di euro (997 migliaia di ewro al 31 dicemtye 2015).

4.2 Vace 40 “Passivitd finanziarie di neqgoziazione”: passivita subordinate
Nessun dato da segnalare,

4.3 Voce 40 “Passivita finanziarie di negoziazione”: debiti strutturati
Messun dato da segnalare.
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Sezione 5 - Passivita finanziarie valutate al fair value - Voce 50

La Banca non ha contabilizzato passivita finanziarie nella voce di bilancio "Passivita finanziarie valutate al fair valug”.

Sezione 6 - Derivati di copertura - Voce 60

6.1 Derivati di copertura: compaosizione per tipelogia di copertura e per livelli gerarchisgi {importi in migfaia}

FAIR VALUE 31.12.2016 i) FAIR VALUE 31.12.2015 VN
VOCIVALOR] [&] 12 L3 31122016 K] L2 L3 31122015
A, Derivati finanziari - 10.914 - 1.107.368 - 31.319 ~ 2.430.880

1) Fair value - 10.914 - 1.107.368 - 31.318 - 2.430.880
2) Flugsi fingnziari A B
3) lnvestimenti esteri - - . . . . . .
B. BDerivati creditizi - - . N . - . -
1) Fair vaiue - - - R . . - J B
2) Flussi finanziari . B .
Totale - 10914

1.107.368 - 31319 ~1,2:430.880

Legenda:

W = valgre nosipnate
1 = Livella 1

£2 « Livello 2

£2 = Livello 3

1
H

| derivati di copertura a 31 dicembre 2016 sono comprensivi del fair vaiue negativo di contraiti derivati stigulati con UniCr

A i y @
Yie5:migliak 1
di euro e con UniCredit per 7.849 migliaia di euro. : wiel

A [}

6.2 Derivati di copertura: composizione per portafogli coperti e per tipologia di copertura

FAIR VALUE
SPECIFICA

i : RISGHIO D1 RISCHIOBI  RISCHIOB1  RISCHIO DI INVESTIMENT!
"OPERAZIONUTIPO DI COPERTURA TASS0 CAMBID CREDITO PREZZ0 P RISCH  GENERICA  SPECIFICA  GEMERICA ESTERI
1. Attivita finanziarie disponibili

per 1a vendita 3.0685 - - - - X - X X
2. Crediti - - X - X - X X
3. Altivita finanziarie detenute

sino alla scadenza X - - X - X - X X
4. Portafoglio X X X X X 7.849 X - X
5. Allre aperazioni B “ - - - X X
Totale attivita 3.065 - - - - 7.849 - - -
1. Passivita finanziarie - - - X X X X
2. Portafogiio X X X X X - X X
Totale passivita - - - - - - - -
1. Transazioni altese X X X X X X - X X
2. Portafoglio di attivita

€ passivitd finanziarie X X X X X - X -

Sezione 7 - Adeguamento di valore defle passivita finanziarie oggetto di copertura generica -

Voce 70
7.1 Adeguamento di valore delle passivita finanziarie coperte mporli ir: miglizia)
ADEGUAMENTO DI VALORE DELLE PASSIVITA COPERTE/VALDR} TOTALE 31.12.20t6 TOYALE 31.12.2015
1. Adeguamento posilivo delle passivita linanziarie 157

2. Adgguamento negative delle passivitd finanziarie ]

Totale ) R - 457 -
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Parte B - Informazioni sullo stato patrimoniale - Passivo (seaus)

7.2 Passivita finanziarie oggetto di copertura generica del rischio di tasso d'interesse: composizione (Impart in: migliaia)
PASSWITA COPERTE TOTALE 31.12.2016 TOTALE 31,12.2015
1. Raccolta da clientela 250.000 -
Totale 250.060 -

Sezione 8 - Passivita fiscali — Voce 80
Vedi sezione 13 dell'attivo.

Sezione 9 - Passivita associate a gruppi di attivita in via di dismissione - Voce 90

Vedi sezione 14 deil'atlivo,

Sezione 10 - Alire passivita - Voce 100

10.1 Alire passivita: composizione gmpori in migiaia)
’ ‘ ‘ TOVALE 31,12.2616 TOTALE 31,12,2015
Deterioramento delle garanzie finanziarie riiasciate - 1.416
Ratei passivi diversi tfa quelii da capitalizzare sulle pertinenti passivita finanziarie 141 164
Aty debiti.relativi.al personale diperdente . . L e e e e b LR8BG e 6610
Altri debiti relativi ad altro personale - 1
+Altyd-dabiti relativi-ad- Amministraton e Sindaci e S e e e e B S & 2 187
Somme a disposizione della clientela 242 248
Partile in corso di favorazione:
- bonifich in arrivo 1.487 2.628
- altra partite in corso di lavorazione 34 21
Partite in atlesa di regolamenio:
- bonific in partenza 52.009 46.681
- POS ¢ bancomat 7.155 126
Debiti ¢ funzionamente non connessi con |z prestazione di senvizi finanziar: 18.941 21.804
Partite definitive ma non imputabili ad alire voct:
- litall & cedole da regolare 4.069 7.3717
- aifre pariite 30918 RY AV
Deniti per accordi di pagamento basall su proprie azioni 0 azioni delfa Capogruppo UniCredit 057 2.491
Parlile illiquide per operazioni di portafoglio 18.486 15.569
Partite fiscali diverse da quelle imputate a voce 80
- somme lratienute a terZi quali sostiteti d'impesta 18.398 21670
- altre 35.066 §4.380
Risconti passivi 500 515
Contributi previdenziali da versare 5.944 5.829
Totale 251.843 250.990
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Sezione 11 - Trattamento di fine rapporto del personale - Voce 110

11.1 Trattamento di fine rapporto del personale: variazioni annue {mporti in migliaia)
TOTALE 31.12.2016 TOTALE 31.12.2015
A. Esistenze iniziali 4.846 4.826
B. Aumenti 502 348
B.1 Accantonamento dell'esercizio 83 76
B.2 Altre variazioni 419 272
di cui rettifiche per perdite atiuariali su TFR (AS19R) 365 -
C. Diminuzioni (95) (328)
C.1 Uiquidazioni effettuate 43} 43)
C.2 Altre variaziont 52} (285)
di cui rettifiche per ulili attuariali su TFR (AS19R) - (227)
D. Rimanenze finalt 5§.253 «.2.846

11.2 Altre informazioni
Il Fondo trattamento di fine rapporto del personale & da intendersi come una "prestaziong successiva al rapporto di lavora a benefici definiti’,
sua iscrizione in Bilancio ha richiesto a stima, con tecniche attuariali, dell'ammontare deile prestazioni maturate dai dipendenti & Pattugh

A.2 - Parte relativa alle principali voc di bilancig), T
I trattamento di fine rapporto copre I'ammontare dei diritti maturati a tale titolo ai 31 dicembre 2016 dal personale dipend _;e;‘.m 'gg
iegislazione vigente ed ai contratti coflettivi di lavoro ed integrativi aziendali. A

L'GSOI’CIZIO in COI’SO B s!ato mteressato

2007 sono state, a scelta del dipendente {esercitata enlro il 30.06.2(]0?), destinate a forme di previdenza complemeantare owero
dell'INPS. Ne consegue che:

- il fondo trattamento di fine rapporto maturato fino al 31 dicembre 2606 (o sino alla data df sceita - compresa tra '01.07.2007 e il 36.06.2007 - del
dipendente ne! caso df destinazione del proprio trattamento d¢ fine rapporto alla Previdenza Complementars) continua a configurarst come un piano a
"penefict definiti” e pertanto scttoposto a valutazione aituariale, seppur con una semplificazione nelle ipotesi atiuariali che non tengeno piti conto delle
previsioni sugli aumenti retributivi futur,

- le quote maturate dall’'01.01.2007 (o dalia data di scelta — compresa tra 1'01.01.2007 e il 30.06.2007 - del dipendente nel caso di destinazione
del proprio trattamento di fing rapporio alla Previdenza Complementare), sono state considerate come un piano a "contribuzione definita” {in quanto
I'obbligazione deii'azienda cessa nel momento in cui versa le quots di trattamento di fine rapperto maturate al fondo prescelto dal dipendents) & pertanto
il refativo costo di competenza del periodo € pari agli import versalt alla Previdenza Complementare owerc al Fondo Tesoreria dell'INPS.

ta tabella seguente riporta le principali ipotesi attuariali utilizzate ai fini della rimisurazione della passivit,

DESCRIZIONE DELLE PRINCIPALY IPOTES! ATTUARIAL 122016 31.12.2015
Tasso di attualizzazione 1,25% 1,75%

Tasso di inflazione alleso 1,10% 1,00%

Amporti in mighaia)

TRATTAMENTD DI FINE RAPPORT(: ALTRE INFORMAZIONE 31,12,2016 31.12,2045

Accantonamento dell’esercizio 83 76
- Costo previdenziale refativo alle prestazioni di lavore correnti - -

- Interessi passivi sull'cbbiigazione a benefici definil 83 %

- Utiti & perdite da riduzioni o estinziani
- Gosto previdenzizle relative alle prestazioni i Tavoro passale -

{Utili) Perdite attuariali rilevati a Riserve da valutazione (OCI5 365 {227)
- Wilifperdite atiuariali sull'eserciro 383 (94)
- Utili/perdite atiuadali su ipotesi demografiche - N
- Wili/perdite altuariali su ipolesi finanziarie {18} Il 334)L
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Nota integrativa

Parte B - Informazioni sullo stato patrimoniale - Passivo (Sea

Come richiesto dailo JAS 19 Revised, & stata effetiuata una sensilivity analysis al fine di individuare come cambia il valore attuale dell’chhiigazione al
modificarsi delle ipotesi attuariali ritenute piti significative, lenute costanti Je altre assunzicni attuariali, Una variazione di -25 basis points de} tasso di
attuaiizzazione compertergbbe un aumento delta passivita di euro 181 migliala (+3,44%), mentre un equivalente aumento del tasso determinerebibe
una riduzione dellz passivitd i euro 174 migliaia {-3,31%). Una variazione di -25 basis points dei tasso di inflaziene comperterebbe una riduzione della
passivita di ewro 109 miglaia {-2,07%), mentre un equivalente aurnento del tasso determinerebbe un incremento della passivitd di euro 111 mighaia
(+2,11%).

Sezione 12 - Fondi per rischi € oneri - Voce 120

12,1 Fondi per rischi e eneri: composiziene {imparti in migliaia)
VOGLVALORF TOTALE 31.12.2016 TOTALE 31122015
1. Fondi di quiescenza aziendali . -
2. Altri tondi rischi ed oneri 111.756 120.534

2.1 controversie legah 33.699 43.458
2.2 onert per il personale 10.043 9.570
2.3 altri 68.014 67.506
Totale 111,756 120,534

La voce 2.1 “controversie legali” acceglie gii accantonament! effettuati a fronte di controversie relative a danni cagionati aliz cfientela per fileciti

. comportamenti da parte dei consulenti finanziari della Banca, accantonament relalivi alle conlroversie in essere con  consulenti finanziari (Generaimente
di stampo giuslavoristico} e alle alfre vertenze giudiziarie ed exiragiudiziarie in corso con la clientela e altri soggeiti,

La voce 2,2 "oneri per i personale” accogiie gli accantonamenti effettuati a fronte delle remunerazioni variabili da erogare af personale dipendente negti

esercizi successivi; per | quali fisuitane incerti la scadenza e/c "'ammontare. La voce comprende inoltre gli oneri ¢i integrazione previst} in capo aila Banca

in relazione af Piano Incustriate del Gruppo UniCredit centabilizzali nel bilancio chiuse at 31 dicembre 2016 ¢ nel bilarcio chiuso & 31 dicembre 2015,

La refativa compenente economica & contabilizzata nelie “Spese per il personale”. Nel corso delf'esercizio 2016, in seguito alia firma deil'accordo del

5 febbraio 2016, gli oneri contabilizzali a Fonde per rischi ¢ oneri rel bilancic chiuso al 31 dicembre 2015 sono stati parziaimente riallocati nelie “Allre

passivita® per {a parte relativa alle adesione accolte.

La voce 2.3 "Altri” accoglie il Fondo di indennitd suppletiva di clientela, per un importe pari a 56.054 migliaia di eura (51.139 migtiaia di euro al
31 dicembre 2015), il Fondo per vertenze fiscali (sanzion} e interessi), per un importo pari a 4.078 migliaia di euro (7.034 migliaia di euro al 31 dicembre
2015), il Fondo indennith contrattuale & paiti di non concerrenza, per ur importo part a 2.184 mighata di euro {2.270 migliaia di eurc al 31 dicembre
20185) & gli altri fondi costituiti a fronte di rischi legati al business e all'operativita della Banca, per un importe pari a 5.898 migliaia di euro (7.063 migliaia
di euro al 31 dicernbre 2015).

12.2 Fondi per rischi ed oneri: variazioni annue {import: in migliaia)
FONDI D] QUIESGENZA ALTRI FONDE TOTALE
A, Esistenze iniziali 120.534 120.534
B. Aumenti 11.765 11.765

B.1 Accantonaraento dell'asercizio 10.8486 10.846
8.2 Variazioni dovute al passare del tempo 851 851
8.3 Variazioni dovute & modifiche del tasso di sconto 35 35
8.4 Allre variazioni 33 33
€. Diminuzioni {20.543) (19.102)
C.4 Utilizzo nellasercizio {19.102) {18,102
C.2 Variazioni dovute a modifiche del tasso di sconto - -
.3 Altre variazioni (1.441) {1.441)
D. Rimarenze finali 111.756 111,756

Le "Altre variazione™ in diminuzione comprendono premt di anzianita e oneri df integrazione riallocati nelle "Altre passivita”.

12.3 Fondi di quiescenza aziendali a benefici definiti
Nessun dato da segnalare.
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12.4 Fondi per rischi ed eneri - altri fondi {Impni in migkaia)

TOTALE 31.12.2015 TOTALE 31.12.2015

Controversie legaii 33,699 43,458
- Cause in carso 26.673 35,225
- Reclami 7.026 8.233
Oneri pey it personale 10.043 9.570
Altri 68.014 67.506
- indennita suppletiva clientela 56.064 51,139
- Indennita contratiuale e pattt di non concorrenza 2,184 2.270
- Vertenze fiscali 4.078 7.034
- Allri fondi 5.698 7.063
Totale fondo rischi ed oneri - altri fondi 111.756 120.534

(Imparti in migliata}

TRASFERIMENTL  UTILI (PERDITE}

TOTALE : EMTRE  ATTUARIAELIAS ACCANTONAMENTI TOTALE
FONEO RISCHE ED ONERI 31.12.2045 TRz VARIAZION! 19K * NETTi 1.12,2016
Controversie legali 43.458 {9.687) - - (72) a 33.699
- (ause in corso 35,225 {5.719 10 - (3.744) o‘-lr 26,673
- Reclami 8.233 13.968) (911) - 3.672 £—-—~7.026
Oneri per il personale 9.570 {6.241) (1.408) “ 8.122 { 10,043
Altri 67.506 (3.174) . 1181 2.501- X —68.014
- Indennitd suppletiva clientaia 51.139 {1.214) . 1.165 4964 .

- Indennit contratluale ¢ patti di non cencorrenza 2.270 - - 16 /0y | e

- Vertenze fiscali 7.034 {850y - - [, 208 R

- Ari fongi 7.063 {1.110) - - P

Totale fondo rischi ed oneri - altri fondi 120.534 {19.102) (1.408) 1.181

* Lavoce “Utili {perdite) attvariali iAS 19R™ comprende gl ulif (perdite) ritevali nelta voce "Riserva da valulazione™ in anplicaziong deflo $AS 19R.

e ‘\ S
. "™ . Lo " . " . T PR . .o e e N
** La voee “Accaatenamenti* comprende alcuni oneri ricomneesi a vace propria di conto economico per megha rifiollerne la natura {ad esernpio “Spese per if personaie?, Spese 3 rhmfsm:invc a! Ingm'p. 4
aneri assinmlali'}. !

La tabefla sequente riporta le principali ipotesi attuariali utitizzate ai fini della misurazione della passivita relativa at Fondo indennitd suppieti;a di clientela
e Fondo indennita contrattuale.

BESCRIZIONE BELLE PRINCIPALY IPOTES! ATTUARIALY 3122016 31.12.2045
Tasso di atluatizzazione 1,25% 1,75%
Tassa di incremento safariale 2.60% 2,60%

Come richiesto dallo JAS 19 Revised & stata effettuata una sensitvity analysis al fine di individuare come cambia il valore attuale dell’obbligazione al
modificarsi delle ipotest attuartali ritenute pid significative, tenute costanti Ie altre assunzioni attuariali,

Con riferimenic all'indennita suppletiva di clientela, una variazione di -25 basis points del tasso di attualizzazione comporterebbe un aumento della
passivita di euro 1.679 migiiaia (+3,00%); un equivalente aumenta del tasso, invece, determingrebbe una riduzione defla passivita di euro 1,606 migliaia
{-2,86%). Una variazione di -25 basis points del tasso di incremento della base salariale comporterehbe una riduzione della passivita di euro 546 migliata
{-0,97%); un equivalente aumento del tasso, invece, ¢eterminerebbe un aumento delia passivita di euro 562 migliaia (+1,00%).

Con riferimento all'indennitd conlrattuale, una variazione di -25 basis poinls del tasse di atiualizzazione comporlerebbe un aumento della passivita
di euro 41 mighiaia {+2,05%j; un equivalente aumento del tasso, invese, determinerebbe una riduzione delia passivith ¢i euro 39 migliaia (-1,97%).
Una variaziong di -25 basis points del tasso di incremente della base salariale comparterabbe una riduzione della passivit di eure 2 mighaia (-0,08%);
un equivalente aumento del tasso, invece, comporterebbe un aumento defla passivita di euro 2 migliada (+0,10%).

Inoitre, per quanto riguarda gli altrd fondi iscritt] in hilencio in base alio IAS 37, laddove Peffelto del differiments temporale nei sestenimento dell’onere
sia significativo (di regola quando si prevede che Pesborse si verificherd ollre 18 mesi dalla dala di rilevazione), I'ammontare dell'accantonamento &
determinato come if valore attuale della miglor stima del costo per eslinguere {'obhligazione, Viene in tal case utilizzato un 1asso di atlualizzazione tale
da riflettere le valulazioni correnti di mercalo. Alla data del 31 dicembre 2016 @ stala effeltuata un’analisi volta a valulare Pimpatto sugli accantonamenti
effetiuali delia vaciazione di +/- 25 basis points del lasso di attualizzazions e non sono slati evidenziati impatli significalivi.
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It Fondo rischi per controversie Jegale include gli accantonamenti effetiuati a fronte di controversie relative a danni cagionali alla clientela per illeciti
comportamenti da parte dei consulenti finanziari della Banca, accantonamenti relativi alle controversie in essere con i consulenti finanziari (generalmente
di stampo giuslaveristico) e alle alire vertenze giudiziarie ed extragiudiziarie in corso con 12 clientela e altri sogget.

Il Fonde indennita suppletiva di clientela & costituito a fronte deil'indenmita di fine rapporto da riconoscere alla rete dei consulent! finanziari, ai sensi
dell'art. 1751 del Codice Civile, nel case di sciogiimento del contratto per fatto non imputabile al consulente, quale, ad esempio, il raggiungimento dell’eta
pensionabite.

| a valutazione delf onere connesso alle cbbiigazioni in essere a fine periode & stata effettuata awalendosi del supporto & un attvario esterno indipendents.

I Fendo Oneri per il personale accogiie gt accanionamenti effeltuali 2 fronte defie remunerazioni variabili da erogare al personale dipendente negql:
@sercizi successivi, per i quali risultano incerti 1a scadenza & I'ammontare. i fondo accoglie inoltre gli oneri di integrazione stimati in relazione at Piano
industriaie del Gruppo UniCredit,

il Fondo indennita contratiuale e patti di non concorrenza sono correlati all'operativitd di un numere limitato di consulenti finanziari e sonc previsti
contrattualmente. In particolare, il patto di non concorrenza & un'estensione cell'abbligo di fedelta al termine del rapporto di tavoro che prolegge 1a Banca
da un'eventuale attivitd di concorrenza da parte dell’ex consulente finanziario; indennita contrattuale & una speciale indennitd che la Banca si impegna
& corispondere af consulente finanziario, ¢che ha esercitato la facoltd di cedere a terzl i diritt e gli obblighi nascenti dai contratto stipulate con 1a Banca,
ove questi, dopo la cessazione det rapporto ¢i lavoro, continui @ manienere un comportaments corretto sotto il profito etico-professionale net confronti
della Banca, con particolare riguardo al portafoglio clienti, La valutazione delf'cnere connesso alle obbligazioni in essere a fine periodo relativamente
allindennitd contrattuale & stata effettuata avvalendosi del supporto di un attuario esterno indipendente,

Il Fondo vertenze fiscali & costituito a fronte delle contestazioni ricevute da parie delf'Agenzia delle Entrate in seguito alie verifiche fiscalt subite dalla

-Banca nel-corso.degh-arni ed in relazione alle quali la Banca, ritenendo ¢i aver calcolato le imposte-correttamente e legittimamente, ha presentato ricorse - - -

net diversi gradi di giudizio,

Nel-suddetto fondo risghi-ed-eneri sono-siati-accantonati-gli-importi- per-sanzioni -e-interessi relativi alle maggiori impeste-oggetto di contestazione ¢ -
richieste dall' Amministrazione finanziaria tramite cartelle esatloriali o avvisi di pagamente e per I'onere stimato delle spese legali da sostenere nei diversi
gradi di giudizio.

Par maggiori dettagli si rinvia alia Parte E — Informazioni sui rischi e sulte relalive politiche di copertura - Sezione 4 — Rischi operativi - paragrafo "Risehi
derivanti da contenziosi e verifiche di natura tributaria” della presente Nota integrativa,

Gl Aliri fondi sono costituili, principalmente, a fronte di rischi tegati al business e all'operativita defla Banca. Il fondo accoglie, in particclare, ¢l
accantonamenti effettuati a fronle ¢i campagne di marketing e di fidelizzazione dei clienti e Paccantonamente per gli eventi formativi dei consulenti
finanziari.
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Sezione 13 - Azioni rimborsabili - Voce 140

13.1 Azioni rimborsahili: composiziene
Nessun dato da segnatare.

Sezione 14 - Patrimonio dell'impresa - Voce 130, 150, 160, 170, 180, 190 e 200

14.1 *Capitafe” e “Azioni proprie”: composizione
I capitale sociale ammonta & 200.245.793,88 euro interamente versato, composto da 606.805.436 azioni ordinarie di nominaii 0,33 euro,
Al 31 dicembre 2016 ia Banca detiene numero 714,325 azioni proprie in pertafoglio corrispondenti allo 0,12% del capitate seciale, per un ammontare
pari a 4,338 migliaia di euro. Si ricorda che le azioni sono state acquistate In esecuzione del piano di stock granting “2014 Plan PFA” a favore dei
Consulenti Finanziari e Manager di Rete delia Banca, deliberati daf Consiglio dt Amministrazione del 15 maggio 2014 e dal'Assemblea dei Soci del 5
giugno 2C14, per un numero totale di 1.408.834 azioni a partire dal 18 settembre 2015, dopo Pottenimento delf'autorizzazione dell’ Autoritd di Vigilanza,
ai sensi degli artt. 77-78 Reg. UE n. 575/2013 del 26 giugno 2013 (CRR), e sorio terminali in data 12 ottobre 2615. Nel corso dell'esercizio 2016 sono
state assegnate ai Consuienti Finanziari e Manager di Rete delia Banca 694.509 azioni ordinarie FinecoBank detenute in portafegdic, nell'ambite deila
seconda tranche del piano di stock granting “2014 Plan PFA”,
La Banca non possiede, nemmeno per il tramite di altre societa o di interposta persona, azioni della propria controllante.

{Igiin migliaia)

"

VOCI / VALORI TOTALE 31,812,216 TOT@,.’H 22015
1. Capitaie sociale , 200246 |~y 200.150
2. Sovrapprezzi di emissione 1. gafk L a3
3. Riserve 258407

- Riserva legale /40,;)5;9'.. ’

- Biserva stracrdinaria } 205,860

- Riserva azioni proprie 1743380 .

- Allre riserve \aggeo' b
4. (Azioni proprie) Y4.338)
5. Riserve da valutazione (6\.\7\‘34) i
8. Strumenti di capitale ™ .
7. Uitile (Perdita) d'esercizio 211.844 191.0563
Totale 681.299 £32.798

It Consiglio di Amminigtrazione dell’8 febbraio 2016 ha dato esecuzione al piano “2014 Plan Key Pecple” ¢ ha approvato, tenule conto det risultato positivo
delfa verifica detle condizioni di accesso e di quelle individuali (compliance dei comportamenti e occupazione continuativa) e del parere favorevole del
Comitato Remunerazione e Noming, l'assegnaziong deila seconda franche corrispondente a n, 289.703 azioni ordinarie graluile ai 79 beneficiari e, di
conseguenza, ha approvato un aumento di capitale sociale & litolo gratuito per un ammontare complessivo di sure 95.601,99, con contestuale riduzione
delie riserve da utili disponibili.

L'Assembies del 12 aprile 2016 ha approvato la destinazione deli'utile defl’esercizio 2015, pari a 191.053 migliaia di euro, come segue:
« alla Riserva Legale per 19 migiaia di suro,

* alla Riserva Slraordinaria per 35.658 migliaia di euro;

» agli Azionisti per 154.376 migliaia di euro, pazi a 0,255 ewo per azione;

» alle iniziative di caratiere seciale, assistenziale e cullurale, ai sensi defl’art 26, comma 5 delio Statuto, per 1.000 mighaia di euro.

FinecoBank - Rekizioni # Bilancio 2006 133



Nota integrativa

Parte B - Informazioni sullo stato patrimoniale - Passivo (Seaw)

14.2 Capitale — Numero azioni: variazioni annue

VOCUTIPOLOGIE

DRDINARIE

ALTRE

A. Azioni esistenti all'inizio dell'esercizio

- interamenie liberate

606.515.733

- non interamente liberate

A1 Azoni proprie ()

(1.408.834)

A.2 Azioni in circolazione: esistenze iniziali

605.106.898

B. Aumenti

8.1 Nuove emissioni

- & pagamento:

- gperaziord i aggregazioni di imprese

- gonversione di ohbfigazioni

- gsercizio di warrant

- altre

- a titolo gratuiio

- a favore dei dipendenti

289703

- a favore degli amministratori

- altrg

B.2 Vendlita di azioni proprie

8.3 Altre variazioni

684,509

C. Diminuzioni

C.1.Annullamento. .. .

C.2 Acquisto di azioni proprie

- £:3-Operazioni-di-cessione-di-tmprese

C.4 Altre variazioni

D. Arioni in circolazione: rimanenze finali

606.091.111

0,1 Azioni proprie (+)

714.325

0.2 Avioni esistenti alla fine dell’esercizio

- interamente liberate

606.805.436

- non interamente liberale

Nefla vece B.3 Altre variazioni sono stale riportate le azioni consegnate ai consulenti finanziari nell' amiito del piang di stock granting “2014 Plan PFA" a

favore dei Consulenti Finanziari e Manager di Rete della Banca.

14.3 Capitale: altre informazioni

Le azioni non sono soggette a diritti, privilegi o vincoli; nen vi sono aziond rigervate per emissione sotlo opzione e contratti df vendita.

14.4 Riserve di utili: altre informazioni
Le riserve di utili sono costituile dalla:
- Riserva legale per un ammontare part a 40.049 miglaia di euro;

- Riserva stragrdinaria per un ammontare pari a 205.860 migliaia i euro;
- Riserva per azioni proprie in portafoglio per un ammontare pari a 4.338 migliaia di euro.

kv seguito allassegnazione ai Consulenti Finanziar e Manager di Rete deliz Banea di azioni ordinavie FinecoBank detenute in portafaglio, nell'ambito della
seconda tranche def piano di stock granting "2014 Plan PFA”, la "Riserva per azioni proprie” & stata liberata e riclagsificata neliz "Riserva siraordinaria”
ner un importo di 4.217 miglaia di euro.
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Informativa relativa alla disponibilita e distribuibilila del patrimonio netto

In conformita all'art. 2427, comma 7-bis ¢.c., € secando il documento n.1 emanato it 25 ottobre 2004 dall’Crganismo Haliano di Conlabilita, si fornisce
Iindicaziong analitica defle voct del patrimenio netto dislinguendole in relazione aila loro disponitilita, distribuibilita ed al foro utilizzo negli ultimi tre
esercizi.

{kmporli in migliaia}

RIEPILOGO DELLE UTILIZZAZIONK
EFFEFTUATE NEI YRE ESERCL
PRECEDENTI

POSSIRILITA DS QUOTA PER COPERTURA PER ALTRE
NATURA/DESCRIZIONE MPORTO UTILEZZAZIONE DISPONIBILE PERDITE RAGIONI
Capitale 200.246 - - - -
Sovrapprezzi di emissione 1,934 ABC 1934 0 - -
Riserve:
Riserva lagaie 40.049 B 40.049 - -
Riserve stracrdinarie 205.850 A B, C 205.860 - 4.861
Riserva connessa ai piani Equity settled 28.160 - - - -
Riserva per azioni proprie 4338 - -
Riserve da valutazions:
Riserve da valutazione Attivita disponibili per la vendita 455) - - @
Riserve da valutazione wili {perdile) atluariali relativi
2 piani previdenziail a benefici definiti {6.339) - -
FOTALE 473,193 247,843
(uota nen distribuibile 40.049
Hesidua quota distribuibile 207.794

Legenda:

A per aumenta o capitale.
& per coperlura perdite.
{: per distribuzione socd,

Nole:
{1} Ai sensi deil'art. 2437 c.c., 5i ped distriguire 'inlero ammontara di tate riserva solg a condiziong che la riserva legale abbia raggiunte it imite stahilito dalr'ar. 2430 c.
12) La riserva, ove positiva, & indispombile 2t sensi deil'art.G del B.Lgs 3872005,

)! P

Nel carso dell'esercizio 2015 & stata utilizzata la "Riserva straordinaria” per 80 migliaia di eurc per I'aumento di capi dit\qulla pnma ancheﬁel’blﬁna'

2014 Plan Key People” ¢ {a “Riserva per azioni proprie da acquistare” per 4.781 migliaia di suro per il pagamento in denaro della priocnd Er'aachhe 2 4lel

piano di stock granting 2014 {2014 Plan PFA"} a favore dei Consulenti Finanziari e Manager di Rete delfa Banca. e

Nel corso dell’esercizio 2016 Ja "Riserva straordinaria” & stata ulifizzala per 96 migliaia i eurc per Faumento di capitale della secondd Tranche del

piano “2014 Plan Key People” e la "Riserva connessa al piani Equity settled” & stata utiiizzatz per 4.217 migliaia di euro in seguito all’assegnazione ai

Consulenti Finanziari e Manager di Rele della Banca di azioni crdinarie FinecoBank detenute in portatoglic, nelf'ambito delia seconda tranche del piano

di slock granting 2014 Plan PFA",

Lesercizio 2016 della Banca si chiude con un utile netto di 211.844 migliaia di eurs ed il Consiglio di Amministrazione del 7 febbraio 2017 ne ha

proposto la segiente destinazione:

- alia Riserva Legale 60 migliaia di evro, pari allo 0,03% dell'utile dell'esercizio avendo raggiunto i quinto dal capitale sociale;

- alia Riserva Straordinaria 41.624 migliaia di eurs;

- alle 607.713.345 azioni ordinarie del valore nominaie ¢i 0,33 euro, costituanti il capitale sociale inclusivo di 807.909 azioni relative all’aumenta di
capitale approvato dat Consigtio di Amministrazione del 7 fehbraio 2017, un dividendo unitario di 0,28 euro per complessivi 170,160 migliaia ¢ surc,

Si precisa che verra girata alla Riserva stracrdinaria fa quota dividendi non distribuita a fronte delie azioni propris di cui 12 Banca si trovasse eventuaimente

in possesso aka record date.

14.5 Strumenti di capttale: composizione e variazioni annue
Nessun dato da segnalare.

14.6 Altre infermazioni
Nessun dato da segnaiare.
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Sezione 15 - Altre informazioni

1 Garanzie rilasciate e impegni (importi in migliaia}
OPERAZIONI IMPORTO 31.12,2016 IMPORTO 31.12.2015
1) Garanzie rilasciate di natura finanziaria 256,752 256.615

1) Banche 256.065 256.065
b} Clientela 687 550
2} Garanzie ritasciate di natura commerciale 4 4
a} Banche 4 4
b Clientela - -
3) impegni irrevocabilt a erogare fondi 1.241.574 129,165
a) Banche 1.018.155 1.974
i} a utilizzo certo 155 1.974
i} a utilizza incerto 1.018.000 -
b) Clientela 223.419 127.191
i) a utifizzo certo 223.418 ) 127.191

i) a wtilizzo ncerto -

4} Impegni scHostanti af derivati su creditl: vendite di protezione -
5) Attivita costituite in garanzia di obbligazioni di terzi - -
6) Allri impegni - -
Totale 1.498.330 385.784

Le garanzie di natura_finanziaria verso banche. sanc.comprensive.di.o. 5. fideiussiont rilasciate. nel corso dell’esercizio, 2012 su richiesta di UniCredit, @,

tempo indeterminato, per un importo complessivo di 256.065 miglaia di euro.

G§ impegni irrevocabili ad ercgare fondi a¢ utilizzo certe comprendone, principalmente, le operazioni di compravendita a prondi di Gtoli da regolare nei
tempi previsti dalle prassi di mercato {c.d. “regular way"), per un importo di 192.398 migliaia di euro, le operazioni di pronti coniro termine da erogare,
per un importe di 20.887 migliaia di euro, e 'impegno nei confronti det Fondo Interbancaric Tutefa Depositi -~ Schema Volontario, per un impotto di
13.046 migliaia Ui vuto,

Gli impegni irrevocabili ad erogare fondi ad utilizzo incerto verso Banche si riferiscono al contratto "Liquidity Framework Agreement” stipulato nel corso
dell’esercizio 2016 con il quale |a Banca si impegna a mettere a disposizicne df UniCredit un determinato ammontare di "Eligibie Securities” per la durata
di un mese, titoli che potranno essere richiesti da UniCredit tramite operazioni ¢t pronti contro termine della durata massima di re mesi. La Banca si
impegna ingitre a reinvestire la liquidita, ricevuta tramite le operazioni di pronti contro termine, in depositi a termine cen 2 Capogruppe con la medesima
scadenza.

2. Atiivita cosiituite in garanzia di proprie passivita e impegni {importh in mighiaia)

PORTAFOGLY : E ’ : IMPORT( 31.12.2016- iMPORTO 31.12,2015
1. Attivita finanziarie detenute per la negeziazicne -
2. Attivita linanziarie valulate al fair value -
3. Attivita finanziarie disponibili per ia vendita - -
4. Allivita fingnziarie detenute sing alla scadenza o ) : :
5. Credili verso banche 54.909 87.367
B. Credili versy clientefa f

7. Allivit materiali - -
Totale 54.909 B7.367

& attivita costituile in garanzia di proprie passivita e impegni riportate nel "Crediti verso hanche” sona costituite da emissioni obbligazionarie ¢ UniCredit,
appartenenti alia categoria "Finanziamenti e Crediti®, ulilizzate per realizzare operazioni passive di pronti contro terming con I'obbligo per il cessionario di
rivendita a lermine delle attivita oggetlo della transazione; i titoli risultana impegnati per tutia la durata delf operazione di pronti contro termine.

t.a Banca ha inoltre impegnato titol di proprieta a cauzione di assegni ¢ircolari, a garanzia dell'operativitd sui mercatt esteri, a garanzia dell'operativita in
conbratti derivali e a garanzia delle operaziord di prestito lilodi.

Relativamente ai titoli a cauzione di assegni circolari, a garanzia deli’operalivitd sui mercati ester! e a garanzia delf’ operalivita in contrattl derivati si precisa
che la Banca ha impegnato titoli di debito emessi da governi, in particolare titolo di Stato taliani ¢ titoli di Stato Francest, appartenentt alla categoria
“Altivitd disponibili per ta vendita”, per un importo di bifancio di 128.882 migliaia di euro (131,435 migliaia di euro al 31 dicembre 2015). | litol rsullano
impegnati fino al momento in cui fa Banca decide di cessare 'operativita a fronte delia quale sono stati posti a cauzione o garanzia,

Per quanto riguarda le operazioni di prestito tioll con la clienteta sono stati impegnati titefl UniCredit, appartenenti alla categoria “Finanziamenti ¢ Crediti®,
per un importo di bilancio di 1.042.126 mighaia di suro (1. 329.696 mighala di euro al 31 dicembre 2015}, Par maggior deltagh si rimanda al paragrafo
4. Operarioni di prestito titoli.
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3. Informazioni sul leasing eperativo

In relazione ai contratti di locazione non canceliabili in essere, i pagamenti futuri ammontano a:
- 1.868 migliaia di euzo fino a dodici mesi;

- 1.647 migliaia di euro da uno a cingue anni.

Non vi sono gpearazioni di subleasing.

4, Gestione e intermediazione per conto terzi {Imporli in migiiaia)

TIPOLOGIA SERVIZ) ' IMPORTO 31.12.2016 IMPORTO 31.12,2015
1. Esecuzione di ordini per conlo della clientela 330.212.41% 381.095.835
Titoli 85.036.522 120.951.694
a} acquisti 42.701.792 60.336.465
1. Regoiali 42,345 469 60.133.028
2. Non regolati 355.323 203.437
b} vendile 42.334.730 60.615.429
1. Regelate 41,973,535 62.419.410
2. Non regolate 361.195 196.019
Contratti derivati 245,175,889 260,143,941
a) acquisti 122,672,275 130,139,759
1. Regoiali 122.309.410 ~ 129.921.309
2. Non regotati 262.855 Y zisa50
) vendite 122603614 | ~J=130.004.182
1. Regolale 122.335.440 & 0129.801.959
2. Non regolate 268,174 o) 202.223
2. Gestion: 41 portafogli
a) individuali
b} collettive

3. Custodia e amministraziene di ditoli
2) titoli di terzi in depesito: connessi con lo svolgimente di banca deposilania {(escluse gestieni di partafogli
1. titoli emessi dalla banca che redige i bilancio
2. altri titohi

RN

b} titol di terzi in deposito (escluse gestioni di portafegl): alt 11'339'9;55,4 > _}2.70 687
1. titoli emessi dalla banca che redige | bilancio 4827 eI
2. altii litol 11.394.727 |7 12.705.900
¢) titali di terzi depositati presso terzi 11,399,550 12.708.687
d} titofi di proprietd depositati presso terzi 15.461.745 13.515.797
4, Altre operazioni 18.342.788 27.347.644
Attivita di ricezione e rasmissione degli ordini 18.342.788 27.347 644
aj acquistt 9.216.044 13.635.216
b} vendite 9.126.744 13.712.428
5. Attivita tinanziarie oggetto di compensazione in bilancio, soggette ad accordi-guadro Yeaport in migliaia)
di compensazicne ovvero ad accordi similari
AMMONTAR] CORRELATI
NON DGBETTO D}
COMPENSAZIONE IN BILANCIO
AMMONTARE DELLE AMMONTARE NETTO DEPOSITEDI  AMMONTARE
AMMONTARE LORDD  PASSIVITA FINANZIARIE DELLE ATEVITA CONTANTE NEFTO  AMMONTARE
DELLE ATTIVITA COMPENSATO IN - FINANZIARIE RIPORTATO STRUMENTI AIGEVUTEIN 31,12,2016 NETTD
FORME TECNICHE FINANZIARIE (A} BILANCIC (B) IN BILANCIO {C=A-B) FINANZIARL (D) GARANIZIA (E) {F=C-D-E) 31.32.2015
1. Derivatl 552 - 552 - - 552
2. Pranti contro lerming
3. Pragtito titgh
4. Altre : . o .
Totale 31 dicembre 2015 552 T 552 - - 552 X
Totale 31 dicembre 2015 - - s - - X -
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6. Passivita finanziarie oggetio di compensazione in bilancio, oppure soggette ad accordi-quadro {I=mparti in miglaia)
di compensaziene ¢ ad accordi simifari
AMMONTART CORRELATI NON
DGGETTD DI COMPENSAZIGNE
IN BILARCIG -
AMMONTARE DERLE  AMMONFARE NETTO DEPOSITT ~ AMMONTARE
AMMONTARE LORDG  ATTIVITA FINANZIARIE OFLLE PASSIVITA DI CONTANTE NETTO  AMMONTARE
) DELLE PASSIVITA COMPENSATO IN  FINANZIARIE RIPORTATO  SYRUMENT! POSTIA  31.12.2016 NETTO
FOAME TECNICHE EINANZIARIE (A) BRANGIO (B) N BILANGIO {G=A-B) FINANZIARI(D) GARANZIA (£} (F=C-D-E) 31122015
1. Derivati 7.849 - 7.849 - 7.849 -
2. Pronti coniro termine - - - - -
3. Prestito titoli - - - - -
4, Allre - - - - - - -
Totale 31 dicembyre 2016 7.849 - 7.849 - 7.849 B X
Totale 31 dicembre 2015 - - - - - X -

7. Operazioni di prestito titoli

ta Banca svoige atiivita di prestito fitoli con continuita e sistemalicita, con I'obiettive di ottimizzare i rendimento del portafoglio dej clienti, soddisfare
te richiaste defle controparti istituzionali e citenere un profitto. La Banca opera in qualita di prestatario, prendendio in prestito i titoli dai propri clienti, e
i utilizza per operazioni di pronti condro termine passivi e operazioni ¢i prestito titoli garantite da somme di denaro con clientela retail ed istituzicnale
inferessata al possesse temporaneo dei titoli, A fronte delle operazioni di prestito titoli garantite da aitri tital, che non trovano rappresentazione nelle
passivitd o negli impegni di bilancio, la Banca ha costituito in garanzia emissioni abbligazionarie di UniCredit, appartenanti alla categoriz “Finanziamenti
& Crediti”; depositate in un dossier dedicato presso la banca deposilaria per un ammontare superiore ai titoli presi in prestito dai cienti, con o scopo i
fornire una garanzia in monte.

.. Dvalore nominale dei $ioli sottostanti tali operazion: non iscritti nell’attivo ammonta complessivamente a 832.804 migliaia_di euro, mentre i fair vaiue 8. . ..

pari a 1,094,172 migliaia di euro, cosi dettagiialo:

{fmparti in migliaia}

TIPOLOGIA TITOLI (VALORE NOMINALE AL 31 DICEMBRE 2016)
ST L CEDUTI IN PRONE CONTRD
TIOLY RICEVUTI IN PRESTITO DA: CEQUTH TERMINE PASSIVE ALTRE FINALITA
Banche - - -
Societa finanziarie - 7.489 -
Assicurazioni - - -
Imprese non finanziarie - 4.021 2
Allri soggetti 577 820.603 112
Tutale valore nominaie 577 32,713 114

{Imparli in migliaia)

TIPOLOGIA TITOLL {FAIR VALUE AL 31 DICEMBRE 2016}

CEDUT) IN PRONTI SONTRE
TIOLI RIGEVUTT IN PRESTITO DA CEDUTI TERMINE PASSIVE MTRE FINALITA
Banche - - -
Societd finanziarie ] - 7.525
Assicurazioni o - -
imprese non finanziarie - 5.216 37
Alri soggetti ) 35 1.080.508 352
Totate fair value R 1.093.24¢ 889

338 Heiasztond v Bitancio 2016 - Fisecotiank
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Nota integrativa

Parte C - Informazioni sul conto economico

Sezione 1 - Gli interessi - Voce 10 e 20

1.1 Interessi attivi e proventi assimilati: composiziene

{lmperti in migliaia)

ALTRE TOTALE TOTALE
VOCIFORME TECNICHE TITOLI D} DEBITO FINANZIAMENTI DPERAZIONI 31.12.2096 3i.t2.2018
1, Altivitd finanziarie detenule per la negoziazione 1 1 2
2, Attivita finanziarie disponibili per la vendita 20.658 - 20.658 20.362
3. Altivit finanziarie detenute sino alla scadenza 1.675 - 1.575 -
4, Crediti verse banche 194.217 4,597 - 198.814 216737
5, Credilt verso clientela - 29.109 - 28.109 26,786
6. Attivitd finanziarie valulale al fair valuo - - -
7. Derivali di coperiura 3.080 3.080 1.945
8. Altre allivita - - 89 69 66
Totale interassi attivi 216.451 33,706 3.149 253.306 268.898

Gli interessi maturatli sulle attivita deteriorate, relative esclusivamente alla voce Crediti verso clientela, ammontano a 360 mighiaia di euro (5340 migliaia

di euro al 31 dicembre 2015).

1.2 Interessi attivi e proventi assimilati: differenziali relativi alte operazioni di copertura

fimporti in migliaia)

oG TOTALE 31,12,2016 TOTALE 31,12.2008
A, Differenziali positivi relativi a operazieni ¢i copertura 35.458 79.895
B. Differznziali neyalivi relativi a operazioni ¢ copertura (32.378} {77.950)
C.Saldo (A-B) ' 3.080 1.845

Y iteraset AtV 6 Froventi BSSilAt: altre informazioni < e

Nessuna informazione ¢a segnalare.

1.3.1 Interessi atlivi swattivitd finanziarig in valula

timporti in migliata}

VOCKFORME TECNIGHE .~ TOVALE 31.12,2016 TOTALE 31.12.2015
Inerssst ath su attivita i vaula 12.459 10.403
1.3.2 Interessi attivi su operazioni di leasing finanziario

Nessun dato da segnalare, -

1.4 Interessi passivi e oneri assimilati: composizione {importt in migiiaia)
VOCUFORME TECHMICHE nEaNT TITOL! MCTRE OPERAZION! TOTALE 21,12.2018 TOTALE 31.12,2015
1. Debiti verso banche centrail - - -
2. Bebiti verso hanche 3.006 3.008 240
3. Dediti verso clientela 6.924) {6.924) {14.337)
4, Titoli in circolazione - {14,039
5. Passivita finanziarie di negoziazione
6. Passivita finanziarie valutate al fair value B
7. Altre passivita e fondi - -
8. Derivali di copertura N - -
Totale interessi passivi {3.918) - (3.918) (28.136}

1.5 Interesst passivi ¢ oneri assimilati: differenziali relativi alle operazioni di coperiura
La labella & stala omessa in quanto lo sbilancio dei ditferenziali relativi ad operazioni di coperlura & positivo (in relazione al quale si rinvia alla precedente

tabelta 1.2).

1.6 Interessi passivi g aneri assimilati: altre informazioni
Nessuna informazione da segnalare.

1.6.1 Interessi passivi sU passivita in valuta

imparli in migliaia}

VOCYFORME TECNICHE

TOTALE 31.12.2016

TOTALE 33.12.2015

Interessi passivi su passivitd in valuta

1.6.2 Interessi passivi su passivita per operazioni di leasing finanziario
Nessun dalo da segnalare.

(2.479) 1

(1.069)
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Sezione 2 - Le commissioni - Voci 40 e 50

2.1 Commissioni attive: compaosizione

(Impert in migiiaia)

TiPOLOGIA SERVEZLUAL DR

TOTALE 31.12.2016

TOTALE 31.12.2015

(a} garanzie rifasciate §7 68
(b} derivati su crediti - -
{€) servizi di gestione, intermediazione e consulenza: 436.906 448.071
1, negoziazione i strumenti finanziari 75.503 82.054
2, negoziazione i valute
3, gestioni di portafogli -
3.1, indivichsali
3.2, collettive
4, custodia e amministrazione di titoli 964 817
5. banca depositaria - -
6. collocamento di titol 14.492 27.907
7. attivité di ricezione ¢ trasmissione ordini 10.732 o 13.434
8. attivita di consulenza 33.078 ) 27832
8.1.in materia di investimenti 33.078 ',‘S 27.832
8.2, in materia di struttura finanzaria - ;I, -
9. distribuzione di servizi di terzi: 302.041 ,J_\?QB.OZ?
9.1. gestioni di portafogh 22873 | ~ 255,527
9.1.1 individual 53 o 85
9.1.2 collettive 252.820 5.462 |

di cui comimissiont of mantenimento di quole & fondi comuni of investimento

25

9.2. prodotti assicurativi

9.3. altri prodetti

(d) servizi di incasso e pagamento

(e) servizi di servicing per operazioni di cartolarizzazione

() servizi per operazioni di facloring

(g) esercizio di esatlorie e ricevitorie

() attivitd di gestione di sistemi multifateralt di negoziazione NS . ‘;/ -
{i) tenuta e gestione dei conti correnti 5019, o7 5.074
) altei servizi 5,450 ) 4.983
(k) operazieni di prestito titoli 3.640 4.434
Totale 472.840 491.936

Come precisato nella Parte A - Politiche contabili della presente Nota intagrativa, a partire dal 1° gennaio 2016, nell’ambito delle operazioni di prestite
titoli con garanzia rappresentata da contante, la compenente reddituaie relativa al servizio prestato {ficevuto) per la messa a disposizione del oo & stata
contabilizzata nelle commissioni attive (passive), mentre in precedenza veniva rilevata negli interessi attivi {(passivi), Per omogeneitd di confronto sono stat
riesposti i dati corrispondenti relativi all'esercizio precedente presentati a fini comparativi (commissioni attive per 4.434 migliaia di euro e commissioni

passive per 12 migliaia di suro at 31 dicembre 2015},

2.2 Gommissioni attive; canali distributivi dei prodotti e servizi

{lmporti in migliaia)

CANALLVALORI TOTALE 31.12.2016 TOTALE 31.12.2015
{a) presso propri sportelli: - -
1. gestioni di portafogli
2. collocamento di liloli -
3. servizi e prodotti di terzi - -
(o) offerta fuori sede: 290.634 286,270
1. gestioni di portafogh - -
2. collocamento di tilolk 12108 20.044
3. sarvizi e prodott i lers 278.526 766.226
{c) altri canali distributivi: 25.898 37.663
1. gestioni di portatogli
2. cofiocamento i Kol o 2383 7863
3. servizi e prodotli di torz 23.515 29.800
Totae 316.532 323.933
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Nota integrativa

Parte C - Informazioni sul conto economico (Sea)

Le commissioni riportate nel punte (c) “altri canali distibulivi” si riferiscono alle commissioni generate dal canale online e comprendono anche le
commissioni incassate dalle sociela prodottn, coliocamento e mantenimento, 4 fronte della sotloscrizicne enling di quote di fandi comuni ¢ investimento
¢ prodotti assicurativi. Le commissioni attive relative allz "distribuzione df servizi di terzi: gastioni di portafogli” sono state ricondotte nel punto 3. servizi
& prodotti df terzi, mentre in precedenza venivano ricondotte net punto 1. gestioni di portafogli. Per omogeneita di confronto sono state riesposte anche
te commissicni delf esercizio precedente presentate ai fini comparativi.

2.3 Conunissioni passive: composizione (lsapert in migliaia)
SERVIZI/VALDRI TOTALE 31.12.2016 TOTALE 31.12.2015
{a) garanzie ricevute -
by derivati su craditi - -
{c) servizi di gestione e intermediazione: {208,909 {219.306)

1. negoziazione di strumenti finanziari (7.519 (7.663)

2. negoziazione di vatute - {(140)

3. gestioni di portafogh: - -
3.1 proprie - -

3.2 delegale a terzi - -

4. custodia e amministrazione di titol (4.126) {4.305)

5. collocament di strumenti finanziari - -

6. offerta fuori sede di tlof, prodotti e servizi {197.273) {207.198)
{d} senvizi di incasso e pagamento (19.022) (17.708)
{e) altri servizi {304) 316)
() operazioni di prestito titol {1.724) {1.971)
Totale (229.959) T (239.301)

Sezione 3 - Dividendi e proventi simili - Voce 70

3.1 Dividendi e proventi simili: composizione {import i migliaia)
o _“" L i . TOTALE 31.12.2015 TOTALE 38122015

s PROVENT] DA QUOTE PROVENTI DA QUOTE
VOCUPROVENTY o . DIVIDENDE Di 0.LC.R. DIVIDENDE DIOILER.
A, Alivita linanziarie detenule per 1a negoziazione 14 - 5
B. Atlivita finanziarie disponibili per la vendita 8 - - -
C. Mivita finanziarie valutate al fair value - - . .
0. Partecinazioni . ¥ ¥
Totaie 20 - 5 -
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Sezione 4 - | risultato netto dell’attivitd di negoziazione - Voce 80

4.1 Risultato netto detl'attivita di negoziazione: composizione

Al 31 dicembre 2016 {mport! in migliaia}
PLUSVALENZE UTILI BA MINUSVALENZE PERDIE DA RISULTATO NEFTD
DPERAZION)COMPONENTI REDDITUALL A NEGOZIAZIONE (B} {C} NEGOZIAZIDNE (D} [{A+B)-{C+D)j
1. Attivita finanziarie di negoziazione 4 103.097 {22) {93.411) 9.668
1.3 Titoli di dehito - 6.826 - (5.065) 780
1.2 Titeli ¢i capitale 4 93,309 {22) (84,683 8.608
1.3 Quote di 0.LCR. - 2.963 - {2.663) 300
1.4 Finanziamenti - - - - -
1.5 Aitre - - - - -
2. Passivita finanziarie di negoziazions 7 129 - {28} 108
2.1 Titoli di dehito - - - - -
2.2 Debiti - - - - -
2.3 Allre 7 128 - {28) 108
3. Altre attivita e passivita finanziarie:
ditferenze di cambio X X X X 4.211
4.5trumenti derivati 4.510 62,942 (3.720} {39.076) T 34803
4.1 Derivati finanziari: 4.510 §2.942 (3.720) (39.076) 2 34.603
- Su litoli di debilo e tassi di interesse 96 1.364 80) 904 ,ﬂ: 475
- Su litoli ¢i capitale ¢ indici azionasi 4.414 56.725 (3.540) (36.091) b 21.408
- Su valule ¢ oro X X X X 7 9.947
- Al - 4.853 - 2,472
4.2 Dexivali su credili - - - T N -
Totale 4521 166.168 (3.742) 13251512 0 0 48,590
- \ A
\

Al 31 dicembre 2015 DOTEE e ar%!nfa‘g ala)
PLUSVALENZE HTILI DA MINUSVALENZE v PEROITEDA I "mgﬂLTQTf)’ ngm

OPERAZIONLVGOMPONENT] REDDITUAL (A} NEGOZIAZIONE (B) © NEGGZINZIONE.(D). ... {invBI-EiDy
1. Attivita finanziarie di negoziazione 2 112.367 [£)) ~ {102.726), 4 9,639
1.1 Titoli & detito 1 51 - B A
1.2 Titali oi capitale 1 112,266 ) (102678~ 5 8502
1.3 Quote i O.LCR. - 50 - - 50
1.4 Finanziamenti - - - - -
1.5 Altre - - - - -

2, Passivita finanziarie ¢i negoziazione - 15 - {5) 10
2.1 Titoli i debito - - - - -
2.2 Debiti - - - - B
2.3 Altre - 15 - 5 10

3. Altre attivita e passivita finanziarie;

differenze di cambio X X X X 9,081

4. Strumenti derivati 1.913 52,224 {1.314) (32.993) 34.975
4.1 Derivali finanziari: 1.913 52.224 {1.314) 32.993) 34.975

- Su titoli di debito e tassi di interesse 8 1.274 (11} (848) 421

- Su titoli ¢f capitale e indici azionari 1.907 48.559 {1.303) (31.139) 18,024

- Su valute € oro X X X X 15,145

- Al . 2.391 - (1.006) 1.385

4.2 Derivati su crediti - - - - -
Tatale 1915 164,606 {1.318) (135.724) 53.705
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Nota integrativa

Parie C - Informazioni sul conto economico (Scaw)

Sezione 5 - |l risultato netto dell'attivita di copertura - Voce 90

5.1 Risultato nelto del'attivita di copertura: composizione timperti in migliaia)
GOMPONENTI REDDITUALI/VALOR) TOTALE 31.12.2016 TOTALE 31.12.2015
A. Proventi relativi a:

A1 Derivati di copertura del (fair vahie) 17.018 13.763
A.2 Attivita finanziarie coperte {fair valug} 3.621 17.678
A.3 Passivitd finanziarie coperte ffair vaive} - 9,228

A.4 Derivati finanziari di copertora dei flussi finanziari - -
A5 Altivith e passivita in valuta - -
Totale proventi deli'attivita di copertura (A) 20,639 40.669

B. Oneri rejativi a:
B.1 Derivati di copertura dal (fair vaiue} 9.593) (27,053}
8.2 Atlivila finanziarie coperle (fair valie) (10.419) (13.763)

8.3 Passivita finanziarie coperle (fair valug) {458)
83.4 Derivati finanziart di copertura dei flussi finanziari -
B.5 Attivita e passivita in valuta - -
Totale oneri dell'attivita di copertura (8) (20.570) {40.8186)
C. Risultato netto dell'attivita di copertura (A-B) 69 {147)

Sezione 6 - Utili (Perdite) da cessione/riacquisto - Voce 100

6.1 Utili-(Perdite) da CosSiONe/NaoquISto: COMOSTIONE = = s b gy
TOTALE 31.12.2016 TOTALE 31.12.2015 e
N RISULTATO ~ RiSULATO
VOCUGOMPONENT! REDDITUAL! ULl PERDITE NEFID uny PERDITE RETTO

Attivitd finanziarie
1. Crediti verso banche -

2. Crediti verse clientela. - - . - -
3. Ativita finanziarie disponibili per la vendita 20.382 B 20.382 304 - 304

3.1 Titoli di debito 5.038 - 5.038 304 - 304
3.2 Titoli di capilale 15.344 - 15.344

3.3 Quote di GLCR. - - -

3.4 Finanziamenl
4, Altivit finanziarie detenule sine alla scadenza - - - B .
Totale attivita 20,382 ~ 20.382 304 - 304
Passivita finanziarie
1. Debili verso banche
2. Debiti verse clientela - - - . . N
3. Titoli in circolazione . - o
Totale passivita - - - R o -

Gli wtili da cessione di toli di debito, pari a 5.038 migliaia ¢i euro, son relativi alla vendita di titoli di stato, rcaBzzata in un'oltica & mitigazione
dell’esposizione al rischio lasso ed ottimizzazione della profilabilita. Gl utili da cessione di {itoli capitale, pari a 15.344 migliata di euro, sono refativi alla
vendita della parlecipazione in Visa Europe Limited. Per maggicsi dettagli si rimanda alla Relazione sulla gestione.

Sezione 7 - |l risuitato netto delle attivita e passivita finanziarie valutate al fair value - Voce 110

7.% Variazione netta di valore delle attivita/passivita finanziarie valiiate al fair value: composizione
Messun dato da segnalare.
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Sezione 8 - Le rettifiche/riprese di valore netto per deterioramento - Voce 130

8.1 Rettifiche di valore netle per deterioramento di credili: cemposizione rperti in miglizia)
RETTIFICHE DI VALORE (1) RIPRESE DI'VALORE (2) .
SPECIFICHE ] SPECIFICHE Bl PORTAFOGLIO TOTALE T0TALE
QPERAZIONI/CGMPONENTI REDDITUALY  CANGELLAZIGN ALTRE  PORTAFQGLIO A B A B 3i22018 - 31.12.2005
A, Crediti verso banche - - - - - - . . .
- Finanzigmenti - - - - - - . . .
- Titoli di debito - - - - - - . . .
B, Creditt verso clientela (646) {4.084) {1.110) 306 1221 - 107 {4.206) {6.713)
Crediti deteriorati acquistati - - - - . R .
- Finanziamenti B - b - - . X . R
- Titoli ¢ debito - - b - - - X R .
Altri crediti {646) {4.084) {1.110) 306 1.221 - 107 {4.206) 6.713)
- Finanziamenti {646) {4.084) {1.110) 306 1.221 - 107 {4.206) 6.713)
- Titoli di debito - - - - - f - . .
G. Totale (646} {4.084) {1,110} 306 1.221 - 107 {4.268) (6.713}
Legenda:

A = Da interessi
8 = Aitre riprese

8.2 Rettifiche di valore nette per deterioramento di attivita finanziarie disponibii per la vendita: composizione finsporti Y migliaia)
RETTIFIGHE DI VALORE (1) RIPRESE DIVALORE (2) =
SPEGIFICHE SPEGIFICHE TOME 3R TQTALE
OPERAZIONI/COMPONENTI REGDITUALI GANGELLAZIONK ALTRE A B 3112200167 CE[12)
A Titoli di debito R N . T i ﬁ N N
8, Titli di capitale - (6.724) . . .2 R

C. Quote OICR - .

1. Finanziamenti & banche

k. Finanziamenti a clienlela - - - .
F. Totale - (6.724) - -

Legenda:
A = Dainteressi
B = Mire riprese

Le rettifiche di valors specifiche s riferiscono esclusivamente alla integrale riduzione di velore apportata all'esposizione in titol di capitale contabilizzata
per effetio delta contribuzione versata al Fondo Interbancario Tuleta Depositi - Schema Volontario per la sottoscrizione dell'aumento di capitale della Cassa
di Risparmio di Cesena, precedentemente descritta,

8.3 Rettifiche di valore nette per deterioramento di attivitd finanziarie detenute sino alla scadenza; composizione
Nassun dato da segnalare.

8.4 Rettifiche di valore nette per deterioramento di altre operazioni finanziarie: composizione {mporli in migliaia)
RETTIFIGHE DI VALORE (1) RIPRESE DI VALORE (2)

GPERAZIONI/COMPONENTI SPECIFIGHE ot SPECIFICHE B PORTAFOGLID TOTALE TOTALE

REDDITLALE CANGELLAZION} ALTRE  PORTAFOGLIO A B A B 31122016 31.12.2015

A. Garanzic rilasciale - - - - - - 1.416 1.416

B, Darivati s credii
C. Impegni ad erogare fondi ] - - N . R

"ﬁ.'Ailre uperazioni - - . - 4 ) . 8 7
E. Totale - - - - 8 - 1416 1.424 7
Legandar

A DRoenteresst
B Atre nprese

La ripresa i valore su garanzie rilasciate, pari a 1.416 migiiaia euro, e stata registrata in conseguenza della chiusura dell'impegno resituo nei confronti
del Fondo Interbancario Tuteta Depositi relativo all'intervenle a favore di Banca Tercas.
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Nota integrativa

Parte G - Informazioni sul conto economico (Seaw)
Sezione 9 - Le spese amministrative - Voce 150
9.1 Spese per il personale: composizione {Importt i migliaiz)
T OLOG DI SPESEAVALORI TOTALE 31.12.2016 TOYALE 31.12.2045
1} Personale dipendente (78314} {75.323)
) salari ¢ stipendi {49.621} (48.664)
by oneri soctali (13.061} {13.184)
¢) indennitd di fine rapparto 918 ars)
d) spese previdenzali - -
g} accantonamento al trattamento di fine rapporic det personale (106} {99)
I} agcantoramento al fonde trattamento di quiescenza e obblight sirmili:
- a contribuzione definita -
- a benefict definiti -
4) versamenti ai fond: di previdenza complementari esterni:
- a contribuzione definita {2.861) {2.686)
- a benefict definiti - -
h) costi derivanti da accordi di pagamento basatt su propri strumenti patrimonial {3.471) 14.785)
i) allri benefici a favore di dipendenti {8.076) 14.927)
2) Altro personale in atiivita - {152)
3) Amministrator e sindact {1.136) {991)
4) Personale colfocalo a ripaso - -
5) Recuperi-di spese per dipendenti distaccati pressa altre aziende 267 236
§) Rimborsi ¢i spese per dipendenti distaccali presso la sociela 218). 64)

T

Nella voce 1 h) Personale dipendente: costi derivanti da accordi di pagamento basati su propri strumentt patrimoniali sono stati ricondotii i costt sestenuti
dalla Banca in relazione agli accordi di pagamento basati su strumenti finanziari emessi dalla Banca e su strumentt finanziari emessi da UniCredit

a [avore dei dipendenti,

9.2 Numero medio dei dipendenti per categoria

o C TOTALE 31,12.2016 JOTALE 31122015
Persanale dipendente 1.066 1.005
{a) dirigenti ’ 26 27
{b) quadri direttivi 317 295
(c) restante personale dipendenie 723 683
Altro personale 13 12

9.3 Fondi di quiescenza aziendali a benefici definiti: costi e ricavi

Nessun dato da segnalare,

9.4 Altri benefici a favere dei dipendent (mpurti in migliaa)
TIPOLOGLA B SPESE / VALORI TOTALE 31.12.2016 TOTALE 31.12.2015
Incentivi al'esodo 5.517) (1.251)
Piano medico (339) 932)
Buoni pasto A26) 892
Preai di anzianita 1.116 -
Altri 1810 (1.852)
Totale ) (8.076) (4.927)
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9.5 Altre spese amministrative: compasizione

{imporli in migliaia)

Consulenza relativa ad atlivitd ordinarie

(.579ed

TOTALE 31,12,2016 TOTALE 31.12,2015
1) IMPOSTE INDIRETTE E TASSE {80.568) (96.797)
2) COST E SPESE DIVERSE
A) Spese di pubblicita - Marketing e comunicazione (16.840) (19.584)
Comunicazioni su mass media {12.340) {14.035)
Marketing e promozioni (4.251} {5,317
Sponsorizzazioni {182 (205)
Conventlion & comunicazione interna 67} 27
B) Spese relative al rischio creditizio (1.403) {1.597)
Spese recupero crediti {520} (753)
Informazioni commerciali e visure {883) (2844)
() Spese indirette refative al personals {28.851) {32.745)
Formazione del personale {320) 437)
Noleggic auto e allre spese personaie (75} {40)
Spese consutenti finanziari (27.822) (31.696)
Spese di viaggio {564) (508)
Fithi passivi per immobiii ad uso del personate (70} (64)
D) Spese refative all'iGT {31.501) {29.749)
Spese hardware - affitto e manulenzione (3.017} - j“ 3.318)
Spese software - affitto e manutenzione (6.847) Q 6.712)
Sistemi di comunicazione 1CT (5.078) Of {3.935)
Service 10T: personale eslerno (7.416} 09;{ {7.080)
Infoprovider finanziari 9.143) v ) N {8.694)
E) Consulenze ¢ servizi professionabi (2.641) e Q:)\‘ o (}zﬁg)

96) I

Consulenze per strategia, evolvzione del Business e ottimizzazione organizzativa

(216).

Spese legak

fiesi ¢

T T
v i 5

v
7 s
Rl

o) 5

Cause legall

{a2)1

EAET

) Spese relative agli immobili

I
(19;793)

V{2008

Service area immobliare (&(’]Q}. e B0y N
Manutenzione mobili, macching, impianti (45}91 1~ ,(20’0)
Manutenzione locali {1.491) T~ o (1.2417
Fitli passivi per locaziong immobili (14.289) Tl 4,322)
Pulizia locali 495) {546}
Ulenze (2.258) (2.495)
G) Altre spese di funzicnamente (32.796) (31.672)
Servizi di sicurezza e sorvegiianza 412 {410)
Contazione e trasporto valori - {1}
Spese postali e trasporlo doctmenti (3.428) (2.948)
Servizi amministrativi e fogistici (18.160) {15.732)
Assicurazioni (3.630) (3.525)
Stampali ¢ cancelleria (794) {621)
Diritti, quote e conlributi ad asseciazioni 8.080) {7.589)
Altre spese amministrative (292) {A44)
H) Contributo ex-ante aj Fondo di Riscluzions Unico e FITD {10.614) (4.691)
Totale {235.007) (234.197)

Apartive dal 2015 sono stati intredotti dalle diretiive Europee n. 49 e 59 def 2014 gfi schemi di conlribuzione refativi 2 Deposit Guaranlee Schemes (DGS)
e Single Resolution Fund (SRF). 1 costi registrati nel'anng 2016 per contributi versati neli’esercizio, presentati nella voce "Altre spese amministrative”
{puntc H} della tabelia 9.5, sono stati complessivamente pari a 10.614 migliaia di euro, relativi al contribute ordinarto ¢ aggiuntivo al Deposit Guarantee
Schemes per 8.222 migliaia di euro {ridetto per effello dei riparti dalia procedura di liquidazione ¢f Banca Nebwork) e al contribulo al Fondo di Sotidarieta
istituito dalta Legge Stabilita 2016, per 2.392 migliaia di euro. Nessun costo & stato registrato in relazione at Single Resokution Fund (nessun contributo

dovutg).
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Nota integrativa

Parte G- Informazioni sul conto economico (Skaut)

Sezione 10 - Accantonamenti netti ai fondi per rischi e oneri - Voce 160

101 Accantenamenti netti ai fondi per rischi ¢ eneri: composizione {lmparti in migliaia}
TOTALE 31122016 TOTALE 31.12.2015 o
ACCANTONAMENTI  RIATTRIBUZIONI TOTALE  ACCANTOMAMENT!  RIATTRIBUZONI TOTALE
Controversie legali (7.140) 7.212 72 {13.504) 8.065 {5.43%
Fondo indennila suppletiva clientela (4.964) - (4.864) 14.356) - (4.356)
Altri fondi rischi ed oneri (588) 4.698 4.108 {2.634) 1.406 (1.228)
Totale (12.692) 11.908 (754) (20.494) 9.471 (11.023)

Sezione 11 - Rettifiche/riprese di valore nette su attivita materiali - Voce 170

11.1 Rettifiche di valore netle su attivita materiali; composizions {importi ir: migHala)
R RETTIFICHE DI VALORE e
Al L e AMMORTAMENTO  PER DETERIDRAMENTD RIPRESE DI VALORE RISULFATG NETTQ RISULYATQ NETTQ

KETVITA/COMPONENTE REDDITUALE M {B) € 31.12.2016 (A+B-0) 31122015

A. Attivita materiali

A1 D} proprieta {4.825) (28) - {4.853) (3.962)
- Ad uso funzionale 4.713) (28) - 4.740 (3.850)
- Per iwestimento {112) - - (112) (112

A.2 Acquisile in feasing finanziario - - - - :

- Ad uso funzionale - - R . N

e P S T I e e e e e+ e o RO . e
Totale {4.825) (28} - (4.853) {3.962)

Le rettifiche di valore per deterioramento effettuate neti'anno sono di imparto non rilevante e si riferiscono principalmente a mobili e arreds per | quali &
stato determinato un valore d’uso pari a zaro,
Per I'illustrazione defle metodalogie di ammortamento si rimanda si imanda allz Parte A - Politiche contabili della presente Nota integrativa.

Sezione 12 - Rettifiche/riprese di valore nette su attivita immateriali - Voce 180

12,1 Rettifiche di valore nette su attivita immateriali: composizione {importi in migfiaia)
NETTFICHE DIVALORE
. AMMORTAMENT(  PER DEFERIORAMENTO RIPRESE Dt VALORE RISULTATO NETTO RISULTATO NETTO
‘ATTIVITA/COMPONENTE REDDITUALE A) B) (1] 31.12.2016 {A+B-G) M. 12215
A, Allivitd immateriali .
A1 Di proprieta (5.099) s - {5.099; {4.989)
- Generate intemamente all'azienda - - - -
- Allre {5.099) {5.099} {4.989)
A.2 Acquisite in leasing finanziario
Totats {5.089) - - (5.089) (4.989)

Le rettifiche di valore su atlivitd immateriall sono relative al software, ammoeriizzato in tre anni, e agli oneri sostenuti per la realizzazione del sito internet
Fineco, ammaortizzali in 5 anni.

Per quanto riguarda informativa richiesta daflo JAS 36 paragrato 134, lettere d), o), § e 135, lellere ¢), d), ©) si imanda alla Parte B paragrafo 12.3
Altre informazioni,
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Sezione 13 - Gli altri oneri e proventi di gestione - Voce 190

13.1 Altri oneri di gestione: scomposizione {Importi in migliaia)
TIFOLOGIA/VALORI TOTALE 31.12.2016 TETALE 31.12.2015
Rimbersi ¢ abbuoni {199) (1486)
Penali, ammende ¢ senlenze sfavorsvoli {2.798) {5.039)
Migliorie e spase incrementative sostenute su immobili di terzi {3.706) {3.387)
Migliorie e spese incrementative sostenute su immobili del gruppo (19) 3
Insussistenze di attivita {(571) (808)
Altri onert di gestione {7.321) {1.268)
Totale (14.614) {10.747)

Le insussistenze di attivitd comprendone i costi sostenuti per frodi con carte di credite per un importo pari a 518 migliaia di euro (796 migliaia di suro
al 31 dicembre 2015).

Gli "Altri oneri di gestione™ comprendono Ponere sostenute per Pintervento a favore di Banca Tercas, pari a 5.950 migliaia di euro. Come precisato nella
Parte A — Politiche contabili della presente Nota integrativa, a cui si rimanda per maggiort detiagh, nel corso del prime semestre 2016 Banca Tercas
ha proceduto a restituire al FITD # contributo a suo tempo ricevute. Tali somme sona quindi state accreditate alle banche aderenti al FiTD a titolo di
restituzione det contribute versato 2 fronie dell'intervento operato nel 2014 e contabilizzate negli Altri proventi di gestione e immediataments dopo
addebitate alle banche aderenti aflo Schema Volontario e contabilizzate neghi Altri oneri df gestione.

13.2 Altri proventi di gestione: composizione ('mvﬂwiuliaia)
TIPOLOGIA/VALOR] TOTALE 31.12.2016 TOT) ﬁ.12.2015
Recupero di spese: 85.395 Lr 84,347

- FRCUPEro spese accessorie - altre 442 e 69
- recuperi di imposta 84953 | . 7)83978

Fitli attivi da investimenti immabiliag 2321 Lo \&\232
Allri proverti dell'esercizio corrente 445 R
Totale 84.072:] " <27 887331

Gli Altri proventi deli’esercizio corrente comprendono fa restituzione del contribute versato a fronte deil'intervento a fautgr_'e i 'Bqﬂ‘c_a“Tgrcas\_ppg_{gibto dak
FITO nel 2014, pari a 5.925 migliaia di euro, sopra descritto, VLa S Ty

L
L
v

Sezione 14 - Utili (Perdite) delle partecipazioni - Voce 210
14.1 Utili (perdite) delle partecipazioni: composizione

Nessun dato da segnalare.

Sezione 15 - Risultato netio della valutazione al fair value delle attivita materiali
e tmmateriali - Voce 220

15.1 Risultato netto della valutazione al fair value (o al valare rivalutato) defle altivita materiali e immateriali: composizione
Nessun dato da segnalare,

Sezione 16 - Rettifiche di valore del’avviamento - Voce 230

16.1 Rettifiche di valore dell’avviamento: composizione
Messun dato da segnalare.
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Nota integrativa

Parte € - Informazioni sul conto economico (Seee

Sezione 17 - Utili (Perdite) da cessione di investimenti - Voce 240

17.% Ut {perdite) da cessione di investimenti: composizione

(Importi in migliata}

COMPONENTE REDDITUALENALORI

TOTALE 31.12.2616

TOTALE'31.12.2015

A, lmmobili

- Utili da cessione

- Perdite da cessione

B. Allre attivita

- Ulili da cessione

- Perdile da cessione

{n

Risuitato netio

{1)

Sezione 18 - Le imposte sul reddito deli’esercizio dell’operativita corrente - Voce 260

18.1 Imposte sul reddito deitesercizio deil'operativita corrente: composizione

{imports in migliaia)

GCOMPORENTI REDDITUALYVALORI TOTALE 31.12.2016 TOTALE 31.32.2015
1. Imposte corrent} () {95.525) {95.708)
2. Variazioni delle imposte correnti dei precedenti esercizi (+/-) 6.518 -
3. Riduzione delle imposte correnti dell'esercizio {+) -
3.bis Riduziene delle imposte corrente delt'esercizio per cradili d'imposta di cui alla legge n. 21472011 (+) - -
4, Variazione delle imposte anticipate (+/-) ) (5.066) 297
| 5. Variazione delle impaste differite (+/-) {400) (1.017)
6. Imposte di competenza deli‘esercizio (-} (-1+/-2++ 34/-44+/-5) (94.493) (97.022)
18.2 Riconciliazione tra onere fiscale teorico e onere fiscale effettive di bilancio @mportl in migliaia)
L TOTALE 2016 TOTALE 2015
Utile ante imposte 306,337 288.075
IRES IRAP TOTALE 2016 TOFALE 2045
importo corrispondente all'aliquota fiscale teorica {84.243) {17.063) (101.306) (95.287)
+ Effetti tiscali di eneri non rilevanti nella determinazione della base imponibile 7.354 {1.127) 6.227 5
- Efietli fiscali di proventi nan rilevanti nella delerminazione della base imponibile - - -
- Effetti fiscali derivanti dali'utilizzo delie perdite fiscali anni precedenti - - -
- Effatti fiscali derivanti dali'applisazione di imposte sostitulive {446) - (446) {446)
Importo corrispondente all*aliguota fiscale effeltiva {77.335) {18.190) (95.525) {95.708)

Sezione 19 - Utili (Perdite) dei gruppi di attivita in via di dismissione al netto delle imposte -

Voce 280

19.1 Utile (perdita) dei gruppi di attivita/passivita in via di dismissione al netto delle imposte: composizione

Messun dato da segnalare.

18.2 Dettaglio delle imposte sul reddito retative at gruppi di attivita/passivita in via di dismissione

Nessun dato da segnalare.
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Sezione 20 - Altre informazioni

1.1 Denominaziong Gapogruppo

UniCredit S.p.A.

Iscrizione al Registro delfe Imprese di Roma

Iseritta all'Albo delle Banche Capegruppo del Gruppo Bancario UniCredit - Albo dei Gruppi Bancari cod. 2008.1

1.2 Sede Capogruppo
Sede Sociale: Roma, via A. Specchi, 16 -
Direzione Generale: Milano, Piazza Gae Aulenti

1.3 | principali dati reddituali, patrimoniali e di struttura della Capogruppo
La Banca & soggetta alla direzione & coordinamente di UniCredit S.p.A. pertanto, ai sensi dell'art. 2497 bis comma 4 dei Codice Civite, s riportano i dati
essenziali dell’'ultimo bilancio approvato delfa stessa.

UniCredit 5.p.A. - Stato patrimoniale riclassificato al 31 dicembre 2015 {mporli in milion)
ATTVO 31,12,2015
Cassa e disponibifita liguide {24680
Attivita finanziarie di negoziazione Y 13.721
Crediti verso banche é 22.062
Cradili verso clientela ql» 215175
Investiment! finanziari ~—412352
Coperiure
Allivita material
Awviamenli
Altre allivitd immateriali
Allivitd fiscali

Attivitd nen correnti & gruppi di attivith in via di dismissiong
Altre atliita
Totale deli'attivo

T

" fimiport in-wioni),

PASSIVO E PATRIMGHID NETTO 31.12.2015
Dehili verso banche 37.466
Raceolta da clientelz e titoli 278.885
Passivita finanziarie i negoziazione 10.672
Passivita finanziarie valutate al fair value -
Goperture 9.669
Fondi per rischi ed gneri 2,601
Passivita fiscali 152
Passiviti associate a gruppi di atlivith in via di dismissione -
Altre passivitd 3.402
Patrimonio 46.525
- capitale e riserve 47.151
- riserve da valutazione {altivita disponibiti per la vendita - copertura dei flusst finanziari - su piani & benefic definili 815
- utile {perdita} nelto (1.441)
Totale del passiva e del patrimonio nette 304372
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Nota integrativa

Parte C - Informazioni sul conto economico (Sesi)

UniCredit S.p.A, - Conto economico riclassificato esercizie 2015

{lmporti in milioni}

31122015

Interesst netti 4.035
Dividendi e altei provenli su partecipaziont 1.476
Commissioni helte 3.868
Risullato negoziazione, coperture ¢ fair value 446
Saldo altri provenlifoneri {86)
MARGINE DINTERMEDIAZIONE 9.739
Spese per il perscnale 13.273)
Aitre spese amministrative (2.817}
Recupert di spesa 558
Reltifiche di valore su immobilizzazioni materiali e immaterig) (128}
Costi operativi (5.620)
RISULTATQ LORDO DI GESTIONE 4,118
Rettifiche nette su crediti e su accartonamentt per garanzie e impegni (2.667)
RISULTATO NETTO DI GESTIONE ) 1.452
Accantonamenti per rischi ed oneri {622)
Oneri di inlegrazione {530
Profitti netii da investimenti 2.008)
UTILE (PERDITA} LORDD DELL*OPERATIVITA* CORRENTE {1.715)
Imposte sul reddito dell'esercizio 274
Rellifichs di valore su avviamenti -

UTILE NETTO

1.4 Pubblicita dei cerrispettivi di revisione contabile ai sensi dell’art. 149-duodecies del Regofamento Emittenti
Ripartiamo nella presente tabella un dettaglio dei corrispettivi (at netto di va e spese) riconosciuti alla societa di revisione legale Deloitte & Touche S.p.A.

ed alfe entita della rete cui appartiene la societd di revisione stessa.

{1.441)

(Importi in eurn}

TIPOLOGIA DI SERVIZI SOGGETTO CHE HA EROGATD il SERVIZIO COMPENS]
Revisione Contablie Deloitte & Touche S.p.A. 154.285
Senvizi di atlestazione Deloitte & Touche S.p.A. 40.000
194.285
Sezione 21 - Utile per azicne
21.1 Numero medio delle azioni ordinarie a capitale diluito
L'ulile base per azione @ slalo calcolato dividendo I'utile nette per fa media delle azioni ordinarie in circolazione ned corso delf’esercizio,
31122016 31122015
Ulile netio del periodo {migliaia di euro} 211.844 191.053
Numero medio delle azioni in circolazione 605.659.378 506.101,380
Numero medio delle azioni in circolazione (comprese potenziali azioni ordinarie con effetto diluitivo) 608.860.642 6509.836.318
Uitile per azione base 0,35 0,32
Utite per azione difuito 0,35 0,31

21.2 Aitre informazioni
Nessun dato da segnalare.
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Parte D - Redditivita complessiva

Praspetto analitico della redditivita complessiva

VOCl

IMPORTD LORDD

IMPOSTA 5UL REDDITO IMPORTO KETTO

10.

Utile (Perdita) dell'esarcizio

X

X 211.844

Altre componenti reddituali senza rigiro a conto economico

20.

Atlivith material

30.

Allivita immateriali

40,

Piani a benefici definiti

(1.546)

484 (1.062)

50.

Attlvita non corrent in via di dismissicne

60.

Quota defie riserva da valutazione delle partecipazioni valutate a patrimonio netlo

Alire companent; reddituali con rigizo a conte economico

70.

Copertura di investimenti esteri:

&) variaziont i fair value

B} rigiro a conto econemico

¢) altre variazioni

80.

Differenze di cambio:

a) variazioni di fair value

h) rigiro a conto economico

c) altre variazioni

a0,

Copertura dei flussi finanziarl:

a) variazioni & fair value

b) rigiro a conto economico

¢} allre variazioni

100,

Attivita finanziarie disponibili per Ja vendita:

d) variazioni di fair value

(3.687)

b) rigiro a conto economico

- rettifiche da detericramento

- utifi/perdite da realizzo

(18.276)

¢} altre variazioni

113

38K

110,

Attivitd non correnti in via di dismissione:

X
RO

78]

a) variazioni di fair valve

b} rigiro a conto economice

¢} altre variazioni

120

Quota delle riserva da valutazione delfe partecipazieni valutate a patrimanio
netto;

a) varizzioni di fair value

b) rigiro 2 conto economico

- rettifiche da deterioramento

- lili/perdite da realizzo

¢} altre variazioni

130,

Totale aitre componenti reddituali

{23.486)

5.075 {18.421)

140,

Reddivita complessiva (voce 10+130)

193.423
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Parte E - Informazioni sui rischi e sulle politiche di copertura

Sezione 1 - Rischio di credito 161
Sezione 2 - Rischi di mercato 176
Serzione 3 - Rischio di liquidita 191
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Serione 5 - Altri rischi e informazioni 197
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Nota integrativa
Parte E - Informazioni sui rischi e sulle relative politiche di copertura

Premessa

Al fine di garantire un’efficace ed efficiente gestione dei rischi assunti, il processo di Risk Management & strutturato in coeranza con Je scelte organizzative
effetluate dal Gruppo e con quanto previsto dalle Istruzioni di Vigilanza per le Banche in materiz di sistema del conteo!li interni.

I presidio ed il controlio dei rischi seno assicurati dalia funzione Risk Management della Banca in collaborazione con 'emalaga funzione i Capogruppo
che esercita il proprio ruolo di indirizzo, coordinamento e controllo dei rischi in ottica di Gruppo. Il modelle organizzativo prevede uno specifico punto di
riferimento per ['italia nella funzione Chief Risk Officer, di seguito "CRO Italy” della Capogruppo, cui sono assegnate ie responsabilitd refalive ai rischi di
credito, rischi operativi e rischi reputazionali del perimetro lalia, nonché del coordinamento manageriale delle funzioni di Risk Management presso le
Entita italiane del Gruppo, tra cui FinecoBank,

Alla Banca & affidata a responsability def presidi di primo e di secando fivello, con particotare riferimento alla verifica che il livello dei rischi, individuaimente
assunti, sia compalibile con le indicazioni della Capogruppo, con fa dotazione patrimoniale e le regole di vigilanza prudenziale.

Struttura organizzativa

It Consiglio di Amministrazione di FinecoBank & deputato a stabitire gli indirizzi strategict ¢ |e finee quida delle impostazioni organizzative ed operative,
savrintendenda & controllando 12 puntuale esecuzione delle medesime all'interno del profiéi di rischio assegnati. £ compite del Consiglio di Amministrazions
promugvere una cultura aziendale che valorizzi la funziene di controllo, nel rispetto delie indicazioni e dei principi contenuti nelle Istruzioni di Vigitanza,
definire ed approvare le modalith attraverse cui i rischi siano rilevati e valutati ed approvare gli orientamenti strategici e le politiche di gestione det rischio.
I Consiglic di Amministrazione, inolire, verifica che Fassetto dei conirolli interni sia coarente con la propensione al rischio stabilita ed approva le potitiche
per i governg dei rischi,

All'Amministratore Delegato e Direttore Generale sono conferiti dal Consiglio i Amministrazione specifict poteri in tutti | settori dell'attivita defla Banca. Tali
poteri sono da esercitarsi nel rispetto della normativa di riferimento ed entro i limiti delle diretlive della Capogruppo e delle slrategie, indirizz, massimali,
"TnodaRtE di agsiinizions dei vischi 8 Son e modalith gparative disciplinate dalle informative i riferimento. Umminigiratore Delegato e Oirettore Generale
predispone e misure necessarie ad assicurare l'istituzione ed il mantenimento di un Sistema di Controllo interno efficiente ed efficace.

It CRO Department, in linea con le indicazioni e le linee guida della Gapogruppo, & responsabile delle attivitd di credit operations e delfattivita df Risk
Management. Uinlormaliva, a diversi liveili, & fornita aglt Organi Strategici {Amministratore Delegato e Direttore Generale, Gonsiglio di Amministrazione,
Comitato Audit e Parti Correlate e Comitato Rischi). I refazicne alle indicazioni del Secondo Pilastro ¢ Rasilea, sono inolire oggetic di contralio e di
reporting | rischi reputazionati, di business e, in collaborazione con il CFO, i rischi di Hquidita.

1 GRO ed il CFO, hario la responsabitita di proporre ed adattars if Risk Appetite Framework di Gruppo alla realta di FinecoBarnk e di definire, in coerenza
con le strategie e gli chiettivi azierdali, gli indirizzi e le politiche in materia di gestione dei rischi, coordinandone 2 veriticandone 'attuazione da parte delle
ursla preposte, anche nei diversi ambiti societari,

it GRU Tepartment assicura ii presicio dei profito i riscnio complessivo delia Banca monkorando le esposizioni defle diverse tipolagie di rischio,
coerentemente con le metodoiegie definite dalla Capogruppo.

La Unit Risk Management & deputata & prevenire & monitorare i rischi deffa Banca nelle sue diverse component. In particolare it Risk Management effettua
uey controlio dei vischi di credito, di mercato ed operativi ai quali fa Banca & esposta. L'atlivita def Risk Management comporta altrest it menitoraggio
dei rischi di business, reputazionale & di fiquidita. La Unit Risk Management supporta it CRO, per quanto ¢i competenza del Department, nelle attivila di
manitoraggio e di infermativa agh Grgani Strategicl.

In considerazicne della complessita defi'atlivith svolta dalla Banca e delia significativild dei rischi connessi, it Consiglio ¢i Amministrazione della Banca
ha ritenuto opportuno costituire il Comitato Audit e Parti Correlate, per il controllo interno, costituito da membri non esecutivi dello stesso Board e con
il compito di supportare, con un’adeguata altivitd istrulioria, le valutazioni e i decisioni dal Consiglio di Amministrazione relative al sistema di controllo
interng e di gestione dei rischi,

La slrutlura di governance aziendals in lema di rischi prevede Fistituzione de! Comitalo Rischi che definisce le stralegie per la mitigazione e la valutazione
di ogni tipologia di rischio, nell'ambito delle dirsttive impartite dalla Capogruppo, approva g valida le procedurs interne ed § manuali operativi in maleria
i rischi.

Infine, la parlecipazione al Comitato Prodotti del CRO e def Responsabile det Risk Management permette di progidiare i rischi collegati alle nuove attivita
¢ business nonche creare ¢ diffondere la cultura del rischio nelle diverse aree funzignali delia Banca.
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Sezione 1 - Rischio di credito
INFORMAZIONI DI NATURA QUALITATIVA

1. Aspetti generali

Cbicttivo della Banca & guelio di fornire un’adeguata gamma di prodotti che possa soddisfare e fidelizzare Ja clientsta mediante una offerta compelitiva
e completa. Lo sviluppo dei prodotti e I'offerta st conciliana con il mantenimento della qualita del portatoglio e, comunque, con adeguati processi che
consentana di monitorare la redditivita.

| fattori che generano if rischio df credito sono delerminati da politiche ¢i accettazione e di valutazicne del merito credilizio che sono sempre
adeguatamente correlate al rapporto rischio/rendimento det prodotto nonché in linea con la Propensione at Rischio (Risk Appetite) stabifita dai Consiglo
di Amminisirazicne,

La qualitd del portafogiio, costantemente monitorata e supportata da strumenti di mitigazione del rischio, & presidiata con modelli di scoring che
centribuisceno alia valutaziene in erogazione rendendola omogenea e controllata. ! monitoraggio det portatoglio e fa sua segmentazione per pradotto
& anzianita consentono, ollre ad un adeguato controllo sui ivelli di rischiosita, la comprensione delle miglior strategie in ercgazione. Lindividuazione ci
aventuall aree di maggior rischio consentono intervent: sia sui sisteri automatizzati di valutazione sia sulle normative €i erogazione, con la possibiiita ¢
agire, in via preventiva, per la limitazione de! rischio di credito,

Nel corso dgl 2016 I'ativitd creditizia ha continuato ad essere concentrata nefla concessione di linee di fido, in massima parte garantite da asset
nglla emissione di carle di credito a saldo a favore deliz clientela correntista e nella erogazione di prestiti personali. Nel 2016 fa Banca ha pros
fa diversiticazione del business tramite I'ampliamento dell'offerta dei prodotti di credito ed in particolar mode awviando il business dei mutui fontiari.
L'erogazicne del mutui & stata al momento riservata all’acquisto di prima e Seconda casa {compreso la surroga) e sono state escluse tutle le tipo
mutue pit: rischiose (elevato loan 1o value, interest only, mutui di finanziamento ecc).

in seguato all'aumento dell’erogazione di prestiti personali.

Le scelte di investimento della liquidita aziendale sono guidate da un approccio prudente volto &l conlenimento dei nsl:m i ;editn 2 prege g,
principalmente deposili con UniCredit S.p.A. nonché la sottoscrizione di emissioni obbligazionaris della stessa. Al fing dh Bt t‘iml?zare i pcmafogllf’fj
diversiticando it rischio ¢i controparte, nel 2616 la Banca ha inoltre incramentato Pesposizione in titoli di Stato Spagnoli per 5 O\mifloﬂl [Ji 0 “f@!le ;
Stato ltaliani per 769,5 milieni di euro e ha acquistato titoli di Stato Americani per 80 mitioni di doliari, P

La Banca ha inoltre emanato ed approvato fa policy “Rischio emittente negli strumenti obbligazionari - Contingency Pan” volta a definire principi 8 regole
per un‘efficiente e complela valitazione, controllo e limitazione del rischio emittente associato agli strumenti obbligazicnari presenti nel portataglio
bancario. Come stabilito nelfa policy, il Risk Managemeant monitora una serie di indicateri per analizzare esnosizione ai rischio emitlente riel portafogito
della Banca; attraverso fa loro analisi & possibile individuare il sorgere di situazioni anomale e valutare la necessita di intraprendere azioni correttive, per
fronteguiare un detericramento dedla posizione del portafoglio.

2, Politiche di gestione del rischio di credito

2.1 Aspetti organizzativi

Il processo creditizio ¢ articolalo nelle sequenti fasi:
» valutazione del merito creditizio;

* concessinne/erogazione del cradito;

» controflo andameniale dei crediti;

= gestione dei crediti deterforati;

» misurazione e controlio dei rischi,

La valulazione del merfto creditizio diretta all'accerlamento delle capacitd di rimborso dei richiedenti & effettuata da apposite Unitd Operative cenlralizzale
e specializzale per le diverse linee di prodotto erogate alla clientela (prastitt personali, carte di credilo, linee di fido, mutui). Gli uffici incaricali provwedon
alia ricezione delia richiesta, alla valutazione della attendibilita della documentazione, alia valutazione della situazione patrimoniale e reddituate, alla
raceota di informazioni anche mediante consullazione di dati pubblict, barche dali private & dali di sistema quali le informazioni rivenienti dalla centrale
dei vischi di Banca d'iafia e dalla anagrafe di Gruppo.

Per la congessione dei credili oltre, naturalmente, alla valulazione ¢ merito creditizio, § servizi dedicati valulano la compalibilith defle richieste della
clientela sispetto alla loro situazione globale, considerano le dimensioni della richiesta &, se del case, concordano con i clienle una nuova richiesta;
valiano eventuali garanzie, le perfezionano, le collegano alle linee di credito e te conservano in modo adeguato 8d in linea con gh appositi process.
Da ultirrm, T soggetti delegati deliberano o respingono le richieste sulla base dei poteri conlerili o inviano le richieste al defiberaite superiore,
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I} controllo andamentale dei crediti & finalizzato, per le linee di fido concesse, a verificare la persistenza delle condizioni economiche del cliente e del
garanie che hannc determinato la delibera. Tale verifica pud essere supportala dalla raccolta di dati aggiornati & di informazioni di sistema e talvolta di
banche dati private. Il controllo si svolge seconde processi stabiliti & con cadenza temporale costante con variazioni operative suila base dell'importo
della knea concessa.

i linea con i principi generali previsti dall'Organo di Vigilanza si prowvede alla classificaziene dei crediti sulla base del dvello di deterioramento che pud
essere stabilite secondo criteri gualitativi o quantitativi.

La gestione dei crediti deteriorati € diretta ad assumere tutte le iniziative necessarie per ricondurre | crediti alla normalith o at recupero degli stessi in
presenza di situazioni che impediscano il prosieguo del rapporto. Tutta Pattivita @ definita da appositi processi diversificati per forma tecnica, importo,
persistenza delio sconfino o per la presenza di asset finanziari de! clisnte eventualmente offerti a garanzia, U'atlivita di credit collection & svolta sia
mediante forme di sollecito svolte direttamente dalla Banca sia mediante forme di scllecito e ¢t esazione svoite con il supporto di societd esterne
speciglizzate ed autorizzate.

Da ultimo, Iattivita di gestione & anche finalizzata alla previsione di perdita su base analitica che & costantemente aggiornata sulla base dell’evoluzione
delie azioni i recupero o i1 base ad informazioni raccolte nel corse delie azioni stesse.

L.a misurazione ed il controllo del rischi creditizi awiene in fase di valutazione con il supperto di strumenti di scoring che analizzano i profiti socio-
demografici dei clienti effeltuando una valutazione delle singole controparti su base statistica ed integrando tale valutazione da un lato ¢on i supporto dei
eredit bureau per la migliore conoscenza di dati pubblici e privati, e dalialtro con Ie informazion: di sistema rivenienti dalla centrale rischi di Banca d'lialia.
Il controlio awviene, inoltre, con la sistematica valutazione delle performaces del portafoglio crediti al fine, da un lato di valutare le perdite atiese, e dall'altro
di intervenire sulle politiche di concessione qualora fosse necessaric.

2.1.1 Fattori che generane il rischio di credito

Nello svolgimento delia propria altivita creditizia la Banca & esposta al rischio che i crediti possano, & causa del deteriorarsi detle condizioni finanziarie
dellobbiigato, non essere onorali alla scadenza e debbano pertanto essere svalutati in tutte ¢ in parte. Tale rischio & sempre inerente ail'attivita
- tradizionale-di-erogazione det-eredito;a-prescindere-dalla-forma tecnica in-cui-si-estrinseca- ke-principali cause ¢'inadempienza sono-ricondugibili-al-venis--
meno deli'autonoma capacita del prenditore di assicurare il rimberso del dsbito.

Oltre alle atfivita di concessicne ed erogazione dst credito, la Banca & esposta alt'ulteriore rischio di controparte per tutta le attivitd di regolamento e di pre-
regolamente con fe coniroparti istituzionall @ bancarie necessarie per lo svolgimenta del business. Si definisce infaiti come rischic di controparte il rischio che
la controparte di una defle transazioni rfisulii inademplente prima del regolamento definitive dei flussi finanziar? della transazione stessa. Le controparti di tai
transazicni potrebbero risultare inadempienti a causa di insolvenza, eventi poiitic et economici, mancanza di liquidita, deficienza operativa o per altre ragioni.
Aifre operazioni che comportano rischio di contropaste sonio:

« sottoscrizione di contratti derivati;

= compravendite di titoli, “futures”, valute;

* detenzione ¢ titoli di terzi,

Gengrann innltra *Rischin i Craditn Mon Trarkizionale” te nperazinnt leva/short effethimle con neactit tiloli | & operazioni levalshort effethiate con nrestito
titoli, anche in presenza di stop loss automatici effettuati alinterno dei margini, possono generare rischio di credito in mancanza di liquidita def titolo {ad
esempio, in caso di eventi traumatici che pregiudichino il normale funzionamento dei mercatl) efo margine non sufficiente. Per prevenire tali eventi sono
periodicamente sviluppate anafisi di scenario volte a vajutare gl impatli e porre in essere opportune palitiche di mitigazione.

La Banca contralia e gestisce lo specifice rischic di ciascuna controparte ed il rischio complessive del portatoglio crediti atlraverso processi, strutlure e
reqole volte ad indirizzare, controllare e standardizzare la valulazione ¢ |a gestione di tale rischie, in inea con i principi e le best practices di Gruppo ed
in grado di dispicgare la loro efficacia in tutie le {asi del ciclo economico.

ta Banca comunica alla Capogrupno ogni informazione ulile alia vakutazione, da parie della slessa, di ciascuna controparte FIBS ("Istituzioni Finanziarie,
Banche e Sovereign™ con la quale ha intenzione di detenere det rapporti ¢ nel confronti della quale & prevista la definizione di un fmite di rischic {plafond)
entro H quale il Gruppo intende operare,

La vatutazione & effettuata nel'ambito dei limiti di rischio assegnati al Gruppe Economico di appartenenza delia conlroparte, ossia considerando
I'esposizione del Grupno nei rguardi di titi i soggetli giuridicamente o economicamente collegati alla controparte. Al lermine delta vaiutaziong la Banca
riceve dalla Capogruppo un plafond di rischio da monitorare.

2.2 Sistema di gestione, misurazione e controllo

La valutazione de! rischio di credito in eropezione ¢ supportata da sistemi automatizzati di valutaziong (c.d. sistemi di credit scoring). Tali sisterni sono
inoltre integrati con lutte le informazioni ed evidenze disponibili: dati pubblici e privati rivenienti da Credit Bureau, flussi di Centrale Risehi o richieste
di prima informazione a Banca d'italia, anagrafe ot Gruppo con | dali relativi a posizioni condivise con altre hanche del Gruppo ed altre informazioni
andamentali sulla clientelz storiclzzate dalla Banca. L'attenzione in fase di erogazione @ sempre posta alia possibility di sfruitare, al meglio, tutle le
informazioni relalive alla clientela fornite dalla 8anca, dal Gruppo e dal Sistema.

L.a raccota di eventuali garanzie, fa loro valutazione ed i margini tra il far valve della garanzia ¢ lz somma concessa sono di semplice supporio per
la mitigazione del rischio di credito, ma non esiste una filevanle correlazione positiva lra il valore della garanza finanziana ed il merilo credilizio de
richiedenta.
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Le svalutazioni collettive del portafoglio crediti "in bonis” sono determinate con il calcolo dei tassi di migrazicne, medianle malvici di transizione, sia
da crediti performing a non performing sia per singolo stato di classificazione {past due, inadempienza probabie, solferenza) combinando if tasso di
decadimente ottenuto con le percentuali di recupero attese calcolate analiticamente per le sofferenze e tenendo canto di eventuali garanzie di supporto.

La valutazione globate dei rischi del porafogfio, al fing i individuare Iz sostenibilita dell attivitd ed | margini di remunerazione, € effetiuata sia con l'ausiio
di uno strumento condiviso con Capogruppo {Credit Tableau de Berd) che contiene tuttl i principali indicatort di rischic ed i rapporti pil significativi tra le
grandezze espresse, sia con I'ausifio di specifici report di prodotto che individuano i trend dei tasst di decadimento suddivisi per periodo di erogazione
¢ per livello di defauit,

Il monitoraggio del rischic di credito assunto nelfambito dell'attivila di gestione del portafogiio di negoziazione & realizzato atiraverso la scomposizione
per ciasse di rating e per settore degli emittenti che determinano |z rischiosita implicita dei contratti.

2.3 Tecniche di mitigazione del rischip di credito
Al fine di mitigare il rischio nelfle varie forme di concessione dei crediti sono acquisite diverse forme di garanzia reale. Ipoteche sub mutui fondiari, pegni
su azioni, obbligazioni, fondi di investimento, assicurazioni e titoli di stato assistonn, infatti, aperture di credito in conto corrente.

L.a presenza di garanzie reali non solleva, in ogni caso, la Banca dell'effettuare una valutazione complessiva del rischio di credito, incentrata principalmente
sulla capacita reddituale del cliente indipendentemente dalla garanzia accessoria fornita. La valutazione delle garanzie pignoratizie € basata sul vajere
reale, inteso quale valore di mercato per gii stumenti fimanziari quotati in un mercate regolamentalo, Al valore cosi determinato sano applicati

scarli percentuahi, differenziati in funzione degli strumenti finanziari assunti a garanzia e dalla concenlrazions delio strumento nel portafoglio del ¢
fornitc & garanzia,

e non & qumd; soggetta a conflitli di interesse,

2.4 Attivita finanziarie deferiorate
La classificazione dei crediti a past due, inadempienza probabile o sofferenza & allineata ai criteri definiti da Banca dltJha ed i
Capogrunpo. La classificazione a sofferenza, fegata all'insolvenza del cliente, & sempre analitica ¢ definita sulia base dell'an amﬁnto ie
recupero del crediti, Analitica & anche la previsione ¢i perdita per le posizioni classificate. o

Per gli scoperti ¢i conto it criterio di classificazione & correlato alla effettuazione di attivitd volie af recupero dei crediti o alla vendMeaqsg dl-t:tolt,pey
ta compensazione de! creditc. T

Le derubricazioni dei crediti e, quindi, il passaggio da uno stato ad un altro verso classificazioni di minore rilevanza sono autorizzate soltanto in caso dt
completo pagamento dello scaduto considerato rispetio al piano di ammortamente originate appure in ¢aso di consistentt versamenti concordati che
inducone a ritenere moite probabile il rientro della esposizione debitoria.

Le procedure di gestione det crediti ad andamento anomalo prevedono fe azioni che devono essere eftettuate per il recupere det credili ordinate per
anzianita di scaduto.

INFORMAZIONI DI NATURA QUANTITATIVA
A. Qualita del credito

At Esposizioni creditizie deteriorate e non deterforate: consistenze, rettifiche di valere, dinamica, distribuzione economica e territoriale
A1.1 Distribuzione delle esposizioni creditizie per portafogli di appartenenza e per qualitd creditizia {vatori di bilancio)  gmponi in migisia)

ESPOSIZIONE ESPOSIZION] ALTRE

INADEMPIENZE SCADIUTE SCADUTE ESPOSEZEON!
PORTAFOGLI / QUALITA SOFFERENZE PROBABILE  DETERIORATE NON DETERICRATE  NON DETERIORATE TOTALE
1. Altivita finanziarie disponibill per 1a vendita - - - - 1.316.221 1.316.221
2. Altivita finanziarie delenute sino alfa scadenza - - - - 24377077 2437777
3. Crediti verso banche - - - - 15.735.540 15.735.540
4. Crediti verso chentela 2.662 399 588 9.732 1.003.408 1.016.799
5. Altivita finanziarie valutate al fair value - -
6. Ativita finanziarie in corso di dismissione
Totale 31 dicembire 2016 2.662 399 588 9.732 20.492.946 20.506.337
Totale 31 dicembre 2015 o 3.500 794 583 25.575 17.776.720 17.807.172

Al 31 dicembre 2016 non seno gresenti crediti acquistati deteriorati,
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A.1.2 Distribuzione delle esposizioni creditizie per portafogli di appartenenza e per qualita creditizia (valori lordi e netti)  ymportiin migiaia)

_ ATTIVITA DETERIORATE ATTATA NGN DETERIORATE . TOTALE
ESPOSIZIONE  RETTIFIGHE  ESPOSIDONE  ESPOSIZIONE  REYTIFICHEDI  ESPOSIZIONE " (ESPOSIZONE
PORTAFOGLIO / QUALITA LORDA SPECIFICHE NETTA LORBA  PORTAFOGLID RETIA NETYA)
1. Allivita finanziarie disponigill per la
venita - 1.316.221 - 1.316.221 1.316.224
2. Attivita finanziarie detenute sino alla
scadenza 2437777 - 2.437.777 2.437.777
3. Credit verso banche - - - 15735540 - 15735540 15.735.540
4. Credit verso clientela 22.370 (18.711) 3.659 1.022.637 (3.497) 1.013.140 1.016.799
5, Attivitd finanziarie valutate al fair value - - - X X - -
6. Attivita finanziarie in corso di
dismissione - - - - - - -
Totale 31 dicembre 2016 22.370 {18.711) 3659 20512175 {9.487) 20.502.678 20.506.337
Totale 3t dicembre 2015 25,195 (20.318) 4877 17.810.792 {8.497) 17.802.295 17.807.172
{imparti in migliaia)
ATTIITA DI EVIDENTE SCARSA e
QUALITA CREDITIZIA ‘ALTREATIVITA
. MINUSVALENZE ESPOSIZIDNE ESPOSIZIONE
PORTAFOGLIG / QUALITA CUMULATE NETTA < U NETTA
1. Altivita finanziarie detenute per la negoziazione - - 4.908
2. Derivati di copertura - - 552
Totale 3t dicembre 2016 - - 5.460
| Jotale 31 dicembre 2005 . .. - e 3300
A.1.3 Esposizioni creditizie per cassa e fuori bilancio verse banche: valori lordi, netli e fasce di scaduto {Imgorti in miglizia)
ESPOSIZIORE LORDA
ATENITA DETERIORATE .
_ ) BAGITRE3  DAOLTRES REFTIFICHE  REVHIFICHE
o ' ) FBNOA3 MESIFINOAG MESIFINDA1 OLYRE 1 ATTIATA NON OIVALORE. DIVALORED}  ESPOSIZIONE
TIPOLOGIA ESPOSIZIONE / VALOR) MESI MESI ANNOD ARND DETERIORATE  SPECIFICHE  PORVAFOGLID “NETTA
A. Espasizion] per cassa
a) Sofferenze - X - X
~ di cul: esposizioni aggetto ¢
o concessione - X
b) Iradempienze probabili - X
- di cui: esposizioni oggetto dl
concessione - - X -
¢} Esposizioni scadule deteriorate - X
- di cuk: esposizioni oggette di
) GonGessione X X
d Esposizioni scadute non
deterioraie X X X X X -
- i qui: esposizioni oggelte ¢
concessiong X X X - X - -
@) Allre esposizioni non deleriorate X X X 15.735.577 X - 15735577
- di cuk: esposizioni oggetto di
concessione X X bd A - X - .
Totale A - - - - 35735577 - - 15735577
B. Esposizioni fiori hilancio
a) Delerorate X - X
b) Nen deteriorate X X X X 1.306.957 b4 1.306.957
Totale B - - . - 1.306.957 - - 1.306.957
Totale A+B - - - - 17.042.534 - - 17.042.534

Nella tabella sopra esposta nella voce B. “Esposizieni fuori bilancio” & stato incluso il rischio di controparle conngsse con le aperazioni in pronti coritro
terimine passive rentranti nella nozione di *Operazioni SFT definita nella normativa prudenziale, per un importo part a 32.036 migliaia di euro, ¢ Vimpegno
ad erogare fondi ad ulilizzo incerlo riferlte al contratto "Liquidity Frarnework Agreement” slipulato nel corse dellesercizio 2016 con 1 Capogrunpo, pari

a 1.018.000 migliaia di euro.

Mon sone slale effettuate opefazioni di prestito titeli con garanzia costituila da allri ol owero senza garanzia i denara con banche,
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A.1.4 Espesizioni creditizie per eassa verso banche deteriorate: dinamica delle esposizioni deteriprate lorde
Nessun dato da segnalare.

A.1.4bis Esposizioni creditizie per cassa verso banche: dinamica delle espesizioni oggetto di concessiene lords distinte per qualita creditizia
Nessun dato da segnalare.

A.1.5 Esposizioni creditizie per cassa verso banche: dinamiea delle rettifiche di valore complessive
Nessun dato da segnalare.

A.1.6 Esposizioni creditizie per cassa e fuori bitancio verso clientela: valori lordi, netti e fasce di scaduto (lmporti in migiiaia)
ESPOSIZIONE LORDA
AFTIVITA DETERIGRATE .
DA OLTRE 3 DA OLTRE 6 RETTIFICHE REFTIFICHE .
FINOA MESIFRNOAGE MESIFINDAY OLYRE  ATTAVITA NON D] VALORE DEVALOGRE DI ESPOSIZIONE
TIPCLOGIA ESPOSIZION] / VALORI 3 MESI MES! ANND 1ANNG  DETERIORATE SPECIFICHE ~ PORTAFOGLID . - "NETTA
A. Esposizioni per cassa
a) Sofferenze 26 66 a97 18.345 X {16.672) X 2.662
- di cui: espasizioni aggetto
di concessicne - - 9 13 X (103 X 18
b) Inadempienze probabili 162 273 505 966 X {1.507) X 358
- di cui: esposizioni oggetio
di concessione a8 9 14 6 X (88} X 40
¢) Esposizioni scadute
deteriorate 23 569 154 a9 X
- di cui: esposizioni aggetto
di concessione - 3 - 7 X
t) Esposizioni scadute non
deteriorate X X X X 9.980
- dli cui; esposizioni aggetio
di concessione X X X X 41
e} Altre esposizioni non
detericrale X X X X 4.766.661
- di cui: esposizioni oggetto
di concessicne X X X X 124
Totale A 401 1.008 1.561 19.400 4,776,641 (18.712) {9.498) 4.770.803
B. Esposizioni fuori bilancie
a} Deleriorate - - - - X - X -
b) Non deteriorate X X X X 345,348 X - 345.348
Totale B - - - - 345.348 - - 345,348
Totale A+B 401 1.008 1.561 19.400 5.121.989 {18.712) (9.498) 5.116.151

Al 31 dicembre 2016 non seno presenti esposizioni creditizie verso clientela non deteriorale oggetto di rinegeziazione nell'ambito ¢ accordi colietlivi e
non sono presenti craditi acquistati deteriorati.

Le esposizioni scadute non deteriorale, pari 8 9.880 migliaia di evro (25,800 migliaia di euro al 31 dicembre 2015), sono suddivise per anzianita di
scaduto come seque;

= altivila scadute da 1 giorno fino a 90 giomi per 9,919 migtiaia di euro (75,780 migiiaia di euro al 31 dicembre 2015);

= attivita scadute da S0 giorrd fino a 180 giorni per 58 migliaia di euro (5 migliaia di suro al 31 dicembre 2015},

= aitivita scadute da 180 giomni fino a 1 anno per 3 migliaia di euro (15 mighaia di euro al 31 dicembre 2015).

Nelia tabelia sopra esposta nella voce B. “Esposizioni fuori hilancio” & stato incluso il rischio ¢i controparte connesso con I'operativita in prestito titoli con
garanzia costifuita da alti ttoli & con le operazioni in pronti confro termine passive rentranti nella nozione i "Operazioni SFT” definita nelia normativa
prudenziale, per un imporlo part a 305.478 migliaia di euro.

Non sono state effettuate operazioni di prestito titoli senza garanzia di denarc owero senza garanzia costituita da aliri titoli con clientela.
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Nota integrativa

Parte E - Informazioni sui rischi e sulle relative politiche

di copertura (Sesue)

A.1.7 Esposizioni creditizie per cassa verso clientela: dinamica delle esposizioni deteriorate lorde

{Importi in mighaia)

INADEMPIENZE  ESPOSZICNI SCADUTE

CAUSALY/ CATEGORIE SOFFERENZE PROBABIL DETERIORATE
A. Esposizione lorda iniziale 21.818 2,181 1,195
di cui: esposizioni cedute non cancellate - -
B. Variazioni in aumento 3.506 4.002 5.871
B.1 ingressi da esposizioni in bonis 111 319 5.144
8.2 trasferimenti da altre categorie di esposizioni deteriorate 2.963 3.280 -
8.3 altre variazioni in aumento 432 393 127
€. Variazion] in diminuzione {5.991) 4.277) {5.936}
C.7 uscite verso esposiziont in bonis - {206) {825}
C.2 canceliazioni (4.848) {56) 1}
C.3 incassi {1.142) 979) 1.701)
C.4 realizzi per cessioni - - -
.5 perdite da cessioni - - -
C.6 Irasferimenti ad altre categorie di esposizion: dsteriorate - {2.855) (3.298)
C.7 altre variazioni in diminuzione {1) {81) {111)
D. Esposizione lorda finale 19.334 1.906 1.130

di cui: esposizioni cedule non cancellate -

A.1.his Esposizioni creditizie per cassa verso clientgla: dinamica defle esposizioni oggetto di concessione lorde

{Imperti in migliaia)

distinie per qualitd creditizia

Y

ESPOSEIONI OGGETTO
DI CONGESSIONI:

|- GAUISALH-GUALITA - -

ESPOSIZION] 0GGETTO
DI CONCESSION:

DETEAIORATE-——— NON-DEFERIORATE-[- -
A. Esposizione forda inizizle 305 138
di cui: esposizioni cedute non canceliate -
B. Variazioni in aumento 585 199
B.1 ingressi da esposizionl in bonis non oggette di concessiont 15 121
B.2 ingressi da esposizioni in bonis oggetto di concessioni 41 X
B.3 ingressi da esposizioni oggetto di concessiont deferiorate X 37
B.4 allre variazioni in aumenlo 428 11
G. Variazioni in diminuzione (632) (173)
C.1 uscile verso esposiziont in bonis non cggetto di concessioni X -
C.2 uscile verso esposiziont in bonis oggetto di concessiont {191) X
C.3 ustile versu esposisont uygelio Gt cantession deierivaly A {40;
C.4 cancellazioni i -
.5 incassi {200) 1127}
C.6 realizzi per cessioni - -
C.7 perdile da cessione -
(.8 alire variazion! in diminuzione (234)
D. Esposizione lorda finate 258 164

di cuk: esposizioni cedute non cancellate
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A.1,8 Espaosizioni creditizie per cassa verso clientela deteriorate: dinamica delle rettifiche di valore complessive {Imporli in migliaia)

SOFFERENZE INADEMPIENZE PROBABEI ESPOSIZYONI SCADUTE DETEMORATE

I CUl: ESPOSIZIONI Of CUl: ESPOSIZION] Dt GOl ESPOSIZIONE

OGGETTO DI 0GBETTO Bl 0GGETTO DI

CAUSALI / CATEGORIE TOTALE GONCESSION] TOTALE CONCESSIONI TOTALE CONCESSIONI

A, Rettitiche complessive inizialt (18.319) 4 (1.387) {149) (612 (17)

di cui: esposkzieni cedule non cancellale - - - - - -

B. Variazien] in aumento (4.085) (82) (1.127) {68) (505) (8}

B.1 rettifiche di valore (3.240) {14) {1.071) 43) (501) (4

8.2 perdile da cessione - - - - - -
B.3 trasferimenti da alire categorie di

esposizioni deteriorate {826) {68) 35) {4) - -

8.4 altre vaslazioni in aumento {19 - (21) (21) {4) (4}

C. Variazioni in diminuzione 5732 20 1.007 129 584 21

G.1 riprese di valore da valutaziong 300 5 242 14 98 -

G.2 riprese di valore da incasso 584 14 153 64 155 -

.3 utili da cessione - - - - - -

£.4 cancellazioni 4.848 1 56 - - 1

C.5 trasterimenti ad allre categorie di

esposizion! deteriorate - - 535 51 325 21

€.6 altre variazioni in diminuzione - - 21 - 4 ) -

. Rettifiche complessive finali [16.672) {103) {1.507) (88) {533} Y {4

di cui; esposizioni cedute non cancellate - - - - - ¢§ -

A.Z Classificazione detle esposizioni in base ai rating esterni e interni cﬂy\

A.2.1 Distribuzione delie esposizioni creditizie per cassa e “fuori bilancio” per classi di rating esterni

.
_ CLASS) D} RATING ESTERNI f;,}ﬂ =

gsPosionl CLASSE 1 CLASSE 2 CLASSEZ  GLASSE4 CLASSES  CLASSE6  SENZARATING. < op

A. Esposizioni per cassa 85.727 17502 19.362.053 4.925 - - {.daed73 _sawlso

B. Derivali 3 322 - . - NPT
8.1 Derivadi finanviari g 822 - - - - iTyogh. 5,
8.2 Derivai crediliz - - - - - - NTh T

C. Garanzie ritasciate - - 256.070 - - - N GER. - 256,

D. Ipegni a erogare fondi 19 - 1.018.167 11 34 - 35.304" - .T.053.540

E. Altre - 26.218 14.973 3.285 - - 293.038 337514

Totale 85,745 44542 20.651.263 8.221 34 - 1.368.792  22.159.607

La tabella riporta la suddivisione delle esposizioni per cassa e "fueri bilancie” nei confronti di controparti prowwiste di un rating esterno. Le agenzie ¢t
rating fomiscono un giudizio sintetice sul merito creditizio di differenti tipologie di contropart: Paesi, Banche, Enti Pubblici, Compagnie Assicurative e
Imprese, generalmente di grandi dimensioni,

La tabella fa riferimento alla classificazione prevista dalia Circolare 262/2005 di Banca d'ltalia per i rating esterni che preveds la ripartizione in 6 classi
di merito creditizio.

La rappresentazione sopra indicata fa riferimento ai rating di Standard and Poor's, ai quali sono associate anche e classi delie altre due principali Agenzie,
Moody's e Fitch, Qualora per una singofa esposizione esistano due valutazioni det merito credilizio operate da due agenzie di rating & stata rilevata quelia
peggiore; qualora esistano tre valutazioni differenti sono state individuate le due migliort e fra queste, se differenti, & stata rifevata ta peggiore.

La Banca delermina i requisit regolamentart applicando il metodo Standardizzate, nell’ambito dei quali @ prevista fa suddivisione delle esposizioni in
diverse classi {"portatogli™} a seconda dello stato defla controparte owero deile caratleristiche tecniche del rapporto o delle modalitd di svolgimento di
quest'ultimo, applicando a ciascun portafoglio coefficienti di ponderazione diversificati. Si precisa che la Banca, ai fini della determinazione del rischio
di credito, si awale esciusivamente delle valutazioni delie agenzie di rating atiribuile ai singoli Stati, dai quali dipende fa ponderazione dei portafogli
"Armministrazioni centrali e banche centrali”, "Enti” edt "Enti del settore Pubblice”; alle restanti espesizioni creditizie si applica, in via generale, un fattore
di panderazione del 100 per cento, falte salve le principali eccezioni stabilite dal CRR 575/2013.

Al 31 dicembre 2016 Fesposizione creditizia verso soggett retail & limitata & prestiti personali, spending di carte di credito (a saldo e revolving),
affidamenti chirografar o garantiti e operazioni di prestito litoli. Le esposizioni dertvanti da mutui immaobiliari alle famiglie sono, a fine anno, esigue vista
la recente introduzione dal prodotto. Le esposizioni verso soggelti non relail derivano principalmente dai crediti verso la Capogruppo sia per I'atlivita di
tesoreria che per la copertura delle posizioni di banking ook attraverso derivati sui tassi di interesse. Le rimanenti esposizieni riguardano crediti funzionali
all'operativith di trading dei dienti ed hanno come controparte primari istituti bancari ad elevato standing creditizio,

Nella tabella sopra esposta fa voce B "Altre” include il rischio di conlroparte connesso con 'operativita in prestito titoli con garanzia costituita da altri titoh
@ in pronti contro termine passivi. Precisiamo che nelia tabelia sopra riportata sono stati esclusi | titoli di capitale mentra sono state inciuse le guote di
0.LCR., a dilferenza delle precedenti Labelle delfa presente sezione nelie quali sone stali esclusi entramii,

A.2.2 Bistribuzione delle esposizioni creditizie per cassa ¢ *fueri hilancio” per clossi di rating interni
La tabella non & stata redalla in quanto i rating interni non vengono wilizzati per la gestione del rischio di cradilo.
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Nota integrativa

Parte E - Informazioni sui rischi e sulle relative politiche
di copertura (Sesue)

A.3 Distribuzione delle esposizioni garantite per lipolsgia di garanzia

A3 Esposizioni creditizie verso banche garantite

GARANZIE REAL! (1)
VALORE _ IMMOBILS o ALTRE
ESPOSIZIONE IMMOBIL - - LEASING o GARANZIE
NETTA {POTECHE FINANZIARIO 0k “REALI

1, Espasizioni creditizie per cassa garantite:

1.1 totalmente garantite 53 - - 53 -

- (i cui deteriorale . - . B R

1.2 parzigimente garantite - - . R R

- di cui detericrate - - . B N

2. Esposizioni creditizie "fuori bilancio” garantite:

2.1 itaimente garantite . - ' - -

- di cui detericrate - - -

2.2 parzialmente garanlite - - -

- di cui deteriorate - - - R

A.3.2 Esposizioni creditizie verse clientela garantite

GARANZIE REALE{1)
VALORE IMMOBILI ATRE
ESPOSIZIONE IMMQBIL - = LEASING GARANZIE
o e BT NETTA IPOTECHE FINANZEARIO THOLE REALE
1. Esposizioni creditizie per cassa garantite:
1.1 totalmente garantite 220424 928 - 211.287 8.204
- di cui deteriorate 12 i - 1 -
1.2 parziaimente garaniite 2.6B3 - - 2.051
" - di cul deleriorate . - - -
2, Esposizioni greditizie "fuori bitancin" garantite:
" 2.1 totalmente garantite 24.227 - - 71.494 2.734
- i Gui deteriorate - - - - -
L ol PETGHICG Jarainng K - H
| . - di gui deteriorate - - - - -

B. Distribuzione e concentrazione delle esposizioni creditizie
B.1 Distribuzione settoriale delle esposizioni creditizie per cassa e “fueri hilancio” verso clientela (valore di bilancie)

GOVERNI NIRENTTPUBBLICI
RETTIFICHE RETTIFICHE RETTIFICHE RETFICHE
ESPOSIZIONE VALORE VALORED!  ESPOSIZIONE VALORE VALORE DI
ESPOSIZIONE/ GONTROPARTI NETTA SPEGIFICHE PORTAFQGLID NETTA SPECIFCHE PORTAFOGLID
A. Esposizioni per cassa
A.1 Sofferenze X - X
- i cui esposizioni oggetlo di concessionl X X
A2 ingdemnpienze probabili X X
- i cui: esposizioni oggetlo di concessioni - X X
A3 Esposizioni scadule deteriorate ? 12) X X
- i cul: esposizioni oggetto di concessiont - - X - - X
A4 Esposizioni non deteriprate 3.754.004 X . - X
- dicuil: csposizioni eggetto di concession: : X o X
TOTALE A 3.754,008 (2) - - - -
8. Esposizioni "fuor bilancio” R
B.1 Solterenze - - X - - X
8.2 hadempienza probabii - - X - : X
B.3 Alre ativita deteriorate o : X I : b
3.4 Lsposizioni non deteriorate 167 X . X
TOTALER .7 - - - -
 TOTALE (A 1 8) 31 dicembre 2016 e IRANTS " . - : .
TOTALE {A + B) 31 dicembre 2015 2235517_ - 1 - -
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{mporti in migiiaia)

GARANZIE PERSONALI {2)
DERIVATI SU CREDITY CRECTTI Df FIRMA
AYTRE DERIVATE
COVERNI GOVERNI .
£ BANCHE ALTRIENTI ALTRE E BANCHE ALTRI ENTY MTRI ’ TOTALE
CLN CENTRAL PUBBLIC) BANCHE SOGGETE CENTRALI PUBBLICH BANCRE SOGGETT MCEN
- - - 53
Hmpoeli in minkiaia)
GARANZIE PERSONALI {2)
DERIVATI SU CREDI CREDITI DI FERMA
ALTRI DERIVATI
GOVERN) GOVERN!
. E BANCHE ALTR] ENTI ALTRI £ BANCRE ALTRI ENT)
[KE]] GENTRAL) PUBBLICY BANCHE SOGGET! CENTRALI PUBBLICI
{Imparli in migdiaia)
SOCIETA FINANZIARIE SOCIETA DI ASSICURATIONE IMPRESE NON FINANZIARIE ALTRI SOGEETTY
RETTIFICHE ~ AETTYFICHE RETIIFICHE RETHFICHE RETSIFICHE RETTIREGHE RETTIFIGHE ~ RETTIFIGKE
ESPOSIZIONE VALORE VALORE DI ESPGSIZIONE VALORE VALORE D} ESPOSIZIONE VALORE VALGRE B ESPOSEZICNE VALCRE VALORE DI
NETTA  SPECIFICHE PORTAFOGLIC NETTA SPEGIFIEHE ~ PORTAFOGLIO NETTA SPECIFICRE  PORTAFQGLIG NETTA ~ SPEGIFICHE PORTAFOGLIO
i) 43) X X 11 {92} X 2.646 (16.535) X
- {2) X X - - X 18 {101) X
- - X X [§] (19) X 393 {1.492) X
- - X X - X 40 {BE) X
2 - X X g ) X 586 522) X
2 - X - - X - - X 4 ) X
08.744 X (144} 12174 X - Meee X {3.489) 887.556 X 5.863)
- X - - X - X - 164 X {1}
98.752 (43) (144) 12,174 - - 14.691 {116) {3.489) 891.181 {18.552) {5.863)
X X X X
: X X X X
. - - b - - X - - b - - X
3.353 % . - X L. .. - 35.885 X
3.353 - - - - - 464 o - 35.880 - -
) 102.105 (43) (144) 12174 s L 1 T 1.1 {3.489) 927.066 (18.552) (5.863)
92.885 (43} 129y 11.464 - - 18905 R {3.327) 822.077 {20.165} (5.040)
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Nota integrativa

Parte & - Informazioni sui rischi e sulle relative politiche

di copertura (Sea)

B.2 Distribuziene territoriale delle esposizioni creditizie per cassa e "fuori bilancin” verso clientela (valere di bilancio)
Sono escluse le esposizioni connesse con il rischio ¢i controparte relativo alle operazioni di concessione o assunzione di titodi in prastito,

{Importi in migliaia}

TTALIA ALTRI PAES] EUROPE] AMERICA ASIA RESTO DEL ONDO
RETTIFICHE RETTIRGHE RETHFICHE .. . . . RETYIFICHE RETTIFICHE
ESPOSIZIONI / AREE ESPOSIZNE VALORE  ESPOSIZONE  VALORE  ESPOSIZIONE CVALORE  ESPOSEZIONE VALORE  ESPOSTZIONE VALORE
GEOGRAFICHE NETIA  COMPLESSIVE METTA COMPLESSIVE NETFA  COMPLESSVE REMTA  COMPLESSIVE NETTA COMPLESSNVE
A. Esposizioni per cassa
A1 Sofferenze 2.662 (16.671) - {1 - - - -
A2 inadempienze probabili 399 {1.507) - - - - -
A3 Esposizioni scadute
deteriorate 534 (528) 4 {4 - - - -
A.4 Esposizioni non
deteriorate 3.437.497 (9.494)  1.254.327 2) 75.096 ) 137 - 92
TOTALE 3.441,147 {28200} 1,254,331 {7 75006 2 137 - 92 -
B. Esposizioni "fuori hilancio"
B.1 Sofferenze - - - -
B.2 Inadempltenze probabili - - - - - -
B.3 Altre atthvitd deteriorate - - - -
B.4 Esposizioni non
deteriorate 36.511 - 3.239 - 102 - - 17
TOTALE 36.511 - 3.239 - 102 - - - 17 -
TOTALE 31 dicembre 2016 3.477.658  (28.200) 1.257.500 {7 75.198 (&) 137 - 109 -
TOTALE 31 dicembre 2015 2.525.145 (28814}  653.212 {n 415 - 67 - 11 -
importi in migliaiz)
[TALIA NGRD GVEST [TOLIA HORD EST [FALIA CENTRO [TALIA SUDE ISOLE
RETTHFICHE RETTIFICHE . RETTIFICHE RETTIFIGHE
ESPOSIZIONE VALORE ESPOSIZIONE VALORE ESPOSIZIONE VALORE ESPOSIIONE VALORE
ESPOSIZIONI / AREE GEGGRAFICHE NETTA COMPLESSNE RETTA COMPLESSIVE HETTA COMMESSNE NETTA GOMPLESSIVE
A. Esposizioni per cassa
A1 Sofferenze 692 {4.809) M (2.764) 540 {3.082} 1.089 {6.016)
A.2 Inadempienze probabili 166 {952} 35 (85) 56 {131 142 (339)
A.3 Esposizichi scadute
deteriorate 174 (143} 49 {43} 17 {151) 199 (192)
A4 Esposizioni non
deterigrate 333,304 (3.303) 126.894 {1.149 2745313 {2.952) 231.890 2.091)
TOTALE 334,426 {9.207} 127.319 {4.047} 2.746.080 (6.316) 233.320 {8.639)
B. Esposizioni "fuori bilancio"
8.1 Soflerenre - - -
B.2 liadempienze probiabili - -
B.3 Altre attivitd deteriorate
B.4 Esposizioni non i
detertorale 10.816 5.538 15.658 4.500
TOTALE 10.816 - 5.538 - 15.658 - 4.500 -
TOTALE 31 dicembre 2016 345.242 {9.207) 132.857 {4.041) 2.761,738 (6.316) 231.820 (8.638)
TOTALE 31 dicembre 2015 329.9474 {9.699) 130,993 {4.005) 1.867.863 (6.079) 197.208 {9.030
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B.3 Distribuzione territoriale delle esposizioni creditizie per cassa ¢ "fuori hilancio” verse banche (valore di bilancie)

Sono escluse ke esposizioni connesse can il rischio di controparte relativo alle eperazioni di concessione o assunzione di titok in prestito.

{imperli in miglkaia)

TEALIA AR} PAES! EUROPEE AMERIGA ASHA RESTO BEL MONDO
AETTIFICHE REFTIFICHE RETTIFICHE RETHFICHE RETHFICHE
ESPOSIIONE VALGRE  ESPOSINONE VALORE ESPOSEZIONE VALORE  ESPOSIIONE . VMORE ESPOSEIONE ~  VALDRE
ESPOSIZONI / AREE GEOGRAFICHE MNETIA  COMPLESSIVE NEFTA  COMPLESSNE METIA  COMPLESSIVE NETTA  COMPLESSIVE -NETFA  GOMPLESSNE
A. Esposizioni per cassa
A1 Sofferenze - - - - - - - -
A.2 Inadempienze probabilt - - B - - -
A.3 Esposizioni scadute
deleriorate - - - - - -
A.4 Esposizioni non
deleriorate 15.726.338 9.234 B - - - - 5
TOTALE 15.726.338 - 9.234 - - - - - 5 -
B. Esposiziont "'fuori bilancio"
B.1 Sofferenze - - - -
B.2 Inaderngienze probabili - B - -
B.3 Altre attivitd deteriorate - - - - - -
B.4 Esposizioni non
deteriorate 1.274.080 842 - B - -
TOTALE 1.274.080 - 842 - - - - - - -
TOTALE 31 dicemive 2016 17.000.418 - 10.076 - - - ~ - 5 -
TOTALE 31 dicembre 2015 14.873.622 (1.416) 3341 - - - - - B -
irjporti in migkaiz)
FIALIA NORD OVESF ITALIA NORD EST fTALIA GENTRD !TALIA(,SU’K@TSUEE‘-_
RETTIFICHE RETTIFIGHE RETTIFICHE RETTIFICHE
' ESPOSIZIONE VALORE  ESPOSIZIONE VALORE ESPOSEZIONE VALORE  ESPOSIZION| VALORE
ESPOSIZONI / AREE GEOGRAFICHE NETTA  COMPLESSNE NETTA  COMPLESSIVE NETTA  COMPLESSIWVE NETTA ™ PLESSIVE
A. Esposiziont per cassa
A1 Sofferenze - - -
A.2 Inadempienze probabili - B - -
A.3 Esposizioni scadute
deteriorate - - - -
A.4 Esposiziont non
deteriorate 29.863 - - - 15.696.475
TOTALE 29.863 . - - 15696475
B. Espasizieni “fuori bilancio"
B.1 Sofferenze - -
B.2 Inadempienze probabili - -
B.3 Allre attivila deteriorate - -
B.4 Esposizioni non
deteriorale 16 - 1.274.070 -
TOTALE - - 10 - 1.274.070 - - -
TOTALE 31 dicembre 2016 29.863 - 1G - 16.970.545 - - -
TOTALE 31 dicembre 2015 24.085 - 5 - 14,849,533 (1.416) - -

B.4 Grandi esposizioni

Al 31 dicembre 2016 Ie "posizioni di rischio” che costituiscono una "grande esposizione” secondo quanto disciplinato dalla Circolare 286 det 17 dicembire
2013 "Istruzioni per la compilazions detle segnalazioni prudenziali per le banche e le societd di intermediazione mobiliare” emanala dala Banca d'ltalia

sono le seguenti;

&) valore non ponderato: 22.675.667 migliaia di suro, di cui 17.972.574 migliaia di euro nei confronti del Gruppo UniCredit;

) valore ponderato; 16.768 migliaia di eure, nessun importo nagi confronti del Gruppe UniCredit;
¢) numero "posizioni di rischio™ 5, compreso il Gruppo UniCredit.
Stinforma che, refativamente alle imposte differite attive rientranti nell esposizione varso I'Amministrazione Cenlrale italiana, gueste sono state esentate
g, quindi, il loro vatore ponderato (& nullo.
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Nota integrativa

Parte E - Informazioni sui rischi e sulle relative politiche
di COp%TijUi’El {SeaUE) o | |

C. Operazioni di cartolarizzazione
Nessun dato da segnalare.

D. Informativa sulle entita strutturate non consolidate contabilmente {diverse dalle soeieta veicelo per la
cartolarizzazione)

INFORMAZIONI DI NATURA QUALITATIVA

ta Banca ha esposizioni verso entitd strutturate non consolidate per effetto di investimenti in quote emesse da fondi di investimento (0.L.C.R.) c¢he st
qualificano quali entita strutturate secondo I'IFRS 12,

INFCRMAZIONI DI NATURA QUANTITATIVA
La sequente tabella riporta le attivita, Je passivita e 'esposizione fuort bilancio nei confronti di entitd strutturate rappresentate da quote di QJ.C.R. non
consolidale.

(fmporli in migliaiz)
ESPOSIZIGNE DIFFERENZA TRA

: : R . " VALORE MASSIMA AL | ESPOSHAONE AL
VOG! DI BILANGIO/ PORTAFOGLE TOTALE: _ PORTAFOGL) - TOTALE CONTABILE - RISCHIO  RISCHIO Bf PERBITA
TIPOLOGIA Dt ENTITA “CONTABRL ATTIVITA CONTABIL DEL PASSIVITA _ NETTO DI PERDITA £ VALORE CONTABELE
STRUTTURATA OELUATTIVO )  PASENO C®) (C=A-B) oy O (E=D-G)
1.01CR. HFT 1 - 1 1 -
Legenda:

HFY = Allisita finanziarie di negoziazione

E. Operazioni di cessione.
A Attivita finanziarie cedute e non cancellate integralmente

INFORMAZIONE DI NATURA QUALITATIVA

La Banca realizza operazioni passive di pronti conire termine a valore su titoli non iscritti nell’attivo, ricevuli tramite operazion atlive di pronli contro
termine e prestito titoli, oppurs a valere su titoli appartenenti-al pertafoglio di proprieta,

Riguardo le operazioni a valere su titoli appartenenti al portafoglio ¢i propristd, le attivita finanziarle trasterite sono emissioni cbbligazicnarie di UniCredit
S.p.A., apparlenenti alla categoria “Finanziamenti e crediti, non eliminate dal bilancio in quanto la Banca realizza operazioni passive di pronti contro
terming con I'obblige per i cessicnario di rivendita a termine delle attivita oggetto defla transazione e mantiene tus i rischi connesst con fa proprietd
dei titol.

INFORMAZIONI DI NATURA QUANTITATIVA

E.1 Attivita finanziarie cedute non cancellate: valore di hilancio e valore intere

ATTIATA FINANZIARIE DETENUTE ATTVITA FINANZIARIE AFTVITA FINANZINRIE
FORME TECNICKE / PER LA NEGDZHAZIONE VALUTATE AL FAIR VALUE DISPONIBILI PER LA VENDITA

PORTAFQGLID A B [ A B G A B C

A, Atﬂ\ﬂta per cassa - - - - - - - - -

1. Titoli di debito - - - - .

2 Tilohi di capilale o - - - - . . . _ -

3.0.CR. - - : : : : : e

4, Fingnziamenti

B. Strumenti derivati - N _ X X X % " <

Totale 31 dicembre 2016 - - ' : - : - e

oi U deteriorate

df cud deleriorale

Totale 31 dicembre 2015 - - - . - . - e

Legenda:

raane cedule nlewale et intera fealors (b bilancing
i codule nlgvate paesalments {eale of bdanciod
ace feduie alvale o i finlerd valgee)
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{Importi in mighaia}

ATTWITA FINANZIARIE CREDITI GREDITE
DETENUTE SINO ALLA SCADENZA VERSO BANCHE VERSQ CLIENTELA TOTALE

A B A B A B 311208 31.12.2015

- - 54,909 - . . 54,909 87.367

- 54909 54.909 87.367

X X X % X X -

X X X X X %

X X X X X X - -

- - 54,009 - - - 54,900 X
- - - X

- - 87.367 - - - X 87.367

. . X R
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Nota integrativa

Parte E - Informazioni sui rischi e sulle relative politiche
di coperiura (Seew)

E.2 Passiviia finanziarie a fronte i atlivita finanziarie cedute non cancellate: valore di bilancio {importi in migliaia)
ATTIVITA ATTRITA ATTIVETA KTTVITA
FINANZIARIE FINANZIARIE FINANZIARIE FINANZIARIE
PASSIVIEA / PORTAEQGLIO DETENUTE PER LA VALUTATEAL  DISPOMIBIG PER  NETENUTE SN0 CREDIM  CREDITIVERSO TOTALE
ATTIVITA NEGOZIAZIONE FAIR VALUE LAVENDTA  ALLA SCADENZA  VERSO BANCHE CLIENTELA
1. Debiti verso clientela - - - - 55.013 - 55.013
a) a fronte di atlivita
rilgvate per intero - - - - 55.013 - 55.013

1) a fronte ¢ attivitd
rilevate parziaimente - - - - -

2. Debiti verso banche - - - - R

8) a fronte di attivita
rilevate per intero - - - . - .

b) a fronte di altivila
rilevale parzialmente - - -

Totale 3t dicembre 2016 - - - - 55.013 - 55.013
Totale 3t dicembre 2015 B - B - 87.568 - 87.568

E.3 Operazioni di cessione con passivita aventi rivalsa esclusivamente sulle attivita cedute: fair value
Nella tavola sotto ripertala sono stati indicali esclusivamente i titoli di proprieta non cancellati dal hitancio impegnali in operazioni di prontt contro termine passive,

AIMVITA EINANZIARIE AUTVITA FINANZIARIE ATTIVITA FINANZIARIE
_.DETENUTE. .. . . VALUTATE .. - .. DISPOMIBILY .
PER LA NEGOZIAZIONE AL FAIR VALUE PER LA VENDITA

.| FORME TECNICHE / PORTAFQGLIO A B A B A B
A. Attivita per cassa. . - - - _ - _
1. Thtot: di debito - - - R , A
2. Titoli di capitale - - . R R N
3.01CR - _
4, Finanziamenti - - B
B8, Strumenti derivati - - X X X X

Totale attivita - - - - .

C. Passivita associate - - - - -

1. Debili verso clientela - - - - .

2. Dehili verso banche - - - . -

Tmhmbo anm bt
PGS pudsivila - - - -

Valore netto 31 dicembre 2016 - . - - N .

Valore netto 31 dicembre 2015 - B - N R N

Legenda:
A= altivitd finanziarie cedule rilevale per intero,
B = attivitd finanzizne cedule rilevate parzialmente.

B. Attivita finanziarie cedute e cancellate integralmente con rilevazione del continuo coinvolgimento ( “continuing
involvement™}

Nessun dato da segnatare.

E.4 Operazioni di covered bond
Nessun dato da segnalare.

F. Modelii per la misurazione del rischio di credito

F.1. Misurazione Rischi di Credito - Portatoglio di Negoziazione

it monitoraggio del rischio di credite assunto nell'ambite dell’attivit di gestione del portafoglio df negoziazione & realizzato atlraverso {"attribuzione della
classe di rating per tuthi gii strumenti finanzar detenuti.

F.2. Misurazione Rischi di Gredito - Portatoglio Bancario
il portafoglio hancario della Banca & compesta da titoli, conti correnti e depositi con la Capograppo. Laltivitd con la clientela relail & limitata alla
concessione di prestiti personal, mulul, carte di credito ¢ lince di fido.

1 Hetaziani e Bilanco 2018 - FinecoeBank



porli in migliaia)

ALLA SCADENZA (FAIR YALUE} {FAIR VALUE) (FAIR VALLE) TOTALE °<
A B A B A 8 31122016 ~ R 3130015
- - 55.291 . . . Amaar eowd .~ 82.00
- - 55.291 - - - £
X X X X X X
% X X X X X
X X X X X X
- - 55.291 - - -
- - 55013 - - -
- - 55.013 - -
- - 55.013 - - -
- - 278 - - -
- . 4.525 - - -

e
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Nota integrativa

Parte E - Informazioni sui rischi e sulle relative politiche

di coperiura (Seoue) '

INFORMATIVA RELATIVA ALLE ESPOSIZIONI SOVRANE

La Banca & esposta nei confronti del debito sovrano di alcuni Paesi avende investito parte delle proprie attivith in titoli di debito emessi da governi e, in

particolare, titoli dello Stato italiano, Spagnoio, Francese e Americano. La tabella sequente indica il valore nominale, il valore di bilancio e il fair value di
tali esposizioni al 31 dicembye 2016.

{importi in migliaia)

VALORE NOMINALE AL VALORE DI BILANCIO AL FAIR VALUE AL % SULLAVOCE
22016 31.12,2016 31.§2.2616 DI BILANGIO

Esposizioni verso jo Stato faliano 2.323.003 2.481.709 2,495,083
Attivila finanziatie detenute per la
negoziazione 3 5 5 0,08%
Attivita finanziare disposibili per la vendita G942 000 982.434 982,434 74.44%
Attivita finanziarie detenute sino alla
stadenza 1.381.000 1.498.270 1.512.644 61,50%
Esposizioni verso te Stato Spagnolo 1.000.000 1.188.448 1.192.275
Attivita finanziarie disponibili per [z vendita 225,000 249940 249.940 18.94%
Attivita finanziarie detanute sino alla
scadenza 775.000 938.508 942.335 38,50%
Esposizioni verso ko Stato Tedesco 1 1 1
Altivita finanzlane detenute per la
negaziazione 1 1 1 0,02%
Esposizioni verso lo Stato Francese 10.000 10.296 10.296
Allivita finangarie disponibiti per fa vendita 10.000 10.296 10,296 0,78%
Esposizioni verso o State Americano 75.894 73.549 73.549
Atlivita finanziarie dispanibili per fa vendita 75894 73.549 73.549 5,57%
Espoaizion verso To Staty Brasilians T S T R S
Attivita finanziarie detenule per la ;
negoziazione 1 1 1 0.02%
Totale esposiziont Sovrane 3.408.899 3.754.004 3.771.205 17,89%

Nella tabella seguente vengono indicat: i rating al 31 dicembre 2016 forniti dalie societa Fiteh Ratings, Moody's e Slandard & Paor's per gii Stali sovrani in relazione ai
quali la Banca & esposta al 31 dicembre 20186.

: HALA SPAGNA GERMANIA FRANCIA AMERICA
MOGDY'S Baa2 Baa2 Aza Aa2 Aaa
FITCH RATINGS 888 BR8-- AAA AA AAA

LETANDARD 2 000R'S neR. jitsicH] AR A A

Al 31 dicempre 2016 l'incidenza dell'investimento in titofi di debito emessi da Stali sowrani & pari ai 17,89% del totale delattivo della Banca.
Tra i titoli di debito smessi da Stati sovrani detenuti dalfa Banca non vi sono titoli di debito strutlurati. La Banca, pertanto, risulta esposta ai movimenti dei
titoli di debito pubblico degli stali sopra riportati; evertuali tensioni sul mercato dei titoli di State o 1a volatilitd degli stesst potrebbero comportare effetti
negalivi sufla situazione economica, paltrimeniale e finanziatia defia Banca.

Sezione 2 - Rischi di mercato

#rischio di mercate deriva dall'effetto che vaviazioni nelle variabili df mercato (tassi i interesse, preza dei titol, tassi di cambio, ece.) possono generare sul
valore economico del portatoglio delta Banca, dove questultimo comprende le atlivith detenute sia nel trading book, ossia nei portatoglic di negoziazione,
sia quelle iscritte nel banking book, owvero I'operativita connessa con fe scelte di investimento strategiche,

Strategie e processi di gestione del rischio

Il Consiglio di Amministrazione della Gapogruppe stabilisce le linee guida strategiche per 'assunzione dei vischi di mercale definendo, in fuinzione delia
propensione al rischio e degli obiellii di creazione df valore in rapporto ai rischi agsunti, Fallocazione de! capitale per la Capogruppo stessa e per e
societd controllate.

il Consiglic di Amministrazione della Banca, in coerenza con Fapproccio det Gruppo, approva it quadre di rilerimento generale per # rischio di mercato ed
ogni moddifica significativa, sotto il profile della slrattura organizzativa, defle strategie, nonché delle metodologie.

L'approctio stralegico della Banca @ mantenere i minimo livello di rischio diinercato compatibilmente con lo esigenze di business ed i imiti stabiliti dalka
Capogruppo.
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# rischio di mercate in FinecoBank & definito attraverso due insiemi df limiti:

» Misure globali di rischic di mercato {ad eserpio il VaR); che hanno fo scopo di definire un limite alt assorbimento di capitale economico ed alla perdita
economica acceitata per le attivitd di negoziazione; questi lismiti devono essere coerenti con it budget di ricavi assegnato e la Risk Taking Capacity
assunta;

¢ Misure granuiari di rischio di mercate (Emiti sulle Sensm'ufiy sugli scenari di Stress e sti Nominaii) che esistono indipendentemente ma agiscono in
associalti a sensitivita granulan appure a scenari di stress. | livelli fissati per i limiti granulari mirano a hmitare la concentrazmne del rischio verso singoli
fattori di rischio o 'eccessiva esposizione verso fattori di rischio che non sono sufficientemente rappresentati dal VaR.

Struttura e organizzazione

Al fing di assicurare l'effettiva esecuzione delle attivitd e la coerenza delle politiche, delle metodologie e delle pratiche in materia di rischio di mercato in
lutte le Enlita de} Gruppo, if modello di Gruppo per le atfivitéh legate al rischio di mercate si basa sulla definizione di precise responsabilita.

La Capogruppo, nel’ambite dei rapporti con FinecoBank, ha principalmente - ma non esclusivaments - la responsabiliti di:

» definire, implementare e perfezionare adeguate metriche a fivello globale per ia misurazione deil'esposizione al rischio ¢i mercato;

= fissare, sulla base delle metriche definite,  fimiti di rischio coerenti con la strutturg di propensione al rischio approvata dal Gruppo medesimo,

La funzicne Rischi di Mercalo della Banca, all'interno della Unit Risk Management, nel completo rispetto degli obblighi regolamentari e legadi tocali, opera

in collaboraziong con fa Funzions Market Risk Management Italy della Capogruppo ed & incaricata principalmente - ma non esclusivamente - di:

= calcotare e metriche di rischio per le misure globali € granulari per | portafogli delia Banca;

= verificare che le melriche sianc compatibili con i imiti approvati;

= dare inizio al processo di escalation in caso di superamento dei limiti, coinvolgendo la funzione Market Risk Management ltaly defla Capogy,

* discutere ¢ approvare | nuovi prodotti aventi profili di rischio di mercato innovativi o compiessi, fornire alla funzions Financial Risk taly delia
informazioni adeguate at rifascio di un parers non vincolante in propesito,

Sistemi di misurazione e di reporfing

Porlafoglio di Negoziazione

I principale strumento utilizzato dalia Banca per la misurazione del rischic di mercato sulle posizioni di frading ¢ il Yalue at Ris
I'approccio della simulazione storica. : 0 ;

Il metodo della simulazione storica prevede fa rivalutazione giomaliera delle posizioni sulla base dell'andamento dei prezzi merca’to sq di u Oﬁppn 0 2
intervailo temporale di osservazione. La distribuzione di ulili e perdite che ne deriverebbe & analizzata per deierminare;|'affetla di mowmeﬂli

del mercato sui poriafogli. Il valore defla disiribuzione al percentile corrispondente all'intervallp di confidenza fissalo, r?fppresnnia [E3 mlsura

parametri utifizzati per it calcolo det VaR sono i seguenti: intervallo di confidenza 98%; orizzonte temporale di 1 giomo; agglornamento gmmah
serie storiche; periodo di osservazione 500 giorni, e ;

Portafoglio Bancatio WL

La responsabilita primaria per il monitoraggio ed if contrelio della gestione def rischic di mercato nel hanking hook risiede presso qll orqam Competentl
dellz Banca. La Capogruppo & responsabile per il processo di monitoraggio del rischio di mercato sul banking book a livelio consolidato ma condivide tale
responsabilith con le competenti funzioni delle Entith a Hivello locale.

La Capogruppo definisce la struttura, i dati rilevanti & Iz frequenza per un adeguato reparting a livelio locale e di Gruppo.

Le principali companenti de! rischio di mercato del portafoglic bancario senu il rischio di credit spread, #l rischis di tasso d'interesse & il rischio di cambio.
i primo deriva principalmente dagi investimenti in titoli obbligazionari detenuti a fint di liquidita, | rischio di mercato relativo al portafaglio obbligazicnatio
& vincolato e monitorato mediante limiti sul nozionale, misure di sensitivit al Valore Economico e limiti sul Value af Risk.

La seconda compaonente, il rischio tasso di interesse, & gestita con fa finafita di stabilizzare tale rischio. La misura di rischio di tasso di interesse per il

banking hook riguarda il duplice aspetto di valore e di margine di interesse netto della Banca. In particoiare, i rischio di tasse di interesse pud essere

valutalo secondo due prospettive diverse ma complementart;

» Leonomic value perspective: variazioni el lassi ¢f interesse possonc ripercuotersi sul valore economico di attive e passive. il valgre economico della
Banca pud essere visto come il valore attuale dei flussi di cassa netti attesi, cio@ | flussi attesi deliattivo meno quelli del passivo. Una misura di rischio
rilgvante da questo punto di vista & 1a sensitivitd del valore economice per bucket lemporale per uno sheck dei tassi di 1 punli base. Guasta misura
& riportata al fine ¢ valutare 'impatic sul valore economico di possibili cambiarmenti nella curva dei rendimenti. La sensitivitd al valore ecoromico
@ calcolata anche per unc shock parallelo di 200 punti base. Una vartabile di controflo da questo punto di vista & il Value at Risk relativo alia sola
componenle rischio di tagse di inleresse;

* Incorme perspective: I'analisi si concentra suifimpatto del cambiamento dei tassi di interesse sul margine netto di interesse maturato o etiettivamente
fiportato, cloé sulla differenza tra interessi altivi e passivi. Un esempio di una misura di rischio utilizzata & la Net Inferest Income sensitivity, per uno
shock parallely dei tassi di 100 punti base. Tale misura forrisce un'indicazione dell'impatto che lale shock avrebbe sul margine di interesse nel corso
dei prossimi 12 mest.

l.a terra compongnte & il rischio ¢t cambio. Le lonli di questa esposizione si riferiscona principaimente alle shilancio tra altivita e passivitd in USD. 1/ allivita
di copertura del rischio cambio avwiene mediante 1 pareggiamento di attivitd e passivila in valuta o mediante operazioni di compravendita a termine di
valula.
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Nota integrativa

Parte E - Informazioni sui rischi e sulle relative politiche
di copertura (Sesu) | B

Procedure e metodologie per la valutazione delle posizioni del Portafoglio di negoziazione

La Banca assicura che il valore applicato a ciascuna posizione del portafoglio di negoziazione rifletta adeguatamente it fair (market} value, valore equo
di mercale, cioé il corrispetiivo al quale un'atiivith potrebbe essere scambiata, 0 una passivita estinta, in una libera transazione tra parti consapevol e
indipendenti. Il fair value di uno strumento finanziaric & basato su, o derivato da, prezzi di mercato o variabili osservahili. La disponibilitd di prezzi o variabili
osservabili differisce a seconda dei prodotti e dei mercali, e pud modificarsi nel tempe,

Nel ¢aso in cui i prezzi o i parametri osservabili siano prontamente e regolarmente disponibili {ossia saddisfino adeguati requisiti di liquiditd), essi sono
direttamente utifizzati nella determinazione del fair vaiue (mark-to-market).

In mercati non attivi o per alcuni strumenti, per i quali prezzi o paramelri osservabili non siano disponibili, it calcolo del fair value avviene aitraverso
tecniche di vatutazione appropriate per lo strumento specifice (mark-to-model). Questo approccio prevede it ricorso a slime e giudizio e, pertanto, pud
richiedere rettifiche di valore che tengano conta degii spread denarc-letters, delia liquidita delle posizioni e del rischio di controparte, oltre che del modelio
utilizzato. Inolire, clascun modello di valulazione utilizzate per il calcolo del fair value & validato da una funzione dedicata indipendente dalie unith di
business,

Secondo le Group Market Risk Governance Guidelines, finee guida che definiscono principt e regole per la gestione ed it controlia delle attivitd che
compartane un rischio di mercale, al fing di assicurare I'adeguata separazione tra funzioni deputate alte attivith di sviluppo e funzioni responsahili della
validazione, tutti i modelli di valutazione sviluppati dalie funzioni di front office delie societa del Gruppo devono essere valutati e validati centralmente ed
indipendentemente dalle funzioni di Market Risk della Capogruppo. L.a convalida det modelli & portata avanti centralmenta anche nel caso di nuovi sistemi
o strumenti di analisi if cui utifizzo abbia ur impatto potenziale sui risuttati economici delia Banca.

In aggiunta aflz valutazione giornaliera di mark-to-market o mark-to-model, & esequita da parte def Risk Management una verifica indipendente dei
prezzi (IPY, Independent Price Verification). Questo & il processoe in base al quale sone verificate regolarmente Vaccuratezza e lindipendenza dei prezz di
mercaic o dei parametri utilizzati dai modelli. Mentre la valutazione di mark-to-market ¢ mark-to-model pud essere eseguita dagli aperateri di front-office,
la validazione dei prezzi di mercato e dei parametri dei modelli & effefiuata su base mensile.

Misure di rischio
vaR
-IIVaR calcoiato-neli'ambito-della-misurazione dei-rischi. di mercato-del- portafoglio bancasio e di-negoziazione utilizza-Fapprocsio-delle-simulazioni storiche. -
La scelta del modello effeftuata dalla Capogruppe prevede una serie di vantaggi:
» & facilmente comprensibile e comunicabile:
 non richiede di esplicitare alcuna ipotest particolare circa Ia forma funzionale della distribuzione dei rendimenti dei fattor di rischio;
= non richiede di stimarg fa matrice delle varianze-covarianze dei fattori di mercato che possono influenzare if valore del portafoglio considerato.
* catlura la struttura delle correlazioni riflessa nells variazioni congiunte dei fattor di mercate ipotizzanda implicitamente che essa resti costante anche
in future,
Pe_r‘contre i modelli VaR basali sutls simulazioni storiche non farniscono alcuna informazicne sulentita della perdila eccedente il VaR. E per questo motivo
che it framework previsto da Capogruppo utilizza strumenti complementari quali gli stress test.

2.1 Rischin di tasso di interesse e rischin di prezzo - Portafoglio di negoziaziene di vigilanza
INFORMAZIONI DI NATURA QUALITATIVA

A. Aspetlli generali

it portafoglio di negoziazione & destinato ad accogliere titoli di debito (ordinari e subcrdinati, strutturati e plain vanilla), titoli dt capitale, certificati - quotati
& non - strellamente riverdenti dal'atiivita di intermediazione con ks clienteta retail.

La Banca non effettua trading proprietaric e non assume posizioni speculative sui propri fhri. # portafoglio di negoziazione della Banca & movimentato
i contropartita all'attivita di intermediazione della clientela retail, in particolare, in sede di compravendita di strumenti OTC. Aitre movimentazioni del
portafoglio di negoziazione st rilevano in seguite all'attivitd di inlernalizzazione i diversi strumenti finanziart nel caso in cui la Banca si ponga come
controparte del cliente. Quest'ultima attivitd & effettuata grazie alle aperture normative di MiFID che consentoro 1a possibilith di esecuzione degli ordini
relativi 2 strumenti finanziari in una pluralita di sedi di esecuzione tra e quali & contemplata I'esecuzione in contro proprio.

B. Processi di gestione e metodi di misurazione del rischio di tasso di interesse e def rischio df prezzo
Per guanto riguarda sia la descrizione dei processt interni di controlio & gestione det rischio che Villustraziong delle metodelogie utilizzate per Yanalisi
della rischiositd, si rimanda a quanto gia esposie nef paragrafo infroduttivo,
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Informazioni di natura guantitativa

1. Portafogiio di negoziazione di vigilanza: distribuzione per durata residua {data di riprezzamento) delle attivita

e delle passivitd tinanziarie per cassa e derivati finanziari - Vahuta di denominazione: Eura {importi in miglaia)
B4 OLTRE DA GLTRE DA OLTRE DA OLTRE
BNOA  3MESIFING  BMESIFINO  1ANNOFING  5ANNO FIND OLTRE - DURATA
TIPLOGIA/DURATA RESIDUA AVISTA 3 MES! A B MES] A1 ANNG A5 ANKI A 10 ANNE 10 ANNI  INDETERMINATA
1, Attivita per cassa 30 i 2 3 - 5 3 -
1.1 Titali di debito 3¢ 1 2 3 - 5 3 -
- ¢on apzione di rimborso
anticipato - - - - - - - -
- altri a¢ 1 2 3 - 5 3

1.2 Allre attivila - - - - .
2. Passivita per cassa - - - - . - -
2.1 RC.T. passivi - - - - B R
2.2 Altre passhitd - - - - f - B
3, Derivati finanziar
3.1 Con tilolo sottostante
- Opzhoni
+ Posizion} unghe - - R . - R
+ Posizioni corte - - - B A

- Altri derivati
+ Posizioni lunghe 203 112.615 - - 47 55
+ Posizoni corle 203 109.745 - - 47 2.943
3.2 Senza titolo sollostante
- Opzioni

+ Posizioni lunghe - - -
+ Pasizioni corte - - - - -
- Altri derivati
+ Posizioni junghe - 54,443 260 25,240 3.185 -
-+ Posizioni corte - 57.048 320 37.540 329 -

R

Nellz voce 3.1 "Derivali Finanziari con titolo sottostants - Altri derivati” sono convenzionaimente ricondotie le opeyazion: ¢ combwhdita a pronti di tich,
diversi da azioni e quote di O.1.C.R., da regolare nei tempi previsti dafle prasst di mercaio (c.d. "regular way™). S R
Nella voce 3.2 "Derivati Finanziari senza titolo sottostante - Alti derivati” sono convenzienalmente ricondotte fe operazioni di compravendita a pronti di

valute da regolare nei tempi previsti dalle prasst di mercato (c.d. "regular way").
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Nota integrativa

Parte E - Informazioni sui rischi e sulle reaa'twe @QI i iche
di copertura (Sea) |

Valuta di denominazione: Altre valutie {mport in mighiaia)
BA OLTRE DA OLTRE DAOLFRE. - DAOLTRE L
FINO-A 3 MESI FING 6 MESIFIND FANNO FENO™ 5 ANNTFING™ - - OLYRE 77" BURATA
TPLOGIA/OURATA RESIDUA AVISTA IMESE A 6 MESH A1 ANND A5 ANNI ATOANNE - - 7 10 ANNE: - INDETERMINATA
1. Atlivita per cassa - - - M - - 1 N
1.1 Titok di debito - - - - - - 1 .
- ¢on opzione di rimborso
anlicipato - - - - - - .
- altrd - - - - - B 1
1.2 Altre: attivita - - - - - - .
2. Passivitd per cassa - - - - - - 1 .
2.1 PC.Y. passivi - - - - - . - .
2.2 Alfre passivita - - - - - - 1

3. Derivati finanziari
3.1 Con litolo sottostante
- Opzieni
+ Posizioni lunghe - - - - - - B B
+ Posizioni corle - - - - - . . .
- Adtri derivati

+ Posizioni lunghe - 81558 - - 11 23 - .
+ Posizioni corte - 81,749 - - 11 23 - -
3.2 Senza titolo sottostante
- Opzioni

+ Posizioni lunghe - - - - - - - -
- At derivati

+ Posizioni linghe - 68.599 469 57.480 - - - -

+ Posizioni corte - 78.710 404 44.420 - - - .

G4 effetts di variazione della curva dei tasst sul margine di interesse derivanti da strumenti presenti nel portatoglio di negoziaziene sono del tutto residuali,
Per analoghe considerazioni riguardantt il portafoglio bancario i rimanda al paragrafo 2. Portafoglio bancario: medelli interni ¢ altre metodologie per
Ianairsr df sensitivit della successiva sezione 2.2 Rischio di tasso d: interesse e di prezzo - Partafoglio bancario.

2. Porlafcghn di negoznazmne di vigilanza: distribuzione delle espesizioni in titoli di capltare & indici azionari

per i principali Paesi del mercato di quotazione (lmporti n migliaia)
QUOTATE |
TIPOLOGIA OPERAZIONVINDICE o ] .
QUOYAZIONE usa SVIZZERA ITALIA GERMANIA FRANGIA ALTRI PAEST “NON QUOTAT!
A. Titali di capitate
- posizioni lunghe 98 - 118 15 - 46 4
~ posizioni corte 46 . 192 - - - -

B. Compravendite non ancora
regolate su titolt di capitale

- posiziond lunghe 80.114 - 101.308 5.481 - 1

- posiziont corte 79.996 - 101.183 5.4G7 - 4
€. Altri derivati su titoli di

capitale

- posizioni lunghe 06 - 62 - - 1

- posizioni corle 1.282 - a0 - - 34
D. Derivati sy indici azionari ] ]

- posizioni luaghe Thaess 2080 9.706 7.836 : 257

- posizioni corte 13.036 2158 9.08% B.269 533 764

In relazione alla mancanza di atlivitd speculativa e per quanto dette al punlo 2.1, le posizioni in titoli Ui capitale ¢ indici azionari presenti nel portafoglio di
negoziazione di vigilanza al 31 dicembre 2016 sono residuali e rivenienti esclusivamente da attivita ¢i regolaments con controparti istituzionali per conto
dei clienti cosi come & residuale il loro impatio sui margine d'intermediazione, suf risultato d'ssercizio e sul palrimonio netto.
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3. Portafoglio di negoziazione di vigilanza: medelli interni e altre metodologie di analisi della sensitivita
La Banca monitora il VaR del Trading Book con periodicita seltimanale.
Al 31 dicembre 2016 il Var giernaliero del Trading Beok ammonta a 175 migliaia di euro.

2.2 Rischio di tassoe di interesse e di prezzo - Portafoglio bancario
INFORMAZIONI DI NATURA QUALITATIVA

A. Aspeiti generali, procedure di gestione e metodi oi misurazione del rischio di tassp di interesse e del rischio di prezzo

I rischio di tasso di interesse consiste nelle variaziond dei tassi ¢i interasse che si rifletiono:;

= sulla formazione def margine di interesse e, conseguentemente, sugli utili delia Banca fcash flow risk;

* sul valore attuale netto degli assefs e delle Jiabiities, impatiando sul valore attuale del cash fow futuri (fair value risk).

La Banca, coerentemente con I'approccio del Gruppo, misura e monitora ogni giorna il rischio di tasso di interesse nel quadro delle metodclogie e del
corrispondentt limiti o soglie di attenzione definite dalla Capogruppo. Queste riguardanc la sensitivity del margine di interesse ed il valore eccnomico.

Il rischio di tasso di interesse incide su lutte le posizioni di proprieta rivenienti dalle sceke di investimento stralegiche fhanking book).

Le fonti principali dei rischio di tasso di interesse si possono classificare come segue:

= rapricing risk: rischic derivante dalle discrepanze temporali ins termini di riprezzamento delle atlivita & passivith defla banca. Tali discrepanze comportano
un rischip legato alla curva dei tassi. Tale rischio @ relativo all'esposizione della banca rispetto a variazicni, nell'inclinazione € nella forma, della curva
dei tassi d'interesse. Un rischio collegate & il basis risk. Tale rischio deriva dall'imperfelia correlazione nei cambiamenti dei tassi atlivi  passivi su
differanti strumenti che possono anche presentare caratteristiche di riprezzamento simily;

= optionalily risk - rischic derivante da opzioni implicitaments o esplicitamente presenti nelie posiziont di banking book.

Al'interno del contesto organizzativo gid descritto In precedenza, it Consiglio di Amministrazione delibera i limith di rischio tasso disinteresse

precedentemente concordatt con la Capogruppo. Tall limit sono definiti in termini di VaR {calcolato ulifizzando la metodologia descritta in pradgdenza a

proposito del portafoglio df negoziazione). E responsabilita della Banca gestire I'esposizione ai rischio di Interesse entro i limiti assegnati

2. Portafoglio bancario: modefii interni e allre metodologie per I'analisi df sensitiviia,

B Amwta d: copertira del fa:r value

C. Attivita di copertura dei flussi finanziari
Attualmente non sone presenti operazioni di copertura dei flussi finanziari generati nell'ambito dell’operativita della Banca.

D. Attivita di copertura di investimenti esteri
Attualmente nor sono presenti operazioni ¢f copertura investimenti esteri nell'ambito dell'operativitd della Sanca.
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Nota integrativa

Parte E - Informazioni sui rischi e sulle relative politiche
di coperiura (Seou)

INFORMAZION] D! NATURA QUANTITATIVA

1. Portafoglio bancario: distribuziong per durata residua (data di riprezzamento) delle attivita e delie
passivitd finanziarie Valuta di denominazione: Euro

{Importi in migliata)

DA OLTRE DA OLTRE DA OLTRE DA GLTRE
FIND A 3 MESI FIND 6 MESIFIND 1 ANNG FING 5 ANNE FING QLYRE DURATA
TIPOLOGIAVDURATA RESIDUA AVISTA 3 MES! A6 MESE - A1 ANNG A5 ANNE ATOANNI 10ANN!  INDETERMINATA
1. Attivita per cassa 2.395.376 12.469.294 349,020 705,333 2.963.023 923.186 416 -
1.1 Titolt di debito 11.087.622 657.851 2.795.752 909,348 -
- con apzione df nmborso
anticipato - - - - - - -
- aflri - 11.087.622 - 657.651 2.795.752 909,348
1.2 Finanziamenti a banche 2.074.972 967.958 320.958 - - - - -
1.3 Finanziamenli a clientela 320.404 413.714 28.061 47.482 167.271 13,838 415
- cit 206,899 124 123 kvl 1.221 - -
- altri finanziamenti 23.505 413.590 27.938 47167 166.050 13.838 416 o
- oo opzione o
rimborso anticipato 3.766 30.457 26.810 45.577 162.158 13.728 374
- altri 16.739 383,133 1.128 1.584 3.892 110 42
2. Passivita per cassa 17.759.504 945,156 324,140 160,546 B.997 - - -
2.1 Debiti verso clientel 17.708.585 267.228 23.029 81.019 8.597 -
- ofe 17.631,211 - - - - -
- ghri debiti 78.374 267.229 23.029 81.018 8.997
- con opzione df
finborso anficipalo e e - e
~ afiri 78.374 267229 23.029 81.019 4.997
2.2 Debiti verso banche 49.919 877.927 301111 79.527 - - - -
-ofe 49.586 - - - - - - -
- altrl debiti 233 677,927 3011 79.527 -
2.3 Tioli di debito - - - -
- £on apzione o rimborso
anticipato - -
- altri - -
2.4 Allre passivitd - - - - -
- con opzione of rimborse
anficipato - - - - -
- allri
3. Derivati finanziari
3.1 Con litolo soltostante
- Opzioni
+ Posizioni lunghe - - - - -
+ Postzioni corte -
- Allri derivatf -
+ Posizioni lunghe - -
+ Pogizioni corte - - -
3.2 Senza titolo sotiostante o
- Opziont N o
+ Posizioni lunghe - - -
+ Posizioni corle -
- Adri derivali .
+ Posiziont lunghe 382.500 BI0.000 - 250.000
+ Posizioni carte 250.000 530.000 382.500
4. Altre operazioni fueri
hllan[:i“ rrrrr O PP
"+ Posizioni lunghe 14.924 15013 243 -
+ Posiziom corte 15013 15,167
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Valuta di denominazione: Altre valute {Imporii in migliaia)
DA OLFRE DA OLTRE DA OLTRE DA OLTRE

FINOA 3MESIFIND  6MESIFINO 1 ANNOFING 5 ANNIFIND OLTRE JURATA
TIPOLOGIA/DURATA RESIDUA AVISTA 3 MESI A 6 MESI A1 ANND A5 ANNE A 10 ANBI TOANN)  INDETERMINATA
1. Attivita per cassa 319.862 212,213 - 195 168.418 - - -
1.1 Titofi di debito - 189.939 - - 168.417 -
- con opzione df rimborso
anticipato - - - . - - - -
- altri - 189.939 - - 168.417 - - -
1.2 Finanziamenti a banche 316.666 - - 53 - - - -
1.3 Finanziamentl a clientela 3.196 22.274 - 142 1 - - -
- cle 685 - - - - - - -
- altri finanzlamenti 251 22.274 - 142 1 - - -
- eon opriong di rimborso
anticipate - - - - - - - -
- allri 2511 22.274 - 142 7 - - -
2. Passivitd per cassa 695.283 11.412 1.505 571 - - . -
2.1 Debitl verso clientela £692.661 11412 1.505 571 - - - -
- ot 688.046 - - - - - - -
- Al dehiti 4.565 11,412 1.505 571 - - - -
- con opzione di rimborso
anlicipato - B - . . .
- altri 4,565 11.412 1.505 571
2.2 Dehiti verso banche 2.622 - - - - - - -
- it 2.622 - - - - -
- alttt debiti - - - - - -
2.3 Titoli di debito - - - - - -
- con opzione of rimborso
anticipaio - - - - -
- altri - - . - -

2.4 Altre passivita - - - . . .

- con epzione di rimborso
anlicipato - - - - -

- allri - - - - . .
3. Derivati finanziari
3.1 Con titolo sottostante
- Qpzioni
+ Posizioni lunghe - - . . .
+ Poslzioni corte - - B -
- Altrt derlvati
+ Posiziont lunghe - - - - - . . R
+ Posizioni corle - - - - . . . R
3.2 Senza titolo sotiostanie
- Qpzioni
+ Posizioni lunghe - - - - - - . R
-+ Posizioni corle - - . . .

- Allri derivati
+ Posizioni lunghe - 04.868 - - - - - -
+ Posizioni corte - . - - 94.568
4, Altre aperazioni fuori bilancio
-+ Posizioni lunghe 5.962 2330 - - -
+ Posizioni corle 2,330 5.962

Per la descrizione degli effetli di una variazione Cei tassi di inleresse sul margine di interesse, sul risultato d'esercizio, sul patrimonio nelto nonché |
risitati delle analist di scenario si imanda al successivo paragrafo 2. Portafoglio bancaric: modefii interni & altre melodologie per analisi of sensitivila.
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Nota integrativa

Parte & - Informazioni sui rischi e sulle relative politiche
di copertura (Seau)

2. Portafoglio banecario: modelii interni e altre metodologie per Panalisi di sensitivita

Metla tabela riepilogativa che segue sono riportati | risudtati delie analisi effettuate,

Al fine di migurare il rischio tasso di interesse insito nel bilanclo delia Banca & necessario misurare la sensibifita degll impleghi e della raccolta ai
cambiamenti delta curva dei tassi ¢'interesse, I Gruppo ha sviluppato specifici modelli comportamentali volti alla stima det profilo di scadenza delle
poste dell'attivo e del passive che non hanno una scadenza contrattuale; infatti alcune poste, percepite come esigibili a vista, in realtad sono soggette a
comportamenti viscost.

L.a disponibiiti di dali storici ha reso possibite il completo allinearenic della rappresentazione del profilo di rischio tasso di interesse con quelle uiilizzato
dal Gruppo e, sulla base di tale rappresentazione, sono fornite le analist sotiostanti.

Nella tabella rigpilogativa che segue sono riportati i risutiati delle analisi effelluate.

{mport in mighiaia)

ANALISI SULVALORE  ANALISI SULVALORE -~ ANALISI SUL VALGRE _
VALUTA {SHIFT + 200 BP) {SHIFT - 200 BP) {SHIFY « 1 BP) : 1RVAR*
ELUR 150,4) 579 {269,6) 2.566,1
SI A A \
[0 [ 6 28,6) 51
Altre valute 0,2 0,2 1,2
Totzle {55,6) 63,8 {297,0) 2.832,2

* tohling periog t gioroo, intesvallo ¢i contidenza 99%.

Uanalisi di sensitivita sul valore del patrimonio, effettuata ipotizzando uno shift pari a + 200 basis point sulla curva di tasso di interesse euro, evidenzia
un impatto negativo che si attesta a 56 migliala di euro. Uno shift di -200 basis point evidenzia un impatto positivo di 64 migltaia di sure.

L'analisi di sensitivity sul valore del patrimonio ipotizzando uno shift di + 1 hasis point evidenzia un impatio negative che si attesia complessivamente a
297 miglisia di curo,

Ulnferest Rate VaR della Banca &i attesta a circa 2.832 mighaia di eurg, ™ 7 7

I VaR totale, comprensiva della componente Credit Spread Risk derivante dal Titoli di Stato italiani e spagroli detenuti per Pimpiego della Hquiditd, & pari
a 15.920 miglizia di euro.

2.3 Rischie di cambio
INFORMAZIONI D} NATURA QUALITATIVA

A. Aspetli generali, processi df gestione e metodi di misurazione del rischio di cambio

Nel'ambito deli"attivitd di tesoreria, la Banca effettua raccolta in vatuta prevalentemente In dollar, tramite conti correnti passivi con clientela e pronti
contro termine, impiegando 1a medesima in conti correnti, emissioni obbligazionarie e deposili a lempo, nella stessa vauta, con la Capogruppo. E stimato
{irnpadlo sul vaiore deile poste paitinoniail uilizzandgo Cindicaiore di Forex van.

W van delle posiziont della Banca non & utilizzato per il calcolo del requisito patrimoniale di Primo Miasiro in quanto & utilizzato i} melads standardizzato.
i VaR & utilizzato a soli fini gestionali,

B. Attivita di copertura del rischio df cambio

Uattivitd ¢ copertura del rischio cambio awiene mediante i pareggiamento di attivith e passivitd in valuta o mediante operazioni di compravendita a
termine di vatuta,

ta componente di rischio cambio che conlribuisce alfa formazione det VaR complessive € legata prevalentemente allo sbilancio ira attivitd e passivita in
dollari.
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INFORMAZIONI DI NATURA QUANTITATIVA

1. Distribuzione per valuta di denominazione delle attivita, delle passivit e dei derivati fimporti in migiaia)
VALUTE

DOLLARD STERLINA FRANCO DOLLARD ALTRE

voct USA INGLESE SVIZZERD YEN AUSTRALIARD VALUTE

A, Attivita finanziarie 572.15 67.054 61.313 151 112 3.867

A1 Titol di debito 358.357 - - - - -

A2 THott di capitale 4.508 3 - 6 - 7

A.3 Finanziamenti a banche 185.661 66,139 61.205 30 12 3.512

A4 Finanziamenti a clentela 24189 912 108 55 - 348

AS Altre attivith linanziarie - - - - - -
B. Altre attivita 56 22 - - - 1
C. Passivita finanziarie 578.085 66.731 61.318 133 - 2.585

(.1 Debiti verso banche - - - 133 - 2.490

(.2 Debiti verso clientela 578.095 66.731 61.318 - - 95

.3 Tito¥ di debilo - - -

.4 Altre passivit finanziarie - - - - - -
D. Altre passivita 281 39 - B 26 809
E. Berivati finanziari

- Opzieni

-+ Posizioni lunghe - - - - - -

+