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ESERCIZIO 1° GENNAIO 2015 - 31 DICEMBRE 2015
RELAZIONE DEL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE SULLA GESTIONE

Signori saci,

l'esercizio 2015 & stato coratterizzato dalia decisione presa dal gruppo General Electric d
uscire dol settore finanziorio e di conseguenza di dismettere lo quasi totalita delle attivita d
GE Capital. compreso [o piattaforma italiana di cuila nostra societd fa parte.

In data 10 aprile 2015 il Consiglio di Amministrazione di General Electric, azionista ultimo di
controllo di Ge Capital Finance Sl {la Controllantel, ha annuncioto lo propria decisione
strategica dt vendere lo maggior parte degli asset di GE Copital concentrandos; nella
crescito delte otiivitd industriali a livello mondiale. GE intende, tuttavio, mantenere le attivita
finanziarie connesse ai propri business industrial; (Aviation, Energy, Heolthcare),

Questa decisione ha avuto un impatto negativo sulla nostra Societd durante il 2015, sig o
livello commerciale sul mercato sia al livelio orgonizzativo con le dimissioni di diverse
risorse. If manogement della societd ha comunque proseguito la propria ottivitd
contribuendo ad aumentare i valumi di quasi il 6% nel 2015 rispetto ol 3,1% del mercato.

SITUAZIONE ECONOMICA NAZIONALE

Nel corso del 2015, i principali Paesi avanzoti hanno registroto una lieve espansione
deliattivitd, ma il rallentomento dell'economia cinese ha inciso negativamente sui corsi
delle materie prime e sull'attivitd nei Paesi emergenti. In porticolare, mentre negli Stati Uniti
1+2% su base onnugl ed in Giappone {+1%), f'attivits economica ho conseguito una crescita
superiore alle attese, nelle principali economie dei Paes emergent e dell'area Euro il quadro
congunturale rimane complessivamente debaole. Nel contesto generale sono oumentati i
rischi di un rallentomento dell'economia, anche o sequito delle tension geopolitiche e del

possibile aggravarsi di squilibri strutturali di importonti Pgesi emergenti come Brasile,
Venezuelo e Russia.

I crolle del prezzo del petrolio, che per la prima valto dol 2008 & sceso sotto i 30 dollari ai
barile, pud rivelarsi un fottore di sostegno per la crescita dei Poesi importatori,_mg
determino-forti squilibri-per lo-stabilits dei conti pubblici dei Poesi produttori, Nell'area Euro
lo crescita prosegue, mo resta fragile, in quanto la flessione della domondo estera non &
stata compensata da un aumento dei consumi interni. L'inflozione, che resta molto bossa
onche per effetto del brusco calo dei cors petroliferi, si & confermata ben ol di sotto
dell'obiettivo del 2% fissato dalla BCE. A Causa del contesto macroeconomico e delle
incertezze fegate alfa difficile condizione finonziarig della Grecia, gli investimenti si sono
Spostat versa ottivitd pid sicure come j titali di Stato tedeschi, i cui rendimenti sono al
minimo starico. Al fine di porre un rimedio allg bassa inflozione, il Consiglio Direttivo della
BCE ha, in pil riprese nel corso dellonno, rafforzato lo stimolo monetario. Tali misure di
politica monetaria espensiva hanno determinato una riduzione dei rendimenti dei BYP
decennali di 90 punti base e il deprezzomento del ropporto di cambio euro/dollara nella
misura del 13%, con effetti favorevoli sy I'attivitd economica futura,

In italia lo ripresa prosegue con gradualitd. Si indeholisce g spinto delle esportazioni che,
dopo over sestenuto lattivitd negli ultimi quattra onni, sono org frenate, come nel resto
dellarea euro, dal ralfentamento della domando dei paesi extra-UE. Su base annua é stoto
registrato un modesto aumento dei consumi delle famiglie, mentre la produzione industriaie
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ha mostrato un primo segnale di recupero dal 2011, Nel mercato del 'avoro, che registro
segni di fipreso, st sono osservoti un gumento dellincidenza delle assunzioni a tempo
indeterminato ed un‘incoraggionte riduzione del tosso di disoccupozione. Linflozione &
divenuta leggermenta negativa nel corso deli‘anno a causa della dinamica dei beni primari
ed energetici. Un periodo prolungcto di bassa inflozione potrebbe aumentare il rischio di

eifetti sfavorevoli sul livello dei tossi di interesse reali e sulfandomento del rapporto
debite/PIL.

Nello seconda parte delianno si é rofforzote lo crescita dei finonziamenti ol settore privato
non finanziorio. E' proseguito I'ollentamento dei criten di offerta, mentre it costo dei prestiti
erogati alie fomiglie si & collocato su livelli staricamente molto contenut, beneficiando delle
rnisure esponsive odotiote dalla BCE. | prestiti olle imprese sono in ripresg, Mo con un
ondomento differenziato fra settori di ottivitd e classe dimensionale.

Lindebitamento netto delle Amministrazioni pubbliche é diminuito dol 3% del PIL nel 2014
ol 2,6%.

La spinta delle esportazioni, che avevo sostenuto lo dingmice del settore manifatturiero
domestica negli ultimi anni, potrebbe continuare ad offievalirsi. Le prospetitive dell'ottivita
economica e della stabilitd dei prezzi dipendono dal recupero della domanda interna e dol
rigvvio degli investirmenti. La politica monetaria europeq, che rimarré esponsivo per un
periodo prolungato, e lo politica fiscole nazionale cvronno un rucle fondomentale nel
determinare le condizioni macroeconomiche pill favorevoli o partire dal 2016.

MERCATO DEL FACTORING

Nel 2015 il mercoto italiono del foctoring ho confermato 1l trend positivo dell'anno
precedente, segnando una crescita del 3,1% in termini di velurmni nispetto al 2014.

Con un turnover [valume totale dei crediti accolti) di 182 miliordi di Euro, il mercate italiang é

il quarto mercate di foctoring in Europao per significotivita, subito dietro o quello tedesco,
preceduti do Gran Bretagna e Francia,

Il mercoto itoliano si mantiene fortemente concentrato nelle mari di tre societd, tutte di
emanazione bancario generolista, che detengono il 60% delie quote di-mercato. Si evince
un oiteggiamento molto aggressivo tra alcuni medium e small-players-di-mercoto-che
registrano tassi di crescita a doppic cifra.

1 RISULTATL DELL'ESERCIZIO 2015

Nel 2015 il turnover complessivo di GE Capital Finance S.r). ha registrato un incremento del

6% rispetto ol'anno precedente, passando doi 1.584 milioni di Euro del 2014 oi 1.672 milioni
di Euro del 2015.

Questi voiumi sono stati originoti prevolentemente sul mercato nozionale, anche se si
evidenzio un importante contributo do parte dell'operativita estera {cioé con debitori esteri,
pari ol 27% del turnover complessivo {in crescita del 5% rispetto ol 20141,

Il fotturato pro-solvendo ha rappresentato il prodotto con il maggiore tasso di sviluppo,

possando da 804 milioni di Euro nel 2014 (51% del totalel o B89 milioni di Euro de! 2015
(53% del totaie).

Al 31 dicembre 2015, fammontare dei crediti netti relativi ad operozioni di foctering Isia in
Euro che in volutal si & quindi attestato intorno ai 319 milioni di Euro, contro i 252 milioni di
€uro del 2014, con un incremento del 26%.

GE Capital Finanee Srl.
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Al ritevante incremento delle consistenze hanno contribuito le £rogazioni  avvenute

nell'ultimo mase dell'esercizio, in crescita del 27% rispetto ol periodo corrispondente del
2014,

Riporticmo di seguito lo situazione dei crediti deteriorati e “in bonis” di GE Capital Finance
Srl. al 31 dicembre 2015,

Esposizione | Restifiche di | Esposizione ] Esposizions | Rettifichadi | Esposizione %
iorda vokre netto copenura larda volore netta coperiurg
1 miglao o ewra 31122015 | complercive | 31123015 {8/ 122004 | complessive | 3112.20%a IE0)
W IL12.2015 (4] o 31122014 )]
il &
Crediti deteriorati 20625 5476 25.150 129 49N 6.47% 456 933
Sof{eenze 2136 2136 - 100 1160 107 123 96.1
Inzdempienze prebebil 44 L1 - 1000 12 42 - 000
~ G w1 6ggetio d Concessicne - - - - - - - 00
Scoduti detenarcti 28445 1295 25,150 116 3629 LE: - m %98
Cregainon deteriomli 53,738 54 293 584 00 252185 155 252026 [15]
- OV i $E0tAt rign detenorsl 31389 - 1389 (1] BISG . 8150 03
Tolole dei crediti 320354 5.510 J18.434 17 259.118 5.534 252.482 2.5

Lincremento delle espasizioni deteriorate rispetto al 31 dicembre 2014 & quasi interamente
legato a un solo cliente per ritardi. Questa controporte, che gid opero con lo Societd do
diverst anni ed & quindi conosciuto, non suscita alcunc preoccupozione sul rientro della
posizione. £ quindi riconducibile a questi itardi, di natura operativa, il peggioramento della
percentucte di copertura dei crediti deteriorati lordi, passota dal 93 .4% del 2014 o 179%.
Allo stesso modo, l'incidenza delle esposizioni deteriorate nette sul Paotrimonio Netio passa
dollo 0,2% de! 31 dicembre 2014 of 7.9% del dicembre 2015.

Tutte le posizioni in sofferenza o clossificate come inadempienze probabili sono
interamente coperte da accantonamenti al 31 dicembre 2015.

Nel corso del 2015, lo Societd ha rinnovato con la consociata GE Capital Eireann Funding IV
[con sede in Ifanda) il contratto di finonziamento per una linea di credito revolving ¢ sei
mesi per un ammontare complessiva pari o 100 milioni di Euro, e con lo Societd GE
Financial irelond {con sede in irlanda) il contratto di finonziamento revolving a sei mesi per
un ammontare complessivo pari o 5 milioni di Dollari; entrombe_queste.linee_sono-state
interamente utifizzate ol 31 dicembre 2016.

-

Il temporaneo sbiloncio di liquiditd relative ai finanziomenti erogoti nel corso dell'ultimo
trimestre del 2015 & stoto finanziato tramite passivita riconducibili at cash-pool nei confronti
della consociata iflandese GE European Treasury Ltd., che sono passate da 57,3 milioni di
Euro def 31 dicembre 2014 a 81,7 milioni di Euro del 31 dicembre 2015,

Con riferimento alle principali voci di conto economico, 'esercizio 2015 ha registrato una
diminuzione del 13% del margine d'intermediazione, che si ottesta a 5.773 milo Euro contro
6.604 mila Euro dellesercizio precedente; in dettaglio, gli mnteressi netti sono possati da
2.867 mila Euro o 2.497 mila Euro (-12.9%), mentre le commissioni nette ammontano a
3.276 mila Euro contro 3.737 mila del 2014 {-12.39%).

Le spese amministrative {comprensive dei costi del personale) ammontano a 9.395 milg
Euro, contro i 7.946 milo Euro del 2014 (+18%). Tale incremento, riconducibile alle “gltre
spese amministrative”, & principaimente riferibile cllincremento dei costi per servizi ricevuti
da societd del Gruppo GE, da 1,7 milioni di Euro dell'esercizio 2014 a 3,6 miliori di Euro per
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I'esercizio 2015 solo borziulmente compensati do risparmi nelle spese relotive ai servizi di
elaborazioni dati per circa 200 milg Euro,

Le rettifiche di valore per deterioramento crediti hanno generato neliesercizio corrente un
recupero netto di 688 mila Euro {recupero netto di 1.162 mila Euro nello scorso esercizio).
Questi recuperi sono riconducibili allo variazione delle svalutazioni delle pesizioni in bonis in
conseguenza delia riduzione della rischiositd del portofoglio in essere e clle riprese di valare
su crediti deteriorati in seguito a incassi pervenuti,

Di conseguenza, il risultato economico ante imposte lcorrenti e differite] & risultoto negetivo
per 2.955 mila Euro, in peggioramento rispetto oll'utile di 461 mila Euro registrato net 2015.

Lo mancala iscrizione delle imposte anticipate dell'esercizio nonché di quelle moturate in

esercizi precedenti, ho comportato un peggioramento del risultoto netto di conto
economico per circa 0,6 milioni di euro.

Al netio delle imposte sul reddito, la perdita di esercizio ommonta g 2957 milo euro, contro
un utile nette di 285 mila Euro registrata nello scorso asercizio,

INFORMAZIONT SUL PERSONALE £ SULL'AMBIENTE

La Societd opera in un settore o basse impatto ombientale e rispetta le regole previste dallo
normativo sullo sicurezzo e sull'ombiente di lovoro.

H numero dei dipendenti in essere al 31 dicembre 2015 & pari ¢ 41 unitd, di cui uno part-

time. Si segnola inoltre che 3 dipendenti lavorano presso altre societd del Gruppo a seguito
di formoli gccordi di distacco.

Come da delibere del Consiglio di Amministrazione dello Copogruppo GE Capital Interbonca
S.p.A. dotate 20 oprile, 5 moggio, 24 settembre, 22 cttobre e 16 dicembre 2015, sono stati
assegnoti ad alcuni dipendenti della Societd dei piani di retention per it periodo 2015-2016.
Le previsioni di tali pieni riguardono 10 dipendenti {di cui 2 oppartenenti alle cotegoria
"dirigenti strotegici/Risk takers") identificati come risorse fondamentaii per I'esito positivo
della complessa operozione straordinoria di vendita riguardante la Societd in quanto parte
del Gruppa GE Capital, come commentoto in questa Relozione sullo Gestione. i costo
complessivo per la Societd, inclusivo degli oner socioli o corico della stesso, ammonta o 0,6
miliont di Euro; in applicozione di quanto previsto daoi principi contabili internozionali, 'onere
di competenza dell'esercizio chiuso al 31 dicembre 2015 ommaonta o 0,2 milioni di Euro.

Infine, General Electric Company ha gorontito ad alcuni dipendenti della Societd, opzioni su
ozioni della compagnia stessa; nella parte di Noto Integrativa - Parte A Politiche contabili -
sono indicati § criterd contabili adottot, in opplicazione delllFRS 2; nella parte | “Accordi di
pogamento basati su propri strumenti potrimoniali®, sono indicote le corctteristiche
quoantitative e qualitotive dei piani.

DIREZIONE E COORDINAMENTO

Alla data de! 31 dicembre 2015, GE Capital Interbanca $.0.0. esercita attivitd di direzione e
coordinomento nei confronti delle societd del Gruppo Bancario, a cui lo stessa GE Copitol
Finance Sr.l. apportiene, oi sensi degli art. 2487 e seguenti de! Codice Civile. Nell'esercizio di
tale ottivitd, GE Capital Interbanca S.p.A, in qualith di Capogruppo del Gruppe Bancaric,
emana disposizioni alle componenti dello stesso per |'esecuzione delle istruzioni importite

dallo Bonca d'italia nell'interesse deilla stobilitd del Gruppo Bancerio ai sensi dell'ort. 61 de!
D. Lgs. 385/93.

GE Copitol Finonce S.rl.



GE Capital

GE Capital interbanca 5.p.A. ha ritenuto. nella propric qualita di Capogruppo. di non dotarsi
di una funzione ad hoc per la direzione e coordinamento del Gruppo Bancario e per |a
gestione delle partecipazioni nelle societd appartenenti al medesimo. Tale scelia &
giustificata dal profilo dimensionale del Gruppo Bancario e daflattuale livello di complessita
organizzativa.

Cio detto, si & ritenuto comunque necessario dotare la capogruppo e il Gruppo Bancario di
una struttura di direzione e coordinamento fondata su due pilostri: (i) le figure opicali delln
capogruppo e delle sacieta del Gruppo Bancarie e (i) un corpo normativo interno.

In merita, al fine di favorire funitarieta della gestione del Gruppo Bancario, si informa che
rientra nellesclusiva competenza del Consiglio di Amministrazione della Banca la
determinazione degli indirizzi generali di gestione, degli obiettivi aziendali strategici del
Gruppo Boncario, dei piani industrioli e finanziari e la verifica delia loro attuazione.

In data 29 novembre 2012, lo Banca ha odottato un Regolamento di Gruppo, vaito d
disciplinare i meccanismi di funzionamento e i rapporti infragruppo.

All'uopo. giova ricordare che l'omministratore delegato della Capogruppo é preposto, tra
Iaitro. ol coordinamento delle societés det Gruppo Bancario al fine di garantire funitarietd
della conduzione operativa del Gruppo Bancario, avvolendosi dei componenti della
Direzione Generale e delle funzioni primarie dello Copogruppo. Reciprocumente,
Famministratore delegato di questo societd focente parte del Gruppa Bancario si pone
quale interlocutore dells Bonca e quale promotore delfadozione del (e dell'odeguamento all
Regolamento di Gruppo, nonché della positiva ricezione delle disposizioni impartite dalla
Banca.

Si ricorda che I'Assemblea dei Saci della Capoagruppo del 31 gennaio 2012 aveva deliberato
F'approvazione dello statuto che definiva, tra l'altro, la soggezione della Bonca e del Gruppo
Bancario all'esercizio dellattivita di direzione e coordinomento da parte di General Electric,
Alla data del 31 dicembre 2015, GE Capital Internationat Holdings Limited, societd di diritto
inglese qualificabile quale "EU Parent Financial Holding Company™ soggetlo alla
supervisione della UK Prudential Regulation Authority ed appartenente al gruppo General
Electric, detiene il 99.99% del copitale sociale delia Capogruppo ed esercita su questa
fattivita-di direzione-e coordinamento

CONSOLIDATO FISCALE

La Sacietd aderisce al Consalidato Fiscale Nozionale il cui perimetro attuale comprende GE
Capital Interbanca S.p.A. in quadlits di consclidante unitomente a GE Capital Servizi
Finanziari 5.p.0.. GE Capital Finance Sl e GE Capital Services 5.1l guali societd consolidate.

Coerentemente con la prassi adottata nellombito del Gruppo GE. gl accordi di
consolidomento vigenti allinterno del Gruppo fiscale in flalio prevedono, tra laltso, che le
eventuali perdite fiscali, apportate al consolidato fiscale dalle singale societd aderenti allo
stesso, non vengano o queste ultime remunerate; inoltre, gl accordi prevedono che le
imposte gravanti su eventuali imponibiti fiscali, in capa alle singale entitd facenti parte del
Gruppo Fiscale Nazionale, vengeno corrisposte soltanto se. ¢ nella misura in cui. queste
ciano effettivamente versate allErorio da parte della Consolidante, sulla bose delle
risultanze del Consalidato Fiscale Nozionale del Gruppo.

Per i riflessi contabili di tali definizioni contrattuali, si rinvia allapposita sezione della nota
integrativa riguordante le politiche contabili,
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Gli effetti di tali accordi sulla voce imposte dell'esercizio sono dettagliati nella sezione dellg
1tota integrativa relative alle “impaoste sul reddito d'esercizio dell'operativild corrente”,

RAPPORTI CON LE SOCIETA' DEL GRUPPO GENERAL ELECTRIC

La Societd intrattiene rapporti con Societd del Gruppo General Electric regolati a normali
condizioni di mercoto, Al 31 dicembre 2015, tali rapporti sttengono principgimente a;

crediti acquistati nellambito di operazioni di factoring con terzi aventi ad oggetto crediti
verso Nuova Pignone S.p.A. e Nuovo Pignone Sir.l..

in particolare, il turnover dei crediti versa Nuovo Pignone S.p.A. al 31 dicembre 2015
ammonta complessivamente a 12,2 milioni di Eura. mentre il turnover versa Nuovo
Pignone S.r.l. ammonta a 1774 milioni di Eure. | crediti in essere ammontano a 4,0 milioni
di €uro (di cui 0,1 milioni di Euro acquistati a titolo definitivol verso Nuovo Pignone Sp.A.
mentre si attestano a 52,8 milioni di Euro verso Nuove Pignone S.r), {di cui 15,3 mifioni di
Euro acquistati pro-soluto};

servizi di cosh pooling “Zero Balance” forniti alle Societd europee del Gruppo GE dallo
consociata irfandese GE European Treasury Ltd. regoloti ai tassi del mercato monetario,
con un saldo netto debitorio di fine esercizio pari a 81,7 miliani di Euro circa;

linea di credito concessa dallo consociata irlandese GE Capital Eireann Funding IV per
complessivi 100 milioni di Euro. regolata in base al rating stand alone di GE Capital
Finance Sr.l assegnato da primario sacietd di rating, interamente utilizzota al 31
dicembre 2015;

linea di credito cancessa dalls consociata irandese GE Financial ireland per complessivi
5 milioni di dollari 14,6 milioni di Eurol, regolata in base al rating stand alone di GE Capital

Finance Srl. assegnate da primaria societa di rating, interamente utilizzata al 31
dicembre 2015;

garanzia fidejussoria rilasciata dalla Copogruppo GE Capital Interbanca S.pA. per 80
milioni di Euro a garanzia del rispetta dei limiti di concentrazione;

spese amministrative/gestionali riaddebitate da-GE Capital EMEA Services Limited per
0.6 mitioni.di.Euro circa, da-GE Capital-Corporation e-da-General Electric Company per 0,1
milioni di Euro ciascuna;

spese per servizi resi dalle funzioni accentrate nella Capogruppo riaddebitate da GE
Capital Interbanca S.p.A. pari @ 2.8 milioni di Eura circo;

spese di royalties relative ailutilizzo del marchio GE addebitate da GE Registry Copital
Inc. pari a 6,4 milioni di Euro circa,

Siinforma che la Societd non intrattiene rapporti con amministratorf o key managers.
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I soldi patrimoniali ed economici derivanti da tali rapporti sono di seguito presentoti.

[ ATTIATA PASSIVITA' [<2551] RICAV! GARANZIE
GE CAATAL IRSH Fundng V 100168038 597.118
GE Captad Bireann Funding | . 221566
GE Fincnesl Irdend 4B)L055 97190
GE Copual Interbonoa SpA 10.691 2L 1180597 02190 8000000
GE Cagal Senviees 51 125885 1596
GE Capitol EMEA Senvces Linted 555763
GE Copnal Eurcpean Treasury Senvees iretand A E83115 JE568 [:A]
Nugve Pignene Spa 94.364
Mueve Pignane 51 15382816
General Electre; Copial Corporaion 116293
GE Regstrylnc 4363121
Generel Ebectne Compony 845828
Ge Copan Berk Ltd 113892
ctole — isazaal 186.490.672 5085138 31761 4,000,000

Per ulteriori dettagli sui ropporti in essere con lo Capogruppo e te altre imprese del Gruppo,
comiplessivamente regolat o condizioni di mercato, si rinvia alta nota integrotiva,

CORPORATE GOVERNANCE

Il quodro compiessivo della “corporate governance” del Gruppo Bancario, inteso come il
sistema delle regole e delte procedure cui gli organi sociali fanno riferimento per ispirare la
proprig linea di condotta e adempiere alle proprie responsobilitd, & stato definito tenendo
presenti le norme vigenti e il quodro regolamentore dettato dall'Autoritd di Vigilanza.

Presso lo Caopogruppo e tutte |2 societd del Gruppo Baoncorio & in uso il modello
"trodizionale” che, in opplicazione de! principio di autonomia organizzativa e di
properzionolitd e in considerazione dalla struttura proprietaria, si ritiene essere il modello
piu idoneo od ossicurare I'outonomio del management e Vefficienza della gestione e
‘efficacia dei controlli oi fini di una sano e prudente gestione, consentendo ta chigro
distinzione di ruoli & responsobilita, un appropriato bilanciamento dei poteri e l'equilibrata
composizione degli orgoni.

INTERESS! E SOGGETT! COLLEGATI

Lo Capogruppo disciplina con proprie dispesizioni interne gli interessi personali lonche in
conflitto} degli esponenti, dei dipendenti e de! "soggetti collegati* in.ombito societario

In merito, la Capogruppo pone in essere presidi e procedure adeguati al fine di limitare il
rischio che la vicinanzo di soggeth oi centri decisionali della Banca stessa o delle societa
comirollate focenti porte del Gruppo Bancorio possa compromettere l'oggettivitd e
limparzialito delle decisioni relative alle operozioni effettuate con i soggetti medesimi,
possibili distorsioni nel processo di allocazione delle risorse, esposizione della Banca a rischi
non adeguatomente misurati o presidiati e, pertanto, potenziali danni per gli azionisti.

Con specifico riferimento allambito dei “soggetti collegoti®, si informa che in data 28 giugno
2012 il Consiglio di Amministrozione della Capogruppo ha deliberato, previo parere positivo
del Consigliere Indipendente Mario Gorraffo (unico Consigliere Indipendente in carica
all'epocal e con il parere pesitivo del Collegio Sindacale, 'approvozione del regolomento che
disciplina le operazioni con le parti correlate e relativi soggetti connessi delle singole societd
componenti del Gruppo Bancario ¢ del Gruppo Bancario stesso.

Nella riunione del 20 dicembre 2012, il Consiglio di Amministrazione delta Capogruppo ha
deliberato (il I'opprovazione di un'ulteriore versione del menzionoto regolamento e i)
fapprovazicne dei regolamento sui controlli relativo alia discipling delle politiche in materia

GE Capitel Finance Srl. 11



GE Capital

di controlli sulle ottivita di rischio e sui conflitti di interesse nei confronti di soggetti collegati.
I menzionoti documenti sono stati successivamente recepiti dalle singole societd, diverse
dalle Bonce, che appartengono al Gruppo 8ancario.

Come richiesto do Banca ditalia, I'Assemblea dei Soci dello Capogruppo tenutosi il 21
dicembre 2012 é stoto rogguagliota in merito al'avvenula approvozione consiliare del
documento recante fe politiche dei controlli interni in materia di soggetti collegati,

i Consiglio di Amministrazione della Capogruppa del 20 oprile 2015 ha deliberato in merito
al regalamento che disciplina le operazioni con le porti correlete e relotivi soggetti connessi,
approvando nelle specifico: fi} lo riduzione del limite complessivo per operozioni con
assunzione di rischio di credito del Gruppo Bancario nei confronti di soggetti collegati e [iil
una non significativa variaziene delle procedure pre-deliberative.

RESPONSABILITA AMMINISTRATIVA DELLE PERSONE GIURIDICHE - D.LGS. N, 231/2001

Il Consiglio di Amministrazione del 19 novernbre 2015 ha spprovato l'oggiornaomento del
Modelio Organizzativo ex Decreto Legislativo 231/2001 dello Societd ol fine di recepire lo
normativa in matetio di autoricicloggio (At 648 ter-1 c.p. recepito nel novero dei reati
presupposto ollArt, 25-octies del D.Lgs 231/2001) e includere lo rinnovata versione del
Codice Etico “The Spirit & The Letter”; in termini di composizione dell'Grgonismo di Vigitonzo
si segnala che, in data 28 luglio 2015, if Consiglio ha nominata 'Avv. Alessandro De Nicola,
membro esterno, quale nuovo presidente, confermando Paolo Rusconi - Responsabile della
Funzione “Complionce e Antiricicloggio” - e Amelio Trovi - Responsobile dello Funzione
“Internol Audit”.

IL PROGETTO RELATIVO AL CD. "INTERMEDIARIO UNICO"

In dota 12 maggio 2015 sono entrote in vigere le nuove “Disposizioni di Vigilanza per gli
Intermediari Finanziori di cui olla Circolare di Bonca d'italia n. 288 del 3 oprile 2015,

ernanata in attuczione delle disposizioni di cui ol Titolo V del d. Igs n. 385/1993, come
modificate nel tempo.

Il 'nuovo regime & di immediato opplicezione per GE Capital Finonce S, intermediario
finanziorio iscritto nell'elenca speciale di cui alf'art. 107-de! TUB. Come noto, lo Circolore in
argomento-ha-eliminato-la-distinzione-tra-intermedion-finonziori-iscritti-nelelenco-di-cu’
alfart. 106 e quelli iscritti nellelenco di cui ollart, 107 del TUB, introducendo un unico "olbo”
degli intermediari finanziari che sard tenuto ai sensi deli'ort. 106 del TUB da Bonca d'italia.
L'esercizio lovvero la continuazione dell'esercizio) nei confronti del pubblica dell'attivita di
cancessione di finonziomenti sotto quolsiasi forma & stoto sottoposto alla espressq
outorizzazione da parte di Banca d'ltalia.

Con prapria del @ ottobre 2015, lo Controlionte GE Capital interbanca S.p.A, in qualitd di
capogruppo del Gruppo Bancario, ha avanzato istanza di qutorizzazione per liscrizione
nellalbo di cui off'ort. 106 del TUB per conto delle sue controliate, inclusa fa Societd. Con
proprio del 24 novembre 2015, Banca dtolia ha confermato I'ovvio dei procedimenti relotivi
alia predetia istanzo, il termine di conclusione di detti procedimenti & pari a 180 giorni, fotte
saive le ipotesi di sospensione e interruziane dei termini previste dal vigente ordinamento.

GE Copital Finonce S.r.l.
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LA GESTIONE DEL RISCHIO E | PRINCIPALI RISCHI E INCERTEZZE
I principali rischi a cui la Societd é esposta sona i seguenti:
Rischia di tasso d'interesse

St evidenzio che la Societd, nel reperimento dei fondi necessari allespletamento della
propria attivitd di erogozione dei servizi finanziari, ricorre principdimente a finonziamenti o
tassi indicizzati di breve periodo, a fronte di impieghi definiti con la stessa struttura di tossi,
Si precisa che, al momento, lo Societd finonzio quasi interomente lo propric ottivitd
medicnte i fondi propri, ricorrendo alle funzione Tesoreria del Gruppo GE, e, in misurg
residuale, tramite le linee di credito concesse dalle banche con cui la Societd opera
attuglmente.

Rischio di credito

Esso costituisce il principale rischio cui & esposta la Societd, per tipologio di attivita svolta.
Le principali incertezze cui & soggetta lo Societd sono connesse allandamento
dell'economia reale e agli effetti conseguenti che tale trend ha sulla capacita di rimborso
delle controparti; in particolare si fa riferimento al rischio dei clienti nefle operazioni pro-
solvendo e dei debitcri ceduti nelle operazioni insovenza pro-soluto,

Si evidenzia il supporto, nelle operazioni pro-soluto, di una polizza ossicurativa crediti
stipulata ¢con una primaria compaognia.

L'attenzione riposta nello fase valutotivo e nella gestione dei rischi, con il miglioramento
degli strument; di controllo e una continua attenzione alla diversificozione del portafoglio,
portano a ritenere che tali rischi, allo stoto atiuale, non possono compromettere la
continuitd aziendale,

Per quanto concerne f'organizzazione e i pracessi di Risk Management, nel corso del 2015, la
Societd ha beneficiato dei cambiamenti.del modello organizzative intervenuti allinterno del
Gruppo Bancario o seguito del'approvazione del “Regolamento sul sistema dei controli
interni e modclitd di coordinamenta” approvato it 26 giugno 2014, in ottica di adeguomento
alle previsioni di Banco d'ltalia previste dal 15° aggiarnamento del 2 iuglio 2013 della
Circolare n. 263 del 27 dicembre 2006 “Nuove.disposizioni di vigifanza-prudenziale-per-le
banche” [Circalarel, con specifica riferimento al Titolo |1,

E' inoltre presente un processo di reporting strutturato finalizzato @ comunicare su base
periodica can 1 vertici aziendali, fornendo loro rilevazioni ed analisi utili come supporio perle
decisioni.

INFORMATION TECNOLOGY

La mutigazione del rischio informatico & il supporto ai nuovi requisiti declinoti dalla Banco
d'italia in materia di controlli rappresentano laspetto predominante delliniziativa
delfinformation Technology svolta sui sistemi operativi della societd nell'esercizio chesié
chiuso al 31 dicembre 2015,

EVENT! SUCCESSIVI E PREVEDIBILE EVOLUZIONE DELLA GESTIONE

Come precedentemente citato, in data 10 aprile 2015 il Consiglio di Amministrozione di
Generol Electric, azionista ultimo di controllo di Ge Capital Finance S.r.. (la Controllante), ha

annunciato la propria decisione strategica di vendere fa maogaior parte degli asset di GE
Capitat,

GE Copital Finance S.r). IV@'



In doto 9 marzo 2016 infatti, i Consiglio di Amministrazione dello Societd & stato informato
che @ stato predisposto dall'azionista il piono di attugzione di tale strotegia (cd. "Progetto
Hubble"} che comprende uno iniziotiva relotiva a GE Capital Interbanca S.p.A. e olle sue
controllate, inclusa lo Societd, denominata "Progetto Indigo” riguardante il processo di
dismissione del Gruppe GE Capital in italia.

Gid nel mese di giugno del 2015, I'odvisor incaricato do GE ha awvigto contatti con i
principali player de! mercate per comprendere il loro fivello di interesse per una potenziale

gcquisizione del controlio della Capogruppo e delle sue societd contrallate, inclusa Ge
Capital Finance S.r.l.,

In dota 9 marzo 2015 i Consiglio di Amministrozione dello Societd ho autorizzato l'ovvio del
processe di due diligence nel contesto del “Pregetto indigo™.

In questo clima di incertezze e di instobilitd i management si impegnera a montenere un

ritmo di crescita dello ottivitd e proseguird i suoi sforzi per rendere ancora pil efficiente
'orgonizzazione della societd.

Le previsioni di crescita per il mercato del factoring per il 2016 sono tra it 5% e il 7%.

Nel 2016 la societd proseguird lo sua strategio commerciale - iniziota nella seconda parte
del 2015 - mirondo o acquisire clienti di dimensione pil piccole rispetto allo media del
portafoglic, con il doppio obiettivo di ridurre la sua dipendenza da un numero encora
troppo limitato di clienti e di cumentore la redditivitd medio dei suci impieghi. [ clienti
acquisiti nella seconda metd del 2015 hanno gia contribuito a ridurre il turnover medio per
cliente dello societd, con condizioni medie {spread e commissionil sopra lo media det
poriafoglio. Ovviamente questo strategio chiederd tempo per cambiare drosticamente il
profilo commerciale della societd e non potrd che essere rivalutata in funzione dei nuovi
assetti proprietari della Societd.

Le altre due linee guide principali per o sviluppo commerciole di questanno sone:

» intensificare lo promozione dei prodotti reverse-maturity - not notificotion il cui peso nei
nostri impieghi & ancora sotto la medio del mercato

«__continuore.inostri.sforzi.per diversificare.le fenti.di sviluppa delnostro business

| due primi mesi del 2016 confermano il trend positivo dei volumi della nostra Sccietd
rispetto al 2015 con una crescita del 4% nei primi due mesi dell'anno.

Esaminati i rischi e le incertezze connessi alfottucle contesto macroeconomico si ritiene
ragicnevole 'aspettotiva che la Societd continuerd ad operare in un futuro prevedibile di

almeno 12 mesi e, conseguentemente, il bilancio 2015 & stoto redatto nel presupposto della
continuitd aziendale. 5

ALTRE INFORMAZIONI

Al sensi dell'art. 2428 c.c, si fa presente che lo Societd non ha svolte attivitd di ricerca e
sviluppo nel corso dell'esercizio,

La Societd dichiara di non possedere azioni proprie o di societd controllanti né direttomente
ne per tramite di societd fiduciaria o per interposto persona; la Societd dichiora inoltre che
nel corso dell'esercizio 2015 non ha acquistoto o glienoto azioni proprie o di societd
contrallanti né direttamente né per tramite di societd fiduciorio o per interposta persona.

GE Copital Finance S.r).
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5i conferma inolire Fettivitd gi periadica aggiornomento del Documento Programmatico per
la Sicurezza previsto dall'art. 34, comma 1, lettera g} def D.Lgs. n. 196 del 30 giugno 2003
{"Codice in materia di protezione di dati personali’).

In tole documento seno descritte le misure emanate per garantire lo sicurezza dei dati
personali trottati,

GE Capital Finonce Sr.l. 15
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Signori Soci,
Viinvihamo ad assumere le necessarie delibere in merito o quonto segue:

“"Esome e opprovozione del biloncio individuale di esercizio chiuse ol 31 dicembre 2015:
Relozione del Consiglio di Amministrazione; Relozione del Collegio Sindocale; Reiazione della
Saocieta di Revisione; delibere inerenti e conseguenty™.

Vi invitiomo ad approvarlo e Vi proponiamo di ripertare o nuovo 1o perdite di esercizie che
ommonto a Euro 2.956.933

Per #f Cansiglio di Amministrazione

IAmministratore Delegato

/S}Mﬁ
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SCHEML DI BILANCIO AL 31 DICEMBRE 2015
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STATO PATRIMONIALE

Importi in unitd di Euro
Voci deli'attive 31 Dicembre 2015 |31 Dicembre 2015
10. [Cosso e disponibilita liquide 1,255 4534
60. |Crediti 318.834.019 252482140
110. {Attivita immateriali 652,660 541,049
120. |Attivitd fiscolf 1.769.685 9.201.681
al ccirenti 1.290.578 2248853
bl anticipate 6.479.107 6.952.728
-dicuicllo L214/2011 6.466.637 6926.483
140, [Altre altivitd 380814 B58.120
TOTALE ATTIVO 327.638.433 263.087.924
rmnar;i in unitd di Eurg
Voei del pessivo e del patrimonio natto 31 Dicembre 2015 {31 Dicembre 2014
10, |Debti 192.125.759 131.844.084
70. |Passivita fiscali 109.254 239.462
ol correnti R 143.561
b} differite 109.254 95.901
90. |Altre possivita 18.792.763 11.504.504
100. |Trattomento di fine rapgorto del personole 274,521 326.360
110 {Fondi per rischi e oneri 836,016 746,161
b} altri fondi 836.015 746.161
120. |Copitale 123.240.000 123.240.000
150, |Sovropprezzi di emissions 4400213 4,400,213
160. |Riserve 19.143.670) [9.428.594)
170. [Riserve da valutozicne {39.490) {69.191}
180. |utile {Perdital d'esercizio (2.956.933} 284,925
TOTALE PASSIVO E PATRIMONIO NETTO 327.638.433 263.087.924

GE Capitol Finonce S.r.,
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CONTO ECONOMICO
imparti in unitd ¢ Eure
Veei 31 Dicembre 31 Dicembre
2015 2014
10, |Inceressi otlivi e proventi gssimiloti 3.46Q.375 1387.232
20. {Interessi passivi e oneri gssimilat (963 344} (520.258]
MARGINE Dt INTERESSE 2.497.032 2866974
30, |Commission otlive 4.269.723 4,732,810
40, |Commissioni passive (993.769) 995.816)
COMMISSION] NETTE 3.275.954 3.736.994
MARGINE DI INTERMEDIAZIONE 5.772.986 6.603.968
100. |Rettifiche/Riprese d volore nelte per deteriaromento ¢i: 687,605 1.162.324
o) atuwitd finonzicrie 687.605 1162324
1:0. |Spese omministrative: [9.396.261) [7.946.145)
ol spese per#l personale {3.593.125] (3.502.074)
b) altre spese amministrative : 15.803.136 {6.664071)
120. |Rettifiche/Riprese di valore nette su ottivitd moteriali . 13.126)
130. |Rettifiche/Riprese di vlore neite su ottivitd immaterich {183.584} 221649
150. JAccentonomenti netti ai fondi per rischi e oneri {23.2361 691369
160, [Altri proventi e oneni di gestione 187.114 173915
RISULTATO DELLA GESTIONE OPERATIVA {2.955.3751 460,856
UTILE [PERDITA] DELL' ATTIVITA’ CORRENTE AL LORDO DELLE IMPOSTE (2,955,375 460.856
190, |Imposte sul reddito defloperativild corrente {1558} {175.932|
UTILE {PERDITA] DELL ATTIVITA' CORRENTE AL NETTO DELLE IMPOSTE {2.956.933) 284,924
UTILE |PERDITA} O'ESERCIZIO {2.956.933) 284,924

| Sitrmor

GE Capital Finance Sr.l, 20



PROSPETTO DELLA REDDITIVITA* COMPLESSIVA

impartt ;i urtd o Ewn

GE Capital

Vael

31dicembre 2015

31 dicambre 2014

10

Utile {Pergditol d'esercizio

12.956.933)

264.925

20
10
43
50
50

70

90

100
110
120

130

Altee companant redditiali al netto delle Imposte senza rigifo o conto economico
Atlivitd materioli

Atuwd imanaterioli

Picn: o benelich definiti

Artivitd non correntiin vio di dismessione

Quaia dede tisve doveiutezione per poredpcnion vekitole ¢ patrinenio reito
Altre component] redditunli ol netto delle imposte con rigira o conts economico
Coperture diinvestment estei

Dilferenze dicombio

[Coperiura di fussi finonziesi

altivith finorziare disponibili per ki vendio

Attivila correntiin via di dismissione

Quota dedle riserve do vaiuiazione per pertecipazicn] volutate a potrimenia natto

Totaly altre componenti reddituali ol aetto delle Imposte

28701

29.701

116937

116.937}

[z

Redditivita comptessiva [voce 30+ 1300

12.927.232)

267.958

GE Copitol Finance S.rl.

Q&w—/ Shywens

21



GE Capital

PROSPETTO DELLE VARIAZION| DEL PATRIMONIO NETTO

ESERCIZIO 2014
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bi aitie RLAAT ] TeIges 101585
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PROSPETTO DELLE VARIAZION| DEL PATRIMONIO NETTO

GE Copito

ESERCIZIO 2015
Inport i Laua d Eurd
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RENDICONTO FINANZIARIC

GE Capital

METODO DIRETTO
importiin uniid o Eurg
A. ATTIVITA' OPERATIVA 31 dicembre 20151 31 dicembre 2014
1.GESTIONE 13.810.5351 12.006.1901
- Interessi althd incassatt 3.460376 3387.232
«inferessi passvi pogati 1871.016) 14B3.045)
- commissioni nette 3.275.954 3735994
- spese per il personale {3.551.125) 13.502.074)
- tltri costi {6.648865) 15.198323)
~ gltr ricow 356325 19%.125
- impaste e losse 11,795 1145.099)
2, LIQUIDITA’ GENERATA/{ASSORBITA) DALLE ATTIVITA' FINANZIARIE {63.758.738} (17.785.162)
- crediti versa bonche 76,2681 01062
- crediti verso enti finanziori 698.717 1698.717}
- craditi versa clientela 66.206.621) 119.978.905)
- alire ptiivitd 1.905.534 1.899.198
3. LIQUIDITA' GENERATA/IASSORBITA) DALLE PASSIVITA’ FINANZIARIE 5£7.860.788 20.003.523
- Gebiti verso banche 4535 318
- Cebiti verso ent inanzigri 59.897.259 223907960
- debiti verso chentelo 20%.453 6575.782)
- clire passivith . 7.569 441 2071027
| LIQUIDITA® NETTA GENERATQE§§O@!!& DALLATTIVITA® OPERATIVA 291.515 212171
B. ATTIVITA" DI INVESTIMENTO
2. LIQUIDITA' ASSORBITA DA; 1294,794] {209.942)
= agquisti di attvild immateriali 1294.794) 1208.942)
IDITA' NETTA GENERATASIASSORBITA] DALUATTIVITA' DI INVESTIMENTQ {294.754) {209.942]
LIQUIDITA' NETTA GENERATA/TASSORBITA) NEL PERIODO 3.279} 2,229
RICONCILIAZIONE
importe importo
Casso ¢ disponibilitd Iquice ollinizio del perigdo 4534 305
Liguiditd totale nette genercta/assorbito nel periods 1.279) 2.229
—Cossg e disporbihla kauide shte chiusura ded periado 1.255 4.534

Qéfu.a..-/ Srm
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GE Copital

1, PREMESSA

La nota integrativu & suddivisa nelle seguenti part:
Parte A - Politiche contobili

Parte B - Informazioni sullo Stato patrimoniale
Farte C - Infermaozioni sul Conto economico

Parte D - Altre informazioni

Ogni parte dello nota & articolota in sezioni, ciascuna delle qudli illustra un singolo ospetto
dello gestione aziendg'e. Le sezioni contengono informazioni di notura sia qualitotiva sio
quantitativa,

Le infermaziont di noture quontitotiva sore costituite, di regola, do voci e da tabelle,
Le voci e le tabelle che non presentano importi non vengono indicate.

Le labelle sono stote redatte rispettondo gli schemi previsti dalle disposizioni vigenti, anche
quondo scno state avvalorate solo alcune delle voci in esse contenute.

Gli importi di seguito riportoti sono espressi in unitd di Euro, salvo quonde diversomente

indicato, ol fine di ossicurafe moggiore significativits e chiarezza alle infarmaziont
contenute,

Inoltre, la Societa fornisce informozioni comperative per l'esercizio precadente per tutti gli
importi esposti in bilancio.
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PARTE A - POLITICHE CONTABILI
A.l- PARTE GENERALE
Sezione 1 - Dichiarazione di conformita ai principi contabili internazionali

I bilancio per l'esercizio 2015 & stato redatto secondo i principi contabili internozionali
(IAS/IFRS) emanati dalllnternational Accounting Stondard Boord (IASB} e le relative
interpretazioni dellinternotional Financial Reporting Interpretations Committee [IFRIC)
omologell dolla Commissione Europea e in vigore af 31 dicembre 2015, come stabilito dal
Regolomento Comunitario n. 1606 del 19 luglio 2002 [che prevede |'applicazione dei principi
contabili internazionali @ obbliga tutte le societd del'Unione Europea quotate in mercati
regolomentati o redigere, e partire del 2005, il bilancio consolidato conformemente agli
IAS/IFRS) e in virtd della focoltd concessa dal Decreto legislativo 28 febbraic 2005 n. 38 che
ha esteso l'ombito di applicozione dei principi contobili internazional anche o bilanc
individuali delle societd quotote, delle banche e degli enti finanziari vigilati, in via facoltotiva
per I'esercizio 2005 e obbligatoria dall'esercizio 20086,

Sezione 2 - Principi generali di redazione

fl presente biloncio & stato predispos:to sulfo base delle “Istruzion per lo redazione dei
Bilanci degli Intermediari Finanziari, degli Istituti di Pagamento, degli Istituti di Moneta
elettronica, delle SGR e delle SIM* emanate dallo Banca dltalio, nelfambito dei poteri
ragolomentari conferitegli dal Decreto Legislotivo 28 febbraio 2005 n. 38, con il
Provvedimento del 15 dicembre 2015, che recepisce e da opplicazione protica ai orincipi
contabili internazianali sopra richiamoti,

In conformitd clle disposizioni deffort. 5 del D. Lgs. n. 38/2005, il bilancio & stato redatto
utilizzando I'Euro quale moeneta di conto.

Il bilantio & costituito dollo Stato Patrimeniale, dol Conto Ecoromico, dal Prospetto della
Redditivitd Complessiva, dal Prospetto delie variazioni del Patrimonio Netto, dal Rendiconto
Finanzigrio e dalla Nota Integrativa. E, inoltre, corredato do uno Relozione degli
amministratori sull'andamento dello gestione, dei risultati economici conseguiti e della
sitluazione patrimoniole e finanziaria dello Societd,

if biloncio é stato redatto con chiorezza e reppresenta in modo veritiero e correto lo

situazione patrimoniale, finanziaria, i risultoto economico delfesercizio e i flussi finanziari
della Societd,

Se le informaziont richieste doi principi contabili internazionali e dalle disposizioni contenute
nelle Istruzioni emanate dolle Banca ditalio non sono sufficienti o dare una

rappresentaziong veritiero e corretto, neflo nota integrativa sono fornite informozioni
cormplementari necessarie allo scopo.

Nel rispetto dell'ort. 5 del D. Lgs. n. 38/2008, quaiora, in casi eccezionali, I'opplicazione di
una disposizione prevista doi principi contabili internozionali sia risultato incompatibile con
la rappresentazione veritiera e corretto della situazione patrimaniale, finanzioria e del
nisultato economico, la disposizione non viene applicata, In tol cose, nella nota integrotiva
vengono spiegoti i motivi della deroga e la sua influenzo sufla roppresentazione della
situazione patrimoniale. di quella finanziario e del risultato economico. Nel biloncio gli
eventuali utili denventi dalla deroga vengono iscritti in una riserva non distribuibile se non in
misura corrispondente al valzre recuperato.
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In assenza di un principio o di uninterpretozione opplicabile specificamente od una
operazione, oltro evento o circostonza, la Direzione Aziendale fard uso del proprio giudiz o
nello sviluppare e applicare un principio contabile, oi fine di fornire una informotiva:

= rilevante oi fini delle decisioni economiche da porte degli utilizzotori;
= cttendibile, in modo che il bilencio:

- roppresentt fedelmente la situozione potrimoniale, finonziaria, il risultoto economica
e i flussi finanziori dello Societd;

- rifletto la sostanza economico delle operazioni, oltri eventi e circostanze e non
meramente lo forma legole;

- sia neutrale, cicé scevro da pregiudizi;
- sia prudente;
- sia completo con riferimento o tutti gli ospetti rilevonti,

Nell'esercitare il giudizio descritto, lo Direzicne Aziendale fa nferimento e considerg
I'opplicabilitd delle seguenti fonti, riportate in ordine gerarchicamente decrescente:

* le disposizioni e le guide opplicative contenute nei Principi e Interpretozioni che trattano
casi simili o correlati;

o le definizioni, i criteri di rilevazione ed i concetti di misurozione per lo contabilizzazione
delle attivitd, delle possivitd, dei ricavi e dei costi contenuti nel Quodro sistematico.

!l bilancio si fondo sull'opplicazione dei seguenti principi generali di redazione, in conformita
dlle disposizioni dell'ort. 5 de! D. Lgs. N. 38/2005:

* continuito aziendale: fe ottivitd, ie possivitd e le operazioni “fuori bilancio” formano
oggetto di valutazione sullo scorto dei valori di funzionamento dellc Societé, in quanto
destinate o durare in vio prospettica;

* competenza economica: i costi e i ricavi sone rilevati nel periotdo in cui moturano
econoricamente in relazione oi sottostanti servizi ricevuti e forniti, indipendentemente

dailo-dato del foro regolomento monetario. £ opplicoto il criteric dellg correlgzione ira
costi e ricavi;

= coerenza di rappresentozione: per assicurare la comparabilita dei bilandi, le modatita d
rappresentazione e di clossificozione vengona mantenute costanti nel terpo, a meno
che il loro cambiomento non sio prescritto do un Principio Contabile Internazionale o do
ung interpretazione eppure non sig diretto a rendere pid significativa ed offidabile
i'esposizione dei volori. Quando viene modificato uno determinota modclitd o
rappresentazione o di classificazione, fa nuova modglits viene applicato - se possibile -
in via retroattiva, illustrandone le ragioni e la naturs ed indicondone gli effetti sulla
rappresentazione dello situczione patrimaniale, finanziaria ed economica della Societd;

» rilevanza e aggreguzione: ogni classe rilevonte di elementi che presentons natura o
funzione simili viene esposta distintamente nel biloncio; gli elementi aventi notura o
funzione differenti, se rilevanti, sono rappresentati seporataments, Soranno opplicote le
disposizioni emangate dolle Bance d'italio in moterio di "forme tecniche® dei bilanci degli
intermediari finonziari iscritti nell'elenco specicle;
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s divieto di compensazione: e ottivith & le passivitd, i costi e i ricavi non possono essere
fro loro compensati, snlve che questo non sia previsto o consentito do un Principio
Contobile Internozionale o dolle disposizioni contenute nelle Istruzioni emonete dalla
Banca d'ltatia in matena di bilanci degh intermediari {inanziari;

= informativa comparativa; salvo che non sio diversamente previsto o consentito,
tinformativa comparativa riferita al'esercizio precedente viene riportato per tutti i dot
contenuti nel bitancio, includendo anche le informazicni di tipo quatitativo se necessarie
per la comprensibilita del bilancio.

Sezione 3 - Eventi successivi alla data di riferimento del bilancio

Hon si sono verificati eventi di rilieva che possano modificare significativamente la
sifuazione economica, pairimoniale e finonziaria della societd al punto che la loro omessa
informaziane poirebbe influenzare le decisioni economiche degli utilizzotori del bilancio
prese sulla base del bilancio stesso.

Per moggiort dettagli si rimanda alla sezione “Eventi successivi e prevedibile evoluzione
della gestione” nello relozione sulla gastione.

Sezione 4 - Altri aspetti

Nella redazione del presente bilancio si & preso atto dei nuovi principi contobili
internazionali e delle madifiche di principi contabili gia in vigora,

Tra la normativa contobile applicabile, obbligatoriamente e per la prima volta, a partire dol
2015, si segnala l'nterpretaziona IFRIC 21 - Trbuti, omologata dalla Commissiong Europea
tramite il Regolamento UE 634/2014. Tale Interpretazione fornisce indicazioni in merito alle
modolitd di rilevazione di passwvité connesse ci pogamente di tributi imposti da
amministrazioni pubbliche e rientranti nell'cmbito di applicozione dello 145 37,

Sempre g partire dal 2015 sano applicabili gli amendments agli IFRS 3 & 13, oltre allo 1AS 40,
omologati dol Regolomento UE 1361/2014. Tah modifiche, comunque, non rivestono
carattere di particolare significativiid per il bitancio di GE Capital Finance S.rl,

Con riferimento ol paragrafo 125 dello 1AS 1, si rimando ai poragrafi "Rischi conness
all'attivitd aziendale”,

In occardo con le disposizioni di cui aflo tAS 10, lo Societd ha autorizzato o pubblicozicne
del presente bilancio nei termini previsti dalla vigente normativa,

Nella redazione del presente bilancio, la Soctetd nan ha oparato deroghe ai principi contabili
internazional:, .

La societd di revisiong in corica & KPMG S.p.A. come da delibera dell’Assemblea dei soci del
17 maggio 2010, il cui incorico scode ollo data di approvazione del biloncio di GE Copital
Finance S.rl. al 31 dicembre 2018.

A.2 - PARTE RELATIVA ALLE PRINCIPALI VOCI DI BELANCIO

Per le prncipah voci di bilancio vengono defimti i criteri di  classificazione,
iscrizione/cancellazione, volutazione e rilevozione delle componenti di reddito,

5t analizzano pertonto in dettaglio le principali voci, specificando per ciascuno di esse le
modolitd di roppresentazione in biloncio secondo i nuovi principi contabili e proponendo,
ove lasciota olla discrezionalita dellimpresa, I'adozione delle opzioni ritenute maggiormente
coerenti con |a realtd aziendale.
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Crediti
Criter: di iscrizione

Liscrizione in bilancio awiene clla data di erogozione e sclo quando vengono
sostanziglmente trasferiti tutti i rischi e benefici oppure il controllo effettivo dei medesimi
crediti.

Liscrizione iniziole owviene ol foir volue comprensivo dei costifricavi di transozione
direttamente attribuibili oll'acquisizione dell'ottivitd. Per essere assunto come "costa/ricave
di transazione” lo stesso deve essere determinabite fin dal'origine dell'operozione anche se
liquidato in un momenta successivo. Sone invece da escludere i costi oggetto di specifico
rimborso do porte del debitore o di un terzo o inquadrabili tro | normoli costi interni di
carattere emministrativo,

In particolore, per quanto riguorda i crediti per foctoring, la Societd ha effettuoto lo
valutazione dellovwenuto trasferimento di tutti i rischi e benefici g prescindere dalla
tipologia di cessione, pro-solvendo o pro-soluta:

= peri crediti ocquistati pro-solvendo e pro-soluto "formale”, periquali non & avvenuto il
sostanzigle trosferimento di rischi e benefici, liscrizione del credito nei confronti del
cedente corrisponde ol carrispettive anticipato;

¢ per i crediti acquisiati o titolo definitivo, liscrizione presuppone una valutazione
analitica delle clausole contrattuali di cessione del credito e quindi lg verifica del
sostonziale trasferimento di tutti i rischi e i benefici oppure del mantenimento del
controlio delle attivitd da parte del cedente. Ove dall'andlisi emerga la non sussistenzo
dei presupposti per liscrizione del crediti, si pracede alliscrizione in biloncio dei
corrispettivi anticipati at cedente, analogomente al pro-solvendo.

Criteri di classificozione

Rientrono in questo categoria tutti i crediti di qualunque forma tecnica, vantati nei confronti
di enti creditizi, finanziari e clientela, sia erogati direttarmente che acquistoti da terzi, che
prevedano pagament; fissi o comunque determinabili, che non siano guotati in un mercoto
ottivo e che non siono stati dossificati all'origine tra le “ottivitd finanziariedisponibili.per la
vencita” o tra le “ottivitd finanziorie al fair value con effetti o conto economico”. Rientrono
nella definizione i crediti commerciali,

| credits per factoring risuitano quindi cossificatiin guesta categoerio.
Criteri di valutazione

Dope l'scrizione inizigle, i crediti sono volutati ol costo ammortizzote, pori al valore di primo
iscrizione diminuito/oumentoto dei rimbarsi di capitole, delle rettifiche/riprese di valore e
dell'ammortamento della differenza tra il valore inizigle e quelle o scadenza, riconducibile
tipicamente i costi/ricavi imputati direttamente ol singolo cradito. Il costo ommortizzato &
determinato sulla base del tasso di interesse effettivo, owvero de! tasso che eguaglio ol
valore di prima iscrizione, inclusive dei costi/ricavi ricondotti al credito, il volore attuole dei
flussi futuri del credito. Leffetto economico dei costi e ricavi inizigli viene cosi distribuito
lungo la vita attesa del credito.

Ad ogni chiusura di bilancio, inoltre, & necessario sottoporre il portafoglo od un impairment
test per determinore se vi siano oggettive evidenze di perdita durevole di valore,
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It principio contabilz internazionale prevede, inoltre, in materia di impairment che:

° le posizioni creditorie deteriorate o, pil precisamente, che presentanc evidenzo di
riduzione di valore siona vaiutate tenendo conto dell'effetto temporale connesso alle
previsioni circa i tempi di recupero, con Conseguente gttuolizzazione ol tosso di
interesse effettivo originorio delle previsioni stesse;

* le posizioni creditorie che non presentono evidenze di riduzione di valore siono valutate
coliettivamente, mediante la loro suddivisione in categorie di rischio omogenee alle
quali vengono associate svalutazioni stimate sulla bose di esperienze storiche di
perdite.

Lo determinazione anchitica dell'impairment richiede che per ogni posizione si proceda a;
* determinare la stima delfimporto recuperabile;
» determinare il presumibile valore di realizzo delle eventugli garonzie;

» determinare lo stima dei costi che si ritiene verranno sostenuti per il recupero
dell'esposizione creditizia; .

* definire il periodo di tempo entro il quadle si prevede di recuperare tole importo;
» distribuire nellarco temporale definita i flussi di cossa otiesi:

° ottualizzore i flussi di cassa sulla base del tasso di interesse effettivo originario
deli‘attivita,

Per tali posizioni pertanto 'ammontore dellimpairment corrisponde alla differenza tra i
valare ottenuto doll'ottuclizzazione dei flussi di cassg attesi ed il valore di bilancio alla data
dello valutozione icosto ammortizzato). | flussi di cassa previsti tengono conto dei tempi di
recupero attesi, det presumibile valore di realizzo, delle eventuali goronzie ed | costi che si
ritiene verranno sostenuti per il recupero dell'esposizione creditizia.

Per lo clossificazione delle esposizioni deteriorate nelle diverse cotegorie di rischio
[sofferenze, inodempienze probabili ed esposizioni scodute oltre i 90 gg), la Societd fo
riferimento olla normativa emanata in materig dalla Banco d'alia, integrata con
disposizioni_interne che fissano, o-livelio-di Gruppe,criteri e regole guiomatiche per |
passaggio det crediti nellambito delfle distinte categorie di rischio.

Al fini della determinazione delle rettifiche da apportare al valore di bilancio dei crediti, si
procede, o seconda del diverse grado di deterioramento, alla valutazione onaiitico o
collettiva degli stessi, come di sequito meglio dettogliate.

Sono oggeatte di valutezione analitica:

= le sofferenze: crediti verso soggetti in stato di insolvenza o in situazioni sostanziolmente
equiparabiki;

» e inadempienze probabili; crediti verso s0ggetti in temporanea situazione di obiettiva
difficoltd che sia prevedibile possa essere fimossa in un congruo pericdo di tempo e
crediti per i quali la Societd, ¢ cousa del deterioromento delle condizioni economico-
finanzigrie del debitore, acconsente a modifiche delle originarie condizioni controttuali
che diano luogo ad una perdita:
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= gl scaduti oltre 90 gg: crediti verso soggetti che presentano oggettive anomalie nelle
obitudini di pogomento che potrebbero presupporre una potenziole insolvenzo.

Le ottivitd non sottoposte alla volutazione anglitica, poiché non presentanc obiettive
evidenze di riduzion: di valore, o quelle per le quali il processo di valutozione anaiitica ha
determinato una previsione di recupero integrole sono sottoposte a valutazione collettiva.
La volutozione collettiva sichiede che vengano individuate categerie omogenee di attivitd
finanziorie per te quali fe perdite verranno computote sullo bose delle relotive Probability of
Default (PD] e Loss Given Default {LGD), definite, rispettivamente, come la probebifitd che il

debitore entri in default e come lo percentuale di perdite stimate in coso di defauli cel
debitore.

Criteri di cancellozione

| crediti possono essere concellati do! bilancio quondo si estinguonc i relotivi dirit
contrattuall o quando vengono ceduti, o condizione perd che io cessione comport
sostonzioimente il trosferimento di tutti i rischi e benefici connessi ai crediti stessi. Per
contro, ove ci¢ non avvenga, i crediti continuano od essere iscritti alfattivo del bilancio
ancorché giuridicomente lu titolaritd det credito sia stato trosferita. Nel coso non sics
possibile accertare il sostanziale trosferimento dei relativi rischi e benefici, i crediti vengono
canceliati qualora non si sia mantenuto alcun tipo di controllo sugh siessi. In caso contrario
lo conservazione, anche in parte, di tale controllo comporto il mantenimento in bilancio dei
crediti in misura pori ol coinvolgimento residuo.

Infine, i crediti ceduti vengono cancellati quolera vi sio lo conservozione dei diritti
contrattuali o ricevere i relotivi fiussi di cassa, con lo contestuale assunzione di
un'obbligazione o pagore detti flussi, e solo essi, ad oltri soggetti terzi.

Criteri di rilevazione delle componenti reddituoli

Gli interessi sui crediti vengono iscritti nelfla voce 10. del Conto Economico “Interessi attivi
proventi assimilati~. Le retlifiche di volore derivant dall'applicazions dei procedimenti di
impoirment test e le riprese di valore che non possono superare il costo ammortizzoto che il
credito ovrebbe avuto in ossenzo delle relative rettifiche sono iscritie nel conto econamico

nella voce 100. de! Conte Economico "Rettifiche/riprese di volore neite per deterioramento
di ottwitd finanaarie”.

Attivitd immateriali
Criteri di iscrizione

Sussisle Tobbligo di iscrizione delle ottivitd immateriali che possiedono i requisiti d
iscrivibilitd, Esse sono iniziolmente iscritte in base i relotivi costi di acquisto, inclusi gli
eventuali oneri occessor, Le spese successivaments sostenute vengono portate ad

incremento dei costi inizioli solo nel caso in cui occrescano il valore o la capocitd produttiva
dei beni sottostonti,

Criteri di classificazione

Le ottivitd immateriali includono i fattori intangibil’ di produzione od utilitd pluriennalte, il cui
costo pud essere misurate in modo offidabile e a condizione che i tratti di elements:

s dentificablli, cioé protetti da riconoscimento legale oppure negeziobili seporatamente
dag'i altri beni aziendok;

o controllabili dollo Sodetd;
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o ingrcdo di generare benefici economici futuri.
Criteri di valutazione

Le valutozioni successive delle attivitd immateriali di durata limitato vengono effettuate in
base ol criterio del costo rettificato degii ammortamenti accumulati. ) periodo di
ommortamento coincide con lo vita utile delle attivitd do ammortizzare; T'ottribuzione delle
quote di ommortamento avviene con it metodo delle quote costonti su base giornaliera, Le
ottivitd immaterioh sono anche scttoposte allimpairment test sé ricorrono informazioni
sullesistenza di perdite di valore durevali o significative,

Criteri di cancellozione

Le attivitd immatenali vengone cancellate dol bilancio al momento della dismissione e
qualora non siono attesi benefici economici futur.

Criteri di rilevazione delle componenti reddituali

Gli ammortamenti periodici. le eventuali perdite dureveli di valore e e plusvalenze o
minusvalanze derivanti dolla cessiane sono registrate alla voce 130. del Conto economico
“Rettifiche/riprese di valore nette su attivitd immateriali”,

Fiscalita corrente e differita
Criteri di iscrizione

Le imposte sul reddito sono caicolate nel rispetto dello normative fiscale vigente e
applicendo Je aliquote di imposta vigenti. Lonere fiscole & roppresentato dallimpaorto
complessivo della fiscalitd corrente e differita incluso nalla determinazione deli'utile o dello
perdito di periodo. Le imposte sul reddito sono rilevate nel conto economico ad eccezione di
quelle reiotive o voci oddebitate o accreditate direttomente a patrimonio netto. Gii
gecantonamenti per imposte sul reddito sono determinati in bose od uno prudenziale
previsione deli'onere fiscale corrente, di quello anticipato e di quello differito. Le imposte
anticipate e quelle differite sono determinate sulla base delle differenze temporanee tra il
volore attribuito od un‘attivitd © od una passivitd secondo i criteri civilistici ed i
corrispondenti valori assunti i fini fiscall, senza alcun limite temporale.

Criteri di classificazione

Le attivitd e le passivitd fiscali correnti rappresentana, rispettivomente, le eccedenze dei

pagamenti effettuati e gli obblighi non oncorg assolti per le imposte sul reddito dell'esercizio
corrente {o di esercizi precedenti).

Le atuivitd e le passivitd fiscali differite configurane, rispattivemente, le imposte sul reddito
recuperabili in esercizi futuri [per effetto di differenze temporanee deducibili o di perdite

fiscali riportabili) e le imposte sul reddito pagabili in esercizi futuri [per effetto di differenze
temparaonee tassabilil.

Criteri di volutazione

Le attivita per imposte onticipate rappresentano le imposte sul reddito recuperabili negli
esercizi futuri riferipili o:

o differenze temporanee deducibili;
« nporto o nuovo di perdite fiscali non utilizzote:

o riporto a nuovo di crediti d'imposta non utiizzati.
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Le possivitd per imposte differite rappresentanc le imposte dovute negli esercizi futuri
riferibili o differenze temporanee imponibili, Tutte le possivitd per imposte differite vengono
iscritte in bilancio. Le oftivitd e le passivita iscritte per imposte onticipate e differite sono
sistematicomente volutote in bose alle prospettive di recuperabilitd delle stesse, Tali stime
sono effettuate tenendo conto sia di eventuali modifiche intervenute nelfle norme o nelle
dgiiquote sia di eventua!i diverse situozioni soggettive dello sccietd, ivi inclusi gii occordi
derivanti dal'odesione ol Consolidato Fiscale Nozionale.

Criteri di cancellazione

Lo cancellazione, salva diversi accordi presi in ambito di Conselidoto Fiscole, presuppone
l'avvenuto paogamento.

Criteri di rilevozione delfle componenti reddituali

Le ottivitd e le passivitd fiscaii, sia correnti che differite, vengono registrate in contropaortita
dello voce 190. del Conto econornico “Imposte sul reddito dell'esercizio dell'operativitd
corrente®, ad eccezione di quelle imputabili a Patrimonio Netto in quanto derivanti da fotti o
do operazioni i cui risuitoti hanno interessato direttamente il Patrimonic Netto,

Effetti del consolidato fiscale

Gli accordi di Consolidate fiscale in Italio vigenti o portire dof 2011 tra lutte le societd del
Gruppo Bancario prevedono, tro l'oltro, che le eventuoli perdite fiscali apportate ol
consalidato fiscale dalle singole societd aderenti ollo stesso non vengano a queste uitime
remunerate dallo consolidante,

Coerentemente, gli occordi prevedono che le impeste gravantt su eventuali utili imponibiii
fiscali prodotti dalle singele entitd oppartenenti ol consclidoto fiscale, vengono da queste
corrisposte soltanto se, e nella misure in cui, queste signo eifettivamente versate all’Eraric
da porte della consolidante, sulla base delle risultanze del consolidato fiscale,

Lc 1AS 12 non regota |2 modalita di contobilizzazione degli effetti del consolidato fiscale nel
biloncio individuale né della consolidante né delle societd consclidate. Tenuto conto delle
specifiche disposizioni previste dagli accordi di Consolidato fiscale cdottoti dol Gruppo GE
Caopital Interbonco sopro richiomate, tro i modelli contabili ritenuti opplicobili in tali
circostonze—sullohaose - delleprevalent’ interpretozioni—professionali— di—riferimento—e
considerato anche lo normativa civilistica, il Gruppo ho definito le seguenti modolitd di
roppresentazione contcbile o livello di bilancio individugle degli effetti derivanti dal
consolidato fiscate ai fini IRES:

= ogni entitd nlevo nella voce “imposte” il carico fiscale di competenzo dell'esercizio in
termini di imposte correntt nel caso di utile imponibile ovvero di imposte anticipate ne!
taso di perdita fiscale, in applicazione dello 1S 12;

» tali effetti sono correttt direttamente o conte economico nella stesso voce imposte
{correnti o anticipote) ne! medesimo esercizio nella misura in cui, di fatto, non determing

alcun regolomento tra le entitd del Gruppo per effetto degli occordi di consclidato
fiscale;

= nei dettagli delia movimentozione delle imposte di competenzo verrd dota indicazione
seporota dell'effetto sullo fiscolitd eifettiva in capo allg singola entitd riconducibile agli
occordi di consalidato fiscale nozionale;
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» e perdite fiscali non utilizzate che di anno in anno dovessero essere trosferite in vio
definitiva senza remunerozione dolle controllate alig consolidonte fiscale rientreranno
nella stima di recuperabilitd del biloncic di questultima.

Trottamento di Fine Rapporto del Personole
Criteri di iscrizione

il wrattomento di fine ropporto del personole viene iscrito sulla bose del suo valore
determinato con metodologia ottuariale. Ai fini dello determinazione della possivitd do
iscrivere in bilancio, si utilizza it metodo dello “Proiezione unitoria del credito”, che prevede la
proiezione degli esborsi futuri sulla base di analisi storiche stotistiche e della curva
demaografico e Fattuclizzazione finanziaria di tali flussi sulla base di un tasso di interesse di
mercato. | contributi versati in ciascun esercizio sono considercti come unitd seporote,
rilevote e valutate singolarmente oi fini della determinozione dell'obbligezione finole. | costi
per il servizio del piane seno contabilizzati tra i costi del personole come ammontore netto
di contributi versati, contributi di competenza di esercizi precedenti non ancora
contabilizzoli, interessi maturat), ricavi atiesi generoti dalle ottivitd a servizio del piono e
profitti e perdite attuariali. Con it Regolomenio n. 475/2012 la Commission2 Europea ho
omologato, tra I'altro, lo nuova versione dello 1aS 19, che ha 'obiettivo di favorire lo
comprensibilitd e lo comparabilitd dei bilanci, sopratiutto con riferimento ai piani a benefici
definiti.

A seguito della rifarma dello previdenza complementare, entrata in vigore con il D.Lgs.

252/2005, integrato con le novitd opportote dolla finanziario 2007 e successivi decret
attuativi;

 le quote di TFR maturate fino ol 31 dicembre 2006 rimongono in azienda, configurando
un pionc a "beneficl definiti”: l'obbligazione per i benefici maturati dai dipendenti &
valutata attraverso l'utilizzo di tecnicha attuariali;

* le quote maturonde o partire dal 1° gennaio 2007 saranno destinote, o scelta del
dipendente, ¢ forme di previdenza complementare ovvero a essere mantenute in
azienda, lo quale provwederd a trasierire le quote di TFR ol fondo gestito dali'INPS,
configurando un piane o “contribuzione definita™: I'abbligozione sard rilevato sulia bose
dercontributi dovutiin ogni-esercizio;

Anche altri benefici ai dipendenti, quali il premio di anzionitd e i contributi o fondi di
quiescenzaq, disciplinati dallo 1AS 19, sono iscritti tra le possivitd, stimondone il singolo
ammontare da corrispondere a ciascun dipendente sulla base di metedologie attuariali,

Criteri di classificazione

Nella voce vengone allocati gh accantonamenti rappresentativi di spese o di oneri derivanti
da obblighi ottuali flegali o impliciti} di competenza dell'esercizio.

Criteri di valutozione

il trattamento di fine rapporio del personale € iscritto sulla bose del suo valore attuariale
calcolato con l'ausilia di studi attuaricli utilizzando il metodo delio Proiezione unitoria del
credito che consente di stimare il valore ottuale delle obbligazioni da valutare sulla base di
una serie di ipotesi demografiche e finonziarie.
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Criteri di concellozione

 TFR viene canceliato oll'estinzione del ropporto con i d pendenti per il debito maturato g
tale dota. Lo differenza con quonto contabilizzato viene imputata 6 Conto economico nelle
spese per il personale,

Criterl di rilevazione delle componenti reddituli

Lallocazione delle componenti reddituoli nelle pertinent: voci di conto economico gwiene
sulla base di quanto di seguito riportato:

= gli occontonamenti o fronte del TFR, dei premi di anzionitd e del trottomento
pensionistico integrativo, nanché i versamenti al fondo a contribuzione definito dalla
Societd, sono cllocoti nello voce 110.0 del Conto Economico "Spese amministrative -
Spese per il personale”;

= gli utili e le perdite ottuariali, depurati del'effetto fiscale rappresentato dolle imposte
anticipote rilevate, contabilizzate nella voce 120. "Attivitd Fiscali®, sono dllocati
direttomente in controportita del Patrimonio Netta in apposita riserva ad hoc.

Debiti

Criteri dviscrizione

Liscrizione iniziale deve avvenire al foir value delle possivitd Inormalmente pori ol valore
incessato) gumentato degli eventuali costifprovent: aggiuntivi direttomente ottribuibili alla

singola operazione e non rimborsati dalla controporte creditrice. Sono esclusi i cost interni
di carattere amministrativa,

Criteri di clgssificazione

I debiti occelgono tutte le possivita di debito, diverse dalle passivitd finonziariz, diverse dalle
passwvitd di negoziazione, dalle passivitd valutate al fair volue e doi titali in circolozone.

La voce comprende onche i debiti verso cedenti per crediti acquistati pro-soluto, ove siano
stati trasferits tutti i rischi e benefici, per lo porte per la guale non risult: ancora effettuata it
pagamento del corrispettivo ol cedente,

Criters di valutozione

Dopo Iiserizione iniziole, i debiti sono volutati al costo ammartizzato applicando if tosso di
interesse effettivo,

Criteri di cancellozione
| debiti sono concellati dal bilancio quando si estinguono i relativi obblighi contrattuali.
Criteri di rilevazione delle companenti reddituali

Gli interessi vengono iscritti nello voce 20. del Conto economico “Interessi paossivi e oneri
assimilati”,

Operazioni in velute
Cniteri diiscrizione

Al momento della loro primo iscrizione le operazioni in valuta sono registrote in Euro
opplicande allimporto in voluta if tasso di cambig in vigore al'g dota dell'operazione.
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Criteri di classificazione

Sono operazioni in valuta guelle effettuate in valuta diversa dall'Eure, assunto come “valuta
funzionale”. Le poste monetarie e non monetarie devono essere classificate separatamente
secondo la loro naturo,

Criteri di valutazicne

Dopo liscrizione iniziale la valutazione delle poste in valuta awiene al cambio in vigore alla
data di valutozione,

Criteri di rilevazione delle componenti reddituali

Le differenze di combio che derivano dol regolomenio o dalla conversione di element
monetari a tossi di combio diversi da quelli di conversione iniziale o di volutozione

precedente sono rilevate nel Conto economico del periodo in cui sorgono olla voce 160.
“Altri proventi e oneri di gestione”,

Riconoscimento dei ricavi (IAS 18)

Criteri di iscrizione

 ricavi sono volutati of "Fair value® del corrispettive ricevuto o spettante e sono rilevati in
Bilancio quando possono essere ottendibilmente stimati,

Si ritiene che il risullato di un‘operazione di prestazione di servizi posso essere
attendibilmente stimato quanda sono soddisfotte tutte le sequenti condizioni:

 lammontare dei ricavi pud essere attendibilmente valutato:
* & probabile che i benefici economici derivanti dall'operazione affluironno alia Societd;

« lo stodio di completamento dell'operazione dlla data di riferimento del Bilancio pud
essere ottendibilmente misurato;

» i costi sostenuti per I'operazione e i costi da sostenare per compleiaria possono essere
attendibiimente calcolati.

| ricavi iscritti a fronte della prastazione di servizi sono iscritti coerenternente_alla_fose di
completamento déll'operazione,

In tinea generale i ricavi sono rilevati solo quando & prababile che i benafici economici
dervanti dali'eperazicne soranno fruiti dalla Societé, Nel casa in cui lo recuperabilita di un
valare gié rilevato nei ricovi & connotata do incertezza, Ia parte di valore ritenuta non

recuperabile & rilevata coerentemnente nel processo valutativo del credito originato dal
ricavo,

Rilevazione dei costi
Criter: di iscrizione

| costi sono iscritti contobiimente nel momento in cui sona sostenuti, tenuto conto del

principio della competenza economica ¢ delle modolitd di contabilizzazione e valutezione
delle corrispondenti vaci patrimoniali,

Le perdite durevali di valore sono iscritte @ Conto economico nell'esercizio in cui sono
rilevate,
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Stock Option

| pioni di stock option su ozioni dello Controllonie General Electric Company, ad oggi
assegnati o porte dei dipendenti della Societd, sono tutti regolati per cassa direttomente da
quest'ultima,

L'onere derivante da toli pioni & determinato in base ol foir volue delle opzioni olla doto di
bitancie, riportite lungo la durato de periodo di vesting.
Utilizzo di stime ed assunzioni nella predisposizione del bilancio d'esercizio

Gli oggregati di bilancio sono volutoti secondo i principi sopra indicoti la cui applicazione,
nelfimpossibilitd di valutare con precisione alcuni elementi di biloncio, comporto tcoloro
I'adozione di stime ed assunzioni in grade di incidere significativamente sui valori iscritti
nello Stoto patrimoniote e nel Conto economico,

Nel nbadire che impiego di stime rogioneveli & parte essenzicle della predisposizione del
bilancio, senza che ne venga intoccato ottendibilitd, si segnolone qui di sequito e voci di
bilancio in cui & pit significativo F'utilizzo di stime ed ossunzion::

e valutazione dei credit;

= quontificozione degli eventuoli accontonamenti ai fondi rischi ed oneri;

e quontificozione della fiscolitd differita;

« definizione dello quota di ommortamento delle ottivitd immateriali o vita utile definita.

A tal proposito, st evidenzio come la rettifica di una stima posso owvenire g seguito dei
mutamenti nelle circostanze sulle quali lo stessa si ero bosoto o in seguito o nuove
informazioni o, ancora. di maggiore esperienza. L'eventuole mutamento della stimo &
opplicoto prospetticomente e genera quindi impatito sul conto economico dell’esercizio in
cui ovviene il combiomento ed, eventualmente, su quello degli esercizi futur,

Il presente esercizio non @ caratterizzato do mutament: significativi nei criteri di stimo gid
applicati per la redozione del biloncio ol 31 dicembre 2014,

A.3 INFORMATIVA 5U1 TRASFERIMENTI TRA PORTAFOGL! DI ATTIVITA’ FINANZIARIE

Nel corso del periodo non sono stati effettuati trosferimenti di attivitd finanziarie tra i diversi
portafogli.

A4 INFORMATIVA SUL FAIR VALUE

Informazioni di natura qualitativa

A4 Livelli di fair value 2 e 3: tecniche di volutozione e input utfiizzoti

Livello di fair value 2

Lo valutozione non & bosata su quotazioni dello stesso strumento finanziario oggetto di

valutazione, ma su prezzi o spreod creditizi desunti dolle quotazioni ufficiali di strurmenti

sostonzialmente simili in termini di fattori di rischio, utilizzondo uno data mesodologia di
calcolo (medelo di pricing).

Il ricorso o tale approccio si traduce nella ricerca di tronsazioni presenti su mercati attivi,
relotive a strumenti che, in termini di fotton di rischio, sono comparatili con lo strumento
oggetto di valutozione.
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Le metodologie di calcolo {medelli di pricing) utilizzate nel comparable approoch consentono
di rfiprodurre i prezzi di strumenti finonziori quototi su mercoti aitivi {calibrazione del
modeliol senza includere parometri discrezionali - ciogé parametri il cui valore non pud
essere desunto do quotazioni di strumenti finonziori presenti su merzati attivi ovwerc non
pud essere fissata su livelli tali do replicare quotazioni presenti su mercati ottivi - tali da
influire in maniera determinante sul prezzo di valutazione finale.

Livello di fair value 3

Le valutazioni sono effetfuate utilizzando nput diversi, non tutti desunti direttomente da
parametri osservabili sut mercato e comportano quindi stime ed assunzioni da porte del
valutotore,

In particolare, seguendo questo approccio, la valutazione dello strumento finanziario viene
condotto utilizzondo una dota metodologia di caleelo imodello di pricing) che si baso su
specifiche ipotesi rigaardanti:

* losviluppo dei cosh-flow futuri, eventuaimente condizionati ad eventi futuri cui possono
essere attribuite probabilitd desunte dallesperienza storica o sullo base di ipotesi di
comportamento;

« iliivello di determinati parametri in input non quotat su mercoti ottivi, per la cui stima
sono comungue privilegiate le informozioni acquisite do prezzi e spread osservati sul
mercato.

Nel caso queste non siano disponibili, si ricorre o doti storici del fattore di rischio specifico
sottostante o a ricerche specializzate in moteria [ad es. report di Agenzie di Rating o di
primari attori del mercatol.

A.4.2 Processi e sensibilita delfe valutazioni

| processi di volutazione seguiti sono quelli previsti dalla Copogruppo GE Capital Interbanco
S.p.A., che prevede lo determinazione del fair volue attraverso It calcolo del volore attuale
dei flussi di cossa futur, od un tasso che incorpori lo stima dai principoli rischi e delle
incertezze ossociati allo strumento finanzigrio oggetto di valutozione [discount rate
adjustment opproach}.

in particolare il valore di bilancio viene assunto quale rogionevale opprossimazione del fair
volue nel seguenti cosi;

= poste finanziarie (athive e passive) aventi durata originario bguale o inferiore o 18 mesi;
» poste finanziarie {attve e possive] aventi durota residuo vguole o inferiore a 12 mest;

= raccoito e gli impieghi riconducibili alloperativitd a breve termine e a visto. dove per
vista si assume una scadenza immediata delle obbligozioni contrattucli coincidente con
la data di biloncio, e pertanto il loro fair value & approssimato dol volore di carico;

e raccclta e impieghi riconducibili olf operativitd infrogruppo;
o attivitd detenorcte,
A.43 Gerarchia del fair value

Al fini dello predisposizione del biloncio al 31 dicembre 2015 lo gerorchia del foir vaolue
utilizzato & la seguente:
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Livello 1- Effective morket quote

Lo volutazione & il prezzo di mercato dello stesso strumento finonziario oggetto di
valutozione, ottenuto sulla base di quotozioni espresse da un mercoto ottivo, Un prezzo
quotato in un mercato attivo fornisce la prova pit aitendibile del foir value,

Livello 2 - Comparoble Approach

IV fair volue degli strumenti finonziari clossificat in questo lvelio prende o riferimento
parametri osservebili sul mercato diversi dolle quotozioni dello strumenito finanziario,

Livello 3 - Mark-to-Model Approach

I} foir volue degli strumenti finonziari classificati in questo livello prende o riferimento
parometri non osservabili sul mercato. Un'entitd deve eloborare input non osservabili
utilizzando fe migliori informazioni disponibifi nelle circastanze specifiche, che potrebbero
anche includere i doti e le informazioni rivenienti dalla Societd.

A4.4 Altre informazioni

Non essendo presenti attivitd e passivita finonziorie valutate al fair value riconducibili o
quelle descritte ol par, 28 dell'IFRS 7, ovvero attivitd/passivitd che evidenzino differenze tro
foir value ol momento della rilevazione iniziole iprezzo dello transazione) e importo
determinoto o tale data utilizzando tecniche di valutazione del foir value di fivello 2 o 2, non
si fornisce informativa di notura quantitativa.

A.5 INFORMATIVA SU C.D. "DAY ONE PROFIT/LOSS"

I “day one profit/foss”, regoloto dollIFRS 7 e dalio IAS 39 AG. 76, deriva dalla differenzo
oll'atto delta prima rilevazione tro it prezzo di transczione delfo strumento finanziario e il fair
volue. Tale differenza é riscontrabile, in linea di mossima, per quegli strumenti finonziari che
non honno un mercato Gttivo, € viene imputata o conto economico in funzione della vita
utile della strumento finanziorio stesso.

Lo Societd non ha posto in essere transazioni che honno comportato liscriziane di Cay one
profit/loss.
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PARTE B - INFORMAZION] SULLO STATO PATRIMONIALE
ATTIVO

Sezicne 1 - Cossa e disponihilitd liquide - Voce 10
Composiziene dello voce 10 “Cassa e disponibilita liquide*

Totale Totole
31 dicembre 2015 31 dicembre 2014
1, Cassa 1.255 4,534
- OS50 contante - -
- valari bollati 1.255 4534
Totale 1.255 4.534

La voce rappresento il controvalore dei valori bollati utilizzati dalla Societd per l'aperotivitd
ordinaria.
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Sezione 6 - Crediti - Voce 60

6.1 "Crediti verso banche”

GE Capital

Totole Totale
c 31 dicembre 2015 31 dicembre 2014
Folr volue Foir volus
Volaredibilongie | L1 | L2 L3 Volare di bllaneis | L1 | 12 L3
1. Depaositl e conti correnti 299,130 | - - 2599.130 222.762 222.762
2. Finonziomenti: - - - - - =
21 Pronti conirolermine
2.2 Leasng finonziona
23 Foctoring
- pro-solvenda
- pro=solutn
24 Al fingnzament
3. Titoli didebite 5 5 - . . .
4. Altre ottivitd - - - - - - - -
Totcle 299.130 ) - - 299,130 2227982 | - - 222762

Lincremento di Buro 76.368 della voce in oggetto é riconducibile alla variozione delle
somme depositate sui conti correnti o sostegno dell'operativitd corrente.

Dettaglio per divisa: 31 dicembre 2015 31dicembre 2014
Importo in valuta | Porio Euro | Importoin valutg | Pari g Eurg
- Corone svedesi 5.453 593 1.500.001 159.693
- Sterline inglesi 128.288 175.745 28.400 36462
- Eure 10.048 10.048 26.426 26.426
- Franchi svizzeri 122.158 112.744 218 i81
Totale 299.130 222.762
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6.2 "Crediti verso enti finanziari®

Totcle Tetale
31dicembre 2015 31 dicembre 2014
Composizions Volore dl bilencia Folr value Valore dl bilancie Falr volue
Deteriorati Deteriorati
Bonis | Acquistath Areh L)tz 13 fionis | Acquistat | Altri ] L1 | 12 L3
L. Finanzlaments: - - - 638,117 - 598717
1.1 Proni contra terming
1.2 Leoting fncnziario
13 Factonng £98.117 - BOE717
- pro-salvenda
-sto-sslute - - | 698737 6908.717
14 Altri finannaments
2. Titcli di debito . - O o) -
« bital strutturot
- st weehi di debito
3. Altre attivité - - - - -
Totote| - - - §98.717 - 698.717

Nella voce “Factoring pro soluto” era indicato importo dei corrispettivi per operazioni di
foctoring con controparti classificate come enti finanziari. Al 31 dicembre 2015 non sono in
essere crediti con tali controparti.

Dettoglio per divisa: 31 dicembre 2015 31 dicembre 2014
Importein valuta | Pori g Euro | Importo in voluta | Pari g Euro
- Euro - - 698.717 698.717
Totale - 698.717
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6.3 "Crediti verso clientelg”

Totste Touk
3i dizembaw Jo18 13 dicembie 2014
Compeunane Valorg dibikone Folrvalug Nalare o blewios fouvatue
Detsriargif Oetesioent
Arqubrtot) At tdir Soms | heavitwd [ amei | 1212 o
L. Firgnatewngnic H2ELE30 - FEETTTT M| NI - | 1xraas Nl
11 Lroung baswarg
g L tEurOne frale Coccucts
12 Focionny LIS, ) HRL T EICATEISH | TIRGARTOY 12828 2L1TLIM
-y [TREEXA 1Y Sa452402 STACIY | M08 112475 L FCA R
- pre-alutn JLRAT S L] 15097004 sl nawyy 158949.154
I3 Credito ol conpume.
b alone diaedio
1§ Pretitr nypoeng
bogorenio prestol
17437 fronromens azresrl QAN [ Irsazsry FLETI RS ]
-d md:mnwnﬁumﬁ
1, titel €] deban
£ itobsnawe
T T elnins s oebng
3. Altrs wtenlth 1.003333 . 334313 | 3asnasr 313491 3119348
Torte] 293384268 25.149828 J30530 kA0 ] 251104945 438310 131340461 ]
Dettaglio per divisa: 31 dicembre 2015 31 dicembre 2014
Importeinvoluta | Paria Eure | Importoin veluta |Pori a Euro
- Euro 310.080.247 | 310.080.257 243.332.597 | 243.332.597
- Dollari USA 9.203.894 8.454.023 9.326975 7.682.213
- Sterline Ingles - - 393.554 505.783
- Franchi Svizzeri 670 618 47.679 39.653
- Corone Svedesi 4 1 3.904 416
Totale generole 318,534.889 251.560.661

Nelln voce "Factoring pro saluto™ & indicato Vimparto dei corrispettivi delle operazioni di
faclaring, mentre nella voce “Factoring pro solvendo” & presente Vimporto degli anticipi
erogati oi cedenti a fronte di operazioni di factoring in cui i relativi rischi e benefici non sono
stati totalmente trasferiti alla Societd al netto dei rimborsi e delle rettifiche di valore dovute
ol deterioramento pari od Euro 5.529,733.[Euro 6.633.824.al 31.dicembre 2014,

Lo voce "Altri finanziamenti" si riferisce principalmente o crediti di

ricessione da porte di altri intermediori finanziari,

La voce "Altre ottivitd” & costituito principaimente da effetti in portafaglio,
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6.4 “Crediti™: attivité gorantite

GE Capital

Totols Tatale
31dcembre 2015 31 dicembra 2014
Credit] Crecli Crediti Cragit
vana | versoent | Creditl verso clienteln vafte | versoantl | Credil verso clisntelan
banche | finonzdar bonche | finonzari
VE | VG | VE | v§ vE VG VE | W6 | vE|vg L3 VG
1. Attivitd in bonis garentite do: - - - - 98895515 | 9Ra95s16 | . - - 11394625 | 77398625
- Beniin lecsing finonziario
- Crediti per facloring 83375531 | BA3?SSIL 69.120.550 | 69.120550
- lpoteche
= Pegmi
- Gargnze persongl 10515.985 | 10519985 275075 | B274075
- Derivoli su crediti
2. Aflivitd deteriorcte garcntite da: - - - . . . - 122626 122826
- Beniin leosing finomziario
- Creditl per factoring 122626 122626
« Ipateche
- Pegni
- Garenzie personalj
- Derivati su crediti
Tolole - . 895516 | 98895536 | - - = 71512251 | 77517751

VE= valore di bilancio delle esposizioni

VG= fair value delle garanzie

Nel coso di goranzie che presentano un valore che e

nelia cclonno “Valore Garanzie®

corrispast ai clienti per i crediti pro solvendo.

Nello colonna VG & invece riportato il totale del mo

corrisposti ai cedenti nelle operazioni d: foctoring pro-soivendo.

GE Copital Finance S 1.

ccede limporto deli'ottivitd garantita,
& stato indicoto il valore dellattivita garantito,

Nelio voce “crediti per factoring”, alla colonng VE & indicato limporto lordo degli anticipi

ntecrediti sottostante agli onticipi
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Sezione 11 - Attivitd immateriali - Voce 110
11.1 Composizione della voce 110 "Attivitd immaterigii®

31 dicembre 2015 31 dicembre 2014
Attivita volutote | Attivita velutate] Attivitd volutete | Attivitd volutate
Vocl/Valutozione al costo ol fair value ol costo al fair volue
1. Avviomento - - - =
2. Altre attivitd immaterioli: 652.660 541449
2.1 di propriett 652.660 541,409
- generote internamente
- e 652.660 561449
2.2 acqulsite in ‘eosing fingnziario
Totole 2 652 660 - 541.449 -
3. Attivitd riferibili ol leasing finonziario
3.1 beni inoplat
3.2 beni ritirati g seguito di risoluzione
3.3 altri beni
Totale 3 - - - -
4, Attivitd concesse In leasing aperotivo = o - =
Totole{1+2+3+4) §52.660 - 541,449 -
Totale 652.660 541,449

Le oltre attivitd immoteriali sono relative al software gestionale ed ai relativi costi di
owigmento e di implementazione. Le attivitd immoteriall sono ommortizaote o quote
costanti per un periodo stimato di durata utite pori a cinque onni dall'entrota in funzione.
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11.2 Attivitd immaterigli: variozione onnue

Totole
541.449
254,795
294,795

A. Esistenze iniziali
8. Aumenti;
8.1 Acquisti
B.2 Riprese di valare
8.3 Voriazioni positive di foir volue
- 0 patrironio netlg
- & cOnla economico
B.4 Altre voriozioni
C. Diminuzioni:
C.1 vendite
.2 Ammortamenti
C.3 Restifiche di volore
-a potrimonio nelto
-0 COMG economica
C.4 Variczioni negative di fair volug
-0 pairimanio netto
-0 COMO eConomice
C.5 Altre veriazZion
D. Rimonenze finali

[183.584)

(183.584}

652.660

11.3 Attivita immaterioli: gitre informazioni

Gli ocquisti si riferiscono esclusivamente oilimplementazione di nuovi moduli opplicotivi del
softwore gestionale aziendale.
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Sezione 12 - Attivitd fiscall e passivitd fiscali
12.1 Composizione defla voce 120 "Attivita fiscali: correnti e onticipate”

Le attivitd fiscali correnti, pori o 1,3 mitioni di Euro, si riferiscono principalmente per 1,2
milioni di Euro a crediti IRAP ed IRES relativi o precedenti eserciz. Tali crediti saromno
recuperati nel corso degli esercizi futun in misurg pori o} limite maessimo onnuo consentito
dolla normativo in vigore {attualmente pori o 700 milo Eurol, tromite compensozione con
evertuali debenze tributarie e previdenziali,

Lo restante porzione di circo 100 mila Euro & relotiva ¢! credito di imposta derivante doallo

conversione del credito per imposte anticipote secondo quonto previsto dallo Legge n.
214/2011.

Tali crediti saranno recuperati senza limiti quantitativi nel corso degli esercizi futuri, tramite
compensazione con eventuali debenze tributarie e previdenziali.

Con riferimento alle attivita fiscali anticipate si segnalo che, per effetto delle disposizioni
normative in tema di iImposte anticipote e tenendo in considerczione gli accordi cantrottugli
derivonti dal'adesione dells Societd ol Consolidato Fiscale Nozionale, si & proceduto allo
rilevazione delle Attivitd per imposte onticipate, sia IRES che IRAP, relgtive alle sole perdite e
svolutazioni su crediti lo cui porziole deducibilita & rinviato agli esercizi successivi cosi come
disposto dall'ort.13 del D.L. B3 del 2015.

Attivita per imposte unticipate iscritte: composizigne

Voci 31 dicembre 2015 31 dicembre 2014
Rettifiche di valore su crediti B.466.637 5.466.637
Perdite iscoli - convertion OL 20172011 - 459,846
Riserve do volulezione 12,470 26.245
Totale attivitd per imposta anticipote 6.479.107 6.952.728

Non sono state invece oggetlo dliscrizione le imposte onticipote relative olle perdite fiscali
pregresse relative ogli esercizi 2009, 2010, nonché ditre differenze temporaonee deducibili di
importo minore, per complessivi 7,6 milioni_di_Euro_poiché permane_incertezza_sull

modalitd e tempi di generazione di imponibili futuri sufficienti per il loro recupero.

Attivitd per imposte onticipote non iscritte

Voci 31 dicembre 2015 31 dicembre 2014
Perdite fiscali pregresse [*) 6,586,813 6.586.813

Perdito fiscale conferito ol cansolidato fiscale 733.033 261,456

Cneri per il personale 132.422 111.953

Accontonamenti a Fondi fischi ed oneri 99.787 93.242

Alire 40,779 40.779

Totale gitivitd per imposte anticipate non Iscritte 7.592.834 7.094,243

{*] relotive agli esercizi fiscali 2009 e 2010

Nel dettaglio, il saldo delle imposte anticipate, pori o 6.5 milioni di Euro, si & decrementoto di
circa 04 milioni di Euro rispetto ol 31 dicembre 2014, Tole decremento deriva
principalmente dallg conversione in crediti di imposta delle attivitd per imposte anticipate oi
sensi della Legge n. 214/2011, connesse olle rettifiche di valori su crediti,
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Nello specifico la Societd:

con lo trasmissione della dichiorazione dei redditi per I'annc 2014 {Modello Unicol ha
convertita in crediti di imposto le attivitd per imposte anticipate per circo 0.4 milioni di
Euroin relazione alla presenza della perdita fiscole 2014;

non ha rilevato ottivitd per imposte anticipate sulle perdite pregresse e su quelle
stimate per l'esercizio 2015 e altre differenze temporanee, di importo minore, per un
totale di 7.6 milicni di Euro, in quanto, coerentemente con lo 1AS 12, le condizioni
generali di mercato ganerano ancora rilevanti incertezze sui tempi e sull'entitd degli utili
imponibili futuri che il Gruppo fiscale sord in grado di generare. Dette imposte sono
state conteggiate all'aliquotc IRES del 27,5%.

con I'opprovazione del Bilancio 2015 e la contestuale rilevazione della perdita civilistica,
sard possibile procedere alla conversione in crediti di impasta della ottivith per imposte
onticipate di cui sopra per circe 0.1 milioni &i Euro.

Iroltre, per effetto del consolidato fiscale e degli specifici accordi di consolidamento, la
societd ho conferito al Gruppo una perdita fiscale 2015 per circa 2.6 milioni di Euro.

12.2 Composizione dello voce 70 "Passivitd fiscali- correnti e differite”
Non sussistono passivitd fiscali correnti allo dato del 31 dicembre 2015.

Lo voce relotiva alle possivitd fiscali differite, pori a circa 109 milo Euro, & doto
principalmente dolle imposte calcolate sulle differenze tro valore fiscole e valore di libro di
taluni beni matericli,

12.3 Variozioni delle imposte onticipate fin contropartito del conto economico)

Totole Totole
31 dicembre 2015 31 dicembre 2014
1. Esistenze injzioli 65.926.483 1.500.782
2. Aumenti - 459,846
2.1 imposte ansicipote rilevate nelesercizio - 459,846
o} relotive a-precedenti esercizt
bl dovute al mutomento di criteri contebili
clriprese divalore
dialtre - 459,846
2.2 Nuove imposte o inzrementi di aliquate fiscali
2.3 Altri cumenti
3. Diminuzioni [459.846) 11,034.145)

3.1 impceste onticipate ornulote nell'esercizio
o) rigiri - {462,401}
bl svolulezicni per scpravvenuta irrecuperabiiita
cl dovute a mutomento di criteri contabili
di alire

3.2 Riduzioni di aliquete fisceli

3.3 Altre dirninuziani {459.846) (571.744)

al trosformozione in crediti dimposta di cui

clio Legge . 214/2011 {459.846) {571,744)
b} altre

Impaorta fingle 6.466.637 6.926.483

GE Capital Finance Srl.
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12.3.1 Varigzioni defle imposte anticipate di cui ofla L. 214/2011 lin controportite del conto

economicol

Totale Totale
31dicembre 2015 J1dicembre 2014
L Importa iniziale 6.926.483 7.500,782
2. Aumenti - 459.846
3. Dimminuzicni [459.846] 11.034.145)
3.1 Rigiri - [462.401)
3.2 Traslormazione in crediti dimposto 1459.84€] (571.744)
o) derivonte da perdite di esercizio - {200.647)
bl derivante da perdite fiscali (459 B4b) (371,297
3.3 Alire diminuzipni - -
4, tmporto finale 6.466.637 6.926.483

La voriozione di cui ollo voce 3.2 bl si riferisce olla conversione di perdite fiscali in crediti

dimposta.

12.4 Variazioni deffe imposte differite lin contropartita del conto economicol

Totale Totole
31 dicembre 2015 31 dicembre 2014
1. Esistenze iniziali 95,901 66.068
2. Aumenti 26.285 29.833
2.1 Imposte differite rilevote neilesercizio 26.285 29833
o} relotive o precedenti esercizi
bl dovute al mulamento di criteri contobiti
clalire 26.285 29.833
2.2 Nuove imposte ¢ inzrementi di aliquote fiscol
2.3 Altri gumenti
3. Diminuzioni {12.932) -
3.1 imposte differite onnullate nel'eserzizio - -
¢} rigirl
bf devute ol mutarmenta di eriteri contabili
c}oltre
3.2 Riduzioni di cliquote fscaii {12.832) -
3.3 Altre diminuzioni
4. lmparto fingle 109,254 95.901
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12.5 Variazioni delle imposte onticipate (in contropartito def patrimonio netto)

Totcle Totale
31 dicembre 2015 31 dicembre 2014
1. Esistenze inizlali 26,245 19.820
2. Aumenti - 6.425
2.1 [mposte anticipate rilevate neli'esercizio - 6.425
al reloive o precedenti esercizi
o) dovute ¢l mutaments di criteri centanili
claltre - 6.425
2.2 Nuove imposte oincrementi di afiquote fiscali
23 Altri gument
1. Diminuzioni 113.775) -
3.1 Imposte anticipate onnullate nell'esercizio {11,956}
olrigiri (11.958)
b} svolutazioni per sepravvenuta irrecuperobilitd
c}dovute of mutomenta di criteri contabil
dialtre -
3.2 Riduzione di aliquote fiscali {1.819)
3.3 Altre diminuzioni
4. Imparta finale 12.470 26,245

Lo variozione di cui olla voce 3.1 a) si riferisce agli effetti fiscali sugli utili e perdite attuariali

connessi all'opplicazione dello 1A519.
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Sezione 14 - Altre attivitd - Voce 140
14.1 Composizione della voce 140 "Altre attivitd”

31 dicembre 2015 31 dicembre 2014
a - Crediti diversi 26.351 46.205
b - Depositi couzionali 1.049 9.91%
¢ - Debitori diversi 17.441 171095
d - Altri crediti 337982 630.904
Totale 380.814 B58.120

Lo voce “Crediti diversi” & costituita da craditi detenuti a vario titclo nei confronti deliErario
e degli enti preposti allo sicurezzo sociale.,

Lo voce “Debitori diversi® & costituita principalmente do anticipi o fornitori per servizi erogati
& non ancora fatturati dol fornitore esterno.

Lo voce "Altri credit® & costituita principalmente da richieste di rimborso presentate negli
esercizi 2009 e 2013 per lo deducibilitd dallo base impanibile IRES dell’RAP sy personale
dipendente e assimilato. Lo variozione rispetto allo scorse esercizio & dovita ollincosso di
una nota credito per conguaglio su servizi forniti dalla societé GE Copitol EMEA Services
Limited.
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PASSIVO
Sezione 1 - Debiti - Voce 10
1.1 Debiti
Totale Tatale
Voci 31 dicembre 2015 31 dicembre 2014
verso enti verso enti versa
verso banche finorzioel |V cifentelo | versa banche _finaniari dientela
1. fingnziament! 5269 186.457.208 5,653,282 &34 126.479,621 53634829
1.1 Prenti contre termine
12 citrl inorziamenti 5269 186.467.208 $653.282 614 126479.621 5363.829
2. Altri debiti
Tolole! 5,269 186.467.208 5.653.282 634 126.479.621 5.163.829
Fair value- liveila 1
Fair value - livelfe 2
Foir value - livello 3 5.289 1856.467.208 5.653.202 634 126.479.621 5363025
To!_aie Fair value 5.269 185.467,208 5.653.282 634 126.479.521 5.363.829

Di seguito si riparta il dettaglio della voce "Dabiti verso bancha:

Dettaalio per divisa: 31dicembre 2015 31 dicembre 2014
Importe in valuto | Pori od Euro | Importo invalute | Pari od Euro
- Burg 5161 5161 634 634
- Dallori USA 117 108 . -
Totale generale 5.269 634

Il saldo roppresento it temporaneo utilizzo di linee di credito a sostegno dell‘aperativita
corrente.

Il fair velue dei debiti verso bonche per depositi di conto corrente risulta di fotto allineote ol
relotivo-valore—di-titloncio~in—considerazionecel-fatto che 1™depositi sono a breve o
brevissima scadenza.
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Di sequito si riporta il dettaglio della voce "Debiti verso Enti finonzian*:

Dettoglio per divisg: 31 dicembre 2015 31 dicembre 2014
Importo in voluta | Poricd Eure { Importoin valute | Poriad Euro
- Euro 177.588.043 | 177.588.043 119.031.2981 119.031.298
- Dollori UsA 9.509.200| 6.734.456 8.400965| 6922794
- Sterline inglesi 1056.211 124711 409.334 525.529
Totaole generale 186.467.208 126.679.621

Lo voce "Debiti verso Enti Fincnziar” & costituita do debiti verse societd del gruppo che
riguardane principalmente rapporti di conto corrente con la consociata irlandese GE Capitol
European Treasury Ltd per Euro 81.688.115 e dall'utilizzo delic finea di finanziomento presso
lo consociota irlandese GE Capital Eireann Funding IV per Euro 100.168.038 e presso la
consociato irlandese GE Financial Ireland per Euro 4.611.055. Tutti i ropporti sono regolati o
condizioni di mercoto determinoti in base ai tassi del mercato monetario. Lincremento &
principolmente  riconducibile ol necessitd  di  finonziomento dello  variczione

dell'esposizione verso lo clientela eccedente il Patrimonio Netto rilevata negli ultimi mesi
dell'esercizio.

! finonziomenti in valuta sono montenuti con la finglitd di copertura del rischio di combio
connesso oi crediti acquistati nellombito deli'ottivitd di factoring.

Di seguito si riporta il dettoglio dello vace "Debiti verso Clientela™

Dettoglio per divisg; 31 dicembre 2015 31 dicembre 2014
Importoin valuta | Poriad Eure | Importoin valuta | Poari ad Euro
- Eura 5.653.282 5.653.282 5.094,255 5.024,256
- Dollari USA - - 279.146 229920
- Feanchi Svizzeri - - 47.679. 10.653
Totale genercle} 5.653.282 5.363.829

Il salao & costituito do saldi da liquidare relativamente alle operazioni di factoring pro-soluto
per Euro 4,142,181 e do saldi creditori per Euro 1.511.101.
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Sezione 7 - Passivitd fiscali -Voce 70

Per quanto riguarda I1RES e IRAP, per I'esercizio 2015 & stata stimata una perdita fiscale
per lo quale non sono state rilevate e relative imposte anticipate,

Per quanto riguarda le attivitd e le passivitd fiscali differite, si rimanda a quanto descritto
nella sezione 12 dell'Attivo dello Stato patrimoniale.

Sezione 9 - Altre passivitd - Voce 90
8.1 Composizione della voce 90 "Altre passivitd”

Totole Totale
31 dicembre 2015 3t dicembre 2014
a - debiti verso erario per ivo do liquidare e ritenute operate somgs| 11.824
b - debiti verso dipendenti 221050 98.612
¢ - detiti verso fornitai 107.458 417.775
d - fatture da ricevere e altre parlite passive do liquidare 42931 1.114.384
e - ot debiti 123432 161.695
f - rotei e risconti passivi non riconducibili a voca praprio 439.408 507.291
0 - incassé da impusicre 16,799.387 9,192.923
Taotale 18.792.763 11.504.504

La voce "Altri debiti” include principaimente i debiti riconducibili of consclidato VA con la
controllante GE Capital Interbanca S.p.A.

Le voci "Debiti versa fornitori” e “Fatture da ricevere e dltre partite passive da liquidara”
includono anche debiti'verso societd del gruppo per servizi ricevuti e non ancora liguidati
cila datadifine esercizio per 101 mila Euro,

La voce “Incassi da imputare” si riferisce ad incassi di fatture acquistate nellambito
dell'attivita di factoring da riconoscere ai cedenti o relativamente a operazioni a titolo

definitive. Gli incassi applicati alla fine di genngio 2016 risultano essere pari @ Euro
16.138.281.
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Sezione 10 - Trattamento di fine rapporto del personale - Voce 100
10.1 "Trattomento di fine rapporto del personale™ variazioni onnue

Totale Totale
31 dicembre 2015 31 dicembre 2014
A, Esistenze iniziali 326.360 324.988
B. Aumenti: 161.449 210.176
B.1 Accontonomento deli'esercizio 161.284 186.815
B.2 Altre variazioni in aumento 165 23.361
C. Diminuzioni: (213.288] (208.804)
C.1 Liquidazioni effettuate {26.774) {105.908)
C.2 Altre variozioni in diminuzione {186.514) {102.896]
D, Esistenze finali 274.521 326.360
10.2 altre informazioni

Si riporta il riepilogo delle bosi tecniche economico-finorziarie utilizzate nel coleolo
attuarigle del TFR,

o il tasso di sconte utilizzato nello valutazione of 31 dicembre 2015, pori ol 1,75% onnuo, &
stato selezionato suila curva dei rendimenti di mercato di titoli obbligazionari Corporate

con rating AA sullo base di uno durota media finanziorio coerente con gli impegni
oggetto di valutazione

« Tasso diinflozione: 1,75% - livello target fissato dalla BCE sul medio periodo
o Tasso di turnover: 5% per etd compresa trai 21 e 160 anni
» Rimborsi anticipoti: 1,5% per etd compresa trai 21 e i 60 anni

Pensionamento: 100% di probabilitd di uscito al roggiungimento dei requisiti minimi
AGOQ, tenuto conto delle modifiche introdotte dal D.L n. 201/2011 convertito nells Legge
n. 214/2011in vigore dal 1° gennaio 2012
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Sezione 11 - Fondi per rischi e oneri - Voce 110

11.1 Composizione dello voce 110 “Fondi per rischi e aneri”

Voci

Totale
31 dicembre 2015

Totale

31 dicembre 2014

Fondi per rischi & oners

836.016

746.161

Lo voce comprende principalmente gli accantonamenti @ fronte delle perdite attese legate
olle cause legali passive, sostanzialmente riguardanti ozioni di revocataria e richieste di
risarcimento danni per 362 milo Euro la fronte di un pétitium complessivo di 2,6 milioni di
Euro), nonché gli accantonaomenti per bonus e relativi cneri o fovore del personale
dipendente 474 mila Euro. Tole voce comprende inoltre i retention bonus cosi come pi
dettagliatamente commentati nella Relazione sulla Gestione a cui si rimanda.

11.2 Variozioni nell'esercizio dello voce 110 “Fondi per rischi e oneri

Rischl e onesidversi | Cneri ded personale oiels
31 dicembre 2015
A. Esistenze inizicli 339.059 407.102 746,161
8 Aumenti §3.862 56,619 160.481
B.1 Acconionamenti delfeserc:zo 93862 66619 160481
B.2 Effelto temporale accatenamento cnni precedent -
B.3 Altre voriczioni in suments -
C. iminuzionk: (10,6260 - 170625
C.1 Utilizzi delvesercrio 170628 - 170.626)
C.2 Ef{etia termporcle nccontonomerito anni precedent
C.3 altre voriozioni |n diminuziong X .
D. Esistenze fincli 362,295 473.721 BI6.016

In merito ai “rischi e oneri diversi”, la voce "accantonament dell'esercizio” & riconducibile ad
accantonamenti riguardanti ritenute d'accento su interessi possivi di competenza 2015
pogati verso societd irlandesi del gruppo per.94 mila Euro

a voce "Utilizz gell'esercizio” e legata al pagomento della ritenuta d'accanto su interessi
possivi relotivi agli esercizi 2013 e 2014 su richiesto delle stesse societd del gruppo.

Gli oneri del personale, relativi ai bonus @ dipendenii come sopra descritti, sono accantonati
nella voce di Conto Economico 110.a *Spese per il personale”,

GE Copital Finance S.r.l.
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Sezione 12 - Potrimonio - Voci 120,130,140 e 150
12.1 Composizione delfa voce 120 *Capilole”

Tipologie Importo
1. Capitale
1.1 Azioni ordinare 123240000
1.2 Alire o2ioni
Totale 123.240.000

It copitale socicle, interamente sottoscritto e versato, & compasto da nr. 2 quote del valore
nominale pari o, rispettivornente, Euro 73.244.000 e Euro 49.296.000.

12.4 Composizione della voce 150 "Sovrapprezzi di emissione”

Tale riservo, pori o 4400.213 Eurg, & stota costituita ne! 1997 in occasiona del'oumento di
capita'e sociole o fronte del pagomento superiare al valore nomingle delle ozioni emesse.

12.5 Altre informazioni

Alire riterve

Riserva legole Utiltewecite) Strasrdinorie FTA L]

partat’ o nusve

Total Ie_t
|

|A. Esistenze Inleial

7.015.602

177285011

783533

8. Aumenlk
B.1 Atriuzon d utii
B 2 Atea veriemen

10.248
18246

270678
270,678

169.1911

u.asr.nﬂ]

C. Dminuzion:

28701 i
€ utdan

- Loperivra petdite
- distnbazions
=trosferimento a repitele
C.2 Alire vorionor
|©-Rimanenza finali

25701
O7.4

7.000.040 18957 103l TA3.91% i I!.lﬂ!.lﬁuii

A seguito dello delibero di destinozione degli utili riferiti ol esercizio 2014, lo rserva legale si
& incrementatc di 14.246 Euro mentre i rimanenti 270.678 Euro sono stat; portoti @
copertura delle perdite degli esercizi precedenti.

Rimane invece invoriata Jo riserva straordinaria, por o 783.985 Eurg, formatasi nel 1997
come avanzo di fusione,

La voce riserva da valutozione & riconducibile alfapplicazione delle 1AS 19 relctivamente
alla volutozione degh utiii/perdite ottuarinli legate ol TFR,
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Analisi della composizione del patrimonio netto con riferimento alla disponibilita e
distribuibilita lart. 2427, n. 7 bis c.c)

Quoty Quot Quaty Quots
. disponibile par [ disponivile per ] daponibile pe: | dizponibils | Quota non
Katurajcescrizona ope Dumanta di copertury  [distributiong oif peroltra | esponibile
coptale pasdiin 10 raglani
i Capiala Sociale 123.240.000
2. Savropprery di emistions &AL 213 4400213 4400.2238 ¥]
3. Nisarve 7.510.083 783388 1434013 T35 - -
Aerve sUrootdingld 783385 Talses TH5 943 81585
Riserva stalutang
Ristrva legale 7030048 1030008
Fendo per Ract Bonten Generaly
Riereg toisaia Legge 15/12/7), 823
Reserva speciole [ArL18 1074 12102, . 5180
Rusteva Feat Tene Adoplion
Versemensa 3 Jondo pecdule
Ruserv Jo confernento partecipogon
& bATioN Propne) - - - = & 3
5. Nisera do vatutozions [39.480) - . . . 139,490}
Rizerea AFS
Riserve Valutahone Altvth Moterios
RAusrve Cosh Flow
Riserve Leggi ipeclich rvadazane
Aserve TFRAS 19 P9a%0) 139 a30;
£, Strument] d) capliaie - - - - . -
7. Utllo [Perdite] caercisic precadents r.poriote a nusve 116.952.700)
1. Utile (Pargital ooz ercizin [2.956911) - = 5 - B
- Totoia]  118.3C0.126 | 514198 | 12218348 781908 - 139450

") Non distribuibife in quanto la riserva legele non ha raggiunto 1/5 del capitale sociale.
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PARTE C - INFORMAZION] SUL CONTO ECONOMICO
Sezione 1 - Interessi - Voce 10 e 20

1.1 Composizione della voce 10 “Interessi attivi e proventi assimilati®

. i A Altre Telolu Tole's
e e Loenich Tiallcldatita | Finanziamentt | ot | 31 dicarrbeo 2015 | 33dicemirs 2014

L. Attivita b prar b i

7. Attnid Dnonrarte velutote al felr value

1. Attiwid Gnangato dispenibill par ba vandiv
u. Artivitd fo ae d,

. snoclin

5. Cradits JARTITE 3480078 LB{RH
§.1 Ctedti versa banche 50 L] ro07
§ 2 Credit versa enb fnenzion - - 483
$ 3 Creciv verso clantila 3463026 JAE0I26 1384762

6. AMra altivitn

7. Detholl & caperturg

Tettla 3460376 460,376 3307152

La voce @ costituita principalmente dagli interessi percepiti a fronte delle anticipozioni di
corrispettivi erogate e alle dilozioni di pagamento concesse ai debitori ceduti. Lincremento
& princippmente riconducibile alfoumento dell'esposizione medio dei confronti della
clientela rilevato nel corse del 2015 rspetto all'esercizio 2014.

1.3 Composizione della voce 20 "nteressi passivi e oneri assimiloti*

Yotata Tetala

e e ——— e I Atm 3y geomtre 2018 | 31 dicombre 2030
L Dabit/ varsa banche [}}
2. Cubitl varso entl fingnsigri (963,304} 1963.344) B0
3. Dobiti verao clientala
4. Titali In clreslasiens
y 3 fincngaried fasl
& Possivitd finsnrisrie valutcte sl folr vofur
7. Altra pasaivied
1. Durivatl di copertury

Totola 963 Iad) 1963.384) 1520.254))

Rappresenta 1l costo per lo roccolte dei fondi. tutti o breve termine, necessori all'attivita
finanziaria dello Societd.

Lincremento rispetto all'esercizio precedente & dovuto principelmente allincramento del
costo dello prowista conseguente al riprezzamento delle linee di finonziomento e alla
maggiore esposizione nei confronti delle consociate irlandesi GE Capital Eireann Funding 1V,
GE Copitol Europeon Treasury Ltd. e GE Finonciol frelond.
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Sezione 2 - Commissioni - Voci 30 e 40
2.1 Composizione delfa voce 30 "Commissioni attive*

GE Capital

Dettaglio

Totale
31 dicembre 2015

" Totale
31 dicembre 2014

1. operazioni dileasing finanziario
2. operazioni di factoring
3. credito ol consumo
4. attivitd di merchant banking
5.garanzie rilgsciots
6. servizi dr;
- gestione fondi per conto terzi
- intermediazione in cambi
- distribuzione prodotii
- cltri
7. servizi di incosso e pagamenta
8. servicing in operazioni di cartolarizzazione
9. altre commissioni

3.843.671

426052

4,673.505

59.305

Totale

4.269.723

4.732.810

Le commissioni attive per operazioni di factoring si riferiscono principalmente alle
commissioni di gestione & alle commissioni di garanzio relative ofle operazioni di factering
pro soiuto che non rientrano nel costo ammertizzato. Tale voce risente di una crescita d
volumi per lo piU concentrata su clienti di elevato standing.

2.2 Composizione deflo voce 40 “Commissioni passive”

Totale Totale
Dettagtio/Settori
31 dicembre 2015 | 31 dicembre 2014

1. goranzie ricevute
2. distribuzione di servizi da terzi {87.918) {70.435)
3. servizi di incusso e pogamento {45.099) {(37.861)
4, altre commissioni;

- commissicni per riassicurazione crediti (849.250) {838.090}

= commissioni per mancato utilizzo lineo di credito (11.502) [49.430)
Totale 1993.769) {995.816)

La voce, sostanzialmente in linea con lo scorso esercizig, comprende principalmente le
comemissioni per riassicurczione crediti (pori a 849,250 Eurol e le commissioni a societd
terze che si occupano del coliocamento dei predotti di factoring (pari a 87.918 Eurol,

GE Capital Finance Sr.l.
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Sezione 8 - Rettifiche/riprese di volore natte per deterioramento - Voce 100
8.1 "Rettifiche/riprese divolore nette per deterioromento di credit

. Rettifiche divolare fiprese divolore Tatole Totale
RRcUHE s : i ] 31dicembre 2015 | 31 dicerbre 2014
spaciiiche | di portafeglio | specifiche | _di portologlio

1. Crediti verso banche
- pet leosing
- pet fartoring
- altei crediti
2. Crediti vers enti Franzion - - .
- per leasing
- pet foctoning
- oluicrediti
Al crediti
- pet lecsing
- per foctoring
« oltri crediti
3, Credil verso clenielo 121.752) - 606.358 105.200 637.606 1162.324
=per legsing
per foctoring 122.565) - 606.358 105.000 588.793 1162.325
- per credilo of consumd
~ cltsk crediti {1.187) 11187}
Altri credui
- per legsing
~per foctaring
«per credito of consumo
« prestiti su pagno
- gltri ceediti

Totale 23,752 - 606,358 105.00¢ 687.606 13162324

La voce “Rettifiche di crediti verso lo clientelo per factoring” é rappresentata da svolutazioni
onalitiche di attivita in sofferenza, inadempienza probabile e scadute per 23.752 Euro
principaimente riferite ogli accantonomenti per interessi di morg.

Nello voce "Riprese di volore specifiche” figurano gli incassi di crediti deterioroti
precedenternente svolutati per 606.358 Euro e le riprese di valore di portafoglio per 105,000
Euro a segquite di un progressiva miglioramento dello quaiitd del portafoglio in essere.
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Sezione 9 - Spese amministrative - Voce 110

9.1 Composizione dello voce 110.a “Spese per if personale”

Voci/Settori 3) dicembre 2015 | 31 dicembre 2014
1. Parsonole dipendente 3474627 3.730.738
o} solan e supendi 2488.505 2.541.159
b) oneri sociali £36.275 748,778
clindennitd di fine rapporta
d}spese previdenzicli 17828 3rme1
elaceentonamenio el srattamen:o di fine reppornto del personale 151714 186.815

N accantanamento al fondo trettamento di quescenza e ohblighi simil
glvessament ai fondi di previdenza cemplementare esterni:
- 0 contribuzicne definiio

- ¢ benefici definit

hialtre spese 160255 216195
2, Altra personcie in ottivitd
3. Amministroteri e Sindacl 94,867 BB.654
4. Personale collocato o ripeso
5. Recuperi di spesa per dipendenti distaccoti presso oltre oziende f190.456} {396.775)
6. Rimborsi di spesa per dipendenti distsceoti presso la societa 214.087 73.417
Totole 3.593.125 3.502.074

La voce, sostonziclmente invariota rispetto ollo scorso esercizio, risente dei minari recuperi
di costi per personale distoccato presso altre aziende e degli accentonamenti per retention

bonus cosi come commentat: nella Relazione sulla Gestione a cui si imonda per maggiori
dettogli.

9.2 Numero medio dei dipendenti ripartiti per categoria

2015 2014
Personale dipendente: [T4 Al
_al Cirigenti 3 3
b} Quadri direttivi 24 24
‘bl Rastanie personole 15 14
Altro personale 2 1
Totale 44 42
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9.3 Composizicne della voce 110.b "Altre spese amministrative”

31 dicemibre 2015 | 31 dicembro 2014

ALTRE SPESE AMMINISTRATIVE

0 spese commerciali e cpergtive 246741 la0 463
b aneritributari 1053951 847,615
c.fitti e cononi possivi 383862 420,112
d. spese serviai professionoli 3.800.2%2 1985.082
. spese serviz non professionoli 98821 146,930
f.soese ocquisto beni e aneri diversi 1895 52510
Q. spese e servizi elosorozicnl dotl 217,954 B47,333
Totale 5.803.136 4, 4084071

Nello voce "Spese per servizi professionali* sano inclusi anche i costi dell'esercizio relativi

alle Management Fee corrisposte olle societd GE Ca
Euro, Royalties per l'uso del brond GE
Interbanca 5.p.A. per Fattivitd di regia,

pitol EMEA Services Limited per 572 miia
per 357 milo Euro e 2.273 mila Euro o GE Capital

Tole iIncremento @ stato parziclmente compensato do risparmi nelle spese per elaborozione
dati, principalmente per minori interventi sul sistema gestionale.

Lo variazione della voce "Oneri tributari® & riconducibile allincremento dellimposta sul
valore aggiunto non detraibile e legate alle spese omministrative di cui sopra.

GE Copital Finance Sr.l,
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Sezione 10 -Rettifiche / riprese di valore nette su ottivita materiali - Voce 120

10.1 Compasizione della voce 120 *Rettifiche / riprese di valore nette su ottivitd materiali-

La vace, a zero nell'esercizio chiuso al 31 dicembre 2015, comprendeva 'ammortamento
deli'attrezzatura di ufficio completato nel 2014,

Sezione 11 - Rettifiche / riprese di valore nette su attivitd immateriali - Voce 130

11.1 Composizione della voce 130 "Rettifiche / riprese di valore nette su attivitd immaterioli”

Rettifiche di valore|
VocifRettifiche & riprese di valore Ammaortementa et ::mmm Riprese di volore | Risultato netto
(5] {bl ] fa+b-cl
1, Awigmenta
2, Altre Attivitd immoterioli {183,584} {183,584}
2.1 di proprietd 12183.582] (183,584}
2.2 aequisite in leasing finanzicria
3. Attivita riferibiti ol lensing finonziario
4. Attivitd concesse in leasing operativo
Totole 11835840 {183.584)

La voce comprende 'ammortamento delle immobilizzazioni immateriali legate at software

del sistema gestionale, come do specifica fisultonte nelle informazioni dello Stoto
patrimoniale,

Sezione 13 - Accantonamenti netti ai fondi per rischi e oneri - Voce 150
13.1 Composizione della voce 150 "Accantonamenti netti i fond: per rischi e oneri”

Voci Totole Totale
|_31 dicembre 2015 |_31 dicembre.2014
Fondi per rischi e oneri {23.236} 691.369

Laccantonamento netto & dovute o incrementi per 93.863 Euro, esclusivamente
riconductbili alla quantificazione del rischio potenziale relative alla gestione delle linee d
credito concesse daile consociate GE Capital Eirgonn Funding IV e GE Financia! Irelond,
compensoto da utilizzf per 70.627 Euro.

Con riferimento agli incrementi effettuati, si rimoanda alla voce relativo ol Fondo rischi &
oneri [Sezione 11, Vace 110,
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Seziane 14 - Altri proventi e oneri di gestione - Voce 160
141 Composizione della voce 160 "Altri proventi di gestione®

Tipologio Servizi/Settori 31 dicembre 2015 | 31 dicembre 2014
o, Rimborsi spese infragruppe 8.496 32.060
b, Recupero spese operotive 220611 116812
¢. Rivalutazioni combi - 11914
d. Alri ricavi 127.218 38339
Totale 356.325 199.125

Lo vocte “Altri ricovi” occoglie principalmente proventi derivanti dal recupero di posizioni
deteriorate completomente cancellate negli anni precedenti,

14.2 Composizione della voce 160 "Altri oneri di gestione*

Tipologia Servizi/Settori 31 dicembre 2015 | 31 dicembre 2014
. Rivolutazioni cambi {842} -
b. Altri costi {168,369} [25.209)
Totole {169.211) [25.209)

Lo voce "Altri costi” accoglie principalmente oneri legoti o possivitd derivanti da couse

possive e tronsozioni extrogiudiziali che sono stote rilevote e liguidate nel corso
dell'esercizio.
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Sezione 17 -imposte sul reddito dell'esercizio dell'operativitd corrente - Voce 180
17.1 Composizione defla voce 190 “Imposte sul reddito dell'esercizio deff'operativita corrente”

31 dicembre 2015 | 31 dicembre 2014 |
1. imposte correnti - {143.544)
2. Variozioni delle imposte correnti dei precedenti esercizi 11,795 -

3. Riduzione delle imposte correnti dell’ esercizio ’
Jbis Riduzione delle imposte cocrenti dell’ esercizio per crediti
dimposta di cui clla voce 2.214/2011 Variozione delle imposte

anticipote 458.846 571.744

&. variazione delle imposte anticipate {459,846} {574.299)
5. Variazione delle imposte differite {13353} {29.833}
Imposte di competenza dell’ esercizio {1.558} [175.932)

Si segnala che, per eifetto delle cisposizioni normative in tema di imposte anticipate e
tenendo in considerazione gli accerdi contrattuali derivanti dal'odesione della Sacietd at
Consolidato Fiscale Nazionale, si & proceduto ola rilevazione delle Attivitd per imposte
anticipate, sia IRES che [RAP, relative dlle sole perdite e svalutazioni su crediti per lo quoto di
deducibilitd {25%) rinviata agli esercizi successivi cosi come disposto doll'ort. 13 del D.L 83
del 2015,

Lo Legge di Stabilitd per il 2016 |Legge 208/2015} ha disposto lo riduzione de! 3.5%
dellaliquota IRES a partire dal 2017. La stessa Legge, per gli enti creditizi e finanziari, ha
tuttavia sterilizzato detta riduzione introducendo una specifice addizionale del 3,5%.

17.2 Riconcilizione tro onere fiscale teorico e anere fiscale effettivo di bilancio

La riconciliozione non viene fornita in quanto tale informativa a livello di bilancio individuale
non cggiungerebbe elementi utili alla migliar comprensione del carico fiscale, avendo o
Societd rilevato una perdite fiscale; limpatto sullo voce imposte @ sostonzialmente
rcppresentato dagli effetti dei combinati normaotivi gid in precedenza richiomati e
riguardent Fiscrizione delle imposte anticipate.
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Sezione 19 - Conto ecenomico: aftre informazioni

19.1 Composizione analitica degli interessi attivi e delle commissioni attive

Interess] gatvl Cosmenitsioni ottive Totgle Totale
Ved/Centroporte [Z] Enl

Boache | fnansert | Olentaks | Bencha | finorgien | CReatelo | 31 dieembio 2635 | 31 dcembre 2034

L Leasing fircndiotio
= brnrwnmebd
- beanmabik
- bem gtrumenteh
= bent immeicinh

2. Feactoring 2450326 4263773 116.nay 117352

+dscrudis corrent LI30407 2873711 204,147 aBiLér?
= srereddt futum

= 1 eredii ocqurrton o Siolo cedvetvr 1807092
= sucveda oegustel ol i setia del volore orgraro
- per akr inonpement prid Hg 152032 N719.548 157831
3 Credito of conuma
- prestt personal
- prasb: fnahnoly
« tiridnt del gunta
4, Prestitl sv pegno
5. Geronrie o mpagme
- & nature commeroiale
- & natro frneese
Tolde

paall.lig 308556 3 JLE0TA

14650316 AIRITY 7.7I0.043 $.117.357 |

Vieng riportata lo composizione delle componenti positive di reddito relative ol rmargine di
intermediazione esclusivamente riferite ad operotivitd di factoring,

GE Capital Finance Sir.l.



PARTE D - ALTRE INFORMAZIONI
Sezione 1 - Riferimenti specifici sull'operativitd svolta
B. FACTORING E CESSIONI D} CREDITI
B.1- Vglore lordo e valere di bilancio

GE Capital

Totale 31 dicembre 2015 Tatole 31 dicernbra 2014
Vees f Valori velore lorca ﬁ'%‘:’: Cl Velore nelts | vokre lordo R“:‘é::?: Cl Velore netin
1. Ativitd non detariarote 285.577.329 134.060) 263.523329]  228.977.475) I155.000)] 228.768.425
- e5p veise codent [ hencak 23428531 154.000] BE1FS51) 63.12055¢0 - 49120550,
- cksnien & credd futun 1
- ailre
= €5pasIoN versa debiion ceduy (pro-sabsak 157.147.758] - 152187798 159308875 1159000) 159647975
2. Attivitd detyriorate 10.034.951) a.885.325) 23.14%.676/ &007.041 [5.884.215! 122.62%
&1 Sofferenze 21360530 12136053) - 3.159.968 13.917.341) 122825
- B3PS EIGNI verso cedent:
lpra-sebencal 2136053 12136053k - 310021) 12971485) 122625
- C2s1e i er ed b Tutuny
- UK
+ 41potnon varss deodon
cedull lpra-sohsob - e - 53.755 39 755) &
- oequlst: ol d: satze delvelore nominale
-aire
2.2 tnadempiance prebanill 44325 144325) - 142128 [142.128) -
- ESDOSNCA VErss cotent.
{pro-solvendol 22054 1220854) o 119457 [113.857) C
- SeLben o cred.l fulyr:
-eive
+EEPOLDAN Ve debiton
ceculs (ero-4ohuiol 221 122271 C 22271 (22 271l -
= 0C5ue3t ol di 1atta del volere nemanale
«ahre
2,3 Espasineni segduto deteriorate 211,854,573 {2.704.947) 25,149,626 2708947 [2.704.947) .
- ESPOSIRICAI VET$a cedents
toro-solvendst 9452482 - 2452442 . . -
= Eeshan: i Credit hutur|
-alre
- ESPOSTIONY VETED debdon
ceduts [pre~tolutol 18607091 (2.704.947) 15.697.144 2308947 £2.709 957), -
+9¢qunu al di sotta de) vakwe nomnale
-+ GRre —— -
Totals usei227e | lasneazs) 70672334 | 234038466 |  IG043A6I] 220891050
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B.2 - Ripartizione per vita residua

GE Capital

B.2.1 - Operazioni di factoring pro-solvendo: anticipi e “montecrediti”

Anticipi Montecrediti
Fasce temporal Tolcle Totale Totole Totgle
31 dicembre 2015 § 31dicembre 2044 | 31dicembre 2015 | 31 dicembre 2014
- g vistg 10.165.371 15,7246 20.198.083 36082984
-linoa 3 mest 56.158.632 £3.313.945 111584350 M9.162.133
- olire 3 mest fno o 6 mesi 22.376.767 5.872.743 44451515 14040803
- oftre & masio 1 anno 9.127.243 42,736 18.135370 215315
- oltre 1anno - - - 335553
- durata indetermingta - a8 5 -
Totcle 97.026.013 69.243.175 194379363 159.931.387
8.2.2 - Operazioni di factoring pro-soluto: esposizioni
Esposizioni
Fasce temporal Tolole Towle
31dicembre 2015 | 31 dicembre 2014
~avisia 17.960.428 13.214.687
-finoa 3 mesi 99.222.454 122.859.127
- oltre 3 mesi fine o 6 mesl 35.535.822 23.347.685
-oltre 6 mesia 1 anno 16.126.237 186375
- oltre 1onnc - .
~durglo indelerminug - hl
Totale 172.844.941 159.647.576
GE Capital Finonce 5.rl,
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B.3- Dinamica delle rettifiche di valore

B.3.1- Operozioni di factoring

GE Caopital

Vartarent in sumente Vuriazlond [n dimlaurons
- . ! H ; @ j H E 5 AetLBche o
. < s - -
- Vi b E e 3 |
FEER R ¥ i t |} : | §3 IE
= 3 [ LI o i
Sovalichs su STAS deisrmirate [TXTTE 1303 [t - - sy 3 378)
Esparuon ena ceder 178 (242630 . L )56 108
+ wftgetan 850 [ 1) 0l [l
+ mademimenite $balab . ™ . 55081 126 148,
- HPINON 120024 O EIIN Ty -
Crpomons verta delted) Cedub - Sra e
« sellrenis D FiR:Y)
+owdampene prebath - 3%
+ SHPUE P 1Al Lt et nin Ba 17 04 $47|
P pertataghe b ol aiard + 134 0y
Lpornan wine et
Fipioninen: vera detusert £ecuh . . o 5 n Bacorr
E 1584 aral 03 s .10 [EIVCIT ] [Tix Cnos gy

Le rettifiche di valore per 22,565 Euro e le riprese di valore per 711.358 Euro sono
riconducibili alle rettifiche analitiche e di portofoglio come evidenziate dallo tabelio 8.1
“Rettifiche/riprese di valore nette per deterioramento di crediti*,

Le oltre voriozioni positive e le altre variazioni negative sona riconducibili o riciossifiche

operate per ogni singola vace in funzione di una revisione dello status delle attivitd
deteriorate in riferimento alla chiusure dellesercizio precedente,

GE Copita) Finance S.rl.
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B.4 - Altreinformuozioni

GE Cupital

8.4.1 - Turnover dei crediti oggetto di operazioni di foctoring

Vace Totala Totale
31 dicembre 2015 31 dicembre 2014
1. Operozioni pro solute 782.013.760 779.148,549
- di evi: al di sotto del valere nomingle . S
2. Operazioni pro solvendo BE9 176365 804.130.237
Totale 1.671,190.125 1.583.278.736
B.4.2 - Servizi di incasso
Voce Totale Totole
31 dicembre 2015 31 dicembre 2014
Crediti di cui & stoto curgto fincosso
nelfesercizio 14052909 9.142.311
Ammonlore dei crediti in essere ollo dotg di
chiusuro dell'esercizio 1.917.848 2.105.256
B.4.3- Valore nominale dei controtti di acquisizione di crediti futuri
Totale Totale
voce 31 dizembre 2015 31 dicembre 2014

Flusso dei contratti di ocquisto di crediti futuri
nellesercizio

Ammontare dei controtli in essere gllo deta di
chiusuro dell'esercizio

GE Capital Finance Sr.l.
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0. GARANZIE RILASCIATE E IMPEGN]
D.1- Valore delle garanzie rilasciate e degli impegni

GE Capital

Operazioni

Ildicembre 2015

3ldicembre 2014

1. Geranzie silasciate di natura finanzicria o prima sichiesta
0] Banche
bl Enti linenzar
¢l Clientelp

2. Altre garonze rilasciote di naturg finanzigrio
alBanche .
bl Ent finonzion
ciClientela

3. Garonzie rilasciate & notura commerciole
o] Banche
bl Enti fnanzieri
ctClientelo

4. impegniirrevacabili a erogare fondi
ol Banche
il a utilizzg certo
iil o utilizza incerio
BIENti finarzien
ira utilizzo certo
iil 0 utilizz incerto
o} Clientela
i} e utilizzo cera
i) o utitizzaincenta

5. impegni sottostanti ¢i derivati su crediti: vendite di proteziene
6. Attivitd costuite in goranze di obbligazioni df terzi

7. Allri impegni irrevocebili
ol & rilosciare goranzie

__blolire

95.141.757

95.141,757

95.14%,757

70.221,567

70221567

70.221.567

Totole

95.141.757|

70.221.567

GE Capital Finance .1,
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Sezione 3 - Informazioni sui rischi e sulle relative politiche di copertura
3.1 RISCHIO DI CREDITO

INFORMAZION) DI NATURA QUALITATIVA
Aspetti generali

le linee di sviluppo dellottivitd della Societd e le strotegie di gssunziong dei rischi sono
definite dai Vertici aziendoli, in sintonia con gli indirizzi forniti da General Electric, nell'ambito
delle Linee Guida del Gruppo GE.

| quadro d'insieme ed unitario deile politiche commerciali & predisposto dai Vertici aziendali
con lindicazione degli obiettivi do perseguire per prodotto. segmento di clientelo e
composizione del profito geografico/settoriale del portafoglo.

Lo funzione Underwriting, preposta agli offidomenti, ossicura la coerenza delle nuove
proposte di affidamento con le Policies di Gruppo;

Lo funzione Client Management, preposta alla gestione dei rapporti con la clientela, ossicura
il mantenimento dello coerenza con e policies di Gruppo durconte tutta la durata del
rapporto.

Lo funzione Risk Operating Mancgement {ROM), accentrato presso la Copogruppo, 51 occupg
del monitoraggio del rischio di portafoglio ¢ cui lo Societd € espostc in caso di insolvenzo di
controparti contrattual.

Lingresso in nuovi settori di ottivitd o Fintroduzione di nuovi prodotti rappresentano ozioni
strotegiche decise sia o livello mocrooziendale fcon il supporto della dolla Ceso Madre
General Electric o sequito di onalisi e stud effetiuct sul mercato di riferimento aventi

orizzonti temporali ollargati} sia o seguito di opportunitd/input/esigenze che derivano dol
contatto diretto con il mercoto.

Politiche di gestione del rischio di credito
2.1 - Aspetti organizzativi

I} rischio di credito risulta connesso oll'attivitd di factoring, svoita sig nello forma "ocquisto 0
titolo definitiva® sio nella-forma-det- pro-soivendo-e-del-pro-soluto—formale”.-Al-fine_di
contenere tale rischio, lo Societd si & dotota di procedure interne volte ¢ gorantire

un'odeguata valutozione iniziole defla qualitd della controporte {cedente efo debitore
ceduto).

inoltre lo Societd & dotata di procedure volte o consentire un odeguato monitoroggio
dellandomento del rapporto, svolte do un‘apposita funzione tramite un set di reportistica
ritenuto odeguota al fine di fornire Iinformativa necessario allossurzione delle delibere.

Lo Societd definisce le procedure di gestione del credito sio sullo base dello proprig
conoscenza ed esperienza del mercoto itoliano sig attraverso un confronto con le best
practices condivise o fivello di Gruppo GE.

Il processo che presiede all'erogazione dei crediti e of successivo monitoraggio del rischic di
credito, di sequito descritto, coinvolge gli organi oziendali seconde i vori livelli decisionali, od

iniziore dai vari responsabili funzionali sino alfAmministratore Delegato ed ol Consiglio di
Amministrozione,

L'ottivita di gestione dei rapporti con la clientela prevede vorie fosi che. ol fine della gestione
dei rischi, possonc essere distinte in cinque grondi mocrocategorie:

GE Capital Finance S.r.l. 74



GE Capital

° Istruttonia [volutaziona del pricing, approvozione dei fidi, formalizzozione contraztuale)

» Gestione {verifico del credito ceduto, attwitd di sollecito ed incasso, erogazione del
corrispettivo al cliente cedente)

Monitoroggio

°  Rinnovi jossia linsieme delle attivitd relative alla gestione dei rinnovi degli offidamenti ai
clienti precedentemente ccquisiti)

» Precontenzioso e contenzioso (ossio linsieme delle attivitd poste in essere dalla Societd
per indivicuare, monitorare e gestire le posizioni anomale, a incaglio 0 o sofferenza,
nonché per rientrare dei fondi erogati ol cedente)

La Societd gestisce e monitara i rischi ottraverso un Sistema di Controllo Interno strutturato
su tre livelli. Il disegno e limplementazione dei controlli di primo livello & demandata oi
responsabili funzionah. | controlli di secondo livello swi rischi sono gestiti da funzioni
indipendenti dalle strutture operative, quali ROM e lo funzione di Complience per quanto
concerne o conformita alla normativo regolamentare ed alle policy interne di GE.

Lo consapevolezza dei Vertici aziendoli circa I'olea di rischio alla quale la Societd & esposta
o seguito delle propriz decisioni operative & garontita dallesistenza di Comitati
Interfunzionali nei quali & coinvaito direttamente I'Amministratore Delegato.

Il controllo di terzo livello & affidate ad una funzione di internal Audit avente una linea di
riporto diretta con il Consiglio di Amministraziore.

a) Valutazione del merito dei richiedenti I'affidamento

N merito creditizio dei richiedenti Faffidomento & valutoto sig sullo base dei principali
indicateri risuitanti dall'analis del biloncio dei cedenti Ichientil, che sulla base dalla solvibilita
dei debitori ceduti e defla tipatogia di fornitura e ciclo di fatturazione sottostante.

Lanalisi dei debitori e dei cedenti viene effettuata sulla base della documentozione richiesta
dolie procedure interne e dallUfficic preposto dlla valutgzione del merito creditizio; fa
delibero & corredata dalla relozione dellUnderwriter, contenente le indicazioni sulle
motivazioni per l'opprovazione o il declino della richiesta di affidomento, f'ammontare
defl'affrdomento proposto & fe condizionl operative.

bl Concessione del credito

Sullo bose delle volutozioni effettuate dal'Ufficio Underwriting, il fido cedente viene
deliberato in bose ai poteri disciplinati dol Regolamento Poteri interna. orticolati con diverse
scglie di approvazione ed attribuiti, ab Credit Risk Leader, all'Amministratore Delegato, al
Chief Risk Officer della Capogruppe ed al Consiglio di Amministrazione.

¢) Contrello sull'andamento dei crediti fattorizzoti

Dal momento che loattivitd di foctoring della Societd & basata sul sotiostante rapporto
commerciole tra cedenti e debitori ceduti, it pagamente det corrispettivo, in via onticipata,
gefinitiva 0 @ maturazione, & subardinato allo verifica dell'esistenza del ropporte di fornitura
& del crediti ceduti.

Uerogozione, pertanto, awiene sclo al completomenta di tutte le verifiche richieste dalle
precedure interne efo specificate in fase di delibera di offidamento dei cedenti.
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Le verifiche sopra descritte sono affidate alle funzioni cziendali deputate alla gestione dei
crediti ceduti, le quali provwedono ol monitoraggio degli stessi, ottraverso le costonti
verifiche ed eventuoli contotti con i debitori ceduti.

d} Gestione dei crediti onomali

Le posizioni onomale vengone comunicate od un appesito Cornitata Rischi, che provwwede
ad assumere le iniziative e gli interventi necessari per ricondurre i crediti alla normalitd,
oppure per consentire il loro recupero in presenza di situazioni dalle quali risulti evidente
¥interruzione o Fimpossibilita del proseguimento del ropporto di foctoring.

Gli interventi posti in essere riguardono:
s [ulterigra intervento presso itfi debitore/i ceduto/i peril recupero dell'esposizicne;

¢ il contotto della conmtroporte cedente pro-solvendo, nel coso di risconirata

contestazione o incapocitd ad adempiere del debitore ceduto, per definire il recupero
dell'ommontare erogoto;

« lo propbsta di passoggio @ inodempienza probobile o sofferenza, net coso di

temporonea o definitiva impossibilitd dello controporte o rimborsara I'esposizione
anomalo;

o il ricorso, alle azioni di recupero per vig legale e/o giudiziole, attraverso lincorico
conferito ol competente ufiicio legale.

&) Misurozione e controlio dei rischi creditizi
Le perdite attuali e potenzicli vengono distinte in:

= perdite specifiche risultonti dalle valutazione dei crediti anomal per i quali si é ritenuto
necessario il passoggio o sofferenzo;

= perdite di portafoglic risuitanti dalla volutazione dei crediti in bonis, sullo baose dei tassi

di insolvenzo osservoti sulle controporti cedenti, differenziote per settore di
apparienenza.

Lo valutozione per le perdite specifiche di portofoglio & offidoto ad un opposite Comitato
Rischt, responsubﬂe della gestione dei crediti anomali; mentre lo valutozione per le perdite di
portafoglio & affidata allo funzione incaricata, che effettun la valutozione sullo bose dello
serie storica delle svolutazioni specifiche osservate sulle controparti cedenti.

2.2 - Sisteri di gestione, misurazione e controflo

Il monitoroggio defle posizioni di rischio di credito alle quali lo Societd & esposta a couso
dell'eventualitd dellinsclvenza dello controparte contrattuale & effettucto dalle funzioni
Client Manogement, ROM e Lote Colection, che si occupono di evidenziore i crediti anomali
od un appesito Comitata Rischi.

Lo rischiositd insito nei crediti anomali trova copertura ottraverse 'eventuale stonziomento
di oppositi fondi di svalutazione; lo rischiositt relative ai crediti in bonis viene misurata

impiegando come parometro di rischio la probabilitd di insoivenza osservota sulle
cantroparti cedenti @ sui crediti ceduti,

Costitwscono inoltre indicozione utilizzata come "early warning” le segnalozicni ocguisite o
livello di sistema boncaria {Centrale dei Rischil ed in automatico dogli info provider esterni
relativi ad eventi che indicono una potenziole diminuzione del merito di cradito,
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Al tempo stesso, viene menitorate la posizione di rischia con riferimento alla consistenza

patrimoniale della societd ed ai parametri d vigilanza prudenziole indicati dalla Banca
d'ltalia, :

La normative vigente allo chiusura del'esercizio, prevede che per le societd appartenenti ad
un Gruppo bancario sia considerato "grande rischio” un‘esposizione pari o superiore al 10%
del patrimonio di viglariza; che l'esposizione di rischio verso singolo controparte non
operante in deroga alla disciplina per lo concentrazione dei rischi risulti minare del 25% del
patrimonio di vigilanza della Sacietd e del patrimonio di vigilanza de! Gruppo bancario.

2.3 - Tecniche di mitigozione del rischio di credito

Il rischio di credite & mitigato tramite l'applicazione dello Risk Palicy che stabilisce i poteri di
delega locale, la tipologia di operazioni consentite, che la funzione Underwriting deve
applicare. i controllo dell'applicazione delle policy interne & sotto la responsobilita della
funzione Risk {controlla di Il tivello) che delinea e aggiorna periodicamente la Risk Policy in

modo da rispecchiare le esigenze della Societa e la propone agli Organi Deliberanti per la
revisione e approvazione.

La funzione ROM & anche respansabile del monitoraggio delle posizioni di rischio di credito.
Vengono definiti inoltre dei parametri di rischio dellintero portafoglio e det valori soglia, che
qualora violati, comportana delle azioni correttive.

5i evidenzia inoltre che la societa provvede ad assicurare il rischio verso i debitori ceduli
derivanti do acquisti di crediti secondo pro-soluto, tramite apposita polizza assicurativa:
restano esclusi da tale copertura i crediti verso enti pubblici (ASL e Ministeri) e verso societd
del Gruppo GE {Nuovo Pignone 5.p.A. @ Nugvo Pignone Sr.l),

2.4 - Attivita finanziarie deteriorote

Con riferimento alle attivita finanziarie deteriorate, la prassi gestionale prevede l'utilizzo di
una serie di classificozioni interne (bonis-watchiist, inadempienza probabile e-sofferenza)
delle_paosizioni,.in_funzione_della qualitd-dei-debitori-e-del rischio-associatoolle sirigale
operazioni, cosi come previsto dalfe normative emessa dall'Organo di Vigilanza.

Lattribuzicne di una posizione ad una di tali clossificazioni di anomatia viene effettuata
sulla base di una matrice di rischi: alcuni di tali passaggi sono automolici, altri invece
vengono effettuati sulla base di valutazioni soggettive effettuate nel'ambite dell'attivitd di
monitoraggio ondamentale delle posizioni stesse.

Gli strumenti o disposizione consentono di rilevare lo stato di anomalia del rapporto,

potenzialmente produttivo del passaggio ad uno degli stati amministrativi di anormalia
previsti.

Il Comitato Rischi, organo collegiale al quale partecipa 'Amministratore Delegota, esaming i
principali rischi che derivano dalla gestione operativo delle posizioni presenti in portafoglio,
delibera finserimento delle posizioni in uno degli stati di anomalia previsti, determing le

azioni da intraprendere sulle pasizioni di maggior rischio, voluta e delibera rivalutazioni,
svalutazioni o giri a perdita.
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H venir meno dell'anomalio sul rapporto produce il passaggio verso stati interni meno gravi

effettuato sempre con una valutazione soggettive ed analitico ed, in ultirma ipotes, il ritorno
“in bonis* della posizione,

Ancloghe andlisi di monitoraggio vengono effettuate per le posizioni che presentano crediti
scaduti oltre uno determinata soglia temporale,

Il possaggic ¢ livelli di anomalic pil eleveoti, quali inodempienza prebabile e sofferenza,
determina Fespletamento delle seguenti ottivitd:

» revoca degli affidomenti;
s sollecito al ceduto ed al cedente per il pagemento delle esposizioni residue;

« affidomento ai fegali intemi e/o esterni per 'owio di eventuali contenziosi volti al
recupero dei crediti;

« monitoraggio dello sviluppo efo dell'esito dei contenziosi,

INFORMAZIONI DI NATURA QUANTITATIVA

1. Distribuzione deile esposizioni creditizie per portafogli di apportenenza e per qualita
creditizia

Sollerenze dwsn pi pasizioni Etposizoni | Alve esp TaTALE
probobik scudute scodule non | non deletiorote
Portalogl/Qualta delesiarate | deteriorcte

1. Attvitd fincnziorie deterte perlo negonoziene
2. Atdvitd finenziarie valutote of fair welue

3. Aluwtt inonzorie disponibili per to vendito

4, Athvild finanzarie detenyte fna clla scedenza
5. Credili verso banche

259.130 25991304
& Credil verso entl fingnziar

7. Crediti Verso chirnteia

P - MRS T 33006 289995219 318.550.889

8 Dervelrch coperfuta

Totois

- - 25.149.626]  3.383.044) 290295, 345! J18.834.019
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Esposizioni creditizie

2.1 - Esposizioni creditizie verso clientefa: valori lordi e netti

Ritbhche
Retshche g Esponunone
Exposnone o valore &
radare speciiche Rraloo netia
i £
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H € o 2 i
£ ] § §
3 i . i &
2 3 3 il e
= % e ot 3
3 i .
8 8
A, [SPOSIZIOH! PER CASSA;
ol Schference 113605 2 1805Y)
O Cr e1OLD0R 03000 D Centestan
bl irader penaa chobi Ay Ha 525 -
6 G, e5pakhory 0GRty BConcestat
) Esposuunm seazte detenoroie 14350359 JBAAT 4512624 211350 1295155 2549625
U3 ESPIHBON Gelin A Conctisone
4 Esponon seedite non dteno ote 1389 0as 3305044
it espaszon eggettn ¢ oonsess o
2 Aire espascron ran detenarote 20050215 (5000 269596 239
fatia psposznn eggeta & eentssson
Tut_:h A 14850099 L154107 | 95126241 | AT 2v1aezny -1 i?S.)!le lSLMI' 11534089
3. LSPOSIZIONI FUOAL DLANCID:
i Daterraie
i Non detencrate
Totate B - - . - . 5 B B
Totsle {As8] 14960899 1.254.107 | 4.512482.41 A0 | MLARI63 lS.A?S.?I!! 1530000 318.534.08%

Corme da comunicazione del 15 febbraio 2011 e det 10 febbraio 2012 della Banca ditalia si
provvede a dare informotiva di detiaglio in merito allonzianita delle “altre esposizioni
scadute-non-deteriorate;in linea con'quanto’ previsto dollIFRS 7. paragrafo 37, lettera af:

= fino o 90 giorni: 3.352 milo Eurg;
* oltrei 90 giorni e fing a 180 giorni: 37 milo Euro.
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2.1 - Esposizioni creditizie verso banche ed enti finanziori: valori lordi e netti
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Concentrazione del credito

GE Capital

3.1 - Distribuzione delle esposiziani creditizie per cassa e fuori bilancio per settore di attivitd

economica della controporte

Settore Attivitd Economica {SAE)

31 dicembre 2015 31 dicembre 2014
Societd non finanziarie 317.134.752 251.192.293
Amministrazioni pubbliche e organismi
internozionali 33,205 333.491
Famiglie e istituzioni senza finalitd di lucro 1366932 34877
Totale 318.534:889 251.560,661

3.2 - Distribuzione delle esposizioni creditizie per cassa e fuori bilancio per area geografica

della controporte

31 dicembre 2015 31 dicembre 2014
ltalia 204776715 172.654.554
Eurcpa 106.146.919 74.707.638
Nerd Americo 2.277.609 1.356.462
Sud America 3.245.964 352632
Asia 2.0B7.663 2.489.375
Totale 318.534.889 251.560.661

3.3 - Grandi rischi

31 dicembre 2015

31 dicembre 2014

Numero 4| 2
Rischio complessive nominale 76.873.538 43.269.932
Rischio complessivo ponderatc 74895079 39.160.692

Modelli e altre metodologie per Ia misurgzione e gestione del rischio di credito

Lo metodologio adottato considera mezriche stand
e delle perdite su crediti generate dai singoii portafoqli,
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3.2 RISCHI DI MERCATO

3.2.1 RISCHIO DI TASS0 DI INTERESSE
INFORMAZION| DI NATURA QUALITATIVA
1. Aspettigenerdli

Le politiche defirite dal Gruppo GE impediscono l'assunzione del rischio di interesse da
porte delle Societd del Gruppe. Tol politiche, che si ispirano ol principio di motch funding,
prevedono una perfetta correlazione tra impieghi e raceolta.

L'ottivitd di finonziomento avviene essenziglmente tromite i ricorso alle risorse finanziorie
messe a disposizione dalla funzione di tesoreria del Gruppo GE e, in misura residuale,
tramite le linee di credito in voluto concesse dolle Banche con cui lo Societd opera
cttualmente, Lo funzione di tesoreria di Gruppe GE Capital Interbonca si occupa aitresi della
gestione delle disponibilitd finanziarie delo Societd che vengono egualmente remunerote
sulla base di tassi variobili indicizzati al tosso Euribor a tre mesi.

Lo Societd, nel reperimento dei fondi necessari olfespletamento della propria attivitd di
erogozione di servizi fingnziori, ricorre o finanziomenti a tossi indicizzati di breve periodo, a
fronte di impieghi definiti con la medesima struttura di tossi.

INFORMAZIONI DI NATURA QUANTITATIVA

1. Distribuzione per durota residua {dato di riprezzomento) delle attivitd e delle
possivitd finonziorie
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3.2.2 RISCHIO DI PREZZO
INFORMAZION! DI NATURA QUALITATIVA
1. Aspettigenerali

Nello realta di GE Copital Finance S.r.i. non & al momento riscontrabile if rischio di prezzo, in
quonto, per scelta del Consiglio diAmministrazione, la Societa non effettug investimenti
mobiliori di alcun tipe, Tali operozioni non sone, comunque, escluse dallo Statuto, e song
comunque possibili in future. Qualora lo Societd dovesse porre in essere operazioni in titoli,
il Consiglio di Ammunistrazione procederd a stabilire poteri e deleghe e a identificore le
Opportune attivitd di rifevazione, monitoraggic e controllo der suddetti rischi,

3.2.3 RISCHIO DI CAMBIO
INFORMAZION! DI NATURA QUALITATIVA ) -
1. Aspetti generali

L'attivitd di reperimento e di impiego delle risorse finonziarie awiene prevalentemente in
Euro; in misura residuale, lo Societa svalge attivitd in voluto {principalmente in dollari
statunitensi).

Il rischio di cambio risulta notevolmente limitato in quanto la Societd eroga nelle medesima
valuta di geeoglimento della cessione. Inoltre, l'operativitd in valuta viene gestita tramite il
ricarso allo scoperto sui conti correnti in voluta aperti presso lo Banca con cui lo Societa

opera ottualmente e tramite il ricorso a finanziamenti in valuta presso le societa consaciate
del Gruppo GE.

INFORMAZION| Dt NATURA QUANTITATIVA

1. Distribuzione per valuta di denominazione delle ottivitd, delle possivitd e dej derivati
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3.3 RISCHI OPERATIVI
INFORMAZION! DI NATURA QUALITATIVA
1. Aspetti generali, processi di gestione e metodi di misurozione del rischio operativo

Il rischio operativo concerne il rischio di subire perdite riconducibili olle categorie di fottori
causali identificabili in: risorse umane, processi, sistemni tecnalogici ed eventi esogeni. Nel
rischio operativo € incluso if rischio legale, ossia il rischio di perdite derivonti da violozioni di
leggi o regolamenti, do responscbilitd contrattuale o extro-contrattuale owero do oitre
controversie: non sono invece inclusi i rischi strategici e di reputazione,

Lo Societd odotta, per ko determinazione del requisito patrimoniale ¢ fronte dei rischi
operativi, lo metodologio Bose - Basic indicator Approach (BIA), in lineo con le evoluzioni
previste nel corso del presenie onno dalle nermotiva di riferimento.

Lo Copogruppa GE Copital Interbonco, definisce il quadro complessivo per lo gestione dei
rischi operotivi stabilendo i processi organizzativi pes 'a misurozione, lo gestione ed il
controllo degli stesst.

i processi di operational risk management della Societd vengono coordinati daflo funzione
Enterprise & Operational Risk della Capogruppa, che definisce tempistiche e modalitd di

esecuzione presso lo Societd delle attivitd tipiche del framework di gestione dei rischi
operativi.

Sul piono gestionole i processi rilevanti rientrarti nel framework di gestione dei rischi
operativi definiti dolla Capagruppo sono: '

s internal Loss Data {iLD): processo strutturato di raccolta delle perdite operative

= Issue Management: processo con cui le onomalie operative rilevate mediante i processi
di misurazione dei rischi operativi vengono gestite e risolte

o Risk Control Self Assessment IRCSAL: volutazione di tipo prospettico reiativa ai potenzioli
rischi operativi a cui la societd risulta esposto

Lo Societa predispone di un sistema di reporting che cssicuro la disponibilitd di informazioni
apprapriote-in materio-di rischi-operativi-aglh- orgoni oziendali.e oi responsobili.delle funzion
organizzative interessote.

Con riguardo ol processo di Internol Loss Data Collection in uso, le perdite operative sono

classificate in rogione delle cotegorie di rischio definite dalla disciplina di Vigilonza ed
elencate di seguito:

« fradiinterne: perdite dovute od ottivitd non quterizzata, frode, appropriczione indebita o

violazione di leggi, regolomenti o direttive aziendali che coinvolgono almeno una risorsa
interna dellintermediario;

o frodi esterne: perdite dovute a frode, oppropriezione indebita, o viclazione di leggi dao
porte di soggetti esterni aliintermediario;

= rapporti di impiego e sicurezza sul lovoro: perdite derivanti do atti non conformi alle
leggi od oghi accordi in materio di impiego, salute e sicurezza sul lavoro, dal pagamento
di risarcimenti a titolo di tesioni personali o da episodi di discriminazione o di moncoto
opplicazione di condizioni paritorie:
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= clients, prodotti & prossi operative: perdite derivaniti da inodempienze relative ad abblighi
professionali verse clienti owero dalla naturs o dalle caratteristiche del prodotto o del
servizio prestoio;

= donni o beni materioli: perdite derivanti da eventi esterni, quali catastrofi naturali, ati
vandalici, terrorismo, etc;

» interruzioni delloperativitd e disfunzioni dei sistemi: perdite dovute od interruzioni
dell'operativitd, o disfunzioni 0 a indisponibilité dei sistemi;

» esecuzZiong, consegna e gestione dei processi; perdite dovute o carenze nel
perfezionamento delle operazioni o nella gestione dei processi, nanché perdite dovute
alle relaziont con controparti commerciali, venditor, fornitor,

INFORMAZIONI| DI NATURA QUANTITATIVA

Lo tipologio di eventi con maggiore impatto sul conto economico nel 2015 & roppresentato
dolla categoria “Clienti Prodotd e Prassi Operative”,
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3.4 RISCHIQ DI LIQUIDITA’
INFORMAZIONI DI NATURA QUALITATIVA

1. Aspetti generali, processi di gestione e metodi di misurozione del rischi di liquidit

La Societd, rel reperimento dei fondi necessori alfespletormento delle propric ottivitd d
erogazione di servizi finanziori, si owole della funzione di tesoreriu di Gruppo GE.
Quest'ultima assicurg lo gestione quotidionc della liquiditd attraverso tecniche di cash
pooling, ovvero tromite la gestione dei flussi finanziari su bose consolidata delle diverse
Societd finonziarie facenti parte del Gruppo GE. Il rischio di liquiditd @ pertanto mitigate
tramite il ricorso alle risorse finanziore messe a disposizione dal Gruppo GE, che coprono
" con ampio margine le esigenze finanziorie defla Societd.

INFORMAZIONI DI NATURA QUANTITATIVA

1. Distribuzlone temporale per durata residua contrattuale delle ottivitd e passivitd
= finanziarie - Valuta di denominazione: EUR
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1. Distribuzione temporale per durata residug contrattuale delle attivitda e passivitd
finanziarie - Valuta di denominazione: USD
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1. Distribuzione temporale per durata residua contrattuale delle attivitd e passivitd
finanziarie - Valuto di denominazione: GBP
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1. Distribuzione temporale per durata residua contrattuale delle attivitd e passivitd
finanziarie - Valuta di denominazione: CHF
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Sezione 4 - Informazioni sulf patrimonio
4,1 JL PATRIMON!O DELL'IMPRESA
4.1.1 informazioni di natura qualitativa

La gestione de! patrimonio riguardo lnsieme delle politiche e delle sceite necessarie per
stabilire la dimensione dei mezzi propriin modo do assicurare che essi siona coerenti.

Come intarmediario cttualmente iscritto nellelenco speciole ex art. 107 TUR e che o regime
sord iscritto nell’Alba unico, le segnalazioni prudenzioli prodotte sono in linea con quanto
contenuto nella Sezione IV T “Patrimonic di vigilanza e requisiti prudenzioli - segnclazione
transitoria™ della Circolare n. 217 fino alla data in cui la Societd sard concellota dolielenco
speciale,

Lo normativa contenuta nello circolore n. 286 “Istruzioni per lo compilezione dalle

segnalaziont prudenzich per i soggetti vigiloti sord applicobite o decorrere dalle
segnalazioni riferite ol trimestre di iscrizione nell'albo unico,

L'attivitd di verifica del rispetto dei requisiti di vigilanza e delle conseguente adeguatezza del
pairimonio & dinamice nel tempo ed & funzione degli obiettivi fissati in sede di
pianificazione,

Per ulteriori dettogli si rinvia alle Sezione 12 del Patrimanio e relative aftre informazioni,
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4.1.2 Informozioni di natura quontitativa

4.1.2.1 Patrimonio dellimpresa: composizione

GE Capital

Vocifvalori

31dicembre 2015

31 dicembre 2014

1.Capitale
2. Sovrapprezzi di emissione
3. Riserve
= di ulfh
aliegoie
bl stotutatia
cl pzioni proprie
diclre
- altre
4.|AzZicni proprie}
5. Riserve do valutazione,
- Attivitd fingnzigrie disponibii per lo vendita
- Aklivita materioli
- Attivitd immaoteriali
- Copertura di tnvestimer.t! esteri
- Copertura dei Mlussi finonzior
- Differenze di cambio
- Attivitt non correntd e gruppi di ottivitd in vie di dismissione
- Leqgi speciali di rivolutozione
« Utili [perdite} attuera i relatvi o piani previdenziali o
bencficl definiti
- Quote delle riserve do volutgzione reiative alle
partecipate voluiste of potrimonio netto
6. Strumenti di copitale
7. Ulile [perdito) d'esercizio

123.260.000
4.400.213

7.030.043

[16.173.718)

139.490}

{2.656.933]

123.240.000
£400213

7.015.802

11G.444.386)

{69,194

284.925

Totale

115.500.120

118.427.353
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4.2 IL PATRIMONIO E | COEFFICIENTI DI VIGILANZA
4.2.1, Patrimonio di vigilanza

il patrimonio di vigilanza é stato colcolato sullo base delle indicozioni della Circolore n. 217
del 05 ongosto 1996 - 14° aggiornamento del 16 dicembre 2015 e della Circolare n. 216 del 5
agosto 1896 - 9° aggiornomento del 28 febbroio 2008 emonati dalla 8anca d'italio che
recepiscono la disciplina prudenziale per gli intermediori finanziari introdotta dal Nuovo
Accordo di Basilea sul Capilcle - Basilea |,

4.2.1.1 Informazioni di natura qualitativa

Non sono present oltre tipologe di strumenti {es. strumenti innovativi di capitale, gl
strumenti ibridi di patrimoniglizzazione e le passivita subordinote) nello determinozione del
patrimonio di bose, del patimonio supplementare e di quelle di terzo livello,

4.2.1.2 Informazioni di natura quantitativa
Gli elementi che intervengono nella determinazione del potrimonio di vigilanzo si

compangono di capitale sociole, sovrapprezzi di emissione e riserve. Gli elementi negativi
sona invece costituiti dalla perdita del periodo e dolle immohbilizzozion immaterial,

31 dicembre 2015

31 dicemben 2014

A. Patrimonio di base primo dell'opplicazione del filtrt prudensiali

115.500.120

119.427.353

B. Fétri prudenzioli det polrimonia bose:

B.1 Fatri prudenzigh IAS/IFRS positiv (+]

B.2 Fdtni prudenzioli IAS/IFRS negotivi 1)

. Patrimonlo di base ol lordo degh element! da dedurre (A+8)
D. Elementi dn dedurre dol palzimondia di bose

359.4%0

115539610
652.660

63191

118.496.544
541448

\E. Totate potrimenio di base [TIER 1) (C-D)

114,886 950

117.955.095

F. Potrimonio supplementors prima dell'npplicasions dei fittd prudenziol

G. Filtni prudenziali del potrimonso supplementare:

G.1 Filtrl prudendicl LAS/IFRS posilii {4

G 2 Filtri prdengiol ISAFRS negativl |-

H. Patrimonio supplemantars ol lordo degh slementi da dedurre (F+G!
L £lementi do dechare dol polrimonio supplementate

L Totale potrimeonio supplamentore (TIER 2) tH-))

14, Elementi da dedurre dal totale patrimenio di bose @ supplamentare

N. Patrimonia di viglianza {E+L-M}

114.886.550

117.955.095

Q. Potrimonia di terza livelio TIER 31

P. Potrimonto di vigilanza incluso TIER 3 (H+ 0

114 886,950

117.955.095
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4.2.2. Adeguatezza potrimoniaie
4.2.2.1 Informazioni di noturo qualitativo

Al 31 dicembre 2015 il Total Capital Ratio ottenuto come ropporto tro if totale delle attivita
ponderate e il Patrimonio di Vigilanza e il Tier | Copital Ratio ottenuto come rapporto tra il
totale delle attivitd ponderate e it Potrimonio di base si ottestano entrambt ol 43,8% rispetto
al 62,9% del precedente esercizio.

4.2.2.2 Informazioni di naturg quantitativa

Import! non ponderati importi ponderoti/requisiti
Categorie/Valori
31dicembre 2015 | 3ldicembre 2014 | J1dicambre 2015 | 31 dicembre 2014
AATTIVITA DI RISCHIO
A.1 Rischlo dl cradita « di controparts 4719.956.094) 166.124.080 335.940.445 238.03L475
1. Metodalogio stondordizola 479 996.894] 386.124.080 315940 445 238031475
2. Hetodologio bosota sui roting internl
21 Bose
2.2 Avanzeta
1 Conolorzzonomn
&, REQUISITI PATRIMORIALI DI VIGILANZA
©.1 Rischio dl credito o di controporte 20.156.427 14.201.089

8.2 Rischi di mercata 5 =
1. Metodologio stondard

2. Modelli interni
3. Reschin i concentronone
8.3 Rischio oparolivo 848222 711,121
1. Metodo bose 848.222 1a2
2 Hetodo sinndordizzolo
1. Metodo avonzata
B4 Altrl requisit! prudensiali - -
B.5 Altri elemanti di coleolo {5.25L162) 13.744.283)
8.6 Totole requisiti prudensioll 15.751.487 11.244.758
C. ATTIVITA D) RISCHIO E COEFFICIENTI O VIGILANZA
C.1 Atwild di rsciheo pondernta 262558113 187412 625
L2 Petrimonio di bose/Altinla ti rischio penderote IMier 1 copital ratio! A438% £:2,9%
3 Pols. dh wgionag incluso TIER 3/Atteatd di nisciva ponderala Totol copitol 1otk 43 0% 52.9% )
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Seziane 5 - Prospetto analitico dello redditivité complessiva

Veel

Imperto lordo

Mmposta pul tmpaorta netto

10.

Uthe [Perdita) d'esercino

sse  [2.956.933)

20,
30

588

0.

80,

90

104,

110,

10,

=

13

(Allre companent ceddituali senza riglro § coato economico
Attlvitd moterioli
Attivitd Immeterili
Piani o banefics definitl
ALtiVItd non corrent In via di disenlssione:
Quotn delle riserve do vel delle partecipazicni volutale o
patrimonia natto
Altre component! reddituali con rigire o conto economico
Copertura di investiment! esterl:
ol vangzon| d fav volue
bl eigiee ¢ conto economica
<l olre vonanon)
Differensa di cambio:
clvozmaont df foer velse
bl tigo o tonla economice
chaltro vanazon
Coperure ded flustl inenziari;
clvangnesi i foir vaive
£l nigeo o conte economica
clatue voriezion]
Atthvita inandarie disponibili per Lo vendita:
¢ variazioni & volore
b rigrro @ conto econom:zo
« 1etthehe do delenoromenta
- ulii/pesdite da reolizzn
chatre vonagion)
Attivitd non correntl In via di dismissione:
ol vanozioni di fav volue
bl o o conto ecenomicy
¢l aitre vonemon
Quatc delle rlserve da volutazions dalle pontecipaziont valutste
patrimanio netto
clvanaznoni & fon velue
b sigire q conte ¢conamicn
- retuliche do detergromenta
= uliifperdite da reolzzn
chokra vananoni
Totole alire companent’ reddituoll

2 955.375!1

43.476

43.476

3775 29701

140,

Awdditivitd lossive Voce 10+130}

12.911.899

[ll.??SI’ 29.701
115335 12.927.232);
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Sezione 6 - Operazioni con parti correlate

6.1 Informazioni sui compensi dei dirigenti con responsabilitd strategiche

Voci 31 dicembre 2015

Consiglio di Amministroziane -
Collegio Sindocale e Organo di Vigilanza 99.867
Durigenti 642.608
di cui : benefici o breve termine 604.358
benefici successivi ol rapparto di lavaro 38.250

stock gption -
Totale 742.475

Gh emolumenti indicali si riferiscono ai Sindaci, allOrganismo di Vigilanza e ai Dirigenti con
responsabilitd strategica, cosi come definiti dol Regolamento delle Parti Correlate, che

hanno ricoperto tali cariche anche solo per una frozione delfanno 2015, in applicaziane
dello 1aS 24

I membri del Consiglio di Amministrazione non percepiscono compensi.

6.2 Crediti e garanzie rilasciate o favore di amministrotori e sindaci

Non si nlevano crediti e goranzie rilasciate a favare di amministratori e sindaci.
6.3 informazioni sulle transazioni con parti correlate

Nel corso dell'esercizio chiuso al 31.12.2015, la Societé si & avvalsa di diverse prestazioni di
servizi da parte di societd del Gruppo General Electric {GEL

In particolare le transazioni infragruppo sona rappresentate dalle categorie omogenee di
seguito indicate:

e Gestione accentrota delio tesoreria {*Cash Pooling Agreement};

« Operozioni di finanziamento;

« Utilizzo del marchio GE ['Trodemark and Trade name Agreement”),

+  Fornitura i servizi amministrativo-gestionali ("Management Service Agreement’;
e Rinddebito di spese per il personale;

+ FRiaddebito di spese varie.

Allinterno del gruppo GE, divisione GE Capital, si & provveduto a centrolizzare i servizi in
argomento, oventi carattere amministrativo/gestionale/finanzione allo scopo di perseguire
{i) it conterimento dei costi sfruttando sinergie di gruppo ed economie di scale e (il una
standardizzazione dei servizi offerti al fine di garantire soluzioni uniformi ed approcci
condivisi a livello internazionale.

Tali transazioni con porti correlate sono state concluse a normali condizioni di mercato. La
Societd ha in particolare supportato la congrund dei prezzi praticati in tali operazioni
tramite studi commissionati a primarie societd di consulenzo. Specificazioni tecniche ed
economiche relative allapplicazione delle suddette metodologie & demandata ai documenti
dei suddettt studi di Transfer Pricing alfuopo redatti.
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GE Copital

In questa sede, unitamente ollo descrizione della singola operozione infragruppo, si fornisce
uno breve descrizione del metodo specificatamente e concrelomente adottato,

Gestione accentrato della tesoreria.

Allinterno det Gruppo GE, a livelio europeo, si & valuto ottimizzare la gestione dei flussi
finanziari delle varie consociate gestendo la tesoreria mediante accordi di Cash Pooling del
tipo c.d. “zero balonce”. La centralizzazione della gestione dello liquiditd tramite il sistermna di
Cash Pooling comporta che la Societd, come ogni altra societd aderente all'accordo, debba
trasferire quatidianomente il proprio salda positivo o negative di conto corrente sul master
account del "poof leader” GE Capital European Treasury Services treland Ltd (GECETS),

Il corrispettivo per tale oparozione & stato determinato aggiungendo/sottraendo la seconda
che si trattt rispettivamente di prelievi o depositi) ol tasso bose di riferimento {Euribor, Libor
etc. in relozione alla voluto utilizzata) uno spread calcolato sulla base dei relativi volori di
mercato. Ai fini dellc verifica dello congruitd dei tossi opplicoti, si & fatto riferiments al
mercoto europeo dei prestiti e dei depositi a breve termine, ed & stato odottato il criteric del
Comparable Uncontrolled Price {"CUP*} tramite confronto con transazioni comparabili.

Operazioni di finanziomento.

In conformita con quants prevede la palicy aziendale di GE, lo Societd effettua 1o propria
provvista finanziaria prevalentemente allinterno del Gruppo GE.

Poiché vi sone banche daiti finanziarie pubblicamente disponibili che forniscono dati relativi
o tronsazioni similari intarcorse tra soggetti indipendenti, oi fini della valutazione dellg
congruitd del tasso di interesse applicato per i finanziomenti infragruppo, é stato utilizzoto it
metodo del CUP. L'analisi besata su tale metodo ha portato @ conciudere che il tosso
applicato ai contratii di finonziomento & compreso nel range di tassi che la Societa avrebbe
potuto scontare sut mercato in condizioni di libera concarrenza.

Utilizzo del marchio GE {"Trademark and Trade nome Agreement”)

Sulla base dell'occorda denominato *Trademark ond Trode nome Agreerﬁent" la Societd
riceve da parte di GE Capital Registry Inc., il diritto a:

e lutilizzo del marchio.registrato GE.esclusivamente.in relazione.ai.servizi.offerti-oi-propri
clienti;

= l'utilizzo del nome registreto GE esclusivamente in relazione ai servizi offerti ai propri
clienti,

Generat Electric Company possiede sia it Nome sia il Morchic GE e lo concede in licenza olla
GE Capitol Registry inc. che, o sua voita, lo concede in licenzo alle societd det Gruppo in
base od un contratto di royolty. Nei cosi di consociate finonziorie le rayalty sono
generalmente pori allo 0,125% degli asset posseduti nei confranti di terze parti non
correlote.

Arfini della verifica della congruita delle royalty applicate sul marchio GE viene applicato il
Metodo del Confronto dello Transozione (Comparable Uncontrofled Tronsaction - “CUT
Method} ulteriormente supportoto dollo metodologia alternativa dellintangible Valuation
Approach.
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Fornituro di servizi amministrativo-gestionoli ("Manogement Service Agreernent”).

Lo Sacietd usufruisce di olcun servizi di supporto prestati da consociote estere. Toli servizi
sono disdplinati da un apposito controtto denominate “Master Services Agreement”,
stipulato con lo GE Copital EMEA Services Ltd [“GE Copital EMEA") e sullo base del quale
questultima siimpegna o offrire una serie di servizi quali il supperto in ambito finanziario,
legale, 1T, gestione delle risorse umane, controllo qualitd, marketing, consulenzo,
pionificazione e tesorerio. I corrispettivo & determinato sulla base del metade del costo
maggiorato [oggiungendo ol coste sostenuto per il servizio un mork-up del 5% o del 10% in
relazione ollo tipologia di servizio).

Ai fini della valutozione della congruitd dei prezzi, i due livelli di mark-up sono stati
asseverati tramite il metodo de! Margine Netto della Tronsazione lo Transoctional Net
Margin Method - “TNMM’} bosato sul confronto con i margini conseguiti da societd
indipendenti impegnate nefla fornitura di servizi comparabil,

Riaddebito di spese per il personole

Nel corso dell'esercizio 2015 lo Societd ha sostenuto costi per distocco di personale
corrispondendo ollo controparte del Gruppo GE un importo pari ol costo sostenuto dollo
societd correloto maggiorato di un mark-up pari ol 5%. Il corrispettivo per tale servizio &
stoto quindi determinato sulla bose del metodo del coste maggiorato lie. eggiungendo ol
costo sostenuto per lo prestazione del servizio un mark-up o valore di mercato] - il metodo
di transfer pricing utilizzoto per osseverare il valore normale delia transozione & il TNMM.

Riaddebito di spese varie

5i segnala infine che oltre olle operazioni precedentemente descritte, lo Societd fruisce di
servizi, di corattere residucle, prestati do societd estere de! Gruppo GE il cui corrispetivo &
determinato sulla bose del costo sostenuto senza la previsione di un mark-up.

Al pari, la Societa GE fornisce ad olcune societd del gruppo dei servizi provvedendo al mero
rioddebito del cos

In riferimenta o tali operozioni non & stoto applicato uno specifico metodo per asseverore il
valore normale dal momento che trottasi di addebito del puro coste.

[E— are onLg clanea
Dy Intd cenwal sty Pipeatchnity 2t Comeite PARTET ARELATE " t"“ ~ A
1hategiche w "‘,
CEEENT ek i maniC el LT 11T 17 i
CATTutish gt 13217040 [ BLLILIAY al
A4VH 4 HIY 53] [T 180048 CH
A § P O e il
[AFTMITA" § PAZTATS ey — T =
DOERVIAL, TR [ 395447 200 Wi 3.1
duln} iy 21403 Hais W a1
[GARANZIE —_— [T.T ] 1000000 1.800.0M 1630
— iy 3 [ 11 L2 a%s 20
Pafine 3 $4134a Wijes 1060
coMmsmON ARME A HAOANT afHaAN - s -
#adin € DA A3 BT Y] 11103 1001 3783 4]
ALTREVDODI CaNTY AP CHLRALIE M wa DAL WETTE - s kou) -
LCONDMICS 7S | e e R AL | 250 243475 1333 » 647000 [XeT Y]
o) 1111 [ rn 181118 '

GE Copitel Finonce Sl 96



GE Capital

Sezione 7 - Altri dettagli informotivi
7.1 ATTIVITA' DI DIREZIONE E COORDINAMENTO
Informativa ai sensi dell'art. 2497 bis del Codice Civile

Si espongono di sequito i prospetti riepilogativi dei dati essenzialj dell'ultimo biloncio
approvato della societd che esercitava, alla datg del 31 dicembre 2014, Iattivitd di direzione
& coordincmento - GE Capital interbanca S.pA. - i sensi dell'art. 2497 - his c. & del Codice
Civile {doti in miglidic di Euro).

STATO PATRIMONIALE

Voel delrattive 1.12.2014
[Cata ¢ dasenblia hqute 0
Aflwals S0naone detenae perly negonisnane 59,749
Attta Enonz.ant vokeiale ol for vouue -
Atlrvitl (manzarie sponiod per ka vendia 134 1A%
[ Attanld tranzane detenuee 3o o%a seaaonzc .
Sred it verts banche 170.786
Credit versa cherteg 1858382
Derrvot d copestura c

Adeguaments divalore delle otvitd fraraone oggetie b COPr-Trg penkacg

s de]

Foriscipansn: ELA+4)

ATt matenny 2291
Allnatd efimzstenal Lnz
d CLL « Qvirnents

ARviLS fmcoh 37332
@ corrent 7alar
o entepore 18301
ALNVILE nan Coirent € gD di oot Inwa &1 dEmussiend 5
jallre attrntd 14493
totola gatrotive 2.047.550
Voci del pastive e del patrimonia netta 31122014
Oebutt verza bonche B.459
Qebuivessa chanlo 1arz3rs
ThEd 1 ercolonone 988
Posswid Lnannane i messBgmone . 61.747

Passmitd finoaziene volutaie ol lad value
Ochvah dh copertra
[deguomenta & valare delle pasamitd hnonusne oggetia & copertra

Passwizd Fseoh 12391
o corrent 1113
b wilerae FIEH ]
PRESAIA G1L200% G2 OtV 1 w2 di dnmitione 5
Nue passila 41512
itatiaments di fne ropporta del Persancle LOBS
Fond pef fsch e onere 18133
o queicenca e cbbhgh umd .

& earn fangy 16113
fasasve da vahitanone 517
(Arors tambcrsably -
jiuument ci ecprale -
Ruaerve &79.852
LTI

W arre

IOVIODpreaz: o1 pvissone 353148
Copuiale 211335
Ao tuopne i)

Uile {ordial d'ezcrape [+]-) 2.8
[Totole ded gasslve s 481 potnmonis natie 0 3.407.540
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CONTO ECONOMICO

| Vool 3112.2014

Fﬂeressi ctlivi e proventi assimiioti 59,921
interessi passivi & oneri pssimoti 139.973}
Margine di interesse 19.548
Commissioni aitive 5768
Commissionr possive {1.369)
Commissionl nette 4399
Dividendi e proventi simili 2560
Risultato netlo deflattivitd dv negoziazione (1.091}
Risufiato netto deflottivilh di copertute 137
Utile Iperdite) do cessione o rocquisto di: 9259

ol ereditt S

& ottivtd finanziorie disponibéli per fa vendito 8.056

¢ oltwvite finonziorie deterute sino ola scodenze -

d) passivitd finanziarie 1203
Risultato netto defle altivitd e passivita finanzicrie voitate ol folr volue -
Morgine di intermediczione 35.087
Rettifiche/riprese di valore nette per deterioramento di: 13.537)

ol creditt {3.977)

bl ottivitd finangiarie disponibit per Ja vendito {2138}

o aunitd finonziorie detenute sino ofla scadenza -

o] cltre operozioni finanzicriz 578
Risultoto netto della gestione finonziaria 31510
Spese emministrative: {65.518)

o} spese ger il personale 30725

bl altre spese amministrative {34,793}
Accantonamenti netli o fondi per rischi & oner 3.257
Rettifiche/riprese ¢ volore nette Su ottivitd moterioli 1L.z46)
Rettifiche/riprese di volore nette su ottivith Immeterioli {774}
Adtri oneri/proventi di gestione 3445
Costloperativi (51:036]
Utili {perdite} delle partecipazioni [5.195}
Risultato nette delle valutozicni ol foir volue delle ottivith materigl & immatericli -
Rettifiche di volore delfavviomento -
Ut iperdite} da cessionc dinvestimenti -
utile |perdita) della operativitd corrente al lorda delle imposte [34,725)
Imposte sul reddito dell'esercizio defioperolivild correnie 1876
\tile [perdito) dello operotivitd corrente ol netto defle imposte [32.849)
Utile [perdito) dei gruppl dt attivitd in via di disenissiane al neto delleimgoste -
Iitile [perdital deflfeserclzio [32.8438)
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ACCORDI DI PAGAMENTO BASATI SU PROPRI STRUMENTI PATRIMONIALI
informazioni di natura qualitativa

Alla dato del 31 dicembre 2015 non sono in essere accordi di pagoment: basoti su propri
strumenti patrimonioli,

Il Gruppa GE ha atwibuito ad alcuni dipendenti dello Societd dei piani di remunerazione
basati sulle ozioni della Case Modre {General Electric Company).

Tali piani prevedono Fattribuzione ci dipendenti interessati di un certo numero di opzioni, a
condizione che il dipendente rimanga in ozienda per un periodo definito [vesting pericd). 1}
costo per l'esercizio dell'opzione oggetto dai piani é a corico della societd presso la quale il
dipendente & in forza e la relative contabilizzazions awiene secondo fe regole del “cash
setlled share based payment”.

In applicazione di quanio richieste dalle IFRS 2, l'onere annudle complessivo & stato
determinato sullo base del fair value per cioscuna opzione, tenendo in considerazione la
volazilitd, it dividendo atteso, il tosso risk free e lo durota,

Informazioni di notura quantitativa

31.12.2045 31.12.2014
Vati f Humero eptionl 4 progz. di esarcizio Numero | Prernmedi | Scodenza | Nueners | Frazpmati | Scoderma
opzom ) diesercing media ogzont | dieserozo meda

A. Enistenzy inizioli 4500 322760 20/03/2023 2000 5 18.55| 09/06/2021
8. Aumentl - - X 2560 26 X
8.1 Nugve erwtsicn - | 2500 26 45540
8 2 All~e varlozioni - - H - X
C, Piminuzioni 2500 12008 X - X
.1 Annuliate 2000 11858 ¥ - X
C.2 Besciaie 500 §261C X . x
CJscadute - o X . X
C.4 &ltre vonoien = X - - X
0. Rimonence hnoli 2,000 § 26,10| 0s/09r2024 4508 122,06] 28/05/2023
{E. Qprioni cserelinbll alla fine deTesereine - |3 & ¥ 809 4 18.58] X
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Pubblicitd dei corrispetlivi carrisposti ollo societa di revisione

Ai sensi dell'art. 2427 16 bis del Cadice Civile, si riporta il prospetto contenente i corrispettivi
di cornpetenzo dell'esercizio dei servizi forniti dallo societo d' revisione KPMG S.p.A, al netto
di IVA e spese e del contributo CONSOB.

Tipologia di servizio Soggett.n G hu Compensi in Euro
erogato il servizig
|Rewisione contabile del Bilancio d'esercizio KPMG Sp.A £62.000
Revisione contabile limitota delta situazione
semestrale ol 30 giugno 2015 i e
Sotiescnzione delle dichiorgzioni fiscoli KPMG 5.p.A 1800
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KPMG 5.p.A, Telefona 0268762 1

Revisione e organizzazione contabile Telatax 02 B/632405
Via Vittor Pisanl, 26 &-mai it-ima.kditaly@kpmp.it

20124 MILAND Ml PEC kpmgsoalpec kong.a

Relazione della societa di revisione indipendente ai sensi degli artt. 14 e
16 del D.Lgs. 27 gennaio 2010, n. 39

Al Soci della
GE Capital Finance Sr.l.

Relazione sul bilancio d’esercizio

Abbiamo svolto la revisione contabile dell"alicgato bilancio d’esercizip della GE Capital
Finance S.r.l., costituito dallo stato patrimoniale al 31 dicembre 2015, dal conto economico, dal
prospetto della redditivita complessiva, dal prospetto delle variazioni di patrimonio netto, dal
rendiconto finanziario per I"esercizio chiuso a tale data e dalla nota integrativa,

Responsabilita degli amministratori per il bilancio d ‘esercizio

Gli amministratori della GE Capital Finance S.r.1. sono tesponsabili per Ia redazione del
bilancie d’esercizio che fornisca una rappresentazione veritiera e corretta in conformitd agli
Intcrnational Financial Reporting Standards adottati dall’Unione Europea nonché ai
provvedimenti emanati in attuazione dell’art. 9 del D.Lgs. n. 38/2005.

Responsabilita della societa di revisione

E’ nostra la responsabilita di esprimere un giudizio sul bilancio d’esereizio sulla base della
revisione contabile. Abbiamo svolto la revisione contabile in conformita ai principi di revisicne
internazionali {ISA Italia) elaborati ai sensi dell”art. 11, comma 3, del D.Lgs, n. 39/2010, Tali
principi richiedono il rispetto di principi etici, nonché la pianificazione ¢ lo svolgimenio della
revisione contabile al fine di acquisire una ragionevole sicurezza che il bilancio d’esercizio non
conienga errori significativi.

La revisione contabile compona Io svolgimento di procedure volte ad-acquisire-elementi
probativi a supporto degli importi e delle informazioni coatenuti nel bilancio d’esercizio. Le
procedure scelte dipendono dal giudizio professiopale del revisore, inclusa la valutazione dei
rischi di errord significativi nel bilancio d’esercizio dovuti a frodi o a comportamenti o eventi
non intenzionali. Nell’effertvare 1ali valutazioni del rischio, il revisore considera il sistemna dj
controllo interna refativo alla redazione del bilancio d’esercizio della societd che fornisca una
rappresentazione veritiera ¢ correita al fine di definire procedure di revisione appropriate alle
circostanze € non per esprimere un gindizio sull’efficacia del sistema dj controlio interno della
societd. La revisione contabile comprende altrest 1a valutazione dell"appropriatezza dei principi
contabili adotrati, della ragionevolezza delle stime contabili effettuate dagli amministratori,
nonché la valutazione della presentazione del bilancio d’esercizio nel sug complesso,

Riteniamo di aver acquisito elementi probativi sufficienti e appropriati su cui basare il nostro
giudizio,

S50 DOt Ao
Tainta s Arax's

Lo B 37620000 -+
Ancore Ansu e Borpnd 53t momeae bivnr »
Hmogra Bozara Riescs Coses ) mriie N LL M0
Caronts Cime Treza Gipvoma REA umm\?lu Slftet
a1 3 1 YA DAY
KPNMG Bn.A & uns sometd per atonl d 030 tharo ¢ fa corte del }.::.Mp:::mm‘ ::7 [:u.’:‘., |$nm':a
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GE Capital Finance S.r.l.
Relazione della soeieta di revisione
31 dicembre 2015

Giudizio

A nostro giudizio, il bilancio d’esercizio fornisce una rappresentazione veritiera e corretta della
situazione patrimoniale e finanziaria della GE Capital Finance S.r.l. al 31 dicembre 2015, del
risultato economico e dei flussi di cassa per 'esercizio chiuso a tale data in conformita aghi

Intemational Financial Reporting Standards adottati dall*Unicne Europea nonché ai
provvedimenti emanati in attuazione dell’art. 9 del D.Lgs. n. 38/2605.

Aleri aspetti

Come richiesto dalla legge, gli amministratori della societd hanno inserito nella nota integrativa
i dati essenziali dell’ultimo bilancio della socicta che esercita su di essa 1’attivits di direzione e
coordinamento. Il gindizio sul bilancio d’esercizio dellz GE Capital Finance S.r.1. non si estende
a tali dati.

Relazione su altre disposizioni di legge ¢ regolamentari

Giudizio sulla coerenza della relazione sulla gestione con il bilancio d'esercizio

Abbiamo svolto le procedure indicate nel principio di revisione (SA Italia) n. 720B al fine di
esprimere, come richiesto dalle norme di legge, un gindizio sulla coerenza della relazione sulla
gestione, la cui responsabilitd compete agli amministratori della GE Capital Finance S.r.1, con il
bilancio d’esercizio della GE Capital Finance S.r.l. al 31 dicembre 2015. A nostro giudizio la
relazione sulla gestione & coerente con il bilencie d’escreizio della GE Capital Finance S.r.l. al
31 dicembre 2015.

Milano, 29 marzo 2016

KPMG S.p.A.

Paolo Valsecchi
Socio



GE Capital Finance Srl
Sede legale: Via Borghetto n. 5,20121 Milano
Capitale sociale: Euro 123.240.000 i.v.
Codice Fiscale n. 11990630151
Iscrizione al Registro delle Imprese
di Milano n. 2012/1997 - REA 1514626
Societa soggetta ali’attivita di direzione e coordinamento di

GE Capital Interbanca SpA

Relazione del Collegio Sindacale all’ Assemblea dei Soc con riferimento al

pilancic dell’esercizio chiuse al 31 dicembre 2015

Signori Soci,

Abbiamo esaminalo il bilancio d’esercizio chiuso al 31 dicembre 2015 che gli amministratori

sottopongono al Vostro esame ed alla Vostra approvazione ed in merito allo stesso riferiamo

quanto segue,

Tale bilancio ¢ stato redatto sulla base degli International Financial Reporting Standard
adottati dall*Unione Europea, nonché dei provvedimenti emanati in attuazione dell’an. 9
del Decreto Legislativo n. 38 del 28 febbraio 2005 e delle istruzioni emanate dalla Banea
d'ltalia per la redazione del bilancio degli intermediari finanziari con provvedimento del
14 febbraio 2006 (e successivi aggiomamenti).

Esso comprende lo Stato Patrimoniale, il Conto Economico, ii Prospetto detla Redditiviia
Complessiva, il Prospetic delle Variazioni del Patrimonio Netto, il Rendiconto
Finanziario ¢ Ia Nota Integrativa e rappresenta la situazione patrimoniale, finanziaria,
economica ed i flussi finanziari delia vostra Societa. La Relazione degli Amministratori
sulla gestione presenta la situazione della Societd, "andamento della gestione, nel suo
complesso e nei vari comparti in cui essa ha operato, |’evoluzione prevedibile delia

gestione stessa ed i fatti salienti avvenuti nell’esercizio e successivamente alla chiusura
dello stesso.



1 bilancio dell’escreizio 2015 evidenzia una perdita di € 2.956.933 ed ¢ stato sottoposto a
revisione legale da parte di KPMG SpA, la cui relazione, datata 29 marzo 2016, non
evidenzia rilievi.

Il Conto Economico di GE Capital Finance Sri dell’esercizio 2015 presenta, come
anzidetto, una perdita di € 2.956.933, a fronte di un utile di esercizio pari a € 284.925
nell’esercizio 2014; la variazione di € 3.241.858 intervenuta nel risultato di esercizio &
principalmente dovuta, per quanto riguarda i ricavi, alla diminuzione del margine di
intermediazione per € 831.000 circa (di cui € 370.000 circa escrivibili alla riduzione del
margine di interesse e € 461.000 circa al decremento delie commissioni nette ) ¢, con
riferimento ai costi, all’ incremento delle spese amministzative (comprensive dei costi del
personale) per € 1,450.000 circa rispetto all’esercizio precedente, a minori riprese di
valore nette per € 484.000 circa, ad accantonamenti neiti per € 23 mila circa rispetto ad
utitizzi netti per € 691 mila circa nell’esercizio 2014, per una variazione netta pari a €
714.000 circa, nonché a minori imposte per € 174.000 circa. L’aumento delle spese
amministrative & riferibile principalmente ai maggiori costi per servizi ricevuti dalle
socicta del gruppo GE (da € 1,7 milioni dell’esercizio 2014 a € 3,6 milioni del 2015).

11 turnover complessivo della Vostra Societa ha registrato un incremento del 6% rispeito
all’anno precedente passando da € 1.583 milioni circa nel 2014 ad € 1.671 milioni circa
nel 2015. I crediti verso clientela, le cui consistenze sono pari a circa € 319 milioni,
risultano in crescita di € 67 milioni circa, ovvero del 26% in raffronto al medesimo dato
di fine esercizio 2014. 1 debiti verso enti finanziari (tutti verso societd del gruppo)
registrano un aumento di circa € 60 milioni rispetto all’esercizio 2014 riconducibile aila
necessitd di finanziamento della variazione “dell’esposizione—verso la clientela rilevata
negli ultimi mesi dell’esercizio. Il tolale del capitalc, delle riserve ¢ del risultato
d’escreizio & pari a circa € 115,5 milioni.

KPMG SpA ha inviato al collegio sindacale, in data 29 marzo 2016, la propria relazione
sulle questioni fondamentali emerse in sede di revisione legale e sulle carenze
significative del sistema di controllo interno in relazione al processo di informazione
finanziaria di cui all’art. 19, comma 3, del Decreto Legislativo n. 39/2010.

T.a socield di revisione non ha rilevato alcuna carenze significativa nel sistema di

controllo interno della Vostra Societd, tale da csserc oggetto di specifica segnalazione ed
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ha inolire dichiarato che, al momento del completamento della revisione, non vi sono
erron identificati nel corso della revisione che risultano non essere stati corretti dalia
Socield

Ai sensi deli’art, 17, comma 9, lett. a) del Decreto legisiativo n. 39/2010 KPMG SpA ci
ha confermalto la propria indipendenza e ¢i ha comunicato che nessun servizio, diverso
dalla revisione, ¢ stato fomito alla Vostra Socictd anche dalla propria rete di
appariencnza.

Non essendo 2 noi demandato i controllo analitico di merito sul contenuto del bilancio,
abbiamo vigilato sull'impostazione penerale data allo stesso, sulta sua generale
conformitd alla legge per quel che riguarda la sua formazione ¢ struttura ¢, a iale
riguardo, non abbiamo osservazioni particolari da riferire.

Abbiama verificato I'osservanza delle norme di legge inerenti la predisposizione della
relazione sulla gestione ¢ a tale riguardo non abbiamo osservazioni ritenendola
sufficientemente esaustiva. In particolare diamo atto che tale relazione coulicne
un’adeguata infonmativa in merito alla gestione dei controlli interni cd alla gestione del
rischio.

Le informazioni fornite dagli amministratori con riguardo alle operazioni infragruppo ¢
con le parll correiate, inerenti e connesse all’cggetio sociale, sono da considerarsi
complete.

Per quanio a nostra conoscenza, gli amministratori, nella redazione del bilancio, non
hanno derogato alle norme di legge ai sensi dell’art, 2423, comma 4, del codice civile.
Abbiamo verificato la rispondenza de! bilancio ai fatti ed alle informazioni di cui

abbiamo conascenza—a seguito dell’espletemento déi nostd doveri ¢ non abbiamo

osscrvazioni al riguardo.

Nel corso dell’escreizio chiuso il 31 dicembre 2015 1a nostra attivita & stata ispirata alle Narme
di Comportamento del Collegio Sindacale raccomandate dal Consiglio Nazionale dei Dotlori
Commercialisti e degli Esperti Contabili nonché si & svolta in conformita alle istruzioni emanate

dalla Banca d'Ttalia (Circolare n. 216 del 5 agosto 1996 e successivi aggiornamenti),
In particolare:;

Abbiamo vigilato sull’osservanza della legge e dell'atto costitutivo e sul rispetta dei

principi di corretta amministrazione.



Abbiamo partecipato, salvo assenze giustificate, alle assemblec dei soci ¢ alle adunanze
del Consiglio di Amministrazione, abbiamo esaminato il processo di formazione ed il
contenuio  delle decisioni assunte dal Consiglio di Amministrazione mediante
consuliazione scritta ed abbiamo ottenuto dagli amministratori, con periodicitd
trimestrale, le informazioni sull’attivitd svolta e sulle operazioni di maggior rilievo
cconomico, finanziario ¢ patrimoniale effettuate dalla Societa, assicurandoci che le azioni
deliberate e poste in essere fossero conformi alla legge ed allo statuto sociale e non
fossero manifestamente imprudenti, azzardate, in potenziale conflitto di interesse o tali da
compromettere |'integrita del patrimonio sociale.

Abbiamo acquisito conoscenza e vipilato, per quanto di nostra competenza,
sull'adeguaiezza della struttura organizzativa della Societd e sul rispetto dei principi di
corretta amministrazione, tramile osservazioni dirette, raccolta di informazioni dai
responsabili della funzione organizzativa e incontri con la societa di revisione ai fini del
reciproco scambio di dati ¢ informazioni rilevanti.

Abbiamoe valutato e vigilato sull'adeguatezza del sistema di controllo interno ¢ del
sistema amnministrativo-contabile, nonché sufl'affidabilita di quest'ultimo a rappresentare
correttamente i {atti di gestione, mediante I'ottenimento di informazioni dai responsabili
delle rispettive funzioni, I'esame di documenti aziendali e Fanalisi dei risuitati del lavoro
svoilo dalla socicta di revisione incaricata delfla revisione legale.

Nel corso dell’attivita di vigilanza, come sopra descritta, non sono emersi ulteriori fatti
significativi tali da richiederne la segnalazione apli Organi di Vigilanza o la menzione
nella presente refazione.

Abbiame verificalo l'osservanza delle norme di legge inerenti lz formazione,
l'impostazione del bilancio e della relazione sulla gestionc tramite verifiche dirctte ed
informazioni assunte dalla societd di revisione KPMG SpA incaricata della revisione
legale dei conti.

Considerando anche le risultanze della revisione legale, contenute ncll’apposita relazione
accompagnatoria del bilancio medesimo, esprimiamo il nostro assenso all’approvazione del
bilancio d’esercizio chiuso il 31 dicembre 2015 cosi come presentaio dal Consiglio di

Amministrazione ¢ non abbiamo obiczioni da formulare in merito alle proposte di
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deliberazione presentate dal Consiglio di Amministrazione sul riporto a nuova della perdila

di esercizio.

Milano, 2% marzo 2016

IL COLLEGIO SINDACALE
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