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AL VIA LA STRATEGIA DI ACQUISIZIONI DI H-FARM
Definite due operazioni di M&A in ambito industry ed education

Ca’ Tron 27 giugno 2017 - Entra nel vivo la strategia di acquisizioni di H-FARM, che oggi
sigla due importanti operazioni, dopo I’OPA volontaria appena conclusa.

Il primo accordo riguarda I'acquisizione del 100% di CELI - Language Technology,
societa torinese, riconosciuta a livello internazionale, leader nel campo dell’intelligenza
artificiale, del machine learning e dell’analisi del linguaggio.

Nata piu di 10 anni fa come centro di ricerca in linguistica computazionale, in
collaborazione con I'Universita di Torino e la Scuola Normale Superiore di Pisa, oggi CELI
e una delle realta all’avanguardia in Italia nello sviluppo di tecnologie semantiche e analisi
dei dati.

CELI ha sviluppato tecnologie proprietarie di analisi semantica, che innovano i processi
aziendali, consentono di interagire in maniera naturale con l'utente e migliorano la
customer experience, grazie alla comprensione del significato del linguaggio scritto e
parlato.

Con un valore della produzione nel 2016 di Euro 1,8 milioni e un EBITDA di Euro 360 mila,
CELI, avvalendosi di una ventina di dipendenti e una rete internazionale di consulenti
madrelingua, ha rapporti commerciali in Italia e all’estero. CELI andra ad arricchire
I’'offerta della divisione Industry di H-FARM, che nel 2016 ha registrato un aumento dei
ricavi superiore al 25% rispetto al’anno precedente e che oggi conta oltre 250 dipendenti
e in portafoglio i nomi delle piu importanti aziende Italiane.

Il valore complessivo dell’operazione € di 2,3 milioni di Euro, di cui 1,2 milioni di Euro con
corrispettivo in denaro e il restante con I'attribuzione in azioni di H-FARM, da poco
acquisite con I'operazione di OPA (il 50% erogate alla data di sottoscrizione dell’accordo
e il restante 50% al 30 giugno 2018, con obbligo di lock- up a 18, 24, 30 e 36 mesi).

I secondo accordo riguarda l|'acquisizione della Little English School, la scuola
internazionale di Vicenza, che entra a far parte a tutti gli effetti dell’offerta formativa di H-
FARM, dopo la firma del preliminare lo scorso 8 giugno. Little English School ha chiuso il
bilancio d’esercizio al 31 dicembre 2016 (di una durata di 6 mesi per renderlo omogeneo
all’anno solare) con un valore della produzione di circa Euro 700 mila, un EBITDA di circa
Euro 60 mila ed una PFN sostanzialmente in pareggio. Il valore dell’operazione ammonta
a Euro 585.000,00, di cui Euro 250.000,00 con corrispettivo in denaro e il restante in
azioni di H-FARM, da poco acquisite con I'operazione di OPA, con obbligo di lock up a
12, 18 e 24 mesi.

“I risultati del primo semestre sono molto buoni e sono contento che dopo aver
consolidato i nostri segmenti di servizio, Consulenza e Formazione, oggi iniziamo ad
arricchire la nostra offerta con un gioiellino dell’area tecnologia ed allarghiamo la famiglia
dei nostri studenti con una bella realta scolastica del nostro territorio. Quest’ultima ci
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consentira di sperimentare il modello innovativo su cui stiamo investendo, dando a un
numero sempre crescente di giovani I'opportunita di affrontare con maggior
consapevolezza un mondo in profondo cambiamento.” — dichiara Riccardo Donadon,
fondatore e amministratore delegato di H-FARM - “Chiusa la fase del’Opa ora siamo
rientrati in una fase di sviluppo che mira a espandere e rendere sempre piu solido il
nostro modello di business.”

H-FARM S.p.A.

E una piattaforma di innovazione in grado di supportare la creazione di nuovi modelli d’impresa e la
trasformazione ed educazione dei giovani e delle aziende italiane in un’ottica digitale. Alle porte di Venezia,
ospita oggi oltre 550 persone, ed é considerato un unicum a livello internazionale. Fondata nel gennaio 2005
e stata la prima iniziativa al mondo ad adottare un modello che unisse in unico luogo la formazione, gli
investimenti e la consulenza alle imprese. Dal 13 novembre 2015 é quotata nel segmento AIM di Borsa
italiana ed é disponibile alla contrattazione pubblica. Codice ISIN Azioni ordinarie H-FARM S.p.A.
IT0004674666. Ticker: FARM.

Per maggiori informazioni:

H-FARM S.p.A.

Ufficio Stampa

Giulia Franchin: giulia.franchin @h-farm.com
Serena Gasparoni: serena.gasparoni@h-farm.com
Investor Relations

Andrea Morresi: investor @h-farm.com

Nomad: EnVent Capital Markets Ltd

207 Regent Street, 3rd Floor, London W1B 3HH (UK)
Italian Branch - Via Barberini 95, 00187 Rome (ltaly)
Tel. +44 (0) 2035198451 / +39 06 896841

Paolo Verna - pverna@enventcapitalmarkets.co.uk



Fine Comunicato n.20079-17

Numero di Pagine: 4




