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VERBALE DI CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE 

REPUBBLICA ITALIANA 

Il ventisei giugno duemiladiciassette, in San Miniato e nel 

mio studio al Largo Don Pino Puglisi n.6, alle ore dieci e 

cinque. 

Innanzi a me VITTORIO DI LELLA, notaio in San Miniato, iscrit-

to nel Ruolo del Distretto di Pisa, 

SI E' RIUNITO 

il Consiglio di Amministrazione della società "YACHTLINE ARRE-

DOMARE 1618 S.P.A.", con sede in Bientina, località Puntone, 

Via Leonardo Fibonacci n.924, capitale sociale di euro 

9.000.000,00 (novemilioni virgola zero zero) interamente ver-

sato, codice fiscale e iscrizione al Registro delle Imprese di 

Pisa n.01298310507 (di seguito la “Società”), per discutere e 

deliberare sul seguente 

ORDINE DEL GIORNO 

- Modifiche ai regolamenti dei prestiti obbligazionari rispet-

tivamente denominati «YACHTLINE ARREDOMARE 1618 S.p.A. – 5,80% 

2016 - 2022», codice ISIN IT0005188708 (il "Prestito Obbliga-

zionario NON FEI") e «YACHTLINE ARREDOMARE 1618 S.p.A. – 5% 

2016 - 2021», codice ISIN IT0005188716 (il "Prestito Obbliga-

zionario FEI" e, congiuntamente al Prestito Obbligazionario 

NON FEI, i "Prestiti Obbligazionari"); 

- Convocazione delle assemblee degli obbligazionisti dei Pre-
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stiti Obbligazionari per l'approvazione delle modifiche di cui 

sopra ai rispettivi regolamenti; 

- Atti inerenti e conseguenti e delega dei poteri necessari. 

SONO PRESENTI 

- BANDECCHI FIORENZO, nato a Vicopisano il 19 giugno 1951, do-

miciliato a Vicopisano, Località San Jacopo n.24; 

- CIACCHINI ENRICO, nato a Vicopisano il 2 novembre 1959, do-

miciliato a Vicopisano, Via Provinciale Vicarese n.200; e 

- MANCA ANNA CATERINA, nata a Cagliari il 27 giugno 1954, do-

miciliata a Vicopisano, Località San Jacopo n.24; 

nella qualità, rispettivamente, di Presidente, Vice Presidente 

e Consigliere del Consiglio di Amministrazione della società. 

I costituiti, cittadini italiani, della cui identità personale 

io notaio sono certo, mi chiedono di redigere questo verbale. 

Aderendo, dò atto che assume la Presidenza del Consiglio di 

Amministrazione, ai sensi dell'art.4.3 dello Statuto Sociale, 

il Presidente BANDECCHI FIORENZO, il quale 

CONSTATATO 

--- che questo Consiglio è stato regolarmente convocato, a 

norma dell'art.4.3 dello Statuto Sociale; 

--- che è presente l’intero Consiglio di Amministrazione, in 

persona del Presidente BANDECCHI FIORENZO, del Vice Presidente 

CIACCHINI ENRICO e del Consigliere MANCA ANNA CATERINA; 

--- che per il Collegio Sindacale sono presenti il Presidente 

CASALINI RICCARDO, nato a Buti il 3 aprile 1959, e il Sindaco 



 

Effettivo MEAZZINI ANDREA, nato a Crespina Lorenzana il 14 lu-

glio 1964, mentre l'altro Sindaco Effettivo TAMBERI FEDERICO, 

nato a Pontedera il 3 maggio 1970, ha giustificato la sua as-

senza; 

ED ACCERTATA 

l’identità e la legittimazione dei presenti 

DICHIARA 

validamente costituita questa riunione ed apre la discussione 

sull'ordine del giorno. 

Preliminarmente il Consiglio di Amministrazione autorizza il 

Presidente a trattarne unitariamente i capi, data la stretta 

connessione tra essi esistente. 

Prendendo la parola, il Presidente illustra al Consiglio la 

necessità di approvare e proporre ai portatori delle obbliga-

zioni (gli “Obbligazionisti”) emesse dalla Società nell’ambito 

dei due prestiti obbligazionari rispettivamente denominati 

«YACHTLINE ARREDOMARE 1618 S.p.A. – 5,80% 2016 – 2022» di no-

minali Euro 3.000.000,00 (tremilioni virgola zero zero), codi-

ce ISIN IT0005188708 (il “Prestito Obbligazionario NON FEI”) e 

«YACHTLINE ARREDOMARE 1618 S.p.A. – 5% 2016 – 2021» di nomina-

li Euro 5.000.000,00 (cinquemilioni virgola zero zero), codice 

ISIN IT0005188716 (il “Prestito Obbligazionario FEI” e, con-

giuntamente al Prestito Obbligazionario NON FEI, i “Prestiti 

Obbligazionari”) le seguenti modifiche ai rispettivi regola-

menti, convocando a tal fine le rispettive assemblee ai sensi 



 

dell’articolo 2415 del codice civile.  

(A) Con riferimento al regolamento del Prestito Obbligaziona-

rio NON FEI: 

1. Nella definizione “Ammortamenti” sostituire la locuzione 

“principi contabili nazionali italiani” con la locuzione 

“principi contabili internazionali (IAS/IFRS) emanati 

dall’International Accounting Standard Board (IASB) ed omolo-

gati dall’Unione Europea”; 

2. La definizione di “Risultato Operativo” è sostituita dalla 

seguente definizione: “Margine Operativo Lordo” indica la dif-

ferenza tra il totale della voce contabile “Valore della pro-

duzione” ed il totale della voce contabile “costi della produ-

zione”, sulla base dello schema di conto economico del Conso-

lidato predisposto in conformità ai principi contabili inter-

nazionali (IAS/IFRS) emanati dall’International Accounting 

Standard Board (IASB) ed omologati dall’Unione Europea”; 

3. La definizione di “EBITDA” è sostituita dalla seguente: 

“indica il Margine Operativo Lordo (sulla base dello schema di 

conto economico del Consolidato, predisposto in conformità ai 

principi contabili internazionali IAS/IFRS emanati 

dall’International Accounting Standards Board (“IASB”) e omo-

logati dall’Unione Europea)”; 

4. La definizione di “Patrimonio Netto o PN” è sostituita dal-

la seguente: “indica, in relazione al Gruppo e sulla base del-

le risultanze del Consolidato, l’ammontare del patrimonio net-



 

to, comprensivo di tutte le sue relative voci”; 

5. La definizione di “Posizione Finanziaria Netta o PFN” è so-

stituita dalla seguente: ”indica la somma algebrica delle se-

guenti voci desunte dal Consolidato: 

(+) obbligazioni; 

(+) obbligazioni convertibili; 

(+) debiti verso soci per finanziamenti, esclusi quelli inte-

ramente subordinati per capitale e interesse; 

(+) debiti verso banche; 

(+) debiti verso altri finanziatori (inclusi gli impegni per 

canoni residui leasing); 

(+) debiti verso imprese collegate limitatamente alla compo-

nente finanziaria; 

(+) effetti in scadenza; 

(+) mark to market derivante da operazioni in derivati di tas-

so/cambio; 

(-) disponibilità liquide e mezzi equivalenti”; 

6. La definizione “Attestazione di Conformità” viene eliminata 

poiché non utilizzata nel testo del regolamento; 

7. All’Articolo 4, dopo il punto aggiungere la frase: “I Nuovi 

Titoli di cui al successivo Articolo 16 potranno essere even-

tualmente emessi ad un prezzo di sottoscrizione pari ad una 

diversa percentuale del Valore Nominale, determinata di comune 

accordo tra l’Emittente ed i relativi sottoscrittori, ferma 

restando la piena fungibilità tra i Nuovi Titoli ed i Tito-



 

li.”; 

8. All’Articolo 16, sostituire la locuzione “60° giorno” con 

la locuzione “120° giorno” 

9. All’allegato A eliminare nella tabella del piano di ammor-

tamento le colonne intitolate “valore nominale residuo” e 

“rimborso quota capitale”. 

Le predette modifiche sono contenute nel testo del regolamento 

del Prestito Obbligazionario NON FEI che si allega al presente 

verbale sotto la lettera “A”. 

(B) Con riferimento al regolamento del Prestito Obbligaziona-

rio FEI: 

1. Nella definizione “Ammortamenti” sostituire la locuzione 

“principi contabili nazionali italiani” con la locuzione 

“principi contabili internazionali (IAS/IFRS) emanati 

dall’International Accounting Standard Board (IASB) ed omolo-

gati dall’Unione Europea”; 

2. La definizione di “Risultato Operativo” è sostituita dalla 

seguente definizione: “Margine Operativo Lordo” indica la dif-

ferenza tra il totale della voce contabile “Valore della pro-

duzione” ed il totale della voce contabile “costi della produ-

zione”, sulla base dello schema di conto economico del Conso-

lidato predisposto in conformità ai principi contabili inter-

nazionali (IAS/IFRS) emanati dall’International Accounting 

Standard Board (IASB) ed omologati dall’Unione Europea”; 

3. La definizione di “EBITDA” è sostituita dalla seguente: 



 

“indica il Margine Operativo Lordo (sulla base dello schema di 

conto economico del Consolidato, predisposto in conformità ai 

principi contabili internazionali IAS/IFRS emanati 

dall’International Accounting Standards Board (“IASB”) e omo-

logati dall’Unione Europea)”; 

4. La definizione di “Patrimonio Netto o PN” è sostituita dal-

la seguente: “indica, in relazione al Gruppo e sulla base del-

le risultanze del Consolidato, l’ammontare del patrimonio net-

to, comprensivo di tutte le sue relative voci”; 

5. La definizione di “Posizione Finanziaria Netta o PFN” è so-

stituita dalla seguente: ”indica la somma algebrica delle se-

guenti voci desunte dal Consolidato: 

(+) obbligazioni; 

(+) obbligazioni convertibili; 

(+) debiti verso soci per finanziamenti, esclusi quelli inte-

ramente subordinati per capitale e interesse; 

(+) debiti verso banche; 

(+) debiti verso altri finanziatori (inclusi gli impegni per 

canoni residui leasing); 

(+) debiti verso imprese collegate limitatamente alla compo-

nente finanziaria; 

(+) effetti in scadenza; 

(+) mark to market derivante da operazioni in derivati di tas-

so/cambio; 

(-) disponibilità liquide e mezzi equivalenti”; 



 

6. La definizione “Attestazione di Conformità” viene eliminata 

poiché non utilizzata nel testo del regolamento. 

Le predette modifiche sono contenute nel testo del regolamento 

del Prestito Obbligazionario FEI che si allega al presente 

verbale sotto la lettera “B”. 

Più in particolare, il Presidente espone che le predette modi-

fiche ai termini definiti di entrambi i regolamenti dei Pre-

stiti Obbligazionari si rendono necessarie per il passaggio 

della Società, nella redazione dei propri bilanci a partire da 

quello relativo all’esercizio 2016, dai principi contabili na-

zionali italiani ai principi contabili internazionali 

(IAS/IFRS) emanati dall’International Accounting Standard 

Board (IASB) ed omologati dall’Unione Europea, mentre per 

quanto concerne le modifiche di cui ai punti 7. e 8. supra re-

lative al Regolamento del Prestito Obbligazionario NON FEI, 

esse sono strumentali alla negoziazione con il potenziale sot-

toscrittore dei Nuovi Titoli che la Società potrebbe emettere 

ai sensi dell’articolo 16 del regolamento del Prestito Obbli-

gazionario NON FEI. 

Il Presidente del Collegio Sindacale, a nome del Collegio 

stesso, esprime parere favorevole su tutto quanto proposto. 

Il Consiglio di Amministrazione, dopo approfondita discussio-

ne, con votazione per alzata di mano, all'unanimità 

- udita l’esposizione del Presidente; 

- udito il parere del Collegio Sindacale; 



 

DELIBERA 

= I = 

di approvare le modifiche al regolamento del prestito obbliga-

zionario denominato «YACHTLINE ARREDOMARE 1618 S.p.A. – 5,80% 

2016 – 2022» di nominali Euro 3.000.000,00 (tremilioni virgola 

zero zero), codice ISIN IT0005188708, contenute nel testo del 

predetto regolamento allegato al presente verbale sotto la 

lettera “A” e che verrà sottoposto all’assemblea degli obbli-

gazionisti per acquisire efficacia subordinatamente 

all’approvazione dello stesso anche da parte della medesima; 

= II = 

di convocare ai sensi dell’articolo 2415 del codice civile 

l’assemblea degli obbligazionisti del prestito obbligazionario 

denominato «YACHTLINE ARREDOMARE 1618 S.p.A. – 5,80% 2016 – 

2022» per il giorno 4 luglio 2017, alle ore 15.00 presso lo 

studio dei Notai Associati Iannaccone Rinaldi sito in Milano, 

Via Clerici n.1, in prima convocazione e, qualora occorra, per 

il giorno 5 alle ore 15.00, in seconda convocazione, per di-

scutere e deliberare delle modifiche al regolamento del pre-

detto prestito obbligazionario contenute nel testo allegato al 

presente verbale sotto la lettera “A”; 

= III = 

di approvare le modifiche al regolamento del prestito obbliga-

zionario denominato «YACHTLINE ARREDOMARE 1618 S.p.A. – 5% 

2016 – 2021» di nominali Euro 5.000.000,00 (cinquemilioni vir-



 

gola zero zero), codice ISIN IT0005188716, contenute nel testo 

del predetto regolamento allegato al presente verbale sotto la 

lettera “B” e che verrà sottoposto all’assemblea degli obbli-

gazionisti per acquisire efficacia subordinatamente 

all’approvazione dello stesso anche da parte della medesima; 

= IV = 

di convocare ai sensi dell’articolo 2415 del codice civile 

l’assemblea degli obbligazionisti del prestito obbligazionario 

denominato «YACHTLINE ARREDOMARE 1618 S.p.A. – 5% 2016 – 2021» 

per il giorno 4 luglio 2017, alle ore 15.30 presso lo studio 

dei Notai Associati Iannaccone Rinaldi sito in Milano, Via 

Clerici n.1, in prima convocazione e, qualora occorra, per il 

giorno 5 alle ore 15.30, in seconda convocazione, per discute-

re e deliberare delle modifiche al regolamento del predetto 

prestito obbligazionario contenute nel testo allegato al pre-

sente verbale sotto la lettera “B”; 

= IV = 

di autorizzare la stipula da parte della Società di ogni docu-

mento, atto o contratto necessario, connesso o anche solo op-

portuno in relazione all’esecuzione di quanto sopra delibera-

to, conferendo mandato e delega di poteri al Presidente del 

Consiglio di Amministrazione BANDECCHI FIORENZO ed al Vice 

Presidente del Consiglio di Amministrazione CIACCHINI ENRICO, 

con poteri tra loro disgiunti, affinché diano esecuzione a 

quanto sopra deliberato e pongano in essere in generale tutto 



 

quanto richiesto, opportuno strumentale, connesso e/o utile 

per il perfezionamento delle predette modifiche ai regolamenti 

dei due Prestiti Obbligazionari, ivi incluso, a titolo esem-

plificativo e non esaustivo, il potere di: 

- apportare tutte le modifiche, integrazioni e aggiunte che 

dovessero rendersi necessarie e/o opportune, ai testi dei re-

golamenti dei Prestiti Obbligazionari, allegati al presente 

verbale sotto le lettere “A” e “B”, nonché ad ogni altro atto, 

contratto, documento connesso o dipendente;  

- conferire, ove necessario o opportuno, incarichi a soggetti 

che eseguano attività accessorie, correlate o conseguenti 

all’operazione e con essi negoziare e definire tutti i relati-

vi contratti e clausole; 

- procedere ad ogni adempimento, anche informativo, presso o-

gni competente autorità, connesso alle modifiche dei Prestiti 

Obbligazionari; 

- depositare, dopo l’approvazione da parte delle rispettive 

assemblee degli Obbligazionisti, presso il Registro delle Im-

prese competente, il testo modificato di ciascun regolamento, 

unitamente al verbale delle assemblee stesse; e 

- compiere in genere tutto quanto occorra per la completa ese-

cuzione delle delibere assunte. 

Null'altro essendovi da deliberare, il Presidente, accertati e 

proclamati i risultati delle votazioni, dichiara sciolta la 

riunione del Consiglio alle ore dieci e quaranta. 



 

Le spese di questo atto cedono a carico della società. 

Le parti mi dispensano dalla lettura degli allegati. 

Di questo verbale, in parte scritto di mio pugno ed in parte 

scritto con mezzo elettronico da persona di mia fiducia su tre 

fogli per dodici facciate, ho dato lettura alle parti che lo 

approvano; la sottoscrizione avviene alle ore dieci e quaran-

tacinque. 

F.TO: BANDECCHI FIORENZO – CIACCHINI ENRICO – ANNA CATERINA 

MANCA – VITTORIO DI LELLA NOTAIO (SIGILLO)     

 




































































