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L'Assemblea Dei Soci approva il bilancio
ltway chiuso al 31 dicembre 2016.
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 Approvato il bilancio per lI'esercizio chiuso al 31 dicembre 2016.

* Nominato il nuovo Consiglio di Amministrazione ed il Collegio Sindacale per il
triennio 2017-2019.

e Approvati anche Ila Relazione sulla remunerazione ed il rinnovo
dell’autorizzazione all’acquisto ed alla vendita di azioni proprie.

Ravenna, 30 Giugno 2017 — L'Assemblea degli Azionisti di Itway S.p.A., societa quotata al segmento Star di
Borsa ltaliana e attiva nel settore dell'lT, ha approvato in data odierna il bilancio consolidato ed il bilancio
separato al 31 dicembre 2016 gia oggetto del piu analitico comunicato stampa emesso il 30 Maggio 2017.

Nel seguito i principali dati economici consolidati dell'esercizio chiuso al 31 dicembre 2016, confrontati con i valori
dell’esercizio precedente e con evidenza del nuovo perimetro di operativita, e cosi: il “Totale Gruppo” (voce che
include il ramo ceduto); la voce “Operazioni VAD ltalia e Iberica”, che espone i risultati relativi unicamente alle
operazioni del ramo ceduto VAD (“Value Added Distribution”) Italia e Iberica (Spagna e Portogallo), il “Netto
Gruppo” corrispondente al nuovo perimetro di consolidamento.

31 dicembre 2016 31 dicembre 2015
Migliaia di euro Totale Operazioni Netto Totale Operazioni Netto
Gruppo | VAD ltaliae | Gruppo Gruppo VAD ltaliae | Gruppo
Iberica* Iberica*

Ricavi 91.662 36.861 54.801 100.593 49.254 51.339
Margine Operativo lordo 4.125 2.609 1.516 3.048 1.987 1.061
(EBITDA)

Risultato operativo (EBIT)* 3.238 2.166 1.072 2.604 1.761 843
Risultato Netto (62) 261 (323) 25 601 (576)

Nota*: In applicazione del principio IFRS 5 “Attivita non correnti possedute per la vendita” I'attivitd ceduta viene classificata come
“discontinued operation”, e sono riportati separatamente i dati economici oggetto di tale operazione, evidenziati nelle colonne denominate
“Operazioni VAD ltalia e Iberica”.

Il bilancio consolidato del Gruppo Itway al 31 dicembre 2016 riporta una perdita netta d’esercizio pari a circa
62.000 Euro.

Nell'esercizio € stato posto in essere un disegno strategico gia intrapreso nei precedenti esercizi, che prevede la
progressiva dismissione delle attivitd nel settore della distribuzione (ASA VAD - Aree Strategiche Affari "Value
Added Distribution") ed il rafforzamento di Itway nell'area della system integration (ASA VAR - "Value Added
Reseller") e dei servizi a valore aggiunto (ASA VAS - "Value Added Services"), ad alto tasso di crescita,
realizzando incrementi dei volumi e miglioramenti dei margini.

Nel corso del 2016, inoltre, & proseguita la rifocalizzazione geografica dei mercati di riferimento, gia iniziata con la
partecipazione nella societa ltway MENA, per operare verso i mercati degli Emirati Arabi Uniti, Libano, Iran e
Nigeria (in conformita al nuovo piano industriale del Gruppo 2017-2021, approvato il 14 dicembre 2016).
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In questo quadro, in particolare, 'operazione straordinaria conclusa a novembre 2016 ha comportato la cessione
al Gruppo Esprinet delle attivita in Italia, Spagna e Portogallo, di distribuzione di IT a valore aggiunto (VAD —
“Value Added Distribution”) relative alla commercializzazione wholesale a System Integrators e Value Added
Resellers di prodotti hardware e software e servizi vari. La cessione del relativo ramo di azienda ha consentito il
rafforzamento patrimoniale, grazie ad un corrispettivo iniziale di 5 milioni di Euro. La cessione consentira in futuro
di incassare il corrispettivo variabile "earn out" fino ad un massimo di 5.8 milioni di Euro. La societa ha inoltre
mantenuto rapporti sia di fornitura (per un periodo di 2 anni) che di partnership (per un periodo di 5 anni).

Relativamente al Netto Gruppo corrispondente alle attivita rimaste in capo a ltway, si registrano Ricavi consolidati
pari a 54,8 milioni di Euro, in crescita del 6,7% vs I'esercizio 2015. L'EBITDA & salito a 1,5 milioni di Euro rispetto
a 1,1 milioni di Euro dell’'esercizio 2015 (+43% YoY), mentre 'EBIT & passato da 0,8 milioni di Euro dell’esercizio
2015 a 1,1 milioni di euro nel 2016 (+27% YoY). Il Risultato prima delle imposte & pari a 0,2 milioni e I'esercizio
chiude con un risultato netto negativo per 0,3 milioni di Euro per effetto delle maggiori imposte in capo a ltway
rispetto a quelle relative al ramo ceduto.

La Posizione Finanziaria del Gruppo al 31 dicembre 2016 € pari a -21.3 milioni di Euro contro i -19,4 milioni di
Euro del 31 dicembre 2015 principalmente per effetto del minor grado di utilizzo del factor “pro-soluto” per i crediti
commerciali rispetto all’esercizio precedente. La PFN €& pero migliorata al 31.3.2017, di 5,6 milioni di Euro, per
effetto dell'incasso di una quota significativa dei crediti commerciali relativi ai rami d’azienda ceduti in essere al
31 dicembre 2016, che ha consentito il rimborso delle relative anticipazioni bancarie in essere.

Gli Amministratori, preso atto del livello di indebitamento finanziario a breve termine, che ha generato una
situazione di tensione finanziaria e, considerando le prospettive di significativa crescita dei ricavi e di marginalita
delle societa operative controllate e rappresentate nel Piano Industriale del Gruppo Itway per il quinquennio 2017-
2021 approvato dal Consiglio d’Amministrazione in data 14 dicembre 2016, nella riunione del 27-29 aprile 2017,
hanno predisposto un piano di cassa aggregato per la Societa e la principale controllata Business-e S.p.A. fino al
31 marzo 2018, che evidenzia il fabbisogno finanziario della Societa e del Gruppo per adempiere alle proprie
obbligazioni nel prevedibile futuro ed in particolare nei successivi 12 mesi, e le modalita di copertura di tale
fabbisogno. A completamento della strategia & stato inoltre deliberato I'avvio di trattative per la cessione entro il
primo trimestre 2018, delle partecipazioni totalitarie nelle societa controllate in Grecia e Turchia.

In parallelo gli Amministratori si sono attivati per il reperimento di finanza straordinaria per circa 5 milioni di Euro
attraverso una serie di operazioni ordinarie e straordinarie.

ANDAMENTO DEL BUSINESS

Il 2016 e stato un esercizio in crescita sia in termini di volumi che di redditivita. Grazie anche all’operazione
straordinaria eseguita ed in un contesto economico-politico ancora non facile, Itway ha conseguito risultati
soddisfacenti. Il mercato digitale in Italia ha chiuso il 2016 con una crescita pari all'l,8% ed i segmenti in cui
opera il Gruppo (Servizi ICT e Software e soluzioni ICT) sono cresciuti rispettivamente del +2,5% e del +4,8% nel
corso del 2016.

DESTINAZIONE DEL RISULTATO DI ESERCIZIO

L'Assemblea degli Azionisti, approvando la proposta del Consiglio di Amministrazione, ha deliberato di riportare a
nuovo la perdita di Euro 63.959 sofferta nell’esercizio 2016.

RELAZIONE SULLA REMUNERAZIONE E NOMINA DEL CONSIGLI O DI AMMINISTRAZIONE E DEL
COLLEGIO SINDACALE

L’Assemblea degli Azionisti di Itway Spa ha deliberato favorevolmente, ai sensi dell'art. 123-ter, comma 6, del
D.Lgs. 24 febbraio 1998 n.58, sulla prima sezione della Relazione sulla Remunerazione che illustra la politica
della societa in materia di remunerazione dei componenti degli organi di amministrazione e le procedure utilizzate
per 'adozione e l'attuazione di tale politica.
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Inoltre '’Assemblea ha proceduto al rinnovo del Consiglio di Amministrazione e del Collegio Sindacale di ltway
S.p.A. per il triennio 2017-2019, determinando il relativo compenso.

Il nuovo Consiglio di Amministrazione, composto da cinque membri, rimarra in carica sino all’approvazione del
bilancio al 31 dicembre 2019.

I membri del Consiglio di Amministrazione eletti per il triennio 2017-2019 sono: Giovanni Andrea Farina,
Presidente, Cesare Valenti, Consigliere Delegato, e Valentino Bravi, Consigliere Indipendente, riconfermati nelle
precedenti cariche; Piera Magnatti ed Annunziata Magnotti, Consiglieri Indipendenti.

L'Assemblea di ltway ha poi proceduto a nominare anche i membri del Collegio Sindacale riconfermando anche
per il triennio 2017-2019, quale Presidente, Alessandro Antonelli e nominando Sindaci effettivi Daniele Chiari e
Silvia Caporali e Sindaci supplenti Livio Pasquetti e Rita Santolini. Tutti gli eletti sono in possesso dei requisiti
richiesti dalla legge e dallo statuto e resteranno in carica fino alla approvazione del bilancio di esercizio al 31
dicembre 2019.

Sia in componenti del Consiglio di Amministrazione, che del Collegio Sindacale, sono stati eletti sulla base
dell'unica lista, presentata dal socio di maggioranza Giovanni Andrea Farina & Co. S.r.l..

| curriculum vitae degli eletti sono disponibili sul sito internet della societa Www.itway.com sez. Investor
Relations.

AUTORIZZAZIONE ALL’ACQUISTO ED ALLA VENDITA DI AZIO NI PROPRIE

L'Assemblea degli Azionisti di Itway ha deliberato la revoca e il rinnovo dell'autorizzazione all’acquisto e vendita
di azioni.

Al 31 dicembre 2016 la Capogruppo Itway S.p.A. possedeva n. 969.766 azioni proprie (pari al 12,27% del
capitale sociale) per un valore nominale pari a 484.883 Euro ed un costo d’acquisto nell’esercizio pari a 189 mila
Euro. Nel corso dell’esercizio sono state acquistate n. 132.002 azioni proprie (pari all'1,67% del capitale sociale)
per un valore nominale pari a 66.001 Euro, e sono state vendute un totale di n. 750 azioni proprie (pari allo 0,01%
del capitale sociale) per un valore nominale di Euro 375, come autorizzato dall’Assemblea degli azionisti di Itway
S.p.A. L’Assemblea degli Azionisti di Itway S.p.A. ha approvato la proposta di rinnovare l'autorizzazione
all'acquisto e alla disposizione di azioni proprie.

L'autorizzazione e richiesta per perseguire, nell'interesse della Societa, le finalita consentite dalla normativa
applicabile in vigore fra le quali:

e incentivare e fidelizzare collaboratori, dipendenti e gli amministratori della societa e/o di societa
controllate;

e adempiere alle obbligazioni derivanti da strumenti di debito convertibili 0 scambiabili con strumenti
azionari;

e eseguire operazioni straordinarie o strategiche per la Societa che prevedano lo scambio o il pagamento
del corrispettivo in azioni;

e realizzare operazioni di vendita, scambio, permuta, conferimento o altro atto di disposizione di azioni
proprie per acquisizioni di partecipazioni e/o immobili e/o la conclusione di accordi (anche commerciali)
con partner strategici, e/o per la realizzazione di progetti industriali o operazioni di finanza straordinaria,
che rientrano negli obiettivi di espansione della Societa e del Gruppo ltway; e/o

» il compimento di operazioni successive di acquisto e vendita, nei limiti consentiti dalle prassi di mercato
ammesse, ivi comprese operazioni di sostegno della liquidita del mercato.

Il potenziale eshorso massimo di acquisto non sara superiore alle riserve disponibili risultanti dall'ultimo bilancio
regolarmente approvato.
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Il Consiglio di Amministrazione di ltway S.p.A., riunitosi in data odierna a valle dell’Assemblea degli azionisti della
Societa, ha provveduto a conferire a Giovanni Andrea Farina, Presidente del Consiglio di Amministrazione, i
poteri di ordinaria e straordinaria amministrazione ed a Cesare Valenti Consigliere Delegato, i poteri relativi
all'esercizio delle funzioni “vendita e commerciale, marketing strategico e operativo”.

Il Consiglio di Amministrazione ha altresi accertato, ai sensi e per gli effetti degli articoli 147- ter, comma 4 e 148
comma 3 del TUF e dell'art. 3 del Codice di Autodisciplina sulla base delle informazioni a disposizione della
Societa, la sussistenza dei requisiti di indipendenza,, in capo ai neoeletti consiglieri indipendenti Piera Magnatti
ed Annunziata Magnotti.

Il Consiglio di Amministrazione ha inoltre nominato: (i) i consiglieri Valentino Bravi Piera Magnatti e Annunziata
Magnottiquali membri del comitato per la remunerazione; (ii) il consigliere Valentino Bravi quale lead independent
director della Societa; e (iii) Cesare Valenti quale amministratore incaricato del sistema di controllo interno e di
gestione dei rischi.

Il Consiglio di Amministrazione ha altresi nominato i consiglieri Valentino Bravi, Piera Magnatti e Annunziata
Magnotti quali membri del comitato per operazione con parti correlate.

Il Consiglio di Amministrazione ha, in ultimoi, approvato l'avvio di un nuovo programma di acquisto di azioni
proprie le cui finalita, la cui durata, il cui controvalore e quantitativo massimo sono stati stabiliti dalla suddetta
delibera assembleare di autorizzazione, in conformita alle disposizioni di legge applicabili.

Nell'lambito del programma, in caso di acquisti, la Societa comunichera con cadenza periodica le operazioni
effettuate, specificando: il numero di azioni acquisite, il prezzo medio unitario, il numero totale di azioni acquisite
dall'inizio del programma e il controvalore complessivo alla data della comunicazione.

kkhkkkhkkkkkkkkkkk

La relazione illustrativa predisposta ai sensi dell'art. 73 del Regolamento Emittenti e la documentazione prevista
dalla normativa vigente relativa all’odierna Assemblea € messa a disposizione dei soci e del pubblico presso la
sede sociale, presso Borsa Italiana SpA, sul sito internet Www.itway.com nella sezione Investor Relations e sul
meccanismo di stoccaggio autorizzato "NIS-Storage" gestito da Bit Market Service Spa, consultabile all'indirizzo:
www.emarketstorage.com.

Il rendiconto sintetico delle votazioni di cui all’art. 125-quater, comma 2, T.U.F. verra reso disponibile sul sito
internet della societa WwWWw.itway.com entro cinque giorni. Il verbale del’Assemblea sara messo a disposizione
del pubblico con le modalita ed i termini previsti di legge.

Come previsto dal comma 2 art. 154-bis del T.U.F., il dirigente preposto alla redazione dei documenti contabili
societari del Gruppo Itway, Sonia Passatempi, dichiara che linformativa contabile societaria contenuta nel
presente comunicato corrisponde alle risultanze documentali, ai libri ed alle scritture contabili.
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Fondata a Ravenna il 4 luglio 1996, ltway Spa € a capo di un Gruppo che opera nel settore dell'lT attraverso la
progettazione, produzione e distribuzione di tecnologie e soluzioni nel comparto della cyber security. Il Gruppo,
tramite la controllata Business-e, da oltre 20 anni rappresenta il punto di riferimento nellambito dei VAR, System
Integrator e Rivenditori alla ricerca di tecnologie, consulenza, servizi e training all'avanguardia nel mercato delle
soluzioni a standard Internet. Dal 2001 Itway € quotata alla Borsa Italiana, segmento STAR, con una market cap
corrente di circa 13.5 milioni di Euro. www.itway.com
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