M. 5942 DI REPERTORIC M. 3244 DI RACCOLTA
VERBALE DI ASSEMELEA DEGLI OBELIGAZIONISTI
REFUIBELICA TITALTIAMNA
L'anno duemiladiciassette, 1l gilorno guattro del mese di lu-

glico alle ore guindici.
In Milano, nel mic studio in Via Clerici n. 1.
Avanti a me Dr. Edoarde Rinaldi, HNotaio in Milano, iscritto
presso il Collegio Notarile di Milanc & presente il Dott.:
CAPCLINC MARCD, nato a Formia il 6 maggio 1967, deomiciliateo
per 1l presente atto in Milano, Corso di Forta FRomana n. 68,
della cui identita persconale ic NHotaic sono certe, il guale
dichiara di intervenire al presente atto per conto della as-
semblea degli obbligazionisti della societa

"YARCHTLINE ARREDOMARE 1618 S.p.A." (la "Societa"),
in forma abbreviata "YACHTLINE 1618 S.p.A.", con sede in
Bientina, Via Lecnardo Fibonacci n. 224, Capitale Scociale di
Euroc 2.000.000,00 (novemilicni wirgola zeroc =zero), intera-—
mente wersato, suddiviso in n. 9.000.000 (novemilioni) di
azioni del walore nominale di Eureo 1,00 (une wirgola =zero
zero) ciascuna, iscritta nel Registro delle Imprese di Pisa,
numero di iscrizione corrispondente al codice fiscale
012%8310507, Partita IVA 01298310507, ERepertorio Economico
Aamministrativeo n. 113645, relativa al prestito obbligaziona-
rio ordinario denominato "YACHTLINE ARREDOMARE 1618 S.p.A.
5,80% 2016 - 2022", codice ISIN ITO005188708, di importo no-
minale complessivoe di Eure 3.000.000,00 (tremilioni wirgola
zero zero) costituito da n. 3.000 (tremila) titeoli obbliga-
zionari al portatore del walore nominale unitaric di Eurco
1.000,00 {mille wirgocla zero zero) cadaunc (il "Valore Nomi-
nale") in taglio non frazionakile (i "Titoli") emesso il 27
maggic 2016 in forza di delibera del Consiglioco di Ammini-
strazione della Sccieta, di cui al wverkale in data 18 maggio
2016 n. 15668/9276 di repertoric a rogito del Dott. Vittorio
Di Lella, notaio in San Miniato, registrato all'Agenzia del-
le Entrate - ufficio territoriale di San Miniato, in data 19
maggio 2016 al n. 1420 Serie 1T (il "Prestito"),
5u designazione unanime dei presenti assume la Presidenza
dell'Assemblea degli Obkbligazionisti relativa al Prestito le
stesso comparente, il quale:
a) dichiara e constata che 1'Assemblea degli Obbligaziconisti
relativa al Prestite scpra citate, & stata conveocata dal
Consiglio di Amministrazicne della Societa per oggi, in gque-
sto luogo ed alle ore 15:00, in prima convocazicone, mediante
avwiso di convocazicne inviato agli aventi diritte a parte-
cipare mediante posta elettronica certificata (PEC) in data
26 giugno 2017 ai sensi del regolamento del Prestite (il
"Regolamento del Prestite"), per discutere & delikerare sul
seguenter
----------------------------------- ORDINE DEL GIORMNO
1) proposta da parte della Societd di modificare il Regola-
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mento del Prestito come Seguel -
a} MNella definizione "Ammortamenti"™ sostituire la locuzicne
"principi contabili nazicnali italiani" econ la locuzione
"principi contabili internazionali (IAS/IFRS) emanati dal-
1l'Internaticnal Accounting Standard PBoard (IASB) ed omologa-
ti dall'Unione Europea®™; -cceeemmmmmmee e
b} La definizione di "Risultate Operative" & sostituita dal-
la seguente definizicne: "Margine Operativo Lordo" indica la
differenza tra il totale della wvoce contabile "Walore della
produzione™ ed il totale della wvoce contabile "costi della
produzione®, sulla bkase dello schema di conto eccnomiceo del
Consolidato predisposto in conformita ail principi contabili
internazicnali (IAS/IFRS) emanati dall'Internaticnal Accoun-—
ting S5tandard Board (IASBE) ed omclogati dall'Unicne Euro-—
12T B B e
o) La definizicone di "EBITDA"™ & sostituita dalla seguente:

"indica il Margine Cperative Lorde (sulla base delloc schema

di econto economico del Consolidato, predisposto in conformi-
ta ai principi contakili internazicnali IAS/IFRS emanati
dall'Internaticnal Accounting Standards Beard (“"IASB") e
omologati dall'Unione Europea) ") oo
d} La definizicne di "Patrimonio MNetto o PHN"™ & scostituita
dalla seguente: "indieca, in relazione al Gruppo & sulla base
delle risultanze del Consolidato, l'ammontare del patrimonio
netto, comprensive di tutte le sue relative wvoci."; ——oooooooe
e) La definizione di "Posizione Finanziaria MNetta o PFN" &
sostituita dalla seguente:
"indica la somma algebrica delle seguenti wvoci desunte dal

Consolidato s oo

(+) obbhligacionl | e e e e e e
(+) obbligazioni cenvertibili; -
(+) debiti wverso soci per finanziamenti, esclusi guelli in-
teramente subordinati per capitale e interesse; -
{(+) debiti werso banche; o
(+) debiti werso altri finanziatori {inclusi gli impegni per
canoni residui leasing); ---eeeermmmmmmmm e
(+) debiti verso imprese collegate limitatamente alla compo-
nente finanzgiaria ] oo
(+) effettl in SCAdENEA;} oo
(+#) mark to market derivante da operazioni in deriwvati di
LAEE0/ CaAMBD LD ) oo
i-) disponibilita liguide e mezzi equivalenti."; —
f} La definizione "Attestazione di Conformitad™ wiene elimi-
nata poiché non utilizzata nel testo del Regolamento del
Prestibo)
g} All'"Articolo 4, dopo il punto aggiungere la frase: "I

Nuocwi Titeli di cui al successive Articelo 16 potrannoc esse—

re eventualmente emessi ad un prezzo di sottoscrizione pari
ad una diversa percentuale del Valere Nominale, determinata
di comune accordo tra 1'Emittente ed i relativi sottoscrit-



tori, ferma restando la piena fungibkilitd tra i Wuovi Titeli
ed 1 Titoli™;
h) All'Articole l6, sostituire la locuzicne "60° giorno" con
la locuzione "120° giorno®;
i) All'allegate A eliminare nella tabella del piance di am-
mortamento le colonne intitoclate "wvalore nominale reziduo" e
"rimborso guota capitale®.
2) delibere inerenti e conseguenti. oo

b) dichiara e constata che 1l'Assemblea degli Obbligazionisti
non ha sinora provvedutbto alla nomina del rappresentante co-
11 S S —
e) dichiara e constata che & presente 11 portatore dei n.
3.000 {tremila) Titeli costituenti tutti i Titoli emessi al-
la data del 2¢& giugno 2017 (record date guale definita nel-
l'avvise di coenvocazione), per un importo in linea capitale
pari ad Buro 3.000.000,00 (tremilioni virgola zero zero), di
titolaritad della societad "AWNTHILIA CAPITAL PARTHNERS SOCIETA'
DI GESTIOWE DEL RISPAEMIO S.FP.A.", in forma abbreviata "AN-
THILIA 3GE S5.FP.A.", con sede in Milano, Corso Di Porta Roma-
na n. &8, capitale sociale di Eurec 5.371.440,00 (cinguemi-
lionitrecentosettantunmilaguattrocentoguaranta wvirgola zero
zero), interamente wversato, iscritta nel Registro delle Im-
prese di Milano, numerce di iscrizione corrispondente al co-
dice fiscale 058535780260, FPartita IvA 05855780260, Reperto-
rio BEconomico Amministrative n. 1854148, iscritta al n. 41
(guale gesteore QICVM) & n. 117 (guale gestore FIA) dell'albo
delle societa di gestione del risparmio tenute dalla Banca
d'Italia ai sensi dell'articole 35, comma 1, del D. Lgs 24
febbraio 1298 n. 58, che agisce per conto del fondo comune
di investimento meobiliare di tipo chiuso riservatoc ad inve-
stitori professicnali gestitoc dalla stessa e denominato "An-
thilia BIT - Bond Impresa e Territorio", titclare di 2.363
(duemilatrecentosessantatre) e per conto del fondo comune di
investimento mokiliare di tipo chiuso riservato ad investi-
tori professicnalli gestito dalla stessa societd & denominato
"hinthilia BIT Parallel Fund", titeclare di 637 (seicento-
trentasette) Titoli, tutti complessivamente costituenti il
Prestite Obbligazionaric in oggetto, presente in persona
del Dott. NOVATI LUCA, nato a Milanco il 17 settembre 19270,
in forza di deleghe in data 4 luglio 2017; e
- che per le obbligazioni intervenute consta l'effettuazicne
degli adempimenti previsti dalla legge; --———---—-mmmmmmmmmmmmee o
- c¢he wverra presa nota di eventuali wvariazioni delle pre-
senze che saranno comunicate all'assemblea durante il suo
Evolgimento; -
- c¢he, a cura del personale autorizzato, & stata accertata
la legittimazicone del presente ad intervenire all'assemblea
ed in particolare & stata wverificata la rispondenza alle vi-
genti norme di legge e di statutec della delega portata dal-

1l'intervenuto; [ —




d) avendo accertato l'identita e la legittimazione alla par-
taecipazione degli intervenuti, constata preliminarmente che:
1} i Titoli sono dotati del diritto di wveoto nell'Assemblea
di cui al presente verbale} e
2) i Titoli sono attualmente ammessi a negoziazioni sul Seg-
mento Professicnale ExtraMOT PRC del Mercatc ExtraMCT gesti-
to da Borsa Italiana S.p.l.j e
3} i Titeli scno disciplinati dal Regolamento del Prestiteo; --
a) invita a dichiarare l'eventuale esistenza di cause di im-
pedimento o sospensione - a norma di legge - del diritte di
voto, relativamente alle materie espressamente elencate al-
l'ordine del gQilorno; —-—--mmmmmmmm e
f) dichiara walidamente costituita 1'Assemblea per discutere
sull'ordine del giorno di cui infra e, designa me notaic per
redigerne il relative werkale per atto pubblico, invitando
1l'Assembklea a confermare tale designazicone; in mancanza di
contrari o astenuti, conferma a me notaic 1'incarico; o
g) comunica ai partecipanti che i leore interwventi saranno
oggetto di werbalizzazione in sintesi; prega i partecipanti
di non abkbandonare la sala fino a guande le operazioni di
socrutinic & le dichiarazioni dell'esito delle wvotazionl non
siano state comunicate e quindi siane terminate; chiede co-
mungue che, gqualera nel corso dell'Assemblea i partecipanti
dovessero uscire dalla sala, segnalino al personale addetto
il propric nome e cognome affinché sia rilevata l'ora di
uscita; fa presente che nel corso della discussione saranno
accettati interventi solo se attinenti alla proposta ineren-
te le materie all'ordine del giorno, contenuti entro conve-
nienti limiti di tempo. oo
In relazicone all'uniceo punte all'erdine del giorno, il Pre-

sidente ricorda che:
-—— in considerazicone del fattoe che eventuall proposte pos-
sono essere presentate anche nel corso dell'Assemblea, il
Presidente apre direttamente la discussione, prima 4di formu-
lare la proposta da mettere ai voti.,
A tal riguarde, il Presidente illustra ai presenti come, po-
ste che (i) all'interno del Regolamento del Prestito sono
atati rinvenuti taluni refusi inerenti alla definizione di
"attestazione di Conformita", la guale risulta non essere
utilizzata all'interno del Regolamento del FPrestito, ed al-
l'ocrdine di elencazione delle definiziconi contenute nell'ar-
ticolo 1 (Definizieni) del Regelamento del Prestito, (ii) in
conseguanza dell'avvenuta adozicone, da parte della Societa,
dei principi contabili internazionali IAS/IFRS, emanati dal-
1'International Accounting Standards Board ed omologati dal-
1'Unicne Eurcpea, in luocgo dei principi contabili nazicnali
italiani, talune previsicni contenute nel Regolamento del
Prestito appaiono non pia conformi con tale nuovo scenario
contabile, (iii) & sorta la necessitad di estendere, da &0 a
120 giorni decorrenti dalla data dell'approvazione del bi-



lancio della Societd riferito all'anno 2016, il termine en-—
tro cui la Societad avra la facoltd di aumentare 11 valore
nominale del Prestito fine ad un massimo di ulteriori Eurg
2.000.000,00, attraverso l'emissione di ulteriori obbliga-
zioni aventi le medesime caratteristiche dei Titoli, e (iv)
& sorta la necessita di adeguare il pianc di ammortamento di
cui all'allegate A del Regolamento del Prestite in mode da
renderle esclusivamente riferite al singolo Titole, & per-
tanto =2i rende RECESSAriO: oo
(1) modificare il Regolamentoe del Prestito al fine di cor-
reggere tali refusi, allineare le previsioni in esso conte-
nute ai principi contabili internazicnali IAS/IFRS di re-
cente adozions, estendere il termine entro cui la Societa
avra la facecltad di aumentare il valore nominale del Prestito
e rendere il piano di ammortamento allegatoe al Regolamento
del Prestito esclusivamente riferito al singolo Titelo, &
{ii} uniformare il testo del Regolamento del Prestito sulla
base della modifica di oui al punto (i) che precede (con-
giuntamente i punti (i) e (ii): la "Modifica"); il Fresiden-
te illustra la proposta di Modifica e invita 1 presenti a
prenderne visiones all'interno del testo del Regolamento del
Prestite & del sup allegato che, firmate dal comparente e da
me MNotaio, s5i allega al presente wverbale sotto la lettera
"A" documento distribuite in assemblea.

Il Presidente da ultimo, illustra ai presenti che la Modifi-
ca & glia stata approvata dal Consiglio di Amministrazione
della Scocieta con deliberazicone di cui al verbale del 28
giugno 2017, n. 17006 di repertorio del notaio Vittoric Di
Lella, registrato a San Miniato (PI) in data 26 giugno 2017
al n., 1753 serie 1T, in cui si specifica inoltre che la Mo-
difica acquisira efficacia subordinatamente zll'approvazicne
della stessa da parte della presente Assemblea.
Messuno domandando la parola, il Presidente chiede a me No-
taio, guindi, di dare lettura della proposta di delibkera-
zione che metterda ail vobil.,
Aderendc alla richiesta io Notaio dé gquindi lettura del te-—
sto della proposta di deliberazione (la "Proposta")}: ———mmee-
"L'assemblea degli chbligaziconisti del prestitc ochbligazio-
nario denominato "YACHTLINE ARREDOMARE 1618 S.p.A. - 5,80%
2016 - 2022", podice ISIN ITOU0518870H, emesso in data 27
maggio 2016 dalla Societd, -—————-mmmmmmmmm e
- preso atto di guanto esposto dal Presidente all'Assemblea,
- preso atto della delibera del Consiglio di Amministrazione
della Societa in data 26 giugno 2017 portante la Modifica
del Regolamento del Prestito,
------------------------------------------- DELIBERA e
di approvare le modifiche al Regolamento del Frestito come
evidenziate dall'allegate di cui alla lettera "A" al verbale
dell 'Assemblea, testoc conforme a gquanto deliberato dal Con-

siglio di Amministrazione in data 26 giugnoe 2017, come illu-



gkrate & inerentl &8¢ e —————————— -
(i) l'eliminazione della locuzicne "Attestazione di Confor-
mita" o riformulazione del relativeo testo;
(ii) adezicne da parte della Sccietd dei principi contabili
= 3 = =
(1ii) estensione, da 60 a 120 giorni decorrenti dalla data
dell'approvazione del hbhilancio della Societa riferito al-
I1'tanno 2016, del termine entro cul la Societa avra la facol-
tad di aumentare il wvalore nominale del FPrestite fino ad un
massimo di wlteriori Eure 2,000.000,00, attraverso 1'emis-
sione di ulteriori cbbligaziconi aventi le medesime caratte-
ristiche del Titoll;
{iv) adeguamento del pianc di ammortamento allegatoc al Rego-
lamento, al fine di renderlo esclusivamente riferito al sin-
golo Titolo)
- di dare atto che per effetto della presente delibera avra
efficacia la delibera assunta dal Consiglic di Amministra-
zlone in data 26 gilugho 2017 portante la Modifica.™
Nessuno chiedends la parela, 1l Presidente pone ai woti la
Proposta di CUl SOPra. ———--mmmmmmmme e e
L'Cbkligazionista ANTHILIA CAFPITAL PARTHNERS SOCIETA' DI GE-
STIONME DEL RISPARMIO S.F.4,, coms scopra rappresentato,
esprime il prepriec voto favorewole alla Proposta,. ——omo
Bl termine della wotazions, 11 Presidente d& atte che la
Proposta di cui & stata data lettura & approvata. ——-mmmmmmmeee
Mull'altro essendovi a deliberare & nessuno chiedendo la pa-
rola, 11 Presidente dichiara sciolta la seduta alle ore
quindici e trenta, ora di sottoscrizicne del presente atto. -
Il pressnte abto sard iscritte nel Registro delle Imprese di
1
i omette la lettura dell'allegatc per espressa dispensa a
me notaio data dalla parte. —
Questo atte & da me Notaio letto alla parte che lo approva;
& seritte in parte a macchina da persona di mia fiducia in
parte di mic pugno su due fogli per cingue intere facciate e
la presente sSin QUi. —reeermmmmmrre e e e
f.to: Marco Capoling -
f.to: EDOQARDD BIMALDT (L.l . ) oo
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il presente prostito costituiio da Gloli obbligazionor! & regolao dai segwemti terminl ¢ condizsioni fil
“Regolumento del Prestite”) ¢, per quanie guid non specificato, daflaviicolo 2418 ¢ sevuenti del
Coddice Civile in meferia di obbligasioni emesse da societd per azioni

1. Definiziont
Nel presente Regolamento del Prestito le seguenti espressiont hammo il sipnilicato ad esse
rispettivamente qui di seguito atiribuito:

“Agente per il Caleolo™ indica BNP Paribas Securities Services S.A., succursale di Milana, con sede
in Via Anspeda 5, Milano ovvero H diverso soggetto incaricato dall’Emittente previa informativa ai
Portatori dei Titoli ai sensi del successivo Articolo 24,

“Agenzia di Reving” i inteswle CRIF S.p.A. com sede in Bologna, via Fantin, |-3.

“Ammortamenti” indica {a somuna del valore degli ammortamenti relativi alle bnmabilizzarioni
matereall ot minateriali, caleolati in comtormitd al principr comtabill internazionali {1AS/IRS)
emarati dall’International Accounting Standard Board {LASB) ed omaolopati dall’Unione Eurcpea.
“Articolo” indica un articolo del presente Regokinento del Prestito,

“Assemblea dei Portatori dei Titeli™ ha # significaio atirtbuilo # tabe tenmine nell* Articolo 21

“Beni™ iwdicy. con riferimento ad vna socictd, 1 beni wateriall ¢ imenateriall detenuti dalla socictd
stessa, fvi inclusi credit, azioni, parlecipaziont e strumenti finanziari,

“Bilancio™ indica 1] brlancio d esercizio del”Emittente af 37 dicembye di ogni anno, che sard .&uggetm
a revisione ai sensi dell’art T4 def D, Lgs. 27/1/2010 0. 34 da parte di L11TY Bompani Sl

“Borsa kHaltana™ indica Borsa Ualtana S.p.A., con sede legale in Milano, Piazza degli . M}@ _
“Comunicazione di Rimborso Anlicipate™ ha il significate agtribuito a tale tormine I;EJI hrl;col‘d 3
{(Rimborso anticipato a favore del Portatord dei Titoli). Il"-- -

“Consvlidate” indica i bitancio conselidate dell’Emiiteme al 31 dicembre di ogni ‘u‘.tm:r. i
sopgefro g revisione al sensi dellan T4 del [0 Lps. 27172000 1. 39 da parle di UHY Humpdﬂl\‘ln

“Covenanl Finanziari” ha i significato di cui ali™ Arvtienlo 12, é

“Brata di Calenlo™ indica la data in cui sono caleofati e verificati § Covenant Finaneiar, intendendasi il .
20 giugno di agei auno, & partire dal 20 giugno 2017, fermo restando che se tali dale cadranno in un
giorno diverse da un Giomo Lavorativo, saranno posticipale ab Giorno Lavorativo immediatamente
sealiente.

“Pata di Emisstone™ ha il significato attribuito 2 iale termige seb” Aricola 5
“Data di Pagamento™ significa la Prima Data di Pagamento ¢, suceessivamente ad essa, il 30 giugno
ed B 31 dicembre di oeni anne, fermo restando che, laddove una Datg di Fa;ﬂ.amcnw dovesse cadere in
un giorno diverse da un Giomo Lavoralive, fa stessa sard posticipata al primoe Giome Lavorativo

OHSFLUAOPE SI5513088



immediatamente successive, seinpre che lale spostamente non delennini une spostamento al mese
successivo, nel gual caso la Data i Pagamenlo cadrd nel Giomo Lavorative immedialamente
precedente all*originaria data di pagamento, senza che tali spostamenti compariino la spettanza di
aleun importo aggiuntive od i meno in favore od a carico dei Portatori dei Titoli, né 1o spostamento
delle suceessive Date di Pagamento (Modified Following Bustness Doy Convention Unadfusted).

“Pata di Rimborse Articipato”™ indica la data indicata nella richiesta di rimborso snticipato
abbhgatoeio inviata all’Emillente ai senst dell’ Anticelo @ {Rimborse anticiparo a fovere detf Portatori
def Titolfy ovvero dall’Emittente ai sensi del®Articolo 0 (Rimborse onticipato o fovore
elefl Emiitente).

“Prakn di Scadenza™ ha if sigrificato attribuito 2 tale teenrine nell” Articola 6.
“Deliberazione di Emissione” ha il significato attribuito a tale termine nell’ Articolo | 7.

“Dichiarazionc sui Covenant™ indica la dichiarazione firmata dal Presidente dell’Emnitiente ¢ dal
Presufente del Collegiv Sindacale defl’Emittente che attesti il rispetto, ovvero il mancato rispetin, atlz
BPrala di Cakeodo, dei Covenanl Finanziar da parte dell’Emittente, completa dei caleod necessart a
dimostrare tale risultanza.

“EBTTRIA™ indica il Margine Operativo Lordo (sulla base dello schema di conto economico del
Consolidato. predisposto in conformita ai principi contabili internazionali JTASAIRS cmanati
dali’fnternational Accounting Standards Board (“IASE™) e omelogatt dall’ Unione Europea}.

“Emitiente” mdica Yachtline Arredomare 1618 5.p.A., con sede in con sede legale in Bientica (PI),
Via Leonardo Fibonacei 446, capitale sociale pan ad Eoro 6.700.000.000 1v., codice fscate, PIVA e
numern di iscrizione nel Registro deile Imprese di Pisa 01298310507 R.EA PL- F13645.

“Evento Pregiudizicvele Sigaifieativo” indica un gualsiast evento e cui consegucase dirctte o
fachirctie nfluiscano negmivamente, in modo sostanziabe, sulle condizioni finanziarie, il patrimonio o
l'attivitd defl’Emittente in maodo tale da contpromettere b capacitd dellEmittente stessa di adempiere
regalarmente afle proprie obbligazioni di pagamento dertvanti dal Prestito.

“Evento Rilevante™ ha it sigrificato attribuito a tals termine netl” Articolo %

“iorno Lavorative” indics qualsiasi giomo in cui ie banche sone aperte al pubblico per Pesercizio
della lare normale attivita sulla piazza dv Midano od in e it Frans-Ewropean Awtomated Real Tine
Crross Seftlement Express Tramsfer Suseen {TARGET2) & opeeante per i1 pagaments in Euro,

“Grruppe” indica I'Ymittente e le societd datle stessa controilate o che la controliann ai senst del
comma 1, n. e 2Ydell’articolo 2359 del Codice Civile.

“Indehitamento Consentito” indica |'lndebitamento Finsnziario fing ad wn massimg di Goo
F0.000.000.

“Tndebitamento Finantkario™ indica, in relaztons al Gruppo. gualsiasi indebitamento, ancorché non
arcora scaduto efo esigibile, in relazione a:

a} qualsiasi tipo di finanziamenta (comgprese, a titelo meramente esemplificative € non tassativo,
anticipazioni bancarie efo aperture di eredito, sconto e factoring pro-sofvends, anticipi sabvo
buoti {fine ¢ ricevuie bancarie, emissioni di obbligazioni o titoli di debito, comprese
obbligazioni convertibili o titali di debito, e altsd tiloli di credito ¢ strument: Ninduziari avent
gualsissi Torma o altri strumenti di indebitamento di guasi equity noaché qualsiasi contratto di
assoCazione in parteripazione m cut PEmittente sia l'assoctante o dertvante da qualsiast altra
operzzione avente l'effetto economico di un finanziamentol, o denare preso comunque a
presiilo in gualsiasi forma per il quale vi siz en obbligo di ritnborso ancorché subordinate efo
pastergato oo condizionate &0 paramelrato aghi utili o proventi di una sottostante akttivitd o ad
altri parametri od indici di naturz economica efo finanziaria, v inclusa gualsiasi
vartolarizzazione pro-solvends di creditt originati dall’Emittente, indipendentemente dalla
forma tecmica del inanzimmento o prestile e dalls natura del rapporto contraftuale ma, al fine
di evitare fraintendimenti, con esclusione deble cessioni di credili pro-sedufo,
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h} qualsiast obblige di indennizeo o contre indennizze assento in relazione 4 qualsizs tipo di
finanziamento o prestito o altro debito n qualunque forma assunto o emesso da terzt (anche
mediante emissione di titoli o stumenti fnanziar), compreso, a titolo meramente
esempliticativo ¢ non tassativo, gualsiast indennizzo, obbligazione, letlera di credito stand by
¢ documentabe, nonche gualsias caranziy,

) qualsiasi debito o passivild derivante da contratti di locazione finanziaria ¢ compense da
pagare per lacquisizione delle aftivitd che costituisconoe l'oggetto di detti contratti di locazione
tinanziarta, nel caso ¢ esercizie dat dirito di opzione.

“Interessi” ha i signilicato atiribuito a tate termine nelf* Avticoio 7.
FInvestitoni Professionabi™ i i significatn strribuito a fale termine all Arlicolo 3.
“Legae Fallimentare™ bu il simificato attribuito a tale termine neli’ Articole 3

*Margine Operativo Lordo™ indica la ditferenza tra il {olale della voce comiabile “Valore della
produzione” ed il totale della voce contabile “vosti detla produzione”, sulla base delio schema di conio
eeonantica del Consolidatn predisposto in conlormita ai principi contabili internazionali (IAS/FRS)
crnanait dall’ hiicmational Accounting Standard Board (JASE) ed omologati dali"Unione Europea.

“Mercate ExtraMOT” indica il sistema muitkaterale di negoziazione delle obbligazioni organizzato ¢
gesiito da Borsa Haliana denominato “Extramot”.

“Monte Titoli* indica Morle Titoli S.p. A, con sede legale in Mitano, Piszza deglt Alfari n. 6.

“Operazioni Consentite”™ indica, in relazione al Gruppo, fe seguentt operaziont che potranno essere
[aHe senza esplicita approvazienc da pare det Portalosi del Titoli (e purché tali apecaziont son
delerminino sn Cambio di Contrallo):

(13 la Qiotazione;

{ii) operaeiont  caralterizeate da  investimentt izteezionab aol capiale deli’Emittente che
cemsistono nell’acqusizione lemporanes, da parte di on investitore Fnanziario spoelalizeato, di
una guola di partecipazione al cap[taic deli'Emtente stessa, Nnalizzata alla realizzazione di
un guadagne in conto capitale in un arce temporale medio/lunga (c.d, operazion di privare

ey
{(ili}  operazioni societarie straordinarie vealizzale esclusivamente tra societh del Gruppo;

{iv] operazioni di compravendifa, trasietdmento o disposizione di Beni quatora it valore cumulative
{scmina afgebrical di defle operazioni nel corso di ciaseun anto solare ¢ durata del Prestito
sia inferiore ad Evre 1.000.000 {un mikione); per valori cumulativi superion sono cimssntite
purché if relativo corrispettiva sia seinvestito nel cote bosiness dell Emittente: a tali fini per
valore dell’operazione si intende if valors di carica del Bent delLnittente oggelto df vendita,
trasferimento o disposizione iscritto  netlelimo  Consolidato  dell’Eminente ﬁpprma’r ]

antecedentemente alla relativa aperazione, al netto del relativo ammortamenta; R )
{¥) operazieni di acquisizione di pﬁrlccipazioni in socistd che svolgano attivit che siano fonford-
all"oggette sociale dell’Bmittente, net limiti dei Covenant Finawsdart e dell lndebitamt:nin
Consentito, - o
Lot Lt
1= L
“Operadion Vietate'” ha il signilficato attribuito a tzle termine nell” Articolo 12, R

“Patrimonio Netto o PN indicn, in relazione al Gruppo e sulla base delle risnitanze de] C msfi‘kﬂatﬁ ;
Fammontare del patrimoaio netto, comprensivo di tulle le sue relative voct. e

“Periode di ateresse™ i iniende i periode compreso fra una Dala di Pagamento (inchusa) e la
suceessiva Data di Pagamento {esclusa), ovvero, Himitatmnenie al prirso periodo di interesst, il periodo

compreso tra ba Dats di Godimento {inclusa) ¢ fz Prima Data di Pagamento (esclusa)
“Torizlor dei Tidok™ ha i sigeificato attribuita a tale termine nell” Articoio 2.

LFE)
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“Pogizione Finanziaria Netta o PFN” indica Ja somma algebrica delle seguenti vocl desunte dal
Consnlidato:

{+} obbligazeioni;

{-) obbltgazioni canveriibili;

{+) debti verso soci per finanziamenti, esclusi quelli interamente subordinati per capitale &
interesse;

{+7 debeti verse banche;

{+} debiti verso altri finanziatori (inclusi gli impegni per canoal residui Jeasing);

{+} debili verso imprese collegale ltmitalamente afla componente finanziaria;

{+) cfficitt in scadenza;

{+) mark to market derivante da operazioni in derivati di tassofcambio;

{-} disponibilita liguide & mezzl equivalent:.

“Prestite™ ha il significato attribuito a tale termine neli”Articolo 2.
“Prima Data di Pagamento” si intends il 30 giugno 2016.

“Quotazione” indica Poperazione di quotazione delle azioni dell’FEmittente su un mercato
regolamentato ovvero stun mercato non regolamentato (inelusi sistemi multifaterati di negoziazione
quale il mereato AIM Italia gestio da Borsa aliana).

“Ruppresentante Comune” ha il significaio attribuito 4 ale termine nell” Arlicolo 21,

“Regolamento del Mercato Extea™OT” indica il regolamento di gestions ¢ fimzionamento del
Mercate ExteaMOT emesso da Borsa ltaliana, in vigore dall’ giuzgno 2009 (come di volta in voha
modificato e integrato).

“Regolamento del Prestito™ indica il presente regolamento def Prestito,

“Regolamento Emittenti” indica il regolamento adottato dalla Consob con delibera n. 11971 del 14
maggio 1999, come successivaments modificato ¢d ideprato, concernente b discipling degli emiltent.

*Regolamenio Inlermediari™ indica il regolamento adoliale dalla Consob con delibera n. 16190 del
29 cttobre 2007, cotme successivaments modificato ed integrato. concernente la disciplina degli
inlermediari.

"Sepmento ExicafTOT PRO” mdica il sepmento del Mecato EatraMOT dove sono nepoziat
stewrnenti tinanziari {incluse le obbligazioni ed 1 tilodi di detito) ¢ accessibile solo a investion
professionali {come definiti nel Regolamento del Mercato ExtraMOT?).

“Bite Inécrnet™ si intende 1] site internet dell” Emittente www yachtiine 1618 com.

“Svafutazioni” indica la somuna del valore delle ghre svalutazioni delle immobilizzazioni {(diverse
dagli Aanmortamenti) ¢ della svalutazione dei credili comprest aell'alive circolante ¢ delle
disponibilitd Tguide,

“Tasso di Interesse™ indica, 2 seconda doi casi, o) Tasso & literesse Tndziale ovvers il Tasso
Interesse Sueccessivo come detiniti nel® Articolo 7 { fwteraisd).

“Titoli™ ha H significato atfribuito a tale termine nell’ Articolo 2.

“TUT" indica it Decreta Legisiativo 24 febbraio 1998, n. 538, come suceessivamente modificato o
integrate,

““alore Nomioale” ha il significato altribuile a tale terming nell” Articoka 2.
“¥incoli Ammessi” indica, in relazione al Gruppo:
(a) i Vincoli Esistenti;

(b} i Vincoli costituiti, dopo la Pata di Emissione, a garanzia di finanziamenti agevolad {con
riferimento esclusivo alle cordizieni economiche applicate) concessi da entl pubblici, enti
muililaterall di sviluppo, agenrie per 1o sviluppe, organizzaziond inermazionali ¢ banche od
istituti di ereditn che agisconn quali mandatari dei suddetti enti od organizzaziont, a
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condizione ¢he tali Ananziamenti siano concessi nell'ambito deil'ordinaria attivith della
relativa socicli ded Gruppo guale risuttanie dal vigente statalo;

{ch b Vineoli costituit, dope la Data Emissione, su Beni per finanziare Uacquisizione degli stessi
de parte dela refativa societa del Gruppo, purché il valore dei Beni gravati dai Vincolt non
superi i valore del Peni acesiti;

{5 i privilegio accordalo diretlamente dalla leage. ad esclusione Jf quelli costituitt in
conscpuenza di una violazione Ji novne imperative.

“Vincoli Esistentd” indica i Vincoli esisienti alla Diata di Emissione relativamente al Gruppo,

“Wincolo™ indica qualsiasi ipoteca. pegno, onere o vineolo df natera rozile o privilegio soi Beni
deil’Emittente, a seconda del caso finchusa opei forma di destinazione ¢ separazione patrimaoniate).

2. Importiy nominale dell’emissione, taglio e forms dei Titoli

ii presente Regolamento del Prestito discipling Pemissione i un prestite costiluito da iitoli
ahbligazionart (il “Prestito™) da parte del’ Esuticn.

I Prestito, por un importo nominale complessivo di Eure 3000000 00 frremiloni?Gdy deosminato
«YACHTLING ARREDOMARE 1618 S.p.A. — 5.80% 2016- 2022, & costituito da n. 3000 titol;
obbligazionari al portatore (i “Tioli™ del valore nominale vnitariv di Eure 1.000 (i “Valare
Nominale™), fenno restando che il lotto sagime del Titali non patrd essere interiore ad Toro 50000
{cinquarsamiba’{).

| Titolt saranno accentrali presso Monte Titolt in cegime di demnaterializzazione ai sensi def Capa 1,
Titede N, Parte U1, del TUF e dob “Regolomento recame la discipling dei servizi oi gestione
wicestrata, of lgwidazione, def sistemi di garanzia o delle relathve societéa & gestione™ adoltaio dalla
Banca d’lizkia ¢ dalla Cousob con provvedimento del 22 {cbbraio 2008 come successivamete
modilicato, Pertanto, in conformitd a fale regime, ognl operazione avente ad ogpeite § Titoli {ivi
inclusi i trasferimenn ¢ la costituzione di vineolf), nonché Uesercizio dei relativi diritti patrimoniali
potranne essere effettnati esclusivaments it conformitd con qeanto previsio dagli aricoli 84 & seguenti
del TUT, 1 portalori dei Fitoli (i “Fortatori dei Titoli™) non potranno richiedere fa consegna materiale
dei certificatt rappresentafivt det Tiloli stessi. B’ fatte salve # divifio di chicdere il rilascio delie
ceritlcaxioni dt cul aghi articoli 83-guinies ed 83-sexies del TUT,

3. Limiti di sottoscrizione ¢ circolazione ,f;_-_ﬁ“;w\

vilegoria dej u;]lentl ;:rrnfe-ﬂmna]l {dl du Hio O su riChlLbld} ai sensi del RBEO]E‘LIHEHIG IEHLI‘[]'TLE[IHH {gF

“Investitori Professionali™), LT

In caso di successiva circolazione dei Titoli, non & conscntito ] traslerimento dei 'E"iti_:iii _S’EESS{__H-
. - . . - . - .".'I-." .
soggetti che non stano Investitort Professionali. e

1 Titoli sono envessi in csenzione dall'chbligo di pubblicazione di un prospetto di offerta, ai bLle! 4,
ghi effetti di cui alParticolo [00 del TUF ed all*arlicobo 34-rer del Regolamente Binittenti.

I Titoli, incltre, non sono stati né seranno regisirall ai senst delle (45 Secwrities Acf del 1933, come
successivamenie modificato e integrato, o secando allre lewgi rilevanti, né ai senst delle corvispondent
normative in vigore i Canada, Australia, Giappone o in qualsiasi altro Paese nel guale ia vendita e/o
Lt sottoscrizione dei Titofi non sia consendifa dalle competenti autoritd. \§

Fermo restandao quanto sopra provisto, [a successiva ciicolazione o rivendita dei Tileli in uno qualsiasi
del spramenzionati Passi o, comungue, in Pacsi diversi dali*ltabia € a sozgettl non residenti o non
costituiti in [talm, poha avere corso selor (i) nei limiti in cul sia consentils espressamente datle legai o
dai regodamenti applicabili nei rispettivi Paesi in cui si intende dar corso alla successiva eireolazione
dei Troh; ovvero (i) qualers le tegai ed t regolamenti upplicabill in )l Paesi prevedano specifiche
esenzion] che permetiano bt circolazione dei Titoli medesimi.
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La circolazione dei Titoli avverrd nel rispetto di tuite fe normalive vigenti applicabili ai titoli
ubbligaziomari,

4, Prezeo di emissivne

Ciascon Twole € cmesso al 100% del Valore Nominale, senza aggravio di spese, oneri o commissioni
per i Portatori dei Titoli.

I Nuowvi Titoli di cui al successive Articolo 16 potranno essere eventuzbmente emessi ad un preeeo di
sottoscrizione pari ad una diversa percentuale del Valore Nominale, determinata di comune aceordo
lra I"Emittente ed it relativi sottoscritiors, ferma restando fa piena fungibilita tea § Nuovi Titeli ed |
Titoll.

5. T1ata di Emissione o Data di Godimento

1f Prestito & emesso in data 27 mageio 2016 (1a “Data di Emissione™) ¢ ha godimento a partire dalla
stessa Dala di Emissione {“Data di Godimenin™),

9, Duraia

IF Prestito ha unz durata sino af 31 dicembre 2072 {la “Data di Scadenza™), fatie salve le ipolesi di
rimborso anticipale previsle nel successivo Articolo 9 (Rimborse emticipato o favore del Portator! del
Tiioli) e nel successivo Articolo {0 (Rimbarse amticipoto a favore dell’ Emittenie).

7. Tnleressi

L Titoli sono fruttiferi di inleressi a partire dabls Dala di Godimende {mclusad sine alla Trata o
Scadenza {esclusa), fatte salve le ipotest di rimborso anticipate previste nel successivo Articolo 9
{(Rimborso anticipato o fovore deglf Obbligazionisti) e 10 (Kimborso anlicipate o favore
dell Emittente) al tasso fisso nominale annue lordo pari al 5.80% (cingued8 per cento) GE “Tasso di
Inileresse Iniziale™).

A seconda ded valore del Covenant Finanziarie PTN/EBITDA attestato a ciascuna Data di Calcolo
neble Dhchiarazione sut Covenant, it Tasso di Interesse Iniziale potrd essere auwmentato o diminuilo
{ciascun valore del tasso di Interesse Iniziale quale aumentate o diminuito @ sensi del presculs
Articolo 7, il “Tasso di Fnteresse Saccessivo™) sulla base di Quanto solto viportato:

PFN/EBITDA Aumerto o Diminpzlone
{come risuléante dafl*uitimo Consolidato) del Tasso 4 Interesse Iniziaie
PERNEBITA < 2 meno 0,30 puntl base
4 < PFN/ERTTIIA < 5 il 0,50 puenti buse
PENAIBITDA = 5 pid [,30 punt] base

fermn restando che i Tasso di Interesse iniziale si applica all'mterno dei valorl del Covenant
Finanziario PEN/EBITDA attesiali 4 ciascura Pata di Caleolo nefla Dichiarazione sui Cavenant
compresl tra 2 (incluso) ¢ 4 (eschuso),

Resta inteso che i relative Tassa di Interesse Suceessivo {ovvero H Tasso di Interesse Iniziale in caso
di successiva applicazione dello stesso} sara applicate a partire dal Periodo di Interessi che ha imzio
datla Data di agamento {inclusa) precedente abla Data di Calecodo in cui viene caleotato ¢ verificaio ii
Covenant Finauziavio PFNWERITRIA,
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(iti Intercssi saranno comispost i1 via posticipata, su base semestrale a clascuna Data di Pagamenta, 4
decorrere dalla Prima Dala di Pagancnto,

Ciascun Titolo cesserd di maturare Iimeressi abla prima tra le seguenti date:
(i} la Data di Scadenza; e

{ii} in caso i rimborse anlicipato al sensi dell’Adivole 9 (Rimborse articipato o favore dei
fortetori del Ditolly ovvero Asticolo 10 (Himbarso anticiare o favore dell Emittente), la Data
di Rimbaorse Anticipalo;

restando inteso che, qualora alla Data di Scadenza o abla Data di Rimborso Amticipato I"'Emitiente non
proceda al rimborso integrale del Prestito in conformitd con il presemte Regolamento del Prestito, |
Titoli. ai sensi dell*articolo 1224 def codice vivile, continueranne o maturare interessi limitatamente
allit quota nen rimborsata ad un tusso pari 2l Tasso di Interesse.

Liimporto di ciascuna cedola interessi sard determinato dsll’ Agente per il Calcolo noltiplicando il
Valore Nominale di ciascun Tiiclo per # Tasso di [ntercsse e surd arrotondato & cemtesimo di Euro
{0,005 arotondati ad cemtesimo di Tero supertore).

Cili Tnteressi suranno caleolati sulla base del numero di giori cfletlivi comprese nel refative Perigdo di
fnteressi subla base dells convenzione derual el (JAA),

3. Rimbarso

Salve de 1potest di rimberse anticipalo previste nel successivo Anticolo @ (Rimborse omticipato o
Jovare det Portatori dei Tiodi) ¢ 10 (Rimborse anticipate a favore dell ‘Emittente). 1 Prestito sard
rimborsalo tramite ammerbunento, alla pari. a pactive dulls Data di Papamento che cade 1l 30 gingno
2018 ¢ ad ogni successtva Data di Pagamento. fino alla Data i Scadenza (inclusa), cost come indicato
dalia tabelta di cui ulfallegato A

Qualora la Data di Scadenza dovesse cadere in un giorno diverse da un Giomo Lavorative, fa stessa
sard posticipata al primo Giarno Lavorativo fmmediatamente suceessivo salvo che tale giomo non
cada nel mese suecessivo, nel qual caso essa surd spostata al Giorno Lavorstive immediztamente
precedente, senza che tall sposiamenti compeorting fa spettanza di aleun importo aggiunlive in favere
det Portataci dei Tiloli

9, Rimborso anlivipato 4 favore dei Porlatari dei Titol
Ciascuno dei seguenti eventi coslituisce un “Eventn Rilevagie™

{i}  Caumbio di controllo; il verificarsi di v qualsiasi evenlo o circostanza in consegenza della
quale be somma complessiva delle partecipazioni nel capilate sueiale defl'Emittente delenute
direttamenic o indirettamente da Fiorenzo Bandecchi ed Enrice Clacching, risulti mfericre al
1060%. salve diversamente concordato con | Portator] det Titoli © sabvo il caso di Quotazione

rella quale Fammontare delic azioni coliocate in sede di IO nor ecceda it 25% ded cgp}}uiei-‘

sociale dell’ Emitlente;

{ti} Mancato pagumento: il mancato pagamento da parte delt’ Emittente, alla relativa .':K.ﬂ,dEll?"i.l ‘(ll

qualsiasi somma dovuta in refazione ai Titoli, sia a titolo di capitale che a titolo di ‘intersssi; a'.;";
condizione che tale inadempimente si protraggs per un periodo di almene 30 {trcnta} G:mni_-}-

Lavorativi; R

Lil)  Mancato rispetto degli impegni: mancato rispelio da parte defF Emidente di uno qﬂa!smﬁi -
degli obblighi previstt all'htemo dell* Articolo 2 {Tmpegni dell Emittene) a cmlcimnne‘“che-"

tale inadempimento si protragea per un periodo di almeno 40 {guaranla} Giorni Eavorativi
sieeessivi alfinvie di apposita comunicazione seritta da parte dei Pottatori del Fitoli (o del
Rappresemante Cuntune se nominata);

{iv} Procedure concersuali ¢ crisi dell’Emittenie o' del Gruppo: (a) lavvio nel confronti
defl"Emittente o di altra societh def Grappo di ana procedura Tallimentare o di altra procedura
concorsuale mediante prosentazione della relativa istanza salvo che entro la data delfudienza
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{v)

{vi)

{vii}

(viii)

(1)

(x}

camerale di cui ali'articolo 15 def R.D. 16 marzo 1942, n. 267 (la “Legge Fallimentare™},
avvern entre la prima data {issata dal giwdiee competente {a seconda del casa}, PEwitiente 0 la
refativa societd del Gruppo fornisca evidenza che fa relativa istanza & manifestamente
infondata o lemeraria, ovvero la domanda sia rinunciata e la procedurs archiviata, o comungue
dichiarata inammissibile o rigettata; o {b) i1 vepir meno della continuitd  aziendale
dell’Emittente o di alira socieltd del Gruppo; o (c} 1] verificarsi di una qualsiasi causa di
scioglimento dell’Emilientc o di akra societa del Gruppo, ai sensi defi*artienlo 2484 dei
Codice Civile che non sia sanata in corfonpitd con 1 terntint previsti nel medesimo articato
2484 del Codice Civile; o (d) if deposilo da parte dellEmittente o di altra societa del Gruppeo
presso i tribunale competente di wna domanda di concordate preventive ex articolo 161, anche
comema 6, della Legee Failimentare, ovvere di una domanda di omeloga di un accordoe d
ristriutturazione del propri debiti ex articolo [82-Ais della Legge Failimentare; o {¢} [a
formalizzaziome di un piano di risanamento ex articolo 67, cormna 3, letlera {d) della Legge
Fallimenlare, o ([} 'avvio da parte dell’Emittenie o di altra sovietd del Gruppo di negoziati
cot anche uno sofo dei propri creditort, al fine di oftenere moratorie efo accordi di
ristrutturazione efo di riscadenziamento dei dehiti di natura finanziaria (incivst accordi da
perfezionare nelle forme di cui ali’articolo 182-bis della Legge Tallimentare ovvero
alt'avticalo 67, comma 3, lettera {d), defla Legge Fallimentare) efo concordati strapgivdiziali,
/o at fine di realizzare cessioni i beni ai propri creditor;

Procedimenti di csecuzione: ['esccuzione da parte dei creditori defl’ Emittente o di altra
societd del Gruppo i un sequestro conservative efo giudiziario efo confisea sui Beni
dell*Finittente o di altra societd del Gruppo che possa compotare un Evento Pregindizievole
Significativo purche, nel caso di provvedimento cautelare concesso fraudita aliera pare, 0350
sia stato confermalo alls refativa adienza,

Liguidazione: 'adozone di una delibera da parte dell’organo conpelente dell’Emittente con
la quake 51 approvi:

a} Ia inessa in liquidazione dell’ Emittente: ovvere
b la cessazione di tutta 1" attivith dell"Emiteate, avvera
g, la cessazione di una parle sostanziale delb attivita dell” Emittente;

Protesti, iserizioni ¢ traserizioni: Pelevazione eei confronti deli"Emittente o di alira socictd
del Gruppe di protesti cambiari, protesti di assegni. iscrizioni di ipoteche gindizialt o
traserizioni pregiudizievoli, U cui valore sia superiore ad Euro 300.000 (cinguecentomila/0);

Invukiditd o illepiitimita: il verificarst di un qualsiasi evento in canseguenza del quale uno o
pilt ohhlight di pagamento dell’Emittente ai sensi del Repolamento del Prestito ovvera il
Repolamento det Prestito divenga invalido, illegittimo, ovvero cesst di esserc efticace o
eseguibile;

Detisting: Padozione di wn atto o provvediniento causate dall’Emittente a eni conseguenza sia
I'esclusione del Timnti dalle negoziazioni sul Segmento ExtraMOT PRO; resta inteso che si
intenderd come causate dall’Emittente un atto o provvedimento che abbiano te conseguenze di
cui sopra qualera FEmittente non si conformi a quanto previste dalt atto o provvedimento che
indiching Jifferenti ed equipollenti forme di negoziasione;

Cruss defaalt Jel Emiltente:

(i} il verificarsi di un inadempimenio da pade dell’Emittente efo di altva societd del
Cruppo ad wna qualsiast delie obbligazioni di pagamento (diverse da quelle nascentt
dat Tiwli} derivanti da qualsiasi indebitsmenlo Mnanziaric deil’Emittente o della
relativa soctetd del Gruppe, fatto salve il petiedo di grazia eventualmente applicabile
e a condizione che Iimporto di tali obbligazioni di pagaments sia superiore ad Furg
SO0, 000 {cinguecentowmilai);

{it) una qualsiasi abbligazione di pagamento dell’Emittente &/o di alira socictd del Gruppo
{diverse da quelle nascenti dai Titoll) venga dichiarata “doveta™ od “esigibile” prima
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della sua natwate scadenza contrattuale 2 causa i un evento di inadempimento da
parle dell Emitlente efo di alir soetetd del Chuppe a qualungue Globo dichiarato da
altro creditore ¢ 4 condizione che (i) importo di tali ebbligazion] di pagamento sia
superiore ad Euro S00.000 {cinquecentomida/f0) e (i) deite creditore non ahbia
rinunciato espressamente a lale dichiarazione entra 135 givrni dafla stesss mediante
attn sorHio:

{(xi} ~ Evento Pregindizicvele Significativo: il verificarsi di ue Evento Premiudizievole
Stgnificativo a eui non venga posto rimedio entro 30 {renta) Giorni iLavorativi dalla rchicsta
por {seritlo fatta dai Portatori dei Titoli o de! Rappresentande Comune. ove nominato;

(xii)  Ceréilicazione doi Bilanci: 1a societd di revisions incaricata della revisione del Bilancio e det
Consofidato non abbia proceduto alla cerlificazione del suddetto docussenio contabile per
impassibilitd di esprimere un gludizio, ovvera abbia sollevato rilievi di particolare gravita in
relavione allo slesso;

{xiif} Cessione dei beni: la cessione del beni ai creditari da parte dellEmittente ai sensi delifarticolo
P77 del Codice Civile;

{xiv) Mancalo rispetto di novene di legge o regolamentari: i mancato rispetlo da parte
dell’Pmittente i wna norma di legge o regolamentare purché tale violazione comporli il
verificarsi di un Evento Prepiudizievole Significativa.

Al verificarsi di un Bvanto Rilovanle, | Portator] dei Titali avianne la Tcobta di richiedere 11 rimborss
anticipaty dei Titoli all'Emittente {trannic il Rappresentante Comtine, ove nominato} conr richiesta
scritta da feviassi a2l Fmittente a4 mezza posta eletironica certificata, almeno 30 {trema) Giorn
Lavorativi primta deila relativa Data di Rimborse Anticipato.

Tutte le somune dovute datlCmitteate in relazione ai Tiohi, con riguardo sia 2l vapitale che agli
itteressi maturatl, saramio immediatamente csigibili alla Data di Rimborso Amticipato,

L Limiftetite si impeygna a tal fine a comunicare prontaimente ai Portator] dei Titoli ¢ 2l Rappresenlante
Comuwie. ove nominato, qualsiasi variazione della sepuente PEC amedomaresr|@pecimprese.it,
vestando inteso che in case di mancata comupicazione da parte dell’Emittente Uinvio della suddetta
comunicazione atl’indirizeo sopra indicato sard da considerarsi valido ed efficace a tt ali effeni,

L’Emittente dovrd prontamenle comunicare al Portatori dei Titali avventta ricezione di richieste di
rimborso anticipato con Mindicazione specifica (i) delf’evento ehe. sulla base ¢i detla tichiesta,
avrebbe detersinalo una cawsa di eimborso amicipato det Fitol e (i) della Dan Ji Rimborso
Anttcipato.

1 rimborse anticipato di eni al presenie Articolo § (Rimborsa antivipato o fovore dei Povtetori dei
Tioliy avverrd alla pari e comprenderd il rateo interessi eventualmente matirato 1 relazione ai Titoli
fino alla Data di Rimborso Anticipato, senza agaravio di spese o commissioni per i Portator] dei Titoh.

10, Rimborso ﬂnticipatn a Favore detl’ Emittente

J{}’ﬁ.fli}"*f it ?!-’E’”Eﬂ"l @il 30/6/2022, al rimborso amlicipalo mlﬂgmle det Titoli.

Nel caso in cui 'Emiticate intenda procedere al stmborso snticipato det Titoli, tale umhms-:} Sdi‘_"t
cserenale nel contronti dei Portatorl det Titoli rispettivamente al [06%, al 105% ed d] 1"[]4% &l
Valore Nowinale ¢ comprendera interesse nuturato fino alla relativa Data di Rimborso An‘Li:f‘:pam, :
fermo restando che aveend parf possy con riferimento a {uiti 1 Tuoli, S

i1, Srafes dei Titoli

[ Titoli costitaiscono obbligazioni dirette, incondizionaie ¢ non subordinate a tottl pli abiri debiti
dell’Emittente e saranno considerale it ogni memento di pari grado tra di loro ¢ almeno di pani grado
con le ahtre obbiigazioni non privilegiale ¢ non subordinate, presenti ¢ futuce deli’ Emitiente, fatta
eccezione in ogni caso per le obbligazioni detl’ Cinitiente che siano privilegiate in base a disposizioni
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penerzli inderagabili di legoe o sodano di privilegio o paranzia antecedentemenic alla Dhata di
Erissione.

1 Titali nopn 5000 ¢ pen saranne convertibili in azioni, né in strumenti partecipativi del caritale sociale
dell’mittente né di qualsiasi altra societa. Perlanto, al Portatori dei Titoli non sard avnbuite aleun
dinitto di partecipazione direlta /o indircita alla pestione dell’Emittente né di controllo sulta gestione
della stessa oo di qualsiasi altra societd.

12,

Tmpegni dell'Exzittente

Per tutta |z durata del Prestito, senza pregiudizio per le altre disposizioni deb Regalamenta del Prestito,
{'Emittente si impegna nei confronil det Portatori del Titol a

{i}

(i)

0

(e}

(v}

(v1}

{a) comunicare proutamente ai Porlatori del Titoli qualsiasi modifica deli’oggetto saciale
dell’Emitlente in maode tale che questo determini un cambiamento sigrificative dell’autiviia
svilta dall’Emitteate e (b)Y non cassare né modificare "oggetto sociale defl’Emitente in mado
tale da consentire un cambiamento significativo dell’attivitd svolta dall’ Emittents; (¢} non
realizzare investimenti di qualsiasi natuea in aftivith diverse da e comumque non collegate con
IFativitdy da csso eseicitata alla Pata di Emissione in misura tale da determinare un
cambiamento significativo dellattivita svolta dall’Emitlente; (d} non mediiicare la propria
forma piuridics;

ad eccezione delle Operagdioni Consentite, non approvare né compiere operaziont di fusione o
seissione, salve che riestr] in un’ottice di opportuniti e di sviluppo aziendale, ne operazioni di
aumento di capitale mediante conferimento di beni in natura, né operazioni di costituzione di
uno o pil patrimoeni destinati o v eselusiva ad une specifico affare ai sensi dell articolo 2447
bis del Codice Civile cecedenti complessivaments Ewro 2.000.000 (ie “Opernzioni Vietate™),

pon cffcittare ¢ far 5i che non siano effettuate operazioni i riduzione del capitale sociale
dell’ Emittente salve {2 ipotesi obbligatone previste dalla legge,

nef caso in cui it capilale sociale dell’ Emitterue venga ridotto per perdite ai seasi di legge, far
si che, entro 15 {quindici} Giorni Lavorativi datla detibera di riduzione, venga ripristinato il
capitale sociale def!”Emittente nella misura pari a quello esistente alla Data di Bmissione, nei
lermind previsti dalla logee applicabile;

rendere disponibili, attraverso ke modalith di cwi al suceessive Articole 24, | sepuenti
docutenti eiferiti ad csso secondo ka seguenta tempistica:

a)  mmestralmente, entro i 30 zprile, i 31 iuglio, H 31 ottobre ed il 28 febbraio di ogni
anno:

- indicazione defla Posizione Finanzisria Netia;

- indicazione del fatturato del trimestre a carattere gestionale da inizio di
ciascun anno con riferimento al Consolidato;

- eventuali ulleriorl mformazioni rifevanti circa Fandamenta dell’Emittente e
del Gruppo;

b} eniro it 30 settembre di ogni amno, la situazione coongrica-patrimoniale semestrale
dell’Emittente ¢ del Gruppo contensnte:

- it bilaecio individuale ¢d 11 bilancio consolidato dell’ Emittente al 30 giugno:
descrizione  qualllativa  {con  riferimento  al  semestie  precedente)
defl andamente defl mittente e del Gruppo,

rendere disponibili, attraverso le modalitd di cui ab successivo Articolo 24, eatro 15 glomi
dalla velative approvaziene, i seguent documentl relativi all”Emitterie of al Grappo:

- Bijancio ¢ Conaplidate al 31 dicembre, completo del prospetlo dei [hisst di
cassa, delfa nota inkegrativa e della velazione sulla gestivne;
- refazione della societd di revisione refativa af Billincio ¢ gl Consolidata; ¢
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{¥ii}

{viiDy
{ix)

(x}
{xi}

(xif}

(xili}

[xiv)

{xv}

{xv1)

[xviE)

. relazione del collegio sindacaie dellTamittente velative al Bilancio e al
Conzobidalo;

far st che, a ciascung Dag Jdi Caleolo e con riferimenta ai dati peubant dal Consoelidato chivso
i 31 dicembre precedente tale Data di Calcolo, sia rispettato i} seguente covenant Tinanziario
PIN/P™N {od unitemente al rapporto PEN/EBITDA, { “Covenant Firanziari” e ciascuno un
“Covenast Finanziavio™);

PEN/PN= 3

non costituire aleun Vincolo sd eccevions del Vincoll Amimiessi;

a rispetiare tutte le Jegw ¢ repolamenti pertinenti attivita da esso svolla in tutie le sedi e passi
in e opera (ivi incluse le norme anliriciclaggsio, le norme antiterrorismao e Je norme per la
prevenzions di reali fiscali), la cui viclazione pusss cavsare un Evento Pregivdirievole
Significativo;

astenersi dal coatrarre aleun Iudebitamente Finanziario diverso dati Indebitamento Consentito:

pibblicare, secondo e modalita di cui 2l suecessiva Arlicolo 24, entro e non olire 31 (trenta)
Giomi Lavorativi datla Data di Eirissione, § bilanci consolidati df esereizio relativi agl ultimi
due csercizi annuali precedenti fa Duta df Emissione, det quali almene ultimo bilancio
consolidato sia sotlepusto a revistone legale da parte i un revisore esterna ai senst del 12 1.as
w. 3% del 27 gennain 2010

fornire all’Agenziz di Rating cntro @ non oltre 30 (trenta) giorni dalla disponibilita dei dati
refativi ai documenti menzionati atte precedonte letters (vil) futte le informaziont ¢ i
documenti ragioncvolinente richiestt e prestarc la massima collaborazione possibile
feonsentendo tra Ialtro all"Apenzia di Rating di eflettuare visite nell”azienda delF Tmittente)
affinché "Agenzia di Rating possa effettuare | monitoragoio se base annuale del rating
atirtbuito all’ Emittente stessa;

comumicare prontamente ai Pordatesi ded Titol ¢ al Rappresentante Comune, ove nominglo, (a)
Pavvenute accadimento di qualsiasi evento oatirale, Ji natura tecnica, amministrativa,
societaria e fiscale (inclusa qualsivoulia richiesta, pretesa, intentata n minaeciaty dit lerzi per
EsCrtlio, ¢ qualsiasi potifica di avvisi di accerlamente d'imposta) che possa ragionevolmente
causare un bBvento Pregiudizievole Significativo, € pill in gencrale, accadmmento di ogni altro
eventer che possa ragionevolipenie determinare {insorgere di nn Cvenio Pregiudizievole
Stgunifvative nonche (I tutte le informasioni necessarle affinche 1 Portatori di Titali DOSsANY
crercitare i propri dirlti, ivi inchuse le informaziont refative a qualsiasi modifica di tali disitti:

comupnicare promtamnente ai Portatort dei Titoli ¢ al Rappresentante Comune, ove nominato
Finsorgere di jwocedimenti giudiziali di qualsivoglia natura efo di procedimen indziati
dall’Agenzia delle HEntrate nei confronti dell’ Emittente /o di altrm societd delﬁup]ﬁ, ;:hﬁ

pns-?& causare un Evento i’ngde?tevnie Signiticative: / $

verilicarsi dn quaismm mademp]mentﬂ aghi obblighi assunti dqll’rmlmnh a{'.j.___u :"
Regolamento del Prestito oo di qualsiasi Tvenio Rilevante: - o

non ellettuare, per alcuna ragione, richicsta di esclusione dei Titoli dalle negaz:ﬂ.?mms_
segmemto ExiraMOT PRO (ed. defisting), né permetiere o consentire e e;.;[um?me

potre in essere ogni attivitd allo stesso eichicsta atfinché | Tioll sino ammessi alla
negoziazions aul Segmento ExiraMot Pro ed osservare tutte le disposizioni de] Repolamento
del Mercato ExtraMOT nel guale 3 Titoli venanno segoziati, af fine di evitare qualungue tipo
di provvedimento sanzionatorio, nonché Pesclusione dei Titdl stesst dalle negoziazioni sul
Sepmentn ExiraMOT PRO per decistone di Borsa italiana,
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(xviii)

{(xix)

{3x)

{xui

{aexii)

{xxiii)

{xxiv}

{xxv)

(v}

{xovil)

rispettare diligentemente tutti ghi impegni assunti nei confronti di Monte Titoli, in relazione
aflz gestione accentrata dei Titoli;

comunicare prontamente ai Portatori dei Titoli e ai Rappresentante Comune, ove nominato
IPeventuale sospensione efo la revoca dei Viwli dalle nepoziazioni sul Sepmento ExtrahOT
PRO su provvedimento di Borsa Haliang;

fare in modo che le obbligazioni di pagamento derivaull dai Tholl mantcagans i ogol
momento almeno il medesimo grado delle altre obbligaziond di pagamento, presenti ¢ futare,
now suhordinate e chirografarie dell”Emittente:

far gi che tidti i proped libel seciali siang corretti, veritieri, accurati, esatti e noa fuorviarti in
0gnt aspetto rilevante, nonché siano regolarmente tenutt in conformitd alke lepgi ed al principi
conlabili applicabili;

fare (utto quanto ragiouevolments possibile al fine di mantenere 1o vigore e AUEOTLZZa 210, |
brevetti, | permessi o le licenze necessart per lo svolgimenta delle attivita facenti parte del core
business cosi come le stesse vengong condotte alla Data di Emissione;

ron procedere, alla costituzione di patrimoni separatt né richiedere finanziamenti destinati ad
uno specifico affare ai sensi degli artt. 2447-bis e sepg. ¢ 2447 -decies del Codice Clvils;

calenlare e veriticare | Covenant Finanziari a ciascuna Pata di Caleolo e renders disponibile,
mediante le modalied 8 cul al succcssive Atticolo 24, ad ogni Pata di Caleclo la
Dichiarazione s Covena,

aoi permettere, qualora nna delle seguenti operazioni sia in grado di pregiudicare gli obblighi
delt' Emittente, che alouna sacietd controflata assuma obblighi {o gravami) che:
(1) limiting il diritto dell"Estlentc di pagare dividendi od efetuane altee disteebuziond;
(i} non permettane alla societd controllata di rispettare qualsiasi fipo di obbligazione di
carattere finanziario contratta nei confrontl deli"Emitlente;
{iii} non permetiano alka socictd controllata di trasferire i suot Beni al"Emittents;

rarantire, anche atlraverso opportung coperture assicurative, intepritd detle proprie strutture,
Beni, assets od altre componenti def proprio business rispetto a rischi giudicati di impatle
stgnthcativo per fa continuild aziendale;

astenersi, € fare in modo che le societd del Groppe si aslengano, da approvare o poree 1 essere
aperazioni di acquisto di azioni proprie od effettuare altre operazioni di questo genere
{comprese operazioni di fotaf rerurn swap legate a proprie azioni);

fxuviit} porre in essere ogni atiivitd necessaria al mantenimenio dell’sttuale asseilo organizzativo

{xxing

{xxa)

{xxi)

refalivamente al diversi manager o posteone cliavi alla data odicroa, con particolare
nferimenio a Fiorenzo Bandecchi © Gnrico Cizscchin, e garantire, in caso di cambio del
management, sostanzizfmente le medesime condizioni di professionalitd ¢ compelenza dei
profili manageriali sostituii;

non procedere al cambio della societd di revisione mearicata alla Data di Emissione {essendo
UHY Bompani S.r.L} senza 1 proventivo consenso der Portator] dei Titolg;

far st che 1 soci dell Emittente, anche ai sensi detlarlicolo 1381 del Codice Civile, eleggano
glla prima data utile, e mantenganc nella carica wn membro del coliegic sindacals
dell’ Emiltente scello tra una lista di 3 sopgetti che sarammo auhican dat Podtalorl des Titoli,

fave si che (i) il management defl"Emillente sia dispenibile per un tncontrd su base scincstrale
in voncomitanza con la fomitura debie informazioni scinestrali di cui gl precedente Articolo 11
fvi} (b} {ovvero, in caso di richiesta da parte dei Portatort dei Titoli in concomitanza con la
Formitiera delle informazioni rimesttabr i cor al precedente Atticole F1 &) {a)) o
alternattvamente, per Una conference call, con medesima cadenza, con i Portatori dei Titoli e
che (it} Hl presidente del collegin sindacale dell’ Emittente sia disponibile annualmente per un
incontro con 1 Portatori dei Titodiz
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faxkin} vulizzare ¢ fondi derivanti dalls sottoscrizione del Titoli per Minauziare 1 programmt di crescita
fvi anclusi gli investimenti nellativita di “refifring™ degli Yacht, astenendost, tn ngni caso,
daftutitizzare 1aki fondi per estingniere anticipatamente finanziamenti & medio lungo termine;

{rooxiit) astenersi dal distribuive (i} riscrie disponibili e (i) wtili per wo importo eccedente 1 20%
dell’utile consoliddo di perlinenza del Gruppo {nei limiti dell’utife di Bilancio), fermo
restando, ab fine di evitare gualsiasi fraintendimente, ¢he detti limiti noa OPErag oo
riterimento alie alire socicth del Gruppe,

(xxxiv) garantire, anche alraverse oppotlune coperture assicwrative, Pintegrith delle proprie strutieme.
i3eni, aszels od alre componenti det proprio business rispetto a rischi giudicati di impatto
significativo per la confinuild aziendale o che possanc recare pregiudizio al rispetto delic
disposiziont del Regolamento dol Prestito, ivi incluse le assicurazioni relative alla
responsabifitd civile degli amministeatori (D& - Lireciors and (iicers Insurance),

(ooxv) entre il 30 sctiembre 2016, nominare un sogpette di eradimento dei Portatort def Titoh a
supporte della funzione direzione finanziarma dell’ Eminente ovvero fare in modo che 1ali
servizi di supporto vengano presiall da un rerzo peestatore di servizi i gradimento dei
Portators Jer Tiwoli;

il Covenant Figanzarn

Cuaiora ad vna Data di Caleodn PEmiltente ritenga che si sia vervlicats una violazione del Covenant
Finanziariy PEN/PN ovvero un valore del Covenanl Finanziario PEN/GBITDA che diz luozo
all’applicazione di ug Tasso d'interesse Successivo, ne dard proma comuricazione ai Poratart dei
Titeli ¢ al Rappresentante Conune {ove nominato} mediante Ia Dichiarazione sei Covenant.

Cualora il Rappresentante Comune (ove nominato) o gl Obbligaziotsii rilengzno, suffa base delle
risuttanze del Consolidmo, che si sia verificata wna violezione del Covenant Finanziario FFN/N
avvero un valore del Coveranl Finunziarto PFN/EBITDA che die luoso 2l applicazione di un Tasso
dinteresse Swecessivo € "Emittente nos abbia provvedute a farne menzione all'interno della
{chiarazione sui Covenant, 1 Rappresentante Conlune (ove uominato) o gli Obbligazionisti ne
daraung prenta comunicaziong ati’ Emitlesle tramite PEC. e I'Emittente avrd I'obblire di procedere
prontamente a reitifteare il contenuto della Bichiaraziune sui Covenanl salvo il caso in oui U Bmitlente
slessa, entro 1 successivi §0 (dicel) Glorni Lavorativi, abbin contesiato per iscritto iz comunicazione
del Rappresemante Comune o deghi Obbligazionist (a seconda det caso).

In caso di conlestazione da parie delP’Emittenle, la determinazione dei Covenant Finanziar sard
demandata {su richiesta del Rappresentante Comune (ove pominate) ovvers del soggetto allo seupo
destpnato degli Obbligazionisti ovvero da parte defi"Emittente) alla deietminazione di un collegio
formate da we revisorl (o societd i revisione), di cul une nominate dall’Teutiente, eno dai
Rappresentante Comune (o dagli Obbligazionisti) ¢ 11 erxo di comune accordo dai primi due soggetti
nominati, cvvero in caso di dissccordo tra di esst. dal Presidente detls Camera i C‘mnm;nm dg!
Milano. J1 collegio arbitrale cosi nominalo deciderd secondo quanto previsto dal codice di pmcedflm" ]
civile in materia di arbitralo rituale. .a sede defarhitrato sard Milano. f"'

1 costi relativi ally risoluzione deila controversia come sopra descritta saranno a CH!ICU dLEIeL pama’_-
soccombenle, : :

i o
La decisione del collegio polrd essere impugnata anche per violazione delle regole di diriftd: ‘re]étﬁ'?
merito della controversia. Resta espressainente inleso che gualora il Rapprescntante Comne: (o LV
nominato} ovyere d sogretlo allo scope desipnate dagili Obbligarionisti ovvere Plmittente prot:s&hum.-- " é
di fronte alla ghunsdizione onlinania, b controparte avid il divitte, 2 pena di decadenza esercitabile

all"interno della comparsa di risposta, di sollevare I'eccezione di incompetenza del giudice ordinario in Ny
virth delta presenza debla clausola arbitrale. La mancia proposizione, all’internc delia comparsa di

risposta, dell’eccezinne esclude la comperenza arbitrale limitatamentc alla controversia devolita m

qued gludizio,

4. Sepvizio del prestito é
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Il pagamento del Tasso di Intergsse od it rimborso del capitale dei Titoll saranno effettuati
csclusivamente per if tramite degli intermediari autarizzati aderenti a Monte Titodi.

15. Asnmissione aila negozizzione

L.’ Emittente ha presentato presso Borsa lafiana la domanda di ammissione alla nepoeiazione dei Titoli
sl Sepmento ExtraMOT FRO.

La decisione di Borsa [taliana e ta dala di inizio delle negostazion del Thobi suf Scgmeato ExteabOT
PRO, insieme alle mformazioni funzionall slle negoziazioni, sono comunicate da Borsa italiana con
apposito avviso, ai sensi della Sez. 1.6 delle Linee Guida contenute nel Regolamento del Mercato
ExtrabCT.

16, Riapertura dell’emissivoe del Preslito

Senza che sia necessaria il consgnio dei Portatori del Titoli, 'Emittente si riserva la facolth da
esercitarsi cotra il 120° giorna successivo alla data di approvazione del Bilancio relativo all’anno 2016
di aumentare il valore nominale del Prestito fine ad un massimo & elicrior] Eoero 2,000 000,00
(duemilioni/00), altraverso U'emissione di ulteriorl obbligazioni aventi le medesime caratteristiche dei
Titoli ¢ soggetti alle previsiont det presente Regolamento del Prestito (di seguito, i "Nuovi Titoli™). 1
Muovi Titoli saranno a tutti gli effetti fungibili con i Titoli gid emessi e in circolazions ¢ fonneranno
con essi un’unica serie.

B prezzo di emissione dei Nuowvi Titoli sard part al Valore Nominale unitario maggiorato
detlevenluale rateo i Intorcsst non corrisposti € meturati sino alle rispettive date di emissione
{escluse) dei Muovi Titoli o al diverso valore che PEmiliente ¢ 1 relativi soloscrittor] determncranng
congiuntamenle al fine di rendere 1 Nuovt Tielt pecfettamente fungbile con 1 Tieli inizialmente
CHICIS,

L'Emittente provvedera di voita in volta & comunicare ai Portatori det Titoli le emissioni di Nuovi
Titoki.

Ai fini e per gl effetti del Regolamento del I'restito. ove non st desuma diversamente dal conlesto, i
termine Titoli si intende riferito anche ai Nuovi Titoli.

k7. Delibere ed autocizzazioni relative ai Titoli

I."emissione dei Titolt & stata deliberata dal Consiglio di Amministrazione deli’Emittents con delibera
dei 18 maggio 2016 {a “Deliberazione di Emissione™).

if. Madihiche

Senza necessitd del preventivo assenso dei Portatort dei Titoli, PEmittente potra apportare al
Regolemento del Prestitc ls modifiche che essa ritenpa nevessarie ovverw anche solv opportune, al
solo Hae di eliminare erovi materiali, ambizoitd od imprecisioni ned testo ovvero al fine di integrare i
medesimo, & condizione che fali modifiche non pregiudiching i diritti e gli tnteressi det Portatori dei
Titall e siano esclusivamente a vautageio degli stessi, & che le stesse vengano prontaments comunicals
i [Portatori det Tiloki secondo ke modalitd previste all Arteolo 22 (Farie) che segue,

Salvo quanto previsto nel precedente patagrafo, e condizioni di e al Regolamento del Prestito
potranng ¢ssere madihcate dail’Emilterde previo consenso scritto dell” Assemblea dei Portatori dei
Titoti.

19, Termine di prescrizione ¢ decadenza

I diritt dei Portatort dei Tioli 51 prescrivono a favore dell’ Emittente, per quanto concerne tl diritto al
pagamentn degli Interessi, decorsi cingue anni daba data in cui questi sono divenuti esipibili e, per
quanto conceme if diritte at rimborso del capitale, decersi diecl anni dalla data in cui 1 Titol sono
divenuti rimborsabili,
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20, Regime fiscale

Sone & carrea dei Poitatort ded Tioli unicamente le imposte ¢ 1o tasse prosenti e future che per legoe
siano applicabili al Tiloli efo al relativi interesst, premi ed altri frutti; nessun pagamento aggivnlivo
sard a carico dell’Bnritrenie,

| Parlatori det Tilolt sone lenwdi a consullare + propri cousulenti fiscali in merito al regime fiscake
applicabile in Jtatia proprio dedl’acquisto, della detenzione ¢ della cessione dei Titoli.

21. Agente di cateolo

Le funzioni defl’agemie di caleolo saranno svolee dali’ Emittente. L eventuale mutsmento dell’spente di
calcolo sard comunicato mediante avviso pubblicato sceondo quanto previsto al successiva Articolo 22
{ Ferrigh,

{ caicoli ¢ le determinazioni dell’agende di caleolo saranne effettiati seeondo 1) presente Regolamento
&, it assenza di crrore menifesto, sarennn dedinitivi, conclusivi e vineolanti nei confronli dei Portator
dei Titofi.

22, Assembica dei Poviaion dei TiHobi

I Portatori det Titoli per la tutela degh interessi comuni passono rivnisi in un'assemblea (12
“Assemblea et Portatori dei Titoli™).

Tutti | costi relativi able riuniont dell Assemblen del Porlatort dei Titoli e 2lie relative deliberazioni
suna 4 cavice deilFEmittente nel ¢aso i cui la convacazione sia siata efTetuata dall*Emittente &0 5ia ka
conseglenizs di una violazione di un Impegno dell Ewittente ai senst dol Regolamento def Prestito.

Tutti i costi relativi ala nomina © al manlenimento del Rappresentante Comune {ivt compress le
relative commissioni} sone a carico delF Fmiltens.

In conformita con Pariscole 2415 del Codice Civile, I’ Assembiva dei Porlatort dei Titohi delibera (con
e magEioranze previste dalbarticola 2415 del Codice Civila):

(a} sulls nomina e sulla revoga del rappresentants comune (il “Rappresentante Comune™);

{b) sedle wmodifiche delle condizioni del Prestiio;

(c) seella proposta di concordato,

{3 sulla costivuzione di un forda peor le spose necessarie alle futela dei comuni inleressi e sul

rendiconte relativa; ¢
(e} sugli aliri oggenti di interesse comune dei Portator] del Titoli.

Si applicang le disposizioni i cul agli articoli 2413 ¢ sequenti del Codice Clvile.

23. Legge applicabile ¢ giurisdizione

It Prestito & regotate dalla legoe italiana, «

Per qualsiasi controversia refativa al Presiilo ovvero al presente Regolamento del Prestito che dmcsa :
insargere tra I Emittente  t Portatari det Titoli sard devoluta alla competenza, in via dselusivi, dél
Foro di Milano. S A

24, Varie

salvo diversa disposizione applicabile, (ile le comunicazioni dell Emittente ai Portatost dei ‘Tienli
saranng considerale come valide se effertuate mediante pubblicazione sul Site Internet al sepuente
tndirizzo www.yachitine | 6 [8.com, e nel rispetto dei requisiti informativi del Mercato BxtraMOT, Ove
nominato tulte de comunicazioni cony 1 Porlatond dei 'Titeli potrante essere effeltuaie anche per il
irainite del Rappresentante Comune.

senzg progiwdizio per quanto previste pel precedente paragrafo, resta ferma la facelta dell’ Emittente di
etfetiuare detcrminate comunicazioni ai Portatori dei Titol anche tramite Monte Fitoli.

tS
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Lz sottoserizione o acquista dei Titoli comporta la piena acecttazione di tutte le condizioni fissate nel
piesente Regolamento del Prestito che si infende integeato, per quanto non previsto, dalle disposizioni
di tegge e regulamentan vigenll in materia.
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ALLEGATO A
PIANG B AMMORTAMENTO

Piano di
Miano di ammaortarmento
ammeoriamenta singota Obbligazione
Valore | Rimborso |
B di kMominake guota :
i rimborsn | Residuo capitale
Mumers | guota singola singola
Rata capitafe | Obbligazi | Obbligaz
Darta : Capitale | cumulata ane one
_ | | 200000
30/06/2016 G| 000%| 1.000,00;
3/12/2006 | 0% 000%! 100000
30/06/2017 ] O]  000%; 100000 -
$31/13/2017 | 6|  05,00%| 100000 -
30/06/2018 | 1 1.00% | 99000 1000
| 31/12/2018 2| _400%| 960,00 30,00
30/06/2019 .31 700%!  93000; 30,00
31/12/2019 | 41 1000%; 500,00 30,00
{ 30/06/2020 | 5|.1300%| 87000 30,00
31/12/2020] 6| 1600%| 840,00 | 30,00
| 30/06/2021 7| 1900%| 81000l 30,00
33/12/2021 | 8| 4600% | 540001 270,00
30/06/2022 o1 73,00% . 270,00 27000
| 31/12/2022 | 10 100,00% |- 000[ 27000
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