M. 5943 DI REPERTORIO M. 3245 DI BACCOLTA
VERBALE DI ASSEMELEA DEGLI OBELIGAZIONISTI
REFUIBELICA TITALTIAMNA
L'anno duemiladiciassette, 1l gilorno guattro del mese di lu-

glic alle ore guindici e trenta minuti.
In Milano, nel mic studio in Via Clerici n. 1.
Avanti a me Dr. Edoardo Rinaldi, Notaio in Milano, iscritto
presso il Collegio Notarile di Milanc & presente il Dott.:
CAPCLINC MARCD, nato a Formia il 6 maggio 1967, deomiciliateo
per il presente atto in Milano, Corso di Porta Romana n. ©8,
della cui identita persconale ic NHotaic sono certe, il guale
dichiara di intervenire al presente atto per conto della as-
semblea degli obbligazionisti della societa

"YARCHTLINE ARREDOMARE 1618 S.p.A." (la "Societa"),
in forma abbreviata "YACHTLINE 1618 S.p.A.", con sede in
Bientina, Via Lecnardo Fibonacci n. 224, Capitale Scociale di
Euroc 2.000.000,00 (novemilicni wirgola zeroc =zero), intera-—
mente wersato, suddiviso in n. 9.000.000 (novemilioni) di
azioni del walore nominale di Eureo 1,00 (une wirgola =zero
zero) ciascuna, iscritta nel Registro delle Imprese di Pisa,
numero di iscrizione corrispondente al codice fiscale
012%8310507, Partita IVA 01298310507, ERepertorio Economico
Aamministrativeo n. 113645, relativa al prestito obbligaziona-
rio ordinario denominato "YACHTLINE ARREDOMARE 1618 S.p.A.
5% 201¢ - 2021", codice ISIMN ITOO05188716, di importo
nominale complessive di Euoaro 5.000.,000,00 (cinguemilioni
virgola zero zero) costituite da n. 5.000 {cinguemila) tito-
1i cbkbkligazicnari al portatore del wvalore nominale unitario
di Euro 1.000,00 {mille wirgocla zeroc zero) cadauno (il "Va-—
lore MNominale") in taglic non frazionakile (1 "Titoli")
emesso il 27 maggio 2016 in forza di delibera del Consiglio
di Amministrazions della Societa, di cui al wverbale in data
18 maggic 2016 n. 15668/%276 di repertoric a rogito del
Dott. WVittorio Di Lella, notaio in San Miniato, registrato
all'Agenzia delle Entrate - ufficic territoriale di San Mi-
niate, in data 1% maggio 2016 al n. 1420 Serie 1T (il "Pre-
stito").
S5u designazione unanime dei presenti assume la Presidenza
dell'Assemblea degli Okbliga=zionisti relativa al Prestito lo
stesso comparente, 1l guale:
a) dichiara & constata che l1'Assemblea degli Obbligazionisti
relativa al Prestitoc sopra citato, & stata convocata dal
Consiglio di ABmministrazione della Societd per oggi, in que-

sto luoge ed alle cre 1%5:30, in prima convocazicne, mediante

avwviso di convocazione inviato agli aventi diritto a parte-
cipare mediante posta elettronica certificata (PEC) in data
26 giugno 2017 ai sensi del regolamento del Prestite (il
"Regolamentc del Prestite"), per discutere e delikerare sul
seguente:

ORDINE DEL GIORNO

EEGISTRATC PREZSO
L"AGENZIA

DELLE ENTRATE

0I Milano 2

il gioerno 0570772017
al n® 33573 ZSerie 1T
€ 358,00

Depositate nel Registro
Imprese

di PISA

il 0570772017

numero 1953472017

per € 90,00



1} proposta da parte della Societa di modificare il Regola-
manto del Prestito come segue:
a}) MNella definizicone "Ammortamenti™ sostituire la locuzicne
"principi econtabili naziconali italiani" con la locuzions
"principi contabili internazionali (IAS/IFRS) emanati dal-
1'Internaticnal Accounting Standard Board (IASE) ed omocloga-
ti dall'Unione Europea’ oo
b} La definizione di "Risultateo Operative" & seostituita dal-
la seguente definizicne: "Margine Operativo Lordo" indica la
differenza tra il totale della voce contabile "Valore della
produzione” ed il totale della weoce contabile "costi della
produzione", sullas kase dello schema di conto economico del
Consolidato predisposto in conformita ail principi contakili
internazicnali (IAS/IFES) emanati dall'International Accoun—
ting Standard Board (IASE) ed omelogati dall'Uniocne Euro-
L T —,.——lid rls . - P L-
¢} La definizicne di "EBITDA" & sostituita dalla seguente:
"indieca il Margine Operative Lorde {sulla base delle schema
di conto economico del Conscolidate, predisposto in conformi-
ta ai principi contabili internazicnali TIAS/IFRS emanati
dall'International Accounting Standards Board ("IASB"™) e
omologati dall'Unione Europed) oM ccoommm
d} La definizicone di "Patrimonic Netto o PN" & sostituita
dalla seguente: "indica, in relazions al Gruppo & sulla base
delle risultanze del Consolidato, l'ammontare del patrimonio
netto, comprensivo di tutte le sue relative vool."; oo
e} La definizicne di "Posizione Finanziaria MNetta o EFN" &
sostituita dalla seguente! oo
"indica la somma algebrica delle seqgquenti vocl desunte dal
T = T 12 S —
(#) obbligazionl; oo
(+) obkligazioni convertikild; —
(+) debiti wersc soci per finanziamenti, esclusi guelli in-
teramente subordinati per capitale e interesse; -
(+) debiti wersc banche;
(+) debiti wersc altri finanziatori (inclusi gli impegni per
canoni residul leasing); -
{+) debiti wverso imprese collegate limitatamente alla compo-—
nente finanEilaria )] oo
(+) effetti in scadenga;] o
i+) mark to market derivante da operazioni in deriwvati di
E e T e 101 e —
(=) disponibilitad liquide e mezzi eguivalenti.™; —
f) La definizione "Attestazione di Conformita™ wiene elimi-
nata poiché non utilizzata nel testo del Regolamento del
= T o -  —ABBH A B ©
2} delibere inerenti e conseguenti. e
b) dichiara e constata che 1'Assemblea degli Cbbligazionisti
non ha sinora provveduto alla nomina del rappresentante co-—



e} dichiara e constata che & presente il portatore dei n.
5.000 jeinguemila) Titoli costituenti tutti i Titoli smessi
alla data del 26 giugno 2017 (record date guale definita
nzll'avvise di coenvocazione), per un importoe in linea capi-
tale pari ad Euro 5.000.000,00 ({(cinguemilioni wirgola zero
zero), di titelaritd della scocietd "ANTHILIA CAPITAL FPART-
MNERS SOCIETA' DI GESTIONE DEL RISPARMIO S.P.A.", in forma
abbreviata "ANTHILIA SGR S5.P.A.", con sede in Milano, Corsc
Di Porta Romana n. 68, capitale sociale di Euro 5.371.440,00
(cinguemilionitrecentosettantunmilaguattrocentoguaranta  wvir-
gola zero zero), interamente wversato, iscritta nel Registro
delle Imprese di Milano, numerc di iscrizicone corrispondente
al codice fiscale 05855780960, Partita IVA 058557808360, Re-
pertoric Economicoe Amministrativeo n. 1854148, iscritta al
n. 41 (guale gestore O0OICVM}) e n. 117 (guale gestore FIA)
dell'albo delle scocietad di gestione del risparmic tenuto
dalla EBanca d'Italia ai sensi dell'articolo 35, comma 1, del
. Lgs 24 febbraio 1928 n. 58, che agisce per conto del
fonde comane di investimento mobiliare di tipo chiuso riser-
vato ad inwvestitori professicnali gestito dalla stessa e de-
nominate "Anthilia BIT - Bond Impresa & Territorio™, tito-
lare di 3.938 {tremilanovecentotrentotto) e per conto del
fonde comune di investimento mobiliare di tipo chiuso riser-
vato ad investitori professionali gestito dalla stessa
societa e denominato "Anthilia BIT Parallel Fund", titolare
di 1.062 (millesessantaduse) Titeli, tutti complessivamente
costituenti il Prestito Obbligazionaric in oggetto, presente
in persona del Dott. NOVATI LUCA, natoc a Milano il 17 set-
tembre 1970, in forza di deleghe in data 4 luglic 2017; e
- che per le obbligazioni intervenute consta l'effettuazione
degli adempimenti previsti dalla leggej; -———————--mmmmmmmmmmmmme o
- c¢he wverra presa nota di eventuali wvariazioni delle pre-
senze che saranno comunicate all'assemblea durante il suo
Evolgimento; -
- c¢he, a cura del personale autorizzato, & stata accertata

la legittimazicne del presente ad intervenire all'assemblea
ed in particolare & stata wverificata la rispondenza alle vi-
genti norme di legge e di statutec della delega portata dal-
BT ' = 0= 1 e
d) avendo accertato l'identita e la legittimazione alla par-
tecipazione dei presenti, constata preliminarmente che: -
1) i Titeli sconc dotati del diritte di woto nell'Assemblea
di culi al presente verbale;
2) 1 Titeli sonc attualmente ammessi a negoziazioni sul Seg-
mente Professionale ExtraMCT PRO del Mercato ExtraMOT gesti-
to da Borsa Italiana S.p. B}
3) i Titoli sonc disciplinati dal Regolamento del Prestito; --
&) inwvita a dichiarare l'eventuale esistenza di cause di im-
pedimento o sospensione — a norma di legge - del diritto di
voto, relatiwvamente alle materie espressamente elencate al-



l'ordine del gQilorno; —-—--mmmmmmmmmme s
f) dichiara walidamente costituita 1'Assemblea per discutere
sull'ordine del giorno di cui infra e, designa me notaic per
redigerne il relatiwvo verbale per atto pubblico, invitando
1l'Assembklea a confermare tale designazicone; in mancanza di
contrari o astenuti, conferma a me notaiec 1l'incarico; ——eeeeeee
g) comunica ai partecipanti che i leorc interwventi saranno
oggetto di werbalizzazione in sintesi; prega i partecipanti
di non abkbandonare la sala fino a guandec le cperazioni di
scrutinic e le dichiarazioni dell'esito delle wvotazionl non
siano state comunicate e guindi sianc terminate; chiede co-
mungue che, gualora nel corso dell'Assemblea i1 partecipanti
dovessero uscire dalla sala, segnalino al personale addetto
il propric nome e cognome affinché sia rilevata l'eora di
uscita; fa presente che nel corso della discussione saranno
accettati interventi solo se attinenti alla proposta ineran-
te le materie all'ordine del giorno, contenuti entro conve-
nienti limiti di tempo. oo
In relazicone all'uniceo punte all'erdine del giorno, il Pre-

sidente ricorda che:
=== in considerazione del fatto che eventuall proposte pos-
sono essere presentate anche nel corso dell'Assemblea, il
Presidente apre direttamente la discussione, prima 4di formu-
lare la proposta da mettere ai votd, oo
A tal riguarde, il Presidente illustra ai presenti come, po-
sto che (i) all'interno del Regolamentoe del FPrestito sono
stati rinvenuti taluni refusi inerenti alla definizione di
"aAttestazione di Conformita", la guale risulta non essere
utilizzata all'interno del Regolamento del FPrestito, ed al-
l'ordine di elencazione delle definizioni ceontenute nell'ar-
ticolo 1 (Definizicni) del Regolamento del Prestito, = (1i)
in conseguenza dell'avvenuta adozione, da parte della Soccie-
ta, dei principi contakili internazicnali IAS/IFRS, emanati
dall'International ARccounting Standards Beoard ed omologati
dall'Unicne Europea, in luocgo deil principi contakili nazio-
nali italiani, talune previsicni contenute nel Regoclamento
del Prestito appaiono non pid conformi con tale nuovo scena-—
rio contabile, e pertanto si rende necessarioi oo
(i) modificare il Regolamento del Prestito al fine di cor-
reggere talli refusi & di allineare le previsioni in esso
contenute ai principi ceontakili internazicnali IAS/IFRS di
recente adozione, &
(ii) uniformare il testo del Regolamento del Prestito sulla
base della modifica di cui al punte (i) che precede (con-
giuntamente i punti (i) e (ii): la "Modifica"); il Presiden-
te illustra la proposta di Modifica e invita i pressnti a
prenderne wvisione all'internc del testoc del Regolamento del
Prestito e del suo allegato che, firmato dal comparente e da
me notaio, si allega al presente wverbale sotte la lettera
"A", documento distribuite in assemblea.,



I1 Presidente da ultimo, illustra ai presenti che la Modi-
fica & gia stata approvata dal Consiglioc di Amministrazione
della Societd con deliberazione di cui al werkale del 26
giugno 2017, n. 17006 di repertorio del notaio Vittorie Di
Lzlla, registrato a San Miniate (PI) in data 26 giugno 2017
al n, 1753 serie 1T, in cui si specifica inoltre che la Mo-
difica acquisird efficacia subordinatamente all'approvazione
della stessa da parte della presente Assemblea. ——cococemooamooaaaaans
Messuno domandande la parola, il Presidente chiede a me No-
taio, quindi, di dare lettura della proposta di delibera-
zigne che mettera ai VobLi. sceccccccccccccccccccccccccccccccccccsscceee e e ———
Aderendc alla richiesta io Notaio dé guindi lettura del te-
sto della proposta di deliberazione (la "Proposta"): -
"L'assemblea degli cobbligaziconisti del prestitco obbligazio-
nario denominato "YACHTLINE ARREDOMARE 1618 S.p.A. — 5% 201¢
- 2021, codice ISIN ITO005188716, emesso in data 27 maggic
2016 dalla Societd, ———-—
- preso atto di guanteo esposto dal Presidente all'Assemblea,
- preso atto della delibkera del Consiglio di Amministrazione
della Societd in data 26 giugno 2017 portante la Medifica
del Regolamento del PrestitQ, -seeeeeeeeceeeceeceeceecceecceecceeeees
------------------------------------------- DELTBERA S —
di approvare le modifiche al Regolamento del FPrestito come
evidenziate dall'allegateo di cui alla lettera "A" al verbale
dell 'Assemblesa, testo conforme a guante deliberato dal Con-
siglic di Amministrazione in data 26 giugne 2017, come illu-
strate 2 Iiper@atl & seesssccssccsssccsssssssssssssssssssssssss s —————————————
i) 1'eliminazicne della locuzione "Attestazione di Confor-
mitd" o rifermulazione del relative testo)

{ii) adozione da parte della Societid dei principi contabili
IAS/IFRS) — oo
- di dare atto che per effetto della presente delibera avra

efficacia 1la delibera assunta dal Consiglico di Amministra-
zione in data 26 giugnoe 2017 portante la Modifica, ™ o
Messuno chiedendo la parcla, il Fresidente pone ail wvoti la
Proposta di CUl SOPTa. =——---ceemeeecceeemeeeeee e e e
L'Ckbligazionista ANTHILIA CAPITAL PARTHNERS SOCIETA' DI GE-
STIONE DEL RISPARMIO S5.FP.A&., come sopra rappresentato,
esprime il propric wvoto favorevele alla Proposta. ——--eemmmmmmmmee-e-
Al termine della wvotazicone, 11 Presidente di atto che la
Proposta di cul & stata data lettura & approvata. ——oooeeooooos
Mull'altro essendovi a delibkerare e nessuno chiedendo la pa-
rola, 11 Presidente dichiara sciolta la seduta alle ore se-—
dici ora di sottoscrizione del presente verbale. ——eeemmmmmmmmeeeeo
11 presente atto sard iscritto nel Registro delle Imprese di
Fisa.,
51 omette la lettura dell'allegato per espressa dispensa a
me notaico data dalla parte.
Questo atto & da me Neotaio letto alla parte che lo approvaj;
& scritto in parte & macchina da persona di mia fiducia in




parte di mic pugno su due fogli per cingue intere facciate e
la presente sin gui.

E.to3 Marco Cap0ling mmmmm e e e e e e e e e
f.to: EDDARDD RINALDI (L.T.)
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D REPERTGRIOS
REGOLANENTC DEL PRESTITO
«YACBTELINE ARREDOMARLE 1618 5.p.A. ~ 8% 2616~ 2021 »

DTNOMINALL ZURO 5.000.¢00,00
CODICE ISIN ITO0)51587 146

YACKHTLINE ARREDOMARE 1618 S.p. 4.
Bicntiua (P, Via Leonardo Flhonacei 46
capitate soctale park ad Euro 6. T00.000.004 i.v.
codice Fseale, PV A ¢ oumero di iserizione nel Revistro delfle Imprese di Pise 01298314507
R.EA PI- 113645

I presente prestifo cosiituito o ftali ocbbligazionari & regalate dof seguenil terming ¢ condizioni (]
“Regolamente del Prestita’'} e, per guaiio guivi aon specificare, doll artieolo 2410 ¢ seguenti def
Coclice Civile in materia &f obbiigariont cmesse do societs per aziont.

i. Definizioni

MNeb presente Regolanceo del Prestilo e sepuenti cspréssiond  hanow iF snzficato ad essc
rispettivamente qui di seguito attribuito:

“Agente per il Caleolo™ indica BNP Paribas Securities Services S AL succursabe di Milang, con sede
in "'u"m Ansperto 5, Miluno ovvero il diverso sopgetio incaricato dall"Emittente previa infoimativa ai
Portatari dei Titoli ai sensi def successivo Articolo 23,

“Agenzin di Rating”™ a1 ntendde CRIF S.poAd con sede o Bologea, via Fanting 123,

“Ammortasmenti” indica ka somma del valore deghi ammortamenti relativi atle immobilizzaziond
materiali ed immateriali, calcolati in conformita al principi contabili interrazionall (1ASAFRS)
ermanat dalf International Aceounting Standard Boacd (FASBY ed omologa dall* 1 nione Rurepea,

“Articolo” indice v articolo del presente Regolomento deb Prestifo.

“Agsemblea dei Poriatori dei Tilolt™ ha 11 significaio ativibuito 2 tale lermine nell’ Articolo 21

“Beni” indica, con riferimento ad gna societd, § bept materiali ¢ inmateriali detenuti dailz societd
stessa, ivi inclusi crediti, azioni, partecipazioni e strumenti finanziari.

“Bilancio™ indica il bilancio d'esercizio delf Emittente 2l 31 dicembre di ogni anao, che s
a vevisione al sensi dellart ¥4 del D, Lgs, 277172010 n, 39 da parle di UHY Bompani 5. rlf‘

“Boisa Halans™ indica Borsa laliana 5.p.4., con sede legale in Milano, Plazea deglt ﬂfﬁaﬂﬁ

“*Comunicazione di Rimborse Anticipato”™ ha il siguificato attribuito a lale termine I’iLl‘L &m:uia’ 4
{Rimborse anficipate o fivore del Fortafori dei Titeli). s

“Coosolidato” indica il bilancio consolidale dell’ Emittente ab 3§ dicembre di ogni anno, che
soggetio a revisione ai sensi dell’arl 14 del 1. Lgs, 27/1/20H0 n. 39 da parte di UIY Bompani Sl

“Covepant Finanziari™ ba i} significato di cvl all’ Articole 12

“Iraia di Caleolo™ indics fa dafa in oid sono caleolati e verificati | Covenant Finanztari, intendendosi 11
28 givpno di ogni anpo, a partire dal 20 givgno 2017, fermo restando che se tali date cadmnne in un
siommo diversu da un Giomeo Lavorativo, satanme posticipate al Glorno Lavorative immediatamente
sepuenle.

“Data di Ersissione™ ha il significato atinbuito a tale fermine nell” Articola §.

“Drata i Pagamento” significa i Pritna Data di Pagamento e, successivamente ad essa, il 30 giugno
ed il 31 dicombre di ogni anno, fermo restando che, laddove una Data di Pagamento dovesse cadere in
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un giomo diverso da un Giorno Lavarative, !a stessa sard posticipala al primo Gioma Lavoralivo
immediatamente successivo, sempre che tale spostamenta non determini uno spostamento al mese
successive, mel qual caso [ Data di Pagaments cadrd nel iomo Lavorativo immedistamente
precedente zilorimnarta dola di pagamento, senza che tali spostamentt comportino lz spettanza di
alcun imiporto aggiuntivo od it meno in favore od a carico det Porlator det Tioli, né To spustamento
delie successive Date di Pagamento (Modified Follmving Business Doy Comvention Unadinsted),

“Duta di Rimborsn Aunticipato” indica la data indicata nella richicsta di rimborsa anticipato
obblizatorio myviata atll Emittente ai sensi dell’ Articolo © (Kimborso anticipato a favore dei Poriafori
dei Titoli).

“Dats di Seadenza™ ha il aiznificate attribuito a tule lermine nefl” Articolo 6.
“Dediberazione di Emissione” ha il significalo atlribuito # tale termine nefl” Articolo 15,

“Tvichiarazione sui Covennnot” indica k dichiarazione firmmara dal Presidente detb*Emittente e dal
Presidents del Collegio Sindacale dell’BEmrticnie che attesti il nspelio, ovvero il mancato rispetio, aila
Data di Calcolo, dei Covenant Finanziari da parte del)’Emittente, completa dei caleoli necessari a
dimostrave tale tisultanza.

“EBITDA indica i Margine Operative Lordo (sulla base dello schema di conto economico del
Consolidato, predrsposlo n confurmilé a1 procipi contabili internazienahi TAS/AEFRS  emanati
dall’International Accounting Standards Board (“[ASRE™) ¢ omologati dail*Unione Europes).

“Emitteate” indica Yachtline Arredomare (618 S.p.A., con sede in con sede legale in Bienbina (PD),
Wia Leonardo Fibonacci 406, capitale sociale pari ad Furo 0700000000 iv., codice fiscale, P.IVA ¢
nurmero di iscrizine net Reyistre delle Imprese di Pisa 01208310507 REA. PI- 113645

“Eventa Pregiudizievole Sigpiffentive”™ indica un qualsiasi evento le cui conseguenze dirette o
indirette influiscano negativamente, in moda sostanziate, sulle condizionl fmanciarie, iF patrimonio o
Pattivita defl’Emitiente in niodo tale da compromettere la capacitd defll'Emittente stessa di ademplers
regolarmente alle propric obbligaziont di pagamento derivanti dal Prestito,

“Evento Rilevante™ hal significato sllabuido a lale lermine nell” Arficolo 9.

“Giornn Lavorative™ indica qualsiasi glormo in cai e banche sone aperte af pubblico per Vesercizio
delia loro normale attivitd sulla plazza di Milano ed in coi il Fraes-buropean Automated Real Time
Crroxs Scitfement Express Tromsfer System (TARGETZ) ¢ operante per i] pagamento fn Eurn.

“rruppo” indica I'Emillente ¢ le societd dalla stessa controllate o che la controllanc ai sensi del
comina 1, n. 13 e 2} dell articolo 2359 del Codice Civile,

“Indebitamente Consentfite”™ indica lidebitamentio Finansario [no ad un massime di Eoemo
30,000,000,

“Indebitamcntoe Finanziarie™ indica, in relaziong al Gruppo, qualsiasi indebitamento, ancorché non
ancora scaduto o esigmbile, o relazione «

a) qualsiast tipo di finanziamento {comprese. a titolo meramente esempliticativo e non tassativo,
anticipazioni bancaric /o aperiure di credita, sconla e facloring pro-sofvendo, anticipl salvo
buen fine ¢ ricevite bancarte, emissioni di obbligazioni o titodi di debite, comprese
obbligazioni converdibili o ttoli di debito, e altei titelt di credito e strumenti finanziari aventi
gualsiasi forma o altri strumenti di indebiamento di quasi equity nonche qualsiasi contratto d
asscciazione in partecipazione in cui FLmittente sia 'assoctanic o derivanie da qualsiast altra
eperaziome avents leffetto economico di uvn finanziamento), o denaro preso comungue &
prestito in quaisiast Tornea per o quale vi sia un obbligo di rimborso ancorché subordinato efo
posiergato efo condizionato efo parametrate aghi wtili o proventt di una soltostande adlivitd o
aflel parametni od indici di naiura ecosomica /o finanziaria, ivi incluse gualsiasi
cartolarizzazione pro-solverde Ji crediti originati dail'Emittente, indipendentemente dalla
forna tecnica del finanziamento ¢ prestito ¢ dalla natura del rapporto contrattuale ma, al line
di evitars fraintendimentt, con esclusione delie ceszioni di creditt pro-sofmto,
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by qualsiasi obblige di indennizzo o contro indennizzo assunto in relazione a qualsiasi tipo di
finanziamento o prestite o altro debite in gualungie forma assento o crmessa da terzi (anche
mediante  emissione di titoli e strwnenti finanzian}, compreso, z Htolo  meramente
esemphificativo e non tassative, qualsias indennizzo, obblizazione, lettera di credito stund by
¢ documentale, ronche gualsiasi garanzia;

e} gualsins debito o passivith dertvante de contvatti i locazione finanzaria ¢ compensoe da
pagare por Pacguisizone delle attivita che costituiscono Poggetto di detti contratit di locazione
finanziaria, nel case di esercizio del dintto di opeione,

“Interessi” ha il significato atleibuito a tale wrming nell’ Articolo 7.
“Investitori Professtoaadi™ ha il simudicoto altribuito a tale termine all* Arlicola 3,
“Legee Fallimentare™ ha il significale atiribuito # tale tenmine nell’ Articolo 9.

*Margine Operativa Loerdo”™ indica la differenza ra 8 totale della voce contabile “Valore della
produzione™ ed il totale della voce contabile “eosti della produzione™, subls base dello schams di conto
geonomice del Consolidato predisposto in conformitd ai principi contabili intersazionsli (IAS/ITRE)
ginanatr dalb’ Internatianal Accounting Standard Board {IASB) ed omelogati daliUnione Evropea.

“MET‘:H'U ]'.'Ji.l! HI"ID'T“ indicu ]f Siﬁi'ﬁll'.lii tnu[tilmara]e Cil [z T'D?.iﬂ?.jﬂﬁﬂ dEHE ﬂ'hhii EI.?.iDrIE Di‘ﬂﬂﬂimtﬂ e
gf_‘ﬁ'titﬂ da Borsa iraliana dengmyinato “Extramot”,

“Monte Titoli” indica Mante Tilolt S.pAL, con sede begale m Milano, Piazza degli Adtari . 6.
“*Operaziani Cansentile” Wuhics, w relazione al Gruppe, be seguenll operazioni che polranno gssere
fatle senza esplicita approvazions da parte dei Portatoro dei Titoli (e purché tall operazion: non
determining un Camtie di Controlle):

fin by Quotaziones:

{ii} aperazion  carglterizaaie da  mvestimenti istinegionall nel capitale  dell’Emitlente che
consistone netl*acquisizione temporanes, da parte diun investitore finanziatio specibizzato, di
wet lica di partecipacions sl capitale dell’Emitiente slessa, finalizzata alla vealizzazione di
un guadagno i coplo capitale i un arco ermporale mediodlungo {e.d. operaziont di private

e ]
{(ifi}  operazieni societarie straordinarie realizzate esclusivamente tra societa def Gruppo;
{
(v} operazioni di compravendita. trasferimento o disposizione di Beni qualora il valore cumulativo J ]
{somima algebrical di debie operazion nel corso di clascun auno solave di durata diil/l}mﬁ’-m T
sia inferigre ad Eurg 1.000.000 (un midionc), per valor comulativi superiot soua Amsen]ite | |[

purche il relativo corrispettive sia reinvestito nel core business dellEmittente; a2 fail fin] psws
I
valore deil'aperazione simiende 1] valore di carico del Bend dell’Emmlente ogy EtEﬁS G veéndita; f

trasferimento o disposizione iscritto nell’vltrme  Consolidaio dell l"rmnenm appmwag)-;-.j..

W "

antecedentemente alla relativa operazione, al netto del relativo ammortamento; P

.;-F il ﬂ

(¥} operazioni di acquisizions di partempﬂ?mm in societd che svolgano attivitd che siann m‘rnforrmﬁ-f"{ -

all’oggetlo sociale dell’ Emittente, nei [imiti del Covenant Finanziati e dell’ Indebitinentd:.-
Consentito.

“Omperazioni Vietate™ ha i] signlicato ativibutio a tale eanine neil” Anticolo 11,

“Perindo di Interesse’” st intende il periode compreso fra unz Data di Pagamento (inclesa) ¢ a
successiva Data di Pagamento (esclusa), ovvero, limitatamente a] primo periodo di interessi, il periodo
comnprese tra la Data o Godimento {nclusa} ¢ la Prima Dala di Pagamemo (esclusa),

“Portztort dei THoli™ ha 1] sipmilicais attriboifo a tale termine nell”Adlicole 2.

“Tatrimounio Netéo o PN™ indica, in relazione af Gruppo ¢ subla base delle nisubanze del Consalidato,
Fammontare dal patrimonio netto, comprensivo di tutte be sue relative vocl.
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“Posizione Finznziaria Netta o PEN” indica la somma algsbrica delle seguenti voci desunte dal
Comsolidato:

{+) ubbligazioni;

{+} abbligazice convertibili;

{+} debiti verso saci per finanziamenti, esclusi goelli interamente subondinali per capilale e
inferesse;

{+} debitl verso banche;

{+) debiti verso altr finanziator (inclusi gli impegni per canoni residut leasing);

{+) debiti verso imprese collepate limitatamente alla componerite finaneiaria;

{(+} effelt in scadenz;

{-+3 mark to market derivanie da operazioni in derivall di tassofcambio;

{-) disponibilita liquide e mezzt equivaienit. “Prestito™ ha il significate atiribuito a tale ermine
nell” Articolo 2.

“Prima Data di Pagamento™ i intende il 30 givgno 2016,

“Quotazione” indica l'operazione di quotazione delle azior dell’Emittente se un mercato
regolumenlale ovvero su ul mercato non regolamenteto {inclusi sistemi multilaterali di negoziazione
quale il mercate AIM Tlabia gestilo da Borsa Itadiana),

“Rappresentznie Comune™ ha il significato attribuito a tale termine nelb Articolo 21.

“Regolamento del Mercato ExtraMOT” indica il regolamentos di pestione e fimzionamento del
bercato ExtraMOF emesso da Barsa Halimna. in vigore dall’8d giugno 2009 (come di volla n volta
modificato e inegrato).

“Regolamente del Prestito™ indica il presente regotamenta det Prestito.

“Regolamente Emittenti™ indica il regolamento sdottato dalla Consob con delibera n, 11271 del 14
maggio 1909, come suceesstvarnente madilicato od mtegrate, concernente la disciplina degli emittenti.

“Regolamente Intevisediari™ indics i regolimento adottate dalla Consob con delibera n. 16190 del
29 ottobre 20017, come successivamente modificate ed integralo, concemenle la disciplina degli
ihtermediari,

“Segmente FxtraMOT PRO” indica il sepmento del Mercato Extrab(¥T dove sono nepoziatt
strumenti finanziari (incluse lo obbligazioni ed i lilofli di debito) ¢ sccessibile solo a investitort
professionali feome definiti nel Regolamento del Mercato ExtrabOT?).

“Sito Internet” si intende il sito internet del Emittente www vachtling |6 [ 8.com.

“Byalutazioni” indica la sommaz del valore delle altre svalutazioni delle iramobilizeasion {dfiverse
dagli Ampnortamentit ¢ della svalutazione dei crediti compresi nell’attivo circolante e delle
disponibtlita liquide.

“TFagee i ITnteresse” indica, a scconda der casi, iF Tasso di Interesse Iniziale ovvero il Tasso di
Interesse Successivo come definiti nell” Articalo 7 { Tnferessi,

“Titoli™ ha il significato attribuito a tale terming nell* Ariiealo 2,

*TUF” indice i Deereto Tepislativo 24 fehbraio 1998, n. 58, come successivamenles modificato e
ElerTato,

“Valore Nominale™ ha il significato attribuito a tale termine nalb’ Articobo 2.
“¥incoli Ammessi” indica, in relazione al Gruppo:
{a) i Vineoli Esistenti;

{b) i Vincoli costituiti, dopo la Data di Emissione, 2 garanzia di Fnasdiamenti agevolati {con
rilerinento esclusive alle condizioni economiche applicate) concessi da enti pubblici, enti
mraltilaterali i svifoppo, azenzie per 1o sviluppe, orsanizzazioni internazionali e banche od
istitti di credito che apisconn quali mandatart der suddetti enti od organizzaziond, a
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condzione che tall finanziamenti siang concessi nell'ambito dellordinaria attivild della
relativa socictd del Gruppo guale risultante dai vigente stateto,

{3} i Vineoh costituiti, dopo la Data Emissione, se Beni per finanziare 'aoquisizione degli stessi
da parte della relativi socketa del Gruppo, porehe if vatore dei Bent pravati dai Vineolt non
superi il valore dei Beni acguisiti;

{d} opni privilegio accordato divettamente dalla lesre, ad esclusione di quelli cosnluiti n
consepuenza di wa violazione di normc imperative,

“¥Wincoli Esistenti™ indica ; Vincoli esistentd alla Data di Eirssione relativamente al Gruppo.

“Vincelo™ indica gualsiast ipoteca, pegne, anere o vineoloe di natura reale o privilegio soi Beni
dellTminente, & seconda del case (inclusa ogni forma di destinazione & separazione paltimoniale).

I Importe nominale dell’emissione, taglio ¢ forma dei Titoli

[1 presente fegolamento del Prestit discipling Femissione di un prestito costitnite da titoli
obhl ipazionan (il “Prestito™) da parte dell’ Emittente.

1 Prestito, per un importo nominale complessivo o Turo 5.000.000,00 (einguemdiont/00) denominatoe
e ¥YACHTLINE ARREDOMARE 1618 S.p.A. — 3% 2006- 2021%, & costituito da n. 5.000 titali
obbiigazionart al portatore {1 “Tiel™) del valore pominale unitario di Euro 1000 {# “Valore
Nominale™), fermo restando che i lottn minimo dei Toali non potrd essere nleriore ad Earo 50,000
{cinguanianila/om).

F Tiroh seranno gecentrall presse Monte Titoli in regime di dematertalizzazione ai sensi del Capo {1,
Titelo 11, Parte I, del TUT ¢ del “Regviomanio reconic o discipling dei servizi di gestione
accertraty, df Hguidazione, del sistemi df goransio e defie relative societa i gestione™ adotlato dalia
Nanca d'lalia ¢ dalla Consob con provvedimente del 22 feblbraio 2008 come successivamente
medificate. Penanto, in conformitd a tale regime, ogni oporezions avente ad oegetto 1 Titoli (ivi
nclust ¢ lrasferimenti ¢ la costituzione di vincoli), noncheé "asercizio dei relativi diriti patrimeniali
potranno essere effetfuati cselusivamente in conformith con quamto previsto dagli articoli 80 e seguenti
del TUE. 1 portatort dei Titoli (i “Portatori dei Titoli™) non potranng rchicdere fa consegia nrateriale
dei certificati rapprasentativi dei ThHoli stessi. E' fatlo sabvo il dirttio di chiedere if rilascio delte
certificaziont di cui agli articobl 83-guingries ed B3-rexiesr del TUF.

3. 1. di solloscrizione ¢ cireotazionc T

1 Prestito & riservate csclusivamente alla souoserizione de pare di sogyetti che 1iénfri'liifr- né'ils'[--l
categoria dei clienti professionali (di dicitdo o s richiesta) & 2ensi del Repolamenta Iniermedtdﬂ (gli-

“Tnvestideri Professionzli™). P

In caso di successiva circolazione dei Titoli, non & comsentito il trasferimento dei 'I'-it__c_r_li '.'si:t:SjSE._;ﬁ-_

sogaetti che nok slano hivestitori Frofesstonail.

g]l effetti di cui atl® mtlcn!r} [0 del THE ed a]l articolo Jd-rer dt.l RL‘I:,U]"HFE'[LHEU Em!uﬁntl

I Titoli, inokre. non sono stati wé saranno regisiralt ai sensi dello ULS, Secwrities Aot del 1933, come
successivamente modificato e intearato, o secondo aftre legpi rilevanti, nc ai sensi delle corrispondent
normalive i vigere in Canada, Australia, Giappone o in qualsiasi aftvo Paese nel quale Iz vendita cfo
la sottoscrizione dei Titoli non sia consentita dalle competenti autority,

Fermo restando quanto sopra previsto, 1 sueeessiva circolazione o rivendiia det Titolt in uno gualsiasi
dei summenzionatl Paesi o, comuanaguee, in Paesi diversi dall"latia € a sogeetti non resident] o non
costiluiti in Halia, potrd avere corso solo: (i} net limili in cul sia consentita espressamente dalle feagi ¢
dai regodamenti applicabili nel rispettivi Pacsi in cui si intende dae corso alla successiva circolazione
det Titoli; ovvere {ii} gualora le keggi ed t regolamenti applicabili in sali Paesi prevedana specifiche
esenzioni che pennetlanc la circolazione dei Titoli medesimi.
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La circolazione dei Titoli avverrd nel rispette di futte le normative vipenti applicabili ai tilol:
obbligazionas.

4. Prezzo di emisstone

Ciaseun Titolo & emessa al 190% del Valore Nominale, senza agpravio di spese, oneri o contmissioni
per 1 Portator dei Titoli.

5, Bata i Emissione ¢ Bata di Giodimento

il Prestilo ¢ emesso in data 27 maggio 2016 (la “Data di Emissione™) e ha sodimento a padire dalka
stessa Data di Emissione (“Data di Godimento™).

b, Durata

i Prestito ha una durata sino 2l 30 givgno 2021 {la “Data di Scadenza™), fatle salve le ipotesi di
Hmborso anticipato previste nel successivo Articolo 9 (Rimborso anticiparo o favore dei Porators dei
Titati).

7. Interessi

P Titoli sono {ruttiferi di interessi a partire dalla Data di Godimenio (inclusa) smo alla Data &
Seadenza {csclusa), fatle salve le ipotesi di rinborso anticipate previste net successive Articolo 9
{Rimborso anticipato o fovore degli Obbligazionisti) af tasso fisso nominale annuo lorde pari al 3%
feingque per centa) (il “Tasso di Interesse Inizizle™),

A seconda del valore det Covenant Finanziario PFN/EBITDA atlestato a claseuna Data di Caleolo
nefla Dichiarazione sui Covenant, il Tasso di Interesse Iniziale polrd essere anmentato o diminuito
{eiascun valore del lasso di Interesse Iniziate quale aumentato o diminuite ai sensi del presente
Articodo 7, il “Tasso di Interesse Soccessivo™) sulla base di quanto sotto riportate:

FEN/EBITDA Aumente o Dimiguzigne
(come riswltaite dal’ultimo Consolidado) del Tasso di Interesse Inizizle
FFN/EBITIA < 2 meno 0,30 pundl base
4 <FFHEBITHA < 3 i 11,50 punti base
BEN/ERITTIA = 5 pity 1,50 puntt hase

ferma restando che il Tasso di Interesse Iniziabe si applica alfinterno dei valori del Covenant
Finanziaric PFN/EBITDA attestati a ciascuna Data di Caleolo nells Dichiarazione sui Covenant
comprest 112 2 (incluso) e 4 {escluso).

Resta intesa che il relativo Fasso di luterssse Successivo (ovvera il Tasso di Interesse Iniziale i caso
di successiva applicaziove delko stesso) sara applicalo a partive dal Periodo di Interessi che ha inizio
dalla Data di Pagamento (inclusa) precedente alla Dala di Caleolo in ¢ul viene calcolato e verificato il
Covenant Finsuziario PENEBITDA,

Gii Interessi saranno corrisposti in via posticipata. su base semcstrale 2 ciascuna Data di Pagamento, 4
decorrere dalla Prima Data i Pagamento.

Clascun Tiodo cesacrd di imaturare Interesst alla prima tra le seguenti date:

{1} la Data di Scadenza; e
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(ti}

in caso di rimborso anticipeto ai sensi defl*Atticoln @ {Rimborse aificipate o Jovore dei
Portedori of2d Titodi), 1n Data di Rimborse Anticipato;

restando inleso che, quatora alla Data di Scadenza o alla Data di Rimborso Anttelpato I'Emitkaic non
proceds &l rimborsy imtegeale del Prestite in conformitd con il presente Regolamento def Prestito, o
Titoli, ai sensi deil’articalo 1224 del codice civile, cotminueranng a maturars interesst limitatamente
#la guota non rimborsats ad un tasso pari al Tasso di Interesse.

i importo di ciascuna cedola interessi sard determinaio dall’Apente per if Calcole moltiplicando il
Yaulore Nomionake di ciascun Titolo per il Tasse di loteresse € sard srrotondato al cenlesimo di Tero
(0003 arrotondatl al cemlesing di Kure saperore),

Gl Intercssi saranon caleolati sulla base del nimero de giorai effetiv conrpreso nel relanvo Periado di
Interessi sulla base della convenzione dorualdereal {F0MA).

8.

Himburso

Salve ke oipotest dr cimbomsa anticipale previsic el suecessivo Arlicolo 9 (Rimborsa saticiparo &
Javore del Portarori dei Tiofl), if Prestifo sard minborsale tramite ammortamento, abla pari, & partire
dalla Data di Pagamento che cade 1l 30 giugno 208 e ad ogni successiva 1data di Pagamento, ino alla
Draiz di Seadenens (inelosa), eosi come indicato dalla tabela di ewd all"allegaio A

Qualora Ja Data & Scadenza dovesse caders in un glomno diverso da un Gloroo Lavoralive, Ja slessa
sarh posticipata al primo Giero Laverative enediatamente seceessive salve che tale giorne non

cada nel mese successivoe, nel qual case ess2 sard spostata al (Giomo Laverative wmmediaramente
precodenie, senzy che ali spostament comporting la spetlanza ¢i aloun iimporle agpiuative in fvong
der Portatord det Tisol,

o

Rimborso anticipato & favore dei Portatori dei Fitoli

Ciaseuno dei seguenb eventi costiiuises i “Evento Rilevante™

{1}

{if)

(i)

{1v)

Cambio di controlle: i veriearst di g gralsizst cvento o cocostanza in conseaienzs detls
quale {a somma complessiva delle partecipazioni ne! capitale sociale dell’Emittente detenute
diretamenle o indireftamente da Florenzo Bandecchl ed BEnrico Ciacehing, visudiy infermove al
H%a, salvo diversamente concordato con i Portatori dei Titoli ¢ szlve il caso di Quotazione
nella quale 'ammontare deile azioni collocate o sede di [PO non eceeda 11 25% del capitale
socighe dell’Ennifente;

Mancato pugamenio: § mancato pazamenta da parie deli Emittente, alla relativa scadénza, di -
qiezlsiasi semma dovata in relazione at Titoli, sia a titolo di capitale che a titolo di interessi &
cowdizione che tale inadempimento si prolragea per un peciodo di aimeno 30 (tr*:nia) Glmm-'-
Lavorativi; - '

Mancate rispeéto degli impegni: mancato rispetto da parte dell’Emittente di uno gu&]sm*ﬁ"
degli abblighi plmlail all*interno dett Articala 12 (fmpegni dell Fmitternie) a condiziong chels-. 7.
tale mademptmcnm st protragea per un periode di slmeno 40 {quaranta) Gioni Lavoraivia );(
successivi all'mvio di apposils contunicazione seritta da parte doi Portatori dei Tited: (o del
Rapprescidante Cotnung s¢ siominata);

Procedure concorsuali e crist dell’Emittente efe del Gruppe: (a) Favvie nei confronti
dell’Emittente o di altra societd del Gruppo di una procedura nllimentare o di allea procedura
concorsuale mediante presenlazione della relative istanza, salvo che entro la data detlodienza
camerale di eni allarticelo £S5 del R.D. 16 marzo 1942, n. 267 {la "Legoe Fallimentare™,
ovverp entro la prima data fissata dal gindice competente (a seconds del caso), UEmittente o la
relativa sociela del Gruppe fornisca evidenza che la relativa istanza & manifestamcnte
infondata o temeratia. ovvere la domanda sta rinunciata € la precedura archiviala, o comungoe
dichiarata inammissibile o rigettate: o (b)Y il venir meno dells continuita sziendale
delEmittente o di altra societa del Gruppo; o (¢} 11 verificarsi di wna qualsiasi causa Ji
sciopglimento dell’Emittenle o di altea societd deb Gruppo, ai sensi dell’articola 2484 del
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(¥}

{vi)

{vi)

(vif)

(ix)

(x)

Cuodice Civile che non sia sanata in conformitd con i lenminé previsti nel medesimo articolo
2484 del Codice Crvile; o (d) i deposito da parte dell'Emittenie o di abira societd del Gruppo
presse il iribunale competente di una domanda di concordato provestive ox articolo 161, anchc
comima 6. delle Legge Fallimentare, ovvere di una domanda di emologa di un sccordo di
ristrutirazione dei propri debili ex atticolo 182-bis della Legge Fallimentare; o () la
formalizzazione di un prano di tisanamento ex arlicelo 67, commia 3, letlera {d) dells Legge
Fallimentare; o (fy Favvio da parte deli™Emittente o di abtra sacietd del Gruppo di negoziati
cont anche uno sole dei propri creditori, al fine di ottenere moratorie efo accordi di
ristruliurazione efo di riscadenziamento dei debiti di natura finanziaria (inclusi accordi da
perfezionare nelle forme di cui all’articolo 182-Ais della Legze Fallimenmtare ovvero
all’articolo 67, comma 3, lettera {d), della Lepge Fallimentare) e/o concordati stragiudiziali,
efo al fine di realizzare cessioni di beni ai propri creditori;

Procedimenti di csecaxione: Pesecuzions da paite det creditorl dell’Emittente o di aktma
socictd del Greppe di un seguestio conservalive e/o giudizianio ofo confisca sui Benid
dell’Emittente 0 di altra soctetd del Gruppa che possa comportace un Dventa Pregiudizievole
Significativo purche. net caso di provvedimento cautelare concesso frawdita afiera parte, 8350
sia stato confermato alls relativa udiensza;

Liquidazione: I'adozione di una detibera da pane dell’ovgano competente dell’ Emittente con
la quale s approvi

) la messa in figuidazione delE Emitiente, ovvero
B) la cessacione di totta Matiivild defl Emittente; ovvero
¢} la cessazione 41 voa parte soslanziale dell attivitd dell’ Emittenle;

Protesti, iscriziaont e trascrizioni: 1" clevazione nel confronti delf’Emitiente o di aftra societh
del Gruppo di protesti cambiari, protesti di assegni, iscriziont di ipoteche giudiziali o
traserizioni pregindizievoli, sl cul valore sia superiore ad Euro 500,000 (cinquecentomita/Gl);

Tnvakidies o illegittiniti; i venificarsi di en gualsiasi evento n conseguenza del quale uno o
pil obblighi di pagamento delf*Emittente ai sensi del Reaclamenta del Peestito ovvero i
Repolmnento del Prestite divenga invalido, iflegiitimo, ovvero cessi di essere efficace o
caeguibile;

Defiseing: adozione di un atte o provvedunctls causato dall’Emittends la oo conseguenza sia
'eschusione dei Titoli dalle negoziazioni sub Sepmento DxtraMOT PRO; resta mieso che st
intenderd come causato dall’ Emittenes un atto o provvedimento che abbiano te consepuenze di
cui sopra gualora UEmitteale non si conlormi a quanto previsto dall’alto o provvedimento che
indichino differenti ed equipollenti forme di negoziazione;

Cross defadt dell’Emittente:

{i) il verificarsi di wn inadempimesto da parle dellEmitenle /o di abira socetd del
Gruppe ad una qualsiasi delle obbligazioni di pagamento (diverse da quelle nascenti
dai Titoli) derivanti da gquadsiasi indebitamente finanziario dell Emittente o della
relativa societd det Giruppo, fatto salvo il periade di geazia oventualmente applicahile
¢ a condizions che 'importe di tali obbligazioni di pagamento sia superiore ad Euro
500.000 {cinguecentomilafl);

(i vria gualsiasi obbligarione di pagamento dell’Emitlente efo di altra societd ded Gruppo
fdiverse da quelle gascenti dal Tiol) venga dichiama “dovurg”™ od “esimbile™ prima
defla sua naturale scadenza contratiuale s causa di un evento di inadempimento da
parte dell’ Emiltente efo di alira secictd del Gruppo a qualungue titole dichiarato da
altro creditore e 2 condiziane che () Uimporto & tali obblizazion: di pagamenta sia
superiore ad Ewro 5000 (cinquecentomila®0) e (i) detto creditore non abbia
rinunciate espressamente a lale dichiarazione entro 15 giomi dalla stessa mediante
atto seriklo;
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fxiy  Eventn Prepivdizievole Significative: i1 wverificarsi di un Fvemto  Pregiudizicvele
Sipnifteativo a cul nou venga posto rimedio entro 30 ftrenta) Gigrni Lavorativi dalla richiesia
per iscritto fatta dai Portatori dei Titeli o del Rappresenlante Comune, ove nominato:

{xii}  Certificazione dei Bilarei: la societd di revisions incaricata della revisione dof Ritancio ¢ del
Consolidato non abbia proceduto alla certificazione del suddetto documento contabile per
impossibiitd &7 esprimere un giudizio, ovvero abhia sollevato rilievi di panivobare rravild in
relazione alln stesso:

{xiil) Cessione det beni: ka cossione dei beni ai creditori da parte detl"Emittente ai scnsi delfarticoln
1977 del Codice Civile:

{xiv) Mancato rispetto di novme di lepge o regolamentari: il marcato rispetto da parte
detPEaittente di una nomne di legpe o rogolamentare purche tale violaziome comporti if
verificarsi di un Evenio Pregindizievole Significative.

Al verificarsi di un Ovenio Rilevante, 1 Portator det Titoli avranno la facolta di eichicdere i imborso
anticipato dei Titoli afl’Emittente (iramite it Rappresenlanie Comune, ove nominate) con richiesta
soriity da inviarsi all’Emittente a merzo posta elettronica certificata, abnene 30 (rents) Glomi
Eavorativi peima detls retativa Data di Rimborso Anticipato.

Tutte fe somme dovote dallEmitlente in relazione ai Titoli, con squarde sia o capilale che agh
interessi maturati, saranno immediatamende esigibill alla Data di Rimborso Anticipato.

{."Emittente st impegna a lal e a coniusicane proatamente ai Portatord dei Titoli & at Rappresentante
Comune, ove nominato, gqualsiasi variazione defla semente PEC anedomaresrlipesimprese, it,
restando infero ¢hie in caso di mancata comunicaziane da parte dell’Bmittente iovio della seddetts
comunicazione alb indirizzo sopra indicato sard da considerarsi valido ed efficace a tutti gli effetti.

L Emitlente dovrd prontamente compnicare i Portaton ded Tioli I'avvenuta ricezione di richieste di
riundrorso anlicipalo con indicazione specitica () detifevento che, subla Base di detta richiesta,
avrebbe determinato wna cawsa di cimborse antcipato dei Tioh 2 (31 della Data di Rimborso
Amticipato.

Il rimborso anticipato dt cul al presente Articalo & {Rimborso anlicipoato o favore dei Portatori dei
Titaliy avverra alla pan ¢ conprendeni if rates interessi eventualmente maturato in relazione ai Tiiol
fino alla Data di Rimborso Anticipalo, senza agaravio G spese o commissioni per 1 Portatori dei Titoli E f

H). Szaias dei Titoli 1

| Titelt costituiscone gbbligazioni diretie, incondizionste e non subordinate a tettl zli sl debit—
dell’ Emittente ¢ saramo considerate in ogni monsento di pari arado tra di lore ¢ almeao ¢ g?ft—?}ji";:{dﬁ_ T
con fe alire obbligazioni won privilegiale ¢ non subordinale, presenti e fulure dell’Emittente, fatia...
eccezione in ogni caso per ke obbligazion: def) Liittente che siano privilegiate in base a disposizioni:..
generali inderopabili di fegge o podanc di privilegio o paranzia antecedentemente a;l]a'-_[-l;l_lzi-"ﬂi i
Fmissione. CLo T

. e
| Teoli non somo ¢ non saranmo convertibili b1 azioni, ne in strumenti partecipativi del capit&fg‘\;ﬁﬁj@;. A
delltimittente ne di qualsiasi alira socictd. Pertanto, 4i Portatori dei Titodi nen sard attribuit-alfin:
dinlto ¢i parlecipazione diretta efo indiretta alla sestione dell'Emittenic né di controllo sulla estione /5
deila stessa ¢fo di qualsiast altra societd, .

11. Impegni dell'Emittente

Per tutta la durata del Prestite, senza pregiudizio per le alire disposizioni del Regolamonto del Prestito,
1Eanllente s unpegns nel confront dei Portaiori dei Titeti a:

{1 {#) comunicars prontamente st Portatori dei Titell gualsiasi modifica delloggetto sociale
dell* Emittente in modo lale che guesto determinl un cambiamento significativo dell’attivita
svolta dall Emittente ¢ (b} non cessare né modilicare I'oggetto sociale dell’ Emiliente in modo
tafe da consentire un cambirmentg significative deil’attivitd svalta dafl’ Bimittente; (¢} non
realtzzare investimenti di quaelsiasi natura in attivitd diverse da e comunguee non collogate con
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(i)

(iif)

(iv)

(v}

(v1}

(vif)

{vii)
{ix)

i"attivita da esso escroitata afla Data di Emissione in miswsa fale da determinare un
cambiamentn significativo dell’attivitd svolia dall’Emittente; {d) non modificare la propria
forma giuridica;

ad eccezione delle Operaziont Consentite, non approvare né compiere operzzioni di fusione o
seissione, salvo che rientrl 1 on®ottica di opportunita e di sviluppo aziendale, né operaziont di
aumento d capitale medianie conferimenia d bem in natura, ne operazion: di costituzions di
une o pitt patrimoni destinati in viz esclusiva ad unn specitico affare ai sensi dell’articolo 2447
bis daf Cadice Civile eccedenti complessivamente Eure 2,000,004 (| *Opcrazioni Vietate™,

non effettuare e far si che non siano effettnate operazioni di riduzione del capitate sociale
dell’ Emittente salve le ipotesi obbligatorie previste dalla legiee;

nel easo i cul il capitale sociale del"Emittente venga cidotto per perdile ai sensi di legee, B
st che, cokea 15 (guindien} Giono Lavorativi dalla delibera di riduzione, venga ripristinato i
capitale sociale dell’ Emintente nella misura pari 2 quelle esistente allz Data di Emissione, net
termini previsti dafla legge applicabile;

rendere disponibili, attraverso le modalita di cui al successive Articodo 22, 1 seguenti
documenti riferiti ad esso secondo la seruents lempistica:

41 timestralmente, entro iF 30 aprile, 1 31 luglio, il 31 ottobre ed il 28 febbraio di ogni
anno:

“ indicazione della Posizione Finanziaria MNetis;
indicazions del Faturale del trimestre a carattere gestionake da izio di
claseue anna con rilerimenio &l Consolidalo;

- cventuati plteriori informazioni vilevanti circa Pandamenio deli’Emittente e
del Gruppo;

B) entro il 30 settemirre di ogni anno. la situazione economico-patrimoniale semestrale
deil’Emittenie ¢ ded Gruppo contengnte:;

- il bilancto individuale ed il bilancio consolidato dell’Emiltenie al 30 ziugno;
- descriziens  gualtativa (eon riferimento al semestre precedents)
defl’andamento detl’ Emittente e det Gruppa;

rendere disponibili, attravorso le modalitd di cui al successivo Articolo 22, entro 15 giomi
dalla relativa approvazione, 1 seguenti documenti relativi afl"Emittente ed al Gruppo:

- Rilancio ¢ Consolidato af 31 dicembre, completa del prospetto dei fTusst di
cassa, della nota integrativa e della relazione sulla sestione;

. relazione della societd di revisione relativa at Bilancio e al Consolidato; e

- relazione del collezic sindacate dellV’Emittente relativa al Bilancio e al
Consolidato;

fat st che, a claseuna Data i Caleola ¢ con rilerimento @ dali risultanti dal Consolidato chiuso

A1 31 dicembre precedents tate Data di Caleolo, sia vspettato il seguente covenant finanziario

PFNA'™ {ed vnitamente af rapporto PFN/EBITDA, | “Covenant Finanziavi” e ciascuno um
“Covenant Finarziario™);

PFNIN= 3

non costitgipe afeun Yineolo ad coccntone det Vineoh Anmessi;

a rispeitare it 1o leggi ¢ regolamesdi pertinenti §atwivied da es50 svolta in tutic lo sedi € paesi
in cui opera {ivi incluse e norme antiricictaggio, le norme antiterrorisme e le norme per la
prevenzione di eeati fiscali), la cui violazione possa causare un Evento Pregiudizievole
Significative;

10
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(x} astencrsi dal contracre alcen lndebitamento Finanziacio diversa dall*Indebitarnento Consentito;

{xi) pubblicare, sceondo le modalitd di cui al seecessive Arlicole 22, entro e non olere 30 {trenta)
Chorni Lavorativi dalla Data di Emissione, 1 bitanci consolidai di esercizio relativ agli sliimi
due esercizi annuali precedenti la Data di Emissione, del qualt almens Paliimo bitancio
consolidate sia sottoposte a revisione legale da parte di wo revisore esterno ai sensi del D Lgs
1. 39 del 27 gennaio 2010,

fxit}  Fornire all’Apcnzia di Rating entro e non olire 30 (enta) gromi dalla dispontbilith dei dati
relativi ai documeati menzionatt alla precedente lettera (vil) tutte lo mformazion ¢ i
documenti ragionevoimente richiesti e prestare la massime  collaborazione possibile
{consemiendo tea aliro all Agenzia di Rating di cffenuare visite well’aziends dell*Emittente)}
affinché I"Agenzia di Rating possa effettuare iF monitoraggio se base annuale del reiine
altribuito st Emittente stessa;

{xui)  comunicars proutamente 8t Portator dei Tileli ¢ al Rappresentants Comune, ove nominato, (3)
Pavvente accadimento di qualsiasi evenio oaturale, di palura lecnica, amernistrabivi
sncietaria e fiseale (inclusa qualsivoglia dcliesta, pretesa, intentata o minacciaia da tora por
iscritio, e qualsiasi notitica di avvisi di sccertamento d’tmposta} che possa rapionevolmenle
causare un Evento Pregiudizievote Significativo, ¢ pill in generale, accadimento dt ogni aluo
evento che possa ragionevolmente determinare 'insorgere di wn Fvento Pregiudizicvole
Significative nonché (h) tite ke foringzioni necessarie affinché i Portatori di Titali possano
escreiture 1 propri divittl, tvi incluse le informaziont refalive a qualsiasi modifica di taii diriti;

{xi¥) comupicare prostamente ai Portatori dei Titoll ¢ al Rappresentunie Comune, ove aominato
Minsorgere di procedimenti givdizali di gealsivoglia natwa efo i peocedintent] iniziak
dadl’ Apenzia delle Entrate net confronti dell*Emittente efo di altra societd del Gruppo che
possa causare un Evento Pregiudizievole Signiticativo,

(xv)  comunicars prontamente at Portatori deld Titoli @ al Rappresemiante Comung, ove aominato il
verificarsi di qualsiasi inadenpiimento agli obblighi assunti dall Emittente ai sensi del
Fegolamento del Prestito efo di gqualsiasi Evema Rilevanie;

{xvi) non effetivare, per alcuna ragione, richiesta di esclusione dei Titoli dable negoziazion, sul
Segmentn ExtradIOT PROY (ed. elelivting), né pennetiere o consentire tale esclusione;

{xvil) pore in essere oghi aflivitd allo stesso richiesta affinche § Tioli siano ammessi 2lla
neguziazione sul Segmento ExtraMot Pro ed osservare tulle le disposizioni del Regolamento
del Mereaio ExtrahOT nel guale 1 Titoll verranno neseziati. al fine di evitare qm!l:nquc T.l]J_Q\
d¢i provvedimento sanzionatoeia, nonché [Fesclusions “dei Titoli stessi daBle neunna?mm éul
segmento ExtraMOT PRE per decisione di Borsg Haliana; . :;._ Cat -

{sviii) rispelare diligentemente miti gl impegni assunti 1o confronti di Monte 1110]1. in lalvmne
allas gestione accentrata det Tikodi:

(xf%)  comunicare prontnente al Portatort del Titoli € al Rapprcienmmc Comune, qw ﬂumldiﬂ'ﬁ“‘
["eventnale sospensions &0 la revoca del Titoli dalle negoziazioni sul Hegmcmﬁ l" }11,{3{!3‘1@_’1
PRO st provvedimento di Borsa Italiana: UL

(xx}  fare in modo che le obbligaziont di pagamento dertvant dai THoli mamengano in ogni
momento almeno H medesimo grada delle altre obbligazioni di pagamento, presentt ¢ future, .
ron subordinate ¢ chirografaie dell’ Emittente;

{xxi)  Tar =i che tulti i propri libri soctali siano corretll, verilieri. accurati, esatk e non fuorviami in
ogni aspetto rilevante, nanché siano regolannente teaui in conformitd alle feggl ed al principi
comtabnl applicabili;

(xxii}  [are tutto quanto ragionevolmente possibile al fine di mamencwr i vigore le aorizmzioni, |
brevetti, 1 perinessi o ke Heenze necessari per lo svolgimento delle attivitd tfacenti parte de core
tuesiness cosi come 1¢ slesse vengono condotle alla Data di Emissione;
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{xxiii} non procedere, alla costituzione di patrimoni separati né richiedere finanziamenti destinati ad
unn specifico affare ai sensi deghi ant 2447-bis e sepg, e 244 7-decies del Codice Civile;

fxxiv) calcolare e verificare | Covenant Finanziari a ciascuna Data di Calcole € rendere disponihile,
medionte le moedalith di cui al successive Acticolo 22, ad ogm Dala di Cabeolo fu
Drchiarazione sui Covenant:

sy} non permetiers, quatora una delle seguenti aperazionl sia in grado & pregiandicare ght obblighi
dell’ Emittents, ¢he alouna soctetd controllata assuma obblighi (o gravami) che:
(1) tmitine il diritbo dell”Emittente di pagare dividendi od effettuare alire distribezioni;
(i) non permetlano ally societd contrellala di rispettare qualsiasi tpo df obbligaeione di
caraltere finanziario contratta nei contionti dell’ Emittente;
{iii} non permettano elia societd controdlata di trasterire 1 susi Beni all’ Emittente;

{xxvi) garantire, anche attraverso opportune coperture assicivative, {integritd delle proprie strutture,
Beni, assels od altre compoenendi deb propric business rispelio « tischi gludicati di impatto
signifieativo per la continuiia aziendale;

Cxvild astencesi, ¢ fare i omodo che e socwetd del Gruppo si aslengano, da approvare o pome (il ¢5580
operazioni i acquisio di azioni propric od effeltuare altre operazioni di gquesio genere
{comprese operazioni di tnfal refurn swap legate a proprie azioni);

{xxvill) porre in essere ogni attivitd necessaria al mantenimento dell’atiuale assetto organizzativo
relativamente ai diversl manager in posizione chiavi alls dsla odiema, con particolare
vifetimento a Fiorenzo Bandecchi & Barico Ciacchini, © garantire, in caso di cambio del
managemernt, sostanzizimente le medesime condizioni di professionalita e competenza dei
profili manageriali sostiluti;

(xxix)  aon procedere al cambio dells socierd di revisions ncaricata alla Dala di Enussione {gssenda
LY Bompant S.r.1.) senza i1 preventive consenso det Portatort dei Titoli;

{xxx} far si che i soci dell’Emitente, anche ai sensi dell’articalo 1381 det Codice Civile, eleggano
alla prima data utile, & mantengano nella carica wn membro del collegio sindacale
dell’Emittenie seckto tra una lista di 3 seepeth che sapanno indicati dat Portalosi dei Titoli;

fxxxi) fare si che £0) 11 management dell’ Emittente sia disponibile per un inconirg su base semestrale
in concomitanza con la fomitura dells informiazioni semestrabi di cui al precedente Articola 11
{vi) (b} (ovveny, in caso di richiesty da parte dei Portatori dei Tiloh tn concomianza con a
fornitura defle Informazioni feimesteah di cui al precedente Adticole L {vid (8)) o,
alternativamente, per una conference call, con medesima cadenza, con i Portatori det Titoli; e
che (i1} il presidente del collegio sindacale dellEnutlente siz dispomibile annualmente per un
incanteo con | Portatori ded Titoli;

(oxxiiy  atilizzase @ fondi derivanti dalla sotteserizione dei Titoli per finanziare | programmi di crescita
ivi inciusi gli investimenti nell’attivitd di “refitting™ degli Yacht, astenendosi, in ogni caso,
cafl e tlizzare tali fondi per estinguer: anticipstemente finanziamentt a medio bungo lermine;

{xxxiii) astenersi dal distribuire {i) riserve disponibili e (18) utili per un importo eccedente it 20%
deflPwide consobidale di perhsenze del Groppo (o Beati dellutile di Bilaneia), [Rrow
restando. a! fine di evitare qualsissi fraintendimento, che detti limiti non operano con
rilferimento alle akre societd del Gruppo;

(iscciv) marantire, anche attraverso opporlune coperlure assicurative, Finteprifd delle propoie strutture,
Benid, assets od altre component del propeio business rispelle a nschi givdicats di impata
significativo per la continuitd aziendale o che possanc recare prepiudizio sl rispetto delle
disposizioni del Regolomento del Prestito, ivi inclese le assicoraziont relative alla
responsabilita civile degli amministvaton (D&O — Directors and Officers Inswance);

{xxav) entro il 30 seticimbre 2016, nominare wi soggeite di gradimento dei Ponates dei Tiali a
sopporto della funzione divezione finanziaria defl’Emittente ovvero fare in modo che taki
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servizh < Supporte vengano prestati da un terzo prostators di servig di goadimeato ded
Partator] dei Titol,

12, Covenant Finanziari

Cualora ad wna Data di Caleolo FLEmitlente rileuga che si sia verificaia una vinlazione det Covenant
Fimanzigrio PIN/EN ovvero un valore de! Covenamt Fussnaaric PFN/EBITDA che dia luorpo
ali’applicazione di un Tasso Jd'Interesse Successivo, ne dard promta comunicazione ai Portatori dei
Titoli e af Rappresentante Comusae {ove nominato} mediante la Dichiarazione sui Covenant.

CQualora il Rappresentante Comune {ove nomivate)} o gli Obbligazionisti ritengano. sulla base delle
risullznze del Consolidato, che si sia verificata mia viclazione del Covenant Finanziario PENPN
owvvero 1 valore del Covenant Finanziario PFN/EBITDA che dia Tuoge aliapplicazione di v Tasso
{’Interesse Successivo e |'Fmiitente non abbia provveduto a fame menzione all’internc della
Dichiarazione sut Covenant, it Rappresentante Comunc {ove nomisato) o ghi Obbligazionisti ne
daranng prouta comunieazions alf’ Emitente tramite PEC, & Rmittente aved Pobbligo di procedere
prontamente a rettificare il contenuto della Dichisrazione sui Covenant salve il caso in cui "Tmiticate
slesso, entro 1 successivi 10 {diect} Giorni Lavocativi, abbia contestato per isoritle la comunicezione
del Rappresentantie Comune o deghi Obbligazionisti (a seconda def casa),

T caso di contestazione da parte dell"RZmittentz, 1a determinazione doi Covenant Finanziarl sard
demandata (su richiests del Rapproscntante Comune (ove nominatn) ovvero dei soggette aflo scopo
desimmato dagli Obbligazionisti avvero da parfe dell’Emittenle) alla determinazione di un coflegio
formarn da e ovisore {0 socletd di orevisione), di cui ong mominam dallEmiicae, wo dal
Rappresentante Comune (o dagli Obbligazionisti) € il terzo di comune accordo dai primi due sopgeit
nominasli, ovvero in case i disaccordo tra i essr, dal Presidente dells Comers di Commercio di
Mitana. Il collegio arbitrale cost nominato deciderd secondo quanto previsto dal codice di procedura
civile in materia di arbitrato rituate. La sede dell’ arbitrato sard Milano.

b costi relativi aila riseluzione della controversiy comie sopra descritda saranuo a carico della paste
soecombenie,

La decisiape del collepio potra sssere impagnata anche per vielazione delle regole di diritto rebative al
merito defla controversia. Resta espressamoemc mteso che gualora H Rappresentante Comune {ove
nominato} ovvers i soggetto allo scopo designatn dagli Ohbligazionist ovvero FErnidenic procedano
di fronte alla giurisdizione ordinaria, In controparte avrd il dinttro, a pena di decadenzs esercitabile
all*interno della comparsa di risposia, di solevare Ucccezione di meompetenza del gludice ordinario in
virls dells presenra della clavsela arbitrale. La mancata proposizione, aliintemeo della comparsa i |
risposta, delFeccerione csclude 18 competenza wbitrale Tmitatamente alls controversia dewﬂuﬁ%ﬂ_ LP
yusl giudizio. -

13

Servizio del p]'estitn

eqchhn amente per it tramite degll inlermediard sulorizeati aderenti a MunLe Titoli,

14. Ammissione alla uegoriazione

st Segmento Extrab T PRO,

L'Emittente ha presentato presso Borsa Haliana la domanda di ammissione alla nesoriazione det Titol g
La decisione di Borsa Matiana e fi data di imzie delle negoziarioni dei Titoli sul Segmento ExteaMOT
I'RO, insieme alle informazioni funzionali alle negoziazioni, sono comunteate (da Borsa Htahana con

o

apposilo avviso, al sensi della Sez. 11.6 delle Linee Gnida contenute nel Repolamenty del Mercato
ExtrahifdT.

15.  Delibere ed autorizzazioni relative 2i Titoli '
L emissione dei Titoli & stata deliberara dal Consiglio di Armuinistrazione dell’Emitiente con delibera
del E8 magaio 2006 (la “Peliberazione di Emissionc™).
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16. Modificke

Senza necessitd det preventive assenso dei Portatort dei Titeli, I'Cmittente potrd appartars al
Regolamenio del Prestito le modifiche che essa ritenga necessarie ovvero anche solo opportune, af
zole fine di eliminare errorl materiali, ambigeita od imprecisioni nel testo ovvero al fine di ntegrare il
medesimo, a condizione che tali modifiche non pregiudiching i diritl ¢ gh interessi det Portatori det
Tilodi e sizno esclusivamente a vantaggio depli stessi. € che le stesse vengano prontaments comunicate
ai Portalori det Titeli secondo le modalitd previste all” Articolo 22 ( Farie) che segue.

Salve quanle previste net precedente paragrafo, le condizioni di cui al Regolamento del Prestito
patranng essere madificale dall’Ermuttenls previo consenso scritlo dell Assemblea det Portatort dei
Titoli.

it Termine di prescrizione ¢ decadenza

T eliriiue dei Portators dei Titodi si preserivono a favore detl Emittente, per quanto conceme il diritto al
pagamento degli Interessi, decorsi cingue anii dalla data i cut questt sono divenuti esigibili e, per
guanto concerne i diritto al rimborso del capitale, decorsi dieci anai dalla data in cui @ Tioh sono
divenuti nmborsabili.

8. Rerime fiscale

Sono a carico dei Postatori dei Titoli unicamente e impaste ¢ e tasse presenti ¢ ulure che per leppe
siano applicabili at Titoli e/o ai relativi interessi. premi ed altri frutti: ressin pagamento aggiventivo
sark a carico dell’Emittente.

I Portator: dei Titoli sono lenuti a consullare 1 propri consulendi fiscabi in merito al regime fiscale
applicabile in Ttatia proprio dell*acquisio, della detenziome ¢ della cessione dei Titoli.

19, Agente di calcolo

Le funzioni deil’agenic di caleolo saratse svolte dall’Emittente. L'eventuale mutamento defl’ agente di
caleolo sara comunicato mediante avviso pubblicato secando quanio proviste al successivo Articolo 22
{Faric),

I caleoli e le determinazieni dell"agente di caleolo saranne effettuati secondo il presente Regolamento
e, in assenza di errore manifesto, saranno definilivi, conelusivi ¢ vineolant sel conlrontl del Portator
dei Titoli.

24, Assenblen dei Portatori dei Titoli

[ Portatori dei Tuol per la toleka depli interessi comuni possono riunivsi i oun’sssemblea {la
*Assemblca doi Poriatori dei Titali™).
Futti i costi relativi alle rinnioni deli"Assemblea dei Portatori dei Tioli ¢ alle relative deliberazioni

sono a carteo dell’ Emittente nel case in cui la convocazione sia stata effettuata dall’ Emittente efo siz la
conseguctza di uny viokzione di un inpegmo dell’ Emittente ai sensi del Regolamento del Prestito.

Tuttl | costi velativi alla nomina ¢ 4l mantenimento del Roppresentante Comune (ivi comprese le
relative commissioni) song a catico dell’ Emilicnte,

tn conformitd con Particobo 2415 def Codice Civile, I"Assemblea del Portatort del Tileli dedibera {con
le maggioranze previste dali’articobo 2413 del Cadice Civile):

{a) silta nomina e sulla revoca del rappresentante comune (i1 “Rappresenianie Comune™);
)} subfe modifiche delle condizioni del Prestito;
{c) sutfa proposta di cancordato,

{d} suffa costituzione di un fonde per le spose necessanic alla twiela det comuni mteressi e sul
rendiconto relativo; e
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{e} suehi altei ozgentt di interesse comune del Portatori dei Tieoli.

Si applicang e dispusiziond di cui apli articolt 2415 ¢ sepuenti del Codice Civile.

21. Legae applicabile ¢ ginrisdizione
[l Prestilo & regolato dalfa legee itabiana,

Per ualsiast contraversia relaliva al Prestite ovvero al presente Regolamento del Prestito che dovisse
nsorgere bra 'Emittente e & Portatard def Tioll sard devoluta ajla compaetlenza, in via esclusiva, del
i"orno di Mitano,

22, Varie

Salvo diversa disposizione applicabile, wite le comunicaxioni dell’Emillente ai Portator! dei TitoH
saratng considerate come valide se effetluate wediante pubblicazione sul Site fternet al seruente
indirizzo www yachtline [618.com. e nel rispetto dei requisiii infornativi del Mercato TxtraMOT. Ove
nomingto tuite le comunicaziont con i Portatori ded Titoli potranno essere effetiuate anche per if
tramtite del Rappresentante Comune.

Senya pregiudizio per quanto previsio nel precedente paragrato, resta forna la freoltd dell Emittente di
effettnare determinate comunicazioni ai Portatori dei Tilolt anche tramite Monte Titol],

La sottoscnzione o acquisto dei Titoli comports b piena acceftazione di tutte le condizion Assate nel
preseite Regolamente del Prestilo che si intende Imtegralo, per gquanto non previsto, dste disposizioni
di fegoe ¢ regolamentart vigenti in imaieris.

i Titoli che verranno sottoseritti da Anthilia Capita! Pariners SGR S.p AL per eonto del fondo di
tavestimento Anthilia BIT - Bond lmpress ¢ Territario, sono assistiti dalla Linea di Credito dj Firms
per il sostegno delle Piccole ¢ Medie lnprese denominata “TnnovFin Sme Guarantes Facilit™ eon il
supporio tinanziario dell™intone Buropea ai sensi del programma “Horizon 2020 Financial
lnstruments™.

L Emittente prende atfo che if Fondo Euwropeo dezli bnvesitmenti ed t suoi rappresentanti, |a Banca
Enropes degli lavestimenti, la Corte ¢dei Revisorl dell’ Unione Buropea, la Commissione Europea ed i
suol rappeesentani (incluso [Ufficio ewrepec per 1z lotia antilrode (OLAF)) e gqualsiast alima
tstlnzione o erganismao det Unione Evropea, che € legitiimata g verificare Puse della Garanzia nel
contestn del programma “denovlin SME (Guaramtee Faciliny” e gualsiasi altre orpanizmo debitamente
autorizzato ai sensi dells Jogee applicabile che & tepittimato a svolgere attivith di revisione e controlo
(congivstemente, | “Boggetti RHevandi™) wvranno # divito di svoigere revisioni ¢ controlli e di
vichiedere informazioni con riguardo a questo contratto ed alla sua stipule. 1. Emittente permetterd a
ciascun Soggetto Ritevanle di eseguire controlli e ispezion relativi all anivita & tmpresa, ai libri ¢ alle
registracioni delf’Emittente. In considerazione det fatio che tali conteolli potrebborg svolpersi presso
gli ufliel dell’ Emittente, quest’ultima permenierd 8 clascun Soggetto Rilevante Faccesso presso i dett
uffici derante le normali ore 4 ufficio.
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