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L'anno duemiladiciassette, il giorno ventisette del mese di luglio.
In Milano, Via Metastasio n. 5.

io sottoscritto Filippo Zabban, Notaio in Milano, iscritto presso il Colle-
gio Notarile di Milano,

procedo alla redazione e sottoscrizione del verbale dellassemblea or-
dinaria e straordinaria della societa:

"Space3 S.p.A."

con sede in Milano, Via Mauro Macchi n. 27, capitale sociale sottoscrit-
to e versato per Euro 15.422.500,00 (quindicimilioniquattrocentoventi-
duemilacinquecento virgola zero zero), iscritta nel Registro delle Im-
prese di Milano, al numero di iscrizione e codice fiscale 09652170961,
Repertorio Economico Amministrativo n. 2104372, le cui azioni ordina-
rie ed i “Market Warrant Space3 S.p.A.” sono quotati sul Mercato Te-
lematico degli Investment Vehicles, segmento SIV

tenutasi
in data 27 luglio 2017

in Milano, via Filodrammatici n. 3, presso Mediobanca S.p.A.,

con il seguente ordine del giorno:

1. In sede ordinaria, autorizzazione del Consiglio di Amministrazio-
ne allesecuzione dell’operazione di integrazione societaria tra Space3
S.p.A. e Aquafil S.p.A. quale “Operazione Rilevante “ ai sensi dell’art.
3.2 dello statuto di Space3 S.p.A., ai sensi e per gli effetti dell’art. 2364,
comma 1, n. 5 c.c. e come richiesto dall’art. 8.2 paragrafo (i) dello sta-
tuto di Space3 S.p.A. Delibere inerenti e conseguenti, ivi inclusa
I'autorizzazione del Consiglio di Amministrazione all’utilizzo delle som-
me depositate sui conti correnti vincolati costituiti da Space3 S.p.A. ai
sensi del Regolamento dei mercati organizzati e gestiti da Borsa Italia-
na S.p.A., come richiesto dall’art. 8.2. paragrafo (ii) dello Statuto di
Space3 S.p.A..

2. In sede straordinaria, approvazione del progetto di fusione per
incorporazione di Aquafil S.p.A. in Space3 S.p.A.. Deliberazioni inerenti
e conseguenti, ivi incluse le modificazioni statutarie derivanti, anche ai
sensi e per gli effetti dell'articolo 49, comma 1, lett. g) del Regolamento
adottato con delibera Consob n. 11971/99 ai fini dellesenzione
dall'obbligo di offerta pubblica di acquisto totalitaria.

3. In sede ordinaria, approvazione del progetto di ammissione alle
negoziazioni sul Mercato Telematico Azionario organizzato e gestito da
Borsa ltaliana S.p.A. delle azioni ordinarie e dei “Market Warrant Spa-
ce3 S.p.A.”. Deliberazioni inerenti e conseguenti.



4. In sede straordinaria, autorizzazione alla richiesta di esclusione
dalle negoziazioni sul Mercato Telematico degli Investment Vehicles
delle azioni ordinarie e dei “Market Warrant Space3 S.p.A.”, subordina-
tamente al rilascio del provvedimento di ammissione dei medesimi
strumenti finanziari sul Mercato Telematico Azionario organizzato e ge-
stito da Borsa Italiana S.p.A.. Deliberazioni inerenti e conseguenti.

5. In sede ordinaria, nomina del Consiglio di Amministrazione (pre-
via determinazione del numero dei componenti), determinazione della
durata in carica e degli emolumenti dei componenti del Consiglio di
Amministrazione, il tutto con decorrenza dalla data di efficacia della fu-
sione per incorporazione di Aquafil S.p.A. in Space3 S.p.A.. Delibera-
zioni inerenti e conseguenti.

6. In sede ordinaria, rinuncia all’azione di responsabilita ai sensi
dell’art. 2393 c.c. nei confronti degli amministratori dimissionari. Delibe-
razioni inerenti e conseguenti.

Il presente verbale viene pertanto redatto su richiesta della societa me-
desima, e per essa del Presidente del Consiglio di Amministrazione
Gianni MION.

L'assemblea si € svolta alla mia costante presenza come segue.

* % %

“Il Presidente del Consiglio di Amministrazione, signor Gianni MION,
anche a nome dei Colleghi del Consiglio di Amministrazione, del Colle-
gio Sindacale, e del Personale della Societa porge a tutti gli intervenuti
un cordiale saluto e li ringrazia per la partecipazione a questa Assem-
blea ordinaria.

Da inizio ai lavori assembleari alle ore 11 e 35.

Richiamato I'articolo 10.5 dello statuto sociale, assume la presidenza
dell'lAssemblea.

Propone di designare nella persona del notaio Filippo Zabban il Segre-
tario della riunione, che fara luogo a verbalizzazione in forma di pubbli-
co atto notarile.

Nessuno si oppone.

Da atto che il capitale della Societa & attualmente costituito da n.
115.000.000 (quindicimilioni) azioni ordinarie con diritto di voto nelle
assemblee ordinarie e straordinarie e n. 400.000 (quattrocentomila)
azioni speciali prive del diritto di voto nelle assemblee ordinarie e
straordinarie, azioni tutte prive di valore nhominale espresso, per com-
plessivi Euro 15.422.500,00 (quindicimilioniquattrocentoventiduemila-
cinquecento virgola zero zero).

In conformita alle disposizioni di legge e di statuto, precisa che l'avviso
di convocazione € stato pubblicato nei modi di legge ed, in particolare,
sul sito internet della societa e con le ulteriori modalita previste dalla
normativa applicabile in data 15 giugno 2017, nonché in data 16 giu-
gno 2017 per estratto sul quotidiano “Il Giornale”.



Comunica altresi che non sono pervenute richieste di integrazione
dell’Ordine del Giorno ex art. 126-bis del TUF, né & intervenuta presen-
tazione di nuove proposte di delibera da parte dei soci.

Dichiara che le azioni ordinarie ed i “Market Warrant Space3 S.p.A.”
della Societa sono ammessi alla quotazione sul MIV - Mercato Telema-
tico degli Investment Vehicles, Segmento SIV.

Rammenta agli intervenuti che l'articolo 122 TUF prevede, fra l'altro,
che:

- "1. | patti, in qualunque forma stipulati, aventi per oggetto l'eser-
cizio del diritto di voto nelle societa con azioni quotate e nelle societa
che le controllano, entro cinque giorni dalla stipulazione sono: a) co-
municati alla Consob; b) pubblicati per estratto sulla stampa quotidiana;
c) depositati presso il registro delle imprese del luogo ove la societa ha
la sua sede legale; d) comunicati alle societa con azioni quotate.

- 2. omissis
- 3. omissis

- 4. |l diritto di voto inerente alle azioni quotate per le quali non
sono stati adempiuti gli obblighi previsti dal comma 1 non pud essere
esercitato.".

Invita ora gli intervenuti a comunicare se alcuno si trovi nella condizio-
ne di non poter esercitare il diritto di voto ai sensi del 4° comma del ci-
tato articolo.

Nessuno interviene.

Dichiara ulteriormente che, sempre per quanto concerne l'esistenza di
patti parasociali rilevanti ai sensi dell’art. 122 TUF, la Societa non € a
conoscenza dell’'esistenza di patti parasociali ulteriori rispetto al patto
parasociale sottoscritto in data 15 giugno 2017 fra la Societa, Aquafin
Holding S.p.A., Space Holding S.r.l., TH IV S.A. e alcuni managers di
Aquafil S.p.A. (“Aquafil’) nel contesto degli accordi volti a disciplinare
termini e condizioni dell’operazione di business combination fra Space3
e Aquafil.

Contenuto del patto parasociale sono: (a) impegni relativi alla nomina e
alla composizione del Consiglio di Amministrazione di Space3 (a parti-
re, come detto, dalla data di efficacia della fusione per incorporazione
di Aquafil in Space3 (la “Fusione”)), (b) impegni relativi alla nomina e
alla composizione del Collegio Sindacale di Aquafil (successivamente
alla data di efficacia della Fusione), (c) impegni di lock-up relativi alle
azioni Aquafil (successivamente alla data di efficacia della fusione).

Il patto avra durata di tre anni dalla data di sottoscrizione del 15 giugno
2017.

Continua l'esposizione inerente la costituzione della riunione precisan-
do:

- che & consentito di assistere alla riunione assembleare - ove fossero

intervenuti - ad esperti, analisti finanziari e giornalisti qualificati;
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- che é funzionante — come da esso Presidente consentito ed ai sensi
dell’'art. 4.2 del Regolamento Assembleare — un sistema di registrazio-
ne dello svolgimento dell'assemblea, al fine esclusivo di agevolare, se
del caso, la stesura del verbale della riunione;

- che ¢ stata accertata la legittimazione all'intervento dei soggetti legit-
timati al voto presenti o rappresentati e cosi l'identita dei medesimi o
dei loro rappresentanti, a cura dei componenti i seggi, e le deleghe so-
no state acquisite agli atti sociali;

- che, come risulta dall’avviso di convocazione, la societa ha designato
Spafid S.p.A. quale soggetto cui conferire delega con istruzioni di voto
ex art. 135-undecies TUF; entro il termine di legge alla medesima sono
state conferite n. 36 deleghe;

- che Spafid S.p.A., in qualita di rappresentate designato, ha reso noto
di non avere alcun interesse proprio rispetto alle proposte di delibera-
zione sottoposte al voto; tuttavia, tenuto conto dei rapporti contrattuali
in essere tra Spafid S.p.A. e la Societa (relativi, in particolare,
all'assistenza tecnica in sede assembleare e servizi accessori), al fine
di evitare eventuali successive contestazioni connesse alla supposta
presenza di circostanze idonee a determinare I'esistenza di un conflitto
di interessi di cui all’articolo 135-decies, comma 2 lett. f), del TUF, Spa-
fid S.p.A. ha dichiarato espressamente che, ove dovessero verificarsi
circostanze ignote ovvero in caso di modifica od integrazione delle pro-
poste presentate allassemblea, non intende esprimere un voto diffor-
me da quello indicato nelle istruzioni;

- che in relazione all’odierna assemblea non risulta sia stata promossa
sollecitazione di deleghe ex art. 136 e seguenti TUF;

- che non sono pervenute domande prima dellassemblea ex art. 127-
ter del TUF;

- che, per quanto a sua conoscenza, secondo le risultanze del libro dei
soci, integrate dalle comunicazioni ricevute ai sensi dell'articolo 120 del
TUF e da altre informazioni a disposizione, I'elenco nominativo dei
soggetti che partecipano direttamente o indirettamente in misura supe-
riore alle soglie tempo per tempo applicabili del capitale sociale sotto-
scritto, rappresentato da azioni con diritto di voto, € il seguente:

DICHIARANTE % SUL CAPITALE ORDINARIO E VO-
TANTE

Multilabel SICAV 7,003%

Del Vecchio Leonardo 6,000%

PIONEER INVESTMENT MANA-|5,000%
GEMENT SGRpa

- che la Societa non detiene azioni proprie.




Comunica, il Presidente, che sono stati espletati nei termini di legge
tutti gli adempimenti - anche di carattere informativo - previsti dalla leg-
ge in relazione agli argomenti all'ordine del giorno.

Informa gli intervenuti che le votazioni dell'odierna assemblea avranno
luogo per alzata di mano e che i portatori di piu deleghe possono
esprimere voto differenziato comunicandolo presso l'apposita posta-
zione di voto, denominata "voto differenziato”.

Per consentire la migliore regolarita allo svolgimento dei lavori dell'As-
semblea, il Presidente prega gli intervenuti di non assentarsi fino a vo-
tazioni avvenute.

Inoltre, fa presente che coloro che desiderano prendere la parola sono
invitati a prenotarsi, fornendo le proprie generalita.

Precisa che gli interventi avranno luogo secondo l'ordine di presenta-
zione delle richieste.

Informa che, ai sensi del Decreto Legislativo n. 196/2003 (Codice in
materia di protezione dei dati personali), i dati dei partecipanti
allassemblea vengono raccolti e trattati dalla Societa esclusivamente
ai fini dell’esecuzione degli adempimenti assembleari e societari previ-
sti dalla normativa vigente, come specificato nell’informativa ex art. 13
del citato Decreto Legislativo consegnata a tutti gli intervenuti.

Continua l'esposizione inerente la costituzione della riunione precisan-
do ulteriormente:

- che I'assemblea si riunisce oggi in unica convocazione;

- che per il Consiglio di Amministrazione, oltre ad esso Presidente, so-
no attualmente presenti i Signori: Roberto Italia, Amministratore Dele-
gato, ed i Consiglieri Carlo Pagliani ed Edoardo Carlo Maria Subert;

- che per il Collegio Sindacale, sono attualmente presenti i Signori: Pier
Luca Mazza, Presidente, ed i Sindaci effettivi Marco Giuliani e Virginia
Marini;

- che sono altresi presenti alcuni dipendenti, collaboratori e consulenti
della Societa con funzioni ausiliarie;

- che sono presenti n. 82 aventi diritto al voto, in proprio o per delega
per complessive n. 9.761.221 (novemilionisettecentosessantunomila-
duecentoventuno) azioni ordinarie sul complessivo numero di
15.000.000 azioni ordinarie che concorrono a comporre il capitale so-
ciale, per una percentuale pari al 65,075%.

Richiamate le norme di legge, il Presidente dichiara I'assemblea ordi-
naria e straordinaria validamente costituita in unica convocazione.

Chiede ai presenti di comunicare se ci sia qualcuno che si trovi in
eventuali situazioni di esclusione del diritto di voto ai sensi della disci-
plina vigente.

Nessuno interviene.



Poiché l'affluenza alla sala assembleare potrebbe continuare, il Presi-
dente informa che comunichera nuovamente il capitale presente al
momento delle rispettive votazioni, fermo restando che Il'elenco nomi-
nativo dei partecipanti in proprio o per delega (con indicazione del de-
legante e del delegato), con specificazione delle azioni per le quali &
stata effettuata la comunicazione da parte dellintermediario
allemittente ai sensi dell’articolo 83-sexies del TUF, con indicazione
della presenza per ciascuna singola votazione nonché del voto espres-
so, con il relativo quantitativo azionario e con riscontro degli allontana-
menti prima di una votazione, costituira allegato al verbale della riunio-
ne.

Da quindi lettura dei punti all'ordine del giorno.

1. In sede ordinaria, autorizzazione del Consiglio di Amministrazio-
ne allesecuzione dell’operazione di integrazione societaria tra Space3
S.p.A. e Aquafil S.p.A. quale “Operazione Rilevante “ ai sensi dell’art.
3.2 dello statuto di Space3 S.p.A., ai sensi e per gli effetti dell’art. 2364,
comma 1, n. 5 c.c. e come richiesto dall’art. 8.2 paragrafo (i) dello sta-
tuto di Space3 S.p.A. Delibere inerenti e conseguenti, ivi inclusa
I'autorizzazione del Consiglio di Amministrazione all’utilizzo delle som-
me depositate sui conti correnti vincolati costituiti da Space3 S.p.A. ai
sensi del Regolamento dei mercati organizzati e gestiti da Borsa Italia-
na S.p.A., come richiesto dall’art. 8.2. paragrafo (ii) dello Statuto di
Space3 S.p.A..

2. In sede straordinaria, approvazione del progetto di fusione per
incorporazione di Aquafil S.p.A. in Space3 S.p.A.. Deliberazioni inerenti
e conseguenti, ivi incluse le modificazioni statutarie derivanti, anche ai
sensi e per gli effetti dell'articolo 49, comma 1, lett. g) del Regolamento
adottato con delibera Consob n. 11971/99 ai fini dellesenzione
dall’obbligo di offerta pubblica di acquisto totalitaria.

3. In sede ordinaria, approvazione del progetto di ammissione alle
negoziazioni sul Mercato Telematico Azionario organizzato e gestito da
Borsa ltaliana S.p.A. delle azioni ordinarie e dei “Market Warrant Spa-
ce3 S.p.A.”. Deliberazioni inerenti e conseguenti.

4. In sede straordinaria, autorizzazione alla richiesta di esclusione
dalle negoziazioni sul Mercato Telematico degli Investment Vehicles
delle azioni ordinarie e dei “Market Warrant Space3 S.p.A.”, subordina-
tamente al rilascio del provvedimento di ammissione dei medesimi
strumenti finanziari sul Mercato Telematico Azionario organizzato e ge-
stito da Borsa Italiana S.p.A.. Deliberazioni inerenti e conseguenti.

5. In sede ordinaria, nomina del Consiglio di Amministrazione (pre-
via determinazione del numero dei componenti), determinazione della
durata in carica e degli emolumenti dei componenti del Consiglio di
Amministrazione, il tutto con decorrenza dalla data di efficacia della fu-
sione per incorporazione di Aquafil S.p.A. in Space3 S.p.A.. Delibera-
zioni inerenti e conseguenti.



6. In sede ordinaria, rinuncia all’azione di responsabilita ai sensi
dell'art. 2393 c.c. nei confronti degli amministratori dimissionari. Delibe-
razioni inerenti e conseguenti.

*kkkkk

Dichiara che & stato distribuito agli intervenuti un set documentale con-
tenente, fra l'altro:

* la Relazione illustrativa del Consiglio di Amministrazione sulle propo-
ste ai punti 1, 2 3 e 4 all’'Ordine del Giorno del’Assemblea;

* la Relazione illustrativa del Consiglio di Amministrazione sulle propo-
ste ai punti 5 e 6 all'Ordine del Giorno del’Assemblea;

*

il progetto di fusione per incorporazione di Aquafil in Space3 con i re-
lativi allegati;

* la relazione dell'esperto comune nominato dal Tribunale di Milano,
PKF ltalia S.p.A., sul rapporto di cambio delle azioni in sede di fusione,
redatta ai sensi dell'art. 2501-sexies del Codice Civile;

* il parere del Collegio Sindacale sul valore di liquidazione delle azioni
ordinarie per le quali sara eventualmente esercitato il diritto di recesso,
redatta in data 15 giugno 2017;

* il parere della societa di Revisione KPMG S.p.A. sul valore di liquida-
zione delle azioni ordinarie per le quali sara eventualmente esercitato il
diritto di recesso, redatta in data 15 giugno 2017;

* I'unica lista depositata per la nomina del Consiglio di Amministrazio-
ne;

* lo statuto sociale vigente;

* il regolamento assembleare.

*kkkk

Il Presidente segnala che tutti i documenti inerenti gli argomenti
all'ordine del giorno sono stati pubblicati e messi a disposizione degli
azionisti ai sensi delle previsioni di legge e regolamentari, comprese: (i)
la Relazione finanziaria di Space3 al 31 dicembre 2016; (ii) il bilancio di
esercizio di Aquafil al 31 dicembre 2016, quali situazioni patrimoniali di
riferimento ai fini della Fusione ai sensi e per gli effetti di cui all’art.
2501-quater del codice civile.

Il Presidente rammenta che la Relazione finanziaria comprensiva del
bilancio di esercizio di Space3 & stata approvata dalla relativa assem-
blea in data 22 giugno 2017, mentre il bilancio di esercizio di Aquafil &
stato approvato dalla relativa assemblea in data 28 aprile 2017.

Comunica inoltre che la Societa non é tenuta a predisporre il documen-
to informativo sulla Fusione di cui allart. 70 comma 6 Regolamento
Emittenti, avendo esercitato la facolta di derogare dal’adempimento ai
sensi di quanto previsto dal comma 8° del medesimo articolo 70, di cui



e stata data comunicazione con le modalita previste dalla normativa
applicabile.

*kkkk

Il Presidente passa alla trattazione del primo punto all'Ordine del Gior-
no avente ad oggetto: autorizzazione del Consiglio di Amministrazione
all’esecuzione dell’'operazione di integrazione societaria tra Space3
S.p.A. e Aquafil S.p.A. quale “Operazione Rilevante“ ai sensi dell’art.
3.2 dello statuto di Space3 S.p.A., ai sensi e per gli effetti dell’art. 2364,
comma 1, n. 5 c.c. e come richiesto dall’art. 8.2 paragrafo (i) dello sta-
tuto di Space3 S.p.A. nonché l'autorizzazione del Consiglio di Ammii-
strazione all’'utilizzo delle somme depositate sui conti correnti vincolati
costituiti da Space3 S.p.A. ai sensi del Regolamento dei mercati orga-
nizzati e gestiti da Borsa Italiana S.p.A., come richiesto dall’art. 8.2. pa-
ragrafo (ii) dello Statuto di Space3 S.p.A..

Il Presidente comunica che, salvo diversa indicazione degli intervenuti,
€ sua intenzione omettere la lettura della Relazione del Consiglio di
Amministrazione sul punto, in quanto gia diffusa in precedenza.

Propone di dare tuttavia lettura di una breve sintesi dell’illustrazione
dell’operazione rilevante nel suo complesso.

Nessuno si oppone.

Spiega che la Societa & una societa per azioni di diritto italiano che si
qualifica come SIV (Special Investment Vehicle) ai sensi dell’articolo
2.2.37 del Regolamento dei Mercati Organizzati e Gestiti da Borsa Ita-
liana (il “Regolamento di Borsa”), le cui azioni ordinarie e market war-
rant sono ammessi alle negoziazioni presso il MIV, segmento profes-
sionale SIV, riservato esclusivamente a investitori qualificati come defi-
niti ai sensi dei regolamenti applicabili.

La medesima & stata costituita da Space2 S.p.A. (“Space?2”) in data 6
ottobre 2016 al fine di agire quale societa beneficiaria nel’ambito della
scissione parziale e proporzionale avente a oggetto una porzione del
patrimonio di Space2 costituito da disponibilita liquide pari a Euro
152.847.144 (la “Scissione”). Successivamente alla data di efficacia
della Scissione - perfezionatasi in data 5 aprile 2017 - Space3 ha ini-
ziato a esercitare l'attivita tipica di una SIV, ossia la ricerca di una so-
cieta target con la quale realizzare, mediante utilizzo delle disponibilita
liquide oggetto di assegnazione nell’ambito della Scissione ed entro il
31 luglio 2018 (salvo proroga al 31 gennaio 2019, al ricorrere delle cir-
costanze indicate nello statuto vigente di Space3 (lo “Statuto Vigen-
te”)), un’operazione rilevante, come definita ai sensi dello Statuto Vi-
gente.

A partire dalla data di quotazione, pertanto, le attivita di Space3 sono
state esclusivamente finalizzate alla ricerca di una potenziale societa
target che fosse in linea con i criteri generali individuati nella strategia
di investimento della Societa approvata dall’assemblea della Societa
medesima in data 23 dicembre 2016 e descritta nel documento infor-
mativo redatto ai sensi dell’art. 57, comma 1, lett. d) del Regolamento

8



Emittenti ai fini del’lammissione alle negoziazioni sul MIV delle azioni
ordinarie e dei market warrant di Space3 (pubblicato in data 31 marzo
2017).

Conformemente a quanto disposto dall’articolo 2.2.38, comma 9, del
Regolamento di Borsa, Space3 ha depositato su due conti correnti vin-
colati fiduciariamente amministrati da SPAFID S.p.A. un ammontare
pari al 98,5% delle disponibilita liquide oggetto di assegnazione a Spa-
ce3 nellambito della Scissione, per complessivi Euro 150.554.437. ||
Presidente ricorda ai Signori Azionisti che in data 22 giugno 2017
’Assemblea ordinaria di Space3 ha approvato l'autorizzazione a pro-
cedere allo svincolo di un importo delle somme vincolate fino a un
massimo di Euro 2.804.437. Pertanto, attualmente, l'importo delle
somme vincolate & pari a Euro 147.750.000 (le “Somme Vincolate”). Le
Somme Vincolate potranno essere utilizzate: (i) previa autorizzazione
dellassemblea, ai fini del’esecuzione dell’Operazione Rilevante; e (ii)
eventualmente, ai sensi di legge e di statuto, ai fini del pagamento del
valore di liquidazione delle azioni ordinarie a fronte dell’esercizio del Di-
ritto di Recesso o in caso di scioglimento di Space3.

Quanto sopra premesso, il Consiglio di Amministrazione di Space3 ha
individuato Aquafil - societa leader nella produzione e commercializza-
zione di fibre sintetiche per la pavimentazione tessile e per il settore
dell’abbigliamento, il cui capitale sociale alla data odierna risulta inte-
ramente detenuto da Aquafin Capital S.p.A. - quale societa target con
cui realizzare I'Operazione Rilevante. A loro volta, Aquafil e i soci titola-
ri di partecipazioni dirette e indirette nel capitale sociale della medesi-
ma, hanno espresso interesse a realizzare 'aggregazione con Space3.

L’Operazione Rilevante si realizzera, subordinatamente al mancato av-
veramento delle condizioni risolutive e allavveramento delle condizioni
sospensive previste nell’accordo stipulato in data 15 giugno tra la So-
cieta e Space Holding S.r.l., da un lato, e Aquafil S.p.A., Aquafin Capi-
tal S.p.A., Aquafin Holding S.p.A., il sig. Giulio Bonazzi e la sig.ra Ro-
berta Previdi (I"“Accordo Quadro”) e descritte al Paragrafo 1.2.2 della
Relazione degli Amministratori (ovvero alla rinuncia alle medesime nei
termini di cui allAccordo Quadro), attraverso I'esecuzione delle se-
guenti attivita societarie nel seguente ordine logico-cronologico:

a) 'acquisizione da parte di Space3 di massime n. 6.370.080 azio-
ni ordinarie Aquafil detenute da Aquafin Capital (I'“Acquisizione”), a
fronte del pagamento di un prezzo per azione pari ad Euro 16,9543,
fermo restando che (i) nel caso in cui Space3 sia tenuta ad acquistare
eventuali azioni ordinarie Space3 oggetto dell’esercizio del Diritto di
Recesso in misura tale da ridurre la propria dotazione di cassa alla da-
ta in cui verra stipulato I'atto di Fusione al di sotto di Euro 108.000.247
(calcolata tenendo altresi conto dell’acquisto da parte dei soci di Spa-
ced delle azioni ordinarie oggetto del Diritto di Recesso in virtu dei diritti
di opzione e di prelazione spettanti ai sensi dell’art. 2437-quater, com-
mi da 1 a 3, del codice civile e dell’eventuale acquisto da parte di
Quaestio Capital Management SGR S.p.A. (“Quaestio”) di azioni ordi-
narie oggetto dell’esercizio del Diritto di Recesso ai sensi dell’accordo
sottoscritto dal medesimo con la Societa in data 15 giugno 2017, il nu-
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mero di azioni ordinarie Aquafil che saranno trasferite a Space3 si ri-
durra e sara pari al rapporto tra la dotazione di cassa di Space3d alla
data della stipulazione dell’atto di Fusione e il corrispettivo per azione
Aquafil, pari a Euro 16,9543. Pertanto, tenuto conto di quanto indicato
al Paragrafo 1.6 della Relazione degli Amministratori del 26 giugno
2017 in merito allesborso massimo cui pud essere tenuta Space3 a
fronte dell’esercizio del Diritto di Recesso, il numero minimo di azioni
ordinarie Aquafil che saranno trasferite a Space3 alla data della stipu-
lazione dell’atto di Fusione €& pari a 5.971.950. Il trasferimento della
suddetta partecipazione avverra immediatamente prima del, ma in un
unico contesto sostanziale con, la stipula dell’atto di Fusione e sara ri-
solutivamente condizionato al mancato verificarsi dell’efficacia della
Fusione entro e non oltre la prima tra le seguenti date (a) il sessante-
simo giorno successivo alla data di stipula dell’atto di Fusione; e (b) il
28 febbraio 2018;

b) la Fusione per incorporazione di Aquafil in Space3, sulla base
del Progetto di Fusione approvato dai rispettivi Consigli di Amministra-
zione in data 15 giugno 2017, restando inteso che l'efficacia della Fu-
sione sara sospensivamente condizionata al rilascio da parte di Borsa
Italiana del provvedimento di ammissione a quotazione sul MTA, prefe-
ribilmente Segmento STAR, delle azioni ordinarie e dei market warrant
di Space3 post Fusione, nonché al rilascio da parte della Consob
dell’autorizzazione alla pubblicazione del relativo prospetto informativo
di ammissione alle negoziazioni.

Segnala che in data 18 luglio 2017, 'assemblea straordinaria di Aquafil
ha deliberato di modificare lo statuto sociale di Aquafil, al fine di preve-
dere I'emissione di n. 4.904.962 azioni di categoria speciale a voto plu-
rimo di tipo “B” (le “Azioni B”), ciascuna delle quali da diritto a tre voti
esercitabili nelle assemblee straordinarie e ordinarie di Aquafil, prive
dell’indicazione del valore nominale, che sono state assegnate ad
Aquafin Capital mediante conversione in Azioni B di n. 4.904.962 azioni
ordinarie emesse da Aquafil di titolarita di Aquafin Capital.

Ricorda che in data 15 giugno Aquafil, Aquafin Capital e Aquafin Hol-
ding S.p.A. (“Aquafin Holding”) - attuale socio di controllo di Aquafin
Capital - si sono impegnate a porre in essere una riorganizzazione del-
la catena di controllo di Aquafil (la “Riorganizzazione”), da perfezionarsi
alla data prevista per — e, quindi, in sostanziale contestualita con — il
closing dell’Operazione Rilevante e la stipula dell’atto di Fusione. Per
effetto della Riorganizzazione, il capitale sociale di Aquafil, risultera
suddiviso come segue:

. Aquafin Holding (societa indirettamente controllata dal Sig. Giu-
lio Bonazzi e dai suoi familiari) deterra n. 17.518.409 azioni di Aquafil,
di cui 12.613.447 azioni ordinarie e 4.904.962 azioni a voto plurimo,
pari a una partecipazione complessiva al capitale sociale di Aquafil del
66,00% e una percentuale di diritti di voto del 75,18%;

. TH IV S.A. (“TH IV”), veicolo lussemburghese riconducibile al
fondo di private equity Three Hills Capital Partners, deterra 1.738.568
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azioni ordinarie di Aquafil pari a una partecipazione al capitale sociale
di Aquafil del 6,55% e una percentuale di diritti di voto del 4,78%;

. alcuni managers di Aquafil (i “Managers”) deterranno personal-
mente e complessivamente n. 914.943 azioni ordinarie Aquafil pari a
una partecipazione al capitale sociale di Aquafil del 3,45% e una per-
centuale di diritti di voto del 2,52%.

Pertanto, al momento dell’efficacia della Fusione, per effetto della Rior-
ganizzazione, le Azioni B saranno detenute direttamente da Aquafin
Holding.

Segnala che l'esecuzione dell’Operazione Rilevante € soggetta alle
seguenti condizioni risolutive:

(i) che il numero di azioni ordinarie Space3 oggetto dell’esercizio
del Diritto di Recesso superi il 33% del capitale ordinario di Space3
meno un’azione ordinaria Space3;

(i) che I'esborso a cui sarebbe tenuta Space3 a fronte dell’esercizio
del Diritto di Recesso sia superiore a Euro 49.682.964,21 (da calcolarsi
sottraendo dal corrispettivo complessivo che deve essere corrisposto ai
soci che hanno esercitato il Diritto di Recesso I'ammontare del corri-
spettivo che verra pagato dai soci di Space3 che hanno esercitato il di-
ritto di opzione e il diritto di prelazione sulle azioni oggetto del Diritto di
Recesso ai sensi dell'art. 2437-quater, commi da 1 a 3, del codice civi-
le e Fammontare del corrispettivo che verra pagato da Quaestio in virtu
delle obbligazioni derivanti dall’Accordo Quaestio);

(iii)  entro il 30 settembre 2017, la mancata approvazione da parte
del’assemblea di Space3 dell’Operazione Rilevante e della Fusione
nelle modalita previste dall’articolo 49, comma 1, lett. g), del Regola-
mento Emittenti, al fine di esentare Aquafin Holding dall’'obbligo di pro-
muovere un’offerta pubblica di acquisto sulla totalita delle azioni di
Space3 post Fusione successivamente al completamento
dell’Operazione Rilevante;

(iv)  entro il 30 settembre 2017, la mancata approvazione della Fu-
sione e del nuovo statuto che entrera in vigore a partire dalla data di ef-
ficacia della Fusione da parte dell’assemblea di Aquafil; e

(v) il mancato closing dell’Operazione Rilevante entro il 28 febbraio
2018.

Precisa che I'esecuzione dell’Operazione Rilevante risulta ancora sog-
getta alle seguenti condizioni sospensive:

(i) entro il 25 ottobre 2017, alternativamente: (A) I'ottenimento a
condizioni non peggiorative per il gruppo Aquafil e senza alcuna modi-
fica dei relativi accordi, della rinuncia scritta da parte delle controparti
del gruppo Aquafil di alcuni contratti specificatamente individuati
nell’Accordo Quadro, a richiedere e/o esigere e/o presentare domande
e/o esercitare azioni per il rimborso anticipato di alcun importo dovuto
da Aquafil ai sensi dei relativi contratti in relazione alla realizzazione
dell'Operazione Rilevante (ivi inclusa, per chiarezza, I’Acquisizione e la
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Fusione) e/o alla quotazione; o (B) I'avvenuto rimborso anticipato degli
importi dovuti da Aquafil ai sensi di detti contratti;

(ii) entro il 15 ottobre 2017, che le azioni Aquafil siano libere da
qualsiasi gravame, fermo restando che la presente condizione sospen-
siva si considerera avverata al momento dell’esibizione del libro soci di
Aquafil da cui risulti 'assenza di qualsiasi gravame sulle azioni Aquafil;

(i) ravvenuta nomina, da parte dell’odierna Assemblea Space3, del
Consiglio di Amministrazione di Space3 in conformita alle disposizioni
del patto parasociale sottoscritto in data 15 giugno 2017 tra Aquafin
Holding, Space3, Space Holding, TH IV S.A. e i Managers e con effica-
cia a decorrere dalla data di efficacia della Fusione;

(iv)  l'avvenuto regolare esperimento della procedura di informazione
e consultazione con le rappresentanze sindacali, da svolgersi ai sensi
dell'articolo 47 della Legge del 29 dicembre 1990 n. 428, in relazione
alla Fusione;

(v)  entro il 30 novembre 2017, la decorrenza del termine di 60 giorni
previsto dall'articolo 2503 del codice civile in relazione all’opposizione
dei creditori di Space3 e Aquafil in relazione alla Fusione, senza che ci
sia alcuna opposizione ancora in corso.

Il Presidente spiega che alcune delle condizioni sospensive e risolutive
sopra indicate potranno essere rinunciate da Space3 o da Aquafin Hol-
ding o dalle due parti di comune accordo nei termini previsti
dall’Accordo Quadro.

Segnala che risultano gia avverate, nei termini previsti dall’accordo
contrattuale regolante la realizzazione dell’Operazione Rilevante, le
condizioni sospensive relative al rilascio entro il 26 giugno 2017 di un
parere favorevole circa la congruita del rapporto di cambio previsto nel
progetto di Fusione da parte dell’esperto nominato dal Tribunale di Mi-
lano ai sensi dell’articolo 2501-sexies del codice civile, e all’'ottenimento
della rinuncia scritta da parte di Aquafin Holding a far valere nei con-
fronti di Aquafil e/o Tessilquattro S.r.I. qualsiasi fatto, evento o circo-
stanza suscettibile di dar luogo alla responsabilita di Aquafil e/o Tessil-
quattro S.r.l. in relazione alla violazione delle dichiarazioni e garanzie di
cui al contratto di compravendita stipulato in data 27 giugno 2016 (co-
me successivamente modificato) tra Tessilquattro S.r.l. e Aquafin Hol-
ding, avente a oggetto la cessione a quest’ultima dell'intero capitale
sociale di Aquaspace S.p.A..

Il Presidente prega, quindi, il notaio di dare lettura della proposta di de-
liberazione, contenuta nella Relazione del Consiglio di Amministrazione
del 26 giugno 2017.

Il Notaio, prima di dare lettura della proposta di deliberazione, comuni-
ca che - sulla base di comunicazioni di Spafid - sono attualmente pre-
senti n. 84 aventi diritto al voto, in proprio o per delega, per complessi-
ve n. 10.086.221 (diecimilioniottantaseimiladuecentoventuno) azioni
ordinarie sul complessivo numero di 15.000.000 azioni ordinarie che
concorrono a comporre il capitale sociale, per una percentuale pari al
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67,241%, e che le deleghe conferite al Rappresentante designato, a
seguito di ulteriore verifica delle medesime, quali pervenute nei termini
di legge, risultano 38.

Quindi il Notaio da lettura della proposta di approvazione
dell'Operazione rilevante, come segue.

“L’assemblea di Space3 S.p.A.
delibera

(@)  di autorizzare I'esecuzione dell’Operazione Rilevante (che si ar-
ticola nell’Acquisizione e nella Fusione) ai sensi dell’art. 2364, comma
1, n. 5 c.c., conferendo ogni pit ampio potere al Consiglio di Ammini-
strazione; e

(b)  atalfine, in particolare, autorizzare I'utilizzo delle Somme Vinco-
late da parte del Consiglio di Amministrazione, ivi compreso il compi-
mento - da parte del Presidente del Consiglio di Amministrazione o di
altro amministratore a cio espressamente delegato da parte dell’'organo
amministrativo - di qualsiasi adempimento necessario o opportuno per
impartire apposite istruzioni di movimentazione alla societa fiduciaria
SPAFID S.p.A. per svincolare le Somme Vincolate al fine di (i) pagare il
corrispettivo dell’Acquisizione; ed (ii) eventualmente, pagare I'importo
che dovra essere corrisposto dalla Societa a fronte dell’esercizio del
Diritto di Recesso da parte degli azionisti ordinari che non abbiano
concorso alla deliberazione di approvazione della Fusione;

restando inteso che l'efficacia di tale delibera sara risolutivamente con-
dizionata al verificarsi di anche una soltanto delle seguenti condizioni
risolutive: (a) che il numero delle azioni ordinarie oggetto dell’esercizio
del Diritto di Recesso sia superiore al 33% meno un’azione del capitale
ordinario di Space3; oppure (b) che I'esborso a cui sarebbe tenuta
Space3 a fronte dell’esercizio del Diritto di Recesso sia superiore a Eu-
ro 49.682.964,21 (da calcolarsi sottraendo dal corrispettivo complessi-
vo che deve essere corrisposto ai soci che hanno esercitato il Diritto di
Recesso 'ammontare del corrispettivo che verra pagato dai soci di
Space3 che hanno esercitato il diritto di opzione e il diritto di prelazione
sulle azioni oggetto del Diritto di Recesso ai sensi dell’art. 2437-quater,
commi da 1 a 3, del codice civile e 'ammontare del corrispettivo che
verra pagato da Quaestio in virtu delle obbligazioni derivanti
dall’Accordo Quaestio).”.

Terminata la lettura a cura del notaio, riprende la parola il Presidente e
dichiara aperta la discussione sul primo punto all'Ordine del Giorno;
raccomanda una certa brevita negli interventi al fine di consentire a
ciascuno di prendere la parola.

Nessuno interviene.

Il Presidente passa quindi alla votazione del testo di delibera di cui
stata data lettura.

Preliminarmente chiede agli intervenuti di dichiarare, con specifico ri-
guardo all'argomento in votazione, eventuali situazioni di esclusione
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del diritto di voto.
Nessuno interviene.

Chiede altresi al rappresentante designato ex art. 135 undecies TUF,
ai fini del calcolo delle maggioranze, se in relazione alla proposta di
cui & stata data lettura, sia in possesso di istruzioni per tutte le azioni
per le quali & stata conferita la delega.

Il Rappresentante designato risponde affermativamente.

Il Presidente prega gli intervenuti di non uscire dalla sala per tutta la
durata delle operazioni di voto.

Invita i portatori di deleghe, che intendono esprimere voti diversificati
in merito a tale proposta, a recarsi alla postazione "voto differenziato".

Hanno quindi luogo le votazioni ed i relativi conteggi, al termine dei
quali il Presidente dichiara approvata a maggioranza, con manifesta-
zione del voto mediante alzata di mano da parte dei favorevoli, dei
contrari e degli astenuti, e con dichiarazione diretta alla postazione del
“voto differenziato”, ove necessario, la proposta di cui & stata data let-
tura, precisando che hanno partecipato alla votazione n. 84 soggetti
legittimati al voto per n. 10.086.221 azioni e che:

- n. 10.075.807 azioni hanno espresso voto favorevole (67,172 %
del capitale),

- 10.414 azioni hanno espresso voto contrario,
- nessuna azione si € astenuta dal voto,

restando soddisfatte le disposizioni di legge, cui l'articolo 8.3 dello sta-
tuto sociale rinvia.

Il Presidente chiede al Rappresentante designato ex art. 134 Regola-
mento Emittenti se siano stati da lui espressi voti in difformita dalle
istruzioni ricevute.

Il Rappresentante designato risponde negativamente.

*kkkk

Il Presidente passa alla trattazione del secondo punto all'Ordine del
Giorno avente ad oggetto: approvazione del progetto di fusione per in-
corporazione di Aquafil S.p.A. in Space3 S.p.A.. Deliberazioni inerenti e
conseguenti, ivi incluse le modificazioni statutarie derivanti, anche ai
sensi e per gli effetti dell’articolo 49, comma 1, lett. g) del Regolamento
adottato con delibera Consob n. 11971/99 ai fini dellesenzione
dall'obbligo di offerta pubblica di acquisto totalitaria.

Comunica che, salvo diversa indicazione degli intervenuti, non provve-
derebbe a dare lettura della relazione dal Consiglio di Amministrazione
sul punto redatta anche ai sensi dell’articolo 2501-quinquies del codice
civile.

Nessuno si oppone.
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Ricorda che una breve descrizione dell’operazione di Fusione — am-
piamente illustrata nella Relazione degli Amministratori — & stata fornita
poc’anzi in sede di illustrazione dell’operazione rilevante.

La Fusione, infatti, si inserisce nel piu ampio progetto di realizzazione
dell'Operazione Rilevante stessa.

Dichiara che al fine di dar corso alla procedura di fusione sono stati, fra
I'altro, predisposti € messi a disposizione del pubblico nei termini e con
le modalita previsti dalla normativa applicabile:

* il progetto di fusione redatto ai sensi dell’art. 2501-ter del codice civile
ed iscritto — per quanto attiene alla societa incorporante Space3 - pres-
so il Registro delle Imprese di Milano in data 23 giugno 2017 (protocol-
lo n. 228274 del 22 giugno 2017) che trovate nella cartella consegna-
tavi; da atto che detto progetto reca in allegato:

A. Statuto Space3 post fusione
B. Statuto Space3 attuale

* la Relazione illustrativa del Consiglio di Amministrazione sulle propo-
ste ai punti 1, 2 3 e 4 all'Ordine del Giorno dell’Assemblea degli azioni-
sti di Space3 S.p.A., redatta anche ai sensi degli artt. 2501-quinquies
cod. civ. e 70, comma 2, del Regolamento Emittenti;

* le situazioni patrimoniali di riferimento ai sensi dell’art. 2501- quater
c.c., costituite, per entrambe le societa partecipanti alla fusione, dai ri-
spettivi bilanci al 31 dicembre 2016;

* la relazione dell'esperto comune nominato dal Tribunale di Milano,
societa PKF lItalia S.p.A., sul rapporto di cambio delle azioni in sede di
fusione ai sensi dell'art. 2501-sexies del Codice Civile;

* il parere del Collegio Sindacale sul valore di liquidazione delle azioni
ordinarie eventualmente oggetto dell’'esercizio del diritto di recesso del
15 giugno 2017,

* il parere della societa di revisione KPMG S.p.A. sul valore di liquida-
zione delle azioni ordinarie eventualmente oggetto dell’esercizio del di-
ritto di recesso del 15 giugno 2017.

Comunica che adeguata documentazione €& stata predisposta a cura
della societa incorporata Aquafil con sede in Arco (Trento) e che per la
stessa hanno avuto luogo gli adempimenti necessari; e la fusione sara
sottoposta all’approvazione dell’assemblea straordinaria di Aquafil che
si riunira in data odierna alle ore 15.

Richiama quindi alcuni contenuti del Progetto di Fusione e della Rela-
zione degli Amministratori ex artt. 2501-quinquies codice civile, di cui &
stata omessa la lettura, aggiungendo altre informazioni che ritiene utili,
precisando quanto segue.

Con riferimento allo statuto della societa incorporante, con
I'approvazione del Progetto di Fusione, I'assemblea straordinaria di
Spaced sara chiamata a deliberare 'adozione del nuovo Statuto socia-
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le della Societa Incorporante nel testo allegato al Progetto di Fusione
che entrera in vigore alla data di efficacia della Fusione.

Le modifiche a detto Statuto sono analiticamente descritte nella docu-
mentazione formata per la fusione. Segnala, fra le principali, la modifi-
ca della denominazione sociale in “Aquafil S.p.A.” e la modifica
dell’oggetto sociale, che passa da quello tipico di una SIV a quello in-
dustriale dell’incorporata.

Con riferimento al rapporto di cambio e allaumento di capitale a servi-
zio della fusione il Presidente rimanda, in particolare, al paragrafo 2.3
della relazione del Consiglio di Amministrazione di Space3 illustrativa
del Progetto di Fusione ed al paragrafo 3 del Progetto di Fusione me-
desimo.

Space3 dara attuazione alla Fusione mediante (i) annullamento delle
azioni Aquafil detenute dagli azionisti di Aquafil alla data di efficacia
della Fusione, e (ii) assegnazione ai titolari di azioni di Aquafil alla data
di efficacia della Fusione, diversi da Space3, di Azioni Ordinarie in
Concambio e Azioni B in Concambio di nuova emissione rivenienti
dal’aumento di capitale della Societa Incorporante a servizio del rap-
porto di cambio, come di seguito descritto.

Ai sensi dell’art. 127-sexies del TUF, si prevede che le attuali azioni B
a voto plurimo di Aquafil siano concambiate esclusivamente con azioni
di categoria speciale a voto plurimo, anch’esse denominate “Azioni B,
aventi le caratteristiche indicate nell’articolo 5 del Nuovo Statuto, ivi
compresa la stessa maggiorazione del diritto di voto attribuita dalle
Azioni B della Societa Incorporanda.

Quanto sopra premesso, 'aumento di capitale a servizio del rapporto di
cambio sara un aumento di capitale in via scindibile ai sensi dell’art.
2439, comma 2, del cod. civ. per massimi nominali Euro 45.065.850,
da esegquirsi entro il 28 febbraio 2018, mediante emissione di massime
n. 45.000.103 azioni, di cui:

a) massime n. 36.684.083 azioni ordinarie, prive di indicazione del
valore nominale, aventi le stesse caratteristiche delle azioni ordinarie di
Space3, da assegnare in concambio delle azioni ordinarie Aquafil; e

b) massime n. 8.316.020 azioni di categoria speciale a voto pluri-
mo, prive di indicazione del valore nominale e aventi le stesse caratte-
ristiche delle Azioni B, ivi compresa la stessa maggiorazione del diritto
di voto, da assegnare in concambio delle Azioni B detenute in Aquafil.

Il numero massimo di Azioni Ordinarie in Concambio e il numero mas-
simo di Azioni B in Concambio & stato determinato sulla base del rap-
porto di cambio di seguito illustrato, assumendo ipoteticamente che
Space3 non proceda all’acquisto di alcuna azione ordinaria Aquafil
nell’ambito dell’Acquisizione.

Ricorda, peraltro, che, per effetto dell’Acquisizione, un numero di azioni
ordinarie Aquafil compreso tra un minimo di 5.971.950 e un massimo di
6.370.080 risultera di proprieta di Space3 alla data di stipula dell’atto di
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Fusione e, pertanto, non sara oggetto di concambio ai sensi dell’art.
2504-ter, del cod. civ..

Ricorda inoltre che, al momento dell’efficacia della Fusione, le n.
4.904.962 Azioni B saranno interamente ed esclusivamente di titolarita
di Aquafin Holding, in attuazione del processo di riorganizzazione in-
terna al gruppo dell'incorporanda gia descritto. Aquafin Holding pertan-
to, risultera assegnataria di n. 8.316.020 Azioni B in Concambio
nellambito della Fusione.

| Consigli di Amministrazione di Space3 e di Aquafil sono pervenuti alla
determinazione di un rapporto di cambio (applicabile tanto al concam-
bio delle azioni ordinarie Aquafil quanto al concambio delle Azioni B)
da calcolarsi secondo la seguente formula:

16,9543/ 10.

Pertanto, per ogni azione di Aquafil, saranno emesse n. 1,69543 azioni
Space3 di nuova emissione.

Qualora il rapporto di cambio determini in capo ai singoli azionisti della
Societa Incorporanda il diritto all’attribuzione di un numero non intero di
azioni ordinarie, Aquafin Holding si & resa disponibile, per quanto con-
cerne le azioni ordinarie di Aquafil di cui é titolare, a ottenere, in appli-
cazione del rapporto di concambio, un numero di Azioni Ordinarie in
Concambio inferiore a quanto matematicamente spettantele, nella mi-
nor misura necessaria perché ciascun azionista Aquafil possa ottenere
un numero intero di Azioni Ordinarie in Concambio.

Le azioni della Societa Incorporante saranno messe a disposizione de-
gli azionisti di Aquafil, secondo le forme proprie delle azioni accentrate
presso Monte Titoli S.p.A. e dematerializzate, a partire dal primo giorno
lavorativo successivo alla data di decorrenza degli effetti civilistici della
Fusione.

Le Azioni Ordinarie in Concambio avranno godimento regolare e attri-
buiranno ai loro possessori i medesimi diritti delle azioni ordinarie di
Space3 in circolazione alla data della loro emissione.

Le Azioni B in Concambio avranno godimento regolare.

Prosegue il Presidente e precisa ulteriormente che, subordinatamente
allavveramento (o alla rinuncia) delle condizioni sospensive e al man-
cato avveramento (o alla rinuncia) delle condizioni risolutive apposte
allesecuzione dell’Operazione Rilevante, a fini civilistici, contabili e fi-
scali la Fusione sara efficace a decorrere dalla data indicata nell’atto di
Fusione, che potra coincidere o essere successiva a quella dell’ultima
delle iscrizioni di cui all'art. 2504-bis c.c. e che, in ogni caso, coincidera
con la data di inizio delle negoziazioni sul MTA, preferibilmente Seg-
mento STAR, delle azioni ordinarie e dei market warrant emessi da
Space3 post Fusione.

Le operazioni della Societa Incorporanda saranno imputate al bilancio
di Space3 a decorrere dalla data di efficacia giuridica della Fusione,
come sopra stabilita.
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*kkkk

Spiega ancora il Presidente che i soci di Space3 che non concorreran-
no all’eventuale approvazione della Fusione da parte dell’odierna as-
semblea, entro 15 giorni dall'iscrizione nel registro delle imprese della
relativa delibera (che, tra I'altro, modifichera I'oggetto sociale e proro-
ghera la durata di Space3) potranno esercitare il Diritto di Recesso a
fronte della corresponsione di un valore di liquidazione determinato dal
Consiglio di Amministrazione in data 15 giugno 2017 sulla base dell’art.
7 dello Statuto Vigente di Space3, ovvero pari a Euro 10,739 per azio-
ne. | termini e le modalita per I'esercizio del Diritto di Recesso e di
svolgimento del procedimento di liquidazione sono quelli stabiliti ai
sensi dell’art. 2437-quater, commi da 1 a 3, del cod. civ..

Il Presidente segnala infine che in data 15 giugno 2017, con comunica-
zione inviata al consiglio di amministrazione di Space3, Space Holding
S.r.l., in qualita di azionista titolare delle Azioni Speciali della Societa
Incorporante, ha dichiarato di rinunciare irrevocabilmente ed incondi-
zionatamente: (i) all’esercizio del Diritto di Recesso, ove mai spettante
alla medesima in relazione alla deliberazione assembleare di approva-
zione del Progetto di Fusione (ivi compresa 'approvazione del Nuovo
Statuto) e, conseguentemente, (ii) alla predeterminazione del valore di
liquidazione delle Azioni Speciali da parte del consiglio di amministra-
zione, ai sensi dell’art. 2437-ter, comma 2, cod. civ. e alla sua messa a
disposizione ai sensi del comma 5 del medesimo articolo.

| soci di Aquafil (attuali e futuri, cioé tali alla data dell’'operazione di Fu-
sione) hanno rinunciato a qualsiasi diritto di recesso a essi spettante.

*kkkk

Quindi il Presidente attesta quanto segue:

- che in data 26 giugno 2017 si &€ provveduto a tutti gli adempimenti di
cui agli articoli 2501-septies del codice civile e 70 del Regolamento
Emittenti, e che i documenti previsti dalla legge sono rimasti depositati
presso la sede sociale fino alla data odierna;

- che la documentazione prevista dall'art. 2437-ter codice civile in rela-
zione alla determinazione del valore di liquidazione delle azioni ordina-
rie in caso di recesso, ed in particolare la relazione degli amministrato-
ri, il parere del Collegio Sindacale ed il parere della societa che eserci-
ta la revisione legale dei conti, sono stati approntati e messi a disposi-
zione dei soci nei termini e con le modalita previsti dalla legge;

- che il capitale sociale & interamente versato ed esistente;
- che la Societa non ¢ in liquidazione;
- che la Societa non ha prestiti obbligazionari convertibili in corso;

- che la societa non ha emesso strumenti finanziari, diversi dalle azioni,
muniti del diritto di voto;

- che la fusione avra luogo secondo il convenuto rapporto di cambio
precisato nel progetto di fusione.
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Il Presidente segnala all'assemblea che, dal momento in cui il progetto
di fusione é stato depositato presso la sede della Societa e fino ad ora,
non sono intervenute modifiche rilevanti degli elementi dell'attivo e del
passivo, e dichiara che quanto precede € stato segnalato anche all'or-
gano amministrativo della incorporanda.

Da ultimo, il Presidente dichiara che le deliberazioni odierne non pre-
giudicano i diritti dei portatori delle Azioni Speciali, e pertanto le delibe-
razioni medesime non devono essere approvate a norma dell'articolo
2376 c.c..

Prega quindi il notaio di dare lettura del testo di deliberazione concer-
nente il secondo punto all'Ordine del Giorno, proposta che, in relazione
al disposto dell’art. 49 lettera g) del Regolamento Emittenti, & stata re-
datta assumendo che il socio che - a esito del processo di riorganizza-
zione della catena di controllo di Aquafil, come gia descritto - acquiste-
ra la partecipazione superiore alla cosiddetta soglia rilevante (e cioé
Aquafin Holding S.p.A.) non partecipi alla delibera, circostanza che
conferma.

Prende la parola il notaio e da lettura del seguente testo:
"L'Assemblea degli azionisti di Space3 S.p.A.,
delibera

(@)  di approvare, ai sensi dell’'art. 2502 c.c., il Progetto di Fusione -
unitamente alla documentazione connessa - e di procedere conse-
guentemente alla fusione per incorporazione di Aquafil in Space3, nei
termini e alle condizioni ivi previsti, fermo restando che qualora vi siano
soci che detengano, anche di concerto tra loro, direttamente o indiret-
tamente, azioni ordinarie Space3 in misura superiore al 10% del capita-
le sociale rappresentato da azioni ordinarie, la medesima delibera sara
efficace soltanto qualora risulti approvata senza il voto contrario della
maggioranza dei soci presenti in Assemblea, diversi dal socio o dai so-
ci che detengono, anche di concerto tra loro, direttamente o indiretta-
mente, azioni ordinarie Space3 in misura superiore al 10% del capitale
sociale rappresentato da azioni ordinarie, ai sensi e per gli effetti
dell'articolo 49, comma 1, lett. g), del Regolamento Emittenti;

(b)  di approvare un aumento di capitale a servizio del Rapporto di
Cambio di Fusione in via scindibile ai sensi dell’art. 2439, comma 2,
c.c., per massimi nominali Euro 45.065.850, da eseguirsi entro il 28
febbraio 2018, mediante emissione di massime n. 45.000.103 azioni, di
Cui:

I. massime n. 36.684.083 azioni ordinarie, prive di indicazione del
valore nominale, aventi le stesse caratteristiche delle azioni ordinarie di
Space3, da assegnare in concambio alle azioni ordinarie Aquafil; e

ii. massime n. 8.316.020 azioni di categoria speciale a voto pluri-
mo, prive di indicazione del valore nominale e aventi le stesse caratte-
ristiche delle Azioni B, ivi compresa la stessa maggiorazione del diritto
di voto, da assegnare in concambio delle Azioni B detenute in Aquafil;
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(c) di prendere atto che la delibera di approvazione della Fusione,
adottata ai sensi dell’art. 2502 c.c. e mediante applicazione dell’articolo
49, comma 1, lett. g), del Regolamento Emittenti, esenta Aquafin Hol-
ding dall’'obbligo di promuovere un’offerta pubblica di acquisto avente
ad oggetto la totalita dei titoli di Space3;

(d)  di adottare, con decorrenza dalla data di efficacia della Fusione
verso terzi, lo Statuto Space3 Post Fusione allegato al Progetto di Fu-
sione;

(e) di conferire al Consiglio di Amministrazione e, per esso, al Pre-
sidente e agli amministratori Roberto Italia, Carlo Pagliani e Edoardo
Subert, in via disgiunta tra loro e anche per mezzo di speciali procura-
tori, nei limiti di legge, ogni potere necessario o opportuno al fine di
eseguire la Fusione e, quindi, inter alia: (i) adempiere ad ogni formalita
richiesta affinché la delibera di Fusione e il testo dello Statuto Space3
Post Fusione vengano iscritti nel registro delle imprese con facolta - in
particolare - di apportare alla medesima deliberazione e allo Statuto
Space3 Post Fusione le eventuali modificazioni, soppressioni e aggiun-
te non sostanziali che fossero richieste in sede di iscrizione nonché di
integrare lo Statuto Space3 Post Fusione con 'esatta entita e struttura
del capitale risultante ad esito della Fusione e con l'inserimento delle
altre informazioni che saranno note solo successivamente; (ii) porre in
essere tutte le attivita necessarie o opportune al fine di consentire
I'esercizio del Diritto di Recesso da parte degli azionisti; (iii) stipulare
I'atto di Fusione, nonché eventuali atti attuativi, ricognitivi, integrativi
elo rettificativi che dovessero essere necessari o opportuni ai fini
dell’esecuzione della delibera di Fusione, fissando clausole, termini e
modalita nel rispetto del progetto di Fusione, nonché provvedere a tutti
gli adempimenti di carattere pubblicitario connessi all’atto di Fusione,

fermo restando che l'efficacia di tali delibere relative alla Fusione sara
risolutivamente condizionata al verificarsi di anche una soltanto delle
seguenti condizioni risolutive: (a) che il numero delle azioni ordinarie
oggetto dell’esercizio del Diritto di Recesso sia superiore al 33% meno
un’azione del capitale ordinario di Space3; oppure (b) che I'esborso a
cui sarebbe tenuta Space3 a fronte dell’esercizio del Diritto di Recesso
sia superiore a Euro 49.682.964,21 (da calcolarsi sottraendo dal corri-
spettivo complessivo che deve essere corrisposto ai soci che hanno
esercitato il Diritto di Recesso 'ammontare del corrispettivo che dovra
essere pagato dai soci di Space3 che hanno esercitato il diritto di op-
zione e il diritto di prelazione sulle azioni oggetto del Diritto di Recesso
ai sensi dell’art. 2437-quater, commi da 1 a 3, del codice civile e
'ammontare del corrispettivo che dovra essere pagato da Quaestio in
virtu delle obbligazioni derivanti dall’Accordo Quaestio).”.

Terminata la lettura a cura del notaio, riprende la parola il Presidente e
diciara aperta la discussione sulla proposta di deliberazione di cui €
stata data lettura.

Nessuno interviene.
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Il Presidente passa quindi alla votazione del testo di delibera di cui &
stata data lettura.

Preliminarmente chiede agli intervenuti di dichiarare, con specifico ri-
guardo all'argomento in votazione, eventuali situazioni di esclusione
del diritto di voto.

Nessuno interviene.

Chiede altresi al rappresentante designato ex art. 135 undecies TUF,
ai fini del calcolo delle maggioranze, se in relazione alla proposta di
cui & stata data lettura, sia in possesso di istruzioni per tutte le azioni
per le quali € stata conferita la delega.

Il Rappresentante designato risponde affermativamente.

Il Presidente prega gli intervenuti di non uscire dalla sala per tutta la
durata delle operazioni di voto.

Invita i portatori di deleghe, che intendono esprimere voti diversificati
in merito a tale proposta, a recarsi alla postazione "voto differenziato".

Hanno quindi luogo le votazioni ed i relativi conteggi, al termine dei
quali il Presidente dichiara approvata a maggioranza, con manifesta-
zione del voto mediante alzata di mano da parte dei favorevoli, dei
contrari e degli astenuti, e con dichiarazione diretta alla postazione del
“voto differenziato”, ove necessario, la proposta di cui & stata data let-
tura, precisando che hanno partecipato alla votazione n. 84 soggetti
legittimati al voto per n. 10.086.221 azioni e che:

- n. 10.075.807 azioni hanno espresso voto favorevole (67,172 %
del capitale),

- 10.414 azioni hanno espresso voto contrario,
- nessuna azione si € astenuta dal voto,

restando soddisfatte le disposizioni di legge, cui l'articolo 8.3 dello sta-
tuto sociale rinvia.

Il Presidente chiede al Rappresentante designato ex art. 134 Regola-
mento Emittenti se siano stati da lui espressi voti in difformita dalle
istruzioni ricevute.

Il Rappresentante designato risponde negativamente.

Il Presidente dichiara inoltre che I'approvazione della Fusione da parte
dell’assemblea, ai sensi dell'articolo 2502 c.c. vale, ai sensi e per gli ef-
fetti dell’articolo 49, comma 1, lett. g), del Regolamento Emittenti (c.d.
whitewash), anche al fine di esentare Aquafin Holding dall’obbligo di
promuovere un’offerta pubblica di acquisto avente ad oggetto la totalita
dei titoli di Space3.

Infatti, ai sensi dell'articolo 49, comma 1, lett. (g) del Regolamento
Emittenti, 'acquisto superiore alle soglie rilevanti previste dall'articolo
106 del TUF non comporta I'obbligo di lanciare un’offerta pubblica tota-
litaria qualora sia conseguente ad operazioni di fusione approvate con
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delibera della societa i cui titoli dovrebbero essere altrimenti oggetto di
offerta e, ferme restando le maggioranze previste dal codice civile per
I'approvazione della fusione, tale delibera sia approvata senza il voto
contrario della maggioranza dei soci presenti in assemblea, diversi (i)
dal socio che acquista la partecipazione superiore alla soglia rilevante
e (ii) dal socio o dai soci che detengono, anche di concerto tra loro, la
partecipazione di maggioranza, anche relativa, purché superiore al
10% del capitale sociale rappresentato da azioni con diritto di voto (co-
siddetta procedura di “whitewash”).

Nella fattispecie: (i) Aquafin Holding (e per quanto occorrer possa
Aquafin Capital) non risultano detenere alcuna partecipazione in Spa-
ce3 e comunque, come gia precisato, non sono intervenuti in assem-
blea; e (ii) non vi sono in assemblea soci che detengano, anche di con-
certo tra loro, direttamente o indirettamente, azioni ordinarie Space3 in
misura superiore al 10% del capitale sociale di Space3 rappresentato
da azioni ordinarie.

*hkkkkk

Il Presidente propone di trattare congiuntamente - in quanto stretta-
mente connessi - i punti 3 e 4 all'Ordine del Giorno aventi a oggetto:

3 In sede ordinaria approvazione del progetto di ammissione alle
negoziazioni sul Mercato Telematico Azionario organizzato e gestito da
Borsa Italiana S.p.A delle azioni ordinarie e dei “Market Warrant Spa-
ce3 S.p.A.”. Deliberazioni inerenti e conseguenti

4. In sede straordinaria, autorizzazione alla richiesta di esclusione
dalle negoziazioni sul Mercato Telematico degli Investment Vehicles
delle azioni ordinarie e dei “Market Warrant Space3 S.p.A”, subordina-
tamente al rilascio del provvedimento di ammissione dei medesimi
strumenti finanziari sul Mercato Telematico Azionario organizzato e ge-
stito da Borsa Italiana S.p.A.. Deliberazioni inerenti e conseguenti.

Salvo diversa indicazione degli intervenuti, il Presidente propone anche
di omettere la lettura della Relazione del Consiglio di Amministrazione
del 26 giugno 2017 sui punti 3° e 4° in quanto gia diffusa in preceden-
za.

Nessuno si oppone.

Quindi il Presidente prega il notaio di dare lettura del testo di delibera-
zione.

Prende la parola il notaio e da lettura come segue:
"L'Assemblea degli azionisti di Space3 S.p.A.,
delibera

(i) in sede ordinaria, di approvare il progetto di ammissione delle azioni
ordinarie e dei market warrant della Societa Incorporante alle negozia-
zioni sul MTA; e (ii) in sede straordinaria, di autorizzare la presentazio-
ne della richiesta di esclusione delle azioni ordinarie e dei market war-
rant dalle negoziazioni sul MIV, subordinatamente al rilascio del prov-
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vedimento di Borsa Italiana di ammissione dei medesimi strumenti fi-
nanziari sul MTA, in entrambi i casi conferendo al Consiglio di Ammini-
strazione ogni piu ampio potere necessario od opportuno per dare ese-
cuzione alle suddette delibere e, pertanto, compiere tutti gli atti e i ne-
gozi necessari od opportuni al fine del completamento del passaggio
dal MIV al MTA, ivi compresa, a titolo esemplificativo, la predisposizio-
ne di ogni documento a tal fine necessario o opportuno, il rilascio delle
dichiarazioni di volta in volta richieste dalle autorita regolamentari nel
corso delle rispettive istruttorie, il conferimento di incarichi agli advisor
coinvolti nel progetto e la gestione dei rapporti con gli organi e le autori-
ta regolamentari competenti.”.

Terminata la lettura a cura del notaio, riprende la parola il Presidente e
dichiara aperta la discussione sulla proposta di deliberazione di cui &
stata data lettura.

Nessuno interviene.

Il Presidente passa quindi alla votazione del testo di delibera di cui &
stata data lettura.

Preliminarmente chiede agli intervenuti di dichiarare, con specifico ri-
guardo all'argomento in votazione, eventuali situazioni di esclusione
del diritto di voto.

Nessuno interviene.

Chiede altresi al rappresentante designato ex art. 135 undecies TUF,
ai fini del calcolo delle maggioranze, se in relazione alla proposta di
cui e stata data lettura, sia in possesso di istruzioni per tutte le azioni
per le quali € stata conferita la delega.

Il Rappresentante designato risponde affermativamente.

Il Presidente prega gli intervenuti di non uscire dalla sala per tutta la
durata delle operazioni di voto.

Invita i portatori di deleghe, che intendono esprimere voti diversificati
in merito a tale proposta, a recarsi alla postazione "voto differenziato".

Hanno quindi luogo le votazioni.

Nel corso dei conteggi delle votazioni, a seguito di richiesta di un inter-
venuto circa la possibilita di conoscere il nominativo del soggetto che
ha espresso voti contrari, vengono forniti chiarimenti da parte della de-
legata signora Beatrice Maria Mero e da parte del Consigliere Roberto
Italia. Quest'ultimo chiarisce che si tratta di una delle gestioni riferibili a
Multilabel Sicav, e, in particolare, di una gestione che ha limitazioni
nell’espressione del diritto di voto, dovendo aderire a determinate rac-
comandazioni. Il notaio conclude ricordando che comunque la rendi-
contazione totale del voto costituira allegato del verbale assembleare.

*hkkkkk

In attesa che siano comunicati i conteggi e gli esiti della votazione rela-
tiva ai punti terzo e quarto all’Ordine del giorno, il Presidente passa alla

trattazione del quinto punto all’Ordine del Giorno avente ad oggetto: la
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nomina del Consiglio di Amministrazione della Societa (previa determi-
nazione del numero dei componenti), determinazione della durata in
carica e degli emolumenti dei componenti del Consiglio di Amministra-
zione, il tutto con decorrenza dalla data di efficacia della fusione per in-
corporazione di Aquafil in Space3.

Salvo diversa indicazione degli intervenuti, propone di omettere la lettu-
ra della Relazione del Consiglio di Amministrazione del 16 giugno 2017
sul punto, in quanto gia previamente diffusa.

Nessuno si oppone.

Tiene tuttavia a sottolineare che I'efficacia della nomina del Consiglio di
Amministrazione & prevista a decorrere dalla data di efficacia della fu-
sione di Aquafil in Space3.

Comunica che unitamente al deposito dell’'unica lista da parte del Con-
siglio di Amministrazione uscente di Space3, lista di cui comunica che
dara lettura nel prosieguo, il medesimo Consiglio ha formulato delle
raccomandazioni in ordine al numero dei componenti del nominando
Consiglio di  Amministrazione, alla durata dellincarico e
al’emolumento.

Prende la parola il signor Nicola Ricolfi nella qualita di delegato, il qua-
le, in conformita alle raccomandazioni formulate dal Consiglio di Ammi-
nistrazione uscente di Space3, propone di:

- determinare in 3 esercizi la durata in carica del Consiglio di
Amministrazione;

- determinare in 9 il numero dei componenti del Consiglio di Am-
ministrazione;

- stabilire, ai sensi dell’art. 2389, comma primo, del codice civile,
in Euro 600.000 il compenso annuo complessivo spettante al Consiglio
di Amministrazione da ripartire tra i suoi componenti in conformita alle
delibere che verranno assunte dal Consiglio di Amministrazione, salvo
gli eventuali ulteriori compensi spettanti agli amministratori investiti di
particolari cariche che dovessero essere stabiliti dal Consiglio di Am-
ministrazione ai sensi dell’art. 2389, comma terzo, del codice civile.

Al termine dell’intervento riprende la parola il presidente e ringrazia il
signor Ricolfi per il suo intervento, e prega pertanto il notaio di dare let-
tura della proposta di deliberazione formulata dal medesimo.

Prende la parola il notaio e da’ lettura come segue.
"L'Assemblea degli azionisti di Space3 S.p.A.,
delibera

- di determinare in 9 il numero dei componenti del Consiglio di Ammini-
strazione, che durera in carica per 3 esercizi, a far tempo dalla data di
efficacia della Fusione (e pertanto in via subordinata alla effettuazione
della stessa);
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- di determinare I'emolumento del Consiglio di amministrazione ai sensi
dellart. 2389 primo comma del codice civile in complessivi Euro
600.000,00 annui da ripartire fra i suoi componenti in conformita alle
delibere che verranno assunte dal Consiglio di Amministrazione, salvo
gli eventuali ulteriori compensi spettanti agli amministratori investiti di
particolari cariche che dovessero essere stabiliti dal Consiglio di Am-
ministrazione ai sensi dell’art. 2389, comma terzo del codice civile.”.

Terminata la lettura a cura del notaio, riprende la parola il Presidente e
dichiara aperta la discussione sulla proposta di deliberazione di cui &
stata data lettura.

Nessuno interviene.

A questo punto il Presidente comunica i risultati della votazione relati-
va al terzo e quarto punto allOrdine del giorno, piu precisamente di-
chiara approvata a maggioranza, con manifestazione del voto median-
te alzata di mano da parte dei favorevoli, dei contrari e degli astenuti, e
con dichiarazione diretta alla postazione del “voto differenziato”, ove
necessario, la proposta di cui &€ stata data lettura, precisando che han-
no partecipato alla votazione n. 83 soggetti legittimati al voto per n.
10.081.221 azioni e che:

- n. 10.070.807 azioni hanno espresso voto favorevole (67,139%
del capitale),

- 10.414 azioni hanno espresso voto contrario,
- nessuna azione si € astenuta dal voto,

restando soddisfatte le disposizioni di legge, cui l'articolo 8.3 dello sta-
tuto sociale rinvia.

Tornando alla trattazione del quarto punto all’Ordine del giorno, il Pre-
sidente chiede al Rappresentante designato ex art. 134 Regolamento
Emittenti se siano stati da lui espressi voti in difformita dalle istruzioni
ricevute.

Il Rappresentante designato risponde negativamente.

Il Presidente passa quindi alla votazione del testo di delibera relativo al
quinto punto all’Ordine del giorno, di cui & stata data lettura.

Preliminarmente chiede agli intervenuti di dichiarare, con specifico ri-
guardo all'argomento in votazione, eventuali situazioni di esclusione
del diritto di voto.

Nessuno interviene.

Chiede altresi al rappresentante designato ex art. 135 undecies TUF,
ai fini del calcolo delle maggioranze, se in relazione alla proposta di
cui e stata data lettura, sia in possesso di istruzioni per tutte le azioni
per le quali & stata conferita la delega.

Il Rappresentante designato risponde affermativamente.

Il Presidente prega gli intervenuti di non uscire dalla sala per tutta la
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durata delle operazioni di voto.

Invita i portatori di deleghe, che intendono esprimere voti diversificati
in merito a tale proposta, a recarsi alla postazione "voto differenziato".

Hanno quindi luogo le votazioni ed i relativi conteggi, al termine dei
quali il Presidente dichiara approvata a maggioranza, con manifesta-
zione del voto mediante alzata di mano da parte dei favorevoli, dei
contrari e degli astenuti, e con dichiarazione diretta alla postazione del
“voto differenziato”, ove necessario, la proposta di cui & stata data let-
tura, precisando che hanno partecipato alla votazione n. 83 soggetti
legittimati al voto per n. 10.081.221 azioni e che:

- n. 9.720.790 azioni hanno espresso voto favorevole (64,805%
del capitale),

- n. 10.414 azioni hanno espresso voto contrario,
- n. 350.017 azioni si sono astenute dal voto,

restando soddisfatte le disposizioni di legge, cui I'articolo 8.3 dello sta-
tuto sociale rinvia.

Il Presidente chiede al Rappresentante designato ex art. 134 Regola-
mento Emittenti se siano stati da lui espressi voti in difformita dalle
istruzioni ricevute.

Il Rappresentante designato risponde negativamente.

*hkkkkk

Il Presidente prosegue nella trattazione della nomina dei membri del
Consiglio di Amministrazione, intesa come individuazione delle perso-
ne che compongono l'organo amministrativo.

Rammenta che in data 30 giugno 2017 & stata depositata presso la se-
de sociale, secondo i termini previsti dalle vigenti disposizioni regola-
mentari ed in conformita a quanto previsto dall'articolo 11 dello Statuto
Sociale, una sola lista di candidati, unitamente alla documentazione di
cui al medesimo articolo 11, per il rinnovo del Consiglio di Amministra-
zione con efficacia a decorrere dalla data di efficacia della fusione per
incorporazione di Aquafil in Space3d. Tale lista € stata depositata, in
conformita all’art. 11.3 dello statuto vigente di Space3, da parte del
Consiglio di Amministrazione uscente di Space3 sulla base degli impe-
gni assunti dalla Societa nel patto parasociale stipulato in data 15 giu-
gno 2017, inter alia, tra la Societa, Aquafil, Space Holding e Aquafin
Holding.

Precisa che la relativa documentazione & contenuta nella cartella con-
segnata agli intervenuti al momento dell'ingresso in sala.

Comunica che la lista menzionata & stata depositata nei termini previsti
dalle vigenti disposizioni legislative e regolamentari presso la sede so-
ciale, unitamente alla documentazione richiesta dall'articolo 11 dello
Statuto Sociale.
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Precisa che la lista &€ stata messa a disposizione del pubblico con le
modalita previste dalla normativa applicabile in data 4 luglio 2017.

Prega il notaio di dare lettura della lista presentata.

Prende la parola il notaio per dare lettura come segue:

“1. Giulio Bonazzi, nato a Verona il 26 luglio 1963;

2. Adriano Vivaldi, nato a Riva il 15 dicembre 1962;

3. Fabrizio Calenti, nato a Torino il 20 agosto 1957,

4. Franco Rossi, nato a Milano, il 2 novembre 1959;

5. Silvana Bonazzi, nata a Bussolengo il 27 febbraio 1993;

6. Simona Heidempergher, nata a Milano il 1° novembre 1968,
candidata che dichiara di essere in possesso dei requisiti di indipen-
denza previsti dall’art. 148, comma 3, d.lgs. 24 febbraio 1998, n. 58 e
di quelli previsti dallart. 3 del Codice di Autodisciplina emanato dal
Comitato per la Corporate Governance di Borsa lItaliana S.p.A.;

7. Carlo Pagliani, nato a Milano il 25 gennaio 1962;

8. Margherita Zambon, nata a Vicenza il 4 novembre 1960, candi-
data che dichiara di essere in possesso dei requisiti di indipendenza
previsti dall’art. 148, comma 3, d.Igs. 24 febbraio 1998, n. 58 e di quelli
previsti dall’art. 3 del Codice di Autodisciplina emanato dal Comitato
per la Corporate Governance di Borsa ltaliana S.p.A;;

9. Francesco Profumo, nato a Savona il 3 maggio 1953, candidato
che dichiara di essere in possesso dei requisiti di indipendenza previsti
dall'art. 148, comma 3, d.lgs. 24 febbraio 1998, n. 58 e di quelli previsti
dall’art. 3 del Codice di Autodisciplina emanato dal Comitato per la
Corporate Governance di Borsa Italiana S.p.A.”.

Al termine della lettura a cura del notaio, riprende la parola il Presiden-
te e comunica che non sono state presentate altre liste.

Ricorda che, ai sensi dell’articolo 11 dello statuto sociale, qualora, co-
me nella fattispecie, sia stata presentata una sola lista, 'Assemblea
esprime il proprio voto su di essa e, qualora la stessa ottenga la mag-
gioranza relativa dei voti, risultano eletti Amministratori i candidati elen-
cati in ordine progressivo, fino a concorrenza del numero fissato
dall’Assemblea.

Dichiara aperta la discussione sulla lista presentata di cui € stata data
lettura, invita coloro che desiderano prendere la parola a prenotarsi e a
dare il loro nome.

Nessuno interviene.

Il Presidente passa quindi alla votazione della lista di cui € stata data
lettura.

Preliminarmente chiede agli intervenuti di dichiarare, con specifico ri-
guardo all'argomento in votazione, eventuali situazioni di esclusione
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del diritto di voto.
Nessuno interviene.

Chiede altresi al rappresentante designato ex art. 135 undecies TUF,
ai fini del calcolo delle maggioranze, se in relazione alla proposta di
cui & stata data lettura, sia in possesso di istruzioni per tutte le azioni
per le quali & stata conferita la delega.

Il Rappresentante designato risponde affermativamente.

Il Presidente prega gli intervenuti di non uscire dalla sala per tutta la
durata delle operazioni di voto.

Invita i portatori di deleghe, che intendono esprimere voti diversificati
in merito a tale proposta, a recarsi alla postazione "voto differenziato".

Hanno quindi luogo le votazioni ed i relativi conteggi, al termine dei
quali il Presidente dichiara approvata a maggioranza, con manifesta-
zione del voto mediante alzata di mano da parte dei favorevoli, dei
contrari e degli astenuti, e con dichiarazione diretta alla postazione del
“voto differenziato”, ove necessario, la proposta di cui & stata data let-
tura, precisando che hanno partecipato alla votazione n. 83 soggetti
legittimati al voto per n. 10.081.221 azioni e che:

- n. 9.720.790 azioni hanno espresso voto favorevole (64,805%
del capitale),

- n. 10.414 azioni hanno espresso voto contrario,
- n. 350.017 azioni si sono astenute dal voto,

restando soddisfatte le disposizioni di legge, cui l'articolo 8.3 dello sta-
tuto sociale rinvia.

Il Presidente chiede al Rappresentante designato ex art. 134 Regola-
mento Emittenti se siano stati da lui espressi voti in difformita dalle
istruzioni ricevute.

Il Rappresentante designato risponde negativamente.

Pertanto, richiamato 'articolo 11 dello statuto sociale, il Presidente co-
munica che sono nominati amministratori, con efficacia dalla data di ef-
ficacia della fusione per incorporazione di Aquafil in Space3 e quindi
subordinatamente alla stessa, i signori

Giulio Bonazzi;

Adriano Vivaldi;

Fabrizio Calenti;

Franco Rossi;

Silvana Bonazzi;
Simona Heidempergher;

Carlo Pagliani,
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Margherita Zambon;
Francesco Profumo

Il Presidente rammenta che i consiglieri Simona Heidempergher, Mar-
gherita Zambon e Francesco Profumo si sono dichiarati indipendenti ai
sensi delle applicabili disposizioni del TUF e del Codice di Autodiscipli-
na per le societa quotate, adottato da Borsa Italiana S.p.A..

*kkkkkk

Il Presidente passa all’'ultimo punto all’Ordine del giorno avente ad og-
getto: rinuncia all’azione di responsabilita ai sensi dell’art. 2393 c.c. nei
confronti degli amministratori dimissionari. Deliberazioni inerenti e con-
seguenti.

Prega il notaio di dare lettura della relazione redatta sul punto dal Con-
siglio di Amministrazione in data 16 giugno 2017, che contiene anche
la proposta di deliberazione.

Prende la parola il notaio per dare lettura come segue:

“Si ricorda che, ai sensi dell’art. 2393, comma 6, del codice civile, la ri-
nuncia (anche in via preventiva) all’esercizio dell’azione di responsabili-
ta nei confronti degli amministratori deve essere approvata con espres-
sa deliberazione del’Assemblea ordinaria dei soci.

L’Assemblea delibera in materia con i quorum ordinari, purché non vi
sia il voto contrario di una minoranza di soci che rappresenti — nelle so-
cieta che fanno ricorso al mercato del capitale di rischio — almeno un
ventesimo del capitale sociale.

Tanto premesso, si ricorda che, con comunicazioni pervenute alla So-
cieta in data 15 giugno 2017, tutti i componenti del Consiglio di Ammi-
nistrazione della Societa hanno rassegnato le proprie dimissioni, con
efficacia a decorrere dalla data di efficacia della Fusione e, quindi, su-
bordinatamente alla medesima. Tali dimissioni si inseriscono nel con-
testo del progetto di realizzazione dell’Operazione Rilevante e sono fi-
nalizzate a consentire I'entrata in carica a tale data dei nuovi organi so-
ciali, espressione del mutato assetto azionario di Space3 post Fusione.

In considerazione delle dimissioni pervenute, il Consiglio di Ammini-
strazione sottopone alla Vostra approvazione I'assunzione di una deli-
bera specifica di rinuncia all’azione di responsabilita nei confronti dei
consiglieri dimissionari.

Tutto cid premesso, il Consiglio di Amministrazione di Space3 propone
di deliberare di:

1. rinunciare espressamente a esperire qualsiasi azione di respon-
sabilita ex art. 2393 del codice civile nei confronti degli amministratori
dimissionari (ovvero dei sigg.ri Gianni Mion, Roberto Italia, Pagliani
Carlo, Subert Edoardo, Prandstraller Francesca, Margherita Zambon,
Villa Gabriele), per ogni singolo atto gestionale posto in essere e per la
complessiva attivita svolta in qualita di amministratori di Space3 fino al-
la data di presentazione delle dimissioni;
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2. conferire al Presidente ed al’Amministratore Delegato, in via di-
sgiunta tra loro, con espressa autorizzazione ai sensi dell’art. 1395 del
codice civile, ogni piu ampio potere per dare esecuzione alla presente
deliberazione, ivi incluso quello di sottoscrivere ogni atto, documento
e/o dichiarazione richiesti o comunque utili a tale scopo.”.

Terminata la lettura a cura del notaio, riprende la parola il Presidente e
dichiara aperta la discussione sulla proposta di deliberazione di cui e
stata data lettura.

Nessuno interviene.

Il Presidente passa quindi alla votazione del testo di delibera di cui é
stata data lettura.

Preliminarmente chiede agli intervenuti di dichiarare, con specifico ri-
guardo all'argomento in votazione, eventuali situazioni di esclusione
del diritto di voto.

Nessuno interviene.

Chiede altresi al rappresentante designato ex art. 135 undecies TUF,
ai fini del calcolo delle maggioranze, se in relazione alla proposta di
cui e stata data lettura, sia in possesso di istruzioni per tutte le azioni
per le quali € stata conferita la delega.

Il Rappresentante designato risponde affermativamente.

Il Presidente prega gli intervenuti di non uscire dalla sala per tutta la
durata delle operazioni di voto.

Invita i portatori di deleghe, che intendono esprimere voti diversificati
in merito a tale proposta, a recarsi alla postazione "voto differenziato".

Hanno quindi luogo le votazioni ed i relativi conteggi, al termine dei
quali il Presidente dichiara approvata a maggioranza, con manifesta-
zione del voto mediante alzata di mano da parte dei favorevoli, dei
contrari e degli astenuti, e con dichiarazione diretta alla postazione del
“voto differenziato”, ove necessario, la proposta di cui & stata data let-
tura, precisando che hanno partecipato alla votazione n. 72 soggetti
legittimati al voto per n. 9.451.304 azioni e che:

- n. 9.090.873 azioni hanno espresso voto favorevole (60,606%
del capitale),

- n. 360.431 azioni hanno espresso voto contrario,
- nessuna azione si € astenuta dal voto,

restando soddisfatte le disposizioni di legge, cui l'articolo 8.3 dello sta-
tuto sociale rinvia.

Il Presidente chiede al Rappresentante designato ex art. 134 Regola-
mento Emittenti se siano stati da lui espressi voti in difformita dalle
istruzioni ricevute.

Il Rappresentante designato risponde negativamente.
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Null'altro essendovi da deliberare il Presidente dichiara chiusi i lavori
dell'Assemblea e sono le ore 13 e 07.”

Si allegano al presente verbale:

- sotto la lettera "A", in unico plico, i fogli presenze ed i dati relativi agli
esiti delle singole votazioni;

- sotto la lettera "B", in originale, la Relazione illustrativa del Consiglio
di Amministrazione sulle proposte ai punti 1, 2 3 e 4 all'Ordine del
Giorno dell’Assemblea;

- sotto la lettera “C”, in originale, la Relazione illustrativa del Consiglio
di Amministrazione sulle proposte ai punti 5 e 6 all’Ordine del Giorno
dellAssemblea;

- sotto la lettera “D”, in originale, il progetto di fusione per incorporazio-
ne di Aquafil in Space3 con i relativi allegati;

- sotto la lettera “E”, in originale, la relazione dell'esperto comune no-
minato dal Tribunale di Milano, PKF lItalia S.p.A., sul rapporto di cambio
delle azioni in sede di fusione, redatta ai sensi dell'art. 2501-sexies del
Codice Civile;

- sotto la lettera “F”, in originale, il parere del Collegio Sindacale sul va-
lore di liquidazione delle azioni ordinarie per le quali sara eventualmen-
te esercitato il diritto di recesso, redatta in data 15 giugno 2017,

- sotto la lettera “G”, in originale, il parere della societa di Revisione
KPMG S.p.A. sul valore di liquidazione delle azioni ordinarie per le qua-
li sara eventualmente esercitato il diritto di recesso, redatta in data 15
giugno 2017.

Il presente verbale
viene da me notaio sottoscritto alle ore 19 e 15 di questo giorno
ventisette luglio duemiladiciassette.

Scritto
con sistema elettronico da persona di mia fiducia e da me notaio
completato a mano consta il presente atto di trenta fogli ed occupa
sessanta pagine sin qui.

Firmato Filippo Zabban
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SPACE 3 S.P.A.

Assemblea ordinaria e straordinaria del 27 luglio 2017

Punto 1 ordinaria - Autorizz. CdA integrazione tra Space3 e Aquafil

RISULTATO DELLA VOTAZIONE

Azioni rappresentate in

Assemblea 10.086.221 100,000%
Azioni per le quali e’ stato
espresso il voto 10.086.221 100,000%
n. azioni % azioni rappresentate in | % del capitale sociale con
assemblea diritto di voto

Favorevoli 10.075.807 99,897% 67,172%
Contrari 10.414 0,103% 0,069%
Astenuti 0 0,000% 0,000%
Non Votanti 0 0,000% 0,000%

Totale 10.086.221 100,000% 67,241%




50

4 |ooo’t 000°0G V'd'S A dYdS ¥dS SNOLLYOINNIWWOD "L'n|SE
FRRETY 0801 V'd'S QldvdS, VIHYI IDINT OSYIWOL INYIHHOL|PE
4 [Loo'o 022 WdS AHvYdS OWISSVIN IT13SYWOL|EE
4 [a00' SEg Vd'S JIVdS OOHYW INLLNYS |28
4 [eco' 00s W¥d'sdvds QaTICHOTI CHODVID ISSOH| LE
4 [ezp't ouPviZ V'd'S AldvVdS| vYdS Q3INCH|0e
FE 0007005 vd'S al4vdS TS vI93H|62
4 [ewo'e 0002 Vd'S QIdvYdS OZNIHOT YTIaWvYH|82
4 [esie 000°02 Vd'S AHYdS OHOLUA 3d43SNID INCY 3|2
4 [seg’0 0E9'0S Vd'S QIdVdS OWISSYW IONYTHO|9
4 [Lar0 000'5e V'd'S didvdS OWISSYIN IDDVYN|SE
4 [eggo 000°SE Vd'S QldvdS VIV OddMIAS FULISSTT4-VdS HOS [ANO ANDILSID WNNYIOIQ3W|Fe
FRCEED 000002 V'S QIS ODIDILYHLS FTFISST14-VdS HOS [ANCH INILSID WNNYIOIO3W|EE
4 2990 0007001 v'd'S AlAvYdS IVE0TD FNFISST VS YOS IGNOD INOILSIO WNNYIOIA3W|ee
4 [ese't 000002 Vd'S AIdYdS VITv.L OHNLNG FTFISSTT4-VdS HOS IANOH INOILSTD WNNYIOIG3N| LS
EFRIEI) 000'5e V'd'S AIVdS YNYATIS [S11VW[02
4 |L99'0 000004 Vd'S QidvdS 29 VIEVIONAId AS0d TS VIHVIONAID IHON6 L
4 |ooge 0oo'sk V'd'S QldvdS YHJ IV ATVL 139HVL - AVDIS TYNOLLYNHILNI SOHIVAie L
FREED E8L'G8 Vd'S aldvds OLNIWIDHOSIY - AVDIS TYNOLLYNHILNI SOHIVA[ L}
4 L0871 000961 V'd'S AldvdS YIIYL - AYDIS TYNOLLYNHELNI SOHIVX| 9L
4 {eee 000°05 WS QYIS VdS YWISIDIQUCLLYNT YNYITY.L ONIQTOH|SH
ERCEGD 000°05F V' d'S diIdYds ¥dS dJOHNANIA | T
4 |eeE¥ 000°059 ¥d$ a4dvds “TH'S ONITTOH Y010V (e
4 |EEe0 000705 v'd'S AldvdS S Sg|er
4 Jaro 009729 Vd'S Qdvds AYOIS ANMA TYNOLLYNHI LN Iy Isowodna| Ltk
4 looot 0007054 V'd'S dldvdS THS "D R ITIVA Y1130 OD310|0}
4 jood'9 000°006 V'd'S QVdS THVYS NIIT13q|6

4 EEEO 00005 vd'S Qdvds O0Vd OHYNHOD |8

4 jeeg 000708 Vd'S QdvdS, 014387V INONDIHE|L

4 JEELD 000°0Z vd'S AldYdS 02183034 O0Vd ONVITYLIA 3534Hv OIW0RH0a|e

3 jesoo 000°¢ Vd'S QdvdS OZNIONIA O1H3FV0aIND vISOT138|S

4 {ree L607H0¥ v'd'S aldvds VdS IWI VONvA|Y

4 [eee'0 000705 v'd'S AldYdS] ¥dS ITUANINY|€

4 {ee0¢0 000°¢ V'S QdVdS ODIWVYNIQ OINOWIHLYd YIWOOIY - H9S YaWOoov|e

4 |ees0 000°S Y J's ddvds OAISSTHDDY QINOWIHLYd YIWOIY - HES vaNODY| L

*pio [uoZe eBeap ondosd
ILOA efne s, Jod |uojry uj Juo|zy ciefajen auwjuessiddey ONUIP NUeAY N

{yenby e gaoeds ey suojzeiBaul ¥po “ZZuolNy - BUEUIPIO | Ojung

JNOIZVLOA OlLIS3

2102 onbny /2 [9p BUBUIPICRIIS & BLBUIPIO BOJQISSSY

V'd'S £ 30VdS

v 1p g ‘Bed



51

4 |owo'o 0051 30Id1v38 vagoH FTANNYWT NONHNOL|6L
4 |20 0007 301d.L¥39 Y890 OZNIONIA ONILLIHIS| 8L
4 |oro'o 00079 301HLY38 vag0 oNNID IYNVYD|LL
4 |iL0'0 0057T 30id1¥38 ¥8E0H YNNYAGID OMaANHOD[9L
4 |ees’s 000°g 30/41v34 vEE0H 00SIINVHL YZZYAVD|SL
4 [0%0'0 00076 301d.1¥38 Y880 VIHYIN INNYAOIS INIDDOH | L
4 [zs0' 00001 I01Y1v38 vaaQy VY VIHYI INIDDOL|EL
4 [EEQD 000°5 30I41v3d vE80H ATEHA VIENNYIW ISTOHOL 1ddO|2L
4 [£10% 0062 30141v38 v880H CLYIETY LLNODSIA OHOW|HL
4 [0 0057C 39141v38 ¥880Y J0134 Y3DZLIW YNEOQ[0L
4 jio0'0 000"} 3014.L¥38 Y880 FTHO0HT ONYIDNT IHONYHINY1|69
d ieen'o c00°S 3014.1¥38 Y880 OHONYSSI TV (ZZ3H|89
4 iE00'0 0os 301d1v38 vagoy YTEHEYHY [TISHONHIHS |29
4 jgrEo 8/1725 YIODIN 127025k SHIN1HYd WY.IX3N|99
4 jiz00 180°e YI0DIN 147001 WY X314 SHIN1YYd WYLXIN|99
ER EEIR) 0LFLL YI02IN 17001 3DAIH SHIANIHYL WY IXIN| P9
4 Jeiee 296°10€ YIODIN 147001 SN0 YITIVINS ADHIANAS d04|€9
4 selo 006°02 OTHYD MLNTD VdS HOS SHANIHYJ WY.IX3N|29
ER PN LE9GE CHYD [LNTD ISNOH NYHINTD - D¥Q 3d0ENINY ITYHINTS| L9
4 {100 0057 CHYD LNID SNOLLNTOS TWA0TD 341N SSIms|08
4 [i9170 000°S2 CEYD [LNID VIONY3d 10 OINHYCSIH 10 YSSY2 ANOIZvONO4 |85
ERR A 6¥L°96 GIHYD MLNED OLVIONYTIE SHINLIHVI WYIXIN|8S
4 Jaro 00052 HALWM M3svD|Ls
4 [¥si0 BOLEZ YIAHANY YINVLLSIHO VILVY NNDIANIE|9S
YONT ILVINSSC ILLINLL Y
4 {910 005'SE VIHANY YONT LLYINDSQ ILLINLLEYN |55
4 jooo's 0007054 WIHYIN IOLYIE QWIN ¥ Nid QIHYNOIZYONEE0 / YdUOS INFWIDYNYIN LNIWLSTANI HIANOId|¥S
0 ]690°0 140} VIHYIN IOTHLYIE OH3IW AVIIS 138V ILINON|ES
4 Jeeri SLLVEL YIHYIN SOIdLY38 OY3nW AYOIS 138V ILINN|eS
4 [i06'9 02T SEO0 L VIYYIN SOIHLY3IE CHAW AVDIS 13EVILINW| LS
4 [£992 000°00% YId¥W 3OIHLY38 CY3INW OOYYWNYID LLLYHOW|0S
4 |82 000°0¥9 ViYW S01d1vI8 OdIn 15N2 30 14N IASTIONE HOL D35 QW |6
FREERS B9Z'+E9 VIHYIN 301HLY3A CHIAN AVDIS SANNA ALN3qld|8y
4 |6k 006°20) VIHYW 30IHLY38 OHIN YINYL INOIZY NOZIHNT - ¥dS YOS WLdYD NCZIENI|L¥
4 [ieeo C91EE VIHYN SOMLY3E OUIW QNNd WVYdWOD| St
4 [eeeo 060'0% VIHYW 3OMLY3E OU3IN HIS-AYIIS IV ANT8[ST
4 |gese TSLBL YIHYN 30I4EY38 OU3NW ANNA YD TIVINS § 1 NY3dOHN3 H3LTVE| Py
4 |eseo 0LS e VIHYN 30IHEV3IE OW3IN VITVL YLIOSIHO YWINY VdS HDS YININY|EF
4 [z 052'EE YIEVIN 30[H1v39 OWan ¥dS HOS vhINViSr
4 [gsg0 91265 YIHYW 3014138 Q63N YdS HOS YWINV| LY
4 {0890 0867101 VIHYW IOMMLY3IE OHIN VdS HOS VIINY|0F
£ |1as'o 4 4% 4] YIHVI J0141v3d 053N VdS HOS YWINY|6E
4 [so0'0 811 WiHYN 30IH1v38 OHan O7d SANNS YWINY|8E
4 |s8L'0 CELLT YidYW 32IH.LY38 OY3an 01d SANM YNINY|LE
4 |e£0'o 000°S v'd's Qldvdas OHYNYHOO 001 IA|9E

v1p £ Bed



52

%000°00} L22'a80°01 1LNZS3Hd INOIZV 3TV10L
%0000 0 ILNY10A NON
%0000 0 LLAN3LSY
%E0L'0 14544 I[HVHLNGD
%/6866 £08'5/0°01 IMOA3HOAYA
ILN3S3Hd INS % INOI1ZV
4 [eeg’t 0067002 V'S ldvds OINN3 H3Lld OO 3a]r8
E] ££8°0 00052 Vd'8 dIdYdS YIOOIN INYACLNYIN|E8
El 0050 000°SL HILWM ONYNSVYND ANMH ALINDA HIAFWY-AYDS S11I0N YHA V|28
4 |ee0o 000°s CaIND INONSIE VdS NS OIO[18
4 |80 [ 3014.v38 v8a0H VIHYW VTINYD IZZ3HD [08

¥ 1p ¥ "Bed



53

SPACE 3 S.P.A.

Assemblea ordinaria e straordinaria del 27 luglio 2017

Azioni rappresentate in

Punto 2 straordinaria - Approvaz. Progetto fusione

RISULTATO DELLA VOTAZIONE

Assemblea 10.086.221 100,000%
Azioni per le quali e’ stato
espresso il voto 10.086.221 100,000%
n. azioni % azioni rappresentate in | % del capitale sociale con
assemblea diritto di voto

Favorevoli 10.075.807 99,897% 67,172%
Contrari 10.414 0,103% 0,069%
Astenuti 0 0,000% 0,000%
Non Votanti 0 0,000% 0,000%

Totale 10.086.221 100,000% 67,241%
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SPACE 3 S.P.A.

Assemblea ordinaria e straordinaria del 27 luglio 2017

Punto 3-4 - Approvazione progetto ammissione e autor. Esclusione alle negoziazioni MTA

RISULTATO DELLA VOTAZIONE

Azioni rappresentate in

Assemblea 10.081.221 100,000%
Azioni per le quali e’ stato
espresso il voto 10.081.221 100,000%
n. azioni % azioni rappresentate in | % del capitale sociale con
assemblea diritto di voto

Favorevoli 10.070.807 99,897% 67,139%
Contrari 10.414 0,103% 0,069%
Astenuti 0 0,000% 0,000%
Non Votanti 0 0,000%| 0,000%

Totale 10.081.221 100,000% 67,208%
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SPACE 3 S.P.A.

Assemblea ordinaria e straordinaria del 27 luglio 2017

Azioni rappresentate in

Punto 5-1.2.3 - Numero, durata e compensi CdA

RISULTATO DELLA VOTAZIONE

Assemblea 10.081.221 100,000%
Azioni per le quali e’ stato
espresso il voto 10.081.221 100,000%
n. azioni % azioni rappresentate in | % del capitale sociale con
assemblea diritto di voto

Favorevoli 9.720.790 96,425% 64,805%
Contrari 10.414 0,103% 0,069%
Astenuti 350.017 3,472% 2,333%
Non Votanti 0 0,000% 0,000%

Totale 10.081.221 100,000% 67,208%
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Azioni rappresentate in
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SPACE 3 S.P.A.

Assemblea ordinaria e straordinaria del 27 luglio 2017

Punto 5.4 ordinaria - Nomina CDA

RISULTATO DELLA VOTAZIONE

Assemblea 10.081.221 100,000%
Azioni per le guali e’ stato
espresso il voto 10.081.221 100,000%
n. azioni % azioni rappresentate in | % del capitale sociale con
assemblea diritto di voto

Favorevoli 9.720.790 96,425% 64,805%
Contrari 10.414 : 0,103% 0,069%
Astenuti 350.017 3,472% 2,333%
Non Votanti 0 0,000% 0,000%

Totale 10.081.221 100,000% 67,208%
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SPACE 3 S.P.A.

Assemblea ordinaria e straordinaria del 27 luglio 2017

Punto 6 ordinaria - Rinuncia all'azione di responsabilita

RISULTATO DELLA VOTAZIONE
Azioni rappresentate in
Assemblea 9.451.304 100,000%
Azioni per le quali e’ stato
espresso il voto 9.451.304 100,000%
n. azioni % azioni rappresentate in | % del capitale sociale con
assemblea diritto di voto

Favorevoli 9.090.873 96,186% §0,606%
Contrari 360.431 3,814% 2,403%
Astenuti 0 0,000% 0,000%
Non Votanti 0 0,000% 0,000%

Totale 9.451.304 100,000% 63,009%
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Allegato ¢ B« alf’atto
in data,..:?,.....’.?:f?.‘i.

nll l.‘ll%l!ll ANNENRAPRAN repl

SPACE3 S.P.A.

RELAZIONE ILLUSTRATIVA SULLE PROPOSTE AI PUNTI 1, 2, 3 E 4 ALL’ORDINE DEL GIORNOQ
DELL’ASSEMBLEA DEGLI AZIONISTT DI SPACE3 S.P.A.
CONVOCATA, IN SEDE ORDINARIA E STRAORDINARIA, PER IL GIORNO 27 LUGLIO 2017, IN
TUNICA CONVOCAZIONE

26 giugno 2017
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PREMESSA

Signoti Azionistl,

siete stati convocati in Assemblez per il glotno 27 luglio 2017, in unica convocazione, per
deliberare, in sede ordinaria e straordinaria, in merito at seguentt argomenti all’ordine del

2orno:

1. lautorizzazione al Consiglic di  Amministrazione  all’esecuzione  dell™*Operuzione
Rilevante” (come di seguito definita) - articolata in Acquisizione e Fusione (come di seguito
detinite) -, ai sensi e per gl effetti dell’art. 2364 del codice civile e come richiesto dallart,

E 5
8.2 dello statuto sociale di Space3d S.p.A. (“Space3d” o la “Sacietd” o, successivamente alla
data di efficacta della Fusione (come di seguito definita) la “Societd Incorporante™), ivi
inclusa, autorizzazione al Consiglio di Amministrazione all’'utilizzo delle Somme Vincolate

{come di seguito definite);

2. Papprovazione del progetto di fusione (il “Progetto di Fusione™), redatto ai sensi dell’ast,
2501-7er del codice civile, telativo alla fusione per incotporazione (la “Fusione™) di Aquafil
Sp.A. (“Aquafil” o la “Societa Incorporanda™) in Space3 poss Acquisizione (come di
seguito definita), approvato dai rispettivi Consigli di Amministrazione in data 15 glugno
2017,

3. Tapprovazione del progetto di ammissione alle negoziazioni sul Mercato Telematico
Azionario (“MTA”) organizzato ¢ gestito da Borsa Ttaliana S.p.A. (“Borsa Italiana™ delle
aziom ordinarie ¢ dei market warrant emessi dalla Societd Incorporante;

4. Pautorizzazione alla richiesta di esclusione dei medesimi strumenti finanziac  dalle
negoziazioni sul Metcato Telematico degly Tnzestment Vebicles (“MIV™Y,

5. la nomina del Consiglio di Amministrazione della Societi {previa determinazione del
numeray), la determinazione della durata in carica e degli emolumenti dei componenti del
Consiglio di Amministrazione, 1l tutto con decorrenza dalla data di efficacia della Fusione;

6. la ninuncia, ai senst dell’art. 2393 cod. civ., all’esercizio dell’azione di responsabilita nei
confronti det consighiert di amministrazione dimisstonarti,

La presente relazione ({a “Relazione”) & redatta at senst delle applicabili disposizioni normative
e regolamentari - ivi incluse quelle espressamente dettate per ghi emittenti azioni ammesse alle
negoziazioni in mercati regolamentati - al fine di illustrare all’Assemblea degli azionisti di
Space3 convocata per il giorno 27 luglio 2017 (P“Assemblea”™) le proposte di deliberazione di
cui ai punti 1, 2, 3 e 4 all’'ordine del giotno.

La relazione illustratrva sui punti 5 e 6 all’ordine del giorne dell’ Assemblea, redatta ai sensi
dellact. 125-2r del D.Lgs. 58/1998 (il “T'UF”) ¢ dellart. 84-ser del regolamento Consob
adottato con delibera n. 11971 del 14 maggio 1999 (il “Regolamento Emittenti™), ¢ stat
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messa a disposizione del pubblico in data 16 giugno 2017 con le modalita previste dalla
disciplina applicabile ed & consultabile sul sito internet della Societd www.space3spa.com,
sezione “Business Combination’.

Le proposte di deliberazione poste all’ordine del giorno dell’ Assemblea sono da considerarsi
nel loro complesso  sostanzialmente unitatie, in quanto finalizzate alla  realizzazione
dellOperazione  Rilevante (come di seguito definita). In pacticolare, preliminarmente
all'approvazione della Fusione da parte dell’Assemblea Straordinaria, 1 Signori Azionisti sono
chiamati, in sede ordinaria, ad autotizzare Pesecuzione dell’Operazione Rilevante (come di
seguito definita} nel suo complesso - come descritta nel prosieguo nei suoi distinti passaggi
societari - ai senst e per gli ettetti dell’art. 2364, comma 1, n. 5 c.c.,, come richiesto dall’art. 8.2
delio statuto di Spacel. Pertanto, la proposta di Fusione viene formulata dal Consiglio di
Amministrazione all’ Assemblea Straordinaria di Space3 sul presupposto che quest’ultirna abbia
preliminarmente, in sede ordinaria, autorizzato Pesecuzione dell’Operazione Rilevante {come di

seguito detinita) nel suo complesso.

La presente Relazione e stata predisposta ai sensi dell’act. 125-#r del TUF, nonché ai sensi
dell’art. 2501-guinguser del codice civile ¢, in considerazione dello stwins di societd quotata di
Space3, le cul azioni ordinarie e i cui market warrant sono ammessi alla negoziazione sul
scgmento SIV (Special Investment | ebivls) del MIV, anche al sensi dellact. 70, comma 2, del
Regolamento Emittenti ¢ in conformita allo schema n. 1 dell’Allegato 3A del medesimo
Regolamento Emittenti, al tine di illustrare, sotto il profilo giuridico ed economico, il Progetto

di Fusicne.

La presente Relazione ¢ comprensiva, inoltre, delle informazioni - ivi incluse quelle
espressamente richieste dal Regolamento Emittenti - in relazione alle ulteriori proposte di
deliberazione di cui ai punti 3 ¢ 4 allordine del glorno dell’Assemblea, la cui approvazione
viene proposta  allAssemblea in  quanto  attivita  ancillari  tispetto  alla  realizzazione
dellOperazione Rilevante {come di seguite detinita) nel suo complesso, come illustrato nel

prosieguo.

Infine, st segnala che la presente Relazione ¢ redatta anche at sensi dell’art. 49, comma 3, del
Regolamento Emittenti, ai tini delPesenzione dall’obbligo di promuovere un’ofterta pubblica di
acquiste o di scambio di cui allart. 49, comma 1, lett. g) del Regolamento Emittenti {cd.
whitewash). Per maggiort informazioni, si tnvia al successtvo Paragrato 2.8 della presente

Relazione.
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1 ILLUSTRAZIONE DELL'OPERAZIONE NEL SUO COMPLESSO E DELLE SUE
MOTIVAZIONI

11 L’individuazione della societa fargete la proposta di Operazione Rilevante

Space3 & una societa per azioni di diritto italiano che si qualifica come SIV (Spesial Investment
|- "ehiele) ai sensi dellarticolo 2.2.37 del Regolamento dei Mercati Organizzati ¢ Gestiti da Borsa
Italiana (ii “Regolamento di Borsa™), le cul azioni e market warvant sono ammessi alle
negoziazioni presso il MIV, segmento professionale SIV, riservato esclusivamente a investitort
qualtficati come definiti ai sensi det regolamenti applicabili.

Spaced & stata costituita da Space2 S.p.A. (“Space2”) in data 6 ottobre 2016 al fine di agire
quale socicta benetficiaria nell’ambito della scissione parziale e proporzionale avente a oggetto
una porzione del patrimonio di Space? costituito da disponibilita liquide pari a Furo
152.847.144 (la “Scissione”). Successtvamente alla data di efficacia della Scisstone -
perfezionatasi in data 5 aprile 2017 - Space3 ha iniziato a esercitare Pattivita tipica di una SIV,
ossta la ricerca di una societa rges con la quale realizzare, mediante utilizzo delle disponibilitd
liquide oggetto di assegnazione nell’ambito della Scissione ed entro il 31 luglio 2018 (salvo
proroga al 31 gennaio 2019, al ricorrere delle circostanze indicate nello statuto vigente di
Spaced (lo “Statuto Vigente™)), un’operazione rilevante, per tale intendendosi un’operazione
di acquisizione di una socteta, impresa, azienda o ramo di azienda, in qualsiast forma, ivi incluse
Paggregazione mediante conferimento o fusione, anche tn combinazione con lacquiste o la
sottoscrizione di partecipazioni I’“Operazione Rilevante™).

A partire dalla data di quotazione, pertanto, le attivita di Space3 sono state esclusivamente
fmalizzate alla ricerca di una potenziale societd zarger che fosse in linea con i criteri generali
individuati nella strategia di investimento della Societa approvata dall’assemblea della Societi in
data 23 dicembre 2016 e descritta nel documento informativo redatto ai sensi dell’ast, 57,
comma 1, lett, d) del Regolamento Emittenti at fini dell’ammissione alle negoziaziont sul MIV
delle azioni ordinarie e dei market warrant di Space3 {pubblicato in data 31 marzo 2017). In
questa attivitd di sconring, Space3 ¢ stata assistita da Space Holding S.r.l. (“Space Holding™,
societd promotrice di Space2 e i Space3 che, alla data della presente Relazione, detiene in
Space3 esclusivamente azioni di categoria speciale e spomsor warrant, le cui caratteristiche sono di
seguito descritte. In particolare, Pattenzione del manqgoment & stata principalmente rivolta a
societi italiane di media dimensione non quotate, con forte posizionamento competitivo nel
proprio settore di riferimento, che - pur avendo in Italia il proprio centro di direzione e
coordinamento - tosseto caratterizzate da una solida piattaforma internazionale e obiettivi di
espansione internazionale, nonché da un piano di crescita per linee esterne e che, soprattutto,
perseguissero Iobiettivo di quotatsi su un mercato regolamentato italiano attraverso un

percorso alternativo tispetto all’ordinario processo di IPO.

Si ricorda ai Signori Azicnisti che, conformemente a quanto disposte dall’articolo 2.2.38,
comma 9, del Regolamento di Borsa, Space3 ha depositato su due contt correnti vincolati

azs

fiduciariamente amministratt da SPAFTD S.p. A un ammontare pai al 98,5% delle disponibilira

liquide oggetto di assegnazione a Space3 nelPambito della Scissione, per complessivi Epr
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150.554.437. Si ricorda ai Signoti Azionisti che in data 22 giugno 2017 Assemblea ordinaria d
Space3 ha approvato autorizzazione a procedere allo svincolo di un importo delle somme
vincolate tino a un massimo di Furo 2.804.437. Pertanto, alla data della presente Relazione,
Vimportto delie somme vincolate ¢ par a Buro 147.750.000 (e “Somme Vincolate™). Le
Semme Vincolate potranno essere utilizzate: () previa autorizzazione dell’assemblea, ai fini
dell’esecuzione dell’Operazione Rilevante; e (if) eventualmente, ai sensi di legge e di statuto, ai
fini del pagamento del valore di liquidazione delle azioni ordinatie a fronte dell’esercizio del
Diritto di Recesso (come di seguito definito) o in caso di scioglimento di Space3.

Quanto sopra premesso, la Societd ha esplorato svariate opportunita di investimento allo scopo
di attuate il proprio oggetto sociale, ovvero realizzare "Opetazione Rilevante i conformitd ai
criter1 dettati dalla propria strategia di investimento. A esito di tali riceeche, il Consiglio di
Amministrazione di Spaced ha individuato Aquafil - societa fadsr nella produzione e
commercializzazione i tibre sintetiche per la pavimentazione tessile ¢ per il settore
dell’abbigliamento - quale societd frges con cui realizzare POperazione Rilevante. A loto volta,
Aquafil ¢ 1 soci titolati di partecipazioni dirette e indirette nel capitale sociale della medesima
hanno espresso interesse a realizzate 'aggregazione con Space3.

Aquafil ¢ una societa per azioni che ha per oggetto la produzione, la lavorazione per conto i
terzi, la trasformazione e la commercializzazione di tili e filati in genere, la lavorazione e la
trastormazione di materic plastiche e lo stampaggio e la commercializzazione delle medesirme,
la produzione, la trasformazione e la commercializzazione di materie prime e sottoprodottt per
la produzione di intermedi per fibre ¢ polimeri, la ricerca di nuove tecnologie industriali nel
settore tessile e della plastica, nonché Passistenza a terzi su metodi di produzione e
fabbricazione, sui sistemi di organizzazione della produzione nel settore tessile e della plastica.

Alla data della presente Relazione, il capitale sociale di Aquafil, pari a Euro 19.685.556,00, &
suddivise in n. 26.542.000 azioni ordinarie, prive dellindicazione del valore nominale, ed &
interamente deternuto da Aquatin Capital S.p.A., societd di diritto italiano con sede tn Verona,
Via det Mutilati, n. 3/1> (“Aquafin Capital”).

1.2 I principali termini e condizioni del’Operazione Rilevante
1.2.1 I pasvage sovietari in ol 50 articola [ Operazions Rilevants

Ia data 15 grugno 2017 i Consigli di Amministrazione di Space3 e di Aquafil hanno approvato
la sottoscrizione di un accorde quadro (’“Accordo Quadro™) al fine di disciplinare i termint e
le condizioni dellOperazione Rilevante che st realizzerd, subordinatamente al mancato
avveramento delle condizioni risolutive e all’avveramento delle condiziont sospensive previste
nellAccorde Quadro e descritte al successivo Paragrafo 1.22 (ovvero alla rinuncia alle
medesime nei termini di cui all’ Accordo Quadro), attraverso Pesecuzione delle seguenti attivit

socletarie nel seguente ordine logico-cronologico:

i) Pacquisizione da parte di Spaced di massime n. 6.370.080 azioni ordinarie Aquafil (il

“Numero Massimo Azioni Aquafil”) detenute da  Acquafin = Capit

.
2 ol
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I“Acquisizione™), a fronte del pagamento di un prezzo per azione pari ad Huro
16,9543, fermo restando che (1) nel caso in cul Space3 sia tenuta ad acquistare eventuali
azioni orcinarie Space3 oggetto dell’esercizio del Diritto di Recesso (come di seguito
definito) in misura tale da tduree la propria dotazione di cassa alla data in cut verra
stipulato P'atto dt Fusione al di sotto dt Buro 108.000.247 (calcolata tenendo altresi
conto dell’acquisto da parte det soci di Space? delle azioni ordinarie oggetto del Dititto
di Recesso (come di seguito definito) in virtt dei diritti di opzione e di prelazione
spettanti ai senst dell’art. 2437-guater, commi da 1 a 3, del codice civile e dell’eventuale
acquisto da parte di Quaestio Capital Management SGR S.p.A. (“Quaestio™) di azion:
ordinarie oggetto dellesercizio del Diritto di Recesso ai sensi dell’ Accordo Quaestio
{come di seguito definito)), il numero di aziont ordinarie Aquafil che saranno trasferite
a Spaced si ridurrd e sara pari al rapporto tra la dotazione di cassa di Space3 alla data
della stipulazione dell’atto di Fusione e il cortispettivo per azione Aquafil, pari a Buro
16,9543, Pertanto, tenute conto di quanto indicato al Patageafo 1.6 in merito
allesborso massimo cut pud essete tenuta Space3 a fronte dell’esercizio del Dititto di
Recesso, il numero minimo di azioni ordinacie Aquafil che saranno trasferite a Space3
alla data della stipulazione dell’atto di Fusione & pari a 5.971.950; (ii) il trasferimento
della suddetta partecipazione avverrd imunediatamente prima del, ma in un unico
contesto sostanziale con, la stipula dell’atto di Fusione; e it} il trasterimento della
suddetta partecipazione sard risolutivamente condizionato al mancato verificarsi
dell’efficacia della Fusione entro e non oltre la prima tra le seguenti date (1) il
sessantesimo glorno successivo alla data di stipula dell’atto di Pusione; e (b} i 28
febbraio 20118,

la Fusione per incorporazione di Aquafil in Space3, sulla base del Progetto di Fusione
approvato dai rispettivi Consiglt di Amministrazione in data 15 giugne 2017, restando
inteso che Pefficacia della Fusione sard sospensivamente condizionata al rilascio da
parte di Borsa Italiana del provvedimento di ammissione a quotazione sul MTA,
preferibiimente Segmento STAR, delle azioni ordinarie e dei market warrant di Space3

post Fusione, nonché al rilascio da parte della Commissione Nazionale per la Societa e la

Borsa ("Consob”) dellautorizzazione alla pubblicazione del relativo prospetto
informativo di ammissione alle negoziazioni.

In data 15 giugno 2017, il Consiglio di Amministrazione di Aquatil ha, altresi, deliberato di

sottoporre all’approvazione dell’assemblea straordinaria di Aquafil la modifica dellattuale

statuto sociale di Aquafil, al fine di prevedere Pemissione di n. 4.904.962 azioni di categoria

speciale a voto plurimo di tipo “B” (le “Azioni B”), ciascuna delle quali dara diritte a tre voti

esercitabili nelle assemblee straordinarie e ordinarie di Aqaufil, prive dellindicazione del valore

nominale, da assegnare ad Aquafin Capital mediante conversione in Azioni B di n. 4.904.962

aziont ordinarie emesse da Aquafil di utolarita di Aquafin Capital alia data della presente

Relazione; con la precisazione che, al momento dell’efficacia della Fusione, per efferto della

Riorganizzazione (come di seguito detinita) - come di seguito descritto - le Azioni B saranno

detenute direttamente da Aquafin Holding S.p.A. (“Aquafin Holding™), attuale socioc di

controllo di Aquafin Capital.
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1.22  LlAwords Quadro

In data 15 giugno 2017, Aquafil, Aquafin Capital e Aquafin Holding, da una patte, e Space3 ¢
Space Holding, dall’altra, hanno sottosctitto I’ Accordo Quadro, regolante, tra le altre cose (a) le
attivitd propedeutiche e connesse alla realizzazione dell’Operazione Rilevante, (b) la gestione
interinale di Aquafil pendenti dette attivita, e (¢} certe condizioni all’effettuazione della Fusione.

Dichtaragions ¢ garapsge di Aqualiv Holding ¢ relativi obbilight di pagamenty

In linea con la prassi di mercato per operazioni analoghe, Aquatin Holding ha rilasciato a
favore chi Space3 dichiarazioni e garanzie — relativamente a se stessa, ad Aquatin Capital, ad
Aquafil nonché alle societd direttamente e indirettamente controllate da  questultima
(collettivamente, il “Gruppo Aquafil”y — che si intendono vere e cowrette alla data i
sottoscrizione dell’ Accordo Quadro nonché alla data di stipula dell’atto di Fusione,

In conseguenza di una violazione di, ovvero difformita da, tali dichiarazioni e garanzie, in
sostituzione di ogni altro rimedio di legge, Aquafin Holding si tmpegna a pagate a Spaced: (i)
Vintero importo di ogni costo, perdita o danno (“Danno”) patito da Space3; e (i) una
percentuale dell'impotte di ogni Danno patito da alcuna delle societa del Gruppo Aquafil,
diverse da Aquafil stessa, pari alla percentuale del capitale sociale delle medesime societa che
Space3 deterra, direttamente o indirettamente, successivamente al perfezionamento della
Fusione, Fatta eccezione per alcune dichiarazioni e garanzie specificatamente individuate,
I'Accordo Quadro prevede una franchigia globale fissa di Buro 4.000.000 e un ammontare
masstmo dellimporto che Aquafin Holding potrebbe essere tenuta a pagarc in virtd degli
obblight di indennizzo assunti part a Faro 40.000.000.

Per quanto riguarda la durata delle dichiarazioni e garanzie, Aquafin Holding non sard
responsabile nei confronti di Space3 per violazicne di, o difformita da, le dichiarazioni e
garanzie nel caso in cui le pretese di Space3d non stano state comunicate ad Aquafin Holding
entro il 12% mese successivo alla data di efficacia della Fusione, fatta eccezione per (i) eventuali
pretese derivanti da violazione delle dichiarazioni e garanzie relative a “Costitugions ed esistenga”,
“Stato ¢ capacita delle Parti Aguafil e autoriggasions”, “Assouza di vislasioni”, “Riorganizyasions”,
“Proprieia ¢ bera disponibilitd” e “Capitaliyzagione”, che sono escluse dalla suddetta limitazione
temporale; (i) eventuali pretese derivantt da violazione delle dichiarazioni e garanzie relative a
“Tasss, dichiarazions del redditi ¢ assenzu di contensioso fiseals” © “Agenty”, rispetto alle quali Aquafin
Holding sara libera da ogni responsabilith qualora tali pretese non siano comunicate da Space3
entro 20 giorni lavoratei dalla scadenza del periodo di prescrizione applicabile alle situaziont su
cui le stesse sono fondate; e (ilf) eventuali pretese derivanti da violazione delle dichiarazioni e
garanzie telative a “Quesrioni amblental?”, rispetto alle quali Aquatin Holding sard libera da ogni
responsabilitd. qualora tali pretese non siano comunicate da Space3 entro la scadenza del 5°
anniversario dalla data di etficacia della Fusione.

ie di Spaee? ¢ di Space Holding

Dichigra T

Space?d ha cilasciato a favore di Aquafin Holding, Aquafin Capital e Aquafil dichiarazioni e
garanzie che si intendono vere e corrette alln data di sottoscrizione dell’Accorde @

9
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nonché alla data di stipula dell’atte di Fusione {e che, pertanto, cesseranno di avere efficacia alla
medesima data di stipula dellatto di Fusione). Tali dichiarazioni e garanzie sono esclusivamente
relative a: valida esistenza e capacita di Spaced a sottoscrivere 1’Accordo Quadro; assenza di
violazioni di disposizioni legislative, regolamentari o contrattualt detivantt dalla sottoscrizione
dell’Accordo Quadro; capitalizzazione di Space3; conformita ai principi contabili del bilancio
d’esercizio di Spaced al 31 dicembre 2016 e assenza di passivitda ulteriory; assenza di
distribuzioni ¢ pagamenti successivamente al 31 dicembre 2016, consistenza delle Somme
Vincolate e delle disponibilitd liquide alla data di sottoscrizione dell’Accordo Quadro; assenza
di controversic ¢ mapport contenziosi pendenti, dipendentt; tasse, dichiarazioni dei redditi ¢
assenza di contenzioso fiscale; contratti; e completezza e cotrettezza delle informazion relative
4 Space3 da inserirsi nel prospetto informativo,

Space Holding si ¢ obbligata a indennizzare Aquafil solo ed esclusivamente relativamente a
qualsiasi Danno sofferto o patito da Acquafil post Fusione nel caso in cui le dichiarazioni e
garanzie rilasciate da Space3 relativamente ai contratt dalla medesima stipulati non risultino
corrette, fermo restando che tale obbligo di indennizzo cessera di avere efficacia nel caso in cui
le pretese non siano state comunicate a4 Space Holding entro il 2° mese successivo alla data di
efficacia delia Fusione.

Gestione nel perivdo intercorrente fra la data di sottoscrigione dell’Aeords Quadro ¢ by data di eficacia della

Fusione

Aquafin Holding, Aquafin Capital e Aquafil hanno assunto impegni a fare in modo che,
durante il periodo intercorrente tra la data di sottoscrizione del’ Accordo Quadso e la data di
efficacia della Fusione, le societa del Gruppo Aquafil operino nel rispetto di ogni norma d:
legge e regolamentare e delle obbligaziont assunte, secondo criteri di prudente amministeazione
e senza porte in essere altr atti di natura straordinaria, salvo il consenso di Space3 {che non
dovrad essere irragionevolmente negato o condizionato) e salvo 1l compimento di operazioni
contemplate nel business plan di Aqualil o rientranti nella normale e ordinaria attivitd di impresa.

Qbbiiohi di esclusiva di Space? ¢ Space Holding

Space3d e Space Holding st sono impegnate, per il petiodo a pactire dalla data di sottoscrizione
dell Accordo Quadro e fino al 31 dicembre 2017 ovvero, in caso i mancata approvazione
dellOperaziene Rilevante (ivi, inclusa la Fusione) o di venir meno dellefficacia della delibera
assembleare di approvazione della medesima enteo il 30 settembre 2017, fino a tale data a (i)
cessare ogni alfra trattativa, discussione o negoziazione in corso con altre societd potenziali
target con cui Spacel possa realizzare un’operazione di acquisizione, e (i) astenersi dalliniziare,
direttamente o indirettamente, ogni nuova negoziazione in tal senso e, in ogni caso, dal
negoziate con terzi accordi che possano essere in qualsiasi modo in conflitto con quanto

previsto nell’ Accordo Quadre.

Cosddiziond risolusive ¢ condizions sospensive

Ai senst delle previsioni del’Accordo Quadro, Pesecuzione dell’Operazione Rilevante &

soggetta alle seguenti condizioni risolutive:

HO
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(i)

(iit)

(V)
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che il numero di azioni ordinarie Space3 oggetto dell’esercizio del Diritto di Recesso
(come di seguito definito} superi il 33% del capitale ordinario di Space3 meno

un’azione otdinaria Space3;

che Peshotso a cut satebbe tenuta Space? a fronte dell’esercizio del Diritto di Recesso
sia superiore a Furo 49.682.964,21 (da calcolarsi sottraendo dal corrispettivo
complessivo che deve essere cortisposto ai soci che hanno esercitato il Diritro di
Recesso (come di seguito definito) 'ammontare del cortispettivo che verta pagato dai
soci di Space3 che hanno esercitato il dititto di opzione ¢ il dititto di prelazione sulle
azioni oggetto del Dusitto di Recesso {(come di seguito definito) ai sensi dell’art, 2437-
guaier, commi da 1 a 3, del codice civile e Pammontare del cotrispettivo che verra
pagato da Quaestio (come di seguito definito} in virtn delle obbligazioni derivanti
dall’Accordo Quaestio (come di seguito definito));

entro il 30 settembre 2017, la mancata approvazione da paete dell'assemblea di Space3
dellOperazione Rilevante ¢ della TFusione nelle modalitd previste dalParticolo 49,
comma 1, lett. g), del Regolamento Emittenti, al fine di escntare Aquatin Holding
dall’'ebbligo di promuovere un’offerta pubblica di acquisto sulla totalita delle azioni di
Space3 post Fustone successivamente al completamento dell’Operazione Rilevante;

entro il 30 settembre 2017, lIa mancata approvazione della Fusione e del nuovo statuto
che entrerd in wvigore a partire dalla data di efficacia della Fusione da parte
dell’assemblea di Aquatil; e

il mancato dosing dell’ Operazione Rilevante entro il 28 febbraio 2018.

Desecuzione del’Operazione Rilevante risulta inoltre soggetta alle seguenti condizioni

sQspensive:

@

(iid

il rilascio entro il 26 gugno 2017 di un parere favorevole circa la congruita del rapporto
di cambio previsto nel Progetto di Fusione da patte dellesperto nominate dal
Tribunale di Milanc ai sensi dellParticolo 2501 -sexver del codice civile;

entro il 20 luglio 2017, la rinuncia scritta da pacte di Aquafin Holding a far valere nei
confronti di Aquafil e/o Tessilquattro Sl qualsiast fatto, evento o circostanza
suscettibile di dar luogo alla responsabilita di Aquafil e/o Tessilquattro S.el in
relazione  alla violazione delle dichiarazioni e garanzie di cui al contratto di
compravendita stipulato in data 27 giugno 2016 (come successtvamente modificato) tea
Tessilquattro S.rl. e Aquafin Holding, avente a oggetto la cessione 2 questultima
dell'intero capitale sociale di Aquaspace S.p.A;

entro il 25 ottobre 2017, alternativamente: (A) Pottenimento a condizioni non
peggiorative per il gruppo Aquafil e senza alcuna medifica dei relativi accordi, della
vnuncia scritta da parte delle controparti del gruppo Agquafil di aleuni contratt:
specificatamente  individuati nell’Accordo Quadro, a richiedere e/o esigere e/o
presentare domande e/o esercitare azioni per il rimborso anticipato di aleun impotto

11
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dovuto da Aquafil ai senst dei relativi contratti in relazione alla realizzazione
dell’Operazione Rilevante (ivi inclusa, per chiatezza, FAcquisizione ¢ la Fusione) e/o
alla quotazione; o (B) Pavvenuto rimborso anticipato degli importi dovati da Aquafil ai
sensi di detti contratti;

(iv) entro 1l 15 ottobre 2017, che le azioni Aquatil siano libere da qualsiasi gravame, fermo
restando che la presente condizione sospensiva si considerera avverata al momento
dell’esibizione del libro soct di Aquafil da cui risult: Passenza di qualsiasi gravame sulle
azioni Aquatil;

(v) Pavvenuta nomina, da parte dell’Assembiea Space3, del Consiglio di Amministrazione
di Space3 in conformita alle disposizioni del patto parasociale sottoscritto in data 15
giugno 2017 tra Aquatin Holding, Space3, Space Holding, TH IV S.A. ¢ i Managets
(come di seguito definiti) e con efficacia a decorrere dalla data di efficacia della

Fusione;

{viy Pavvenuto regolare esperimento della procedura di informazione e consultazione con le
rappresentanze sindacali, da.svolgersi 4i senst dellarticolo 47 della Tegge del 29
dicembee 1990 n. 428, in relazione alla Fusione;

(vijentre il 30 novembre 2017, la decotrenza del termine di 60 giorni previsto dallarticolo
2503 del codice civile in relazione all'opposizione dei creditori di Spaced e Aquafil in
relazione alla Fusione, senza che ci sia alcuna opposizione ancora in cotso.

Alcune delle condizioni sospensive e risolutive sopra indicate potranno essere rinunciate da
Spacel o da Aquatin Holding o dalle due parti di comune accordo nei termini previsti
dall’ Accordo Quadro,

E’ inoltre prevista la facolta di Space3 di risolvere 'Accordo Quadro qualora:

(i) PAssemblea di Aquafil non approvi la Fusione entro il 27 luglio 2017, in tal caso,
Aquatil pagherd a Space3 un importo forfettario part a Euco 10.000.000,00 a titolo di
penale;

(1) in caso di inadempimento da parte di Aquafil, Aquafin Capital o Aquafin Holding
all’effettuazione di una delle attivitd costituenti la Riorganizzazione (come di seguito
definita).

Infine, Space? avra la facoltd di recedere dall’Accordo Quadio qualora, nel periodo compreso
tra la data di sottoscrizione dell’Accordo Quadro e la data di efficacia della Fusione, si verifichi
un “ezento progindigievole vitewante” (come definito ai sensi dell’Accordo Quadio).

Letficacia della Fusione & noltre subordinata, oltre a quanto sopra previsto con riferimento
allOperazione Rilevante e 2 quanto previsto dal codice civile, al rilascio da pacte di Borsa
Italiana del provvedimento di ammissione a quotazione sul MTA, Segmento STAR delle azioni
ordinarie e dei markel warrant di Spacel pest Fusione, nonché al rilascio da parte della Consob
dellPautorizzazione alla pubblicazione del relativo prospetto informativo di ammissione alle
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negoziazioni.
1.23  Larorganizzagions della catena di controlls df Agnafil

Al fine di poter realizzare POperazione Rilevante ai termini e alle condizioni di cui al’ Accordo
Quadro, Aquafil, Aquafin Capitale e Aquafin Holding, ciascuna per quanto di rispettiva
competenza, s soNoO ImMpegnate 4 potre in essete una tiotganizzazione della struttura societaria
di Aquatin Capital ¢ di Aquatin Holding e, pertanto, della catena di controllo di Aquafil (la
“Riorganizzazione”™), da petfezionarsi alla data prevista per — e, quindi, in sostanziale
contestualiti con — il casing dellOperazione Rilevante e la stipula dell'atto di Fusione, La
Riotganizzazione, in virtd di quanto contenuto nell’Accordo Quadro, contempla, in estrema
sintesi, le seguenti attivita:

1. Facquisto per un cormspettive in denaro, da parte di Aquafin Holding, delle azioni proprie
detenute alla data della presente Relazione dai Sigg, Edi Kraus, Fabrizio Calentt, Adriano
Vivald, Franco Rossi e Sergio Calliani (conguntamente, i “Managers™ ¢ la cessione per
un corrispettivo in denaro, da parte di Aquafin Capital ai Managers, di complessive n.
914.943 azioni ordinarie Aquatl (secondo quanto previsto nell’Accordo Quadro), da
eseguirsi antertormente a, o il medesimo giotno in cut avrd luogo, la stipula dellatto di

Fusione,

X

Puscita dei soct TH IV S.A. (“TH IV”), TH Fides S.3 r.l. e La Finanziaria Trentina S.p.A.
dalla compagine sociale di Aquafin Capital - attraverso Pacquisto per un cortispettivo in
denaro da parte di quest’ultima e di Aquafin Holding delle pattecipazioni dai medesimi
detenute alla data della presente Relazione- e la contestuale cessione per un cortispettivo in
denaro, da parte di Aquatin Capital a TH IV, di n. 1.738.568 azioni ordinatie Aquafil,
rappresentative  del 6,550% del capitale sociale di Aquafil, da eseguirsi dopo il
perfezionamento dell’ Acquisizicne ma prima della stipula dell'atto di Fusione; e

3. immediatamente dopo il perfezionamento delle attivita di cui ai punti che precedono, a
seguito delle quali Aquafin Holding risulterd socio unico di Aquafin Capital, la fusione per
incorporazione di Aquafin Capital in Aquatin Holding, ad esito della quale le Azioni B —
assegnate, al momento della loro conversione da azioni ordinarie di Aquafil, ad Aquafin
Capital — saranno detenute direttamente da Aquatin Holding che, pertanto, risulteri
assegnataria nell’ambito della Fusione delle Aziont B in Concambio (come di seguito
defiite), ciascuna delle quali atteibuird tre diritti di voto nelle Assemblee det soci di Space3

post Fusione.
124 Ulteriori accordi rifevants

Nel contesto della sottoscrizione degli accordi volti a disciplinare termini e condizioni
dell'Operazione Rilevante, in data 15 giugne 2017 Space3 e Quaestio - in nome e per conto di
Ttalian Growth Fund, comparto del tondo Quamvis S.C A, SICAV-FIS - hanno sottoscritto un
accordo ("“Accordo Quaestio™), ai sensi del quale Quaestic ha assunto un impegno di
acquisto delle azioni ordinarie Space3 per le quali sard eventualmente esercitato 1 Diritto di
Recesso (come di seguito definito) e che non saranno state collocate presso 1 soci ai sensi del
procedimento di liquidazione di cui all’art. 2437-quater, commi da 1 a 3, del codice civile. In
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particolare, Quaestio si & impegnata ad acquistate azioni ordinarie Space3 oggetto dell’esercizio
del Diritto di Recesso che sono rimaste inoptate e non oggetto di prelazione da patte dei soci dt
Space3 fino a un controvalote massimo complessivo pari a Euro 20 milioni e per un prezzo per
azione pari al valore di liquidazione unitario stahilito per il recesso.

Sempre in data 15 giugno 2017, Aquafin Holding e Aquatin Capital si sono impegnate a far si
che, alla data del cosing dell’Operazione Rilevante e prima della stipula dellatto di Fusione, uno
dei Managers ceda a Quaestio n. 324401 azioni ordinarie Aquafil al medesimo prezzo per
azione che verrd corrisposto da Space3 nell’ambito delPAcquisizione pari a Furo 16,9543
("“Acquisto Quaestio™).

Quaestio ha assunto un impegno di fsé-np fino al 28 tebbraio 2018 avente a oggetto Uintera
partecipazione che sard dal medesimo detenuta in Space3 post Fusione,

1.25 I patlo parasociale sottoseritto tra Space3, Space Flolding, Aquafin Holding, TH IV e { Mancagers

Sempre in data 15 giugno 2017, Space3, Space Holding, Aquafin Holding, TH IV e i Managers
hanno sottoscritto un patto parasociale (il “Patto Parasociale”) disciplinante: (i) gli impegni di
lock-up aventi a oggetto le partecipazioni detenute in Space3 post Fusione di Aquafin Holding,
TV ¢ 1 Managers per una durata, rispettivamente, i 18 mesi - per quanto concerne Aquafin
Holding e 1 Managers - e 9 mesi - per quanto concetne TH IV - dalla data di efficacia della
Fusione; (i) le modalita per Pelezione dei componenti del Consiglio di Amministrazione che
entrerd in carica alla data di efficacia della Fusione, prevedendo che in vista dell’ Assemblea di
Space3 del 27 luglio 2017 il Consiglio di Amministrazione di Space3 presenti una lista di
candidati, di cut 7 saranno indicati da Aquatin Holding e 2 da Space Holding, e {iii) le modalitd
e la tempistica per il rinnovo del Collegio Sindacale di Space3 immedatamente dopo la data di
etficacia della Fusione.

II contenuto del Patto Parasociale & stato oggetto di pubblicazione e di comunicazione alla
Consob ai sensi degli artt. 122 del TUF e degli artt. 127 ¢ seguenti del Regolamento Emittenti.
In particolare, le informazioni essenziali redatte ai sensi dell’art. 130 del Regolamento FEmittenti
sono pubblicate sul sito internet di Space? www.space3spa.com.

1.2.6  La Fasione

Come sopra illustrato, la Fusione integra - unitamente all’Acquisizione - POperazione
Rilevante, la cui realizzazione & perseguita da Space3 in attuazione del proprio oggetto sociale e
la cui esecuzione € oggetto di autorizzazione da parte dell’ Assemblea in sede ordinaria.

La Fusione oggetto del Progetto di Fusione e sottoposta alla Vostra approvazione consiste

nella fusione per incorporazione di Aquafil in Space3.

Come indicato nel Progetto di Fusicne, Space3 dard attuazione alla Fusione mediante (i)
Pannullamento delle azioni Aquafil detenute dagli azionisti di Aquatil alla data di efficacia della
Fusione, e (i) assegnazione ai titolari di azoni di Aquafil - diversi da Space3 - alla data di
efficacia della Fusione di Azioni Ordinarie in Concambio e Azioni B in Concambio {come di
seguito definite) di nuova emissione rivenienti dall’aumento di capitale della Society
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Incorporante a servizio del rapporto di cambio di fusione, descritto al successivo paragrafo 2.4,

Unitamente al Progetto di Fusione, Passemblea straordinaria di Space3 sard alteesi chiamata
deliberare in merto alPapprovazione del nuovo testo dello statuto sociale di Space3 (o
“Statuto Space3 Post Fusione”), il cui testo costifuisce parte integrante del Progetto di
Fusione; tale statuto entrerd in vigote a decorrere dalla data di efficacia della Fusione.

St evidenzia che:

a) Peventuale delibera di approvazione del Progetto di Fusione e dello Statuto Space3 Post
Fusione da parte dellAssemblea Straordinaria € misolutivamente condizionata al
veriticarsi di anche una soltanto delle Condizioni Risolutive (come di seguito definite)
indicate al paragrafo 1.6,

b} Pefficacia della Fusione sara sospensivamente condizionata al rilascio da parte di Borsa
Italiana del provvedimento di ammissione a quotazione sul MTA, preferibimente
Segmento STAR, organizzato e gestito da Borsa Italiana delle aziont ordinaric e dei
markel warrani di Space3 post Fusione, nonché al rilascio du parte della Consob
dellautorizzazione alla pubblicazione del relativo prospetto informativo di ammissione

alle negoziazioni.

1.3 Le deliberazioni ancillari o connesse alla realizzazione dell’Operazione
Rilevante

Come indicato nella Premessa, 1 Signori Azionisti saranno aleresi chiamatt ad assumere le
seguentt ulteriori deliberaziond, la cui approvazione viene proposta in quanto attivita ancillari
alla realizzazione dell’Operazione Rilevante.

A seguito del perfezionamento della Fusione, Space3 cessera Pattivith caratteristica di SIV e
iniziera ad eseccitare il buvness di Aqualil, mentre Aquafil realizzerd il suo progetto di
quotazione su un mercato regolamentato italiano attraverso un percorso alternativo tispetto
all’ordinario processo di IPO.

Al tine di perseguire glt obiettivi strategici della societd risultante dalla Fusione, siete chiamati
ad approvare il progetto di ammissione a quotazione sul MTA delle azioni ordinarie e dei
marker warrant emessi dalla Societa Incorporante e la richiesta di esclusione dei medesimi
steumenti finanziarr dalle negoziazioni sul MIV. Llingresso in un mercato regolamentato aperto
al pubblico refail, quale PMTA, consentird infutti alla societd risultante dalla Fusione di attearre
una piu estesa e diversificata platea di investitori, con evidenti vantaggi in termini di visibilitd e
posizionamento competitivo, e garantird alle azioni maggiore liquidita tispetto alle negoziazioni
in un mercato riservato agl investitort qualificati quale il MIV.

Per maggiori informazioni in merito alla suddetta proposta di deliberazione, si veda il Paragrafo
3.

—
(&)
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14 Gli strumenti finanziari emessi da Space3

Si ticorda che, alla data della presente Relazione, il capitale sociale deliberato df Space3 & pari a
Furo 16.425.988.50, di cui Buro 15.422,500,00 interamente versati e sottoscritti, suddiviso in n.
15.000.000 azioni ordinarie, prive dell'indicazione del valore nominale, e n. 400,000 azioni
speciali (le “Azioni Speciali”) detenute da Space Holding, prive dellindicazione del valore
nominale ¢ avent le carattetistiche di seguito descritte.

Le azioni ordinarie e le Azioni Speciali sono sottoposte al tegime di dematenalizzazione ai sensi
degli artt. 83-£ir e seguentt del TUF.

Le azioni ordinarie emesse da Spaced sono ammesse alle negoziazioni sul MIV /segmento STV,
organizzato e gestito da Borsa Italiana.

Le Azjoni Special

Le Azioni Speciali attribuiscono glt stessi diritti delle azioni ordinarie fatta eccezione

esclusivamente per quanto scgue:

(@ sone prive del diritto di voto nelle assemblee ordinatie e straordinarie della
societi;
b sono escluse dal diritto di percepire gli utili di cui la societi deliberi la

distribuzione a titolo di dividendo ordinario;

(c) sono infrasferibili per il periodo massimo di durata della societd ¢, in ogni caso,
pet un periodo massimo di 5 anni, fatto salvo (i) il trasferimento delle Azioni
Speciali at soci recedenti di Space Holding, a esito della procedura di
liquidazione in natura della loro quota; e (i) Passegnazione delle Azioni Speciali
alla societd beneficiaria di una scisstone proporzionale di Space Holding avente
a oggetto, tra Ualtro, la partectpazione di Space Holding in Space3,

{dy in caso di scioglimento della societa, attribuiscono ai loro titolast il duitto a
veder liquidata la propria quota di pattimonio netto di liquidazione in via
postergata pspetto ai titolari delle aziont ordinarie;

e hanno date diritto, sl momento della loro emissione, alla attribuzione degli
3 3 :5
“Sponsor Warrant Space? S.p. A7 in ragione di 2 sponsor watrant per ogni Azione
Spectale;
$3] sono convertite automaticamente in azioni ordinarie, prevedendo che per ogni

Azione Speciale si ottengano in conversione n. 4,5 azion: ordinarie, senza
necessita di aleuna manitestazione di volontd da parte det loro titolari e senza
modifica alcuna dellentita del capitale sociale, fermo restande che rale
conversione comportera una riduzione del valore della paritd contabile implicita

delle azioni ordinarie:
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i nella misura di massime n. 400.000 Azioni Speciali {in ogni caso pati al
100% del numero complessivo delle azioni speciall) qualora prima della
data di efficacia dell’'Opetrazione Rilevante almeno uno degll amministratori
in carica alla data di entrata in vigore dello Statuto Vigente sia revocato
dail’assernblea di Space3 in assenza di giusta causa ovvero, in caso di
decadenza dellintero consiglio di amministrazione, almeno uno degh
amministratort in carica alla data di entrata in vigore dello statutc non
venga ricletto in assenza di gravi inadempimenti inerenti al rapporto di
amministrazione ¢/o di applicabili cause di ineleggibiliti o decadenza
previste dalla legge;

L. in ogni caso, nella misura del 35% del numero complessivo delle Azioni
Speciali alla data di efficacia dell’Opetazione Rilevante; e

tit.  entro 60 mesi dalla data di efficacia dell’Operazione Rilevante nella ultetiore
misura (a) del 25% del numerc complessivo delle Azioni Speciali nel caso
in cui il prezzo ufficiale delle azioni ordinarie, per almeno 20 giorni, anche
non consecutivi, su 30 giorni di borsa aperta consecutivi, sia maggiore o
uguale a Euro 11 per azione ordinaria; (b) del 20% del numero complessivo
delle Azioni Speciali nel caso 1n cui il prezzo ufficiale delle azioni ordinarie,
per almeno 20 giotni, anche non consecutivi, su 30 giorni di borsa aperta
consecutivi, sia maggiore o uguale a Euro 12 per azione ordinaria; (c) del
20% del numero complessivo delle Azioni Speciali nel caso in cui il prezzo
uthiciale delle aziont ordinatie, per almeno 20 goeni, anche non consecutivi,
su 30 gioent di borsa aperta consecutivi, sia maggiore o uguale a Euro 13
per azione ordinaria, restando inteso che (i) il periodo di rilevazione del
prezzo ufficiale delle azioni ordinarie ai fini dell’avveramento deglt eventi di
cui alle precedenti lettere (a), (b) e (¢} sard compreso tra la data della
deliberazione dell’assemblea di Space3 di approvazione dellOperazione
Rilevante e il decorso di 60 mest dalla data di efficacia delPOperazione
Rilevante {fermo restando che, in caso di avveramento degli eventi di cui
alle precedenti lettere (a) e/o b} e/o (¢) prima della data di efficacia
dell’Operazione Rilevante, la relativa conversione sard comungue eseguita
alla data di etficacia dell’Operazione Rilevante); e (it) gl eventi di cut alle
precedenti lettere (a), (b) e (c) potranno verificarsi anche cumulativamente.

In ogni caso, decorst 60 (sessanta) mesi dalla data di efficacia deil’Operazione Rilevante, ogni
Azione Speciale residua, non gia convettita secondo le ipotesi di cui al precedente punto (iif), si
convertird automaticamente in n. [ azione ordinaria, senza modifica alcuna dell’entity del

capitale sociale.

In caso di liquidazione di Space3, i liquidatori nella distribuzione dell’attivo di liquidazione, che
residui a seguito del pagamento dei creditor sociali, doveannoe: (i) prioritariamente attribuire ai
portatori di azioni ordinarie un importo pari al versamento a patrimonio effettuato per la
liberazione delle relative aziont ordinarie sia a titolo di nominale che di eventuale sovrapprezzo
tino ad un ammontare masstmo pati alle Somme Vincolate (il rapporto tra quanto percenito iz
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virth di questa disposizione e il versamento inizialmente effettuato, la “Percentuale
Applicabile”); (ii) in via postergata, attribuire quanto ancora residua dopo Passegnazione di cui
al punto (i), ai portatori di Azioni Speciali fino a4 un impotrto massimo pari alla Percentuale
Applicabile del versamento inizialmente effettuato dai titolari delle Azioni Specials; (iif) qualors,
a seguito delle assegnazioni di cui ai precedenti punti (i) e (if), avanzasse attivo di liquidazione
residuale, lo stesso dovra essere ripartito tra i poctatoti di azioni ordinatie e i portatort di azioni
speciali in proporzione alla quota di partecipazione al capitale di Space3 dagli stessi detenuta,

I Murket Warrant Space3

L’assemblea straordinaria di Space3 del 23 dicembre 2016 ha — tea Paltto — deliberato di
aumentare i capitale sociale a pagamento, in via scindibile, mediante emissione di massime n.
2.034.885 azioni ordinarie, prive di valote nominale al prezzo di Furo 0,10 imputato
interamente alla parita contabile froplicita, a servizio dell’esercizio di massimi 7.500.000 warrant
denotmnati “Market Warrant Space? Sp.A7 (I “Market Warrant Space3™, esercitabili at
termini e alle condizioni previste dal relativo regolamento approvato  dall’assemblea

straordinaria nel corso della medesima seduta.

In patticolare: () n. 3.750.000 Matket Warrant Space3 sono stati assegnati nell’ambito della
Scisstone - sulla base del relativo rapporto di concambio - ai portatori dei warrant denominati
“Market Warrant Spaee3 5.p.47 e hanno iniziato a negoziare sul MIV separatamente dalle azioni
ordinatie alla medesima data di inizio delle negoziazioni delle azioni {coincidente con la data di
efficacia della Scissione); mentre (i) il diritto a ricevere gli ulterior massimi n. 3.750.000 Market
Wareant Space3 da assegnarsi clascuno ogni 4 azioni ordinarie & incorporato nelle azioni
ordinarie e circolera con le medesime fino alla data di efficacia dell’Operazione Rilevante; a tale
data, il secondo Market Warrant Space3 sard emesso ¢ inizierd a negoziate sepatatamente dalle

azionl ordinarie.

Pertanto, alla data della presente Relazione sono in circolazione n. 3.750.000 Market Warrant
Space3 ammessi alla negoziazione presso il mercato MIV/segmento SIV, organizzato e gestito
da Borsa Italiana e sottoposti al regime di dematerializzazione ai sensi degli artt. 83-his e
seguenti del TUF, mentre massimi n. 3.750.000 Market Warrant Space3 sono incorporati nelle
aziont nel rapporto di 1 Market Warrant Space3 ogni 4 azioni ordinarie e saranno emessi alla
data di efficacia dell’Operazione Rilevante.

[ Market Warrant Space3 potranno essere esercitati - nel periodo compreso tra il terzo giorno
di borsa apetta del secondo mese di calendario successivo alla data di efficacia dellOperazione
Rilevante e 5 anni dalla data di efficacia delPOperazione Rilevante - a condizione che il “Prezzo
Medio Mensile”™ (cssta, la media aritmetica dei prezzi ufficiali giornalier)) rilevato con
tiferimento a ciascun mese di calendario sia maggiore del “Prezzo Strike”, puri a Buro 9,5 per

azione,

[l *Prezzo di Sottoscrizione”™ cul 1 portators di Market Warrant Space3 potranno sottoscrivere le
azioni ordinarie di compendio & puri a Buro 0,10 per ciascuna azione ordinaria di compendic
(ossia, in misura pari alla patita contabile di emissione determinata dall’assemblea di Space? in
data 23 dicembre 2016).
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Al pottatori dei Market Wartant Spaced satanno assegnate azioni otdinarie sulla base del
rapporto di esetcizio calcolato secondoe la seguente formula:

(Presze Medio Mensile — Progzo Strike) [ (Pregso Medio Mensile - Presgo di Sottoscrizions).

Qualora il “Prezzo Medio Mensile” rilevato nel corso di un mese di calendario sia uguale o
superiote al “Prezzo di Accelerazione”, pari a Euro 13 per azione ordinaria, Space3 ne dard
comunicazione mediante pubblicazione della comunicazione di accelerazione € in tal caso i
Marlket Warrant Space3 saranne esercitabili entro il primo giotno di borsa aperta successivo al
decorso di 60 giorni di calendario dalla data di pubblicazione della comunicazione di
accelerazione. Sempre in tale ipotesi, nella suddetta formula per il calcolo del rapporto di

3

esercizio, il “Prezzo Medio Mensile™ si intenderd sostituito dal “Prezzo di Accelerazione” (pari

a Buro 13 per azione).

Gl Sponsor Warrant Space

L’assemblea straordinaria di Space3 del 23 dicembre 2016 ha — inoltte — deliberato di
aumentare il capitale scciale a pagamento, in via scindibile, per un ammontare massimo
complessivo, comprensivo di soveapprezzo, di Huro 10.400.000, mediante emissione di
massime n. 800.000 azioni ordinacie prive dellindicazione del valore nominale, al prezzo di
euro 13,00, imputato per Euro 1,00 alla parita contabile implicita e per Buro 12,00 a
sovrapprezzo, 4 servizio dell’esercizio di corrispondenti massimi n. 800.000 wartant denominati
“Sponsor Warraut Spaced Sp.A” (gli “Sponsor Warrant Space3”) alle condizioni previste dal
relativo regolamento approvato dall’assemblea straordinaria nel corso della medesima seduta.

Gli Sponsor Wargant Space3 sono statt assegnati nell’ambito delia Scissione - sulla base del
relativo rapporto di concambio - a Space Holding in concambio dei warrant dencminati
“Sponsor Warrant Space3 Sp.A” e danno diritto a sottoscrivere un’azione ordinaria per ogni
Sponsor Warrant Space3 (e, pertanto, fino a massime n. 800.000 azioni ordinarie) al prezzo
unitario di Huro 13,00, imputato per Euro 1,00 alla parita contabile tmplicita e per Euro 12,00 a

SOVIARPTezzo.

Gli Sponsor Warrant Spaced sono nominativi e sono trasferibili a teczi a decotrere dal terzo
anniversario dalla data di efficacia dell’Operazione Rilevante (prima della scadenza di tale
termine sono trasferibili solo previa autorizzazione dell’assemblea ordinaria, salve i caso di
cessione alla socicta beneficiaria di una scissione proporzionale di Space Holding avente a
oggetto, tra Paltro, la partecipazione in Space3).

Non sone ammessi alla negoziazione su un mercato regolamentato italiano o estero.
Gli Sponsor Warrant Spaced potranno essere esetcitati, nel periodo compreso tra il primo
giorno di borsa aperto successivo alla data di efficacta dell’Operazione Rilevante e 10 anni dalla

data di efficacia dell’Operazione Rilevante, a condizione che in almeno un giorno ricompreso

nel periodo di esercizio il prezzo ufficiale dell’azione Space3 sia pari o superiore a Euro 13,00.
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1.5 Diritto di recesso per gli azionisti non favorevoli alla Fusione

I titolart di azioni ordinarie di Space3 che non abbiano concorse all’approvazione della delibera
assembleare di Fusione, entro 15 giorni dall’iscrizione nel registro delle imprese della relativa
delibera (che, tra Ialtro, modificherd Toggetto sociale e protoghera la durata di Space3),
potranno esercitare il diritto di recesso ai sensi dell’art. 2437, comma 1, lettera 2) e comma 2
lettera a), del codice civile (il “Diritto di Recesso”), a fronte della coctesponsione di un valote
di liquidazione delle Azioni Ordinarie determinato in conformita all’art. 7 dello Statuto Vigente
di Space3 e all’art. 2437 -2 del codice civile.

In particolare, Tart. 7 dello StatutoVigente prevede che il Consiglio di Amministrazione di
Space3 (ovvero Pesperto nel caso di cui all’art. 2437-fer, comma 6, del codice civile), tenuto
conto della natura di Space3 e del suo oggetto sociale, debba detetminare il valore di
liquidazione delle azioni otdinarie oggetto di esercizio del Dititto di Recesso, coerentemente
con quanto prevista dail’art. 2437 %, commi 2 e 4, del codice civile, secondon il solo critetio
della consistenza patrimoniale. Pl in dettaglio, ai sensi dello statuto, il valore di liquidazione
delle azioni ordinarie oggetto di esercizio del Diritto di Recesso ¢ pari al pro-quota del
patrimonio netto di Spaced risultante dalla simazione patdmoniale all'uopo redatta, rettificato
in aumento per un importo pati alle perdite ¢ altre componenti patrimoniali negative maturate
dalla data di costituzione di Space3 fino a un massimo pari alle Somme Vincolate esistenti alla
data di convocazione dell’ Assemblea per Papprovazione dell’Operazione Rilevante.

Si segnala tuttavia che, at sensi dell’art. 2437-%7, comma terzo, del codice civile, in ogni caso il
valore risultante dall'applicazione del criterio della consistenza patrimoniale sopra indicato non
pud essere inferiore alla media atitmetica det prezzt di chiusura delle aziont ordinarie nei sei
mesi che precedono la pubblicazione dell’avviso di convocazione dell’ Assemblea chiamata ad

approvare 'Operazione Rilevante.

Tanto premesso, in data 15 giugno 2017 il Consiglio di Amministrazione di Space3, in
applicazione dell’art. 7 dello Statuto Vigente, preso atto che:

(§) sulla base della situazione patrimoniale di Space3 alfuopo redatta dalla quale risultano
Somme Vincolate per un importo pari a complesstvi Buro 150.554.437, il valore
unitario di liquidazione di ciascuna azione ordinaria Space3 oggetto del Diritto di
Recesso determinato sulla base del criterio della consistenza patrimoniale di cui all’act.
7.1 dello Statuto Vigente sarebbe stato pati a Euro 10,037,

(i) la media aritmetica dei prezzi dt chiusura delle azioni ordinarie di Space3 dalla data del
5 aprile 2017 (data di ammissione alle negoziazioni sul MLV delle azwoni ordinarie e dei
markel warrant emesst da Space3) alla data del 14 giugno 2017 (giorno antecedente alla
pubblicazione dell'avviso di convocazione dell'assemblea chiamata ad approvare
POperazione Rilevante) & pari a Buro 10,739,

(ii1) le media aritmetica dei prezzi di chiusura delle azioni ordinarie Space3 nel pericdo di

rilevazione srb (i) ¢ risultata superiore tispetto al valore risultante dallapplicazione
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criterio della consistenza patrimoniale di cui all’art. 7.1 dello statuto sociale sub @)
p ;

sentito il parere del Collegio Sindacale ¢ della societd incaricata della revisione legale KPMG
S.p.A ha determinato in Hueo 10,739 il valote di liquidazione unitario delle azioni ordinarie
Spacel oggetto di esercizio del Dititto di Recesso, in confermita alle disposizioni di cui all’ast. 7
dello Statuto Vigente e allart. 2437z, comma terzo, del codice civile.

Si segnala intine che in data 15 giugno 2017 con comunicazione inviata al consiglio di
ammirustrazione di Space3, Space Holding in qualita di azionista titolare delle Azioni Speciali,
ha dichiarato di rinunciare icrevocabilmente ed incondizionatamente: (i) all'esercizio del Diritto
di Recessa, ove mat spettante alla medesima in relazione alla deliberazione assembleare di
approvazione del Progetto di Fusione e, conseguentemente, {ii) alla predeterminazione del
valore di liquidazione delle Azioni Specialt da parte del consiglio di amministrazione, ai sensi
dellart. 2437-rzr, comma 2, cod. civ. e alla sua messa a disposizione at sensi del comma 5 del

medesimo articolo,

Il Diritto di Recesso riguarda unicamente le Azioni Ordinarie ¢, pertanto, Pazionista che
decidesse di esercitare il Diritto di Recesso perderd il dititto a ticevere d secondo Market
Warrant Space3 da assegnarst ogni 4 Azioni Ordinarie.

I dettagli di termini ¢ modalita di esercizio del Dititto di Recesso saranno resi noti agh azionisti,
anche ai sensi e per gli effetts dell’art. 84 del Regolamento Emittenti, entro la data di iscrizione
presso il Registro delle Tmprese della delibera assembleare che eventualmente approveri la

Fustone.

Con riferimento alla procedura di esercizio del Dititto di Recesso, si antictpano fin da ora ¢
passagg principalt, come disciplinati dagli articoli 2437-4is ¢ seguenti ¢.c., ferma restando la
messa a disposiztone di ulteriori dettagli all’approssimarsi delle singole fast:

(a) la dichiarazione di recesso, contenente le informazioni di cut all’art. 2437 -4is
c.c., dovra essere eftettuata dal socio mediante lettera raccomandata spedita o
Space3, allattenzione del Consiglio di Amministrazione, entro 15 giorni
dallliscrizione nel registro delle imprese della delibera che eventualmente
approvera la Fusione,

) entro 15 gioent dalla chiusura del periodo per Pesercizio del Diritto di Recesso,
gli amministratori dovranno depositare presso il registro delle imprese Pofferta
in opzione agii altri soci (che potranno altresi esercitare il diritto di prelazione
sulle azioni eventualmente rimaste inoptate) in proporzione alle azioni da
ciascuno di essi possedute, delle azioni ordinacie per le quali sia stato esercitato
il Diritto di Recesso ("“Offerta in Opzione™). Ti periode per I'Offerta in
Opzione durera 30 giorni dal deposito dell’offerta presso i rtegistro defle
imprese, Contestualmente  alPesercizio dell’opzione, 1 soci avranno altresi
facoltd di eseccitare il diritto di prelazione ad acquistare le azioni ordinarie che

siano eventualmente rimaste inoptate;,
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© qualora allesito dell’Offerta in Opzione residuino azioni ordinarie Space3
rimaste inoptate e pec le quali non sia stato esercitato il dititto di prelazione da
parte dei soci, si ticorda che tali azioni saranno collocate a Quaestio, ai sensi
dell’ Accordo Quaestio, Quaestio si e impegnata ad acquistare tali aziont fino a
un controvalote massimo complessivo pati a IHuro 20 miliont,

() qualora, a esito det procedimenti di cui alle lettere (b) e (¢) che precedono,
residuassero ulteriori azioni otdinarie Spaced oggetto dell’esercizio del Diritto
di Recesso, tali aziont saranno acquistate direttamente da Space3 utilizzando
riserve disponibili. At senst dell’act. 2437 -grater, comma 5, del codice civile, tale
acquisto potra avvenite anche in detoga all'art. 2357, comma 3, del codice
civile, potendo pertanto eccedere il limite del quinto del capitale sociale,

In conformita all'articolo 2437-#r, secondo comma, del codice civile, il Collegio Sindacale di
Spaced e KPMG S.p. A, quale soggetto incaricato della revisione legale dei conti di Space3 - ai
senst dell’articolo 14 e dellatticolo 16 del Decreto Legislativo n. 30 del 27 gennaio 2010 -
hanno lasciato @ propri pareri sul valore di liquidazione delle azioni ordinarie Space3 per le
quali sara esercitato il Diritto di Recesso. I suddetti parert saranno messi a disposizione del
pubblico nei termini e con le modalita previste dalla normativa applicabile.

1.6 Condizioni risolutive apposte alle deliberazioni di approvazione dell’Operazione
Rilevante

L’esercizio del Ditttto di Recesso potra comportare la mancata effettuazione dell’Operazione
Rilevante nell'ipotesi in cui (1) il numero delle azioni ordinatie oggetto dellesercizio del Dititto
di Recesso sia superiore al 33% meno un’azione del capitale sociale ordinario di Space3; oppure
(t) l'esborso a cul satebbe tenuta Space3 a fronte dellesercizio del Diritto di Recesso sia
superiore a Furo 49.682.964,21 (da calcolarsi sottraendo dal corrispettivo complessivo che deve
essere cotrisposto 4l soci che hanno esercitato 1 Diritto di Recesso 'ammontare del
corrispettivo che vercd pagato dai soci di Space3 che hanno esercitato il diritto di opzione e il
diritto di prelazione sulle aziont oggetto del Diritto di Recesso ai sensi dell’art. 2437 -guarer,
commi da 1 a 3, del codice civile e Fammontare del cortispettivo che verrd pagato da Quaestio
invirtd delle obbligazioni derivanti dall’ Accordo Quaestio) (le “Condizioni Risolutive™).

In caso di (a) mancata apptovazione dell'Operazione Rilevante da patte dell’asserblea det soci
oppure (b) avveramento di una sola delle Condizioni Risolutive di cut ai precedentt punti (i) e
(i), Space3 non effettuera 'Opetazione Rilevante proposta allAssemblea e, conformemente
alla sua natura di SPAC, inizierd una nuova fase di rcerca c selezione di ur’altra societd furges -
che potra portare a una nuova proposta di Operazione Rilevante, se in tempo utile entre il
termine massimo di durata previsto dallo Statuto Vigente di Spaced - oppure, in assenza di
tempo residuo a disposizione, verrd messa in liquidazione.

Si precisa che il pagamento del valore di liquidazione delle azioni oggetto di esercizio del
Diritto di Recesso (cosi come il trasferimento delle azioni assegnate ai soci di Spaced o, se del
caso, a Quaestio o a Space3) sara condizionato all’efficacia della Fusione. Pertanto, anche
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qualora l'assemblea approvi Operazione Rilevante, Spaced tuttavia non effettuerd il
pagamento del valore di liquidazione delle azioni oggetto di esercizio del Diritto di Recesso in
caso di avvetamento di anche una soltanto delle condizioni tisolutive o di mancaro
avveramento di anche una soltanto delle condizioni sospensive indicate, salvo che queste ultime
siano state rinunciate net termini di cut all’Accordo Quadro.

Sta Pavveramento sia il mancato avveramento delle Condizioni Risclutive -szposte alla
deliberazione di approvazione dell’Operazione Rilevante sarda reso noto agll azionisti con
apposito comumicato stampa pubblicato sul sito di Space3 www.space3spa.com, diffuse tramite
il sistema di SDIR-NIS cui Spaced si avvale, nonché depositato sul meceanismo di stoccaggio
autorizzato disponibile all’inditizzo www.emarketstorage.com, entro i giorno successive alla
data di chiusura del periodo di esercizio del Diritto di Recesso.

L/avveramento o il mancato avveramento o la dmuncia delle ultetiori condiziont apposte
all’Operazione Rilevante nel suo complesso (come individuate al Paragrafo 1.2) sard reso noto
con comunicato stampa pubblicato sul sito di Space3 www.spacedspa.com e diffuso con le
alteriont modalitd previste dalla normativa applicabile,

1.7 Proposta di deliberazione sul primo argomento all’ordine del giorno
del’Assemblea in sede ordinaria

Tutto quanto sopra premesso, il Consiglio di Amministrazione chiede all’assemblea ordinacia, ai
sensi dell’art. 8.2 dello statuto di Space3, di

(a) autorizzare  Pesecuzione  dellOperazione  Rilevante {che st articola
nell’ Acquisizione e nella Fusione) at sensi dell’art. 2364, comma 1, n. 5 cc,
conterendo ogni piu ampio potere al Consiglio di Amministrazione; e

) a tal fing, in particolare, autorizzare Putitizzo delle Somme Vincolate da parte
del Consiglio di Amministrazione, tvi compreso il compimento - da parte del
Presidente del Consiglio di Amministrazione o dt altro amministratore a cid
espressamente delegato da parte dellorgano amministeative - di qualsiasi
adempimento necessario o opportuno pet impattice apposite istruzioni di
movimentazione alla societd tiduciaria SPAFTD S.p.A. per svincolate le Somme
Vincolate al fine di (f) pagare il corrispettivo dell’ Acquisizione; ed (i)
eventualmente, pagare importo che dovea essere corrisposto dalla Societi a
fronte dell’esercizio del Diritto di Recesso da parte degli azionisti ordinari che
non abbiane concorso alla deliberazione di approvazione della Fusione;

restando inteso che Pefficacia di tale delibera sard risolutivamente condizionata al verificarsi di
anche una soltanto delle seguenti condizioni risolutive: {a) che il numero delle azioni ordinaric
oggetto dell’esercizio del Dinitto di Recesso sia superiore al 33% meno un’azione del capitale
ordinario di Space3; oppure () che Pesborso a cui sarebbe tenuta Space3 a tronte dell’esercizic
del Diritto di Recesso sia superiore a FEuro 49.682.964,21 (da calcolassi sottraendo dal
cottispettivo complessivo che deve essere cortisposto at soci che hanno esercitato il Diritto di
Recesso ammontare del corrispettivo che verea pagato dai soct di Space3 che hanno csercity
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il diritto di opzione e i diritto di prelazione sulle azioni oggetto del Dititto di Recesso ai sensi
dell’art. 2437-guater, commi da 1 2 3, del codice civile e 'anunontare del cortispettivo che verra
pagato da Quaestio in virtd delle obbligazioni desivanti dall’Accordo Quaestio).
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2 LA FUSIONE PER INCORPORAZIONE DI AQUAFIL IN SPACE3
21 Profili giuridici della Fusione

La Fusione avverra per incorporazione di Aqguafil in Space3.

Con specifico tiferimento ai termini e alle condizioni della Fusione, la presente Relazione &
stata predisposta at sensi dell’att. 2501-gusngnizs c.c. e, in considerazione dello siafzs di societd
quotata di Space3, anche ai sensi dell'art. 70, comma 2, del Regolamento Emittenti, in
conformita allo schema n. 1 dell’Allegato 3A del medesimo Regolamento Emittentt,

La Fusione verra deliberata sulla base dei bilanci di esercizio di Space3 e di Aquafil al 31
dicembre 2016, approvati dalle rispettive assernblee in data 22 giugno 2017 e tn data 28 aprile
2017, ai sensi e per gli ettetti di cui all’art, 2501-guaser, comma secondo, del cod. civ..

Come indicato nel Progetto di Fusione, Space3 dara attuazione alla Fusione mediante (1)
annullamento delle azioni Aquafil detenute dagli azionisti dit Aquafil alla data di efficacia della
Pusione, ¢ (i) assegnazione ai titolari di azioni di Aquafil alla data di efficacia della Fusione
diversi da Space3 dt Azioni Ordmatie in Concambio ¢ Azioni B in Concambio (come di seguito
definite) di nuova emissione rivenienti dall’aumento di capitale della Societd Incorporante a
servizio del rapporto di cambio, come di seguito descritto.

Inoltre, ai sensi dellart. 127-sexves del TUF, si prevede che le Azioni B stanc concambiate
esclusivamente con azioni di categoria speciale a voto plurimo, anch’esse denominate “Azioni
B”, avent: le caratteristiche indicate nell’atticolo 5 dello Statuto Space3 Post Fusione, ivi
compresa la stessa maggiorazione del diritto di voto attribuita dalle Azioni B.

Quanto sopra premesso, 'aumento di capitale a servizio del rapporto di cambio sard un
aumento di capitale in via scindibile ai sensi dellart. 2439, comma 2, del cod. civ. per massimi
nominalt Furo 45.065.850, da eseguitsi entro il 28 febbraio 2018, mediante emissione di
massime n., 45.000.103 aziony, di cut:

a) massime . 36.684.083 azioni ordinarie, prive di indicazione del valore nominale, avent:
le stesse caratteristiche delle azioni ordinarie di Space3 (le “Azioni Ordinarie in
Concambio™), da assegnare in concambio alle azioni ordinatie Aquafl; e

b) massime n. 8.316.020 azioni di categoria speciale a voto plutimo, prive di indicazione
del valore nominale e aventi le stesse caratteristiche delle Azioni B, ivi compresa la
stessa maggiorazione del dititto di voto (le “Azioni B in Concambio™), da assegnare
in concambio delle Azioni B detenute in Aquatil,

St precisa che, ai sensi del’Accorde Quadro, Space3 comprera solo ed esclusivamente aziont
ordinatie Aquatil e il numero esatto di azioni ordinaric Aquafil che saranno acquistate da
Space3 nell’ambito dell Acquisizione sara definito a esito della procedura di liquidazione delle

aziont ordinacie per le quall sard esercitaro il Diritto di Recesso, fermo restande che il numero
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compreso tea un minimo di 5.971.950 azoni ordinarie ¢ un massimo di 6.370.080 azioni
ordinarte. Pertanto, per effetto delPAcquisizione, un numero di azioni ordinasie Aquafil
compteso tra un minimo di 5.971.950 azioni ordinarie e un massimo di 6.370.080 azioni
ordinarie risultera di proprieta di Space3 alla data di stipula dell’atto di Fusione e, pettanto, non
sard oggetto di concambio ai sensi dell’art. 2504-z2r, del cod. civ..

Alla luce di quanto sopta, il numero massimo di Azioni Ordinate in Concambio & stato
determinato, sulla base del rapporto di cambio di seguito illustrato, assumendo ipoteticamente
che Spaced non proceds all’acquisto di alcuna azione ordinaria Aquafil nell’ambito
dell Acquisizione e il rapporto di cambio si applichi, pertanto, al numero massimo di azioni
ordinarie Aquatil di proprietd di soggesti diverst da Space3. Si ricotda che, al momento
dell’efficacia della Fusione, per effetto della Riorganizzazione (perfezionata secondo i termind
concordati tra le parti e illustrati nel Paragrato 1.2.3) le n. 4.904.962 Azioni B saranno
esclusivamente di titolasita di Aquafin Holding che, pertanto, dsulterd assegnataria di o,
8.316.020 Azioni B in Concambio nell’ambito deila Fusione.

In data 14 gugno 2017 il Tribunale di Milano ha nominato la societd di revisione PKF Italia
SpA., con sede in Milano, Corso Galileo Galilei, n. 6, quale esperto comune ai sensi
dellarticolo 2501-senies, comma 4, cc. ai fini della preedisposizione della relazione sulla
congruitd del rapporto di cambio di Fusione,

Il Progetto di Fusione, unitamente a quanto al medesimo allegato che ne costituisce parte
integrante, ¢ stato approvato dai Consighi di Amministrazione di Space3 e Aquafil in data 15
giugno 2017,

Al senst delPart. 2501-sgpfier c.c, 1 seguenti documenti saranno messi a4 disposizione degli
azionisti di Space3 e di Aquatil, presso le rispettive sedi legali, sul sito internet di Space3
www.space3spa.com e con le ulteriori modalita di cui alPact. 70 del Regolamento Emittenti,
almeno 30 giorni prima della data delle mispettive assemblee convocate per Papprovazione della
Fusione:
A il Progetto di Fusione (comprensivo dello Statuto Space3 Post Fusione), la presente
Relazione e la relazione delPesperto sulla congruitd del rapporto di cambio di Fusione,
(i) i bilanct di Aquatil relativi agls esercizi chiusi al 31 dicembre 2016, al 31 dicembre 2015
e al 31 dicembre 2014, e i bhilancio d'esercizio di Spaced al 31 dicembre 2016,
unitamente alle relazioni der soggetti cui compete Pamministrazione e la revisione

legale.

2.2 Obiettivi gestionali delle societa partecipanti alla Fusione

La Fusione ¢ finalizzata ad accelerare il processo di crescita di Aquafil, attraverso il
conferimento di risorse finanziatie da parte di Space3 nonché Paccesso al mercato dei capitali di
tischio per effetto della Fustone.

La strutturz del’Operazione Rilevante e le caratteristiche del brsiness dit Aquafil sono coerenti

con le linee guida descritte nella stratesia di investimento di Space3 per Pindividuuzione della
g p



99

potenziale societa Zmger, quali, principalmente: una societd con una storia di successo,

caratterizzata da un solido posizionamento competitivo nei mercati di riferimento, un alto

potenziale di crescita, una presenza globale e una forte vocazione internazionale, un

significativo potenziale di gencrazione di cassa e un management di comprovata espetienza.

Piv in particolate, a gludizio del mamggement di Space3, ( punti di attrattivitd di Aquatil sono i

seguenti:

@

()

Leadership nei mercati di riferimento: Aquafil si & nel tempo conquistata

postzioni importanti nel mercato delle fibre di mpdr ed alted polimed,
conquistando una posizione di kaderchp in vari ambiti geografict per i prodotti
pit evoluti, differenziati ¢ differenzianti, Tn particolare, il gruppo & duder in
Buropa nel settore delie fibre di aybr per soluzioni di prodetto con sboceo sui
segmenti "flooring" e "antomotive” con una quota di mercato superiote al 50% (1),
kader in Cina nel segmento "auiomotive' con una quota di mercato del 25% () ¢,
in relazione alle fibre di uplbw ed altri polimert con shoceo sul segmento vz,
numero due con una quota di mercato del 13% (%) nel frammentato mercato
eutopeo. Tale posizionamento competitivo ¢ il risultato di (i) una consolidata
esperienza nel settore di riterimento e nei segmenti di sbocco, (i) una marcata
attenzione all'esipenza del cliente finale in ottica innovazione di prodotto e di
processo basata sul presupposte di un forte presidio delle tecnologie d:
riferimento, e (i) pelitiche industriali basate sullo sviluppo anche per linee
esterne e sullespansione su scala internazionale, con attenta selezione det
mercati su cui operare e su cul sviluppare propria presenza e capaciti
produttiva;

Presenza globale ¢ un modello di fupness di successo:  presente con propri

centri di produzione in 10 paesi, con 14 stabihimenti ¢ oltre 2.700 dipendents,
Aquafil & un'azienda globale cha ha sviluppate un modello di brgnes di
successo in ciascuno  det paesi in cui opera. la  piattaforma  di
commetcializzazione  distribuita  ed operativa  sul territorio e gestita
centralmente perché consenta sempre un'ottimizzazione det processi e la
migliore utilizzazione possibile del fooprine produttivo, la crescente autonomia
nella gestione dei fattor: di produzione su scala sempre pai ampia, Putilizzo di
imptanti  dotati di processi produttivi tecnologicamente  all'avanguardia,
innovativi e distintivi, 2 massima attenzione alla olevanza dell'inmovazione e
del livello di servizio allinterno un mix di prodotto mitato principalmente al
mercato "high erd” permettono al gruppo di raggiungere un livello di assoluta
eccellenza produttiva che, oltre a tradursi in volumi di produzione pari 4 oltre
135 mila tonnellate di polimeri e di fibre prodotti ogni anno, consentono altrest
un equilibrio ottimale e assai soddisfacente in termini di efficienza dei costi e
qualita del prodotto;

(") Dati alabocati da Advangy Grope §.d.r.L.
() Dati elaborati da Adrawey Grogpe Sdrd.,
(%) Dati elaborat da Advaney Gronpe Sl
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Impostazione pionieristica di un modello di fusimess "ciccolare™: prazie a
massicci investimenti realizzati nel tempo e mirati all'ottimizzazione ed alla
crescente autonomia dei propri processi produttivi, oggli Aquafil ¢ unico
operatote al mondo capace di produrre fibre di mubr di massima qualitd pur
partendo da materie prime che derivano interamente da scarti commereiali
quali reti di pesca e tappeti sottoposti ad una sequenza molto articolata di
riciclo e rigenerazione. II prodotto ed il sistema ECONYL (R} consentono #
Aquatil di poter offrire ai clienti una soluzione unica e sempre pit appetibile in
ottica di clientela finale in termini di responsabilita ambientale, fanno si che il
gruppo goda di un livello di crescente autonomia tispetto alla disponibilitd di
materie prime necessatie per la produzione, ¢ permettono alla societd di poter
proportte soluzioni di prodotto con un marchio proprio altamente distintive ¢
particolarmente congeniale alle esigenze attuali e prospettiche det clienti di
Aquafil ¢ dei clienti finali di questi ultimi;

Performance  economico-finanziaria  storicamente caratrerizzara dal  continuo

miglioramento _nella qualitd dei ricavi, da una solida profittabiliti e da

generazione di cassa, pur a fronte di rilevant investimenti industriali per

mantenere ed ampliare 'eccellenza produttiva: Aquafil ha dimostrato negli anni
dt avere un modello stabilmente in crescita, con elevata resilienza verso 1 cicli
economici, Dal 1995 al 2017, Aquafil ha registrato una crescita media annua del
fatturaro del 5%, pesseguendo, in particolare negli ultimi annt, il miglioramento
del mix di prodotto in ditezione “high end', con positivi mmpatti sulla
performance economica del gruppo. Llimporstante generazione & cassa,
combinata con un'attenta gestione del capitale circolante, ha contribuito
storicamente a finanziare impottantl investimenti in attivo fisso tuttora in fase
di realizzazione e che hanno l'obiettivo di rafforzate ultetiormente il presidio
tecnologico del gruppo nel mondo;

Ampiezza della gamma prodotti, elevati standard qualitativi, sicurezza ed

affidabilita det prodotti offerti: la strategia di Aquafil nel corso degli ultimi anni
¢ stata incentrata anche sulla focalizzazione della propria linea prodotti con la
finalita di soddisfare le esigenze piu sofisticate dei propri clienti con un livello
di servizio sempre miglicre. Con oltre 20 mila variazioni di prodotto e
linserimento ogni anno di oltre 5 mila nuove referenze, il cataloge di Aquafil
offre al chiente la massima ampiezza di gamma e di caratteristiche di prodotto,
Cio si combina con una flessibilita di gestione degli ordinativi ed una rapidita di
consegna assa: ditficilmente riscontrabili presso la concorrenza. La superioritd
di prodotto e la qualita del servizio, combinate con la capaciti unica di Aquafil
di offrire prodotti 100% rigenerati hanno ineltre recentemente contribuito a
sviluppare marchi propri quali BCONYL (R) e DRYARN (R) che godone di
una crescente riconoscibilitd net segmenti di riterimento;

Competenza ed esperienza del muangeenent, commitmens 2 lungo termine di Giulio

Bonazzi e del management. || manggement del gruppo ha costruito e consolic
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nel tempo un eccellente &wuon-bow nel settore in cui opera, con particolare
riferimento alla conoscenza del profilo del cliente di riferimento, alle dinamiche
specifiche del business e aila capaciti di presidio del fronte tecnologico,
anticipandone, anzi guidandone, frend ¢ mutazioni, La presenza della famiglia
Bonazzi a capo della societd sin dagli anni “60, con costante impegno e un’ottics
di lungo termine, ha consentito al gruppo di sviluppare e implementate la sus
strategra di crescita e pecvenire alla sua configurazione attuale, sotto {a guida
della terza generazione della famiglia.

Al perfezionamento della Fusione, Space3 cesserd la sua attivitd caratteristica di SPAC ed
inizierd ad esercitate il busness di Aquafil. Pertanto, gli obiettivi gestionali di Space3 connessi

| alla Fusione si identificano sostanzalmente con i programmi e le iniziative strategiche elaborate

da Aquatil;, anche in vista della sua quotazione su un mercato regolamentato italiano per effetto

della Fusione. In particolare, il management di Aquafil ha definito una strategia focalizzata sulla
continua crescita del fusiess, principalmente attraveeso (1) il continuo sviluppo di prodottd
wnovativi che anticiping le esigenze dei clienti, (i) 'ampliamento della capacitd produttiva e
una maggiore penetrazione commerciale nei mercati di principale interesse oltte 'Europa, quali
la Cina e gli Stati Units, (iif) il rafforzamento ¢ Pespansione dell'impostazione "circolare” del
busipess, aumentando ulteriormente la quota di ECONYL (R} all'interno del propeio mix di
prodotte, anche grazie ad importanti investimenti mirati negli Stati Uniti, e (iv) la crescita dei
prodotti a marchio proprio quali ECONYL. (R) e DRYARN (R},

2.3 Valori attribuiti alle societa partecipanti alla Fusione ai fini della
determinazione del Rapporto di Cambio di Fusione

I Consigli di Amministrazione di Space3 e di Aquafil sono giunti alla determinazione del
rapporto di cambio di Fusione sulla base di un’analisi, condotta utilizzando diversi criteri di
valutazione di seguito descritti, volta a valorizzare le due societa coinvolte dalla Fusione e, sulla
base del valore unitaric per azione di Aquafil e di Space3, calcolate un rapporte di
proporzionalitd tra il numero delle azioni di Aquafil detenute dai soci di Aquafil alla data di
efficacia della Tusione - destinate a essere annullate per effetto della Fusione - e il numero delle
aziont di muova emissione di Space3 destinate ad essere assegnate in concambio ai soci di
Aqualfil a fronte di tale annullamento.

St precisa che d Consiglio di Amministrazione di Space3 ha chiesto al flnancial advisor Citigroup
Global Markets Limited di rilasciare una jaimess opsuion sulla congruiti del rapporto di cambio di
Fusione, Lladeisor ha silasciato il parere richiesto, ritenendo che - sulla base delle assunzioni,
considerazioni e qualificazionr espresse nel parere - alla data di tale parere il sapporto di cambio
di Fusione sia congruo, dal punto di visea tinanziario, per Space3.

Le situaziont pattimoniali di ciferimento per la Fusione ai sensi dell'act. 2501-guarzr c.c. sono
costituite dat bilanct d’esercizio al 31 dicembre 2016 di Aquafil e Space3. In particolare, per
quanto riguarda Spaced, la valutazione e stata claborata tenende altresi conto (a) deila
situazione pattimoniale ad Aoc alla data del 5 aprile 2017, data di efficacia della Scissione; e (0)

dei costi connesst alla realizzazione delPOperazione Rilevante e delle altre spese sostenute i
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Space3 tino al ebsing
231 Valoriszugione di Spave3

Al fint della Fusione viene attribuito a Space3 un valore patrtmoniale calcolato sulla base delle

assunzioni e in applicazione det criteri di seguito descritti,

Space3 & un veicolo di investimento quotato sul MIV che, per effetto dell’assegnazione di una
porzione del patrimonio netto di Space2 nell’ambito della Scissione, ha raccolto le dsorse
necessarie per ricercare € seleziondre una societa e/ con cui effettuare un’operazione di

aggregizione.

A fini valutativi, poiché attualmente il principale awer di Space3 & costituito dalla rilevante
liquiditd otterrata a seguito della Scissione, si & scelto di utilizzare come principale metodo di
valutazione il metodo patrimoniale, ovvero il metodo del Net Asset Value (“NAV™,

11 metodo del Net Asset Value determina il valore del capitale di Space3 in base al valore equo
di ciascuna delle attivita ¢ passivita finanziarie della Societd disgiuntamente considerate. Per
“valore equo™ st intende il valore di realizzo delle attivita e di estinzione delle passivita al netto
degli effetti tiscali eventualmente applicapili. Si tratta di un metodo di tipo patrimoniale

semplice,
Al fini del calcolo del NAV sono state considerate le seguenti poste patrimoniali di Space3:

a) il patrimonio netto al 5 aprile 2017, rettificate per i consti connessi alle obbligazioni
contrattuali verso 1 vari consulenti che hanno assistito Space3 nell’Operazione
Rilevante;

b) il beneficio fiscale che Aquafil trarrebbe dalla Fusione grazie (0) ai costi deducibili
sostenuti da Space3 e (ify all'applicazione deil’agevolazione relativa alla disciplina in
matetia di Atuto alla Crescita Teonomica ("ACE™.

Relativamente al punto {a) sopra, il patrimonio netto di Space3 al 5 aprile 2017 avrd
necessariamente un valore variabile a seconda della consistenza delle disponibilita liquide il cui
importo, come sopra descritto, variera in dipendenza dell’esetcizio del Diritto di Recesso (e, in
particolare, dellimporto dell’esborso che Space3 dovra eventualmente sostenere per acquistare
le azioni ordinarie Space3 oggetto dell’esercizio del Drritto di Recesso non acquistate dai soci di
Space3 at sensi dellart. 2437-guater, commi da 1 a 3, del cod. civ. o da Quaestio ai sensi
dell’ Accordo Quacstio).

Relativamente al punto (b) sopra, a fini prudenziali i§ beneficio fiscale ¢ stato stimato in due
difterenti scenari di valotizzazione della componente ACE: (1) un caso base, con beneficio
tiscale ACE riconosciuto su un patrimonio netto pit elevato; (i) un caso conservativo, a fini
prettamente prudenziali, con beneficio fiscale ACE riconosciuto su un patrimonio netto

inferiore.

Il tasso utilizzato per attuzlizzare { benelic fscali futui & stato posto pari a quello considerato
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da Space3 nella valutazione di Aquafil.

E’ stato quindi calcolato il valore unitatio per azione Space3, dividendo il valore patrimoniale
complessivo di Spaced per un numero di azioni determinato sommande (i) le azioni ordinarie
Spaced in circolazione; (i1) il numero di azioni ordinarie Space3 tivenienti dalla conversione
della prima framche di Azioni Speciali (pad al 35% del numero complessivo di Azioni Speciali
alla data di etficacia della Fusione); (i) le Azioni Speciali ancora in circolazione, ovvero non
ancora convertite in azioni ordinarie Space3 ai senst dell’att. 5 dello statato.

Tale calcolo presuppone che alle azioni ordinarie Space3 e alle Azioni Speciali sia attribuito lo
stesso valore unitario ai fini della Fusione, sulla base delle seguenti valutazioni: per le Azioni
Speciali, si & considerato che queste sono prive del diritto al dividendo e del diritto di voto;
tuttavia, esse incorporano un'epzione di conversione in azioni ordinarie Space3 a titolo gratuito
e con un moltiplicatore al raggtungimento di determinate soglie. Sulla base di questi element, il
valore attribuibile alle Azioni Speciali ¢ stato stimato pari a quello delle azioni ordinarie Space3.

Sulla base della metodologia sopra descritta, & determinabile un valore unitario pet azione
Space3 compreso tra Huro 9,42 e Euro 9,65. 1l Consiglio di Amministrazione ha anche preso
atto che il prezzo medio delle azioni Space3 a partice dalla data di efficacia della Scissione e fino
al 14 gugno 2017 era pari a Euro 10,739

Sulla base delle suddette considerazioni valutative e del processo negoziale il valore unitario
delle azioni Space3 (sia azioni ordinarie sia Azioni Speciali) ai fini della Fusione risulta pertanto

pa a:
Faro 10,00
232  1aborigzazione di Aguafil

Al fini della Fusione viene attribuito al capitale di Aquafil un valore calcolato sulla base delle
assunzioni e in applicazione dei critert di seguito descritti, St sono utilizzati due metodi:

Uy o Disconnted Cash Flow (“DCF”), che ha la capacita di cogliere e valutare la generazione di
cassa, [a redditivita, la crescita e il profilo di dschio specifici della societ;

2) il metodo det moltiplicatori di mercato, che permette di capportace la valutazione di Aquafil a
quella di societi gia quotate.

METODO DISCOUNTED CASH FLOWF

Il metodo del Discounted Cash Flow determina il valore di un’azienda in misura part al valose
attuale dei Hussi di cassa che Pazienda stessa doveebbe generare in futuro,

[ tlussi che sono utilizzati per la stima sono gli Usfevered Tree Cash Flows, ciod { flussi monetari
netti della gestione caratteristica, depurati di quanto concerne la gestione finanxiaria ¢ la
gestione extra caratteristica al fine di esprimere il valore dell'azienda in relazione ai flussi
monetari genecati prevalentemente dalle scelte gestionalt,
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I singoli flussi di cassa nonché il patrimonio residuale sono attualizzati in base ad un tasso
rappresentativo del costo del capitale dell’azienda, calcolato come media ponderata del costo
der mezzt di terzi ¢ del costo opportunita del capitale di rischio (“Weighted Average Cost of
Copital” — WACC) caleolato con diferimento ad un tasso #sk fee del 2,7%, un eguify rick
premium compreso fra 5,5% e 6,7% ¢ un beta wnlevered pari a 1,11.

L attualizzazione det flussi ¢ stata eftettuata con ritetimento ad un arco temporale compreso tra
la data di valutazione al 31 dicembre 2016 e P'anno 2019. Tl valore terminale di Aquafil & stato
determinato applicando la metodologia del tasso di crescita perpetua al Husso di cassa stimato
per il periodo 2019, assicurandost peraltro che | multipli impliciti nel valote terminale fossero
coerenti con le evidenze di mercato. Oltre a considerare il flusso di cassa terminale stimato dal
management, 4 fini prudenziali si & anche condotto un dowsside cave applicando un faire
estremamente conservativo di Furo 5 milioni sul flusso di cassa terminale ai fini della

normalizzazione.

Al risultato del procedimento di attualizzazione dei flussi, chiamato wvalore delle attivita
operative o Enterprise Value ("EV™), si ¢ in seguito () sottratto algebricamente il valore
dellindebitamento finanziario netto in cssere alla data di riferimento della valutazione, che si é
provveduto a retfificare per il Dividendo Consentito nel Periodo Interinale e le fisiologiche
dinamiche di capitale circolante (“Indebitamento Finanziario Netto”), il valore del patrimonio
di pertinenza di terzi ed il valote di libro del fondo per trattamento di fine rapporto ai
dipendenti, ¢ (i) si sono sommati i valori delle partecipazioni non consolidate detenute da
Aquafil, determinando cosi I'Equity Value dell'azienda. Nel caso di specie, si & applicato il
metodo del DCF basandost su un piano industriale di Aquafil per il periodo 2017 - 2019 sulla
base di assunzioni economico-finanziatie elaborate dal manggemens i Aquafil. Sulla base delle
suddette ipotesi, si ¢ pervenuti a una valutazione per il 100% del capitale netto di Aquafil
incluso negli intervalli Buro 394 - 561 milioni e Buro 357 - 512 milioni nelle ipotesi,
vispettivamente, di flusso di cassa terminale come da plano Aquafil e come prudenzialmente
rettificato, in misura estremamente conservativa,

METODO DEIMOLITTPLICATORI DI MERCATO

Secondo il metodo det multipli di mercato, il valore di una societd dipende dalle indicazioni
fornite dal metcato borsistico con riguardo a societa aventi caratteristiche analoghe a quella
oggetto di valutazione. Tl metodo si basa sulla determinazione di multipli calcolati come
capporto tra valoti di Borsa e grandezze economiche, pateimoniali ¢ finanziarie di un campione
di societd comparabili. I multipli cosi determinati vengono applicati, con le opportune
integrazioni e aggiustamentt, alle cottispondenti granderze della societa oggetto di valutazione,
al fine di stimarne un intervallo di valort. Data la natura i tale metodo, risulta particelarmente
ceitica Paffinita, da un punto di vista operativo e finanziario, fra le societa incluse nel campione
di riferimento e le societa oggetto di valutazione. La significativita del rcisultati &, infatti,
strettamente dipendente dalla confrontabilita delle societa che costitwscono il campione. 1 titoli
prescelti devono inoltre presentare un buon grado di liquiditd e non riguardare societd i cui
corsi potrebbere essere mfluenzatt da pacticolart situaziont contingenti. Non esisteno societd
quotate, in Italia o all’esterc, perfettamente comparabili. Purtuttavia si @ potuto costruire ur

campione di societa quotate di dimensioni variabili che, scbbene differiscanc da Aqualil
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tipologia di business, dimensioni e struttura, presentano caratteristiche tali da renderle almeno
parzialmente comparabili ad Aquafil. Tale campione di societa quotate & stato suddiviso in due
categorie: Operatori Chimici Specializzati e Operatori Floor Solutions / Fornitort di Fibre
Specializzate. La scelta dei multipli ritenuti magpiormente significativi per Panalisi & stata
effettuata sulla base delle caratteristiche propeie del settore e dell’attuale contesto di mercato, A
tal fine sono stati selezionatt quali multipli maggiormente significativi 'EV/EBITIDA e 11 P/ E.
St sono quindi individuati degli intervalli di valutazione in cui il limite infetiore ¢ costituito dalla
mediana dei multipli degli Operatori Chiniet Specializzati e il limite superiore dalla mediana det
multipli degli Operatoti Floor Solutions / Fornitori di Fibre Specializzate.

I moltiplicatori utilizzati per la valutazione di Aquafil sono risultati pertanto:
o  LV/EBITIDA 2017: 7,9 (sette virgola nove} — 9,4 (nove virgola quattro)
e P/E 2017: 15,8 (quindici virgola otto) — 18,3 (diciotto virgola tre)

I moltiplicatori EV/EBITDA ¢ P/E sono stati applicati rispettivamente alll EBITDA e al Net
Income prospettici di Aquatil. Per quanto riguarda VEV/EBITDA, allEV risultante si ¢ in
seguito (1) sottratto algebricamente ( valore dell’Indebitamento Finanziario Netto dell'azienda,
il valore del patrimonio di pertinenza di terzi ed il valore di libro del fondo per benefici ai
dipendenti, e (it} si sonc sommati | valori delle pattecipazioni non consolidate detenute da
Aquafil, determinando cosi 'Tquity Value dell'azienda.

Sulia base delle suddette ipotesi, si &€ pervenuti a una valutazione per i1 100% dcl capitale netto
di Aquatil incluso nei seguenti intervalli:

s  BEV/EBITDA 2017: Buro 381-488 milioni
¢ TP/E 2017: BEuro 387-448 miliont

Sulla base dei suddetti critent e del processo negoziale, € stato attribuito ad Aquafil un valore
pattimontale pari a Euro 450.001.030,60. B stato quindi calcolato il valoee unitario per azione
Aquatil, dividendo il vatore patrimoniale complessivo di Aquafil, pari a Euro 450.001.030, per il
numero totale di azioni ordinarie Agquafil, pari a 26.542.000.

Sulla base del suddetto calcolo e dei criteri sopra illustrati, il valore unitario delle azioni Aquafit
ai fini della Fusione risulta pertanto part a Euro 16,9543,

233 Formuia del Rapporto di Cambio di Frusione

[ Consigli di Ammumstrazione di Space3 e di Aquafil sono pervenuti afla determinazione di un
rapporto di cambio da calcolarsi come segue:

Prezzo per Azione Aquafil Turo16,9543)

Prezze per Azione Spaced (Euro 10,00}
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Pectanto, ogni azione di Aquafil, saranno emesse n. 1,69543 {(uno virgola seinovecingue
quattrotre) aziont Space3 di nuova emissione.

234 Difficolra di valutagions

Ai senst dell’act. 2501 -guinguies c.c., st riassumono di seguito le principali difficoltd incontrate
dai Censiglio di Amministrazione nell’ambito delle valutazioni effettuate al fine della
determinazione del rapporto di cambio.

Le quotaziont delle azioni Space3 sul mercato MIV — segmento professionale SIV si riferiscono
a un numero di scambi relativamente limitato; in considerazione di cid, si € ritenuto opportuno
non utilizzare 1 prezzi espressi da questi scambi quale riferimento per la valutazione delle 2zioni

in sede di determinazione del rapporto di cambio.

La valutazione di Aquafil & basata non solo sui dati economici consuntivi relativi all'esercizio
chiuso al 31 dicembte 2016, ma anche su dati economici prospettici utiltzzati per 'applicazione
del metodo DCE e del metodo dei muoltiplicatori e che sottendone per loro natura aleun:
elementi di incertezza; eventuali scostamenti che si manifestassero nei prossimi esercizi tra i
risultati previsti e quelli ettettivi potrebbero avere effetti anche significativi sulle stime proposte.

Il metodo del Discounted Cash Flow ¢ nel caso di specie stato applicato a tre soli esetcizi per i
quali {1 management di Aquafil ha esplicttato delle projezioni. Pertanto il valore rsultante dalla
metodologia in essere ¢ molto sensibile alle assunzioni valutative atte a determinare il valore

terminale oitre I'ortzzonte di plano (circa '85% del valore espresso dal metodo in essere).

I moltiplicatori utilizzati per la valutazione di Aquafil sono calcolati sulla base dei prezzi di
mercato det titoli delle societa quotate maggiormente compatabili con Aquafil, tuttavia le
societd del campione proposto presentano comunque differenze talvolta significative, per il
profilo dimensionale, la struttura del capitale e soprattutto la tipologia di business operato,
rispetto ad Aquafil.

2.4 Modalita di assegnazione delle azioni di Space3 e data di godimento delle stesse

Space3 dard attuazione alla Fusione mediante (§) annullamento delle azioni Aquafil detenute
dagli azionists di Aquafil alla data di efficacia della Fusione jvi incluse, per chiatezza, le azioni
ordinatie  Aquafil eventualmente detenute da Spaced a esito dell’Acquisizione, e (if)
assegnazione ai titolart di azioni dt Aquafil alla data di efficacia della Fusione diversi da Space3
di Azioni Ordinarie in Concambio ¢ Aziont B in Concambio di nuova emissione rivenienti
dallaumento di capitale della Societd Incorporante a servizio del raupporto di cambio, come di

seguito desctitto.

Nessun onere verrd posto a catico degli azonistt per le operazieni di concambio. Non sono

previst conguagli in denaro.

34



107

Qualora 1l rapporto di cambio determini in capo ai singoli azionisti della Societd Incorporanda
il diritto allattribuzione di un numero non intero di azioni ordinarie, Aquafin Holding — che, o
esito della Riorganizzazione, deterra tutte le Azioni B e sard quinds Punica fitolare a ricevere
Azioni B in Concambio — si & resa disponibile, per quanto concerne le azioni ordinaric di
Aquafil di cui ¢ titolare, a ottenere, in applicazione del rapporto di concambio, un numero di
Azioni Ordinatie in Concambio infeciote a quanto matematicamente spettantele, nella minor
misura necessatia perché clascun azionista Aquafil possa ottenere un numeto intero di Aziont
Otdinarie in Concambio.

Le azioni della Societa Incorporante saranno messe a disposizione deglt azionisti di Aqualfil,
secondo le forme proprie delle azioni accentrate presso Monte 'Titoli S.p.A. e dematerializzate,
a partire dal primo glorno lavorativo successivo alla data di decortenza degli cffetti civilistici
della Tusione a1 sensi del successivo paragrato 6 del presente Progetto di Fusione,
compatibilmente con il calendario di Borsa Italiana, Tale data sard resa nota con apposito
comunicato stampa pubblicato sul sito internet di Space3 www.space3spa.com.

Ulteriori informazioni sulle modalita di attribuzione delle azioni di nuova emissione sarannc
comunicate, Ove Necessario, con apposito comunicato stampa pubblicato sul sito internct di

Space’ www.space3spa.com.

Le Azioni Ordinarie in Concambio avranno godimento regolare ¢ attribuiranno ai loro
possessort i medesimi diritti delle azioni ordinarie di Spaced in circolazione alla data della loro

emissione.

Le Azioni B in Concambio avranno godimento regolare

2.5 Data di decosrenza degli effetti della Fusione e di imputazione delle operazioni
della Societa Incorporanda al bilancio di Space3

Subordinatamente all’avveramento (o alla tinuncia) delle condizioni sospensive e al mancato
avveramento (o alla rinuncia) delle condiziont risolutive apposte all’esecuzione dell’Operazione
Rilevante, a fini civilistici, contabili e fiscali la Fusione sard efficace a decorrere dalla data
indicata nell’atto di Fusione, che potrd coincidere o essere successiva 4 quella dell’ultima delle
iscrizioni di cul all’art. 2504-245 c.c. e che, in ogni caso, coincidera con la data di inizio delle
negoziaziont sul MTA, preferibilmente Segmento STAR, delle azioni ordinarie e dei Market
Warrant Space3 emessi da Space3 posr Fusione.

Le operazioni della Sccieta Incorporanda saranno imputate al bilancio di Spaced a decorrere
dalla data di efficacia gruridica della Fusione, come sopra stabilita.

2.6 Riflessi tributari della Fusione

Al sensi dellart. 172 del TUIR, e successive modificazioni ed integrazioni, la Fusione
rappresenta un’operazione tiscalmente neutrale ai fini defle imposte dizette.
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Pertanto, la Fusione non costituisce, in capo alla Societd Incotporanda, realizzo di plusvalenze
e minusvalenze dei ben: trasteriti alla Societa Incorporante, comprese quelle relative alle
rimanenze e il valore di avviamento. In capo alla Societd Incorporante, 1 maggior valosi
eventualmente tscritti sui beni ricevuti dalla Societa Incorporanda non sono imponibili e tali
bent conservano l'ultimo valore fiscalmente riconosciuto che gl stessi avevano presso la
Societa Incorporanda. L'eventuale differenza tra il valore contabile dei predetti beni ticevuti
dalla Societd Incorporanda e il relativo valore fiscale sard evidenziata in un apposito prospetto
di riconciliazione della dichiarazione dei redditi. La Societa Incotporante, tuttavia, pud ottenete
il riconoscimento fiscale degli eventualt maggiori valori iscritti in bilancio sul beni ricevuti dalla
Societa Incorporanda mediante il pagamento di un’imposta sostitutiva,

Nel caso in cui nell’ultimo bilancio di esescizio della Societd Incotporanda sizno iscritte nserve
in sospenisione d’imposta, tali riserve concotrono a formare 1 reddite della Societa
Incotporante se e nella misura i cui non siano ricostituite nel suo bilancio, utilizzando
prioritariamente avanzo di fusione.

Nel caso in cui la Societa Incotporanda e/o la Socteta Incorporante dispongano di perdite
tiscali, interessi indeducibili oggetto di ripotto in avant di cui al quarto comma dell'articolo 96
del TUIR, ovvero di eccedenze relative all'aiuto alla crescita economica di cut all'articolo 1,
quarto comma, del decreto-legge 6 dicembre 2011, n. 201 (convettito, con modificazioni, dalla
legge 22 dicembre 2011, n, 214, oli stessi possono essere tiportati a seguite della Fusione nel
tispetto det limiti patimontiali e delle condizioni df vitalita di cui all’art. 172, settimo comma, del
TUIR, ovvero, in caso di accoglimento da parte dell’ Amministrazione finanziaria dell’istanza
nterpello disapplicativo presentato a norma dell’art. 11, secondo comma, della legge 27 luglio
2000, n. 212,

Infine, la neutralita ai fini delle imposte dirette della Fusione opera anche nei confronti dei soci
della Societa Incorporanda, per i quali ¢ stabilito che i cambio delle azioni originarie con le
azioni della Societd Incorporante non costituisce né tealizzo né distribuzione di plusvalenze o
minusvalenze, né conseguimento di ricavi, fatto salvo il caso di conguaglio. Tuttavia, agli
azionisti della Societa Incorporanda non fiscalmente residenti in Italia si consiglia di procedere
alle opportune verifiche in relazione al regime fiscale vigente nei rispettivi paesi di residenza.

Al fini del’imposizione indiretta, la Fusione & esclusa dall’ambito applicativo deilTVA, ai sensi
dellart. 2, terzo comma, lettera £), del D.P.R. n. 633/1972 ed & soggetta all imposta di registro

nella misura fissa, ai sensi dell’art. 4, lettera b), parte prima, della T'atiffa allegata al D.P.R. n.
131/1986.

2.7 Lo Statuto Space3 Post Fusione

Con I'approvazione del Progetto di Fusione, Assemblea Straordinaria di Spaced sara chiamata
a deliberare Padozione del auovo Statuto Space3 Post Fusione che sard adottato dalia Societa

Incorporante con decorrenza dalla data di efficacia della Fusione,

270 Confronto tra gll ariiesli deflo stammiv sociale vigente di Space3 ¢ di guely dello Statio Space3 Post
Fusione

Storipottano di seguito, anche i osservanza delle informaziont richieste dallo schehfa
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dell’ Allegato 3A del Regolamento Emittent, le principali moditiche proposte al testo statutatio

vigente di Space3. La versione integrale dello statuto include inoltre alcuni ageiustamenti minori

di natura esclusivamente stilistica e formale.

TESTO VIGENTE DELLO STATUTO SOCIALE

TESTO DELLQ STATUTO SPACE3 POST
FUsIONE

Art, 1 - (Denominazione)

Art. 1- (Denominazione)

1.1 IF costituita una societa pet  azioni
denominata “Space3 S.p.A.” (la “Societa™).

L1, E costituita una soctetd per  azioni

denominata “Spaced-SpAZ “Aquafil S.p.A”

(la “Societa”.

Art, 2 - {Sede)

Art. 2 - (Sede)

2.1 La Societa ha sede in Milano.

2.2 11 consiglio di amministrazione pud istituire
e soppeimere filiali e sedi secondatie, uffici
direzionali ¢ operativi, agenzie, rappresentanze e
uffici corrspondenti  in Italia e all’estero,
nonché teasferire la sede della Societa nel
territoric nazionale.

23 1l domicilio dei soci, degli amministratori,
dei sindaci e del revisore, per [ loro rapportti con
la Societa, € quello risultante dal libro soci.

2.1 La Societa ha sede in Milase-Arco (Trento). !

2.2 Tl consiglio di amministrazione pud istituire
¢ sopprimere filiali e sedi secondarie, uffici
direzionali e operativi, agenzie, rappresentanze e
uthict corrispondenti in ltalia ¢ ail’estero, nonché
trasferire la sede della Socicta nel territonio
nazionale.

2.3 I Il domicilio dei soci, deglt amministrator,
det sindaci e del revisore, per i loto rapporti con
la Societa, é quelio risultante dal libro soci.

Art, 3 -(Oggetto)

Art. 3 -(Oggetto)

31 La Societa & una SIV (Special Investwent
[ebiels) ai sensi del Regolamento dei mercati
organizzati e gestiti da Borsa ltaliana S.p A,
come di velta in volta modificato (il
“Regolamento di Borsa™), e ha, pettanto,
come esclusivo oggetto sociale linvestimento in
una societd, impresa, azienda o ramo di azienda,
nonché lo svolgimento delle relative  attivitd
strumentali, come descritto pid nel dettaglio nel
documento intitolato “Politica di
Investimento™, allegato al presente statuto sud
Allegato 31, fermo  restando  che  rale
investimento doved rappresentare pia del 50%
degli attivi della Societd entre il termine di
durata della medesimu. Tnoltre, la Societd non
dovra investire in quote di tondi speculativi
italiant © estert per pit del 20% delle proprie
attivita.

31 L

- .

a Societa
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3.2 La Societd potrd compiere le attivitd di
ricerca e selezione di potenziali societa zrger con
cui realizzare un’Operazione Rilevante {come
definita di seguito), nonche porre in essere ogni
operazione o atto necessario e/o opportuno al
fine del completamento della  medesima
Opetrazione Rilevante, con esclusione  delle
attivitd finanziarie nei confronti del pubblico e,
in generale, delle attivitd tiservate at sensi di
legge. Ai hini del presente statuto, per
“Operazione Rilevante™ intende
un’operazione di acquisizione di una societd,
inpresa, azienda o ramo di azienda, con
qualstast  modalitd  effettuata, ivi incluse
Paggregazione  mediante  conferimento o
tusione, anche in combinazione con Pacquisto o
la sottoscrizione di partecipazioni, da realizzarsi

sl

successivamente  alla  data  di  inwic  delle
negoziazioni delle aziom  della Societa sul
mercato  regolamentato  italiano  MIV -

Segmento  Professionale  (la “Quotazione™),
Fermi restando i limiti di cui al precedente
articolo 3.1, la Socicta potrd acquisire a tal fine
partecipaziont di maggioranza o di minotanza,
nenché strumenti finanziari partecipativi.

produzione, la lavorazione per conto di terzi,
la trasformazione e la commercializzazione
di fili e filati in genere; (b) la produzione, la
lavorazione per conto di terzi, Ia
trasformazione e la commercializzazione di
polimeri e lo stampaggio degli stessi nonché
il commercio dei deti prodott; (¢) la
produzione, Ia trasformazione, Ia
commercializzazione di materie prime e
sottoprodotti per la produzione di intermedi
per fibre e polimeri; (d) la ricerca di nuove
tecnologte industriali nel settore tessile e
della plastica; (e) Passistenza a terzi su
metodi di produzione e fabbricazione, sui
sistemi di organizzazione della produzione
nel settore tessile e della plastica,

2 Con fmahzzazlone all’oggetto so<:1ale Jsla
Soueta

atHviti-faanztacie pud compiere, in modo non
prevalente, tutte le operazioni commerciali,

mdustnah fmanz 1ar1e, —e—tn—generale—delle

PE@-EE&S%@FM&—“%{WIPO&C&H&,
mobiliari ed immobiliari ritenute dagli
amministratori necessarie od utili per il
conseguimento delloggetto sociale.

3.3. La Societa pud assumere, sia
direttamente che indire ttamente,
interessenze e partecipazioni in altre Societd
0 imprese aventi attiviti analoga o
complementare alla propria.

3.4 La Societa potra prestare fidejussioni e
garanzie anche reali in favore di imprese

J—
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1

aventi scopo analogo, affine o connesso al
proprio, e quando tali operazioni riescano di
utilita e vantaggio per il raggiungimento
dello scopo della Societa garante, nei limit
di legge.

sociale le attivita riservate a soggetti iscritti
106 del D. Lgs. n. 385/1993 nei confronti del

consentite in base alle norme applicabili.

Art. 4 - (Durata)

Art. 4 - (Durata)

4.1 La durata della Societa ¢ fissata fino al 31
luglio 2018, fermo restando che qualora a tale
data sta stato sottoscritto un accordo per la
realizzazione dell’Operazione Rilevante che sia
oggetto di comuntcazione al mercato ai sensi
dellart. 114 del D. Lgs. n. 58/1998 (“TUF™), la
dutata della Societd $1 intendera
automaticamente prorogata fino al 31 gennaio
2019, In tal caso, sard cura i ciascun
amministratote dare  comunicazione  al
competente Registro delle [mprese
dell’estensione della durata della Societa

4.1 La durata della Societd & fissata fino al 31

S >

decisione dell’assemblea

3.5 Sono espressamente escluse dalloggetto _

pubblico, nonché quelle comunque non

in albi professionali, le attivita di cui all’art,

dicembre 2100 e potrd essere prorogata per

Art, 5 - (Capitale sociale e azioni)

Art, 5 - (Capitale sociale e azioni)

51 II capitale sociale ammonta a Furo
15,422,500 ed é diviso in n. 15.000.000 azioni
ordinarie e n. 400,000 azioni special, senza
indicazione del valore nominale.
L’assemblea  straordinaria  del  glorno 23
dicembre 2016 ha — tra l'altro - deliberato:

A) di aumentare il capitale sociale a pagamento,
in via scindibile, per un ammontare massimo di
Euro 20348850, da riservarsi all’esercizio di
cortispondentt n. 7.500.000 “Marker Warrant
Space3 Sp.A7, mediante emissione di massime
n. 2.034.885 azioni ordinarie senza indicazione
del valore nominale al prezzo di euro 0,10 {zero
virgola diect), imputato mteramente alla parita
contabile implicita;

B) di aumentare it capitale sociale a pagamento,

51 11 capitale sociale ammonta a  Buro
15422500 [o] ed ¢ diviso in n. 15.000:606 [e]
azioni di cui n. [e] azioni ordinarie, n. [e]
azioni speciali B (le “Azioni B”) e n. 466.000
[¢] azioni speciali C (le “Azioni C”), tutte
senza indicazione del valore nomimale.
L’assemblea  straordinuria  del  giorne 23
dicembre 2016 ha — tea laltro - deliberato:

A) di aumentare il capitale sociale a pagamento,
in via scindibile, per un ammontare massimo di
Furo 20348850, da riservarsi all’esercizio di
corrispondenti n, 7.500.000 “Market Warraus
Spreed Aquafil §.p. A7, mediante emissione di

massime n. 2.034.885 azioni ordinarie senza
indicazione del valore nominale al prezzo di
euro 0,10 (zero wvirgpla diect), impurato

interamente alla paritd contabile implicita,
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in via scindibile, per un ammontate massimo
complessivo comptrensivo di soveapprezzo di
Buro 10.400.000, da sservarsi allesercizio di
corrispondenti . 800,000 “Spomsor Warrant
Space? SpA7, mediante emissione di massime
n. 800.000 azioni ordinarie senza indicazione del
valore nominale, al prezzo di euro 13,00 (tredici
virgola zero zero), imputato per eurc 1,00 alla
parita contabile implicita e per euro 12,00 a
SOVEAPPIETZO;

il termine ex art, 2439 del codice civile, il
godimento e l'efficacia di tale ultimo aumento
sono disciplinati nella telativa delibera.

52 Le azioni, ordinaric e speciali, e i warrans
sono sottopost 4l regime di dematerializzazione
ai sensi deglt articoli 83-4ir e ss. del TUF.

53 Le aziont ordinarie sono  nominative,
indivisibili, liberamente trasferibili e
contetiscono al loro titolart uguall diritti. In
particolare, ogm azione ordinaria attribuisce il |
diritto 2 un voto nelle assemblee ordinarie e
straordinarie della Societa nonche gli altri diritti
patrimorniali e amministrativi ai senst di statuto e
di legge.

54 Le aziont speciali attributscono gl stessi
diritti delle azioni ordinarie fatta eccezione
esclusivamente per quanto segue:

() sono prive del diritto di voto nelle
assemblee ordinarie e stractdinarie della
Societi;

sono escluse dal diritto di percepire gli utili
di cui la Societd deliberi la distribuzione
titole di dividendo ordinario,

)

sono inteasferibili per il periodo massimo
di  durata della  Societd  stabilite  al
precedente articolo 4 ¢, in ogni caso, pet
un periodo massimo di 5 anni, fatto salvo
@ il trasferimento delle azioni speciali a:
soci recedenti di Space Holding S.el, ad
esito della procedura di liquidazione in

Cindivisibili,

B) di aumentare il capitale sociale a pagamento,
in via scindibile, per un ammontare massimo
complessivo comprensivo di soveapprezzo di
Euro 10.400.000, da riservarsi all’esercizio di
corrispondenti  n. 800,000 “Sponsor Warranz
Speeed Aquafil §p. A7, mediante emissione di

massime 1. 800,000 azioni ordinarie senzz

indicazione del valore nominale, al prezzo di

euro 13,00 (tredici virgola zero zero), imputate
per euro 1,00 alla paritd contabile implicita e per
curo 12,00 a sovrapprezzo,

il termine ex art. 2439 del codice civile, il
godimento ¢ l'efficacia di tale ultimo aumento
sono disciplinati nella relativa delibera.

5.2 Le azionis ordinarie, le Azioni B, le Azioni
C espeetal, ¢ i warrunt sono sottopostt al regime
di dematerializzazione ai sensi degli atticoli 83-
bive ss. del FHED. Lgs. n, 58/1998.

53 Le azioni ordinarie sono nominative,
liberamente trasteribili e
conferiscono ai loto titolarl ugualt diritti, In

particolare, ogni azione ordinaria attribuisce il |

diritto 2 un voto nelle assemblee ordinarie e

straordinarie della Societd nonché gl altei dicitti |

patrimonizli e amministrativi ai sensi di statato e |

di legee.

5.4 Le Azioni B attribuiscono gli stessi diritti
delle azioni ordinarie, fatta eccezione
esclusivamente per quanto segue;

(a) ogni Azione B da diritto a tre voti ai
sensi dellart. 127-sexies del 1), Lgs. n.
58/1998 nelle assemblee della Societa,
nelPosservanza degli eventuali limiti di

legge;

si convertono automaticamente in
azioni ordinarie in ragione di una
azione ordinaria per ogni Azione B
(senza necessita di deliberazione né da
parte delPassemblea speciale degli
azionisti titolari di Azioni B, né da

(b)

natura  della  loro  quota;, e (if) parte delPassemblea deila Societd):
Passegnazicne delle azioni speciali alia

societa  beneficiavia  di una  scissione a., in caso di trasferimento a
proporzionale di Space Folding Sl soggetti che non siano gid
avente  ad  opeetto, tra  alto, la titolari di Azioni B, salvp nel
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pattecipazione di Space Holding Sl in
Space3;

in caso di scioglimento della Societ,
attribuiscono ai loro titolari il dititto a
veder liquidata la propria quota di attive di
liquidazione in via postetgata rispetto at
titolari delle azioni ordinarie;

danno  diitto 4l momento della loro
emissione, a qualsiasi titolo essa avvenga,
allattribuzione  degli  “Sponsor  Warrant
Space3 $.p.A7 in vagione di 2 warrants pet
ogni azione speciale;

sono convertite automaticamente in azioni
ordinarie, nel rapporto di conversione di
n. 4,5 (quattro vitgola cinque) azioni
ordinarie per ogni azione speciale, senza
necessita  di  alcuna  manifestazione  di
volonta da parte dei loto titolari e senza
modifica alcuna dell'entitd del capitale
sociale, fermo  restando  che  tale
conversione comportera una riduzione del
valore della parita contabile implicita delle
azioni ordinatie:

1 nella misura di massime n. 400.000
azioni speciall (in ogni caso pari al
100% del numero complessivo delle
azioni specialiy qualora prima della
data di cfficacia dellOperazione
Rilevante  almeno  uno  degli
amministratori in carica alla data di
entrata in  vigore del presente
statuto sia revocato dall’assemblea
defla Societa in assenza di glusta
causa ovvero, in caso di decadenza
dell'intero consiglio di
amministrazione, almeno uno degli
amministraton in carica alla data di
entrata  in  vigore del presente
statuto non venga  rieletto  in
assenza i gravi inadempimenti
inetenti al LAPPOLLO di
amministrazione e/o di applicabilt
cause di ineleggibilita o decadenza
previste dalla legge;

(i1} in ogni caso, nella misura del 35%
del numero complessivo  delle
azioni speciali allp data di efticacia

caso in cui il cessionario sia:
(i) un soggetto direttamente
o indirettamente controllante
il, controllato da o soggetto a
comune controllo con, il
cedente, fermo restando che,
in tale ipotesi, qualora il
cessionario perdesse lo status
di soggetto controllante il,
controllato da o soggetto a
comune controllo con, il
cedente, tutte le Azioni B
dallo stesso detenute saranno
convertite automaticamente
in azioni ordinarie, in ragione
di una azione ordinaria per
ogni Azione B;

b. nel caso in cui il soggetto
titolare di Azioni B cessi di
essere controllato,
direttamente o
indirettamente, da (i) Giulio
Bonazzi, (ii) Roberta Previdi,
(i) Silvana Bonazzi, (iv)
Francesco Bonazzi e/o (v)
ano o piu successori mortls
causa che siano discendent
in linea retta di entrambi (e
non eventualmente di uno
solo tra) Giulio Bonazzi e
Roberta Previdi, ciascuno dei
quali, esclusivamente o
congiuntamene a uno o pil
degli altri soggett
menzionati nel presente
paragrafo 5.4(b)b.
(considerando, ai soh fini di
chiarezza, la somma delle
partecipazioni
rispettivamente detenute da
tali soggetti ancorché in
assenza di patd parasociali
tra i medesimi);

{c) possono essere convertite, in tutto o in

parte e anche in pilt tranche, in azioni
ordinarie a semplice richiesta del
titolare delle stesse, da inviarsi al
presidente del consiglio di
amministrazione della Societa e in
copia al presidente del collegio

4§
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del’Operazione Rilevante, e

entro 60 (sessanta) mesi dalla data
di efficacia dell’ Operazione
Rilevante nella ulteriore misura (a)
del 25% del numero complessivo
delle azioni speciali nel caso in cut il
prezzo  uffictale  delle  azioni
ordinarie, per almeno 20 (venti)
glorni, anche non consecutivi, su 30
(trenta) giomi di borsa aperta
consecutivi, sia maggiore o ugu,ll* :
Buro 11  (undici) per azione
ordinaria; (b) del 20% del numero
complessivo delle azioni speciali nel
caso in cui il prezzo ufficiale delle
azioni  ordinarie, per almeno 20
(venti) oiotnd, anche  non
consecutivi, su 30 (trenta) giorni di
borsa  aperta  consecutivi,  sia
maggiore o uguale a Buro 12
{(dodici) per azione ordinaria; (¢) del
20% del numerc complessive delle
azioni speciali nel case m cutl il
prezzo  ufficiale  delle  avioni
ordinarie, per almeno 20 (venti)
giorni, anche non consecutivi, su 30
(trenta} giorni di borsa  aperta
consecutivi, sia maggiore o ugualc 4
Buro 13 (tredici) per azione
ordinaria, restando inteso che () il
periodo di rilevazione del prezzo
ufficiale delle azioni ordinarie ai fini
dell’avveramento degli eventi di cui
alle precedenti lettere (a), &) e (<)
sara comptreso tra la data della
deliberazione delPassemblea  della
Societd dli approvazione
dell’Operazione  Rilevante e il
decorso di 60 (sessanta) mesi dalla
data i efticacia dell’Operazione
Rilevante (fermo restando che, in
caso di avveramento degli evens di
cui alle precedenti lettere (2) ¢/o (b)
e/o {c) prima della data di etficacia
delPOperazione  Rilevante, la
relativa conversione sard comundue
eseguita  alla  data  di  efficacia
dell’Opet(mon(, Rilevante); e (if} gli
eventi di cut alle precedenti lettere
(a), () e () potranno wverificarsi

sindacale, in ragione di una azione

ordinaria per ogni Azione B,
Il verificarsi di un caso di conversione &
attestato dal consiglio di amministrazione
con delibera assunta con le maggioranze di :
legge. In caso di omissione del consiglio di |
amministrazione, il verificarsi del
presupposto della conversione & attestato
dal collegio sindacale con delibera assunta
con il voto favorevole della maggioranza dei
presenti,

In nessun caso le azioni ordinarie potranno
essere convertite in Azioni B,

Ai fini di quanto precede, “controllo”,
“controllare” e simili espressioni indicano
(anche con riferimento a persone fisiche) i
rapporti contemplati dal primo comma,
numeri 1) e 2), e dal secondo comma
delParticolo 2359 del codice civile,

5.5. Le azioni speeteh C aitribuiscono gli stessi
diritti delle aziond ordinarie fatta eccezione
esclusivamente per quanto segue:

(@ sono prve del dititto di voto nelle
assemblee crdinacie e straordinarie della
Societa;

(b)  sono escluse dal diritto di percepire gli utili
di cui la Societa deliberi la distribuzione a
titolo di dividendo owdinario;

(c) sono intrasferibili per-it-pestodo massino |
1. st H S H' ]

&ﬁ—pﬁﬂed@—tﬂ%fme—eﬁ——r)—aﬁﬁt fino al 5

aprile 2022, ratto salvo () il trasferimento
delle azioni speciali ai soci recedenti di
Space  Holding S.l, ad esito della
procedura di liquidazione in natura delia
loro quota; e (i) Passegnazione delle azioni
speciali alla societa beneficiaria di una
scissione proporzionale di Space Holding
S.al avente ad ogeetro, tra [altro, 1a
partecipazione di Space Holding S.cl. nella

Societa ir-Space3d
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anche cumulattvamente.

In ogni caso, decorsi 60 (sessanta) mesi dalla
data di efficacta del’Operazione Rilevante,
ogni speciale  residua, non g
convertita  secondo le ipotest di cut al
precedente  punto (i), 81 convertira
automaticamente in n, 1 aziene ordinaria,
senza moditica alcuna dell’entita del capitale
sociale.

azione

i

®

(c) danno hanno dato diritto, al momento

della loro emissione, a—aualstast+itolo—cssa
avvenga, all’attribuzione  degli  “Sponsor
Warrant Space3 Sp.A” (ora denominati
Sponsor Warrant Aguafil S.p.A)) in
ragione di 2 warrgsiy per ogni aAzione

speetale C,

sono convertite automaticamente in azioni
ordinarie, nel rapporto di conversione di n, |
4,5 {quattro virgola cinque) azioni ordinarie
per ogni #Azione speetate C, senza
necessita i manifestazione  di
volontd da parte dei loro titolari ¢ senza
modifica alcuna  dell’entita  del capitale
sociale, fermo  restando che  tale
conversione comporterd una riduzione del
valore della parita contabde implicita delle
azioni otdinaries

alcuna

dalla

entro 60 (sessanta) mesi data di

efficacia delfOperazione Rilevantenella
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ulteriore—misura  della  fusione per

incorporazione di Aquafil S.p.A, in

Space3 S.p.A. (ora denominata Aquafil

S.p.A)) (la “Fusione”) nella misura (a)
5 ) .

azrott—speetak di 100,000 Azioni C nel
caso in cul i prezzo ufficiale delle azioni
ordinarie, per almeno 20 {ventty giorni,
anche non consecutivi, su 30 {teenta} giorni
di borsa aperta consecutivi, sta maggiore o
uguale 2 Furo 11 (undict)y per azione

ordinm:ia; (b) del—20%—del —numere

delle azioni ordinarie, per almenc 20
frenty glorni, anche non consecutivi, su 30
{erentay giorni di borsa apetta consecutivi,
sta maggiore o uguale a Furo 12 {dodic?)

per azione cordinaria; (¢) del—20%del

di 80.000 Azioni C nel caso in cui il
prezzo utficiale delle azioni ordinarie, per
almeno 20 &eattt gorni, anche non
consecutivi, su 30 {erentay giorni di borsa
aperta consecutivi, sia maggiore o uguale a

Buro 13 (tredict) per azione ordinaria,
restando inteso che () i periodo di

rilevazione del prezzo ufficiale delle azioni
ordinarie ai fint dellavveramento degli
eventi di cui alle precedenti lettere (1), (b} e

(¢) sara compreso tra la data  della

deliberazione dell’assemblea detlhSoctets

di Space3 S.p.A. che ha approvato la
Fusione (tenutasi in data [e]) e il
decorso di 60 {sessanta mesi dalla data di
efficacia  delFOperasione—Rdevante della
Fusione {fermo restando che, in caso di
avveramento  deglt eventt di cui alle
precedenti lettere (a) e/o (b} e/o () prima
della data di efticacin  delOperastone
Rilevante della Fusione, la relativa
conversione sard comunque eseguita alla
data di etficacia delPOperastone Ridewante
della Fusione; ¢ (i) gli event: di cui alle
precedentr lettere (1), () e (¢) potranno
verificarsi anche cumulativamente. [n ogni
caso, decorsi 60 {sessameay mesi dalla data
dr efficacia ée&@petaﬁeﬁe—l{&evﬁe della
Fusione, ogni #Azione-speeiale C residua,

non g convertita secondo le ipotesi di g

i di 80.000

Azmm C nel caso in cut 11 prezzo ufficiale |
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cedente sopra, sl
convertitd automaticamente in n. 1 azione
ordinatia, senza modifica alcuna dell’entita
del capitale sociale.

5.6 La Societa pud procedere allemissione
di Azioni B limitatamente ai casi di (a)
aumento di capitale ai sensi dell’art. 2442 del
codice civile ovvero mediante nuovi
conferimenti senza esclusione o limitazione
del diritto d’opzione, in ogni caso in
abbinamento ad azioni ordinarie ai sensi del
successivo articolo 5.8, e¢ (b) fusione o
scissione. In nessun caso la Societd pud
procedere alPemissione di nuove Azioni C,

5.7 In caso di avmento di capitale sociale da ;

effettuare mediante emissione di sole azioni .
ordinarie, il diritto di sottoscrivere le

emittende azioni ordinarie sard riconosciuto
a tutti i soci (salvo che il relativo diritto di
opzione sia escluso nei modi di legge o non
spetti) in proporzione ed in relazione alle
azioni — siano azioni ordinarie, Azioni B o
Azioni C — da ciascuno degli stessi detenute
al momento dellesecuzione delPaumento di
capitale. In tale ipotesi ¢ esclusa in ogni
caso Ia necessitdi di approvazione della
relativa delibera, ai sensi delPart. 2376 del
codice civile, da parte delPassemblea
speciale dei titolari di Azioni B o

delPassemblea speciale dei titolari di Azioni

C

58 In caso di aumento di capitale da
attuarsi mediante emissione di azioni
ordinarie e di Azioni B: (i) il numero delle
emittende azioni ordinarie e Azioni B dovra
essere proporzionale al numero di azioni
ordinarie e di Azioni B in cui risultera
suddiviso il capitale sociale alla data della
relativa delibera precisandosi che, a tal fine,
le esistenti Azioni € saranno computate
come un pari numero di azioni ordinarie; (if)
il ttolare di Azioni C potrd sottoscrivere
azioni ordinarie in proporzione alla
partecipazione al capitale rappresentato da
azioni ordinarie ¢ da Azioni C detenuta al
momento della esecuzione delPaumento di
capitale; e (iii) le azioni ordinarie e le Azioni
B di nuova emissione dovranno essere
offerte in sottoscrizione al singolo socio in
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| una fusione

relazione ed in proporzione,
rispettivamente, alle azioni ordinarie e alle
Azioni B dallo stesso detenute al momento
della esecuzione dellaumento di capitale, :
precisandosi che (i) le esistenti Azioni C
saranno a tal fine computate come un pari
numero di azioni ordinarie; e (ii) le Azioni B
potranno essere sottoscritte soltanto da soci
gia titolari di Azioni B; in assenza di
sottoscrizione delle Azioni B di nuova
emissione da parte dei soci gid titolari di
Azioni B, le Azioni B si convertiranno
automaticamente in azioni ordinarie in
ragione di una azione ordinaria ogni Azione
B e saranno offerte agli altri soci secondo
quanto previsto dalla legge.

5.9 Nel caso in cui la Societd partecipi ad
per incorporazione quale
incorporanda ovvero ad una fusione propria,
i titolari delle Azioni B avranno diritto di
ricevere, nelPambito del rapporto di cambio,
azioni munite delle stesse caratteristiche —
quantomeno rigpetto al diritto di voto
plurimo — delle Azioni B, nei limiti di legge
e di compatibilita,

Articolo 6 - Conferiment, finanziamenti,
altri strumenti finanziari

Articolo 6 - Conferimenti, finanziamenti,
altri strumenti finanziari

6.1 1 conferimentt dei soci possono avere a
oggetto somme di denaro, beni in natura o
credit,

6.2 Attesa la natura della Societa e il suo oggetto
sociale fino alla data di etficacia dell’Operazione
Rilevante, un importo corrispondente al 98,5%
delle  disponibiliti  liquide  oggetto i
assegnazione alla Societd nell’ambito  della
scissione parziasle e propotzionale di Space2
Sp.A. a favore della Societa di cui all’atto di
scissione del 28 febbraio 2017 (e “Somme
Vincolate”) ¢ depositato su unoc o piu conti

correnti  vincolat, Le Somme Vincolare
potranno cssere utilizzate, previa autotizzazione
dell’Assemblea, esclusivamente al fin
dell’esecuzione  dell’  Operazione  Rilevante

nonché - anche in assenza di autorizzazione
assembleare - ai fint del pagamento del valoce di
licquidazione delle aztoni ordinatie in caso di
recesso o di scioglimento della Societ.

6.1 I conferimenti det soci possono avere a

oggetto somme di denaro, beni in natura o
craditi.
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6.3 L’assemblea pud atteibuire al consiglio di
amministrazione la facoltd di aumentate in una
o pia volte il capitale sociale, fino ad un
ammontare determinato e per un  periodo
massimo  di cinque anni dalla data  della
deliberazione, nonché la facolti di emettere
obbligazioni anche convertibdi, fino ad un
ammontare determinato e per un  periodo
massimo  di cinque anni dalla data  della
deliberazione.

6.4 11 diritto dt opzione spettante at soci sulle
azioni ordinaric di nuova emissione pud essere
escluso, ai sensi dell'articolo 2441, comma 4,
seconda frase, del codice civile, nei limuti del
10% (dieci per cento) del capitale sociale
preesistente, a condizione che i prezzo di
emissione corrtsponda al valore di mercato delle
azioni e cid tsulti confermato in apposita
relazione di una societa di revisione legale o di
un revisore.

6.5 La Societa pud ricevere dal  soct
finanziamenti a titolo oneroso o gratutto, con o
senza obbligo di rimborso, nel wspetto della
normativa vigente e con particolare riferimento

alle norme che regolano la raccolta di risparmio |
1 6.65 Fermo quanto previsto al precedente

tra il pubblico.

6.6 lLa Societd ha facoltd di emettere altre
categotie di azioni e strumenti Hnanziat, ivi
incluse, se concorrono le condizioni di legge e a
mezzo deile necessarie modifiche statutatie,
aziont privilegiate, azioni di risparmio, warrauts e
obbligazioni, anche convertibidi i azioni;
Iemissione i aziont potrd anche avvenire
mediante conversione di altre categorie di azioni
o di altei ttoli, se consentito dalla legge.

6.32 L'assemblea pud atteibuire al consiglio di
amministrazione la facelta di aumentare inuna o
pit volte il capitale sociale, fino ad un
ammontare determinato e per un petiodo
massimo  di cinque anni dalla data  della
deliberazions, nonché la facoltd di emettere
obbligazioni convertibili, fino ad un ammontare
determinato ¢ per un periodo massimo di cinque
anni dalla data della deliberazione.

643 T dirstto di opzione spettante ai soci sulle
azioni di nuova emissione pud essere escluso, at
sensi dell'artieets, 2441, comma 4, scconda
trase, del codice civile, net limiti del 10% (dieci
per cento) del capitale sociale preesistente, a
condizione che il prezzo  di emissione
corrisponda al valore di mercato delle azioni e
cio risulti confermato in apposita telazione di
una socteta di revisione legale o di un cevisore.

654 La Societa puo ricevere dai  soci
finanziamenti a titolo cneroso o gratuito, con o
senza obbligo di timborso, nel rispetro della
normativa vigente e con particolare riferimento
alle norme che regolane la raccolta di tisparmio

tra il pubblico.

articolo 5 in relazione allemissione di
Azioni B e di Azioni C, Lla Societd ha facolta
di emettere altre categorie di azioni ¢ strumenti
finanziari, iwi incluse, se concorrono  le
condizioni di legge ¢ a mexzo delle necessarie
modifiche statutarie, azioni privilegiate, azioni di
tisparmio,  warrauts e obbligazioni, anche
convertibili in azicni; Femissione di azioni potra
anche avvenire mediante conversione di altre
categorie di azioni o di altri titoli, se consentito
dalla legge.

Ari. 7 - Recesso

Art, 7 - Recesso

7.1 Tl socio pud recedere nei casi previsti da
norme inderogabili di legge.

7.2 Qualora il recesso venga esercitato prima
che la Societa abbia perfezionato 'Operazione
Rilevante, i1 Consiglio di  Amministrazione
(ovvero Pesperto nel caso dt cul all’art. 2437-ter,
comma 6, del Codice Crvile), tenuto conto della

7.1 11 socio puo recedere nei casi previst: da
norme inderogabili di legge.

7.2 Non compete Quaterail diritto di recesso
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naturd della Societa e del suo oggetto sociale
tino a tale data, dovra determinare il valore i
liquidazione delle azioni ordinarie oggetto di
recesso, coerentemente Con quUAnNto  previsto
dall’art. 2437-ter, commi 2 e 4, del Codice
Civile, secondo il solo critetio della consistenza
patrimoniale. In  particolare, il valore di
liquidazione delle azioni ordinarie oggetto di
recesso sard un importo part al pro-quota del
patrimonio netto della Societd risultante dalla
situazione  patrimoniale  alluopo  redatta,
rettificato in aumento per un importo pati alle
perdite e altre componenti patrimoniali negative
maturate dalla data di costituzione della Societd
fino a un massimo pari alle Somme Vincolate
esistenti  alla data  di  convocazione
dell’assemblea per Iapprovazione
dell’Operazione Rilevante. 5

7.3 Resta inteso che i valore di liquidazione
determinato a1 sensi del precedente comma non
puo, in ogni caso, essere inferiore alla media
atitmetica dei prezz di chiusura delle azioni
otdinatie della Societa nei sei mesi che precedono
la pubblicazione dellavviso di  convocazione
dell'assemblea chiamata ad approvare
I'Operazione Rilevante.

. TR e srarite—al
soci che non abbiano CoOncorso
alPapprovazione delle deliberazioni

riguardanti la proroga del termine di durata
delta Societa ¢/ o Pintroduzione, la modifica
0 la rimozione di vincoli alla circolazione
delle azioni,

Art. 8 - (Competenze ¢ maggioranze)

Art. 8 - (Competenze e maggioranze)

8.1 L’assemblea delibera sulle materie ad essa
rservate dalla legge e dal presente statuto. Le
deliberazioni  dell’assemblea,  prese  in
conformita alla legge e al presente statuto,
obbligano tutti t soci,

8.2 L’assemblea & competente a deliberare in
merito  all’autorizzazione al compimento  det
seguenti atti da parte degli amministeatori:

(1) esecuzione dell’Operazione Rilevante;

(i) utdlizzo delle Somme Vincolate,

(1)) assunzione di finanziamenti e concessione

di garanzie.

8.1 TL’asserblea delibera sulle materie ad essa
riservate dalla legge e dal presente statuto. Le
deliberaziont dell’assemblea, prese in conformiti
alla legge e al presente statuto, obbligano tutti i
SOCL
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8.3 L'assemblea si svolge in unica convocazione
e sl costituisce e delibera con le maggioranze
previste dalla legge.

84 Fino alla data di efficacia dellOperazione

Rilevante, le delibetaziont dell’assemblea aventi :

ad oggetto la distribuzione di utili e/o tiserve
disponibili  devono essete  approvate anche
dall’assemblea speciale dei titolari di azioni
speciali, ai sensi dell’art. 2376 del codice civile.

8.5 Le procedure in materia di operazioni con
parti correlate adottate dalla Societa possono
prevedete che 1l consiglio di amministrazione
approvi le “operazioni di maggiore rilevanza”,
come definite dal regelamento Consob adottato
con delibera n. 17221 del 12 marzo 2010 (come
successivamente  meodificato),  nonostante
l'avviso contrario del comitato di amministrator
indipendenti competente a rilasciare il parere in
merito alle suddette operazioni, purché i
compmmento di tali operazioni sta autorizzato
dall'assemblea ai sensi dell'atticolo 2364, comma
1, n. 5 del codice civile. In tal caso I'assemblea
delibera con le maggioranze previste dalla legge,
sempteché, ove 1 soci non cotrelati presenti in
assemblea rappresentino almenc i 10% del
capitale sociale con diritto di voto, non consti il
voto contratio della maggioranza dei soci non
cotrelati votantt i assemblea.

832 L’assemblea si  svelge in unica
convocazione. Ai fini del computo dei quorum
richiesti dalla legge e dal presente statuto per
la costituzione dellassemblea ordinaria e
straordinaria e per I"assunzione delle relative
deliberaziont, si computa il numero dei voti
spettanti alle azioni e non il numerc delle !
azioni,

Q
o

8.53 Le deliberazioni di modifica degli articoli
5.6 e 5.8 e del presente articolo 83 sono
assunte con un numero di voti favorevoli pari |
almeno al 70% del numero dei vou
complessivamente spettanti alle azioni in
circolazione. T procedure i1 materia  di
operazioni con parti correlate adottate dalla
Societd possono prevedere che il consiglic di
amministeazione  approvi  le  “operazioni  di
maggiote  rilevanza”, come definite  dal
regolamento Consob adottato con delibera .
17221 del 12 mawzo 2010 (come
successivamente moditicato), nonostante
'avviso contratio del comitato di amministrator
indipendenti competente a nlasciare il patere i
metito  alle suddette operazioni, purché il
compimento di tali operazioni sia autorizzato
dall'assemblea ai sensi dell'art.tesie-2364, comma |
1, 0. 5 del codice civile. In tal caso l'assemblea :
delibera con le maggioranze previste dallz legoe,
sempreché, ove t soci non correlad presenti in
assemblea rappresentino almeno i 10% del
capitale sociale rappresentato da azioni con
diritto di voto considerando individualmente
ciascuna azione ordinaria e ciascuna Azione
B, senza attribuire rilevanza al diritto di voto
plurimo attribuito alle Azioni B, nen consti il
voto contrario della maggioranza del soci non
cotrelati votanti in assemblea considerando
individualmente ciascuna azione ordinaria e
ciascuna Azione B, senza attribuire

rilevanza al diritto di voto plurimo,attpthuj
alle Azioni B. ﬂ }7
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Articolo 9 - (Convocazione)

Articolo 9 - (Convocazione)

9.1 L’assemblea ordinaria per fapprovazione del
bilancio deve essere convocata dal consiglio di
amiministrazione  almeno una velta all’anno,
entro  centoventi  giorni  dalla  chiusura
dell’esercizio sociale ovvero, nei casi previsti
dall’art. 2364, comma 2, del codice civile, entro
centottanta giorni dalla chiusura dell’esercizio
sociale, termo il disposto dell’art. 154-fr del
TUF.

9.2 L'assemblea dei soci pud essere convocata
in Italiz, anche fuori dal comune in cui si trova
la sede sociale, o in altri paesi dell’Unione
Futopea o in Svizzera.

9.3 L'assemblea & convocata, nei termini previsti
dalla normativa vigente, con avviso pubblicato
sul sito internet della Societd nonché secondo le
altre modalitd previste dalla legge e dai
regolamenti  applicabili, e  contiene le
informazioni richieste dalla normativa vigente,
anche a ragione delle materie trattate.

9.1 L’assemblea ordinaria per Papprovazione del
bilancio deve essere convocata dal consiglio di
amministrazione almeno una volta all’anno,
entto  centoventi  gtorni dalla chiusura
dell’esercizio sociale ovveto, nei casi previst
dalPart. 2364, comma 2, del codice civile, entro
centoftanta giorni dalla chivsura dell’esercizio
soctale, fermo il disposto dell’act. 154-ter del
FUED. Lgs. n. 58/1998.

9.2 L7assemblea det soci pud essere convocata in |
Ttalia, anche fuori dal comune i cui si trova la |
sede sociale, o in altri paesi dell’Unione
Buropeaye-in Svizzera o nel Regno Unito.

9.3 T'assemblea & convocata, nei termini previsti
dalla normativa vigente, con avviso pubblicato
sul sito internet della Societd nonché secondo le

altre modalita previste dalla legge e dat
regolamenti  applicabili, ¢ contiene  le

informazioni richieste dalla normativa vigente,
anche a ragione delle materie trattate.

Art. 10 - (Intervento e voto)

Art, 10 - (Intervento e voto)

10.1 Hanno diritto ad intervenire in z2ssemblea
coloro at quali spetta il diritto di voto,

102 La legittimazione  allintervento  in
assemblea e all’esercizio del diitto di voto &
attestata da una comunicazione alla Societd,
effettuata dallintermedianio abilitato alla tenuta
dei conti ai sensi di legge, sulla base delle
evidenze delle proptie scritture contabili relative
al termine della giornata contabile del settimo
giorno di mercato aperto ptecedente alla data
fissata per Passemblea in unica convocazione, e
petvenuta alla Societd net termini di legee,

10.3 Coloro ai quali spetta il diritto di voto in
assembled  possono  farsi  rappresentate  pec
delega at senst di legge. La notifica elettronica
della delega pud essere effettuata, con le
modalitz indicate nell’avviso di convocazione,
mediante messaggio indirizzato alla casella di
posta elettronica certificata riportata nell’avviso
medesimo ovvero mediante wtilizzo di apposita
sezione del sito internet della Societa,

10.1 Hanno diritto ad intervenire in assemblea
coloto at quali spetta il diritto di voto.

102 La  legittimazione allintervento  in
assemblea e allesercizio del diritto di voto &
attestata da una comunicazione alla Societa,
eftettuata dall’intermediatio abilitato alla tenuta
dei conti ai sensi di legge, sulla base delle
evidenze delle proprie scritture contabili relative
al termine della glornata contabile del settimo
giorno di mercato aperto precedente alla data
fissata per I'assemblea in unica convocazione, e
pervenuta alla Societa nei termini di legge.

10.3 Colore ai qualt spetta il dititto di voto in
assemblea posscno  farsi  rappresentare  per
delega at sensi di legge. La notifica elettronica
della delega pud essere effettuata, con le
modalita indicate nell’avviso di convocazione,
mediante messuggio indirizzato alla casella i
posta elettronica certiticata tipottata nell’avviso
medesimo ovvero mediante utilizzo di apposita
sezicne del sito internet della Societa. )
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104 La Societd pud designate, per ciascuna
assemblea, con indicazione contenuta
nell’avviso di convocazione, un soggetto al
quale i soct possano conferire delega con
istruzion di voto su tutte o alcune proposte
allordine del giorno, nei termini e con le
modalita previste dalla legge.

10.5 T'assemblea é presieduta da) Presidente del
consiglio di amministrazione o, in sua assenza o
impedimento da persona designata
dall'assemblea. Tl Presidente sara assistito da un

segretario  designato su  sua  proposta  a
maggioranza dagli intervenuti, Nell'assemblea
straordinaria e, in ogni caso, quando il

Presidente lo ritenga opportuno, le funziont di
segretario  sono  esercitate  da  un  Notaio
designato dal Presidente.

10.6 L’assemblea pud svolgersi con intervenuti
dislocatt in piu luoghi, contigui o distanti,
audio/video collegati, a condizione che siano
rispettati il metodo collegiale e 1 principi di
buona fede e di paritd di trattamento dei soct,
ed in particolare a condizione che: (a) sia
consentito  al  presidente  dell’assemblea  di
accertare lidentitd e la legittimazione degli
intervenuti, regolare lo svolgimento
dell’adunanza, constatare e proclamare i risultati
della votazione; (b) sia consentito al soggetto
verbalizzante di percepite adeguatamente gli
eventi assembleari oggetto di verbalizzazione,
(c) sia consentito agli intervenuti di partecipare
afla discussione e alla votazione simultanea sugli
argomenti all'ordine del giorno; (d) tale modalita
sia  prevista  dallavviso  di  convocazione
dell’assemblea che indichi, altresi, 1 luoghi
presso cui presentarst. La riunione si considera
tenuta  nel  Juogo ove sono  present,
simultaneamente, il presidente ed il soggetto
vetbalizzante.

10.4 La Societa pud designare, pet ciascuna
assemblea, con indicazione contenuta nell’avviso
di convocazione, un soggetto al quale ¢ soci
possano conferire delega con istruzioni di voto
su tutte o alcune proposte all’ordine del giorno,
nel termini e con le modalitd previste dalla legge.

10.5 Llassemblea & presieduta dal Presidente del
consiglio di amministrazione o, in sua assenza o !
impedimento  ovvero  su  richiesta del
Presidente stesso, da altra persona designata -
datl'assemblea, ivi compreso Pamministratore
delegato (ove nominato). Il Presidente sard
assistito  da un scgretario  designato su sua
proposta  # maggioranza  dagli  intervenuti,
Nell'assemblea straordinaria e, in ogni caso,
quando il Presidente lo ritenga opportuno, le
funziont di segretario sono esercitate da un
Notato designato dal Presidente.

10.6 L’assemblea pud svolgersi con intervenut

dislocatt in pta luoghi, contigui o distanti,

audio/video collegati, a condizione che siano '
rispettati il metodo collegiale e © principi di

buona fede ¢ di parita di trattamento dei soci, ed
in particolate 4 condizione che: (a) sia consentito |
al presidente dell’assemblea di accertare Pidentiti
e la legittimazione degli intervenuti, regolare lo
svolgimento  delladunanza,  constataze ¢
proclamare i risultati della votazione, (b} sia
consentito al soggetto verbalizzante di percepire
adeguatamente gli eventi assembleari oggetto di
vetbalizzazione;  {c) sia  consentitc  agli
inteevenuti di partecipare alla discussione e alla
votazione simultanea sugli argomenti all'ordine
del giorno, (d) tale modalitd sia  prevista
dallavviso di convocazione dell’assemblea che
indichi, altresi, i luoghi presso cui presentarsi, La
riunione st considera tenuta nel luogo ove sono
presenti, simultaneamente, il presidente ed il
soggetto verbalizzante,

Art, 11 - Composizione, nomina, durata e
sostituzione

Art. 11 - Composizione, nomina, durata e
sostituzione

111 Ta Societd ¢ amministrata da un consiglio
di amministrazione composto da un minimo di
6 (sef) ad un massimo di 9 (nove) membri,
I'ussemblea ordinaria convocata per fare luogo
ailla nomina del consiglio di amministrazione
determina ¢ numerc dei componenti nel limite

11.1 La Societa & amministeata da un consiglio di

AMMINI§trazione LUITlI')OBtO d’l ﬂﬂ"ﬁﬂﬁﬂﬁe—été

{set}—ﬂd—aﬁ—maﬁﬁe—&g}{me} non meno di 8
e non p1u di 15 membm i “\saembl i ettkﬁ&ﬂﬂ

determina 1}




124

di cul sopra.

11.2 "Tutti gh amministratort devono essere in
possesso  dei requesitt di eleggibilitd,
professionalitd cd onorabilita previsti dalla legge
e dalle altre disposizioni applicabili. Ai sensi
dellart. 147-fer, comma 4, TUFE, almeno un
amministratore, ovvero due amministrator se il
consiglio di amministrazione & composto da pid
di sette membri, devono inoltrte possedete i

requisii di  indipendenza v richiesti. In
aggiunta, ai sensi del Regolamento di Borsa,
almeno  tre  tra componenti  dell’organo

amministrativo e dirigenti, e comuncue tutti
coloro che abbiano deleghe di investimento,

devono  avere  matutato  un’espetienza
complessiva di  almeno un  triennic  nella
gestione  strategica di  investimenti  della

dimensione e del tipo di quelli che formano
oggetto dell’investimento della Societa.

113 s  npomina  del  consiglio  di
amministrazione avviene da patte dell'assemblea
sulla base di liste presentate dal Consiglio di
Amministrazione uscente o dai soci, secondo la
procedura di cut alle disposizioni seguenti, salvo
quanto diversamente o ultettormente previsto
da inderogabili norme di legge o regolamentari.

11.4 Possono presentare una lista per la nomina
degli amministratori, oltre al Consiglio di
Amministrazione  uscente, | soci  che, al
momento della presentazione della lista, siano
titolari - da soli ovvero unitamente ad altri soci
presentatori - di una quota di partecipazione
almeno pari a quella determinata dalla Consob
ai sensi delle applicabili disposizioni normative e
regolamentar, La titolarita della quota minima
di partecipazione ¢ determinata avendo riguardo
alle azioni che risultano registrate a favore del
socio nel giorno in cui le liste sono depositate
presso emittente; la relativa certificazione pud
essere  prodotta  anche successivamente  al
deposito purché entro il termine previsto per la
pubblicazione delle liste medesime,

115 Le liste sono depositate presso la sede
sociale, secondo le modalita prescritte dalla
disciplina vigente, almenc venticingque giormn
prima  di quello previsto pet TPassemblea
chiamata a delibetare degli
ammirsstrarort. Le liste, inoltre, devono essere

sulls  nomina

numero de: componenti seH
il consiglio di amministrazione, numero che
rimane fermo fino a sua diversa
deliberazione,

11.2 Tutti gli amministratort devono essere in
possesso  dei  requisii  di  elecethilita,
protessionalitd, eleggibilith ed onorabiliti
previsti drlllcl legge e ddll altre disposizioni
(Lpphulbih : : '

. N e 5
tnoltre-Inoltre, un numero di amministratori
individuato secondo la normativa legale e
regolamentare applicabile, avuto anche
riguardo al segmento di quotazione delle
azioni, deve possedere 1 requisitt  di

indipendenza ivi Ii(,hiestl“hi—ﬂgg‘lﬁﬁﬁl——ﬂi—ﬁﬁﬁ

ogeetto-delftnvestimento-della-Seeteti, nonché

gli ulteriori requisiti di cui al Codice di

Autodisciplina per le societd quotate
emanato da Borsa Italiana S.p.A.

11.3 La nomina del consiglio di amministrazione
avviene da patte dell’ amemljlm sulla base di hate :

presentate
wseente—o dai sod, secondo la procedura di cui
alle  disposizioni  seguenti, salvo  quanto
diversamente o ulteriormente previsto  da
inderogabili norme di legge o regolamentari

11.4 Possono presentare una lista pee la nomina
degli

4 1111‘:121 'LtOll%fﬂ—Ge&s—rghe—ek

t soct che, al
momento dclh pLESE‘Il‘L'd?IOl’lE della lista, sianc
titolari — da soli ovvero unitamente ad altei soct
presentatori — di una quota di partecipazione al
capitale almeno pari a quella determinata dalla
Consob at senst delle applicabili disposizioni
normative e regolamentari. Ta titolaritd della
quota minima di partecipazione & determinata
avendo riguardo  alle azioni che risultanc
registrate a favore del socio nel giorno in cui le
liste sono depositate presso  Pemittenp la

(3]
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5

messe a disposizione del pubblico a cura della
Societa almeno ventuno giorni prima dt quello
previsto per la predetta assemblea secondo le
modalita prescritte dalla disciplina vigente.

11.6 Le liste prevedono un numero di candidati
non inferiore a 2 (due) e non supetiote a 9
(nove), ciascuno abbinato ad un numero
progressivo. Ogni lista deve contenere ed
espressamente  indicare  un  numero i
amministratort  in possesso  dei requisiti di
indipendenza  previsti  dalla  normativa
applicabile pari almeno a quello minimo
previsto dalla normativa protempore vigente. Le
liste contenentt un numero di candidati pati o
superiore a3 {tre) non possons  essere
composte solo da candidatt appastenenti  al
medesimo genere (maschile o femminile); talt
liste dovranno includere un numero di candidatt
del genere meno rappresentato tale da garantire
che la  composizione del  consiglio  di
amministeazione rispetti le disposizioni di legge
¢ regolamentari, di volta in volta vigenti, in
materia di equilibric tra generi {maschile e
temmunile), fermo  restando  che  qualora
dall’applicazione del criterio di riparto tra genert
non risulti un nuthero intero, questo dovta
essere  acrotondato per eccesse  all’unita
superiote.

117 A ciascuna lista devono essere allegati,
pena lirricevibilita  della  medesima: ()
curriculum vitae det candidati; (if) dichiarazioni
con le quali ciascuno dei candidati accetta la
propria candidatura e attesta, sotto la propria
responsabilita,  lineswstenza  di  cause i
inelepgibilita e incompatibilith,  nonché
l'esistenza dei requisiti prescritti dalla normativa
vigente pes tcoprire la carica di amministratore
della Societi  inclusa dichiarazione circa
Peventuale  possesso  dei  requisii  di
indipendenza; (i) Pindicazione dell'identitd dei
soct che hanno presentato le liste e della
percentuale di partecipazione complessivamente
detenuta; (iv) ogni altra ulteriore o diversa
dichiarazione, informativa efo  documento
previsti dalla legge e dalle norme regolamentari
applicabilt,

la

11.8 Ciascun azionista, gli azionisti appartenenti
ad un medesimo gruppo societario nonché glt
azionisti aderenti ad un patto  parasociale

relativa cettificazione pud essere prodotta anche
successivamente al deposito purché entro il
termine previsto pet la pubblicazione delle liste
medesime

115 Le liste sono depositate presso la sede
sociale,
disciplina  vigente,
prima di quello previsto per Passemblea
chiamata a deliberare sulla nomina  degli
amministratort. Le liste, inoltre, devono essere
messe a disposizione del pubblico a cura della
Societd almeno ventuno gioeni prima di quello
previsto per la predetta assemblea secondo le
modalita prescritte dalla disciplina vigente

11.6 Le liste prevedono un numeto di candidatt
non inferiore a 2-dwe} 6 ¢ non superiore a9
{rover a 15, ciascunc abbinato ad un numero
progressivo.  Ogni lista deve contenere ed

cspressamente indicare uanumers—di-almeno 2

(due) amministratori  #r—pessesse  che
possiedano dei  requisitt  di  indipendenza
previsti dalla normativa applicabile past-almenea
ptoterapote—=wigente e dal  Codice di
Autodisciplina di Borsa Italiana S.p.A.. Le liste
nomn possono essere composte solo da candidati
appartenentt al medesimo genete (maschile o
femminile), #th ciascuna listea dovrasned
includere un numero di candidatt del genere

secondo le modalita prescritte  dalla
almeno venticinque giotni -

meno rappresentato tale da gacantire che la
composizione del consiglio di amministrazione

rispetti le disposizioni di legge e regolamentari,
di volta in volta vigenti, in materia di equilibrio
tra  generi (maschile fermo
restando  che  qualora  dall’applicazione  del
criterio di riparto tra generi non risulti un
numero intero, questo dovra essere arrotondato
per eccesso all’unita superiore.

e femminile),

11.7 A ciascuna lista devono essere allegati, pena
Firricevibilita della medesima: () sl vitze

dei candidati; (i) dichiarazioni con le quali
clascuno  dei  candidati accetta la  propria
candidatura e attesta, sotto la  propria
responsabilitd,  linesistenza  dt cause  di
ineleggibilita e incompatibilita,  nonché

l'esistenza det requisiti presceitti dalla normativa
vigente per ricoprite la carica di amministratore
della Societa inclusa la  dichiurazione
Peventuale  possesso  det  requisiti

cires,

ddi
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rilevante ai sensi dell'articolo 122 del TUL, non
possono  presentare o concotrece  alla
presentazione, neppute per interposta persona o
societa fiduciaria, di pit di una lista né possono
votare lste diverse; noltre, ciascun candidato
potrd essete presente in una sola lista, a pena di
inelegeibilita.

11.9 Al termine della votazione, risulteranno
eletti i candidati delle due liste che abbiano
ottenuto il maggior numero di voti, con i
sepuenti criteri: (i) dalla lista che ha ottenuto il
maggiot numero di  vot, vengono tratti,
secondo l'ordine progressivo di presentazione,
un numero di amministratori part al numero
totale dei componenti da eleggere tranne uno; e
(it) dalla seconda lista che ha ottenuto il maggior
numero di voti e che non sia collegata neppure
indirettamente con i soci che hanno presentato
o con colore che hanno votato la lista risultata
prima per numero di vot, viene tratto un
consigliere, in persona del candidato indicato
col primo nuthero nella lista medesima.

11.10 Non si terra conto delle liste che non
abbiano conseguito una percentuale di voti
almeno pari alla meta di quella richiesta per la
presentazione delle medesime.

1111 In caso di patita di voti tra liste, s
procederd ad una nuova votazione da parte
dell’assemblea e risulteranno eletti i candidati
che ottengano la maggioranza semplice dei voti
senza applicazione del meccanismo del voto di
lista,

11.12 Qualora, a seguito dell’elezione con le
modalita sopra indicate, non sia assicurata la
nomina di due amministratori in possesso det
requisiti di indipendenza, il o 1 candidato/i non
indipendente/i eletto/i come ulttmo/i in ordine
progressivo nella hsta che ha riportato il
maggior numero  di  voti, sard/saranno
sostituito/i dal/dai primo/i  candidato/i
indipendente/i non eletto/i della stessa lista
secondo il numero di ordine progressivo con il
quale i candidati sono elencatt.

11.13 Qualora al termine della votazione non
risultassero cispettate le disposizioni di legge e
regolamentari, di volta in volta wvigent, in
materia_di_equilibrio tra generi (maschile e

indipendenza; (i) indicazione dell'identita dei
soci che hanno presentato le liste e della
percentuale di partecipazione complessivamente
detenuta; (iv) ogni altra ulteriore o diversa
dichiarazione, Informativa e¢/o  documento
previsti dalla legge e dalle norme regolamentar
applicabili.

11.8 Ciascun azionista, gli azionisti appartenenti
ad un medesimo gruppo sccietario nonché gli
azionisti aderentt ad un  patto  parasociale
rilevante ai sensi dell'artiicolo-122 del D, Lgs. n.
58/1998—FUHE,—non possono  presentarc o |
concorrere alla  presentazione, neppure per
interposta persona o societa tiduciaria, di pid di
una lista né possono votare liste diverse; inoltre,
ciascun candidato potra essere presente in una
sola hista, 4 pena di ineleggihilita.

119 Al termine della votazione, risulterantio
eletti 1 candidati delle due liste che abbiano
ottenuto 1l maggior numero di voti (la “Lista di
Maggioranza®”), con i seguenti criteri: (1) dalla
lista che ha ottenuto if maggior numero di voti,
vengono tratht, secondo lordine progressivo di
presentazione, un numero di amministeatori pari
al numero totale dei componenti da cleggere
tranne uno, e (1) dalla seconda lista che ha :
ottenuto il maggror numero di voti e che non sia
collegata neppure indirettamente con i soci che
hanno presentato o con coloro che hanno
votato la hstaeisy i 14 eo-clt-ott
Lista di Maggioranza (la “Lista di
Minoranza™) viene tratto un consigliere, in
persona del candidato indicato  col primo
numerc nella lista medesima.

11.10 Non st terrd conto delle liste che non
abbiano conseguito una percentuale di votl
almenc parti alla meta di quella richiesta per la
presentazione delle medesime.

1011 In caso di parita di voti tra liste, st
procedera ad una nuova votazione da parte
dell’assemblea e risulteranno eletti i candidati
che ottengano la maggioranza semplice dei voti
senza applicazione del meccanismo del voto di
lista.
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fernminile) (vi compreso Parrotondamento per
eccesso all’unitd superiore nel caso i cul
dall’applicazione del criterio di riparto tra generi
non risultt un numero intero), verranno esclusi i
candidati del genere pt rappresentato cletti
come ultimi in ordine progressive dalla lista che
ha ottenuto la maggioranza del vori e saranno
sostituiti con 1 primi candidati non cletti, tratt
dalla  medesima lista, appartenenti all’altro
genere. Nel caso in cul non sia possibile attuare
tale procedura i sostituzione, al fine di
garantire il rispetto delle disposiziont di legge e
regolamentari di volta in volta vigenti in materia
di riparto tra generi (maschile ¢ femminile), gl
amministratori  mancanti  satanno  eletti
dallassemblea con le modalitd ¢ maggioranze
ordinarte, senza applicazione del meccanismo
del voto di lista.

1114 Qualora sia stata presentata una sola lista,
Passemblea esprimera il proprio voto su di essa
e, cualora la stessa ottenga la maggioranza
relativa dei voti, tutti 1 componenti del consiglio
di amministrazione saranno tratti da tale lista nel
rispetto  delle  disposizioni  di  legge e
regolamentari, di volta w volta vigenti, anche in
materia di equilibtio tra generi {maschile e
temminile) (vi compreso I"arrotondamento per
eccesso  all’unitd  superiote nel caso in cul
dallapplicazione del criterio di riparto tra genert
non risultt un numero intero).

1115 In mancanza di liste, ovveto qualora sia
presentata una sola lista e la medesima non
ottenga la maggioranza relativa dei voti, ovvero
qualora i numero dei consiglieri eletti sulla base
delle kiste presentate sia inferiore al numero dei
componenti da eleggere, ovvero qualora non
debba essere rinnovato lintero consiglio dt
amministrazione, ovvero qualora non  sia
possibile per qualsiast motivo procedere alla
nomina del consiglio di amministrazione con le
modalitd previste dal presente acticolo, | membti

del consiglio  di  amministrazione  sarannc
nominat: dall’assemblea con le modalita e

maggioranze ordinarie, senza applicazione del
meccanismo del voto di lista, fermo Pobbligo di
mantenere il numero minimo di amministratori
indipendenti stabilito dalla legge e nel rispetto
delle disposizioni di legge e regolamentari di
volta in velta vigenti in matetia di equitibtio tra

11.132 Qualora al fermine della votazione non
risultassero sispettate le disposizioni di legge e
regolamentari, di volta in volta vigent, in
materia di equilibeio tra genert (maschile e
temminile} (ivi compreso Parrotondamento per
eccesso  allunita supetiore nel caso in cul
dall’applicazione del criterio di riparto tra generi
non risulti un numero intero), Fereanno-esekusi-i
si applicheranno, nelPordine, i meccanismi
di sostituzione di seguito indicati: '

(a)

i candidati del genere pii rappresentato |
eletti come ultimi in ordine progressivo
dalla hsta—ehe-ha-ottenuto brragetoranza
dervotte-Lista di Maggioranza saranno
sostituiti con i primi candidati non eletti,
tratti dalla medesima lista, appartenents
all’altro genere;,

(b) Nnel caso in cui non sia possibile attuare
tale procedura di sostituzione, al fine di
garantire il nspetto delle disposizioni di
legge ¢ regolamentart di volta in volta
vigenti 1n materia di tiparto tra generi
{maschile ¢ femminile), gli amministratori -
mancanti saranno eletti dall’assemblea con
le modalitd e maggloranze ordinarie, senza

lista previa presentazione di candidature
di soggetti appartenenti al genere meno
rappresentato.

11.13 Qualora al termine della votazione non
sia assicurata la nomina del numero di
amministratori indipendenti richiesto dalla
normativa regolamentare applicabile, avuto
anche riguardo al segmento di quotazione
delle azioni, verranno esclusi i candidati non
indipendenti eletti come ultimi in ordine
progressivo dalla Lista di Maggioranza e
saranno sostituiti con i primi candidati
indipendend non eletti nella stessa lista,
Qualora, infine, detta procedura non

wn

o
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genert,

11.16 Gli amministratori durano in catica per
un  periodo, stabilito  dall'assemblea, non
superiore  a tre esercizi con  decorrenza
dall'accettazione della carica;, scadono alia data
dell’assemblea convocata pet Uapprovazione del
bilancio relativo allultimo esetcizio della loro
catica e sone tieleggibili,

11.17 Nel case in cui, per qualsiasi ragione,
dovesserc  venire meno uno o pil
amministratort eletti da una lista diversa da
guella che ha ottenuto in assemblea il maggior
numero di voti, i consiglio di amministrazione
provvedera alla cooptazione scegliendo, ave
possibile, tra i candidati non eletti della lista
dalla quale era stato tratte Pammimistratore
venuto meno, fermo Pobbligo di mantenere il
numere minimo di amministratori indipendenti
stabilito  dalla legge e nel rispetto  delle
disposizioni di legge e regolamentari, di volta in
volta vigenti, in materia di equilibtio tra genert.

1118 In caso di cessazione dalla carica per
qualsiasi  ragione di oltre la meta degli
amministratori nominati dall’ Assembles, Pintero
consiglto  di  amministrazione si  intenderd
cessato con effetto dal momento in cui il
consiglio di amministrazione sard ricostituito e
gli  amministrator timasfi  In carica
provvederanno con urgenza alla convocazione
dellAssemblea per la nomina del nuovo
consiglio di amministrazione.

assicuri il risultato da ultimo indicato, la
sostituzione avverrd con delibera assunta
dallassemblea con le modalitd e
maggioranze ordinarie, previa presentazione
di candidature di soggetti in possesso dei
requisiti di indipendenza.

11.14 Qualora sia stata presentata una sola lista,
Passemblea esprimera il proprio voto su di essa
e, qualora la stessa ottenga la maggoranza
relativa det voti, tutti i componenti del consiglio
di amministrazione saranno tratti da tale lista nel
wspetto  delle  disposizioni  di  legge e
regolamentari, di volta in volta vigenti, anche in |
materia di cquilibric tra generi (maschile ¢
femnunile) {ivi compreso Parrotondamento per
eccesso  allunitd  superiore nel caso in cui
dall’applicazione del criterio di tiparto tra genert
non tisulti un numero intero).

1115 In mancanza di liste, ovvero qualora sia
presentata una scla lista ¢ la medesima non
ottenga la maggioranza relativa dei voti, ovvero
qualora il numero dei consiglieri elettt sulla base
delle liste presentate sia inferiote al numero dei
compenenti da eleggere, ovvero qualora non -
debba essere rinnovato lintero consiglio di
amministrazione, ovvero  qualora  non  sia
possibile per qualsiasi motivo procedere alla
nomina del consiglio di amministrazione con le
modalita previste dal presente articolo, i membri
del consiglic di  amministrazione  saranno
nominati  dall’assemblea con le modalitd e
maggioranze orcinarie, senza applicazione del
meccanismo del voto di lista, fermo Pobbligo di
mantenere it numero minimo di amministrator
indipendenti stabilito dalla legge, avuto anche
riguardo al segmento di quotazione delle
azioni, e nel rispetto delle disposizioni di legge ¢
regolamentari di volta in volta vigenti in materia
di equilibrio tra geneti,

11.16 Gli amministratori durano in catica per un
periode, stabilito dall'assemblea, non superiore a
tre esercizi con decorrenza  dall'accettazione
della carica, scadono alla data dell’assemblea
convocata per lPapprovazione del bilancio
relativo allultimo esercizio della loro carica e
sono rieleggibili.

11.17 Nel caso in cui, per qualsiasi ragione,
dovessero  venire  meno  uno /6 pil
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amministrator

Te Ty

AvRere—dt—wot,

possibile, tra i candidati non eletti della lista dalla
quale era stato tratto amministratore venuto
meno, seguendo Pordine progressivo della
lista, fermo lobbligo di mantenere il numero
minino di amministratori indipendenti stabilito
dalla legge, avuto anche riguardo al segmento
di quotazione delle azioni ¢ nel rispetto delle
desposizioni di legge e regolamentart, di volta in
volta vigenti, i materia di equilibrio tra generi

11.1b In caso di cessazione dalla carica per
qualsiasi  ragione di oltre la meta degli
amunistratort nominati dall’Asgemblea, Pintero

eConsiglio di #Amministrazione si intenderd |

cessato con effetto dal momento in cut i
consiglio  di  amministrazione  sari  stato
rcostituito e gli amministratort rimasti in catica
provvederanno con urgenza alla convocazione
dellAssemblea per la nomina del nuovo
consiglio di amministrazione,

il consiglio di amministrazione |
provvedera alla cooptazione scegliendo, ove -

Art, 12 - Presidente, organi delegati e
rappresentanza sociale

Art. 12 - Presidente, organi delegati e
rappresentanza sociale

12.1 11 consiglio clegge fra i suoi membri il
Presidente che dura in carica per tutta la durata
del mandato del consiglio.

12.2 I consiglio pud delegare parte delle proprie
attribuziont  a  un  Comitato  Esecutivo,
determinando ¢ limiti della delega nonché il
numero dei componenti e le maodalita di
funzionamento. :

123 T consiglio pué nominare uno o piu
amministratori  delegati  conferendo  loto |
relativi poteri. In aggiunta, il consiglio di
amministrazione puo altresi costituire uno o pid
comitati con funzioni censultive, propositive ¢
di controllo in conformita alle applicabil:
disposizioni  legislative e regolamentart. Il
consiglio  di  amministrazione pud, inoltre,
direttori  generali  stabilendone i
relativi poteri e conferice procure a terzi, pet
determinati atti o categorie di attl.

nominare

12.4 La rappresentanza della Sociecd di fronte ai
terzi e in giudizio (con facolta di nominare

12.1 11 consiglio elegge fra i suoi membri il
Presidente che dura 1n carica per tutta la durata
del mandato del consiglio.

12.2 11 consiglio puc delegare parte delle proprie
attribuzioni a4 un  Comitato  Esecutivo,
determinando i limiti della delega nonché il
numerc deir componenti e le modalitd  di
funzionamento.

123 11 consiglio pud nominate uno o pi
amministraton delegatt conferendo loro i relativi
poteti e attribuendo ad uno di essi, se del
caso, il titolo di amministratore delegato. In
aggiunta, il consiglio di amministrazione pud
altresi costituire uno o piv comitati con tunziont
consultive, propositive o di  controllo  in
conformita alle applicabili disposizioni legislative
e regolamentari. 1l consiglio di amministrazione
pud, inoltre, direttori  general
stabilendone i relativi poteti e conferire procure
a terzt, per determinati atti o categorie di atti,

nominase

12,4 La mappresentanza della Societi di frgnite ai

57
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avvocati e procuratoti alle lit)) spetta  al
presidente del consigho di amministrazione. La
rappresentanza spetta, altresi, agli
amministeatort mumti di delega dal consiglio di
amministeazione, ai  direttori  generali, agli
institorl ¢ ai procuratori nei limiti dei poteri ad
essi conferiti.

terzi e in giudizio (con facoltda di nominare
avvocati e procuratori alle lit) spetta  al
presidente del consiglio di amministrazione, La -
rappresentanza spetta, altresi, agli amministratori |
muniti  di  delega  dal  conmsiglio  di
amministrazione, ai ditettori  generali, agli
institori e ai procuratoti nei limiti dei potesd ad
essi conferitt,

Art. 13 - Convocazione e adunanze

Art, 13 - Convocazione e adunanze

13.1 1I consiglio di amministrazione si riunisce,
sia nella sede della Societd, sia altrove, purché
nei paest dell’Unione Furopea o in Svizzera,
tutte le volte che il presidente lo gadichi
necessario o quando ne sia fatta domanda da
almeno due dei suoi membri o dal collegio
sindacale.

132 La convocazione  del  consiglio  di
amiministrazione e effettuata dal presidente o, in
sua assenza, dallammimsteatore delegato, con
avviso  da  inviarsi - mediante  lettera,
telegramma, telefax o posta eletteonica con
prova del ricevimento - al domicilic di ciascun
amministratote ¢ sindaco eftettivo almeno tre
giorni prima di quello fissato per Padunanza; in
caso di urgenza, la convocazione del consiglio
di amministrazione pud essere  effettuata il
giorno prima di quello fissato per Padunanza. Le
adunanze del consiglio e le sue deliberazioni
sono valide, anche senza formale convocazione,
quando tervengono tuth 1 consiglieri in carica
ed i sindaci effettivi in carica. In caso di assenza
del Presidente, la presidenza della riunione é
assunta  dallamminstratore  delegato,  ove
nominato, o in assenza di questo dal consigliere
pit anziano.

133 Te runiont  del  consiglio  di
amministrazione si possono svolgere anche per
audio  conferenza o videoconferenza, a
condizione che: () siano presenti nello stesso
luogo il presidente ed il segretario della
riunione, se nominato, che provvederanno alla
formazione e sottoscrizione  del  verbale,
dovendosi ritenere svolta la vunione in detto
luogo; (i) che sia consentito al presidente della
riunione di accertare Uidentitd degli intervenuti,
regolare 1o svolgimento  della  runione,
constatare e  proclamare 1 risultati  della

131 11 consiglio di amministrazione si viunisce,
sta neila sede delia Sccieta, sia altrove;pureké

E L

tutte le wvolte che il presidente lo giudichi
necessario o quando ne sia fatta domanda |
dallamministratore delegato, ove nominaio o
da almeno due dei suoi membri o dal collegio
sindacale..

132 Ta convocazione del consiglio di
amministrazione & cffettuata dal presidente o, in
sua assenza, dall'amministratore delegato, con
avviso da inviarsi - mediante lettera, telegramma,
telefax o posta elettronica con  prova  del
ricevimento - al  domicilic  di  ciascun

I amministratore e sindaco effettivo almeno e

cinque gornt poma di quello fissato per
I'adunanza; i caso di urgenza, la convocazione
del consiglio di amministrazione pud essere
effettuatatbgtorae almeno due giorni prima di |
quello fissato per Padunanza. Te adunanze del
consiglio e le sue deliberazioni sono valide,
anche senza formale convocazione, quande
intecvengono tutti i consigliett in carica es—
54 st-effertivi teg e la maggioranza dei
componenti il collegio sindacale, purché i
componenti del collegio sindacale assenti
siano stati  previamente informati della
tiunione e non si siano opposti. In tale ipotesi,
(i) ciascuno dei partecipanti pud opporsi alla
discussione ed alla votazione degli argomenti
sui quali non si ritenga sufficientemente
informato; e (ii) deve essere data tempestiva
comunicazione delle delibere assunte ai
componenti del collegio sindacale assenti, Tn
caso di assenza del Presidente, la presidenza
delia riunione € assunta dall’amministratore
delegato, ove nominato, o in assenza di questo
dal consigliere pit anziano, /
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votazione, (if) che sia consentito al soggetto
verbalizzante di percepire adeguatamente gli
eventi della riunione oggetto di verbalizzazione;
e (iv) che sia consentitc agli intervenuti di
pattecipare alla discussione ed alla votazione
simultanea sugli argomenti all’ordine del giorno,
nonché di visionare, ricevere © trasmettere
decumenti.

133 le  dunioni del  consiglic  di
amministrazione si possono svolgere anche per
audio-conterenza o  video-conferenza, a4
condizione che: (1) siano presenti nello stesso |
luogo il presidente ed il segretazio della riunione, :
se nominato, che provvederanno  alla
formazione e sottoscrizione  del  verhale,
dovendosi ritenere svolta la riunione in detto

; luogo; (if) che sia consentito al presidente della

riunione di accettare I'identita degli intervenuti,
regolate  lo  svolgimento  della  riunione,
constatate e proclamare 1 rsultati  della
votazione; (i) che sia consentito al soggetto
verbalizzante i percepire adeguatamente gl
eventi della riunione oggetto di verbalizzazione,
e (iv) che sia consentito agli intervenuti di
partecipare alla discussione ed alla votazione
stmultanea sugli argomenti all’ordine del giornae,
nonche di vislonare, ticevete o trasmettere
documenti.

Art. 14 - Poteri e deliberazioni

Art, 14 - Poteri e deliherazioni

14.1 II consiglic di ammuinistrazione ¢ investito
dei pii ampi poteri per la gestione ordinaria ¢
straotdinatia  della  Societa, con facolta i
compiere tutti gli atti ritenuti opportuni per il
conseguimento  dell’oggette  sociale,  eschusi
soltanto quelli tiservati dalla legge all’assemblea.

14.2 1 consiglio di amministrazione, ai sensi
defl’art. 2365, comma 2, del codice civile &
inoltre competente ad assumere le seguent:
deliberazioni, ferma restando la concorrente
competenza dell’assemblea: (1} istituzione o
soppressione di sedi secondarie; (if) riduzione
del capitale a  seguito di  recesso; (i)
adeguamente  dello  Statuto a  disposizioni
notmative; (iv) trasferimento delle sede sociale
nel tetritorio nazionale.

143 Per la validita delle deliberazioni del
consiglio si richiede la  presenza  della
maggioranza dei suoi membri in carica. Le
deliberazioni sono assunte a maggioranza dei
presenti, salvo quanto previsto dal successivo
articolo 144 in caso di parita prevale il voto del
Presidente o di chi ne fa le vect.

T4.4 Le decisioni relative alle seguenti materie

14.1 1l consiglio di amministrazione & investito
det pit ampi poteti per la gestione ordinaria e
straordinaria  della  Soctetd, con  facolti di
compiere tutti gli atti ritenuti opportunt per il
conseguimento  dell’oggetto  sociale,  esclust
soltanto quelli riservati dalla legge all’assemblea.

142 Il consiglto di amministtazione, ai sensi
dellart. 2365, comma 2, del codice civile &
moltre competente ad assumere le seguenti
deltberazioni, ferma restando la concorrente
competenza dell’assemblea: (1) Pistituzione o la
soppressione  di  sedi  secondade, (i)
Pindicazione di quali tra gli amministratori
hanno la rappresentanza della Societa; (iii)
la riduzione del capitale & seguites sociale in
caso di recesso del socio; (Hi)y—adeprmento
dello—Sts Hhspostzion—notmative;, (iv) il
trasterimento dellea sede sociale nel territorio
nazionale; (v) la fusione della Societa nei casi
previsti dagli articoli 2505, 2505-5is del codice
civile, anche in quanto richiamad, per la
scissione,  dalParticolo  2506-ter, ultimo
paragrafo; e (vi) Padeguamento dello statuto a
disposizioni normative,

.

143 Per la walidica delle deliberazioni’ ’;j‘.el
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non possono essere delegate e possono essere
approvate esclusivamente con la presenza e il
voto favorevole di almeno un amministratore in
possesso dei tequistti di indipendenza di cui al
TUE: () approvazione della proposta di
Operazione Rilevante, la quale potrd essere
eseguita solo previa autotizzazione
dell'assemblea ai sensi del precedente atticolo

8.2, (i) utilizzo delle Somme Vincolate, da .

sottoporre all'autorizzazione dell’assemblea at
sensi  del precedente articolo 8.2, (i)
assunzione di finanziamenti e concessione di
garanzie, da  sottoporte  allautorizzazione
dell’assemblea al sensi del precedente articolo
8.2, (1v) proposte di aumento di capitale; (v)
proposte  di  modifiche alla  politica di
investimento, da sottoporte all’apptovazione
dellassemblea ai sensi del Regolamento i
Borsa;, (vi) approvazione delle “operazioni di
maggiore rilevanza” con parti cotrelate, come
detinite dal regolamento Consob adottato con
delibera n, 17221 del 12 marzo 2010 {come
successtvamente modificara).

consiglio  si richiede la  presenza  della |
maggioranza del suot membri in carica e—Lle
deliberazioni sono assunte a maggioranza dei

presenti 381

Art, 15 - (Remunerazione)

Art. 15 - (Remunerazione)

151 Al membri  del  consiglio di
amministrazione spetta un emolumento annuo
fisso per indennita di carica, determinato
complessivamente dall’'assemblea e ripartito dal
consiglio stesso tra 1 propei membsi, oltre a
quanto previsto dall’art. 2389 del codice civile
per gli amministratori investiti di particolari
cariche nonché alla rifusione delle spese
sostenute in ragione del loro ufticio,

15.1 At membri del consiglio di amministrazione
spetta un emolumento annuo fisso per indennitd
di  carica, determinato  complessivamente
dall’assemblea e ripartito dal consiglio stesso tra
i propri membri, oltre a quanto previsto dallart.
2389 del codice civile per gli amministratort
investiti di particolati  cariche nonché  alla
rifusione delle spese sostenute in ragione del
loro ufficio. L’assemblea pud determinare un
importo complessivo per la remunerazione
di tutti gli amministratori, inclusi quelli
investiti di particolari cariche.

Art. 20 - (Bilancio ¢ atili)

Art. 20- (Bilancio e udli)

ydi
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201 Llesercizio sociale si chiude al 31
{trentuno) dicembre di ogni anno.
20.2 Llutile netto risultante dal  bilancio,

prelevata lu quota del cinque per cento per la
tiserva legale, fino a che questa non abbia
rageiunto 1l quinto del capitale sociale, viene
fpartito tra © soci secondo quanto deliberato
dall’assemblea.

2011 L'esercizio sociale si chiude al 31 (trentuno)
dicembze di ogni anno.

202 LTlutile netto risultante  dal  bilancio,
prelevata la quota del cingue per cento per la
tiserva legale, fino a che questa non abbia
raggiunto il quinto del capitale sociale, viene
ripartito tra 1 soct secondo quanto deliberato
dall’assemblea.

20.3 Il consiglio di amministrazione pud,
durante il corso dellesercizio, distribuire

agli azionisti acconti sul dividendo in
conformita alla normativa protempore
vigente,

Art, 21 - (Scioglimento e liquidazione)

21.1 Qualora si dovesse addivenire, in qualsiasi

tempo e per qualsiasi causa allo scioglimento |
le :

della  Societa, PFassemblea determinera
modalita  della liquidazione, fermo restando
quanto  previsto al successivo comma, e
nominerd uno o pi liquidator, fissandone i
potert.

21.2 T liquidatori nella distribuzione dell’attivo
di liquidazione, che residui a seguito del
pagamento det creditort sociali (fAttivo i
Liquidazione™), dovranno:

(1) prioritaramente attribuire ai portatorn di
azioni ordinarie un importo part al versamento a
patrimonio effettuato per la libetazione delle
relative azioni ordinarie sia a titolo di nominale
che di eventuale sovrapprezzo ftino ad un
ammontare massimo pati alle Somme Vincolate
(il rapporto tra quanto percepito in virtd di
questa disposizione e il versamento inizialmente
effettuato, la “Percentnale Applicabile™),

(i) in via postergata, attribuire quanto ancora
residua dopo Passegnazione di cut al punto (i),
ai portatort di aziom speciali fino ad un importo
massimo paei alla Percentuale Applicabile del
versamento inizialmente offettuato dal titolari
delle azioni specialiy

(i1 qualora, a segutto delle assegnazioni di cul at
precedenti punti () e (1), avanzasse Attivo di
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Liquidazione residuale, lo stesso dovrd essere
ripactito tra i portatori di azioni ordinarie e 1
portatori di azioni speciali in proporzione alla
quota di partecipazione al capitale della Societa
dagli stessi detenuta.

272 Hustrazgone delle proposte di modifica

Le modifiche proposte cd evidenziate nel precedente Paragrafo 27.1 prevedono una
riformulazioni degli attuali articoli 1, 2, 3,4, 5,6, 7, 8,9, 10, 11, 12, 13, 14, 15,20 ¢ 21.

[n particolare, di seguito st illustrano le principali proposte di modifica:

{#)

(b)

©

©

Art. 1 (Denominazione): si propone che la Societd Incorporante assuma la
nuova denominazione sociale “Aquafil Sp.A.”7;

Art. 2 (Sede): si propone che la Societi Incorporante abbia sede ad Arco

(I'rento);

Art. 3 (Oggettoy: a partire dalla data di efficacia della Fusione, Space3 cesserd
Pattivitd caratteristica della SIV e inizierd a esercitare il buwimess di Aquafil. Si
propone, pertanto, che Toggetto sociale della Societd Incorporante sia
modificato come di seguito: “La Sodetd ha per oggetle le soguenti aitivitd: (a) la
produsione, la lavorasione per conto di tersd, la trasformasions ¢ la commercialisyusione di
JUi & fulati in genere; (b) la produgjons, la lavorazione per conto di tersi, la tragformazions e
la commercializzusione & polimeri ¢ lo stapipaggio daglt stessi nonehé I commersio del detts
prodolts; (c) la produzione, la trasformagione, la commercialigzazions di materie frime ¢
Sottoprodotti per la produsimie di infermedi per fibre e polmeriy (@) la ricerca di miove
Teenologie indusiriali nel setfore fossile e delia plasticay (o) Dassistens a teryi su motods di
Drodusione ¢ fabbricazione, sui sisienst df organigazions della produsione nel settors fessile ¢
dedla plasticd”,

Art. 4 (Durata): si propone di prorogate il termine di durata della Societa
Incorporante fino al 31 dicembre 2100,

Art. 5 (Capitale sociale e azioni): si propone di (i) modificare Pentiti e la
struttura del capitale soctale sulla base dell’aumento di capitale che sard eseguito
a servizio del tapporto di cambio per la Fusione (g paragrafo 3 del presente
Progetto di Fusione), dando mandato al Consiglio di Amministrazione ad
effettuate tale modifica; (i) ridenominare @ Matket Warrant Spaced ¢ gii
Sponsor. Wartant Space3 come “Marker Warrant Aguafil Sp.A”7 e “Spousor
Warrant Aguafil Sp. A7 (i) disciplinare le caratteristiche delle Azioni B in
Cencambio {come di seguito definite) ed effettuare le necessarie moditiche di
coordinamento tenendo conto delle tre tipologie di azioni in cui risulters
suddiviso il capitale della Societa Incorporante (azioni ordinarie, Azioni B e
Azioni Speciali denominate “Azioni C”); (iv) eliminare le ipotesi di conversione
delle Azioni C relative ad eventi precedenti alla data di efficacia dell’Operazig
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Rilevante in quanto automaticamente decadute con Pentrata in vigore del
Nuovo Statuto; (v) disciplinare la struttura degli aumenti di capitale e ¢ telativi
dirittt di opzione, tenendo conto delle tre tipologie di azioni in cui risulterd
suddiviso il capitale della Societd Incotporante (azioni ordinatie, Azioni B e
Azioni C);

Art. 6 (Conferimenti, finanziamenti, altri strumenti finanziari): si propone di ()
eliminare le disposizioni relative al deposito e alle modalita di utilizzo delle
Somme Vincolate, in quanto lo svincolo e lutilizzo delle medesime &
sottoposto all'approvazione dell’Assemblea quale primo argomento all’ordine
del giotno in parte ordinaria (si veda la Premessa F); e (i) una modifica di
adeguamento petr tenere conto delle disposiziont specifiche contenute nel
precedente art. 5 con riferimento all’emissione di Azioni B e di Azioni C;

Art. 7 (Recesso): si propone dii @) eliminate le disposizioni relative alle
specifiche modalitd di determinazione del valore di liquidazione delle azioni
ordinarie in caso di esercizio del Diritto di Recesso at sensi dell’art. 2437 -7er,
commi 2 e 4, del codice civile in quanto applicabili soltanto in ipotesi di
esercizio del Diritto di Recesso prima del perfezionamento dell’Operazione
Rilevante e, pertanto, automaticamente decadute con Pefficacia della Fusione; e
(i} escludere Papplicabilita delle cause facoltative di recesso con riferimento a
delibere aventi a oggetto la proroga del termine di durata della Societd
Incotporante e /o Pintroduzione, la rimozione o la modifica di vincoli alla
circolazione delle azioni;

Art. 8 (Competenze e maggioranze): si propone di (i) eliminare le disposizioni
statutaric aventt ad oggetto attivita societatie connesse alla realizzazione
dell’Operazione Rilevante in quanto automaticamente decadute con Pentrata in
vigore del Nuovo Statuto; (i) effettuare modifiche di adegnamento al fine di
tenere conto della presenza delle Azioni B a voto plurimo; ¢ (i) intredurre un
guornm qualificato per Padozione delle delibere aventt a oggetta la modifica
delle disposiziont di cui agli artt. 5.6 e 5.8 che disciplinano la steuttura degli
aumentt di capitale e le emissioni delle Azioni B e delle Azioni C nonché la
disposizione di cui al medesimo articolo 8.3 che prevede il gusrws qualificato,

Art, 9 (Convocazione): st propone di prevedere che Passemblea dei soci possa
essete convocata anche nel Regno Unito;

Art. 10 (Intervento e voto): si propone di prevedere che Passemblea dei soci sia
presieduta, in caso di assenza o impedimento del Presidente o su sua richiesta,
anche da altra persona nominata dall’assemblea, tvi compreso Pamministeatore
delegato {ove nominato);

Art. 11 (Composizione, nomina, durata e sostituzione): si propone di (i)

modificare il numero dei componenti del Consiglio di Amministrazione

(tissandolo in un minimo di 8 ¢ un massimo i 15); (i) climinare le disposizioni
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aventi a oggetto i requisiti specifici richiesti per Pammissione a quotazione di
azioni sul MIV/segmento SIV; e (i) modificare il meccanismo della nomina
per voto di lista, prevedendo che qualora al termine della votazione non sia
assicurata la nomina del numero di amministratori indipendenti richiesto dalla
normativa regolamentare applicabile, avuto anche riguardo al segmento di
quotazione delle azioni, verranno esclusi i candidati non indipendenti eletti
come ultimi in ordine progressivo dalla lista di maggioranza e saranno sostituiti
con i primi candidati indipendenti non eletti nella stessa lista. Qualora, infine,
detta procedura non assicuri il risultato da ultimo indicato, la sostituzione
avverrd con delibera assunta dall’assemblea con le modalitd e maggioranze
ordinarie, previa presentazione di candidature di soggetti in possesso dei
requisiti di indipendenza;

Art. 12 (Presidente, organi delegati e rappresentanza sociale): st propone di
» Ofg : :

precisate che a uno degli amministratori delegati potrd essere atteibuito 1l titolo

di ammunistratore delegato;

Ast. 13 (Convocazione e adunanze): st propone di {) prevedere che il Consiglio
di Ammunistrazione possa riunirsi presso la sede sociale o altrove; (i) prevedere
che il Consiglio di Amministrazione possa essere convocato anche su richiesta
dell’amministratore delegato; (ili} modificare da tre a cinque giorni il temine per
la convocazione del Consiglio di Amministrazione; ¢ (iv) prevedere che le
adunanze del consiglio e le sue deliberaziont siano valide, anche senza formale
convocazione, quando intervengono tutti i consigliesi in catica ¢ la maggicranza
dei componenti il collegio sindacale, purché i componenti del collegio sindacale
assenti siano stati previamente informati della riunione e non si siano opposti,
In tale ipotesi, (a) ciascuno dei partecipanti pud opporsi alla discussione ed alla
votazione degli argomenti sui quali non si titenga suffictentemente informato; e
(by deve esserc data tempestiva comunicazione delle delibere assuante ai
componenti del collegio sindacale assenti. In caso di assenza del Presidente, la
presidenza della riunione & assunta dall’amministratore delegato, ove nominato,
o tn assenza di questo dal consigliere pit anziano,

Art. 14 (potert e deliberazioni): si propone di (i) eliminare le disposizioni
statutarie aventi ad oggetto attivitd socletarie connesse alla realizzazione
dell’Operazione Rilevante in quanto automaticamente decadute con Pentrara in
vigore del Nuovo Statuto; {ii) prevedere che il Consiglo di Amministrazione sia
inoltre competente ad assumere le seguenti deliberazioni (a) Pindicazione di
quali tra gli amministratori hanno la rappresentanza della Societd;, ¢ (b) la
tusione della societa nei casi previsti dagli articoli 2505, 2505-4 del codice
civile, anche in quanto dchiamati, per la scissione, dall’articolo 2506-7¢, ultimo

patagrafo, del codice civile,
Art. 15 (remunerazione): si propone di prevedere che I'assemblea possa

determinare un importo complessivo per la remunerazione i tutti
amministratory, inclust quelli investitt di patticolari catiche;
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®)] Art. 20 (Bilancio e wtili): st propone di prevedere che il Consiglio d:
Amministrazione possa, durante il corso dell’esercizio, distribuire agli azionisti
acconti sul dividendo in conformita alla normativa protempore vigente;

) Art. 21 (Scioglimento ¢ liquidazione): si propone di eliminare la clausola
trattandosi di disposizioni strettamente connesse alla natura di SIV di Space3.

Previsioni sulla composizione dell’azionariato rilevante di Space3 a seguito della
Fusione e applicazione del meccanismo di cd. whitewash

Alla data della presente Relazione:

()

()

Space3 non € controllata da aleun socio e non vi sono soci che detengono, anche di
concerto tra loro, direttamente o indirettamente, azioni ordinarie Space3 in misura
supetiote al 10% del capitale sociale di Space? rappresentato da azioni ordinarie,

Aquatin Holding non detiene partecipazioni in Space3,

il capitale sociale di Aquail, pari a Furo 19.685.556,00, ¢ suddiviso in 1. 26.542.000
azioni ordinarie prive dell’indicazione del valore nominale ed & interamente detenuto da
Aquafin Capital;

per effetto della Riorganizzazione, prima della stipula dell’atto di Fusione i capitale
sociale di Aquafil, dsultera suddiviso come segue:

{0 Aquatin Holding deterrd n. 23.888.489 aziont di Aquafil, di cut 18.983.527
azioni ordinatie e 4.904.962 azioni 2 voto plurimo, pari a una partecipazione
complessiva al capitale sociale di Aquafil del 90,00%;

(i) TH TV, deterra 1.738.568 azioni ordinaric di Aquafil pari a una partecipazione
al capitale sociale di Aquafil del 6,55%;

(iii) i Managers deterranno personalmente ¢ complessivamente . 914943 azioni
ordinarie Aquafil patl a una partecipazione al capitale sociale di Aquafil del

3,45%.

Nelle tabelle che seguono si illustra Pevoluzione dell’azionariato di Space3 per effetto della

Fusione, sulla base dei pit significativi scenari di aumento di capitale, assumendo che la

Riorganizzazione st perfezioni nei termini concordati.

SCENARIO 1

Lo scenario 1 rappresenta Pevecluzione dell’azionatiato 2 sepuito del completamento
Pl p

dell’Operaziene Rilevante, nell'ipotesi in cui: (i) Space 3 acquist if Numero Massimo Azioni

Aquafily (1) 1l coreispettivo complessivo da cortispondersi agli azionistt ocdinari Space? cf
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abbiano esercitato il Ditstto di Recesso sia pari al 33% delie Somme Viacolate (%); (i) Quaestio
abbia acquistato azioni ordinarie Space3 oggetto dell’esercizio del Diritto di Recesso fino al
controvalore massimo di Furo 20 milioni, ai sensi del’Accordo Quaestio; (iv) Quaestio acquisti
n. 324,401 azioni ordinaric Aquafil nell’ambito dell’ Acquisto Quaestio.

Azionariato alla data di efficacia della Fusione

| Percentuale del capitale Percentuale dei diritti di
sociale (*) voto (¥)
Aquafin Holding 62,76% 72,74%
TH IV S.A. 6,23% 4,63%
Qauestio 5,10% 3,79%
Managers 2,12% 1,57%
Investitori Space3 21,92% 16,29%
Space Holding 1,88%6 0,99%

) Le percentuali sono calcolate tenuto conto del fatte che alla data di efficacia della Fusione n.
140.000 azioni speciali Space3 di proprieta di Space Holding saranno convertite in n. 630.000
aziont ordinarie.

SCHNARIO 2

Lo scenario 2 rappresenta levoluzione dell’azionariato a seguito del completamento
dell’Operazione Rilevante, nell'ipetesi in cui: (i) Space 3 acquisti il Numero Massimo Azioni
Aquatil; (if) nessun azionista ordinario Spaced eserciti il Diritto di Recesso; (i) Quaestio
acquisti n. 324.401 azioni ordinarie Aquafil nel’ambito dell’ Acquisto Quaestio.

Azionariato alla data di efficacia della Fusione

Percentuale del capitale Percentuale dei diritti di
sociale (*) voto (¥)

Aquatin Holding 59,305% 69,71%

TH IV S.A. 5,88% 4,44%

Quauestio 1,10% 0,83%

Managers 2,00% 1,51%

Investitori Space3 29,95%, 22,57%

() I presente scenario assume che le azioni ordinade Space? oggetto dellesercizio del Diritte di Recex
acquistate da Space3 siano anaullate,
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Space Holding 1,78 0,95% —|

(*) Le percentuali sono caleolate tenuto conto del fatto che alla data di efficacia della Fusione n,
140.000 azon speciali Space3 di propeieta di Space Holding saranno convertite in n. 630.000
azioni ordinarie.

Si rileva che, in tutti gli scenati sopra rappresentati, alla data di efficacia della Fusione Aquafin
Holding verrd a disporre di diritti di voto in misura superiore al 30% dei diritti di voto
esercitabili nell’assemblea della Societa Incorporante.

Pertanto, at senst dellart. 106 del TUT, il completamento della Fusione comporterchbe
Vinsorgere in capo ad Aquatin Holding dell’obblign di promuovere un’offerta pubblica di
acquisto tivolta a tutti i possessori di titoli della Societa Incorporante e avente ad oggetto la
totalitd dei titoli ammessi alla negoziazione in loro possesso. Tuttavia, si ricorda che, ai sensi
dellarticolo 49, comma 1, lett (g) del Regolamento Emittenti, Pacquisto supetiore alle soglie
tilevanti previste dall'articolo 106 del TUY non comporta 'obbligo di lanciate un’offerta
pubblica totalitaria qualora sia conseguente ad opetazioni di fusione approvate con delibera
della societa i cui titoli dovrebbero essere altrimenti oggetto di offerta e, ferme testando le
maggioranze previste dal codice civile per 'approvazione della fusione, tale delibera sia
approvata senza il voto contrario della maggioranza dei soct presenti n assemblea, diversi ()
dal socio che acquista la partecipazione superiore alla soglia rilevante e (i) dal socio o dai soci
che detengono, anche di concerto tra loro, la partecipazione di maggioranza, anche relativa,
purché superiore al 10% del capitale sociale rappresentato da azioni con diritto di voto
(cosiddetta procedura di “whitenast”).

Alla luce di quanto sopra, si informano gli azionisti del fatto che, assumendo che alla data
del” Assemblea di Space3 chiamata ad approvare la Fusione sia confermata Pattuale struttura
dellazionariato di Space3, Papprovazione della Fusione da parte deil’assemblea, ai sensi
dell’artscolo 2502 c.c, varrd, ai sensi e per gli effetti dell’articolo 49, comma 1, lett. g, del
Regolamento Emittenti (c.d. whirenask), anche al fine di esentare Aquatin Holding dall’obblign
di promuovere un’offerta pubblica di acquisto totalitaria sulle azioni della Societd Incorporante,

Infatti, assumendo che alla data dell’ Assemblea di Space3 convocata per approvare la Fusione
{1y Aquafin Holding non detenga alcuna partecipazione in Space3; ¢ (i) non vi siano soci che
detengano, anche di concerto tra loro, direttamente o indirettamente, azioni ordinarie Spaced in
musura superiore al 10% del capitale sociale di Space3 rappresentato da azioni ordinarie, ai fini
della suddetta esenzione dall’'obbligo di promuovere un’offerta pubblica di acquisto totalitaria la
Fusione potra essere approvata con i guorsm di legge e senza necessitd di escludere dal computo

il voto di alcun socio.

Qualora, mvece, Pattuale steuttura dell’azionariato subisca vatiazioni tali per cui alla data
dellAssemblea di Spaced convecata per Papprovazione della Fusione vi siano soci che
detengano, anche di concerto tra loro, direttamente o indirettamente, azioni ordinarie Space3 in
misura superiore al 10% del capitale sociale rappresentato da azioni ordinatie, in tal caso la
delibera di approvazione del Progetto di Fusione e dello Statuto Space3 Post Fusione sard

etficace solranto qualora risulti approvata senza il voto contrario della maggioranza del sog
presentt in Assemblea, diversi dal socio o dai soci che detengono, anche di concerto tra 1of0,
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direttamente o indirettamente, azioni ordinatie Space3 in misura superiore al 10% del capitale
sociale rappresentato da aztont ordinatie, ai sensi dell’acticolo 49, comma 1, lett. o), del
Regolamento Emittent,

2.9 Effetti della Fusione sui patt parasociali

Con eiferimento a Space3, si precisa che la Fusione non aved alcun effetto sul Patto Parasociale
softoscritto tra Aquafin Holding, Space3, Space Holding, i Managers e TH IV n data 15 giugne
2017.

Si ricorda, altres, che Spaced e Space Holding nel contesto del processe di quotazione hanno
sottoscritto un impegno di fek-np di Space Holding ner confronti della Societi con riferimento
alle azioni ordinaric Space3d rivenienti dalla conversione delle Aziont Speciali, nei seguenti
termini: (i) con riferimento alle azioni ordinaric Space3 tivenient dalla conversione delle Azioni
Speciali per effetto del completamento dell’Operazione Rievante, Pimpegno di beé-#p avrd una
cdurata pari a 12 mesi dalla data di efficacia della Fusione; e (i) con riferimento alle azioni
ordinarie Space3 rivenienti dalla conversione delle Azioni Speciali al verificarsi degli altri eventi
inchicatt nellatticolo 5.4(iir) dello statuto di Space3, Uimpegno di &ek-#p avrd una durata pati a 6
mesi decorrenti dalla relativa conversione, fermo restando che qualora la conversione s
verifichi nei 12 mest successivi alla data di efficacia della Fusione, Vimpegno di dack-np si
intenderd assunto fino alla data successiva nel tempo tra a) 12 mesi dalla data di etticacia della
Fusione e by 6 mesi dalla conversione. La Fusione non aved aleun effetto su questo accordo di
lock-up la cui efficacta si conserverd in capo a Space3 pas Fusione al medesimi teemini e

condizioni.

Con ritestmento ad Aquafil, € stato rappresentato al Consiglio di Amministrazione di Space3
che sono in vigore accordi tra 1 soct di Aquatin Capital e i soci di GB&P S.t.l., attuale socio di
controllo di Aquafin Holding,

Si segnala che 1 didttt previsti a favore di alcuni der soct di Aquafin Capital dagli accordi
contrattuali in essere tra i soci di Aquafin Capital in relazione allOperazione Rilevante sono
stati dagli stessi espressamente tinunciati per iscritto prima della data di approvazione
dell’Operazione Rilevante,

210  Valutazioni del Consiglio di Amministrazione sulla ricorrenza del Diritto di
Recesso

I soci che non abbiano concorso alla delibera di approvazione della Fusione (che comporteri,
tra Paltro, la moditica delPoggetto sociale e la proroga della durata di Space3) potranno
esercitare il Diritto di Recesso, a fronte della cotresponsione di un valore di liquidazione delle
azioni ordinarie paut a Furo 10,739,

Per la descuzione dei termint ¢ delle modalita di esercizio del Diritto di Recesso, si tinvia 2
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Paragrafo 1.5.

Il Consiglio di Amministrazione ha preso atto della dichiarazione pervenuta in data 15 giugno
2017 con la quale il socio Space Holding, in qualitd di azionista titolare delle Azioni Speciali
della  Societd Incorporante, ha  dichiarato  di  rinunciare  irrevocabilmente  ed
incondizionatamente: (7} allesercizio del Diritto di Recesso, ove mai spettante alla medesima in
relazione aila deliberazione assembleate di approvazione del Progetto di Fusione (ivi compresa
Papprovazione del Statuto  Space3  Post  Fusione) e, conseguentemente, (%)  aila
predeterminazione del valore di liquidazione delle Azioni Speciali da parte del consiglio di
amministrazione, ai sensi dell’att, 243742, comma 2, cod. civ. e alla sud messa a disposizione ai

senst del comma 5 del medesimo articolo.

211  Proposta di deliberazione sul secondo argomento allordine del giorno
dell’Assemblea in sede straordinaria

Tutto cio premesso, il Consiglio di Amministrazione propone agli azionisti di Space3 di
deliberate - in parte straordinatia - in merito all’approvazione della Fusione, nei termini e alle
condizioni illustrate nella presente relazione e, in patticolare, di:

(a) approvare, ai sensi dellatt. 2502 cc, il Progetto di Fusione - unitamente alla
documentazione connessa - e di procedere conseguentemente alla fusione per
incotporazione di Aquafil in Space3, nei termini ¢ alle condizioni ivi previsti, fermo
restando che qualora vi siano soci che detengano, anche di concerto tra loro, direttamente
o indirettamente, azioni ordinarie Space3 in misura superiore al 10% del capitale sociale
rappresentato da azioni ordinarie, la medesima delibera sara efficace soltanto qualora risulti
approvata senza il voto contrario della maggioranza dei soci presenti in Assemblea, diversi
dal socio o dat soci che detengono, anche di concerto tra loro, direttamente o
indirettamente, aziont ordinarie Space3 in misura superiore al 10% del capitale sociale
rappresentato da azioni ordinarie, ai sensi e per gli eftetti dell’articolo 49, comma 1, lett. 2,
del Regolamento Emittenti;

(b) approvare un aumento di capitale a servizio del Rapporto di Cambio di Fusione in via
scindibile at senst dell’art. 2439, comma 2, c.c., per massimi nominali Furo 45.065.850, da
eseguirsi entro il 28 febbeaio 2018, mediante emissione di massime n. 45.000.103 azioni, di

cui:

. massime n. 36.684.083 azioni ordinarie, prive di indicazione del valore nominale,

aventi le stesse caratteristiche delle azioni ordinarie di Space3, da assegnare in
concambio alle azioni ordinarie Aquafil; e

i.  massime n. 8316.020 azioni di categoria speciale a voto plurimo, prive di

indicazione del vulere nominale e aventi le stesse caratteristiche delle Azsoni B, ivi
compresa lu stessa maggiorazione del diritto di voto, da assegnare in concambio
deile Azioni B detenute in Aquafil;

(c) prendete atto che la delibera di approvazione della Fusione, adottata at sensi dellart, 2502
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c.c. e mediante applicazione dell’articolo 49, comma 1, lett. @), del Regolamento Emittenti,
esenta Aquafin Holding dalPobbligo di promuovere un’offerta puhblica di acquisto avente
ad oggetto la totalitd dei titoli di Space3;

(d) adottare, con decotrenza dalla data di efficacia della Fusione verso terz, lo Statuto Space3
Post Fusione allegato al Progetto di Fusione;

(e) conferire al Consiglio di Amministrazione e, per esso, al Presidente e agli amministratori
Roberto Ttalia, Carlo Pagliani e Iidoardo Subert, in via disgiunta tra loro e anche per mezzo
di speciali procuratori, nei limiti di legge, ogni potere necessario o oppottunc al fine di
eseguire la Fusione e, quindi, inter alie (i) adempiere ad ogni formalita richiesta affinché la
delibera di Fusione e il testo dello Statuto Space3 Post Fusione vengano iscritti nel registro
delle imprese con facolta - in particolare - di apportare alla medesima deliberazione e allo
Statuto Space3 Post Fusione le eventuali modificazioni, soppressioni e aggiunte non
sostanziali che fossero richieste in sede di tscrizione nonché di integrare lo Statuto Space?
Post Fusione con Pesatta entitd e struttura del capitale tisultante ad esito della Fusione e
con Iinserimento delle altee informazioni che saranno note solo successivamente; (if) porre
in essere tutte le attivitd necessatie o opportune al fine di consentire Pesercizio del Diritto
di Recesso da parte depli azionisti; (iif) stipulare Patto di Fusione, nonché eventuali atti
attuativi, ricognitivi, integrativi ¢/o rettificativi che dovessero essere necessari o opportuni
ai fini dell’esecuzione della delibera di Husione, fissando clausole, termint e modalitd nel
rispetto del progetto di Tusione, nonché provvederte a tutti gli adempimenti di carattore
pubblicitario connessi all’atto di Fusione,

fermo restando che TPefficacia di tali delibere relative alla Fustone sara risolutivamente
condizionata al vereiticarst di anche una scltanto delle seguenti condizioni risolutive: (a) che il
numero delle azioni ordinatie oggetto dell’esercizio det Diritto di Recesso sia supetiore al 33%
meno un’azione del capttale ordinario di Space3; oppure (b) che Ueshorso a cui satebbe tenuta
Space3 a fronte dell'esercizio del Diritto di Recesso sia superiore a BEuro 49.682.964,21 (da
calcolarsi sottraendo dal coruispettivo complessivo che deve essete cortisposto ai soci che
hanno esercitato 1l Diritto di Recesso lammontare del cortispettive che dovra essere pagato dai
soci di Spaced che hanno esercitato il diritto di opzione e il diritto di prelazione sulle azion:
oggetto del Diritto di Recesso at sensi dellart. 2437 -grater, commi da 1 a 3, del codice civile ¢
I"ammontare del corrispettivo che dovra essere pagato da Quaestio in virtit delle obbligazioni
derivanti dal’ Accordo Quaestio).
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3 PROGETIO DI AMMISSIONEE ALLE NEGOZIAZIONI sSUL MTA DELLE AZIONIL
ORDINARIE E DEI MARKET WARRANT SPACE3 I AUTORIZZAZIONE ALLA RICHILSTA
DI ESCLUSIONE DALLE NEGOZIAZIONI sUL. MIV DEI MEDESIMI STRUMENTI
FINANZIARI

31 Ilustrazione delle proposte di deliberazione

Come tllustrato ai precedenti paragrafi, i Signori Azionisti sono chiamati ad approvare, in sede
ordinaria, 'Operazione Rilevante nel suo complesso {che si articola nelle operazioni societarie
dell Acquisizione e della liusione, come descritto nel dettaglio nel precedente Patagrafo 1.2),
nonché, in sede straordinatia, il Progetto di Fusione per incorporazione di Aquafil in Space3.

Al pertezionamento della Fusione, pertanto, Space3 cessera Pattivitd caratteristica di STV e

inizierd ad escrcitare il business di Aquafil.

Come noto, le azioni ordinarie di Space3 e 1 Market Wareant Space3 sono attualmente ammessi
a quotazione sul mercato regolamentato MIV e, in particolare, sul segmento SIV riservato a
investitori qualificati ¢, come illustrato al Paragrafo 1.2, lefficacia della Fusione sard
sospensivamente condizionata al cilascio da parte di Borsa Tealiana del provvedimento di
ammissione a quotazione sul MTA, preferibilmente Segmento STAR, delle azioni ordinatie e
dei Macket Warrant di Space3 poss Fusione, nonché al clascio da parte della Conscb
delPautorizzazione alla pubblicazione del relativo prospetto informative di ammissione alle

negoziazioni.

Il Consiglio di Ammuinistrazione propone, pertanto, agli azionisti di approvare fin da ora il
progetto di ammissione a quotazione sul MTA delle azioni ordinacie ¢ dei marker warrant della
Societd Incotporante, da realizzarsi alla data di efficacia della Fusione. Infatti, Iingresso in un
mercato regolamentato apetto al pubblico rez, quale PMTA, consentiri alla societd risultante
dalla Fusione di attrarte una pia estesa e diversificata platea di investitori, con evidenti vantaggl
in termini di visibilita e posizionamento competitivo, e garantird alle azioni maggiore liquidita
aspetto alle negoziaziont in un mercato riservato agli investitort qualificati quale il MIV.

Riguardo ai requisiti di ammissione a quotazione sul MTA, Segmento STAR, le Tstruzioni al
Regolamento di Borsa Ttaliana richiedono:

(1) una capitalizzazione di meccato non inferiore a Buro 40 milioni; e
(b} un flottante minimo pari al 35% del capitale rappresentato da azioni ordinarie.

Cid premesso, alla data di efficacta della Fusione: (i) sulla base delPattuale valore di mercato
delle azioni di Space3 e tenuto conto della struttura della Fusione (e, in patticolare, del rapporto
di cambio di Fusione), il requisito inerente alla capitalizzazione minima risulterd sussistente, e
(i) il Consiglio di Amministrazione ritiene che sulla base della composizione dell’attuale
azionariato di Space3 e dellu prevedibile evoluzione dell’azionatiato ad esito della Fusione,

anche il requisito del Hottante sara soddisfatto.
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Con riferimento agli adempimenti societari e regolamentari necessati alleffettuazione del
passaggio dal MIV al MTA, si richiede di presentare a Borsa Italiana: (i) previa delibera
dell’assemblea ordinaria, una domanda di ammissione delle aziont ardinarie e dei markes marrant
alle negoziazioni sul MTA, Segmento STAR, corredata dagli allegati richiesti dalla normativa
regolamentare applicabile; e (if) previa autotizzazione da parte dell’assemblea straordinacia ai
sensi € per gli effetti dell’art. 133 del 'T'UF, una domanda di esclusione dei medesimi strumenti
tinanziart dalle negoziazioni sul MIV, subordinatamente al rilascio del provvedimento di
ammissione sul MTA, Segmente STAR corredata dagli alicgati di cul allart. 2.5.6 del
Regolamento di Borsa ai fini dellesclusione dalle negoziazioni.

3.2 Proposte di deliberazione sul terzo argomento alPordine del giomo in sede
ordinaria e sul quarto argomento all'ordine del giorno in sede straordinaria

Tutto quanto sopra premesso, il Consiglic di Amministrazione chiede all’assemblea I in sede
ordinarta, di approvare il progetto di ammissione delle aziont ordinaric ¢ dei market warrant della
Societa Incorporante alle negoziazioni sul MTA; e (i) in sede straordinaria, di autorizzare la
presentazione della richiesta di esclusione delle azioni ordinarie e dei market warrant dalle
negoziazioni sul MIV, subordinatamente al rilascio del provvedimento di Borsa ltaliana o
ammissione det medestmi strumenti finanziari sul MTA, in entrambi 1 casi conferendo al
Consiglio di Amministrazione ogni pitt ampio potere necessario od oppottuno per dare
esecuzione alle suddette delibere e, pertanto, compiere tutti gli atti e i negozi necessasi od
opportuni al fine del completamento del passaggio dal MIV al MTA, ivi compresa, a titolo
esemplificativo, Ia predisposizione di ogni documento a tal fine necessatio o opportuno, il
tilascio delle dichiarazioni di volta in volta richieste dalle autoritd regolamentari nel corso delle
rispettive istruttorie, il confertmento di incarichi agli aevisor coinvolti nel progetto e la gestione
dei tapportt con gli organi e le autorita regolamentari competenti.

Per il Consiglio di Amministrazig

Catlo Pagliani
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Punti 5 e 6 alPordine del giorno in parte ordinaria del’Assemblea convocata per il giorno
27 luglio 2017, in unica convocazione:

—  “Nomina del Consiglio di Amministrazione (previa determinazione del numero def
componenti), determinazione della durata in carica e degh emolumenti def
componenti del Consiglio di Amministrazione, il tutto con decorrenza dalla daw di
efficacia della fusione per incorporazione di Aquafil Sp.A. in Space? Sp.A.,
Deliberazioni inerentl e conseguenti,

— Rinuncia allazione di responsabilitd ai sensi dellart. 2393 c.c, nei confrond degli
amministratori dimissionari. Deliberazioni inerenti e conseguenti,”

Signori Azionisti,

la presente relazione e stata redatta ai sensi dell’art. 125-2sr, comma 1, del ID.Lgs. 24 febbraio 1998
n. 58 e successive moditiche e integrazioni (il “TUF”) e dell’att. 84-fr del Regolamento adottate
con delibera Consob n. 11971 del 14 maggio 1999 e successive modifiche ¢ integrazioni (il
“Regolamento Emittent”) in relazione ai punti 5 e 6 all'ordine del giorno 1n parte ordinaria
dell’ Assemblea degli Azionisti di Space3 S.p.A. (“Space3” o la “Societa™) convocata pet il giorno
27 luglio 2017, in unica convocazione.

La presente relazione viene messa a disposizione del pubblico, nei termini di lepge e
regolamentari, presso la sede sociale, sul sito internet della Societd (www.spacedspa.com}, nonché
con le altre modalita previste dalla normativa vigente.

La relazione illustrativa sugli ulteriori argoments all’otdine del giotno verrd messa a disposizione
con le modalita e nei termini previsti dalla normativa vigente.

S—
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1 PREMESSA
Signoti Azionisti,

con avviso di convocazione pubblicato in data 15 giugno 2017, siete statt convocati in Assemblea,
in sede ordinaria e straordinaria, per il glorno 27 luglio 2017, in unica convocazione, pes
deliberare sul seguente ordine del giorno:

1. In sede ordinaria, anforisgazions del Consigho di Amminisirazione all'esecugione dell sperasione di
integrazione societaria tra Space3 Sp.A. ¢ Agugfil Sp.A. guale “Operagions Rilevante™ af sons
dell’art. 3.2 dello statuto di Spare3 Sp.A., ai sensi ¢ per gli effetts dell'art, 2364, comma 1, 8. 5 c.e. ¢
come richiesto datlart. 8.2 paragrafo (2} dello statuto di Space? §.p.A. Delibere inerenti ¢ consoguents,
i dnclusa lantoriggusione del Consighio di Amminisirasions all wiilizge delle somme dsporitate sui
conts corventi vincolati costituiti da Space3 Sp.Al af sensi del Regolamento dei mercats organizati ¢
gestéti da Borsa aliana Sp.A., come richiesto dall'art. 8.2. paragrafo (i) dello statuto 4 Spaes3
Sp.A.

2. In sede straordinaria, approvagione del progetto di fusione per incorporazione di Aguafil Sp. in
Space3 S.p.A. Deliberaziond tnerenti ¢ conseguentt, tui incluse le miodificasioni siatntarie derivanty,
anche ai sensi e per g effetts detl’artivolo 49, comma 1, lett, g) def Regolamento adotiato con delibera
Consob 1. 11971/99 at fini deil’esensione dall’obbligo di offerta pubbiica di acguisty totalitaria,

3. n sede ordinaria, approvagions dei progetio df ampissione alle negosiasiont sal Mereato Telematico
Azionario organizzatn ¢ gestito da Borsa Italiana S.p.1. delle asponi ordinarie ¢ dei “Market Warrant
Space3 §.p. A" Deliberaziont ineronti ¢ consegient,

4. In sede stravrdinaria, antorizzazions alla richiesta di esclusions dalle negogiagions sul Mervato
Telernatico deglé nvestment | "ebicles delle agions ordinarie ¢ de “Market Warvant Space3 Sp.A.7
subordinatamente al vilasclo del provvedimento di ammissions dei medesimi strumenti finangiari sul
Mereaty Telematico Azgonario erganizzato ¢ gestito da Borsa ltatiana §.p.A.. Deliborasioni inerent
& CORSHERT.

5. In sede ordinaria, nomina del Consiglio di Amministragione (previa determinagione del numero des
componenii), deferminagione della durata in carica ¢ degli emolument! del componenii del Consiglio di
Ammnisirazions, [l tutto con decorrengp dafla date df efficacia della fusions per incorboragione di
Agugfil Sp.A in Space3 SpA. Deliberaziont inerenti ¢ consegnent,

6. ln sede ordinaria, rinmncia all agione di responsabilita ai sensi dell'art. 2393 v.c nel confrouti deghi
ammiinistrator] dipissionart, Deliberagiont inerenti ¢ conseguenti.

Come reso a0t con comunicato stampa dittuso in data 15 giugnoe 2017, in pari data il Consig);
di Amministrazione della Vostra Societd ha approvato Poperazione di integrazione societas#d fra
Space3 e Aquafil S.p.A. ("Aquafil”) (la cd. “business combination”) (“Operazione Rileydntg™)
da realizzarsi principalmente mediante "acquisizione da parte di Space? di massime n.

azioni ovdinarie di Aquafil, cappeesentative del 24% del capitale sociale, da Aquafin Cybital S.p.A.
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- che alla data odierna detiene Pintero capitale sociale di Aquafil - e la successiva tusione per
incorporazione di Aquafil in Space3 {(la “Fusione™). Maggiort dettagli in metito a termini e
condiziont del’Operazione Rievante saranno forniti nella relazione che sard pubblicata
relativamente agli ulterior argomenti all’ordine del giorno con le modalita e nei termini previsti

dalla normativa applicabile,

Nel medesimo comunicato € stato altzesi reso noto che, con comunicazioni pervenute alla Societi
m data 15 giugno 2017, tutt: i componenti del Consiglio di Amministrazione della Societd (ossia,
i consiglieri Gianni Mion, Roberto Italis, Carlo Pagliani, Fdoardo Subert, Francesca Prandstraller,
Margherita Zambon e Gabriele Viila) hanno rassegnato le proprie dimissiont con efficacia a
decorrere dalla data di efficacia della Fusione - ¢, quindi, subordinatamente alla medesima - per
permettere Uentrata in carica a tale data dei nuovi organi sociali, espressione del mutato assetto
azionario di Spaced post Fusione,

Stete, pertanto, chiamati a provvedere;

() alla nomina del nuovo Consiglio di Amministrazione della Societa, che entreri in carica
alla data clt efficacia della Fusione, previa determinazione del numero di componenti,

nonché alla determinazione della durata in catica e dei relativi compensi; e

(i) alla rinuncia alPesercizio dell’azione di responsabilita, ai senst dellact. 2393 del codice
civile, nei confronti det consigliert dimissionari.

Cio premesso, viene di seguito tportato il contenuto delle principali clausole statutarie che
disciplinano la composizione, la durata in carica e le modalitd di nomina dei component: del

Consiglio di Amministrazione di Space3.
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2 NOMINA DEL CONSIGLIO DIAMMINISTRAZIONE, CON DECORRENZA DALLA DATA DI
EFFICACIA DELLA FUSIONTE

2.1 Composizione e durata in carica

Si ricorda che, ai sensi dellart. 11 dello statuto sociale:;

) la Societa & amministrata da un consiglio di amministrazione composto da un minimo
di 6 2 un massimo di 9 membsi. I’assemblea ordinaria convocata per fare luogo alla
nomina del consiglio di amministrazione determina il numero dei componenti nel limite
di cui sopra;

(i) gli amministratori durano in carica per un periodo, stabilito dall'assemblea, non
superiore a tre csercizi con decortenza dall'accettazione della carica e scadono alla data
dell’agsemblea convocata per Papprovazione del hilancio relative all’ultimo esercizio
della loro carica e sono rieleggibili;

(iit) alla elezione st procedera sulla base delle liste presentate dai soci o dal consiglio di

AMMINISTrAZONC Uscente.

St ricorda che tuttt gli amministratori devone essere in possesso dei requisiti di eleggibilied,
professionalita ed onorabilita previsti dalla legge e dalle altre dispostzioni applicabili. Ai sensi
dell’art. 147-zr, comma 4, del TUF, altmeno un amministratore, ovvero due amministeatod se 1l
consiglio di amministrazione & composto da pit di sette membri, devono inoltre possedere 1

requisiti di indipendenza ivi richiesti.

La composizione del Consiglio di Amministrazione doved, inoltre, garantire equilibro tra il
genere maschile e il genere femminile nel rispetto delle applicabili disposizioni di legge e di
regolamento. In particolare, in base alla normativa Jegge n. 120 del 12 luglic 2011 e delibera
Consob n, 18098 dell’8 febbraio 2012}, un quinto (arrotondato per eccesso allunitd supetiore)
det membri del nuovo Consiglo di Ammunistrazione dovra essete rappresentato da persone

appactenenti al genere meno rappresentato in Consiglio.

2.2 Presentazione delle liste di candidadi alla carica di consigliere

Considerato il disposto di cui all'art. 144-guater del Regolamento Emittenti, le liste potrannc
essere presentate da soci che posseggano, da soli o insieme ad altr, una partecipazione almeno
pari al 4,5% del capitale sociale, ovvero la diversa quota che dovesse essete stabilita dalla Consob
ai sensi dell’art. 144-sgpzes del Regolamento Emittenti. In tal caso, dell'avvenuta determinazione
da parte della Consob della quota per la presentazione delle liste di candidati alla catica di
consigliere di amministrazione verra data notizia con apposito avviso pubblicato dalla Societa
con le modalitd di legge.

Le liste sono depositate presso la sede sociale, secondo le modalitd prescritte dalla disciplina
vigeate, almeno venticingque gloeni prima della data delPassemblea (ovvero, entro i 2 luglio

2017).

6
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Le liste prevedono un numero di candidati non inferiore a 2 e non superiore a 9, ciascunc
abbinato ad un numero progressivo. Ogni lista deve contenere ed espressamente indicate un
numero di amminsteatort n possesso dei requisiti di indipendenza previsti dalla normativa
applicabile pari almeno a quello minimo previsto dalla normativa protempose vigente, Le liste
contenenti un numero di candidati pari o superiore a 3 non possono essere composte solo da
candidati appartenenti al medesimo genere (maschile o femminile); tali liste doveanno includere
un numero di candidati del genere meno rappresentato tale da gatantire che la composizione del
consiglio i amministrazione rispetti le disposizioni di legge e regolamentari, di volta in volta
vigenti, in matetia di equilibtio tra generi (maschile ¢ femminile), fermo testando che qualora
dall’applicazione del criterio di tiparto tra generi non risulti un numero inteto, questo doved essere

arrotondato per eccesso all’unita superiote.
A ciascuna lista devono essere allegati, pena Pirricevibilita della medesima:

() eurricnlnm vitae dei candidaty

(if)y dichiarazioni con le quali ciascuno dei candidati accetta la propria candidatura e attesta,
sotto la propria responsabilita, l'inesistenza di cause di inelegpibilita e incompatibilita,
nonché Pesistenza dei requisiti prescritti dalla normativa vigente per ricoprire la carica di
amministratore della Societd inclusa la dichiarazione circa leventuale possesso dei
requusiti di indipendenza;

(i) Pindicazione dell'identitd dei soct che hanno presentato le liste e della percentuale di
partecipazione complessivamente detenuta,

(iv) ognt altra ulteriore o diversa dichiarazione, informativa /o documento previsti dalla
legge ¢ dalle notme regolamentari applicabilt,

Ciascun azionista, gli azionisti appartenenti ad un medesimo gruppo socletario nonché ol
s grug 2
azionisti aderenti ad un patto parasociale rilevante ai sensi dell'articolo 122 del TUF, non possonc
presentare o concorrere alla presentazione, neppure per interposta persona o societd fiduciaria,
di pit di una lista né possono votate liste diverse; inoltre, clascun candidato potta essere nresente
; 5 : F

in una sola lista, a pena di ineleggibilita.

Le liste saranno messe a disposizione del pubblico a cura della Societd almeno ventuno giorni
prima della data delFassemblea (ossia, entro il 6 luglio 2017) secondo le modalitd prescritte dalla
disciplina vigente.

2.3 Modalitd di nomina dei componenti del Consiglio di Amministrazione

Al termine della votazione, risulteranno eletti | candidati delle due liste che abbiane ottenuto il
maggior numero di voti, con { seguenti criteri: (i) daila lista che ha ottenuto il maggior numero di
voti, vengono tratti, secondo l'ordine progressivo di presentazione, un numero di amministratori
pari al numero totale dei componenti da eleggere tranne uno; e (i) dalla seconda lista che ha
ottenuto il maggior numero di voti e che non sta collegata neppure indirettamente con i soci che
hanno presentato o con coloro che hanno votato la lista visultata prima per numero di voti, viene
tratto un consighere, in persona del candidato indicato col primo numero nellz lista medesima.
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Non si tegra conto delle liste che non abbiano conseguito una percentuale di voti almeno pari
alla meta di quella richiesta per la presentazione delle medesime.

In caso di parita di voti tra liste, si procedera ad una nuova votazione da patte dell’assemblea e
risulteranno eletti i candidati che ottengano la maggioranza semplice dei voti senza applicazione

del meccanismo del voto di lista.

Qualora, a seguito dell’elezione con le modalith sopra indicate, non sia assicurata la nomina di
due amministratort in possesso dei requisiti i indipendenza, i1 o 1 candidato/i non
indipendente/i eletto/i come ultimo/i in ordine progressivo nella lista che ha riportato il maggior
numero di voti, sard/satanno sostituito/i dal/dai primo/i candidato/i indipendente/i non
eletro/1 della stessa lista secondo il numero di ordine progressivo con il quale i candidati sono

elencat,

Qualora al termine della votazione non risultassero rispettate le disposizioni di legge e
regolamentari, di volta in volta vigenti, in materia di equilibrio tra generi (maschile ¢ fernminile)
(ivi compreso Parrotondamento per eccesso all’unita superiore nel caso in cut dalfapplicazione
del criterio di riparto tra genert non risultl un numero ntero), verranno esclusi 1 candidati del
genere pit rappresentato eletti come ultimi in ordine progressivo dalla lista che ha ottenuto la
maggioranza dei voti e saranno sostituiti con i primi candidati non eletty, tratti dalla medesima
lista, appartenenti all’altro genere. Nel caso in cui non sia possibile attuate tale procedura di
sostituzione, al fine di garantire il rispetto delle disposizioni di legge e regolamentatt di volta in
volta vigentl in materia di riparto tra genert (maschile e femminile), gli amministratori mancanti
saranno eletti dall’assemblea con le modalita e maggioranze ordinarie, senza applicazione del

meccanisma del voto di lista.

Qualora sia stata presentata una sola lista, Passemblea esprimera il proptio voto su di essa e,
qualora la stessa ottenga la maggioranza relativa dei voti, tutti i componenti del consiglio di
amministrazione saranno tratti da tale lista nel rispetto delle disposizioni di legee e regolamentari,
di volta in volta vigenti, anche in materia di equilibrio tra generi {maschile ¢ femminde) (ivi
compreso Parrotondamento per eccesso all'unita superiore nel caso i cut dall’applicazione del
criterio di fiparto tra genert non tisulti un numero intero}.

In mancanza di liste, ovvero qualora sia presentata una sola lista e fa medesima non ottenga la
maggiotanza telativa det voti, ovvero qualora il numero det consiglieri eletti sulla base delle liste
presentate sia inferiore al numero der componenti da eleggere, ovvero qualora non debba essere
rinnovato intero consiglio di amministrazione, ovvero qualora non sia possibile per qualsiasi
motivo procedere alla nomina del consiglio di amministrazione con le modalita previste dall’art.
11 dello statuto sociale, 1 membri del consiglio di amministrazione saranno nominati
dail’assemblea con le modalita e maggioranze otdinatie, senza applicazione del meccanismo del
voto di lista, termo Pobbligo di mantenere il numero minimo di amministratord indipendenti
stabilito dalla legge e nel uspetto delle disposizioni di legge e regolamentari di volta in volta

vigenti in materia di equilibrio tra generi.
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2.4 Compenso spettante ai componenti det Consiglic di Amministrazione

Gli azionisti sono infine chiamati a deliberare in merito al compenso spettante ai componenti del
Consiglio di Ammintstrazione che non sono investitt di particolari cariche. Ta remunerazione di
questi ultimi sard stabilita dal medesimo Consiglio di Amministrazione, sentito il parere del
Collegio Sindacale, ai sensi deil’art. 2389, comma 3, del codice civile.

2.5 Proposta di deliberazione in merito al quinto argomento alP’ordine del giorno
delPAssemblea in sede ordinaria

Alla luce di quanto sopra esposto, il Consiglio di Amministrazione invita gli azionisti a deliberare
in relazione a ciascuno dei seguenti punti, sulla base delle proposte e delle liste che saranno
presentate ai senst di legge e di statuto:

1. Determinazione del numero dei componenti del Consiglio di Amministrazione.

ta

Nomina dei componenti del Consiglio di Amministrazione.
3. Determinazione della durata in carica dei componenti del Consiglio di Amministrazione.

4. Determinazione dei compenst spettantt  ai  component  del  Consiglic  di

Amministrazione.
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3 RINUNCIA ALL’ESERCIZIO DELI’AZIONE SOCIALE DI RESPONSABILITA NEI
CONFRONTI DEGLI AMMINISTRATORI DEMISSIONARI

Siricorda che, ai sensi dell’art, 2393, comma 6, del codice civile, la rinuncia (anche in via
preventiva) all’esercizio dell’azione di tesponsabilita nei confrontt deglt anuninistrator deve
essere approvata con espressa deliberazione dell’ Assemblea ordinaria det soci.

L’Assemblea delibera in materia con i guorwm ordinari, purché non vi sia il voto contrario di una
minoranza di soci che rappresenti — nelle societd che fanno ricorso al mercato del capitale

rischio — almeno un ventesimo del capitale soctale.

‘Tanto premesso, si ticorda che, con comunicazioni pervenute alla Societd in data 15 giugno 2017,
tutti 1 componenti del Consiglio di Amuninistrazione della Societd hanno rassegnato le proprie
dimissiont, con efficacia a decorrere dalla data di efficacia della Tusione e, quindi,
subordinatamente alla medesima. Tali dimissioni si inseriscono nel contesto del progetto di
realizzazione dell'Operazione Rilevante e sono finaltzzate a consentire Pentrata in carica a tale
data det nuovi organi sociali, espressione del mutato assetto azionario di Space3 post Fusione.

In considerazione delle dimissioni pervenute, il Consiglio di Amministrazione sottopone alla
Vostra approvazione Passunzione di una delibera specifica di rinuncia all’azione di responsabiliti

nei confrontt det consiglier dimissionari,
Tutto cid premesso, il Consiglio di Amministrazione di Space3 propone di deliberare di:

L. rinunciare espressamente a csperire qualsiasi azione di responsabiliti ex art. 2393 del
codice ctvile nei confronti degli amministratori dimissionari {ovvero del sigg.ri Gianni
Mion, Roberto Ttalia, Pagliani Carlo, Subert Edoardo, Prandstraller Francesca,
Margherita Zambon, Villa Gabriele), per ogni singolo atto gestionale posto in esserc e
per la complessiva attivita svolta in qualita di amministratort di Space3 fino alla data di
presentazione delle dimissioni,

2. conterire al Presidente ed all Amministratore Delegato, in via disgiunta tra loro, con
espressa autorzzazione at sensi dell’art. 1395del codice civile, ogni pitt ampio potere per
dare esecuzione alla presente deliberazione, ivi incluso quello di sottoscrivere ogni atto,
documento e/o dichtarazione richiesti o comundque utili a tale scopo.

Per il Consiglio di Amministrazio

Catlo Pagliant

10
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I consiglt di amministrazione di Space3 S.p.A. (“Space3” o I “Societd Incorporante”) e di Aquafil S.p.A,
(“Aquaﬁl” o la “Societa Incorporanda’™) hanno redatto il presente progetto di fusione ai sensi dell’art.
2501-ter cod. civ. (1l “Progetto di Fusione”) relativo alla tusione per incorporazione di Aquafil in Space3 {la
“Fusione”).

Premessa

A, Space3 & una societd per aziont di diritto italiano che si qualifica come STV (Stedial Tnvesimens | “ehicle)

al sensi dell’articolo 2.2.37 del Regolamento dei Mercati Organizzati ¢ Gestiti da Borsa Italianz S.p. *X
(“Borsa Italiana”) (il “Regolamento di Borsa”), le cui azioni e market warrans sono ammessi alle
negozinziont presso il Mercato Telematico degli Invesiment 1 ehizks organizzato e gestito da Borsa Italiana (il
“MIV”), segmento professionale SIV, riservato esclusivamente a investitori qualificati come definiti a1 sensi
dei regolamenti applicabili.

Space3 ¢ stata costituita da Space2 S.p.A. in dara 6 ottobre 2016 al fine di Agitc quale societd beneficiatia
nell’ambito della scissione parziale e pmporzxonfﬂe avente 2 oggetto una porzione del patrimonio di Space2
S.p.A. costituito da disponibilita liquide pari a Furo 152.847.144 (la “Scissione™). Successivamente alla data
di efficacia della Scissione - perfezionatasi in data 5 aprile 2017 - Space3 ha miZl&tO 4 esercitare attivitd
tipica di una SIV, ossia la ricerca di una societd zarper con la quale realizzare un’operazione rilevante,
mediante utilizzo delle disponibilita hqmdc oggetto di assegnazione mediante 1a Scissione ed entro il 31
luglio 2018 {salvo proroga al 31 gennaio 2019, al ticorrere delle circostanze indicate nello statuto vigente di
Sp'lce'i (lo “Statuto Vigente™)); per operazione rilevante si intende un’operazione di acquisizione di una
societd, impresa, azienda o ramo di azienda, in qualsiasi foumna, ivi incluse Vaggregazione mediante
conferimento o fusione, anche in combinazione con lacquisto o la sottoscrizione di pattecipazioni
I“Operazione Rilevante™).

Space3, conformemente a quanto disposte dall’articole 2.2.38, comma 9, del Regolamento di Borsa, ha
depositato su due conti correntl vincolati fiduciariamente amministrati da SPAFID Sp.A. un ammontate
pari al 98,5% delle disponibilitd liquide oggetto di assegnazione a Space? nell’ambito della Scissione, pet
complessivi Furo 150.554.437. Si segnala che in data 22 giugno 2017 I’Assemblea ordinaria di Space3 ha
autorizzato lo svincolo di un importo delle somme vincolate fino 1 un massimo dt Euro 2.804.437. Pertanto,
alla data del presente Progetto di Fusione limporto delle somme vincolate ¢ pari 4 Puro 147.750.000 (e
“Somme Vincolate”). Le Somme Vincolate potranno essere utilizzate: (3 pievm autorizzazione
dell’assemblea, ai fini dell’esccuzione del’Operazione Rilevante; e (if) eventualmente, ai sensi di legge e di
statuto, ai fini del pagamento del valore di liquidazione delle azioni ordinarie a fronte dell’esercizio del
Dieitto di Recesso (come qui di seguito definito} o in case di scioglimento di Space3.

A senst dellart. 8.2 dello Statuto Vigente, la potenziale Operazione Rilevante deve essere sottoposta
allapprovazione dell’assemblea ordinaria di Space3, che sard alteesi chiamata 4 deliberare Pautorizzazicne
all'utilizzo delle Somme Vincolate.

I titolart di aztoni ordinarie di Space3 che non abbiano concorso alla deliberazione di approvazione della
Fusione (g, in particolare, alla modifica dell’oggetto sociale di Space3 e alla proroga della durata della societi)
potranno esercitare 1 diritto di recesso ai sensi dell’art. 2437 cod. civ. (@ “Diritto di Recesso™), a fronte
della corresponsione di un valore di quuidqzione delie azoni ordinarie determinato secondo | criteri di cui
allart. 7 dello Statuto Vigente di Space3 e in conformitd all’act. 2437-sr del codice civile.

St segnala che Pesercizio del Diritto di Recesso poted comportare la mancata effettuazione dell’Opetazione
Rilevante nell'ipotest in cui () £ numero delle azioni ordinatie oggetto dell’esercizio del Diritto di Recesso
sia superiore al 33% meno un’azione del capitale sociale ordinario di Space3; oppure (i) esberso a cui
sarebbe tenuta Space3 a fronte dell’eseccizio del Diritto di Recesso sia superiore a Euro 49.682.964,21 (da
calcolarsi sottraendo dal corrispettivo {,OI’HPIL‘:SI\ o che deve essere corrisposte al soci che hannoe esercitato
il Diritto di Recesso Fammontare del corrispettivo che dovrd essere pagato dai soct di Space3 che hanno
esercitate il diritto di opzione e i digitto di prelazione sulle azioni ordinarie oggetm del Diritto di Recesso ai
sensi dell’art. 2437-guades, commi da [ a3, del codice civile e Pammontare del cortispettivo che dovel essere
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pagato da Quaestio Capital Management SGR S.p.A. (“Quaestio”) in virth delle obbligazioni derivant
dall’accordo sottoscritto tra Space3 e Quaestio in data 15 giugno 2017 (*“‘Accordo Quaestio™).

B. I Consiglio di Amministrazione di Space3 ha individuato Aqualil quale societi fargsl con cut
tealizzate 'Operazione Ridevante, mn conformitd alle linee guida descritte nella strategia di investimento
approvara dall’assemblea di Space3 in data 23 dicembre 2016, Aquafil e i soci titolari di pactecipazioni dirette
¢ indirette nel capitale sociale della medesima, a loro volta, hanno espresso interesse a realizzare
Iaggregazione con Space3.

Aquafil & una societa per azioni che ha per oggetto la produzione, la lavorazione per conto di terzi, la
trasformazione ¢ la commercializzazione di fili e filati in genere, la lavorazione e la trasformazione di materie
plastiche ¢ lo stampaggio e la commercializzazione delle medesime, 1a produzione, 12 trasformazione ¢ la
commetcializzazione di materie prime e sottoprodotti per la produzione di intermedi per fibre e polimeri, la
ricerca di nuove tecnelogie industriali nel settore tessile e della plastica, nonché Passistenza a terzi su metodi
di produzione ¢ fabbricazione, sui sistemi di organizzazione della produzione nel settore tessile e della
plastica.

Alla data del Progetto di Fusione, il capitale sociale di Aqualfil, pari a Euro 19.685.556,00, & suddiviso in n.
20.542.000 azioni ordinarie, prive dellindicazione del valore nominale, ed & interamente detenuto da
Aquatin Capttal S.p.A., societd di diritto italiano con sede in Verona, Via dei Mutilati, n. 3/D (“Aquafin
Capital™).

In data 15 gugno 2017, il Consiglio di Amministrazione di Aquafil ha deliberato di sottoporte
allapprovazione dell’assemblea straordinaria di Aquafil la modifica dellattuale statuto sociale di Aquafil £l
“Nuovo Statuto Aquafil”), al fine di prevedere 'emissione di n. 4.904.962 azioni di categoria speciale a
voto plurmo di tipo “B” (le “Azioni B”), prive dell’indicazione del valore nominale, da assegnare ad
Aquatin Capital mediante conversione it Azioni B di n. 4.904.962 azioni ordinatie emesse da Aquafil di
titolaricd di Aquafin Capital alla data del Progette di Fusione; con la precisazione che, al momento
dellefficacia della Fusione, per effetto della Riorganizzazione {come di seguito definita) - come di seguito
descritto - le Azioni B saranno detenute direttamente da Aquafin Holding S.p.A. (“Aquafin Holding”),
attuale socio di controllo di Aquafin Capital.

C. In data 15 giugno 2017 1 Consight di Amministrazione di Space3 e di Aguafil hanno approvato la
sottoscrizione di un accordo quadro ("Accordo Quadro”) al fine di disciplinare { termini & le condizioni
dell’Operazione Rilevante che si realizzerd, subordinatamente 4l mancato avveramento delle condizion:
tisolutive e all’avveramento delle condizioni sospensive previste nell’Accordo Quadro e riportate nel
presente Progetto di Fusione (ovvero alla rinuncia alle medesime nei termini di cui all’ Accordo Quadro),
attraverso 'esecuzione delle seguenti attivita societatie nel seguente ordine logico-cronologico:

1. Pacquisizione da parte di Space3 di massime n. 6.370.080 azioni ordinarie Aquafil (i “Numero
Massimo Azioni Aquaﬁl”) detenute da Aquafin Capttcll O"Acqmsnznone 3, fermo Lcst,mdo che: (i)
nel caso in cui Hpacef’ﬁ sia tenuta ad acquistare eventuali azioni ordinarie Space? Oggetto dell’esercizio del
Diritto di Recesso in misura tale da tiduree la propria dotazione di cassa alla data in cui verrd stipulaw

Fatto di Fustone al di sotto di Buro 108,000.247 (calcolata tenendo altresi conto dell’acquisto da parte
dei soct di Spaced delle azioni ordinarie oggetto del Diritto di Recesso in virth dei divitti di opzicne e di
prelazione spettanti at sensi dell’art. 2437-guater, commi <da 1 a 3, del codice civile ¢ delleventuale
acquisto da parte di Quaestio di azioni ordinatie oggetto delPesercizio del Diritte di Recesso al sensi
dell’ Accordo Quaestio), il numero di azioni ordinarie Aquafil che saranno trasferite a Space3 si ridured e
sard pari al rapporto tra la dotazione di cassa di Space3 afla data della stipulazione del’atto di Fusione e
il corrispettivo per azione Aquatd, pad a Euro 16,9543, Pertanto, tenuto conto di quante indicaic nella
Premessa A in merito all’esborse massimo cul pud essere tenuta Space3 a fronte dell’esercizio del
Duritto dt Recesso, il numero minimo di azioni ordinatie Aquafil che saranno trasferite 2 Space3 alla
dara della Sripula'zione delPatto di Fusione ¢ pari a 5971.950; (iiy d trasferimento della \uddetm
pArtecipazione avvertl 1mmedmtzlmente prima del, ma i un vnico contesto sostanziale con 3
dellatto di Fustone, e (i) i teasferimento delh suddetta  partecipazione gara ri
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condizionato al mancato verificarsi dell’efficacia della Fusione entzo e non oltre la prima tra le seguenti
date (4) il sessantesimno giorno successivo alla data di stipula del’atto di Fusione; e (b) il 28 febbraio
2018;
= »

iN]

la Pusione pet incorperazione di Acuafil in Space3, sulla base del presente Progetto di Fusione
approvato dat rispettivi Consigli di Amministrazione in data 15 giugno 2017 e di cui il nuovo statuto
della Societa Incorporante (il “Nuovo Statuto”™), che entrerd i vigore alla data di efficacia della
Fusione, costituisce parte integrante. Resta inteso che Pefficacia della Fusione sard sospensivamente
condizionata al rilascio da parte di Borsa Italiana del provvedimento di ammissione 2 quotazione sul
Mercato Telematico Azionario (“MTA”), preferibilmente Segmento STAR, organizzato e gestito da
Borsa Italiana delle azioni ordinaie e dei marksr warranr di %pa(,e3 post Trusione, nonché al 111(»(:10 da
parte della Commissione Nazionale per la Societd ¢ la Borsa (“Consob”) dell’zutorizzazione alla
pubblicazione del relativo prospetto informativo di ammissione alle negoziazioni.

D. Al fine di poter realizzare I'Operazione Rilevante ai termini e alle condizioni di cui all’ Accordo
Quadro, Aquafil, Aqualin Capital e Aquafin Holding, ciascuna per quanto di rispettiva compefenza, si sono
impegnate 4 porte in essere una riorganizzazione della struttura societaria di Aquafin Capital e di Aquafin
Holding e, pertanto, della catena di controllo di Aquafil (a “Riorganizzazione”) da perfezionarsi alla data
prevista per — e, quindi, in sostanziale contestualiti con — i sbeiye dell’ Operazione Rilevante ¢ la Stlpul'l
dell’atto di Fusione. La Riorganizzazione - secondo quanto descritte nell’ Accordo Quadto - contempla, in
estrema sintesi, le seguenti attivita:

1. Tacquisto, a fronte di un corrispettivo in denaro, da parte di Aquafin Holding, delle azioni proprie
detenute alla data del presente Progetto di Fusione dai Sigg, Edi Kraus, Fabrizio Calenti, Adriano
Vivaldi, Franco Rossi ¢ Sergio Calliari (congiuntamente, i “Managers’™ ¢ la cessione, a fronte di un
cotrispettivo in denaco, da parcte di Aquafin Capital ai Managers, di complessive 0. 914.943 azioni
otrdinarie Aquatd (c;(,u:)ﬂdo quanto previsto nell’Accordo Quadio), da eseguirsi anteriormente a, o il
medesimo giomo in cut aved luogo, la stipula dell’atto di Fusione,

Puscita dei soci TH IV SA. (“TH IV7), TH Fides S4 rl e La Finanziaria Trentina Sp.A. dalla
compagine sociale di Aquaﬁn Capital - attraverso Pacquisto, a fronte di un cotrispettivo in denaro, da
parte di questuitima e di Aquafin Holding delle partecipazioni dai medesimi detenute alla data del
presente Progetto di Fusione - e la contestuale cessione, a fronte di un cotrispettivo n denaro, da patte
di Aquafin Capital a TH IV, di n. 1.738.568 azioni crdinarie Aquafil, mppresentative del 6,55% del
capitale sociale di Aquafil, da eseguirsi dopo 1 petfezionamento dell’ Acquisizione ma prima della stipula
dell’atto di Fusione; e

I

3. immediatamente dopo i petfezionamento delle attivitd di cui ai punti che precedono, a seguito delle
qualt Aquafin Holding risulterd socto unice di Aquafi Capital, la fusione per incorporazione di Aquafin
Capital in Aquafin Holding, ad esito della quale le Azioni B — assegnate, al momento della loro
conversione da azioni ordinarie di Aquafil, ad Aquafin Capital — saranno detenute ditettamente da
Aquafin Holding che, pertanto, risulterd assegnataria nelPambito della Fusione delle Azioni B in
Concambio (come di seguito definite), Ciascuna Azione B attribuird tre diritti di voto nelle Assemblee
dei soci di Space3 poss Fusione.

E. Nel contesto della sottoscrizione degli accordi volti 2 disciplinare termini e condizioni
dellOperazione Rilevante, in data 15 gugno 2017 Space3 e Quaestio - in nome € per conto di Italian
Growth Fund, comparto del fondo Quarmvis S.C.A. SICAV-FIS - hanno sottoscritto 'Accordo Quaestio, ui
sensi del quale Quaestio ha assunto un impegno di acquisto delle azioni ordinarie Space3 per le quali sard
eventualmente esercitato il Diritto di Recesso e che non saranno state collocate presso i soci ai senst del
procedimento di liquidazione di cui all’act, 2437-gruater, commi da 1 a 3, del codice civile. In particolare,
Quaestio si & impegnata ad acquistare azioni ordinarie Space3 oggerto dellesercizio del Diritto di Recesso
che sono rimaste inoptate ¢ non oggetto di prelazione da pacte dei soct di Space3 fine a un controvalore
massino complessivo part 4 Buro 20 milioni.
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Sempre in data 15 giugno 2017, Aquafin Holding e Aquafin Capital si sono impegnate a far si che, alla data
del closing dell Operazione Rilevante ¢ prima della stipula dell'atto di Fusione, uno dei Managers ceda a
Quaestio n. 324.401 azioni ordinarie Aquafil al medesimo prezzo per azione (pari a Futo 16,9543) che veera
corrisposto da Space3d  nellambito dell’f-‘u,qmsmone {"Acquisto Quaestio”, (costituenti parte della
pattecipazione dal medesimo acquisita ai sensi di quanto indicato alla precedente premessa D, sué 1).

F, At fini di quanto sopta, Vassemblea di Space3 chiamata, in sede straotdinaria, ad approvare jl
Progetto di Fusione, sara altresi chiamata ad approvare, tra Paftro:

(a) la proposta di autorizzazione al compimento del’Operazione Rilevante e, quindi, in particolare la
proposta di autotizzazione a realizzare (2) I'Acquisizione, e (b) la Fusione;
(b) la proposta di autorizzazione allutdizzo delle Somme Vincolate ai fini delleffettuazione

del’Operazione Rilevante, fermo restando che le Somme Vincolate saranno altresi utilizzate, eventualmente,
at fini del pagamento del valore di liquidazione agli azionisti ¢he abbiano esercitato il Diritto di Recesso e

(©) i vista dell’eventuale passaggio dal MIV al MTA, l’appromzione del progetto di ammissione alle
negoziazioni sul MI'A, preferibilmente Segmento STAR, delle azioni ordinarie e dei market warran: di Space3
Jbost Fusione ¢ dell'autorizzazione alla richiesta di esclusione dei medesimi strumenti finanziari dal MIV ai
sensi dell’art. 133 del D.Lgs. 58/1998 (it “TUF”), subordinatamente allottenimento del provvedimento di
ammissione sul MTA, preferibilmente Segmento STAR.

Il presente Progetto di Fusione & redatto sul presupposto che, pmlnnmzumeﬂ te all’approvazione dello stesso
da pacte delle assemblee straordinarie di Space3 e di Aquafil, siano approvate dall’assemblea ordinaria di
Space3 le proposte di deliberazione descritte alla presente Premessa F, lettere (a) e (b).

1. Societd partecipanti alla Fusione

11  Societa Incorporante

Denominazione Space3 S.p.A.

Sede legale Milano, Via Mauro Macchi n. 27

Codice fiscale e iscrizione al Registro delle Tmprese di Milano numero 09652170961,

Il capitale sociale deliberato & pari a Furo 16.425.988,50, di cui Euro 15.422.500,00 interamente versati e
sottoscritti, suddiviso in n. 15.000.000 azieni ordinarie, prive dellindicazione del valore nominale, e n.
400.000 azioni speciali (e “Azioni Speciali”) detenute da Space Iolding S.cl. (“Space Holding™), prive
dell'indicazione del valote nominale ¢ aventi le caratteristiche di seguito descritte.

Le azioni otdinarie ¢ le Azioni Speciali sono sottoposte al tegime di dematerializzazione ai senst degli artt.
83-4is e seguenti del TUF,

Le azioni ordinatie emesse da Spaced sono ammesse alle negoziazioni presso il mercato MTV/segmento
SIV, organwzato e gestito da Barsa [taliana,

Le Azioni Speciali

Le Azioni Speciali attribuiscono gli stessi diritti delle azioni ordinatie fatta eccezione esclusivamente per
quanto segue:

4. sono prive del diritto di voto nelle assembiee ordinarie e straordinarie della societd

b. sono escluse dal diritto di percepire gli wtili di cui la societd deliberi la distribuzicne 4 titolo di
dividendo ordinario;

¢ sono intrasteribili per il periodo massimo di durata della societd ¢, in ogni caso, per un periodo
massimo di 5 anni, fatto salvo (§) il wasterimento delle Azioni Speciali ai soci recedenti di Space
Holding, a esito della procedura di l1quldf1/1unc i natura della loro quota; e (i) Passegnazione
delle Azioni Speciali alla societd beneficiaria di una scissione proporzionale di Space Holding
avente q oggetro, tra Ualteo, la pactecipazione di Space Holding in Spuace3;



160

. in caso di scioglimento della societd, attribuiscono ai loro titolari i diritto a veder liquidata la
propria quota di patrimonio netto di liquidazione in via postergata rispetto ai titolari delle azioni
ordinarie;

e. hanno dato diritto, al momento della loro emissione, alla atttibuzione degli “Sgonsor 1 wrrant
Space3 S p.A in ragione di 2 sponsor warrant per ogni Azione Speciale;

f. sono convertite automaticamente in azioni ordinarie, prevedendo che per ogni Azione Speciale
si ottengano i coaversione n. 4,5 azioni ordinarie, senza necessitd di alcuna manifestazione di
volontd da parte det loro titolari e senza modifica alcuna dell'entitd del capitale sociale, fermo
restando che tale conversione comporterd una riduzione del valore della paritd contabile
implicita delle azioni ordinarie:

() nella misura di massime . 400.000 Azioni Speciali (in ogni caso pati al 100% del numero
complessivo delle azioni speciali) qualora prima della data di efficacia dell’Operazione
Rilevante almeno uno degli amministratori in carica alla data di entrata in vigore dello
Statuto Vigente sia revocato dall’assemblea di Space3 in assenza di giusta causa ovvero, in
caso di decadenza dell’intero Lon‘ﬂgho di amministrazione, almeno uno deglt amministratord
in carica alla data di entrata in vigore dello statuto non venga rieletto in assenza di gravi
inadempimenti inerenti al rapporto di amministrazione /o di applicabili cause di
melegibilitd o decadenza previste dalla legge,

(i) ogni caso, nella misura del 35% del numero complessivo delle Azioni Speciali alla data di
efficacia dell’Operazione Rilevante; e

(iii) entro 60 mest dalla data di efficacia del’ Operazione Rilevante nella ulteriore misura (a) del
25% del numero complessivo delle Aziont Speciali nel caso in cui il prezzo ufficiale delle
aziotu otdinarie, per almeno 20 giorni, anche non consecutivi, su 30 giorni di borsa aperta
consecutivi, sia maggiore o uguale a Huco 11 per azione ordinaria, (b) del 20% del numero
complessivo delle Aztont Spectali nel caso in cui il prezzo ufficiale delle azioni ordinarie, per
almeno 20 giorni, anche non consecutivi, su 30 giorni di borsa apetta consecutivi, sia
maggiore o uguale a Furo 12 per azione ordinaria; (¢ del 20% del numero complessivo delle
Azioni Speciali nel caso in cui il prezzo ufficiale delle azioni ordinarie, per almeno 20 giorni,
anche non consecutivi, su 30 giomi di borsa aperta consecutivi, sia maggiore o uguale a
Euro 13 per azione ordinaria; resta inteso che (i) I periodo di silevazione del prezzo ufficiale
delle azioni ordinarie ai fini dell’avveramento degli eventi di cui alle precedenti lettere (a), (b)
e (c) sard compreso tra la data della deliberazione dell'assemblea di Space3 di approvazione
dell’Operazione Rilevante e il decorso di 60 mesi dalla data di efficacia dell’Operazione
Rilevante {fermo restando che, in caso di avveramento degli event: df cui alle precedenti
lettere (J,) e/o (b) /o (c) prima della data di efficacia del’Operazione Rilevante, la rel dhva
conversione sata comundue eseguita alla data di efficacia dell Operazione Rilevante); e (i) ghi
eventt di cui alle precedenti lettere (4}, (b) € (¢} potranno vetificarsi anche cumulativamente.

In ogni caso, decorsi 60 mesi dalla data di efficacia del’Operazione Rilevante, ogni Azione Speciale residua,
non gia convertita secondo le ipotesi di cui al precedente punto {ii), si convertird automaticamente in n. 1
aztone ordinaria, senza modifica alcuna dell’entitd del capitale sociale.

In caso di liqudazione di Space3, i liquidatori nella distribuzione dell’attivo di liquidazione, che residui a
seguito del pagamento dei creditori sociali, dovranno: (i) priotitastamente attribuire ai portatori di azioni
ordinarie un importo pati al versamento a patrimonio effettuato per la liberazione delle relative azioni
otdinarie s a titolo di nominale che di eventuale sov capprezzo fino ad un ammontare massime pari alle
Somme Vincolate (I rapporto tra quanto percepito in virtd di questa disposizione e i versamento
mizialmente ettettuato, la “Percentuale Applicabile™); (i) in via postergats, atwribuire quanto ancora
tesidua dopo Tassegnazione di cutal punto (9), ai portatori di Azioni Speciali fino 4 un importo massimoe par
alla Percentuale Applicabile del versamento inizialmente effettuato dai titolard delle Azioni Speciali; (iii)
qualora, 4 seguito delle assegnaziom di cut at precedent punti (B e (), avanzasse attrvo di liquidazione
residuale, o stesso dovrd essere up,uhro tra 1 portatori di aziont ordinazie e i portatori di azioni speciali i
proporzione dila quota di partecipazione al capitale di Space3 daglt stesst detenuin,
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I Market Warrant Space3

Lassemblea straordinaria di Space3 del 23 dicembre 2016 ha — tea Paltro — deliberato di aumentare il capitale
sociale 4 pagamento, in via scindibile, mediante emissione di massime n. 2.034.885 azioni ordinarie, prive di
valore nominale al prezzo di Buro 0,10 imputato interamente alla paritd contabile implicita, a servizio
dell’esercizio di massimi 7.500.000 warrant denominati “Market 1Warrant Space3 Sp.4.7 (i “Market Warrant
Space3”), esercitabili ai termini e alle condizioni previste dal relativo tegolamento apptovato dall’assemblea
straordinaria nel corso della medesima seduta.

In particotare: (i) n. 3,750,000 Macket Warrant Space3 sono stati assegnati nell’ambito della Scissione - sulla
base del relativo rapporto di concambio - ai portatori dei zarant denominati “Marker Warrant Stace2 §p.A4.”
e hanno iniziato a negoziare sul MIV separatamente dalle azioni ordinarie alla medesima data di inizio delle
negoziaziont delle azioni (coincidente con la data di efficacia della Scissione), mentre (i) i dititto a ricevere
glt ulteriori massiou n, 3.750.000 Market Warrant Space3 da assegnarsi ciascuno ogni 4 azioni ordinarie &
incorpotato nelle azioni otdinatie ¢ circolerd con le medesime fino alla data di efficacia dell’'Operazione
Rilevante; a tale data, il secondo Market Warrant Space3 sard emesso e inizierd a negoziare separatamente
dalle aziont ordinarie.
Pertanto, alla data del presente Progetto di Fusione sono in circolazione n. 3.750.000 Market Warrant
Spacel ammessi alla negoziazione presso il mercato MIV/segmento SIV, otganizzato e gestito da Borsa
ltalrma e sottoposti al regime di dematerializzazione ai sensi degli artt, 83-&r e seguenti del TUF, mentre
nassin 0. 3.750.000 Market Warrant Space3 sono mcorporatl nelle azioni nel rapporto di 1 Market
meant Space3 ogni 4 azioni otdinarie ¢ saranno emessi alla data di efficacia dell’Operazione Rilevante.

[ Market Warrant Space3d potranno essere esercitati - nel periodo compreso tra il terzo giorno di borsa
apetta del secondo mese di calendario successivo alla data di efficacia dell’Operazione Rilevante ¢ 5 anni
dalla data di efficacia dell’Operazione Rilevante - 4 condizione che il “Prezzo Medio Mensile” (ossiy, la
media aritmetica dei prezzi ufficiali giornalieri) rilevato con riferimento a ciascun mese di calendatio sia
maggiore del “Prezzo Strike”, pari a Huro 9,5 per azione.

1l “Prezzo di Sottoscrizione™ cui i portatori di Matker Warrant bpaue?) poetranno sottoscrivere le azioni
otdinarie di compendio ¢ pau a Euro 0,10 per crascuna azione ordinaria di compendio (ossia, in misura pari
alla parita contabrle di emissione determinata dall’assemblea di Space3 in data 23 dicembre 2016).

Al pmt(ltou dei Market Warrant Space3 saranno assegnate azioni ordinarie sulla base del rapporto di
esercizio calcolato secondo la seguente formula:

reszo Medio Mensile — Pregiyo Strike) [ (Progzo Medio Mensile — Presso di Sotto SEFEIOmE
R ey A .

Qualora il “Prezzo Medio Mensile” rilevato nel corso di un mese di calendatio sia uguale o superiore al
“Prezzo di Accelerazione”, pati o Buro 13 per azione ordinaria, \,,pacefi ne dard comunicazione mediante
pubblicazione della comunicazione di accelerazione e in tal caso | Market Warrant Space3 saranno
esercitabili entro il primo giomo di borsa aperta successiva al decotso di 60 giorni di calendario dalla data di
pubblicazione delia comunicazione di accelerazione. Sempre in tale ipotesi, nella suddetta formula per il
calcolo del rapporte di esercizio, il “Prezzo Medio Mensile” si intenderd sostituito dal “Prezzo di
Accelerazione” (pari a Euro 13 per azione).

Gli Sponsor Warran¢ Space3

L/assemblea steaordinaria di Space3 del 23 dicembre 2016 ha — inoltre — deliberato di aumentare I capitale
sociale a pagamento, i via scindibile, per un ammontare massimo cornplesﬂvo comprensive  di
soviapprezzo, di Furo 10.400.000, mediante emissione di massime n. 800.000 azioni ordinarie prive
dellindicazione del valore nominale, al prezzo di Eure 13,00, Jmpumto per Buro 1,00 alla parita contabile
implicita ¢ per Buro 12,00 a sovrapprezzo, a servizio dell’esercizio di corrispondenti massimi n. 800.000
warrant denominati “Spowser Warrant Space3 Sp.A7 (pli “Sponsor Warrant Spaced™ alle condizioni
previste dal relativo regolamento approvato dall’assemblea straordinarta nel corso della medesima sedura.

Gli Sponsor Warrant Space3 sono seari agsegnati nell’ambito della Scissione - sulla base del relattvo rapporto
di concambio - a Space Hol ding in concambio det warrant denominati “Spowsor [Farrant Spae? Sp.A." ¢
danno duitto 4 sottoscrivere un’azione ordinaria per ogni Sponsor Wartant Space3 (e, pertingg, fino »
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massime n. 800.000 aziont ordinarie) al prezzo unitario di Fure 13,00, imputato per Euro 1,00 alla parti
contabile implicita ¢ per Buro 12,00 a sovrapprezzo.

Gli Sponsor Warrant Space3 sono nominativi ¢ sono trasferibili a terzi a decorcere dal terzo anniversario
dalla data di efficacia dell’Operazione Rilevante (prima della scadenza di tale termine sono trasferibili soio
previa autotizzazione dellassemblea ordinatia, salve il caso di cessione alla societd beneficiaria di una
scissione proporzionale di Space Holding avente a oggetto, tra I'altro, la partecipazione in Space3).

Non sono ammessi alla negoziazione su un mercato regolamentato italizno o esterc.

Gli Sponsor Warrant Space3 potranno essere esercitati, nel periodo compreso tea il primo giorno di borsa
aperto successtvo alla data di efficacia dell’Operazione Rilevante ¢ 10 anni dalla data di efficacia
dell’'Operazione Rilevante, a condizione che in almeno un giorno ricompreso nel petiodo di esercizio il
prezzo ufficiale dell'azione Space3 sia pati o supetiore a Furo 13,00,

12 Societa Incorporanda

Denominazione Aquafil S.p.A.

Sede legale Arco (TN, via Linfano, n. 9

Codice fiscale e sscrizione al Registro delle Imprese di T'tento numero 00123150229,

Capitale sociale alta data dei Progetto di Fusione pari a Furo 19.685.556,00 suddiviso i1 n, 26.542.000 azioni
otdinatie, interamente detenute da Aquafin Capital. Alla data del Progetto di Fusione, Aquafil non detiene
azioni proprie in pottatoglic.

successivamente all’approvazione del Nuovo Statuto Aquafil di cui alla premessa B da pacte delf’assemblea
straordinarta di Aquafil convocata prima della stipula dell'atte di Fusione, if capitale sociale di Aquafil pari a
Furo 19.685.556,00 sara suddiviso in n. 21,637.038 azioni ordinatie ¢ n. 4.904.962 Azioni B a voto plutrimo,
entrambe prive di indicazione del valore nominale, interamente detenute da Aquafin Capiral.

Al sensi del Nuovo Statuto Aqua.h[ ciascuna Azione B3 da diritto a 3 voti esercitabili nell’assemblea
(ordinaria e straordinaria) det soci di Aquafil.

In particolare, relativamente alle Azioni B il Nuovo Statuto Aquafil prevede quanto segue:

*  Aquafil pud procedere allemissione di Azioni B limitatamente ai casi di (2) aumento di capitale ai sens
dell’act. 2442 del codice civile ovvero mediante nuovi conferimenti senza esclusione o limitazione del
diritto d'opzione; e (b) fusione o scissione,

* incaso di aumento di capitale sociale da effettuare mediante emissione di sole azioni ordinatie, il diritto
di sottoscrivere le emittende azioni ordinarte sard riconosciuto a tutti i soci {salve che il relativo diritto di
oprione sta escluso nei modi di legge o non spetti) in proporzione ed in telazione alle azioni — sianc
azioni ordinaric ¢ Azioni B — da ciascuno degli stessi detenute al momento dell'esecuzione dell’aumento
di capitale. Tn tale ipotest ¢ esclusa in ogni caso la necessitd di approvazione della relativa delibers, ai
sensi defl’art. 2376 del codice civile, da parte dell’assemblea speciale def titolart di Azioni B;

* in caso di aumento di capitale da attuarsi mediante emissione di azioni ordinarie e di Azioni B: @) 1
numero delle emittende azioni ordinarie ¢ Azioni B dovrd essere proporzionale al numero di azioni
ordinarie e di Azioni B in cui risultera suddiviso il capitale sociale alla data della relativa delibera; e (i) le
azioni otdinatie e le Azioni B di nuova emissione dovianno essere offerte in sottoscrizione al singolo
socio in telazione ed in proporzione, rispettivamente, alle azioni ordinarie e alle Azioni B dallo stesso
detenute al momento della esecuzione dell’aumento di capitale, precisandosi che le Azioni B potranne
essete sottoscritte soltanto da soct gidl titolari di Azioni By in assenza di sottoscrizione delle Azioni B di
nuova emissione da parte dei soci gid titolas di Azioni B, le Azioni B si convertiranno automaticamente
in azioni ordinarie in ragione di una azione ordinaria ogni Azione B e saranno offerte agli altri soci
secondo quanto previsto daila legge.

* el caso in cui Aquafil pacrecipi ad una fusione per inc orporazione quale incorporanda OVVero ad una
fusicne proprid, 1 tttuldu delle Azioni B avranno divitto di ricevere, nell’cunbitu del rapporto
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azioni munite delle stesse caratteristiche — quantomeno tispetto al diritto di voto plurimo — delle Azioni
B, nei limiti di legge e di compatibilita,

* siconvertono automaticamente in azioni ordinarie in ragione di una azione ordinatia per ogni Azione B
(senza necessita di deliberazione né da parte dell’assemblea speciale degli azionisti titolari di Azioni B, né
da parte dell’assemblea della societi):

a) in caso di trasferimento a soggetti che non stano gid titolart di Azioni B, salve nel caso in cui il
cessionatio siar () un soggetto direttamente o inditettamente controllante il, contrellato da o
saggetto a comune controllo con, il cedente, fermo restando che, in tale ipotesi, qualora i
cessionatio petdesse lo status di soggetto controllante il, controllato da o soggetto a comune
controllo con, 1 cedente, tutte le Azioni B dallo stesso detenute saranno convertite
automaticamente in azioni ordinarie, in ragione di una azione ordinaria per ogni Azione B,

b) nel caso i cui il soggetto titolare di Azioni B cessi di essere controllato, ditettamente o
indirettamente, da (i) Giulio Bonazzi, (i) Roberta Previdi, (iif) Silvana Bonazzi, (iv) Francesco
Bonazzi e/c (v) uno o pit successoti mortis cansa che siano discendenti in linea retta di entrambi
(e non eventualmente di uno solo tra) Giulio Bonazzi e Roberta Previdi, ciascuno dei quali,
esclusivamente o congiuntamene a uno o pit degli altei soggetti menzionafi nel presente punto
b} (considerando, ai soli fini di chiarezza, la somma delle pattecipazioni rispettivamente
detenute da tali soggetti ancorché in assenza di patti parasociali tra i medesimd);

* POSSONo essere convettite, in tutto o in parte e anche in pid frarebe, in azioni ordinarie a semplice
richiesta del tirolare delle stesse, da inviarsi al presidente del consiglio i amministrazione della Societd e
in copia al presidente del collegio sindacale, in ragione di una azione ordinaria per ogni Azione B,

e il verificarst di un caso di conversione ¢ attestato dal consiglio di amministrazione con delibera assunta
con le maggioranze di Iegg,e In caso di omissione del consiglio di amministrazione, i verificarsi del
presupposto della conversione & attestato dal collegio sindacale con delibera assunta con il voto
favorevole della maggioranza dei presenti,

* in nessun caso le azioni ordinarie potranno essere convertite i Azioni B.

<

Al fini dt quanto precede, “controlle”, “controllare” ¢ simii espressioni contenute nel Nuovo Statuto
Aquafil indicano (anche con riferimento u persone fisiche) i rapporti contemplati dal primo comma, numeri
1) e 2), ¢ dal secondo comma dell’articolo 2359 del codice civile.

Ipotizzando che I'Acquisizione abbia a oggetto il Numero Massimo Azioni Aquafil e che Quaestic acquisti

324,401 azioni ordinaric Aquafil nel’ambito dell’ Acquisto Quaestio, a esito del perfezionamento della
Riorganizzazione di cui alla Premessa 1D e prima della darta di efficacia della Fusione, il capitale sociale delia
Societd Incorporanda sard cosi posseduto:

Azionisti N. azioni totali di cui n, Azioni B % capitale sociale % diritti di voto
Aquafin Holding 17.518.409 4.904.962 66,00 75,18
Spacel 6.370.080 0 24,00 17,52
THIV 1.738.568 0 4,55 4,78
Manzgers 590.542 0 2,22 1,62
Quaestio 324,401 0 1,22 0,89
Totale 26.542.000 4,904,962 100,00 100,00

Ipotizzando che PAcquisizione abbia a oggetto i numero minimo di azioni ordinarie Aquafl — pati
5.971.950 — e che Quaestio acquisti n, 324401 azioni ordinarie Aquafil nell’ambito dell’ Acquisto Quaestio, a
esito del pmfez;on(mlento della Riorganizzazione di cui alla Premessa [D e prima della data di efficacia della

Fusione, il capitale sociale della Societd Incorporanda sard cost posseduto:

Azionisti N. azioni totali di cui n. Azioni B % capitale sociale % diritti di voto
Aquafin Holding 17.864.167 4,904,962 67,31 76,03
Spacel 3.971.950 ¢ 2230 i 16,43
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TH IV 1.772.882 0 6,08 4,88
Managers 60O8.600 0 2,29 1,67
Cuaestio 324,401 0 1,22 0,89
Totale 26.542,000 4,904,962 100,00 100,00

St segnala mittavia che - tenuto conto dell’Accordo Quaestio, che prevede Vimpegno di Quaestio ad
acquistare azioni otdinatie Space3 oggetto dell’esercizio del Diritto di Recesso che sono rimaste inoptate e
non oggetto di prelazione da parte dei soci di Space3 fino a un controvalore massimo complessivo pati a
Euro 20 milioni -, si prevede che la dotazione di cassa di Space3 alla dara in cui verrd stipulato Patto di
Fusione non si ridured al di sotto di Fueo 108.000.247 ¢ che, pertanto, il numero di azioni ordinarie Aquafil
che saranno trasferite a Space3 nell'ambito dell’ Acquisizione sard pari al Numero Massimo Azioni Aquafil.
Per effetto di quanto appena descritto, Pazionaviato di Aquafil a seguite della Riorganizzazione e
dell’ Acquisizione sard verosimilmente quello riportato nella prima tabella di questo paragrafo,

2, Nuovo Statuto della Societa Incorporante

Con l'approvazione del Progetto di Fusione, I'assemblea straordinaria di Space3 sard chiamata a deliberare
Fadozione del Nuovo Statuto della Societd Incorporante nel testo accluso al presente Progetto di Fusione
quale Allegato A (il “Nuovo Statuto”). Sotto Allegata B si allega lo Statuto Vigente della Societa
Incotperante. Il Nuovo Statuto entrerd in vigore alla data di efficacia della Fusione,

Di seguito si illustrane le principali proposte di modifica da insetire nel testo del Nuove Statuto che
comportano una riformulazione degli attuali artr. 1, 2, 3, 4, 5,6, 7, 8,9, 10, 11, 12, 13, 14, 15, 20 e 21 dello
Statuto Vigente.

In particolare:

@ Att. 1 (Denommazione): si propone che la Societd Incotporante assuma la nuova denominazione sociale

“Aquatil S.p. AT
(b) Are 2 (Sede): si propone che la Societa Incorporante abbia sede ad Arco (Trento);

(©) Art. 3 (Oggetto): a partite dalla data di efficacia della Fusione, Space3 cesserd Uattiviti caratteristica della
SIV e iniziera a csercitare il Ausiress di Aquafil. Si propone, pertanto, che Pogpetto sociale della Societd
Incorporante sta modificato come di seguito: “La Socess ba per ogeetto fo seorents aitivits: (7) brodusione, fa

_ : 4 produs;
lavoragyone per conly & iorsg, la trasformazione ¢ la commernalizsazione 4 il e filati i gemere; (B) la produsions, la
lavorasione per conte df lergi, la tragformasione e la commercinizsaione di polimers ¢ lp sinmpeagsio deplt stesst nonchs i
comumercio deg detty prodoiti; (¢) Ja produsione, la trasformasions, In commerdalivvavions di materie brime o soltobrodoit

< ) . k% At !
per la produsione di infermeds per fibre ¢ polmert; (d) la ricerca i nuove teenolpgie industriali nel settore fossile ¢ delin
Dlasticay (e) fassistenga a forgd su metodi g produzions ¢ fabbricusione, suf siviems df oroawizousione dells drodusione wel
k¢ Rt . . ; ¥ g ke
seifore fossile ¢ dedllu plasticd”,

(dy Art. 4 (Durata): si propone di prorogare il tetmine di durata della Societa Incorporante fino al 31
dicembre 2100;

() Art. 5 (Capitale soctale e azions): si propone di (i) modificare Pentitd e la struttura del capitale scciale
sulla base dell’aumento di capitale che sard eseguito a servizio del rapporto di cambio per la Fusione (g
patagrato 3 del presente Progetto di Fusione), dande mandato al Consiplio di Amministrazione ad
effettuate tale modifica; (i) idenominare { Market Warrant Space3 e gli Sponsor Warrant Spaced come
“Markeer Warrant Aquafel Sp.A.7 e “Sponsor Warrant Agquafil § pA.7; (i) disciplinare le caratteristiche delle
Azioni B in Concambio (come di seguito definite) ed effettuare le necessaric mocdifiche di
coordinamento tenendo conto delle tre tipologie di azioni in cui dsulterd suddiviso I capitale dellz
Societd [ncorporante (azioni ordinare, Azioni B e Azioni Speciali denominate “Azioni 7Y (W)
elimmare le ipotesi di conversione delle Azioni C relative ad eventi precedenti alta data di efficyer
del’Operazione Rilevante in quanto automaticamente decadute con lentrata in vigore del Db
Statuto; {v) disciplinare la struttura degli aumenti di capitale e { celativi dicitt di opzione, terten
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delle tre tipologie di azioni in cui risulterd suddiviso il capitale della Societd Incorporante (azioni
ordinarie, Azioni B e Azioni &),

(f) At 6 (Conteriment:, finanziamenti, altri strumenti finanziari): si propone di (i) eliminare le disposizioni
relative al deposito ¢ alle modalitd di utilizzo delle Somme Vincolate, in quanto lo svineolo & Putilizzo
delle medesime e sottoposto all’approvazione dell’Assemblea quale primo argomento all’ordine del
giorno in parte ordinaria (51 veda la Premessa I); e (i) una modifica di adeguamento per tenere conto
delle disposizioni specifiche contenute nel precedente art. 5 con tifetimento all’emissione di Azioni 13 e
di Aziont C,

(@ Art. 7 (Recesso}: si propone dir {i) eliminare le disposizioni relative alle specifiche modalitd di
determinazione del valote di liquidazione delle azioni ordinatie m caso di esercizio del Diritto di
Recesso ai sensi dell’art. 2437-zz, commi 2 e 4, del codice civile in quanto applicabili soltanto in ipotesi
di esercizio del Diritto di Recesso prima del petfezionamento dell’Operazione Rilevante e, pertanto,
automaticamente decadute con Tefficacia della Fusione; e (i} escludere Papplicabilitd delle cause
facoltative di recesso con riferimento 4 delibere aventi a oggetto la proroga del termine di dutata della
Societd Incorporante e /o Uintroduzione, la rimozione o la modifica di vincoli alla circolazione delle
AZioN;

(h) Art. 8 (Competenze e maggioranze): si propone di (i) climinare le disposizioni statutatie aventi ad
oggetto  attivita  societaric  connesse alla  realizzazione  dellOperazione  Rilevante in  quanto
automaticamente decadute con Tentrata in vigore del Nuovo Statuto; (if) effettuare modifiche di
adeguamento al fine di tenete conto della presenza delle Azioni B a voto plutimo; e (i) introdurre un
guoram qualificato per I'adozione delle delibere avent: a oggetto la modifica delle disposiziont di cui agli
artt. 5.6 e 3.8 che disciplinano la struttura degli aumenti di capitale e le emissioni delle Azioni B e delle
Aztoni C nonché la disposizione di cui al medesimo acticolo 8.3 che prevede il gromen qualificato,

) Art. 9 (Convocazione): si propone di prevedere che I'assemblea dei soci possa essere convocata anche
ntel Regno Unito;

i Art. 10 (Intervento e voto): si propone di prevedere che I'assemblea dei soct sia presieduta, in cago di
/ o ]
assenza o impedimento del Presidente o su sua richiesta, anche da altra persona nominata
dall’assemblea, ivi compreso amministratore delegato (ove nominato);

(k) Are 11 (Compos-i:*ione noming, durata ¢ sostituzione): si propone di {fy modificare il rumere det
componenti del Consiglio di Amministrazione (fissandolo in un minimo di 8 e un massimo di 15); (i)
eliminare le disposizioni aventi a oggetto i requisiti specific richiesti per 'ammissione a quotazione di
azioni su! MIV/segmento SIV; e (111) modificare il meccanismo della nomina per voto di lista,
prevedendo che qualora al termine della votazione non sia assicurata la nomina del aumero di
amministratort indipendenti richtesto dalla normativa regolamentare applicabile, avuto anche rignarde al
segmento di quotamonc delle azioni, verranno esclusi i candidati non mdzpendmu elett! corme ultimi in
ordine progressivo dalla lista di maggioranza e saranno sostituiti con i primi candidati indipendent! non

eletti nella stessa lista. Qualora, infine, detta procedura non assicuri il risultato da ultimo indicato, la
sostituzione avverra con delibera assunta dall’assemblea con le modalitd & maggioranze ordinarie, previa
presentazione di candidature di soggetti in possesso dei requisiti di indipendenza,

@) Azt 12 (Presidente, organi delegati e rappresentanza sociale): si propone di precisare che u uno degli
amministratori delegati potra essere attribuito if titclo di amministratore delegato;

(m) Are. 13 (Convocazione e adunanze): si propone di (i) prevedere che il Consiglio di Amministrazione
possa riunirsi presso la sede sociale o altrove; (i) prevedere che il Consiglio d1 Amministrazione possa
essere convocato anche su richiesta dell’amministratore delegates; (i) modificare da tre 2 cinque giornt il
temine per fa convocazone del Consiglio di Amministrazione; ¢ (iv) prevedere che le adunanze del
consiglio e le sue deliberazioni siano valide, anche senza formale convocazione, quando intervengono
tutti i consiglieri in carica e la maggiorinza det component il collegio sindacale, purché [ componenti del
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callegio sindacale assenti stano stati previamente informati della dunione e non si siano opposti, In tale
ipotesi, (a) clascuno det partecipanti pud opporsi alla discussione ed alla votazione degli argomenti sui
quali non si ritenga sufticientemente informato; ¢ (b) deve essere data tempestiva comunicazione delle
delibere assunte ai componenti del collegio sindacale assenti. In caso di assenza del Presidente, la
presidenza della tiunione & assunta dall'amministratore delegato, ove nominato, o in assenza di questo
dal consighiere pin anziano,

(n) Art. 14 (poteri e deliberazion): si propone di () eliminare le disposizioni statutarie aventi ad oggetto
attivitd soctetatie connesse alla realizzazione dell'Operazione Rilevante in quanto automaticamentie
decadute con entrata in vigore del Nuovo Statuto, (i} prevedere che il Consiglio di Amministrazione
sia inoltre competente ad assumere le seguenti deliberazioni (@) Pindicazione di quali ta gl
amministratoti hanno la rappresentanza della Societd; e (b) la fusione della societa nei casi previsti dagli
articolt 2505, 2505-4is del codice civile, anche in quanto richiamati, per la scissione, dall’articolo 2506-fer,
ultimo paragrafo, del codice civile,

(o) Art. 15 (remunerazionc): st propone di prcvcdmc che I'assemblea possa determinare un importo
complessivo per la remunerazione di ttti glf amministratori, inclusi quelli investiti di patticolar cariche;

{p) Art. 20 (Bilancio e utili): st propone di prevedere che il Consiglio di Amministrazione possa, durante il
corso dell’esercizio, distribuire agli azionisti accont sul dividendo i conformitd alla normativa
protempore vigente,

(@ Art. 21 (Scioglimento ¢ liquidazione): si propone di eliminare la clausola trattandosi di disposizioni
strettamente connesse alla natura di STV di Space3.

3. Rapporto di cambio e aumento di capitale a servizio

La Fusione verra deliberata sulla base dei bilanci di esercizio di Space3 e di Aquafil al 31 dicembre 2016, ai
sensi e per gli effetti di cui all’act. 2501-guarer, comma secondo, del cod. civ..

Space3 dard attuazione alla Fusione mediante (f) annullamento delle azioni Aquafil detenute dagli azionisti di
Aquafl alla data di efficacia della Fusione, e (if) assegnazione ai titolart di azioni di Aquafil alla data di
etficacia della Fusione, diversi da Space3, di Aziont Ordinarie in Concambio e Azioni B in Concambio
(come di seguito definite) di nuova emissione rivenienti dall’aumento di capitale della Societd lncorporante a
servizio del rapporto di cambio, come di seguito descritto.

Inoltre, ai sensi dell’act. 127-sexdes del TUF, si prevede che le Azioni B siano concambiate esclusivamente
con azioni di categoria speciale a voto plurimo, anch’esse denominate “Azioni B”, aventi le caratteristiche
indicate nell'articolo 5 del Nuovo Statuto, ivi compresa la stessa maggiorazicne del diritto di voto attribuita
dalle Azioni B della Societd Incorporanda.

Quanto sopra premesso, 'aumento di capitale a servizio del rapporto di cambio sard un aumento di capitale
n via scindibile ai sensi dell’art, 2439, comma 2, del cod. civ. per massimi nominali Euro 45.065.850, da
eseguirsi entro il 28 febbraio 2018, mediante emissione di massime n. 45.000.103 azioni, di cut;

2) massime n. 36.684.083 azioni ordinarie, prive di indicazione del valore nominale, aventi le stesse
catatteristiche delle aziont ordinarie di Space3 (le “Azioni Ordinarie in Concambio™),
assegnare in concambio alle azioni ordinarie Aquafil; e

b)) massime n. 8.316,020 azioni di categoria speciule a voto plurime, prive di indicazione del valore
nominale e aventi le stesse carattecistiche delle Azioni B, ivi compresa la stessa maggiorazione del
diritto di voto (le “Azioni B in Concambio”), da assegnare i concambio delle Azioni B detenute
in Aquafil,

[l numero massimo di Aziont Qrdinarie in Concambio e {f numero massimo di Azioni B in Concambio &
state determinato sulla base del rapporto di cambio di seguito illustrato.

Si precisa che, ai senst dell’ Accordoe Quadm Space3 comprerd solo ed esclusivamente azioni ordinarie
Aquafil ¢ il numero esatto di azioni ordinare Aquafil che satanno 'LLqunmre da Space3 nel amb[
dell’ Acquisizione sard definito 2 esito della procedura di liquidazione delle aziond ordinarie per le qug
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esercitato (i Diritto di Recesso, fermo restando che il numero di azioni ordinarie Aquafil che sarannc
acquistate da Space3 nell'ambito dell’ Acquisizione sard compreso tra un minimo di 5.971.950 azioni
otdinarie & un massimo di 6.370.080 azioni ordinarie, Pertanto, per effetto dell’ Acquisizione, un numero di
azioni ordinarie Aquafil compreso tra un minimo di 5,971,950 azioni otdinarie e un massime di 6.370.080
azioni ordinarie risulterd di propricta di Space3 alla data di stipula dell’atio di Fusione e, pertanto, non sard
oggetto di concambio ai sensi dell’art. 2504z, del cod, civ..

Alla luce di quanto sopra, i1 numero massimo di Azioni Ordinare in Concambio ¢ stato determinato, sulla
base del rappotto di cambio di seguito illustrato, assumendo ipoteticamente che Space3 non proceda
allacquisto di alcuna azione ordinaria Acuafil nell’ambito dell’Acquisizione e il rapporto di cambio si
applichi, pertanto, al numero massimo di azioni ordinarie Aquafil di proprietd di soggetti diverst da Space3.
Come indicato nella Premessa D, al momento dell’efficacia della Fusione, per eftetto della Riorganizzazione
le n. 4.904.962 Azioni B saranno esclusivamente di titolari#d di Aquafm Holding che, pettanto, risulterd
assegnataria din., 8.316.020 Azioni B in Concambio nell’ambito della Fusione.

I Consigli di Amministrazione di Space3 e di Aquafil sono pervenuti alla determinazione di un rapporto di
cambio (applicabile tanto al concambio delle azioni ordinarie Aquafd in Azioni Ordinarie in Concambic
quanto al concambio delle Azioni B in Azioni B in Concambio) da calcolarsi secondo la seguente formula:

16,9543/ 10.

Pertanto, ogni azione di Aquafil, saranno emesse n. 1,69543 (uno virgola seinovecinquequattrotre)
azioni Space3 di nuova emissione.

4.  Modalita di assegnazione delle azioni della Societad Incorpatante

Al perfezionamento della Fusione si procederd all’anmnullamento di tutte le azioni eappresentanti Pintero
capitale sociale di Aquafil,

Nessun onere verrd posto a catico degli azionisti per le operazioni di concambio.
Non sono previsti conguagli m denaro.

(Qualara 1 rapporto di cambio determini in capo ai singoli azionisti della Societd Incorporanda il disitto
all'attribuzione di un numero non intero di azioni ordinarie, Aquatin Tolding — che, a esito della
Riciganizzazione, deterrd tutte le Azioni B e sara quindi Punica dtolare a ricevere Azioni B in Concambic —
st & resa disponibile, per quanto concerne le aziont ordinarie di Aquafil di cui é titolate, a ottencre, in
applicazione del rapporto di concambio, un numero di Azioni Ordinarie in Concambio inferiore a quanto
matematicamente spettantele, nella mmor misura necessaria perché ciascun azionista Aquatil possa ottenete
un numero intero di Azioni Ordinarie in Concambio,

Le azioni della Societd Incorporante saranno messe a disposizione degli azionisti di Aquafil, secondo le
forme propeie delle aziont accentrate presso Monte Titoli S.p.A. e dematerializzate, a partite dal primo
gioro lavotativo successivo alla data di decotrenza degli effetti civilistici della Fusione ai sensi del
successivo patagrafo 6 del presente Progetto di Fusione, compatibilmente con il calendario di Borsa [taliana.
Tale data sard resa nota con apposito comunicate stampa pubblicato sul sito internet di Space3

Www,space3spa.com,

5. Data dalfa quale le azioni di Space3 assegnate in concambio partecipano agli atili

Le Azioni Ordinarie in Concambio avranno godimento regelare e attribuivanno ai loto possessori i
medesimi diritti delle azioni ordinatie di Space3 in circolazione alia data della loro emissione.

Le Azioni B in Concambio avranno godimento regolare.

6. Data di decorrenza degli effetti della Fusione

Subordinatamente all’avveramento (o alla Lmunua) delle condizioni 505(\61151&'(: e al mancato avveramento (o
alla rinunciay delle condizioni risolutive di cui al successivo paragrato 7, la Fusione, a fini civilistici, contabili
e fiscali, sard efficace a decorrere dalla data indicata nellatto i Fusione, che potrd coincidese o essere
successiva d quella dell’vloma delle scoziont di cui alfact. 2504-ir cod. civ. e che, in ogni caso, ceinggerd
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con la data di inizio delle negpziazioni sul MTA, preferibilmente Segmento STAR, delle azioni ordinarie e
dei Market Warrant Space3 emessi da Space3 post Fusione.

7. Condizioni cui sono subordinati il perfezionamento e Pefficacia della Fusione

La stipula dell’atto di Fusione avverra subordinatamente al mancato avveramento delle condizioni risolutive
e allavveramento delle condizioni soapcnswe Apposte all’esecuzione dell’Operazione Rilevante in generale
(o alla rinuncz alla medesime nei termini di cui all’Accordo Quadro), come specificate nell’ Accordo
Quadro.

In particolare, si prevede che Iesecuzione dell’Operazione Rilevante sia soggetta al mancato avveramento
delle seguenti condizioni tisolutive:

() che 1 numero di azioni ordinarie Space3 oggetto dell’esercizio del Diritto di Recesso superi 1 33%
(trentatré per cento) del capitale ordinario di Space3 meno un’azione ordinaria Space3;

() che l'esborso a cui sarebbe tenuta Space3 a fronte dell'esercizio del Diritto di Recesso sia supetiore
a Futo 49.682.964,21 (da calcolarsi sottraendo dal corrispettive complessivo che deve essere
corrisposto ai soci che hanno esercitato i Diritto di Recesso Pammontare del cottispettive che
dovra essere pagato dai soci di Space3 che hanno esercitato il diritto di opzione e il diritto di
prelazione sulle azioni oggetto del Diritto di Recesso ai sensi dell’art. 2437-guaier, commi da 1 a 3,
del codice civile e 'ammontare del corrispettivo che doved essere pagato da Quaestio in vired delle
obbligazioni derivanti dall’ Accordo Quaestio);

(1) entro il 30 settembre 2017, la mancata approvazione da parte dell’assemblea di Qpauc’i
dell'Operazione Rilevante e della Fusione nelle modalitd previste dall'articolo 49, commua 1, lett, g),
del regolamento adotrato con delibera Consob n. 11971/99, al fine di esentare Aquafin Holding
dallobbligo di promuovere un’cfferta pubblica di acquisto sulla totalitd delle azioni di Space3 posz
Fusione successivamente al completamento dell’Operazione Rilevante;

(iv) entro 1 30 settembre 2017, la mancata approvazione della Fusione e del Nuove Statuto Aquafil da
parte dell’ Assemblea Aquafil; e

(v) il mancato ebgng dell’Operazione Rilevante entro il 28 febbraio 2018.
L'esecuzone dell’Operazione Rilevante risulta inoltee soggetta alle seguenti condizioni sospensive:

() il rilascio entro il 26 giugno 2017 di un parere favorevole civea la congruird del rapporto di cambio
previsto ncl Pxogcrto di Fusione da parte dell'esperto nominato dal Tribunale di Milano ai sensi
dell'articolo 2501-sexes del codice civile;

(1) entro il 20 luglio 2017, la rinuncia scritta da parte di Aquatin Folding a far valere nei confronti di
Aquafil e/o Tessilquattro Sl qualsiasi fatto, evento o circostanza suscettibile di dar luogo alla
respomabﬂirﬁ di Aquafil e/o Tessilquattto Sl in relazione alla violazione delle dichiarazioni e
garanzie di cui al contratto di compravendita stipulato in data 27 giugno 2016 {come
successtvamente moditicato) tra Tessilquattro S.ed. e Aquafin Holding, avente a4 oggetto la cessione
a questultima dell’intero Lclpltdl(‘. sociale di Aquaspace Sp.A.;

{1if) entro 1l 25 ottobre 2017, alternativamente: (A) Pottenimento a condizioni non peggiorative per il
gruppo Aquafil e senza aleuna modifica dei relativi accordi, della rinuncia scritta da parte delle
contropartt del gruppo Aquafil di alcuni contratti specificatamente individuati nell’ Accorde Quadro,
a richiedere e/o esigere e/o presentare domande /0 esercitare azioni per d rimborso anticipato di
alcun importo dovate da Aquafil ai sensi dei relativi contratti in relazione alla realizzazione
dell'Operazione Rilevante (ivi inclusa, per chiarezza, PAcquisizione ¢ la Fusione) e/o alla
quotazione; o (B) Pavvenuto rmbaorso anticipato degli importi dovuti da Aquafil ai senst di detti
COREratts,

(tv) entro il 15 ottobre 2017, che le azioni Aquafil stano libere da qualsiasi gravame, fermo restando che

la presente condizione sospensiva st considererd avverata al momenta dell’esibizione del libro soci
di Aquafil da curt risult: Passenza di qualsiast gravame sulle azioni Aguafil;
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(v) Pavvenura noming, da parte dell’Assemblea Space3, del Consiglio di Amministrazione df Space3 in
conformita alle disposizioni del patto parﬂsociale sottoscritto in data 15 giugno 2017 tra Aquafin
Holding, Space3, Space Holding, TH TV & i 1 Managers ¢ con efficacia a decorrere dalla data di
etficacia della Fusione,

(vi) Pavvenuto regolate esperimento della procedura di informazione e consultazione con le
wappresentanze sindacali, da svelgersi ai sensi dell’articolo 47 della Legge del 29 dicembre 1990 1.
428, in relazione alla Fusione;

{vientro il 30 novembre 2017, la decorrenza del termine di 60 giorni previsto dall’articolo 2503 del
codice civile in relazione all’ opposmone dei creditori di Space3 e Aquafil in telazione alla Fusione,
senza che ci sia alcuna opposizione ancora i CoLso.

Come indicato nella premessa C, lefficacia della Fusione & inoltre subordinata, oltre a quanto sopra previsto
con riferimento al’Operazione Rilevante e 4 quanto previsto dal codice civile, al rilascio da parte di Borsa
Italiana del provvedimento di ammissicne a quotazione sul MTA, pretenbllmenre Segmento STAR, delle
azioni ordinarie e dei market warrant di Spaced post Fusione, nonché al rilascio da patie della Consob
dell’autorizzazione alla pubblicazione del telative prospetto informative di ammissione alle negoziazioni.

8. Trattamento eventualmente riservato a particolari categorie di soci e ai possessori di titoli
diversi dalle azioni

Non sussistono categorie di soci con trattamento particolate o privitegiato nel contesto della Fusione, fatta
eccezione per ghi azionisti di Aquafil titolasi di Azioni B che riceveranno le Azioni B in Concambio aventi le
medesime carattetistiche delie Azioni B in circolazione alla data di efficacia della Fusione.

La Fusione non inciderd sulle caratteristiche:
{i) delle Azioni Speciali della Societa Incorporante;

(i) dei Market Wacrant Space3, che, fatta eccezione per il mutamento della denominazione in “Marker
Warrant Aguafil §p.A.7, continueranno a essere disciplinati dalle disposizioni previste nel relativo
tegolamento approvato dall’assemblea stracrdinaria del 23 dicembre 2016;

(tiy  degli Sponsor Warrant Space3, che, fatta eccezione per il mutamento della denominazione in
“Sponsor Warrant Aguafil Sp.A.7, continueranno a cssere disciplinati dalle disposizioni previste nel
relativo regolamento approvato daﬂ’assemblm stracedinaria del 23 dicembre 2016.

9. Vantaggi particolari evenmtualmente proposti a favore dei soggetti cui compete
I'amministrazione delle societd partecipanti alla Fusione

Non sono previsti vantaggi pacticolari a favore dei componenti degli organi di amministrazione delte sociera
partecipanti alla Fusione.

10. Diritio dt Recesso

Come anticipato nella Premessa A del presente Progetto di Fusione, t soci di Space3 che non abbiano
concorso all'approvazione della delibera assembleare di Fusione, entro 15 giorn: dall’iscrizione nel registro
delle imprese della relativa delibera (che, tra Paltro, modificherd 'oggetto SOL,lcllé‘. e prorogherd la durata di
Space3), potranno esercitare il Dititto di Recesso a fronte della corresponsione di un valore di liquidazione
determinate sulla base dellact. 7 dello Statuto Vigente di Space3 ovvero pari, come determinate dal
Consiglio di Amministrazione in dara 15 glugno 2017, a Hure 10,739 per azione. 1 termini e le modalita per
lesercizic del Diritto di Recesso e di svolgimenro del procedimento di liquidazione sono quelli stabiliti ai
sensi deli’are. 2437-gauter, commi da 1 a 3, del cod. civ.; le comunicazioni e le eventuali ulterion informazion:
agli azionisti saranno effettuate e rese note mediante comunicat stampa diffusi con il sistema SDIR-NIS e
pubblicati sul sito internet di Space3 www.space3spa.com.

Desercizio del Diritto di Recubo potm comportare la mancata effettuazione dell’Operazione Rilevante, Pi
precisamente la delibera di approvazione dell’Operazione Rilevante sard risolutivamente condizionata al
verificarsi di anche solo uno dei seguenti eventi: (’L) che 1l numero delle azioni ogget*o dell’esercizio del
Diricto di Recesso superi il 33% del capitale meno un’azione; o (b} che Pesborso a cui sarebbe tenyga Space3




170

a fronte dell’esercizio del Diritto di Recesso sia superiore a Euro 49.682.964,21 {da calcolarsi sottraendo dal
cortispettivo complessivo che deve essere corrisposto ai soci che hanno esercitato 1 Diritto di Recesso
Pammontate del corrispettivo che dovrd essere pagato dai soci di Space3 che hanno esercitato il diritto di
opzione e il diritto di prelazione sulle azioni ogpetto del Divitto di Recesso ai sensi dell’att. 2437-guater,
commi da 1 a 3, del codice civile e Pammontare del corrispettivo che dovrd essere pagato da Quaestio in
virt delle obbligazioni dervanti dall’ Accordo Quaestios.

Si segnala infine che in data 15 giugno 2017 con comunicazione inviata al consiglic di amministrazione di
Space3, Space Holding, in qualita di azionista titolare delle Azioni Speciali della Societd [ncorporante, ha
dichiarato di rinunciate irrevocabilmente ed incondizionatamente: (7 alPesercizio del Diritto di Recesso, ove
mai spettante alla medesima in refazione alla deliberazione assembleare di approvazione del Progetto di
Fusione (tvi compresa I'approvazione del Nuovo Statuto) e, conseguentemente, (#) alla predeterminazione
del valore di liquidazione delle Azioni Speciali da parte del consiglio di amministrazione, ai sensi dell’art.
2437 -ter, comma 2, cod. civ. e alla sua messa a disposizione ai sensi del comma 5 del medesimo articolo,

I soci di Aquafil (attuali e futuri, cioé fali alla data dell’operazione di Fusione) hanno rinunciato a qualsiasi
diritto di recesso 4 essi spettante.

L€ &Y

La documentazione richiesta dall’art. 2501-sepsies cod. civ. sard depositata nei termini e con le modalitd di
legge e resterd depositata fino a che la Fusione sia decisa.

Sono fatte salve integrazioni /o aggiornamenti fanche numericl) del Progetto di Fusione, cosi come del
Nuovo Statuto qui allegato, quali richiesti o consentiti dalla notmativa, ¢/o dalle competenti autoritd di
vigdanza o dalle autoritd pubbliche o dalle societd di gestione dei mercati regolamentati interessate, ovvero
in sede di iscrizione nel registro delle imprese o, infine, dipendent dallesecuzione delloperazione di
Fusione cosi come strutturata ai sensi del Progetto di Fusione.

Milano, Arco

22 giugno 2017

Space3 S.p.A. Aquafil Sp.A.
f\nnnuns‘rrata%u‘ Amministratore
Carlo Pyfiani Adriano Vivaldi
Allegati:

Allegato A Nuovo Statuto

Allegato B: Statuto Vigente
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ALLEGATO A

NUOVO STATUTO DELLA SOCIETA INCORPORANTE
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STATUTO
DENOMINAZIONE - SEDE - OGGETTO - DURATA
Articolo 1. Denominazione
13 costituita una societd per azioni denominata Aquafil S.p.A. (la “Societd™,.
Articolo 2. Sede
2.1 La Societd ha sede in Arco {I'IN),

2.2 11 consiglio di amministrazione pud istituite ¢ sopprimere filiali e sedi sccandarie,
uffict direzionali e operativi, agenzie, rappresentanze ¢ uffici corrispondenti in Ttalia e
all’estero, nonché taskerive la sede della Soctetd nel territorin nazionale,

23 Il domtcilic dei soci, degli amministratori, dei sindaci e del revisore, per i loro
rapporti con la Societa, & quello tisultante dal libro soct,

Articolo 3. Oggetto
3.1 [.a Societd ha per oggetto le seguenti attivitd:

a) la produzione, la lavorazione per conto di ters, la trasformazione e la
commercializzazione di fili e filati in genere;

b) la produzione, la lavorazione per conto di terzi, la trasformazione e la
commercializzazione di polimeri e lo stampaggio degli stessi nonché 1 commercio
det detti prodotti;

¢} la produzione, la trasformazione, la commercializzazione di matetie prime &
sottoprodotti per la produzione di intermedi per fibre e polimeri,

d} la ricerca di nuove tecnologte industriali nel settore tessile e della plastica;
e) lassistenza a terzi su metodi di produzione e fabbricazione, sui sistemi di
organizzazione della produzione nel settore tessile e deila plastica.

3.2 Con finalizzazione alloggetto sociale, la Societd pud compiere, in modo non
prevalente, tutte le operazioni commerciali, industriali, finanziarie, ipotecarie, mobiliari ed
immobiliari ritenute dagli amministratori necessarie od utli per il conseguimento dell’'oggetio
sociale.

33 Ia Societd pud assumere, sin direttaments che indirettamente, interessenze e
El
partecipaziont in altre Societd o imprese aventi attivita analoga o complementare alla propria,

3.4 La Societa potrd prestare fidejussioni e garanzie anche reali in favore di imprese
aventi scopo analogo, affine o connesse al proprio, e quando tali operazioni riescane di utilitd
e vantaggio per il raggiungimento dello scopo della Societd garante, nei limiti di legge.

3.5 Sono espressamente escluse dall’'oggetto sociale le attivitd riservate a soggetti iscritti
in albi professionali, le attivitd di cui all’art. 106 del D. Lgs. n. 385/1993 nei confronti del
pubblico, nonché quelle comungue non congentite in base alle norme applicabili.

Articolo 4. Durata

La durata della Societd & fissata fino al 31 dicembre 2100 e potrd essere proroguta per
decisione dell’assemblea,

CAPITALE SOCIALE - AZIONI - RECESSQO

Articolo 5. Capirale sociale e azioni

5.1 Il capitale sociale ammonta 2 euro [+ ed & diviso in n. [7] wzioni, di cui n. [*} azioni
ordinarie, n. [*] azioni speciali B (le “Aziont B™) e n. [*] azioni speciali C (le “Azioni C}
tutte senza indicazione del valore nominale.

2|1
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L’assemblea straordinacia del giorno 23 dicembre 2016 ha — tra Paltto — deliberato:

Ay di aumentate i capitale sociale a pagarmento, mn via scindibile, per un ammontare
massimo di euro 203.488,50, da riservarsi all’esercizio di (,01115pondcnt1 n. 7.500.000
“Market Warcant Aguafil SpA7, mediante emissione di massime n. 2.034. 885 azioni
ordinarie senza indicazione del valore nominale al prezzo di euro 0,10 {zero vitgola
dieci), imputato interamente alla parita contabile implicita,

B) di aumentare il capitale sociale 4 pagamento, in via scindibile, per un ammontare
massimo complessivo comprensivo di sovrapprezzo di euro 10.400.000, da viservarsi
allesercizio di cortispondenti n. 800,000 “Sponsor Warrant Aquafil 5p.A4”, mediante
emissione di massime 1. 800.000 azioni ordinarie senza indicazione del valore nominale,
al prezzo di euro 13,00 (tredici virgola zero zero), imputato per euro 1,00 alla pariti
contabile implicita e per euro 12,00 a sovrapprezzo,

il termine ex art. 2439 del codice civile, il godimento e Uefficacia di tale ultime aumento sono
disciplinati nella relativa delibeta,

52 Le azioni ordinarie, le Azioni B, le Azioni C, e | swrvans sono sottoposti al regime di
dematerializzazione ai sensi deglt articoli 83-4is e ss. del D. Lgs. n. 58/1998.

53 Le azioni ordmarie sono nomunative, indivisibiii, liberamente trasferibidi e
conferiscono ai loto titolari uguali diritti, In particolate, ogni azione ordinatia attribuisce il
diritto a un voto nelle assemblee ordinarie e straordinarie della Societd nonché gli altri diritti
patrimoniali e amministrativi ai sensi di statuto e di legge.

5.4 Le Azioni B attribuiscono gli stessi dieitti delle azioni ordinatie, fatta eccezione
esclusivamente per quanto segue:

@) ogni Azione B da diritto 4 tre vott ai sensi dell’art. 127-sexes del ID. Lgs. n. 58/1998
nelle assemblee della Societa, nell’osservanza degli eventuali limiti di legge;,

b) st convertono automaticamente in aziond ordinarie in ragione di una azione ordinaria
per ogni Azione B (senza necessitd di deliberazione né da parte dell’assemblea
speciale degli azionisti titolari di Auoni B, né da parte dell'assemblea della Societa):

4. in caso di trasferimento a soggetti che non siano i titolari di Azioni B, salvo
nel caso in cut il cessionario sia: () un soggetto direttamente o indirettamente
controllante il, controllato da o soggetto a comune controllo con, il cedente,
fermo restando che, in tale ipotesi, qualora il cessionario perdesse lo stazus di
soggetto controllante il, controllato da o soggetto a comune controllo con, il
cedente, tutte le Azioni B dallo stesso detenute sacanno convertits
automaticamente i azioni ordinatie, in ragione di una azione ordinaria per
ogni Azione B;

b. net caso m cui d soggetto titolare di Aziont B cessi di essere controliato,
direttamente o indirettamente, da (i) Giulio Bonazzi, (i) Roberta Previdi, (i)
Silvana Bonazzi, {tv) Francesco Bonazzi e/o (v) uno o pit successori morts
ewrisa che siano discendenti in linea retta di entrambi {e non eventualmente dj
uno solo tea) Giolio Bonazzi e Roberta Previdi, clascuno dei quali,
esclusivamente o congiuntamene a uno o pin degli alti soggetti menzionati
nel presente paragrafo 5.4{b)b. (considerando, ai soli ﬁm di chiarezza, la
somma delle partecipazioni  dispettivamente detenute da  tali soggetti
ancorché @ assenza di patti parasociali tea i medesimi);

C) possono essere convertite, i tutto o in pacte e anche in pit fambe, in azioni
ordinarie a semplice richiesta del titolare delle stesse, da inviarsi al presidente del
consiglio di amminusteazione della Societd ¢ in copia al presidente del collegio
sindacale, in ragione di una azione ordinaria per ogni Azione B,
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11 vertficarst di un caso di conversione & attestato dal consiglio di amministrazione con
delibera assunta con le magpioranze i legge. In caso di omissione del consiglio di
amministrazione, i verificarsi del presupposto deila conversione & attestato dal collegio
sindacale con delibera assunta con il voto favorevole della maggioranza dei presenti.

In nessun caso le aziont ordinarie potranno essere convertite in Azioni B.

Aj fint di quanio precede, “controllo”, “controllare” e simili espressioni indicano (anche con
P > > :

riferimento a persone fisiche) 1 rapporti contemplati dal primo comma, numeri 1) ¢ 2), ¢ dal

secondo comma, dell’articolo 2359 del codice civile.

55 Le Azioni C attribuiscono gli stessi diritt delle azioni ordinarie fatta eccezione
esclusivamente per quanto segue:

4} sono prive del diritto di voto nelle assemblee ordinarie ¢ straordinarie della Societi;

by sono escluse dal diritto di percepire gli utili di cui la Societd defiberi la distribuzione a
titolo di dividendo ordinavio;

¢) sono intrasferibili fino al 5 aprile 2022, fatto salvo (i) il trasferimento delle azioni
speciali at soci tecedenti di Space Holding S.el, ad esito della procedura di
licuidazione in natura della loro quota; e (if) Passegnazicne delle azioni speciali alla
societa benefictaria di una scissione proporzionale di Space Holding S.el. avente ad
oggetto, tra I'alero, la partecipazione di Space Holding S.rl nella Societd,

dj hanno dato diritto al momento della lore emissione all’attribuzione degli “Sponssr
Warrant Space3 §. 2 A7 (ora denominati “Spouser Warvant Aguafii Sp.4.7) In ragione di
2 narrants per ogii Azione C;

€) sono convertite automaticamente in azioni ordinarie, nel rapporto di conversione di
n. 4,5 (quattro virgola cinque) aziont ordinarie per ogni Azione C, senza necessita di
alcuna manifestazione di volontd da parte dei loro titolari e senza modifica alcuna
dell’entita del capitale sociale, fermo eestando che tale conversione comporteri una
riduzione del valore della pariti contabile :mphuri delle azioni ordinarie entra G0
mesi dalla data di efficacia della fusione per incorporazione di Aquafsl SpAin
Space3 Sp.A. (ora denominata Aquafil 5.p.A) (la “Fusione”) nella misura (7} di
100.000 Axiont C nel caso in cul il prezzo utficiale delle aziont ordinarie, per almeno
20 giorni, anche non consecutivi, su 30 giomi di borsa aperta consecutivi, sia
maggiote o uguale a euro 11 (undici) per azione ordinariay (b) di 80.000 Azioni € nel
caso in cui il prezzo ufficiale delle azioni ordinarie, per aimeno 20 giotnd, anche non
consecutivi, su 30 giorni di borsa aperta consecutivi, sia maggiore 0 uguale a euro 12
(dodici) per azione ordinarta; {¢) di 80.000 Azioni C nel caso in cui il prezzo ufficiale
delle azioni oedinarie, per almeno 20 giorni, anche non consecutivi, su 30 giorni di
borsa aperta consecutivi, sia m'lggime o uguale a curo 13 (tredici) per azione
ordinaria, restando mteso che (i) # periodo di rilevazione del prezzo ufficiale delle
azioni ordinarie ai fini dell’avveramento degli eventi di cui alle precedenti lettere (a),
() e (c) sard compreso tra la dara della deliberazione dell’assemblea di Space3 S.p.A.
che ha approvato la Fusione {tenutast in data [#]) e il decorso di 60 mesi dalla data di
efficacia della Fusione (fermo restando che, in caso di avveramento degli eventi di cui
alle precedenti lettere (4) e/o () e/o () prima della data di efficacia della Fusione, la
relativa conversione sara comungue eseguita alla data di efficacia della Fusione); e (ii)
ghi eventi di cul alle precedent lettere (2), () e (©) potranno verificarsi anche
cumulativamente. In ogni caso, decorsi 60 mesi dalla data di efficacia della Fusione,
ogni Azione C residua, non gid convertita secondo le ipotesi di cui sopra, si
convertird automaticamente i . 1 azione ordinaria, senza modifica alcuna dellentits
del capitale sociale.

4l
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5.6 La Societa pud procedere all’emussione di Azioni B limitatamente ai casi di (a)
aumento di capitale ai sensi dell'art. 2442 del codice civile ovvero mediante nuowi
confetimenti senza esclusione o limitazione del dititto d'opzione, in ogni caso in
abbinamento ad azioni ordinarie ai sensi del successivo articolo 5.8; e (b) fusione o scissione.
In nessun caso la Societa pud procedere all’emissione di nuove Azioni C.

57 In caso di aumento di capitale sociale da effettuare mediante emissione di sole azioni
ordinatie, 1] diritto di sottoscrivere le emittende azioni ordinarie sard riconosciuto 4 tutti i soci
(salvo che i relative diritto di opzione sia escluso nei modi di legge o non gpettd) in
proporzione ed in relazione alle azioni — siano azioni otdinarie, Azioni B o Azioni C — da
ciascuno degli stessi detenute al momento dell’esecuzione dell’aumento di capitale. In tale
ipotesi & esclusa in ogni caso la necessitd di approvazione della relativa delibera, ai sensi
dell’art. 2376 del codice civile, da parte dell’assemblea speciale dei titolari di Azioni B o
dell’assemblea speciale dei titolar di Azioni C,

5.8 In caso di aumento di capitale da attuarsi mediante emissione di azioni ordinarie ¢ di
Azioni B: (1) il numerc delle emittende azioni ordinarie e Azion: B dovrd essere
proporzionale al numero di azioni ordinarie e di Azioni I3 in cui risulterd suddiviso il capitale
sociale alla data della relativa delibera precisandosi che, a tal fine, le esistenti Azioni C
SAFANNO COMpPULALE COME un pati numeto di azioni ordinarie; (if) il titolare di Azioni C potrd
sottoscrivere azioni ordinatie in proporzione alla pfufcupamone al capitale rappresentato da
aziont ordinarie e da Azioni C detenuta al momento della esecuzione dell’aumento di Ldpltﬂlt‘
e (i) le azioni ordinarie e le Azioni B di nuova emissione dovranno essere offerte in
sottoscrizione al singolo socio m relazione ed in propotzione, rispettivamente, alle azioni
ordinarie e alle Azioni B dallo stesso detenute al momento della esecuzione dell’aumento di
capitale, precisandosi che (i) le esistenti Azioni C saranno a tal fine computate come un pari
numeto di azioni ordinarie; e (i) le Azioni I3 potranno essere sottoscritte soltanto da soci gid
titotart di Azioni B; i assenza di sottoscrizione deile Azioni B di nuova emissione da pacte
dei scct gid titolari di Aziond B, le Azioni B st converriranno autormaticamente i aziont
ordinarie in ragione di una azione ordinaria ogni Azione B ¢ saranno offerte agli altrd soci
secondo quanto previsto dalla legge.

5.9 Nel caso i cui la Sccietd parrec1p1 ad una fusione per incorporazione quale
m(,orporanda ovvero ad una fusione propiia, 1 titolari delle Azioni B avranne diritto di
ricevere, nell’'ambito del rapporto di cambio, azioni munite delle stesse caratteristiche —
quantomeno rispetto al diritto di voto plusimo — delle Azioni B, nei limiti di legge e di
compatibilita,

Articolo 6. Conferimenti, finanziamenti, altri stromenti finanziari

6.1 I conferimenti dei soci possono avere a oggetto somme di denaro, beni in natura o
crediti.

6.2 L’assemblea pud attribuire al consiglio di amministrazione la facolta di aumentare in
una o pit volte il capitale sociale, fino ad un ammontare determinato e per un periode
magsimo  di cinque anni dalla data della deliberazione, nonché la facoltd di emettere
obbligazioni convertibili, fino ad un ammontare determinato e per un peciodo massimo di
cingue anai dalla data della deliberazione.

6.3 Il diritto di opzione spettante ai soci sulle azioni di nuova emissione pud essere
escluse, ai sensi dell’art. 2441, comma 4, seconda frase, del codice civie, nes limiti del 10%
(diect per cento) del capitale sociale preesistente, a condizione che il prezzo di emissione
cottisponda al valore di mercato delle azioni e ci& risult confermato in apposita telazione di
una societd di revisione legale o di un revisore.

G4 La Societd pud ricevere dai soci fnanziamenti 4 titolo onetoso o gratuito, con o
senza obbligo di rimborso, nel rispetto della normativa vigente e con particolare ciferiment
alle norme che regolano Ia raccolta di dsparmio tra il pubblico.
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6.5 ermo quanto previsto al precedente articolo 5 in relazione all’emissione di Azioni B
e di Azior C, la Societd ha facoltd di emettere altre categorie di azioni e strumenti finanziari,
ivi incluse, se concotrono le condizioni di legee e a mezzo delle necessarie modifiche
statutarie, azionl ptivilegiate, azioni di rispasmio, susranss ¢ obbligazioni, anche convertibili in
azton; Uemissione di azioni potra anche avvenire mediante conversione di altre categorie di
azioni o di alted titoli, se consentito dalla legge.

Articolo 7. Recesso
7.1 1l socio pud recedere nei casi previsti da norme inderogabili di legge.

7.2 Non compete 1l diritto di recesso ai soci che non abbiano concorso all'approvazione
delle deliberazioni riguardanti la proroga del termine di durata della Societi e/o
I'introduzione, la modifica o la timozione di vincoli alla circolazione delle azioni.

ASSEMBLEA
Articolo 8, Competenze e maggioranze
8 1 I7assemblea delibera sulle materie ad essa riservate dalla legge e dal presente staturo,

Le deliberazioni dell'assemblea, prese in conformiti alla legge e al presente statuto, obbligano
tutti i soci,

8.2 L’assemblea si svolge in unica convocazione.

At ki del computo det quorum richiesti dalla legge e dal presente statuto per la costituzione
dell’assemblea ordinaria e straordinaria e per lassunzione delle relative deliberazioni, si
computa il numero dei voti spettanti alle azioni e non il numero delle azioni.

83 Le deliberazions di moditica degli articoli 5.6 ¢ 5.8 ¢ del presente articolo 8.3 sone
assunte con un numero di voti favorevoli pati almeno al 70% del numero dei voti
complessivamente spettanti alle aziont in circolazione. e procedure in materia di operazioni
con partt correlate adottate dalla Societd possono prevedere che il consiglio di
aministrazione  approvi le “operazioni di maggiore rilevanza”, come definite dal
regolamento  Consob adottato con delibera n. 17221 del 12 marzo 2010 {(come
successivamente modificato), nonostante Uavviso contrario del comitato di amministratori
indipendenti competente 4 rilasciare if parere in merito alle suddette operazioni, purché il
compimento di talt operazioni sia autorizzato dall’assemblea ai sensi dell’art. 2364, comma 1,
n. 5 del codice civile. In tal caso Iassernblea delibera con le maggioranze previste dalla le&je
sempteché, ove 1 soct non correlati presenti in assemblea rappresentino almeno il 10% del
capitale socuale rappresentato da azioni con diritto di voto considerando individualmente
ciascuna azione ordinaria ¢ ciascuna Azione B, senza attribuire rilevanza al diritto di voto
plurimo attribuito alle Azioni B, non consti il voto contrario della maggioranza dei soct non
cotrelati votanti in assemblea considerando individualmente ciascuna azione ordinaria e
ciascuna Azione B, senza attribuire rilevanza al diritto di voto plurimo atteibuito alle Azions
B.

Articolo 9. Convocazione

9.1 Lassemblea ordinaria per Papprovazione del bilancio deve essere convocata dal
consiglio di ammimstrazione almenc una volta all’anno, entro centoventi giorni dalla chiusura
dellesercizio socile ovvero, nei cast previsti dall’art. 2364, comma 2, del codice civile, entrc
centottanta gioeni dalla chiusura dellesercizio sociale, fermo il disposto dell’act. 154-zz7del D
Lgs. n. 58/1998,

9.2 Lassemblea dei soct pud essere convocata in Ltalia, anche fuori dal comune in cui si
trova la sede sociale, o in altrt paesi dell’Unione Europea, in Svizzera o nel Regno Unito,

9.3 Lassemblea & convocata, nei termini previsti dalla normativa vigente, con avviso
pubblicato sul sito infernet della Societd nonché secondo le altre modalitd previste dalla le
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e dai regolamenti applicabili, ¢ contiene le informazioni richieste daila normativa vigente,
anche a ragione delle materie trattate.

Articolo 10,  Intervento ¢ voto
10.1  Hanno dirttto ad intervenire in assemblea colore ai quali spetta il diritto di voto.

102 La legittimazione allintervento in assemblea e allesercizio del diritto di voto &
attestata da una comunicazione alla Societd, effettuata dail’intermediario abilitato alla tenuta
dei conti ai sensi di legge, sulla base delle evidenze delle proprie scritture contabili telative al
termine della giornata contabile del settimo giotno di mercato aperto precedente alla data
fissata per Passemblea in unica convocazione, e pervenuta alla Societd nei termini di legge.

103 Coloto ai quali spetta il diritto di vote in assemblea possono farsi tappresentare per
delega ai sensi di legge. La notifica elettronica della delega puo esserc effetiuata, con le
modalita indicate nell’avviso di convocazione, mediante messaggio indirizzato alla casella d
posta elettronica certificata riportata nellavviso medesimo ovvero mediante utilizzo di
apposita sezione del sito internet della Societa.

104 La Societd pud designare, per ciascuna assembles, con indicazione contenuta
nell’avviso di convocazione, un soggetto al quale i soci possano conferire delega con
istruzioni di voto su tutte o alcune proposte allotdine del giomo, nel termini e con le
modalitd previste dalla legge.

105  T’assemblea & presieduta dal Presidente del consiglio di amministrazione o, in sua
assenza o impedimenro ovvero su richiesta del Presidente stesso, da altra persona desig;m,ta
dalassemblea, ivi compreso Pamministratore delegato (ove nommato) Il Presidente sard
assistito da un segretario designato su sua proposta a maggioranza dagli intetvenuti.
Nell’assemblea straordinaria e, in ogni caso, quando il Presidente lo ritenga opportuno, le
funzioni di segretario sono esercitate da un Notato designato dal Presidente.

10.6  Llassemblea pud svolgersi con intervenuti dislocati in pit luoghi, contigui o distanti,
audio/video collegati, a condizione che siano rispettati il metodo collegiale e ¢ principi di
buona fede e di paritd di trattamento dei soci, ed in particolare a condizione che: {a) sia
consentito al presidente dell'assemblea di accertare Pidentiti e la legittimazione degli
intervenuti, regolare lo svolgimento dell’adunanza, constatare ¢ proclamare  risultati della
votazione; (b) sia consentito al soggetto verbalizzante di percepite adcguamncnre g[i eventt
assembleari oggetto di verbalizzazione, (¢) sia consentito aglt intervenuti di pactecipate alla
discussione ¢ alla votazione simultanea sugli argomenti all’ordine del giomu, {d} tale modalita
sia prevista dall’aveiso di convocazione dell’assemblea che indichi, altresi, i luoghi presso cui
presentarsi, La riunione si considera tenuta nel luogo ove sono presenti, simultaneamente, i
presidente ed il soggetto verbalizzante.

ORGANOQ AMMINISTRATIVO
Articole 1. Composizione, nomina, durata e sostituzione

111 La Societd ¢ amministrata da un consiglio di amministeazione composto da nen
meno di 8 e non pit di 15 membri. LAssembles determina i numero del componenti il
consiglio di amministrazione, aumero che rimane fermo fino a sua diversa deliberazione.

112 Tutt gli amministratori devono essere in possesso def requisiti di professionalitd,
eleggibilitd ed onorabilitd previsti dalla legge e dalle altre disposizioni applicabili. Inoltre, un
numero di amministratori individuate secondo la normativa legale ¢ regolamentare
applicabile, avuto anche riguarde al segmento di quotazione delle azioni, deve possedere
equisiti di indipendenza wvi richiesti, nonché gli ulteriori requisiti di cul al Codice di
Autodiscipling per le societd quotate emanato da Borsa Italtana S.p.A.

113 La nomina del consiglio di amministrazione avviene da parte delPassemblea sullz
base di liste presentate dai soci, secondo la procedura di cui alle disposizioni scpuenti, saly
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quanto  diversamente o ulteriormente previsto da inderogabili norme di legoe o
regolamentari.

114 Possono presentare una lista per la nomina degli amministratori 1 soct che, al
momento della presentazione della lista, siano titolari — da soli ovvere unitamente ad altr
soci presentatori — di una quota di partecipazione al capitale almeno pari a quella determinata
dalla Consob ai sensi delle applicabili disposizioni normative e tegolamentari, La titolarita
della quota minima di pattecipazione & determinata avendo riguardo alle azioni che risultano
registrate 4 favore del socio nel giorno in cui le liste sono depositate presso Uemittente; la
relativa certificazione puo essere prodotta anche successivamente al deposito purché entro 1l
termine previsto per la pubblicazione delle liste medesime.

115 Le liste sono depositate presso la sede sociale, secondo le modalitd prescritte dalla
disciplina vigente, almeno venticinque giorni prima di quello previsto per Passemblea
chiamata a deliberace sulla nomina deght amministratori. Le liste, inoltre, devono essere messe
a disposizione del pubblico a cura della Socictd almeno ventuno giomi prima di quello
previsto per 1a predetta assemblea secondo le modalitd prescritte dalla disciplina vigente,

11,6 Le liste prevedono un numero di candidati non inferiore 4 6 e non superiote a 15,
ciascuno abbinate ad un numero progressivo. Ogni lista deve contenere ed espressamente
indicare almenc 2 amministratoti che possiedano 1 requisiti di indipendenza previsti dalla
normativa applicabile e dal Codice di Autodisciplina di Borsa Ttaliana S.p.A.. Le liste non
possono essete composte solo da candidati appartenenti 2l medesimo genere (tnaschile o
temminile); crascuna lista dovrd includere un numero di candidati del genere meno
rappresentato tale da garantire che la composizione del consiglio di amministrazione rispetti
le disposizioni di legge e regolamentari, di volta in volta vigenti, in materia di equilibrio tra
generi (maschile e femminie), fermo restando che qualora dall’applicazione del criterio di
riparto tra generi non risultl un numero intero, questo dovra cssere arrotondato per eccesso
all’unitd superiore,

117 A ciascuna lista devono essere allegati, pena liericevibilitd della medesima: (7)
curvicniuz vitae det candidati; (1) dichiarazioni con le quali ciascuno dei candidati accetta la
propria candidatura e attesta, sotto la propria responsabilita, [inesistenza di cause di
inelegbilita ¢ incompatibilitd, nonché Pesistenza dei sequisiti prescritti dalla normativa
vigente per ricoprire la carica di amministratore della Societd inclusa la dichiarazione circa
Peventuale possesso dei requisiti di indipendenza; (iif) 'indicazione dell’identitd dei soci che
hanno presentato le liste e della percentuale di partecipazione Lumplessw(unente detenuta;
(tv) ogni altra ulteriore o diversa dichiarazione, informativa e/o documento previsti dalla
legge e dalle norme regolamentari applicabili.

11.8  Ciascun azionista, glt azionisti appartenenti ad un medesimo gruppe societatio
nonché agli azionisti aderenti ad un patto parasociale rilevante ai sensi dell’art, 122 del D.
Lgs. n. 58/1998, non possono presentare o concorrere alla presentazione, neppure per
interposta persona o societa fduciacia, di pit di una lista né possono votare liste diverse;
moltre, ciascun candidato potra essete presente in una sola lista, 4 pena di ineleggibilita,

11.9 Al termine della votazione, risulteranno eletti 1 candidati delle due liste che abbiano
ottenuto il maggior numero di voti, con | seguenti criteri: (i) dalla lista che ha ottenuto il
maggior numero di voti {fa “Lista di Maggioranza™), vengono tratti, secondo l'ordine
progressivo di presentazione, un numero di amministratori paei al numero totale dei
componenti da eleggere tranne uno; ¢ (i) dalla seconda lista che ha ottenuto il maggior
numero di voti e che non sia collegata neppure indirettamente con i soci che hanno
presentato o con coloto che hanno votato la Lista di Maggioranza (la “Lista di
Minoranza”), viene fratto un consigliere, in persona del candidato indicato col prime
nuinero netla lista medesima.
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1110 Non si terra conto delle liste che non abbiano conseguito una percentuale di voti
aimeno pari alla meta di quella richiesta per la presentazione delle medesime.

11.17 In caso di parita di voti tra liste, si procederd ad una nuova votazione da pacte
dell’agsemblea e risulteranno eletti i candidati che ottengano la maggiotanza semplice dei voti
senza applicazione del meccanismo del voto di lista.

1112 Qualora al termine della votazione non tisultassero rispettate le disposizioni di legge
e regolamentari, di volta in volta vigenti, in materia di equilibrio tra geneti (maschile ¢
femminile) (ivi compreso artotondamento per eccesso allunitd supetiore nel caso in cui
dall’applicazione del criterio di riparto tra generi non risulti un numero intero}, si
applicheranno, nell’ordine, i meccanismi di sostituzione di seguito indicati:

a) 1 candidati del genere piti rappresentato eletti come ultitni in ordine progressivo dalla
Lista di Maggiotanza saranno sostituiti con i primi candidati nen elett, tratti dalla
medesima lista, appartencnti all’altro genere;

b) nel caso m cul non sia possibile attuare tale procedura di sostituzione al fine di
garantire il rispetto delle dispostzioni di legge e regolamentari, di volta in volta
vigenti, in materia di riparte tra generi (maschile e femminile), gli amministeatori
mancanti saranno eletti dall’assemblea con le modalita ¢ maggioranze ordinacie,
previa presentazione di candidature di soggetti appartenenti al genere meno
rappresentato.

1113 Qualora al termine della votazione non sia assicurata la nomina del numero di
amministratori indipendenti richiesto dalla normativa regolamentare applicabile, avuto anche
riguardo al segmento di quotazione delle azioni, verranno esclusi i candidati non indipendent
eletti come ultimi in ordine progressivo dalla Lista di Maggioranza e saranno sostituiti con i
primi candidati indipendenti non eletti nella stessa lista. Qualora, infine, detta procedura non
assicurt il risultato da ultimo indicato, la sostituzione avvertd con delibera assunta
dall’assemblea con le modaliti e maggioranze ordinarie, previa presentazione di candidature
di sopgetti in possesso dei requisiti di indipendenza.

1114 Qualora sia stata presentata una sola lista, assemblea esprimerd il proprio voto su di
essa ¢, qualora la stessa ottenga la maggioranza relativa dei voti, tutti i componenti del
consiglio di amministrazione saranno tratti da tale lista nel cispetto delie dnposmom dilegge
e regolamentari, di volta in volta vigenti, anche in materta di equilibrio tea generi (maschlle =
femminile) (ivi comprese Parrotondamento per eccesso all'unitd supetiote nel caso in cui
dall’applicazione del criterio di ciparto tra generi non risulti un numero intero).

1115 In mancanza di liste, ovvero qualora sia presentata una sola lista e la medesima non
ottenga la maggioranza relativa det voti, ovvero qualora il numere det consigliest eletti sulla
base delle Liste presentate sia inferiore al numero dei components da eleggere, ovvero qualora
non debba essere rinnovato intero consiglio di amministrazione, ovvero quﬂlou non sta
possibile per qualsiasi motivo procedere ZLUA nomina del consiglio di amministrazione con le
modalitd previste dal presente articolo, i membri del consiglio di amministrazione saranno
nominati dall’assemblea con le modalita e maggioranze ordinatie, senza applicazione del
meccanismo del voto di lista, fermo lobblige di mantenere 1 numero minimo di
amministratort 1r1d1pendent1 stabiito dalla lebge avuto anche riguardo al segmento di
quotazione delle azioni, ¢ nel wspetto delle disposizioni di legge e regolamentart di volta in
volta vigenti in matetia di equilibrio tra generi.

11.16  Gli amministratort durane i carica per un periodo, stabilito dallassemblea, non
superiore 4 tre esercizi con decorrenza dall’accettazione della carica; scadone alla data
dell’assemblea convocata per Papprovazione del bilancio relativo all'ultimo esercizio della
lote carica e sono rieleggibili,
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1117 Nel caso in cui, per qualsiasi ragione, dovessero venite meno uno o pi
amminustratori, il consiglio di amministrazione provvederd alla cooptazione scegliendo, ove
possibile, tra i candidati non eletti della lista dalla quale era stato tratto Vamministratore
venuto meno, seguendo lotdine progressive della lista, fermo Pobbligo di mantenere il
numero minimo di ammintsteatort indipendenti stabilito dalla legge, avuto anche riguardo al
segmento di quotazione delle azioni, ¢ nel rispetto delle disposiziont di legge e regolamentari,
di volta in volta vigenti, in materia di equilibrio tra geneti,

1118 In caso di cessazione dalla carica per qualsiasi ragione di oltre la metd degli
amministratori nominati dall’Assemblea, intero Consiglio di Amministeazione si intenderi
cessato con effetto dal momento m cui il consiglio di anmministrazione satd stato ricostituito ¢
gli amministratori rimasti in carica provvederanno con utgenza alla convocazione
delF Assemblea per la nomina del nuovo consiglio di amministrazione.

Articolo 12.  Presidente, organi delegati e rappresentanza sociale

121 1l consiglio elegge fra 1 suoi membri il Presidente che dura in carica per tutta la durata
del mandato del consiglio.

122 Il consiglio pud delegare parte delle proprie attribuzioni 2 un Comitato Esecutivo,
determinando {1 limiti della delega nonché il numero dei componenti ¢ le modalitd di
funzionamento.

123 Tl consiglio pud nominare uno o pit amministratori delegati conferendo loro 1 relativi
poteri ¢ aftribuendo ad uno di essi, se del caso, i titolo di amministratore delegato, In
aggiunta, il consiglio di amministrazione pud altresi costituite uno o pitt comitati con funzion:
consultive, propositive o di controllo in conformita alle applicabili disposizioni legislative e
regolamentari. Il consiglio di amministrazione pud, inoltre, nominare direttori generali
stabilendone 1 relativi poteri e conferite procure a terzi, per determinati atti o categorie di atti,

124 La rappresentanza della Sccietd di fronte ai terzi e in giudizio {con facoltd di
nominare avvocati € procuratori alle litl) spetta al Presidente del consiglio di amministeazione.
La rappresentanza spetta, altresi, aglt amministratori muniti di delega dai consiglio di
amministrazione, ai direttort generali, agli institoti e ai procuratoi nei limiti dei poteri ad essi
conferiti.

Artcolo 13. Convocazione e adunanze

131 Il consiglio di amministrazione si riunisce, sia nella sede della Societd, sia altrove,
tutte le volte che il presidente lo giudichi necessario o quando ne sia fatta domanda
dafl’amministratore delegato, ove nominato, o da almeno due dei suoi membri o dal collegio
sindacale.

13.2  Laconvocazione del consigiio di amministrazione & effettuata dal presidente o, in sua
assenza, dall'amministratore delegato, con avviso da inviarsi — mediante lettera, telegramma,
telefax o posta elettronica con prova del ricevimento — al domicilio di ciascun amministratore
¢ sindaco effettivo almeno cingue giorni prima di quello fissato per Uadunanza; in caso di
urgenzd, la convocazione del consiglio di amministrazione puod essere effettuata almeno due
giorni prima di quello fissato per Iadunanza. Le adunanze del consiglio e le sue deliberazioni
sono valide, anche senza formale convocazione, quando intervengono tutti i consiglieri in
carica e la maggioranza dei componenti if collegio sindacale, purché i componenti del collegio
sindacale assenti siano stati previamente informati della riunione e non si stano oppost, In
tale ipotesi, (i) ciascuno dei partecipanti pud opporsi alla discussione ed alla votazione depli
argomenti sut quali non st ritenga sufficientemente mformato; e (i) deve essere data
tempestiva comunicazione delle delibere assunte ai componenti del collegic sindacale assenti.
In caso di assenza del Presidente, la presidenza della riunione & assunta dall’ammuinisteatore
delegaro, ove nominato, o in assenza di questo dal consighiere pit anziano.
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13.3  Le riunioni del consiglio di amministrazione si possono svolgere anche per audic-
conferenza o video-conferenza, a condizione che: (i siano presentt ;1ello stesso luogo il
presidente ed il segretario della riunione, se nominato, che ptovvcdcmnno alla formazxonc e
sottoscrizione del verbale, dovendosi ritenere svolta la riunione in detto luogo; (i) che sia
consentito al presidente della riunione di accertare Uidentitd degli intervenuti, regolare lo
svolgimento della riunione, constatare e pioclamfue i rrsultatt della votazione; (i che sia
consentito al soggetto verbalizzante di percepire adeguatamente gli eventi della riunione
oggetto di verbalizzazione; e (iv) che sia consentito agli intervenud di partecipare alla
discussione ed alla votazione simultanea sugli argomenti all’ordine del giormo, nonché di
visionare, ricevere o trasmettere documenti.

Articolo 14,  Poteri e deliberazioni

14.1 1l consiglic di amministrazione & investito dei pif: ampi poteri per la gestione
ordinaria e steaordinaria della Societd, con facoltd di compiere tuttf gli atti ritenuti opportuni
pet i conseguimento delloggetto sociale, esclust soltanto quelli riservati dalla legge
all'assemblea.

142 Tl consiglio di amministrazione, ai sensi dell’art. 2365, comma 2, del codice civile &
inoltre competente ad assumere le seguenti deliberaziond, ferma mbtandu la concorrente
competenza dell’assemblea: (i) Uistituzione o la soppressione di sedi secondarie; i)
I'mdicazione di quali tra gli amministratori hanno la rappresentanza della Societd; (i) la
riduzione del capitale sociale in caso di recesso del socio; (tv) il trasferimento della sede
sociale nel teeritorio nazionale; (v) la tusione della Societd nei casi previsti dagli articoli 2505,
2505-4ir del codice ctvile, anche in quanto richiamati, per la scissione, dalParticolo 2506-zr,
ultino paragrafo; e (vi) adeguamento dello statute a disposizioni notmative.

143 Per la validiti delle deliberazioni del consiglio si richiede la presenza della
maggioranza dei suoi membri in carica e le deliberazioni sono assunte a maggioranza dei
presenti.

Articolo 15, Remunerazione

At membrt del consiglio di ammmistrazione spetta un emolumento annuo fisso per indennita
di carica, deternnmto complessivamente dall’assernblea ¢ ripartito dal consiglio stesso tra 1
propei membri, oltre a quanto previsto dall’act. 2389 del codice civile per gli amministratori
mvestiti di particolari cariche nonché alla rifusione delle spese sostenute in ragione del loro
ufticio. L’assemblea pud determinare un importo complessivo pet la temunerazione di tutti
gli amministratori, inclusi quelli investiti di particolati cariche.

Articolo 16.  Nomina del dirigente preposto

161 T consiglio di amministrazione, previo parere obbligatorio del coliegio sindacale,
nomina il dirigente preposto alla redazione dei documenti contabili societatd, ai sensi dellart.
154-bis del D. Lgs. n. 58/1998, conferendogli adeguati mezzi e poteri per espletamento dei
compiti allo stesso attribuiti,

162 Il dirigente preposto alla redazione det documenti contabilt societari deve essete in
possesso dei requisiti di professionalith caratterizzati da una qualificata esperienza di almeno
tre anni nell’esercizio di attivitd di anuninistrazione e controllo, o nello svolgimento di
funzioni dirigenziali o di consulenza, nell’ambito di societd quotate efo dei relativi gruppi di
imprese, o di societd, enti e imprese di dimensioni e rilevanza significative, anche in relazione
alla funzione di redazione e controllo dei documenti contabili e societari, 11 dirigente
preposto deve essere in possesso anche dei requisiti di onorabilitd previsti per § sindact dafle
vigenti disposizioni di legge.

COLLEGIO SINDACALE E REVISIONE LEGALE DEI CONTI

Articolo 17. Nomina, durata e sostituzione
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17.1 1l collegio sindacale & composto da 3 sindaci effettivi ¢ 2 supplenti, nominati
dall’assemblea sulla base di liste presentate dagli azionisti, secondo le procedure di cui agli
atticoli seguenti, fatte comunque salve diverse ed ultetiori disposizioni previste da
inderogabili norme di legge o regolamentar,

172 Possono presentare una lista per la nomina dei sindaci i soci che, al memento della
presentazione della lista, siano titolari — da soli ovvero unitamente ad altri soci presentatori —
di una quota di partecipazione almeno part a quella determinata dalla Consob ai sensi delle
applicabili dispoqizioni normative e regolamentari. La titolaritd della quota minima di
pactecipavione ¢ determinata avendo riguardo alle azioni che tisultano registrate a favore del
sacio nel giorno in cui le liste sono depositate presso Uemittente; la relativa cestificazione pud
essere prodotta anche successivamente al deposito putché entro il termine previsto per la
pubblicazione delle liste medesime.

173 Le liste sono depositate presso la sede soctale, secondo le modalitd prescritte dalla
disciplina vigente, almenc venticingue giomi prima di quello previsto per assemblea
chiamata a deliberare sulla nomina dei sindaci, Le liste, inoltre, devono cssere messe 2
disposizione del pubblico a cura della Societd almeno ventuno giorni prima di quello della
predetta assemblea, secondo le modalita prescritte dalla disciplina vigente,

174 Le liste devono recare i nominativi di uno o pit candidat alla carica di sindaco
effettivo e di uno o pit candidati alla carica di sindaco supplente. 1 nominativi det candidati
sono contrassegnati in ciascuna sezione (sezione “sindaci effettivi”, sezione “sindaci
supplenti”) da un numero progressive © sono comungue n numero non superiore ai
compouenti dell’organo da cleggere. Le liste, ove contengano, considetando entrambe le
$€ZI0MN1, U NUIMero d1 candidati pati o superiore a 3, devono contenete in entrambe le sezioni
un numero di candidati tale da garantire che la composizione del collegio sindacale, sia nella
componente effettiva sta nella componente supplente, rispetti le disposizioni di legge e
tegolamentari, dt volta in volta vigenti, in materia di equilibrio tra generi {maschile e
temmunile), fermo restando che qualera dall’applicazione del criterio di riparto tra generi non
risulti un numero intero, questo deve essere arrotondato per eccesso all’unitd superiore.

17.5 A ciascuna lista devono essere allegati 1 seguentt documenti, pena Uisricevibiliti della
medesima: () informazioni relative all'identiti dei soci che le hanno presentate, con
Iindicazione  della pcmcufualc di  pattecipazione  complessivamente  detenuta; (i)
dichiarazione dei soci divetsi da quelli che detengono, anche congluntamente, una
pattecipazione di controllo o di maggioranza refativa, attestante Passenza di rapporti di
collegamento con questi ultimi secondo la vigente nowmativa regolamentare; (iii) esauriente
informativa sulle caratteristiche personali e professionali dei candidati, nonché una
dichiatazione det medesimi candidati attestante il possesso dei requisitt previsti dalla legpe, e
accettazione della candidatura, corredata dall’elenco degli incarichi di amministrazione e di
controllo dagli stessi ricoperti presso altre societd; (iv) ogni altra ulteriore o diversa
dichiarazione, informativa e/o documento previsti dalla legge e dalle norme regolamentari
applicabili.

17.6  Ciascun azienista, gli azionisti appartenenti ad un medesimo gruppo societario
nonché gli azionisti aderenti ad un patto parasociale rilevante ai sensi dellare. 122 del D. Lgs.
n. 58/1998, non possono presentare o concottere alla presentazione, neppute per interpo%m
petsona o societa fiduciaria, di pir di una lista né possono votace liste diverse; inoltre, clascun
candidato potra essere presente in una sola lista, a pena di inelegpibilita.

177 Nel caso in cui alla data di scadenza del termine di presentazione delle liste sia stata
depositata una sola lista, ovvero soltanto liste presentate da soct collegati tra loro ui sensi
delle disposizioni applicabili, potrannc essere presentate liste sino al terzo giorno successive a
tale data. In tal caso le soglie sopra previste per la presentazione delle liste saranno ridotte alla
metsl
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17.8  Allelezione dei sindaci si procede come segue: (§) daila lista che ha ottenute o
maggior numere di voti {a “Lista di Maggioranza™) sono tratt, in base ull’ordine
progressivo con il quale sono elencati nella lista, due sindaci effettivi e un sindaco supplente;
(1) dalla seconda lista che ha ottenuto il maggior numero di voti e che non sia collegata
neppure indirettamente con i soci che hanno presentato o con coloro che hanno votato la
Lista i Maggioranza ai sensi delle disposizioni applicabili, sono teatti, in base all’ordine
progressivo con il quale sono elencati nella lista, il terzo sindaco effettivo {1 “Sindaco di
Minoranza™), al quale spetterd la presidenza del collegio sindacale, e il secondo sindaco
supplente (il “Sindaco Supplente di Minoranza”). In caso di paritd di vori tra liste, si
procedera ad una nuova votazione da parte dell’assemblea ¢ risulteranno elett! i candidati che
ottengano la maggioranza semplice dei voti senvza applicazione del meccanismo del voto di
lista,

179 Qualora al termine della votazione non risultassero rispettate le disposizioni di legge
¢ regolamentari, di volta in volta vigenti, in materia di equilibtio tra generi {maschile o
femuminile) (ivi compreso arrotondamento per cccesso all'unitd superiore nel caso m cul
dall’applicazione del criterio di riparto tra generi non risulti un numero intero), verrd escluso
1l candidato alla carica di sindaco effettivo o supplente del genete piti rappresentato cletto
come ultimo in ordine progressivo dalla Lista di Maggioranza e satd sostituito dal candidato
alla carica di sindaco effettivo o supplente successivo, tratto dalla medesima lista,
appartenente all'altro genere.

1710 Qualora sia stata presentata una sola lista, 'assemblea esprimerd il proprio voto su di
essa ¢ qualora la stessa ottenga la maggioranza dei voti, risulteranno eletti tre sindaci effettivi
e due supplenti indicati nella lista come candidati a tali cariche, i conformitd alle disposizioni
normative e regolamentari di volta in volta vigenti, anche in materia di equilibtio tra genert
(maschile e fempnile) (ivi compreso Parrotondamento per eccesso all'unitd superiote nel
caso in cui dall'applicazione del criterio di riparto tra generi non risulti un numero inteto).

1711 T sindaci durano in carica tre esercizi, sono ricleggibii e scadono alla data
dell’assemblea convocata per Papptovazione del bilancio relativo al terzo esetcizio della
Carica,

17.12  Fermo restando il rispetto delle disposizioni di legee e regolamentari di volta in volta
vigenti in materia di equilibrio tra generi (maschile e fermminile), nei cast in cui, per qualsiasi
motivo, (i) venga a mancare un sindaco effettivo tratto dalla Lista di Maggioranza, a questc
subentrerd il sindaco supplente tratto daila Lista di Maggioranza, (i} venga a mancare il
Sindaco di Minoranza, questt sara sostituito dal Sindaco Supplente di Minoranza. Ove per
qualstasi motivo non sia possibile procedete nei termini sopra indicati, dovra essere
convocata Iassemblea, affinché la stessa provveda all'integrazione del collegio con le
medalita € maggioranze ordinarie, senza applicazione del meccantsmo del voto di lista, fermo
restando il rispetto delle disposizioni di legge ¢ regolamentari di volta in volta vigenti in
materia di equilibrio tra generi (maschile e femminile).

1713 In mancanza di liste, ovvero qualora non sia possibile per qualsiasi motivo procedere
alla nomina del collegio sindacale con le modalitd previste nel presente articolo, i tre sndaci
effettivi e 1 due sindaci supplenti saraono nominati dall’assemblea con le ordinatie
maggioranze previste dalla legge, in conformita alle disposizioni normative e regolamentari,
di volta in volta vigenti anche in materia di equilibrio tra generi (maschile e fernminile) (ivi
compreso larrotondamento per eccesso all’unitd superiore nel caso in cul dall’applicazione
del eriterio di riparto tra genert non risultt un numero ntero).

Articolo 18.  Convocazione, adunanze e deliberazioni

181 1l collegio sindacale si runisce su iniziativa di uno qualsiasi del sindaci. Hsso
validamente costituito con la presenza della maggioranza dei sindaci e delibera con il
favorevole della maggioranza assoluta dei presen.
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18.2  Le riunioni del collegio sindacale possono essete tenute con intervenuti dislocati in
pit luoghi, contigui o distanti, audio o video collegati, a condizione che: (i) sia consentito al
presidente della tiunione di accertare Pidentita e la legittimazione degli intervenuti, di regolare
lo svolgimento dell'adunanza e di constatate e proclamare 1 risultati della votazione; (i) sta
consentito al soggetto verbalizzante di percepire adeguatamente li eventi della riunione
oggetto di verbaltzzazione; (1) sia consentito agli intervenuti di partecipare alla discussione e
alla votazione simultanea sugl argomenti all’'ordine del giorno, nonché di visionare, ricevere o
trasmettere documentazione. Verificandosi tali presupposti, la riunione del LOH(‘gIO sindacale
si considera tenuta nel luogo in cui si trova il presidente, dove pute deve trovarsi il segretario
della riunione, onde consentire la stesura del relativo verbale,

Articolo 19.  Revisione legale dei conti

La revisione legale dei conti & esercitata, ai sensi delle applicabili disposizioni di legge, da un
soggetto avente | requisitt previsti dalla normativa vigente.

BILANCIO, UTILI, SCIOGLIMENTO, RINVIO
Articolo 20.  Bilancio e utili
201 Uesercizio soctale si chiude al 31 (trentuno) dicerbre di ognt anno,

20.2  Tlutile netto risultante dal bilancio, prelevata la quota del cinque per cento per la
riserva legale, fino a che questa non abbia ragpiunto i quinto del capitale sociale, viene
tipartito tra i soct secondo quanto deliberato dall’assemblea.

203 1l consiglio di amministrazione pud, durante il corse dell’esercizio, distribuire agli
azionisti acconti sul dividendo in conformitd alla normativa protempore vigente.

Articolo 21. Rinvio

Per quanto non espressamente contemplate nel presente statuto, si fa riferimento alle
disposizioni normative e regolamentari tempo per tempo vigenti in matetia,
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STATUTO

DENOMINAZIONE - SEDE - OGGETTO - DURATA

Articolo 1. Denominazione

B’ costituira una societd per azioni denominata “Space3 Sp.A” (la “Societa™).

Articolo 2. Sede
La Secietd ha sede in Milano.

[l consiglio di amministrazione puo istituire ¢ sopprimete filiali ¢ sedi secondarie, uffici
ditezionali ¢ operativi, agenzie, rappresentanze e uffici cortispondenti in Ttalin e
all'esteto, nonché trasferire la sede della Sacietd nel territorio nazionale.

1l domicilio dei soci, deglt ammunistratoti, dei sindaci e del revisore, per i loto rapporti
con la Societd, & quello risultante dal libro soci.

Articolo 3. Oggetto

La Societd & una STV (Special Invesiment | 'ehick) ai senst del Regolamento dei mercati
otganizzatt e gestitt da Borsa Italiana S.p.A., come di volta in volta modificato (il
“Regolamento di Borsa”), ¢ ha, permaato, come esclusivo oggetto sociale
linvestimento in una societd, impresa, azienda o ramo di azienda, nonché lo
svolgimento delle relative attivitd strumentali, come descritto pii nel dettaglio nel
documento intitolato “Politica di Investimento”, allegato al presente statuto sz
Allegato 3.1, fermo restando che tale investimento dovrd rappresentare piti del 50%
degli attivi della Societa entro il termine di durata della medesima. Inoltre, la Societd
non dovrd investire in quote di fondi speculativi italiani o esteti per pit del 20% delle
propric attivird.

La Societa potra compiere le attivita di ricerca e selezione di potenziali societd frgef con
cui realizzare un’Operazione Rilevante {(come definita di seguito), nonché porre in
essere OgIU operazione 0 atto necessario ¢/o opportuno al fine del completamento
delia medesima Operazione Rievante, con esclusione delle attivitd finanziarie net
confronti del pubblico e, in generale, delle attivitd riservate ai sensi di legge. Ai fini del
presente statuto, per “Operazione Rilevante” si intende un’operazione di acquisizione
di una societd, impresa, azienda o ramo di azienda, con qualsiasi modalitd effettuata, ivi
incluse 'aggregazione mediante conferimento o fusione, anche in combinazione con
Pacquisto o la sottoscrizione di partecipazioni, da realizzarsi successivamente alla data
di inizio delle negoziaziont delle uzioni della Societd sul mercato regolamentato italianc
MIV - Segmento Professionale (la “Quotazione™). Fermi restando i limite di cui s
precedente articolo 3.1, la Societd potrd acquisite a tal fine partecipazioni
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maggioranza o di minoranza, nonché strumenti finanziari partecipativi.

Articolo 4. Durata

La durata della Societa & fissata fino al 31 luglio 2018, fermo restando che qualora a tale
data sia stato sottoscritto un accordo per la realizzazione dell’Operazione Rilevante che
sta oggetto di comunicazione al mercato ai sensi dell’art. 114 del 1D, Legs. n. 58,/1998
(“TUF"), la durata della Societd si intenderd automaticamente prorogata fino al 31
gennaio 2019, In tal caso, sard cura di ciascun amministratore dare cotmunicazione al
competente Registro delle Imprese dell’estensione della durata della Societa,

CAPITALE SOCIALE - AZIONI - RECESSO

Articolo 5. Capitale sociale e azioni

Il capitale sociale ammonta a Huro 15422500 ed ¢ diviso in n. {5.000.000 azioni
ordinarie e n. 400.000 azioni speciali, senza indicazione del valote nominale.

Llassemblea straordinaria del giomo 23 dicembre 2016 ha — tra l'altro - deliberato:

A) di aumentare il capitale sociale a pagamento, in via scindibde, per un ammontare
massimo di Huro 203488,50, da riservarsi all'csercizio di corrispondenti n.
7.500.000 “Market Warranr Space3 Sp.A7, mediante emissione di massime n.
2.034.885 azioni ordinarie senza ndicazione del valore nominale al prezzo di euro
0,10 (zero virgola dieci), imputata interamente alla parita contabile implicita;

B) di aumentare 1 capitale sociale a pagamento, in via scindibile, per un ammontare
massimo  complessivo  comprensivo di soveapprezzo di Euro  10.400.000, da
risetvarsi all'esercizio di corrispondenti n. 800.000 “Sposcor Warrant Spaced Sp.A”,
mediante emissione di massime n. 800.000 azioni ordinatie senza indicazione del
valore nonunale, al prezzo di euro 13,00 (tredici virgola zero zero}, imputato per
euto 1,00 alla parita contabile implicita e per eure 12,00 a sovrapptezzo,

il termine exart. 2439 del cedice civile, £ godimento e l'efficacia di tale ultime aumento
sono disciplinati nella relativa delibera.

Le azioni, ordinate e speciali, e i maram sono sottoposti al regime di
dematerializzazione ai sensi degli articoli 83-béise ss. del TUF |

Le aziont ordinarie sono nominative, indivisibili, liberamente trasferibili e conferiscono
ai loro titolari uguali diritti, Tn particolare, ogni azione ordinaria atteibuisce il diritto a
un voto nelle assemblee ordinarie ¢ stracrdinarie della Societd nonché gli altri digitti
patrimoniali e amministrativi ai sensi di statuto e di legge.
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Le azioni speciali attribuiscono gli stessi diritti delle azioni ordinatie fatta eccezione
esclusivamente per quanto segue:

sono prive del digitto di voto nelle assemblee ordinatie e straordinarie della
Societd,

sono escluse dal diricto di percepire gli utili di cui la Societd deliberi ia
distribuzione a titolo di dividendo ordinario,

sono intrasferibii per 4 periodo massimo di durata della Societd stabilito al
precedente articolo 4 e, in ogni caso, per un periodo massimo di 5 anni, fatto salvo (i) il
trasferimento delle azioni speciali ai soct recedenti di Space Holding S.r.1, ad esito della
procedura di liquidazione in natura della loro quota; e (if) 'assegnazione delle azioni
speciali alla societd beneficiaria di una scissione propotzionale di Space Holding S.e.l.
avente ad oggetto, tra Ialtro, la partecipazione di Space Holding S.rl. in Space3;

in caso di scioghmento della Societd, atrribuiscono ai loro titclari il diritto a
veder liquidata la propria quota di attivo di liquidazione in via postergata tispette ai
titolar delle azioni ordinarie;

danno diritto al momento della loro emissione, a qualsiasi titolo essa avvenga,
allattribuzione deglt “Sponsor Warvant Space3 SprA” in ragione dt 2 marmants per ogni
azione speciale;

sono  convertite  automaticamente m azioni ordinaric, nel rapporto  di
conversione di n. 4,5 (quattro virgola cinque) azioni ordinarie per ogni azione speciale,
senza necessitd di alcuna manifestazione di volontd da parte det loro titolari e senza
modifica alcuna dellentitd del capitale sociale, fermo restando che tale conversione
comporterd una rduzione del valore della paritd contabile implicita delle azioni
ardinatie:

(1) nella misura di massime n. 460,000 azioni speciali {in ogni caso pari al 100% del
numero complessivo delle azioni speciali) qualora prima della data di efficacia
dell Operazione Rilevante almeno uno degli amministratori in carica alla data di
entrata in vigore del presente statuto sia revocato dall’assemblea della Societ in
assenza di glusta causa ovvero, in caso di decadenza dell'intero consiglio di
amministrazione, almeno uno degli amministratori i carica alla data di entrata
in vigore del presente statuto non venga tieletto in assenza di gravi
inadempimenti inerenti al tapporto di amministrazione e/o di applicabili cause
di ineleggibilitd o decadenza previste dalla legge;

(1) in ogni caso, nella misura del 35% del numero complessivo delle azioni speciali
alla data di efficacia dell’Operazione Rilevante: e

{if) entro 60 (sessanta) mest dalla data di efficacia dell’Cperazione Rilevante nella
ultertore misura (a) del 25% del numero complessivo delle azioni speciali nel
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caso in cul il prezzo ufticiale delle azioni ordinarie, per almeno 20 {venti) giorni,
anche non consecutivi, su 30 {trenta) giori di botrsa aperta consecutivi, sia
maggiore o uguale a Buro 11 (undici) per azione ordinatiay (b) del 20% del
numero complessivo delle azoni speciali nel caso in cut il prezzo ufficiale delle
azioni ordinarie, per almeno 20 (vent) giorni, anche non consecutivi, su 30
(trenta) giorni di borsa aperta consecutivi, sia maggiore o uguale a BEuro 12
(dodici) per azione ordinaria; (¢) det 20% del numero complessivo delle azioni
speciali nel caso i cui il prezzo ufficiale delle azioni ordinarie, per almeno 20
(ventt) giorni, anche non consecutivi, su 30 (trenta) giorni di borsa aperta
consectitivi, sia maggiore o uguale a Huro 13 {tredic) per azione ordinaria,
restando inteso che (5 1l periodo di rilevazione del prezzo ufficiale delle azioni
ordinarie ai fini dell’avveramento degli eventi di cui alle precedenti lettere (a),
(b) e (©) sara compreso tra la data della deliberazione dell’assemblea della
Societd di apptovazione dellOperazione Rilevante e il decorso di 60 (sessanta)
mesi dalla data di efficacia dell’Operazione Rilevante (fermo restando che, in
caso di avveramento degli eventi di cui alle precedenti lettere (a) e/o (b) e/o ©)
prima della data dr efficacia dell’Operazione Rilevante, la relativa conversione
sard comungue eseguita alla data di efficacia dell’Operazione Rilevante); e (if) gli
eventt di cui alle precedenti lettere (@), (b) e (¢} potranno vetificarsi anche
cunulativamente.

In ogni caso, decorsi 60 (sessanta) mesi dalla data di efficacia dell’Operazione Rilevante,
opni azione speciale residua, non gid convertita secondo le ipotesi di cui al precedente
punto (i), si convertira automaticamente in n. 1 azione ordinaria, senza modifica alcuna
dell'entita del capttale sociale.

Articolo 6. Conferimenti, finanziamenti, altri strumenti finanziari

I conferimenti dei soct possono avere a ogeetto somme di denaco, beni in natura o
crediti.

Attesa la natura della Societa e il suo oggetto sociale fino alla data di efficacia
dell'Operazione Rilevante, un importo cortispondente al 98,5% delle disponibilita
liquide oggetto di assegnazicne alia Societd nell’ambito della scissione paeziale e
proporzionale di Space2 S.p A, 4 favore della Societd di cui all’atto di scissione del 28
febbraio 2017 (e “Somme Viecolate™) ¢ depositato su uno o pitl conti correnti
vincolati. le Somme Vincolate potranno essete utilizzate, previa autorizzazione
delPAssembleq, esclusivamente ai fini dell’esecuzione dell’ Operazione Rilevante
nonché - anche in assenza di autorizzazione assembleare - ai finl del pagamento del
valore di liquidazione delle azioni ordinarie in caso di tecesso o di scioglimento della
Societz.

L assemblea puc atteibuire al consiglio di amministrazione la facoltd di aumentare in
una o pit volte il capitale sociale, fino ad un ammonrare determinato e pet un petindo
massimo di cinque anni dalla data della deliberazione, nonché la facoltd di emettere
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obbligazioni anche convertibili, fino ad un ammontare determinato e per un petiode
massimo di cinque anni dalla data della deliberazione.

[l dicitto di opzione spettante ai soci sulle azioni ordinarie di nuova emissione pud
essere escluso, ai sensi dell'articolo 24471, comma 4, seconda frase, del codice civile, nei
limiti del 10% (diect per cento) del capitale sociale preesistente, a condizione che il
prezzo di emissione corrisponda al valore di mercato delle azioni e c¢id risulti
confermato in apposita relazione di una societa di revisione legale o di un revisore.

La Societa pud ricevere dai soci finanziamenti a titolo oneroso o gratuito, con o senza
obbligo di rimborso, nel rispetto della normativa vigente e con particolate riferimento
alle norme che regolano la raccolta di rispaemio tra il pubblico.

La Societd ha facoltd di emettere altre categorie di azioni e strumenti finanziarci, v
incluse, se concotrono le condizioni di legge e a mezzo delle necessarie modifiche
statutarie, azioni privilegiate, azioni di ecisparmic, warmnis ¢ obbligazioni, anche
convertibili in azioni; 'emissione di azioni potra anche avvenire mediante conversione
di altre categorie di azioni o di altri titoli, se consentito datla legge.

Articolo 7. Recesso
Tl socio pud recedere nei casi previsti da norme inderogabili di legge.

Qualora 1l recesso venga esercitato prima che la Societd abbia perfezionato I'Operazione
Rilevante, il Consiglio di Amministrazione (ovvero lesperto nel caso di cui all’aet. 2437 fer,
comma 6, del Codice Civile), tenuto conto della natura della Societd e del suo oggetto
soctale fino 4 tale data, dovra determinare 1l valore di liquidazione delle aziont ordinarie
oggetto di recesso, coerentemente con quanto previsto dall’act. 2437z, commi 2 e 4, del
Codice Civile, secondo il solo criterio della consistenza patrimoniale. In particolare, il
valore di liquidazione delle azioni ordinarie oggetto di recesso satd un importo pari al pro-
quota del pattimonio netto della Societa risultante dalla situazione patrimoniale all'uopo
redatta, rettificato in aumento per un importo pari alle perdite e altte componenti
patrimonidi negative maturate dalla data di costituzicne della Societd fino a un massimo
pati alle Somme Vincolate esistenti alla data di convocazione dell’assemblea per
Papprovazione dell’Operazione Rilevante.

Resta nteso che d valore di liquidazione determinato i sensi del precedente comma non
puo, in ognt caso, essere inferiore alla media aritmetica dei prezzi di chiusura delle azioni

ordinarie della Societa nei sei mesi che precedono la pubblicazione dell'avviso di
convocazione dell'assemblea chiamata ad approvare Operazione Rilevante.

ASSEMBLEA

6
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Articolo 8, Competenze e maggioranze

L’assemblea delibera sulle materic ad essa riservate dalla legge e dal presente statute, Le
deliberazioni dell’assemblea, prese in conformitd alla legge e al presente statuto,
obbligano tutti i soci,

Iassemblea & competente a deliberare in merito all’autorizzazione al compimento dei
seguenti attt da parte degli amministratort:

o esecuzione dell’Operazione Rilevante,
(ii) utilizzo delle Somme Vincolate;
(iii) assunzione di finanziamenti ¢ concessione di garanzie.

L'agsemblea si svolge in unica convocazione e 8i costituisce e delibera con le
maggioranze previste dalla legge.

Fino alla data di efficacia dell’Operazione Rilevante, le deliberazioni dell’assemblea
aventi ad oggetto la distribuzione di utili e/o riserve disponibili devono esserc
approvate anche dall’assemblea speciale dei titolari di aziont speciali, ai sensi dell’art,
2376 del codice civile.

Le procedure in materia di operazioni con parti cotrelate adottate dalla Societd posseno
prevedere che il consiglio di amministrazione approvi le “operazioni di maggiore
rilevanza”, come definite dal regolamento Consob adottato con delibera n. 17221 del
12 marza 2010 {come successivamente modificato), nonostante U'avviso contrario del
comitato di amministratori indipendenti competente a rilasciare il parere in merito alie
suddette operazioni, purché i compimento di tali operazioni sia autorizzato
dall'assemblea ai sensi dell'articolo 2364, comma 1, n. 5 del codice civile. In tal caso
l'assernblea delibera con le maggioranze previste dalla legge, sempreché, ove 1 saci non
cotrelati presentt in assemblea cappresentino almeno il 10% del capitale sociale con
diritto di voto, non consti il voto contrario della maggioranza dei soct non correlati
votanti in assemblea.

Articolo 9. Convocazione

9.1

L'assemblea ordinaria per approvazione del bilancio deve essere convocata dal
consiglio di amministrazione almeno una volta all’anno, entro centoventi giomi dalla
chiusura dell'esercizio scciale ovvero, nei casi previsti dall’art. 2364, comma 2, del
codice civile, entro centottanta giorni dalla chiusura dell’esercizio sociale, fermo il
disposto dell’art. 154-fz» del TUF,

L’zssemblea dei soci pud essere convocata in lealia, anche fuori dal comune in cut si
trova la sede socile, o in altri paesi dell’Unione Europea o in Svizzera,
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['assemblea & convocata, nei termini previsti dalla normativa vigente, con avviso
pubblicato sul sito internet della Societd nonché secondo le alive modalita previste dalla
legge e dai regolamenti applicabili, e contiene le informazioni richicste dalla normativa
vigente, anche a ragione delle materie trattate.

Articolo 10. Intervento e voto

10.1

102
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105

10.6

Hanno dititto ad intervenire in assemblea coloto ai quali spetta il diritto di voto.

La legittimazione all’intervento in assemblea e all’esercizio del diritto di voto & attestata
da una comunicazione alla Societa, effettuata dall’intermediatio abilitata alla tenuta dei
conti ai sensi di legge, sulla base delle evidenze delle proprie scritture contabili relative
al termine della giornata contabile del settimo giorno di mercato aperto precedente alla
data fissata per Uassemblea in unica convocazione, e pervenuta alla Societd nei termini
di legge.

Coloro ai quali spetta il dititto di voto in assemblea possono farsi rapptesentare per
detega a1 sensi di legge. La notifica elettronica della delega pud essere effettuata, con le
modalitd indicate nell’avviso di convocazione, mediante messaggio ndirtzzato alla
casclla di posta elettronica certiticata riportata nell’avviso medesimo ovvero mediante
utilizzo di apposita sezione del sito internet della Societa,

La Societa pud designare, per ciascuna assemblea, con indicazione contenuta
nell'avviso di convocazione, un soggetto al quale i soci possano conferite delega con
istruzioni di voto su tutte o alcune proposte all’ordine del giorno, nei termini e con le
modalitd previste dalla legpe.

L'assemblea ¢ presieduta dal Presidente del consiglio di amministtazione o, in sua
assenza o impedimento da persona designata dall'assemblea. [l Presidente sard assistito
da un segretario desipgnato su sua proposta a maggioranza dagli intervenuti.
Nell'assemblea straordinaria e, in ogni caso, quando il Presidente lo titenga opportuno,
le funzioni di segretario sono esercitate da un Notaio desighato dal Presidente.

L'assemblea pud svolgerst con intervenuti dislocati in pitl luoght, contigui o distanti,
audio/video collegati, a condizione che siano tispettati il metodo collegiale ¢ i principi
di buona fede e di paritd di rattamento dei soci, ed in particolare a condizione che: (a)
sia consentito al presidente dell’assemblea di accertare Videntitd e la legittimazione degli
mtervenuti, regolare lo svolgimento dell’adunanza, constatare e proclamare i risultati
della votazione; (b) sta consentitc al soggetto verbalizzante di percepire adeguatamente
gli eventi assembleari ogpetto di verbalizzazione; (¢) sia consentito agli intervenutt di
partecipare alla discussione e alla votazione simultanea sugli argomenti all'ordine del
gioto; (d) tale modalitd sia prevista dall’avviso di convocazione dellassemblea che
indichi, altresi, i luoght presso cul presentarsi. La riunione si considera tenuta nel tuogo
ove sono presentl, simultaneamente, i presidente ed il soggetto verbalizzante.
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Articolo 11. Composizione, nomina, durata e sostituzione

111 La Socteta & amministrata da un consiglio di amministrazione composto da un minimo
di 6 (sei) ad un massimo di 9 {nove) membri, L'assemblea ordinaria convocata per face
luogo alla nomina del consiglic di amministrazione determina i numero  dei
componentt nel limite di cul sopra.

112 Tuttt gt amministratort devono essete in possesso dei requisiti di eleggibilitd,
professionalita cd onorabilitd previsti dalla legge e dalle altre disposizioni applicabili. Ai
senst dell’art. 147-zr, comma 4, TUF, almeno un amministratore, ovvero due
amministeatori se il consiglio di amministrazione & composto da pitt di sette membri,
devono noltre possedere i requisiti di indipendenza ivi richiesti. In aggiunta, ai sensi del
Regolamento di Borsa, almeno tre tra componenti dell’organo amministrativo e
dicigenti, ¢ comungue tutti coloto che abbiano deleghe di investimento, devono avere
maturato un’esperienza complessiva di ahmeno un triennio nella gestione strategica di
mvestimenti della dimensione e del tipo di quelli che formano oggetto dell’investimento
della Societa.,

11.3 La nomina del consiglio di amministrazione avviene da parte dell'assemblea sulla base
di liste presentare dal Consiglio di Amministrazione uscente o dai soci, secondo la
procedura di cui alle disposizioni seguenti, salvo quanto diversamente o ulterionmente
ptevisto da inderogabili norme di legge o regolamentari,

114 Possono presentate una lista per ka nomina degli amministratori, oltre al Consiglio di
Amministrazione uscente, 1 soci che, al momento della presentazione della lista, siano
titolart - da soli ovvero unitamente ad altri soci presentatori - di una quora di
partecipazione almeno pari a quella determinata dalla Consob ai sensi delle applicabili
disposizioni normative ¢ regolamentari, la titolaritd della quota minima di
partecipazione & determinata avendo riguarde alle azioni che risultano registrate a
favore del socio nel giorno in cui le liste sono depositate presso Pemittente; la relativa
certificazione pud essere prodotta anche successivamente al deposito purché entro il
termine previsto per la pubblicazione delle liste medesime.

115 Le liste sono depositate presso la sede sociale, secondo le modalitd prescritte dalla
disciplina vigente, almeno venticinque giorni prima di quello previsto per Uassemblea
chiamata o deliberare sulla nomina degli amministratori. Le liste, inoltre, devono essere
messe a disposizione del pubblico a cura della Sucieta almeno ventuno giorni prima di
quello previsto per la predetta assemblea secondo le modalitd prescritte dalla disciplina
vigente.

11.6 Le liste prevedeno un numero di candidati non inferiore a 2 (due) e non supetiore a 9
(nove), ciascuno abbinato ad un numero progressive. Ogni lista deve contenere ed
espressamente indicate un numero di amministratori in possesso del requisiti d
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indipendenza previsti dalla normativa applicabile pari almeno a quello minimo previsto
dalla normativa protempore vigente. Le liste contenenti un numero di candidati pari o
supetiore a 3 (tre) non possono essete composte solo da candidati appattenenti al
medesimo genete (maschile o femminile); tali liste doveanno includete un numero di
candidati del genere meno rappresentato tale da garantire che la composizione del
consiglio di amministrazione rispetti le disposizioni di legge ¢ regolamentaci, di volta in
volta vigenti, in materia di equilibrio tra genesi (maschile ¢ femminile), fermo restando
che qualora dall’applicazione del criterio di tipatto tra generi non risulti un numero
intero, questo dovra essere arrotondato per eccesso all’'unitd superiore.

A ciascuna lista devono essere allegati, pena lirricevibilitd della medesima: 1)
curticulum vitae dei candidati; (i) dichiarazioni con le quali ciascuno dei candidati
accetta la propria candidatura e attesta, sotto la propria responsabilitd, linesistenza d:
cause di incleggribilitd ¢ incompatibilita, nonché l'esistenza dei requisiti prescritti dalla
normativa vigente per ticoprire la carica di amministratore della Societd inclusa la
dichiarazione circa l'eventuale possesso dei requisiti di indipendenza; (iif) Vindicazione
dell'identiti dei soci che hanno presentato le liste e della percentuale di pattecipazione
complessivamente detenuta; {iv) ogni altea ulteriore o diversa dichiarazione, informativa
e/o documento previsti dalla legge e dalle norme regolamentari applicabdi.

Ciascun azionista, gli azionisti appartenenti ad un medesimo gruppo societario nonché
gli azionisti aderenti ad un patto parasociale rilevante ai sensi dell'articolo 122 del TUF,
non possono presentare o concorrere alla presentazione, neppure per inferposta
petsona o societd fiduciaria, di pit di una lista né possono votare liste diverse; inolire,
ctascun candidato potrd essere presente in una sola lista, a pena di inclegpibilitd.

Al termine della votazione, risulteranno eletti i candidati delle due liste che abbiano
ottenuto il maggior numero di voti, con i seguenti criteri: 1) dalla lista che ha ottenuto il
maggior numero di vott, vengono tratti, secondo 'ordine progressivo di presentazione,
un numero di amministratori pari al numeto totale dei componenti da eleggere tranne
uno; e (i) dalla seconda lista che ha ottenuto il maggior numero di voti e che non sia
collegata neppure indirettamente con t soci che hanno presentato o con coloro che
hanno votato la lista risultata prima per numero di vot, viene tratto un consigliere, in
persona del candtdato indicato col primo numero nella lista medesima.

Non si terra conto delle liste che non abbiano conseguito una percentuale di voti
almeno pari alla metd di quella richiesta per la presentazione delle medesime.

In caso di parita di voti tra liste, si procedera ad una nuova votazione da parte
dell’assemblea e risulteranno eletti 1 candidati che ottengano la maggioranza semplice
dei voti senza applicazione del meccanismo del voto di lista.

Qualora, 4 seguito dell’elezione con le modalitd sopra indicate, non sia assicucata la

nomina di due amministratori in possesso dei requisiti di indipendenza, il o i
candidato/i non indipendente /i eletto/i come ultimo /i in ordine progressive nella lista
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11.14

11.15

1116
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che ha riportato il maggior numero di voti, sard/saranno sostituito /i dal/dai primo/i
candidato/1 indipendente/i non eletto/1 della stessa lista secondo il numero di ordine
progressivo corn il quale § candidati sono elencati.

Qualora al termine della votazione non risultassero rispettate le disposizioni di legge e
regolamentari, di volta in volta vigenti, in materia di equilibrio tra generi (maschile e
temminile) (ivi compreso larrotondamento per eccesso all'unitd supetiore nel caso in
cui dall'applicazione del critetio di riparto tra generi non risulti un numero intero),
verranno esclust i candidati del genere pit rappresentato eletti come ultimi in ordine
progressivo dalla lista che ha ottenuto la maggioranza dei voti e saranno sostituiti con 1
primi candidati non eletti, tratti dalla medesima lista, appartenenti all’altro genere. Nel
cas0 in cui non sia possibile attuare tale procedura di sostituzione, al fine di garantire il
tispetto delle disposizioni di legge ¢ regolamentari di volta in volta vigent! in materia di
riparto tra generi (maschile e fermminile), gli amministratori mancanti saranno eletti
dallassemblea con le modalitd ¢ maggioranze ordinatie, senza applicazione del
meccanismo del vote di lista,

Qualora sia stata presentata una sola lista, Passemblea esprimerd il proprio voto su di
essa e, qualora la stessa ottenga la maggtoranza relativa dei voti, tutd i componenti del
consiglio di amministrazione saranno tratti da tale lista nel tispetto delle disposizioni di
legge e regolamentart, di volta 1 volta vigenti, anche n materia di equilibrio tra generi
{maschile ¢ temminde) (ivi compteso Parrotondamento per eccesso all’unitd superiore
nel caso in cul dall’applicazione del criterio di tiparto tra generi non risulti un numero
intero).

In mancanza di liste, ovvero qualora sia presentata una sola lista ¢ la medesima non
ottenga la maggioranza relativa dei voti, ovvero qualora il numero dei consiglieri eletti
sulla base delle liste presentate sia inferiore al numero dei componenti da eleggere,
ovvero qualora non debba essere rinnovato Uintero consiglio di amministrazione,
ovvero qualora non sia possibile per qualsiasi motive procedere alla nomina del
consiglio di amministrazione con le modalita previste dal presente articolo, i membri
del consiglio di amministrazione saranno nominati dall’assemblea con le modalita e
maggioranze ordinarie, senza applicazione del meccanismo del voto di lista, fermo
lobbiigo di mantenere il numero minimo di amministratori indipendentt stabilito dalla
leggre ¢ nel nspetto delle dispesizion di legge e regolamentari di volta in volta vigenti in
materia di equilibric tra geneti.

Gli amminsstratori durano in carica per un petiodo, stabilito dall'assemblea, non
supetiote a tre esercizi con decorrenza dall'accettazione della carica; scadono alla data
dell’assemblea convocata per Papprovazione del bilancio relativo all’ultimo esercizio
della loro carica € sono rieleggibili.

Nel caso in cui, per qualsiasi ragione, dovessero venire meno uno o pil amministrator

cletti da una lista diversa da cuella che ha ortenuto in assemblea il maggior numero di
voti, i consiglio di amministrazione provvederd alla cooptazione scegliendo, ove
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possibile, tra i candidati non eletti della lista dalla quale era stato tratto amministratore
venuto meno, fermo Pobbligo di mantenere il numero minimo di amministratori
indipendenti stabilito dalla legge e nel rispetto delle disposizioni di legge e
regolamentari, di volta in volta vigenti, in materia di equilibeio tra generi.

In caso di cessazione dalla carica per qualsiasi ragione di olwe la metd degh
amministratort nominati dall’Assemblea, linterc consiglio di amministrazione si
mntenderd cessato con effetto dal momento in cui il consiglio di amministrazione sar
ricostituito e gli amministratori rimasti in carica provvederanno con urgenza alla
convocazione dell’Assemblea per la nomina del nuove consiglio di amministeazione,

Articolo 12, Presidente, organi delegati e rappresentanza sociale

123

Il consiglio clegge fra i suoi membui il Presidente che duta in carica per tutta la durata
del mandato del consiglio,

I consiglio pud delegare parte delle proprie attribuzioni a un Comitate Esecutivo,
determinando i limiti della delega nonché il numero dei componenti e le modalita di
funzionamento.

Il consiplio pud nominare uno o pit amministratori delegati conferendo loro i relativi
potert. In aggiunta, il consiglio di amministrazione pud altrest costituire une o pid
comitati con tunzioni consultive, propositive o di controllo in conformitd alle
applicabili disposizioni legislative e regolamentari. It consiglio di amministrazione puo,
noltre, nominare direttori generali stabilendone 1 relativi poteri € conferire procure a
terzi, per determinati atti o categotie di afti,

La rappresentanza della Secietd di fronte ai terzi e in giudizio (con facols di nominare
avyocati e procuratost alle liti) spetta al presidente del consiglio di amministrazione. 1.a
rappresentanza spetta, altrest, agli amministratori muniti di delege dal consiglio di
amministrazione, ai direttori generali, agli institori e ai procuratord nei limiti dei poters
ad essi conferiti.

Articolo 13. Convocazione e adunanze

13.1

Il consiglio di ammunistrazione si ciunisce, sia nella sede della Sccietd, sta altrove,
purché nei paest dell’Unione Eutopea o in Svizzera, tutte le volte che il presidente lo
giudichi necessario o quando ne sia fatta domanda da almeno due dei suoi membri o
dal collegio sindacale.

La convocazione del consiglio di amministrazione € effettuata dal presidente o, in sua
assenza, dall'amministratore delegato, con avvise da inviarsi - mediante lettera,
telegramma, telefax o posta elettronica con prova del ricevimento - al domicilio di
ctascun amministratore e sindaco effettivo almeno tre giorni prima di quello fissaro per
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essere effettuara il giorne prima di quello fissato per Padunanza. Le adunanze del
cansiglio e le sue deliberazioni sono valide, anche senza formale convocazione, quando
intervengono tutti 1 consiglieri in carica ed | sindaci effettivi in carica. In caso di assenza
del Presidente, la presidenza della riunione ¢ assunta dall'amministratore delegato, ove
nominato, o in assenza di questo dal consigliere pit anziano.

Le nuniont del consiglio di amministrazione si possono svolgere anche per audio
conferenza o videoconferenza, 4 condizione che: (i) siano presenti nello stesso luogo il
presidente ed il segretatio della riunione, se nominato, che provvederanno alla
formazione e sottoscrizione del verbale, dovendesi ritenere svelta la riunione in detto
luogp; (i) che sia consentito al presidente della riunione di accertare Pidentitd degli
intervenuti, regolare lo svolgimento della riunione, constatare e proclamare i risultati
della votazione; (i) che sta consentito al soggetto verbalizzante di percepire
adeguatamente gli eventi della riunione oggerto di verbalizzazione; e {iv) che sia
consentito agli intervenut di partecipare alla discussione ed alla votazione simultanca
sugli argomenti all'ordine del giotno, nenché di visionare, ricevere o trasmettere
documenti.

Articolo 14. Poteri e deliberazioni

14.1

142

14.3

14.4

11 consiglio di amministrazione & investito dei pid ampi poteti per la gestione ordinatia
¢ straordinaria della Societd, con facolta di compicre tutti gli atti ritenuti opportuni per
i conseguimento delloggetto sociale, esclusi soltanto quelli riservati dalla legge
all’assemblea.

I consiglio di amministrazione, ai sensi dell’art, 2365, comma 2, del codice civile &
inoltre competente ad assumere le seguenti deliberazioni, ferma restando la
concorrente  competenza dell’assemblea: (i) istituzione o soppressione di sedi
secondarie; (i) riduzione del capitale a seguito di recesso; (i) adeguamento dello
Statuto a disposizioni nosmative, {iv) trasterimento delle sede sociale nel territorio
nazionale.

Per la validita delle deliberazioni del consiglio si richiede la presenza della maggioranza
dei suoi membrt in carica. Le deliberazioni sono assunte 2 maggioranza dei presenti,
salvo quanto previsto dal successivo atticolo 14.4; in caso di paritd prevale i voto del
Presidente o di chine fa le veci.

Le decisioni relative alle seguenti materie non possono essete delegate e possono essere
approvate esclusivamente con la presenza ¢ i voto favorevole di almenc un
amministratore in possesso dei requisiti di indipendenza di cui al TUF: §) approvazione
della proposta di Operazione Rilevante, la quale potrd essere eseguita solo previa
autorizzazione dell’assemblea ai sensi del precedente acticolo 8.2, (i) utilizzo delle
Somme  Vincolate, da scttoporre  all’autorizzazione dell’assemblea ai sensi del
precedente acticolo 8.2 (1) assunzione di finanziament e concessione di garanzie, da
sottoporre allautotizzazione dell’assemblea ai sensi del precedente articolo 8.2, (iv)
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proposte di aumento di capitale; v) proposte di modifiche alla palitica di investimente,
da sottoporre all'approvazione dell’assemblea ai sensi del Regolamento di Borsa, (vi)
apptovazione delie “operazioni di maggiore rilevanza” con parti correlate, come
defmite dal regolamento Consob adottato con delibera n. 17221 del 12 marzo 2010
(come successivamente modificato},

Articolo 15, Remunerazione

151

At membri del consiglio di amministrazione spetta un emolumento anouo fisso per
indennitd di carica, determinato complessivamente dall'assemblea e ripartito  dal
consiglio stesso tra i propri membri, oltre a quanto previsto dall’act. 2389 del codice
civile per gli amministratori investiti di particolari catiche nonché alla rifusione delle
spese sostenute in ragione del loro ufficio.

Articolo 16. Nomina del dirigente preposto

16.1

162

i consiglio di amministrazicne, previo parere obbligatorio del collegio sindacale,
nomina il dirigente preposto afla redazione dei documenti contabili societari, ai sensi
deli'art. 154 -&ir del TUF, conferendogli adeguati mezzi e potert per espletamento dei
compiti allo stesso attribuiti,

1l dirigente preposto alla redazione dei documenti contabili societart deve essere in
possesso dei requisiti di professionalita caratterizzati da una qualificata esperienza di
almeno tre anm nell'esercizio di attivith di amministrazione e controllo, o nello
svolgimento di funzioni divigenziali o di consulenza, nell'ambito di societd quotate e/o
dei relativi gruppi di imprese, o di societd, enti ¢ imprese di dimensioni ¢ rilevanza
significative, anche in relazione alla funzione di redazicne ¢ controllo dei documenti
contabili € societart. 1l dirtgente preposto deve essere in possesso anche dei requisiti di
onorabiita previsti per i sindaci dalle vigenti disposizioni di legge.

COLLEGIO SINDACALE E REVISIONE LEGALE DEI CONTI

Articolo 17. Nomina, durata e sostituzione

171

1l collegio sindacale € composta da 3 (ire) sindaci effettivi e 2 (due) supplenti, nominati
dail’assemblea sulla base di liste presentate dagli azionisti, secondo le procedure di cui
aglt articoli seguenti, fatte comunque salve diverse ed ulterioti disposizioni previste da
inderogabili norme di legge ¢ regolamentari

Possono peesentare una hista per la nemina del sindaci i soci che, al momento della
presentazione della lista, stano ritolaci - da soli ovvere unitamente ad altri soci
presentatori - di una quota di partecipazione almeno pari a quella determinata dalla
Consob ai sensi delle applicabili disposizioni normative e regolamentart. La titolaritd
della quota minima di partecipazione ¢ determinata avendo riguardo alle azioni clwe
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17.3

17.4

17.5

17.6

17.7

199

risultano registrate a favore del socio nel giomo in cui le liste sono depositate presso
Uemittente; la relativa cestificazione pud essere prodotta anche successivamente al
deposito purché entro il termine previsto pet la pubblicazione delle liste medesime.

Le liste sono depositate presso la sede sociale, secondo le modalitd presctitte dalla
disciplina vigente, almeno venticinque giorni prima di quello previsto per assemblea
chiamata a deliberare sulla nomina dei sindaci. Le liste, inoltre, devono essere messe a
disposizione del pubblico u cura della Societd almeno ventuno giorni prima di quello
della predetta assemblea, secondo le modalita prescritte dalla disciplina vigente.

Le liste devono recare i nominativi di uno o pid candidati alla carica di sindaco effettivo
e diuno o pit candidati alla carica di sindaco supplente. 1 nominativi dei candidati sono
contrassegnati in cmscuna sezione (sczione “sindaci eftettivi”, sezione “sindaci
supplenti”) da un numero progressivo ¢ sON0 COMUNGUE i NUMELo non superiote ai
componenti dell'organo da eleggere. Le liste, ove contengano, considerando entrambe
ie sezioni, un numero di candidati pari o superiore a 3 {ire), devono contenere in
entrambe le seziont un numero di candidati tale da garantire che la composizione del
collegio sindacale, sia nella componente effertiva sia nella componente supplente,
rispetti le disposiziont di legge e regolamentari, di volta in volta vigeati, in materia ch
equilibrio  tra  generi  (maschile e femminile), fermo restando che qualora
dallapplicazione del criterio di riparto tra generi non risulti un numero intero, questo
deve essere arrotondato per eccesso all’unitd superiore.

A ciascuna lista devono essere allegati it seguenti documenti, pena Pirricevibilith della
medesima: (i) informaziond relative all'identitd dei soci che le hanno presentate, con
I'ndicazione della percentuale di partecipazione complessivamente detenuta; (i)
dichiarazione dei soct diversi da quelli che detengono, anche congiuntamente, una
partecipazione i controllo o di maggioranza relativa, attestante l'assenza di rapporti di
collegamento con questi ultimi secondo la vigente normativa regolamentate; (i)
esauriente informativa sulle caratteristiche personali e professionali dei candidati,
nonché una dichiarazione dei medesimi candidati attestante il possesso dei tequisiti
previsti dalla legge, e accettazione della candidatura, corredata dall'elenco degli incarichi
di amminustrazione e di controllo dagli stessi ricoperti presso altre societd; (tv) ogni alira
ulteriore o diversa dichiarazione, informativa e/o documento previsti dalia legae ¢ dalle
notme regolamentari applicabili.

Ciascun azionista, glt azionisti appartenenti ad un medesimo gruppo societario nonché
gli azionisti aderenti ad un patto parasociale rilevante ai sensi dell'articolo 122 del TUF,
non possono presentare o concotrere alla presentazione, neppute per interposta
petsona o societd fiduciaria, di pit di una lista né possono votare liste diverse; inoltre,
ciascun candidato potrd essere presente in una sola lista, a pena di ineleggibilicd.

Nel caso inn cui alla data di scadenza del termine di presentazione delle liste sia stata
depositata una sola lista, ovvero soltanto liste presentate da soci collegati tra loro ai
sensi delle disposizioni applicabili, potranno essere presentate liste sino al terzo giomg
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17.10

1711

17.12
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successivo a tale data, In tal caso le soglie sopra previste per la presentazione delle liste
satanno ridotte alla meta.

All'elezione dei sindaci si procede come segue: (i) dalla lista che ha ottenuto il maggior
numero di voti (“Lista di Maggioranza”) sono teatt, in base all'ordine progressivo
con il quale sono elencati nella lista, due sindaci effettivi ¢ un sindaco supplente; (if)
dalla seconda lista che ha ottenuto il maggior numero di voti e che non sia collegata
neppure indirettamente con i soct che hanno presentato o con coloro che hanno vorato
ta Lista di Maggioranza ai sensi delle disposizioni applicabili, sono tratti, in base
all'ordine progressivo con il quale sono elencati nella lista, il terzo sindaco effettivo
{“Sindaco di Minoranza”), al quale spetterd la presidenza del collegio sindacale, e il
secondo sindaco supplente {“Sindaco Supplente di Minoranza”). In caso di parita d:
voti tra liste, si procederd ad una nuova votazione da parte dell’assemblea ¢ risulteranno
eletti 1 candidatt che ottengano la maggioranza semplice dei voti senza applicazione del
meccanismo del voto di lista.

Qualora al termine della votazione non risultassero tispettate le disposizioni di legge e
regolamentari, di volta in volta vigenti, in materia di equilibrio tra generi {maschile e
femminile) (ivi compreso Parrotondamento per eccesso all’unitd supetiore nel caso in
cui dall’applicazione del ctiterio di riparto tra generi non risulti un numero intero), verrd
escluso 1 candidato alla carica di sindaco effettivo o supplente del genere piti
rappresentato eletto come ultimo in ordine progressivo dalla Lista di Maggioranza e
sard sostituito dal candidato alla carica di sindaco effettivo o supplente successivo,
tratto dalla medesima lista, appartenente all’aliro genere.

Qualora sia stata presentata una sola lista, assemblea esprimera I proprio voto su di
essa ¢ qualora la stessa ottenga la maggioranza dei voti, risulteranno eletti e sindaci
effettivi e due supplenti indicati nella lista come candidati a tali cariche, in conformita
alle disposizioni normative e regolamentaci di volta in volta vigenti, anche in materia di
equilibrio tra generi {maschile e femminile) (ivi compreso Pareotondamento per eccesso
all’'unita superiore nel caso in cui dall’applicazione del criterio di ripacto tra generi non
risulti un NUIMero interc;.

I'sindaci durano in carica tre esercizi, sono rieleggibili e scadono alla data dell'assemblea
convocata per Papprovazione det bilancio relativo al terzo esercizio della carica.

termo restando il cispetto delle disposizioni di legge e regolamentari di volta in volm
vigentl in materia di equilibrio tra generi (maschile e femminile), nei easi in cui, per
qualsiasi motivo, () venga a mancare un sindaco effettivo tratto dalla Lista i
Maggioranza, a questo subentrerd il sindaco supplente tratto dalla Lista di Maggioranza,
(W) venga a mancare i Sindaco di Minoranza, questi sard sostituito dal Sindaco
supplente di Minoranza. Ove per qualsiasi motivo non sia possibile procedere nei
termint sopra indicati, dovra essere convocata Iassemblea, affinché lu stessa provveda
all'integrazione del collegio con le modalitd e maggioranze ordinarie, senza applicazione
del meccanismo del voto di lista, fermo restando # rispetto delle disposizioni di legge ¢
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regolamentari di volta in volta vigenti in materia di equilibzio tra generi {maschile e
femminile).

17.13  In mancanza di liste, ovvero qualora non sia possibile per qualsiasi motive procedere
alla nomina del collegio sindacale con le modalitd previste nel presente articolo, | tre
sindaci effettivi ¢ i due sindaci supplenti saranno nominati dalPassemblea con le
ordinarie maggioranze previste dalla legge, in conformitd alle disposizioni normative e
tegolamentart, di volta in volta vigenti anche in materia di equilibrio tra peneri
(maschile ¢ femminile) (ivi compreso latrotondamento per eccesse all’unitd supetiore
nel caso in cut dall’applicazione del criterio di riparto tra generi non risulti un fumero
intero).

Articolo 18. Convocazione, adunanze ¢ deliberazioni

s

181 1l collegio sindacale si riunisce su iniziativa di uno qualsiasi dei sindaci. Fsso
validamente costitutto con la presenza della maggioranza dei sindaci € delibera con i
voto favorevole della maggioranza assoluta dei presenti.

=

182 Le tuniont del collegio sindacale possono essete tenuie con intervenut dislocati in pit
luoghi, contigui o distanti, audio o video collegati, a condizione che: (i) sia consentito al
presidente della riuntone di accertare identitd e la legittimazione degli intervenuti, di
regolate lo svolgimento dell’adunanza e di constatare e proclamare i risultati della
votaztone; (i) sta consentito al soggetto verbalizzante di percepire adeguatamente gl
eventi della riunione oggetto di verbalizzazione; (i) sia consentito agli intervenut di
partecipare alla discussione e alla votazione simultanea sugli argomenti allordine del
giorno, nonché di visionare, ricevere o trasmettere documentazione. Verificandosi tali
presupposti, la runione del collegio sindacale si considera tenuta nel luogo in cui si
trova il presidente, dove pure deve trovarsi il segretario della riunione, onde consentire
la stesura del relativo verbale.

Articolo 19. Revisione legale dei conti
19.1  La revisione legale dei conti & esercitata, ai sensi delle applicabiti disposizioni di legge,

da un soggetto avente i requisiti previsti dalla normativa vigente.

BILANCIO, UTILI, SCIOGLIMENTO, RINVIO

Articolo 20, Bilancio e utili
201 Llesercizio sociale si chiude al 31 {trentuno) dicembre di ogni anno.
202 Llutile netto risultante dal bilancio, prelevata la quota del cinque per cento per la viserva

legale, fino « che questa non abbia wggiunto il quinto del capitale sociale, viene
ripartito tra 1 soct secondo quanto deliberato dall’assemblea,
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Articolo 21. Scioglimento e liquidazione

211

28]
=
b

Qualora si dovesse addivenire, in qualsiasi tempo e per qualsiasi causa allo scioglimento
della Societa, 'assemblea determinera le modalitd della liquidazione, fermo restando
quanto previsto al successivo comma, e nominerd uno o pit liquidatori, fissandone i
poteri.

I' liquidatori nefla distribuzione dellattivo di liquidazione, che residui a seguito del
pagamento dei creditori sociali (“Attivo di Liquidazione™), dovranno:

() priotitariamente attribuire ai portatori di azioni ordinarie un importo pari al
versamento a patrimonio effettuato per la liberazione delle relative azioni ordinarie sia a
titolo di nominale che di eventuale sovrapprezzo fino ad un ammontare massimo pari
alle Somme Vincolate (i tapporto tra quanto petcepito in virth di questa disposizione e
il versamento inizialmente effettuato, la “Percentuale Applicabile™;

(it) in via postergata, attribuire quanto ancota tesidua dopo lassegnazione di cui al
punto {i), at portatori di azioni speciali fino ad un importo massimo pari alla
Percentuale Applicabile del versamento inizialmente effettuato dai titolasi delle azioni
speciali;

() qualora, a seguito delle assegnazioni di cui ai precedent: punti (i) ¢ (i), avanzasse
Attivo di Liquidazione residuale, lo stesso doved essere tipattito tra i portatori di azioni
ordinatie e i portatori di azioni speciali i proporzione alla quota di partecipazione al
capitale della Societd dagli stessi detenuta.

Articolo 22, Rinvio

221

Per quanto non espressamente contemplato nel presente statuto, si fa riferimento alle
disposizioni normative e regolamentari tempo per tempo vigenti in matesia.
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PKF ltalia S.p.A. PKF

Revislone e
organizzazione contabile

RELAZIONE DELLA SOCIETA DI REVISIONE
Al SENSI DELL’ART. 2501 - SEX/ES DEL CODICE CIVILE

Agli Azionistl di Space3 S.p.A.

Agli Azlonistl di Aquafil S.p.A.

1. MOTIVO ED OGGETTO DELL'INCARICO

Su istanza di nomina sottoscritta congluntamente da Aquafil S.p.A. (nel seguito “Aquafil”
o0 “Socletd Incorporanda”) e Space3 S.p.A. (nel seguito “Space3” o “Societad
Incorporante” e, insieme a Aquefil, le “Socletd”), con provvedimento datato 14 giugno
2017, I Tribunale dl Milano ha designato PKF ltalia S.p.A. guale esperto comune
incaricato di redigere, ai sensi dell’'art. 2501-sexies del Codice Civile, la relazione sulla
congruité del rapporto di cambio tra le azicni della Societa Incorporante e le azioni della
Societa Incorporanda (di seguito il “Rapporto di Cambio”) .

Per le finalith connesse allo svolgimento del nostro incarico, abbiamo ricevuto dai
Consigli di Amministrazione di Aquafil e di Space3 (di seguito, congiuntaments, i
“Consigli di Amministrazione” o gli “Amministratori®) la seguente documentazione
relativa alla prospettata fusione per incorporazione di Aquafil in Space3 (nel seguito,
anche la “Fusione”}:

(i) il progetto di fusione per incorporazione di Aguafil in Space3d (di seguito il
“Progetto di Fusione™), approvato dai rispettivi Consigli di Amministrazione in data
15 giugno 2017, corredate dalle relazioni degli Amministratori (di seguito le
“‘Relazioni degli Amministratori® ¢ anche solo le “Relazioni”} che indicano,
illustranc e giustificano, ai sensi dell'art, 2501-quinguies del Codice Civile, il
Rapporto di Cambio delle azioni;

{iiy i bilanci d’esercizio al 31 dicembre 2016 di Spaced e di Aquafil, approvati dalle
rispettive Assemblee dei Soci in data 22 giugno 2017 e 28 aprile 2017, che
costituiscono le situazioni patrimoniall ai sensi dell’art. 2501-quater del Codice
Civile;

(i} la situazione patrimoniale di Space3 redatta ad hoc alla data del & aprile 2017,
data di efficacia della scissione parziale e proporzionale di Space2 S.p.A. a
favore di Space3.

Si segnala che il Consiglio di Amministrazione di Space3, a supporto delle proprie
determinazioni, ha dato mandato a Citigroup Global Markets Limited (il “Consulente”)
affinché esprimesse una fairess opinion in ordine alla congruitd del Rapporto di
Cambio nellabito della Fusione. || Consulente ha emesso in data 15 giugno 2017 la
propria fairness opinion.
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Il Progetto di Fusione sara sottoposto allapprovazione delle Assemblee Straordinarie
degli Azionisti delle Societa fissate, in unica convocazione, per il giorno 27 luglio 2017,

2.  SINTESI DELL'OPERAZIONE
L'operazione ha per oggetto la Fusione per incorporazione di Aquafil in Space3.

Space3 & una societd per azioni di diritto italiano che si qualifica come SIV (Special

Investment Vehicle) ai sensi dell'articolo 2.2,37 del Regolamento dei Mercati

Organizzati e Gestiti da Borsa ltaliana S.p.A., le cui azioni sono ammesse alle

negoziazioni presso I Mercato Telematico degli investment Vehicles organizzato e

gestito da Borsa ltallana S.p.A. (il “MIV"), segmento professionale SIV, riservato

esclusivamente a investitorl qualificati come definiti af sensi dei regolamenti applicabill.

Space3 & stata costituita da Space2 3.p.A. in data 6 oftobre 20186 al fine di agire quale

socletd beneficiaria nell'ambito della scissione parziale e proporzionale avente a oggetto

una porzicne del patrimonio di Space2 S.p.A. costituitc da dispenibilita liquide pari a

Euro 152.847.144 (la "Scissiona”).

Alla data del Progetto di Fusione, il capitale sociale di Space3 & pari a Euro

16.425.988,50, dl cui Euro 15.422.500 interamente versati e sottoscritti, suddiviso in n,

15.400.000 azioni, di cui 15.000.000 azioni ordinarie negoziate sul segmento SIV del

mercate MIV e n. 400.000 azioni speciali detenute da Space Holding aventi le

caratteristiche previste nel relativo statuto (le “Azioni Speciali™).

Gli Amministratori riferiscono inoltre che I'Assemblea Stracrdinaria di Space3 del 23

dicembre 2016 ha deliberato di aumentare il capitale scclale a pagamento, in via

scindibile, mediante emissione di massime n. 2.034.885 azioni ordinarie al servizio

dellesercizio di massimi n. 7.500.000 Market Warrant Space3 esercitabill al termini e

alle condizioni previste dal relativo regolamento approvato dallAssemblea Stracrdinaria

(i “Market Warranf’). |n particclare:

A} n. 3.750.000 Market Warrant sono stati assegnati nel'ambito delloperazione di
Scissione e sono stati ammessi alla negoziazione presso il mercato MiV segmento
SIV alla medesima data di inizio delle negoziazioni di dette azioni, coincldente con la
data di efficacia della scissione; '

B) il diritto a ricevere gli ulteriori massimi n. 3.750.000 Market Warrant da assegnarsi
ciascunc ad ogni 4 azicni ordinarie Space3 & incorporato nelle azioni ordinarie di
Space3 e circolerd con le medesime, fino alla data di efficacia del’Operazione
Rilevante; a tale data il secondo Market Warrant sard emesso e inizierd a negoziare
separatamente dalle azioni ordinarie di Space3. | Market Warrant potranno essere
esercitati nel periodo di 5 anni dalla data di efficacia della Fusione a condizione che il
prezzo medio mensile sia maggior del prezzo strike (Euro 9,5 per azione).

La medesima Assemblea Straordinaria di Space3 del 23 dicembre 2016 ha inoltre

deliberato di aumentare il capitale sociale per un ammontare massimo complessivo,

comprensivo di sovrapprezzo, di Eurc 10.400.000, mediante emissione di massime n,

800.000 azioni cordinarie al prezze di Euro 13, a servizio dell'esercizio di corrispondenti

massimi n. 800,000 Sponsor Warrant Space 3 (gli “Sponsor Warrant’), alle condizioni

previste dal relativo regolamento approvato dallAssemblea Straordinaria nel corso della
medesima seduta.

Secondo guanto riferito dagli Amministratori nelle loro Relazioni, successivamente alla
data di efficacia della Scissione — perfezionatasi In data 5 aprile 2017 — Space3 ha
iniziato a esercitare I'attivita tipica di una SIV, ossia la ricerca di una societd farget con
la quale realizzare una business combination, anche mediante utilizzo delle disponibilita
liquide oggettc di assegnazione mediante la Scissione ed entro il 31 luglio 2018 (di
sequito anche “Operazione Rilevante”).
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Gli Amministratori riferiscono che, all'esito delle proprie ricerche, Space3 ha individuato
in Aquafil la societa fargef con cui realizzare I'Operazione Rilevante,

Aquafil & una societa per azioni che ha per oggetto la produzione, la lavorazicne per
conto di terzi, la trasformazicne e la commercializzazione di fili e filati in genere, la
lavorazione e la trasformazione di materie plastiche e lo stampaggic e la
commercializzazione delle medesime, la produzione, la trasformazione e la
commercializzazione di materie prime e sottoprodotti per la produzione di intermedi per
fiore e polimeri, la ricerca di nuove tecnologie industriali nel settore tessile e della
plastica, nonché lassistenza a terzi su metodi di produzione e fabbricazione, sui sistemi
di organizzazione defla produzione nel settore tessile s della plastica.

Alla data del Progetto di Fusione, il capitale sociale di Aquafil & pari ad Euro
19.685.556,00 suddiviso in n. 26.542.000 azioni ordinarie — prive di valore ncminale —
interamente detenute da Aguafin Capital S.p.A, (“Aquafil Capital*), a sua volta
controllata da Aquafin Holding S.p.A. (“Aquafin Holding").

Secondo guanto riferito nelle Relazioni, Aquafil ha espresso, a sua volta, il proprio
interesse al progetto di integrazione con Space3, consentendo tale operazions, da un
lato, la gquotazione delle proprie azioni su un mercato regolamentato e, dall’altro, il
perseguimento di una crescita per linee interna ed esterne del proprio gruppo in Halia ed
all’estero

in data 15 giugno 2017 1 Consigli di Amministrazicne di Space3 e di Aquafil hanno

approvato la sottoscrizione di un accordo quadro (“Accordo Quadro™ al fine di

disciplinare i termini e le condizioni del’Operazione Rilevante che si realizzera,

subordinatamente al mancgato avveramento delle condizioni risolutive e all’'avveramento
delle condizioni sospensive ivi previste, essenzialmente attraverso (i) acquisizione da
parte di Space3 di massime 6.370.080 azioni ordinarie Aquafil detenute da Aquafin

Capital ("Acqulsizione”) e (ii) la successiva Fusione per incorporazione di Aquafil in

Space3 sulla base del Progetto di Fuslone.

Dalle Relazioni emarge altresl che I'Accordo Quadro disciplina, ai fini della realizzazione

dellOperazione Rllevante, una setle di ulteriori adempimenti ancillari, tra | quali

rientrano | seguenti:

(a) la modifica dello statute sociale vigente di Aquafil al fine di prevedere 'emissione
di n. 4.904.962 zioni di categoria speciale a voto plurimo (le “Azioni B") da
assegnare ad Aquafin Capital attraverso la conversione in Azioni B di pari numero
di azionl ordinarie Aquafin di titolarita di Aquafin Capital;

(b) la realizzazions da parte di Aquafil, Aquafin Capital e Aquafin Holding di una
complessiva riorganizzazione societaria, da effettuarsi contestualmente con |l
closing dellOperazione Rilevante e la stipula dell’Atto di Fusione, che comportera
in particolare (i) lacquisto da parte di Aguafin Holding delle azioni detenute alla
data del Progetto di Fusicne da alcuni managers della Societa (i “Managers”) e la
cessione da parte di Aquafin Capital agli stessi Managers di n. 914.943 azioni
ordinarie Aquafil; {ii} Pacquisto da parte di Aquafin Capital della totalitd delle
azioni proprie detenute dai soci TH |V 8.a., TH Fides Sarl e La Finanziaria
Trentina S.p.A. e |a contestuale cessione da parte di Aquafin Capital a TH IV S.a.
di n. 1.738.568 azioni ordinarie Aguafil pari al 6,550% del capitale sociale; (i) la
fusione per incorporaziona di Aquafin Capital in Aquafin Holding, ad esito della
quale quest'ultima verra a detenere le Azioni B.

Gli Amministratori riferiscono inoltre nelie loro Relazioni che, in linea con la prassi di

mercato per operazioni analeghe, Agquafil Holding ha rilasciato a favore di Space3

dichiarazioni e garanzis tra I'altro relative ad Aquafil e alls sue societd controllate, che si
intendono vere e corrette alla data di sottoscrizione dell’Accordo Quadro nonché alla
datg dl stiputa dell'atto di Fusione.
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In data 15 giugno 2017 i Consigl di Amministrazione di Space3 e Aquafil hanno
approvato il Progetto di Fusione e le Relazioni degli Amministratori, pervenendo alla
determinazione del Repporto di Cambio.

Gli Amministratori riferiscono che Space3 dara attuazione alla Fusione mediante (i)
annullamento delle azioni Aquafil detenute dagli azionisti di Aquafil alla data di efficacia
della fusione, ivi incluse le azioni ordinarie Aquafil eventualmentie detenute da Space3
ad esito delfAcquisizicne, e (i) assegnazione ai titolari di azioni di Aquafil alla data di
efficacia della Fusione diversi da Space3 di azioni ordinarie e Azioni B di nuova
emissione rivenienti dallaumento di capitale della Societd Incorporante a servizio del
Rapporto di Cambio,

Al sensi dell'art. 127-sexies del D. L.gs. n. 58/1898, le Azioni B saranno concambiate
esclusivainente con azioni di ¢categoria speciale a voto plurimo, anch’esse denominate
“Azioni B, aventi la caratteristiche indicate nell'articolo 5 dello Statuto post fusione, ivi
compresa la stessa maggiorazione del diritto di voto attribuita dalle Azioni B della
Societa Incorporanda.

Pertanto, secondo quante riferiscono gli Amministratori, Faumento di capitale a servizio
del Rapporto di Cambio avverra in via scindibile ai sensi dell’art. 2439, comma 2, del
Codice Civile per massimi nominali Euro 45.0685.850,10, da eseguirsi entro il 28 febbraio
2018, mediante emissione di massime n. 45.000.103 azioni, di cui:

(i massime n. 36.684.083 azionl ordinarie, aventi le stesse caratteristiche delle
azioni ordinarle <l Space3, da assegnare In concamblo alle azloni ordinarie
Aquafil;

(i)  massime n. 8.316.020 azioni di categoria speciale a voto plurimo e aventi le
stesse caratteristiche delle Azioni B, ivi compresa la stessa maggiorazione del
diritto di voto, che saranno assegnate esclusivamente al titolare di Azioni B in
Aquafil. Al momento dell'efficacia della Fusione, per effetto della riorganizzazione
societaria sopra richiamata, le n. 4.804.962 Azioni B saranno esclusivamente di
titolaritd di Agquafin Holding che, pertanto, risulterad assegnataria di n. 8.316.020
Azioni B dl nuova emissione nell'ambito della Fusione.

Aj sensi dell'art. 8.2 dello statuto vigente di Space3, ['Operazione Rilevante deve essere
sottoposta all’approvazione del’Assemblea Ordinaria di Space3.

Dalle Relazioni emerge dunque che i titolari di azioni ordinarie di Space3 che non
abbiano concorso alla delibera di approvazione della Fusione, ed in particolare alla
modifica dell’'oggetto scciale di Space3 e alla proroga della durata della societa,
potrannc esercitare il diritto di recesso ai sensi dellar. 2437 del Codice Civile a fronte
della corresponsione di un valore di liquidazione delle azicni ordinarie determinato
secondo | criteri di cui allart. 7 dello statuto sociale e in conformita all’art. 2437-ter del
Codice Civile. Detto valore di liquidazione & stato determinato dal Consiglio di
Amministrazione di Space3 in data 15 giugno 2017 in Euro 10,739 per azione.

Nel contesto della sottoscrizione degli accordi volti a disciplinare termini e condizioni
del’Operazicne Rilevante, in data 15 giugno 2017 Space3 e Quaestio Capital
Management 8GR S.p.A. (“Questio™) hanno sottoscritto un accordo, ai sensi del quale
Quaestio ha assunto un impegno di acquisto delle azioni ordinarie Space3 per le quali
sard eventuatmente esercitato il diritto di recesso e che non saranno state collocate
presso i soci ai sensi del procedimento di liquidazione di cui all’art. 2437-quater, commi
da 1 a 3, dsl Codice Civile. In particolare, Quasestio sl & impegnata ad acquistare azioni
ordinarie Space3 oggetto dell’'esercizio del diritto di recesso rimaste inoptate e non
oggetto di prelazione da parte dei soci di Space3 fino a un controvalore massimo
complessivo pari a Euro 20 milioni e per un prezzo per azione pari al valore di
liquidazione unitario stabilito per il recesso.
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Per effetto della Fusione la Societa Incorporante subenirerd nel rapportl giuridici della
Societd Incorporanda a partire dalla data in cui la Fusione avra efficacia giuridica. A fini
civilistici, contabili e fiscali la Fusione sara efficace a decorrere dalla data indicata
nell'atto di Fusione, che potrd coincidere o essere successiva a quella dell’ultima delle
iscrizioni di cui allart. 2504-bis del Codice Civile e non potra in ogni casc essere
antecedente alla data di inizio delle negoziazioni sul MTA delle azioni ordinarie e dei
Market Warrant emessi da Space3 post Fusione,

L'esecuzione della complessiva Operazione Rilevante rimane comunque scggetta al
mancato avveramento delle condizioni risolutive e all’avveramento delle condizioni
sospensive espressamente richiamate dagli Amministratori nelle loro Relazioni.

3. NATURA E PORTATA DELLA PRESENTE RELAZIONE

Al fine di fornire agli azionisti di Space3 e di Aquafil idonee informazioni sul Rapporto di
Cambio, la presente relazione indica i metodi seguiti dagli Amministratori delle Socleta
per la sua determinazione e le difficolta di valutazione dagli stessi incontrate. Essa
contiene inoltre le nostre considerazioni sull’'adeguatezza, nelle specifiche circostanze,
di taii metodi, sotto il profilo della ioro ragionevclezza e non arbitrarietd, nonché sulla
loro corretta applicazione.

Nellesaminare i metodi di valutazione adoftati dagli Amministratori delle Societa,
identificati anche sulla base delle indicazioni del Consulente per quanto riguarda
Space3, non abbiamo effettuato una valutazione economica di Space3 e di Aguafil.

Tale valutazione & stata svolta esclusivamente dal Censiglio di Amministrazione di
Space3, con l'assistenza del Consulente dallo stesso incaricato, e dal Consiglio di
Amministrazione di Aquafil, :

4, DOCUMENTAZIONE UTILIZZATA

Nello svolgimento del nostro Incarico abbiamo ottenuto direttamente dalle Societa i
documenti e le informazioni ritenute utili nella fattispecie.
Abbiamo analizzato la documentazione ricevuta, ed in particolare:

(i} il Progetto di Fusione e le Relazioni degli Amministratori di Space3 e di Aquafil,
approvati dal rispettivi Consigil di Amministrazione in data 15 giugno 2017;

(i)  la Fairness Opinion rilasclata a Space3 dal Gonsulente con il relativo materiale
valutativo di supporto intitolato “Valuation Materials — cd “Project Water” for the
Board of Director of Space3 SpA™;

(i) 1l verbale del’Assemblea Straordinaria dl Spaced S.p.A. del 23 dicembre 2016
relativo alia Scissione dl Space2 S.p.A. o favore dl Space3 e emissione dei
Market Warrant e degli Sponsor Warrant con relativi regolamenti;

{iv) | verball dei Consiglt di Amministrazione delle Societa In data 15 giugno 2017,

(v) 1 bllanci di Aquafil relativi agh esercizi al 31 dicembre 2014, 31 dicembre 2015 e
31 dicembre 2018, nonché i bilancl consolidati del Gruppo alle stesse date
completi delle relazioni degli Amministratori, del Collegio Sindacale e della
societa di revisione PricewaterhouseCoopers S.p.A.;

{vi) il bhilancio al 31 dicembre 2016 di Spacel corredatc dalle relazioni degli
Amministratori, del Collegio Sindacale e della societa di revisione KPMG S.p.A,,
nonché il bilanclo intermedio al 5 aprile 2017 corredato delle note illustrative
redatte dal Gonsiglio di Amministrazione;
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fvil) FAccordo Quadro stipulate fra Aquafil SpA, Aquafll Capital SpA , Aquafil Holding
SpA e Space3 SpA e Space Holding Srl;

{vill) l'accordo dl compravendita di azionl provenientl da recesso dl azionistl ordinari
Space3 sottoscritto il 15 giugno 2017 fra Space3 e Quaestio;

(ix) il business plan del Gruppo Aquafil riferito al periodo 2017-2019 (il “Business
Plan’™;

(x} la bozza di documento “Project Water — Tax Due Difigence” predisposto da
KPMG per conto di Space3 e concemente le societa del Gruppo Aquafi,
limitatamente a quanto pertinente ai fini del presente parere di congruitd;

(xiy la bozza di documento “Project Water — Due Diligence Report” predisposto da
KPMG per conto di Space3 e concernente le societa del Gruppo Agquafil,
limitatamente a quanto pertinente ai fini del presente parere di congruité;

(xiiy ia bozza di documento “Project Water — Legal Due Difigence Red Flag Report’
predisposto dafic Studio Giovannelli e Associati per conto di Space3 e
concernente le societa del Gruppo Aquafil, limitatamente a quanto pertinente ai
fini del presente parere di congruita;

(xiiiy il documento “Assess investment in a lending nylon fiber manufacturer’
predisposto dal commercial advisor Advancy Groupe S.a.r.l. per conto di Space3,
limitatamente a quanto pertinente ai fini del presente parere di congruita;

{xiv) il documento “Environmental Due Diligence Assessment — Project Aquafil” in data
1 giugno 2017 predisposto da ERM ltalla S.p.A. per conto di Space Holding S.r.1.,
limitatamente a quanto pertinente ai fini del presente parere di congruita;

{xv) andamento delle quotazioni di borsa delle azioni ordinarie Space3 e dei Market
Warrant dalla data di quotazione (5 aprile 2017) al 19 giugno 2017;

{xvi) la documentazione e le informazioni rese disponibili dal revisore legale di Aguafil
e riferite all'attivita di revisione svolta sul bilancio consclidate e di esercizio di
Aquafil al 31 dicembre 2016;

(xvii) la documentazicne e le informazioni rese disponibili dal revisore legale di Space3
e riferite allattivita di revisione svolta sul bilancio al 31 dicembre 2016;

(xviil) lo statuto vigente della Societa Incorporanda nonché lo statuto vigente e post
Fusione della Societa Incorporante;

{xix) la comunicazione inviata al Consigllo di Amministrazione in data 15 giugno 2017
da parte del socic Space Holding S.r.l. avente ad oggetto la rinuncia al diritto di
recesso con riferimento afl'eventuale delibera di Fusione;

(xx} la relazione lllustrativa del Consiglio di Amministrazione, il parere del Collegio
Sindacale e il parere redatto da KPMG ai sensi dell'art. 2437-ter del Codice Civile
¢irea il valore di liquidazione delle azlonl Space3 In seguito all’eventuale esercizio
del diritto di recesso;

(xxI} i comunicatl stampa di Space? relativi allOperazions Rilevante;

(xxli) | dettagli di calcolo, i dati e le informazioni ottenuti dagli Amministratori e da questi
utilizzati per la determinazione del Rapporto di Cambic;

(xxit) le ulteriori informazioni contabili, extracontabili e gestionali ritenute necessarie per
lespletamento del nostro incarico.

Le Socleta partecipant! alla Fusions, al fint della predisposizione della relazione ai sensi
dell'art. 2501-sexies del Codice Civile, hanno messc anticipatamente a nosira
disposizione la documentazione di cul sopra, anche In versione di bozza, ed in
particolare | documenti e le risultanze concernenti |a determinazione del Rapporto di
Campbio.
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Abbiamo infine ottenuto dagli Amministratori delle Societa attestazione che, per quanto
a loro concscenza, non sono intervenute modifiche significative ai dati ed alle
informazioni presi in considerazione nello svolgimento delle nostre analisi, né si sono
verificati eventi tali da moditicare le valutazioni espresse dagli Amministratori delle
Societa per la determinazione del Rapporte di Cambio.

5. METODI DI VALUTAZIONE ADOTTATTI DAGLI AMMINISTRATORI PER LA
DETERMINAZIONE DEL RAPPORTO DI CAMBIO

51 Premessa

| Consigli di Amministrazione di Space3 e di Aquafil riferiscono di essere giunti alla
determinazione del Rapportc di Cambio sulla base di un’analisi, condotta utilizzando
diversi criteri di valutazione, voita a valorizzare le due Societd e, sulla base del valore
unitaric per azione di Aquafil e di Space3, calcolare un rapporto di proporzionalita tra |l
numero delle azioni di Aquafil detenute dai soci di Aquafil alla data di efficacia della
Fusione - destinate a essere annullate per effetto della Fusicne - e il numero delle azioni
di nuova emissione di Spaced destinate ad essere assegnate in concambic ai soci di
Aguafil a fronte di tale annuliamento.

Il Consiglio di Amministrazione di Space3 precisa inoftre di avere chiesto al proprio
Consulente di rilasciare una fairness opinion sulla congruitd del Rapporto di Cambio di
Fusione. [} Consulente ha rilasciato il parere richiesto, ritenendo che — sulla base delle
assunzioni, considerazioni e qualificazioni espresse nel parere — alla data di tale parere
il Rapporto di Cambio sia congruo, dal punto di vista finanziario, per Space3.

Le situazioni patrimoniaii di riferimento per la Fusione ai sensi dell'art. 2501-quater cod.
civ, sono costituite dai bilanci d'esercizio al 31 dicembre 2016 di Aquafil e Space3. In
particolare, per quanto riguarda Space3d, la valutazione & stata elaborata tenendo altres)
conto (a) della situazione patrimoniale ad hoc alla data del 5 aprile 2017, data di
efficacia della Scissione; e (b) del costi connessi alla realizzazione dell’Operazione
Rilevante e delle altre spese sostenute da Space3 fino al closing.

Tenuto quindi conte della finalitd delle stime, del criterl comunemente implegati nella
prassi valutativa nazionale e internazionale, delle caratteristiche proprie di ciascuna
Societa partecipante alla Fusione e in particolare dello status di veicolo di investimento
di Space3, gll Amministratori hanno applicato, per la valutazione di Aquafil, Il metodo del
Discounted Cash Flow (“DCF”) ed il metodo dei Multipli di Mercato, mentre per la
valutazions di Space3d & stato utilizzato il metodo del Net Asset Value (“NAV").

5.2. Metodo del “Discounted Cash Flow” - DCF utilizzato per la valutazione di
Aquafil

Gli Amministratori riferiscono che il metodo del Discounted Cash Flow determina il
valore di un’azienda in misura pari al valore attuale dei flussi di cassa che I'azienda
stessa dovrebbe generare in futuro. | flussi che sono utilizzati per la stima sono gli
Unlevered Free Cash Flows, cioé | flussi monetari netti della gestione caratteristica,
depurat! di quanto concerne la gestione finanziarla e la gestions extra caratteristica al
fine di esprimere il valore dell'azienda in relazione ai flussi monetari generati
prevalentemente dalle scelte gestionall.
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Dalle Relazioni emerge che | singoli flussi di cassa e |l patrimonio residuale sono stati
attualizzatl in base ad un tasso rappresentative del costo del capltale dell’azlends,
calcolato come media ponderata del costo del mezzi di terzi e del costo opportunita del
capitale di rischio (“Weighted Average Cost of Capital' — WACC) calcolato con
riferimento ad un tasso risk free del 2,7%, (compreso di un PRP for Italy 1,6%), un
equity risk premium compreso fra 5,5% e 6,7% e un beta unfevered paria 1,11.
L'attualizzazions dei flussi & stata effettuata dagli Amministratori con riferimento ad un
arco temporale compreso tra la data di valutazione al 31 dicembre 2016 e 'anno 2018.

Il valore terminale di Aquafil & statc determinato dagli Amministratori applicando la
metodologia def tasso di crescita perpetua al flusso di cassa stimato per il periodo 2019,
assicurandosi peraltro che i multipli impliciti nel valore terminale fossero coerenti con le
evidenze di mercato. Oltre a considerare il flussc di cassa terminale stimato dal
management, a fini prudenziali gli Amministratori hanno altresi condotto un. downside
case applicandc un haircut estremamente conservativo di Euro 5 milioni sul flusso di
cassa terminale ai fini della normalizzazione.

Al risultate del procedimento di attualizzazione dei flussi, indicato come valore delle
attivita operative o Enferprise Value (“EV"), gli Amministratori hanno quindi (i) sottratto
algebricamente il valore dellindebitamento finanziario netto in essere alla data di
riferimento della valutazione, che & stato rettificato per il dividendo ¢che sara deliberato
da Aquafil e le fisiologiche dinamiche di capitale circolante il valore del patrimonio di
pertinenza di terzi ed il valore di libro del fondo per trattamento di fine rapporto ai
dipendenti, e (ii} sommato i valori delle partecipazioni non consolidate detenute da
Aquafil, determinando cos ' Equily Value dell'azlenda. Nel caso di specle, si & applicato
il metodo del DCF basandosi su un Business Plan di Aquafil per il periodo 2017 - 2019
sulla base di assunzioni economico-finanziarie elaborate dal management di Aquafil.

Sulla base delle suddette ipotesi, gli Amministratori sono pervenuti ad una valutazione
per it 100% del capitale netto di Aquafil inglusa nell'intervallo tra Euro 394 ed Eurc 561
milioni, nelle ipotesi di flusso di cassa terminale come da Business Plan di Aquafil, e tra
Euro 357 ed Euro 512 milioni, nell’ipotesi di flusso di cassa terminale prudenziaimente
rettificato in misura estremamente conservativa.

5.3 Metodo del Multipli di Mercato utilizzato per la valutazione di Aquafil

Gli Amministratori nelle loro Relazioni riferiscono che, secondo il metodo dei multipli di
mercato, il valore di una societa dipende dalle indicazioni fornite dal mercato borsistico
con riguardo a societd aventi caratteristiche analoghe o comparabili a guella oggetto di
valutazione. |l metodo si basa sulla determinazione di multipli calcolati come rapporto
tra valori di Borsa e grandezze ecocnomiche, patrimoniali e finanziarie di un campione di
societd comparabili. | multipli cosl determinati vengono applicati, con le opporiune
integrazioni e aggiustamenti, alle corrispondenti grandezze della societa oggetto di
valutazions, al fine di stimarne un intervallo di valori.

Data la natura di tale metodo, secondo gli Amministratori risulta particolarmente critica
l'affinita, da un punto di vista operativo e finanziario, fra le societa comparabili incluse
nel camplione di riferimento e la societd oggetto di valutazione. La significativita dei
risultati &, infatti, strettamente dipendente dalla confrontabilita delle societd che
costituiscono il campione con la societd oggetto di valutazione. | titoli presceli
dovrebbero inoltre presentare un buon grado di liquiditd e non riguardare socleta | cul
corsl potrebbero essere influsnzati da particolari situazioni contingenti.
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Gli Amministratori segnalano che non esistono societd quotate, in Italia ¢ all'estero,
perfettamente comparabili con Aguafil. Purtuttavia, essl hanno costruito, con il supporto
del Consulente, un campione di societd quotate di dimensioni variabili di due categorie
merceologiche (Operatorl Chimlicl Speciallzzatl & Operatorl Floor Solutions /Fornitori di
Fibre Specializzate) che, sebbene differiscanc da Aquafil per tipologia di business,
dimensioni e struttura, presentano caratteristiche tali da renderle almenc parzialmente
comparabill.

Gli Amministratori riferiscono incltre che la scelta dei multipli ritenuti maggierments
significativl per I'analisl & stata effettuata sulla base delle caratteristiche proprie del
settore e deil'attuale contesto di mercato. A tal fine sono stati selezionati quali multipli
maggiormente significativi I Enterprise Value (EV)/ EBITDA ¢ il Price/ Earnings (P/E).

Dalla Relazioni emerge che gli Amministratori hanno cosl Individuato gli intervalli di
valutazione in cul il limite Inferiore & costituito dalla mediana dei multipli degli Operatori
Chimici Speclalizzati, mentre il limite superiore dalla mediana dei multipli degli Operatori
Floor Solutions [ Fornitorl di Fibre Specializzate.

| moltiplicatori utilizzat! per la valutazionse di Aquafil individuati dagli Amministratori sono
pertanto risultati | seguenti:

. EV/EBITDA 2017: 7,9 (sette virgola nove) — 9,4 (nove virgola quattro)

. P/E 2017: 15,8 {quindic! virgola otto) — 18,3 (diciotto virgola tre).

I moltiplicatori EV/EBITDA e P/E sono stati applicati dagli Amministratori rispsttivamente
allEBITDA e al Net Income prospettici di Aquafil.

Per guanto riguarda FEV/EBITDA, all’EV risultante gli Amministratori hanno in seguito (i)
sottratto algebricaments il valore delllndebitamento Finanziario Netto dell’azienda,
rettificato dal dividendo che sara deliberato da Aquafil , dalle fisiologiche dinamiche di
capitale circolante, dal valore del patrimonio di pertinenza di terzi e dal valore di libro
del fondo per trattamento di fine rapporto ai dipendenti e (ii) sommato i valori delle
partecipazioni non consolidate detenute da Aquafil, determinando cosi I'Equity Value
dell'azienda.

Sulla base delle suddette ipotesi, gli Amministratori scno pervenuti a una valutazione
per il 100% del capitale netto di Aquafil inclusa nei seguenti intervalli:

. EV/EBITDA 2017; Euro 381-488 milioni

. P/E 2017: Euro 387-448 milioni,

5.4 Metodo del Net Asset Value utilizzato per la valutazione di Space3

Ai fini della Fusione, gli Amministratori hanno ritenuto di attribuire a Space3 un valore
patrimoniale calcolato sulla base delle assunzioni e in applicazione dei criteri di seguito
deseritti.

Space3 & un veicolo di investimento quotato sul MIV che, per effetto dellassegnazione
di una porzione del patrimonio netto di Space2 nel’ambito della Scissione, ha raccolto
le risorse necessarie per ricercare o selezionare una socleti target con cul effettuare
un'operazione di aggregazione.

A fini valutativi, poliché attualmente |I principale asset dl Space3 & costituito dalla
rilevante liquiditd ottenuta a seguito della Scissione, gli Amministratori hanno scelto di
utilizzare come principale metodo di valutazione il metocde patrimoniale, ovvero il
metodo del Net Asset Value (“NAV").

10
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[I metodo del Net Asset Value & un metodo patrimoniale semplice e determina il valore
del capitale di Space3 in base al valore equo di ciascuna delle attivita e passivita
finanziarie della Societa disgiuntamente considerate. Secondo quanto riportato nelle
Relazioni, per “valore equo” si intende il valore di realizzo delle attivita e di estinzione
delle passivita al netto degli effetti fiscali eventualmente applicabili.

Ai fini del calcolo del NAV, gli Amministratori riferiscono di avere considerato le seguenti
poste patrimoniali di Space3:

a) il patrimonio netto al 5 aprite 2017, rettificato per i cesti connessi alle obbligazioni
contrattuali verso i vari consulenti che hanno assistito Space3 nel'Operazione
Rilevante;

b) il beneficto fiscale che Aquafil trarrebbe dalla Fusicne grazie (i) ai costi deducibili

sostenuti da Space3 e (ii) all'applicazione dell'agevolazione relativa alla disciplina

in materia di Aiuto alla Crescita Economica (“ACE").
Relativamente al punto (a), dalle Relazioni emerge che il patrimonio netto di Space3 al
5 aprile 2017 avra necessariamente un valore variabile a seconda della consistenza
delle disponibilita liquide il cul importo varlerd in dipendenza dell'esercizio del diritto di
recesso {e, in particolare, dellimporto dell'esborse che Space3d dovra eventualments
sostenere per acquistare le azioni ordinarle Space3 oggetto dell'esercizio del diritto di
recesso non acquistate dai soci di Space3 ai sensi dell'ant. 2437-quater, commi da 1 a
3, del Codice Civile o da Quaestio. Relativamente al punto (b), a fini prudenziali il
beneficio fiscale & stato stimate dagli Amministratori in due differenti scenari di
valorizzazione della componente ACE: (i) un caso base, con beneficio fiscale ACE
riconosciuto su un patrimonio netto pli elevato; (i) un case conservativo, a fini
prettamente prudenziali, con beneficio fiscale ACE riconosciuto su un patrimonio netto
inferiore.
Il tasso utilizzato daglt Amministratorl per attualizzare | benefici fiscali futuri & stato posto
pari a quelle considerato da Space3 nella valutazione di Aquafil.
Dalle predette considerazioni sulla valutazions effettuata dagli Amministratori emergono
t valori di cui al successivo paragrafo 7.2

6. DIFFICOLTA Di VALUTAZIONE INCONTRATE DAGLI AMMINISTRATORI

Gli Amministratori di Space3 e di Aquafil hanno evidenziato nelle loro Retazioni di aver
incontrato le seguenti principali difficolta nel’lambito delle valutazioni effettuate al fine
della determinazione del Rapporto di Cambio:

M le quotazioni delle azioni Space3 sul mercato MIV — segmento professionale SiV
si riferiscono a un numere di scambi relativamente limitato; in considerazione di
cid, gli Amministratori hanno ritenuto opportuno non utllizzare i prezzi espressi da
questi scambi quale riferimento per la valutazione delle azioni in sede di
determinazione del Rapporto di Cambic;

(iiy la valutazione di Aquafil & basata non solo sui dati economici censuntivi relativi
all’esercizio chiuso al 31 dicembre 2016, ma anche su dati econcmici prospettici
utilizzati per I'applicazione del metodo DCF e del metodo dei maltiplicatori e che
sottendono per loro natura alcuni elementi di incertezza; eventuali scostamenti
che si manifestassero nei prossimi esercizi tra i risultati previsti e quelli effettivi
potrebbero avere effetti anche significativi sulle stime proposte;

(i il metodo del Discounted Cash Flow & nel caso di specie stato applicato dagli
Amministratori a tre soli esercizi per i quali il management di Aquafil ha esplicitato
delle proiezicni. Pertanto il valore risultante da tale metodologia & molto sensibile
alle assunzioni valutative atte a determinare il valore terminale oltre I'crizzonte di
pianc (circa I'B5% del valore espresso dal metodo in esserg);

11



214

PKF

Ravisione e organizzazions ¢ontabile

{ivy 1 moltiplicatori utilizzati per la valutazione di Aquafil sono stati calcolati dagli
Amministratori sulla base dei prezzi di mercato dei titoli delle societd quotate
maggiormente comparabili con Aquafil; tuttavia le societa del campione proposto
presentanc comunque differenze talvolta significative, per il profilo dimensionale,
la struttura del capitale e soprattutto la tipologia di business operato, rispetto ad
Aquafil.

7. RISULTATI EMERSI DALLA VALUTAZIONE EFFETTUATA DAGLI
AMMINISTRATORI

7.1 Determinazione del valore unitario delle azioni Aquafil

Sulla base dei criteri indicati ai precedenti punti 5.2 e &3, nonché del processo
negoziale, gli Amministratori hanno atiribuito al 100% del capitale economico di Aquafil
un valore pari a Euro 450.001.030,60, che risulta compreso in pressoché tutti gli
intervalli di valore indicati ai precedenti paragrafi 5.2 & 5.3.

Gli Amministratori hanno guindi caleolato il valore unitario per azione Aquafil, dividendo
il valore complessivo di Aquafil, pari a Eurc 450.001.030, per il numero totale di azioni
ordinarie Aquafil, pari a 26.542.000.

Sulla base del suddetto cailcolo e dei criteri sopra illustrati, i| valore unitario delle azioni
Aquafil ai fini della Fusione & stato dunque determinate dagli Amministratori come pari a
Euro 16,9543.

7.2 Determinazione del valore unitario delle azioni Space3

Gli Amministratorl hanno calcolato |} valore unitario per azione Space3 dividendo il
valore pattimonlale complessivo di Space3 per un numero di azioni determinato
sommando: (i) le azioni ordinarie Space3 in circolazione; (il) | numero di azionl ordinarie
Spaced rivenienti dalla conversione della prima tranche di Azicni Speciali {pari al 35%
del numero complessivo di Azioni Speciali alla data di efficacia della Fusione); (iii) le
Azioni Speciali ancora in circolazione, ovvero non ancora convertite in azioni ordinarie
Space3 al sensi dell'art. 5 dello statuto.

Secondo guanto riferito nelle Relazioni, tale calcolo presuppone che alle azioni ordinarie
Space3 e alle Azioni Speciali sia attribuito lo stesso valore unitario ai fini della Fusione,
sulla base delle seguenti valutazioni.

Per le Azioni Speciall, gli Amministratori hanno considerato che gueste sono prive del
dirittc al dividendo e del diritto di voto; tuttavia, esse incorporano un’‘opzione di
conversione in azioni ordinarie Space3 a titolo gratuito e con un moltiplicatore al
raggiungimento di determinate soglie. Sulla base di questi elementi, il valore attribuibile
alle Azioni Speciali & stato stimate dagli Amministratori come pari a quello delle azieni
ordinarie Space3.

Sulla base della metodologia sopra descritta, gli Amministratori hanno determinato un
valore unitaric per azione Space3d compreso tra Euro 9,42 e Euro 9,85,

I Consigli di Amministrazicne riferiscono inoltre di avere preso atto che il prezzo medio
delle azioni Space3 a partire dalla data di efficacia della Scissione e fino al 14 giugno
2017 era pari a Euro 10,739,

Gli Amministratori riferiscono conclusivamente di avere individuato, sulla base delle
suddette negoziazioni, il valore unitaric delle azioni Space3 (sia azioni ordinarie sia
Azioni Speciali) come pari a Euro 10,00.
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7.3 Determinazione del Rapporte di Cambio

Sulla base delle metodologie descritte, in data 15 giugne 2017 il Consiglio di
Amministrazione di Space3 e il Consiglic dl Amministrazione di Aquafll hanno approvato
Il seguente Rapporto di Cambio tra le azloni di Space3d & Aquafil:

per ogni azicne di Aquafil S.p.A.
n. 1,69543 azioni di Space3 S.p.A. di nuova emissione.

Non sono previsti conguagil in denaro.
8. LAVORO SVOLTO

Con riferimento afle procedure svolte in relazione alla documentazione utilizzata,
abbiamo:

+ effettuato colloqui con le Direzioni delle Socletd e con le rispettive socleta di
revisione, al flne di comprendere | principl contabilli utilizzati nella predisposizione
dei rispettivi bilanci chiusi al 31 dicembre 2016 ed i fatti salienti concernenti la
redazione degli stessi. 1l sopradescritto lavoro & stato svolto nella misura
necessaria per il raggiungimento delle finalith dell'incarico conferitoci, indicate nel
precedente paragrafo 1;

» oftenuto informazioni da parte della societa di revisione KPMG S.p.A. circa I'attivita
di revisione contablle da questa svolta sul bilancio di esercizio al 31 dicembre 2016
di Space3s;

» oftenuto informazioni da parte della societa di revisione PricewaterhouseCoopers
S.p.A. circa I'attivita di revisione contabile da questa svolta sul bilanci di esercizio e
consolidato al 31 dicembre 2016 di Aquafil;

«  svolto una lettura critica:
i) del Progetto di Fusione, al fine di verificare |la struttura generale della Fusione;
ii) delle Relazioni &, in particolare, dei metodi di valutazione adottati dagli
Amministratori al fine di riscontrarne I'adeguatezza, nelle circostanze, sotto il
- profilo di ragionevolezza e non arbitraristd;

¢ discusso con la Direzione di Aquafil, ferme restando le incertezze e | limiti connessi
ad ogni tipo di elaborazions previsionale, i criteri utilizzati per la redazione del
Business Plan;

+ discusso con la Direzione della Societa Incorporanda il procedimento utilizzato per
la stima del capitale economico di Aquafil determinatc dagli Amministratori
mediante I'applicazione dsi metodi del DCF e dei multipli di mercato;

» discusso con la Direzione della Societa Incorporante il procedimento utilizzato per
la stima del capitale economico di Space3 determinato dagli Amministratori
mediante I'applicazione del metodo del Net Assel Value,

s preso visione del provvedimento del Tribunale di Milanc di nomina di PKF ltalia
S.p.A.in qualita di esperto comune ai sensi dell’art. 2501 - sexies del Codice Civile;

+ esaminato i verbali dei Consigli di Amministrazione di Space3 e di Aquafil del 15
giugno 2017;
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+ esaminato la relazione del Consiglic di Amministrazione di Space3 sul valore di
liquidazione a favore dei soci recedenti predisposta ai sensi degli artt. 2437 ¢ 2437
~ ter del Codice Civile, nonché il parere del collegic sindacale e della societd di
revisione;

* esaminato, per te sole finalith di cui al presente lavoro, gli statuti di Space3 e di
Aquafil, nonché lo statuto post-Fusione;

» svolto un esame critico dei metodi di valutazione adottati dagli Amministratori,
raccogliendo elementi utili per accertare che tali metodi fossero tecnicamente
idonei, nelle specifiche circostanze, a determinare it Rapporto di Cambio;

« verificato la completezza e non contraddittorietd defle motivazioni addotte dagli
Amministratori in ordine ai metodi valutativi adottati ai fini della determinazione del
Rapporto di Cambio;

« verificata con esame critico, l'analisi di sensitivitda nel’ambito dei metodi di
valutazione adottati dagli Amministratori per la stima del valore di Aquafil, al fine di
analizzare quanto il Rapporto di Cambio sia influenzabile da variazioni nelle ipotesi
e nei parametri ritenuti significativi;

+ verificato la coerenza dei dati utilizzati rispetto alle fonti di riferimento e alla
documentazione utilizzata, descritta nel precedente paragrafo 4;

s verificato la correttezza aritmetica del calcolo del Rapporto di Cambio;

» analizzato i| parere (faimess opinion) emesso dal Consulente con riferimento al
Rapporto di Cambio, anche tramite colloqui con lo stesso;

+ esaminato | comunicali stampa resi al mercato da Space3 nell'ambito della
Fusione;

s  raccolto, attraverso colloqui con le Direzioni delle Societa, informazioni circa gli
eventi verificatisi dopo la data di riferimento delle situazioni patrimoniali al 31
dicembre 20186, in ordine a eventuali falti o circostanze che possano avere un
effetto significativo sui dati e sulle informazioni prese in considerazicne nello
svolgimento delle nostre analisi, nonché sulla determinazione del Rapporto di
Cambio;

« ricevuto formale attestazione dei legali rappresentanti delle Societa sugli elementi
di valutazione messict a disposizicne e sul fatto che, per quanto a loro conoscenza,
alla data dsl nostro parere, non sussistono modifiche significative da apportare ai
dati di riferimento delloperazione e agli altri elementi presi in considerazione, tali
da influenzare il Rapporto di Cambio.

9, COMMENTI SULL'ADEGUATEZZA DEI METODI DI VALUTAZIONE UTILIZZATI
DAGLI AMMINISTRATORI PER LA DETERMINAZIONE DEL RAPPORTO DI
CAMBIO

Per un migliore apprezzamento dei valori emersi, si precisa preliminarmente che la
finalitd principale del procedimento decisionale degli Amministratori consiste in una
stima dei valori relativi delle singole Societa, effettuata attraverse 'applicazione di criteri
diversi ma comunque tali da cottenere risultati omogenei ai fini della determinazione del
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Rapporto di Cambio. Nelle valutazioni per operazioni di fusione, infatti, e per quanto
applicabile nelle specifiche circostanze, la finalita ultima non & tanto la determinazionse
dei valori assolut! del capitale economico delle societd Interessate, quanto piuttosto
Findividuazione di valori confrontabili in sede di determinazione del rapporto di cambio.
Per tale ragione, le valutazionl per operazioni di fusione hanno significato nel loro profilo
relativo e non possono essere assunte per finalita diverse.

Gli Amministratori nelle rispettive Relazioni illustrano l'operazione di Fusione e
descrivono le motivazioni sottostanti le scelte metodologiche dagli stessi effettuate ed |l
processo logico seguito ai fini della determinazione del Rapporto di Cambio.

Tanto premesso, esprimiamo le nostre considerazioni sul’adeguatezza, in termini di
ragionevolezza e non arbitrarieta, dei metodi di valutazione adottati dagli Amministratori
per la determinazione del Rapperto di Cambio, nonché sulla loro corretta applicazione.

« Le valutazioni sono state svolte dagli Amministratori su base stand alone, ovvero a
prescindere da considerazioni inerenti agli effetti che la Fusione potra avere in
futuro sull’entita risultante dall’'operazione. Tale scelta risulta ragionevole ed appare
in linea con Forientamento consolidato della migliore dottrina aziendalistica e con la
prassi costante di tale tipolegia di operazioni.

e | metodi adottati dagli Amministratori per la valutazione delle Societd scno
comunemente acceftati ed utilizzati, sia a livello nazionale che Internazionale,
nellambito di valutazioni di realta operanti nei rispettivi settorl di riferimento.
Nell'applicazione delle metodologie valutative prescelte, gli Amministratori hanno
opportunamente considerato le caratteristiche ed i limiti impliciti in ciascuna di
esse, sulla base della tecnica valutativa professionale, nazionale ed internazionale,
normalmente seguita.

s Nel caso di specie, la stima dei valori relativi dalle singole Societi & stata effettuata
attraverso lapplicazione di criteri diversi per la Societd Incorporante e per la
Societd Inccrporata. Al riguardo, il principio del’omogeneitad dei criteri di
valutazione per le socletd coinvolte nella fusione non comporta necessariamente
lutilizzo di metodi valutativi identici per tutte le entitd interessate daila fusione, in
particolare se dotate di caratteristiche diverse e di operativita differenziate, quanto
piuttosto Fadozione di criteri @ metodi che risultino pill appropriati per le societa
oggetto di valutazione, tenuto comunque conto delle diversita che le caratterizzano,
al fine di proporre valori confrontabili per la determinazione del rapporto di cambio.
La raglonevolezza e non arbitrarietd dell'approccio adottato dagli Amministrator
risulta altres! confermata dalla prassi di recentl operazioni similari che hanno
interessato SPAC.

« |la Societd Incorporata & stata valutata dagll Amministratori ricorrendo a due
metodi, i| Discounted Cash Flow (DCF)} e il metodo dei moltiplicatori di mercato, ai
quall & stata attribuita eguale rilevanza, secondo un approccio che appare
ragionevole e che non ha comportato né la necessita di individuazione di criteri di
importanza relativa, né l'utllizzo di metodi di controllo. A tale proposito, nells
Relazioni di entrambi i Consigli di Amministrazione viene descritto il procedimento
valutativo svolto dagli Amministratori e le motivazioni sottostanti le scelte effettuate
per lindividuazione dei differenti parametri. Le scelte effettuate dagli Amministratori
al riguardo risultano, nelle circostanze, motivate e ragionevoli. Inolire, le
metodologle di tipo finanziario e di mercato cui gli Amministratori hanno fatto
ricorso risultano, ad oggi, quelle pit diffusamente applicate in considerazicne della
solidita e coerenza dei principi teorici di base.
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» |l metodo DCF utilizzato per la valutazione di Aquafil risulta di ampic utilizzo nella
prassi aziendalistica internazionale e rientra tra i metodi finanziari, che consentono
di apprezzare il valore di una societa sulla base della sua capacita di generazione
di flussi di cassa alla luce dei piani di sviluppo e delle caratteristiche intrinseche
della stessa. La scelta di utilizzare, quale metodo finanziario, i| metodo del DCF
nella sua verslons Unfevered & nella fattispecie ragionsvole, in quanto consents di
valorizzare | flussi monetari netti della gestione caratteristica, al fine di esprimere il
valore dell'azienda in relazionse ai flussi monetari generatl prevalentemente dalle
scelte gestionall. Gl Amministratori dslle Societd hanno inoltre sviluppato, quale
analisl di sensitivitda volte a verificare eventuall variazioni dei valori ottenuti
attraverso la metodologia DCF, uno scenario conservativo (downside case) che ha
visto I'applicazione di un decremento di Euro 5 milioni del flusso di cassa terminale.
Anche sotto tale profilo, I'approccio metodologico adottato dagli Amministratori
appare ragionevole e non arbitrario.

La metodologia dei multipli di mercato deriva il valore di una societd dalla
valutazione attribuita dal mercato ad altre societa aventi caratteristiche comparabiii,
determinando il rapporto tra il valore borsistico di socletd comparabili e talune
grandezze finanziarie @ applicando successivamente i multipli cosl determinati alle
corrispondenti grandezze finanziarie della societd oggetto di valutazione al fine di
determinarne il valore. |l riferimento a tale metodologia, individuato dagli
Amministratori di entrambe le Societa per la valutazione di Aquafil, & comunemente
accettato ed utilizzato sia a livello nazionale che internazionale ed & in linea con il
costante comportamento della prassi professionale. Gli Amministratori di entrambe
le Societd hanno individuato, in quanto ritenuti maggiormente significativi, i multipli
EV/EBITDA e P/E. Le scelte metodologiche effettuate dagli Amministratori nello
sviluppo ed applicazione di tale metedo valutativo, da noi verificate anche sulla
base della documentazione di dettaglio fornitaci dalle Socleta e dal Consulente,
appaiono ragionevoli ed in linea con la migliore dottrina.

s Lo sviluppo delle due metodologie sopra richiamate ha portato gli Amministratori
alla individuazione degli intervaili di valore per il 100% del capitale economico di
Aquafil indicati al precedente par. 5. La scelta del posizionamento finale allinterno
deglt intervalli sopra richiamati deve essere complessivamente collocata nel
contesto negoziale dell'operazione e appare ragionevole e non arbitraria, tenuto
conto che la valutazione del capitale economico di Aguafil in complessivi Euro 450
milioni condivisa tra | Consigli di Amministrazione si colloca all'interno di pressoché
tutti gli intervalll di valore rivenlenti dall’applicazione delle metodologle prescelte.

Con rifetimento a Space3 & stato sviluppato dagli Amministratorl il metodo del Net
Asset Value o metodo patrimoniale semplice. Tale metodologia, come anche
Indicato dalla dottrina azlendalistica, appare Idonea ad esprimere Il valore di
aziende prive di attivity produttive. Nella fattispecle, | metodo patrimoniale risulta
ad oggi idoneo ad esprimere il valore economico di Space3, in quanto la Societa
Incorporante si caratterizza allo stato per 'assenza di un concreto business
azlendale, essendo I'attivita limitata alla gestione deila llquiditd/risorse finanziarie
raccolta/e sul mercato finanziario in vista di investimenti in societad operative. Ai fini
del calcolo del NAV gli Amministratori hanno considerato il patrimonio netto di
Spaceld al 5 aprile 2017, data di efficacia della Scissione, rettificato per tenere
conto del costl dell'operazione e del beneficlo flscale che Aquafil trarrebbe dalla
Fusione grazie (1) al costi deducibili sostenuti da Space3 e (Ii) allapplicazione
dell'agevolazione relativa alla disciplina in materia di Aiuto alla Crescita Economica
(ACE), che & stata stimata dagll Amministratori delle Societd Partecipanti alla
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Fusicne in due differenti scenari (base e conservative). Alla luce di tall
considerazioni e delle motivazioni fornite al riguardo dagli Amministratori, tale
scelta appare nelle circostanze ragionevole e risulta confermata anche dalla prassi
riscontrabile sul mercato in recenti operazioni similari.

| Consigli di Amministrazione hanno altres] tenuto conto, ai fini della valutazione
delle azioni di Space3d in sede di determinazione del Rapporto di Cambio, che il
prezzo espresso dagli scambi delle azieni Space3 sul MIV, a livello di media
ponderata dalla data di efficacia della Scissione (5 aprile 2017) al 14 giugno 2017,
pari a Euro 10,7389, risulta supericre all'intervallo di valori riveniente dal metodo del
NAV nei due scenari sviluppati dagli Amministrateri (Euro 9,42 — 8,65). Al riguardo,
tenuto anche conto della componente negoziale che ha caratterizzato il processo e
di cui danno attc gli Amministratori nelle loro Relazioni, la scelta degli
Amministratori di individuare in Euro 10 il valore unitario delfazione Space3d
appare, nelle circostanze, accettabile e coerente con le limitate negoziazioni del
titolo Space3 richiamate nelle Relazioni,

Le analisi di sensitivith da noi elaborate per valutare il possibile impatto di variazioni
nelle differenti ipotesi nellambito dei metodi di valutazione adottati dai Consigli di
Amministrazicne, nonché [analisi dellaccuratezza, anche matematica,
dell'applicazione delle metodologie utilizzate confermano la ragionevolezza e non
arbitrarietd dei risultati raggiunti dagli Amministratori.

Gli Amministratori, ai fini della determinazione del Rapporto di Cambie, hanno
tenuto in considerazione la presenza di differenti categorie di azioni rappresentanti
il capitale sociale di Space3, e precisamente di azioni ordinarie e di Azioni Speciali.
In particolare, ghi Amministratori hanno considerato che le Azioni Speciali, prive del
diritte al dividendo e del diritto di voto, incorporano tuttavia un'opzione di
conversione in azioni ordinarle a titolo gratuito, gon un moltiplicatore al
raggiungimento di determinate soglie. Sulla base di questi elementi, e tenuto conto
del fatto che la valutazione di Space3 & sviluppata secondo una logica di tipo
patrimoniale, il Consiglio di Amministrazione ha stimato il valore attribuibile alle
Azioni Speciali pari a quello delle azicni ordinarie. Alla luce delle motivazioni
espresse, 'approceio seguito dagli Amministratorl, come sopra lllustrato, appare
coerente con la prassi riscontrata sul mercato in altre operazioni similari
concernenti SPAC e dunque, nelle circostanze, accettabile.

Con riferimento al numero di azion! da considerare per la determinazione del valore
unitario dell'azione Space3, gli Amministratorl hanno tenuto conto che una prima
tranche delle Azioni Speciali pari al 35% del lorc numero complessivo, € cosl per n,
140.000 Azioni Speciall, si convertird automaticamente in azioni ordinarie alla data
di efficacia della Fusione. Ai fini deil'individuazione del numerc di azioni per il
calcolo del valore unitaric dell'azione Space3, gli Amministratori hanno quindi gi&
considerato le n. 830.000 azioni ordinarie che saranno emesse per effetto di detta
conversione automatica. Gii Amministratori non hanno viceversa tenuto conto dei
potenziali effetti diluitivi rivenienti dalla conversione delle restanti 260.000 Azioni
Speciali, cosi come delleventuale esercizio dei Market Warrant e degli Sponsor
Warrant. Tale scelta, ancorché non espressamente motivata nell’ambito delle
rispettive Rslazioni, appare in linea con la prassi riscontrata sul mercato [n altre
operazion! similarl concernenti SPAC e, nelle circostanze, ragionevole, in quanto
dette conversioni risuitersbberc soggette ad eventi futuri (e in particolare
al’landamento borsistico del titolo di Space3 post Fusione) i cui effetti ad oggi non
sono né certi, né guantificabili.
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10. LIMITI SPECIFICI INCONTRATI DAL REVISORE ED EVENTUALI ALTRI
ASPETTI DI RILIEVO EMERS| NELL'ESPLETAMENTO DEL PRESENTE
INCARICO

() In merito alle principali limitazioni e criticita incontrate relativamente ai metodi
valutativi utilizzatl, si segnala guanto segue.

s« Le valutazioni effettuate dagli Amministratori attraversc [I'applicazione della
metodologia DCF si fondano su previsioni economico-patrimoniali desunte dal
Business Flan, peraliro, come gia ricordato dagli Amministratori, con un orizzonte
temporale limitato al triennioc 2017-2018. Deve esserg sottolineato che i dati
prospettici e le ipotesi utifizzate dagli Amministratori ai fini delle loro elaborazioni
contengono, per loro natura, elementi di incertezza e sono soggetti a variazion,
anche significative, in caso di cambiamenti del contesto di mercato e dello scenario
macrosconomico. Va inoltre tenuto presente che, a causa dell’aleatorietd connessa
alla realizzazione di qualsiasi evento futuro, sia per quantc concerne il
concretizzarsi dsli’accadimente, sia per quanto riguarda la misura e la tempistica
delia sua manifestazione, lo scostamento fra i valori consuntivi ed i dati previsionall
potrebbe essere significativo, anche qualora si manifestassero effeitivamente gli
eventi previsti nef’'ambito delie assunzioni utilizzate.

s Le valutazioni basate su metodi che utilizzano parametri di mercato, come |l
metodo dei moltiplicatori di mercato, sono soggetie allandamento proprio dei
mercati finanziari, In particclare, landameanto dei mercati finanziari e delle borse,
sia italiani che Iinternazionali, ha recentemente evidenziato una tendenza a
presentare oscillazioni rilevanti soprattutto in relazione allincertezza del quadro
economico generale. Ad influenzare landamento dei titoli possonc anche
intervenire pressioni speculative in un senso o nell'altro, del tutto slegate dalle
prospettive economiche e finanziarie delle singole societda. L'applicazione dei
metodi di mercato pud individuare, pertanto, valori tra loro differenti, in misura pill o
meno significativa, a seconda de! momento in cul si effettul la valutazione. Inoltre,
le societd del camplone selezionato, in considerazione dei limiti riscontrati dagli
Amministratori  nellindividuare un campione di socletd comparabili con le
medesime caratteristiche, presentano differenze, talvolta significative, in termini di
tipologia dl business, dimensioni e struttura rispetto a Aquafil.

¢ Come sopra evidenziato al par. 9, | Consigii di Amministrazione hanno nella
fattispecie utiizzato metedi di valutazione differenti in relazione alle due Societa
(NAV per Space3, DCF e multipli di mercato per Aquafil). A tale proposito, &
opportuno ricordare che il principio dellomogeneitd valutativa nelle operazioni di
fusione non implica necessariamenta che gli organi amministrativi delle Societa
debbano adottare i medesimi criteri valutativi, laddove cid risuiti opportuno in
considerazione delle differenti caratteristiche delie societa interessate, come qgui
riscontrato dagli Amministratori.

+ Le Societa predispongono | rispettivi bilancl secondo principi contabili different,
internazionali per Space3 e nazionali per Aguafil. Gli Amministratori hanno tenuto
conto di tale circostanza nelio sviluppo delle metodolegie prescelte ai fini della
valutazione delle Societd, considerando gli effetti peraltro non significativi,
delladeguamento di Aquafit ai principi internazionali, come riportato nell’Accordo
Quadro del 15 giugno 2017.

(i)  Sirichiama, incltre, I'attenzione sui seguenti aspetti.
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La Fusione coinvolge soggetti indipendenti e la determinazione dei Rapporto di
Cambio & frutto, pertanto, di un processo negoziale tra gli organi amministrativi
delle Societd interessate, le cui intese sono state disciplinate nelfambito
dell Accordo Quadro.

Per completezza informativa si ricorda che il perfezionamento dell'operazione di
Fuslone & subordinato, oltre che allapprovazione da parte delle Assembloe
Straordinarie rispettivamente di Space3 e di Aquafil, al verificarsi di una serie di
condizioni sospensive e risolutive espressamente indicate dagli Amministratori
nelle lorg Relazioni,

Esula dalloggette del presente parsre ognl considerazione in ordine alle
determinazioni degli Amministratori con riguarde alla struttura del'Operazione
Rilevante, ai relativi adempimenti, alla tempistica, all’awvio e allesecuzione
dei’Operazione Rilevante stessa, cosl come valutazioni circa le intese cui sono
pervenuti, anche al loro Interno, | soc! delle due Socleta interessate dalla Fusione,
in particolare In relazione alla rlorganizzazione della gatena di controllo di Aquafil.

Dalle Relazioni degli Amminisiratori emerge che il valore per azione di Space3
Individuato ai fini della determinazione del Rapporto di Cambio, pari a Euro 10,00,
diverge dal valore per azione della medesima Space3 determinato dal Consiglio di
Amministrazione della Societa Incorporante a fini dell'ssercizio del diritto di
recesso, pari a Euro 10,739, cosi come descritto nelle Relazioni medesime. |
valore di liquidazione delle azioni ai fini dell’esercizio del diritto di recesso & stato
determinato dagli Amministratori di Space3 ai sensi dellart. 2437-ter del Codice
Civile ed & stato oggetto dei pareri del Collegio Sindacale e dalla socleta di
revisione di Space3, fermo 'impegno di Questio all'acquisto delle azioni per le quali
sard eventualmente esercitato il diritto di recesso, come richiamato dagli
Amministratori nelle loro Relazioni.

|| Business Plan di Aquafil, peraltro trisnnale, non & stato formalmente approvato
dal Consiglic di Amministrazione di detta societa. Fermo restando che una formale
approvazione dello stesso sarebbe risultata senz'altro pill in linea con quanto
usualmente accade, neile circostanze si & tenuto conto del fatto che dette Business
Plan risulta comunque espressamente richlamato sia nel Progetto di Fusione, sia
nelambito delle Relazioni, & le relative proiezioni economico-finanziarie sono state
utilizzate dagli Amministratori per lo sviluppo delle metedologie valutative prescelte
e indicate al precedente paragrafo 5.

Gli Amministratori riferlscono che Space Holding, TH IV e | Managers hanno
sottoscritto un patto parasociale in base al quaie gli stessi si sono impegnati a non
trasferire le partecipazioni rispettivamente detenute in Space3 post Fusione per la
durata di 18 mesi, quanto a Aquafin Helding e | Managers, e di @ mesi, quanto a
TH IV, dalla data di efficacia della Fusione. Dalle Relazioni emerge altresi che
Questio ha assunto un impegno di lock up finc al 28 febbralo 2018 avente ad
oggetto l'intera partecipazione che sara dal medesimo detenuta in Space3 post
Fusione. Inoltre, Space3 e Space Holding, nel contesto del processo di quotazione,
hanno sottoscritto un impegno di fock-up di Space Holding nei confronti di Space 3
con riferimento alle azloni ordinarie Space3 rivenienti dalla conversions delle Azioni
Speciali, nei seguenti termini: (I) con riferimento alle azioni ordinarie Space3
rivenientl dalla conversicne delle Azioni Speciali per effetto del completamento
dell'operazione, I'impegno di lock-up avra una durata pari a 12 mesi dalla data di
efficacia della Fusione; e {ii) con riferimento alle azioni ordinarie Space3 rivenienti
dalla conversione delle Azioni Speciali al verificarsi degli altri eventi indicati nello
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statuto di Space3, Iimpegne di fock-up avra una durata pari a 6 mesi decorrenti
dalla relativa conversions, fermo restando che qualora fa convearsione si verifichi
nei 12 mesi successivi alla data di efficacia della Fusione, limpegno di fock-up si
Intendera assunto fino alla data successiva nel tempo tra 12 mesl dalla data di
efficacia della Fusione e 6 mesi dalla conversione.

Come segnalato al precedente par. 9, gli Amministratori non hanno tenuto conto
del potenziali effetti diluitivi rivenienti dalla conversione delle restanti 260.000
Azioni Speciali, cost come delleventuale esercizio dei Market Warrant e degli
Sponsor Warrant: cid in quanto le relative conversioni, che comporteranno in
futuro, successivamente al perfezionamento dell'Operazione Rilevante, 'emissione
di nuove azioni con i moltiplicatori previsti al raggiungimento di specifici parametri
gi& ricordati dagli Amministratori nelle loro Relazioni, dipenderanno dall’'andamento
borsistico del titolo di Space3 post Fusione, | cul effettl ad oggi non sono né certi,
né quantificabili. Per completezza informativa, si segnala che, alla data del
presente parere, le quotazioni del titolo Space3 risultano essere supetiori al valori
fissati per la conversione di alcune franche di Azioni Speciali e per I'esercizio dei
Markef Warrant,

Con riferimento ad Aquafil, gli Amministratorl hanno determinato il valore unitario
dellazione ai fini del Rapporto di Cambio considerandc le n. 26.542.000 azioni
ordinarie attualmente in circolazione. Come segnalatc dagli Amministratori nelle
loro Relazioni, peraltro, il 15 giugno 2017 gli Amministratori di Aquafil hanno
deliberato di sottoporre al’approvazione del’Assemblea Straordinaria di Aquafil Ig
modifica delfattuale statutc sociale, al fine di prevedere la conversione di n,
4,904,962 azioni ordinarie In Azioni B a voto plurimo, ¢iascuna delle gquali dara
diritto a tre voti esercitabili nelle assemblee straordinarie e ordinarie di Aquafil.
Dette Azioni B saranno assegnate ad Aquafin Capital e, a seguito della
riorganizzazicne societaria, risulteranno di titolarita di Aquafin Holding. Al momento
dell’efficacia della Fusione, pertanto, il capitale sociale di Aguafil, fermo il numero
complessivo delle azlonl In circolazione (n. 26.542.000 azioni), sara suddiviso in
21.637.038 azioni ordinarie e n. 4.904.962 Azioni B a voto plurimo. Softo il profilo
delfallocazione interna del valore complessive del ¢apitale economico di Aquafil tra
le singole azioni, al fine della determinazione del loro valore unitario, gli
Amministratori hanno in sostanza assunto Fomogeneitad di valore attribuibile alle
azioni ordinarie e alle Azioni B. Le n. 4.904.962 Azioni B di Aquafil saranno
concambiate con n. 8.316.020 Azioni B di Space3 post Fusione, aventi le
medesime caratteristiche delle Azioni B di Aquafil, in applicazione del Rapporto di
Cambio. Si tratta in ogni case di un aspetto che, al pari di quanto riscontrabile per
Spaced con le Azioni Speciali, appare rilevare con riferimento alla distribuzione
interna del valore tra i soci di Aquafil, anche in relazione agli accordi tra loro
intervenuti, e che non risulta avere riflessi ai fini del Rapporto di Cambio oggetto
del presente parere.
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11.  CONCLUSIONI

Sulla base defla documentazione esaminata e delle procedure sopra indicate, e tenuto
conto della natura e portata del nostro iavero, cosi come illustrate nella presente
relazione, fermo restando quante indicato nel precedente paragrafo 10, riteniamo che i
metodi di valutazione adottati dagli Amministratori di Space3 S.p.A. e di Aquafil S.p.A.
siano adeguati, in quanto nelle circostanze ragionevoll e non arbitrar, e che gli stessi
siano stati correttamente applicati ai fini della determinazione del Rapporto di Cambio
individuato nel Progetto di Fusione pari a n. 1,69543 azioni di Space3 S.p.A. di nuova
emissione per ogni azione di Aquafil S.p.A..

Milano, 26 giugno 2017

L S
PKF ltalia S.p.A.

AN

Michels Riva
{Socio)
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ARISNERANASLUNNDERARE

PARERE DEL COLLEGIO SINDACALE DI SPACE3 S.P.A. Al SENSI

DELL’ART. 2437-TER, COMMA 2, DEL CODICE CIVILE

| Sindaci si sono riuniti allo scopo di esprimere al Consiglio di Amministrazione della Societa il proprio
parere ai sensi dell’art. 2437-ter, comma 2, del codice civile.

If Collegio Sindacale della Societa Space3 S.p.A. (breviter la “Societd” o “Space3”)
PREMESSO CHE

- la Societa ha analizzato alcune possibili opportunita di investimento allo scopo di attuare il proprio
oggetto sociale, ovvero realizzare I'Operazione Rilevante in conformita ai criteri dettati dalla propria politica

di investimento;

- all'esito di tali ricerche, & stata individuata Acquafil S.p.A. {breviter “Acquafil”} — societd feader nella
circutar economy per la produzione e commerclalizzazione di fibre sintetiche impiegate nei settori della
pavimentazione tessile, automobilistico, della moda e dello spert - quale opportunita di investimento
conforme alle linee guida definite dal management e condivise dagli azionisti nella politica di investimento;

- il Consiglio di Amministrazione di Space3, riunitosi in data odierna, ha approvato 'Operazione Rilevante
che consiste nefla fusione per incorporazione di Acquafil in Space3 (breviter la “Fusione”);

- dalla “Relazione illustrativa sulle proposte ai punti 1,2,3 e 4 all’ordine del giorno dell’Assemblea degli
Azionisti di Space 3 S.p.A. convocata, in sede ordinaria e straordinaria, per il giorno 27 luglio 2017, in unica
convocazione” (breviter la “Relazione”) e dagli ulteriori documenti, messi a disposizione del sottoscritto
Collegio Sindacale nel corso della riunione odierna del Consiglio di Amministrazione, emerge che
I'Operazione Rilevante si realizzera, subordinatamente al mancato avveramento delle condizioni risolutive e
all'avveramento delle condizioni sospensive indicate nella Relazione;

- a norma dell’art. 2437 del codice civile, comma 1, lettera a) e comma 2, lettera a), agli azionisti che non
concorressero all'approvazione della Fusione & riconosciuto il diritto di recesso, in quanto Fadozione del
nuovo statuto societario implica un cambiamento significativo dell’attivitd della Societd oltreché il
proiungamento del termine di quest’ultima;

- 'art. 2437-ter, secondo comma, del codice civile stabilisce che, in tali circostanze, il valore di liquidazione
delle azioni & determinato dagli Amministratori sentito il parere del Collegio Sindacale e del soggetto
incaricato della revisione legale dei conti;

- I Consiglio di Amministrazione, nel corso della riunione odierna, ha provveduto alla determinazione del
valore del patrimonio della Societa in conformita a quanto prescritto dall’art. 2437-ter e ha messo a
disposizione del sottoscritto Collegio Sindacale la documentazione necessaria allo svolgimento del nostro
incarico, ivi inclusi la Refazione, Il Progetto di fusione per incorporazione di Aquafil in Space3 nonché la
relazione della societa di revisione KPMG S.p.A., anch’essa predisposta in data odierna, in merito alla
ragionevolezza e non arbitrarieta del metodo di liquidazione delle azioni della Societa, nonché in merito alla
corretta applicazione di tale metodo;

- I'art. 7 dello statuto sociale prevede che il Consiglio di Amministrazione di Space3, tenuto conto della
natura di Space3 e del suo oggetto sociale, debba determinare il valore di liquidazione delle azioni ordinarie
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oggetto di esercizio del Diritto di Recesso coerentemente con la deroga prevista dall’art. 2437-ter, comma
3, secondo periodo, del codice civile, secondo il solo criterio della consistenza patrimoniale previsto dall'art.
2437-ter, commi 2 e 4. Pill in dettaglio, ai sensi dello statuto, il valore di liguidazione delle azioni ordinarie
oggetto di esercizio del Diritto di Recesso & pari al pro-quota del patrimonio netto di Space3 risultante dalla
situazione patrimoniale all’'uopo redatta, rettificato in aumento per un importo pari alle perdite e alle altre
componenti patrimoniali negative maturate dalla data di costituzione della Societa fino a un massimo pari
alle Somme Vincolate, cosl come definite dall’art, 6.2 dello Statuto, esistenti alla data di convocazione
dell’Assemblea per |'approvazione dell’Operazione Rilevante;

- in ogni caso, in ossequio a quanto indicato dall’art. 2437-ter, comma 3, del codice civile, tale valore non
pud comunque essere inferiore alla media aritmetica dei prezzi di chiusura delle azioni ordinarie nei sei
mesi che precedono la pubblicazione dell’avviso di convocazione dell’Assemblea chiamata ad approvare
'Operazione Rilevante che & pari, alla data odierna, ad Euro 10,739. Si precisa che, poiché la Societa & stata
quotata sul mercato SIV- Settore Professionale in data 5 aprile 2017, non essendosi concluso un periodo
pregresso di sei mesi, come richiesto dall’art. 2437- ter del codice civile, la media aritmetica di cui sopra si
riferisce ai prezzi di chiusura delle azioni ordinarie nei giorni intercorsi dalla data di quotazione al 14 giugno
2017;

- sulla base dei criteri sopra indicati ed in considerazione del fatto che 'importo deile Somme Vincolate,
pari a complessivi Euro 150.554.437, suddiviso per il numero delle azioni porta ad un valore di liquidazione
delle azioni ordinarie oggetto di esercizio del Diritto di Recesso pari ad Euro 10,037 e, pertanto, inferiore
alla media aritmetica dei prezzi di chiusura delle azicni ordinarie nei sei mesi che precedono la
pubblicazione dell’avviso di convocazione dell’Assemblea del 27 luglio 2017 chiamata ad approvare la
Fusione, pari ad Euro 10,739, nel corso della riunione odierna il Consigiio di Amministrazione di Space3 ha
determinato in Euro 10,739 il valore unitario di liquidazione di ciascuna azione ordinaria Space3 oggetto del

Diritto di Recesso;
ESAMINATA

la documentazione fornita dal Consiglio di Amministrazione e in particolare:

e la Relazione, oggetto di approvazione da parte dei Consiglio di Amministrazione di Space3 in data
odierna;

¢ il “Progetto di fusione per incorporazione di Aquafil in Space3”, oggetto di approvazione da parte
del Consiglic di Amministrazione in data odierna;

* il bilancio al 31 dicembre 2016 di Space3, approvato dal Consiglio di Amministrazione in data 26
aprile 2017 e assoggettato a revisione contabile, e la situazione patrimoniale predisposta dalla
Societa al 5 aprile 2017, non assoggettata a revisione contabile;

* o Statuto di Space3;

e la media aritmetica dei prezzi ufficiali (prezzo medio ponderato dell’intera quantita dello strument
finanziario negoziato ne! mercato durante una seduta)} delle azioni ordinarie di Space3 scambiate
presso il mercato MIV gestito da Borsa italiana S.p.A. a partire dal 5 aprile 2017, data di efficakja
della scissione di Space2 S.p.A. in favore di Space3, al 14 giugno 2017;

¢ la relazione delia societa di revisione KPMG S.p.A., anch’essa predisposta in data odierna, in merito
alla ragionevolezza e non arbitrarieta del metodo di liquidazione delle azioni della Societa, nonché
in merito alla corretta applicazione di tale metodo;

RILEVATO CHE /(a/
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il Coliegio Sindacale;

» ha vigilato sulla corretta applicazione delle disposizioni di legge previste dagli articoli 2437 e
seguenti del codice civile;

s ha accertato che il procedimento adottato dal Consiglio di Amministrazione per la determinazione
del valore della partecipazione & conforme alla legge e allo statuto sociale e che tale valore verra
comunicato al mercato tramite la pubblicazione della Relazione, entro i termini previsti dal comma
5 dell’art. 2437-ter del codice civile;

e non & venuto a conoscenza di fattl o situazioni tali da far ritenere che il metodo di valutazione
adottato dal Consiglio di Amministrazione per la determinazione del valore di liquidazione delle
azioni di Space3 S.p.A. ex art. 2437-ter del codice civile, non sia, limitatamente alla finalita per la
quale esso & stato determinato, adeguato, ragionevole e non arbitrario e che esso non sia stato
correttamente applicato ai fini della determinazione del vaiore di liquidazicne delle azioni;

ESPRIME

parere di congruita del valore di liquidazione delle azioni per I'esercizio del diritto di recesso, ai sensi
dell’art. 2437-ter, comma 2, del codice civile,

fl presente parere viene depositato presso la sede sociale nei termini di legge.

Milano, 15 giugno 2017

| SINDACI
- Dott. Pier Luca Mazza W

- Dott, Marco Giuliani

-Dott.ssaVirginiaMarini@U' “) .
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Revisione e organizzazione contabile
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20124 MILANO MI

Telefono +39 02 6763.1
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PEC kpmgspa@pec.kpmg.it

Parere della societa di revisione ai sensi dell’art, 2437 -ter del
Codice Civile

Al Consiglio di Amministrazione di
Space3 S.p.A.

Motivo e oggetto dell’incarico

Il Consiglio di Amministrazione di Space3 S.p.A. (di seguito anche "Space3” o ‘la
Societa”) in data 15 giugno 2017, ha approvato il progetto di fusione (di seguito il
“Progetto di Fusione") per incorporazione di Aquafil S.p.A. (di seguito "Aquafil”’) in
Space3 (di seguito “la Fusione"),

Agli azionisti ordinari della Societa che non avranno concorso alla deliberazione
assembleare di approvazione del Progetto di Fusione compete il diritto di recesso ai
sensi degli artt. 2437 e seguenti del Codice Civile, in quanto 'adozione del nuovo
statuto di Space3 S.p.A. implichera per gli azicnisti di Space3: (i) la modifica della
clausola dell'oggetto sociale e il conseguente cambiamente significativo dell'attivita
della societa cui parteciperanno in esito alla Fusione; {ii) la proroga del termine di
durata della societa cui parteciperanne in esito alla Fusione al 31 dicembre 2100; e
(iif) la modifica dell'entitd e della struttura del capitale sociale.

L'art, 2437-ter, secondo comma, del Codice Civile stabilisce che il valore di
liguidazione delle azioni sia determinato dal Consiglio di Amministrazione, sentito il
parere del Collegio Sindacale e del soggetto incaricato della revisione legale,

KPMG S.p.A., quale soggetto incaricato, ai sensi e per gli effetti dell'art. 2409-bis, del
Codice Civile, della revisione legale del bilancio d'esercizio della Societa, ha ricevuto
dal Consiglio di Amministrazione della Societa l'incarico di predisporre il parere
previsto dall'art. 2437-ter, secondo comma, del Codice Civile sul valore di liquidazione
delle azioni di Space3 (di seguito il "Valore di Liquidazione delle Azioni™).

Nel corso della prima parte del Consiglio ' Amministrazione tenutosi in data odierna,
gli Amministratori hanno formalmente provveduto alla determinazione preliminare del
valore di liquidazione delle azioni di Space3, individuato in €10,739, al fine di
consentire |'ativitd a noi richiesta ai sensi deli'art. 2437-ter, secondo comma, del
Codice Civile. Cid fermo restando che |la Societa ha messo anticipatamente a nostra
disposizione la documentazione necessaria per lo svolgimento del nostro incarico, ivi
compresa la determinazione preliminare del Valore di Liquidazione delle Aziop

Socista per azionl

Capltale soclale

Euro 10.1580,850,00 v,
Ancona Aosta Bari Bargama Raglstro Imprase Milano e

Bologna Bolzano Brescla Codice Flscaia N, 00709800158
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All'esito dell'avvenuto riscontro della documentazione fatta propria dal Consiglio dj
Amministrazione ed a noi consegnata al termine della prima fase della richiamata
seduta consiliare, con quella precedentemente fornitaci, abbiamo emesso il presente
parere, al fine di poter consentire al Consiglio di Amministrazione stessa il
completamento dell'iter previsto dall'art. 2437-ter del Codice Civile.

Ai sensi dell'art. 2437-ter, secondo comma, del Codice Civile, anche il Collegio
Sindacale della Societa & stato contestualmente chiamato ad esprimere il proprio
parere sul Valore di Liquidazione delle Azioni determinato dal Consiglio di
Amministrazione,

Natura e limiti dell’incarico

I presente documento ha il fine di fornire al Consiglio di Amministrazione di Space3 il
parere previsto dallart. 2437-ter del Codice Civile in merito alla ragionevolezza e non
arbitrarietd del metodo di valutazione adottato dagli Amministratori per determinare il
Valore di Liquidazione delle Azioni, nonché in merito alla corretta applicazione di tale
metodo.

Il presente documento illustra il metodo seguito dal Consiglio di Amministrazione della
Societa, unitamente alle eventuali difficolta da questi incontrate per la determinazione
del Valore di Liquidazione delle Azioni, nonché le nostre considerazioni
sull'adeguatezza, nelle circostanze, di tale metodo sotto il profilo della sua
ragionevolezza e non arbitrarieta, nonché sugli eventuali limiti del metodo stesso e
sulla sua corretta applicazione.

Nell'esecuzione del presente incarico non abbiamo effettuato una valutazione
economica della Societa. Tale valutazione compete esclusivamente agli
Amministratori.

Documentazione utilizzata

Al fini dello svolgimento del nostro lavoro abbiamo ottenuto dalla Societa | documenti
e le informazioni ritenuti utili hella fattispecie. A tal fine abbiamoe analizzato Ia
documentazione messa a nhostra disposizicne ed in particclare:

— |a relazione illustrativa, oggetto di approvazione da parte del Consiglio di
Amministrazione di Space3 in data odierna, che illustra, tra I'altro;

- il progetto di fusione per incorporazione di Aquafil in Space3 redatto ai sensi
dell'art. 2501-ter del Codice Civile;

- il criterio adottato per la determinazione del Valore di Liquidazione delie Azioni;

— il progetto di fusione per incorporazione di Aquafil in Space3, oggetto di
approvazione da parte del Consiglio di Amministrazione in data odierna;

— il bilancio al 31 dicembre 2016 di Space3, approvato dal Consiglio di
Amministrazione in data 26 aprile 2017 e assoggettato a revisione contabile, g la
situazione patrimoniale predisposta dalla Societa al 5 aprile 2017, non
assoggettata a revisione contabile;

— lo Statuto di Space3;
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—— la media aritmetica dei prezzi ufficiali {prezzo medio ponderato dell'intera quantita
delio strumento finanziario negoziato nel mercato durante una seduta) delle azioni
ordinarie di Space3 scambiate presso il mercato MIV gestito da Borsa Italiana
S.p.A. a partire dal 5 aprile 2017, data di efficacia della scissione di Space2 S.p.A.
in favore di Space3, al 14 giugno 2017,

— la bozza della relazione del Collegio Sindacale redatta ai fini di cui alVart. 2437-ter
del Codice Civile.

Abbiamo infine oftenuto attestazione, mediante lettera inviata, anche in nome e per
conto del Consiglic di Amministrazione, dal rappresentante legale della Societa, in
data odierna, che i dati e le informazioni messi a disposizione nello svolgimento del
nostro incarico sono completi e che non sono intervenute medifiche significative in
relazione agli stessi.

Metodologie di valutazione adottate dal Consiglio di Amministrazione e
relativi risultati

Come precedentemente indicato, gli Amministratori della Societa hanno proceduto
alla determinazione del Valore di Liquidazione delle Azioni ai sensi dell’art. 2437-ter
del Codice Civile.

Metodologia utilizzata

|| Consiglio di Amministrazione della Societa per la determinazione del Valore di
Liguidazione delle Azioni ha tenuto conto dei seguenti aspetti rilevanti:

— Space3 & una societa di Investimento {c.d. special purpose acquistion company -
SPAC) il cui oggetto sociale & rappresentato dalla ricerca e selezione di potenziali
acquisizioni di partecipazioni in altre imprese e/o di altre forme di potenziale
aggregazione con altre imprese attraverso, a mero titolo esemplificativo, fusione,
sottoscrizione di azioni, conferimento (di seguito "Operazione Rilevante");

— nel periodo antecedente all’approvazione dellOperazione Rilevante, la Societa ha
svolto esclusivamente attivita di ricerca e selezione di potenziali acquisizioni. Non
sono state intraprese operazioni se non ai fini dell'ordinaria gestione
amministrativa e delle attivita di analisi e presentazione dell'operazione di
investimento, quali due diligence, consulenze legali e specialistiche;

— le prospettive reddituali di Space3 sono pressoché unicamente riconducibili
all’effetto congiunto dei ricavi provenienti dagli interessi attivi sulla liquidita
vincolata e dai costi operativi;

— la struttura patrimoniale e finanziaria della Societa non risulta significativamente
meodificata rispetto a quella risultante alla data di efficacia della scissione di
Space2 S.p.A in favore di Space3 perfezionatasi il 5 aprile 2017. Space3 ha
depositato su due conti correnti vincolati fiduciariamente amministrati da SPAFID
S.p.A. un ammontare pari al 88,5% delle disponibilita liquide oggetto di
assegnazione a Space3 nell'ambito della Scissione, per complessivi
€150,554.437. Si segnala che I'Assemblea ordinaria di Space3 - convocata per il
giorno 22 giugno 2017, in unica convocazione - & chiamata a deliberare in merito
all'autorizzazione a procedere allo svincolo di un importo delle somme vincolate
fino a un massimo di €2.804.437. Pertanto, in caso di approvazione della suddetta
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richiesta di autorizzazione da parte del’Assemblea di Space3, I'importo delle
somme vincolate sara pari a €147.750.000;

— l'art. 7.2 dello Statuto di Space3 (lo “Statuto”) indica che "il Consiglio di
Amministrazione {(ovvero I'esperto nel caso di cui allart. 2437-ter, comma 6, del
Codice Civile), tenuto conto della natura della Societa e del suo oggetto sociale
fino a tale data, dovra determinare il valore di fiquidazione delle azioni ordinarie
oggetto di recesso, coerentemente con quanto previsto dall'art. 2437-ter, commi 2
e 4, del Codice Civile, secondo il solo criterio della consistenza patrimoniale, In
particolare, il valore di liquidazione delle azioni ordinarie oggetto di recesso sara
un importo pari al pro-quota del patrimeonio netto della Societa risultante dalla
situazione patrimoniale ali'uopo redatta, rettificato in aumento per un importo pari
alle perdite e altre componenti patrimoniali negative maturate dalla data di
costituzione della Societa fino a un massimo pari alle Somme Vincolate esistent;
alla data di convocazione dell'assemblea per 'approvazione dell'Operazione
Rilevante”. L'art. 7.3 dello Statuto riporta inoltre che "il valore di liquidazione
determinato ai sensi del precedente comma non pud, in ogni caso, essere
inferiore alla media aritmetica dei prezzi di chiusura delle azioni ordinarie della
Societa nei sei mesi che precedono la pubblicazione dell'avviso di convocazione
dell'assemblea chiamata ad approvare I'Operazione Rilevante.™:

— gli Amministratori hanno incltre rilevato il valore di mercate della azioni ordinarie a
partire dal 5 aprile 2017, data di efficacia della scissione di Space2 S.p.A. in
favore di Space3, rispetto al 14 giugno 2017 pari rispettivamente a €10,739 per
azione (media aritmetica dei prezzi ufficiali).

Pertanto, sulla base dei criteri sopra indicati, il Consiglio di Amministrazione ha
determinato il valore di Liquidazione delle azioni sulla base di quanto disposto dagli
artt. 7.2 e 7.3 dello Statuto.

Risultati cui pervengono gli Amministratorj

Tenuto conto di quanto disposto dall'art. 2437-ter del Codice Civile a alla luce dellart.
7.3 dello Statuto di Space3, il Valore unitario di Liquidazione della azioni della Societa
ai fini del recesso, & stato identificato dal Consiglio di Amministrazione in €10,739.

Difficolta di valutazione incontrate dal Consiglio di Amministrazione

Il Consigiio di Amministrazione di Space3 non ha ravvisato particolari difficolta nel

processo di determinazione del Valore di Liquidazione delle Azioni.

Lavoro svolto

Al fini dellespletamento del nostro incarico abbiamo svolto le seguenti principali

atfivita:

— esame, in via anticipata, della relazione del Consiglio d'Amministrazione, inerente
la determinazione del Valore di Liquidazione delle Azioni, secondo i criteri di cui

all'art. 2437-ter del Codice Civile oggetto di approvazione da parte del Consiglio di
Amministrazione in data odierna;

— esame critico dei metodi di valutazione adottati dagli Amministratori e raccolta di
elementi utili per riscontrare che tali metodi fossero tecnicamente idonei, netle
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specifiche circostanze, sotto un profilo di ragionevolezza e non arbitrarieta, alla
determinazione del valore di liquidazione delle azioni;

— discussioni con gli Amministratori della Societa sui criteri metodologici utilizzati e
le considerazioni generali sviluppate per la determinazione del Valore di
Liquidazione delle Azioni;

— verifica della completezza e non contraddittorieta delle motivazioni adottate dal
Consiglio di Amministrazione riguardanti il metodo valutativo adottato nella
determinazione del Valore di Liquidazione delle Azioni;

— discussione con gli Amministratori in merito all’attivita svelta, alle problematiche
incontrate ed alle soluzioni adottate;

— verifica della ragionevolezza dei dati utilizzati mediante riscontro con le fonti
ritenute pil opportune, ivi compresa la documentazione utilizzata e
precedentemente descritta nel paragrafo 3;

— discussione circa i criteri di redazione della situazione patrimoniale di Space3 al
5 aprile 2017, non assoggettata a revisione contabile, e dei principali scostamenti
rispetto al bilancio al 31 dicembre 2016;

— discussione con il Collegio Sindacale in ordine alle rispettive attivita svolte ai sensi
dell'art. 2437-ter del Codice Civile;

— verifica dell'accuratezza dei calcoli predisposti dal Consiglio di Amministrazione di
Spaced per la determinazione del Valore di Liquidazione delle Azioni;

— verifica della corrispondenza tra il documento contenente la valutazione
preliminare del Valore di Liquidazione delle Azioni in precedenza messo a
disposizione ed il verbale approvato al termine della prima parte della seduta
odierna del Consiglic di Amministrazione.

Commenti sulladeguatezza dei metodi di valutazione utilizzati dagli
Amministratori

Con riferimento al presente incarico, sottolineiamo che il procedimento valutativo
seguito dal Consiglio di Amministrazione ha avuto quale scopo la stima det Valore di
Liquidazione delle Azioni per I'esercizio del diritto di recesso, in linea con il disposto
dellart. 2437-ter del Codice Civile. Di conseguenza, il valore riferito alle azioni
ordinarie di Space3 dal Consiglio di Amministrazione non pud essere utilizzato per
finalita diverse,

Come indicato, il Consiglic di Amministrazione ha determinato il Valore di
Liguidazione delle Azioni tenuto conto di quanto previsto dagli artt. 7.2 e 7.3 dello
Statuto vigente della Societa.

Le nostre principali considerazioni sui criteri adottati dal Consiglio di Amministrazione
sono le seguenti;

— il procedimento decisionale adottato e le considerazioni vaiutative svolte dal
Consiglio di Amministrazione attengono precipuamente alla determinazione del
Valore di Liquidazione delle Azioni nel caso di specie e per le gia richiamate
finalita del Codice Civile; il procedimento e 1e considerazioni in oggetto non
risulterebbero probabilmente appropriate per valutazioni aventi finalita diverse;
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— in tale prospettiva la scelta di metodo effettuata dal Consiglio di Amministrazione
risulta coerente con il disposto dagli artt. 7.2 e 7.3 dello Statuto con Ia finalita di
fornire una valutazione statica del capitale delia Societa nella configurazione
antecedente all'esecuzione dell'Operazione Rilevante.

Limiti e difficolta incontrati nello svolgimento del nostro incarico

Nello svolgimento del nostro incarico non abbiamo incontrato limiti e difficolta
specifiche,

Conclusioni

Sulla base della documentazione esaminata e delle procedure sopra descritte, tenuto
conto della natura e portata del nostro lavoro, come illustrato nel presente parere, non
siamo venuti a conoscenza di fatti o situazioni tali da farci ritenere che il metodo di
valutazione adottato dal Consiglio di Amministrazione per la determinazione del
Valore di Liquidazione delle Azioni di Space3 non sia, limitatamente ai fini per il quale
e stato applicato, adeguato in quanto nelle circostanze ragionevole e non arbitrario, e
che non sia stato correttamente applicato ai fini della determinazione del Valore di
Liquidazione delle Azioni,

Il presente parere e indirizzato al Consiglio di Amministrazione di Space3 ed & stato
predisposto esclusivamente per le finalita di cui all'art. 2437-ter del Codice Civile. Tale
parere non potra pertanto essere divulgato a terzi, fatta eccezione per i soci di Space3
S.p.A. che ne facciano richiesta, purché per le finalita e nei limiti di cui al medesimo
art. 2437-ter del Codice Civile, o comunque utilizzata per altro scopo, senza il nostro
preventivo consenso scritto,

Non assumiamo fa responsabilita di aggiornare il presente parere per eventi o
circostanze che dovessero manifestarsi dopo la data odierna,

Milano, 15 giugno 2017

KPMG S.p.A.

Paola Maiorana
Socio
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