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DOCUMENTO INFORMATIVO

RELATIVO AD OPERAZIONI DI MAGGIORE RILEVANZA CONRFACORRELATE

inerente lafusione per incorporazione di
A.E.B. S.p.A. unipersonale in Landi Renzo S.p.A.
ai sensi dell'articolo 2505 del codice civile

redatto ai sensi dell'articolo 7 della Procedurarpe operazioni con parti correlate di Landi Rer@g.A. e
dell'articolo 5, nonché dell'Allegato 4, del regolanto adottato con delibera Consob
n. 17221 del 12 marzo 2010, come successivamenlificato ed integrato

Il presente Documento Informativo & stato deposifaesso la sede sociale di Landi Renzo S.p.A.dreCTegge -
Cavriago (Re) Via Nobel 2/4, ed e disponibile std syww.landirenzogroup.com




PREMESSA

Il presente Documento Informativo (iDbcumento Informativo™) & stato redatto dal Consiglio di
Amministrazione di Landi Renzo S.p.A.L@ndi Renzg") in ottemperanza alle previsioni di cui
all'articolo 7 della Procedura per le operaziom parti correlate adottata da Landi Renzo e aiisens
dell'articolo 5 del regolamento approvato da Corgmbdelibera 12 marzo 2010, n. 17221 e successive
modificazioni (il "Regolamentd), al fine di illustrare le condizioni e le modalidi esecuzione della
fusione per incorporazione di A.E.B. S.p.A. unipaae (AEB") in Landi Renzo ai sensi dell'articolo
2505 del codice civile (laFusioné’).

Il presente Documento Informativo é stato deposifaesso la sede sociale di Landi Renzo S.p.A.
in Corte Tegge - Cavriago (Re) Via Nobel 2/4 edspdnibile sul sitaovww.landirenzogroup.com

1. Avvertenze

La fusione costituisce un'operazione tra parti@ate in ragione del rapporto di controllo in esser
tra Landi Renzo e AEB, il cui capitale sociale terlamente detenuto da Landi Renzo.

La Fusione si qualifica quale operazione di maggidevanza in quanto risultano superiori alla &og|
del 5% gli indici di rilevanza del controvalore lldgtivo e delle passivita ai sensi dell'articdld del
Regolamento e della procedura per le operazionipeoti correlate adottata da Landi Renzo in data
29 novembre 2010 (I&Ptocedura'), come da prospetto che segue al punto 2.5.

Per tale ragione la Fusione e stata oggetto dio@pgione da parte del Consiglio di Amministrazidine
Landi Renzo in data 15 settembre 2017, previo iotiento del parere favorevole del Comitato per le
operazioni con parti correlate (Cbmitato"), preposto all'esame delle operazioni con partietate, in
conformita alla Procedura.

La Fusione non presenta profili di rischio in quant

- l'operazione non comporitfetti economici, patrimoniali e finanziari negativi in quanto Landi
Renzo consolida integralmente il bilancio di AEE glall'esercizio chiuso al 31 dicembre 2010 e
quindi non comporta alcun effetto a livello di bitdo consolidato di Landi Renzo non risultando
modificata I'area di consolidamento;

- la Fusione non presenta alcuno specifico riscliioake o potenziale, di conflitto di interessi égblarti
correlate; e

- dal punto di vista sostanziale, I'operazione didhesnon presenta profili di rischio né incertezhe
possano condizionare l'attivita di Landi Renzo.

2. Informazioni relative alla Fusione

2.1. Descrizione delle caratteristiche, modalignini e condizioni della Fusione.

La Fusione verra attuata secondo la procedura 'lferata" di cui all'articolo 2505 del codice ciegil

in quanto AEB é interamente detenuta da Landi ReReo I'effetto, pertanto, ai sensi di quanto
previsto dall'articolo 2505, primo comma, del cediivile non saranno predisposte né la relazione
dell'organo amministrativo di cui all'articolo 25Quinquiesdel codice civile né la relazione degli
esperti di cui all'articolo 2504exiesdel codice civile.

La Fusione avra effetto dall'ultima delle iscriziokell'atto di fusione effettuate presso il Registr
delle Imprese di Reggio Emilia. Tuttavia, le opévak effettuate da AEB saranno imputate al
bilancio di Landi Renzo, anche ai fini delle impos&ui redditi, a decorrere dal primo giorno
dell'esercizio in corso al momento del verificatslla data di efficacia della Fusione (come sopra
individuata).



2.2.

Inoltre lo statuto di Landi Renzo non subira alcumadifica e continuera a rimanere in vigore
nell'attuale testo. Alla luce di cio, si precis& cfon ricorrono i presupposti per I'esercizio dettd

di recesso ai sensi dell'articolo 2437 del codigéecin quanto la Fusione non comporta alcuna
modificazione dell'oggetto sociale di Landi Renzo.

Quanto alla situazione patrimoniale delle sociedétgripanti alla Fusione, da redigersi ai sensi
dell'articolo 2501quaterdel codice civile, (i) la situazione patrimonidid_andi Renzo sara — come
consentito dal secondo comma dell'articolo 2§Qaterdel codice civile — sostituita dalla relazione
finanziaria semestrale al 30 giugno 2017 approdataConsiglio di Amministrazione in data 7
settembre 2017, mentre (ii) AEB predisporra unggione patrimonialad hocriferita al 30 giugno
2017.

Relativamente alter autorizzativo della Fusione, ai sensi dell'articdb05, secondo comma, del
codice civile, la decisione in ordine alla fusissa assunta:

()  conriferimento a Landi Renzo, direttamente dal<iglio di Amministrazione della stessa
mediante deliberazione risultante da atto pubbBeapndo quanto consentito dall'articolo
18 dello statuto sociale di Landi Renzo, fatto saludiritto degli azionisti rappresentanti
almeno il cinque per cento del capitale sociakéctliedere, ai sensi dell'articolo 2505, terzo
comma del codice civile, con domanda indirizzathaadi Renzo entro otto giorni dal
deposito del progetto di fusione presso il Regidetle Imprese di Reggio Emilia, che la
decisione in ordine alla Fusione sia adottataatsémblea straordinaria dei soci a horma
dell'articolo 2502, primo comma, del codice civile;

(i)  con riferimento a AEB, dall'assemblea straordindeasoci, in quanto, pur ammettendo
l'articolo 18 del suo statuto sociale che la delibgossa essere assunta direttamente dal
Consiglio di Amministrazione di AEB mediante attabpblico, AEB e attualmente
amministrata da un amministratore unico rendeng@stanto necessario l'intervento
dell'assemblea straordinaria dei soci.

Indicazione delle parti correlate con cui lagfone sara stata posta in essere e della natulla de

2.3.

correlazione.

La Fusione prevede che Landi Renzo incorpori AE&iilcapitale sociale & interamente detenuto
da Landi Renzo.

Indicazione delle motivazioni economiche éadabnvenienza per Landi Renzo della Fusione.

2.4.

La Fusione ha come obiettivo quello di consentottilnizzazione dei processi decisionali e il
miglioramento dell'utilizzazione e della valorizkaze delle risorse e competenze attualmente
esistenti nelle societa partecipanti alla Fusitmeuale, attraverso I'accorpamento delle attivita
un unico soggetto giuridico, portera ad un miglneato dell'efficienza gestionale (societaria,
contabile ed amministrativa), alla realizzazionesidiergie e alla riduzione dei costi complessivi
evitando la duplicazione di talune attivita su diistinte entitd giuridiche e una maggiore
razionalizzazione dei costi.

Rapporto di concambio della Fusione, modalila assegnazione delle azioni e data di

2.5.

partecipazione agli utili

Nessun cambio di azioni verra effettuato poichédi&enzo detiene l'intero capitale sociale di AEB.
Conseguentemente, le azioni rappresentative déht@gociale di AEB saranno annullate e non
viene determinata alcuna data dalla quale le apaneciperanno agli utili.

Indici di rilevanza. lllustrazione degli effieséconomici, patrimoniali e finanziari della Fusie.

La Fusione si qualifica quale operazione di maggidevanza: risultano infatti superiori alla sagli
del 5% gli indici di rilevanza del controvalore,li@gtivo e delle passivita come da prospetto che
segue.
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| valori della presente tabella sono espressi gliaia di Euro e riferiti al 30 giugno 2017.

Indice Descrizione Numeratore Denominatlore Indicesqglla did
rilevanz:
Rapporto tra il controvalore dell'Operazic(*) e il patrimonio
netto consolidato tratto dal piti recente statoipamnale
i i ri ubblicato dalla Landi Renzo S.p.A. owero se ila
Indice di rilevanza del |P p magy 44.379 86.063 520 506

controvalore capitalizzazione della societa rilevata alla chiagiell'ultimo

giorno di mercato aperto compreso nel periodofdrimento
del piu recente documento contabile periodico pobts

Indice di rilevanza
dell'attivo

Rapporto tra il totale attivo dell’entita oggetteli®bperazione
e il totale attivo della Landi Renzo S.p.A.. tradia piu recente¢  47.804 202.346 24% 5%
stato patrimoniale consolidato pubblici

Indice di rilevanza dell
passivita

|Rapporto tra il totale delle passivita dell'enigquisita e il
totale attivo della Landi Renzo S.p.A. tratto dal iecente 13.000 202.346 6% 5%
stato patrimoniale pubblica

(*) valore partecipazione A.E.B. S.p.A.nel bilancidlaéncorporante al 30 giugno 2017

2.6.

Dal punto di vista economico, patrimoniale e finano si prevede che la Fusione non generi per
Landi Renzo significativi impatti né specifici effiedi natura patrimoniale.

Incidenza della Fusione sui compensi dei campt dell'organo di amministrazione della

2.7.

societa e/o di societa da questo controllate.

Non e prevista alcuna variazione dellammontare cdenpensi dei componenti dell'organo di
amministrazione di Landi Renzo e/o di societa dastpicontrollate in conseguenza della Fusione.

Organi coinvolti nell'approvazione ed eseoug della Fusione.

Lo studio di fattibilita della Fusione e stata atioato dall’Amministratore Delegato dott. Cristiano
Musi il quale, a tal fine, ha ricevuto il suppodelle competenti strutture interne di Landi Renzo.

In conformita a quanto previsto dalla Procedurd&uaione é stata sottoposta all'esame preventivo
del Comitato, formato da due amministratori norcasei e indipendenti, che in data 15 settembre

2017 ha espresso parere favorevole motivato sulkiokRe stessa. Una sintesi del verbale del
Comitato e allegato al presente Documento Infonoatitballegato A.

Il Consiglio di Amministrazione di Landi Renzo ritosi in data 15 settembre 2017 ha recepito il
parere favorevole del Comitato ed ha approvatakidhe con il voto favorevole di tutti consiglieri
presenti, inclusi i consiglieri esecutivi, non agdg ed indipendenti.

Milano, 15 settembre 2017

Per il Consiglio di Amministrazione

(Stefano Landi)



ALLEGATO A
Sintesi del Verbale del Comitato che ha approvateusione

Parere del Comitato per le Operazioni con Parti f&bate ai sensi del Regolamento CONSOB n. 17221
del 12 marzo 2010, come successivamente modificato

Nella riunione del 15 settembre 2017 il ComitatetiRzorrelate della societa Landi Renzo S.p.A.lenel
persone del Presidente Signor lvano Accorsi eatte' membro indipendente Signora Sara Fornasiero

ha esaminato

la documentazione concernente il progetto di fuesioer incorporazione di A.E.B. S.p.A. unipersorsle
sensi dell'articolo 2505 del codice civile (I&usione’) dalla quale emerge ch@ A.E.B. S.p.A.
unipersonale deve essere qualificata quale partelata di Landi Renzo S.p.A., in ragione del rappo
di controllo esistente tra Landi Renzo S.p.A. e .B.ES.p.A. unipersonale interamente controllata da
Landi Renzo S.p.A. e ch@) la Fusione si qualifica quale Operazione di MaggiRilevanza, ai sensi
della Procedura per le operazioni con parti coreedaottata da Landi Renzo in data 29 novembre,2010
in quanto risultano superiori alla soglia del 5%imlici di rilevanza del controvalore, dell'attieodelle
passivita.

Considerato
che il Comitato e stato coinvolto nella fase igtmia ed ha ricevuto un flusso informativo complstidie
finalitd e modalita di effettuazione della Fusianprecisamente:

i.  che la Fusione verra attuata secondo la procederaplificata” di cui all'articolo 2505 del
codice civile in quanto A.E.B. S.p.A. unipersonalinteramente detenuta da Landi Renzo
S.p.A. e pertanto, ai sensi di quanto previstoattitolo 2505, primo comma, del codice
civile non saranno predisposte né la relazionéotigino amministrativo di cui all'articolo
2501 guinquiesdel codice civile né la relazione degli espertcdii all'articolo 2501sexies
del codice civile;

ii.  che l'interesse economico alla Fusione consengrebbttimizzare i processi decisionali e
migliorare l'utilizzazione e la valorizzazione @efisorse e competenze attualmente esistenti
nelle societa partecipanti alla Fusione, la quatteaverso I'accorpamento delle attivita in un
unico soggetto giuridico, portera ad un miglioramedell'efficienza gestionale (societaria,
contabile e amministrativa), alla realizzazione sthergie e alla riduzione dei costi
complessivi evitando la duplicazione di talunevéttiisu due distinte entita giuridiche con
una conseguente maggiore razionalizzazione ddi cost

esprime
PARERE FAVOREVOLE AL COMPIMENTO DELLA FUSIONE,

rilevato che dall'analisi di detta documentazioislta tutelato l'interesse, nonché la convenienza
economica e la correttezza, anche sostanziale, Ee#lione per incorporazione.



