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Expert System: approvata la Relazione Finanziaria Semestrale al 30 giugno 2017 

e apertura del primo periodo di esercizio del Warrant Expert System S.p.A. 2016‐2018 

 Ricavi pari a Euro 8,4 milioni (Euro 8,6 milioni al 30 giugno 2016) con Ricavi derivanti dall’estero 
in crescita del 29% e pari a Euro 5,2 milioni (Euro 4,0 milioni al 30 giugno 2016) 

 EBITDA negativo per Euro 3,9 milioni (negativo per Euro 1,9 milioni al 30 giugno 2016) ed EBIT 
negativo per Euro 7,3 milioni (negativo per Euro 4,8 milioni al 30 giugno 2016) 

 Risultato netto negativo per Euro 7,6 milioni (negativo per Euro 5,0 milioni al 30 giugno 2016) 

 Posizione Finanziaria Netta pari a Euro 13,8 milioni (Euro 11,0 milioni al 31 dicembre 2016) 

 Primo periodo di esercizio del Warrant Expert System S.p.A. 2016‐2018 dall’ 1 al 31 ottobre 2017 

 

Modena, 29 settembre 2017 

 

Il Consiglio di Amministrazione di Expert System, società leader nel mercato di cognitive computing e text 

analytics, quotata sul mercato AIM Italia, organizzato e gestito da Borsa Italiana, riunitosi in data odierna 

ha approvato la Relazione Finanziaria Semestrale al 30 giugno 2017. 

Stefano Spaggiari, Amministratore delegato di Expert System S.p.A., ha così commentato: 

“I  primissimi mesi  del  2017  erano  stati  caratterizzati  da  un  grande  fermento  sulle  tematiche  relative 

all’Artificial Intelligence e da un significativo  interesse verso i nostri prodotti di cognitive computing ma 

vista l’immaturità del mercato, ancora in una sua fase iniziale, le tempistiche di conversione in progetti e 

commesse si stanno rivelando più lunghe delle aspettative, pur rimanendo le opportunità, nella maggior 

parte dei casi, ancora attive ed in via di evoluzione. I ricavi in ogni caso si sono attestati a 8,4 milioni di 

euro, sostanzialmente analoghi a quelli dello scorso anno, ma con un diverso e migliore mix di componenti 

in  linea con  le nostre direttrici strategiche.  Infatti ben oltre  la metà dei ricavi,  il 62%, è stato realizzato 

all’estero nelle nostre branch  in US e  in Europa, con una crescita significativa del 29% rispetto al primo 

semestre 2016, derivante soprattutto dall’area statunitense. Oltre alla componente estera è aumentata 

inoltre la componente ricorrente delle licenze e questa formula di vendita è ormai diventato uno standard 

sui nostri mercati  internazionali dove  la stiamo  implementando sistematicamente. Nel breve comporta 



 
qualche sacrificio in termini di ricavi rispetto alla formula di vendita di licenza perpetua “one off”, di valore 

inevitabilmente più alto, ma poi con chiari vantaggi per la visibilità pluriennale del fatturato.”  

Marco Varone, Presidente e CTO di Expert System S.p.A. ha così commentato: 

“Abbiamo operato alacremente in questi anni di quotazione a favore di una grande espansione del Gruppo 

che ci ha permesso di posizionarci tra  i  leader di mercato a  livello  internazionale. Quest’anno abbiamo 

ancora aumentato la quota derivante dall’estero e prevediamo nel prossimo futuro di ottenere un ulteriore 

miglioramento in US dove stimiamo una crescita del 20% alla fine dell’anno e nel mercato spagnolo dove 

riteniamo di poter crescere del 40%. Anche in UK, dove abbiamo cominciato sostanzialmente ad operare 

nel 2016 abbiamo ottenuto importante risultati, anche in chiave prospettica, e contiamo di quadruplicare 

in un solo anno il fatturato arrivando a oltre 500 mila euro oltre ad avere avviato proficue relazioni con 

top customer da cui ci attendiamo un  importante ritorno. Contestualmente  il mercato Rest of World e 

italiano hanno subito un temporaneo rallentamento e riteniamo pertanto che nel 2017 potremo ottenere 

un giro d’affari in linea rispetto al 2016 ma con un migliore bilanciamento di mercati core e mix di prodotti. 

Stiamo lavorando all’ulteriormente potenziamento nell’utilizzo del canale indiretto di system integrator e 

consultant, soprattutto all’estero, per poter crescere concentrando sempre più le nostre attività sul fronte 

prodotti e tecnologie.  Stiamo inoltre focalizzando i nostri sforzi commerciali su settori molto promettenti 

come, ad esempio, quello bancario e assicurativo, dove abbiamo già  realizzato case history di grande 

successo  che  potranno  essere  replicati  in  tutto  il mondo.  Contestualmente,  oltre  allo  sviluppo  della 

componente commerciale, abbiamo implementato una politica di razionalizzazione dei costi, a valle anche 

della conclusione delle attività di integrazione delle varie aziende oggetto di acquisizione, che porterà per 

il 2018 a un contenimento degli stessi tra i Euro 2.5 e i 3 milioni con l’obiettivo di un progressivo recupero 

di una marginalità legata anche ad una costante crescita dei ricavi.”  

 

Risultati economico‐finanziari consolidati al 30 giugno 2017 

I ricavi da vendite e prestazioni sono pari a Euro 8,4 milioni (Euro 8,6 milioni al 30 giugno 2016) con un 

mix in miglioramento e in linea con le strategie del Gruppo. Si evidenzia infatti una crescita dal 47% al 62% 

della quota di ricavi derivanti dall’estero, che si attestano a Euro 5,2 milioni, in crescita del +29% rispetto 

all’analogo risultato conseguito al 30 giugno 2016 (Euro 4,0 milioni) a conferma della bontà del percorso 

di internazionalizzazione intrapreso dalla società. È in aumento inoltre la componente di ricavi ricorrenti 



 
all’interno  della  componente  di  licenze  che  rappresenta  un’importante  tendenza  a  vantaggio  della 

maggiore visibilità pluriennale sul portafoglio ordini. Sia l’incremento delle immobilizzazioni interne pari 

a Euro 2,5 milioni (Euro 2,9 milioni al 30 giugno 2016) che i proventi diversi, rappresentati dai contributi 

in R&D, pari a Euro 0,7 milioni (Euro 1,3 milioni al 30 giugno 2016) mostrano una variazione che si ritiene 

potrà essere riassorbita entro la fine del 2017 in quanto determinata da un disallineamento temporale di 

eventi  che per  il 2017  si manifesteranno nel  secondo  semestre. Oltre  a  tali  fattori  straordinari,  sulla 

differenza nel valore della produzione di Euro 11,7 milioni (Euro 13,2 milioni al 30 giugno 2016) influisce 

la variazione non ricorrente dei “lavori  in corso su ordinazione” pari a Euro 51 mila rispetto a Euro 0,4 

milioni al 30 giugno 2016 che a metà dell’anno risulta essere relativamente significativa essendo quella 

del 30 giugno una data non rilevante dal punto di vista dello sviluppo dei progetti e delle commesse. 

Nel  primo  semestre  i  costi  operativi  sono  stati  in  buona  parte  determinati  dai  più  elevati  costi  del 

personale  (Euro  +0,7  milioni)  per  circa  la  metà  dei  quali  di  natura  non  ricorrente  e  dovuti  alla 

riorganizzazione in corso e in parte legati all’inserimento di figure manageriali di elevato standing, anche 

commerciale, in particolare in Francia e Germania al fine di consolidare la posizione dell’azienda in ambito 

europeo.  

Per  tali effetti straordinari e non  legati all’attività caratteristica  l’EBITDA  risulta negativo per Euro 3,9 

milioni (EBITDA negativo per Euro 1,9 milioni al 30 giugno 2016). 

L’EBIT per effetto  sia di  costi di  sviluppo  capitalizzati  (Euro 17,7 milioni netti al 30.06.2017)  sia della 

differenza di consolidamento per Euro 1,1 milioni, prevalentemente legata agli avviamenti delle società 

recentemente acquisite, è negativo per Euro 7,3 milioni (negativo per Euro 4,9 milioni al 30 giugno 2016). 

Il Risultato Netto risente per Euro 1,1 milioni delle perdite su cambi non realizzati (pari a Euro 0,2 milioni 

al 30 giugno 2016), mentre gli altri oneri finanziari netti scendono a Euro 0,22 milioni (Euro 0,28 milioni al 

30 giugno 2016) ed è pertanto negativo per Euro 7,6 milioni (Euro 5,0 milioni al 30 giugno 2016). 

La Posizione Finanziaria Netta è pari a Euro 13,8 milioni rispetto a una Posizione Finanziaria Netta di Euro 

11,0 milioni al 31 dicembre 2016 principalmente a seguito degli investimenti effettuati.  

 

 

 



 
Azioni proprie 

Alla data del  30/06/2017  la Capogruppo  Expert  System  S.p.A.  possiede  n. 141.139  azioni proprie.  La 

variazione  intercorsa  rispetto  alle  270.000  azioni  proprie  detenute  al  31/12/2016  è  riconducibile 

all’assegnazione di n. 128.861 azioni proprie conseguente alla maturazione,  in data 28/06/2017, della 

prima tranche del Piano di Stock Grant Temis 2016‐2020, già approvato dall’assemblea dei soci  in data 

28/06/2016. 

 

Eventi rilevanti avvenuti dopo la chiusura del primo semestre 2017 

In data 7 luglio, l’Assemblea di Expert System ha deliberato di delegare al Consiglio di Amministrazione, 

ai sensi degli artt. 2443 e 2420‐ter del Codice Civile, la facoltà di aumentare in una o più volte il capitale 

sociale e/o emettere obbligazioni convertibili entro il termine di cinque anni dalla relativa deliberazione, 

anche con l’esclusione del diritto di opzione ai sensi dell’art. 2441, commi 4, prima parte, e 5 del Codice 

Civile ed in via scindibile, il tutto fino ad un ammontare massimo di Euro 10.000.000 (ciò a valere, in via 

complessiva, sia sulla delega all’aumento di capitale che all’emissione di obbligazioni),  in conformità ai 

contenuti della Relazione Illustrativa già a disposizione degli azionisti. 

In data 28 luglio, la Società ha comunicato la nuova composizione del capitale sociale risultante a seguito 

dell’assegnazione di n. 360.623 azioni ordinarie di nuova emissione conseguente alla maturazione in data 

28  giugno  2017  della  prima  tranche  del  Piano  di  Stock  Grant  Temis  2016‐2020,  già  approvato 

dall'Assemblea dei Soci in data 28 giugno 2016. 

In data 3 agosto, la Società ha ottenuto la qualifica di PMI Innovativa dalla Camera di Commercio di Trento. 

Grazie a tale qualifica, che riconosce  l’ampia propensione della società verso  l’innovazione tecnologica 

nell’evoluzione del proprio modello di business, gli investitori potranno beneficiare degli incentivi fiscali 

previsti dalla “Legge di Stabilità 2017”. 

 

Evoluzione prevedibile della gestione 

Il  Gruppo  prevede  di  proseguire  il  percorso  di  internazionalizzazione  con  aspettative  di  crescita  in 

particolare in US ma anche in EUROPA, dove sarà possibile  cogliere i risultati del grosso impegno profuso 



 
per lo sviluppo e il presidio di questi mercati. Analogamente è in corso una progressiva rimodulazione del 

mix dei ricavi a favore delle componenti legate a licenza con natura ricorrente e riducendo la componente 

di servizi professionali anche attraverso la creazione di nuove partnership con i leader di settore nel campo 

dell’ICT.  

La  strategia  commerciale  punterà  infine  a  rafforzare  la  propria  presenza  su  prodotti  e  una  clientela 

caratterizzate  da  ampie  potenzialità  di  sviluppo  con  particolare  riferimento  a  quella  bancaria  e 

assicurativa, in cui il Gruppo ha realizzato progetti e case history di grande successo. 

Il mix tra sviluppo dei mercati e la politica di razionalizzazione dei costi avviata ci permetterà d focalizzarci 

sul progressivo recupero di una marginalità a partire dal prossimo anno, dopo un necessario periodo di 

grande espansione,  che ci ha permesso di posizionarci  tra  i  leader a  livello  internazionale nell’ambito 

dell’artificial intelligence applicata al cognitive computing. 

Alla luce dei risultati del primo semestre si ritiene, in riferimento al Piano Industriale 2017‐2019, che per 

l’anno  in corso  i ricavi si attesteranno  intorno ai valori 2016, con conseguente slittamento del piano e 

necessità di aggiornare i target indicati per le annualità successive.  

 

Warrant Expert System Spa 2016 ‐ 2018 

“Expert System comunica che i portatori dei “Warrant Expert System S.p.A. 2016 – 2018”, codice ISIN n. 

IT0005204281, potranno richiederne l’esercizio a decorrere dall’1 ottobre 2017 e fino al 31 ottobre 2017, 

termini iniziale e finale compresi (il “Primo Periodo di Esercizio”), per ciascun giorno di mercato aperto, 

con  diritto  di  sottoscrivere  azioni  ordinarie  Expert  System  S.p.A.  di  nuova  emissione,  ammesse  alla 

quotazione sul Mercato AIM Italia organizzato e gestito da Borsa Italiana S.p.A., prive dell’indicazione del 

valore nominale, aventi godimento regolare e  le medesime caratteristiche delle azioni ordinarie Expert 

System  in  circolazione alla data di emissione  (le  “Azioni di Compendio”),  in  ragione di n. 1 Azione di 

compendio Expert System ogni n. 4 Warrant esercitati. Le  richieste di  sottoscrizione dovranno essere 

presentate  all’intermediario  aderente  al  sistema di  amministrazione  accentrata di Monte Titoli  S.p.A. 

presso il quale i Warrant sono depositati.  

Il prezzo di esercizio dei Warrant relativamente al Primo Periodo di Esercizio è pari ad Euro 2,4 (due virgola 

quattro) per ciascuna Azione di Compendio. L'emissione e la messa a disposizione, per il tramite di Monte 



 
Titoli S.p.A., delle Azioni di Compendio sottoscritte dai titolari di Warrant durante il periodo di esercizio 

avranno  luogo  il giorno di  liquidazione successivo al termine dell'ultimo giorno del periodo di esercizio 

stesso. Non è previsto che durante il Primo Periodo di Esercizio si verifichino eventi idonei a determinare 

la sospensione della facoltà di esercizio.” 

Per maggiori informazioni si rinvia al Regolamento dei Warrant disponibile sul sito internet della società, 

all’indirizzo www.expertsystem.it. 

La Relazione finanziaria semestrale consolidata al 30 giugno 2017 sarà messa a disposizione del pubblico 

nei termini e con le modalità previste dal Regolamento Emittenti AIM Italia, nonché sul sito internet della 

società, www.expertsystem.com/it, nella sezione “Investor Relations ‐ Financial Report”. 

Il presente comunicato è disponibile sul sito della Società www.expertsystem.it 

Expert System, quotata sul mercato AIM Italia di Borsa Italiana, è leader nel settore del Cognitive Computing e Text Analytics. 

Attraverso  la  tecnologia proprietaria Cogito,  basata  sull’analisi  semantica,  Expert  System  innova  il modo  con  cui  le  aziende 

elaborano le informazioni, offrendo il proprio tool di intelligenza artificiale per comprendere il significato di grandi quantità di 

documenti, e ricavare conoscenza strategica dai big data per accrescere il proprio vantaggio competitivo e migliorare i processi 

decisionali. Fra i principali clienti del Gruppo, che ha sedi in Italia, Francia, Spagna, Germania, UK, USA e Canada: Shell, Chevron, 

Gruppo Eni, Telecom Italia, Intesa Sanpaolo, Il Sole 24 ORE, Ely Lilly, BAnQ, Biogen, Bloomberg BNA, Elsevier, Gannett, IMF, RSNA, 

Sanofi,  SOQUIJ,  The McGraw‐Hill  Companies,  Thomson  Reuters, Wiley, Wolters  Kluwer,  Networked  Insights,  Dipartimento 

dell’Agricoltura degli Stati Uniti e Dipartimento di Giustizia degli Stati Uniti. 

www.expertsystem.com/it  
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In allegato:  

 Situazione Patrimoniale‐Finanziaria Consolidata al 30 giugno 2017 

 Posizione Finanziaria Netta Consolidata al 30 giugno 2017 

 Conto Economico Consolidato al 30 giugno 2017  

 Situazione Patrimoniale‐Finanziaria Expert System Spa al 30 giugno 2017 

 Posizione Finanziaria Netta Expert System Spa al 30 giugno 2017 

 Conto Economico Expert System Spa al 30 giugno 2017 



 
 

 

Stato Patrimoniale Consolidato  30/06/2017  31/12/2016  Variazione 

Immobilizzazioni immateriali nette  17.745.780  18.372.463  (626.683) 

Immobilizzazioni materiali nette  872.927  914.523  (41.596) 

Partecipazioni ed altre immobilizzazioni finanziarie  5.417.423  3.270.381  2.147.042 

Capitale immobilizzato  24.036.129  22.557.366  1.478.763 

Attività finanziarie a breve termine  4.153.074  4.153.074                                   ‐   

Rimanenze  678.119  627.484  50.635 

Crediti v/clienti  6.866.219  10.232.837  (3.366.618) 

Altri crediti  5.335.915  8.444.881  (3.108.967) 

Ratei e risconti attivi  1.144.948  1.003.638  141.310 

Attività d'esercizio a breve termine  18.178.275  24.461.914  (6.283.639) 

Debiti v/fornitori  (2.010.728)  (2.698.583)  687.855 

Acconti  (1.739.290)  (2.247.323)  508.033 

Debiti tributari e previdenziali  (1.859.896)  (2.275.284)  415.388 

Altri debiti  (2.091.370)  (1.962.195)  (129.176) 

Ratei e risconti passivi  (3.483.727)  (3.595.666)  111.940 

Passività d'esercizio a breve termine  (11.185.010)  (12.779.051)  1.594.041 

Capitale d'esercizio netto  6.993.265  11.682.863  (4.689.598) 

Trattamento fine rapporto   (1.762.623)  (1.670.520)  (92.104) 

Debiti tributari e previdenziali           

Ratei e risconti passivi oltre 12 mesi  (4.102.807)  (3.640.000)  (462.807) 

Altre passività a medio e lungo termine  (1.649.506)  (1.392.298)  (257.208) 

Passività a medio termine  (7.514.937)  (6.702.818)  (812.118) 

CAPITALE INVESTITO  23.514.456  27.537.411  (4.022.955) 

Patrimonio netto  (9.666.421)  (16.437.209)  6.770.787 

Posizione finanziaria netta a medio e lungo termine  (15.224.801)  (15.251.917)  27.116 

Posizione finanziaria netta a breve termine  1.376.766  4.151.714  (2.774.949) 

MEZZI PROPRI E INDEBITAMENTO FINANZIARIO 
NETTO 

(23.514.456)  (27.537.411)  4.022.955 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 
 

 

Posizione Finanziaria Netta Consolidata  30/06/2017  31/12/2016  Variazione 

Depositi bancari  5.636.299  8.994.794  (3.358.496) 

Denaro e valori in cassa  3.044  68.146  (65.102) 

Azioni Proprie          

Disponibilità liquide e azioni proprie  5.639.342  9.062.940  (3.423.598) 

Attività finanziarie che non costituiscono 
immobilizzazioni 

1.275.490  1.308.046  (32.555) 

Obbligazioni  e  obbligazioni  convertibili  (entro  12 
mesi) 

        

Debiti verso soci per finanziamenti (entro 12 mesi)          

Debiti verso banche (entro 12 mesi)  (4.665.397)  (5.046.595)  381.198 

Debiti verso altri finanziatori (entro 12 mesi)  (872.670)  (1.172.677)  300.007 

Anticipazioni per pagamenti esteri          

Quota a breve di finanziamenti          

Crediti finanziari          

Debiti finanziari a breve termine  (5.538.067)  (6.219.272)  681.205 

Posizione finanziaria netta a breve termine  1.376.766  4.151.714  (2.774.949) 

Obbligazioni e obbligazioni convertibili (oltre 12 mesi)  (5.000.000)  (5.000.000)    

Debiti verso soci per finanziamenti (oltre 12 mesi)          

Debiti verso banche (oltre 12 mesi)  (8.497.674)  (8.595.385)  97.711 

Debiti verso altri finanziatori (oltre 12 mesi)  (1.727.127)  (1.656.532)  (70.595) 

Anticipazioni per pagamenti esteri          

Quota a lungo di finanziamenti          

Crediti finanziari          

Posizione finanziaria netta a medio/lungo termine  (15.224.801)  (15.251.917)  27.116 

POSIZIONE FINANZIARIA NETTA  (13.848.035)  (11.100.202)  (2.747.833) 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 
 

Conto Economico Consolidato  30/06/2017  30/06/2016  Variazione 

Ricavi delle vendite  8.442.300  8.570.966  (128.667) 

Variazione rimanenze  51.258  392.791  (341.533) 

Incremento immobilizzazioni per lavori interni  2.524.452  2.942.807  (418.355) 

Proventi diversi  728.366  1.327.777  (599.411) 

Valore della produzione operativa  11.746.375  13.234.341  (1.487.966) 

Costi esterni operativi  (5.975.105)  (6.034.907)  59.802 

Valore aggiunto  5.771.270  7.199.434  (1.428.164) 

Costi del personale  (9.754.059)  (9.098.116)  (655.943) 

Margine Operativo Lordo  (3.982.789)  (1.898.682)  (2.084.107) 

Ammortamenti e accantonamenti  (3.312.849)  (2.945.579)  (367.270) 

Risultato Operativo  (7.295.638)  (4.844.261)  (2.451.377) 

Risultato dell'area finanziaria  (1.369.093)  (540.646)  (828.447) 

Risultato Ordinario  (8.664.730)  (5.384.906)  (3.279.824) 

Risultato dell'area straordinaria  0  0  0 

Risultato Prima delle imposte  (8.664.730)  (5.384.906)  (3.279.824) 

Imposte sul reddito  1.031.291  335.589  695.702 

Risultato netto  (7.633.440)  (5.049.318)  (2.584.122) 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 
 

Stato Patrimoniale Expert System S.p.A.  30/06/2017  31/12/2016  Variazione 

Immobilizzazioni immateriali nette  6.239.431  6.251.067  (11.636) 

Immobilizzazioni materiali nette  665.818  667.181  (1.363) 

Partecipazioni ed altre immobilizzazioni finanziarie  28.399.285  25.668.740  2.730.545 

Capitale immobilizzato  35.304.533  32.586.987  2.717.546 

Attività finanziarie a breve termine  4.153.074  4.153.074  0 

Rimanenze  638.132  610.900  27.232 

Crediti v/clienti  4.003.807  5.429.296  (1.425.489) 

Altri crediti  7.129.698  7.503.858  (374.160) 

Ratei e risconti attivi  791.468  750.255  41.213 

Attività d'esercizio a breve termine  16.716.180  18.447.383  (1.731.204) 

Debiti v/fornitori  (1.236.415)  (1.396.828)  160.413 

Acconti  (1.717.445)  (2.238.142)  520.697 

Debiti tributari e previdenziali  (712.141)  (770.591)  58.450 

Altri debiti  (1.894.382)  (1.669.344)  (225.038) 

Ratei e risconti passivi  (1.572.316)  (1.504.926)  (67.390) 

Passività d'esercizio a breve termine  (7.132.697)  (7.579.831)  447.134 

Capitale d'esercizio netto  9.583.482  10.867.552  (1.284.070) 

Trattamento fine rapporto   (1.762.623)  (1.670.520)  (92.104) 

Debiti tributari e previdenziali   0  0  0 

Ratei e risconti passivi oltre 12 mesi  (1.698.773)  (1.791.230)  92.457 

Altre passività a medio e lungo termine  (1.112.030)  (854.823)  (257.208) 

Passività a medio termine  (4.573.427)  (4.316.573)  (256.854) 

CAPITALE INVESTITO  40.314.588  39.137.967  1.176.621 

Patrimonio netto  (25.832.260)  (28.275.733)  2.443.473 

Posizione finanziaria netta a medio e lungo termine  (14.271.900)  (14.360.437)  88.537 

Posizione finanziaria netta a breve termine  (210.428)  3.498.203  (3.708.631) 

MEZZI PROPRI E INDEBITAMENTO FINANZIARIO 
NETTO 

(40.314.588)  (39.137.967)  (1.176.621) 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
     



 
     
Posizione Finanziaria Netta Expert System S.p.A.  30/06/2017  31/12/2016  Variazione 

Depositi bancari  3.604.853  7.327.197  (3.722.343) 

Denaro e valori in cassa  2.793  2.680  113 

Azioni Proprie          

Disponibilità liquide e azioni proprie  3.607.646  7.329.877  (3.722.231) 

Attività finanziarie che non costituiscono 
immobilizzazioni 

1.010.798  1.010.798  0 

Obbligazioni  e  obbligazioni  convertibili  (entro  12 
mesi) 

        

Debiti verso soci per finanziamenti (entro 12 mesi)          

Debiti verso banche (entro 12 mesi)  (4.539.068)  (4.487.565)  (51.503) 

Debiti verso altri finanziatori (entro 12 mesi)  (289.804)  (354.906)  65.102 

Anticipazioni per pagamenti esteri          

Quota a breve di finanziamenti          

Crediti finanziari          

Debiti finanziari a breve termine  (4.828.872)  (4.842.471)  13.599 

Posizione finanziaria netta a breve termine  (210.428)  3.498.203  (3.708.631) 

Obbligazioni  e  obbligazioni  convertibili  (oltre  12 
mesi) 

(5.000.000)  (5.000.000)  0 

Debiti verso soci per finanziamenti (oltre 12 mesi)          

Debiti verso banche (oltre 12 mesi)  (8.497.674)  (8.595.385)  97.711 

Debiti verso altri finanziatori (oltre 12 mesi)  (774.226)  (765.052)  (9.174) 

Anticipazioni per pagamenti esteri          

Quota a lungo di finanziamenti          

Crediti finanziari          

Posizione finanziaria netta a medio/lungo termine  (14.271.900)  (14.360.437)  88.537 

POSIZIONE FINANZIARIA NETTA  (14.482.328)  (10.862.234)  (3.620.094) 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

Conto Economico Expert System S.p.A.  30/06/2017  30/06/2016  Variazione 

Ricavi delle vendite  4.924.421  5.380.330  (455.909) 

Variazione rimanenze  27.232  88.719  (61.488) 

Incremento immobilizzazioni per lavori interni  1.323.951  1.643.177  (319.225) 

Proventi diversi  528.901  584.773  (55.873) 

Valore della produzione operativa  6.804.504  7.697.000  (892.495) 

Costi esterni operativi  (3.759.741)  (3.670.830)  (88.911) 

Valore aggiunto  3.044.763  4.026.169  (981.406) 

Costi del personale  (4.052.759)  (3.882.571)  (170.188) 

Margine Operativo Lordo  (1.007.996)  143.599  (1.151.594) 

Ammortamenti e accantonamenti  (1.392.856)  (1.170.010)  (222.846) 

Risultato Operativo  (2.400.852)  (1.026.412)  (1.374.440) 

Risultato dell'area finanziaria  (791.443)  (415.816)  (375.627) 

Risultato Ordinario  (3.192.295)  (1.442.228)  (1.750.067) 

Risultato dell'area straordinaria  0  (0)  0 

Risultato Prima delle imposte  (3.192.295)  (1.442.228)  (1.750.067) 

Imposte sul reddito  745.940  337.616  408.324 

Risultato netto  (2.446.355)  (1.104.612)  (1.341.743) 
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