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(TiscALl

CERTIFICAZIONE DEL BILANCIO CONSOLIDATO ABBREVIATO DI TISCALI SPA

Cagliari, 4 Ottobre 2017

Tiscali S.p.A. rende noto che la Relazione finanziaria semestrale abbreviata al 30 giugno 2017,
approvata dal Consiglio di Amministrazione del 20 settembre 2017 e corredata dalla relazione sulla
revisione contabile limitata della societa di revisione, & a disposizione del pubblico presso la sede
legale della societa, sul sito internet della societa (http:/investors.tiscali.it) nella sezione
“‘Documenti”, presso la Borsa ltaliana S.p.A.

Tiscali S.p.A. segnala che la societa Deloitte & Touche S.p.A. ha espresso le proprie conclusioni sul
bilancio consolidato semestrale abbreviato di Tiscali S.p.A. al 30 giugno 2017, senza evidenziare
rilievi.

La relazione contiene un richiamo di informativa sul tema della continuita aziendale evidenziato dagli
amministratori nei paragrafi “Valutazioni in merito alla continuita aziendale e prevedibile evoluzione
della gestione” della relazione sulla gestione e delle note illustrative.

La relazione della societa Deloitte & Touche € allegata al presente comunicato ed é disponibile sul
sito della Societa.

Ufficio Stampa
Giacomo Robustelli

m. +39 340 510 22 53
grobustelli@tiscali.com

Informazioni su Tiscali

Tiscali S.p.A. (Borsa Italiana. Milan: TIS) & una delle principali societa di telecomunicazioni in Italia e fornisce ai suoi
clienti, Consumer, Soho e Aziende, una vasta gamma di servizi: in particolare accesso a Internet in modalita Ultra
Broadband con tecnologia Wireless Fiber To The Home (WFTTH) e FIBRA oltre a servizi VolP, MVNO, media e altri
prodotti tecnologicamente avanzati. Al 30 giugno 2017 Tiscali ha registrato un portafoglio clienti pari a circa 717 mila
unita. Il web site di Tiscali e raggiungibile all'indirizzo www.tiscali.it


http://investors.tiscali.it/
http://www.tiscali.it/
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RELAZIONE DI REVISIONE CONTABILE LIMITATA
SUL BILANCIO CONSOLIDATO SEMESTRALE ABBREVIATO

Agli Azionisti di
Tiscali S.p.A.

Introduzione

Abbiamo svolto la revisione contabile limitata del bilancio consolidato semestrale abbreviato, costituito dai
prospetti di conto economico, dal prospetto di conto economico complessivo, dal prospetto della situazione
patrimoniale e finanziaria, dal rendiconto finanziario, dal prospetto delle variazioni del patrimonio netto e
dalle relative note illustrative di Tiscali 5.p.A. e sue controllate ("Gruppo Tiscali*) chiuso al 30 giugno 2017,
Gli Amministratori sono responsabili per la redazione del bilancio consolidato semestrale abbreviato in
conformita al principio contabile internazionale applicabile per l'informativa finanziaria infrannuale (IAS 34)
adottato dall'Unione Europea. E' nostra la responsabilitd di esprimere una conclusione sul bilancio
consolidato semestrale abbreviato sulla base della revisione contabile limitata svolta.

Portata della revisione contabile limitata

Il nostro lavoro & stato swvolto secondo i criteri per la revisione contabile limitata raccomandati dalla
COMNSOB con Delibera n. 10867 del 31 luglio 1997, La revisione contabile limitata del bilancio consolidato
semestrale abbreviato consiste nell'effettuare collogui, prevalentemente con il personale della Societa
responsabile degli aspetti finanziari e contabili, analisi di bilancio ed altre procedure di revisione contabile
limitata. La portata di una revisione contabile limitata & sostanzialmente inferiore rispetto a quella di una
revisione contabile completa svolta in conformita ai principi di revisione internazionali (ISA Italia) e,
conseguentemente, non ci consente di avere la sicurezza di essere venuti a conoscenza di tutti | fatti
significativi che potrebbero essere identificati con lo svolgimento di una revisione contabile completa.
Pertanto, non esprimiamo un giudizio sul bilancio consolidato semestrale abbreviato.

Conclusioni

Sulla base della revisione contabile limitata svolta, non sono pervenuti alla nostra attenzione elementi che
ci facciano ritenere che il bilancio consolidato semestrale abbreviato del Gruppo Tiscali al 30 giugno 2017
non sia stato redatto, in tutti gli aspetti significativi, in conformita al principio contabile internazionale
applicabile per l'informativa finanziaria infrannuale (IAS 34) adottato dall'Unione Europea.

Altri aspetti

1l bilancio consolidato del Gruppo Tiscali per |‘esercizio chiuso al 31 dicembre 2016 e il bilancio consolidato
semestrale abbreviato del Gruppo Tiscali per il periodo chiuso al 30 giugno 2016 sono stati rispettivamente
sottoposti a revisione contabile e a revisione contabile limitata da parte di un altro revisore che I'8
maggio 2017 ha espresso un giudizio senza modifica sul bilancio consolidato e il 29 settembre 2016 ha
espresso delle conclusioni senza modifica sul bilancio consolidato semestrale abbreviato.
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Richiamo di informativa

Senza modificare il nostro giudizio, richiamiamo I'attenzione su quanto descritto dagli Amministratori nella
relazione sulla gestione e nelle note illustrative, e sulle valutazioni effettuate dagli stessi con riferimento al
perdurare delle rilevanti incertezze che possono far sorgere dubbi significativi sulla capacita del Gruppo di
continuare ad operare nel presupposto della continuitd aziendale, stante la situazione di squilibrio
patrimoniale e finanziario in cui versa il Gruppo.

Come indicato nei paragrafi "Valutazioni in merito alla continuita aziendale e prevedibile evoluzione della
gestione” della relazione sulla gestione e delle note illustrative, il Gruppo Tiscali ha chiuso il primo semestre
2017 con un patrimonio netto consolidato negativo pari @ 143 milioni di Euro (Euro 167,6 milioni al 31
dicembre 2016) e con un utile consolidato di 24,5 milioni di Eure (contro una perdita di circa 45 milioni di
Euro nel precedente esercizio), influenzato dall’effetto positivo, pari a 43,8 milioni di Euro, derivante dalle
operazioni non ricorrenti concluse nel semestre. Incltre, alla data del 30 giugno 2017 il Gruppo mostra un
indebitamento finanziario lordo pari a 194,2 milioni di Euro e passivita correnti superiori alle attivita correnti
(non finanziarie) per 133,9 milioni di Euro (rispettivamente pari a 193,1 milioni di Eurc e 181 milioni di
Euro al 31 dicembre 2016).

In tale contesto, nei medesimi paragrafi, gli Amministratori osservano come, nel primo semestre 2017, il
Gruppo abbia finalizzato alcune operazioni iniziate nel corso dell’'esercizio 2016 ed abbia proseguito nel
percorso di crescita e rifocalizzazione sul core business avviato nel precedente esercizio. Considerando
guanto sopra esposto, gli Amministratori concludono di non dover procedere all’aggiornamento del Piano
Industriale, confermando la validita del Piano Industriale originaric approvato in data 28 aprile 2017 pur
indicando che permangono significative incertezze relative a eventi o circostanze che potrebbero far
sorgere dubbi significativi sulla capacitd del Gruppo di continuare a operare sulla base del presupposto
della continuita aziendale. Secondo quanto riferito anche dagli Amministratori, tali incertezze si riferiscono
all'evoluzione del mercato delle telecomunicazioni e al raggiungimento degli obiettivi di crescita fissati
relativi ai servizi Ultrabroadband LTE, principale area di sviluppo prevista nel Piano Industriale, in un
contesto di mercato caratterizzato da una forte pressione competitiva, oltre che alla finalizzazione delle
negoziazioni in corso con gli istituti di credito.

Con riferimento a tale ultimo aspetto gli Amministratori dichiarano che, relativamente al Senior Loan ed al
contratto di leasing dell'immobile di Sa Illetta, sono proseguite la negoziazioni con gli istituti di credito e le
societa di leasing per l'ottenimento dello standstill sulle rate non pagate e la modifica delle condizioni
contrattuali future; in tale ambito, gli Amministratori riportano inoltre che nel mese di settembre il Gruppo
ha ricevuto dai citati istituti di credito e societd di leasing conferme del fatto che, pur senza assumere
impegni irrevocabili, sono state avviate le attivita istruttorie e che, al termine delle stesse, le richieste di
standstill e rinegoziazione condizioni effettuate dal Gruppo saranno sottoposte ai competenti organi
deliberanti. Alla luce di questi nuovi sviluppi, gli Amministratori ritengono ragionevole che lo standstill
richiesto sui pagamenti del senior loan e la rinegoziazione delle condizioni contrattuali del finanziamento e
del contratto di leasing vengano ottenuti in un periodo coerente con le esigenze di continuita aziendale,
consentendo in tal modo al Gruppo di disporre di risorse finanziarie che potranno essere utilizzate per la
gestione operativa e per supportare la realizzazione del Piano Industriale.

Conseguentemente, dopo aver effettuato le necessarie verifiche ed aver valutato le significative incertezze
individuate alla luce degli elementi descritti, avendo tenutoc conto del miglioramento dell’esposizione
finanziaria e dello stato dei rapporti con il ceto bancario, gli Amministratori indicano di essere confidenti i)
nella capacita di poter dare esecuzione a quanto previsto nel Piano Industriale anche in un contesto di
mercato caratterizzato da una forte pressione competitiva, ii) nella positiva finalizzazione della concessione
degli standstill da parte degli Istituti di credito e del Pool Leasing in un pericdo coerente con le esigenze di
continuita aziendale e iii) nel mantenimento da parte del ceto bancaric e dei fornitori del supporto
finanziario finora garantito e di avere, conseguentemente, la ragionevele aspettativa che il Gruppo abbia
adeguate risorse per fare fronte alle obbligazioni di pagamento dell’arco dei prossimi dodici mesi & per
continuare |'esistenza operativa in un prevedibile futuro.
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Per tali motivi hanno ritenuto appropriata I'adozione del presupposto della continuitd aziendale nella
redazione della relazione finanziaria semestrale consolidata.

DELOITTE & TOUCHE 5.p.A.

dualle

Ernesto Lanzillo
Socio

Milano, 30 settembre 2017
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