STUDIO NOTARILE MARCHETTI
Via Agnelion. 18
20121 - Milano - Tel. 02 72021846 r.a.

N. 14039 di rep. N. 7420 di racc.
Verbale di riunione di Consiglio di Amministrazione
REPUBEBLICA ITALIANA

L'annc 2017 (duemiladiciassette}

11 giorno 6 (sel}

del mese di ottobre

alle ore 9,35 {(nove e trentacingue).

In San Donato Milanese, nella casa in piazza Santa Barbara n.

7.

Avanti a me Carlo Marchetti, notalo in Milano, iscritto pres-

s0 i1l Collegic Notarile di Milano, & comparso 11 signor:

~ Carle Malacarne, nato a Pavia 11 15 maggio 1953, domicilia-

to per la c¢arica in San Donato Milanese (MI}, Piazza Santa

Barbara n. 7, della cui identitd personale 1o notaio sono

certo, 1l guale nella sua veste di Presidente e, come tale,

nell’interesse della societa per azioni guotata denominata:

“Snam S.p.A."

con sede legale in San Donatc Milanese, piazza Santa Barbara

n. 7, capitale soclale sottoscritto e versato euro

2.735.670.475, 50, codice fiscale e iscrizione al Registro

delle Imprese di Milanc n. 13271390158, iscritta &l R.E.A. di

Milanc al n. 1633443, mi chiede di far constare, per la parte

inerente il secondo punte, lettera (B} all’ordine del glorno,

della riunione del Consiglio di Amministrazione convocata in

questi glorno e lucgo per discutere e deliberare sul seguente:
ordine del gioxrno

Omissis

Emissioni Obbligazionarie (Programma EMIN}. Deliberazioni ne-

cessarie e conseguenti

COmissis

Aderisco alla richiesta e do atto che il Consiglic (che ha

gia provveduto alla trattazione di precedentl puntli all'ordi-

ne del giorno, oggetto di separata verbalizzazione) si svol-

ge, per guanto concerne la trattazione del secondc punto,

lettera (B) dellfordine del glcrno, come sedgue.

Ai sensi di Statuto, presiede il Comparente nella sua predet-

ta veste, il gquale nuovamente constata e da attoc che:

- la riunione & stata convocata con avviso inviato in da-

ta 2 ottobre 2017, mediante posta elettronica a tutti gli a-

venti diritte al sensi dellfari. 15 dello Statutc sociale;

- intervengone 1 Consiglieri: Dr. Marco Alvera {Ammini-

stratore Delegato} Prof.ssa Sabrina Bruno, Dr. Francesco Go-

ri, TIng. Yunpeng He, Ing. Elisabetta Oliveri, Avv. Alessandro

Tonettl (collegati in teleconferenza ai sensi di Statuto) e

Dr.ssa Lucla Morselli.

Ha giustificatc la propria assenza 1'Ing. Monica de Virgiliis.

- sono anche presenti 1 Sindaci: Dr. Lec Amato (Presiden-

te} e 1 Sindaci Effettivi Dr. Massimo Gattc e Dr.ssa Maria

Luisa Mosceoni (collegati in teleconferenza ai sensi di Statu-

te).



- & pure presente, col consenso unanime del presenti, la
Dr.ssa Alessandra Pasinl (Chief Financial Officer) {collegata
in teleconferenza ai sensi di Statuto).

Tl Presidente dichiara, guindi, nuovamente la riunione wvali-
damente costituita e atta a deliberare anche sul secondo pun-—
to, lettera (B} all’ordine del giorno.

Passande alla trattazione dello stesso, su invito del Presi-
dente, 1’ Amministratore Delegato, con il supporto della
deott.ssa Pasini, ricorda, anzitutto, che 1'art. 2410 del Co-
dice civile attribuisce all'organo amministrativo, in caso di
mancata diversa dispcsizione dello statute socliale, la compe-
tenza all'emissione di cbbligazioni non c¢onvertibili. Inol-
tre, Irart. 2412 del Codice civile: (i) prevede che possano
essere emesse obbligazioni per una somma complessivamente non
eccedente il doppic del capitale sociale, della riserva lega-
le e delle riserve disponibili risultanti dall’ultimo bilan-
cio approvato e (ii) esclude la sussistenza dei suddetti 1i-
miti in caso di emissione di obbligazioni destinate ad essere
quotate in mercati regolamentatli o in sistemi multilaterali
di negoziazicne ovvero di obbligazioni che danno il diritto
di acquisire ovvero di sottoscrivere azioni.

LfAmministratore Delegatc, innanzitutto, segnala che 1’ emis-
sione di prestiti obbligazionari non convertibili (Programma
EMTN), deliberata dal Consiglio di Amministrazione della So-
cleta in data 4 giugno 2012 (di cui al verbale in pari data
n. 18.496/5.955 di rep. Hotaio in Milano .Piergastanc Marchet-
ti, reg. all’Agenzia delle Entrate di Milano 1 in data 19
giugno 2012, n. 22130, serie 17T e debitamente iscritto al
competente Regilstro delle Imprese in data 7 gliugno 2012),
successlivamente rinnovata in data 11 gilugno 2013 (di cui al
verbale in pari data n. 9.840/5.145 di mio rep., reg. all’h-
genzia delle Entrate di Milano 1 in data 21 giugno 2013, n.
19798, serie 1T e debitamente iscritto al competente Registro
delle Imprese in data 26 giugno 2013), in data 23 giugno 2014
{di cui al verbale in pari data n. 10.961/5.646 di mio rep.,
reg. all’Agenzia delle Entrate di Milano 1 in data 8 luglio
2014, n, 18030, serie 1T e debitamente iscritto al competente
Registro delle Imprese in data 9 luglic 2014), 1in data 22
giugne 2015 {(di cul al verbale in pari data n. 12.103/6.294
di mio rep., reg. all’Agenzia delle Entrate di Milano 1 in
data 14 luglio 2015, n. 19444, serie 1T e debitamente iscrit-
to al competente Registre delle Imprese in data 1 luglio
2015)) e in data 27 settembre 2016 (di cui al verbale in pari
data n. 13.281/6.955 di mio rep., reqg. all’Agenzia delle En-
trate di Milano 1 in data 14 ottobre 2016, n. 34241, serie 1T
e debitamente iscritto al competente Registro delle Imprese
in data 3 ottokre 2016) & scaduta in data 30 settembre 2017.
L'Amministratore Delegato rappresenta che nell’ambito di tale
Programma EMTN sono stati emessi prestiti obbligazionari non

convertibili per complessivl circa 8.190 milioni di euro.



Pertanto, 1l'Amministratore Delegato 1llustra la proposta di
rinnovare il Programma EMTN <, dungque, di autorizzare un’ope-
razione consistente nella nuova emissione di unc o piu pre-
stiti obbligazionari destinatl a essere sottoscritti da inve-
stitori gualificati secondo 1 termini e le modalita del Pro-
gramma.

Scttolinea come tale coperazione consentirebbe a Snam di at-
tuare una mancovra di definizicne del debito volta a: (i) sup-
portare 1 programmi di sviiuppo della Societd; (ii) persegui-
re un adeguato equilibrio tra fonti di provvista bancaria e
cartolare; (iii) mantenere una struttura finanziaria equili-
brata per quanto attiene il rapporto tra indebltamento a bre-
ve & a medic lungo termine e il profile di scadenze del debi-
to e (iv) acqulisire risorse finanziarie a costi competitivi.

L' Amministrateore Delegato, alla luce di guanto scpra, propone

pertantc di autorizzare 1l rinnove del Programma EMTN e, per-

tanto, autorizzare l’emissione di uno o piu prestiti obkbliga-
ziconari non convertibili da emettersi ognuno anche in piu
tranches entro il termine di un anno dal 6 cttobre 2017, per
un controvalore massimoc complessivo del Programma EMTN di eu-
ro 10.000.000.000, e un importc massimo {anche come controva-
lore di altre divise)} da emettere entro il termine di un anno
dal 6 ottobre 2017 per un importo di eurec 1.810.000.000, mag-
gliorato dell’ammontare corrispondente alle obbligazioni di
volta in volta rimborsate nel corso dello stessoc periocdo; re-
sta fermo in ogni caso che il wvalore nominale complessivo dei
prestiti obbkligazionari emessi a wvalere sul Programma BEMTN
non potra in ogni caso superare 11 limite massimo di 10 mi-
liardi di euro. Tutti 1 prestitil sarannc collocati presso in-
vestitori istituzionali operantl principalmente in Europa se-
condo i termini e le modalita del Programma EMTIN.

Le obbligazioni sarannc regolate dal diritto inglese e po-
tranno, ma non necessariamente dovrannc, essere destinate a
essere quotate in uno o piu mercati regolamentati.
L'Amministratore Delegatce riepiloga, guindi, le caratteristi-
che dell’operaziocne che sonc in continuitad con gli anni pre-
cedenti:

- articolazicne: anche in piu emissioni e ognuna anche in

piu tranches;

- destinatari : investitori qualificati secondo i termini
e le modalita del Programma;

- durata: la durata delle singole emissioni e fLranches
sara in base alle condizionli di mercate vigenti al momento
delle emissioni e comungue non supericore a 50 anni anche con
facoltd di rimborsc anticipato:;

- use of proceeds: le somme raccolte dalle emissioni ob-

kligazionarie potranno essere di wvolta 1in wvelta utilizzate
sia per la generale attivita societaria, sia per finanziare
progetti specifici nel caso di emissione dei c.d. green bonds;

- valuta di emissicne: eurc o altra valuta;




- taglio: minimo di euro 100.000,00 corrispondente al wva-
lore nominale {o equivalente se in altra valuta);

- prezzo di emissione: 1l prezzo di emissione, che potra

essere diversc per c¢ilascuna delle singole emissioni o tran-
ches, sara fissato in conformita al rendimento complessivo
offerto al sottoscrittori alle ceondizioni di mercato wvigenti
al momento delle emissioni e comunque ncn inferiore al 90% e
non supericre al 110% del valore nominale delle obbligazioni:

- saggic degli interessi: il saggio degli interessi, che

potréa essere diversce per ciascuna delle singole emissioni o
tranches, dovra essere fisso (Fixed Rate Notes), non superio-
re al 4,5%, oppure variabile (Floating Rate Notes), non supe-
riore al tasso di riferimento {(quale definito nel Programma,
a titeolo meramente esemplificativo, tra 17altro, L17EURIBOR)
aunentate di un margine allinesto alle condizioni di mercato
vigenti al momento delle emissioni, fermo restando, comungue,
un margine massimo - laddove applicabile - del 2,5%;

- diritto applicabile: diritto inglese, eccezione fatta

per le assemblee degli obbligazionisti, che sarannc regolate
dalla disciplina italiana e comungue ir gquanto non in con-
flitto con la legge italiana;

- guotazicne: le obbligazioni potranno, ma non dovranno
necessariamente, essere quotate in uno o pPill mercati regola-
mentati;

- rimpborsc: in un‘unica soluzione a scadenza o in pid
tranches di pari ammontare, fatta salva la facolta dell’emit-
tente di procedere al rimborso anticipato con preavviso; il
tutto secondc le condizioni e 1 termini contenuti nello stes-
so titolo obbligazionario;

- commissionl di collocamento: non superiori all’l,5% del

valore nominale delle emissioni e, comungue, allineate alle
condizionl di mercato pro tempore vigenti.

LY Anmministratore Delegato, nel ribadire che il termine finale
per l'emissione delle obbligazioni € un anno dal 6 ottobre
2017, evidenzia che alla scadenza, 11 Programma EMTN potra
egsere ulteriormente rinnovato e, in tal caso, saranno sotto-
poste al Consiglio le successive opportune delibere.
L'Amministratore Delegato ricorda che non sussistono impedi-
mentli per l'emissione del prestitoc obbligazionaric non con-
vertibile di cui all'cdierna proposta nel termini e nel limi-
ti sopra illustrati, risultando rispettato il disposto
dellfart. 2412, primo comma, del Codice civile,

Interviene il Presidente del Collegio Sindacale, 1l guale, a

nome dell’intero Collegio & ai sensi dell’art. 2412, primo

comma, del Codice civile, attesta, per quantc occorrer possa,

che la proposta emissione di obbligazioni rispetta 1 limiti

di cui all’art. 2412 del Codice civile.

Il Ccnsiglio di Amministrazione, guindi:

- preso atto della disciplina in materia di emissione di

cbhbligazioni di cuil agli artt. 2410 e 2412 del Codice civile;
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- preso atto del prestiti obbligazionari in corso;

- udita la relazione dellf2Amministratore Delegato:

- subordinatamente al rispetto di ogni adempimentoe e con-
dizicne previstl dalla normativa applicabkile e con impegno di
riferire al Consiglio sullc stato di esecuzione delle opera-
zioni di cui Infra:

deliibera unanime

In primo luogo

1.) il rinnovo del FProgramma EMTN, a decorrere dal 6 {sei)
ottobre 2017 (duemiladiciassette) e pertanto autorizzare l'e-
missione, anche in pitd wvolte e ognuna in pit ¢€ranches, di
prestiti obbligazionari non convertibili, per un controvalore
massimo complessivo del Programma EMTN di euro
10.000.000.000,00 (diecimiliardi/00) e un importo massimo
{anche come controvalore di altre divise) da emettere entro
il termine di un anno dal 6 (sei) ottobre 2017 (duemiladi-
ciassette) per un importe di euro 1.810.000.000 ({(unmiliardo-
cttocentodiecimilioni)}, maggiorato con 1'ammontare corrispon-
dente alle obbligazioni di veolta in volta rimborsate nel cor-
so dello stesso pericdo (fermo in ogni caso che il valore no-
minale complessivo del prestiti cbbligazionari emessi a vale-
re sul Programma EMTN non potrd in ogni c¢aso superare 11 1li-
mite massimo di 10 miliardi di euro), avente le caratteristi-
che di seguito sintetizzate:

- articolazione: anche in pit emissicni e ognuna anche in

piu tranches;

- destinatari: investitori qualificati secondo 1 termini
e le medalita del Programma;

- durata: la durata delle singole emissioni e tranches
sara in base alle condizioni di mercatce wvigenti al momento
delle emissioni e comungque non superiore a 50 ({cinguanta) an-
ni anche con facolta di rimborsc anticipato:

- use of proceeds; le somme racceolte dalle emissiconi ob-

bligazionarie potranno essere di volta in wvolta utilizzate
sia per la generale attivita societaria, sia per finanziare
progetti specificl nel caso di emissione deili c.d. green bonds;

- valuta di emissicne: euro o altra valuta;

- taglio: minimo di euro 100.000,00 {centomila/00) corri-
spondente al valore nominale (o eguivalente se in altra wvalu-
taj;

- prezzo di emissione: 11 prezzo di emissione, che potra

essere diversce per clascuna delle singole emissioni o tran-
ches, sara fissato 1in conformita al rendimento complessivo
offerto ail sottoscrittori alle condizioni di mercato vigenti
al momento delle emissioni e comungue non inferiore al 90%
(novanta per cento) e non superiore al 110% (centodieci per
cento) del valore nominale delle obbligazioni;

- saggio degli interessi: 1l saggic degli interessi, che

potrd essere diversc per cilascuna delle singole emissioni o
tranches, dovra essere fisso (Fixed Rate Notes), non superio-
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re al 4,5% {quattro virgola cingque per cento), oppure wvaria-
bile (Floating Rate Notes), non superiore al tassc di riferi-
mentc (quale definito nel Programma, a titolo meramente esem-
plificativo, tra 1'altro, 1'EURIBCOR) aumentato di un margine
allingato alle condizionl di mercato vigenti al momento delle
emissioni, fermo restande, comungue, un margine massimo -
laddove applicabilie - del 2,5% (due virgola cingue per cento);

- diritto applicabile: dirittc inglese, eccezione fatta

per le assemblee degli obbligazionisti, che sarannc regoclate
dalla disciplina italiana e, comunque, 1in gquanio non in con-
flitto con la legge italiana;

- gquotazione: le obbligazioni potranno, ma non dovranno
necessariamente, essere quotate 1in uno o pit mercati regola-
mentati;

- rimborso: in un’unica soluzione a scadenza o© in pil
tranches di pari ammontare, faita salva la facolta dell’emit-
tente di procedere al rimborso anticipate con preavviso; il
tutto secondo le condizioni e 1 termini contenuti nello stes-
sc titoclo obbligazionario;

- commissioni di collocamento: non superiocri all’l,5% (u-

no virgela cingque per cento) del valore nominale delle emnis-
sioni e comungue allinsate alle condizioni di mercate pro
tempore vigenti.

In secondo luogo
2.y di conferire mandatc all'Amministratore Delegato e al
Chief Financial Officer, disgiuntamente tra loro, con facoltad
di rilasciare subdeleghe, per dare attuazione alla delibera
sopradescritta con ogni pit ampia e opportuna faceclta al ri-
guardo, comprese quelle di:
- determinare nel limiti massimi deliberati 1'ammontare
delle singole emissioni o tranches, stabilendo, sempre nei
limiti deliberati, durata, prezzc di emissione, saggic & mo-
dalitd di correspeonsione degli interessi, eventuale scarto di
emissicne o premic al rimborso;
- determinare, entro 1 limiti sopra deliberati, le condi-
zioni delle singole emissioni o tranches in cul potrd essere
articolata 1'operazione, definendone i1 regolamenti;
- procedere al collocamente delle cobbligazioni, stipulan-—
do cgni negeozio e accorde a cid¢ funzicnale, anche con inter-
mediari e agenti, con facolta, altresi, di procedere a neces-
sarie operazioni di acguisto delle obbligazioni emesse, de-
terminandone le condizioni:
- procedere a ogni adempimenteo, anche informativoe, presso
ogni competente Autoritad, italiana o estera, connesse all'e-
missione del prestito, al suo ceollocamento e alla sua even-
tuale guotazione, anche in termini di pubblicazione documen-
tale (ivi inclusi, a titolce esemplificative e non esaustivo,
glli adempimenti connessi alla definizione e pubblicazione del
prospetto informative di quotazione delle emittende obbliga-

Zioni);



- compiere 1in genere tutto quanto necessario, utile od
opportunc per il buon fine dell'iniziativa, ivi incluso 17e-
spletamento delle formalitd necessarie affinché le presenti
deliberazioni siano iscritte nel Registro delle Imprese, con
faceolta di introdurvi le eventuali wvariazioni, rettifiche o
aggiunte che fossero allo scopo opportune e/o richieste dalle
competenti Autoritd anche 1in sede di iscrizione nel Registro
delle Imprese.

Il Presidente, a guesto punto, esaurita la trattazione del

seconde punto, lettera (B) all’ordine del giorno, prosegue
nella trattazione del restante punto, come da autonoma verba-
lizzazione.

Sono le ore 9,48 (nove e gquarantotto),

Del presente
ho date lettura al comparente che lo approva e con me sotto-
scrive alle ore 9,50,

Consta di
quattro fogli scritti da persona di mia fiducia e di mio pu-
gno completati per pagine tredici e della quattordicesima sin
qui.

F.to Carlo Malacarne

F.to Carlo Marchetti notaio






Copia su supporto informatico conforme al documento originate su supporto cartaceo,
ai sensi dell’art. 22, D.Lgs. 7 marzo 2005 n. 82, in termine ulile di registrazicne per il
Registro Imprese di Milano-Monza-Brianza-Lodi

Firmato Carlo Marchetti

Nel mio studio, 6 ottobre 2017

Assolto ai sensi del decreto 22 febbraio 2007 mediante M.U.1.






