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Variazioni degli organi sociali rispetto a quantiportato nella relazione finanziaria al 31 dicem2616:

In data 15 maggio 2017, 'assemblea degli azioriatprovveduto a nominare il Consiglio di Amminigtcme della Societa il
cui mandato era scaduto con I'approvazione delrzla al 31 dicembre 2016. Il nuovo organo ammiRigo € stato nominato
fino all'approvazione del bilancio di esercizio 31 dicembre 2019 e risulta composto da 6 membeudi(i) Federica Mor,
Stefano Bucci, Giovanni Arrigo, Laura Maria Cocc@dmrdrea Guido Conti tratti dalla lista numero 1, peesata da Venice
European Investment Capital S.p.A., che ha ottelauteaggioranza dei voti; e (ii) Franco Egalini ttatdalla lista numero 2,
presentata da Fondazione di Piacenza e Vigevasaltata seconda per numero di voti ottenuti.

In data 19 giugno 2017, Andrea Guido Conti ha coroanai le proprie dimissioni dalla carica di consigile di amministrazione
con effetto immediato per motivi personali.

In data 22 giugno 2017, Consiglio di Amministrazialefia Societa, a seguito delle dimissioni del Cgliesie Andrea Guido
Conti, ha provveduto — con il parere favorevole ctidlegio sindacale — a cooptare Edoardo Gambirasilg componente del
Consiglio di Amministrazione fino alla prossima asbéea che procedera alla sua conferma o sostitezéam le maggioranze
ordinarie e senza il voto di lista.
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Struttura del Gruppo al 13 novembre 2017

| Mid Industry Capital |  woung

91,85%

MAR/ TER ™

SPEDIZIONI S.P.A.

l 100% l 100% l 100%

&y n H
RES IMMOBILIARE sea &, 8 7 % Ziion 5o/ M Neri

=

o ’/;yrw;/'ri At

.%}w{wﬂ/j it Broders

& Ko

(*) In data 12 aprile 2017 la controllata Mar-TepeSlizioni S.p.A. ha perfezionato I'acquisizione d8D% del
capitale sociale di Res Immobiliare S.p.A.(“ResSycieta che detiene alcuni immobili strategici mirsentali
all'attivita della stessa Mar-Ter.

(**) In data 15 maggio 2017 si € concluso I'aumedi@apitale, per un valore nominale di Euro 5 omilj della
controllata Mar-Ter Spedizioni S.p.A. (“Mar-Terfeliberato dallassemblea straordinaria della st@sslata 26
aprile 2017. Mid Industry Capital ha esercitatdiiitto di opzione per l'intera partecipazione detta e il diritto
di prelazione sulle azioni rimaste inoptate pewvalore complessivo di Euro 4,84 milioni. Il predetumento di
capitale e stato sottoscritto e liberato da Midulstdy Capital mediante I'imputazione della riseiwaonto futuro
aumento di capitale di Mar-Ter costituita per effetella rinuncia a una parte dei crediti derivaatifinanziamenti
soci nellambito dell'operazione relativa a Res lobiliare S.p.A. Per effetto della diluizione degiiionisti di
minoranza di Mar-Ter, Mid Industry Capital detiamga partecipazione in Mar-Ter del 91,85%.

In considerazione dello stato di avanzamento dmtgsso di integrazione di Mar-ter e le sue corte]IMar-Ter
sta valutando il perimetro della fusione e 'avdielo stesso procedimento.



Relazione intermedia sulla gestione



Premessa e considerazioni generali

Come gia riportato nella relazione finanziaria ssinade consolidata al 30 giugno 2017, in data 2gmd
2017 il Consiglio di Amministrazione di Mid IndugtCapital (“MIC” o la “Societd”) ha approvato
I'avvio del processo volto a realizzare la fusigee incorporazione di MIC nella societa Vei Log.8.p
(“Vei Log” o I"Incorporante”), finalizzata alla neoca dalla quotazione delle azioni della Sociega (|
“Fusione” o I'"Operazione”).

Vei Log € una societa per azioni di diritto itallardi nuova costituzione e non quotata, interamente
controllata da VEI Capital S.p.A. (“VEI"). La Fusie, comportando la revoca automatica dalla
quotazione delle azioni della Societa, ha detertoifiattribuzione del diritto di recesso, ex art3Z-
guinquies c.c., in favore dei soci della Socie®&mbn hanno concorso alla delibera di approvazietia
fusione. Il valore di liquidazione unitario dellgiani ordinarie di MIC é stato determinato in Edr00.
Tale valore € stato calcolato in conformita a qoaigposto dall’articolo 2437-ter, comma 3, deliced
civile, facendo esclusivo riferimento alla mediéraetica dei prezzi di chiusura di borsa delle azio
ordinarie MIC nei sei mesi antecedenti il 22 giugbd@l7, data di pubblicazione dell’avviso di
convocazione dellassemblea straordinaria. Il Ggiesdi Amministrazione in pari data ha deliberdto
convocare I'’Assemblea straordinaria dei soci pgidtno 12 settembre 2017, in prima convocazione, e
per il giorno 13 settembre 2017 in seconda convonazper deliberare in merito all'Operazione.

In data 25 luglio 2017 il Consiglio di Amministrane di MIC e 'amministratore unico di Vei Log hann
approvato il progetto di fusione per incorporaziahéVIC in Vei Log, che prevedeva un rapporto di
cambio di nr. 5 azioni ordinarie VEI Log, di nuogmissione, per ogni nr. 1 azione ordinaria di MIC,
senza conguagli in denaro. In data 28 luglio 2043pkrto nominato dal tribunale ha espresso parere
positivo rispetto al rapporto di cambio determinato

In data 12 settembre 2017 I'Assemblea degli aziptia approvato nella parte ordinaria, a maggipaan
la nomina di Edoardo Gambirasi come amministratoreonseguenza di cooptazione ai sensi dell’art.
2386, comma 1 del codice civile. Si ricorda chBdkt. Gambirasi era stato nominato dal Consiglio di
amministrazione in data 22 giugno 2017, a seguétte dlimissioni di Andrea Guido Conti avvenute in
data 19 giugno 2017. In pari data, 'Assemblea leesa approvato nella parte straordinaria, a
maggioranza, la decisione di fusione, ai sensiaitelR502 del codice civile, mediante incorporazali
MIC in Vei Log. L'approvazione di tale delibera hagittimato il diritto di recesso in capo ai sobiec
non hanno concorso alla delibera.

In data 13 settembre 2017, Vei Capital, azionistenaiggioranza di MIC, ha comunicato il proprio
impegno irrevocabile all'acquisto, ai sensi detl'a2437-quater comma 3 del Codice Civile, delle
eventuali azioni di MIC oggetto del diritto di ress® e non oggetto di acquisto da parte di altii @ioc
sensi dell’art. 2437-quater commi 2 e 3 del Codloéle.

In data 20 settembre 2017 é stata iscritta prég&egistro delle Imprese di Milano la delibera agaun
data 12 settembre 2017 dall'assemblea straordidagkazionisti di Mid Industry Capital S.p.A.,ente
ad oggetto tra l'altro, I'approvazione della fusigoer incorporazione della Societa in VEI Log S.p.A

In data 14 ottobre 2017, ai sensi dell’articolo 24@iater del codice civile, & stata avviata I'affein
opzione delle nr. 51.211 azioni oggetto di recebpoezzo di offerta e pari al valore di Euro 4 peione.

Il periodo di adesione all’Offerta in Opzione, enir quale gli azionisti MIC a cio legittimati passo
esercitare, a pena di decadenza, i Diritti di Opeinonché, alle condizioni di seguito precisatdiritto
di prelazione di cui all'art. 2437-quater, terzarouoa, del codice civile, decorre dal 24 ottobre 2817
24 novembre 2017, estremi inclusi.

Sulla base delle informazioni a disposizione eizzabile che I'atto di fusione si perfezioni nelsedi
dicembre con efficacia postergata al 1 gennaio 2018



Nei primi nove mesi del 2017, Migresenta un miglioramento dei risultati rispetio atesso periodo
del precedente esercizio, anche per effetto didliore contrazione dei costi di struttura.

| risultati consolidati della controllata Mar-Tep&lizioni S.p.A (0 gruppo Mar-Ter Neri) del terzo
trimestre dell’anno evidenziano una ripresa deurnoldi attivita e un conseguente miglioramentoalell
redditivita operativa rispetto al terzo trimested gassato esercizio. Al 30 settembre 2017 il fattu
consolidato (Euro 34,77 milioni al 30 settembre @@LEuro 35,12 milioni al 30 settembre 2017) e
'EBITDA (Euro 4,96 milioni al 30 settembre 2016&=eiro 5,04 milioni al 30 settembre 2017) sono in

lieve crescita rispetto allo stesso periodo detguente esercizio.

Andamento di Mid Industry Capital e delle sue coltrite

| prospetti economici, patrimoniali e finanziarineoesposti in forma riclassificata, al fine di eandiare
alcuni livelli intermedi di risultato e gli aggretjaitenuti piu significativi per la comprensionelt
performanceoperative della Societa e della sua controllata-Ma Spedizioni S.p.A. (Mar-Ter). La
tabella che segue fornisce un'illustrazione diesntlei principali indicatori economici (ricavi, EBDA

e Utile Netto) della Societa e i medesimi indicatmnsolidatidella controllata Mar-Ter nei primi nove

mesi del 2017, confrontati con lo stesso period@a&6.

Ricavi (€ in milioni) Al 30 settembre
2017 2016
Ricavi Mid Industry Capital S.p.! (Holding) 1,37 0,9¢
Ricavi consolidati del Gruppo M-Ter Neri? 35,1% 34,7
EBITDA (€ in milioni) Al 30 settembre
2017 2016
EBITDA Mid Industry Capital S.p.A.Holding) 0,3C (0,29
EBITDA consolidat del Gruppo Me-Ter Neri 5,04 4 9¢

EBITDA: per l'individuazione delle voci consideraigfini della determinazione dellEBITDA si rimand#a parte successiva

della relazione

Utile netto (€ in milioni) Al 30 settembre

2017 2016
Utile netto / (perdita) di Mid Industry Capital S4 (Holding) 0,2¢ (0,18
Utile nettoconsolidato del ruppo Ma-Ter Neri 1,0¢ 1,74

Y Include le seguenti voci: (i) Interessi su finamaenti a partecipate; (i) proventi finanziari guidita

disponibile e (iii) altri ricavi e proventi.

2 Include le seguenti voci: (i) ricavi delle vend@alelle prestazioni di servizi; (ii) altri ricagiproventi.
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Situazione economica e patrimoniale déiddingMid Industry Capital S.p.A.

Il conto economico al 30 settembre 2017 della Sacieiude con un utile di Euro 0,29 milioni, a fronte

di una perdita di Euro 0,18 milioni dei primi noveesi del 2016. La tabella seguente sintetiziqultati

economici riclassificati e confrontati con i dati del meihes periodo dell’'anno precedente

Terzo trimestre Conto economico Mid Industry Calpit Progressivo al 30
(€ in milioni) settembre
2017 201¢€ 2017 201¢€
0,31 0,33|« Interessi net 1,29 0,98
0,00 0,00|« Altri ricavi 0,07 0,01
0,32 0,33 | Totale ricavi 1,37 0,99
(0,07) (0,08) |+ Compensi ai Consiglieri di amministrazic (0,21) (0,22)
(0,02) (0,02) |+ Compensi al Collegioindacalce ODV (0,07) (0,09)
(0,06) (0,05) [« Costo del Persona (0,21)| (0,19)
(0,24) (0,18) |+ Altre spese cerative (0,57)| (0,72)
(0,41) (0,33) | Totale costi (1,06) (1,23)
(0,00 (0,01 | Imposte e tas: (0,02 0,0t
(0,11) (0,00) | Utile netto / (perdita) 0,29 (0,18

| ricavi dei primi nove mesi del 2017 sono pari a Euro Iy@iioni, rispetto a Euro 0,99 milioni nello
stesso periodo del 2016. Gli interessi netti scad @ Euro 1,29 milioni (Euro 0,98 milioni nei piiim
nove mesi del 2016) e includono gli interessi sudriziamento soci concessi alla controllata Mar-Ter
che ha una remunerazione nominale annua dellagsoia capitale del 7,5%. L'incremento é legato
prevalentemente alla variazione del valore delitogaer finanziamento soci in conformita a quanto
previsto dallo IAS 39. Gli altri ricavi includone Iprestazioni per attivita di consulenza prestite a
controllata Mar-Ter nell’ambito dell’operazione Res

| costi dei primi nove mesi del 2017 sono pari a Euro Xylioni rispetto a Euro 1,23 milioni al 30
settembre 2016. Di seguito un dettaglio dei cdatismnificativi:

* i compensi ai Consiglieri di Amministrazione, pariEuro 0,21 milioni, stabili rispetto allo stesso
periodo del 2016 e includono i compensi dei comptirgel Consiglio di Amministrazione, nonché
dei Comitati Controllo e Rischi e per le operazioan parti correlate. | costi in oggetto includono
contributi e IVA, laddove applicabile;

* icompensi al Collegio Sindacale e all'Organism&jilanza sono pari a Euro 0,07 milioni (rispetto
a Euro 0,09 milioni nello stesso periodo del 204 8)cludono contributi e IVA, laddove applicabile.

* | costi del personale ammontano a un totale di Bl milioni. Il personale in forza al 30 settembr
2017 e costituito da 1 dirigente e 1 dipendente;

* le altre spese operative sono pari a Euro 0,57milei primi nove mesi del 2017, in riduzione
rispetto a quelle registrate nello stesso pericd@@16 (Euro 0,72 milioni).

La voce “imposte” presenta un saldo di Euro 0,0Romii (rispetto a un saldo positivo di Euro 0,05
milioni nei primi nove mesi dell’esercizio precetkn



La tabella che segue sintetizza lo schenfataio Patrimoniale dellaHolding Mid Industry Capital.

Stato patrimoniale riclassificato di Mid Industry Alla data de
Capital (€ in milioni) 30 settembre 30 giugno | 31 dicembre
2017 2017 2016

« Depositi bancari e titoli a breve term® 0,54 0,73 0,9¢
« Attivita finanziarie correnti e non correnEsciow)* 1,88 1,88 2,45
« Mar-Ter (incluso finanziamento soci e intere® 32,38 32,07 31,09
- Attivita / (passivita) fisca® (0,28) (0,11) (0,50
« Altre attivita / (passivite’ (0,43) (0,40) (0,23
Totale capitale investito netto 34,09 34,18 33,80
- Capitale e sovrapprezzo azi® 39,00 39,00 39,0(
* Riserve (5,20) (5,20 (4,97
* Utile netto(Perdita 0,29 0,38 (0,23
Totale patrimonio netto 34,09 34,18 33,80

Il Capitale Investito Nettoal 30 settembre 2017 & pari a Euro 34,09 miliams@ta cosi composto:
» Depositi bancari e titoli a breve termine:Euro 0,54 milioni in liquidita collocata su contircenti
bancari di primari istituti di credito.

 Attivita finanziarie correnti e non correnti (conto “Escrow”) : Euro 1,88 milioni in un deposito a
garanzia — c.descrow— per eventuali indennizzi dovuti all'acquireniéNaidella. Come riportato nel
comunicato stampa del 18 aprile 2017, Banca Moeté>dschi di Siena S.p.A., in qualita di Banca
Depositaria ai sensi del contrattoElcrow ha provveduto a svincolare in favore di MIC l'iorD
di Euro 0,56 milioni, pari all'importo contrattuaémte spettante al 15 aprile 2017. Si ricorda che in
data 15 aprile 2016 Banca Monte dei Paschi di S&epaA. aveva provveduto a svincolare in favore
di MIC I'importo di Euro 1,47 milioni, pari allimprto contrattualmente spettante a tale data (Euro
2,21 milioni), incrementato degli interessi maturatfar data dal 15 aprile 2014 sulle somme
depositate ifescrow e ridotto di circa Euro 0,7 milioni (pari allaapa riferibile a MIC della richiesta
di indennizzo formulata dall'acquirente di Naddlladata 27 maggio 2015, senza considerare gli
interessi maturati dalla data dell’avviso di acaemento e I'aggio di riscossione). Per quanto agtien
al merito della suddetta richiesta di indennizabAgnministratori, supportati dall'analisi effetttea
dai propri consulenti fiscali in relazione alla testazione dellAgenzia delle Entrate, ritengone ch
allo stato vi siano elementi tali da far ritenereischio della passivita inerente il contenziogo i
Commissione Tributaria tra remoto e possibile dgoméd non suscettibile di determinare impatti
economici; conseguentemente, deve ritenersi traotene possibile il rischio di passivita
relativamente alla richiesta di indennizzo formalda Nadella.

3 All'interno dei “Depositi bancari e titoli a bretermine” sono ricomprese le seguenti voci di SRatrimoniale:
() Liquidita investita in attivita finanziarie canti; (ii) Liquidita in cassa e altre disponikéliiquide.

4 All'interno delle “Attivita finanziarie correnti @aon correnti (Escrow)” sono ricomprese le seguenti voci di Stato
Patrimoniale: (i) Attivita finanziarie non corremi(ii) Attivita finanziarie correnti.

5 Allinterno di “Mar-Ter (incluso finanziamento sbe interessi)” sono ricomprese le seguenti vocStiito
Patrimoniale: (i) Partecipazioni in societa coratd; (i) Crediti per finanziamenti a partecipatan correnti.

6 All'interno delle “Attivita / (passivitd) fiscali’'sono ricomprese le seguenti voci di Stato Patriaien(i) Attivita
fiscali anticipate; (ii) Attivita fiscali correnti(iii) Passivita fiscali differite; e (iv) Passiuaiffiscali correnti.

7 Allinterno delle “Altre attivita / (passivitd)” @no ricomprese le seguenti voci di Stato Patrinenié)
Immobilizzazioni materiali; (i) Altre attivita coenti; (iii) Trattamento di fine rapporto; (iv) Ditbverso fornitori;
(v) Altre passivita correnti.

8 Allinterno del “Capitale e sovrapprezzo aziondn® ricomprese le seguenti voci di Stato Patrimenif)
Capitale Sociale e (ii) Riserva sovrapprezzo azioni

9 All'interno delle “Riserve” sono ricomprese le segti voci di Stato Patrimoniale: (i) Riserva legdii) Utili /
(perdite) portati a nuovo e (iii) Altre riserve.



Mar-Ter (incluso finanziamento soci e interessi)l'importo di Euro 32,38 milioni & inclusivo della
partecipazione nel 91,85% nel capitale di Mar-Teur$ 12,72 milioni) e del finanziamento soci,
comprensivo degli interessi maturati (pari a Eu8g62 milioni, di cui Euro 17,43 milioni in quota
capitale). Nell’aprile 2017, Mid Industry Capitah minunciato a una parte dei crediti derivanti dai
finanziamenti che MIC ha concesso a Mar-Ter in ddtanaggio 2010 e in data 2 luglio 2012, gia
subordinati a favore delle banche finanziatricMdir-Ter, per un importo pari a Euro 4,84 milioni,
affinché fosse costituita, nel patrimonio nettoMfr-Ter, una riserva in conto futuro aumento di
capitale successivamente perfezionato. Il tasserdunerazione nominale riconosciuto & del 7,5%
annuo sulla sola quota capitale. Il rimborso dehiffiziamento soci e relativi interessi € posterghto
rimborso integrale del finanziamento bancario aidrda Mar-Ter, che e previsto contrattualmente
al termine del primo semestre 2023.

Attivita / (passivita) fiscali: Euro 0,28 milioni di passivita fiscali nette rigdanti prevalentemente
il saldo dei rapporti di credito/debito al consalid fiscale.

Altre attivita / (passivita): Euro 0,43 milioni di altre passivita nette cheuliano dal saldo di poste
attive e passive residuali, fra cui le piu sigrdfige sono rappresentate:
0 in negativo, da debiti legati al personale e cdiesigli amministrazione pari a Euro 0,13 milioni,
TFR per Euro 0,05 milioni, debiti verso fornitorfature da ricevere per Euro 0,31 milioni;
0 in positivo, da attivita materiali e altre attivig@r Euro 0,05 milioni.

Nella situazione contabile al 30 settembre 2017 énsiato riflesso il debito verso soci recedentd da
che, come spiegato dettagliatamente in premess&ayital, azionista di maggioranza di MIC, a ségui

di quanto deliberato nell’Assemblea StraordinagaSbci in data 12 settembre 2017, ha comunicato il
proprio impegno irrevocabile all’acquisto, ai seasli’'art. 2437-quater comma 3 del Codice Civilglj@l
eventuali azioni di MIC oggetto del diritto di reas® e non oggetto di acquisto da parte di altii @ioc
sensi dell’art. 2437-quater commi 2 e 3 del Codioale

10



Andamento del Gruppo Mar-Ter Neri

A titolo di premessa, si ricorda che in data 12l@@017 Mar-Ter ha finalizzato I'acquisizione d€l0%
del capitale sociale di Res Immobiliare S.p.A. (§Bed e cosi divenuta indirettamente titolarelcliai
immobili strategici strumentali alla sua attivitallfarea portuale di Monfalcone. Come descritto in
dettaglio nella parte successiva della relaziored, quadro dell’acquisizione di Res, Mar-Ter ha
sottoscritto, un contratto di finanziamento corpaol di banche finanziatrici, per circa Euro 24 milioni
utilizzato per riqualificare I'indebitamento esiste di Mar-Ter e perfezionare la predetta acqusei

In accordo con quanto previsto dai principi corltabiernazionali, i risultati di RES sono staticlasi
nei risultati consolidati di Mar-Ter dalla datapgirfezionamento dell’operazione (12 aprile 2017).

Il Gruppo Mar-Ter Neri registra nel proprio bilanaionsolidato (rappresentato dalle societa Mar-Ter
Spedizioni S.p.A., Top Ships Liaison S.r.l., Neni.ISe Res Immobiliare S.p.A) al 30 settembre 2017
un utile netto di Euro 1,06 milioni (Euro 1,74 raiti al 30 settembre 2016).

Nei primi nove mesi del 201 %icavi del gruppo Mar-Ter Neri, pari a Euro 35,12 miliosono in lieve
crescita (+1%) rispetto a quelli rilevati nello s#e periodo del 2016 (Euro 34,77 milioni), con un
incremento del 19% circa rispetto allo stesso tsingedel passato esercizio. | ricavi per sito @Eieu
presentano la seguente dinamica: (i) sostanziakgligh dei ricavi del porto di Monfalcone (da Euro
16,87 milioni al 30 settembre 2016 a Euro 16,82amilal 30 settembre 2017); (ii) incremento deltpor
di Livorno (da Euro 17,90 milioni al 30 settembf&L8 a Euro 18,31 milioni al 30 settembre 2017).

A livello di redditivita operativa, Ebitda dei primi nove mesi del 2017 e pari a Euro 5,04omi, in
lieve crescita rispetto al valore dello stessoqukridel precedente esercizio (Euro 4,96 miliongl N
terzo trimestre del 2017 i volumi crescenti diatiéi hanno consentito a Mar-ter Neri di realizzke
redditivita operativa (EBITDA pari a Euro 2,24 roiti) migliore degli ultimi 6 trimestri.

La tabella che segue riepiloga i principali elemdntonto economico redatto secondo i principi IAS

Terzo trimestre Conto economico consolidato Marr Progressivo al 30
Ter Neri € in milioni) settembr

2017 2016 2017 201¢€

12,57 10,58| Ricavi delle vendité® 35,12 34,77
18,9% % crescita 1,C%

(10,33) (9,28) | » Costi e spes (30,09) (29,81
2,24 1,30 | Ebitda!! 5,04 4,96
17,&% 12,3% | % sui ricav 14,3% 14,3%
(0,37) (0,19) | « Ammortamenti e accantoname (0,95 (0,67
1,87 1,11 | Ebit* 4,09 4,29
14,&% 10,5% | % sui ricav 11,6% 12,3%
(0,58) (0,61) | « Oneri finanziari net (2,09 (1,75
(0,48) (0,15)| « Impost: (0,99) (0,79)
0,81 0,34 | Utile netto 1,06 1,74
6,5% 3,2% | % sui ricav 3,0% 5,0%

10 nclude le seguenti voci: (i) ricavi delle vendéealelle prestazioni di servizi; (ii) altri ricagiproventi.
11 per Ebitda si intende I'Utile Operativo Lordo indito nei prospetti contabili consolidati di Mar-Ter
12 per Ebit si intende I'Utile Operativo Netto indioanei prospetti contabili consolidati di Mar-Ter.
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L’incremento della vocattivita materiali (Euro 2,71 milioni al 31 dicembre 2016 e Euro 137&lioni

al 30 giugno 2017 e Euro 13,18 milioni al 30 setimr2017) deriva prevalentemente dall'ingresso in
consolidato di Res. In sede di primo consolidamelatparte di Mar-Ter della societa Res, la diffeeen
tra il prezzo corrisposto (Euro 11.594 mila) edlore contabile delle attivita nette acquisite (E51617
mila, legate prevalentemente al valore contabilglidenmobili acquisiti) & stato allocato alla voce
Fabbricati (per circa Euro 5.976 mila), in appliocae di quanto previsto dai Principi Contabili
Internazionali.

La Posizione Finanziaria Nettadel Gruppo Mar-Ter Neri al 30 settembre 2017 (ELiFf¢b3 milioni)
presenta un peggioramento di Euro 9,62 milioniatgpal 31 dicembre 2016 (Euro 7,91 milioni) e un
miglioramento di Euro 0,75 milioni rispetto al 3@ugno 2017. Come evidenziato nella relazione
finanziaria al 30 giugno 2017, si deve consideddre: i) in data 12 aprile 2017 € stato corrispdlsto
prezzo per I'acquisizione di Res (pari a Euro Tiioni); ii) in data 2 gennaio 2017 é stato pagater
complessivi Euro 1,2 milioni, in via anticipata fere relativo al contratto di affitto stipulato ctan
Ralcan per i prossimi 4 anni e 8 mesi. L'acquisigidi Res consentira a livello consolidato di ridur
costi operativi per locazioni, corrisposte in passt Mar-Ter alla stessa Res.

Di seguito si riporta il prospetto riassuntivo dedkato patrimoniale consolidato di Mar-Ter Neri:

Alla data de
Stato patrimoniale Mar-Ter Neri (€ in milioni) 30 settembre| 30 giugno 31 dicembre
2017 2017 201¢

« Capitale corrente e Altre attivita / (passivitd) (1,41) (2,24) (2,97)

non corren®?
o Attivita material 13,18 13,51 2,71
* Attivita immaterial 49,12 49,10 49,02
* Attivita / (passivita) fisca* 0,34 0,46 0,56
Totale capitale investito netto 61,23 60,84 49,32
* Posizione finanziaria net® 17,53 18,28 7,91
* Finanziamento soci / VEI Capital (inclusi 27,18 26,86 30,96

interessi'®
* Patrimonio netto: capitale, sovrapprezzo e 16,51 15,70 10,45
Totale fonti di finanziamento 61,23 60,84 49,32

In data 15 maggio 2017 si e concluso 'aumentoagitale, per un valore nominale di Euro 5 milioni,
della controllata Mar-Ter Spedizioni S.p.A. (“MaeiT), deliberato dall’assemblea straordinaria driva
Ter in data 26 aprile 2017 e offerto in opzioné aglonisti. MIC ha esercitato il diritto di opzierper
l'intera partecipazione e il diritto di prelazioper Euro 4,84 milioni. Il predetto aumento di calgte
stato sottoscritto e liberato da Mid Industry Calpihediante I'imputazione della riserva in conttufo
aumento di capitale di Mar-Ter costituita per éffedella rinuncia a una parte dei crediti derivalati
finanziamenti soci nellambito dell’'operazione RbBsmobiliare S.p.A.. Per effetto della parziale
diluizione degli azionisti di minoranza, MIC det&im data odierna una partecipazione del 91,85%.

13 Allinterno del “Capitale corrente e Altre attiwit/ (passivita) non correnti” sono ricomprese lgusati voci di
Stato Patrimoniale: (i) Investimenti in altre sdaie attivita finanziarie disponibili per la venrdtit(ii) Altre attivita
finanziarie non correnti; (iii) Altre attivita nocorrenti; (iv) Rimanenze; (v) Crediti verso cliertri) Altre attivita
correnti; (vii) Fondi per rischi ed oneri; (viii)rattamento di fine rapporto; (ix) Altre passivitamcorrenti; (x)
Debiti verso fornitori e (xi) Altre passivita coni

4 Allinterno delle “Attivita / (passivitd) fiscali'sono ricomprese le seguenti voci di Stato Patrialen(i) Attivita
fiscali anticipate; (ii) Attivita fiscali corrent (iii) Passivita fiscali correnti.

15 All'interno della “Posizione finanziaria netta” 50 ricomprese le seguenti voci di Stato Patrimeni@)
Liquidita investita in attivita finanziarie corran(ii) Liquidita in cassa e altre disponibilitagliide; (iii) Passivita
finanziarie verso banche non correntie; e (iv) Raasfinanziarie verso banche correnti.

18 |a voce “Finanziamento soci / VEI Capital (inclisieressi)” corrisponde alle “Passivita finanzsavierso altri
non correnti” presente in Stato Patrimoniale.

12



Altre informazioni
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Andamento della quotazione

1. Andamento della quotazione

Il grafico seguente illustra 'andamento del tittdid Industry Capital da gennaio 2017 al 13 novesnbr
2017. Nel periodo in esame la quotazione e sostinente stabile, con volumi ridotti e si € mantanut
nel range 4,1 — 4 Euro per azione.

4,097

4,073
[ 4,050
4,027
4,003
3,980

1000

Mag "17 Set"17

Quotazione del titolo Mid Industry Capital in € dabennaio 2017 al 13 novembre 2017. Fonte: Bowsliaha

2. Azionisti della Societa alla data del 13 novemb&?2

Il capitale sociale di Mid Industry Capital & rappentato da n. 4.220.225 azioni ordinarie, privattire
nominale, di cui n. 17.075 detenute dalla Socigdass.. La seguente tabella indica gli azionisti che
detengono partecipazioni rilevanti nel capitaleiaecdella Societa ai sensi dell’art. 120 del TUF,
secondo quanto risulta dalle comunicazioni penealld Societa ai sensi della medesima norma e dell
relative disposizioni di attuazione, integrate @aisultanze del libro soci.

Nominativo Numero azioni Quota % sul

capitale
VEI Capital S.p.A. 3.497.223 82,868
Fondazione di Piacenza e Vigevano 320.000 7,583
Totale 3.817.223 90,451

Ai sensi di quanto previsto dallo IAS 1, si evidienzhe [ultimate parent compang Sparta Holding
S.p.A., controllante del socio di maggioranza V&p(al S.p.A..

3. Azioni proprie

Al 30 settembre 2017 la societa detiene nr. 17a27&ni proprie rappresentate in bilancio, coereptemn
con quanto previsto dai Principi Contabili Interivemali.
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4. Eventi dirilievo del trimestre

In data 10 luglio 2017 Orazio Stella, ha rassegleatimissioni dalla carica di amministratore delieg
presso Mar-Ter e le sue controllate al fine diaptendere un nuovo progetto. A seguito delle ptedet
dimissioni, all'esito delle deliberazioni assuntd dspettivi organi deliberanti, Andrea Guido Coat
entrato nei Consigli di Amministrazione di Mar-Teedelle sue controllate con il ruolo successivament
di amministratore delegato.

In data 25 luglio 2017 il Consiglio di Amministrazie di MIC e I'amministratore unico di Vei Log hann
approvato il progetto di fusione per incorporaziahnévIC in Vei Log, che prevedeva un rapporto di
cambio di nr. 5 azioni ordinarie VEI Log, di nuogmissione, per ogni nr. 1 azione ordinaria di MIC,
senza conguagli in denaro. In data 28 luglio 2@Sperto ha espresso parere positivo rispettqalado

di cambio determinato.

In data 12 settembre 2017 I'Assemblea degli aziptia approvato nella parte ordinaria, a maggiosan
la nomina di Edoardo Gambirasi come amministratoreonseguenza di cooptazione ai sensi dell’art.
2386, comma 1 del codice civile. Si ricorda chBakt. Gambirasi era stato nominato dal Consiglio di
amministrazione in data 22 giugno 2017, a seguetle @limissioni di Andrea Guido Conti avvenute in
data 19 giugno 2017. In pari data, I'Assemblea heesa approvato nella parte straordinaria, a
maggioranza, la decisione di fusione, ai sensiaielP502 del codice civile, mediante incorporazai
Mic in Vei Log. L’approvazione di tale delibera keittimato il diritto di recesso in capo ai sohecnon
hanno concorso alla stessa delibera. Il valorégdidazione delle azioni ordinarie MIC per le quali
esercitato il diritto di recesso e determinatoimd=,00 per ciascuna azione. Tale valore & stdtolato

in conformitd a quanto disposto dall’articolo 2487 comma 3, del codice civile, facendo esclusivo
riferimento alla media aritmetica dei prezzi diwdura di borsa delle azioni ordinarie MIC nei sesm
antecedenti il 22 giugno 2017, data di pubblicagiatel’'avviso di convocazione dell'assemblea
straordinaria.

In data 13 settembre 2017, Vei Capital, azionistaabgioranza di MIC, a seguito di quanto deliberat
nel’Assemblea Straordinaria dei Soci di MIC in a@df2 settembre 2017, in merito alla decisione di
fusione mediante incorporazione di MIC nella s@M¢i Log S.p.A., ha comunicato il proprio impegno
irrevocabile all'acquisto, ai sensi dell'art. 248uater comma 3 del Codice Civile, delle eventuzthizi

di MIC per le quali sara esercitato il diritto dicesso e che non saranno oggetto di acquisto tadyar
altri soci ai sensi dell'art. 2437-quater commi 2 @el Codice Civile

In data 20 settembre 2017 e stata iscritta préssagistro delle Imprese di Milano la delibera adatn
data 12 settembre 2017 dall’assemblea straordideglkazionisti di Mid Industry Capital S.p.A.,eve
ad oggetto tra I'altro, 'approvazione della fustoper incorporazione della Societa in VEI Log S.p.A
(la “Fusione”).

5. Operazioni atipiche e/o inusuali

Nel periodo non sono state effettuate operazidpichie e/o inusuali.

6. Eventi dirilievo successivi al 30 settembre 2017

In data 14 ottobre 2017, ai sensi dell’'articolo 24f8iater del codice civile, € stata avviata I'dffein
opzione delle nr. 51.211 azioni oggetto di recel$poezzo di offerta e pari al valore di Euro 4 peione.

Il periodo di adesione all'Offerta in Opzione, enirquale gli azionisti MIC a cio legittimati p@nno
esercitare, a pena di decadenza, i diritti di apzioonché, alle condizioni di seguito precisatdiritto
di prelazione di cui all'art. 2437-quater, terzarooa, del codice civile, decorre dal 24 ottobre 2817
24 novembre 2017, estremi inclusi.
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7. Rapporti con parti correlate

MIC ha adottato una procedura per le operazionpawti correlate in conformita alle disposiziorjenti

ed in ottemperanza alla Delibera Consob n. 172P12lenarzo 2010. Le operazioni con parti correlate
della Societa sono state effettuate nel rispetite aksposizioni vigenti, sulla base della recifoc
convenienza economica e a condizioni di mercatwtteconto delle caratteristiche dei beni e daiiger
prestati. Nel corso dei primi tre mesi del 20175 ¢eieta ha effettuato le seguenti operazioni dssgno
avere rilevanza ai fini dei rapporti con parti aate:

relativamente al finanziamento Soci effettuato d& Mei confronti della controllata Mar-Ter,
la Societa ha contabilizzato nel corso dei primiexmesi del 2017 interessi su finanziamenti
alla controllata Mar-Ter per Euro 1.293 mila;

nel corso dei primi nove mesi del 2017 sono matgmnpensi nei confronti di dipendenti del
gruppo Palladio Holding (PFH), societa che cordrdll socio di maggioranza di MIC VEI
Capital, per Euro 93 mila in qualita di amministratli MIC, senza considerare contributi e iva,
ove dovulti;

in data 30 marzo 2017 il socio di maggioranza Veriaropean Investment Capital S.p.A. ha
confermato la propria disponibilita ad acquistarema o piu tranche, su richiesta di MIC e fino
al 31 marzo 2018, una parte del credito derivaatdininziamento soci, pari a Euro 1.500.000,
vantato da MIC nei confronti della controllata Mier Spedizioni S.p.A. (per un valore nominale
pari a Euro 1.132.455 e per un importo pari a B&0.545 relativo a interessi maturati). In data
5 settembre 2017 la suddetta disponibilita & giedeogata, alle medesime condizioni, fino al
giorno 31 dicembre 2018;

la prospettata fusione tra MIC e Vei Log rappresem’operazione con parte correlata di
maggiore rilevanza. Il Consiglio di AmministraziodeMIC del 25 luglio 2017 ha assunto le
proprie deliberazioni con il parere favorevole @dmitato Operazioni con Parti Correlate
(competente in materia di operazioni con parti @late e composto da amministratori
indipendenti e non esecutivi di MIC, ai sensi dgiposito regolamento in vigore), che ha
riconosciuto e confermato l'interesse della soc@la fusione e la convenienza e correttezza
sostanziale delle relative condizioni.

Inoltre si segnala che:

i signori Michele e Raffaele Bortolussi e il sigr@®iorgio Neri sono soci di minoranza della Mar-
Ter e proprietari di societa immobiliari che detemg immobili strumentali utilizzati dal gruppo
Mar-Ter Neri in base a contratti di affitto di lungermine. Tali rapporti sono dettagliati nei
documenti informativi resi pubblici per I'acquisizie di Mar-Ter in data 25 maggio 2010 e per
I'acquisizione di Neri in data 17 luglio 2012. Rpranto riguarda Mar-Ter Neri, nei primi nove
del 2017 sono state contabilizzate locazioni peo But04 mila per utilizzo di immobili operativi
di proprieta di Giorgio Neri. Si ricorda che | sggnRaffaele Bortolussi e Giorgio Neri rivestono
cariche di amministratori con deleghe in varie stécdel gruppo Mar-Ter Neri. Come riportato
nella parte precedente della relazione, in dataapfle 2017, Mar-Ter ha finalizzato
I'acquisizione di una partecipazione pari al 1008bahpitale sociale di Res Immobiliare S.p.A,
titolare di alcuni immobili strategici strumentalla sua attivita nell’area portuale di Monfalcone.
| relativi costi di locazione sono quindi incluseinrisultati consolidati sino alla data di
acquisizione (12 aprile 2017);

relativamente al finanziamento Soci/VEI iscritt@ tie passivita della controllata Mar-Ter,
quest’ultima ha contabilizzato nei primi nove medsi 2017 interessi nei confronti dei soci di
minoranza di Mar-ter Giorgio neri e Raffaele Baousdi e di VEI Capital;

in data 12 aprile 2017, Mar-Ter ha finalizzato ¢jatsizione di una partecipazione pari al 100%
del capitale sociale di RES dai soci Michele e &af Bortolussi ed € cosi divenuta
indirettamente titolare di alcuni immobili strateigitrumentali alla sua attivita nell’area portuale
di Monfalcone;

le societa del Gruppo Mar-Ter Neri (ad ecceziondRés) aderiscono al consolidato fiscale
presentato dalla controllante Mid Industry Capital.
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8. Corporate Governance

Con riferimento alla struttura dorporate governancadottata a fini di adeguamento ai principi contenu
nel Codice di Autodisciplina elaborato dal “Comitgber la Corporate Governancelelle Societa
Quotate”, sirinvia al documento “Relazione sul g societario e gli assetti proprietari per lreszo
2016" approvato dal Consiglio di Amministrazionedata 3 aprile 2017 e pubblicato sul sito internet
della Societa. In merito alle modifiche degli orgaaciali avvenute nel primo semestre dell’anno, si
rimanda a quanto riportato nel paragrafo denomiratenti di rilievo del trimestree nella parte
introduttiva della relazione.

9. Direzione e Coordinamento

Il Consiglio di Amministrazione di MIC, nella sedudel 3 aprile 2017, ha ritenuto che quantomero all
stato, sussistano in linea di fatto numerose eweleildonee a superare la presunzione di legge,
consentendo quindi di ritenere che MIC non sia stiga@ll’attivita di direzione e coordinamento daitp
della propria controllante VEI. Per ulteriori dgfiissi imanda alla Relazione sul governo societargli
assetti proprietari per I'esercizio 2016.

10. Principali cause e contenziosi in essere

Richiesta indennizzo Nadella S.r.l.

Alla data di approvazione del presente documentcsnoo pervenute dall’acquirente di Nadella ultério
richieste di indennizzo rispetto a quanto rappriegernn precedenza con effetti sul coftecrowe non

si sono manifestati elementi che possano comporgugazioni differenti rispetto a quanto rappreasm
nelle precedenti relazioni finanziarie. In datauglio 2017 si e tenuta in Commissione Tributaria
Provinciale l'udienza per la discussione del meféC € in attesa del deposito della sentenza.

Awviso di accertamento 2011 Mar-Ter Spedizioni

In data 12 dicembre 2016 € stato notificato a NWQualita di consolidante ex art. 177 del D.P.R2%e
settembre 1986, n. 917 (TUIR), un Avviso di Accertamto per 'anno 2011 relativo alla Societa Mar-
Ter Spedizioni. Dall’Avviso di Accertamento emeng®a richiesta, per la sola quota di Ires, di E&6 2
mila circa inclusiva di imposte, sanzioni e intsig¢escluso aggio di riscossione). In data 25 o&#@017

la Commissione Tributaria Provinciale di Goriziadwolto i ricorsi presentati da Mar-Ter Spedizieni
da MIC.

11. Principi contabili e criteri di redazione dei daimestrali: dichiarazione di conformita ai princip
contabili

| criteri di valutazione adottati nella stesura cedoconto intermedio di gestione al 30 settembder 2
sono conformi al postulato della continuita azidadhPrincipi Contabili applicati nella redaziodel
Resoconto intermedio di gestione al 30 settembrEr 2@on differiscono da quelli applicati nella
redazione del bilancio d’esercizio e consolidat@hldicembre 2016, a cui si rimanda per maggiori
dettagli. Il resoconto intermedio di gestione nmtao assoggettato a revisione contabile da paite
societa di revisione.

12. Evoluzione prevedibile della gestione

Con riferimento alla controllata Mar-Ter Spedizi@p.A., i dati dell’'ultimo trimestre evidenzianoa
lieve ripresa dei volumi e dei risultati operatiiipetto alla prima parte dell’anno con aspettativan
trend positivo anche per i futuri trimestri.

17



| programmi futuri della Societa saranno rivoltiaalalorizzazione della partecipazione in Mar-Ter
Spedizioni S.p.A, anche mediante I'impulso e itegro alla crescita sia organica, che per linesrmst

Milano, 13 novembre 2017

Per il Consiglio di Amministrazione
Il Presidente

(avv. Federica Mor)
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Prospetti contabili di Mid Industry Capital S.p.A.
» Situazione patrimoniale e finanziaria

« Conto economico
» Posizione finanziaria netta
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Mid Industry Capital S.p.A. - Prospetti contabili al 30.09.2017

Situazione patrimoniale e finanziaria (Euro)

ATTIVO 30.09.2017 31.12.2016 30.09.2016
Immobilizzazioni materiali 1.489 2.583 3.018
Partecipazioniin societa controllate 12.720.089 7.880.089 7.880.089
Attivita finanziarie non correnti 1.881.964 1.884.775 1.884.766
Crediti per finanziamenti a partecipate non coirent 19.663.819 23.211.055 22.983.276
Attivita fiscali anticipate 22.776 20.584 18.059
TOTALE ATTIVO NON CORRENTE 34.290.137 32.999.086 32.769.209
Altre attivita correnti 51.448 44.519 38.021
Attivita fiscali correnti 497.369 971.285 449.379
Attivita finanziarie correnti 561.000 561.000
Liquidita investita in attivita finanziarie corrént 537.282 989.780 1.175.274
Liquidita in cassa e altre disponibilita liquide 628 153 303
TOTALE ATTIVO CORRENTE 1.086.727 2.566.737 2.223.977
TOTALEATTIVO 35.376.864 35.565.823 34.993.186
Capitale sociale 5.000.225 5.000.225 5.000.225
Riserva sovrapprezzo azioni 33.998.055 33.998.055 33.998.055
Riserva legale 1.000.045 1.000.045 1.000.045
Utili / (perdite) portati a nuovo (2.898.606) (2.666.207) (2.666.207)
Altre riserve (3.299.360) (3.299.360) (3.297.018)
Utile / (perdita) di periodo 287.446 (232.399) (184.159)
PATRIMONIO NETTO 34.087.805 33.800.359 33.850.941
Trattamento di fine rapporto 47.005 38.879 42.014
Passivita fiscali differite 0 0 4.084
TOTALE PASSIVO NON CORRENTE 47.005 38.879 46.098
Debiti verso fornitori 310.906 105.819 197.927
Altre passivita correnti 129.572 128.029 114.434
Passivita fiscali correnti 801.576 1.492.738 783.786
TOTALE PASSIVO CORRENTE 1.242.054 1.726.586 1.096.147
TOTALE PASSIVO E PATRIMONIO NETTO 35.376.864 35.565.823 34.993.186
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Mid Industry Capital S.p.A. - Prospetti contabili al 30.09.2017
Conto economico (Euro)
Voci

Interessi su finanziamenti a partecipate
Proventi finanziari su liquidita disponibile
Altri ricavi e proventi

Totale ricavi

Spese per il personale
Altri costi operativi
Altri costi

Totale costi

UTILE OPERATIVO LORDO (EBITDA)
in % sui ricavi

Accantonamenti e svalutazioni
Ammortamenti

UTILE OPERATIVO NETTO (EBIT)
in % sui ricavi

Proventi / (Oneri) finanziari netti

UTILEANTE IMPOSTE

Imposte correnti sul reddito
Imposte differite / (anticipate)
UTILE/ (PERDITA) DI PERIODO

21

30.09.2017

1.292.764
0

74.883

1.367.647

(489.199)
(566.145)
(4.785)
(1.060.129)

307.519
22,5%

0
(1.258)
306.261
22,4%

0

306.261

(21.007)
2.192
287.446

30.09.2016

978.772
3.276

5.979

988.027

(503.914)
(582.702)
(131.029)
(1.217.645)

(229.618)
23,2%

0
(7.445)

(237.063)
-24,0%

(237.063)

70.045
(17.141)
(184.159)



Mid Industry Capital S.p.A. - Prospetti contabili al 30.09.2017

POSIZIONE FINANZIARIA NETTA (Importi in €)

Conti correnti, crediti verso banche per operazibfironti Termine, titoli a breve termine

Attivita finanziarie correnti

Cassa

Posizione finanziaria netta

Investimenti in titoli obbligazionari a breve temei
Posizione finanziaria netta e investimenti in tital a breve
di cui entro 12 mesi

30.09.2017

537.282
0
628
537.910

537.910
537.910

31.12.2016

9980

561.000

153
1.550.933

1.550.933
1.550.933

30.09.2016

1.175.274
561.000
303
1.736.577

1.736.577
1.736.577

La Posizione Finanziaria Netta al 31 dicembre 20E8 80 settembre 2016 include la porzione di cdtgoow che € stata resa
disponibile in data 15 aprile 2017.

A titolo informativo, la tabella sotto riportataidenzia la Posizione Finanziaria Netta suddiviadbteve
e medio — lungo termine:

Mid Industry Capital S.p.A. - Prospetti contabili al 30.09.2017

Posizione Finanziaria Netta (Indebitamento netto &reve e a medio-lungo termine)

30.09.2017 31.12.2016 30.09.2016
A.Cassa 628 153 303
B. Altre disponibilita liquide 537.282 989.780 1.175.274
C. Titoli detenuti per la negoziazione 0 0 0
D. Liquidita (A+B + C) 537.910 989.933 1.175.577
E. Crediti finanziari correnti 0 561.000 561.000
F. Debiti bancari correnti 0 0 0
G. Parte corrente dellindebitamento non corrente 0 0 0
H. Altri debiti finanziari correnti 0 0 0
I Indebitamento finanziario corrente (F) + (G) + H) 0 0 0
J. Indebitamento finanziario corrente netto (I) + € + (D) 537.910 1.550.933 1.736.577
K. Debiti bancari non correnti 0 0 0
L. Obbligazioni emesse 0 0 0
M. Altri debiti non correnti 0 0 0
N. Indebitamento finanziario non corrente (K) + (L) + (M) 0 0 0
O. Indebitamento finanziario netto (J) + (N) 537.910 1.550.933 1.736.577

* k%

Il dirigente preposto alla redazione dei documeatitabili societari, Giacomo Barchetta, dichiaia, a
sensi del comma 2, articolo 1545, del Testo Unico della Finanza, che linformatigaentabile
contenuta nel presente documento corrisponde slldtanze documentali, ai libri e alle scritture
contabili della Societa.

IL DIRIGENTE PREPOSTO ALLA REDAZIONE DEI DOCUMENTCONTABILI SOCIETARI

Giacomo Barchetta
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