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Definizioni

DEFINIZIONI

Si riporta di seguito un elenco delle principali definizioni e dei termini utilizzati all'interno del Documento di
Offerta. Tali definizioni e termini, salvo ove diversamente specificato, hanno il significato di seguito indicato. I
termini definiti al singolare si intendono anche al plurale, e viceversa, ove il contesto lo richieda.

AIM Italia

Altri Paesi

Azioni

Borsa Italiana

Comunicato dell’Emittente

Comunicato sui Risultati
Definitivi dell’Offerta

Comunicato sui Risultati
Definitivi dell’Offerta a
Esito della Riapertura dei
Termini

Comunicato sui Risultati
Provvisori dell’Offerta

Comunicato sui Risultati
Provvisori dell’Offerta a
Esito della Riapertura dei
Termini

I sistema multilaterale di negoziazione denominato “AIM
Italia/Mercato Alternativo del Capitale” organizzato e gestito da Borsa
Italiana, sul quale sono negoziate le azioni ordinarie dell’Emittente.

Stati Uniti d’America, Canada, Giappone e Australia, nonché qualsiasi
altro Paese (con esclusione dell’Italia) in cui I'Offerta non sia consentita
in assenza di autorizzazione da parte delle competenti autorita o altri
adempimenti da parte dell’Offerente.

Ciascuna delle n. 29.612.338 azioni ordinarie Frendy Energy oggetto
dell'Offerta, senza l'indicazione del valore nominale, godimento
regolare, negoziate sull’AIM Italia, rappresentanti il 49,922% del capitale
sociale dell’Emittente alla Data del Documento di Offerta.

Le Azioni sono negoziate sull’AIM Italia e sono identificate con il codice
ISIN 1T0004819857.

Borsa Italiana S.p.A., con sede legale in Milano, Piazza degli Affari n. 6.

Il comunicato di cui all’articolo 103, comma 3, del TUF ed all’articolo 39
del Regolamento  Emittenti, approvato dal Consiglio di
Amministrazione dell’Emittente in data 20 novembre 2017, che contiene,
altresi, il parere dell’ Amministratore Indipendente ed allegato al
Documento di Offerta quale Appendice M.1.

II comunicato relativo ai risultati definitivi dell’Offerta, che sara
pubblicato, a cura dell’Offerente, ai sensi dell’articolo 41, comma 6, del
Regolamento Emittenti, prima della Data di Pagamento.

Il comunicato relativo ai risultati definitivi dell’Offerta all’esito della
Riapertura dei Termini, ove applicabile, che sara pubblicato, a cura
dell’Offerente, ai sensi dell’articolo 41, comma 6, del Regolamento
Emittenti, prima della Data di Pagamento ad esito della Riapertura dei
Termini.

I comunicato relativo ai risultati provvisori dell'Offerta, che sara
pubblicato, a cura dell'Offerente, ai sensi dell’articolo 17 del
Regolamento (UE) n. 596/2014 del Parlamento Europeo e del Consiglio
del 16 aprile 2014 entro le ore 23:59 dell’'ultimo giorno del Periodo di
Adesione e comunque entro le ore 7:59 del primo Giorno di Borsa
Aperta successivo al termine del Periodo di Adesione.

Il comunicato relativo ai risultati provvisori dell'Offerta a esito della
Riapertura dei Termini, che sara pubblicato, a cura dell’Offerente, ai
sensi dell’articolo 17 del Regolamento (UE) n. 596/2014 del Parlamento
Europeo e del Consiglio del 16 aprile 2014 entro le ore 23:59 dell’'ultimo
giorno della Riapertura dei Termini e comunque entro le ore 7:59 del
primo Giorno di Borsa Aperta successivo alla Riapertura dei Termini.



Definizioni

Comunicazione ex articolo
102 TUF

Contratto Cryn-CD

Contratto Frendy

Contratto Milanesio

Consob

Corrispettivo

Cryn

Data del Documento di
Offerta

Data di Pagamento

Data di Pagamento all’Esito
della Riapertura dei Termini

Delisting

La Comunicazione resa nota da Edison al mercato ed all’Emittente ai
sensi degli articoli 102 e seguenti del TUF e dell’articolo 37 del
Regolamento Emittenti in data 17 ottobre 2017.

Il contratto di compravendita sottoscritto in data 17 luglio 2017 fra
Edison da un lato, e Cryn Finance SA e la Signora Clelia Denti dall’altro,
avente ad oggetto l'acquisto da parte di Edison di complessive n.
26.715.669 azioni ordinarie Frendy Energy, rappresentative del 45,039%
del capitale sociale.

Il contratto di compravendita sottoscritto in data 27 luglio 2017 fra
Edison da un lato, e Frendy Energy dall’altro, avente ad oggetto
I'acquisto da parte di Edison di complessive n. 1.119.240 azioni
ordinarie Frendy Energy, rappresentative dell'1,887% del capitale
sociale.

Il contratto di compravendita sottoscritto in data 26 luglio 2017 fra
Edison da un lato, e Milanesio dall’altro avente ad oggetto 1'acquisto da
parte di Edison di complessive n. 1.870.000 azioni ordinarie Frendy
Energy, rappresentative del 3,152% del capitale sociale.

La Commissione Nazionale per le Societa e la Borsa, con sede in Roma,
Via G.B. Martini n. 3.

II corrispettivo offerto dall’Offerente nell’ambito dell’Offerta, pari ad
Euro 0,340 per ciascuna Azione che sara portata in adesione all'Offerta e
acquistata dall'Offerente.

Cryn Finance S.A. con sede legale in Lussemburgo, codice fiscale, partita
IVA e numero di iscrizione presso il Registro delle Imprese di
Lussemburgo, capitale sociale pari a Euro 32.000,00.

La data di pubblicazione del Documento di Offerta ai sensi dell’articolo
38, comma 2 del Regolamento Emittenti.

La data in cui, alla chiusura del Periodo di Adesione, sara effettuato il
pagamento del Corrispettivo, contestualmente al trasferimento a favore
dell’Offerente del diritto di proprieta sulle Azioni portate in adesione
all’Offerta durante il Periodo di Adesione, corrispondente (salvo
proroghe in conformita alla normativa applicabile) al terzo Giorno di
Borsa Aperta successivo alla chiusura del medesimo Periodo di
Adesione e quindi il giorno 22 dicembre 2017.

La data in cui, a esito della Riapertura dei Termini, sara effettuato il
pagamento del Corrispettivo, contestualmente al trasferimento a favore
dell’Offerente del diritto di proprieta sulle Azioni portate in adesione
all’Offerta durante la Riapertura dei Termini, corrispondente al terzo
Giorno di Borsa Aperta successivo all’eventuale Riapertura dei Termini
e quindi il giorno 8 gennaio 2018.

La revoca delle azioni ordinarie Frendy Energy dalle negoziazioni
sull’AIM Italia.



Definizioni

Diritto di Acquisto, in

applicazione dell’art. 111 del

TUF

Documento di Offerta

EDF

Emittente o Frendy Energy

Esborso Massimo

Garante

Garanzia di Esatto
Adempimento

Giorno di Borsa Aperta

Gruppo Edison

Gruppo Frendy

Intermediari Incaricati

Intermediari Depositari

11 diritto dell’Offerente di acquistare le residue Azioni in circolazione, ai
sensi dell’articolo 48 dello statuto sociale dell’Emittente che richiama in
via volontaria, inter alias, 'articolo 111 del TUF, nel caso in cui
I'Offerente venga a detenere a seguito dell'Offerta - ivi inclusa
I'eventuale Riapertura dei Termini, anche per effetto di acquisti
eventualmente effettuati al di fuori dell’Offerta medesima entro il
Periodo di Adesione e/o durante 'eventuale Riapertura dei Termini e/o
dell’esecuzione dell’Obbligo di Acquisto delle Azioni in applicazione
dell’art. 108, comma 2, del TUF - una partecipazione almeno pari al 95%
del capitale sociale dell’Emittente.

Il presente documento di offerta redatto ai sensi degli articoli 102 e
seguenti del TUF e delle applicabili disposizioni del Regolamento
Emittenti.

Electricité de France S.A., con sede legale in Parigi 22-30 Avenue de
Wagram, iscritta al Registre du Commerce et des Sociétés di Parigi al n.
552081317T, partita IVA n. FR 03552081317, capitale sociale pari a Euro
1.443.677.137,00.

Frendy Energy S.p.A., con sede legale in Milano, Foro Buonaparte n. 31,
codice fiscale e numero di iscrizione presso il Registro delle Imprese di
Milano 05415440964.

I controvalore massimo complessivo dell'Offerta calcolato sulla base del
numero di Azioni, alla Data del Documento di Offerta, assumendo che
tutte le Azioni siano portate in adesione all'Offerta, pari a Euro
10.068.194,92.

UniCredit S.p.A., con sede in Milano, Piazza Gae Aulenti n. 4.

La garanzia di esatto adempimento, ai sensi dell’articolo 37-bis del
Regolamento Emittenti, con la quale il Garante si & impegnato,
irrevocabilmente ed incondizionatamente, a garanzia dell’esatto
adempimento delle obbligazioni di pagamento dell'Offerente
nell’ambito dell’Offerta (inclusa l'eventuale Riapertura dei Termini),
anche in relazione all’'Obbligo di Acquisto in applicazione dell’art. 108,
comma 1 e comma 2, del TUF e del Diritto di Acquisto in applicazione
dell’art. 111 del TUF, a corrispondere un importo complessivo pari
all’Esborso Massimo.

Ciascun giorno di apertura dell’AIM Italia secondo il calendario di
negoziazione stabilito annualmente da Borsa Italiana.

Edison e le societa di volta in volta riportate nell’area di consolidamento.

Frendy Energy e le societa dalla stessa direttamente e/o indirettamente
controllate, ai sensi dell’articolo 2359 del codice civile.

Gli intermediari incaricati della raccolta delle adesioni all’Offerta di cui
alla Sezione B., Paragrafo B. 3 del Documento d’Offerta.

Gli intermediari autorizzati (quali banche, societa di intermediazione
mobiliare, imprese di investimento o agenti di cambio) aderenti al
sistema di gestione presso Monte Titoli e presso i quali sono depositate
di volta in volta le Azioni, nei termini specificati alla Sezione B.,
Paragrafo B. 3 del Documento di Offerta.



Definizioni

Intermediario Incaricato del
Coordinamento della
Raccolta delle Adesioni

Milanesio

Monte Titoli

Obbligazioni Convertibili

Obbligo di Acquisto in
applicazione dell’art. 108,
comma 1, del TUF

Obbligo di Acquisto in
applicazione dell’art. 108,
comma 2, del TUF

Obbligo di Offerta

Offerente o Edison

Societa per Amministrazioni Fiduciarie “SPAFID” S.p.A., con sede in
Milano, Via Filodrammatici n. 10, codice fiscale e iscrizione nel Registro
delle Imprese di Milano n. 00717010151.

Milanesio S.r.l. con sede legale in Villafalletto (CN), Via Monviso n. 41,
codice fiscale, partita IVA e numero di iscrizione presso il Registro delle
Imprese di Cuneo 02694080041, capitale sociale pari a Euro 94.040,00.

Monte Titoli S.p.A., con sede in Milano, Piazza degli Affari n. 6.

Ciascuna delle obbligazioni convertibili in azioni ordinarie Frendy
Energy, del valore nominale di Euro 2.500 ciascuna, costituenti il Prestito
Obbligazionario, emesse all’'80% del valore nominale e dunque al prezzo
di Euro 80,00 per ogni 100 Euro, ossia al prezzo di Euro 2.000,00 per ogni
obbligazione convertibile.

Le Obbligazioni Convertibili sono negoziate sull AIM Italia e sono
identificate con il codice ISIN IT0004966344.

Le Obbligazioni Convertibili sono disciplinate dal Regolamento del
Prestito Obbligazionario Convertibile.

L’obbligo dell’Offerente di acquistare le residue Azioni in circolazione
da chi ne faccia richiesta, ai sensi dell’articolo 48 dello statuto sociale
dell’Emittente che richiama in via volontaria, infer alias, 1’articolo 108,
comma 1, del TUF e le applicabili disposizioni di attuazione del
Regolamento Emittenti, qualora 1'Offerente venga a detenere, per effetto
delle adesioni all’Offerta e di acquisti eventualmente effettuati al di fuori
dell’Offerta medesima entro il Periodo di Adesione (ivi inclusa
I'eventuale Riapertura dei Termini) e/o nell’ambito dell’Obbligo di
Acquisto in applicazione dell’art. 108, comma 2, del TUF, una
partecipazione complessiva nell’Emittente almeno pari al 95% del
capitale sociale dell’Emittente stesso.

L’obbligo dell’Offerente di acquistare da chi ne faccia richiesta le Azioni
non apportate all’Offerta, ai sensi dell’articolo 48 dello statuto sociale
dell’Emittente che richiama in via volontaria, inter alias, 1’articolo 108,
comma 2, del TUF e le applicabili disposizioni di attuazione del
Regolamento Emittenti qualora, al termine dell'Offerta stessa,
I'Offerente, venga a detenere, per effetto delle adesioni all'Offerta e di
acquisti eventualmente effettuati al di fuori dell’Offerta medesima entro
il Periodo di Adesione (ivi inclusa l'eventuale Riapertura dei Termini),
una partecipazione complessiva superiore al 90% del capitale sociale
dell’Emittente, ma inferiore al 95% del capitale sociale medesimo.

L’obbligo di promuovere 1'Offerta ai sensi dell’articolo 48 dello statuto
sociale dell’Emittente che richiama, inter alias, I’articolo 106, del TUF e le
applicabili disposizioni di attuazione del Regolamento Emittenti.

Edison S.p.A., con sede in Milano, Foro Buonaparte n. 31, codice fiscale,
partita IVA e numero di iscrizione presso il Registro delle Imprese di
Milano 06722600019, capitale sociale 5.377.000.671,00.



Definizioni

Offerta

Parere dell’Amministratore
Indipendente

Partecipazione di
Maggioranza

Periodo di Adesione

Prestito Obbligazionario
Convertibile

Procedura Congiunta

Regolamento Emittenti

Regolamento Emittenti AIM
Italia

Regolamento Parti Correlate

Riapertura dei Termini

Scheda di Adesione

TdE

TUF o Testo Unico

L’offerta pubblica di acquisto totalitaria, che sorge in virtt1 dell’Obbligo
di Offerta, sulle azioni dell’Emittente, promossa dall’Offerente ai sensi e
per gli effetti di cui agli articoli 102 e seguenti del TUF nonché delle
applicabili disposizioni di attuazione contenute nel Regolamento
Emittenti, descritta nel Documento di Offerta.

Il parere motivato contenente le valutazioni sull’Offerta e sulla congruita
del Corrispettivo redatto a cura dell’amministratore indipendente
dell’Emittente che non sia parte correlata dell’Offerente ai sensi
dell’articolo 39-bis del Regolamento Emittenti.

Le n. 29.704.909 azioni ordinarie Frendy Energy pari al 50,078% del
capitale sociale, acquistate in data 17 ottobre 2017 dall’Offerente in
esecuzione del Contratto Cryn - CD, del Contratto Milanesio e del
Contratto Frendy.

I periodo di tempo a disposizione dei titolari delle Azioni per aderire
all’Offerta, concordato con Consob, che avra durata dalle ore 8:30 del
giorno 22 novembre 2017 alle ore 17:30 del giorno 19 dicembre 2017,
estremi inclusi.

Il prestito obbligazionario convertibile a finestre variabili con bonus share
denominato “Frendy Bond Up 2013 - 2018”, emesso dall’Emittente in
data 18 ottobre 2013 di nominali Euro 4.875.000,00, originariamente
costituito da n. 1.950 Obbligazioni Convertibili di cui n. 1.425
Obbligazioni Convertibili residuano in circolazione.

La procedura congiunta per (i) I'adempimento dell’Obbligo di Acquisto
in applicazione dell’art. 108 comma 1, del TUF e (ii) I'esercizio del Diritto
di Acquisto, in applicazione dell’art. 111 del TUF.

I regolamento approvato con delibera Consob n. 11971 del 14 maggio
1999, come successivamente modificato ed integrato e in vigore alla Data
del Documento di Offerta.

Il regolamento emittenti AIM Italia approvato e pubblicato da Borsa
Italiana in vigore alla Data del Documento di Offerta.

I Regolamento concernente la disciplina delle operazioni con parti
correlate adottato da Consob con delibera n. 17221 del 12 marzo 2010,
come successivamente modificato e integrato.

L’eventuale riapertura dei termini del Periodo di Adesione per 5 Giorni
di Borsa Aperta.

Il modello di scheda di adesione che potra essere utilizzato per aderire
all'Offerta da parte dei titolari di Azioni.

Transalpina di Energia S.p.A. con sede in Milano, Foro Bonaparte n. 31,
codice fiscale, partita IVA e numero di iscrizione presso il Registro delle
Imprese di Milano 09087500014 e nel Repertorio Economico
Amministrativo al numero MI-2028853, capitale sociale pari a Euro
1.500.907.261,00.

I decreto legislativo n. 58 del 24 febbraio 1998, come successivamente
modificato ed integrato e in vigore alla Data del Documento di Offerta.
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PREMESSA

La presente Premessa descrive sinteticamente la struttura dell’operazione oggetto del presente documento
di offerta (il “Documento di Offerta”).

Ai fini di una compiuta valutazione dei termini e delle condizioni dell’operazione si raccomanda ’attenta
lettura del successivo Paragrafo “ Avvertenze” e, comunque, dell'intero Documento di Offerta.

1. DESCRIZIONE DELL’OFFERTA
1.1 Oggetto dell’Offerta

L’operazione descritta nel Documento di Offerta consiste in un’offerta pubblica di acquisto ai sensi
dell’articolo 1, comma 1, lettera (v) del D.Lgs. 24 febbraio 1998, n. 58, come successivamente modificato ed
integrato (il “Testo Unico” o il “TUF”) totalitaria (I' “Offerta”) promossa da Edison S.p.A. (“Edison” o I
“Offerente”) sulle azioni ordinarie Frendy Energy ai sensi e per gli effetti dell’articolo 102 e seguenti del
TUF, nonché delle applicabili disposizioni di attuazione contenute nel regolamento approvato con delibera
Consob n. 11971 del 14 maggio 1999 e successive modifiche (il “Regolamento Emittenti”).

Le azioni ordinarie Frendy Energy sono negoziate unicamente sull’AIM Italia, con codice ISIN IT0004819857.
L’Offerta e altresi obbligatoria e, per tale ragione, come sopra precisato, totalitaria, in virtt:

(@)  della previsione contenuta nell’articolo 48 dello statuto sociale dell’Emittente che - in conformita al disposto
di cui all’articolo 6-bis del Regolamento Emittenti AIM Italia — richiama, inter alias, I'articolo 106, del TUF (I
“Obbligo di Offerta”), nonché le applicabili disposizioni di attuazione del Regolamento Emittenti;

(b)  dell'intervenuto acquisto, in data 17 ottobre 2017 come di seguito meglio precisato, da parte dell’offerente
di una partecipazione superiore al 30% dei diritti di voto dell’Emittente.

L’articolo 48 dello statuto sociale dell’Emittente dispone infatti: “1. In caso di ammissione delle azioni alla
negoziazione sull’AIM e a partire da tale data di ammissione, si rendono applicabili per richiamo volontario le disposizioni
di cui agli articoli 106, 107, 108, 109 e 111 del TUF e le relative disposizioni ai sensi della normativa di attuazione di cui al
regolamento emittenti approvato da Consob con delibera 11971/99 come successivamente modificata. 2. Il superamento
della soglia di partecipazione prevista dall’art. 106, comma 1, del TUF non accompagnato dalla comunicazione al consiglio
di amministrazione e dalla presentazione di un’offerta pubblica totalitaria ai sensi del precedente paragrafo 1 e nei termini
previsti dalla disciplina ivi richiamata comporta la sospensione del diritto di voto sulla partecipazione eccedente, che potra
essere accertata in qualsiasi momento dal consiglio di amministrazione. 3. Tutte le controversie relative all’interpretazione
ed esecuzione del presente articolo dovranno essere preventivamente sottoposte, come condizione di procedibilita, al collegio
dei probiviri istituito da Borsa Italiana S.p.A. denominato “Panel””.

A tale Offerta si applicano pertanto anche, per quanto appena precisato, oltre che le disposizioni di cui all’art.
106, ricorrendo il presupposto del raggiungimento, da parte dell’Offerente, delle soglie di possesso nel capitale
dell’Emittente ivi indicate, gli articoli, 108, e 111 del TUF e le relative disposizioni di attuazione di cui al
Regolamento Emittenti.

L’Offerta ha ad oggetto massime n. 29.612.338 azioni ordinarie Frendy Energy, senza indicazione del valore
nominale, con godimento regolare, rappresentative del 49,922% del capitale sociale dell’Emittente (le “ Azioni”)
e corrispondenti alla totalita delle azioni ordinarie dell’Emittente, dedotte le n. 29.704.909 azioni ordinarie
Frendy Energy, rappresentanti il 50,078% del capitale sociale, gia detenute direttamente dall’Offerente alla Data
del Documento di Offerta.

Il numero delle Azioni oggetto della presente Offerta potrebbe variare in diminuzione, qualora, durante il
Periodo di Adesione (inclusa I'eventuale Riapertura dei Termini), I'Offerente acquistasse Azioni al di fuori
dell’Offerta, nel rispetto di quanto disposto dall’articolo 41, comma 2, lettera c) e dall’articolo 42, comma 2,
del Regolamento Emittenti.

L’Offerta e rivolta indistintamente e a parita di condizioni a tutti i titolari di Azioni come specificato alla
Sezione F., Paragrafo F. 4 del Documento d’Offerta.

Per ulteriori dettagli in merito alle Azioni oggetto dell'Offerta, si veda la Sezione C. del Documento
d’Offerta.

1.2 Presupposti giuridici dell’Offerta
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L’obbligo di promuovere 1'Offerta consegue al perfezionamento, intervenuto in data 17 ottobre 2017
dell’operazione di acquisizione da parte dell'Offerente di complessive n. 29.704.909 azioni ordinarie
dell’Emittente, pari al 50,078% del capitale sociale (la “Partecipazione di Maggioranza”), ad un prezzo
pari ad Euro 0,340 per ciascuna azione ordinaria Frendy Energy, in esecuzione dei contratti di
compravendita indicati di seguito.

In particolare:

- in data 17 luglio 2017, come comunicato in pari data al mercato, 'Offerente in qualita di acquirente e
Cryn e la Signora Clelia Denti (“CD”) in qualita di venditori, hanno sottoscritto un contratto per
I'acquisto da parte di Edison del complessivo 45,039% del capitale sociale dell’Emittente dagli stessi
detenuto (il “Contratto Cryn-CD”) ad un prezzo stimato di Euro 0,340 per azione ordinaria Frendy
Energy (il “Prezzo Stimato”), soggetto a rettifica, secondo modalita contrattualmente definite tra le
parti, esclusivamente in riduzione. Il Contratto Cryn-CD prevedeva che Edison, conseguisse, in un
unico contesto, una quota del capitale sociale dell’Emittente non inferiore al 50,01% dei diritti di voto
anche attraverso acquisti di azioni ordinarie Frendy Energy da altri soggetti, sempre al medesimo
prezzo di acquisto del Contratto Cryn-CD;

- in data 26 luglio 2017, I'Offerente ha sottoscritto con Milanesio un contratto avente ad oggetto la
vendita a Edison di n. 1.870.000 azioni ordinarie pari al 3,152% del capitale sociale al medesimo
prezzo di acquisto del Contratto Cryn-CD (il “Contratto Milanesio”);

- in data 27 luglio 2017, I'Offerente ha sottoscritto un contratto con Frendy Energy avente ad oggetto la
vendita a Edison di n. 1.119.240 azioni proprie Frendy Energy pari al 1,887% del capitale sociale al
medesimo prezzo di acquisto del Contratto Cryn-CD (il “Contratto Frendy”);

- in data 11 ottobre 2017, Edison ha comunicato, con distinte lettere, a Cryn e CD, a Milanesio ed a
Frendy Energy e quindi al mercato, che il Prezzo Stimato di Euro 0,340 per azione Frendy Energy e
stato confermato ed e divenuto il prezzo definitivo (il “Prezzo del Contratto Cryn-CD”);

- in data 17 ottobre 2017, Edison ha dato esecuzione al Contratto Cryn-CD, al Contratto Milanesio e al
Contratto Frendy e ha acquistato rispettivamente n. 26.715.669 azioni ordinarie pari al 45,039% del
capitale sociale dell’Emittente, n. 1.870.000 azioni ordinarie pari al 3,152% del capitale sociale
dell’Emittente e n. 1.119.240 azioni ordinarie pari al 1,887% del capitale sociale dell’Emittente, al
prezzo di Euro 0,340 per azione;

- in considerazione dei predetti separati acquisti, Edison & venuta a detenere, complessivamente, n.
29.704.909 azioni ordinarie Frendy Energy pari al 50,078% del capitale sociale dell’Emittente, alla data
del 17 ottobre 2017 si sono quindi verificati i presupposti giuridici per il sorgere in capo ad Edison
dell’obbligo di promuovere 1'Offerta;

- in data 17 ottobre 2017, I'Offerente ha comunicato al mercato il verificarsi dei presupposti giuridici
per la promozione dell’Offerta e ha diffuso il comunicato di cui all’articolo 102, comma 1, del TUF e
dell’articolo 37, comma 1, del Regolamento Emittenti (la “Comunicazione ex articolo 102 TUF”).

1.3 Soggetti coinvolti

L’Offerente ¢ Edison S.p.A., societa per azioni, con sede legale in Milano, Foro Buonaparte n. 31, iscritta nel
Registro delle Imprese di Milano al n. 06722600019 e nel Repertorio Economico Amministrativo al n. MI-
1698754. 11 capitale sociale dell'Offerente & pari ad Euro 5.377.000.671,00, suddiviso in n. 5.266.845.824 azioni
ordinarie del valore nominale di Euro 1,00 ciascuna, rappresentative del 97,95% del capitale sociale, e in n.
110.154.847 azioni di risparmio del valore nominale di Euro 1,00 ciascuna, rappresentative del 2,05% del capitale
sociale. Le azioni di risparmio Edison sono negoziate sul Mercato Telematico Azionario organizzato e gestito da
Borsa Italiana.

L’Offerente & controllata ai sensi dell’articolo 93 del TUF da EDF per il tramite di Transalpina di Energia S.p.A.
(“TdE”), societa di diritto italiano, con sede legale in Milano, Foro Buonaparte n. 31, iscritta al Registro delle
Imprese di Milano numero 09087500014 e nel Repertorio Economico Amministrativo al numero MI-2028853,
detiene n. 5.239.669.098 azioni ordinarie dell’Offerente pari al 99,48% del capitale rappresentato da azioni
ordinarie e al 97,45% del capitale sociale dell'Offerente.

Il capitale sociale di TdE é interamente detenuto da EDF International SAS, societa di diritto francese, con sede
legale in Parigi (Francia), 20 Place de la Défense, iscritta al Registre du Commerce et des Sociétés di Nanterre
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(Francia) al n. 380415125, il cui capitale sociale pari a Euro 18.420.174.880,00 &, a propria volta, interamente
detenuto da EDF.

EDF ¢ controllata dallo Stato francese.

Il grafico che segue descrive la catena di controllo dell’Offerente e dell’Emittente alla Data del Documento di
Offerta.

Stato francese

l 83,40%
«'~eDF
EDF SA

100%

EDE

INTERNATIONALSAS

100%

BT 2 \NSALRINA
DIENERGIA'SPA

99,48 %

L
& T EDISON

€DF GROUP

Per ulteriori informazioni si rinvia alla Sezione B., Paragrafo B.1.6 del Documento di Offerta.
14 Corrispettivo, Esborso Massimo, modalita di finanziamento e garanzia di esatto adempimento

L’Offerente riconoscera a ciascun Aderente all’Offerta un corrispettivo unitario pari a Euro 0,340 in
contanti per ogni n. 1 Azione (il “Corrispettivo”).

Si segnala che il Corrispettivo coincide con il Prezzo del Contratto Cryn-CD pagato dall’Offerente per
I'acquisto, da Cryn, da CD, da Milanesio e da Frendy Energy, delle azioni ordinarie Frendy Energy
rappresentative rispettivamente del 45,039%, del 3,152% e dell’1,887% del capitale sociale.

L’Offerente non ha effettuato alcun altro acquisto di azioni dell’Emittente negli ultimi dodici mesi.

In caso di totale adesione all’Offerta, il controvalore massimo complessivo dell’Offerta, calcolato sulla base
del numero di Azioni alla Data del Documento di Offerta & pari a Euro 10.068.194,92.

Per ulteriori informazioni si rinvia alla Sezione E. del Documento di Offerta.
1.5 Motivazioni dell’Offerta e programmi futuri

La promozione dell'Offerta consegue all’acquisizione da parte dell’Offerente della Partecipazione di
Maggioranza, a seguito della esecuzione del Contratto Cryn-CD, del Contratto Milanesio e del Contratto
Frendy.

L’acquisizione di Frendy Energy si inquadra nell’ambito dell'indirizzo strategico assunto da Edison di ulteriore
rafforzamento della propria posizione di operatore di riferimento nel settore della produzione di energia
elettrica da fonti rinnovabili e, in questo ambito, anche nella produzione idroelettrica, sia mediante crescita
organica interna, sia per linee esterne.

L’obiettivo dell’Offerente & conseguire la completa integrazione delle attivita del Gruppo Frendy nel Gruppo
Edison attraverso |'acquisizione dell’intero capitale di Frendy Energy e la realizzazione anche del Delisting delle
azioni ordinarie dell’Emittente.

L’Offerente ritiene, infatti, che tale obiettivo possa essere perseguito in modo pilt agevole ed efficace alla
presenza di un unico azionista o di un numero contenuto di azionisti.

L’Offerente, dopo il completamento dell’Offerta ed a seconda dell’esito della stessa, valutera, a propria
discrezione, la possibilita di realizzare eventualmente anche nei dodici mesi successivi alla Data di
Pagamento (o della Data di Pagamento all’Esito della Riapertura dei Termini): (a) qualora le azioni
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dell’Emittente non fossero pit negoziate sull’AIM Italia, la fusione di Frendy Energy in altra societa non
quotata del Gruppo Edison, oppure (b) qualora le azioni dell’Emittente restassero negoziate sull’ AIM
Italia, la fusione dell’Emittente in altra societa del Gruppo Edison non quotata al fine di perseguire il
Delisting delle azioni ordinarie Frendy Energy, ovvero (c) altre operazioni straordinarie quali trasferimenti
di cespiti o aziende o rami d’azienda riguardanti sia societa del Gruppo Edison sia del Gruppo Frendy,
ovvero conferimenti che comportino aumenti di capitale dell’Emittente.

Si segnala che nel caso di fusione in altra societa non quotata, agli azionisti dell’Emittente che non abbiano
concorso alla relativa deliberazione spetterebbe il diritto di recesso solo al ricorrere di uno dei presupposti
di cui all’articolo 2437 del codice civile. In tal caso, il valore di liquidazione delle azioni oggetto di recesso
sarebbe determinato ai sensi dell’articolo 2437-ter, comma 2, del codice civile, tenuto conto della
consistenza patrimoniale dell’Emittente e delle sue prospettive reddituali, nonché dell’eventuale valore di
mercato delle azioni. Tuttavia, nell'ipotesi in cui il corrispettivo per 'eventuale recesso (ove spettante, agli
azionisti dell’Emittente) fosse superiore al Corrispettivo, I'Offerente potrebbe non dare corso alla fusione.
Si evidenzia che ai sensi dell’articolo 50 dello statuto di Frendy Energy e escluso il diritto di recesso, tra
I'altro, in caso di delibera assembleare di revoca della negoziazione delle azioni sull’ AIM Italia.

Per ulteriori informazioni si rinvia alla Sezione G. Paragrafi G.2 e G.3 del Documento di Offerta.
1.6 Mercati sui quali & promossa 1'Offerta

L’Offerta e rivolta indistintamente e a parita di condizioni a tutti i titolari delle Azioni ed & promossa
esclusivamente in Italia.

L’Offerta non é stata e non sara promossa né diffusa negli Stati Uniti d’ America, Canada, Giappone e Australia,
nonché in qualsiasi altro paese in cui tale Offerta non sia consentita in assenza di autorizzazione da parte delle
competenti autorita (collettivamente gli “ Altri Paesi”), né utilizzando strumenti di comunicazione o commercio
nazionale o internazionale degli Altri Paesi (ivi inclusi, a titolo esemplificativo, la rete postale, il fax, il telex, la
posta elettronica, il telefono ed internet), né attraverso qualsivoglia struttura di alcuno degli intermediari
finanziari degli Altri Paesi, né in alcun altro modo.

Copia del Documento di Offerta, o di porzioni dello stesso, cosi come copia di qualsiasi successivo documento
che I'Offerente emettera in relazione all’Offerta, non sono e non dovranno essere inviati, né in qualsiasi modo
trasmessi, o comunque distribuiti, direttamente o indirettamente, negli Altri Paesi. Chiunque riceva i suddetti
documenti non dovra distribuirli, inviarli o spedirli (né a mezzo di posta né attraverso alcun altro mezzo o
strumento di comunicazione o commercio) negli Altri Paesi.

Non saranno accettate eventuali adesioni all’Offerta conseguenti ad attivita di sollecitazione poste in essere in
violazione delle limitazioni di cui sopra.

Il Documento di Offerta non costituisce e non potra essere interpretato quale offerta di strumenti finanziari
rivolta a soggetti residenti negli Altri Paesi. Nessuno strumento puo essere offerto o compravenduto negli Altri
Paesi in assenza di specifica autorizzazione in conformita alle applicabili disposizioni della legge locale di detti
paesi ovvero di deroga rispetto alle medesime disposizioni.

L’adesione all’'Offerta da parte di soggetti residenti in paesi diversi dall'ltalia pud essere soggetta a specifici
obblighi o restrizioni previsti da disposizioni di legge o regolamentari. E esclusiva responsabilita dei destinatari
dell'Offerta conformarsi a tali norme e, pertanto, prima di aderire all'Offerta, verificarne l'esistenza e
I'applicabilita, rivolgendosi ai propri consulenti.

Per ulteriori informazioni si rinvia alla Sezione F., Paragrafo F.4 del Documento di Offerta.

2. TAVOLA SINOTTICA DEI PRINCIPALI EVENTI RELATIVI ALL’OFFERTA

Si indicano nella seguente tabella, in forma riassuntiva, gli avvenimenti principali in relazione all'Offerta.

Avvenimento Data Modalita di comunicazione
al mercato e riferimenti
normativi

Sottoscrizione del Contratto Cryn-CD 17 luglio 2017 Comunicato stampa

Sottoscrizione del Contratto Milanesio 26 luglio 2017 Comunicato stampa
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Sottoscrizione del Contratto Frendy

Perfezionamento dell’acquisizione
della Partecipazione di Maggioranza
con conseguente superamento della
soglia del 30% e sorgere dell’obbligo
di promuovere I'Offerta

Comunicazione dell’Offerente
dell’obbligo di promuovere I'Offerta

Presentazione alla Consob  del
Documento di Offerta ai sensi
dell’articolo 102, comma 3, del TUF,
della Scheda di Adesione

Approvazione del parere motivato
relativo all'Offerta e alla congruita del
Corrispettivo da parte
dell’ Amministratore Indipendente
dell’Emittente ai sensi dell’articolo 39-
bis del Regolamento Emittenti

Approvazione da parte del Consiglio
di Amministrazione dell’Emittente
del Comunicato dell’Emittente ai
sensi dell’ articolo 103 del TUF e
dell’articolo 39 del Regolamento
Emittenti

Approvazione da parte di Consob del
Documento di Offerta ai sensi
dell’articolo 102, comma 4, del TUF

Pubblicazione del Documento di
Offerta e del Comunicato
dell’Emittente, del parere
dell’ Amministratore Indipendente
dell’Emittente e della fairness opinion
dell’esperto indipendente rilasciata
all’Amministratore Indipendente

Inizio del Periodo di Adesione
all’Offerta

Diffusione settimanale dei dati circa le
adesioni all’Offerta.

Eventuale comunicazione da parte
dell’Offerente circa il raggiungimento

27 luglio 2017

17 ottobre 2017

17 ottobre 2017

20 ottobre 2017

17 novembre 2017

20 novembre 2017

17 novembre 2017

21 novembre 2017

22 novembre 2017

Tra il 22 novembre 2017 e il
19 dicembre 2017

Entro il 12 dicembre 2017
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Comunicato stampa

Comunicato stampa

Comunicazione
dell’Offerente ai sensi degli
articoli 102, comma 1, del
TUF e 37 del Regolamento
Emittenti

Deposito ai sensi
dell’articolo 102, comma 3,
del TUF e dell’articolo 37-ter
del Regolamento Emittenti

Comunicato stampa
dell’Offerente ai sensi degli
articoli 36 e 37-ter del
Regolamento Emittenti

Comunicato stampa
dell’Emittente  ai  sensi
dell’articolo 17 del
Regolamento (UE) n
59672014 del Parlamento
Europeo e del Consiglio del
16 aprile 2014

Comunicato stampa
dell'Offerente  ai  sensi
dell’articolo 17 del
Regolamento (UE) n
59672014 del Parlamento
Europeo e del Consiglio del
16 aprile 2014

Comunicato stampa
dell'Offerente  ai  sensi
dell’articolo 38, comma 2,
del Regolamento Emittenti

Diffusione del Documento
di Offerta ai sensi degli
articoli 36, comma 3 e 38,
comma 2, del Regolamento
Emittenti

Comunicato stampa
dell’Offerente ai sensi degli
articoli 41, comma 2, lettera
d) del Regolamento
Emittenti

Comunicato stampa
dell’Offerente ai sensi degli
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della soglia di preclusione alla
Riapertura dei Termini dell’Offerta

Termine del Periodo di Adesione
all’Offerta (salvo proroga)

Comunicazione dei risultati
provvisori dell’Offerta

Comunicazione che indichera: (i) i
risultati definitivi dell’Offerta; (ii)
I'eventuale sussistenza dei
presupposti per la Riapertura dei
Termini; (iii) I'eventuale sussistenza
dei presupposti per I'Obbligo di
Acquisto in applicazione dell’art. 108,
comma 2, del TUF, ovvero (iv) I’
eventuale sussistenza dei presupposti
per 1'Obbligo di Acquisto in
applicazione dell’art. 108, comma 1,
del TUF con indicazione delle relative
modalita di adempimento della
Procedura Congiunta

Data di Pagamento, per ciascuna
Azione apportata all’Offerta durante
il  Periodo di Adesione, del
Corrispettivo

Eventuale inizio del periodo di
Riapertura dei Termini dell’Offerta

Chiusura dell’eventuale Riapertura
dei Termini dell’Offerta

Comunicazione dei risultati
provvisori dell’Offerta a seguito del
periodo di Riapertura dei Termini

Eventuale comunicazione che
indichera: (i) i risultati definitivi
dell’Offerta a seguito del periodo di
Riapertura dei Termini ai sensi
dell’articolo 41, comma 6, del
Regolamento Emittenti (ii) I'eventuale
sussistenza dei presupposti per
I’Obbligo di Acquisto in applicazione
dell’art. 108, comma 2, del TUF,
ovvero (iii) I’ eventuale sussistenza
dei presupposti per I'Obbligo di
Acquisto in applicazione dell” art. 108,
comma 1, del TUF con indicazione

delle relative modalita di
adempimento della Procedura
Congiunta

Data di Pagamento ad Esito della
Riapertura dei Termini dell’Offerta

19 dicembre 2017

Entro le ore 23:59 del 19
dicembre 2017 o comunque
entro le ore 7:59 del primo
Giorno di Borsa Aperta
successivo al termine del
Periodo di Adesione

Prima della Data di
Pagamento del
Corrispettivo relativo alle
Azioni portare in adesione
all’Offerta durante il
Periodo di Adesione, ossia
(salvo proroghe al Periodo
di Adesione in conformita
alla normativa applicabile)
entro il 21 dicembre 2017

22 dicembre 2017

27 dicembre 2017

3 gennaio 2018

Entro le ore 23:59 del 3
gennaio 2018 o comunque
entro le ore 7:59 del primo
Giorno di Borsa Aperta
successivo al termine del
periodo di Riapertura dei
Termini dell’Offerta

Prima della Data di
Pagamento del
Corrispettivo relativo alle
Azioni portare in adesione
all’Offerta durante il
periodo di Riapertura dei
Termini, ossia (salvo
proroghe al Periodo di
Adesione in conformita alla
normativa applicabile) entro
il 7 gennaio 2018

8 gennaio 2018
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articoli 40-bis, comma 3,
lettera b) e del 36 del
Regolamento Emittenti

Comunicato stampa ai sensi
dellarticolo 17 del
Regolamento (UE) n
59672014 del Parlamento
Europeo e del Consiglio del
16 aprile 2014

Comunicato  stampa  al
mercato dell’Offerente ai
sensi dell’articolo 41,
comma 6, del Regolamento
Emittenti

Comunicato stampa
dell’Offerente  ai  sensi
dell’articolo 17 del
Regolamento (UE) n.
59672014 del Parlamento
Europeo e del Consiglio del
16 aprile 2014

Comunicato stampa
dell'Offerente  ai  sensi
dell’articolo 41, comma 6 del
Regolamento Emittenti
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In caso di raggiungimento di una
partecipazione superiore al 90% e
inferiore al 95% del capitale sociale
dell’Emittente, e pertanto di
sussistenza del presupposto per
I'Obbligo di Acquisto in applicazione
dell’art. 108, comma 2, del TUF,
pubblicazione di un comunicato
contenente le informazioni necessarie
per l'adempimento dell’Obbligo di
Acquisto in applicazione dell’art. 108,
comma 2, del TUF

In caso di raggiungimento o
superamento della soglia del 95% del
capitale sociale dell’Emittente e,
pertanto, di sussistenza del
presupposto  per 1'Obbligo  di
Acquisto in applicazione dell’art. 108,
comma 1 e del Diritto di Acquisto, in
applicazione dell’art. 111 del TUF,
pubblicazione di un comunicato
contenente le informazioni necessarie
per l'adempimento degli obblighi
relativi al Diritto di Acquisto, in
applicazione dell’art. 111 del TUF e,
contestualmente,  dell’Obbligo  di
Acquisto in applicazione dell’art. 108,
comma 1, del TUF dando corso alla
Procedura Congiunta

A decorrere
dall’avveramento dei
presupposti di legge
A decorrere
dall’avveramento dei
presupposti di legge

Comunicato stampa
dell'Offerente  ai  sensi
dell’articolo 17 del
Regolamento (UE) n.
59672014 del Parlamento
Europeo e del Consiglio del
16 aprile 2014

Comunicato stampa
dell'Offerente  ai  sensi
dell’articolo 17 del
Regolamento (UE) n.
59672014 del Parlamento
Europeo e del Consiglio del
16 aprile 2014
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A. AVVERTENZE

Al Normativa applicabile all’Offerta

La presente Offerta & promossa su massime numero 29.612.338 Azioni, corrispondenti alla totalita delle azioni
ordinarie Frendy Energy, prive del valore nominale, in circolazione, dedotte le numero 29.704.909 azioni
ordinarie Frendy Energy gia possedute dall’Offerente alla Data del Documento d’Offerta.

Le Azioni sono negoziate unicamente sull’ AIM Italia e sono identificate con il codice ISIN 1T0004819857.

In considerazione del fatto che I'Offerta é rivolta alla generalita dei possessori di Azioni dell’Emittente - e visto
il disposto dell’articolo 1, comma 1, lettera (v) del TUF e dell’articolo 34-ter, comma 1, lett. a) e c), del
Regolamento Emittenti - essa & assoggettata all’applicazione della normativa in tema di offerta pubblica di
acquisto disciplinata dal TUF e dal Regolamento Emittenti in quanto applicabile.

Inoltre, ai sensi dell’articolo 48 dello statuto sociale dell’Emittente sono applicabili, in conformita al disposto di
cui all’articolo 6-bis del Regolamento Emittenti AIM Italia, gli articoli 106 e 109 del TUF e, per richiamo
volontario e ricorrendone i presupposti, le disposizioni di cui agli articoli 107, 108 e 111 del TUF, e le relative
disposizioni di attuazione del Regolamento Emittenti.

L’Offerta, in quanto totalitaria e obbligatoria, in virtit delle previsioni dell’articolo 48 dello statuto sociale
dell’Emittente che richiama, inter alias, I'articolo 106 comma 1, del TUF, non € soggetta ad alcuna condizione di
efficacia. In particolare, I'Offerta non é condizionata al raggiungimento di una soglia minima di adesioni ed &
rivolta a tutti i possessori delle Azioni, indistintamente e a parita di condizioni.

Non sussistono, inoltre, condizioni di efficacia dell’Offerta dettate dalla legge.

Per ulteriori informazioni si rinvia alla Sezione F., Paragrafo F. 8 del Documento di Offerta.

A2 Metodo di finanziamento dell’acquisizione della Partecipazione di Maggioranza e dell’Offerta

L’obbligo di promuovere I'Offerta consegue al perfezionamento dell’acquisizione da parte dell’Offerente di
complessive n. 29.704.909 azioni ordinarie dell'Emittente, pari al 50,078% del capitale sociale ad un prezzo pari
ad Euro 0,340 per ciascuna azione ordinaria Frendy Energy, in esecuzione del Contratto Cryn-CD, del Contratto
Milanesio e del Contratto Frendy.

Il corrispettivo per I'acquisizione della Partecipazione di Maggioranza é stato pagato dall’Offerente mediante
ricorso a mezzi propri.

L’Offerente intende far fronte alla copertura finanziaria dell’Offerta, inclusi i costi dell'Offerta (ossia i costi e le
spese da sostenere complessivamente da parte dell'Offerente in relazione all'Offerta, quali, a titolo
esemplificativo, spese di consulenza e commissioni di intermediazione) facendo ricorso a liquidita gia nella
disponibilita di Edison, senza accedere a finanziamenti dedicati.

Per ulteriori informazioni si rinvia alla Sezione G., Paragrafo G.1 del Documento di Offerta.

A3 Garanzia di Esatto Adempimento

Ai sensi dell’articolo 37-bis del Regolamento Emittenti, UniCredit S.p.A. in data 20 novembre 2017 si & obbligata,
irrevocabilmente e incondizionatamente, a garanzia dell’esatto adempimento delle obbligazioni di pagamento
dell’Offerente nell’ambito dell'Offerta (inclusa l'eventuale Riapertura dei Termini), anche in relazione
all’Obbligo di Acquisto in applicazione dell’art. 108, comma 1 e comma 2, del TUF e del Diritto di Acquisto in
applicazione dell’art. 111 del TUF, a corrispondere dietro semplice richiesta dell Intermediario Incaricato del
Coordinamento della Raccolta delle Adesioni - qualora non vi abbia gia provveduto 1'Offerente - 'importo
necessario per l'integrale pagamento di tutte le Azioni portate in adesione all'Offerta fino all'Esborso Massimo,
e ha confermato che tale somma deve ritenersi di immediata liquidita.

La Garanzia di Esatto Adempimento sara efficace fino al quinto Giorno di Borsa Aperta successivo il verificarsi
delle seguenti date: (i) Data di Pagamento; (ii) Data di Pagamento a seguito della Riapertura dei Termini; (iii) la
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data di pagamento in relazione all’'Obbligo di Acquisto in applicazione dell’art. 108, commi 1 e 2, del TUF e
all’eventuale esercizio del Diritto di Acquisto, in applicazione dell’art. 111 del TUF.

Per ulteriori informazioni si rinvia alla Sezione G., Paragrafo G.1.2 del Documento di Offerta.

A4 Parti Correlate

Si segnala che, ai sensi di legge, ed in particolare del Regolamento Parti Correlate, I'Offerente & parte correlata
dell’Emittente in quanto controlla I'Emittente, detenendo direttamente, alla Data del Documento di Offerta, una
partecipazione pari al 50,078% del capitale sociale dell’Emittente, ossia la maggioranza dei diritti di voto
dell’Emittente.

Quanto ai soggetti facenti parte, direttamente o indirettamente, della catena di controllo dell'Offerente, alla Data
del Documento di Offerta, e quindi da considerare parti correlate dell’Emittente, ai sensi del Regolamento Parti
Correlate:

(i) EDF, in qualita di titolare di una partecipazione pari al 100% del capitale sociale di EDF
International SAS e quest’ultima in quanto titolare del 100% del capitale sociale di TdE;

(ii) TdE, in qualita di titolare del 99,48% del capitale rappresentato da azioni ordinarie dell’Offerente.

I componenti del Consiglio di Amministrazione e del Collegio Sindacale dell’Offerente, alla Data del
Documento di Offerta, sono da considerarsi parti correlate dell’Emittente ai sensi del Regolamento Parti
Correlate, in quanto “dirigenti con responsabilita strategiche” dell’Offerente che controlla direttamente 'Emittente;
sono parimenti da considerarsi parti correlate dell’Emittente i dirigenti con responsabilita strategiche delle
entita che controllano I'Emittente.

Per ulteriori informazioni si rinvia alla Sezione B., Paragrafo B.1 del Documento di Offerta.

A5 Sintesi dei programmi futuri dell’offerente con particolare riferimento ad operazioni
straordinarie

L’Offerente, dopo il completamento dell’Offerta ed a seconda dell’esito della stessa, valutera, a propria
discrezione, la possibilita di realizzare eventualmente anche nei dodici mesi successivi alla Data di Pagamento
(o della Data di Pagamento all’Esito della Riapertura dei Termini): (a) qualora le azioni dell’Emittente non
fossero pitt negoziate sull’AIM Italia, la fusione di Frendy Energy in altra societa non quotata del Gruppo
Edison, oppure (b) qualora le azioni dell’Emittente restassero negoziate sull’AIM ltalia, la fusione dell’Emittente
in altra societa del Gruppo Edison non quotata al fine di perseguire il Delisting delle azioni ordinarie Frendy
Energy, ovvero (c) altre operazioni straordinarie quali trasferimenti di cespiti o aziende o rami d’azienda
riguardanti sia societa del Gruppo Edison sia del Gruppo Frendy, ovvero conferimenti che comportino aumenti
di capitale dell’Emittente.

Si segnala che nel caso di fusione in altra societd non quotata, agli azionisti dell’Emittente che non abbiano
concorso alla relativa deliberazione spetterebbe il diritto di recesso solo al ricorrere di uno dei presupposti di cui
all’articolo 2437 del codice civile. In tal caso, il valore di liquidazione delle azioni oggetto di recesso sarebbe
determinato ai sensi dell’articolo 2437-ter, comma 2, del codice civile, tenuto conto della consistenza
patrimoniale dell’Emittente e delle sue prospettive reddituali, nonché dell’eventuale valore di mercato delle
azioni. Tuttavia, nell'ipotesi in cui il corrispettivo per l'eventuale recesso (ove spettante, agli azionisti
dell’Emittente) fosse superiore al Corrispettivo, I'Offerente potrebbe non dare corso alla fusione.

Si evidenzia che ai sensi dell’articolo 50 dello statuto sociale di Frendy Energy e escluso il diritto di recesso, tra
I'altro, in caso di delibera assembleare di revoca della negoziazione delle azioni sull’ AIM Italia.

Per ulteriori informazioni si rinvia alla Sezione G., Paragrafo G. 2 del Documento di Offerta.

A6 Comunicazioni e autorizzazioni per lo svolgimento dell’offerta

La promozione dell’Offerta non e soggetta all’ottenimento di alcuna autorizzazione.
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A7 Eventuale Riapertura dei Termini

Ai sensi dell'articolo 40-bis del Regolamento Emittenti, entro il Giorno di Borsa Aperta successivo alla Data di
Pagamento, il Periodo di Adesione dell’'Offerta dovra essere riaperto per cinque Giorni di Borsa Aperta - e
precisamente (salvo proroghe del Periodo di Adesione in conformita alla normativa applicabile) per le sedute
del 27, 28 e 29 dicembre 2017 e del 2 e 3 gennaio 2018 - qualora I'Offerente, in occasione della pubblicazione del
comunicato sui risultati definitivi dell'Offerta ai sensi dell’articolo 41, comma 6, del Regolamento Emittenti (il
“Comunicato sui Risultati Definitivi dell’Offerta”), comunichi di avere acquistato almeno i due terzi del
capitale sociale (la “Riapertura dei Termini”).

Tuttavia, ai sensi dell’articolo 40-bis, comma 3, del Regolamento Emittenti, la Riapertura dei Termini non avra
luogo, tra l'altro:

(i)  qualora I'Offerente renda nota al mercato almeno cinque Giorni di Borsa Aperta prima della fine del
Periodo di Adesione di avere acquistato almeno i due terzi del capitale sociale; o

(i) qualora, al termine del Periodo di Adesione, I'Offerente venga a detenere la partecipazione di cui
all’articolo 108, comma 1, del TUF (ossia pari ad almeno il 95% del capitale sociale dell’Emittente) ovvero
quella di cui all’articolo 108, comma 2, del TUF (ossia superiore al 90% del capitale sociale dell’Emittente).

A8 Dichiarazione in merito all’adempimento dell’Obbligo di Acquisto in applicazione dell’art. 108,
comma 2, del TUF

La revoca dalle negoziazioni delle azioni ordinarie dell’Emittente costituisce uno degli obiettivi dell'Offerta alla
luce delle motivazioni e dei programmi futuri relativi all' Emittente.

Nel caso in cui, all'esito dell’Offerta (ivi inclusa l'eventuale Riapertura dei Termini), per effetto delle adesioni
all'Offerta e di acquisti eventualmente effettuati al di fuori della medesima in conformita alla normativa
applicabile entro il Periodo di Adesione (ovvero nel periodo di eventuale Riapertura dei Termini), I'Offerente
venisse a detenere una partecipazione complessiva superiore al 90%, ma inferiore al 95% del capitale sociale
dell’Emittente, I'Offerente dichiara sin d’ora I'intenzione di non ripristinare un flottante sufficiente ad assicurare
il regolare andamento delle negoziazioni delle azioni ordinarie Frendy Energy con conseguente obbligo in capo
all'Offerente di acquistare le restanti Azioni dagli azionisti dell’Emittente che ne facciano richiesta, in
applicazione dell’art. 108, comma 2, del TUF (" “Obbligo di Acquisto in applicazione dell’art. 108, comma 2,
del TUF”) in quanto applicabile ai sensi dell’articolo 48 dello statuto sociale dell’Emittente.

Al sensi dell’articolo 108, comma 3, del TUF come richiamato dall’articolo 111 del TUF e dall’articolo 48 dello
statuto sociale dell’Emittente, 1'Obbligo di Acquisto in applicazione dell’art. 108, comma 2, del TUF sara
adempiuto dall’Offerente riconoscendo un corrispettivo per ogni Azione pari al Corrispettivo. L'Offerente
comunichera 'eventuale sussistenza dei presupposti per I'Obbligo di Acquisto in applicazione dell’art. 108,
comma 2, del TUF nel Comunicato sui Risultati Definitivi dell’Offerta (ovvero, se applicabile, nel Comunicato
sui Risultati dell'Offerta all’Esito della Riapertura dei Termini). Si precisa che, ai fini del calcolo delle soglie
previste dall’articolo 108 del TUF, le azioni proprie detenute dall’Emittente saranno computate nella
partecipazione dell'Offerente (numeratore) senza essere sottratte dal capitale sociale dell’Emittente
(denominatore).

Le modalita e i termini con cui I'Offerente adempira all’'Obbligo di Acquisto in applicazione dell’art. 108,
comma 2, del TUF saranno resi noti non appena possibile a seguito del verificarsi dei relativi presupposti.

Si segnala che, a seguito del verificarsi dei presupposti dell'Obbligo di Acquisto in applicazione dell’art. 108,
comma 2, del TUF, Borsa Italiana disporra la revoca delle azioni ordinarie Frendy Energy dalla negoziazione
sul’AIM Italia a decorrere dal Giorno di Borsa Aperta successivo al giorno di pagamento del corrispettivo
dell’Obbligo di Acquisto in applicazione dell’art. 108, comma 2, del TUF. Ai sensi della “Parte Seconda - Linee
Guida” dell’articolo 41 del Regolamento Emittenti AIM Italia, I'adesione all'Offerta da parte di azionisti che,
complessivamente considerati, consentano all'Offerente di detenere - ad esito dell'Offerta stessa, computando
qualsivoglia partecipazione detenuta dall’Offerente nell’Emittente - un numero di azioni ordinarie che
rappresenti una percentuale del capitale sociale dell’Emittente superiore al 90% del capitale sociale stesso,
determinera automaticamente, a chiusura dell'Offerta, i presupposti per il Delisting, senza necessita di alcun
passaggio assembleare e/ 0 altra particolare formalita.
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Pertanto, a seguito del verificarsi dei presupposti dell’Obbligo di Acquisto in applicazione dell’art. 108, comma
2, del TUF, i titolari delle Azioni che non abbiano aderito all'Offerta e che non abbiano richiesto all’Offerente di
acquistare le loro Azioni in virtti dell’Obbligo di Acquisto in applicazione dell’art. 108, comma 2, del TUF, si
troveranno titolari di strumenti finanziari non ammessi alla negoziazione su alcun sistema multilaterale di
negoziazione con conseguente difficolta di liquidare in futuro il proprio investimento.

A9 Dichiarazione in merito all’adempimento dell’Obbligo di Acquisto in applicazione dell’art. 108,
comma 1, del TUF e all’esercizio del Diritto di Acquisto, in applicazione dell’art. 111 del TUF

Nel caso in cui, all’esito dell’Offerta (ivi inclusa l'eventuale Riapertura dei Termini), per effetto delle adesioni
all'Offerta e di acquisti effettuati al di fuori dell’Offerta medesima in conformita alla normativa applicabile entro
il Periodo di Adesione (ivi inclusa l'eventuale Riapertura dei Termini) e/o in adempimento dell’Obbligo di
Acquisto in applicazione dell’art. 108, comma 2, del TUF, I'Offerente venisse a detenere una partecipazione
complessiva almeno pari al 95% del capitale sociale dell’Emittente, I'Offerente dichiara sin d’ora la propria
volonta di avvalersi del diritto di acquistare le rimanenti Azioni in circolazione, ai sensi e per gli effetti di cui
all’articolo 111 del TUF, richiamato dall’articolo 48 statuto sociale dell’Emittente (il “Diritto di Acquisto, in
applicazione dell’art. 111 del TUF”).

Ai sensi delle disposizioni di cui all’art. 108, comma 3, del TUF, come richiamate dall’articolo 111 del TUF e
dall’articolo 48 dello statuto sociale dell’Emittente, il Diritto di Acquisto, in applicazione dell’art. 111 del TUF,
sara esercitato dall’Offerente riconoscendo un corrispettivo per ogni Azione pari al Corrispettivo dell’Offerta.

L’Offerente rendera noto se si siano verificati 0 meno i presupposti di legge per l'esercizio del Diritto di
Acquisto, in applicazione dell’art. 111 del TUF, nel Comunicato sui Risultati Definitivi dell’'Offerta (o, se
applicabile, nel Comunicato sui Risultati Definitivi dell’Offerta all’Esito della Riapertura dei Termini) ovvero nel
comunicato relativo ai risultati della procedura di adempimento dell’Obbligo di Acquisto in applicazione
dell’art. 108, comma 2, del TUF.

I Diritto di Acquisto, in applicazione dell’art. 111 del TUF, sara esercitato non appena possibile dopo la
conclusione dell’Offerta o della procedura di adempimento dell’Obbligo di Acquisto in applicazione dell’art.
108, comma 2, del TUF.

Si precisa che, nel caso in cui, all'esito dell’Offerta (ivi inclusa 1'eventuale Riapertura dei Termini), per effetto
delle adesioni all'Offerta e di acquisti effettuati al di fuori dell’Offerta medesima in conformita alla normativa
applicabile entro il Periodo di Adesione (ivi inclusa I'eventuale Riapertura dei Termini) e/o in adempimento
dell’Obbligo di Acquisto in applicazione dell’art. 108, comma 2, del TUF, I'Offerente venisse a detenere una
partecipazione complessiva almeno pari al 95% del capitale sociale dell’Emittente, I'Offerente sarebbe obbligato,
in applicazione dell’articolo 108, comma 1 ad acquistare le Azioni non portate in adesione all'Offerta da
chiunque ne faccia richiesta (I" “Obbligo di Acquisto in applicazione dell’art. 108, comma 1, del TUF”).

L’Offerente, esercitando il Diritto di Acquisto, in applicazione dell’art. 111 del TUF adempira all'Obbligo di
Acquisto in applicazione dell’art. 108, comma 1, del TUF, dando pertanto corso ad un'unica procedura (la
“Procedura Congiunta”).

A seguito del verificarsi dei presupposti dell’Obbligo di Acquisto in applicazione dell’art. 108, comma 1, del
TUF, e del Diritto di Acquisto, in applicazione dell’art. 111 del TUF, Borsa Italiana disporra la revoca delle
azioni ordinarie dell’Emittente dalla negoziazione sull AIM ltalia, tenendo conto dei tempi previsti per
I'esercizio del Diritto di Acquisto, in applicazione dell’art. 111 del TUF. Infatti ai sensi della “Parte Seconda -
Linee Guida” dell’articolo 41 del Regolamento Emittenti AIM Italia, I'adesione all’Offerta da parte di azionisti
che, complessivamente considerati, consentano all'Offerente di detenere - ad esito dell’Offerta stessa,
computando qualsivoglia partecipazione detenuta dall’Offerente nell’Emittente - un numero di azioni ordinarie
che rappresenti una percentuale del capitale sociale dell’Emittente superiore al 90% del capitale sociale stesso,
determinera automaticamente, a chiusura dell'Offerta, i presupposti per il Delisting, senza necessita di alcun
passaggio assembleare e/ o altra particolare formalita.

A10 Revoca dalle negoziazioni per delibera dell’Assemblea dei soci dell’Emittente
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Ai sensi di quanto previsto dall’articolo 41 del Regolamento Emittenti AIM Italia, I'Emittente puo richiedere a
Borsa Italiana la revoca dell’ammissione delle azioni ordinarie, richiesta che deve essere subordinata,
all’approvazione di non meno del 90% dei voti degli azionisti riuniti in assemblea. Come precisato nella “Parte
Seconda - Linee Guida” del Regolamento Emittenti AIM Italia, all’articolo 41, la sopra menzionata soglia del 90%
si riferisce alla percentuale di voti espressi (e non al 90% della categoria degli strumenti finanziari).

Si evidenzia che ai sensi dell’articolo 50 dello statuto di Frendy Energy ¢ escluso il diritto di recesso, tra I'altro, in
caso di delibera assembleare di revoca dalle negoziazioni delle azioni dell'Emittente sull' AIM Italia.

A1l Eventuale scarsita del flottante

Nel caso in cui, a esito dell’'Offerta e in assenza di Delisting, si verificasse una scarsita del flottante tale da non
assicurare il regolare andamento delle negoziazioni delle azioni ordinarie Frendy Energy, Borsa Italiana
potrebbe disporre la sospensione e/o la revoca dalla negoziazione delle azioni ordinarie dell’Emittente ai sensi
degli articoli 40 e 41 del Regolamento Emittenti AIM Italia.

Qualora tale scarsita di flottante venisse a manifestarsi, I'Offerente non intende porre in essere misure
finalizzate, per tempistica e modalita, a ripristinare le condizioni minime di flottante per un regolare andamento
delle contrattazioni delle azioni ordinarie Frendy Energy, non sussistendo al riguardo alcun obbligo derivante
dalla normativa applicabile.

In caso di revoca delle azioni Frendy Energy dalla negoziazione, i titolari di tali azioni che non abbiano aderito
all’Offerta saranno titolari di strumenti finanziari non ammessi alla negoziazione su alcun sistema multilaterale
di negoziazione, con conseguente difficolta di liquidare in futuro il proprio investimento.

A12 Potenziali conflitti di interesse

Con riferimento ai rapporti tra i soggetti coinvolti nell'Offerta, si segnala che:

- Societa per Amministrazioni Fiduciarie “SPAFID” S.p.A. che svolge il ruolo di Intermediario
Incaricato del Coordinamento della Raccolta delle Adesioni, appartiene al gruppo Mediobanca -
Banca di Credito Finanziario S.p.A. che nel normale esercizio della propria attivita, ha prestato,
presta o potrebbe prestare in futuro o in via continuativa servizi di lending, di advisory, investment
banking al Gruppo Edison;

- UniCredit S.p.A. ha rilasciato la Garanzia di Esatto Adempimento, e nel normale esercizio della
propria attivita, ha prestato, presta o potrebbe prestare in futuro o in via continuativa servizi di
lending, di advisory, investment banking al Gruppo Edison.

A.13 Possibili scenari alternativi per i possessori di Azioni

Al fini di una maggiore chiarezza, si illustrano le possibili alternative per gli azionisti dell’Emittente cui
I'Offerta é rivolta.

A.13.1 Adesione all’Offerta

In caso di adesione all’Offerta durante il Periodo di Adesione (ivi inclusa I'eventuale Riapertura dei Termini), gli
azionisti dell’Emittente riceveranno Euro 0,340 per ogni Azione portata in adesione. Si segnala che le adesioni
all'Offerta, a differenza delle negoziazioni delle azioni ordinarie Frendy Energy sull’AIM Italia, sono consentite
anche per un numero di azioni inferiore al lotto minimo previsto da Borsa Italiana per le negoziazioni delle
stesse.

Fino alla Data di Pagamento (e, in caso di Riapertura dei Termini, alla Data di Pagamento a Esito della
Riapertura dei Termini), gli azionisti conserveranno e potranno esercitare i diritti patrimoniali e
amministrativi derivanti dalla proprieta delle Azioni portate in adesione all'Offerta; tuttavia, gli azionisti
che abbiano aderito all'Offerta non potranno trasferire le loro Azioni portate in adesione, all’infuori
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dell’adesione ad eventuali offerte concorrenti o rilanci ai sensi delle applicabili disposizioni di legge e
regolamentari.

A13.2 Mancata adesione all’Offerta

In caso di mancata adesione all'Offerta durante il Periodo di Adesione (ivi inclusa l'eventuale Riapertura dei
Termini), gli azionisti dell’Emittente si troverebbero di fronte a uno dei possibili scenari di seguito descritti.

A.13.2.1  Raggiungimento da parte dell’Offerente di una partecipazione inferiore al 90% del capitale sociale
dell’Emittente

Fermo restando quanto illustrato nella Avvertenza A.1.3. “Operazioni ad esito dell’Offerta” e nella Sezione G.,
Paragrafo G.2.1 del Documento di Offerta con riferimento alla eventuale fusione dell’Emittente, nel caso in cui
le adesioni all'Offerta non abbiano ad oggetto un numero complessivo di Azioni tali da consentire all’Offerente
di venire a detenere ad esito dell'Offerta, computando anche le Azioni eventualmente acquistate dall’Offerente
al di fuori dell’Offerta entro il Periodo di Adesione (e durante la Riapertura dei Termini), una partecipazione
inferiore al 90% del capitale sociale dell’Emittente, I'Offerente considerera 1'opportunita, qualora cio6 si rendesse
necessario e/o opportuno ai fini del miglior conseguimento degli obiettivi descritti nella Sezione G., Paragrafo
G.2 del Documento di Offerta, che sia convocata un’assemblea dei soci dell’Emittente per deliberare in merito al
Delisting delle azioni ordinarie dell’Emittente ai sensi di quanto previsto all’articolo 41 del Regolamento
Emittenti AIM Italia. In tal caso, ove deliberato il Delisting, gli azionisti dell’Emittente non aderenti all'Offerta si
troveranno titolari di strumenti finanziari non ammessi alla negoziazione su alcun sistema multilaterale di
negoziazione con conseguente difficolta di liquidare in futuro il proprio investimento.

Con riferimento a quanto precede, si segnala che alla Data del Documento di Offerta, non vi alcuna certezza che
I'Offerente richieda la convocazione dell’assemblea dei soci dell’Emittente per deliberare quanto sopra
illustrato, non avendo I'Offerente medesimo assunto alcuna decisione a tale riguardo.

A.13.2.2  Raggiungimento di una partecipazione superiore al 90%, ma inferiore al 95%, del capitale sociale
dell’Emittente

Qualora, all'esito dell’Offerta (ivi inclusa l'eventuale Riapertura dei Termini), per effetto delle adesioni
all'Offerta e di acquisti eventualmente effettuati, al di fuori della medesima in conformita alla normativa
applicabile, entro il Periodo di Adesione (ivi inclusa I'eventuale Riapertura dei Termini), I'Offerente venisse a
detenere una partecipazione complessiva superiore al 90%, ma inferiore al 95% del capitale sociale
dell’Emittente, I'Offerente, non volendo ripristinare un flottante sufficiente ad assicurare il regolare andamento
delle negoziazioni, sara soggetto all’'Obbligo di Acquisto in applicazione dell’art. 108, comma 2, del TUF. In tal
caso, dunque, gli azionisti dell’Emittente che non abbiano aderito all’Offerta avranno diritto di chiedere
all’Offerente di acquistare le loro Azioni, ai sensi dell’art. 108, comma 2, del TUF, al corrispettivo determinato ai
sensi dell’art. 108, comma 3, del TUF, ossia ad un prezzo pari al Corrispettivo dell'Offerta.

A seguito del verificarsi dei presupposti dell’Obbligo di Acquisto in applicazione dell’art. 108, comma 2, del
TUF, Borsa Italiana disporra la revoca dalla negoziazione sull’ AIM Italia delle azioni ordinarie dell’Emittente;
infatti ai sensi della “Parte Seconda - Linee Guida” dell’articolo 41 del Regolamento Emittenti AIM Italia,
I'adesione all'Offerta da parte di azionisti che, complessivamente considerati, consentano all’Offerente di
detenere - ad esito dell'Offerta stessa, computando qualsivoglia partecipazione detenuta dall’Offerente
nell’ Emittente - un numero di azioni ordinarie che rappresenti una percentuale del capitale sociale
dell’Emittente superiore al 90% del capitale sociale stesso, determinera automaticamente, a chiusura
dell’Offerta, i presupposti per il Delisting, senza necessita di alcun passaggio assembleare e/o altra particolare
formalita. In tal caso, gli azionisti dell’Emittente non aderenti all'Offerta e che non avessero inteso avvalersi del
diritto di richiedere all’Offerente di procedere all’acquisto delle loro Azioni in adempimento dell’Obbligo di
Acquisto in applicazione dell’art. 108, comma 2, del TUF si troveranno titolari di strumenti finanziari non
ammessi alla negoziazione su alcun sistema multilaterale di negoziazione con conseguente difficolta di
liquidare in futuro il proprio investimento.
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A.13.2.3  Raggiungimento di una partecipazione almeno pari al 95% del capitale sociale dell’ Emittente

Qualora, all'esito dell’Offerta (ivi inclusa l'eventuale Riapertura dei Termini), per effetto delle adesioni
all'Offerta e di acquisti effettuati al di fuori dell’Offerta medesima in conformita alla normativa applicabile,
entro il Periodo di Adesione (ivi inclusa I'eventuale Riapertura dei Termini) e/o in adempimento dell'Obbligo
di Acquisto in applicazione dell’art. 108, comma 2, del TUF, I'Offerente venisse a detenere una partecipazione
complessiva almeno pari al 95% del capitale sociale dell’Emittente, 1'Offerente dara corso alla Procedura
Congiunta per l'esercizio del Diritto di Acquisto, in applicazione dell’art. 111 del TUF e l'adempimento
dell’Obbligo di Acquisto in applicazione dell’art. 108, comma 1, del TUF.

In tal caso, gli azionisti dell’Emittente che non abbiano aderito all’Offerta saranno obbligati a trasferire la
titolarita delle Azioni da essi detenute all'Offerente e, per I'effetto, riceveranno per ogni Azione da essi detenuta
un corrispettivo determinato ai sensi dell’art. 108, comma 3, del TUF, ossia un prezzo pari al Corrispettivo
dell’Offerta.

A seguito del verificarsi dei presupposti dell’'Obbligo di Acquisto in applicazione dell’art. 108, comma 1, del
TUF, e del Diritto di Acquisto, in applicazione dell’art. 111 del TUF, Borsa Italiana disporra la revoca delle
azioni ordinarie dell’Emittente dalla negoziazione sull’ AIM ltalia, tenendo conto dei tempi previsti per
I'esercizio del Diritto di Acquisto, in applicazione dell’art. 111 del TUF. Infatti ai sensi della “Parte Seconda -
Linee Guida” dell’articolo 41 del Regolamento Emittenti AIM Italia, 'adesione all’Offerta da parte di azionisti
che, complessivamente considerati, consentano all'Offerente di detenere - ad esito dell’Offerta stessa,
computando qualsivoglia partecipazione detenuta dall’Offerente nell’Emittente - un numero di azioni ordinarie
che rappresenti una percentuale del capitale sociale dell’Emittente superiore al 90% del capitale sociale stesso,
determinera automaticamente, a chiusura dell'Offerta, i presupposti per il Delisting, senza necessita di alcun
passaggio assembleare e/ 0 altra particolare formalita.

A.13.3 Operazioni ad esito dell’Offerta

L’Offerente, dopo il completamento dell’Offerta ed a seconda dell’esito dell’Offerta (ivi inclusi I"eventuale
Riapertura dei Termini e/o 'adempimento dell’Obbligo di Acquisto in applicazione dell’art. 108, comma
2, del TUF, I'adempimento dell’Obbligo di Acquisto in applicazione dell’art. 108, comma 1, del TUF e
l'esercizio del Diritto di Acquisto, in applicazione dell’art. 111 del TUF), valutera, a propria discrezione, la
possibilita di realizzare eventualmente anche nei dodici mesi successivi alla Data di Pagamento (o della
Data di Pagamento all’Esito della Riapertura dei Termini): (a) qualora I'Emittente fosse delistata, la fusione
dell’Emittente in altra societa non quotata del Gruppo Edison, oppure (b) qualora I'Emittente restasse
quotata, la fusione dell’Emittente in altra societa del Gruppo Edison non quotata al fine di perseguire il
Delisting della stessa ovvero (c) altre operazioni straordinarie come trasferimenti di cespiti o aziende o rami
d’azienda riguardanti sia societa del Gruppo Edison che del Gruppo Frendy, ovvero conferimenti che
comportino aumenti di capitale dell’Emittente. Si segnala che, alla Data del Documento di Offerta,
I'Offerente non ha assunto alcuna decisione a tale riguardo.

Con riferimento all’eventuale fusione si precisa quanto di seguito riportato.

La fusione potrebbe essere realizzata ad esito della presente Offerta e/o dell'adempimento del Diritto di
Acquisto, in applicazione dell’art. 111 del TUF, delle Azioni e dell'Obbligo di Acquisto in applicazione
dell’art. 108, comma 2 del TUF, ovvero anche nei dodici mesi successivi alla Data di Pagamento qualora cio
si rendesse necessario e/o opportuno ai fini del miglior conseguimento degli obiettivi del programma
descritto nella Sezione G., Paragrafo G.2.2 del Documento di Offerta.

Nel caso di fusione dell’Emittente in altra societd non quotata, agli azionisti dell'Emittente che non abbiano
concorso alla deliberazione di approvazione della fusione spetterebbe il diritto di recesso solo al ricorrere
di uno dei presupposti di cui all'articolo 2437 del codice civile. Qualora si verificasse uno dei presupposti
di cui all'articolo 2437 del codice civile, il valore di liquidazione delle azioni oggetto di recesso sarebbe
determinato ai sensi dell’articolo 2437-ter, comma 2, del codice civile, tenuto conto della consistenza
patrimoniale dell'Emittente e delle sue prospettive reddituali, nonché dell'eventuale valore di mercato
delle azioni. Tuttavia per l'ipotesi in cui il corrispettivo per l'eventuale recesso (ove spettante, agli azionisti
dell'Emittente) fosse superiore al Corrispettivo dell'Offerta, 1'Offerente potrebbe non dare corso alla
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fusione. Si evidenzia che ai sensi dell’articolo 50 dello statuto di Frendy Energy e escluso il diritto di
recesso, tra l'altro, in caso di delibera assembleare di revoca dalle negoziazioni delle azioni sull' AIM Italia.

Qualora venisse perfezionata la fusione, a seguito della stessa gli azionisti dell’Emittente che non abbiano
aderito all'Offerta e decidano di non esercitare il diritto di recesso (ove applicabile) sarebbero titolari di
strumenti finanziari non negoziati in alcun sistema multilaterale di negoziazione, con conseguente
difficolta di liquidare in futuro il proprio investimento.

Per ulteriori informazioni si rinvia alla Sezione G., Paragrafo G. 2 del Documento di Offerta.

Al14 Rimborso anticipato del Prestito Obbligazionario Convertibile

Ai sensi dell’articolo 12 del Regolamento del Prestito Obbligazionario Convertibile, qualora, tra I'altro, sia
disposta da parte di Borsa Italiana la revoca delle azioni ordinarie dell’Emittente dall’ammissione alle
negoziazioni su AIM Italia ciascun titolare di Obbligazioni Convertibili avra diritto al rimborso anticipato
di ogni somma ad esso dovuta (il “Rimborso Anticipato”) corrispondente al prezzo di emissione delle
Obbligazioni Convertibili (80% del valore nominale di ciascuna Obbligazione Convertibile), sommata al
rateo del tasso di interesse implicito. Tale rateo sara calcolato, ai sensi dell’articolo 6 del Regolamento del
Prestito Obbligazionario, in ragione del tasso di interesse implicito lordo annuo (in regime di
capitalizzazione semplice) pari al 4,80% arrotondato al centesimo di Euro, maturato dalla data di emissione
del Prestito Obbligazionario (18 ottobre 2013) e sino alla data di effettiva esecuzione del Rimborso
Anticipato.

L’articolo 12 del Regolamento del Prestito Obbligazionario prevede che il Rimborso Anticipato intervenga
entro trenta giorni di calendario dalla ricezione, da parte dell’Emittente, della richiesta di Rimborso
Anticipato formulata da ciascun titolare di Obbligazioni Convertibili, fermo restando il diritto del
medesimo di ritirare la richiesta di Rimborso Anticipato ovvero di rinunciarvi con comunicazione scritta
da inoltrare all’Emittente entro la data entro la quale deve avvenire il Rimborso Anticipato.

Nel caso in cui ricorressero i presupposti del Rimborso Anticipato e tutti i titolari di Obbligazioni Convertibili
esercitassero la richiesta di Rimborso Anticipato, 'Emittente sarebbe tenuta a corrispondere ai titolari di
Obbligazioni Convertibili massimi complessivi Euro 3.562.500,00.

Per ulteriori informazioni si rinvia alla Sezione B., Paragrafo B.2.4 del Documento di Offerta.

A15 Parere dell’Amministratore Indipendente

Al sensi dell’art. 39-bis del Regolamento Emittenti, la circostanza che 1'Offerente detenga una partecipazione di
controllo nel capitale sociale dell’Emittente richiede che I'amministratore indipendente dell’Emittente rediga un
parere motivato contenente le valutazioni sulle Offerte e la congruita del Corrispettivo (i1 “Parere
dell’Amministratore Indipendente”). A tal fine, 'amministratore indipendente pud avvalersi a spese
dell’Emittente dell’ausilio di un esperto indipendente.

Il Parere dell’Amministratore Indipendente & stato approvato in data 17 novembre 2017 ed & allegato
unitamente alla fairness opinion dell’esperto indipendente, PricewaterhouseCoopers Advisory S.p.A., al
Comunicato dell’Emittente (si veda la successiva Avvertenza A. 16) riportato in Appendice M.2 al Documento
di Offerta.

A16 Comunicato dell’Emittente

Il comunicato che il Consiglio di Amministrazione dell’Emittente & tenuto a diffondere ai sensi del combinato
disposto degli articoli 103, comma 3, del TUF e 39 del Regolamento Emittenti (il “Comunicato dell’Emittente”),
contenente ogni dato utile per 'apprezzamento dell'Offerta e la propria valutazione sulla stessa, & stato
approvato dal Consiglio di Amministrazione dell’Emittente il 20 novembre 2017 ed é riportato in Appendice
M.1 al Documento di Offerta, corredato del Parere dell’ Amministratore Indipendente e della fairness opinion
dell’esperto indipendente di cui lo stesso amministratore indipendente si & avvalso.
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A.17 Diritti disponibili degli aderenti

Le Azioni portate in adesione all'Offerta durante il Periodo di Adesione (e durante la Riapertura dei
Termini) saranno trasferite all’Offerente alla Data di Pagamento (e, in caso di adesione durante la
Riapertura dei Termini, alla Data di Pagamento a Esito della Riapertura dei Termini).

Fino alla Data di Pagamento (e, in caso di Riapertura dei Termini, alla Data di Pagamento a Esito della
Riapertura dei Termini), gli azionisti dell’Emittente conserveranno e potranno esercitare i diritti patrimoniali e
amministrativi derivanti dalla proprieta delle Azioni portate in adesione all'Offerta; tuttavia, gli azionisti
dell’Emittente che abbiano aderito all’Offerta non potranno trasferire le loro Azioni portate in adesione,
all'infuori dell’adesione ad eventuali offerte concorrenti o rilanci ai sensi delle applicabili disposizioni di legge e
regolamentari.

Per ulteriori informazioni si rinvia alla Sezione F., Paragrafo F. 1.2 del Documento di Offerta.
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B. SOGGETTI PARTECIPANTI ALL'OPERAZIONE
B.1 Offerente

B.1.1 Denominazione, forma giuridica e sede sociale

La denominazione sociale dell’'Offerente & “Edison S.p.A.”.

Edison & una societa per azioni, con sede legale in Milano, Foro Buonaparte n. 31, iscritta nel Registro delle
Imprese di Milano al n. 06722600019 e nel Repertorio Economico Amministrativo al n. MI-1698754.

B.1.2 Costituzione e durata

L’Offerente & stato costituito a Torino in data 25 maggio 1994 a rogito del dott. Ettore Morone, Notaio in Torino
(Repertorio n. 72.382 e Raccolta n. 10.540) con la denominazione di “Comunicazione Attiva S.r.1.”, modificata
dapprima in “Alimenta International S.r.l.” e successivamente in “Italenergia S.p.A.”. A seguito della fusione
per incorporazione della controllata “Edison S.p.A.” con efficacia dall’l dicembre 2002 1'Offerente ha assunto
I'attuale denominazione con contestuale trasferimento della sede a Milano.

Ai sensi dell’articolo 4 dello statuto sociale dell’Offerente, la durata della societa e fissata sino al 31 dicembre
2100 e puo essere prorogata con le formalita previste dalla legge.

B.1.3 Legislazione di riferimento e foro competente

Edison e una societa per azioni di diritto italiano, costituita in Italia ed operante in base alla legislazione italiana.

N N .

Il foro generale competente in caso di controversie & il Tribunale del luogo ove é situata la sede legale
dell’Offerente, ovvero Milano.

B.1.4 Capitale sociale

Alla Data del Documento di Offerta, il capitale sociale dell’Offerente & pari ad Euro 5.377.000.671,00 suddiviso
in n. 5.266.845.824 azioni ordinarie del valore nominale di Euro 1,00 ciascuna, rappresentative del 97,95% del
capitale sociale, e in n. 110.154.847 azioni di risparmio del valore nominale di Euro 1,00 ciascuna,
rappresentative del 2,05% del capitale sociale.

Le azioni di risparmio Edison sono quotate sul Mercato Telematico Azionario organizzato e gestito da Borsa
Italiana.

B.1.5 Socirilevanti e patti parasociali

Azionisti dell’Offerente (diretti e indiretti)

Alla Data del Documento di Offerta, Transalpina di Energia S.p.A. (“TdE”), societa di diritto italiano, con sede
legale in Milano, Foro Buonaparte n. 31, iscritta al Registro delle Imprese di Milano numero 09087500014 e nel
Repertorio Economico Amministrativo al numero MI-2028853, capitale sociale pari ad Euro 1.500.907.261,00,
detiene n. 5.239.669.098 azioni ordinarie dell’Offerente pari al 99,48% del capitale rappresentato da azioni
ordinarie ed il 97,45% del capitale sociale dell'Offerente.

II capitale sociale di TdE é interamente detenuto da EDF International SAS, societa di diritto francese, con sede
legale in Parigi (Francia), 20 Place de la Défense, iscritta al Registre du Commerce et des Sociétés di Nanterre
(Francia) al n. 380415125, il cui capitale sociale pari ad Euro 18.420.174.880,00 & interamente detenuto da EDF.
EDF é societa di diritto francese controllata dallo Stato francese.

Sulla base delle risultanze del libro dei soci, delle comunicazioni ricevute ai sensi di legge e delle altre
informazioni a disposizione, alla data del Documento di Offerta, nessun soggetto ad eccezione del gruppo EDF
detiene, direttamente o indirettamente, anche per interposta persona, societa fiduciarie o societa controllate,
partecipazioni superiori al 3% del capitale con diritto di voto dell’Offerente.
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Patti Parasociali

Alla Data del Documento di Offerta non risultano vigenti accordi di natura parasociale, rilevanti ai sensi
dell’art. 122 del Testo Unico, fra gli azionisti diretti o indiretti dell’Offerente aventi ad oggetto le azioni
dell’ Offerente medesimo.

B.1.6 Sintetica descrizione dell’eventuale gruppo di appartenenza

L’Offerente e controllata ai sensi dell’articolo 93 del TUF da EDF.

Né EDF, né TdE esercitano attivita di direzione e coordinamento nei confronti di Edison. Cio in quanto, da un
lato, TdE si configura quale mera holding di partecipazioni, priva di struttura organizzativa. Dall’altro lato,
Edison ha autonomia gestionale, disponendo (i) di una articolata organizzazione, in grado di assolvere a tutte le
attivita aziendali; (ii) di un proprio, distinto, processo di pianificazione strategica e finanziaria; (iii) di capacita
propositiva propria in ordine alla attuazione e alla evoluzione del business e, anzi, avendo assunto, nell’ambito
del gruppo EDF, un ruolo di indirizzo e di coordinamento di alcune attivita (esplorazione, produzione, mid-
stream e supply gas), e cid a motivo della sua collocazione geografica e delle caratteristiche tecnico-professionali
del suo management.

11 grafico che segue descrive la catena di controllo dell’Offerente alla Data del Documento di Offerta.
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EDF

EDF & una societa controllata dallo Stato francese che opera nel settore dell’energia, presente a livello mondiale
e attiva nei settori della generazione, trasporto, distribuzione, fornitura e vendita di energia elettrica e servizi
energetici. Le azioni di EDF sono quotate su Euronext Paris.

Il gruppo EDF & un operatore integrato nel settore dell’'energia attivo in tutta la filiera dell’energia: generazione
(da fonte nucleare, da fonte rinnovabile e da combustibili fossili), trasmissione, distribuzione e vendita, nonché
servizi di gestione ed efficienza energetica e trading di energia ed e leader mondiale nella produzione di energia
elettrica a basso contenuto di CO.. Il gruppo EDF fornisce energia elettrica e servizi a circa 37,6 milioni di clienti
nel mondo. Nel 2016, i ricavi di vendita del gruppo EDF sono stati di circa 71 miliardi di Euro, di cui circa il 55%
in Francia.

TdE
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TdE & una societa per azioni unipersonale di diritto italiano, avente sede legale in Foro Buonaparte n. 31,
Milano, 20121, numero di iscrizione al Registro delle Imprese di Milano, codice fiscale e partita IVA
(09087500014, REA MI-2028853. 1l capitale sociale di TdE, pari ad Euro 1.500.907.261,00, & detenuto da EDF
International SAS.

EDISON

Alla Data del Documento di Offerta, il Gruppo Edison, che vanta una storia di oltre 130 anni di produzione nel
settore dell’energia, € uno dei primari operatori italiani di questo mercato, attivo principalmente nelle seguenti
aree di business:

- energia elettrica: produzione e vendita di energia elettrica; e
- idrocarburi: approvvigionamento, esplorazione, produzione e vendita di idrocarburi.

Edison e anche attiva nella realizzazione di infrastrutture per l'importazione di gas e, attraverso societa
controllate, gestisce diverse attivita regolate, quali lo stoccaggio e la distribuzione gas.

Dal 2016 il Gruppo Edison ha ridefinito le proprie strategie, focalizzandole maggiormente verso il mercato retail
e verso un modello di energia sostenibile che promuova e sviluppi soluzioni a bassa emissione di CO; per il
mercato. Inoltre, a seguito dell’acquisizione nel 2016 del gruppo Fenice, il Gruppo Edison ha rafforzato la
propria presenza nel mercato dell’efficienza energetica e, attraverso la realizzazione di ulteriori acquisizioni
societarie, sta progressivamente diversificando le offerte dei propri servizi ed i segmenti di clientela a cui
proporli.

Edison & a capo del Gruppo Edison e alla Data del Documento di Offerta controlla direttamente e/o
indirettamente, ai sensi dell’articolo 93 del TUF n. 58 societa come rappresentate nel grafico riportato di seguito.

J
& S €DISON

€DF GROUP

F'ILIERA IDROCARBU'R1 CORPORATE

n. 10 societa controllate n. 9 societa controllate

Alla Data del Documento di Offerta il Gruppo Edison opera oltre che in Italia, in alcuni altri paesi dell’Europa,
Africa, Medio Oriente e Sud America, impiegando circa 5.000 dipendenti.

Con riferimento alle produzioni del 2016 del Gruppo Edison si segnalano in particolare:

- nella Filiera Energia Elettrica produzioni nette per 20,4 TWh che includono la produzione idroelettrica
per 2,5 TWh.

- nella Filiera Idrocarburi produzioni Italia e estero per circa 1,9 miliardi di metri cubi di gas e 4,1 milioni
di barili di olio.
Nel 2016, i ricavi di vendita del Gruppo Edison sono stati pari a circa 11 miliardi di Euro.

B.1.7 Organi di amministrazione e controllo

Consiglio di Amministrazione

Ai sensi dell’articolo 14 dello statuto sociale di Edison, I'Offerente ¢ amministrato da un Consiglio di
Amministrazione composto da un minimo di cinque ad un massimo di tredici membiri e, salvo che I'assemblea
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non stabilisca una minore durata per il Consiglio di Amministrazione all'atto della nomina dello stesso, gli
amministratori durano in carica per un periodo di 3 esercizi.

II Consiglio di Amministrazione in carica € stato nominato dall’Assemblea degli Azionisti del 22 marzo 2016 e si
compone da nove membri in carica fino all’approvazione del bilancio d’esercizio che si chiudera al 31 dicembre
2018.

Alla Data del Documento di Offerta fanno parte del Consiglio di Amministrazione i soggetti indicati nella
tabella di seguito riportata.

Nome e cognome Carica Luogo e data di nascita

Jean-Bernard Levy
Marc Benayoun

Gian Maria Gros-Pietro

Presidente
Amministratore Delegato

Consigliere indipendente

Suresnes (Francia), 18 marzo 1955
Tarbes (Francia), 26 agosto 1966
Torino, 4 febbraio 1942

Beatrice Marie Bigois Consigliere Talence (Gironde, Francia), 20 maggio 1969
Nicole Marie Germaine Verdier- - Epinal (Francia), 8 agosto 1953
Consigliere
Naves
Paolo Di Benedetto Consigliere indipendente Roma, 21 ottobre 1947
Nathalie Tocci Consigliere indipendente Roma, 7 marzo 1977
Marie-Christine Gisele Badouard Consigliere Parigi (Francia), 31 marzo 1963
Aulagnon
Sylvie Catherine Senay Jehanno Consigliere Bar Le Duc (Francia), 22 maggio 1969

Tutti i componenti del Consiglio di Amministrazione sono domiciliati per la carica presso la sede sociale di
Edison, in Milano, Foro Buonaparte n. 31.

Alla Data del Documento di Offerta, per quanto a conoscenza dell’Offerente, nessuno dei componenti del
Consiglio di Amministrazione dell’Offerente ricopre cariche o é titolare di interessenze economiche nell’ambito
dell’Emittente o del gruppo a cui lo stesso appartiene.

Comitati interni al Consiglio di Amministrazione

All'interno del Consiglio di Amministrazione di Edison sono costituiti un Comitato Controllo e Rischi, un
Comitato Indipendenti e un Comitato per la Remunerazione.

o Il Comitato Controllo e Rischi assiste e supporta, con funzioni consultive e propositive, il Consiglio di
Amministrazione nelle valutazioni e decisioni relative al Sistema di Controllo Interno e Gestione dei
Rischi e alle relazioni finanziarie periodiche. Alla Data del Documento di Offerta, il Comitato Controllo e
Rischi & composto dai seguenti quattro amministratori, tutti non esecutivi, di cui due indipendenti:
Marie-Christine Aulagnon (Presidente), Beatrice Bigois, Paolo Di Benedetto (indipendente) e Gian Maria
Gros-Pietro (indipendente).

. Il Comitato per la Remunerazione assiste e supporta, con funzioni consultive e propositive il Consiglio di
Amministrazione nelle valutazioni e decisioni relative alle remunerazioni e ai piani di incentivazione
degli amministratori e dirigenti con responsabilita strategiche. Alla Data del Documento di Offerta il
Comitato per la Remunerazione ¢ composto dai seguenti quattro amministratori, tutti non esecutivi, di
cui tre indipendenti: Paolo Di Benedetto (Presidente e indipendente), Gian Maria Gros-Pietro
(indipendente) Nathalie Tocci (indipendente) e Nicole Verdier-Naves.

. Il Comitato Indipendenti svolge le funzioni previste dal Regolamento Parti Correlate e dalla procedura
interna Edison relativa a tali operazioni. Alla Data del Documento di Offerta il Comitato Indipendenti e
composto dai seguenti tre amministratori, tutti indipendenti: Gian Maria Gros-Pietro (Presidente), Paolo
Di Benedetto e Nathalie Tocci.
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Per maggiori ulteriori informazioni in merito al governo societario del Gruppo Edison si rinvia al contenuto
della Relazione sulla Corporate Governance di Edison disponibile sul sito Internet dell'Offerente www.edison.it,
sezione Corporate Governance.

Collegio Sindacale

Al sensi dell’articolo 22 dello statuto sociale, il Collegio Sindacale di Edison si compone di tre Sindaci Effettivi e
tre Sindaci Supplenti. I sindaci durano in carica per tre esercizi.

Il Collegio Sindacale dell’Offerente e stato nominato dall’Assemblea degli Azionisti del 30 marzo 2017 e i suoi
componenti resteranno in carica fino all’approvazione del bilancio d’esercizio che si chiudera al 31 dicembre
2019.

Alla Data del Documento di Offerta fanno parte del Collegio Sindacale dell'Offerente i soggetti indicati nella
tabella di seguito riportata.

Nome e cognome Carica Luogo e data di nascita
Serenella Rossi Presidente L’Aquila (AQ), 15 luglio 1962
Lorenzo Pozza Sindaco Effettivo Milano (MI), 11 ottobre 1966
Gabriele Villa Sindaco Effettivo Milano (MI), 18 giugno 1964
Silvano Corbella Sindaco Supplente Novara (NO), 18 aprile 1965
Luigi Migliavacca Sindaco Supplente Pavia (PV), 15 giugno 1950
Elisabetta Bertacchini Sindaco Supplente Milano (MI), 15 giugno 1957

Tutti i componenti del Collegio Sindacale dell’Offerente sono domiciliati per la carica presso la sede sociale di
Edison, in Milano, Foro Buonaparte n. 31.

Alla Data del Documento di Offerta, per quanto a conoscenza dell’Offerente, nessuno dei componenti del
Collegio Sindacale di Edison ricopre cariche o ¢ titolare di interessenze economiche nell’ambito dell’Emittente o
del gruppo a cui lo stesso appartiene.

Soggetto incaricato della revisione legale dei conti dell’Offerente

L’articolo 23 dello statuto sociale di Edison stabilisce che la revisione legale dei conti € esercitata da una societa
di revisione avente i requisiti di legge ed iscritta nell'apposito albo, nominata e funzionante ai sensi delle
applicabili disposizioni legislative e regolamentari pro tempore vigenti.

In data 26 aprile 2011, I’Assemblea dei Soci dell’Offerente ha conferito a Deloitte & Touche S.p.A., con sede a
Milano, in Via Tortona n. 25 I'incarico di revisione legale dei conti di Edison per gli esercizi 2011-2019.

B.1.8 Schemi contabili

B.1.81.A)  Dati relativi al Gruppo Edison con riferimento agli esercizi chiusi il 31 dicembre 2016 e il 31
dicembre 2015

Si riportano di seguito i dati relativi al Gruppo Edison con riferimento agli esercizi chiusi il 31 dicembre 2016 e il
31 dicembre 2015. I bilanci consolidati dei predetti esercizi sono stati assoggettati a revisione contabile con
relazione emessa dalla societa di revisione incaricata Deloitte & Touche S.p.A. rispettivamente in data 14
febbraio 2017 e 16 febbraio 2016. I bilanci e le relazioni della societa di revisione sono disponibili sul sito internet
dell'Offerente, all'indirizzo www.edison.it, e possono essere consultati per completezza di informativa.

11 Gruppo Edison ha chiuso il 2016 con ricavi di vendita pari a circa 11 miliardi di Euro, rispetto a 11,3 miliardi
di Euro nell’anno precedente. Il margine operativo lordo si attesta a 653 milioni di Euro rispetto ai 1.261 milioni
di Euro del 2015, valore che includeva una significativa componente positiva non ricorrente riferita a esercizi
precedenti derivante dalla conclusione dell’arbitrato con Eni in merito al contratto di compravendita di gas
naturale di provenienza libica.

29



Soggetti partecipanti all’Operazione

In particolare, il margine operativo lordo adjusted! della Filiera Idrocarburi nel 2016 e pari a 505 milioni di Euro,
in diminuzione di 574 milioni di Euro rispetto al 2015, che aveva beneficiato del sopra menzionato provento
non ricorrente.

Il margine operativo lordo adjusted! della Filiera Energia Elettrica, che include il contributo del gruppo
Fenice (consolidato dall’l aprile 2016) per 60 milioni di Euro, si attesta a 242 milioni di Euro (276 milioni di
Euro nel 2015) e registra un decremento del 12,3% principalmente a causa dell’ulteriore contrazione dei
margini di generazione. In particolare, nel comparto termoelettrico si registra una contrazione degli spread
per le vendite a termine effettuate sui mercati OTC (over the counter) e per le vendite su MGP/MSD. Anche
nel comparto della generazione idroelettrica si registra una riduzione dei margini per gli effetti negativi di
volumi e perimetro (-26 milioni di Euro) nonché scenario, in parte compensata dal risultato positivo non
ricorrente di 33 milioni di Euro iscritto a seguito dell’operazione di scambio delle partecipazioni di Edison
in Hydros e Sel Edison e la partecipazione di Alperia in Cellina Energy.

Il risultato operativo, negativo per 260 milioni di Euro, recepisce ammortamenti e svalutazioni per 734
milioni di Euro, la variazione netta di fair value relativa alle attivita di hedging sulle commodity e sui cambi
negativa per 166 milioni di Euro (positiva per 161 milioni di Euro nel 2015) e altri oneri netti per 13 milioni
di Euro. Gli ammortamenti, pari a 478 milioni di Euro, risultano in diminuzione di 182 milioni di Euro in
conseguenza delle svalutazioni di asset contabilizzate nel 2015 e dei minori investimenti in esplorazione (71
milioni di Euro) e includono i maggiori ammortamenti netti relativi alle gia citate variazioni di perimetro
per Fenice e Hydros (-27 milioni di Euro). Le svalutazioni, pari a 256 milioni di Euro (1.534 milioni di Euro
nel 2015), includono gli effetti del processo di impairment test sugli asset per 245 milioni di Euro. Tale
svalutazione si riferisce principalmente alle concessioni idrocarburi in Italia (180 milioni di Euro), a seguito
della minore marginalita attesa conseguente 'andamento dello scenario, e alle concessioni idrocarburi
estere (63 milioni di Euro), a seguito della revisione al ribasso delle riserve di idrocarburi oltre che delle
stime di redditivita attesa sui margini per effetto dell’andamento dello scenario.

Il risultato netto da Continuing Operations, negativo per 372 milioni di Euro (negativo per 959 milioni di
Euro nel 2015), recepisce oneri finanziari netti per 94 milioni di Euro nonché imposte sul reddito per 25
milioni di Euro. Pur in presenza di un minor livello di indebitamento medio e di un minor costo del
debito, ascrivibile a un diverso mix di risorse finanziare, gli oneri finanziari netti sono in forte
peggioramento a causa di perdite nette registrate sui cambi nel corso del 2016 (rispetto a utili netti
eccezionalmente positivi registrati nel 2015). Si ricorda inoltre che le imposte sul reddito del 2015
includevano un effetto negativo one-off di 85 milioni di Euro, conseguente il ricalcolo delle imposte
differite nette a seguito sia della dichiarazione d’illegittimita costituzionale della Robin Hood tax sia della
riduzione dell’aliquota IRES al 24% a partire dal 1° gennaio 2017. Il risultato netto di competenza del
Gruppo Edison e negativo per 389 milioni di Euro (negativo per 980 milioni di Euro nell’esercizio 2015).

L’indebitamento finanziario netto al 31 dicembre 2016 e risultato pari a 1.062 milioni di Euro, in
diminuzione di 85 milioni di Euro rispetto ai 1.147 milioni di Euro rilevati a fine dicembre 2015.

II bilancio consolidato del Gruppo Edison al 31 dicembre 2016 é stato redatto in conformita agli
International Financial Reporting Standards - IFRS emessi dall International Accounting Standards Board,
in base al testo pubblicato nella Gazzetta Ufficiale delle Comunita Europee (G.U.C.E.).

Le seguenti tabelle riportano il conto economico consolidato, lo stato patrimoniale consolidato, il
rendiconto finanziario delle disponibilita liquide consolidato e il prospetto della variazione del
patrimonio netto consolidato al 31 dicembre 2016 e al 31 dicembre 2015. Si segnala che i numeri di nota
riportati nelle tabelle fanno riferimento alle note illustrative al bilancio consolidato 2016.

Il margine operativo lordo adjusted & effetto della riclassificazione dei risultati delle coperture su commodity e cambi associate ai
contratti per l'importazione di gas naturale dalla filiera idrocarburi alla filiera energia elettrica, per la parte di risultato
riferibile a quest’ultimo settore. Tale riclassificazione viene effettuata al fine di consentire una miglior lettura gestionale dei
risultati industriali.
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Conto economico consolidato

{in milioni di euro) Mota Esercizio 2016 Esercizio 2015
di cui con di cui con
parti correlate parti correlate
Ricavi di vendita 11.034 384 11.313 492
Altri ricavi e proventi 232 4 304 3
Totale ricavi 11.266 388 12.117 495
Consumi di materie e servizi (-) {10.318) (312) (10.624) (374)
Costo del lavoro () {295) (232)
Margine operativo lordo 653 1.261
Variazione netta di fair value su denvati {commaodity e cambi) (166) 161
Ammortamenti e svalutazioni (-} {734) (2.154)
Altri proventi {oneri) netti (13) (23)
Risultato operativo (260) (795)
Proventi {oneri) finanziari netti {94) 9 29) 78
Proventi (oneri} da partedpazioni 7 1 (38) (A0}
Risultato prima delle imposte (347) {862)
Imposte sul reddito 25) @7
Risultato netto da Continuing Operations (372) (959)
Risultato netto da Discontinued Operations - -
Risultato netto (372) (959)
di cui:
Risultato netto di competenza di terzi 17 i
Risultato netto di competenza di Gruppo (389) (980)
Utile (perdita) per azione (in euro)
Risultato di base azioni ordinarie (0,0749) (0,1902)
Risultato di base azioni di fsparmio 0,0500 0,0500
Risultato diluito azioni ardinarie (0,0749) (0,1902)
Risultato diluito azioni di risparmio 0,0500 0,0500
Altre componenti di conto economico complessivo
{in milioni di euro) Nota Esercizio 2016 Esercizio 2015
Risultato netto {372) (959)
Altre componenti del risultato complessivo:
A) Variazione riserva di Cash Fow Hedge 620 {219)
- LItili {Perdite) dell’esercizio 06 {213)
- Imposte {286) 94
B) Variazione riserva di partecipazioni disponibili per la vendita - -
- Utili {Perdite) su titoli o partedpazioni non realizzati -
- Imposte -
C) Variazione riserva di differenze da conversione di attivita in valuta estera 24 4
- Ltili {Perdite) su cambi non realizzati 25 10
- Imposte {1 (&)
D) Quota delle altre componenti di utile complessivo di partecipazioni collegate - -
E) Utili (Perdite) attuariali (*) (2) 3
- LItili {Perdite) attuariali (2) 3
- Imposte - -
Totale altre componenti del risultato complassivo al netto delle imposte (A+B+C+D+E) 642 (212)
Totale risultato netto complessivo 270 {1.171)
i cui:
di competenza di terzi 17 21
di competenza di Gruppo 253 {1.192)

{*} Woci non riclassificabili a Conto Economico.
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Stato patrimoniale consolidato

{in milioni di eura) Nota 31.12.2016 31.12.2015
di cui con di cui con
parti correlate parti correlate
ATTIVITA
Immaobilizzazioni materiali 3937 3678
Immobili detenuti per investimento 5 [
Avviamento 2.357 2.355
Concessioni idrocarburi 356 480
Altre immobilizzazioni immateriali 128 118
Partecipazioni 104 104 67 67
Partecipazioni disponibili per la vendita 158 167
Altre attivita finanziarie 94 77 N 4
Crediti per imposte anticipate 498 702
Altre attivita 310 280
Totale attivita non correnti 7.987 7.884
Rimanenze 180 253
Crediti commerciali 1.830 34 2.367 50
Crediti per imposte comenti 8 20
Crediti diversi 1.437 89 1.654 25
Attivita finanziarie correnti 22 5 13 83
Disponibilita liguide e mezzi eguivalenti 206 74 279
Totale attivita correnti 3.683 4.686
Attivita in dismissione - 212

Elisioni attivita da e verso Discontinued Operations - -

Totale attivita 11.670 12.782

PASSIVITA

Capitale sociale 5.377 5.292

Riserve e utili (perdite) portati a nuovo 988 1.790

Riserva di altre componeanti del risultato complessivo (21) (663)

Risultato netto di competenza di Gruppo (389) (380)

Totale patrimonio netto attribuibile ai soci della controllante 5.955 5.439

Patrimonio netto attribuibile ai sod di minoranza Eali} 437

Totale patrimonio netto 6.265 5.876

Trattamento di fine rapporto e fondi di quiescenza 44 N

Fondo impaoste differite 52 32

Fondi per rischi & oneri 1.142 1.123

Obbligazicni - 589

Debiti e altre passivita finanziarie 215 70 &40 467
Altre passivita 74 315

Totale passivita non correnti 1.527 2.740

Obbligazioni 615 28

Drebiti finanziari correnti 460 279 306 170
Debiti verso fomitori 1.607 43 1.623 51
Debiti per imposte correnti T 25

Diebiti diversi 1.189 74 2177 202
Totale passivita correnti 3.878 4,159

Passivita in dismissione - 7

Elisioni passivita da e verso Discontinued Operations - -

Totale passivita e patrimonio netto 11.670 12.782
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Rendiconto finanziario delle disponibilita liquide consolidato

{in milioni di euro) Nota Esercizio 2016 Esercizio 2015
di cui con di cui con
parti correlate parti correlate
Risultato prima delle imposta (347) (862)
Ammortamenti e svalutazioni 734 2.194
Accantonamenti netti a fondi rischi {29) 23
Risultato di societa valutate con il metodo del patrimonio netto {-) (1} {1} 40 40
Dividendi incassati da societa valutate con il metodo del patrimonio netto 7 7 6 5
{Plusvalenze) Minusvalenze da realizzo di immaobilizzazioni (56} 4
Variazione del trattamento di fine rapporto e fondi di gquiescenza {3) (2
Variazione Fair Value isaitio nel risultato operativo 173 (142)
Variazione del capitale drcolante operative 649 14 19 (1)
Variazione del capitale circolante non operativo (177) (13) 40 19
Variazione di altre attiviti e passivita di esercizio 15 63
{Proventi) Oneri finanziari netti 94 {9 29 (7B}
Proventi (Oneri) finanziar netti pagati {55} n (45) i3
Imposte sul reddito nette pagate (196) (176) (1200
A. Flusso monetario da attivit d'esercizio da Continuing Operations BOB 1.247
Investimenti in immobilizzazioni materiali e immateriali (-) (405) {528)
Irvestimenti in immobilizzazioni finanziarie (-} {25) (&) (6}
Prezzo netto di acquisizione business combinations (6} {n
Disponibilita liguide e mezzi equivalenti da conferimento in natura 52 -
Prezzo di cessione di immobilizzazioni materiali @ immateriali 57 -
Prazzo di cessione di immobilizzazioni finanziarie 4 -
Rimborsi di capitale da immobilizzazioni finanziarie [ 6
Variazione altre attivita finanziarie correnti 17 3 19 2
B. Flusso monetario da attivita di investimento da Continuing Operations (300) (516)
Accensioni di nuovi finanziamenti a medio e lungo termine 152 150 470 470
Rimborsi di finanziamenti a medio e lungo termine (-) (590) (570) (1.319) (B00)
Altre variazioni nette dei debiti finanziari (66} 17 51
Dividendi e riserve versati a socdeta controllanti o a terzi azionisti (-} (77} (4) {93)
C. Flusso monetario da attivita di finanziamento da Continuing Operations {581) (B91)
D. Differenze di cambio nette da conversione - -
E. Flusso monetario netto dell'esercizio da Continuing Operations (A+B+C+D) {73) (160)
F. Flusso monetario netto dell'esercizio da Discontinued Operations - -
G. Flusso monetario netto dell'esarcizio (Continuing e Discontinued Operations) (E+F) {73) (160)
H. Disponibilita liquide @ mezzi equivalenti all‘inizio dell'esercizio da
Continuing Operations 279 473
|. Disponibilita liquide & mezzi equivalenti all'inizio dell’esercizio da
Discontinued Operations - -
L. Disponibilita liquide e mezzi equivalenti alla fine dell'esercizio
{Continuing e Discontinued Operations) (G+H+1) 206 74 313
M.Disponibilita liquide & mezzi equivalenti alla fine dell'esercizio da
Discontinued Operations - -
N. Riclassifica attivita in dismissione - (34)
0. Disponibilita liquide & mezzi equivalenti alla fine dell'esercizio da
Continuing Operations (L-M+N) 206 74 279 -
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Variazione del patrimonio netto consolidato

{in milicni di eurc)

Riserva di altre componenti del risultato complessivo

Capitale  Riserve Cash  Partecipaz.  Differenze Quota Utili Risultato Totale Patrimonio Totale
sociale 2 utili Fow  disponibili da delle aftre  (Perdite) netto di  Patrimonio Metto  Patrimonio
{perdite) Hedge perla conversione componenti  attuariali competenza Netto  attribuibile MNetto
portati vendita  di attivita di utile di Gruppo  attribuibile ai sod di
3 nuowo invaluta  complessivo aisocidella minoranza
estera di controllante
partedpazioni
collagate
Saldi 21 dicembre 2014 5.292 1.746  (458) - 1 - (4) 40 6.627 510 7137
Destinazione risultato eserdzio
precedenta - 40 - - - {40) - - -
Distribuzione dividendi e riserve - - - - - - 93) (93)
Altri movimenti - 4 - - 4 {1 3
Totale risultato netto
complessivo - - (219) - 4 - 3 (980) (1.192) 21 {1.177)
i cui:
- Variazione del risultato
complessive - (219 4 3 - 212) - 212)
- Risultato netto 2015 - - {980) (980) 21 (953)
Saldi al 31 dicembre 2015 5.292 1.790  (677) - 15 - (1 (980) 5.439 437 5.876
Destinazione risultato esarcizio
precedente - (980) - 980 - - -
Distribuzione dividendi e riserve - - - - (77 7N
Aumento di capitale sociale e
risarve a5 162 - - - 247 - 247
Variazione area di consolidamento - - - - - - {67) {67)
Altri movimenti - 16 - - - - 16 - 16
Totale risultato netto
complessivo - - 620 - 24 - {2) (389) 253 17 270
dicutc
- Variazione del risultato
complessivo - 620 24 - [ - 642 - E42
- Risultato netto 2016 - - - - {389) (289) 17 372)
Saldi al 31 dicembre 2016 5.377 988 (57) - 39 - (3) (389) 5.955 310 6.265

Indebitamento Finanziario Netto consolidato

L’indebitamento finanziario netto al 31 dicembre 2016 & pari a 1.062 milioni di Euro, in diminuzione di 85
milioni di Euro rispetto ai 1.147 milioni di Euro del 31 dicembre 2015. La composizione dell'indebitamento
finanziario netto € rappresentata in forma semplificata nella tabella riportata di seguito:

{iin milioni di eurg) Mota 31.12.2016 31.12.2015 Variazioni
Cbbligazioni - parte non corrente - 5899 {599}
Finanziamenti bancari non correnti 14 165 (24)
Debiti verso altri finamziatori non correnti 74 475 401)
Indebitamento finanziario netto non corrente 215 1.239 (1.024)
Cbbligazioni - parte cormente 615 28 587
Debiti finamziari correnti 460 306 154
Afttivita finanziaria corranti 22) {113) 91
Disponibilita liguide e mezzi equivalenti (208) (279) i3
Indebitamento finanziario netto corrente 847 (58) 905
Debiti finanziari di attivita in dismissione -

Crediti finanziari di attivita in dismissiona - (34) 34
Totale indebitamento finanziario netto 1.062 1.147 (B5)
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Con riferimento all'indebitamento finanziario netto non corrente si segnala in particolare che i debiti verso altri
finanziatori non correnti comprendono, per 70 milioni di Euro, l'utilizzo della linea di credito a medio-lungo
termine (nominali 200 milioni di Euro complessivi), concessa a dicembre 2015 da EDF a Edison, legata a progetti
di investimento e correlata a una linea di credito concessa da BEI a EDF. Per ulteriori dettagli, si rimanda a
quanto commentato nel paragrafo “Rischio di liquidita” contenuto nel capitolo “Gestione dei rischi finanziari
del Gruppo” riportato nel Bilancio consolidato 2016, disponibile al sito internet dell’Offerente all'indirizzo
www.edison.it, Sezione investor-relations.

La diminuzione rispetto al 31 dicembre 2015 riflette per 400 milioni di Euro il rimborso, effettuato in via
anticipata a maggio 2016, del finanziamento concesso nel 2013 da EDF Investissements Groupe Sa a Edison (in
origine di nominali 800 milioni di Euro, con durata di 7 anni, gia rimborsato anticipatamente per 400 milioni di
Euro nel mese di dicembre 2015).

L’indebitamento finanziario netto corrente include:

o le obbligazioni, pari a 615 milioni di Euro, che riflettono la riclassifica dalla voce obbligazioni - parte
non corrente del prestito obbligazionario del valore nominale di 600 milioni di Euro in scadenza il 10
novembre 2017, nonché il valore complessivo delle cedole in corso di maturazione al 31 dicembre
2016. La tabella seguente ne riepiloga il debito complessivo in essere al 31 dicembre 2016 e le

condizioni.
{in milioni di eurs)  Quotazione Valuta Valore nominale Cedala Tasso Scadenza Queta corrente  Fair value
in circolazione
Edison Spa Borsa Valori Lussemburgo euro ] Annuale posticipata 3,875% 10.11.2017 615 B43

L’emissione obbligazionaria, su cui sono stati stipulati derivati a copertura del rischio di variazione
del fair value per effetto dell’oscillazione dei tassi d’interesse, ¢ valutata al costo ammortizzato
rettificato in applicazione dell’hedge accounting per tener conto della variazione del rischio coperto.

o idebiti finanziari correnti che comprendono:

{in milioni di eurg) 31.12.2016 21.12.2015 Variazioni
Debiti verso banche 62 45 17
Debiti verso societa EDF 151 59 92
Debiti verso societa del Gruppo non consolidate 16 16

Debiti werso altri finanziator rE]| 186 45
Totale debiti finanziari corremnti 460 306 154

Si segnala che i debiti verso altri finanziatori includono il conto corrente in essere con TdE per 112 milioni
di Euro (al 31 dicembre 2015 deposito a breve termine per 95 milioni di Euro).

o le attivita finanziarie correnti che sono cosi costituite:

{in milioni di eurc) 3.2.2016 31.12.2015 Variazioni
Crediti finanziari 5 83 (78]
Strurmenti derivat 15 28 (13)
Partecipazioni di trading 2 2

Totale attivita finanziarie correnti 22 113 (91)

La diminuzione dei crediti finanziari & principalmente riferita alla riclassifica nelle attivita finanziarie
non correnti (escluse dal computo dell'indebitamento finanziario netto) del credito finanziario vantato
verso la societa Elpedison Sa (ex Elpedison Power Sa) che a settembre 2016 e stato rinnovato fino a
settembre 2018.
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o le disponibilita liquide e mezzi equivalenti che presentano un valore di 206 milioni di Euro (279
milioni di Euro al 31 dicembre 2015), sono costituite da depositi bancari e postali e disponibilita a
breve termine e includono, per 73 milioni di Euro, disponibilita di conto corrente con EDF.

Di seguito si riporta I’analisi della variazione dell'indebitamento finanziario netto.

{in milioni di ewrg) Esercizio 2016 Esarcizio 2015
A. (Indebitamento) finanziario netto iniziale (1.147) (1.766)
Margine operativo lordo 653 1.261
Eliminazicne poste non monetarie incluse nel margine operativo lordo {76) 38
Cnen finanziari netti pagati {55) (45)
Imposte sul reddito nette pagate {-) {196) (1209
Dividendi incassati 12 8
Altre posta di attivita operative {15) (1&)
B. Cash flow operativo 323 1.126
Variazione del capitale circolante operativo 649 19
Variazione del capitale circolanta non operativo {177 40
Investimenti netti (-) (555) (535)
C. Cash flow dopo investimenti netti e variazione del capitale dircolante 240 650
Dividendi pagati (-) {rn 93
Altro {78) 62
D. Cash flow netto di periodo 85 619
E. (Indebitamento) finanziario netto finale (1.062) (1.147)
Rischio liquidita

Il rischio di liquidita rappresenta il rischio che le risorse finanziarie non siano sufficienti per far fronte alle
obbligazioni finanziarie e commerciali nei termini e scadenze prestabiliti. La tabella che segue, rappresentativa
del cd. worst case scenario, fornisce una valutazione prudenziale delle passivita, infatti:

. sono inclusi, oltre alla quota capitale e ai ratei maturati, anche tutti gli interessi futuri stimati per I'intera
durata del debito sottostante nonché I'effetto dei contratti derivati sui tassi di interesse;

. non sono prese in considerazione le attivita (siano esse la liquidita, i crediti commerciali, ecc.);

) 1 finanziamenti sono fatti scadere a vista, se si tratta di linee a revoca, e in caso contrario sulla base della

prima scadenza in cui possono essere chiesti a rimborso.

Pertanto le passivita complessive cosi calcolate sono maggiori rispetto al dato dell'indebitamento finanziario
lordo utilizzato per definire 'indebitamento finanziario netto del Gruppo Edison.

{in milioni di euro) 31.12.2016 31.12.2015
dala oltre3 mesie oltre da1a oltre3mesie oltre
3 mesi finoalanno 1anno 3mesi finoa1lanno 1anno
Obbligazioni - 623 - - 23 623
Debiti e altre passivita finanziarie 312 7 227 172 14 673
Debiti verso fornitori 1.564 43 - 1.594 29 s
Totale 1.876 673 227 1.766 66 1.296
Garanzie personali prestate a terzi (*) 815 177 440 683 21 279
*) Tali garanzie, essenzialmente di natura commerciale collegate all’attivita caratteristica, sono state indicate in base alla residua scadenza
contrattuale. Per un’analisi di dettaglio di tali garanzie si rimanda al capitolo “Impegni, rischi e attivita potenziali” incluso nel Bilancio consolidato
2016.

N

L’indebitamento finanziario in scadenza entro l'anno 2017 (942 milioni di Euro) é rappresentato
principalmente dal prestito obbligazionario per nominali 600 milioni di Euro, con data di rimborso al 10
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novembre 2017. Concorre, in misura minore, un utilizzo (150 milioni di Euro) sulla linea di credito di 600
milioni di Euro concessa nel 2015 da EDF a Edison e in scadenza nell’aprile 2017.

A questo proposito Edison aveva comunicato di aver gia predisposto un piano complessivo di
rifinanziamento volto ad assicurare non solo la copertura di tutte le necessita finanziarie previste in base al
piano di spesa, ma anche la necessaria elasticita di cassa per fronteggiare le incertezze previsionali. La
finalizzazione di tale manovra avverra nel corso del 2017, ben prima delle principali scadenze finanziarie.

L’indebitamento include il contributo del gruppo Fenice consolidato nel Gruppo Edison dall'l aprile 2016,
tuttavia il relativo debito lordo in scadenza entro 1'anno incide per circa 10 milioni di Euro pitt che
bilanciati da disponibilita liquide per circa 24 milioni di Euro. Fenice, inoltre, ha in essere una linea di
credito concessa da EDF, ridotta nel periodo a 30 milioni di Euro, in scadenza a marzo 2017, interamente
disponibile.

A garantire la copertura del fabbisogno finanziario previsto provvedera la manovra finanziaria sopra
menzionata. Nel frattempo, il Gruppo Edison puo contare, oltre che sulla generazione di cassa derivante
dall’attivita operativa e sulle suddette linee di credito in essere con EDF disponibili al 31 dicembre 2016 per
480 milioni di Euro, anche sull’affidamento pari a 199 milioni di Euro sul conto corrente di tesoreria con
EDF (interamente disponibile al 31 dicembre 2016).

L’aggiornamento a queste tematiche & stato poi commentato in sede di relazione semestrale 2017; si
rimanda quindi a quanto riportato alla Sezione B., Paragrafo B.1.8.1.B del Documento di Offerta.

Nel corso dell’esercizio 2016 I'indebitamento a medio lungo termine é stato ridotto; si ricorda, infatti, che a
maggio 2016 Edison ha rimborsato anticipatamente il finanziamento di EDF Investissements Groupe SA,
che residuava per 400 milioni di Euro, dopo un primo rimborso anticipato effettuato a dicembre 2015. Tale
operazione ¢ stata resa possibile grazie all’incasso della seconda tranche del provento derivante dal lodo
arbitrale con I'Eni. 1l debito finanziario oltre I'anno (227 milioni di Euro) comprende quindi principalmente:

. la parte non corrente (17 milioni di Euro) del finanziamento concesso da Intesa Sanpaolo a Edison per
originari 120 milioni di Euro, soggetto a piano di ammortamento, con scadenza 15 giugno 2019;

. gli utilizzi per 132 milioni di Euro della linea diretta a medio-lungo termine della Banca Europea
degli Investimenti (BEI) destinata al finanziamento dei progetti di stoccaggio;

. il ricorso per 70 milioni di Euro alla linea concessa da EDF su fondi BEI (di complessivi 200 milioni di
Euro e durata decennale) per il finanziamento di alcuni progetti di investimento Exploration &
Production in Italia.

Nella tabella che segue é fornita la suddivisione per scadenza dell’indebitamento finanziario lordo in essere
al 31 dicembre 2016. Si precisa che tali valori non sono esattamente rappresentativi dell’esposizione al
rischio di liquidita in quanto non esprimono flussi di cassa nominali attesi bensi valutazioni a costo
ammortizzato o a fair value.

(in milioni di euro) 31.12.2017  31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2021 Oltre 5 anni Totale
Obbligazioni 615 - - - - - 615

Debiti e altre passivita finanziarie:

- debiti bancari 62 23 17 12 12 77 203
- debiti verso altri finanziatori 398 2 " 11 10 a0 472
Indebitamento finanziario lordo 1.075 25 28 23 22 117 1.290

Garanzie reali prestate

Le garanzie reali prestate (75 milioni di Euro) rappresentano il valore alla data di bilancio del bene o del diritto
dato a garanzia e comprendono essenzialmente ipoteche e privilegi iscritti su impianti della Filiera Energia
Elettrica a fronte di finanziamenti erogati da istituti finanziari (34 milioni di Euro).

Rischio di default e covenant sul debito

Il rischio in esame attiene alla possibilita che i contratti di finanziamento o i regolamenti dei prestiti
obbligazionari, di cui le societa del Gruppo Edison sono parti, contengano disposizioni che legittimano le
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controparti, siano esse banche o detentori di obbligazioni, a chiedere al debitore, al verificarsi di
determinati eventi, 'immediato rimborso delle somme prestate, generando conseguentemente un rischio di
liquidita (si veda anche il punto precedente “Rischio liquidita”).

Al 31 dicembre 2016 il Gruppo Edison ha in essere il seguente prestito obbligazionario (Euro Medium Term
Notes) per complessivi 600 milioni di Euro nominali.

Descrizione Emittente Mercato di Codice ISIN Durata (anni) Scadenza Valore nominale Cedola Tasso Attuale
quotazione (in milioni di eurc)
EMTN 11/2010 Edison Spa Borsa Walori X50557897203 7 10.11.2017 600 Fissa, annuale 3,875%

Lussemburgo

Inoltre, il Gruppo Edison ha in essere contratti di finanziamento non sindacati per complessivi 868 milioni
di Euro, di cui 480 milioni di Euro non utilizzati al 31 dicembre 2016.

Sia i contratti di finanziamento, sia il programma di emissioni obbligazionarie (EMTN), in linea con la
prassi internazionale per operazioni analoghe, prevedono in generale il diritto del
finanziatore/dell’obbligazionista di chiedere il rimborso del proprio credito risolvendo anticipatamente il
rapporto con il debitore in tutti i casi in cui quest'ultimo sia dichiarato insolvente e/o sia oggetto di
procedure concorsuali (quali I’amministrazione controllata o il concordato preventivo), oppure abbia
avviato una procedura di liquidazione o un’altra procedura con simili effetti. In particolare, i regolamenti
che disciplinano il prestito obbligazionario, come avviene normalmente sul mercato, contengono una serie
di clausole tipiche la cui violazione comporta il sorgere in capo all’emittente dell’'obbligo di immediato
rimborso delle obbligazioni emesse. Tra queste, le principali: (i) clausole di negative pledge, per effetto delle
quali I'emittente si impegna a non costituire garanzie reali sui beni del Gruppo Edison a favore di nuovi
obbligazionisti, oltre una soglia specificatamente individuata; (ii) clausole di cross default/cross acceleration
che comportano l'obbligo di rimborso immediato dei titoli obbligazionari al verificarsi di gravi
inadempienze che trovano ragione o titolo in altri contratti di finanziamento, avuto riguardo a una parte
cospicua del debito complessivo delle societa del Gruppo Edison; e (iii) clausole che prevedono I'obbligo di
rimborso immediato anche nel caso di insolvenza dichiarata di alcune altre societa del Gruppo Edison.

Per quel che concerne, poi, i contratti di apertura di credito e i contratti di finanziamento di cui Edison e
parte, si segnala in particolare che i finanziamenti con EDF (600 milioni di Euro e 200 milioni di Euro)
obbligano Edison a rispettare alcuni impegni: tra essi, quello di riservare ai finanziatori un trattamento
analogo a quello spettante agli altri creditori non garantiti (pari passu), cosi come sono contemplate
limitazioni alla facolta di concedere garanzie reali a nuovi finanziatori (negative pledge).

Non & prevista, né nei contratti di finanziamento, né nei regolamenti delle emissioni obbligazionarie,
alcuna clausola che determini ipso facto la risoluzione anticipata del prestito come effetto del declassamento
(o del venir meno) del rating creditizio che le societa di rating assegnano ad Edison. Inoltre, Edison non &
sottoposta, in alcuna linea di credito, al rispetto di particolari rapporti di bilancio che limitino
l'indebitamento in funzione dei risultati economici (financial covenants).

Infine si ricorda che la linea diretta a medio-lungo termine della Banca Europea degli Investimenti (BEI)
(132 milioni di Euro interamente utilizzati), destinata al finanziamento dei progetti di stoccaggio e
soggetta, oltre alle clausole usuali nei finanziamenti diretti a lungo termine, anche alle limitazioni
nell’utilizzo che la BEI prevede per i finanziamenti di scopo alle imprese industriali. Clausole analoghe, sia
pure mitigate, sono contenute nella nuova linea (200 milioni di Euro) concessa da EDF su fondi BEI per il
finanziamento di alcuni progetti di investimento italiani nel campo degli idrocarburi.

Con riferimento alle altre societa del Gruppo Edison, si rileva che i finanziamenti in capo ad alcune di esse,
oltre a quanto sopra esposto, contemplano obblighi di rispetto e/o mantenimento di certi indici finanziari:
questi si sostanziano tipicamente nell’obbligo di mantenere 1'indebitamento finanziario, in sé o in rapporto
al margine operativo lordo, al di sotto di un certo livello massimo, e/o ad assicurare che il patrimonio
netto, in sé o in relazione all'indebitamento finanziario, non scenda sotto un predeterminato valore
minimo. Alla data di approvazione del bilancio consolidato 2016, il Gruppo Edison non era a conoscenza
dell’esistenza di alcuna situazione di default o mancato rispetto dei covenants. Si veda anche il successivo
Paragrafo B.1.8.1.B del Documento d’Offerta.

B.1.8.1.B)  Dati relativi al Gruppo Edison con riferimento ai semestri chiusi il 30 giugno 2017 e il 30 giugno
2016
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Si riportano di seguito i dati relativi al Gruppo Edison con riferimento ai semestri chiusi il 30
giugno 2017 e il 30 giugno 2016. Le relazioni finanziarie semestrali dei predetti periodi sono state
assoggettate a revisione contabile limitata con relazione emessa dalla societa di revisione incaricata
Deloitte & Touche S.p.A rispettivamente in data 27 luglio 2017 e 27 luglio 2016. Le relazioni
finanziarie semestrali e le relazioni della societa di revisione sono disponibili sul sito internet
dell'Offerente all'indirizzo www.edison.it e possono essere consultate per completezza di informativa.

Nel primo semestre 2017, i ricavi di vendita del Gruppo Edison si attestano a 4.968 milioni di Euro, in calo
del 9,1% rispetto allo stesso periodo dell’anno precedente.

Il margine operativo lordo & cresciuto del 25,3% attestandosi a 426 milioni di Euro da 340 milioni di Euro
nel primo semestre 2016 grazie alla buona performance di tutte le aree di business. In particolare, il margine
operativo lordo adjusted? della Filiera Idrocarburi & aumentato significativamente a 347 milioni di Euro
(+33,5% da 260 milioni di Euro registrati nel primo semestre del 2016) grazie alla ripresa dello scenario
petrolifero, che si & tradotta in una maggior redditivita dell’attivita di esplorazione e produzione di
idrocarburi. In crescita anche l'attivita di compravendita del gas che contribuisce al margine operativo
lordo adjusted? della filiera per circa i due terzi. Il margine operativo lordo adjusted? della Filiera Energia
Elettrica ha registrato un progresso del 7,4% a 131 milioni di Euro (122 milioni di Euro nel primo semestre
2016, che includevano una posta positiva non ricorrente legata all’operazione con SEL per gli impianti sul
fiume Cellina) beneficiando principalmente dei maggiori margini registrati nella generazione
termoelettrica e dell’apporto di Fenice.

Il risultato operativo & stato positivo per 19 milioni di Euro (21 milioni di Euro nel primo semestre del
2016). Sul risultato ha inciso la variazione del fair value relativo all’attivita di hedging delle commodity e dei
cambi che é stata negativa per 161 milioni di Euro (-77 milioni di Euro nel primo semestre del 2016). Tale
variazione e legata principalmente al realizzarsi dei derivati che per effetto delle strategie di copertura
economica a protezione dei margini e delle significative variazioni dei prezzi delle commodity avevano
determinato negli anni precedenti, a partire dal 2014, un fair value positivo che necessariamente si riversa
nei conti economici degli esercizi successivi.

Il risultato prima delle imposte e stato negativo per 57 milioni di Euro (-36 milioni di Euro nel primo
semestre 2016), in conseguenza delle dinamiche sopra descritte e nonostante il miglioramento del costo del
debito che I'anno scorso aveva registrato oneri non ricorrenti. Il risultato include inoltre effetti riferiti a
cessioni e accordi di cessione che hanno un impatto negativo pari a 48 milioni di Euro sul primo semestre
2017 (Adriatic LNG, ITG e Istituto Europeo di Oncologia). Il gruppo Edison ha chiuso il primo semestre
dell’anno con una perdita di 140 milioni di Euro (-67 milioni di Euro nello stesso periodo del 2016) in
conseguenza delle dinamiche sopra illustrate.

L’indebitamento finanziario netto al 30 giugno 2017 & pari a 780 milioni di Euro, in ulteriore miglioramento
rispetto a 1.062 milioni rilevati alla fine del 2016, frutto della positiva gestione dell’attivita industriale e del
miglioramento del capitale circolante.

Il bilancio consolidato semestrale abbreviato al 30 giugno 2017 del Gruppo Edison ¢ stato redatto ai sensi
dell’art. 154-ter del TUF e recepisce, in quanto situazione infrannuale, il disposto dello IAS 34 “Bilanci
Intermedi”. Tale bilancio & stato redatto in conformita agli International Financial Reporting Standards - IFRS
emessi dall'International Accounting Standards Board, in base al testo pubblicato nella Gazzetta Ufficiale
delle Comunita Europee (G.U.C.E.).

Metodi applicati alla redazione del bilancio consolidato semestrale

Nella redazione di tali informazioni i principi contabili, i criteri di valutazione e i criteri e metodi di
consolidamento applicati, sono conformi a quelli utilizzati per il Bilancio consolidato 2016, cui si rimanda
per una loro pitt ampia trattazione.

Il margine operativo lordo adjusted & effetto della riclassificazione dei risultati delle coperture su commodity e cambi associate ai
contratti per l'importazione di gas naturale dalla filiera idrocarburi alla filiera energia elettrica, per la parte di risultato
riferibile a quest’ultimo settore. Tale riclassificazione viene effettuata al fine di consentire una miglior lettura gestionale dei
risultati industriali.
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Le seguenti tabelle riportano il conto economico consolidato, lo stato patrimoniale consolidato, il
rendiconto finanziario delle disponibilita liquide consolidato e il prospetto della variazione del patrimonio
netto consolidato al 30 giugno 2017 e al 30 giugno 2016. Si segnala che i numeri di nota riportati nelle
tabelle fanno riferimento alle note illustrative al bilancio consolidato semestrale abbreviato al 30 giugno
2017.

Conto economico consolidato

(in milioni di euro) 1° semestre 2017 1° semesire 2016
di cul con di cui con
Nota partl correlate parti correlate
Ricawvi di vendita 1 4968 147 5468 314
Altri ricavi e proventi 2 65 i 96 1
Totale ricavl 5.033 154 5.564 315
Consumi di materie e seniz (-) 3 (4.450) (102) (5.089) (242)
Costo del lavoro (-) 4 (157) (135)
Margine operatlvo lordo 5 426 340
Variazione nefta di fair value su derivati {commodity e cambi) 6 (161) (77)
Ammortamenti e svalutazioni (-) 7 (240) (241)
Altri proventi {oneri) netii 8 (6) (1)
Risultato operativo 19 21
Proventi (oner) finanziarn nett 9 (33) {4) (60) (7
Proventi (oneri) da partecipazioni 10 {43) 2 3 (2)
Risultato prima delle Imposte (57) (36)
Imposte sul reddito 11 {77) (20)
Risultato netto da Continuing Operations (134) (56)
Risultato netlo da Discontinued Operations - -
Risultato netto (134) (56)
di cui:
Risultato netto di competenza di terd B 11
Risultato netto dl competenza dl Gruppo (140) (67)
Utile (perdita) per azione (in euro) 12
Risultato di base azioni ordinarie (0,0272) (0,0132)
Risultato di base azioni di risparmio 0,0250 0,0250
Risultato diluito azioni ordinarie (0,0272) (0,0132)
Risultato diluito azioni di risparmio 0,0250 0,0250
Altre componenti di conto economico complessivo
) T, 1° semestre 1* semestre
(in milioni di euro}) MNota 2017 2016
Risultato netto (134) (56)
Altre componenti del rizultato complessivo:
A) Variazione riserva di Cash Flow Hedge 24 12 287
- Utili {(Perdite) del periodo 17 424
- Imposte (5) (137}
B) Variazione rizserva di partecipazioni disponibili 54 _ _
per la vendita
- Utili (Perdite) su titoli o partecipazdoni non realizzati - -
- Imposte - -
C) Variazione riserva di differenze da conversione
- P i {10) 11
di attivita in valuta estera
- Utili (Perdite) su cambi non realizzati (14) 10
- Imposte 4 1
D) Guota delle altre componenti di utile
complessivo di partecipazioni collegate - B
E) Utili (Perdite) attuariali (*) (1) (2)
- Utili (Perdite) attuariali (1) (2)
- Imposte - -
Totale altre componenti del risultato complessivo al netto delle 1 296
imposte (A+B+C+D+E)
Totale rizsultato netto complessivo (133) 240
di cui:
di competenza ditera 153 11
di competenza di Gruppo (139) 229

(*) Veoci non riclassificakili a Conto Economico.
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Stato patrimoniale consolidato

30.06.2017 3122006 (%)
({in milioni di euro) Nota _dlcu . _d' cur con
parti correlate parti correlate

ATTIVITA'
Immobilizzazioni materiali 13 3799 3937
Immaobili detenuti perinvestimento 14 3 5
Hwiamento 15 2343 2397
Concessioniidrocarbur 16 34 396
Altre immobilizzazioni immateriali 17 134 128
Partecipazoni 18 103 103 104 104
Partecipazioni disponibili per la vendita 18 1 158
Altre affivta finanzane 19 82 69 94 7
Credi perimposte anticipate 20 484 498
Hltre attivita 2 258 30
Totale attivita non correnti 7.583 7987
Rimanenze 21 180
Crediti commerciali {*) 1259 M 1877 M4
Credi perimposte comenti 8 8
Crediti diversi(*) 483 115 1.390 a9
Aftivta finanziane coment 2 5 2 5
Disponibilita liquide e meza equivalent 286 174 206 74
Totale attivita correnti 22 2780 3683
Attivita in dismissione 23 220
Totale attivita 10.583 11.670
PASSIVITA'
Capitale sociale 53m 5377
Risene e utili (perdite) portali a nuowo 600 988
Risenva di alfre componeni del nsuliato complessivo (20) (21)
Risultato nefto di competenza di Gruppo (140) (389)
Totale patrimonio netto attribuibile ai soci della controllants 5.817 5956
Patnmonio netto atnbuibile ai soci di minoranza 287 310
Totale patrimonio netto A 6.104 £.265
Trattamento di fine rapporto e fondi di quiescenza 25 43 44
Fondoimposte diffente 26 52 52
Fondi per nischi e onen 27 1197 1142
(Obbligaaoni - -
Debiti e altre passivita finanaane 28 203 70 215 70
Mire passiwta 29 44 74
Totale passivitd non correnti 1539 1527
(Obbligaaoni 620 615
Debiti finanziari correnti 270 112 460 278
Debiti verso fomitori *) 1304 26 1695 49
Debiti perimposte coment 9 T
Debiti diversi () Ly 106 1101 74
Totale passivita correnti 30 2944 3878
Passvita in dismissione H 6
Totale passivita & patrimonio netto 10593 11670

(") Dal'l gennaio 2017, per fornire una mighore rappresentazione del capitale circolanie operativo, 1 credil e 1 debili verso confitolari in ncerche idrocarbur sono inclusi rispetiivaments nel credit
commerciali e nei debii verso fornitori, anziché nei credit e debiti diversi
| sakdial 31 dicembre 2016, credi per 47 milioni di euro e debiti per 88 miloni di euro, sono stati iclassiicali n coerenza con i 2017 per omogeneita di confronto.
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Rendiconto finanziario delle disponibilita liquide consolidato

{In millonl di euro) 1° semasire 2017 1" semestre 2016
ol cul con part dlcul con part
Nata
correlate comelats
Rizultato prima delle Imposte (57) (3€)
Ammortament e svalutazdon| 7 240 241
Swalutazion! di attvita In dismisslone 10 55 -
Accantonament] netl a fondl fschl 6 37)
Risultato di societa valutate con || metodo del patimonic netto {-) =) (2) 2 ]
Divdendl INC3s &3t da soceta Valutate con Il metsdo del patimonio neto - - 7 T
(Fluswalenze) Mnuswalenze da reallzo dl Immobilizz=zaon] 1 (32)
Variazdone del ratamento dl fine mApporto e fondl dl quiescenza 25 - 2)
Variadone Falr Value Iscrito nel risulato operatve 161 77
varazdone del caplitale clreslante operativo 170 (23) 495 10
vanazdone del capltale circolants non operatve [76) 5 {27 -
varadone di altre atthvta & passivita dl esercido 14 - 19 {1}
{Proventd) Oner inanadan nett @ 33 4 &0 T
Provent] {Oner) inanzlan net pagatl {12) [4) {44) @)
Imposte sul reddlio nette pagate [43) - (221) {171}
A FAusacmonstario da afthita desercizio da Conunuing Operations 430 502
Imvestiment! In Immobdlizzazdonl materall e immatenall (- ) 13-17 (1935) (187)
Investiment! In Immobdiz=don] Inandare | - ) - -
Prezm netto dl acquisidons business combinatons @) (4]
Disponibliita lqulde & mezd equialent da conferimento In natura - 52
Prezm di cesslone di Immobliizzazdon| materall & immatenall 11 -
Prezzo dl cesslone dl Immobllizzadon! inandare 11 2
Rimborsl dl capliale da immobllizzdon! Inangdarle 2 2
varazone altre atthita inandarie coment (5) - (7} (1)
B. FAusacmonstario da atthdta ol investimento da Contnuing Operanons (185) (142)
Accenslon dl nuow inangdament a medio & lungo termine 28, 30 - - 101 100
Rimborsl dl Inandamend a medio e lungo termine (-) 28, 30 (162) {150) (S982) 570}
Alfre variadonl nete del debltl inanaan (35) {15) 72 66
Appord di capitale soclale & risene (+) 1 -
Divdend! & nserne versat a soclets controllantl o a tera azonist (-) (29) (1) {32) {4)
C. Auwmaocmonstario da atthdta ol Ananzlamento da Comnuwing Operations (225) [441)

D. Differsnze di camblo nette da converslons =

Ausso monstario netto del pericdo da Connnuing Operations

E {B+Ba-C+D) 50 &1
F. Ausaoc monsetario netto del pericdo da Dus continued Operatons -
o Ausso monatario natto del periodo (Contnwng & Discontnued - .
Operations | (E-F) &1)
Dils ponibilita liquids & mezzl squivaksnt] all'inkzlo dellessrcizio da
H. Conti opera - 208 T4 273
. Disponibilita liquide & mezzl equivalent] allinizio delfesercizio da
Duscontinued Operations )
Disponibilita liquide & mezzl equivalent] alla fine del perkodo
L (Comtinwing & Discontnued Operatons ) (GH+l) 288 174 138 14
pa Di=ponibilita liquids & mezzl equivalent] alla fine del psriodo da
" DISCONTNUSd Operauons )
M. Riclassifica atthita In dismizslons -
o, Diaponibilita liquide & mezzl equivalent] alka ine del periodo da o oy 138 14

Conunwng Operations (L-M+N)
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Variazione del patrimonio netto consolidato

{in milioni di euro) Riserva di alire componenti del risultato complessivo
Riserve e | Quota dele alire thale X Patrimonio
. util Partecipa- | pytrerenze da | componentidi | rsuttato nstto| PAMMON | gy Totale
Capitale , Cash zioni h i i Utili " Netto U U
N (perdite) . . . |conversicne di utile _ di competenza . | attribuibile ai | Patrimonio
Sociale ) Fow | disponibili " | (Perdite) . attribuibie ai .
portatia Hedge perla attvitain | complessivo di attuarial di Gruppo soci della goci di Netto
nuovo vendita valuta estera | partecipazioni confrallante minoranza
collegate
Saldi 31 dicembre 2015 5292 1.790 (677), - 15 - {1) {980) 5439 437 5.876
Destinazione risuliato esemido precedents . (980 - - - - - 980 - - =
Distribuzione dividendi e nzene - - - - - - - - - (35) (35)
Aumento di capitale sociale & risene BS 162 - - - - - - 247 - 247
\ariagone area di consolidamento - - - - - - - - B (66)) (66)
Afri mowmenti - 7 - - - - - - 7 1 '
Totale risultato netto complessivo B B 287 R 1 - (2)) {&T) 229 1 240
di cui
- Variazione del risultato complessivo - - 287 - 1 - 12 - 296 - 296
- Risultato nefio al 30 giugno 2016 - - - - - {&7) (67| 11 {56)
Saldi al 30 giugno 2016 5317 4719 (390) - 26 - (3) (67) 5922 348 6.270
Distribuzone dividendi & nizene - - - - - - - - = 142) (42)
Variazone area di consolidamento . . - - . - - - = i) 1)
Afri moviment - 9 - - - - - - 9 (1)) 8
Totale risultato nette complessivo - - 333 - 13 - - (322)) 24 6 30
di cui
- Variazione del rsultato complessive - - 333 - 13 - - 345 - 345
- Rigultato netio dal 1° luglio al 31 dicambre 2016 - - - - - - - (322) 322) g [318)
Saldi al 31 dicembre 2016 5377 958 (57) - 39 - {3) (369) 5.955 o 6.265
Destinazione risuliato esercizo precedents - {389)| - - - - - 389 - - -
Distribuzione dividendi e nzene - - - - - - - - - (29) (29)
Aumento di capitale sociale & risene - - - - - - - - - 1 1
\arigzone area di consolidamento - - - - - - - - - - -
Afri moviment - 1 - - - - - - 1 (1)) -
Totale risultato netto complessivo - - 12 - {10} - (1) (140} {139)) 3 [133)
di cui
- Variazione del risultato complessivo - - 12 - (10)) - (1) - 1 - 1
- Risultato nefio al 30 giugno 2017 - - - - - - - (140} (140)) i 134)
Saldi al 30 giugno 2017 5377 600 (45) - 28 - 4) (140) 5817 287 6104

Indebitamento Finanziario Netto consolidato

L’indebitamento finanziario netto al 30 giugno 2017 & pari a 780 milioni di Euro, in diminuzione di 282
milioni di Euro rispetto ai 1.062 milioni di Euro del 31 dicembre 2016.

La composizione dell’indebitamento finanziario netto & rappresentato in forma semplificata nel seguente
prospetto, analogamente a quanto esposto al 31 dicembre 2016:

(in milioni di euro) MNota 30.06.2017 31.12.2016 Variazioni
Finanzament bancari non correnti 28 129 141 (12)
Debiti verso altri finanaatori non correnti 28 74 74 -
Indebitamento finanziario non corrente 203 215 (12)
Obbligazoni - parte corrente 30 620 615 5
Debiti finanzari correnti 20 270 460 (190)
Attivita finanzarie correnti 22 (27) (22) (5)
Disponibilita liquide e me=ma equivalenti 22 (286) {2086) (80)
Indebitamento finanziario netto corrente 577 847 (270)
Totale indebitamento finanziario netto 780 1.062 (282)

L’indebitamento finanziario non corrente include, come al 31 dicembre 2016, 1'utilizzo per 70 milioni di
Euro della linea di credito a medio-lungo termine (nominali 200 milioni di Euro complessivi), destinata a
specifici progetti di investimento, concessa a dicembre 2015 da EDF a Edison a valere su un’analoga linea
di credito concessa da BEI a EDF.

L’indebitamento finanziario netto corrente include:
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o le obbligazioni, pari a 620 milioni di Euro, sono riferite al valore, comprensivo delle cedole in corso
di maturazione al 30 giugno 2017, del prestito obbligazionario con scadenza il 10 novembre 2017.

Si ricorda che tale emissione obbligazionaria, su cui sono stati stipulati derivati a copertura del rischio
di variazione del fair value per effetto dell’oscillazione dei tassi d’interesse, & valutata al costo
ammortizzato rettificato in applicazione dell’hedge accounting per tener conto della variazione del
rischio coperto.

La tabella seguente ne riepiloga le condizioni:

Valore
(|n. milioni Quotazione Valuta .non-'llnale Cedola Tasso Scadenza Quota Fair
di euro) in circola- value
- corrente
Zzione
Edison Spa Borsa Valori Lussemburg euro 600 Annuale posticipata 3,875% 10.11.2017 620 623
o 1idebiti finanziari correnti che comprendono:
(in milioni di euro) 30.06.2017 31.12.2016 Variazioni
Debiti verso banche 57 62 (5)
Debiti verso societa EDF - 151 (151)
Debiti verso societa del Gruppo non consolidate 15 16 (1)
Debiti verso altri finanzatori 198 231 (33)
Totale debiti finanziari correnti 270 460 (190)

La riduzione rispetto al 31 dicembre 2016 dei debiti verso societa EDF & dovuta per 150 milioni di
Euro al rimborso dell’utilizzo sulla linea di credito in essere con EDF (nominale complessivo di 600
milioni di Euro), linea che é giunta a scadenza in aprile 2017.

I debiti verso altri finanziatori includono il conto corrente in essere con TdE per 97 milioni di Euro
(112 milioni di Euro al 31 dicembre 2016).

o Le attivita finanziarie correnti che sono cosi costituite:

(in milioni di euro) 30.06.2017 31.12.2016 Variazioni
Crediti finanziari 5 5 -
Strumenti derivati 19 15 4
Partecipazioni di trading 3 2 1

Totale attivita finanziarie correnti 27 22 5

o le disponibilita liquide e mezzi equivalenti che presentano un valore di 286 milioni di Euro (206
milioni di Euro al 31 dicembre 2016), sono costituite da depositi bancari e postali e disponibilita a
breve termine e includono, per 173 milioni di Euro, disponibilita di conto corrente con EDF (73
milioni di Euro al 31 dicembre 2016).

Si segnala che, all'interno del piano complessivo di rifinanziamento gia annunciato nel Bilancio
Consolidato 2016 volto ad assicurare sia la copertura dei fabbisogni finanziari previsti sia la necessaria
flessibilita di cassa, nel mese di aprile 2017 Edison ha sottoscritto due linee di credito revolving, interamente
disponibili al 30 giugno 2017, con scadenza a due anni:

e con EDF per un valore nominale di 600 milioni di Euro, a sostituzione della sopra menzionata linea
giunta a scadenza;

e con un pool di banche per un valore nominale di 300 milioni di Euro, a sostituzione di un’analoga linea
(nominale di 500 milioni di Euro) scaduta in novembre 2016.

Di seguito si riporta I’analisi della variazione dell'indebitamento finanziario netto.
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Esercizio 1° Semestre 1% Semestre
2016 {milioni di euro) —— 2016
(1.147) A. (INDEBITAMENTO) FINANZIARIO NETTO INIZIALE (1.062) (1.147)
553 Margine operativo lordo 426 340
(76) Eliminazione poste non monetarie incluse nel margine operativo lordo 23 (47)
(55) Oneri finanziari netti pagati (12) (44)
(196) Imposte sul reddito nette pagate (-) (43) (221)
12 Dividendi incassati 3 11
{132} Altre poste di attivita operative (10) {39)
323 B. CASH FLOW OPERATIVO 387 0
649 Variazione del capitale circolante operativo 170 495
(177) Wariazione del capitale circolante non operativo (76) (27)
(953) Investimenti netti (-) (190) (382)
C. CASH FLOW DOPO INVESTIMENTI NETTI E VARIAZIONE DEL
240 CAPITALE CIRCOLANTE 291 86
(77) Dividendi pagati (-} (29) (32)
(78) Altro 20 26
85 D. CASH FLOW NETTO DI PERIODO 282 80
(1.062) E. (INDEBITAMENTO) FINANZIARIO NETTO FINALE (780) {1.067)

I principali flussi di cassa del periodo derivano dal margine operativo lordo, commentato
precedentemente, oltre che dagli investimenti netti che includono investimenti in immobilizzazioni e
esplorazione (-195 milioni di Euro) e operazioni di riassetto e di focalizzazione su servizi energetici e ai
clienti finali (+5 milioni di Euro).

Rischio liquidita

11 rischio di liquidita rappresenta il rischio che le risorse finanziarie non siano sufficienti per far fronte alle

obbligazioni finanziarie e commerciali nei termini e scadenze prestabiliti. La tabella che segue,
rappresentativa del worst case scenario, fornisce una valutazione prudenziale delle passivita, infatti:

- sono inclusi, oltre alla quota capitale e ai ratei maturati, anche tutti gli interessi futuri stimati per 'intera
durata del debito sottostante nonché I'effetto dei contratti derivati sui tassi di interesse;

- non sono prese in considerazione le attivita (siano esse la liquidita, i crediti commerciali, ecc.);

- 1 finanziamenti sono fatti scadere a vista, se si tratta di linee a revoca, e in caso contrario sulla base della
prima scadenza in cui possono essere chiesti a rimborso.

Pertanto le passivita complessive cosi calcolate sono maggiori rispetto al dato dell’indebitamento
finanziario lordo utilizzato per definire I'indebitamento finanziario netto del Gruppo Edison.

30.06.2017 31.12.2016
Worst case scenario oltre 3 mesi oltre 3 mesi
. e dal1a3 dat1a3
(in milioni di euro) . efinoa1 oltre 1 anno . efinoa1 oltre 1 anno
mesi mesi
anno anno
Obbligazioni - 623 - - 623 -
Debiti e altre passivita finanziarie 125 6 216 312 7 227
Debiti verso fornitori 1.245 59 - 1.564 43 -
Totale 1.370 688 216 1.876 673 227
Garanzie personali prestate a terzi ) 479 382 423 815 177 440

(*) Tali garanzie, essenzialmente di natura commerciale collegate all'attivita caratteristica, sono state indicate in base alla residua scadenza contrattuale. Per
un‘analisi di dettaglio di tali garanzie si rimanda al capitolo "Impegni, rischi e attivita potenziali".

L’indebitamento finanziario in scadenza entro 1'anno, pari a 754 milioni di Euro (942 milioni di Euro al 31
dicembre 2016), & rappresentato principalmente dal Prestito Obbligazionario per nominali 600 milioni di
Euro, con scadenza il 10 novembre 2017. La riduzione registrata nel periodo riflette per 150 milioni di Euro
il rimborso dell’utilizzo sulla linea di credito con EDF, linea che & giunta a scadenza in aprile 2017.

A garantire la flessibilita finanziaria e ad assicurare la copertura dei fabbisogni di cassa per i prossimi
mesi, oltre all’affidamento (199 milioni di Euro) sul conto corrente di tesoreria con EDF, concorrono due
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linee di credito revolving di durata biennale sottoscritte nel periodo e interamente disponibili al 30 giugno
2017:

e con EDF per un valore nominale di 600 milioni di Euro, a sostituzione della sopramenzionata linea
giunta a scadenza; e, in subordine,

e con un pool di banche per un valore nominale di 300 milioni di Euro, a sostituzione di un’analoga linea
(nominale di 500 milioni di Euro) scaduta in novembre 2016.

Tali linee rappresentano la prima fase del piano di rifinanziamento, gia annunciato nel Bilancio
Consolidato 2016 e approvato dal Consiglio di Amministrazione di Edison nei primi mesi dell’anno; piano
che peraltro prevede entro la scadenza del Prestito Obbligazionario un possibile ulteriore intervento nella
forma di finanziamento a medio lungo termine con societa del gruppo EDF. Le opportunita e
caratteristiche di tale finanziamento saranno meglio determinate a seguito di una nuova valutazione
consuntiva e previsionale dei fabbisogni finanziari in prossimita della scadenza sopracitata.

Si sottolinea che al 30 giugno 2017 il gruppo Edison, oltre alle suddette linee revolving interamente
disponibili per complessivi 900 milioni di Euro, presenta disponibilita liquide per 286 milioni di Euro di
cui 173 milioni di Euro sul conto corrente di tesoreria con EDF.

I debito finanziario che scade oltre I'anno (216 milioni di Euro) ¢ in linea con I'esercizio precedente (227
milioni di Euro) e comprende principalmente quote capitali e interessi afferenti prestiti a lungo termine,
quasi tutti su fondi della Banca Europea degli Investimenti (BEI) intermediati o diretti. Pit1 in dettaglio,
CONCOITono:

¢ la parte non corrente (11 milioni di Euro) del finanziamento concesso da Intesa Sanpaolo (su fondi BEI)
a Edison per originari 120 milioni di Euro, soggetto a piano di ammortamento, con scadenza 15 giugno
2019;

o gli utilizzi per 127 milioni di Euro della linea diretta a medio-lungo termine della BEI destinata al
finanziamento dei progetti di stoccaggio;

e il ricorso per 70 milioni di Euro alla linea concessa da EDF su fondi BEI (di complessivi 200 milioni di
Euro e durata decennale) per il finanziamento di alcuni progetti di investimento Exploration &
Production in Italia.

Garanzie reali prestate

Le garanzie reali prestate (54 milioni di Euro) rappresentano il valore alla data di bilancio del bene o del
diritto dato a garanzia e comprendono essenzialmente ipoteche e privilegi iscritti su impianti della Filiera
Energia Elettrica a fronte di finanziamenti erogati da istituti finanziari (16 milioni di Euro).

Rischio di default e covenant sul debito

Il rischio in esame attiene alla possibilita che i contratti di finanziamento o i regolamenti dei prestiti
obbligazionari, di cui le societa del Gruppo Edison sono parti, contengano disposizioni che legittimano le
controparti, siano esse banche o detentori di obbligazioni, a chiedere al debitore, al verificarsi di
determinati eventi, 'immediato rimborso delle somme prestate, generando conseguentemente un rischio di
liquidita (si veda anche il punto precedente “Rischio liquidita”).

Al 30 giugno 2017 il Gruppo Edison ha in essere il seguente prestito obbligazionario (Euro Medium Term
Notes) per complessivi 600 milioni di Euro nominali.

Descrizione Emittente Mercato di Codice ISIN Durata Scadenza Valore Cedola Tasso
quotazione (anni) nominale Attuale
(in milioni di euro)
EMTN 11/2010 Edison Spa Borsa Valori XS0557897203 7 10.11.2017 600 Fissa, 3.875%
Lussemburgo annuale
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Inoltre, il Gruppo Edison ha in essere contratti di finanziamento non sindacati per complessivi 825 milioni
di Euro, di cui 600 milioni di Euro non utilizzati al 30 giugno 2017 e finanziamenti per 300 milioni di Euro
interamente disponibili al 30 giugno 2017.

In merito alle operazioni in essere e ai relativi regolamenti nonché ai covenant ad essi associati, nulla &
cambiato rispetto al 31 dicembre 2016, poiché anche i nuovi contratti di finanziamento sottoscritti nel
primo semestre 2017 sono in assoluta continuita con quelli precedentemente in vigore; si rimanda quindi a
quanto ampiamente commentato nel Bilancio Consolidato 2016.

Alla data di approvazione del bilancio consolidato semestrale abbreviato al 30 giugno 2017, il Gruppo
Edison non era a conoscenza dell’esistenza di alcuna situazione di default o mancato rispetto dei covenants.

B.1.9 Andamento recente

In aggiunta alle operazioni descritte nel Documento di Offerta, si segnalano i seguenti fatti verificatisi dopo la
chiusura della situazione infra-annuale al 30 giugno 2017.

- In data 27 luglio 2017, Edison ha sottoscritto un contratto preliminare con IDeA Fimit SGR, societa di
gestione del risparmio specializzata in fondi immobiliari, controllata dal gruppo de Agostini, avente ad
oggetto la vendita e la contestuale locazione degli edifici in Milano di Foro Bonaparte n. 31 e n. 35, sede
milanese dell’Offerente. L’operazione ha un valore di 272 milioni di Euro.

- In data 20 settembre 2017, il Consiglio di Amministrazione di Edison ha approvato, ai sensi dell’art. 2505,
comma 2, del codice civile, il progetto di fusione per incorporazione in Edison della controllata al 100%
Edison Trading S.p.A., che verra quindi realizzata entro la fine dell’esercizio 2017.

- In data 13 ottobre 2017 Edison ha venduto a Snam S.p.A. il 100% del capitale sociale di Infrastrutture
Trasporto Gas, societa che detiene il metanodotto Cavarzere Minerbio, e il 7,3% del capitale della societa
Terminale GNL Adriatico S.r.l,, proprietaria del rigassificatore di Rovigo. L'operazione ha un valore di
225 milioni di Euro.

- In data 13 ottobre 2017 Edison ha sottoscritto con Gas Natural Fenosa un accordo vincolante per
l'acquisizione da parte di Edison del 100% del capitale sociale di Gas Natural Vendita Italia, attiva nella
vendita di gas naturale ed energia elettrica in Italia e del contratto per I'approvvigionamento di gas da
Shah Deniz II. Il prezzo di acquisto della partecipazione ¢ pari a 192,8 milioni di Euro, corrispondenti a
un Enterprise Value di 263 milioni di Euro, tenuto conto del rimborso del debito e delle provision.
L’acquisizione di Gas Natural Vendita Italia & soggetta all’autorizzazione dell’Antitrust Europea. Il
closing & atteso tra dicembre 2017 e marzo 2018. Secondo 'accordo e soggetto al closing dell’acquisizione
di Gas Natural Vendita Italia, Edison rilevera anche il contratto di fornitura a lungo termine del gas
proveniente dal giacimento Shah Deniz da 11 TWh. L'importazione di gas da Shah Deniz II & prevista
iniziare alla fine del 2020 a seguito della realizzazione del gasdotto Trans Adriatic Pipeline (TAP). Il
corrispettivo concordato per il totale della fornitura del contratto gas & pari a 30 milioni di Euro, dei quali
10 milioni di Euro sono un down payment (acconto) e 20 milioni di Euro sono un earn-out che verra pagato
a partire dal 2021 con la prima consegna di gas all'Italia attraverso il gasdotto TAP.

- In data 10 novembre 2017 Edison ha provveduto a rimborsare il prestito obbligazionario (Euro Medium
Term Notes) di complessivi 600 milioni di Euro nominali, senza fare ricorso ad ulteriori finanziamenti.

B.1.10 Persone che agiscono di concerto con I'offerente in relazione all’Offerta

Alla Data del Documento di Offerta sono da considerare persone che agiscono di concerto con I'Offerente ai
sensi dell’art. 101-bis, comma 4-bis, lettera b) TUF, i seguenti soggetti, indicati nello schema di cui al Paragrafo
B.1.6 del Documento di Offerta e facenti parte della catena di controllo dell’Offerente:

- EDF
- EDF International SAS
- TdE

47



Soggetti partecipanti all’Operazione

B.2 Societa Emittente gli strumenti finanziari oggetto dell’Offerta

Le informazioni contenute nella presente Sezione B., Paragrafo B.2 del Documento di Offerta, sono tratte dai
dati resi pubblici dall’Emittente e da altre informazioni pubblicamente disponibili alla Data del Documento di
Offerta.

I documenti relativi all’Emittente sono pubblicati sul sito infernet dell’Emittente all'indirizzo
www frendyenergy.it, cui si rimanda per completezza di informativa.

B.2.1 Denominazione, forma giuridica e sede sociale

La denominazione sociale dell’Emittente & “Frendy Energy S.p.A.”.

Frendy Energy e una societa per azioni con sede legale in Milano, Foro Buonaparte n. 31, iscritta nel Registro
delle Imprese di Milano al n. 05415440964 e nel Repertorio Economico Amministrativo al n. MI-2505479.

B.2.2 Anno di costituzione

L’Emittente e stato costituito in data 12 settembre 2006 per scrittura privata autenticata del Notaio Antonio
Reschigna, iscritta al n. 38209/12692 di Repertorio, con la denominazione sociale di “Eneral S.r.l.”. L'Emittente
ha assunto I’attuale denominazione in data 24 novembre 2011.

B.2.3 Legislazione di riferimento e foro competente

Frendy Energy € una societa per azioni di diritto italiano, costituita in Italia ed operante in base alla legislazione
italiana.

Ai sensi dell’articolo 49 dello statuto dell’Emittente le eventuali controversie che dovessero insorgere in
dipendenza di rapporti sociali tra soci, tra la Societa ed i soci, i loro eredi, gli amministratori, i revisori ed i
liquidatori che abbiano ad oggetto diritti disponibili saranno rimesse al Tribunale di Firenze.

B.24 Capitale sociale

Alla Data del Documento di Offerta, il capitale sociale dell’Emittente & pari ad Euro 14.829.311,75, integralmente
sottoscritto e versato, suddiviso in n. 59.317.247 azioni senza indicazione del valore nominale.

Le azioni dell’Emittente sono negoziate dal 22 giugno 2012 sull’ AIM Italia con codice ISIN IT0004819857.

In data 29 aprile 2014, I’Assemblea Straordinaria dell’Emittente ha deliberato di attribuire al Consiglio di
Amministrazione:

(@) la facolta, ai sensi dell’articolo 2443, codice civile, di aumentare il capitale sociale a pagamento, in
una o piu volte, entro il termine del 30 giugno 2018, per un ammontare complessivo fino a
massimi Euro 30.000.000,00 comprensivo di eventuale sovrapprezzo mediante emissione di
massime n. 30.000.000 azioni ordinarie Frendy Energy, da offrire in opzione ai soci e/o con
esclusione del diritto di opzione ai sensi dell’articolo 2441, comma 4 codice civile, e in
quest’ultimo caso da liberarsi mediante conferimenti in natura di partecipazioni di societa di
capitali aventi oggetto analogo o affine o complementare a quello di Frendy Energy o aziende o
beni di tali societa comunque funzionali allo sviluppo dell’attivita sociale inteso come
acquisizione del controllo di una serie di societa concorrenti che detengono un rilevante numero
di centrali idroelettriche gia operative o in fase di realizzazione o di concessioni, o come
acquisizione in esse di partecipazioni o come acquisizione diretta di tali centrali o concessioni o
altri beni funzionali dalle dette societa aventi oggetto analogo o affine o complementare. 1l
Consiglio di Amministrazione dell’Emittente, nel rispetto di quanto previsto dall’articolo 2441,
comma 6, del codice civile, ove applicabile, ha la facolta di determinare il prezzo di emissione
delle azioni e i soggetti destinatari dell’aumento di capitale.

(if) (a) la facolta di deliberare, ai sensi dell’articolo 2420-ter, codice civile, I'emissione di obbligazioni
convertibili, in una o pitt volte, comunque per importi che non eccedano di volta in volta, i limiti
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fissati dalla legge per le emissioni obbligazionarie e nel rispetto dell'importo massimo delegato di
Euro 25.000.000,00 di valore delle obbligazioni, anche da riservare in sottoscrizione a partner
industriali, finanziari, strategici o investitori di medio lungo periodo (anche persone fisiche) e
investitori istituzionali di volta in volta individuati e, pertanto, anche con esclusione o limitazione
del diritto di opzione, ai sensi dell’articolo 2441, comma 5, del codice civile, sino al 30 giugno
2018; (b) la facolta di deliberare sempre entro il 30 giugno 2018 i connessi aumenti del capitale
sociale, con emissione di azioni ordinarie Frendy, al servizio esclusivo della conversione delle
obbligazioni convertibili di cui alla precedente lettera (a) e dunque in via scindibile, in una o piut
volte, per un importo massimo (comprensivo di eventuale sovrapprezzo) di Euro 25.000.000,00,
con determinazione del rapporto di conversione.

Prestito Obbligazionario Convertibile

In data 27 settembre 2013, il Consiglio di Amministrazione dell’Emittente in esecuzione della delega conferita
dall’Assemblea Straordinaria del 29 aprile 2013, ha deliberato, ai sensi dellarticolo 2420-bis, comma 2, del codice
civile, I'emissione di un prestito obbligazionario convertibile e il connesso aumento di capitale di compendio in
via scindibile e da liberarsi anche a pit riprese, con esclusione del diritto di opzione ai sensi dell’articoli 2441,
commi 5 e 6, del codice civile, per nominali Euro 4.875.000,00 comprensivi di sovrapprezzo, mediante
I'emissione di massime n. 4.431.818 azioni ordinarie dell’Emittente da assegnare ai portatori delle obbligazioni
convertibili.

In data 18 ottobre 2013, 'Emittente ha emesso un prestito obbligazionario convertibile a finestre variabili con
bonus share denominato “Frendy Bond Up 2013 - 2018”, di nominali Euro 4.875.000,00, originariamente costituito
da n. 1.950 obbligazioni convertibili con valore nominale di Euro 2.500,00 ciascuna, al prezzo di Euro 2.000,00
per ogni obbligazione convertibile il (“Prestito Obbligazionario Convertibile”).

A far data dal 22 ottobre 2013 le Obbligazioni Convertibili sono negoziate sull’AIM Italia e sono identificate dal
codice ISIN IT0004966344.

Le Obbligazioni Convertibili sono disciplinate da un regolamento pubblicato sul sito internet dell’Emittente
www.frendyenergy.it. (il “Regolamento del Prestito Obbligazionario Convertibile”).

Tenuto conto delle conversioni intervenute, alla Data del Documento di Offerta, I'aumento di capitale di
compendio residuo a servizio del Prestito Obbligazionario Convertibile risulta pari a massimi nominali
Euro 1.562.909,25, e le relative azioni ordinarie Frendy Energy da assegnare ai portatori delle Obbligazioni
Convertibili a massime n. 6.251.637.

Alla Data del Documento di Offerta, 'Emittente detiene n. 84 Obbligazioni Convertibili e, considerate le
Obbligazioni Convertibili per le quali € gia stato esercitato il diritto di conversione, residuano in circolazione n.
1.425 Obbligazioni Convertibili.

Si segnala che:

(i) ai sensi dell’articolo 12 del Regolamento del Prestito Obbligazionario, qualora, tra l'altro, sia
disposta da parte di Borsa Italiana la revoca delle azioni ordinarie dell’Emittente dall’ammissione
alle negoziazioni sull’ AIM Italia ciascun titolare di Obbligazioni Convertibili avra diritto al
rimborso anticipato di ogni somma ad esso dovuta (il “Rimborso Anticipato”) corrispondente al
prezzo di emissione delle Obbligazioni Convertibili (80% del valore nominale di ciascuna
Obbligazione Convertibile), sommato al rateo del tasso di interesse implicito. Tale rateo sara
calcolato, ai sensi dell’articolo 6 del Regolamento del Prestito Obbligazionario, in ragione del tasso
di interesse implicito lordo annuo (in regime di capitalizzazione semplice) pari al 4,80% arrotondato
al centesimo di Euro, maturato dalla data di emissione del Prestito Obbligazionario (18 ottobre 2013)
e sino alla data di effettiva esecuzione del Rimborso Anticipato. Il Rimborso Anticipato interverra ai
sensi dell’articolo 12 del Regolamento del Prestito Obbligazionario entro trenta giorni di calendario
dalla ricezione, da parte dell’Emittente, della richiesta di Rimborso Anticipato formulata da ciascun
titolare di Obbligazioni Convertibili, fermo restando il diritto del medesimo di ritirare la richiesta di
Rimborso Anticipato ovvero di rinunciarvi con comunicazione scritta da inoltrare all’Emittente
entro la data entro la quale deve avvenire il Rimborso Anticipato.
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Nel caso in cui ricorressero i presupposti del Rimborso Anticipato e tutti i titolari di Obbligazioni
Convertibili esercitassero la richiesta di Rimborso Anticipato, I'Emittente sarebbe tenuta a
corrispondere massimi complessivi Euro 3.562.500.

(if)  ai sensi dell’articolo 9.2(ii) del Regolamento del Prestito Obbligazionario Convertibile, nelle ipotesi
di fusione dell’Emittente in altra societa, nonché in caso di scissione, (ad eccezione dei casi in cui
I’Emittente sia la societa, rispettivamente, incorporante o beneficiaria) ad ogni Obbligazione
Convertibile sara riconosciuto il diritto di conversione in un numero di azioni della societa risultante
dalla scissione o dalla fusione sulla base del relativo rapporto di concambio applicato al numero di
azioni di compendio che sarebbero state assegnate in relazione al Rapporto di Conversione
Straordinario (come di seguito definito), ove 'Obbligazione Convertibile fosse stata convertita prima
della data di efficacia della fusione o scissione (il “Diritto di Conversione Straordinaria”). Per
“Rapporto di Conversione Straordinario” si intende il numero di azioni di compendio corrispondente al
prezzo di emissione delle Obbligazioni Convertibili (80% del valore nominale di ciascuna
Obbligazione Convertibile) sommato al rateo di interesse implicito maturato alla data di emissione
(inclusa) sino al primo giorno di decorrenza del termine per I'esercizio del Diritto di Conversione
Straordinaria (escluso) e diviso per la media aritmetica dei prezzi ufficiali delle azioni ordinarie
Frendy Energy nei sei mesi precedenti la data di pubblicazione dell’avviso di convocazione
dell’assemblea chiamata a deliberare la relativa operazione moltiplicato per 0,7.

(iif)  ai sensi dell’articolo 11 del Regolamento del Prestito Obbligazionario Convertibile I'Emittente ha in
qualsiasi momento la facolta di procedere al riscatto totale o parziale delle Obbligazioni Convertibili
alle condizioni e termini previste nel medesimo articolo 11.

Per le informazioni relative al Prestito Obbligazionario si rinvia al contenuto del Documento di
Ammissione del Prestito Obbligazionario disponibile sul sito internet dell’Emittente www .frendyenergy.it.

B.2.5 Principali azionisti e patti parasociali

Alla Data del Documento di Offerta 'Offerente detiene n. 29.704.909 azioni ordinarie Frendy Energy
rappresentanti circa il 50,078% del capitale sociale.

Alla Data del Documento di Offerta, sulla base delle informazioni rese note ai sensi dell’articolo 17 del
Regolamento AIM Italia gli azionisti dell’Emittente che possiedono partecipazioni superiori al 5% sono quelli
indicati nella seguente tabella.

Azionista diretto % del capitale sociale

Edison 50,078 %

Sulla base delle informazioni disponibili al pubblico, alla Data del Documento di Offerta, I'Offerente non & a
conoscenza di patti parasociali vigenti che abbiano ad oggetto le azioni ordinarie Frendy Energy.

B.2.6 Organi di amministrazione e controllo

Consiglio di Amministrazione

Al sensi dell’articolo 38 dello statuto sociale dell'Emittente, il Consiglio di Amministrazione & investito dei pit1
ampi poteri per la gestione ordinaria e straordinaria di Frendy Energy, senza limitazione alcuna, con facolta di
compiere tutti gli atti, anche di disposizione, ritenuti opportuni per l'attuazione e il raggiungimento dello scopo
sociale, ad eccezione solamente di quanto & espressamente riservato dalla legge o dallo statuto all’Assemblea
degli azionisti.

Al sensi dell’articolo 29 dello statuto sociale, 'Emittente ¢ amministrata da un Consiglio di Amministrazione
composto da un numero variabile da un minimo di tre fino ad un massimo di undici membri. Gli
Amministratori possono essere anche non soci, durano in carica per un periodo non superiore a tre esercizi,
sono rieleggibili e possono essere revocati dall’Assemblea in qualunque tempo. La nomina del Consiglio di
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Amministrazione avviene sulla base di liste presentate dagli azionisti secondo le procedure specificate
all’articolo 31 dello statuto sociale.

Il Consiglio di Amministrazione dell’Emittente & stato nominato dall’Assemblea del 7 novembre 2017, a seguito
delle dimissioni presentate in data 17 ottobre 2017 da 6 dei 7 amministratori in carica, che hanno fatto decadere
I'intero Consiglio di Amministrazione, e si compone di 5 componenti i quali resteranno in carica fino
all'approvazione del bilancio dell’esercizio che si chiudera il 31 dicembre 2019.

Alla Data del Documento di Offerta fanno parte del Consiglio di Amministrazione i soggetti indicati nella
tabella di seguito riportata.

Nome e cognome Carica Luogo e data di nascita

Presidente e Novara, 7 marzo 1963

M St li .
arco Stangaino Amministratore Delegato

Roberto Buccelli Consigliere Rimini, 12 agosto 1964

Renzo Gian Alessio Capolla Consigliere Milano, 17 luglio 1967

Lucrezia Geraci Consigliere Vicepresidente =~ Crema, 19 gennaio 1958
Graziano Molinari Consigliere indipendente Nerviano (MI), 17 novembre 1943

Tutti gli Amministratori sono stati tratti dall'unica lista presentata dal socio di controllo Edison.

Tutti i componenti del Consiglio di Amministrazione dell’Emittente sono domiciliati per la carica presso
I’Emittente.

Per quanto a conoscenza dell’Offerente, fatto salvo quanto evidenziato di seguito alla Data del Documento di
Offerta nessuno dei componenti del Consiglio di Amministrazione dell’Emittente (o delle societa facenti parte
della catena di controllo dell’Emittente) ricopre cariche o é titolare di interessenze economiche nell’ambito
dell’Emittente e di societad controllate da Frendy. Si segnala che nell'ambito delle societa controllate
dall’Emittente (i) Marco Stangalino € Amministratore Delegato di Idroblu S.r.l. e Amministratore e Presidente
Esecutivo di CCS Blu Sr.l, Alfa Idro Sr.l. e Idrocarrii S.r.l; (i) Renzo Gian Alessio Capolla ricopre la carica di
Amministratore in CCS Blu S.r.l,, Alfa Idro S.r.l., Idrocarrti Sr.l. e Idroblu S.r.lL.

Alla Data del Documento di Offerta I'Emittente ha costituito il Comitato per le Operazioni con parti Correlate,
chiamandone a farne parte I’ Amministratore Indipendente Graziano Molinari. Non esistono ulteriori comitati
interni al Consiglio di Amministrazione.

Collegio Sindacale

Ai sensi dell’articolo 40 dello statuto sociale, il Collegio Sindacale si compone di 3 Sindaci Effettivi e 2 Sindaci
Supplenti.

I Collegio Sindacale é stato nominato dall’Assemblea degli azionisti del 7 novembre 2017, a seguito delle
dimissioni presentate in data 17 ottobre 2017 da tutti i componenti del Collegio sindacale, e i suoi componenti
resteranno in carica fino all’approvazione del bilancio di esercizio che si chiudera il 31 dicembre 2019.

Alla Data del Documento di Offerta fanno parte del Collegio Sindacale dell’Offerente i soggetti indicati nella
tabella di seguito riportata.

Nome e cognome Carica Luogo e data di nascita
Ferdinando Superti Furga Presidente Milano, 20 gennaio 1932
Renato Colavolpe Sindaco Effettivo Napoli, 7 febbraio 1953
Luigi Migliavacca Sindaco Effettivo Pavia, 15 giugno 1950
Vincenzo d’Aniello Sindaco Supplente Napoli, 3 febbraio 1941
Barbara Negri Sindaco Supplente Alessandria, 13 giugno 1973
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Tutti i Sindaci nominati sono stati proposti dal socio di controllo Edison.

Si segnala che, per quanto a conoscenza dell’'Offerente, alla Data del Documento di Offerta nessuno dei
componenti del Collegio Sindacale dell’Emittente (o delle societa facenti parte della catena di controllo
dell’Emittente) ricopre cariche o e titolare di interessenze economiche nell’ambito dell’Emittente o di societa del
Gruppo Frendy.

Soggetto incaricato della revisione legale dei conti

In data 3 maggio 2017, I’ Assemblea dei Soci dell'Emittente ha conferito alla societa di revisione RSM Societa di
Revisione e Organizzazione Contabile S.p.A., con sede a Milano, in Via Crocefisso n. 5 I'incarico di revisione
legale dei conti di Frendy Energy per gli esercizi 2017-2019.

B.2.7 Sintetica descrizione dell’eventuale gruppo di appartenenza

Come meglio specificato nel successivo Paragrafo B.2.8, il Gruppo Frendy opera nel settore della generazione di
energia elettrica da fonti rinnovabili ed in particolare di energia da fonte idroelettrica.

A far data dal 17 ottobre 2017, Frendy Energy e controllata da Edison detenendo quest'ultima n. 29.704.909
azioni ordinarie, rappresentative del 50,078% capitale sociale. Per una descrizione del Gruppo Edison nonché
per la rappresentazione grafica del Gruppo Edison medesimo si rinvia alla Sezione B., Paragrafo B.1.5 del
Documento di Offerta.

Alla Data del Documento di Offerta I'Emittente controlla direttamente e/ o indirettamente le societa indicate nel
grafico che segue:

100% J/ llOO% l 51% \L 51%

CCS Blu S.r.L. Alfa Idro S.r.L Idorcarra S.r.l Idroblu S.r.L

B.2.8  Attivita

Frendy Energy ¢ uno degli operatori a livello italiano nel settore della generazione di energia elettrica da fonti
rinnovabili ed in particolare di energia da fonte idroelettrica.

L’Emittente produce energia attraverso la realizzazione e la gestione di centrali elettriche "mini-hydro", ovvero
impianti con capacita installata inferiore a 500 KW, posizionati lungo il corso di canali irrigui e corsi d’acqua
regimati che sfruttano l'energia cinetica dell’acqua in corrispondenza di piccoli salti d’accelerazione lungo il
corso dei canali.

Nella produzione di energia elettrica Frendy Energy si distingue per utilizzare soluzioni tecniche
all'avanguardia ed una strategia innovativa nell’approccio al settore. In particolare, I'Emittente & stato in grado
di sviluppare ed utilizzare un nuovo concetto di turbina altamente efficace su salti di piccole dimensioni nonché
diverse innovazioni tecniche utilizzate per la realizzazione di centrali mini-idroelettriche all’avanguardia delle
dimensioni comprese tra 50KW e 500KW di potenza.

L’attivita dell’Emittente si sviluppa principalmente nel Nord Italia, dal Piemonte alla Lombardia, con
un’attenzione specifica alla Provincia di Novara, di Pavia e di Cuneo, in considerazione dell’elevata
concentrazione di canali irrigui regimati e salti su corsi d’acqua di medie e piccole dimensioni non ancora
sfruttati.

Nella tabella riportata di seguito sono indicati gli impianti in funzione e in via di ultimazione alla Data del
Documento di Offerta di proprieta del Gruppo Frendy.

Denominazione Impianto Ubicazione
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Mulino di Marano
Trecate

Termini

Maranzino

Pignone Cassolnovo
1° Prolungamento
Travacca Villanova
Brelle

Centrale di CodaBassa
Centrale Vecchia Strada Gambolo
Centrale Carrit

Polverificio

Impianti in via di ultimazione
Brida dei Cavaletti
Chiusa della Citta

Nicorvo

Oleggio (NO)
Trecate (NO)
Cerano (NO)
Cerano (NO)
Cassolnovo (PV)
Cassolnovo (PV)
Zerbolo (PV)
Gambolo (PV)
Mortara (PV)
Gambolo (PV)
Carrut (CN)
Novara (NO)

Novara (NO)
Novara (NO)
Borgolavezzano (NO)

Alla Data del Documento di Offerta, il Gruppo Frendy non occupa alcun dipendente.

B.2.9 Principi contabili adottati dall’Emittente

La situazione patrimoniale, economica e finanziaria consolidata dell’Emittente & redatta in conformita alle
norme in materia di bilancio consolidato introdotte dal D. Lgs. 127/1991 in attuazione della VII direttiva C.E.E.
e successive modifiche ed integrazioni seguendo lo schema previsto dal suddetto decreto.

B.2.10 Schemi contabili

B.2.10.1.A) Dati relativi al Gruppo Frendy con riferimento agli esercizi chiusi il 31 dicembre 2016 e il 31
dicembre 2015

Si riportano di seguito i dati relativi al Gruppo Frendy con riferimento agli esercizi chiusi il 31 dicembre 2016 e il
31 dicembre 2015. I bilanci consolidati dei predetti esercizi sono stati assoggettati a revisione contabile con
relazione emessa dalle societa di revisione incaricate RSM Societa di Revisione e Organizzazione Contabile
S.p.A. e PKF lItalia S.p.A. rispettivamente in data 12 aprile 2017 e 11 aprile 2016. I bilanci e le relazioni della
societa di revisione sono disponibili sul sito internet dell’Emittente, all'indirizzo www .frendyenergy.it, e
possono essere consultati per completezza di informativa.

Il Gruppo Frendy ha chiuso l'esercizio 2016 con un Valore della Produzione consolidato in leggera flessione
attestandosi a quota Euro 3.248.025 rispetto ad Euro 3.843.993 dell’anno precedente. Tale flessione € dovuta da
un lato all’effetto del deconsolidamento a seguito della cessione della controllata Frendy Scotta S.r.1. e dall’altro
ad alcuni interventi di manutenzione straordinaria di alcune importanti arterie irrigue, lavori che hanno ridotto
notevolmente le portate idriche con conseguente calo della produzione in diverse centrali idroelettriche, a cui si
é aggiunto il calo generalizzato delle portate a causa del periodo particolarmente siccitoso.

Il margine operativo lordo consolidato (EBITDA) dell’esercizio 2016 & stato pari a Euro 2.021.115 in diminuzione
di Euro 652.384 rispetto al 31 dicembre 2015, pur mantenendo un EBITDA margin pari a circa il 61% del
fatturato consolidato.

Il margine operativo netto consolidato (EBIT) & pari a Euro 107.085, in calo rispetto ad Euro 437.511
dell’esercizio precedente.
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Il risultato dell’area finanziaria e il risultato dell’esercizio risultano negativamente influenzati dalla
minusvalenza di Euro 446 mila derivante dalla cessione della partecipata Frendy Scotta S.p.A..

II bilancio consolidato ha registrato un risultato netto (di pertinenza del Gruppo Frendy) negativo pari a Euro -
704.362 contro un utile netto di Euro 184.468 nell’esercizio 2015.

I Patrimonio Netto consolidato di pertinenza del Gruppo Frendy risulta essere pari a Euro 18.315.539, stabile
rispetto al 2015, anno in cui si era attestato a Euro 18.317.764.

L’'indebitamento finanziario netto del Gruppo Frendy si é ridotto di oltre il 90% passando da Euro 10.575.118
nel 2015 a Euro 887.401 a fine 2016 principalmente grazie a una politica di dismissione di alcuni impianti
delocalizzati e agli ottimi flussi di cassa della gestione ordinaria. La riduzione dell'indebitamento riflette tra
Ialtro I'uscita dal perimetro di consolidamento della societa Frendy Scotta S.p.A..

I bilancio consolidato del Gruppo Frendy al 31 dicembre 2016 & stato redatto in conformita alle norme
contenute negli articoli 2423 e seguenti del codice civile, interpretate ed integrate dai principi contabili emanati
dall’Organismo Italiano di Contabilita (i “principi contabili OIC’). A tal proposito si segnala che i valori
dell’esercizio 2015 riportati per confronto sono stati rideterminati ai fini comparativi per recepire gli impatti
conseguenti le novita introdotte dal D. Lgs. 139/2015.

Di seguito si riportano i dati dello stato patrimoniale consolidato, del conto economico consolidato, del
rendiconto finanziario consolidato, dello stato patrimoniale consolidato riclassificato, dell’indebitamento
finanziario netto consolidato e del conto economico consolidato riclassificato al 31 dicembre 2016 e al 31
dicembre 2015 contenuti nel documento di bilancio consolidato 2016. I valori sono espressi in Euro.

54



Soggetti partecipanti all’Operazione

Stato Patrimoniale consolidato del Gruppo Frendy al 31 dicembre 2016

Stato Patrimoniale Consolidato 31/12/2016 31/12/2015
B) IMMOBIUZZAZIONI
I Immobilizzazioni immateriali
1Costi impianto e ampliamento 113.001 254.726
2 Costi di sviluppo 2.800 6.600
3 Dirittidi brevetto industriali e diritti di utilits, ... 4,534 2.501
4 Concessioni, licenze, marchi e diritti simili 88.185 86.604
SAwiamento 62.859 1541643
&Immobilizzazioniin corso e acconti 134.299 134.299
7 Altre attivita immateriali 12.892 67.455
Towale| 418.580 2.493.875
I Immobilzzazioni materiali
1Terreni e fabbricati 3.853.975 5.748.766
2Impianti e macchinario 14423288 23.058.226
3attrezzatture ind. ecommerciali 6.332 15.517
4Aln beni 5.322 2411
SImmobilizzazioniin corso e acconti 1804173 305.451
Toale Il 20.093.091 29.131.411
Il iImmobilizzazioni finanziarie
1Partecipazioni
d-bis) altre imprese - 7.502
Totale 1 - 7.502
2Crediti
d-bis) verso altri
dl bis) entro esercizio successivo - 25.779
d2 bis) oltre esercizio successivo 70 70
Totale d) 70 25.848
Totale I 70 33.350
TOTALE IMMOBIUZZAZIONI 20.511.741 31.658.636
C) ATTIVO GRCOLANTE
I Crediti
1Versoclienti
a)entro esercizio successivo 554.526 1442656
Totale 1 554.526 1442656
S-bis Crediti tributari
glentro esercizio successivo 1057.228 828.819
Totale S-bis 1.057.228 828.819
S-ter Imposte anticipate
glentro esercizio successivo 103.608 332.752
bjoltre esercizio successivo 1.501 59.747
Totale S-ter 105.109 392.495
S- quater) Verso altri
glentro esercizio successivo 367.092 893.508
bjoltre esercizio successivo 22.087 1.085
Totale S-ter 389.179 894.593
Tolell 2.106.041 3.558.567
Il Attivita finanziarie che non
costituiscono immobilizzazioni
6altri titoli 49.639 31765
Tomlelll 49.639 31.765
IV Disponibilita liquide
1 Depositi bancari e postali 8.760.8%4 5.210.937
3 Denaro evalori in cassa 110 375
Toale IV 8.761.004 5.211.312
TOT. ATTIVO CIRCOLANTE 10.916.684 8.801.644
D) RATEI E RISCONTI ATTIVI
1Ratei erisconti 326.048 €654.374
TOTALE RATEI E RISCONTI 326.048 654.374
TOTALE ATTIVITA' 31.754.472 41.114.653

55



Soggetti partecipanti all’Operazione

Stato Patrimoniale Consolidato 31/12/2016 31/12/2015
A) PATRIMONIO NETTO
| Capitale 14.744.798 11.905.657
Il Riserva da sovraprezzo azioni 4.016.938 5.694.862
IV Riserva legale 39.588 24.156
VI Altre riserve, distintamente indicate:
Riserva straordinaria 457.917 256.895
Versamenti in conto capitale 2.618 2.618
Altre - -
Totale VI - altre riserve 460.535 259.513
VI Riserva per copertura flussi finanziari attesi (3.747) (6.917)
VIl Riserva di consolidamento - 40.796
IX Utili (perdite) portati a nuovo 131.862 407.422
X Utile (perdita) dell'esercizio (704.362) 184.468
XI - Riserva negativa per azioni proprie in portafoglio. (370.253) (192.192)
Totale Patrimonio netto del Gruppo 18.315.359 18.317.764
| capitale e riserva di terzi 1.269.107 5.166.786
IX utile (perdita) dell'esercizio di terzi (25.055) (120.273)
Totale Patrimonio netto di terzi 1.244.052 5.046.514
Patrimonio Netto Consolidato 19.559.411 23.364.278
B) FONDI
2) Fondo imposte, anche differite 661.809 655.363
3) Strumenti finanziari derivati passivi 3.747 6.917
TOTALE FONDI 665.557 662.280
C) Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato - -
D) DEBITI
2 Obbligazioni convertibili
b)oltre I'esercizio successivo 3.562.500 4.875.000
Totale 2 3.562.500 4.875.000
3 Debiti verso Soci
b)oltre I'esercizio successivo 1.934.208 3.504.552
Totale 3 1.934.208 3.504.552
4 Debiti verso banche
a)entro I'esercizio successivo 636.668 977.562
b)oltre I'esercizio successivo 1.815.551 4.906.319
Totale 4 2.452.219 5.883.881
5 Debiti verso altri finanziatori
a)entro I'esercizio successivo 266.250 283.397
b)oltre I'esercizio successivo 1.482.866 1.271.363
Totale 5 1.749.116 1.554.761
7 Debiti v/fornitori
a)entro I'esercizio successivo 1.310.416 883.735
Totale 7 1.310.416 883.735
12 Debiti tributari
a)entro I'esercizio successivo 14.028 166.241
b)oltre I'esercizio successivo - -
Totale 12 14.028 166.241
13 Debiti v/istituti di previdenza e di sicurezza sociale
a)entro I'esercizio successivo - 1.290
Totale 13 - 1.290
14 Altri debiti
a)entro I'esercizio successivo 393.109 162.813
Totale 14 393.109 162.813
TOTALE DEBITI 11.415.596 17.032.273
E) RATEI E RISCONTI PASSIVI
Ratei e risconti passivi 113.909 55.822
TOT. RATEI E RISCONTI 113.909 55.822
TOTALE PASSIVITA' 31.754.472 41.114.653
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Conto Economico consolidato al 31 dicembre 2016

Conto Economico Consolidato 31/12/2016 31/12/2015

A) VALORE DELLA PRODUZIONE

1 Ricavi vendite e prestazioni 3.125.963 3.807.793
5 Altri ricavi e proventi

a) altri ricavi e proventi 222.062 36.200
Totale 5 222.062 36.200
TOT.VALORE DELLA PRODUZIONE 3.348.025 3.843.993
B) COSTI DELLA PRODUZIONE

6 Materie prime, sussidiarie di consumo e di merci (4.714) (16.884)
7 Servizi (812.461) (654.064)
8 Godimento beni di terzi (329.135) (342.577)
10 Ammortamenti e svalutazioni

a) ammortamenti delle imm. immateriali (295.153) (472.753)
b) ammortamenti delle imm. materiali (1.618.877) (1.763.234)
Totale 10 (1.914.030) (2.235.987)
14 Oneri diversi di gestione (180.600) (156.969)
TOT. COSTI DELLA PRODUZIONE (3.240.940)  (3.406.482)
DIFFERENZA TRA VALORE E COSTI DI PRODUZIONE (A+B) 107.085 437.511

C) PROVENTI E ONERI FINANZIARI
15 Proventi da partecipazioni

a) da imprese controllate 463.048
Totale 15 - 463.048
16 Altri proventi finanziari

a) Imprese conrollate 46.366
b) da titoli iscritti nelle immobilizzaizioni che non costituiscono partecipazioni 22.000 10
¢) da titoli iscritti nell'attivo circolante che non costituiscono partecipazioni 23.650 -
d) proventi diversi dai precedenti 20.191 52.852
Totale 16 65.841 99.228
17 Interessi e altri oneri finanziari

a) da imprese controllate (444.055) (118.783)
d) verso altre imprese (509.951) (655.570)
Totale 17 (954.006) (774.353)
TOT. PROVENTI ED ONERI FINANZIARI (C15+C16+C17) (888.165) (212.078)
RISULTATO PRIMA DELLE IMPOSTE (781.080) 225.434
20 Imposte sul reddito d'esercizio, correnti, differite e anticipate

a) Imposte correnti (22.289) (150.517)
b) Imposte anticipate 33.473 45.848
¢) imposte differite 40.479 (56.570)
Totale 20 51.663 (161.240)
UTILE (PERDITA) COMPLESSIVA (729.417) 64.194
utile (perdita) Esercizio di Terzi (25.055) (120.273)
utile (perdita) Esercizio di gruppo (704.362) 184.468
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Soggetti partecipanti all’Operazione

Rendiconto Finanziario Consolidato del Gruppo Frendy Energy S.p.A. al 31 dicembre 2016

Dati in Euro 31/12/2015 31/12/2016

A. Flussi finanziari derivanti dalla gestione reddituale (metodo

indiretto)

Utile (perdita) consolidata dell'esercizio 61.466 (729.417)
Imposte sul reddito 121.366 (51.663)
Interessi passivi/(interessi attivi) 677.853 888.165
(Plusvalenze)/minusvalenze derivanti dalla cessione di attivita - 444.055
1. Utile (perdita) dell’esercizio prima d’imposte sul reddito,

interessi, dividendi e plus/minusvalenze da cessione 860.685 551.140

Rettifiche per elementi non monetari che non hanno avuto
contropartita nel CCN

Ammortamenti delle immobilizzazioni immateriali 472.753 295.153
Ammortamenti delle immobilizzazioni materiali 1.763.234 1.618.877
2. Flusso finanziario prima delle variazioni del CCN 3.096.673 2.465.170
Variazioni del capitale circolante netto

Variazione delle poste attive del CCN 1.017.394 1.668.351
Variazione delle poste passive del CCN 215.664 830.465
3. Flusso finanziario dopo le variazioni del CCN 4.329.731 4.963.986
Altre rettifiche

Interessi incassati/(pagati) (483.297) (888.165)
(Imposte sul reddito pagate) (110.644) 41.423
4. Flusso finanziario dopo le altre rettifiche 3.735.790 4.117.244

Flusso finanziario della gestione reddituale (A) 3.735.790 4.117.244

B. Flussi finanziari derivanti dall’attivita d’investimento
Immobilizzazioni materiali

(Investimenti) (1.356.874) (2.793.408)
Immobilizzazioni immateriali

(Investimenti) (60.120) (56.253)
Immobilizzazioni finanziarie

Prezzo di realizzo disinvestimenti 10.912 33.281
Attivita finanziarie non immobilizzate

(Investimenti) - (17.874)
Acquisizione o cessione di societa controllate o di rami d’azienda al

netto delle disponibilita liquide (36.920) 2.800.511

Flusso finanziario dell’attivita di investimento (B) (1.443.002) (33.743)

C. Flussi finanziari derivanti dall’attivita di finanziamento
Mezzi di terzi

Incremento (decremento) debiti a breve verso banche (1.148.905) 224.435
Accensione finanziamenti - 1.825.753
Derivati di copertura - 3.170
Rimborso finanziamenti soci (1.307.550) (2.125.738)
Mezzi propri

Cessione (acquisto) di azioni proprie (125.464) (178.061)
Dividendi (e acconti su dividendi) pagati - (283.368)

Flusso finanziario dell’attivita di finanziamento (C) (2.581.919) (533.809)

Incremento (decremento) delle disponibilita liquide (A £ B £ C) (289.131) 3.549.692

Disponibilita liquide iniziali 5.500.443 5.211.312
Variazione delle disponibilita liquide (289.131) 3.549.692

Disponibilita liquide finali 5.211.312 8.761.004
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Soggetti partecipanti all’Operazione

Stato Patrimoniale Consolidato Riclassificato

Al 31/12/2016 Al 31/12/2015

IMPIEGHI

Capitale circolante netto 600.628 2.943.040
Immobilizzazioni ed altre attivita a lungo termine 20.511.741 31.658.636
Passivita a lungo termine (665.557) (662.280)
Capitale Investito Netto 20.446.812 33.939.395
FONTI

Indebitamento finanziario netto 887.401 10.575.118
Patrimonio Netto di Gruppo 18.315.359 18.317.764
Patrimonio Netto di Terzi 1.244.052 5.046.514
Totale Patrimonio Netto 19.559.411 23.364.278
Totale Fonti di Finanziamento 20.446.812 33.939.395

Indebitamento Finanziario Netto Consolidato

Dati in Euro 31.12.2016 31.12.2015
Attivita finanziarie non immobilizzate (49.639) (31.765) (17.874)
Disponibilita liquide (8.761.004) (5.211.312) (3.549.692)
a) Liquidita (8.810.642) (5.243.077) (3.567.565)
Debiti verso banche entro 12 mesi 636.668 977.562 (340.894)
Debiti vs altri finanziatori entro 12 mesi (soc. di leasing) 266.250 283.397 (17.148)
Debiti per POC entro 12 mesi - - -
b) Indebitamento finanziario corrente 902.918 1.260.959 (358.041)
¢ ) Posizione finanziaria corrente netta [a+b] (7.907.724) (3.982.118) (3.925.607)
Debiti verso banche oltre 12 mesi 1.815.551 4.906.319 (3.090.769)
Debiti vs altri finanziatori oltre 12 mesi (soc. leasing) 1.482.866 1.271.363 211.503
Debiti verso soci di minoranza 1.934.208 3.504.552 (1.570.344)
Debiti per POC oltre 12 mesi 3.562.500 4.875.000 (1.312.500)
d) Indebitamento finanziario non corrente 8.795.125 14.557.235 (5.762.110)
e) Indebitamento finanziario netto [c+d] 887.401 10.575.118 (9.687.717)

Conto Economico Consolidato Riclassificato

Conto economico % CONTR % CONTR
31/12/2010 31/12/2015

Ricavi delle vendite 3.123.903 3.807.793 100,0% 100.0%
Altri ricavt 222 002 30.200 7.1% 1 0%
Totole ricaw 3.348.025 3.843.993 107,1% 101,0%
Costi della produzione 1 320.91(; 1.170 494- -42 4% ~-30. 7%
EBITDA 2.021.115 2.073.499 04,7% 70,2%
Ammortament! 1 914.03(; 2.233 987. -01,.2% -38,.7%
EBIT 107.085 437.511 3,4% 11,5%
Arca Finanziaria 888 xo; 212 078' -28.4% -3,0%
Imposte 31.003 101 2&(; 1.7% -4,2%
Risultato consolidato 72’.4]; o4 154 -23,3% 1,7%
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Soggetti partecipanti all’Operazione

B.2.10.1.B) Dati relativi al Gruppo Frendy con riferimento ai semestri chiusi il 30 giugno 2017 e il 30 giugno
2016

Si riportano di seguito i dati relativi al Gruppo Frendy con riferimento ai semestri chiusi il 30 giugno 2017 e il 30
giugno 2016. Le relazioni semestrali consolidate dei predetti periodi sono state assoggettate a revisione contabile
limitata con relazione emessa dalle societa di revisione incaricate RSM Societa di Revisione e Organizzazione
Contabile S.p.A. e PKF Italia S.p.A. rispettivamente in data 11 settembre 2017 e 30 settembre 2016. Le relazioni
semestrali e le relazioni della societa di revisione sono disponibili sul sito internet dell’Emittente, all'indirizzo
www.frendyenergy.it, e possono essere consultate per completezza di informativa.

11 Gruppo Frendy ha chiuso il primo semestre del 2017 con un Valore della Produzione consolidato pari a Euro
1.214.323 in decremento di Euro 700.931 rispetto al 30 giugno 2016 a causa dei noti fattori climatici e del
deconsolidamento dovuto alle cessioni.

Il semestre in oggetto, infatti, & stato caratterizzato innanzitutto da una bassa piovosita, con cali che, a livello
nazionale, vanno dal 15% al 60% rispetto all'anno precedente. Questa carenza della risorsa ha in parte colpito
anche il Gruppo Frendy, che ne ha risentito in maniera non drammatica grazie al contributo ed allo strategico
posizionamento nei canali irrigui. Tuttavia, la centrale di montagna localizzata a Carrti (in Piemonte), dopo aver
ottenuto nel mese di marzo di quest'anno gli attesi incentivi, ha subito, in questo contesto climatico, un calo
molto marcato della produzione non apportando l'atteso valore aggiunto in termini di fatturato, e di
conseguenza in tutti gli altri economics, che ci si sarebbe attesi normalmente.

Alla luce di quanto sopra illustrato sia il margine operativo lordo consolidato (EBITDA) che il margine
operativo netto consolidato (EBIT) sono risultati in decremento rispetto al 30 giugno 2016. Con riferimento al
primo indicatore lo stesso si € attestato ad Euro 598.576 (seppur con un “EBITDA margin” che si € attestato su
valori del 50% circa del fatturato consolidato) mentre il secondo indicatore, a seguito della contabilizzazione di
ammortamenti per Euro 617.000, e risultato pari ad Euro -18.424.

1l risultato netto di pertinenza del Gruppo Frendy si & attestato a Euro -207.942 contro un utile netto di Euro
19.340 nel primo semestre del 2016.

L’indebitamento finanziario netto consolidato al 30 giugno 2017, inclusivo del residuo debito del Prestito
Obbligazionario Convertibile di Euro 3.562.500, si e attestato ad Euro 3.266.202 rispetto ad Euro 9.354.783 del 30
giugno 2016. Si segnala che, tale importo di indebitamento finanziario netto non e l'importo utilizzato per la
determinazione sia del Prezzo Stimato sia del Prezzo Definitivo in quanto la PFN Definitiva (come definita nella
Sezione E., Paragrafo E.1 del Documento di Offerta) ai fini della determinazione del Prezzo Definitivo per
'acquisizione della Partecipazione di Maggioranza é stata calcolata sulla base dei criteri previsti nel Contratto
Cryn-CD, nel Contratto Milanesio e nel Contratto Frendy.

Di seguito si riportano i dati dello stato patrimoniale consolidato, del conto economico consolidato, del
rendiconto finanziario consolidato, dello stato patrimoniale consolidato riclassificato e del conto economico
riclassificato al 30 giugno 2017 e al 30 giugno 2016 contenuti nella relazione finanziaria consolidata al 30 giugno
2017 e I'indebitamento finanziario netto consolidato al 30 giugno 2017 come riportato nel comunicato stampa
riferito all'approvazione della situazione semestrale consolidata al 30 giugno 2017. I valori sono espressi in
Euro.
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Soggetti partecipanti all’Operazione

Stato Patrimoniale consolidato al 30 giugno 2017

Stato Patrimoniale Consolidato

Al30/06/2017 Al31/12/2016

B) IMMOBILIZZAZIONI

I Immobilizzazioni immateriali

1 Costi impianto e ampliamento 56.274 113.001
2 Costi di sviluppo 2.000 2.800
3 Diritti di brevetto industriali e diritti di utilita, ... 4.011 4,534
4 Concessioni, licenze, marchi e diritti simili 222.328 88.195
5 Avviamento 37.501 62.859
6 Immobilizzazioni in corso e acconti - 134.299
7 Altre attivita immateriali 5.130 12.892
Totale | 327.244 418.580
Il Immobilizzazioni materiali

1 Terreni e fabbricati 3.749.915 3.853.975
2 Impianti e macchinario 14.496.297 14.423.288
3 attrezzatture ind. e commerciali 450 6.332
4 Altri beni 2.876 5.322
5 Immobilizzazioni in corso e acconti 3.915.959 1.804.173
Totale Il 22.165.497 20.093.091
Il Immobilizzazioni finanziarie

d2 bis)oltre esercizio successivo 14.890 70
Totale d) 14.890 70
Totale 111 14.890 70
TOTALE IMMOBILIZZAZIONI 22.507.632 20.511.741
C) ATTIVO CIRCOLANTE

Il Crediti

1 Verso clienti

a)entro esercizio successivo 446.135 554.526
Totale 1 446.135 554.526
5-bis Crediti tributari

a)entro esercizio successivo 1.243.197 1.057.228
Totale 5-bis 1.243.197 1.057.228
5-ter Imposte anticipate

a)entro esercizio successivo 102.856 103.608
b)oltre esercizio successivo 1.501 1.501
Totale 5-ter 104.357 105.109
5- quater) Verso altri

a)entro esercizio successivo 32.808 367.092
b)oltre esercizio successivo 165.129 22.087
Totale 5-ter 197.936 389.179
Totale Il 1.991.626 2.106.041
11l Attivita finanziarie che non

costituiscono immobilizzazioni

6 altri titoli 186.179 49.639
Totale IlI 186.179 49.639
IV Disponibilita liquide

1 Depositi bancari e postali 6.269.232 8.760.894
3 Denaro e valoriin cassa 104 110
Totale IV 6.269.336 8.761.004
TOT. ATTIVO CIRCOLANTE 8.447.141 10.916.684
D) RATEI E RISCONTI ATTIVI

1 Ratei e risconti 375.882 326.048
TOTALE RATEI E RISCONTI 375.882 326.048
TOTALE ATTIVITA' 31.330.654 31.754.472
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Stato Patrimoniale Consolidato Al 30/06/2017 AI31/12/2016

A) PATRIMONIO NETTO

| Capitale 14.829.312 14.744.798
Il Riserva da sovraprezzo azioni 3.336.653 4.016.938
IV Riserva legale 39.588 39.588
VI Altre riserve, distintamente indicate: -
Riserva straordinaria 370.253 457.917
Versamenti in conto capitale 2.618 2.618
Altre - -
Totale VI - altre riserve 372.871 460.535
VIl Riserva per copertura flussi finanziari attesi (2.510) (3.747)
IX Utili ( perdite) portati a nuovo 110.936 131.862
X Utile (perdita) dell'esercizio (207.942) (704.362)
XI - Riserva negativa per azioni proprie in portafoglio. (447.422) (370.253)
Totale Patrimonio netto del Gruppo 18.031.486 18.315.359
| capitale e riserva di terzi 1.221.103 1.269.107
IX utile (perdita) dell'esercizio di terzi (5.844) (25.055)
Totale Patrimonio netto di terzi 1.215.259 1.244.052
Patrimonio Netto Consolidato 19.246.745 19.559.411
B) FONDI

2) Fondo imposte, anche differite 667.641 661.809
3) Strumenti finanziari derivati passivi 2,510 3.747
TOTALE FONDI 670.151 665.557
C) Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato - -
D) DEBITI

2 Obbligazioni convertibili

b)oltre I'esercizio successivo 3.562.500 3.562.500
Totale 2 3.562.500 3.562.500
3 Debiti verso Soci per finanziamenti

a)entro |'esercizio successivo 10.168 -
b)oltre I'esercizio successivo 2.012.506 1.934.208
Totale 3 2.022.675 1.934.208
4 Debiti verso banche

a)entro |'esercizio successivo 564.816 636.668
b)oltre I'esercizio successivo 1.544.037 1.815.551
Totale 4 2.108.853 2.452.219
5 Debiti verso altri finanziatori

a)entro |'esercizio successivo 259.731 266.250
b)oltre I'esercizio successivo 1.765.447 1.482.866
Totale 5 2.025.179 1.749.116
7 Debiti v/fornitori

a)entro |'esercizio successivo 1.066.761 1.310.416
Totale 7 1.066.761 1.310.416
12 Debiti tributari

a)entro |'esercizio successivo 14.774 14.028
b)oltre I'esercizio successivo - -
Totale 12 14.774 14.028
14 Altri debiti

a)entro |'esercizio successivo 450.558 393.109
Totale 14 450.558 393.109
TOTALE DEBITI 11.251.301 11.415.596
E) RATEI E RISCONTI PASSIVI

Ratei e risconti passivi 162.457 113.909
TOT. RATEI E RISCONTI 162.457 113.909
TOTALE PASSIVITA' 31.330.654 31.754.472
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Conto Economico Consolidato al 30 giugno 2017

Conto Economico Consolidato

A) VALORE DELLA PRODUZIONE

‘ Al 30/06/2017 AL 30/06/2016

1 Ricavi vendite e prestazioni 1.168.137 1.612.867
5 Altri ricavi e proventi
a) altri ricavi e proventi 46.186 302.387
Totale 5 46.186 302.387
TOT.VALORE DELLA PRODUZIONE 1.214.323 1.915.254
B) COSTI DELLA PRODUZIONE
6 Materie prime, sussidiarie di consumo e di merci (10.700) (2.031)
7 Servizi (282.653) (338.565)
8 Godimento beni di terzi (168.483) (250.819)
10 Ammortamenti e svalutazioni
a) ammortamenti delle imm. immateriali (64.760) (160.867)
b) ammortamenti delle imm. materiali (552.240) (836.493)
¢) svalutazioni delle immobilizzazioni -
Totale 10 (617.000) (997.360)
14 Oneri diversi di gestione (153.912) (46.677)
TOT. COSTI DELLA PRODUZIONE (1.232.747) (1.635.452)
DIFFERENZA TRA VALORE E COSTI DI PRODUZIONE (A+B) (18.424) 279.802
C) PROVENTI E ONERI FINANZIARI
15 Proventi da partecipazioni
a) da imprese controllate - 1.035
¢) da altre imprese - 2.196
Totale 15 - 3.231
16 Altri proventi finanziari
a) Imprese controllate - 22.653
b) da titoli iscritti nelle immobilizzazioni che non costituiscono 154
partecipazioni
c) da titoli iscritti nell'attivo circolante che non costituiscono partecipazioni 7.274
d) proventi diversi dai precedenti 6.637 32.456
e) verso altre imprese -
Totale 16 14.065 55.109
17 Interessi e altri oneri finanziari
a) da imprese controllate (12.210) (19)
¢) da imprese controllanti - -
d) verso altre imprese (197.595) (282.541)
Totale 17 (209.806) (282.559)
TOT. PROVENTI ED ONERI FINANZIARI (C15+C16+C17) (195.740) (224.219)
RISULTATO PRIMA DELLE IMPOSTE (214.164) 55.583
20 Imposte sul reddito d'esercizio, correnti, differite e anticipate
a) Imposte correnti (10.366) (62.342)
b) Imposte anticipate 10.716 7.072
¢) imposte differite 29 (205)
Totale 20 378 (55.475)
UTILE (PERDITA) COMPLESSIVA (213.786) 109
utile (perdita) Esercizio di Terzi (5.844) (19.231)
utile (perdita) Esercizio di gruppo (207.942) 19.340
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Soggetti partecipanti all’Operazione

Rendiconto finanziario consolidato al 30 giugno 2017

Dati in Euro/000 30/06/2017 30/06/2016
A. Flussi finanziari derivanti dalla gestione reddituale (metodo indiretto)
Utile (perdita) dell’esercizio (213.786) 109
Imposte sul reddito 378 55.475
Interessi passivi/(interessi attivi) 183.530 224.220
(Plusvalenze)/minusvalenze derivanti dalla cessione di attivita 12.210
1. Utile (perdita) dell’esercizio prima d’imposte sul reddito, interessi, dividendi e
plus/minusvalenze da cessione (17.667) 279.804
Rettifiche per elementi non monetari che non hanno avuto contropartita nel CCN
Accantonamenti ai fondi -
Ammortamenti delle immobilizzazioni immateriali 64.760 836.493
Ammortamenti delle immobilizzazioni materiali 552.240 160.867
Rettifiche di valore di attivita e passivita finanziarie di Strumenti finanziari derivati (1.237)
che non comportano movimentazione monetaria
2. Flusso finanziario prima delle variazioni del CCN 598.095 1.277.164
Variazioni del capitale circolante netto
Variazione delle poste attive del CCN 42.330 436.184
Variazione delle poste passive del CCN (66.283) 13.090
3. Flusso finanziario dopo le variazioni del CCN 574.142 1.726.438
Altre rettifiche
Interessi incassati/(pagati) (183.530) (155.782)
(Imposte sul reddito pagate) (378)
4. Flusso finanziario dopo le altre rettifiche 390.233 1.570.656
Flusso finanziario della gestione reddituale (A) 390.233 1.570.656
B. Flussi finanziari derivanti dall’attivita d’investimento
Immobilizzazioni immateriali
(Investimenti) - (10.429)
Immobilizzazioni materiali
(Investimenti) (2.699.731) (1.031.715)
Immobilizzazioni finanziarie
Prezzo di realizzo disinvestimenti (14.820)
Attivita finanziarie non immobilizzate
(Investimenti) (136.540) (394.685)
A.cqu1${219f7? 9 ce;s:one di societa controllate o di rami d’azienda al netto delle 146.908 (529.500)
disponibilita liquide
Flusso finanziario dell’attivita di investimento (B) (2.804.184) (1.966.329)
C. Flussi finanziari derivanti dall’attivita di finanziamento
Mezzi di terzi
Incremento (decremento) debiti a breve verso banche (71.852) (561.802)
Accensione finanziamenti -
Accensione Finanziamenti Soci di minoranza 88.467 (315.700)
Accensione Leasing 688.759
Rimborso finanziamenti Leasing (412.696) (142.868)
Derivati di copertura 1.237
Rimborso finanziamenti bancari (271.514) (94.384)
Mezzi propri
Variazione area consolidamento (effetto su terzi) (22.949)
Cessione (acquisto) di azioni proprie (77.169) (46.468)
Dividendi (e acconti su dividendi) pagati - (283.368)
Flusso finanziario dell’attivita di finanziamento (C) (77.717) (1.444.590)
Incremento (decremento) delle disponibilita liquide (A + B + C) (2.491.668) (1.840.263)
Disponibilita liquide al 30 giugno 2016 8.761.004 5.211.312
Variazione delle disponibilita liquide - 2.491.668 - 1.840.265
Disponibilita liquide al 30 giugno 2017 6.269.336 3.371.047
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Stato Patrimoniale Consolidato Riclassificato Al 30/06/2017 31/ 1':;'20 16 30 /02;'20 16

IMPIEGHI

Capitale circolante netto 672.957 600.628 2.222.283
Immobilizzazioni ed altre attivita a lungo termine 22.507.632 20.511.741 31.439.365
Passivita a lungo termine (667.641) (665.557) (203.499)
Capitale Investito Netto 22.512.947 20.446.812 33.458.149
FONTI

Indebitamento finanziario netto 3.266.202 887.401 9.354.783
Patrimonio Netto di Gruppo 18.031.486 18.315.359 19.414.061
Patrimonio Netto di Terzi 1.215.259 1.244.052 4.689.305
Totale Patrimonio Netto 19.246.745 19.559.411 24.103.366
Totale Fonti di Finanziamento 22.512.947 20.446.812 33.458.149

Conto economico

Al 30/06/2017

AL

% CONTR

% CONTR

~ 30/06/2016

Ricavi delle vendite 1.168.137 1.612.867 100,0% 100,0%
Altri ricavi 46.186 302.387 4,0% 18,7%
Totale ricavi 1.214.323 1.915.254 104,0% 118,7%
Costi della produzione (615.748) (638.092) (52,7%) (39,6%)
EBITDA 598.576 1.277.162 51,2% 79,2%
Ammortamenti (617.000) (997.360) (52,8%) (61,8%)
EBIT (18.424) (279.802) (1,6%) 17,3%
Area Finanziaria (195.740) (224.219) (16,8%) (13,9%)
Imposte 378 (55.475) 0,0% (3,4%)
Risultato consolidato (213.786) 109 (18,3%) 0,0%

30.06.2017

31.12.2016

Indebitamento finanziario netto (dati in Euro)

Attivita finanziarie non immobilizzate (186.179) (49.639) (136.540)
Disponibilita liquide (6.269.336) (8.761.004) 2.491.668
a) Liquidita (6.455.514) (8.810.642) 2.355.128
Debiti verso banche entro 12 mesi 564.816 636.668 (71.852)
Debiti vs altri finanziatori entro 12 mesi (soc. di leasing) 259.731 266.250 (6.519)
Debiti per POC entro 12 mesi - - -
b) Indebitamento finanziario corrente 824.548 902.918 (78.371)
¢ ) Posizione finanziaria corrente netta [a+b] (5.630.967) (7.907.724) 2.276.757
Debiti verso banche oltre 12 mesi 1.544.037 1.815.551 (271.514)
Debiti vs altri finanziatori oltre 12 mesi (soc. leasing) 1.765.447 1.482.866 282.581
Debiti verso soci di minoranza 2.022.675 1.934.208 88.467
Debiti per POC oltre 12 mesi 3.562.500 3.562.500 -
Strumenti finanziari derivati passivi (attivi) 2.510 3.747 98.297
d) Indebitamento finanziario non corrente 8.897.169 8.798.872 98.297
e) Indebitamento finanziario netto [c+d] 3.266.202 891.148 2.375.054

B.2.11 Andamento recente e prospettive

L'11 settembre 2017 il Consiglio di Amministrazione di Frendy Energy ha approvato la relazione

finanziaria consolidata al 30 giugno 2017.

Per informazioni in merito all’andamento recente della gestione del Gruppo Frendy al 30 giugno 2017 si
rinvia a quanto riportato nel relativo comunicato stampa diffuso dall’Emittente in data 11 settembre 2017
nonché nella relazione semestrale chiusa al 30 giugno 2017 del Gruppo Frendy, anch’essa pubblicata in
data 11 settembre 2017, a disposizione del pubblico sul sito internet dell’Emittente www .frendyenergy.it.




Soggetti partecipanti all’Operazione

Con riferimento all'Offerente le informazioni economico-patrimoniali del Gruppo Edison sono riportate alla
Sezione B., Paragrafo B.1.8 del Documento di Offerta.

B.3 Intermediari

Societa per Amministrazioni Fiduciarie “SPAFID” S.p.A., con sede in Milano, Via Filodrammatici n. 10, & il
soggetto incaricato del coordinamento della raccolta delle adesioni dell'Offerta (1" “Intermediario Incaricato del
Coordinamento della Raccolta di Adesioni”).

Gli intermediari incaricati della raccolta delle adesioni all'Offerta autorizzati a svolgere la loro attivita tramite
sottoscrizione e consegna delle Schede di Adesione (gli “Intermediari Incaricati”) sono:

- BNP Paribas Securities Services — Succursale di Milano
- UniCredit Bank AG - Succursale di Milano
- Equita SIM S.p.A.

Le Schede di Adesione potranno pervenire agli Intermediari Incaricati anche per il tramite di tutti gli
intermediari depositari autorizzati all’offerta di servizi finanziari, fra i quali banche, societa di intermediazione
mobiliare, imprese di investimento o agenti di cambio) aderenti al sistema di gestione presso Monte Titoli (gli
“Intermediari Depositari”).

Gli Intermediari Incaricati raccoglieranno le adesioni all'Offerta e terranno in deposito le Azioni portate in
adesione. Le adesioni saranno ricevute dagli Intermediari Incaricati: (i) direttamente mediante raccolta delle
Schede di Adesione degli aderenti all’Offerta, ovvero (ii) indirettamente per il tramite degli Intermediari
Depositari, i quali raccoglieranno le Schede di Adesione dagli Aderenti all'Offerta.

Gli Intermediari Incaricati ovvero, nell'ipotesi di cui al punto (ii) che precede, gli Intermediari Depositari,
verificheranno la regolarita e conformita delle Schede di Adesione e delle Azioni alle condizioni dell’Offerta e
provvederanno al pagamento del Corrispettivo secondo le modalita e i tempi indicati nella Sezione F. del
Documento di Offerta.

Alla Data di Pagamento nonché, in caso di Riapertura dei Termini, alla Data di Pagamento a Esito della
Riapertura dei Termini, I'Intermediario Incaricato del Coordinamento della Raccolta delle Adesioni trasferira le
Azioni portate in adesione all'Offerta su un conto deposito titoli intestato all'Offerente.

Si rende noto che presso I’ Intermediario Incaricato del Coordinamento della Raccolta delle Adesioni, presso gli
Intermediari Incaricati nonché presso la sede legale dell’Offerente e dell’Emittente sono messi a disposizione del
pubblico per la consultazione il Documento di Offerta, i relativi allegati, la Scheda di Adesione, nonché i
documenti indicati nella Sezione N. del Documento di Offerta.
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C. CATEGORIE E QUANTITATIVI DEGLI STRUMENTI FINANZIARI
OGGETTO DELL'OFFERTA

C1 Categoria degli strumenti finanziari oggetto dell’Offerta e relative quantita

L’Offerta ha ad oggetto complessivamente n. 29.612.338 azioni ordinarie dell'Emittente, senza indicazione del
valore nominale, pari al 49,922% del capitale sociale dell’Emittente e corrispondenti alla totalita delle azioni
ordinarie emesse da Frendy Energy senza indicazione del valore nominale, aventi godimento regolare, dedotte
le n. 29.704.909 azioni ordinarie Frendy Energy gia detenute, direttamente, dall’Offerente e acquistate nel
contesto dell’acquisizione della Partecipazione di Maggioranza, e pari, alla Data del Documento di Offerta, al
50,078% del capitale sociale.

L’Offerta & rivolta indistintamente e a parita di condizioni a tutti i titolari delle Azioni, come precisato nella
Sezione F., Paragrafo F 4 del Documento d’Offerta.

Le Azioni portate in adesione all’Offerta dovranno essere liberamente trasferibili all’Offerente e libere da vincoli
di ogni genere e natura, reali, obbligatori e personali.

Durante il Periodo di Adesione, come eventualmente riaperto a esito della Riapertura dei Termini o prorogato,
e/o nel corso dell’esecuzione dell'Obbligo di Acquisto delle Azioni in applicazione dell’art. 108, comma 2, del
TUF, I'Offerente si riserva il diritto di acquistare azioni ordinarie dell’'Emittente al di fuori dell'Offerta, nei limiti
in cui cio sia consentito dalla normativa applicabile. Eventuali acquisti compiuti al di fuori dell’Offerta saranno
resi noti al mercato ai sensi della normativa e dei regolamenti applicabili.

Le Obbligazioni Convertibili emesse dall’Emittente non sono oggetto dell’Offerta.

C2 Comunicazioni o domande di autorizzazioni richieste dalla normativa applicabile

La presente Offerta non & subordinata ad alcuna comunicazione o autorizzazione da parte di autorita
competenti ai sensi della normativa applicabile.
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D. NUMERO DEGLI STRUMENTI FINANZIARI DELLA SOCIETA EMITTENTE
O AVENTI COME SOTTOSTANTE DETTI STRUMENTI POSSEDUTI
DALL'OFFERENTE ANCHE A MEZZO DI SOCIETA’ FIDUCIARIE O PER
INTERPOSTA PERSONA

D.1 Numero e categorie di strumenti finanziari dell’Emittente detenuti dall’Offerente con la
specificazione del titolo di possesso e del diritto di voto

Alla Data del Documento di Offerta, 1'Offerente detiene direttamente n. 29.704.909 azioni ordinarie
dell’Emittente, rappresentanti alla medesima data il 50,078 % del capitale sociale.

L’Offerente ha il diritto di esercitare il diritto di voto in relazione alla totalita del suddetto numero di
azioni ordinarie Frendy Energy che possiede.

L’Emittente detiene direttamente 84 Obbligazioni Convertibili.

Fatto salvo quanto indicato sopra, I'Offerente non detiene Obbligazioni Convertibili o ulteriori strumenti
finanziari che diano diritto ad esercitare il diritto di voto nelle assemblee dell’Emittente.

D.2 Contratti di riporto, prestito titoli, diritti di usufrutto o di pegno sugli strumenti finanziari
dell’Emittente ovvero ulteriori contratti di altra natura aventi come sottostante tali strumenti
finanziari

Alla Data del Documento di Offerta, 1'Offerente non ha stipulato contratti di riporto, prestito titoli, diritti di
usufrutto o di pegno aventi ad oggetto le azioni dell’Emittente né ha contratto ulteriori impegni di altra natura
aventi come sottostante le azioni dell’Emittente (quali, a titolo meramente esemplificativo, contratti di opzione,
future, swap, contratti a termine su detti strumenti finanziari), neppure a mezzo di societa fiduciarie o per
interposta persona o tramite societa controllate.
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E. CORRISPETTIVO UNITARIO PER GLI STRUMENTI FINANZIARI E SUA
GIUSTIFICAZIONE

E.1 Corrispettivo unitario e sua determinazione

L’Offerente paghera a ciascun aderente all’Offerta un corrispettivo pari a Euro 0,340 per ciascuna Azione
portata in adesione all’Offerta (il “Corrispettivo”). Allo stato attuale non é prevista alcuna distribuzione di
dividendi o di riserve o di restituzione di capitale (la “Distribuzione”) tra la Data del Documento di
Offerta e la Data di Pagamento (ovvero la Data di Pagamento all’Esito della Riapertura dei Termini).

Laddove dovesse essere deliberata dai competenti organi sociali di Frendy Energy una Distribuzione dopo la
Data di Pubblicazione del Documento di Offerta, e la Data di Pagamento (ovvero la Data di Pagamento all’Esito
della Riapertura dei Termini) cadesse successivamente alla data di pagamento della Distribuzione, il
Corrispettivo che sara pagato dall’Offerente alla Data di Pagamento (ovvero alla Data di Pagamento all’Esito
della Riapertura dei Termini) verra ridotto in misura pari all'ammontare della Distribuzione per azione pagata.

11 Corrispettivo si intende al netto dei bolli, in quanto dovuti, e dei compensi, provvigioni e spese che
rimarranno a carico dell’Offerente, mentre 1'imposta sostitutiva sulle plusvalenze, qualora dovuta, restera
a carico degli aderenti all’Offerta.

Come gia indicato al Paragrafo 1.4 della Premessa al Documento di Offerta, I'Esborso Massimo, nel caso di
adesione totale alla stessa, sara pari ad Euro 10.068.194,92.

Considerata la natura dell'Offerta e tenuto conto della struttura dell’operazione da cui sorge 1'obbligo di
promuovere 1'Offerta, il Corrispettivo dell’Offerta & stato fissato conformemente a quanto disposto
dall’articolo 106, comma 2, del TUF, richiamato dallo statuto sociale dell’Emittente, ai sensi del quale
I'Offerta deve essere promossa ad un prezzo non inferiore a quello pilt elevato pagato dall’Offerente per
I'acquisto di azioni ordinarie Frendy Energy nei dodici mesi anteriori alla data della comunicazione di cui

all’articolo 102, comma 1, del TUF.

I Corrispettivo dell’Offerta coincide con il prezzo pagato dall'Offerente ai sensi del Contratto Cryn-CD, del
Contratto Milanesio e del Contratto Frendy.

Il Contratto Cryn-CD prevedeva che I'Offerente acquistasse la Partecipazione di Maggioranza al Prezzo
Stimato, calcolato anche sulla base di una stima del valore della posizione finanziaria netta consolidata -
calcolata secondo criteri contrattualmente definiti - del Gruppo Frendy al 30 giugno 2017 (la “PFN”), pari a -
1.250.000,00 Euro (la “PEN Stimata”). Le parti del Contratto Cryn-CD avevano previsto che il Prezzo Stimato
potesse essere soggetto a rettifica, esclusivamente in riduzione, nel caso in cui la PFN fosse risultata
complessivamente minore (da intendersi in termini di minore cassa e/o maggiore indebitamento) della PFN
Stimata (la “PFN Definitiva”). All'esito delle verifiche contrattualmente previste, svolte dal revisore terzo,
Deloitte & Touche S.p.A., con riferimento alla PFN Definitiva determinata anche sulla base della situazione
patrimoniale consolidata del Gruppo Frendy al 30 giugno 2017, il Prezzo Stimato di Euro 0,340 per azione
Frendy Energy é stato confermato ed & divenuto il prezzo definitivo.

Si precisa che, nella determinazione del Prezzo del Contratto Cryn-CD e, quindi, del Corrispettivo, I'Offerente
non si & avvalso di (né ha ottenuto) perizie elaborate da soggetti terzi, né ha richiesto financial opinion in ordine
alla congruita dello stesso ed e stato determinato a seguito di autonome valutazioni da parte dell’Offerente
relativamente al Gruppo Frendy, che sono state condotte utilizzando il metodo del Discounted Cash Flow (DCEF).

Secondo tale metodo, il valore del capitale economico di un’azienda ad una certa data, & rappresentato dalla
somma algebrica dei seguenti elementi:

1. valore operativo, pari al valore attuale dei flussi di cassa futuri prodotti dalla gestione operativa
dell'azienda. In considerazione della difficolta pratica insita nell’'effettuare tale stima dalla data di
riferimento della valutazione alla data di estinzione dell’azienda, la dottrina e la prassi professionale
prevalente suggeriscono di scomporre il valore “operativo” dell’azienda in due parti stimate
autonomamente:

- valore attuale della stima autonoma dei flussi di cassa prodotti dalla gestione operativa
dell’azienda in un arco di tempo definito (periodo di proiezione esplicita);
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- valore attuale delle attivita operative dell’azienda al termine del periodo di proiezione esplicita
(valore terminale).

2. posizione finanziaria netta alla data di riferimento della valutazione.

Con l'adozione del metodo DCEF, il valore del capitale economico di un’azienda viene, quindi, determinato sulla
base della seguente formula:

W=| D, 1+ WACC) +Fr (1 WACC) |+

dove:

- W:valore del capitale economico dell’azienda oggetto di valutazione;

- F(t): flussi di cassa unlevered per ciascuno degli n anni considerati nel periodo di proiezione esplicita;

- F(tv): valore terminale dell’attivita operativa del complesso aziendale al termine del periodo di proiezione
esplicita;

- WACC: costo medio ponderato del capitale investito;

- L: consistenza della posizione finanziaria netta alla data di riferimento

La data di riferimento della valutazione & 1° gennaio 2017.

Il prezzo ufficiale per azione ordinaria dell’Emittente rilevato alla data del 14 luglio 2017 (ultimo giorno di borsa
aperta anteriore al 17 luglio 2017, data in cui é stato diffuso al mercato il comunicato stampa ai sensi dell’articolo
17 del Regolamento UE 596/2014 contenente la notizia della sottoscrizione del Contratto Cryn-CD) era pari ad
Euro 0,3239. Il Corrispettivo incorpora un premio del 4,971 % rispetto tale prezzo.

Nella tabella che segue sono riepilogati i prezzi medi ponderati giornalieri, calcolati sulla base dei prezzi
ufficiali - per azione ordinaria Frendy Energy negli intervalli di tempo indicati nella seguente tabella, calcolati a
ritroso a partire dalla data di sottoscrizione del Contratto Cryn-CD (escludendo pertanto il prezzo ufficiale del
giorno 17 luglio 2017) - e i premi impliciti nel Corrispettivo rispetto a tali prezzi medi ponderati.

Periodo antecedente la data di Media ponderata dei prezzi ufficiali delle Premio implicito(™)
sottoscrizione del Contratto Cryn-CD() azioni Frendy Energy (Euro/azione)()
1 mese 0,3215 5,754%
3 mesi 0,3250 4,615%
6 mesi 0,3060 11,111%
12 mesi 0,3042 11,769%
Fonte: Borsa Italiana
* Escluso il prezzo ufficiale del giorno 17 luglio 2017.
**) del Corrispettivo rispetto alla media ponderata dei prezzi ufficiali delle azioni Frendy Energy

Fatta eccezione per l'acquisto della Partecipazione di Maggioranza, I'Offerente non ha effettuato ulteriori
acquisti di azioni ordinarie Frendy Energy nei 12 mesi anteriori alla Comunicazione ex articolo 102 TUF, né
sottoscritto ulteriori accordi, che possano assumere rilevanza ai fini della determinazione del Corrispettivo.

Si segnala, infine, che ad eccezione di quanto descritto nel Documento di Offerta non sono stati sottoscritti
ulteriori accordi, né sono stati pattuiti corrispettivi ulteriori anche in natura che possano assumere
rilevanza ai fini della determinazione del Corrispettivo.

E.2 Controvalore complessivo dell’Offerta

Il controvalore massimo complessivo dell’Offerta, calcolato sulla totalita delle Azioni che ne formano
oggetto alla Data del Documento di Offerta, & pari ad Euro 10.068.194,92.

E.3 Confronto del corrispettivo con alcuni indicatori relativi all’Emittente
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Nella tabella che segue sono riportati i principali indicatori dell’Emittente con il valore per azione, indicato

in Euro).
2016 2015

Numero di azioni totali a fine esercizio @) 58.979.192 47.622.627
Numero di azioni proprie a fine esercizio 843.840 210.000
Numero azioni totali ex azioni proprie a fine esercizio 58.135.352 47.412.627
Ricavi di vendita 3.125.963 3.807.793
EBITDA 2.021.115 2.673.499
EBIT 107.085 437511
Cash flow ®) 1.209.668 2.420.445
Cash flow per azione 0,0205 0,0508
Risultato netto di pertinenza del Gruppo Frendy (704.362) 184.468
Risultato netto di pertinenza del Gruppo Frendy per azione (0,0119) 0,0039
Dividendi di competenza 0 283.368
Dividendi di competenza per azione 0 0,0060
Patrimonio netto del Gruppo Frendy 18.315.359 18.317.764

0,3105 0,3846

Patrimonio netto del Gruppo Frendy per azione

(a) il numero di azioni ordinarie Frendy Energy a fine 2016 non include n. 338.055 azioni (“Bonus Shares”) emesse nell’ambito del Prestito

Obbligazionario Convertibile

(b) cash flow calcolato come somma tra il risultato netto di pertinenza del Gruppo Frendy e gli ammortamenti e svalutazioni.

Con riferimento al Corrispettivo, la tabella che segue riporta una selezione di moltiplicatori riferiti all'Emittente

per gli esercizi chiusi al 31 dicembre 2015 e 31 dicembre 2016:

. EV/EBITDA, che rappresenta il rapporto tra (i) il valore operativo dell'impresa (Enterprise Value),
calcolato come sopra definito, e (ii) 'EBITDA (come risultante dal bilancio consolidato dell’Emittente);

. P/BV, che rappresenta il rapporto tra (i) la capitalizzazione di mercato dell’Emittente calcolata in base
al Corrispettivo, tenendo conto del numero azioni proprie detenute; e (ii) il patrimonio netto contabile

di Gruppo dell’Emittente;

. P/ Cash flow, che rappresenta il rapporto tra (i) la capitalizzazione dell’Emittente calcolata in base al
Corrispettivo, tenendo conto del numero di azioni proprie detenute; e (ii) il cash flow del Gruppo

dell’Emittente come sopra definito.

Si precisa che il moltiplicatore P/E non é stato considerato in quanto ritenuto di valore non significativo, a
motivo della variabilita degli utili conseguiti dal Gruppo Frendy nel periodo oggetto di analisi: nel 2015 il

bilancio consolidato ha chiuso con un utile estremamente ridotto e, nel 2016 con una perdita.

Moltiplicatori Frendy Energy 2016 2015
EV/EBITDA 10,4x 10,0x
P/BV 1,1x 0,9x
P/ Cash flow 16,6x 6,7x

Data la specificita del business del Gruppo Frendy, e le ridotte dimensioni del Gruppo Frendy medesimo,
non é stato possibile identificare societa comparabili quotate; pertanto non si é fatto ricorso a valutazioni

basate sul metodo dei cd. “trading multiples”.

E4 Media aritmetica ponderata mensile dei prezzi ufficiali registrati dalle azioni dell’Emittente nei

12 mesi precedenti la comunicazione dell’Offerente
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11 Corrispettivo si confronta come segue con le medie aritmetiche ponderate per i volumi giornalieri dei prezzi
ufficiali delle azioni dell'Emittente sull' AIM Italia registrate nei 12 mesi precedenti la data della Comunicazione
dell’Offerente (17 ottobre 2017) e nei 12 mesi precedenti la data del comunicato stampa (17 luglio 2017) ai sensi
dell’articolo 17 del Regolamento UE 596,/2014 contenente la notizia della sottoscrizione del Contratto Cryn-CD,
di seguito considerati.

Periodo di riferimento

Prezzo (Euro/azione) medio

Volumi totali (num. azioni)

Controvalori totali

ponderato (Euro)

15 - 29 lug-16 0,4103 135.900 55.760

ago-16 0,4034 125.100 50.465

set-16 0,388 343.800 133.394

ott-16 0,3753 854.100 320.544

nov-16*** 0,2738 1.655.640 453.314

dic-16 0,2768 906.120 250.814

gen-17 0,2989 2.887.920 863.199

feb-17 0,277 1.909.440 528.915

mar-17 0,2914 9.556.920 2.784.886

apr-17 0,2806 3.858.840 1.082.791

mag-17 0,3128 6.847.200 2.141.804

giu-17 0,3455 6.348.240 2.193.317

lug-17 0,3391 7.212.240 2.445.671

ago-17 0,3298 1.919.160 632.939

set-17 0,3322 1.339.200 444.882

1-16ott17 0,3362 1.706.400 573.692

Ultimi 12 mesi rispetto

alla data di

Comunicazione ) 0,312 46.835.280 14.612.607

Ultimi 12 mesi rispetto
alla data di sottoscrizione
del Contratto Cryn-CD () 0,3042 36.165.960 11.001.685

Fonte: Borsa Italiana

(*) Calcolato sul periodo 17 ottobre 2016 - 16 ottobre 2017
(**) Calcolato sul periodo 15 luglio 2016 - 14 luglio 2017

(*)Nel mese di novembre 2016 e stata effettuato un aumento di capitale sociale a titolo gratuito per un importo pari a Euro 2.457.466,25 mediante
emissione di n. 9.829.865 azioni ordinarie senza valore nominale.

1l grafico seguente illustra I'andamento del prezzo di chiusura delle azioni ordinarie Frendy Energy.
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E.5 Indicazione dei valori attribuiti agli strumenti finanziari dell’Emittente in occasione di
operazioni finanziarie effettuate nell’ultimo esercizio e nell’esercizio in corso

Per quanto a conoscenza dell’Offerente nell’esercizio chiuso al 31 dicembre 2016 e nell’esercizio in corso
I"Emittente ha posto in essere le seguenti operazioni finanziarie:

Aumento di capitale sociale a titolo gratuito

In esecuzione della delibera assunta dall’Assemblea dei Soci di Frendy Energy in data 4 maggio 2016, il 23
novembre 2016, I'Emittente ha dato esecuzione ad un aumento di capitale sociale a titolo gratuito ai sensi
dell’articolo 2442 del codice civile per un importo pari a Euro 2.457.466,25 mediante I'emissione di n.
9.829.865 azioni ordinarie senza valore nominale, aventi le medesime caratteristiche delle azioni ordinarie
in circolazione.

Conversione prestito obbligazionario

Con riferimento al Prestito Obbligazionario Convertibile, si segnala che ai sensi del Regolamento del
Prestito Obbligazionario, i titolari delle Obbligazioni Convertibili potevano esercitare il diritto di
conversione anche nel periodo a partire dal 31 dicembre 2015 sino al 15 gennaio 2016. Le Obbligazioni
Convertibili per le quali e stato esercitato il diritto di conversione in tale periodo sono state n. 525 a fronte
delle quali sono state assegnate, per ciascuna Obbligazione Convertita n. 2.908 azioni ordinarie Frendy
Energy per complessive n. 1.526.700 azioni di compendio. A seguito di tale conversione, il capitale sociale &
aumentato di Euro 381.675,00.

Il Regolamento del Prestito Obbligazionario prevede, altresi, I'attribuzione di n. 1 azione di compendio
ogni n. 4 assegnate a seguito della conversione (“Bonus Shares”), a condizione che 'obbligazionista abbia
mantenuto senza soluzione di continuita per un periodo di 12 mesi (decorrenti dalla data di messa a
disposizione del 18 gennaio 2016 sino al 18 gennaio 2017) la piena proprieta di tutte le azioni di compendio
attribuitegli. Ai sensi di tale previsione, in data 27 febbraio 2017 I'Emittente ha assegnato gratuitamente n.
338.055 azioni ordinarie Frendy di nuova emissione in favore degli azionisti aventi diritto alle Bonus Share,
con un incremento di capitale sociale pari a Euro 84.513,75.

Per le informazioni relative al Prestito Obbligazionario si rinvia alla Sezione B., Paragrafo 2.4.4. del
Documento di Offerta e al contenuto del Documento di Ammissione del Prestito Obbligazionario
disponibile sul sito internet dell’Emittente www.frendyenergy.it.

Programmna di acquisto azioni proprie

Nell'ambito del programma di acquisto e disposizione di azioni proprie approvato inizialmente
dall'assemblea degli azionisti di Frendy Energy del 29 aprile 2013, avviato il 12 agosto 2013 e rinnovato da
ultimo dall’assemblea degli azionisti di Frendy Energy in data 3 maggio 2017, 'Emittente nell’esercizio
chiuso al 31 dicembre 2016 e nel corso del corrente esercizio ha acquistato complessivamente n. 651.600
azioni ordinarie Frendy Energy.

La seguente tabella, predisposta sulla base delle informazioni disponibili sul sito internet dell’Emittente
www.frendyenergy.it, riporta le azioni Frendy Energy acquistate dall’Emittente nel corso dell’esercizio
chiuso al 31 dicembre 2016 e nell’esercizio in corso.

Prezzo Prezzo
Prezzo medio minimo massimo
. N. azioni acquistate ponderato Controvalore ponderato ponderato
Periodo . . . . . .

nel periodo (Euro/azione) nel (Euro) giornaliero giornaliero

periodo! nel periodo nel periodo
(Euro) (Euro)
4 gen - 23 feb 2016 45.000 0,4926 22.169 0,2600 0,5660
4 ago - 31 ago 2016 8.100 0,4064 3.292 0,4000 0,4125
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1 sett - 28 sett 2016 13.500 0,3954 5.338 0,3800 0,4139
7 nov - 16 nov 2016 63.900 0,3334 21.302 0,3231 0,3519
17 nov - 30 nov 2016 157.140 0,2983 46.873 0,2819 0,3103
1 dic - 30 dic 2016 145.800 0,2767 40.346 0,2732 0,2822
2 gen - 6 gen 2017 18.360 0,2975 5.461 0,2825 0,3026
9 gen - 13 gen 2017 21.600 0,2999 6.478 0,2960 0,3071
24 gen - 30 gen 2017 8.640 0,2967 2.563 0,2940 0,2996
31 gen - 7 feb 2017 8.640 0,2994 2.586 0,2969 0,3039
8 feb - 17 feb 2017 39.960 0,2798 11.179 0,2731 0,2945
20 feb - 24 feb 2017 21.600 0,2710 5.853 0,2671 0,2757
4 apr - 6 apr 2017 99.360 0,2797 27.788 0,2752 0,2847
Totale 651.600

1) Per ciascun giorno del periodo il prezzo é calcolato come media dei prezzi dell’operativita giornaliera ponderati per le quantita acquistate in
giornata

E.6 Valori ai quali sono state effettuate, negli ultimi dodici mesi, da parte dell’Offerente,
operazioni di acquisto e di vendita sugli strumenti finanziari oggetto dell’Offerta

Fatta eccezione per 'acquisto della Partecipazione di Maggioranza, non sono state effettuate, negli ultimi

dodici mesi, da parte dell'Offerente, operazioni di acquisto e di vendita sugli strumenti finanziari oggetto
dell'Offerta.
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F. MODALITA E TERMINI DI ADESIONE ALL’OFFERTA, DATE E MODALITA
DI PAGAMENTO DEL CORRISPETTIVO E DI RESTITUZIONE DEI TITOLI
OGGETTO DELL'OFFERTA

F.1 Modalita e termini stabiliti per I’adesione all’Offerta

F.1.1 Periodo di Adesione

Il Periodo di Adesione all’Offerta concordato con Consob avra inizio alle ore 8:30 del 22 novembre 2017 e
terminera alle ore 17:30 del 19 dicembre 2017 (estremi inclusi), salvo proroghe.

Il giorno 19 dicembre 2017 rappresentera, pertanto, salvo proroghe, la data di chiusura dell’Offerta.

Qualora I'Offerente, in occasione della pubblicazione del Comunicato sui Risultati Definitivi dell'Offerta,
comunichi di aver raggiunto la soglia di cui all’articolo 40-bis, comma 1, lettera b), del TUF, si dara luogo
alla Riapertura dei Termini e il Periodo di Adesione sara riaperto per 5 Giorni di Mercato Aperto e,
precisamente, per le sedute del 27, 28 e 29 dicembre 2017 e del 2 e 3 gennaio 2018.

L’Offerente comunichera eventuali modifiche dell'Offerta ai sensi delle disposizioni di legge e
regolamentari vigenti.

F.1.2 Modalita di adesione

Le adesioni nel corso del Periodo di Adesione (ivi inclusa I'eventuale Riapertura dei Termini) da parte dei
titolari delle Azioni (o del rappresentante che ne abbia i poteri) sono irrevocabili, con la conseguenza che, a
seguito dell’adesione, non sara possibile cedere o effettuare altri atti di disposizione delle stesse, per tutto il
periodo in cui esse resteranno vincolate al servizio dell’Offerta (salvo i casi di revoca consentiti dalla
normativa vigente per aderire ad offerte concorrenti, ai sensi dell’articolo 44 del Regolamento Emittenti).

L’adesione all’Offerta dovra avvenire tramite la sottoscrizione e la consegna di apposita Scheda di
Adesione, debitamente compilata, a un Intermediario Incaricato, con contestuale deposito delle Azioni
presso detto Intermediario Incaricato.

Gli azionisti dell’Emittente che intendano aderire all’Offerta potranno anche consegnare la Scheda di
Adesione e depositare le Azioni ivi indicate presso gli Intermediari Depositari, a condizione che la
consegna e il deposito siano effettuati in tempo utile per consentire agli Intermediari Depositari di
provvedere alle formalita di adesione per conto dell’aderente entro l'ultimo giorno del Periodo di
Adesione (ivi inclusa I'eventuale Riapertura dei Termini), come eventualmente prorogato.

Le Azioni sono assoggettate al regime di dematerializzazione dei titoli previsto dagli articoli 83-bis e
seguenti del TUF, nonché dal regolamento adottato con delibera Consob e Banca d’Italia del 22 febbraio
2008, come successivamente modificato ed integrato.

Coloro che intendono portare le proprie Azioni in adesione all’Offerta devono essere titolari di Azioni
dematerializzate, regolarmente iscritte in un conto titoli presso uno degli Intermediari Depositari e devono
rivolgersi ai rispettivi intermediari per il conferimento di adeguate istruzioni al fine di aderire all'Offerta.

La sottoscrizione della Scheda di Adesione, pertanto, in considerazione del predetto regime di
dematerializzazione dei titoli, varra anche quale istruzione irrevocabile conferita dal singolo titolare di
Azioni oggetto dell'Offerta all'Intermediario Incaricato o al relativo Intermediario Depositario, presso il
quale siano depositate le Azioni in conto titoli, a trasferire le predette Azioni in depositi vincolati presso
detti intermediari, a favore dell’Offerente.

Gli Intermediari Incaricati e gli Intermediari Depositari, in qualita di mandatari, dovranno controfirmare la
Scheda di Adesione. Resta a esclusivo carico degli azionisti il rischio che gli Intermediari Incaricati e/o
Intermediari Depositari non consegnino la Scheda di Adesione e se del caso, non depositino le Azioni
portate in adesione all’Offerta presso I'Intermediario Incaricato del Coordinamento della Raccolta delle
Adesioni entro 'ultimo giorno valido del Periodo di Adesione (o della Riapertura dei Termini), come
eventualmente prorogato.
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All’atto dell’adesione all’Offerta e del deposito delle Azioni mediante la sottoscrizione della Scheda di
Adesione sara conferito mandato all’Intermediario Incaricato e all’eventuale Intermediario Depositario per
eseguire tutte le formalita necessarie e propedeutiche al trasferimento delle Azioni all’Offerente, a carico
del quale sara il relativo costo.

Le Azioni portate in adesione dovranno essere libere da vincoli e gravami di ogni genere e natura, siano
essi reali, obbligatori o personali, e dovranno essere liberamente trasferibili all’Offerente.

In particolare, le Azioni rivenienti da operazioni di acquisto effettuate sull’AIM Italia potranno essere
portare in adesione all'Offerta solo a seguito dell'intervenuto regolamento delle operazioni medesime
nell’ambito del sistema di liquidazione. Non potranno, pertanto, essere portate in adesione all’Offerta
Azioni acquistate nei giorni 18 e 19 dicembre 2017.

Le adesioni all’Offerta da parte di soggetti minori o di persone affidate a tutori o curatori, ai sensi delle
applicabili disposizioni di legge, sottoscritte da chi esercita la potesta, la tutela o la curatela, se non
corredate dall’autorizzazione del giudice tutelare, saranno accolte con riserva e non conteggiate ai fini
della determinazione della percentuale di adesione all’Offerta e il loro pagamento avverra in ogni caso solo
ad autorizzazione ottenuta.

F.1.3 Condizioni di efficacia

L’Offerta non & soggetta ad alcuna condizione di efficacia poiché sorge in virtti dell'Obbligo di Offerta.

F.2 Titolarita ed esercizio dei diritti amministrativi e patrimoniali inerenti le Azioni portate in
adesione in pendenza dell’Offerta

Le Azioni portate in adesione all’Offerta durante il Periodo di Adesione (e durante la Riapertura dei
Termini) saranno trasferite all’Offerente alla Data di Pagamento (e, in caso di adesione durante la
Riapertura dei Termini, alla Data di Pagamento a Esito della Riapertura dei Termini).

Fino alla Data di Pagamento (e, in caso di Riapertura dei Termini, alla Data di Pagamento a Esito della
Riapertura dei Termini), gli azionisti conserveranno e potranno esercitare i diritti patrimoniali e
amministrativi derivanti dalla proprieta delle Azioni portate in adesione all'Offerta; tuttavia, gli azionisti
che abbiano aderito all'Offerta non potranno trasferire le loro Azioni portate in adesione, all’infuori
dell’adesione ad eventuali offerte concorrenti o rilanci ai sensi delle applicabili disposizioni di legge e
regolamentari.

F.3 Comunicazioni relative all’andamento dell’Offerta

Ai sensi dell’articolo 41, comma 2, lettera d), del Regolamento Emittenti, durante il Periodo di Adesione,
I'Intermedjiario Incaricato del Coordinamento della Raccolta delle Adesioni comunichera su base settimanale al
mercato i dati relativi alle adesioni pervenute e alle Azioni complessivamente portate in adesione all'Offerta,
nonché la percentuale che esse rappresentano rispetto allammontare complessivo delle Azioni oggetto
dell'Offerta.

Inoltre, qualora durante il Periodo di Adesione e/o durante la Riapertura dei Termini nonché durante
I'esecuzione dell'Obbligo di Acquisto in applicazione dell’art. 108, comma 2, del TUF, I'Offerente acquisti
ulteriori Azioni al di fuori dell’Offerta, 1'Offerente ne dara comunicazione al mercato e a Consob, ai sensi
dell’articolo 41, comma 2, lettera c), del Regolamento Emittenti.

I risultati definitivi dell’Offerta saranno pubblicati a cura dell'Offerente mediante comunicazione ai sensi
dell’articolo 41, comma 6, del Regolamento Emittenti prima della Data di Pagamento del Corrispettivo
(“Comunicato sui Risultati Definitivi dell’Offerta”).

Al sensi dell’articolo 40-bis, commi 1 e 3, del Regolamento Emittenti, tale comunicato rendera altresi noto se si
sara verificata la condizione per la Riapertura dei Termini e conterra ogni informazione utile per il conferimento
delle Azioni durante la Riapertura dei Termini.
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In caso di Riapertura dei Termini, 'Offerente provvedera a dare comunicazione sui risultati complessivi
dell’'Offerta mediante pubblicazione di un comunicato entro la Data di Pagamento ad Esito della Riapertura dei
Termini.

Inoltre, in occasione della pubblicazione del Comunicato sui Risultati Definitivi dell'Offerta, ' Offerente rendera
noto il verificarsi delle condizioni previste dalla legge per il sorgere dell’Obbligo di Acquisto in applicazione
dell’art. 108, comma 2, del TUF, ovvero dell’Obbligo di Acquisto in applicazione dell’art. 108, comma 1, del TUF
e del Diritto di Acquisto, in applicazione dell’art. 111 del TUF, nonché le informazioni relative all’eventuale
Delisting.

F4 Merecati sui quali & promossa 1'Offerta

L’Offerta e rivolta indistintamente e a parita di condizioni a tutti i titolari delle Azioni ed & promossa
esclusivamente in Italia.

L’Offerta non é stata e non sara promossa né diffusa negli Stati Uniti d’America, Canada, Giappone e Australia,
nonché in qualsiasi altro paese in cui tale Offerta non sia consentita in assenza di autorizzazione da parte delle
competenti autorita (collettivamente gli “Altri Paesi”), né utilizzando strumenti di comunicazione o commercio
nazionale o internazionale degli Altri Paesi (ivi inclusi, a titolo esemplificativo, la rete postale, il fax, il telex, la
posta elettronica, il telefono ed internet), né attraverso qualsivoglia struttura di alcuno degli intermediari
finanziari degli Altri Paesi, né in alcun altro modo.

Copia del Documento di Offerta, o di porzioni dello stesso, cosi come copia di qualsiasi successivo documento
che I'Offerente emettera in relazione all’Offerta, non sono e non dovranno essere inviati, né in qualsiasi modo
trasmessi, o comunque distribuiti, direttamente o indirettamente, negli Altri Paesi. Chiunque riceva i suddetti
documenti non dovra distribuirli, inviarli o spedirli (né a mezzo di posta né attraverso alcun altro mezzo o
strumento di comunicazione o commercio) negli Altri Paesi.

Non saranno accettate eventuali adesioni all'Offerta conseguenti ad attivita di sollecitazione poste in essere in
violazione delle limitazioni di cui sopra.

Il Documento di Offerta non costituisce e non potra essere interpretato quale offerta di strumenti finanziari
rivolta a soggetti residenti negli Altri Paesi. Nessuno strumento puo essere offerto o compravenduto negli Altri
Paesi in assenza di specifica autorizzazione in conformita alle applicabili disposizioni della legge locale di detti
paesi ovvero di deroga rispetto alle medesime disposizioni.

L’adesione all'Offerta da parte di soggetti residenti in paesi diversi dall'ltalia puo essere soggetta a specifici
obblighi o restrizioni previsti da disposizioni di legge o regolamentari. E esclusiva responsabilita dei destinatari
dell'Offerta conformarsi a tali norme e, pertanto, prima di aderire all’Offerta, verificarne l'esistenza e
I'applicabilita, rivolgendosi ai propri consulenti.

F.5 Data di pagamento del Corrispettivo

Il pagamento del Corrispettivo ai titolari della Azioni portate in adesione all’'Offerta sara effettuato il terzo
Giorno di Borsa Aperta successivo alla data di chiusura del Periodo di Adesione e, pertanto, fatte salve le
eventuali proroghe dell'Offerta che dovessero intervenire in conformita alle vigenti disposizioni di legge o di
regolamento, il 22 dicembre 2017 (la “Data di Pagamento del Corrispettivo”).

In caso di proroga del Periodo di Adesione, il pagamento avverra il terzo Giorno di Borsa Aperta successivo alla
data di chiusura del Periodo di Adesione come prorogato. La nuova data di pagamento cosi determinata sara
resa nota dall’Offerente tramite un comunicato pubblicato ai sensi dell’articolo 36 Regolamento Emittenti.

Nel caso di Riapertura dei Termini, ai sensi dell’articolo 40-bis, comma 4, del Regolamento Emittenti, fermo
rimanendo la Data di Pagamento del Corrispettivo sopra indicata, il pagamento del Corrispettivo, per coloro
che aderiranno nel periodo di Riapertura dei Termini, sara effettuato alla data del 8 gennaio 2018 (la “Data di
Pagamento ad Esito della Riapertura dei Termini”).

Nessun interesse sara corrisposto sul Corrispettivo tra la data di Adesione all’'Offerta e la Data di Pagamento del
Corrispettivo (ovvero, ove applicabile la Data di Pagamento ad Esito della Riapertura dei Termini).
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Il pagamento del Corrispettivo & subordinato all’esecuzione delle formalita necessarie per trasferire i titoli
all'Offerente, trasferimento che avverra contestualmente al pagamento stesso.

F.6 Modalita di pagamento del Corrispettivo

Il pagamento del Corrispettivo sara effettuato in denaro.

I1 Corrispettivo sara versato dall’Offerente all’Intermediario Incaricato del Coordinamento della Raccolta
delle Adesioni e da quest’ultimo trasferito agli Intermediari Incaricati che trasferiranno i fondi agli
Intermediari Depositari, per 1'accredito sui conti dei rispettivi clienti, in conformita alle istruzioni fornite
dagli aderenti all'Offerta sulla Scheda di Adesione.

L’obbligazione dell’Offerente di corrispondere il Corrispettivo ai sensi dell’Offerta si intendera adempiuta
nel momento in cui le relative somme siano state trasferite agli Intermediari Incaricati. Resta ad esclusivo
carico dei soggetti aderenti all’Offerta il rischio che gli Intermediari Incaricati o gli Intermediari Depositari
non provvedano a trasferire tali somme agli aventi diritto ovvero ne ritardino il trasferimento.

EF.7 Legge regolatrice dei contratti stipulati tra I'Offerente ed i possessori degli strumenti finanziari
dell’Emittente nonché della giurisdizione competente

In relazione all’adesione alla Offerta, la legge regolatrice é la legge italiana e la giurisdizione competente e
quella ordinaria italiana.

F.8 Termini e modalita di restituzione delle Azioni in caso di inefficacia dell’Offerta

Poiché I'Offerta & un’offerta pubblica di acquisto totalitaria sorta in virta dell'Obbligo di Offerta, la stessa
non & sottoposta ad alcuna condizione di efficacia, e non puo essere prevista alcuna ipotesi di riparto.
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G. MODALITA DI FINANZIAMENTO, GARANZIE DI ESATTO
ADEMPIMENTO E PROGRAMMI FUTURI DELL’OFFERENTE

G.1 Modalita di finanziamento e garanzie di esatto adempimento

G.1.1 Modalita di finanziamento dell’acquisizione della Partecipazione di Maggioranza e dell’Offerta

L’obbligo di promuovere 1'Offerta consegue al perfezionamento dell’acquisizione da parte dell'Offerente di
complessive n. 29.704.909 azioni ordinarie dell’Emittente, pari al 50,078% del capitale sociale di Frendy Energy
ad un prezzo pari ad Euro 0,340 per ciascuna azione ordinaria Frendy Energy, in esecuzione del Contratto
Cryn-CD, del Contratto Milanesio e del Contratto Frendy.

Il corrispettivo per l'acquisizione della Partecipazione di Maggioranza e stato pagato dall’Offerente mediante
mezzi propri.

L’Offerente intende far fronte alla copertura finanziaria dell’Offerta, inclusi i costi dell'Offerta (ossia i costi e le
spese da sostenere complessivamente da parte dell’Offerente in relazione all'Offerta, quali, a titolo
esemplificativo, spese di consulenza e commissioni di intermediazione) facendo ricorso a liquidita gia nella
disponibilita di Edison, senza accedere a finanziamenti dedicati.

G.1.2 Garanzie di esatto adempimento relative all’operazione

Ai sensi dell’articolo 37-bis del Regolamento Emittenti, Unicredit S.p.A. in data 20 novembre 2017 si & obbligata,
irrevocabilmente e incondizionatamente, a garanzia dell’esatto adempimento delle obbligazioni di pagamento
dell'Offerente nell’ambito dell'Offerta (inclusa l'eventuale Riapertura dei Termini), anche in relazione
all'Obbligo di Acquisto in applicazione dell’art. 108, comma 1 e comma 2, del TUF e del Diritto di Acquisto in
applicazione dell’art. 111 del TUF, a corrispondere dietro semplice richiesta dell'Intermediario Incaricato del
Coordinamento della Raccolta delle Adesioni - qualora non vi abbia gia provveduto 1'Offerente - 1'importo
necessario per l'integrale pagamento di tutte le Azioni portate in adesione all'Offerta fino all'Esborso Massimo,
e ha confermato che tale somma deve ritenersi di immediata liquidita.

La Garanzia di Esatto Adempimento sara efficace fino al quinto Giorno di Borsa Aperta successivo il verificarsi
delle seguenti date: (i) Data di Pagamento; (ii) Data di Pagamento a seguito della Riapertura dei Termini; (iii) la
data di pagamento in relazione all’'Obbligo di Acquisto in applicazione dell’art. 108, commi 1 e 2, del TUF e
all’eventuale esercizio del Diritto di Acquisto, in applicazione dell’art. 111 del TUF.

G.2 Motivazioni dell’operazione e programmi futuri elaborati dall’Offerente

L’acquisizione di Frendy Energy si inquadra nell’ambito dell'indirizzo strategico assunto da Edison di ulteriore
rafforzamento della propria posizione di operatore di riferimento nel settore della produzione di energia
elettrica da fonti rinnovabili e, in questo ambito, anche nella produzione idroelettrica, sia mediante crescita
organica interna, sia per linee esterne.

G.2.1 Motivazioni dell’Offerta

L'obbligo di promuovere 1'Offerta consegue al perfezionamento, intervenuto in data 17 ottobre 2017
dell'operazione di acquisizione da parte dell'Offerente, della Partecipazione di Maggioranza, ossia delle
complessive n. 29.704.909 azioni ordinarie dell’Emittente, pari al 50,078% del capitale sociale di Frendy Energy,
ad un prezzo pari ad Euro 0,340 per ciascuna azione ordinaria Frendy Energy, in esecuzione del Contratto
Cryn-CD, del Contratto Milanesio e del Contratto Frendy.

L’obiettivo dell’Offerente & conseguire la completa integrazione delle attivita del Gruppo Frendy nel Gruppo
Edison attraverso |'acquisizione dell’intero capitale di Frendy Energy e la realizzazione anche del Delisting delle
azioni ordinarie dell’Emittente.

L’Offerente ritiene, infatti, che tale obiettivo possa essere perseguito in modo pilt agevole ed efficace alla
presenza di un unico azionista o di un numero contenuto di azionisti.
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L’Offerente, dopo il completamento dell’Offerta ed a seconda dell’esito della stessa, valutera, a propria
discrezione, la possibilita di realizzare eventualmente anche nei dodici mesi successivi alla Data di
Pagamento (o della Data di Pagamento all’Esito della Riapertura dei Termini): (a) qualora le azioni
dell’Emittente non fossero pit1 negoziate sull’AIM Italia, la fusione di Frendy Energy in altra societa non
quotata del Gruppo Edison, oppure (b) qualora le azioni dell’Emittente restassero negoziate sull’AIM
Italia, la fusione dell’Emittente in altra societa del Gruppo Edison non quotata al fine di perseguire il
Delisting delle azioni ordinarie Frendy Energy, ovvero (c) altre operazioni straordinarie quali trasferimenti
di cespiti o aziende o rami d’azienda riguardanti sia societa del Gruppo Edison sia del Gruppo Frendy,
ovvero conferimenti che comportino aumenti di capitale dell’Emittente.

Con riferimento all’eventuale fusione si precisa quanto di seguito riportato.

La fusione potrebbe essere realizzata ad esito della presente Offerta e/o dell'adempimento del Diritto di
Acquisto, in applicazione dell’art. 111 del TUF, delle Azioni e dell'Obbligo di Acquisto in applicazione
dell’art. 108, comma 2 del TUF, ovvero anche nei dodici mesi successivi alla Data di Pagamento qualora cio
si rendesse necessario e/o opportuno ai fini del miglior conseguimento degli obiettivi del programma
descritto nel successivo Paragrafo G.2.2.

Nel caso di fusione in altra societd non quotata, agli azionisti dell'Emittente che non abbiano concorso alla
relativa deliberazione spetterebbe il diritto di recesso solo al ricorrere di uno dei presupposti di cui
all'articolo 2437 del codice civile. In tal caso il valore di liquidazione delle azioni oggetto di recesso sarebbe
determinato ai sensi dell’articolo 2437-ter, comma 2, del codice civile, tenuto conto della consistenza
patrimoniale dell'Emittente e delle sue prospettive reddituali, nonché dell'eventuale valore di mercato
delle azioni. Tuttavia, per l'ipotesi in cui il corrispettivo per l'eventuale recesso (ove spettante, agli azionisti
dell'Emittente) fosse superiore al Corrispettivo, 'Offerente potrebbe non dare corso alla fusione. Si
evidenzia che ai sensi dell’articolo 50 dello statuto di Frendy Energy e escluso il diritto di recesso, tra
I'altro, in caso di delibera assembleare di revoca della negoziazione delle azioni sull'AIM Italia.

Qualora venisse perfezionata la fusione, a seguito della stessa gli azionisti dell’Emittente che non abbiano
aderito all'Offerta e decidano di non esercitare il diritto di recesso (ove applicabile) sarebbero titolari di
strumenti finanziari non negoziati in alcun sistema multilaterale di negoziazione, con conseguente
difficolta di liquidare in futuro il proprio investimento.

G.2.2 Programmi relativi alla gestione delle attivita

La concentrazione delle attivita del Gruppo Frendy in capo ad Edison comportera una revisione della struttura
organizzativa e gestionale dell’Emittente, al fine di adeguarle agli standard gestionali ed ai processi decisionali
del Gruppo Edison.

Il perseguimento di tali obiettivi determinera, nellimmediato, un impatto dei costi necessari per
I'implementazione del modello di governance e del modello gestionale del Gruppo Edison nel Gruppo Frendy in
funzione dell’esigenza dell'Offerente di presidiare lo svolgimento delle attivita di Frendy Energy - come
avviene per tutte le proprie societa controllate - mediante la stipulazione di contratti di service che saranno
forniti dalle strutture dell’Offerente, e I’attuazione di interventi volti al rafforzamento del sistema dei controlli e
di gestione dei rischi.

G.2.3 Investimenti futuri e fonti di finanziamento

Alla Data del Documento di Offerta, I'Offerente non ha assunto alcuna decisione in merito ad investimenti
ulteriori o di particolare rilevanza, rispetto agli investimenti gia in essere e a quelli per garantire 1'efficienza
degli impianti mini-hydro del Gruppo Frendy.

Tali interventi saranno finanziati con i flussi di cassa generati dalle attivita operative del Gruppo Frendy, ovvero

con le disponibilita derivanti da linee di credito che potranno essere concesse anche da Edison.

G.24 Eventuali ristrutturazioni e/o riorganizzazioni
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Modalita di finanziamento

Salvo quanto illustrato nei Paragrafi precedenti, alla Data del Documento d’Offerta non sono state ipotizzate
all'esito dell’Offerta ulteriori operazioni di ristrutturazione o riorganizzazione in relazione all’'Emittente, salvo
quanto sopra illustrato.

La sede di Frendy Energy verra trasferita a Milano.

G.2.,5 Modifiche dello statuto sociale

Alla Data del Documento di Offerta, I'Offerente non ha individuato alcuna specifica modifica da apportare al
testo dello statuto sociale vigente dell’Emittente. Talune modifiche dello statuto sociale dell’Emittente
potrebbero essere apportate nel contesto dell'integrazione del Gruppo Frendy nel Gruppo Edison e/o del
Delisting delle azioni dell’Emittente al fine di adeguare lo statuto di Frendy Energy, anche relativamente alla
disciplina della governance del Gruppo Edison, ed eventualmente anche a quello di una societa con azioni non
ammesse alle negoziazioni sull’ AIM Italia.

G.3 Ricostituzione del flottante

La promozione dell’Offerta consegue all’acquisizione da parte dell’Offerente del 50,078% del capitale sociale
dell’Emittente, in esecuzione del Contratto Cryn-CD, del Contratto Milanesio e del Contratto Frendy.

La revoca dalle negoziazioni delle azioni ordinarie dell’Emittente sull’ AIM Italia costituisce uno degli obiettivi
dell’Offerta alla luce delle motivazioni e dei programmi futuri relativi all'Emittente; pertanto, I'Offerente non
intende porre in essere misure finalizzate, per tempistica e modalita, a ripristinare condizioni minime di
flottante previste dal Regolamento Emittenti AIM Italia, non sussistendo al riguardo alcun obbligo derivante
dalla normativa applicabile.

Si precisa, infine, che a seguito del verificarsi dell'Obbligo di Acquisto in applicazione dell’art. 108, comma 2, del
TUF e/o del Diritto di Acquisto, in applicazione dell’art. 111 del TUF delle Azioni, Borsa Italiana disporra la
revoca delle azioni ordinarie Frendy Energy dalle negoziazioni sull’AIM Italia tenendo conto dei tempi previsti
per I'espletamento delle sopra richiamate procedure.

Si precisa, inoltre, che nel caso in cui a seguito dell’Offerta le azioni ordinarie dell’Emittente non venissero
revocate dalle negoziazioni sull’ AIM ltalia, I'Offerente potrebbe convocare un’assemblea dei soci dell’ Emittenti
per deliberare in merito al Delisting delle azioni ordinarie dell’Emittente, ai sensi dell’articolo 41 del
Regolamento Emittenti AIM Italia.

Nel caso in cui venisse disposto il Delisting, gli azionisti dell’Emittente che non abbiano aderito all’Offerta
sarebbero titolari di strumenti finanziari non negoziati in alcun sistema multilaterale di negoziazione, con
conseguente difficolta di liquidare in futuro il proprio investimento.

Si evidenzia che ai sensi dell’art. 50 dello statuto di Frendy Energy e escluso il diritto di recesso, tra l'altro, in
caso di delibera assembleare di revoca delle negoziazioni delle azioni dell'Emittente sull' AIM Italia.
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H. EVENTUALI ACCORDI ED OPERAZIONI TRA L'OFFERENTE ED
AZIONISTI O COMPONENTI DELL'ORGANO DI AMMINISTRAZIONE
DELLA SOCIETA EMITTENTE GLI STRUMENTI FINANZIARI OGGETTO
DELL’OFFERTA

H.1 Indicazione di ogni eventuale accordo, tra I’'Offerente e gli azionisti e i componenti dell’organo
di amministrazione della societa emittente, che abbia rilevanza in relazione all’Offerta

Alla Data del Documento di Offerta, non sono in essere accordi tra I'Offerente e gli azionisti e i componenti il
Consiglio di Amministrazione dell’Emittente che abbiano rilevanza in relazione all’Offerta.

H.2 Indicazione e descrizione delle operazioni finanziarie e/o commerciali che siano state deliberate
o eseguite, nei dodici mesi antecedenti la pubblicazione dell’Offerta, fra 1’'Offerente e
I’Emittente che possano avere o abbiano avuto effetti significativi sull’attivita della medesima

Fatto salvo il Contratto Frendy, nei dodici mesi antecedenti la pubblicazione dell’Offerta non sono state
deliberate o eseguite fra I'Offerente e I'Emittente operazioni finanziarie e/o commerciali che possano avere o
abbiano avuto effetti significativi sull'attivita dell'Emittente.

H.3 Indicazione degli accordi tra I'offerente e gli azionisti dell’Emittente concernenti ’esercizio del
diritto di voto, ovvero il trasferimento delle azioni e/o di altri strumenti finanziari

Alla Data del Documento di Offerta, non sono in essere accordi tra 1'Offerente e I'Emittente o gli azionisti o i

componenti degli organi amministrazione e controllo dell’Emittente concernenti I'esercizio del diritto di voto
ovvero il trasferimento di azioni e altri strumenti finanziari emessi dall’Emittente.
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I COMPENSI AGLI INTERMEDIARI

A titolo di corrispettivo per le funzioni svolte nell’ambito dell’Offerta, 1'Offerente riconoscera e liquidera i
seguenti compensi, a titolo di commissione inclusiva di ogni e qualsiasi compenso per lattivita di
intermediazione:

(@)  all'Intermediario Incaricato del Coordinamento della Raccolta delle Adesioni:

(i) wuna commissione fissa di ammontare pari a Euro 15.000,00 (oltre IVA) per 1'organizzazione e il
coordinamento delle attivita di raccolta delle adesioni all’Offerta;

(b)  aciascun Intermediario Incaricato:
(i) unacommissione di ammontare pari allo 0,10% del controvalore delle Azioni portate in adesione; e
(ii) una commissione fissa di ammontare pari a Euro 5,00 per ogni Scheda di Adesione presentata.

Gli Intermediari Incaricati retrocederanno agli Intermediari Depositari il 50% delle commissioni di cui al punto
(b)(i), relative al controvalore delle Azioni depositate per il tramite di questi ultimi, nonché I'intero diritto fisso
di cui punto (b)(ii) relativo alle Schede di Adesione dagli stessi presentate.
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Ipotesi di riparto

L. IPOTESI DI RIPARTO

Poiché I'Offerta e un’offerta pubblica di acquisto totalitaria che sorge in virttt dell’Obbligo di Offerta, non
sono previste ipotesi di riparto.

84



Appendici

M. APPENDICI

Comunicato dell’Emittente ai sensi dell’articolo 103, comma 3, del TUF e dell’articolo 39 del
Regolamento Emittenti, corredato dal parere dell’Amministratore Indipendente
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FREMDY ENERGY
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COMUNICATO DELL'EMITTENTE

Al SENSI DELLART. 103, COMMA 3, DEL DECRETO LEGISLATIVO 24 FEBBRAIO 1996, M. 58, £
DELL'ART. 39 DEL REGOLAMENTO CONSOB ADOTTATO CON DELIBERA N 11971 DEL 14
MAGGIO 1999

Comunicato dal Consigho di Amministrazions di Frendy Energy S.p A, ai sensi dellart 103, comma 3,
del decreto legislative 24 febbraio 1998, n. 58 e successive modificazioni @ integrazioni & dellart 39 dal
Regolamento CONSOB adottato con delibera n. 11871 del 14 maggio 1899 e successive modificazioni
& integrazioni, relativo allofferta pubblica di acquisto, ai sensi deghi artt. 102 & seguenti del decreto
legisiative 24 fabbrako 1698, n. 58 @ suconsaie modificazioni @ integrazioni, totalitara o obbligatoria ail
sensi del'art. 48 dello siatuto sociale di Frendy Energy S.p A promossa da Edison 5.p.A., avente ad
oggetio n. 20,612 338 azioni ordinarke Frendy Energy 5 p.A, senza lNindicazions del valofe nominale,
pari al 49,022% del capitale sociale
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DEFINIZIONI

Definézions

Si riporta & SeguitD un enco dele principall defniponi ¢ del trminl uizzatl allinkeno del Comunicalo
dell Emittents. Tal defnizioni e lermink. salvo ove diversamente specificato, hanno i significato o seguito indicalo.
| terrani definit o singolane si intendono anche ol plurals, @ Viceversa, ove I contesio lo ichiada.

Aliri Paesi

Indipendente

Borsa Haliana

del'Emittente

Contratto Frendy

103

102

Il sistema multlaterale di negozianone denomnato “AIM NakaMercato
ARermative del Capiale” organizzalo @ gestito da Borsa Itakana. sul guabs
sono negoziate ko azoni ondinane dallEmittente.

Siati Uniti dAmerica, Canada, Giappone & Ausirala, nonché qualsiasi
altro Paose (con esclusone dellltalka) in cul M'OMerta non sia consentia in
assenra i aulonzzazione da parte delle compelenti aulorid o alin
pdoempanenti da parte dell Oforante

Ciascuna delle n. 20612 338 arioni ordinarie Frendy Energy oggoelio

Amministratone in possesso ded requisitl di cul alfarl 148 comma 3 del
TUF, quale richiamali dolfarl. 147-ler comma 4 dal TUF,

Borsa aliana S p.A , con sede legale in Miano, Piazza degh Affard n. 8.

I comunicalo di cul alfarticolo 103, comma 3, del TUF ed alfariicolo 38
del Regolamenio Emittenti, approvato dal Consiglic di Amministrazione
dellEmitiente in data 20 novembie 2017, che conbens, atres), | Parers
dell Amminésiratore indipendenia

La comunicazione resa nola da Edison al mercato ed allEmitlente ai
sensi degh aricol 102 e seguent del TUF o deifaricolo 37 del
Regolamenio Emitient in data 17 ottobee 2017

Il contratio di compravendita sotioscritto in data 17 luglio 2017 fra Edison
da un lato. & Cryn Finance SA e la Signoma Clelia Denb dalfaliro, aventa
ad oggetto Macquisio da parte di Edison di complessive n. 26.715.669
arioni ordinarie Frendy Energy, rappresentative del 45,038% del capitale
in un unico conteslo, una quota del capitale sociale dellEmittente non
inferiore al 50,01% dei dirt di volo anche altraverso acquistl di azionl
ordinarie Frendy Energy da altri soggeth, sempre al medesimo Prazzo del
Contratto Cryn-CD.

Il contratio di compravendita sottoscritto in data 27 luglio 2017 fra Edson
da un lato, & Frendy Energy dallfaltro, avents ad oggetio Macquisto da
parte di Edison di complessive n. 1.118.240 arioni ordinare Frendy
Enargy. rapprasentative dedl 1 B87% del captale socake. solioposto ala
condizions sospensiva che Edson conseguisse, in un unico conteslo,
una quota del capitale socisle dell Emiltente non infieriore al 50,01% del
diritti di voto anche atiraverso acquishi di azioni ordinane Frendy Energy
da aliri soggett, sempre al medesimo Prazzo del Contratio Cryn-CD.
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Deefinizioni

—

Consob

Data del Documanto di

Data di Pagameonto

Data di

all'Esito della Riapertura
clel Terminl

Dalisting

Diritto di Acquisto in
applicazions dell’art. 111
del TUF

Documento di Offerta

EDF International

Il contratto di compravendita soltoscritto in data 26 lugha 2017 fra Edison
da un ato, & Mianesio dallalro, avenie ad oggeiio Macquisto da parte di
Edison di complessive n 1.870.000 arioni ordinarié Frendy Energy,
rappresentalive del 3,152% del capitale sociale, soioposto alla
condizions sospensiva che Edison conseguisse, in un unico conlesto,
una quola del capilale sociale dellEmittents non infedors al 50,01% del
dirithi di voto anche atiraverso acquisti di azioni ordinane Frendy Energy
da altri soggett, sempne al madesimo Prazzo del Contratto Cryn-CD1

La Commissions Nazicnake per e Socketd o la Borsa, con sede in Roma,
Via G B. Martini n. 3.

Il comspatiiva offerio dal®Offerenta nellfambito dellOfferta, parl ad Euro
0,240 per ciascuna Azione che sard portata i adesione allOfferta &
acquistata dalf Offarante

Cryn Financa S.A. con soda egale in Lussemburgo, codics fiscale, partita
WA e numero di iscrizione presso | Registro delle Imprese di
Lussamburgo, capitale sociale pari a Eure 32.000,00.

La data di pubblicazione del Documento di Offerta ai sensi dellarticolo 38,
comma 2 cel Regolamenio Emittent.

La data in cui, alla chiusura dal Periodo di Adesiono, sard olfattuato il
pagamanto del Corrispetiive, contestualmente al irasferimento a favore
de'Offarente del diftto &1 propretd sule Azionl portate in adesione
al'Ciferta durante il Periodo di Adesione

La data in cul, @ esio della Riaperiura del Terminl, sard effetiuato i
pagamanto del Comispatiive, contestualmente al trasferimento a favare
dal'Ofererta dal dirillo di proprietd sulle Azioni porlate In adesiona
alOfferta durante la Riaperiura de Termini,

La revoca dede azioni ondinarie Frendy Energy dalle negoziaziond sull'AIM
Italia,

I diritie dell"Offerente di Scquislars & residue Arxioni in circolazione, ai
sensi deifarticolo 48 deilo statuto sociale dellEmdttente che rchiama in
via volontana, inler ala, MarBicolo 111 del TUF e le applicabili deposizioni
di attuazions del Regolamento Emitientl, nel caso in cul M'Offerente vanga
a detenane a seguito dellOfferta = i inciusa Feventuale Riaperiura dol
Tarmind, anche par efetio di acquistl eventualmente effettuati al di fuod
dei'Offerta medesima entro il Perlode di Adesione e/o durante F'oventuale
Riapertura dei Termni efo dellesacuzions di Acquisto celle
Azionl In applicazione dellarticolo 108, comma 2, del TUF - una
partecipazions almeno par al 95% del capilale sociale dellEmittente

Il documento di offerta redatio si sensi degli articolil 102 e seguenti del
TUF o delle applicablli dspasizionl del Regolaments Emittent da parte
dell'Offerante

Electricité de France 5.A., con sede legale in Parigi 22-30 Avenue de
Wagram, iscritta al Registre du Commerce of dos Sockids di Parigl al n
S52081317T, partita IVA n. FR 03552081317, capitale sociale pari a Euro
1.443.677.137.00.

EDF International SAS, societh di diritio francess, con sede lagale in
Parigl (Francia), 20 Place de la Difense, iscritta al Regisire du Commence
of des Socidids di Manterre (Francia) al n 380415125, il cui capitale
sociaie & pari 8 Euro 18.420.174.880,00.
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Emittente o Frendy Energy

Esborso Massimo

Esperto Indipendente o
PWC

Fairness Opinion o Parere
delFEsperto Indipendentes

Garante o UniCredit
Gruppo Edison
Gruppo Frendy

Obbligazioni Convertibili

Obbligo di Acquisic in
dellfart. 108,
comma 1, del TUF

Frandy Energy S.p.A., con sade legale in Milano, Foro Buonaparte n. 31
codice fiscale e numerno d sorizione presso il Registro delle Imprese di
Mitano 05415440964

Il controvalora massimo complessive dell'Offerta calcolato sulla base del
numers di Azioni, alla Data del Documenio di Offerta, assumendo che
htte ke Azioni siano porate in adesione alfOfferta, parl a Ewo
10,065 194,92

Pricewaterhouseloopers SpA, con sede in Miano, via
Menteraosa n. 91, incanicalo di predispome la Faimess Opinion.

La relazione predisposta da PWC, su incarico dell Amministratons
indipendente, a supporio delle determinazioni di competenza dello stesso
Amministratore Indipendente ex art. 38-bis del Regolamento Emitlent,
amassa in data 16 novembre 2017

UniCredit S.p.A., con sede in Milano, Piazza Gae Aulenti n. 4.
Edizon @ e socield di volla in volla nportate nell area di consolidamento,

Frendy Energy e le societd dalla stessa controllate ai sensi dell"articolo
2359 del codice civila.

Milanesio Srl. con sede legale in \illafalletto (CN), Via Monviso n. 41,
codice fecale, partita VA & numero di Bcrizione presso | Registro delle
imprese di Cuneo 02654080041, capilale sociale pari a Euro 84.040,00.

Ciascuna delle obblgazioni convertibil in azioni ordinane Frendy Energy,
del valore nominale di Euro 2 500 dascuna, costituenti il Prestito
Obbligarionano Comeartibile, emesse al'B0% ded valore nominale e
dungue al prezzo di Eura 80,00 per ogni 100 Euro, ossia al prezzo di Euro
2.000,00 per ogni obbligarions corvertibile.

Le Obbiigazioni Convertibili sono negoziate sullAlM Malia e sono
identifbcate con § codice ISIN ITOD04956344

Le Obbligamoni Convertibil sono disciplinate dal regolamento del Prestito
Obbligazionario Convertibike.

L'obbligo dellOfferante di acquistare le residue Azioni in circolazione da
chi ne faccia richiesta, ai sensi dellarticolo 48 sialuio sociale
dellEmittente, che richiama in wia volontaria, inler aifa, laricolo 108,
comma 1, del TUF e le applcabill disposizioni di aftuazione del
Riegolamento Emitienti, qualora Offerente venga a detenera, per effeiio
delle adesioni al'Offerta ¢ d acgust eventualimente affettuati al di fuori
del’Offerta madesima entro il Pericdo di Adesione (afo a seguito
del'esecuzione dellObbligo di Acquisto ai sensi dellarficolo 108, comma
2, del TUF), una partecipazione complessiva nellEmiltente alimeano pari
al 95% del capitale sociale dellEmilente stesso.

L'obblgo dellOfferente di acquistare da chi ne faccia richiesta ke Azioni
non appomate alfCfferta, ai sensi dellarticolo 48 siatuio sociale
dellEmittents, che nchiama in via volontaria, infer afa, laricolo 108,
comma 2 del TUF = ke applicabili disposizion di attuazione del
Regolamento Emittenti, qualora, al iermine dell Offerta stessa, NOfferente,
vinga a detenere, per effetto dele adesioni allOfferta e di acquist
eventuakmente effefiuali al di fuori dellOfferta medesima entro | Periodo
di Adesione, una pariecipazione complessiva superiore al 90% del
capitale sociale dellEmittents, ma inferiore al 95% del capitale sociale
medesimo.
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Dfinizioni

Obbligo di Offerta

Offerente o Edison

Parere dell' Amministratore
indipendente

Partecipazione di

Periodo di Adesione

Prestito Obbligazionario

Procedura Congiunta

Regolamento Emittenti

Regolamento Emittenti Al
Italia
Riapertura del Terminl

TdE

TUF o Testo Unico

L'obbiigo di promuovere MOfferta ai sensi dellarficolo 48 dello siafuio
sociale dellEmittenta che richiama, aler alias, Farticolo 108, del TUF o le
applicabili disposizioni di atiuazions del Regolamento Emittent.

Edison S.p A, con sade in Milano, Foro Buonapane n. 31, codice fiscale,
partita WA 2 numero di scrizione presso il Registro delle Imprese di
Milano 08722600019, capitale sociale 5.377.000.671,00.

L'offerta pubblica di scquisto totalitaria, che sorge in virth dellObbligo di
Offerta, sulle azioni dell’Emittente, promossa dall Oferenbe ai sensi e per
gh effetti di cui agli articoli 102 e seguenti del TUF nonché delle applicabili
disposizioni di attuarione contenule nel Regolamento Emittent, descriia
nel Documento di Offerta.

Il parera malivato dell Amministratore Indipandente dellEmittente che non
sia parte comelata dell Offerente, predisposto in data 17 novemnbre 2017,
contencnie e valulazioni sull'Cfferta e sulla congruita del Comispettivo ai
sensi dell'articolo 35-biz del Regolamento Emittenti.

Le n. 29.704 909 azioni ordinarie Frendy Energy pari al 50,078% del
capitale sociale, acquistate in data 17 ofiobre 2017 dalOfferente in
esacuziong del Conlratto Crym — CD, del Contratio Milsnesio e del
Contratio Frendy

Il pariodo di lempo a disposirions del Bholar delle Azioni per aderire
all'Offerta, concordato dall'Offerente con Consob.

Il prestilo chblgarionario convertibile a finestre variabili con bonus share
denominato "Frendy Bond Up 2013 - 20187, emesso dalfEmitients in data
18 ottobre 2013 di nominali Euro 4 B75.000,00, originarameanie cosfituiln
dan. 1.650 Obbigazion Comertibil, di cui 1.245 Obbligazioni Convertibili
residuanc in circolazione.

La procedura congunta per (i) Fadempimenta dell Cbbligo di Acquisto in
applicazione dell"art. 108, comma 1, ded TUF e (i) Nesercizio del Dirtto di
Acquisto in applicagione defarticolo 111, comma 1, del TUF

Il regolameanio approvalo con delibera Consob n. 11971 del 14 maggio
1888, come successivamenie modificaio ed integralo e in vigore alla Data
dal Documents di Offerta.

Il regolaments emittenti AIM Halia approvato = pubblicelo da Borsa
[takana in vigore alla Data del Docurnento di Offerta.

L'eventusle riapertura dei termini del Periodo di Adesione per 5 giomi di
Borza aperta.

Transalpina di Energia 5.p.A. con sede in Milano, Foro Bonaparte n. 31,
codice fiscale, partita IVA e numero di iscrizione presso i Registro delle
Imprese di Milano 09087500014 e nel Repertorio Economico
Amminisiratvo al numero MI-2028853, capitale sociale pari a Euro
1.500.907.261,00

Il decrato legisiative n. 58 del 24 febbraio 1998, come successivaments
maodificato ed integralo e in vigore alla Data del Documento di Offerta
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Il presente comunicalo, predisposio dal Consigho di Amministrazione di Frendy Energy ai sensi e per ke
finabtd di cui alfart. 103, comma 3 del TUF e dellart. 39 del Regolamenlo Emittenti, =i rilerizce allofferta
pubblica di acquisio promossa da Edison, ai sensi e per g effett dellarticolo 102 e seguenti del TUF,
nonché delle applicabdi disposizioni di atluarions contenule nel Regolamento Emillent], sulla totalita
dele azioni Frendy Energy da essa non possedule (I "Offeria”) e conbene ogni dato ulile per
Fapprerramento cellDfferta e la valularione del Consigho di Amministrazione dellEmdtente sulla
stessa (il *Comunicato 103 del"Emittente’).

Le azioni ordinane Frendy Energy sono negoziate sullAIM llalia, con codice ISIN ITOODM8 19857,

L'Odferta, in quanto rivolta a un numer o di soggetti e di ammontane complessivo supenon a quelli indicati
dallart. J4-lor. comma 1, lett a) e ¢} dal Regolamento Emitlenll, costilusce “oifedrta pubbbca di acquisio”
ai sensi delfart. 1. comma 1, letera (v} del TUF

L'Offerta & obbligatoria, e quindi totalaria, in vind del richiamo, infer alia, allarfcolo 106 del TUF
contenulo nellarlicolo 48 delio siahto sociale delfEmittente, in conformitd al disposto di cui alfarbicoio
G-bis del Regolamentia Emillent) AIM Hakia.

Il presupposio giundico dell'Offerta & stato il perfezionamento dell acquisio da parte di Edison, in data
17 oftobre 2017, @ in esecuziona del Contratio Crym-C D, del Contratio Milanesio e del Contratio Frendy,
di complessive n. 29,704 809 azipni grdinarie dellEmitente, pari al 50.078% del capitale sociale (B
‘Partecipazione di Maggioranza®), ad un prezro pan ad Eurc 0,340 per cascuna arone ordinana
Frendy Enargy (I “Obbligo di Offerta™). Cicostanza che & stata annunciata al mercato da Edison in
pan data, conteshuaimente alla diffusione del comunicato di cul allarticolo 102, comma 1, del TUF &
deif articolo 37, comma 1, ded Regolamento Emittenti (ks "Comunicazione 102 dell"Offerente”)

A tsle Offerts =i appicano anche, ricomendone | presupposti, per effietio del richiamo voiontano contenutn
neilfart. 48 deflo sialulo dellEmillenie, gh art. 108 & 111 dal TUF e le relative disposizioni di atiuamione di cul
al Regolamenio Emiflenti, come megho precisato nel successivo Paragralio 3.2
L'Offerta ha ad oggetio massime n. 20 612 328 azioni ondinarie Frendy Energy, senza indicazions del valone
nominale, con godmento regolare, rappresentalive del 48 822% del capilaie socale dellEmsliente (e
“Axioni”) & comspondent alla totalita delle azioni ondinarke dellEmittente. dedolie ke azioni ordinanie Frendy
Energy, rappresentant ks Pardlecpacone di Maggorarza, detenute direltaments dallOfferente, al prezzo di
Ewro 0,340 per Azione.
thWnMMFMmGWﬂMaMﬁmm
FOfferta non & condizionata al raggungimento df una soglta minima di adesioni. Non
sussistono, inolre, condizioni di efficacis delMOfferta detlate dalla legge.

L'Offerta & promossa esclusivamente in Kalia, con esclusione degli Aliri Peesi, ed & rivolta a2 tutti i
possessori dele Azioni, indistintamente e a parild di condzioni, come spacfcalo alla Saziona F,
Faragrafo F 4 del Decumento di Offerta. Per uiterion dettagh in merito alle Azioni oggetio delfOfferts, si
veda la Sariona C del Documento di Offerta.

5i segnala che, come precisato nel Documenio di Offerta, MDiferta non riguarda | poriaton delle
Obbbgazioni Comvertibill dell Emittente.

L'Offerente & Edison SpA., ke cul azioni di rsparmio sono negoziale sul mencaio elematico anonano
memmmmamumnmmmmnmwlmﬁma
a sua volla interamente posseduta da EDF Inlemafional, da EDF. EDF & confolista dalie Stalo francese
Per ulledon informaziond si finvia alla Sezone B, Paragrafo B.1.6 del Documento o Offerta.

L'Offerta ricade quindi anche nella fattispecie di cui allart. 38-bis del Regolamento Emitlenti in quanto
promassa da Edison, che & Marionista di controlo direlto di Frendy Energy e, pertanto, rchiede la
predisposizione di un parere molivalo da parte degli amminisiratori indipendenti che non stano parte
correlata con NOfferenle, contenente ke valulazioni sullOffeita & sulla congruitd del Corspettivo, ai
sensi e per gl effedli del citato articolo. Il parere & stalo reso in data 17 novembre 2017 dallunico
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Amministratore Indipendente facente parte del Consigho di Amminsirazione delllEmitienta (il "Parore
dell’ Amministratore Indipendenta”).

Rosta peralino inteso cha per una compiuta ¢ inlegrale conoscenza di lulli | lermini @ condizioni dal’'Ofarta,
occore fare riferimento esclusivo al Documento di Offerta, reso pubbiico dallf Offerente secondo i nome
legiskathve @ regolameantar apphcabil.

1. DESCRIZIONE DELLA RIUNIONE DEL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE
DELL'EMITTENTE DEL 20 NOVEMBRE 2017

1.1 Partecipanti alla fiunione

Preliminarmante, ai fini di completezza informativa, &i segnala che, come comunicato prima dora
dalfEmittants al mencalo

- alla data di scquisizone, da parte delfOfferente, della Parecipazione di Maggioranza, sei dei sette
ammmnistraton di Frendy Enecgy, come meglio precisato al Paragrafo 5.1. hanno rassegnato le
dimisssoni, facendo cosi decadare lNntero Consigho di Amministrazions, cha & rimasio in canca in
rovogalio sing alla data dell’assemblea del 7 novembre 2017,

= U7 novembre 2017 lAssemblea di Frendy Energy ha nominato il Consiglic di Amminisiraziona nelle
persone di- Marco Stangalino (Presidente e Amministratore delegato), Roberio Buccelli, Renzo
Glan Alessio Capolla, Lucrezia Geracl (Vicepresidente) ¢ Graziano Molinari (Amministratore
Indipendente]. In memo alle aliribuzions delle canche a componenti del Consigho o
Amminstrazione si movia a quanio precisalo al successivo Paragralio 5.1,

Alla riunione del 20 novembre nalla quale | Consiglic di Amministrazione ha egsaminato 'Offerta &
approvato, con Fastensions del Presidente & Amministratore delegatc Marco Stangaling,
alfunanimitd dei votanti, il Comunicato 103 dellEmitlente, hanno partecipato:

- pef il Consight di Amministranona, di parsona tutt | componenti &, quindi, g amministraton
Marco Stangalino, Roberio Buccelli, Renro Gian Alessio Capolla, Lucrezia Geraci & Graziano
Modinari,

= peril Collegio Sindacale. di persona Ferdinando Superti Furga (Presidente) e Luigi Migliavacca
{sindaco effetivo) e, in teleconfarenza, Renato Colavolpe (sindaco effettiva)

1.2 Specificazione degli interessi rilevanti al sensi degli arit. 2391 del codice civile e 39, comma
1, lett. b) del Regolamento Emittenti

Nel contesto della nunione del Consiglio di Amministrazions di cul al precedenta Paragrafo 1.1, gh
mmdmmim:ﬁhmnm#mnmrﬂaﬂaﬁdﬂ'm 2361 dal
codice civile & delfart 39, comma 1, letl b) del Regolamanto Emittentl, di essane portalor d un
interessa par conlo di larzi relativo allOfferta, pracisandone ia natura, | termini, MNorigine e |8 poriata:

- tuiti gli amministratori @ quindi Marco Stangaline, Roberto Buccelli, Renzo Gian Alessio Capolla,
Lucrezia Geraci @ Graziano Molinari hanno dichiaralo di essere stali nominali componenti del
Consigho di Amministrazione sulla base dellunica hsta presentala e volata dall Offerente;

- gl amminisirator Marco Stangafino, Roberlo Buccelli, Renzo Gian Alessio Capolla & Lucrezia
Geraci hanno dichiaralo di essere dingentl dell'Offerente e, come tali, di avere un mieresase per

conto di lerzi in relazione alPOMeda, n particolare, in tale conlesto, il Presidente e
Amministratore  delegato Marco Stangalino, in gualitd di responsabile della Diregzione
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Idrosletirica @ Sviluppo Fonti Rinnovabill & Edison, ha panecipato altivamaente alle negoziazion|
delle operazioni che hanno determinalo lNacguisizone, da parte di Edison, della Parecipazione
di Maggioranza nellEmittents. & cha hanno dalerminato Il presupposto giunidico delfOfferta,
come meglio precisato nelle Premesse; lo stesso Marco Stangalino, @ gl amminésirator Roberto
Buccelli in qualitd di Direore Tax & Accounting & Edmon e Lucraria Geraci in qualla di
Direttora degli Aflari Societari di Edison, hanno preso pane alla redazions dalla docurmentazione
relafiva alie operazioni @ allOfferta e Famministratore Lucrera Gerac altres] allistrufiora con
le Autorita di Vigilanza

Tenulo conto di quanio precede, il Presidents & Amministralore delegato Maro Stangaling ha rilenulo
opportuny astenersi dallesprimene le proprie valutazioni in mernto alia congruita del Corispettvo e,
quindi, non ha pariecipato alla approvarione dal Comunicate 103 dellEmitiants.

1.3 Documentazione esaminala

I Consigho di Amministrazions, ai fini del presente Comunicalo 103 dell Emilenle, par acquisire una
completa ¢ analiica conoscenza delle condizioni defOfferta, ha esaminalp e valutato k2 seguente
documentazions:

- i Comunicarions 102 dell’Offierente ricevuta in dala 17 oftobre 2017, con 2 quale MOfferente
medesimo ha comunicato il sorgene delfobbigo di promucvere NOferta;

- i comumcall stampa pubbicatl dalfOfferente, relativi all acquisizione della Panecipazione d
Maggioranza e allOfferta;

- i Docurmenio di Offeda, presentato dallfOffierente alla Consob in data 20 ofiobre: 2017 e in pari dala
freamesso il Emiients, nelle versioni di volta in volla modificats nal corso dallisinutions con Consob

e rasmes=o da ulimo alFEmiienle in data 16 novernbre 2017, nella versione che ha ricevuio
rapprovazione da parte di Consob con delibera n. 20184 del 17 novembne 2017,

- | i, e condizion @ ke motivazioni del"Offerta, noncheé | programmi formulati dal Offerents, come
nel seguito megho detiagial;

- i Parere delf Amministratone indipendente ai sensi delfant 30-bis del Regolaments Emittenti
rilascisto in data 17 novembre 2017, come meglio ilustrato al successivo Paragrafio 3.3.2;

- i Parere deil Esperio Indipendenie, nominato dall Amministratore Indipendente. reso da PWC
n data 16 novembre 2017, & lé relative analisi di supporto, come meght lustalo &l succsssivg
Paragrafo 3.3.3, alegato al Parere dell Amministratore Indipendente (il "Parere dell'Esperto
Indipendente™,

deuhpmpmvam:umewhmpmﬁhunmﬂudlmimdﬂ

il Consigho di Amministrarione di Frendy Energy non si & avvalso di esperti indipendenti
o di documenli dversi da quedll sopra indicati.

1.4 Esito della riunione del Consiglic di Amministraziona
Malla riuniona del 20 novembre, il Consiglio di Amministragione, alfunanimita dei votanti ha approvato(i
Comunicato 103 deffEmitiente nel modo che segue:

- g amminisirator Roberio Buccedli, Renzo Gian Alessio Capolla, Lucreria Gerad e Graziano
Molinan (amminisiratone indipendants) hanno espresso volo fawonevohe;

- Tamminisiraiore Marco Stangalino (Presidents e Amminisiaiore delegalo) ha rilenulo
opporfuno  astenersi  dallesprimerns e propie valdtarzioni in medlo ala congrultd del
Comspettvo per le ragioni ilustrate nel precedants Paragrafo 1.2

Il Consigho di Amminisirazione ha awuonizzato la pubblicazions del Comunicaio 102 defEmitiente

unitaments al Documents di Offerta, e ha conferito mandato al Presicente @ Amminstratons delegato di
provesdens alla pubbicazions del presente Comunicalo 102 dellEmitiente, e a tulfi gii adempiment
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previsti dalla normativa vigente applicabde, e di apportare glo stesso le modifiche e integrazion
oppartune 0 mecessarie anche a seguilc di evenluali richieste di Consob ¢ di ogni altra autorita
competente, ovvero al fine di effettuare gh aggiomamenti eventualmente necessari. ai sansi dell'art. 39,
gcomma 4, del Regolamento Emittenti, in ragione della varaziona delle informazioni riportate nel
Comuncato 103 dellFEmitbants.

Il Collagio Sindacale di Frendy Energy ha preso atto delle deliberaziond assunte dal Consighio di
Armministraziona.

2. DATI ED ELEMENTI UTILI PER L'APPREZZAMENTO DELL'OFFERTA

Il presente Comumicate 103 dellEmittants & pubblicato conguntamente al Documento di Offerta &
diffuso coma allagato alio stesso, dintesa con 'Offerante.

Fertanto, per una completa e analitica conoscenza di tutti | tarmini @ condizionl dell'Offerta, si rinvia al
contenuto del Documento di Offerta e, in particolare, alle Sezioni e ai Paragrafi di seguita indicat delio
steseo Documanto di Offerta:

] Sazione A - Avverienze;
{li) Segione B - Paragrafo B.1. - Infarmazioni relstive all'Ofarante;

il Sezione C - Paragrafo C.1. - Categoria degll strumenti finanziar oggetio delf Cfferta e
relative quantita;

(i) Sezione E - Corrispettivo unitario per gli strumenti finanziar @ sua giustificazions;

v} Segione F- Modalitd e termini di adesicne alfOfferta, date @ modalitd di pagamento del
Comispettvo e di restituzione dei ttali oggatto dell'Offerta;

vl Bezione G - Modalita di finanziameanto, garanzia di esatto acempimento & programmi futur
dellOfferente.

3. VALUTAZIONI DEL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE SULL'OFFERTA E
SULLA CONGRUITA' DEL CORRISPETTIVO

3.1 Elementi considerati dal Consiglio di Amministrazione nelle proprie valutazion
Come indicato al precedente Paragrafe 1.3, nelfesprimerne le proprie valutazioni sullOfferta e sulla

congruitd, da un punto di vista finanziaro, dal Corrlspettivo, # Consiglio di Amministrazone
delf Emittente ha considerato, tra laltiro:

(i} gl elementi informativl & le valutazioni sul Prezzo del Confratto Cryn-CD, relatvo
all'acquisiziona della Partecipazione di Maggioranza e, quindi, sul Corrispeltive dell'Offerta,
contenute nel Documento di Offerta;

{i7) il Parare dell'Amministratore Indipendente;

(i) il Parere del’Esperto Indipendente e relative analisi di supporto.

51 svidenzia che | Consiglio di Amministrazione non ha ritanuto di nominare un esperto indipendents
ulteriore rispetic a quellc indicato dall Amministratore Indipendente in gquanto (i) I'Esperto Indipendante
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4 sfato riconoscaulo dal Consigho di Amministrazione advisor i possesso delle competenze
professional recessarle ad esprimere una Faimass Cpinion qualificata sul Corrispettivo dell"Offarta; {il)
il Consiglio di Amministrazione ha potuto fare affidamento sulle analis| svoite dall'Esperio Indipandenie,
la cui Fairness Opinlon & stala messa a disposizione anche del Consiglio di Amministrazione,
unitamante alle analizi di supporto, che ha quindi potule fare rferdmento ad essa per valutare la
metodologie utiizzate e le conclusioni raggiunte, al fine di poter esorimers la propria autonoma
valutazione in meriio alla congruitd, da un punto di vista finanziario, del Corrispettivo. |l Consiglio di
Amministrazione ha inolire ritenuie che i| processo di selezione dellEsperto Indipendente, che & stalo
condotto dall Amministratore Indipendenta in autonomea, abbla fomito le necessarie garanzie di terzieta
nella fase di individuazione dell advisor

1.2 Valutazienl in merito alle motivazioni dell"Offerta & programmi futurl dell'Offerents

Il Consiglio di Amministrazione di Frendy Energy ha preso atto della circostanza (riporata ned
Documanto di Offerta) che |'Offerente ha promossao ['Offerta in adempimenio alfcbbligo previsto dallart
48 dello statuio sociale, per effello del richiamo -richiesto dalfart. 6-bis del Regolamanto Emitienti AIM
Itaiia - all'arn. 106 d¢el TUF, e che tale obbligo consegue allacquisio, da parle celOfferente, della
Partecipazione di Maggioranza.

Il Consiglio di Amministrazione ha alfiresi preso allo degli obiattivi @ dei programmi futuri dell'Offerante
in refazione allEmittente, descrilli nella Sazione A @ nella Sezions G - Paragrafo G.3, dal Documento
di Offerta

In particalare, | Consigho ¢ Amminstrazione ha presa atto che, come precisalo nel Documento & Ofena

- ['socquisizions di Frendy Energy da parte di Edison si ingquadra nelfambito defindiizzo
strategico assunto da Edison di ukeriore rafforzamento della propria posizions di operatore di
riferiments nel settore della produzione di energia elattrica da fontl rinnovablll @, in questo
ambits, anche nalla produziona idroeleftrica, sia mediante crescila organica intema. sia per
linee esterne;

= [obetvo delfOferente & conseguire la completa integrazions delle atfivith del Gruppo Frendy
nel Gruppo Edison atiraverso 'acquisizione dellinterc capitale di Frendy Energy, realizzande
altresl la revoca dalle negoziazioni delie azioni ordinarie dell' Emitlente sull’AIM talka;

- In coorenza con 'obettive dichiarato, 'Offerente ha precisato ned Documento di Offerta che,
qualora venlsse a deteners la percentuale di capitale necessaria a conseguire || Delisting delle
azioni cal Emittenta, non intenderd porma n essere misure finalizzate a ripristinanra condizioni
minime di flottante previste dal Regolamento Emittenti AIM Italla, non sussistendo al riguardo
alcun obbligo dervante dalla normative applicabile & quindi

. vorficandosi | presupposti di possesso del capitale delEmdittente nella misura
parcentuale indicata nelle disposizioni normative di seguito precisale, |'Offerente dara
saguito alladempimento dall'Obblgo di Acquisto in applicazions dellart. 102 del TUF &
allesercizio del Dirtto di Acquisto in applcazione dellart. 111 dal TUF &, in tal caso,
Borsa llaliana disporma, senza necessitd di alun passaggio assemblears afo altra
particolare formalitd, la revoca dalla negoziaziona sullAIM |talia dele azioni Frendy
Enargy. [l tutto come meglio precisato nei Paragrafi da A.8 a A 11 & G.3 del Documenio
di Offerta;

. nel caso in cul. a seguito del’Offerta, le azioni ordinarie ¢el'Emittente non venissen
revocate dalle negoziazioni sull' M ltalia, I'Offarente - pur non avendo ancora assunto
alcuna decisione anche con riguardo alla tempistica — a seconda cella percentuale di
possasso conseguita, considerera Fopportunitd di convocans un‘assemblea dei soc
dell Emitlente per deliberare in merto al Dedsting, elo alla fusione di Frendy Enengy in
altra societa non quolata del Gruppo Edison, owvero ancora aline operazioni
sfraordinarie quali trasferimenti di cespiti o aziende o rami d'azlenda riguardant sia
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societh del Gruppo Edison sia del Gruppo Frendy, ovweno confenimenti che comporting
sumantl di capitale delfEmittente e che potrsbbero, a loro volta, delermmare |
prasuppost per il Delsting.

Si segnala che in caso di Dolisling, ciascun titolare di Obbligasioni Convertibii avrd dintto, &
sonsi delfart 12 del Regolamonto del Prestto Obbligazionaro Convertibile, al rimborso
antcipato di ogni somma ad esso dovuta (il “Rimborso Anticipalo”), alle condizioni stabiite nel
Regolamenio del Prestito Obbligarionano. Ove twulli | tiolan di Obbligazioni Convertibifi
esercitassero la richiesta di Rimborso Anlicipato, FEmitlente sanabbe lenuta a comsponders &
tilolan di Obblgazioni Convertibii massimi complessivi Eurp 3.562 500,00. Per ulerion
informazioni = nnvia &l Regolamento del Prestto Obblgazonaro, disponibile sul sito
www frendyenergy.il @ aila Sezione B, Paragralo B.2 4 del Documento di Offerta

Il Consiglic di Amministrazione ha atres| préso atto di quants ulsnormants precaats dalfOfferents nel
Documanic di Offerta con riguardo ai programmi dell Emitients e ciod che:

- |3 concentraziona delle altivith del Gruppo Frendy in capo ad Edison comporiend una revisione
della singtiura organizzativa e gesbonale delEmitlente, al fne di adeguarie agll sfandard
gestionall ed ai processi decisionall del Gruppo Edison;

= il parsaguimeanto dei prociamat obiettivi da parte del"Offerenie delerminend, nellimmediato, un
impatio ded costi necessari par limplemantazione del modello di povermance @ del modelio
peslionale del Gruppo Edison nel Gruppo Frendy in lunzione dellesigenza dell'Offerente di
prosidians kb svolgimento delle attivith di Frendy Energy — come awieng per luthe le proprie
socketa controllate — medants la stipularione di contralli & senvice che saranno fomitl dalle
sirutiure dell'Offerenie, & Fattuazione di intervent] volli al raorzamento del sistema dal Controll
o di gestiona dei rischi;

- POfferente non he assunto alcuna decisiona in meriio ad investiment ulterion o di parsicolare
rievanza, fispetio agh investmenti g in essere @ a quell per garantine Meffickenza degh implanti
mini-hydro del Gruppo Frendy e ha specificalo che tall interventi saranno finanziali con | flussi
i cassa generati dalle attivith operative del Gruppo Frendy, cvverd con ke disponibilita dervant
da linee di credito che potrannd essere concesse anche da Edison.

Salve quanio appena riportalo, nél Documanto di Offerta I'Offerente non ha ipotirzalo, allesito
delrOfferta, ullerion operazioni di rAsbrufturazione o riorganizzazions in relarione al'Emitienie
precisando, alla Sezione G - Paragralo G.2.5 del Decumento di Offerta che taluna modifiche dolio
stanto sociake dalEmittents, polrebbero essers apportate nel contesto delintegrazione del Gruppo
Frendy nel Gruppo Edison e/o del Delisting delle azioni delFEmittente ol fine di adeguare lo statulo
di Frendy Enengy, anche relatvaments alla ciscipina dells governance del Gruppo Edison, ed
aveniualmenta ancha a quelio di una societd con azioni non ammessa alle negoziazioni sull AIM
italis.

Alla luce di guanto precede, I| Consigho di Amminisirazions ritiena che | progammi dellOflennte
siano cosrentl con ke strategia industriall o i modelic di business delMEmitiente ¢ che, quindi, ia
relativa inlegrazione doviebbe risultane efficace @ agevola

Quanto alle operarion & natra socketana sopra poluzale. [Oferente dispore g della
maggioranza ded diiti d volo dellEmittente necessan per Madozione delle relative delibere di

compelenza del assemblea
3.3 Valutazioni sulla congruitd del Corrispettive

131 Principaii informazioni swl Corrispettivo conternufe nel Documento di Offerta

Secondo quanio descritto nél Paragralo E 1 dal Documento di Offerta. FOfferents pagherd & clascun
acerents aifOfferta un cormispetive par a Euro 0,340 per clascuna Azione poriata in adesione all Oiferia
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(il *Corrispettiva®), ridotto in misura pari all' ammontare di eventuali distiibuzione di dividendi o di risere
o dl restituzione di capitale (la "Distribuzione”) deliberate dagli organi compatenti di Frandy Energy tra
la Data del Documento di Offerta @ la Data di Pagamento (ovvero la Data di Pagamento all'Esito dalia
Riapertura del Termini). Alle stato, peraliro, non & stata deliberata alcuna Distribuzona

Il Comrispettivo si intende al netlo dei balli, In quanto dowull, @ ded compansi, provvigioni e spese che
fimarranio a carco dall'Oferente, menitre Fimposta sostitutiva sulle plusvalenze, qualora dowvuta,
restera a carico degli aderenti alFOfferta.

Mel Documaento di Offeria & stato precisato che a maotivo della natura obblgatora dell'Offerta, |l
Comrispettivo del’Offerta, come richiesto dallart. 48 delio statuto sociale dell Emitllente, ¢ stato fissato
conformemanta a quanto disposto dall' art. 106, comma 2 del TUF, ai sensl del quale ['Offerta “deve
essere provnossa ad un prezzo non iferone a guelio pil elevato pagato dal Offerente .. | per lacquisio
di azion erdinarie Frandy Energy nel dodicl mes! anterion afe data delle comunicazione di cul all'anicolo
102, comma 1, del TUF. || Corrispeitivo del'Offerta coincide quindi con || prezzo pagato dall Offerente
ai sans| dal Confratto Cryn-CD, del Confratto Milanesia e del Contralto Frandy, corrispondente a 0,340
BUra per azione,

Med Documents di Offerta & precisato che, per leffettuazione delie valutazioni ala base della determinazicone
del Prezzo del Contratio Cryn-CD, I'Offerente non si & awvvalso di (nd ha oltenuto) perizie elaborate da
soggedti terzi, nié ha richiesto fancial opirfan in ordine alla congrulth dello stesso, 8 che tale prezzo & stalo
delerminato a saguito di autonome valutazioni da parte dell'CMeranta relativamants al Gruppo Frandy, che
sonao state condotte wiilizzande il melodo del Oiscounted Cash Flow (DCF).

Mel Documenta di Offerta & precisato che il Corrispattivo incorpora un premio del 4,97 1% rispetto al prezzo
uficiale par azione ordinana dellEmtenta rilevato alla data ded 14 luglio 2047 {ultimo giornio di borea aperta
anteriore al 17 luglio 2017, daka in cui & stata diffuso al mercalo || comunicato stampa a sensi dell'articalo 17
ded Regolamerts UE 586/2014 contenenie la notizia della sottoscrizione del Contratio Cryn-CD), che ara
parl ad Euro 0,3239

La seguente tabeda, cordenuta del Cocumento df Offerta riepiloga i prezzi medi ponderat! giomalier],
calookati sulla base dei prezzi ufficial — per azione ordinana Frandy Enengy negh intervali di termpo indicati in
tabeda, caloolati a rtreso a parire dalla data di sottascrizione del Contratto Cryn-CD (escludendo pertanto i
prezzo ufficiale del giomo 17 luglio 2017} - & i premi implicti nel Corrigpottive repatto a tall preza medi
ponderati.

Perioda anfecaderte la data di Media ponderata del prezzi ufficiali Premia implicital™

sottoscrizione del Contratte Cryn- dalle azioni Frendy Energy

SRSl - LB |l {Eurclfaziona) i

1 mags 0,216 5 TE%

3 maesi 03250 4 615%

& mesl 03060 11,191%

12 mes| ) 03042 11, TAE%
Fans Hovar Inlamm -

iy Esctier ¥ precas igffossle el glovun 1.7 baghe 301 7
= el Corvipettivn rspeite afls mrdir passdmin dei prenn agfciall delle mnad Famly Esergy

Per un confronto del Carrispattivo con alcuni Indicator dell' Emittente e per ulteriori informazioni in merito
al Comispettive medesima si rinvia al Paragrafo E.1 ded Documeanto di Offerta.

L'Esborso Massimo, nel caso di plana adesone all'Offerta, calcosto sulla totalita delle Azioni che ne
formano oggetto alla Data del Documento di Offerta, sara par ad Euro 10.0868.194,82 (sl veda il
Paragrafo E.2 del Documento di Offerta).

Par ulteriori informazioni sulle cansiderazioni fornite dall'Offerente con riferimento al Corrispetivo, si
nnvia alla Sezione E del Documento di Offerta.
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Come Indicato nél Documento d Oerta, al Paragrafio G.1.1, I'Dflerenta intenda far fronte alka coperdura
finanziana dellOfarta, nclusi | cost dellOfferta (ossia | coshi o be spose da soslenere complesshvaments da
parte deilOfferants in relazione alfOfferta, quall, 3 titolo esemplificativo, spesa di consulenza & Commissoni
di imlermadissone) facendo ricorso a Bquidith g nella disponibiitd di Edison, senza accedore a
finanziament cedcati,

Al Paragrafo G 1.2 del Documento di Offerta & inolire precsato che FOferente ha ottenuto i riasco di una
garanzia con la quake | Garante e ciod Unicredit. o sensi dellarticolo 37-bis del Regolamento Emittent, in
data 20 novermnbra 2017, si & cbbligata, rrevocabiiments & incondisonatamants, a garanza dellesatto
adempimento delle cbbligazioni di pagamento delfOfferente nelfambito dellOfferta (inclusa Feventusale
Fisperhra dei Tenmsni), & corrispondens dielro sempice richiests delintermediario incarcato ded
coordinamento della Raccolta delle adesionl - qualora non vi abbla gid prowveduto MOferente - fimponto
necessanc per Mntagrale pagamenio di tutte ke Azionl portate in adesiona allfOfferta fino allEsborso
Magsimo, o ha confenmalo Che take somma deve riteners! di Immadiata liquidita

112 Parere degli Amministratori Indipendenti

In data 17 novembre 2017 'Amminisiratore Indipendente non comelato allOfferente ha reso, al sansi
dell’art J8-bis del Regolamento Emittenti, | Parere dell Amministratora Indipendente, allegato sub “A*
al presanta Comunicato 103 dellEmittents, a cul si finvia per un esame delle consideranoni svole.

Avvalendosi della facolth di cui alfart. 30-bis, comma 2, del Regolamento Emittenti, in data 7 novembre
2017 ramministratore indipendente ha nominato PAWC guale Esperto Indipendente. Come meglio
precisato al successvo Paragrafo 3 3.3, in dala 18 novembre 2017 PWC ha resc il Parere dellEsgerto
Indipendente..

Ala luice di lulto quanto ilustrato nel Parere dell Amminisiratore indipendente e della Farness Opimionr
resa dal'Esperto Indipendents, le conclusioni dell Amministratore Indipendente non correlato
alrOfferente sono state le seguenti: ‘preso alfo del costenulo del pareve deliEsperto Indipendente &
degh afi documenti sopra richiamali Ammingtralore Indipensdente Grazano Molinar valuls
positvamente Offerla di Edson, rfenendo, sulls base dei melodi e defie assunzion dusirate
dall Esperio Indipendente, congrio del punfo di vista finanziano ¥ Comrispeilivo offerfo pan a 0,340 eurp
per anone. LAmmimsirstore Indipendente ovidenzia inolre che § Corispetivo of 0 340 suro,
conformamaenis alle disposizions norrnalive appiicabyl, quali nchiamahe volonfariamants nellan 48 delfo
statito di Frendy Energy. comsponda — par quanto a sua conoscenza — al pregzo pitt elevalo pagato
dal'Offerande nei dodici mesf antevion ae comunicazions of o alart 102, comma 1, per soquisti of
titoli dells medesima categona, secondo quanio disposio dal’art. 106, comma 2, del TUF.

Per un'analisi delle consderazioni swolle dallAmminislratore Indipendente & rnvia al Parera
dell Amminisiratore Indipendents allegato al presente Comunicato 103 dellEmittents.

2.3 Parere dell Esperto Indipendente

Come indicato al precedente Paragrafo 3.3.2 , FAmministratore Indipendente non comelato all’Offerents,
al fine di poter valularé COn Maggione compiutezza kb congruitd del Comspeltive, ha conferito a PWC
lNncarico di Esperto Indipandents, con o $copo di fomire elameant], datl & rifedment ulill 3 suppono delle
proprie valutazioni.

L'Esperto Indipendents ha svollo le proprie analisi in posizione di terzieth e ha riascialo la propria
Faimess Opinion in data 16 novembre 2017, prestando il proprio consense a che i Conaiglio di
Amministrazone di Frengy Energy potesse visonaria e tare rifermento alla stessa @ alle anabsi d
supporto per valutare, sulla base delle metodologie utiizzate da PWC, le conclusioni da quests
raggiunte. al fine ¢i poler esprimere 1 propna autonoma vahtazione in merto alla congruitd, da un
purto di vista finanziario, del Corrispeltivo
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Copia del Parere dellEsperio Indipandents — cui si rinvia per un'ibustrazione approfondita delle analisi
svolte @ dele metodologie utilizzate ~ & allegata al Parers dell Amministratore Indipendents.

L'Esperto Indipendents ha svollo la propria analisi in posizione di terzietd, utilizzando melodologie
valutative che rienfrano fra guelle acceliale dalla prassi professionale e di memaio.

Mellambito delle analisi svolte concernentl ka congruith del Comispeftivo, MEsperto Indipendente ha
renuto di adottare, @i fini delfelaborazions della propria Faimess Opinion - ferme restando le
assunzioni cosl come megho descritte nel Parere dellEspeno Indipendente - |2 metodalogee di sotto
alencate, assegnando slhe stesse diversi livelli di significalivith

-  Melodo del fussi di cassa attualzzatl (c.d. dizcouned cash fow o "DCF') nella versione
urnlgversd - melodo principale

- Wetodo dei multiph di mercato o sociketd ritenule comparabdi "Multipli di Mercata™) — metodo
ol controlia

- analsi dei valori di borsa delle azioni Frendy Enargy su diversi intervalli temporall ("Valori di
Borsa®} - metodo di controlio

L'Esperto Indipendente, pur avendo assegnato un diversa ivello of significativita alle metodologie
utilirzate, ha preso in considerazione i rsultati di tulte e metodologie

Con specifico riferimento al DCF, ke valrtazioni sono slate condofle in un'offica stand alone & nel
presupposio della continuité arendale dellEmittentn. PWGC ha uliizzato i flussi di cassa elaborab sulla
basze di un Business Pan sno al 2038, @ ha stmato un larming value aggregato ipofizzando ulterorn
17 anni di esarcizio degli impianti rispetio alle scadenze considerate nel Plano, attualizzati al tasso di
scanlo identificato, pari al 6,11%, ed effeluando una sensillivily su lake tasso di 21%

Mel seguito & riportano i risuitati dellanalisi &, in particolane, | valori di riferimento per le azioni Frendy
Energy secondo | mebodi di valutazione adottati da confrontarsi con il Comispettivo pari a Euro 0,340

Valore per azione Livello di
Metoda Waiom minimo Valie medo Wk massima significativith del
metoda
DCF 0,290 0322 0,354 Principale
| Multipli di Mercato 0,329 0,336 0,343 Di controllo
Walori di Borsa 0,304 0315 0,325 Di controllo

Applicando talil metodologie, IEsperto Indipendente ha conciuso che "lenulo conlo dalie anaiisi da nof
svolte, dei imiti del postro lavoro o dedle caralenstiche deffe diverse mefodologie applicale, rfeniamo
che if Corrispeiiivo pari a Euro 0,340 per azione, offerio da Edison S p A sia da meners congruo daf
punio di vista finangiario per g arfonisti df Frendy Energy”.

334 Valutazioni del Consiglic di Amministragione i merito alla congruitd del
Corrispeifivo

Il Consighio di Amministrazicne ha preso atto di quanto indicato nel Documento di Offerta, nonché delle
altre informazioni conlenule nella documentazione elencata nel Paragrafo 1.3 che precede e, in
particolare, delle considerazion! espresse nel Parere delfAmminisiratore iIndipendente e del contenuti
del Parere dellEsperio Indipendente, del quale ha valulalo melodo, assunzionl & considerazioni
conclusive.
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In particolara, iwmmmmmrmmmm
Parere deil Esperto Indipendente fosse coerente con la prassi professionale e di mercalo, noncha
idonea a consenting kb svolgimento dellaftivita valutativa.

Il Consigho di Amminisirazione ha consiatato, dopo aver esaminalo e valulalo le analisi svolte
dalFEsperio Indipendente. che il Comispetiivo offerto s colloca nelka fascia alta dedia forchetta di valon
identificati con il metodo di valutagione principale (DCF) e con i metodo di valulazione dei Multph o
Mercaio e che, con riguardo al Melodo dei Valori di Borsa, il Corrispeftivo si conferma a premic anche
nspetio al valore pil elevato dela forchetta identificata

Il Consigho di Amministrazione ha anche consideralo la decitione, assunta dal Consigho di
Amministragions in canca £ino al 7 novembre 2017 di soltoscrivere @ dare esecuzione al Coniratio
Frendy Energy, con il quale ka Societd ha venduto allOfferente le azioni Frendy Energy da essa
posseduta al Prezzo del Conkratio Crym-CD e, quindi, ed un prezzo pan al Comispeftivo

Alla wce delle predefte considerazioni, @ Consiglio di Amministrarione, in linea con le valutazioni
espresse nel Parere dell Amministratore Indipendente @ nellallegato Parere dell Esperto Indipendenia,
alfunanimita dei votanti, ha ritenuio congruo, dal punto di vista finanzisno, § Comspetivo

4. INDICAZIONI IN MERITO ALLA PARTECIPAZIONE DEI MEMBRI DEL
CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE ALLE TRATTATIVE PER LA
DEFINIZIONE DELL'OPERAZIONE

5i segnala che il Presidente & Amministratore delegato Marco Stangalino - in quali2 &i esponanits
manageriale di Edison - ha partecipato altivaments alle trattive con Cryn-CD, Milanesio e Frendy per la
spltpscrizione dei contratti Cryn-CD, Milanesio e Frendy & il siccessivo perfezionamento dellacquisin,
da parie d Edison, della Pariecipaziona di Maggioranza

Fatio salvo quanto soprariportato, nessun alim componente del Consigho di Amminisirazone ha
partecipato a qualunque filolo alle trattative per la definizione del trasferimenio, in favore dellOfferente,
della Parleciparions di Maggkranza

5. AGGIORNAMENTO DELLE INFORMAZIONI A DISPOSIZIONE DEL
PUBBLICO E COMUNICAZIONE DEI FATTI DI RILIEVO Al SENSI DELL'ART.
39 DEL REGOLAMENTO EMITTENTI

5.1 Informazioni sui fatti di rilievo successivi alla data di pubblicazione dell'ultimo bilancio
approvato ovvero dell'ultima situazione contabile infra-annuale periodica approvata

In data 11 setiembre 2017 i Consiglio di Amministrazione di Frendy Energy ha approvato i dati relativi
al Gruppo Frendy con riferimento al semestre chiuso a 30 giugno 2017. La relazione finanziania
semesirale @ stala aszoggeltata a revisione conlabile lmitata con relazione emessa dalla soceta di
revisione incaricata RSM Societa di Revisione e Organizzazione Contabile 5 p A in data 11 setlembre
2017. La relanone finanziana e b relagione della societa di revisione sono siate pubblicale in data 11
settembre 2017 & sono disponibili sul sito internet dellEmitlente allindirizzo www. frendyenergy il

Con riguardo ai fatti di rievo non indicall nella relazione semesirale. inlervenuli successivamente alla data
della sua approvazione, in aggiunta agli eventi che hanno delerminato Mnsonpenza Oel presuppost giuridici
per la promazions, da parie dellOfforente, dellOfferta, ira | quali la sofiosorizione e Meseazione da parie
delfEmittente e dellOfferente del Conlratto Frendy Enesgy (8 veda la Premessa al Paragrafo 1.2 del
Documenio di Offerta), & segnala quanio segue.
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In data 17 otiolbre 2017, sei dei sette componenti del Consigho di Amministrazione dell Emittente nominati
dal Assamblea del 4 maggio 2018, e precisamante | signori: Rinaldo Denti, Tiziana Cumerlaio, Adriano Pala
Ciurio, Massimo Prelelli, Faderioo Oriani @ Rita Saccandi hanno rassegnalo ke dimissioni, determinando @
decadenza dellintere Consiglio di Amministrazione. L'Assomblea che 8i & tanuta il successiva 7 novembre
2017 ha fissato in 5 i numero dai component del Consiglio di Amministrazions, nominandone compaonenti i
soggeth mdicatl nefla seguente kabella, tutii tratti dalFunica ksta presantata dal socio di controllo Edison. La
citata Assemblea ha anche stabillo la durata in carica per un friennio &, quindi, sino alfassemblea di
approvazione deal bilanco 2018

Nome & cognome Carica’ ; Luege e data di nascita
Presidente Movara, 7 marzo 1863

Marca Stangaling Arminisiratons delegato

Roberto Bucoel Consigliers Fimini, 12 agosio 1884

Renzo (G@n Alessio Capolla Consigliers Mileno, 17 luglo 1867
Consigliens Crema, 18 gennaio 1058

Lucrezia Gerac Viceprssidenia

Graziano Molinan Consigliene indipendente  Merviano (M), 17 novembre 1843

Si segnala altres] che il Censiglio di Amministrazione che si & tenulo dopo |'Assemblea ha altribuito deleghe
gestional al Presidente Marco Stangaling, che per 'effetio & divenulo anche Amministratore Delagato, ha
nominata Lucrezia Geraci Vicepresidenis, con compiti imitati a quanto stabutaraments previsto in caso di
assenza o impedimento del Presidente, Roberto Buccedli fnvestor relslor & FAmMministratore Indipandeania
Graziano Malinari unico componanta del Comitato per e Operazioni con Parti Corredate, istituito dalla Societa
in conformita alle previsioni della Procedura Parti Corralate adotiala dallEmittente, Non esistono ultenian
comitali interni al Consiglic di Amministraziona di Frendy Energy.

In data 17 cltobre 2017 | tre sindac effeliivi @ quindi Rossana Faustini (Presidente), Maurizio Migborini e
Maurizio Chilleri, & i due sindaci supplenti Claudio Ferretti @ Fiippo Niccoli hanno rassegnato le dimissioni.
La sopra citata assemblea che si & tenuta i successive 7 novembre 2017 ha quind nominato companent
del Collegio Sindacale | soggett indicali nella seguente tabella, il proposti dal secio di controllo Edison,
chea restaranno In carica per un triennio e, quindi, sino allassemi¥ea di approvazions del bilancio 2018,

_Mome e cognome - Caica Luogo e data di rascila
Ferdinando Superti Furga Presidents Milano, 20 gennals 1832
Fenalo Colavolpe Sindace Efaltve Mapaoli, T fabbraio 1963
Luigi Miglisvacca Sindaco Effativo Pavia, 15 giugno 1950
Wincenzo d'énlelio Sindaco Supplents Napali, 3 febbraic 1841
Barbara Negri Sindaco Supplenta Aleasandnia, 13 giugno 1973

La slessa assamblea del 7 novembre 2017 ha anche deliberato, in sade straordinaria, il trasfermenta delia
sade da Firenze a Milang, fissando Mindifzzo in Foro Buonaparte 31, sede del socio di conirolio Edison.

Tuttii predetti fatti hanno formata oggetto di comunicazions al mercato da pane dell Emittente.

Per guanio a concscenza del Consiglio dl Amministrazione appena insediato, non rieultano uleriori fai di
rilievo da segnalare rispetto a quanto riporato e descritto sopra.

5.2 Informazioni sull'andamento recents & sulle prospettive dell'Emittente, ove non riportate nel
Documento di Offerta

Non vi sona infermazioni ulterion sullandamento recente @ sule prospattive del'Emittente rispallo a
quanta gia indicato nel Paragrafo B.2.11 del Documento di Offerta & nel precedente Paragrafo 5.1.
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6. CONCLUSIONI DEL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE

Il Consiglio di Amministrazione dell'Emittenta, nel corso della nunicne del 20 novembre 2017 ha preso
atto di quanto indicato nel Documenta di Offerta, dele valutazioni espresse dall Amministralore
Indipendenta non correlale allOfferente @ del contenule del Parere dellfEsperto Indipendante da quest
niominato

In particolare, il Consiglio di Amministraziona ritiene I'impostazione metodologica contenuta nal Parere
di PAWE coerente con le prassi di mercato e idonea a consentre lo svolgimenta dellattivita vakutativa,

flla juce delle predette congiderazioni, il Consiglio & Amministraziona - in linea con le valutadom
espressa nel Parere dellAmminisiratore Indipendante & nel Parere del’Esperio — allunanimita ded
vatanti riiena congrueo, dal punto di vista finanriario, i Corrispatiivo delfOfferta (per un dettaglio in marita
al naminatvo delfamministratore che non ha preso parte alla votazione, nonché delle motivazioni
dell'astansicne dalla votazione, si imanda al precedenta Paragrafo 1.2).

Cié posto il Consiglio di Amministraziona ritiens suo dovers ricordare che:

- opome fportato nel Documento di Offerta, il Devisting delle azioni ordinarie di Frendy Energy
costiluisce uno degli obistivi dalfOferente alla |uce delle mobvazioni dell'Cfferta e del
programmi futuri dellOfferente; pertanto:

- el caso in cui, allesita delfOfferta, FOMarente arivasse a detensra un possesso del
capitale dellEmitlente nella misura percentuale indicata nelle disposizioni normative dl
sequitc precisate, I'Offerente stessc dard seguito al’sdempimento dellObbligo di
Acquisto in applicazione dellart 108 del TUF e all'esercizio del Diritto di Acquisto in
applicazione dellart. 111 dal TUF facando ricarso, se all'esito dell Offerta raggiungesse
una partecipazione complessiva almena par al §5% del capitale del’Emittents, alla
Procedurs Congiunia In entrambi | casi Borsa Italiana disporrd, senza necessita di
alcun passaggic assembleare efo altra particolare formalda, la revoca dalla
negoziamone sull AIM Italia delle azioni Frandy Energy,

nel caso imvece In cul, alfesile dell'Offerta, non si verficassen | presuppost per |a revoca
dele negoziazioni sulAR Hakz, 'Offerante polrebbe:

(&) convocars un'Assembiea dei soci delEmittenta par deliberare in medlo alla revoca
dell= negoziazioni delle azioni di Frandy Enargy sull AIM |talia, Si evidenzia che la
suddela delbera doviebbe essere approvaeta, a norma dellart. 41 ded
Regotamento Emittenti Al Ralia, da non meno del 90% ded woli espressi in
assamblea e che, nel caso di adozione di una delibera di revoca, & escluso, al
sansi dellart. 50 dello statuta sociale di Frendy Energy, il diritio di recessa,

(2] valutare Fapportunita di procedere, anche nei dodici masi successivi alla chiusura
delf Offerta:

(i) alla fusione di Frendy Energy in alra socistd non quolata del Gruppa Edison,
Con conseguents atribuzione agh azionisti delfEmittente, In sede di concambio, di
azioni non nagoziate, nal qual caso, agll azionisti delfEmitiente che non abblana
concorso aba relativa deliberazione spefterebbe || divitlo o recesso solo al ricormers
di uno dei presupposti di cul alfaricolo 2437 del codice civile. In tale evanienza il
valore di iquidazione delle azioni oggetio di recesso sarebbe determinato ai sensi
delarticolo 2437-er, comma 2, del codice civile: tuttavie, per lpolesi in cui il
corrispetiivo per fevenhuale recesso fossa superiore al Camspettivo, MOfferente ha
precisaio nel Documento di Offerta che pofrebbe non dare corso alla fusions;

(ii) attre operazioni straordinarie, quali trasferimentl & cespill o aziende o rami
d'azienda riguardantl sia societa ded Gruppo Edison sia del Gruppo Frendy, ovveno
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conlerimentl che comporiino aumenti di capitale deil Emiltente che polrebbero, a
loro wolta, determinane | presupposti per un Delsting.
In proposito si precisa che IOfferante dispone gia dei dirtti di volo sufficienti per
assumere ke delibere riguardantl delle operazioni di compelenza del’ Assemblea
= In caso di Delisling o di fusione in una societd non quotata gli azionish rimanenti
garebbero titolari di strumenti inanziar non negogiati in alcun sistema multiaterale di
negoziazione, con conseguents difficola di iguidare in futuro il proprio investimento.
- Considerato che ke negoziazioni sull'AIM ltalka awengono per kotli minimi di negoziazione
fissati da Borsa Haliana, ladesione allOfferta pofrebbe costituice una modalita di
disinvestimento non onerosa per gii azionisti che possiedono un numerc di azioni non
sufficiante a costituire un Ot Minimo di NegoZiazions.

- La convenienza economica del’adesione alfOfferta deve essere valutata dal singolo
arionista, lenuto anche conto di uito quanto sopra esposto e delle informazioni contenute
nel Documento di Offerta.

Il presente Comunicato 103 delf Emiltente, unitamente ai suoi allegati, viene pubblicalo asseme al
Documento di Offerla di cui costituisce parte integrante, sul sito infernel dell Emiftents, allind¥izzo
weww frendyenergy. i

Allegati:

Parere dell Amministratore Indipendente con allegate Parere dell Esperio Indipendente (Allegato
A

Milano, 20 novembee 2017
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ALLEGATOA

Parere dell’Amministratore Indipendente

L’ art. 39 bis del Regolamento adottato daila Consob con delibera n. 11971 del 14 maggio 1999,
come successivamente modificato ed integrato (il “Regolamento Emittenti” o *RE”), prevede che
prima dell’ approvazione del comunicato dell’ emittente ex art. 103, comma 3, del D. Lgs: 24
febbraio 19988 n. 58, come successivamente codificato ed integrato (il “TUF"), e art. 39 del RE,
gli amministratori indipendenti che non siano parti correlate dell’ offerente redigano un parere
motivato contenente le valutazioni sull’ offerta e sulla congruitd del corrispettivo. A tal fine gli
amministratori indipendenti possono avvalersi dell’ausilio di un esperto indipendente dagli stessi
nominato.

Lo scrivente - unico amministratore indipendente fra i componenti del Consiglio di
Amministrazione di Frendy Energy (la “Societa” o “I’ Emittente”) , — in data 7 novembre 2017
ha nominato, a spese dell’ Emittente, PricewaterhouseCoopers Advisory (“PWC") quale “Esperto
Indipendente”, conferendogli I incarico di redigere una relazione di ragionevolezza dal punto di
vista finanziario (la “Fairness Opinion”) sulla congruita del corrispettivo della Offerta Pubblica di
Acquisto obbligatoria totalitaria (I'""Offerta”) promossa da Edison spa (“Edison” o |""Offerente”)
sulle azioni ordinarie Frendy Energy. Tale relazione & allegata al presente parere sub A.

L" Esperto Indipendente ha svolto la propria attivita in posizione di terzietd, utilizzando
metodologie valutative che rientrano tra quelle generalmente accettate dalla prassi professionale
e di mercato, ed ha condotto le analisi sulla base del Business Plan di Frendy Energy fornito dal
management della Societa di cui il Consiglio di Amministrazione ha preso atto nella seduta del 7
novembre scorso.

L' Esperto Indipendente ha utilizzato principalmente la seguente documentazione:

* Comunicato ex art. 102 del TUF e art. 37 del Regolamento Emittenti emesso da Edison
S.p.A. in data 17 ottobre 2017;

+ Bozza del Documento di Offerta Pubblica di Acquisto Totalitaria datata 15 novembre
2017;

* Business Plan di Frendy Energy fornito dal Management e di cui il CdA ha preso visione
nella seduta del 7 novembre 2017;

* Relazione finanziaria consolidata di Frendy Energy S.p.A. al 30 giugno 2017, relazione
finanziaria di Frendy Energy S.p.A. al 30 giugno 2017 e bilanci di verifica delle societa
CCs Blu S.r.l,, IdreBlu S.r.l., IdroCarrt S.r.l. e Alfa Idro S.r.l. al 30 giugno 2017;

¢ Relazione finanziaria consolidata di Frendy Energy S.p.A. al 31 dicembre 2016, relazione
finanziaria di Frendy Energy S.p.A. al 31 dicembre 2016 e bilanci delle societda CCS Blu
S.r.l,, IdroBlu S.r.l., IdroCarrl S.r.l. e Alfa Idro S.r.l. al 31 dicembre 2016; e

¢ Regolamento del Prestito Obbligazionario Convertibile “Frendy Bond Up 2013 -2018",

Ferme restando le assunzioni cosi come meglio descritte nella propria Fairness Opinion, I'Esperto
Indipendente ha ritenuto di adottare le seguenti metodologie valutative:

s Analisi dei flussi di cassa attualizzati (c.d. Discounted Cashflows o "DCF” nella versione
Unlevered)

e Analisi effettuata con riferimento ad un campione di societa con azioni quotate,
considerate comparabili a Frendy Energy (“"Multipli di Mercato”)

s Analisi dei prezzi di mercato delle azioni di Frendy Energy su diversi intervalli temporali
("Valori di Borsa")

{
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Il metodo DCF & stato utilizzato quale metodologia principale ed i restanti due quali metodologie
di controllo.

I valori di riferimento, secondo | metodi di valutazione adottati, si collocano rispettivamente fra
0,290 e 0,354 (DCF), fra 0,329 e 0,343 {Multipli di Mercato), fra 0,304 e 0,325 (Valori di Borsa)

L Esperto !ndipendente ha cosi formulato le proprle conclusioni: Iﬁﬂu&mﬂtﬂ.ﬂﬂiﬂ!&ﬂtﬂiﬁﬂﬁ

Al fini del rilascio del proprio parere I'Amministratore Indipendente reputa rilevante considerare
di aver condiviso metodo, assunzioni e considerazioni conclusive contenute nel parere
dell’'Esperto Indipendente, ritenendo in particolare I'impostazione metodologica ivi contenuta
coerente con la prassi professionale e di mercato, nonché idonea a consentire lo svolgimento
dell’attivita valutativa.

Alla luce di quanto sopra, preso atto del contenuto del parere dell’Esperto Indipendente e degli
altri documenti sopra richiamati, I'Amministratore Indipendente Graziano Molinarl valuta
positivamente I'Offerta di Edison, ritenendo, sulla base dei metodi e delle assunzioni illustrate
dall' Esperto Indipendente, congruo dal punto di vista finanziario il Corrispettivo offerto pari a
0,340 euro per azione,

L' Amministratore Indipendente evidenzia inoltre che il Corrispettivo di 0,340 euro,
conformemente alle disposizioni normative applicabili, quali richiamate volontariamente nell” art.
48 dello statuto di Frendy Energy, corrisponde - per quanto a propria conoscenza - “al prezzo
pil elevato pagato dall’ Offerente nei dodici mesi anteriori alla comunicazione di cui all’ art. 102,
comma 1 per acquisti di titoli della medesima categoria” secondo quanto disposto dall’ art. 106,
comma 2 del TUF,

Resta fermo, in ogni caso, che la convenienza economica dell’adesione all’ Offerta dovra essere
valutata autonomamente dal singolo azionista all’ atto dell’adesione stessa, tenuto conto di tutto
quanto sopra esposto, dell'andamento del titolo, delle dichiarazioni dell'Offerente e delle
informazioni contenute nel Documento di Offerta.

Milano 17 novembre 2017,

L' Amministratore Indipendente

Ku.ot

(avv. raziano Malinari)

—

Allegato:

Fairness Opinion di PricewaterhouseCoopers Advisory
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Frendy Energy S.p.A.

FAIRNESS OPINION SULL’OFFERTA
PUBBLICA DI ACQUISTO PROMOSSA DA
EDISON S.P.A. SULLE AZIONI
ORDINARIE FRENDY ENERGY S.P.A.

Milano, 16 novembre 2017

PricewaterhouseCoopers Advisory SpA

Sede legale: Milano 20143 Via Monte Bosa 91 Tel, az6b7201 Fax 0266720501 Cap. Soc. Euro 3.700.000,00 Lv. - CF. o P.IVA e Iscrizione al Reg.
Imp.Milange n® o3zaoi5o967 — Altrl Uffici: Bard 70122 Via Abate Gimma 72 Tel, 0805640311 Fax 0805640349 - Bologna 40126 Via Angele
Finelli 8 Tel 0516186211 - Cagliari ogi25 Viele Diaz 29 Tel 0706848774 - Firenze 50121 Viale Gramsci 15 Tel 0552482811 Fax 0552482809 -
Genova 16121 Piazza Piccapietrn g Tel, 01029041 - Napoli 80121 Via det Mille 16 Tel, 08136181 - Padova 35138 Via Vicenza 4 Tel, 040873431
Fax 0498734309 - Palermo 90141 Via Marchese Ugo 60 Tel. oo6256313 Fax op178292z1 - Roma 00154 Largo Fechetti 28 Tel. 06570871 Fax
06570832536 - Torine 10122 Corse Palestro 10 Tel. 0115773211 Fax 0115773209 Treviso 31100 Viale Felissent 90 Tel. 0422315711 Fax
0422915708 —Trieste 34125 Via Cesare Battisti 18 Tel. 0403480781 Fax 040764737 — Verona 37135 Via Francia 21/C Tal. 0458263001

Societa sogpeita all'attivita di direrione e coordinamento della PricewaterhouseCoopers Italia Srl
www. pwe.com/it
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Milano, 16 novembre 2017

Spettahile

Frendy Energy 5.p.A.
Foro Buonaparte, 31
2p121 Milano

All'attenzione dell’ Amministratore Indipendente di Frendy Energy 8.p.A.

Con riferimento alla nostra lettera di incarico datata 7 novembre 20017, alleghiamo la nostra
relazione di ragionevolezza dal punto di vista finanziario (la “Fairness Opinion ") a beneficio
eaclusive  dell’Amministratore  Indipendente e,  indirettamente, del Consiglio di
Amministrazione di Frendy Energy S.p.A. (“Frendy Energy”™ o 1“Emittente™), a supporto
delle determinazioni di competenza dell’ Amministratore Indipendente ex art. 39-his del
Regolamento Emittenti in merito alla prospettata operazione di offerta pubblica di acquisto
ohbligatoria totalitaria (1*Offerta™) promossa da Edison S.p.A. (“Edison™ o ["Offerente")
sulle aziomi ordinarie Frendy Energy S.p.A..

Vi invitiamo a leggere con attenzione alcune importanti note relative all'oggetto e alle

modalitd di svolgimento del lavoro contenute nella presente lettera.

1l nostro lavoro € stato finalizzato il 16 novembre 2017, Won abbiamo svolto aleun lavoro o
effettuato alcuna verifica successivamente a tale data.

Cordiali saluti

PricewaterhouseCoopers Advisory S.p.A.

fror

Riccardo Maria Togni
(Partner)
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1. L'Operazione

1.1 L'oggetto e le finalita dellincarico

In dzts 17 ottobre 2017, I'Offerente he comunicero &l meresto il verificarsi dei presuppaosti ginridic per
lz promozione dell'Cfferts e ha diffuso il comonicsto di cni all'articolo 202, comme 1, del TUF e
dell’srticolo 37, comme 1, del Resolsmento Emitrenti.

L'abblizo di promuovere I'Offertz consegue sl perfezrionsmento, intervenuto in dats 17 ottobre 2017,
dell'operazione di acquisizions da parte dell'Offerente di complessive n. 29.704.904 szioni ordinzrie
dellEmittente, pari al 50,078% del capitale sodale ad un prezzo peri ed Evro 0,540 per ciescons
zrione ordineriz Frendy Energy, in esecorione dei contratti di comprevendits |z cni sottoscrizions &
stets oggetto di comunicszione =] meresto si sensi dell'articolo 17 del Regolemento UE 5962044 in
dets 17 leglio 2017 & in date 27 loghio 2017,

L'Offerts consists in vn'offerts pebblics di sequisto sulle 2zioni ordinaris Frendy Energy. L'Offerts si
configure come obbligatorie e totaliteriz in virta:

(=} dells previsione comtenvts mellarticolo 48 dello statuto socisle ZellEmittents che - in
conformitd sl disposto di cni ell'srticolo 6-bis del Regolamento Emittenti ATM Ttelis - richizms, infer
alia, l'srticolo 1206 del TUF, nonché le spplicsbili disposizioni &i asttwerione del Regolamento
Emittent;

=) dell'intervenuto acgnisto in dsts 17 ottobre 2017, Come S0pLe preciseto, de perte dell'Offerents
di une pertecipazione superiors sl 30% dei diritti di voto dell’ Emittente.

L'Offerts ha ad oggetto complessivamente n. 24612 %58 szioni ardinsriz dell'Emittents (le “Azioni™),
senzs indicazione del velore mominzle, con godimento regolsre, rappresentztive del 49.922% del
capitsle sociale, e corrispondenti alla totalité delle =zioni ordinzrie dell’Emittents in circolszions,
dedottz le n. 29.704.909 szioni ordinzsrie di Frendy Energy gid detenote, direttzmente, dell'Offerente,
per un commispettivo peri ad Euro ©,%30 per cizscuns azione portsta in adesione all'Offartz (il
“Corrispettivo™).

L'Offerts non hs ad oggetto le obbligazioni comvertibili di cui al prestito obbligezionsrio “Frendy Bond
Up 2oy -ooaf.

L'Cfferts non & soggetta sd eleuns condizione a4 & rivolts indistintsments e & parité di condizioni =
tutti i titolzri delle Arioni.

L'acguisizione di Frendy Energy si inguedrs nell’ambito dell'indirizzo stretegico sssunto da Edison di
ohteriore rafforzamento dells propris posizions di operstore di riferimento nel settors dells
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procozions di energis eletirice ds fonti rinnovebili e, in guesto ambito, enche nells produzione
idroelettrics, siz mediante crescitz organice interns, sia per linee esterne. Lobiettivo dell'Offerents &
conssguire la complets integrzzione delle sttivitd del Gruppo Frendy nel Gruppo Edison sttreverso
I'acquisizione dell'intero capitale di Frendy Energy e il delisting dells arioni ordinarie dell Emitrante.

Ai sensi dellart. 539-bis del Regolsmento Emittenti, la circostsnze che I'Offerente detengs uns
perteciparione di controllo mel cspitsle socizsle dellEmirtente richieds che IAmministratore
Indipendente dell'Emittents redige un perere motivato contenente le valursrzioni sull'Cffertz 2 la
congroitéd del Cormispettivo. A tel fine, & stato richiesto & PricewsterhonseCoopers Advisory SpA.
(“Pwi™} di emettere unz relezions 2i ragiomevolezza dal punto &i viste finsnzizrio (lz “Foirmess
Orpinion™ o 1 “Servizi™) & beneficio esclusivo dell Amministratore Indipendente e, indirettamente, del
Consiglio di Amministrezione di Frendy Energy, & supporto delle determinszioni di competenze
dell’ Amministrators Indipendents in merito ell'Offerta. Ls presente Foirpess Opinion non & destinets
zd essere utilizzate per shri seopi. Won sutorizzismo pertamto terze perti a fere affidamento sulle
enzlisi e sulle conclusioni della presents Foirness Upinion ¢ declinismo oegni responssbilita, diretts o
indiratts, per gli eventuali denni che possano derivere dslluso impropric dells stesss. Infine,
I'aceesso, 1z letturs, il possesso 2/o I'otilizzo in qualungue modo, in tutto 2/o in parte, dells Foirmess
Opinion de parte di terze parti non determins linstewrszions di gquelsivoglis rapporto di naturs
contretiuale con PwC.

2, Limiti del lavoro e documentazione utilizeata

2.1 Ipotesi e imitaziom del lavoro svolto

L= presemte Foirmess Opinion é state predisposts 2 beneficio escluosive dell’Amministratore
Indipendente e, indirettamente, del Consiglio di Amministrezione di Frendy Energy, in scoordo con i
termini dellz nostre Lerters di Inesrico, 2 svpporto delle determinazioni di competsnza
dell’ Amministrators Indipendents ex art. 59-bis del Regolamento Emittenti in merito sll'Offertz 2 non
& destinats ad essere utilizzats per sltri scopi. Pertanto non sssumismo slevns responsabilit?y in
relzzione =d altri scopi o nei confronti di altri soggetti cvi la Fairness Opinion siz consegnsts o che ne
siano venuti in possesso in sltro modo.

Lo svolgimento dei Servizi non datermins sleun eoinvolgimento di Pwl nelle gestione e nellattivita di
Frendy Energy, né nelle decisioni in merito alla f=ttibilits o convenienze per Vazionista dell"Offertz_ Le
nostre analisi & conclusioni non reppresentano inoltre vne sollacitezrione sll'sdesions =ll'Ciferta.

La d=ts di riferimento dells veliterione =i fini del presente incsrico &1l 30 givgno 2017,
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Lz nostre anslisi sono stete svolte solla bese del Business Plen di Frendy Energy formito dal
Management dells societd (il “Mansgement™ & di epi il CdA hs preso visione nells sedvrs del 7

novembre 3017,

L'anzlisi svoltz si fonds sul presupposto che Frendy Energy implementi le zzioni programmste
previste nel Bosiness Plan seguendo lz tempistiche ipotizzete.

1l Business Plan, essendo bassto su ipotesi di eventi futuri, & cerstterizzsto d= connatorsti elementi di
sogEettivité & da incertezze ed in particolere dslla rischicsitd connesssa sl fetto che eventi preventivati
ed srioni d=i gosli trae origine posseno non verificersi ovvero posssno verificersi in misurs /o con
uns tempistics diversa d= guells prospertsts, mentre potrebbero verificarsi eventi ed szioni non
prevedibili al tempo dells sue preparazione; gli scostementi fre velor consuntivi e valori preventivati
potrebbero essere pertanto significativi.

Sono state svolte enzlisi &i sensitivitd con riferiments al tesso di ettnelizzarione. Teli sensitivit? non
rapprasentzno Papplicezione di metodologie velutetive me solzmente esercizi =] fine di verificare
Timpetro sui risulteti 2l veriare di sleoni peremetri.

Per sua nature, ls velutzzione non reppresents one mers spplicezione di eriteri & di formule, mz & il
risultsto di un processo complesso di snalisi e di stime in coi sono riflessi snche elementi di
soEgettivita.

Pw( non essume, inoltre, alcuna responsabilité in merito 2lls guelité, correttezzs e completezzs dei
dati e delle informszioni ottenute dz Frendy Energy, che rimsne respomsabile sulla goelitz e
corretterzs dei dati forniti.

Le znslisi svolte si beszno su condizioni economiche & di merceto esistenti allz dsta di rifsrimento
delle enslisi o 2lls dzts in cni lz stesse sono stete fornits & PwC. Eventuali futuri cambismenti delle
condizioni generali di merceto che dovessero discostsrsi in modo sostenzizle dalle ipotesi formulate
del NMsnsgement potrebbero portsre significstivi cembismenti nei risoltati  ottenvei e
conssguentemeantes, snche nelle nostre conclusioni.

2.2 Documentazione utilizzata

Ai fini delle snali=i svolte, il nostro levoro si & bassto principalmente sui seguenti documenti pubblici
o forniti del Management:

=  Comunicsto ex et 102 del TUF & zrt. 97 del Regolemento Emitrenti emesso ds Edison Sp.A.
in dsta 17 ottobra 2017;

= Borzs del Docomento di Offertz Pubblics di Acquisto Totalitaris datsta 15 novembre 2017;
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=  Business Plan di Frendy Energy fornito dal Management e di cui il CdA he preso visione nella
sedutz del 7 novembre 2017;

» Relavione finenrzizriz consolidzts &i Frendy Emergy Spot 2l 30 givgno 207, relszions
finanzizriz di Frendy Enersy Sp.A sl 50 gingno 2047 e bilansi di verifiea delle societd CCS
Bl Srl, IdroBlu Srl., IdroCermi Sl e Alfa Idro Srl. =l 30 giogno 2017;

= Relarione finenrzizriz consolidsts &i Frendy Energy Sp.A. el 31 dicembre 2016, relszions
finsnzizeriz di Frendy Energy S.p.A =l 31 dicembre 2016 e bilanei delle societs CCS Blu Sl
IdroBlo S, IdroCerm 8.1l e Alfs Idro S.rl el 31 dicembre 2016; &

= ERegolsmento del Prestito Obbligezionsrio Convertibile “Frendy Bord ['p 2013 -2005™.
Abbizmo inoltre otilizzsto olteriori docomenti ed informezioni, di provenienze interna ed esterns,
necessari per lo svolgimento dellincarico, tra cui la relszione del Mansgement sugli sssunti operstivi &
industriali.

3 . Analisi valutativa

3.1 Metodologie valutative utilizzate e principali assunzioni

Al fine di esprimere un gindizio sulls congmité del Corrispettivo, da un punto di vista finanzistia,
sono state wtilizzete metodologie valuotative e criteri comunemente adottati delle pressi nezionsle e
internzrionzle per opersziond similzri.

Tenuoto conto dells caratteristiche proprie di Frendy Energy, sono state adottate le metodologie sotto
descritte. Il metodo DCF & steto wtilizzato guale metodologiz principsle, e 1 metodi dei Moltipli &1
Mercsto e dei Velor di Borse qosli metodologie di controllo.

Metodo dei flussi di cassa etfualizzati (Discounted Cashfiows o “DCF™, nellz suwa versione Inlevered)

La metodologia DCF & state =pplicets =]l Bosiness Flan della societi: fornito dsl Msnsgement,
scontando i flossi di cassa attesi ad un tasso di attuslizzazione snomo compraso nellintervello 5,11%-
+,11%, stimzto secondo la metodologiz del Caopital Acset Pricing Model.

Multipli di Mercato
Lz metodologia dei Multipli di Mercato & stets utilizzats con riferimento ad un cempiones di societd le
cui arioni sono guotate so mercsti regolsmentsti, che possono essere consideraste compershili

Frendy Energy. Il campione comprends lz seguenti societd: Imizistive Brescizne SpA , KR Energy
SpA., Veleen SA, BusHydro PJSC, Imnergex Eenewsble Energy Inc., Guoengxi Guignsn Electric
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Power, Aventron AG, Terna Energy SA, Voltslis 84 11 multiplo vtilizzsto é il rapporto Enterprise
Velue / EBITDA per gl anni 2007 & 2028, con multipli pari 2, in medis, 9,8x 2 81x.

Valori di Borsa

Lz metodologiz dei Velori di Borsa & steta vrilizeets in goento i prezzi espressi del mercsto per le
srioni Frendy Energy sono considersti un riferimento oggettivo e fettusle, pur inficisto dal ridotto
volume di scambi del titolo. Al fine di mirigere le flurtosrzioni di breve termine che generalments
ceratterizzano i merceti finanzisri, in linea con lz prassi generslmente segoita, oltre &l prezzo spot &
stata estesa l'snslizi dei prezzi delle szioni =i dati medi espressi dal meresto & orizzonti temporzli
sufficientemente longhi, ovvero i prezzi medi pondersti per 1 volumi szionar & 1, %, & & 12 mes],
celeolati = ritroso & partire dzl giorno entecedente ellz dera del primo dei contretti di comprevenditz
sottoscritt d=ll'Ciferente ovvero il giomo 17 luglio 2047,

5.2 Sintesi dei risultati

La seguente tabella indica i velori per azione di Frendy Energy - tenendo in considerazione il numero
di zrioni emesse slla dzts 8i rilescio del presente perere - derivanti dall'appliczrions delle verie
metodologie velutative sopra descritte.

Aletodo ded Vialor] &
Borsh L5048 Lo, 555

Metodo ded AntHpl di L] =343

Metoda dell DiseouRnad
wershone Indererad
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4 . Conclusioni

Tenoto conto dei risultsti delle enslisi ds noi svolte, dei limit del nostro levoro e delle ceretteristiche
delle diverse metodologie spplicste, ritenismo che il Corrispettivo pari ad Eoro 0,340 per ezione,
offerto de Edison Sp A siz &= ritenersi congruo dz] ponto di vists finsnzizrio per gl szionisti di
Frendv Enersyv.
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Documenti a disposizione

N.

DOCUMENTI CHE L'OFFERENTE METTE A DISPOSIZIONE DEL
PUBBLICO E LUOGHI NEI QUALI TALI DOCUMENTI SONO DISPONIBILI
PER LA CONSULTAZIONE

Il Documento di Offerta e i documenti indicati nei Paragrafi N.1 e N.2 sono a disposizione del pubblico per
la consultazione presso:

(@)
(b)

la sede legale di Edison in Foro Buonaparte n. 31, Milano;
la sede legale dell’Emittente in Foro Buonaparte n. 31, Milano;

la sede dell'Intermediario Incaricato del Coordinamento della Raccolta delle Adesioni in Milano, Via
Filodrammatici n. 10;

sul sito internet dell’Offerente all’indirizzo www.edison.it;

sul sito internet dell’Emittente all’indirizzo www.frendyenergy.it.

Documenti relativi all’Offerente

Relazione finanziaria annuale 2016, comprendente il bilancio consolidato 2016 e il bilancio separato
2016 dell’Offerente.

Relazione finanziaria semestrale al 30 giugno 2017, comprendente il bilancio consolidato semestrale
abbreviato e il bilancio semestrale abbreviato dell’Offerente.

Documenti relativi all’Emittente
Relazione finanziaria consolidata al 31 dicembre 2016 comprendente il bilancio consolidato
dell’Emittente.
Bilancio dell’esercizio al 31 dicembre 2016 dell’Emittente.
Relazione finanziaria consolidata al 30 giugno 2017 dell’Emittente.

Relazione finanziaria al 30 giugno 2017 di Frendy Energy S.p.A.
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DICHIARAZIONE DI RESPONSABILITA

La responsabilita della completezza e veridicita dei dati e delle notizie contenuti nel Documento di Offerta
appartiene all'Offerente.

L'Offerente dichiara che, per quanto a sua conoscenza, i dati contenuti nel Documento di Offerta rispondono
alla realta e non vi sono omissioni che possano alterarne la portata.

Edison S.p.A.
Marc Benayoun
AR

(Ammixﬁs‘:r%ﬂﬁl@gato)
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SCHEDA DI ADESIONE

ALL'OFFERTA PUBBLICA DI ACQUISTO TOTALITARIA

ai sensi degli articoli 102 e seguenti del Decreto Legislativo 24 febbraio 1998, n. 58 come successivamente modificato ed integrato, obbligatoria ai sensi dell’articolo
48 dello statuto sociale di Frendy Energy S.p.A. (I “Emittente”), promossa da Edison S.p.A. (I'*Offerente”) su massime n. 29.612.338 azioni ordinarie dell’Emittente
(I““Offerta").

Spett.le Intermediario Incaricato:

I/La sottoscritto/a (nome, cognome/denominazione sociale) nato/a
a i WLLLLLE]  codice fiscale/partita ~ IVA LELLIAI I L] cittadinanza/nazionalita

residente/con sede legale in Prov. 5
Via/Piazza/Corso, n. CAP. , titolare di n. azioni ordinarie dell’Emittente (le “Azioni"). prive del

valore nominale, liberamente trasferibili, di cui garantisce la legittima, piena ed esclusiva proprieta e disponibilita nonché l'assenza di oneri e vincoli di qualsiasi genere
e natura, reali o personali, premesso che i termini in lettera maiuscola non altrimenti definiti nella presente Scheda di Adesione hanno lo stesso significato loro
attribuito nel documento di offerta predisposto ai fini dell’ Offerta (il “Documento di Offerta”)

DICHIARA di aver preso conoscenza di tutte le condizioni, termini e modalita della presente Offerta, come specificati nel Documento di Offerta predisposto dall’Offerente ai fini della stessa
e messo a disposizione del pubblico presso la propria sede legale in Milano, Foro Buonaparte n. 31, presso I'Intermediario Incaricato del Coordinamento della Raccolta delle Adesioni, presso
gli Intermediari Incaricati come indicati nel Documento di Offerta, nonché pubblicato sul sito interner dell’ Offerente (www.edison.it) e negli altri luoghi indicati nella Sezione N. del
Documento d’ Offerta.

ADERISCE IRREVOCABILMENTE alla presente Offerta per n. Azioni che:
Orisultano gia depositate presso di Voi nel deposito titoli n. intestato a
O verranno immesse nel citato deposito a seguito della liquidazione di borsa

O vengono depositate presso di Voi, contestualmente alla sottoscrizione della presente Scheda di Adesione

o verranno trasferite/depositate presso di Voi, in tempo utile, per incarico espressamente accettato in calce alla presente Scheda di Adesione, dall'Tntermediario Depositario delle Azioni
oggetto della presente Scheda di Adesione.

AUTORIZZA T'immissione delle Azioni sopra indicate in un deposito transitorio presso di Voi vincolato ai fini della presente Offerta.

CONSENTE sin d'ora il trasferimento delle Azioni immesse nel suddetto deposito transitorio, conferendoVi mandato irrevocabile ad eseguire o a far eseguire, in nome e per conto del
tutte le formalita necessarie per il trasferimento delle Azioni all’Offerente, il tutto contro regolamento del Corrispettivo alla Data di Pagamento (ossia il terzo Giorno di Borsa
sivo alla data di chiusura del Periodo di Adesione) ovvero alla data di pagamento ad esito della Riapertura dei Termini secondo quanto meglio precisato nel Documento di

- di accettare sin d'ora lo storno dell'operazione qualora venissero riscontrate irregolarita nei dati contenuti nella presente Scheda di Adesione a seguito delle verifiche e dei controlli successivi

alla consegna delle Azioni.

PRENDE ATTO

- che la propria adesione all’Offerta ¢ irrevocabile, salva la possibilita di aderire ad offerte concorrenti, ai sensi delle disposizioni normative e regolamentari vigenti;

- che il corrispettivo per ciascuna Azioni portata in adesione all’Offerta sara pari ad Euro 0.340 (“Corrispettivo™), come meglio descritto nella Sezione E del Documento d’Offerta e con le
modalita indicate alla Sezione F del Documento d’Offerta, e che non sussistono condizioni di efficacia dell’Offerta, e del conseguente pagamento del Corrispettivo, dettate dalla legge:

- che nel Documento di Offerta & previsto che il pagamento del Corrispettivo verra effettuato il 22 dicembre 2017 ovvero il quinto Giorno di Borsa Aperta successivo alla chiusura del
Periodo di Adesione, nel caso in cui tale periodo sia prorogato ovvero alla data di pagamento ad esito della Riapertura dei Termini come meglio specificato nel Documento di Offerta.
Tale pagamento ¢ subordinato all’esecuzione delle formalita necessarie per trasferire le Azioni all’Offerente;

- che resta ad esclusivo carico degli aderenti il rischio che gli Intermediari Deps i non consegnino la Scheda di Adesione e, se del caso, non depositino le Azioni presso gli Intermediari
Incaricati del Coordinamento de della Raccolta delle Adesioni entro la data di chiusura del Periodo di Adesione, o dell’eventuale Riapertura dei Termini, nonché il rischio che gli
Intermediari Depositari non provvedano a trasferire il Corrispettivo agli aventi diritto o ne ritardino il trasferimento;

- che il Corrispettivo dell'Offerta si intende al netto di bolli, spese, compensi e provvigioni che rimarranno a carico dell’Offerente, mentre I'imposta sostitutiva sulle plusvalenze, ove
dovuta, restera a carico degli aderenti all'Offerta e nessun interesse sara corrisposto sul Corrispettivo tra la data di Adesione all’Offerta e la Data di Pagamento Corrispettivo;

-~ che SPAFID S.p.A., con sede in Milano, via Filodrammatici n. 10, svolge il ruolo di Intermediario Incaricato del Coordinamento della Raccolta delle Adesioni all’Offerta.

AUTORIZZA codesto Intermediario Depositario a regolare/far regolare mediante:

o accredito sul ¢/c n. IBAN presso intestato a

O assegno circolare non trasferibile i a

I’importo di Euro rappresentante il Corrispettivo complessivo spettante per le Azioni conferite.
DICHIARA

a) di essere al corrente che I'Offerta € rivolta a parita di condizioni a tutti i titolari delle Azioni ma ¢ promossa esclusivamente sul mercato italiano, in quanto le Azioni sono negoziate
unicamente sull’ATM Ttalia e non ¢ stata promossa negli Stati Uniti d’ America, Canada, Giappone ed Australia e/o in o da qualsiasi altro stato (congiuntamente, gli “Altri Paesi”) in cui
I’Offerta non ¢ consentita in assenza di autorizzazione da parte delle competenti autorita;
b) di non aver ricevuto e/o inviato - direttamente o indirettamente, i servizi postali /o qualsiasi altro mezzo o strumento (ivi incluso, a titolo esemplificativo e senza limitazione alcuna, la rete
postale, il fax, il telex, la posta elettronica, il telefono ed Internet, e/o qualsiasi altro mezzo o supporto informatico) di commercio nazionale o internazionale, oppure i servizi di ogni mercato
regolamentato degli Altri Paesi - copie o originali di questa Scheda di Adesione, del Documento di Offerta e/o di qualsiasi documento afferente 1'Offerta dagli o negli Altri Paesi in cui
I’Offerta non ¢ consentita in assenza di autorizzazione da parte delle competenti autorita; e

¢) di trovarsi al di fuori degli Altri Paesi ove 1'Offerta non & consentita in assenza di autorizzazione da parte delle competenti autorita quando questa Scheda di Adesione & consegnata o
firmata.

Ai sensi dell'art. 13 del D.Lgs. 196/ 2003 (“Codice in materia di protezione di dati personali”, di seguito solo “Codice della Privacy”) si rende noto che i dati personali forniti all'atto della
sottoscrizione della presente Scheda saranno oggetto di trattamento, anche mediante utilizzo di procedure informatiche e telematiche, per finalita direttamente connesse efo strumentali
all'Offerta (raccolta delle adesioni, verifica della regolarita delle stesse e assegnazione). Relativamente al suddetto trattamento, l'interessato potra esercitare tutti i diritti di cui all'art. 7 del
Codice della Privacy. I dati personali saranno trattati, in qualita di separati ed autonomi titolari, ciascuno per le finalita connesse e strumentali al proprio ruolo nell’operazione, dagli
Intermediari Incaricati, dall’ Incaricato del Coordinamento della Raccolta delle Adesioni, dall’Offerente, dagli Intermediari Depositari e da societa o collaboratori da questi individuati che
svolgono attivita funzionali o di supporto in quanto necessario all’operazione, alle quali i dati personali potranno essere comunicati. Detti soggetti agiranno quali Responsabili del
trattamento e la cui precisa identita, come quella dei Titolari coinvolti nel trattamento potra essere conosciuta rivolgendosi direttamente agli Intermediari Incaricati, all’ Intermediario
Incaricato del Coordinamento della Raccolta delle Adesioni, all’Offerente e agli Intermediari Depositari (ai quali pure potra essere richiesto di conoscere 'identita degli eventuali rispettivi
loro responsabili del trattamento).

Ii

L'aderente (o suo rappresentante) Timbro e firma dell’ Intermediario Incaricato

L'INTERMEDIARIO DEPOSITARIO presso il quale stata depositata la presente Scheda di Adesione dichiara all'atto della presentazione da parte dell'aderente all'Offerta e sotto la propria
responsabilita:

a) di essere depositario delle sopraindicate Azioni dell’Emittente di proprieta dell'aderente; e

b) di provvedere alle formalitd necessarie al trasferimento delle menzionate Azioni presso codesto Intermediario Incaricato esclusivamente per il tramite di Monte Titoli S.p.A. entro e non
oltre il termine ultimo dell'Offerta.

Luogo e data,

Timbro e firma dell’Intermediario Depositario
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Decreto Legislativo 30 giugno 2003, n. 196, recante “Codice in materia di protezione dei dati personali”

(...omissis...)

Art. 7 D.Lgs. N. 196/2003 - Diritto di accesso ai dati personali ed altri diritti

1. L’interessato ha diritto di ottenere la conferma dell esistenza o meno di dati personali che lo riguardano, anche se non
ancora registrati, e la loro comunicazione in forma intelligibile.

2. L’interessato ha diritto di ottenere [’indicazione:

a) dell’origine dei dati personali;

b) delle finalita e modalita del trattamento;

c) della logica applicata in caso di trattamento effettuato con ’ausilio di strumenti elettronici;

d) degli estremi identificativi del titolare, dei responsabili e del rappresentante designato ai sensi dell’articolo 5,
comma 2;

e) dei soggetti o delle categorie di soggetti ai quali i dati personali possono essere comunicati o che possono

venirne a conoscenza in qualita di rappresentante designato nel territorio dello Stato, di responsabili o incaricati.
3. L’interessato ha diritto di ottenere:
a) ’aggiornamento, la rettificazione ovvero, quando vi ha interesse, 1’integrazione dei dati;

b) la cancellazione, la trasformazione in forma anonima o il blocco dei dati trattati in violazione di legge, compresi quelli
di cui non ¢ necessaria la conservazione in relazione agli scopi per i quali i dati sono stati raccolti o successivamente
trattati;

c) I’attestazione che le operazioni di cui alle lettere a) e b) sono state portate a conoscenza, anche per quanto riguarda il
loro contenuto, di coloro ai quali i dati sono stati comunicati o diffusi, eccettuato il caso in cui tale adempimento si rivela
impossibile o comporta un impiego di mezzi manifestamente sproporzionato rispetto al diritto tutelato.

4. L’interessato ha diritto di opporsi, in tutto o in parte:
a) per motivi legittimi al trattamento dei dati personali che lo riguardano, ancorché pertinenti allo scopo della raccolta;

b) al trattamento di dati personali che lo riguardano a fini di invio di materiale pubblicitario o di vendita diretta o per il
compimento di ricerche di mercato o di comunicazione commerciale.

(...omissis...)
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