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La Consob, con delibera n. 17221 del 12 marzo 268m@lificata con successiva delibera n. 17389 dejiaggno 2010,
ha adottato, ai sensi dell'art. 23Blk del codice civile, nonché degli artt. 188; 114, 115 e 154er del Decreto
Legislativo 14 febbraio 1998 n. 58 TWF"), un regolamento recante principi e regole ailiqugi organi di
amministrazione delle societa che fanno ricorsanalcato del capitale di rischio dovranno attenéadifine di
assicurare la trasparenza e la correttezza sostdeze procedurale delle operazioni con parti coatel realizzate
direttamente o per il tramite di societa contro#fafil * Regolamentd).

La Consob ha altresi pubblicato, in data 24 setten#010, la Comunicazione n. DEM/10078683 contanent
“Indicazioni e orientamenti per I'applicazione deédgdlamento sulle operazioni con parti correlate @am con
delibera n. 17221 del 12 marzo 2010 come successiite modificato(la “Comunicazione Applicativa).

In tale quadro, il presente documento, in attuszidei principi fissati dal Regolamento descrivedgole, i ruoli, le
responsabilita e le attivita poste in essere da SMNB.p.A. (IMMSI” o la “Societd) al fine di assicurare la
trasparenza e la correttezza sostanziale e pradeddelle operazioni con parti correlate postesseee dalla stessa
direttamente o per il tramite di Controllate (coimia definite) (le ‘Procedure’).

Le presenti Procedure valgono come istruzione ititpada IMMSI alle Controllate ai sensi e per glfetti di cui
allart. 114, comma 2, del TUF.

1 DEFINIZIONI E RIFERIMENTI

1.1  Definizione di “parti correlate”

Ai fini delle presenti Procedure, la nozione diffp&orrelate” e le correlate nozioni dédntrolld”, “controllo
congiuntd, “influenza notevole “stretti familiari”, “dirigenti con responsabilita strategiche“societa
controllatd’, “societa collegatae “joint venturé hanno lo stesso significato loro attribuito nallegato 1 al
Regolamentb

Sulla base delle definizioni contenute nell’Allegal del Regolamento e delle indicazioni fornite lalal
Comunicazione Applicativa, sono da considerardii parrelate di IMMSI:

1) i soggetti che, direttamente o indirettamenteha attraverso societa controllate, fiduciari teriposte
persone, controllino IMMSI;

2) i soggetti che, direttamente o indirettamenteha attraverso societa controllate, fiduciari triposte
persone, siano controllati da IMMSI;

3) i soggetti che, direttamente o indirettamenteha attraverso societa controllate, fiduciari triposte
persone, siano sottoposti a comune controllo cav 8

4) i soggetti che detengano, direttamente o indinetnte, anche attraverso societa controllatecidiuo
interposte persone, una partecipazione in IMM& tal poter esercitare un’influenza notevole in IMMS
medesima;

5) i soggetti che esercitano il controllo (indivade o congiunto) o l'influenza notevole su IMMSI forza

della partecipazione a un patto parasociale;

6) i soggetti che, direttamente o indirettamenteha attraverso societa controllate, fiduciari teriposte
persone, esercitino il controllo su IMMSI congiumiente ad altri soggetti;

1 Ai sensi della Comunicazione Applicativa, pur Bs@nza di un rinvio diretto allo IAS 24 — “Inforr di bilancio
sulle operazioni con parti correlate”, adottatooseto la procedura di cui all'art. 6 del Regolame(@&) n. 1606/2002
(IAS 24), nell'individuare il perimetro soggettivdi correlazione e la nozione di operazione conipanrelate, le
definizioni contenute nell’Allegato 1 al Regolamerdaranno considerate nell’esercizio dell’attiwdtavigilanza oltre
che avendo riguardo all'intero corpo dei principhtabili internazionali, come indicato nel Regolautae anche alle
interpretazioni dettate dagli organismi competeptijché applicabili allo IAS 24 vigente alla dafeedtrata in vigore
del Regolamento.
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1.2

1.3

7) le societa collegate a IMMSI;
8) lejoint venturedi cui IMMSI sia un partecipante;

9) i dirigenti con responsabilita strategiche diM®I e di societa che controllino IMMSI, ossia calarhe
hanno il potere e la responsabilita, direttameritelmettamente, della pianificazione, della dicem e del
controllo delle attivita di IMMSI e di societa clwntrollino IMMSI (ivi compresi gli amministratori,
anche non esecutivi ed indipendenti, e i sinddettdfi) (i “Dirigenti con Responsabilita Strategich®;

10) gli stretti familiari delle persone di cui ainti 1), 4), 5), 6) e 9) che precedono, per taknmdendosi quei
familiari potenzialmente in grado di influenzareadl essere influenzati, dal soggetto interessaitdone
rapporti con IMMSI medesima, tra cui il coniuge rliegalmente separato, il convivente, i loro figliee
persone a loro carico;

11) un’entita nella quale uno dei soggetti di dypanti 9) e 10) che precedono, direttamente or@tdimente,
esercita il controllo, il controllo congiunto o rifluenza notevole o detiene, una quota signifiegtiv
comunque non inferiore al 20% dei diritti di voto;

12) i fondi pensionistici complementari, collettii individuali, italiani od esteri, costituiti a viare dei
dipendenti della societa, o di una qualsiasi @tita ad essa correlata

Definizione di “operazione”

Per "operazione con parti correlate" si intendadlunque trasferimento di risorse, servizi o opafioni fra
parti correlate, indipendentemente dal fatto che stiato pattuito un corrispettiVqAllegato 1, paragrafo 1, del
Regolamento).

Ai sensi dell’Allegato 1, paragrafo 1, del Regolamtwe e delle indicazioni contenute nella Comunicagio
Applicativa e fermo restando quanto previsto deitalo 13 del Regolamentaff. successivo paragrafo 5 in
tema di esclusioni), sono incluse, a titolo eseficplivo, tra le operazioni con parti correlate fimi delle
presenti Procedure: (i) le fusioni che coinvolgdddSI e una parte correlata, quali, a titolo esdfigdtivo, la
fusione per incorporazione di IMMSI nella societntrollante o nella societa che esercita I'infllemotevole,
ovvero la fusione propria tra IMMSI e altra socistitoposta a comune controllo con IMMSI medesiiigte
scissioni per incorporazione con una parte coagelasia le operazioni con le quali IMMSI, per egmscinde
parte del suo patrimonio a beneficio della cortmtié o viceversa; (iii) le scissioni in senso $sbraton
proporzionali nelle quali il patrimonio di IMMSI @he scisso, per esempio, a favore di piu beneficizon
assegnazione non proporzionale delle azioni o qdelie beneficiarie ai soci di IMMSI (iv) gli aumenti di
capitale di IMMSI con esclusione del diritto di agae a favore di una parte correlata; (v) ogni siecie relativa
all'assegnazione di remunerazioni e benefici ecacipsotto qualsiasi forma, agli amministratori,saidaci e ai
dirigenti con responsabilita strategiche.

Sono altresi disciplinate dalle Procedure le operazompiute per il tramite di societa controllat@liane ed
estere, ai sensi dell'art. 2359 del codice civieomunque sottoposte all’attivita di direzione erciinamento di
IMMSI (le “Controllate”), per le quali si intendono quelle operazioni clper quanto compiute da una
Controllata, siano riconducibili a IMMSI in forzai dn esame preventivo o di un'approvazione da pdite
quest’ultima, secondo quanto indicato nella Comagiame Applicativa, cui si rinvia.

Definizione di “amministratori indipendenti"d® “amministratori non correlati”

Ai fini del Regolamento e delle presenti Procedure:

- per “amministratori indipenderitidella Societa si intendono quelli riconosciutino® tali da IMMSI in
applicazione della disciplina regolamentare temprevigente (ivi inclusi i principi e i criteri applativi

2 La Comunicazione Applicativa precisa che il rich@mai fondi pensione contenuto nella definizion@alite correlata
di cui all'Allegato 1 al Regolamento fa riferimemon gia a tutti i fondi pensione di cui genericateebeneficiano tutti
o alcuni dei dipendenti bensi ai soli fondi istitwi promossi dalle societa nonché ai fondi suiliggaeste ultime sono
in grado di esercitare un’influenza.

3 Purché, come precisato nella Comunicazione Applizatiesistano soci qualificabili come “parti correlatedella
societa e, in particolare, soci in grado di esescdt il controllo o un’influenza notevdle
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2.2

del Codice di autodisciplina delle societa quogatbblicato dal Comitato per 2orporate Governancdi
Borsa Italiana S.p.A.);

- per “amministratori non correlati si intendono gli amministratori diversi dalla rtcoparte di una
determinata operazione e dalle sue parti correlate.

RUOLI E RESPONSABILITA

Comitato per I'approvazione delle Procedure

N

Il Comitato per I'approvazione delle Procedure #edeclative modifiche € composto esclusivamentetréa
amministratori indipendenti, fermo restando chelapaail numero degli amministratori indipendentidarica in
seno al Consiglio di Amministrazione si@ superiore a tre, il Comitato per I'approvaziondled®rocedure
viene, di volta in volta, appositamente nominatb@ansiglio di Amministrazione(ii) pari a tre, il Comitato per
I'approvazione delle Procedure si intende autoraatgnte costituito nelle persone di detti amministia
indipendenti non essendo necessaria l'adozionepdosita delibera di nomina da parte del Consiglio d
Amministrazionejiii) inferiore a tre, le delibere sulle Procedure oelative modifiche sono approvate previo
parere favorevole degli amministratori indipendéntcarica o, in loro assenza, previo parere nogolante di
un esperto indipendente nominato dal Consiglio minfinistrazione. Resta altresi inteso che ove ilsigio di
Amministrazione della Societa abbia istituito abmio interno un Comitato per le Operazioni contiPar
Correlate (come definito al successivo paragraf@ @elle Procedure), le funzioni del Comitato per
I'approvazione delle Procedure e delle relative ifidte sono svolte dal Comitato per le Operazicom ®arti
Correlate medesimo.

Il Comitato per I'approvazione delle Procedure lh@aimpito di rilasciare un parere favorevole sil®cedure e
sulle relative modifiche. Nei casub (i) e (i) che precedono, il Comitato per I'approvazioneeal@itocedure si
riunisce in tempo utile in vista della riunione d€bnsiglio di Amministrazione chiamata a deliberare
I'approvazione delle Procedure e delle relative ificite. Alla riunione, alla quale possono essenatati il
Presidente del Collegio Sindacale e il Responsatslea Funzione di Internal Audit, partecipano irifente
preposto alla redazione dei documenti contailart. 154bis del TUF e il responsabile della Direzione Legale
Societaria. Il parere del Comitato per I'approvaeiadelle Procedure viene quindi trasmesso al Chmsil
Amministrazione in tempo utile per la riunione.

Nel casosub (iii) che precede, il parere degli amministratori indgenti in carica ovvero dell’esperto
indipendente, a seconda del caso, €& trasmessaalglio di Amministrazione prima della riunione. fa caso,
gli amministratori indipendenti e I'esperto, a seda del caso, si confrontano previamente con i estiggppra
indicati ove lo ritengano opportuno.

Comitato per I'approvazione delle operaziom parti correlate

Il Comitato per I'approvazione delle operazioni quarti correlate, siano esse di maggiore o di neindevanza,
€ nominato dal Consiglio di Amministrazione ed éenposto esclusivamente da tre amministratori indigeti, i

quali, con riferimento a ciascuna operazione, devaltresi essere amministratori non correlati @binitato

per le Operazioni con Parti Correlate).

Il Comitato per le Operazioni con Parti Correlate ih compito di effettuare tutte le attivita rickte dal
Regolamento e dalle presenti Procedure e, in piatie:

- con riferimento alle operazioni di minore rilevanrgasciare (prima dell’approvazione delle opeoazi
medesime) un motivato parere non vincolante stdifiesse della societa al compimento dell'operazione
nonché sulla convenienza e la correttezza sostardgtle relative condizioni;

- con riferimento alle operazioni di maggiore rilezan(i) partecipare alla fase delle trattative la #se
istruttoria, attraverso la ricezione di un flussdormativo completo e tempestivo e con la facolta d
richiedere informazioni e formulare osservazionii aggani delegati e ai soggetti incaricati della
conduzione delle trattative o dell'istruttoria; )(irilasciare un motivato parere vincolante (prima
dell'approvazione delle operazioni medesime) sulfiesse della societa al compimento dell’operagzion
nonché sulla convenienza e la correttezza sostardetle relative condizioni.




2.3

2.4

2.5

Il Consiglio di Amministrazione, in occasione deliastituzione, nomina il Presidente del Comitato lee
Operazioni con Parti Correlate ed approva un appesgolamento contenente le regole di funzionamelet
predetto comitato, ove ne ravvisi I'opportunita.

Dirigente preposto alla redazione dei docunmoitabili e societari

Il Dirigente preposto alla redazione dei documentitabili e societari & responsabile del coordinamelelle
presenti Procedure con quelle amministrative eatolifer la formazione del bilancio di esercizidel bilancio
consolidato predisposte ai fini dell'attestazioe® art. 154bis del TUF e del Modello di Controllo
Amministrativo e Contabile della Societa.

Direzione Amministrazione e Controllo e Diramod_egale Societaria

Fermo restando quanto previsto nei precedenti pafiada Direzione Amministrazione e Controllo, cdn
supporto della Direzione Legale Societaria, trarsitamenti informativi, predispone, tiene aggiomatmette a
disposizione delle principali Funzioni aziendali®iMSI e delle Controllate un elenco delle partrredate della
Societa (I"Elenco Parti Correlate”).

La predisposizione e I'aggiornamento dell’ElencetPR@orrelate & effettuata:

(@) sulla base delle informazioni e della documentaziagli atti della Societa;

(b) sulla base di dichiarazioni scritte dei Dirijeson Responsabilita Strategiche di IMMSI e delle
Controllanti. In particolare, la Direzione Legalecttaria invia ai suddetti soggetti, con cadenzauale,
un apposito questionario. Questi ultimi compilasottoscrivono e restituiscono alla Direzione Legale
Societaria e alla Direzione Amministrazione e Caolidril questionario e comunicano tempestivamente
alle stesse, mediante trasmissione di una versigggornata del predetto questionario, le variazioni
intervenute nel corso dell'anno in relazione aflioimazioni ivi contenute.

Altre Funzioni aziendali coinvolte

| responsabili delle Funzioni aziendali della Stkie delle Controllate che siano coinvolti nell’'ogzione di
volta in volta rilevante per i fini delle presefrocedure devono comunicare tempestivamente afleziohe
Amministrazione e Controllo e alla Direzione Leg&8ecietaria tale circostanza unitamente a tutteltkriori
informazioni rilevanti.

IDENTIFICAZIONE DELLE OPERAZIONI CON PARTI CORRELAT E DI
MAGGIORE RILEVANZA

Ai fini delle presenti Procedure, sono da considgraperazioni di maggiore rilevanzde operazioni con parti
correlate poste in essere da IMMSI direttamenterdlgramite delle Controllate, nelle quali I'iredi di rilevanza
applicabile a seconda della specifica operazicasigberiore alla soglia del 5% e precisamente:

a) Indice di rilevanza del controvalore ossia il rapporto tra il controvalore dell’opem®e e il patrimonio
netto tratto dal piu recente stato patrimonialesctidato pubblicato dalla Societa ovvero, se maggida
capitalizzazione della Societa rilevata alla chrasdell’'ultimo giorno di mercato aperto comprest periodo di
riferimento del pit recente documento contabiléquico pubblicato dalla Societa (relazione finanziannuale
0 semestrale o informazioni finanziarie periodielyggiuntive, ove redatte).

b) Indice di rilevanza dell'attivo, ossia il rapporto tra il totale attivo dell’e@tibggetto dell'operazione e il
totale attivo della Societa. | dati da utilizzamvdno essere tratti dal pit recente stato patrialerdonsolidato
pubblicato dalla Societa; ove possibile, analogiti devono essere utilizzati per la determinazidaktotale

dell'attivo dell’'entita oggetto dell'operazione.

¢) Indice di rilevanza delle passivitaossia il rapporto tra il totale delle passivigl'@éntita acquisita e il totale
attivo della Societa. | dati da utilizzare devorgsere tratti dal piu recente stato patrimonialesobdato
pubblicato dalla Societa; ove possibile, analogiti devono essere utilizzati per la determinazidaektotale
delle passivita della societa o del ramo di azieamtpuisiti;



5.1

il tutto come meglio definito e dettagliato nelatd Allegato 3 al Regolamento e nella Comunicazione
Applicativa, cui si rinvia.

La soglia di rilevanza, ai sensi del paragrafo def’Allegato 3 del Regolamento, € ridotta al 2,5%r le
operazioni realizzate con la propria controllantmtgta o con soggetti a quest’ultima correlati dbkaltino a
loro volta correlati a IMMSI.

Assume inoltre rilevanza il superamento di almena delle soglie di rilevanza sopra indicate daeditpiu
operazioni concluse nel corso del medesimo esercai una stessa parte correlata, o con soggettilat sia a
quest'ultima sia a IMMSI, che siano tra loro omogerm realizzate in esecuzione di un disegno uojtiriquali
— pur non qualificabili singolarmente come operakidi maggiore rilevanza — superino — ove cumuéatiente
considerate — almeno una delle soglie di rilevanuzidette (c.d. “operazioni cumulate”).

IDENTIFICAZIONE DELLE OPERAZIONI CON PARTI CORRELAT E DI MINORE
RILEVANZA

Sono da considerarsi “operazioni di minore rile\airie operazioni con parti correlate poste in essier IMMSI
direttamente o per il tramite di Controllate chenrstano identificabili né come operazioni di maggidlevanza
ai sensi del precedente paragrafo 3 né siano dpargzer le quali possa essere esclusa 'applicezidelle
presenti Procedure ai sensi del successivo patagraf(operazioni di importo esiguo).

IDENTIFICAZIONE DEI CASI DI ESENZIONE EX ART. 13 DEL REGOLAMENTO

Fermi restando i casi di esclusione di cui al’'a8, commi 1 e 4 del Regolamento (deliberazionérxdeari di
cui all'art. 2389, comma 1, del codice civile, tela ai compensi spettanti ai componenti del Cditsidi
Amministrazione e del Comitato Esecutivo; delibéaz in materia di remunerazioni degli amministrato
investiti di particolari cariche rientranti nell'imorto complessivo preventivamente determinato asgémblea ai
sensi dell’art. 2389, comma terzo, del codice ejvideliberazioni assembleari di cui all'art. 2408 dodice
civile relative ai compensi spettanti ai componeiai Collegio Sindacale; operazioni da realizzattla base di
istruzioni con finalita di stabilita impartite dauforita di vigilanza, ovvero sulla base di dispasiz emanate
dalla capogruppo per I'esecuzione di istruzioni antipe da Autorita di vigilanza nell'interesse defitabilita del
gruppo) le disposizioni delle presenti Procedune sicapplicano:

a) alle operazioni di importo esiguo di cui al gaedo 5.1 che segue;

b) ai piani di compensi basati su strumenti finarizapprovati dal’assemblea ai sensi dell’art. -bisgtdel
TUF ed alle relative operazioni esecutieé.(successivo paragrafo 5.2);

c) alle deliberazioni, diverse da quelle indicatdl'art. 13, comma 1, del Regolamento, in materia d
remunerazione degli amministratori investiti di g@olari cariche nonché degli altri dirigenti con
responsabilita strategiche, nel rispetto delle cdodi previste dall'art. 13, comma 3, lettera fafr(
successivo paragrafo 5.3);

d) alle operazioni ordinarie che siano concluseradzioni equivalenti a quelle di mercatcsandard(cfr.
successivo paragrafo 5.4)

e) alle operazioni urgenti che non siano di competedell’assemblea e non debbano essere da questa
autorizzate (cfr. successivo paragrafo 5.5);

f) alle operazioni con o tra Controllate e alle @aéoni con societa collegate, qualora nelle suddsicieta
non vi siano interessi qualificati come “signifiidt ( cfr. successivo paragrafo 5.6).

Resta peraltro fermo, ove applicabile, quanto tevdall'art. 5, comma 8, del Regolamento in mateti

informazioni da riportare in relazione alle opecamicon parti correlate nella relazione intermesiila gestione
e nella relazione sulla gestione annuale.

Operazioni di importo esiguo

Le operazioni di importo esiguo (come nel seguitdirdte) sono escluse dallambito di applicazionel d
Regolamento e delle presenti Procedure e potrassexe realizzate, nel rispetto dei poteri loroiaitti, dal
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5.2

5.3

5.4

54.1

soggetto di volta in volta competente di IMMSI olldeControllate In ogni caso, dovra essere acquisita e
conservata la documentazione relativa all’operazion

Ai fini delle Procedure, per “operazioni di imporésiguo” si intendono le operazioni il cui valorennsuperi,
per ciascuna operazione:

€) Euro 150.000, con riferimento all'assegnazionel'matemento di remunerazioni e benefici economici,
sotto qualsiasi forma, a un Dirigente con RespdiigaBtrategiche di IMMSI;

(b) Euro 150.000, per singola operazione con partietate persone fisiche;
(c) Euro 250.000, per singola operazione con partietate persone giuridiche.
Tale esclusione non si applica nel caso di pit @peni di importo esiguo, fra loro omogenee o ezte in

virtt di un disegno unitario, concluse con unasstigsarte correlata o con soggetti correlati sisestultima che
a IMMSI, che, cumulativamente considerate, supeginomporti sopra indicati.

Piani di compensexart. 114bisdel TUF

Ai sensi dell'art. 13, comma 3, lettera a), del Bagento, sono escluse dall'applicazione delleatisgioni del
Regolamento medesimo e delle presenti Proceduiani @i compensi basati su strumenti finanziari rappti
dall'assemblea ai sensi dell'articolo 1b%-del TUF e le relative operazioni esecutive.

Ai piani di compensex art. 114bis del TUF e alle relative operazioni esecutive giligano gli obblighi in
materia di trasparenza e correttezza sostanziaecedurale previsti dalle disposizigo temporevigenti.

Deliberazioni in materia di remunerazione degtiministratori investiti di particolari carichedealtri dirigenti

con responsabilita strategiche

Ai sensi dell’art. 13, comma 3, lettera b), del Reghento, sono escluse dall'applicazione del Regefdo
medesimo le deliberazioni in materia di remunengizidegli amministratori, diverse da quelle indicate
nell'articolo 13, comma 1, del Regolamento nonckiditigenti con responsabilita strategiche.

Ai fini dell’'esclusione, & necessario che:

- IMMSI abbia adottato una politica di remunerazione;

- nella definizione della politica di remunerazion& Stato coinvolto un comitato costituito esclusiamnte
da amministratori non esecutivi in maggioranzapedidenti;

- sia stata sottoposta all’approvazione o al votosatiivo dellassemblea di IMMSI una relazione che
illustri la politica di remunerazione;

- la remunerazione assegnata sia coerente con tilego

Operazioni ordinarie concluse a condizioni eajginti a quelle di mercato o standard

Identificazione delle operazioni ordinariecadizioni di mercato standard

Per operazioni drdinarie” si intendono, ai sensi dell’articolo 3, comma léttera d), del Regolamento, le
operazioni che rientrano nell'ordinario eserciziell'dttivita operativa di IMMSI e della connessatidta
finanziaria.

Per operazioni ¢oncluse a condizioni equivalenti a quelle di merta o standard” si intendono, ai sensi
dell'articolo 3, comma 1, lettera e), del Regolatoere operazioni concluse a condizioni analoghgualle
usualmente praticate nei confronti di parti norrelate per operazioni di corrispondente naturatéeatrischio,
ovvero basate su tariffe regolamentate o su pregmisti ovvero quelle praticate a soggetti conlaigocieta sia
obbligata per legge a contrarre ad un determinatgspettivo.



54.2

5.5

Secondo la Comunicazione Applicativa, per “openagi@rdinaria” si intende I'attivita operativa e ttigita
finanziaria a questa connessa. In particolare:

- la nozione di “attivita operativa” include l'insiem (i) delle principali attivita che contribuiscore
generare i ricavi della Societa e (ii) di tuttealre attivita di gestione che non siano clasdific@ome “di
investimento” o “finanziarie;

- la nozione di_attivita finanziaria (detta anchetilédtida di finanziamento”) connessa all’attivita opéva
comprende quelle operazioni che in astratto somdifiqpabili come finanziarie, nella misura in cuigste
siano accessorie allo svolgimento dell’attivita igiwa, quali, a titolo di esempio, le passivitdbrave
termine funzionali all'acquisto di materie primeofNpotranno invece considerarsi operazioni ordinari
finanziamenti ottenuti per il compimento di opeoainon appartenenti all'attivita operativa (in gtm
connessi all'attivita di investimento).

L’identificazione delle “operazioni ordinarie” e duelle “concluse a condizioni equivalenti a quelienercato
o standard di cui al presente paragrafo e rimessa alla ezione della funzione aziendale di IMMSI di volta i
volta competente — la quale riferisce in ogni cadmministratore Delegato di IMMSI riguardo alBéo della
valutazione svolta — e sara condotta sulla bade ohelicazioni contenute nel Paragrafo 3 della Coicazione
Applicativa, cui si rinvia. In particolare, per véhre se un’operazione rientri nell’ordinario egsaecdell’attivita
operativa o dell'attivita finanziaria ad essa ca@ss la Societa prendera in considerazione i séigelementi:
'oggetto dell'operazione; la ricorrenza del tipo dperazione nelllambito dell’attivita della Sodetla
dimensione dell'operazione; i termini e le condmieontrattuali, anche con riguardo alle carattietie del
corrispettivo; la natura della controparte.

Disciplina applicabile

Le operazioni ordinarie che siano concluse a camgiizquivalenti a quelle di mercatostandardsono escluse
dall'ambito di applicazione di ogni disposizionel dRegolamento e delle presenti Procedure, ad emoeai
quanto previsto dall’art. 5, comma 8, del Regolatmém materia di informativa contabile periodica.

Al soggetto competente a decidere l'operazione alamomunque essere fornita, almeno tre giorni prima
dell'approvazione dell'operazione medesima, unlinfativa completa ed adeguata sull'operazione, ctieide
la documentazione contenente elementi di riscaeedivi alle condizioni di mercato standard

Nel caso in cui le operazioni che beneficiano del#nzione di cui al presente paragrafo siano osiadi
maggior rilevanza, fermo restando quanto previstbadt. 17 del Regolamento (UE) n. 596/20 Mafket Abuse
Regulation “MAR "), la Societa provvedera a:

- comunicare alla Consob, entro sette giorni dallfappzione dell’operazione, la controparte, I'ogygetil
corrispettivo della stessa;

- indicare nella relazione intermedia sulla gestienaella relazione sulla gestione annuale, nell’amnbi
delle informazioni previste dall'art. 5, comma &l dRegolamento, quali tra le operazioni oggetto di
informativa siano state concluse avvalendosi d&feione di cui al presente paragrafo.

Per ciascuna operazione ordinaria oggetto di espezirealizzata anche per il tramite delle Cordte)l, come
indicato al successivo paragrafo 6, ciascuna FueziAziendale di IMMSI o delle Controllate coinvolta
nell’esecuzione delle operazioni con parti coreetane evidenza, nell’'ambito dell'archivio dellpevazioni con
parti correlate, dei seguenti elementi: naturar@da dell'operazione, in relazione all’oggettdaaicorrenza e
alle dimensioni dell’operazione; natura della claz®one; semplicita dello schema economico comntaddt
dimensione e tipologia della controparte.

Operazioni urgenti

Ai sensi dell’art. 13, comma 6, del Regolamentoe @spressamente consentito dallo statuto dellaetdoei
fermo quanto previsto dall’art. 5 del Regolameree applicabile, le operazioni con parti correlate non
siano di competenza assembleare e non debbane essquesta autorizzate, subordinatamente al tasgedli
obblighi di cui al successivo capoverso, possoiseresconcluse in deroga a quanto disposto dagli7aet8 del
Regolamento qualora I'organo competente alla daugsiritenga che sussistano, nell'interesse dellzEieg&g
obiettive ragioni di urgenza.
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In tal caso la Societa, dovra adempiere agli obbldj cui all'art. 13, comma 6, del Regolamento, iad
particolare:

- gualora I'operazione da compiere ricada nelle cdenze dellamministratore delegato, lo stesso dovra
informare il presidente del Consiglio di Amministiane (ove le cariche non siano coincidenti),ebad
Independent Directore il Presidente del Collegio Sindacale delle ragidi urgenza prima del
compimento dell’operazione;

- 'operazione dovra essere successivamente ogdettma la sua efficacia, di una deliberazione non
vincolante della prima assemblea ordinaria utile;

- il Consiglio di Amministrazione che convoca I'asd#ea di cui al precedente punto dovra predisporre
una relazione, contenente un’adeguata motivaziefie chgioni dell'urgenza;

- il Collegio Sindacale, mediante predisposizionaufapposita relazione, dovra riferire all'assembia
proprie valutazioni in merito alla sussistenzaealedigioni di urgenza;

- la relazione del Consiglio di Amministrazione evidutazioni del Collegio Sindacale di cui a due gpun
precedenti dovranno essere messe a disposizionpubdelico almeno ventuno giorni prima di quello
fissato per I'assemblea presso la sede sociale éecmodalita indicate nella Parte IllI, Titolo Capo |,
del regolamento adottato da Consob con delibetd 971 del 14 maggio 1999 e successive modifiche (il
“Regolamento Emittentl). Tali documenti possono essere contenuti analBewentuale documento
informativo redatto ai sensi dell’art. 5, commal&| Regolamento;

- entro il giorno successivo a quello dell'assembladSocieta dovra mettere a disposizione del pabbli
con le modalita indicate Parte Ill, Titolo Il, Capadel Regolamento Emittenti le informazioni sueiti
del voto, con particolare riguardo al numero ddi eomplessivamente espressi dai titolari del @irdi
voto non correlati.

Qualora I'operazione urgente sia realizzata péraihite di Controllate, le competenti Funzioni aziali delle
Controllate dovranno informare il Presidente dehsiglio di Amministrazione, iLead Independent Directa

il Presidente del Collegio Sindacale di IMMSI dellgioni di urgenza prima del compimento dell’'opévae.
L'operazione dovra essere successivamente ogdetina la sua efficacia, di una deliberazione narceiante
della prima assemblea ordinaria utile di IMMSI,aalfjuale dovranno essere sottoposti una relaziohe de
Consiglio di Amministrazione di IMMSI, contenent&’adeguata motivazione delle ragioni dell'urgenzke e
valutazioni del Collegio Sindacale di IMMSI in mterialla sussistenza delle ragioni di urgenza. laziene del
Consiglio di Amministrazione e le valutazioni dedlfégio Sindacale, nonché le informazioni sugliie$l voto
assembleare, dovranno essere messe a disposizigmebtblico nei termini e con le modalita sopradadi.

5.6  Operazioni con e tra Controllate e/o societkegate

Ad eccezione di quanto previsto dall’art. 5, com&adel Regolamento in materia di informativa coileab
periodica, sono escluse dall’ambito di applicazidhegni altra disposizione del Regolamento e dptlesenti
Procedure le operazioni con o tra Controllate, are@dngiuntamente, nonché le operazioni con soc@lagate,
gualora nelle Controllate o collegate contropaei'dperazione non vi siano interessi significativialtre parti
correlate a IMMS!.

La significativita degli interessi in capo ad alfparti correlate nella Controllata o nella societdlegata &
rimessa alla valutazione congiunta e tempestivia d@tezione Amministrazione e Controllo e delladXione
Legale e Societaria, che riferisce in ogni cas®aliministratore Delegato di IMMSI, il quale, ove hitenga
opportuno, puo rimettere la valutazione al ConsigdliAmministrazione. La valutazione € in ogni caffettuata
secondo i principi generali indicati nella Comumicame Applicativa. In tale contesto, la Direzione
Amministrazione e Controllo e la Direzione Legal&ecietaria terranno conto, tra l'altro, della $sissiza di
eventuali rapporti partecipativi tra le Controllatde societa collegate di IMMSI e altre parti edate a IMMSI
medesima, ovvero di eventuali rapporti di naturtripeniale tra le Controllate o le societa collegada una
parte, e altre parti correlate di IMMSI, dall'altra

4 Secondo la Comunicazione Applicativa, ai fini tedénzione, le definizioni di societa controllatectiegate rilevanti
sono quelle contenute nell’Allegato n. 1 del Reg@ato.
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Non si considerano comunque interessi significatisme chiarito anche dal Regolamento, quelli @eriivdalla
mera condivisione di uno o pit amministratori opsesenti, di altri Dirigenti con Responsabilitae®tgiche tra
la Societa e le Controllate o le societa colleg@tessisteranno, invece, interessi significativilgua in aggiunta
alla mera condivisione di uno o piu consiglieri ltrieDirigenti con Responsabilita Strategiche, tatiggetti
beneficino di piani di incentivazione basati swstenti finanziari (o comunque di remunerazioni abii)
dipendenti, direttamente ed in misura significatidai risultati conseguiti dalle Controllate o @akocieta
collegate con le quali 'operazione & svejltavvero nel caso in cui una parte correlata di ISIMpossieda,
direttamente o indirettamente, una partecipaziapesore al 20% del capitale sociale della Cordtallo della
societa collegata coinvolta nell’'operazione.

6 PROCEDURA DI INDIVIDUAZIONE E RILEVAZIONE DELLE OPE RAZIONI CON
PARTI CORRELATE. FLUSSI INFORMATIVI

Prima dell’avvio di una trattativa per I'esecuziowé un’'operazione con parti correlate, il competent
responsabile della Funzione aziendale della Sodettelle Controllate per il tramite delle quali ocieta
intende realizzare I'operazione, verifica se latogparte sia da considerarsi o meno parte correfatendo
riferimento all’Elenco Parti Correlate.

Nel caso di positivo riscontro, la Funzione azidedzompetente della Societa o delle Controllate wtoa
tempestivamente alla Direzione Amministrazione ext@dlo e alla Direzione Legale Societaria — chimima
I’Amministratore Delegato di IMMSI +intenzione di avviare le trattative per I'effettzione dell'operazione.

La comunicazione deve contenere almeno le segiunéortimazioni:
- dati identificativi della controparte;

- gli interessi e le motivazioni dell'operazione, ohé gli eventuali elementi di criticita e gli eveal
rischi che potrebbero derivare dalla sua realizaazi anche in considerazione dell’eventuale eserciz
dell’attivita di direzione e coordinamento sullant@parte da parte della Societa;

- tipologia ed oggetto dell'operazione;

- controvalore stimato dell'operazione, ovvero sdraita di acquisizione o cessione di partecipazioni
aziende o rami d’azienda il totale delle attivitdedle passivita dell’entita oggetto dell’operazon

- tempistica prevista;
- eventuali altre operazioni concluse con la steaste gorrelata 0 con soggetti ad essa correlati.

Qualora le condizioni dell'operazione siano definiéquivalenti a quelle di mercato standard la
documentazione predisposta contiene oggettivi aiirderiscontro.

La suddetta informativa pud avvenire in piu fagicssive, qualora I'andamento delle trattative camsenta la
tempestiva integrale comunicazione di tutte lerimfazioni necessarie.

Al ricevimento della comunicazione di cui sopraDaezione Amministrazione e Controllo e la Direzéon
Legale Societaria, valutano congiuntamente e tetiva@sente: (i) la sussistenza o meno della coriefezcon

la controparte, eventualmente richiedendo ulterimfiormazioni nelle modalita piu opportune; (i) se
'operazione & di maggiore rilevanza (tenendo camohe delle operazioni cumulate) e quindi deblseres
applicata la procedura di cui al successivo pafa@a(iii) se I'operazione & di minore rilevanzajeindi debba
essere applicata la procedura di cui al succegsaragrafo 9; (iv) se sia applicabile uno o piu dasi di
esenzione di cui al precedente paragrafo 5; (Vpperazione sigrice sensitivee se vada attivata la “Procedura
per la Comunicazione al Pubblico di Informazionviegiate” adottata dalla Societa.

Concluse le procedure di cui sopra, la Direziongdle Societarianforma tempestivamente I’Amministratore
Delegato di IMMSI e la Funzione aziendale competeitil’esito della valutazione. Detta Funzione tealu

5> Secondo la Comunicazione Applicativa, la valutaeidli significativita va condotta alla luce del pehie assume la
remunerazione dipendente dall'andamento della olbata (ivi inclusi i citati piani di incentivazia) rispetto alla
remunerazione complessiva del consigliere o daeatite con responsabilita strategiche.
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tempestivamente la fattibilita dell’operazione ®,caso di riscontro positivo, ne da tempestiva quoazione
scritta alla Direzione Amministrazione e Contro#oalla Direzione Legale Societaria. Il tutto comegtio
dettagliato nelle presenti Procedure.

Nel casosub (ii) che precede, la Direzione Legale Societgriayia informativa all Amministratore Delegato di
IMMSI, provvede ad avviare la procedura di cui al suceegsaragrafo 8.

Nel casosub(iii) che precede, la Direzione Legale Societgpigyvia informativa all’Amministratore Delegato di
IMMSI, provvede ad avviare la procedura di cuiwdcessivo paragrafo 9.

Nel casosub (iv) che precede, la Direzione Amministrazione @ntollo provvede a descrivere le attivita di
verifica effettuate nell'archivio delle operaziarun parti correlate di cui al successivo capovarsaché a porre
in essere, anche con il supporto della Direziongale=e Societaria, gli adempimenti eventualmenteseari ai
sensi del paragrafo 5 o a dare istruzioni in taksead altre Funzioni aziendali.

La Direzione Amministrazione e Controllo della Szeipredispone e mantiene un archivio, mediantesiop
registro elettronico, delle operazioni considendtvanti effettuate con parti correlate, anche peramite di
Controllate.

PRINCIPI GENERALI PER L'ESECUZIONE DI OPERAZIONI CO N PARTI
CORRELATE

Le operazioni con parti correlate rispettano critertrasparenza e correttezza sostanziale e pooalede sono
poste in essere nell’esclusivo interesse di IMMSI.

Per “correttezza sostanziale”, si intende la ctezeta dell'operazione dal punto di vista economig@mndo ad
esempio il prezzo di trasferimento di un bene #iaemto con i prezzi di mercato e, piu in generaeando
'operazione non & stata influenzata dal rappoitacatrelazione o quanto meno detto rapporto noniaabb
determinato I'accettazione di condizioni ingiusiEfiamente penalizzanti per IMMSI.

Per “correttezza procedurale” si intende il rispetti procedure che mirano ad assicurare la corzdte
sostanziale dell'operazione e, pertanto, il rigpelt quelle norme attraverso le quali si conseaieeno
potenzialmente, che le operazioni con parti cotreat@n determinino un ingiustificato pregiudiziteadagioni di
IMMSI e dei suoi investitori. In particolare, gliementi essenziali della correttezza procedurate:sg) il
rispetto delle regole previste per I'approvaziorfiedoperazioni con parti correlate; (i) I'informiane fornita ai
soggetti chiamati a decidere del suo compimentmali devono essere puntualmente messi a conosdetiaa
sussistenza di un rapporto di correlazione (natuigine e portata) nonché dell’'eventuale influeoka esso pud
avere avuto nella decisione di porre in essereefapone e nella definizione delle condizioni dgkrazione
medesima,; (iii) la motivazione delle ragioni di @enienza per I'emittente — sulla scorta di quamtvisto dagli
artt. 2391 e 2497er del codice civile in tema di operazioni conclusg@resenza di un amministratore interessato
0 in caso di direzione e coordinamento di societ@ fine di consentire I'apprezzamento dell'inflzandel
rapporto di correlazione sulla definizione dell@dizioni dell’'operazione.

In ognuno dei casi di cui ai paragrafi 8 e 9, l@uloentazione a supporto delle operazioni eseguoiteparti
correlate & conservata in modo da consentire drighchre:

- le caratteristiche dell'operazione (valenza stiate@ industriale, aspetti economico-finanziargalé
fiscali, rischi ed elementi di criticita, garanziksciate o ricevute, etc.);

- la natura della correlazione;
- l'interesse della societa all'operazione;

- le modalita di determinazione delle condizioni emmiche dell'operazione, nonché le valutazioni sulla
congruita dello stesso rispetto ai valori di mevgagr operazioni simili.

Ove lo richiedano la natura, I'entita e le carétiehe dell'operazione, il Comitato per le Opevakzicon Parti

Correlate cura che I'operazione venga conclusal’assistenza di esperti indipendenti ai fini delutazione
dei beni e della consulenza finanziaria, legaleeanita, attraverso l'acquisizione di apposite perz/o di
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fairnesse/olegal opinionse cio al fine di evitare che per I'operazionesipattuite condizioni diverse da quelle
che sarebbero state verosimilmente negoziate ttanoe correlate.

E in ogni caso riservata alla competenza del Ctingig Amministrazione:

- ogni deliberazione in merito alla operazioni di miage rilevanza con parti correlate di cui al paség 8
che segue, (incluse quelle “cumulate” per le gsiationsidera “rilevante” e quindi soggetta allaqaura
di cui al paragrafo 8, I'operazione che determirsuperamento di almeno una delle soglie di rileeadi
cui al precedente paragrafo 3);

- e, comunque, di norma in via preventiva, ogni dahlzione in merito alle operazioni di minore rilexa
effettuate a condizioni non di mercato.

PROCEDURA PER OPERAZIONI DI MAGGIORE RILEVANZA

Operazioni di competenza del Consiglio di Amistiazione

Tutte le operazioni di maggiore rilevanza che nana di competenza assembleare — incluse quelimdtate”
per le quali si considera soggetta alla medesimagaura I'operazione che determina il superamenébnteno
una delle soglie di rilevanza — sono riservate aimpetenza esclusiva e all’approvazione del Ctiosd
Amministrazione della Societa, previo parere matifavorevole vincolante del Comitato per le Op&raizcon
Parti Correlate.

In particolare, sono previsti:
(@) unariserva di competenza a deliberare in capo al Conglio di Amministrazione;

(b) il coinvolgimento del Comitato per le Operazioni con &ti Correlate nella fase delle trattative e
nella fase istruttoria, attraverso la ricezione di un flusso informatoampleto e tempestivo sullo stato di
avanzamento dell'operazione e, ove necessario,amediuna dettagliata relazione e con la facolta di
richiedere informazioni e di formulare osservaziagii organi delegati ed ai soggetti incaricatilalel
conduzione delle trattative o dell'istruttoria.

A tal fine, richiamando le procedure di cui al mdente paragrafo 6:

0] la Direzione Legale Societariaforma tempestivamente la Funzione aziendale ctenpe della
rilevanza dell'operazione ai sensi del Regolamentelle presenti Procedure;

(i)  la Funzione aziendale competente, valuta tempeséute la fattibilita dell’operazione e, in caso di
riscontro positivo, ne da tempestiva comunicazicodtta alla Direzione Amministrazione e
Controllo e alla Direzione Legale Societaria. Qudtina informa senza indugio gli
amministratori indipendenti facenti parte del Catat per le Operazioni con Parti Correlate,
affinché gli stessi dichiarino per iscritto I'asgandi rapporti di correlazione rispetto alla speaif
operazione (anche, eventualmente, in relazionecaiiroparte della Controllata). L'informativa da
rendere al Comitato per le Operazioni con Partir€late (e le richieste di quest'ultimo) devono
quanto meno avere ad oggetto:

- la natura della correlazione, con l'indicaziondalelarte correlata;
- le modalita esecutive dell'operazione;

- le condizioni temporali ed economiche dell'operaeip ivi compreso il controvalore
dell'operazione;

- le modalita di determinazione delle condizioni emmithe dell'operazione nonché le
valutazioni sulla congruita dello stesso rispettoadori di mercato per operazioni simili il
procedimento valutativo seguito;

- gli interessi e le motivazioni dell'operazione, ©bé gli eventuali elementi di criticita e gl
eventuali rischi che potrebbero derivare dalla eadizzazione, anche in considerazione
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dell’eventuale esercizio dell'attivita di direzioree coordinamento sulla controparte da
parte della Societa;gli interessi e le motivaziotiostanti I'operazione.

Qualora le condizioni di un’operazione siano défiriquivalenti a quelle di mercatstandard la
documentazione predisposta contiene oggettivi eiéirderiscontro.

La suddetta informativa pud avvenire in piu fastassive, qualora I'andamento delle trattative
non consenta la tempestiva integrale comunicazibtgte le informazioni necessarie.

(i) il Comitato per le Operazioni con Parti Correlatwia tutte le attivita necessarie ed opportune al
fine di partecipare alla fase istruttoria e defidtative.

In particolare, il coinvolgimento dei componentiGbmitato per le Operazioni con Parti Correlata all
fase istruttoria e delle trattative si realizzaaaterso lo svolgimento di appositi incontri fradnesponenti
stessi — 0 in rappresentanza degli stessi da unbnoeancio delegato — gli amministratori e/o i déni
muniti di deleghe (ivi compresi i dirigenti incaait della conduzione delle trattative o dell'istasta). 1l
Comitato per le Operazioni con Parti Correlate, evovil soggetto dallo stesso delegato, pud in ogni
momento richiedere informazioni aggiuntive e foramal osservazioni ai soggetti incaricati della
conduzione delle trattative o dell'istruttoria. Nedso di delega, il soggetto delegato deve comunque
riferire tempestivamente agli altri membri del Ctatd per le Operazioni con Parti Correlate
l'informativa ricevuta.

Inoltre, come accennato al precedente paragrab@e’]o richiedano la natura, I'entita e le carastarthe
dell'operazione, il Comitato per le Operazioni d@arti Correlate ha la facolta di farsi assisterspase
della Societa, da uno o piu esperti indipendentprdipria scelta, attraverso l'acquisizione di afjgos
perizie e/ofairnesse/olegal opinions A tal fine il Comitato per le Operazioni con R&brrelate potra
indicare al Consiglio di Amministrazione di IMMSesperto o gli esperti da nominare per il compiroent
dell'operazione e l'incarico dovra prevedere espaa®ente che I'esperto o gli esperti assista/assista
specificamente anche il Comitato per le Operazimm Parti Correlate nello svolgimento delle sue
funzioni. L'incarico di esperto indipendente nonopessere affidato a soggetti che siano controparti
dell'operazione o parti correlate della Societdadigcorrelate della controparte dell’operazion@sperto
selezionato dovra dichiarare la propria indipendealf'atto della nomina, motivando le ragioni per |
quali eventuali relazioni economiche sussistenti BdMSiI, la controllante di IMMSI, le Controllate le
societa sottoposte al comune controllo con la atege gli amministratori delle suddette societa non
rilevino ai fini del giudizio sull'indipendenza. Leerizie e/ofairness e/o legal opinionsvengono
trasmesse al Comitato per le Operazioni con Pamielate nei giorni precedenti la riunione del cata
medesimo, con congruo anticipo rispetto alla stessa

L'approvazione dell'operazione da parte del consigli@i amministrazione previo motivato parere
favorevole del Comitato per le Operazioni con Parti Correlate sull'interesse della societa al
compimento dell’'operazione nonché la convenienzacerrettezza sostanziale delle relative condizion

Il Comitato per le Operazioni con Parti Correlatgignisce in tempo utile in vista della riunioneld
Consiglio di Amministrazione chiamata a deliberavd’operazione stessa nel suo complesso e sui suoi
diversi aspetti. Il Comitato per le Operazioni d@arti Correlate, nel formulare il proprio parereglge
anche considerazioni di merito sull'interesse diMBI al compimento dell'operazione nonché sulla
convenienza e sulla correttezza sostanziale deliive condiziorfi Tale parere vincolante, sia esso
positivo 0 negativo, deve essere reso, salvo covapgoragioni, entro i tre giorni precedenti la ddia
convocazione della riunione del Consiglio di Amrsirazione chiamato a deliberare in merito
all'operazione. Tutte le informazioni trasmesseCalmitato per le Operazioni con Parti Correlate e le
osservazioni da questo formulate, unitamente #dfidre documentazione relativa all’operazione,oson
messe tempestivamente a disposizione del Consighonministrazione.

Alla riunione del Comitato per le Operazioni conrtP&orrelate, alla quale € invitato il Collegio
Sindacale, partecipano, se richiesti, gli ammiatsii esecutivi e/o dirigenti muniti di deleghe i(iv

6 Con riferimento al contenuto del Parere, qualMiBI sia soggetta all’attivita di direzione e comamento di altra
societa, nelle operazioni influenzate da tale iédtivi parere reca puntuale indicazione delleagage della convenienza
dell'operazione, se del caso anche alla luce daltato complessivo dell'attivita di direzione eoedinamento ovvero
di operazioni dirette a eliminare integralmentdahno derivante dalla singola operazione con pamelata.
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8.2

compresi i dirigenti incaricati della conduzionellgetrattative o dell'istruttoria) ed altri soggett
eventualmente invitati dal Comitato per le Operazamn Parti Correlate stesso.

Nella riunione del Consiglio di Amministrazione amata ad approvare I'operazione, il Presidente del
Comitato per le Operazioni con Parti Correlate,esavun membro del Comitato a cio delegato, illuatra
Consiglio il motivato parere del Comitato medesimo.

Il verbale della deliberazione di approvazione rigaadeguata motivazione in merito all'interesskade
Societa al compimento dell’operazione e alla corerera e alla correttezza sostanziale delle relative
condizioni, nonché evidenza degli elementi prinidel parere redatto dal comitato degli amministra
indipendenti.

In difetto di un motivato parere favorevole del G su tutti gli aspetti dell’operazione trovera
applicazione l'art. 8, comma 2, del RegolamentoCdinsiglio di Amministrazione, pertanto, ferme le
previsioni statutarie previste dal Regolamentorgateliberare di dar corso alloperazione purché Il
compimento della stessa sia autorizzato, ai seefad. 2364, comma 1, n. 5), del codice civile,
dall'assemblea ordinaria. In tale ipotesi, 'opéoaz non potra essere approvata qualora la maggiara
dei soci non correlati, come individuati ai sensi Regolamento, (compresi i soggetti, anche divéasi
soci, cui spetta il diritto di voto) abbia espresgsto contrario (meccanismo del cvehitewasly’.

Resta inteso che il suddetto meccanismowvddtewashsi applica sia nel caso di rilascio del parere da
parte del Comitato per le Operazioni con Parti €late sia nel caso di attivazione dei presidi a#gvi
(rilascio del parere da parte degli amministratodipendenti presenti o del Collegio Sindacale o
dell'esperto indipendente) di cui al capoverso egsivo.

Qualora non siano in carica almeno tre amministratdipendenti, ovvero laddove uno o piu component
del Comitato per le Operazioni con Parti Correkitelichiarino correlati con riferimento alla spécaf
operazione, a tutela della correttezza sostandellperazione, le funzioni svolte dagli amminégtri
indipendenti non correlati nelle forme previsteleléttere b) e c) dell’'art. 8 del Regolamentoriateria

di trattative, istruttoria e approvazione del’opeone) e dalle presenti Procedure sopra indicam® s
sostituite:

- con riferimento alle_fasi delle trattative e dellfuttoria, dall’attribuzione ad uno o piu degli
amministratori indipendenti non correlati eventuaihte presenti ovvero al Collegio Sindacale o a
un esperto indipendente nominato dal Consiglio dinfinistrazione dei compiti indicati nella
ricordata lettera b);

- con riferimento alla fase dell'approvazione delbogzione, dall’assunzione della delibera previo
motivato parere favorevole sull'interesse dellaietdc al compimento dell'operazione e sulla
convenienza e correttezza sostanziale delle camdizdi quest'ultima, rilasciato dagli
amministratori indipendenti presenti o dal Colle§imdacale o dell’esperto indipendente indicato
nel precedente punto ovvero ancora dall’assunzaelea delibera, in conformita allo statuto,
previa autorizzazione al compimento dell’operaziatze parte dell'assemblea ai sensi dell’art.
2364, comma 1, n. 5), del codice ciflile

Qualora il Consiglio di Amministrazione ricorra phrere del Collegio Sindacale, i componenti del
Collegio medesimo, ove abbiano un interesse, petocproprio o di terzi, nell'operazione, ne danno
notizia agli altri Sindaci, precisandone la natutaymini, I'origine e la portata.

Operazioni di competenza assembleare

Quando un’operazione di maggiore rilevanza é dipetenza dell'’Assemblea o deve essere da questzaata
(operazioni di competenza assembleare per disposizdi legge ovvero operazioni che devono essere
autorizzate dallassemblea per previsione stafjtafger la fase delle trattative, la fase istrigta la fase di
approvazione della proposta di deliberazione d#éopotre allAssemblea, si applicanmutatis mutandisle

" In tal caso, il documento informativo predispostosensi dell'art. 5 del Regolamento contiene ualitina ed
adeguata motivazione delle ragioni per le qualitgéne di non condividere I'avviso contrario deglinministratori
indipendenti.

8 Quanto riferito al Comitato per le Operazioni cBarti Correlate nelle presenti Procedure si interdteso
automaticamente al presidio alternativo di voltaatta prescelto.
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disposizioni del paragrafo 8.1, ivi comprese leofegelative al meccanismo del cwhitewash(art. 11, comma
3, del Regolamento).

Ove espressamente previsto dallo Statuto dellaefo@ fermo restando quanto previsto dall'art. b de
Regolamento, ove applicabile, in caso di urgendlegata a situazioni di crisi aziendale, le opesazpossono
essere concluse in deroga a quanto disposto dzgeate paragrafo a condizione che: (i) 'organ® abnvoca
I'assemblea predisponga una relazione contenerdeeguata motivazione delle ragioni dell’'urgenz®egano

di controllo riferisca all'assemblea le propriewtakzioni in merito alla sussistenza delle ragianirgenza; (ii) la
relazione e le valutazioni di cui al precedentetpwsiano messe a disposizione del pubblico almemtuno
giorni prima di quello fissato per I'assemblea poefa sede sociale e con le modalita indicate ridlde I,
Titolo Il, Capo |, del Regolamento Emittenti. Overgano di controllo si sia espresso negativaméntaerito
alla sussistenza delle ragioni di urgenza di urrapiene rilevante, si applica il meccanismo debiigo del
whitewashprevisto al precedente paragrafo 8.1. Ove, al adoirle valutazioni dell’'organo di controllo siano
positive, sono messe a disposizione del pubblion,le modalita indicate nella Parte 1ll, Titolo @apo |, del
Regolamento Emittenti, entro il giorno successivguallo dellassemblea, le informazioni sugli esigl voto,
con particolare riguardo ai numero dei voti compilegmente espressi dai soci non correlati.

9 PROCEDURA PER OPERAZIONI DI MINORE RILEVANZA

9.1 Operazioni che non rientrano nella competeeii@adsemblea

Le operazioni di minore rilevanza che non sianocdinpetenza assembleare sono approvate dal soggetto
competente secondo le regole interngaiernanceprevio motivato parere non vincolante del Coroitagr le
Operazioni con Parti Correlate. A tal fine, ideiotifa la correlazione con la controparte ai semnsjudnto
disposto al paragrafo 6, la Direzione Amministragi@ Controllo, la Direzione Legale Societaria EUuazione
aziendale competente effettuano le attivita indickt! precedente paragrafo 8.1, lettera (b), girei (ii).

Il Comitato per le Operazioni con Parti Correlataunisce in tempo utile in vista della riunionelConsiglio di

Amministrazione chiamata a deliberare sull'operagigtessa nel suo complesso e sui suoi diversttiadpe
Comitato per le Operazioni Parti Correlate, nefrfolare il proprio parere, svolge anche considerazibmerito

sull'interesse di IMMSI al compimento dell'operaa@& nonché sulla convenienza e sulla correttezztarsziale
delle relative condiziofli

Il parere, sia esso positivo 0 negativo, deve ess=o, salvo comprovate ragioni, entro i tre gipracedenti la
data prevista per I'approvazione dell’operazione.

Alla riunione, alla quale ¢ invitato il Collegiorfiacale, partecipano, se richiesti, i responsébifpersone da
loro incaricate) delle Funzioni Aziendali di IMM®fo di societa Controllate coinvolte nelle operazigl/o altri
amministratori dirigenti e consulenti indicati dadmitato stesso.

Nella riunione del Consiglio di Amministrazione ahiata ad approvare I'operazione, il PresidenteCdetitato
per le Operazioni con Parti Correlate, o un ment@ioComitato a cid delegato, illustra al Consiglimotivato
parere del Comitato medesimo.

Il verbale della deliberazione di approvazione (8ehsiglio di Amministrazione o di altro eventuaegano
collegiale interno), ove redatto, riporta adeguatdivazione in merito all'interesse della Socigt@@mpimento
dell'operazione e alla convenienza e alla correttesostanziale delle relative condizioni, nonchélenza degli
elementi principali del parere redatto dal comitdémli amministratori indipendenti, ovvero, in aftativa, del
Collegio Sindacale o dell'esperto indipendente. |Quaal’approvazione dell’operazione con parti ctate rientri
nella competenza di amministratori e/o dirigentinitiudi delega, le motivazioni relative all'interiss della
Societa al compimento delle operazioni e alla corereza e alla correttezza sostanziale delle relandizioni,
nonché l'illustrazione degli elementi principalildearere sono forniti al Consiglio di Amministrar® ed al
Collegio Sindacale, nel corso della prima riunioiie.

Fermo quanto previsto dall’art. 17 MAR, nel casada o piu operazioni approvate pur in presenamdarere
negativo espresso dal Comitato per le OperazioniRarti Correlate, il Consiglio di Amministrazionggn il
supporto della Funzione aziendale competente, @etlezione Amministrazione e Controllo e della Qiane
Legale Societaria predispone e mette a disposizieh@ubblico entro quindici giorni dalla chiusudaciascun

9 Sul punto si rinvia alla precedente nota 7.
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9.2

10

trimestre dell’esercizio presso la sede socialerele modalita indicate nel Titolo Il, Capo |, deégolamento
Emittenti, un documento contenente l'indicaziondladeontroparte, delloggetto e del corrispettivo tdli
operazioni nonché delle ragioni per le quali siénuto di non condividere tale parere. Nel medesienmine il
parere € messo a disposizione del pubblico inatitegl documento di cui sopra o sul sitternetdella Societa
WWW.immsi.it

Qualora non siano in carica almeno tre amministrandipendenti, ovvero laddove uno o pit componest
Comitato per le Operazioni con Parti Correlateishidrino correlati con riferimento alla specifioperazione, a
tutela della correttezza sostanziale dell’operaziahmotivato parere favorevole non vincolante @oessere
rilasciato, dal’amministratore indipendente o daghministratori indipendenti non correlati eventoente
presenti o dal Collegio Sindacale. E fatta salvdalolta di nominare un esperto indipendente. Qaalb
Consiglio di Amministrazione ricorra al parere @alllegio Sindacale, i componenti del Collegio méhes ove
abbiano un interesse, per conto proprio o di temgll’operazione, ne danno notizia agli altri Sicica
precisandone la natura, i termini, I'origine e tatpta.

Inoltre, come accennato al precedente paragrafov@,lo richiedano la natura, I'entita e le carasteche

dell'operazione, il Comitato per le Operazioni d@arti Correlate ha la facolta di farsi assistergpase della
Societa, da uno o piu esperti indipendenti di peopcelta, attraverso I'acquisizione di appositeizie e/o

fairnesse/olegal opinions Si applica quanto previsto al precedente para@df, lettera (b).

Operazioni di competenza assembleare

Quando un’operazione di minore rilevanza & di caamea dell’assemblea o deve essere da questazaatari
per la fase delle trattative, la fase istruttoridaefase di approvazione della proposta di delineree da
sottoporre all'assemblea, si applicamyjtatis mutandide disposizioni del paragrafo 9.1.

Ove espressamente previsto dallo Statuto dellaefoa@ fermo restando quanto previsto dall'art. 5 de
Regolamento, ove applicabile, in caso di urgenikegata a situazioni di crisi aziendale le operazjgpssono
essere concluse in deroga a quanto disposto de¢gente paragrafo a condizione che venga rispejtaato
previsto al paragrafo 8.2, secondo capoverso.

OPERAZIONI EFFETTUATE PER IL TRAMITE DI CONTROLLATE

Qualora il Consiglio di Amministrazione di IMMSI &sina e/o approva operazioni con parti correldittette
da Controllate:

- il Comitato per le Operazioni con Parti Correldtt€ollegio Sindacale e il Consiglio di Amministiane
o altro organo di IMMSI ricevono con congruo argizinformazioni adeguate e complete sull’operazione
e, in particolare, sulla natura della correlazigoen indicazione della parte correlata), sull’oggete
condizioni economiche e la tempistica dell’'operagiononché sugli interessi e le motivazioni sodiost
'operazione. Qualora le condizioni di un'operagosiano definite equivalenti a quelle di mercato o
standard la documentazione predisposta contiene oggetévnenti di riscontro;

- 'operazione — previamente esaminata o approvatalMilSI — & approvata dal Consiglio di
Amministrazione delle Controllate, ovvero, a se@ddi casi, dal competente soggetto delle Conteolla

0] previo motivato parere vincolante del Comitgter le Operazioni con Parti Correlate di IMMSI
(ovvero, a seconda dei casi, dal/dai soggetto/iloheostituiscondy, secondo le regole di cui al
precedente paragrafo 8, qualora I'operazione dizassi per il tramite delle Controllate superi le
soglie di rilevanza indicate al precedente paragdaf

(i)  previo motivato parere_non vincolante del Ctato per le Operazioni con Parti Correlate di
IMMSI (ovvero, a seconda dei casi, dal/dai sogdiettee lo sostituiscono), secondo le regole di cui
al precedente paragrafo 9, qualora I'operazioneedéizzarsi per il tramite delle Controllate non
superi le soglie di rilevanza indicate al precedguaragrafo 3;

10 1n tal caso, cosi come relativamente al successaragrafo 10.3, 'assenza di correlazione dell’Amistratore
Indipendente (ovvero, a seconda dei casi, delloigjetto/i che lo sostituiscono) deve sussisterdne@mei confronti
della controparte della Controllata.
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12.2

- il verbale (ove applicabile) del Consiglio di Amristrazione o di altro organo deliberante di IMM&vé
recare adeguata motivazione dell'interesse dellaiefo al compimento dell’operazione e alla sua
convenienza e correttezza sostanziale;

- gli Organi Delegati di IMMSI, anche con il supporttelle competenti Funzioni aziendali delle
Controllate, forniscono, almeno trimestralmente Cainsiglio di Amministrazione, al Comitato per le
Operazioni con Parti Correlate ed al Collegio Sgadedi IMMSI una completa e dettagliata informativ
sull’esecuzione delle operazioni con parti corelaibnché delle operazioni oggetto di esenziorse@si
dellart. 13, commi 2, 3, lettera c) e 6 del Regudsmto, approvate dalle Controllate nel trimestre di
riferimento e sulle loro principali caratteristiceecondizioni.

Qualora l'operazione da realizzarsi per il tramitelle Controllate sia di competenza dell'assemblsa,
applicano, con i necessari adattamenti, per la fdeka proposta di deliberazione del Consiglio di
Amministrazione da sottoporre allassemblea medasienprocedure sopra indicate, a seconda dellgiorago
minore rilevanza dell’operazione.

PROCEDURA PER DELIBERE QUADRO

Ai sensi dell’art. 12 del Regolamento, le operazitva loro omogenee con determinate categorie dii pa
correlate, da realizzarsi, anche tramite Contm®|lpbssono essere approvate da delibere quadro.

Fermo restando quanto previsto dal Regolamentdjeainttema di informativa al pubblico, alle deliazioni
aventi ad oggetto I'adozione di delibere quadroothevessere applicate le disposizioni dei preceghaméigrafi 8
0 9 a seconda del prevedibile ammontare massime dpkrazioni oggetto della delibera, cumulativaraen
considerate.

Le delibere quadro adottate conformemente al ptegesragrafo non possono avere efficacia supegdran
anno e si devono riferire a operazioni sufficierdate determinate, riportando almeno il prevediaitenontare
massimo delle operazioni da realizzare nel perdidderimento e la motivazione delle condizionepiste.

Gli Organi Delegati di IMMSI rendono una completaformativa almeno trimestrale al Consiglio di
Amministrazione sull'attuazione delle delibere qoad

Alle singole operazioni concluse in attuazionealelblibera quadro non si applicano le previsiogiidaticoli 7
e 8 del Regolamento. Le operazioni concluse inaaituwne di una delibera quadro oggetto di un doctonen

informativo pubblicato ai sensi del precedente vapgn non sono computate ai fini del cumulo previstil'art.
5, comma 2, del Regolamento.

INFORMATIVA SULLE OPERAZIONI CON PARTI CORRELATE

Tutte le Funzioni aziendali coinvolte di IMMSI el@eControllate collaborano al fine di consentitla &ocieta
di adempiere compiutamente e tempestivamente bhlighi informativi previsti dal Regolamento.

Informativa interna sulle operazioni con pactirelate

Gli Organi Delegati, con il supporto della FunziodAenministrativa, della Direzione Legale Societagialelle
competenti Funzioni aziendali di IMMSI ovvero deli@ontrollate, forniscono, almeno trimestralmentk, a
Consiglio di Amministrazione, al Comitato ed al [égio Sindacale una completa e dettagliata inforaafi)
sull’esecuzione delle operazioni con parti coreelaia di maggiore sia di minore rilevanza, nondeée
operazioni oggetto di esenzione ai sensi dell’B3{.commi 2, 3, lettera c) e 6 del Regolamentoy@mie nel
trimestre di riferimento e sulle loro principalirateristiche e condizioni. L'informativa ha ad ety anche le
operazioni con parti correlate eseguite per il ttandelle Controllate che siano state oggetto d@imes o
approvazione da parte del Consiglio di Amminiswagzi di IMMSI e per le quali sia stato reso il paréel
Comitato per le Operazioni con Parti CorrelateMiVISI medesima; (ii) sull'attuazione delle delibergadro.

Informativa al pubblico sulle operazioni cartpcorrelate di maggiore rilevanza

La Societa predispone il documento informativo,oe€l® i termini e le modalita indicate dall'art. ®ld
Regolamento e in conformita al contenuto illustraédl'Allegato 4 del Regolamento, nei seguenti:casi
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- singole operazioni di maggiore rilevanza concluséadSocieta;
- singole operazioni di maggiore rilevanza conclusedControllate;

- operazioni tra loro omogenee o realizzate in@geae di un disegno unitario, concluse dalla Saoi®n
una stessa parte correlata o con soggetti cormata quest’ultima sia alla Societa, le quali pan
qualificabili singolarmente come operazioni di miagg rilevanza superino, ove cumulativamente
considerate, le soglie di rilevanza indicate nedcpdente paragrafo 3. A tal fine rilevano anche le
operazioni compiute da Controllate italiane o ester sensi dell’art. 2359 del codice civile e non s
considerano le operazioni eventualmente esclusensi degli artt. 13 e 14 del Regolamento;

- in occasione dell'approvazione di una deliberadyo, se il prevedibile ammontare massimo delle

operazioni oggetto della medesima delibera supexidelle soglie di rilevanza individuate al precede
paragrafo 3.

Informativa periodica

La Societa fornisce informazioni nella relaziongeimedia sulla gestione e nella relazione annuala s
gestione relative a:

- singole operazioni individuate come di “maggiorkevanza” ai sensi del Regolamento concluse nel
periodo di riferimento, anche per il tramite di Qotlate;

- altre eventuali singole operazioni con parti catel come definite ai sensi dell’art. 2427, commde?
codice civile, concluse nel periodo di riferimentbe abbiano influito in misura rilevante sullausitione
patrimoniale o sui risultati della Societa;

- gualsiasi modifica o sviluppo delle operazioni qmarti correlate descritte nell'ultima relazione aale

che abbiano avuto un effetto rilevante sulla situ@a patrimoniale o sui risultati della Societa pefiodo
di riferimento.

Operazioni con parti correlate e comunicazabmpiubblico ai sensi dell’art. 17 MAR

Qualora un’operazione con parti correlate, conchuseghe per il tramite di Controllate, sia soggettahe agli
obblighi di comunicazione previsti dall’articolo IMAR, nel comunicato da diffondere al pubblico sono
contenute, in aggiunta alle altre informazioni dablgicarsi ai sensi della predetta norma, le sefjuen
informazioni:

- l'indicazione che la controparte dell’operazion@reéa parte correlata e la descrizione della natetia d
correlazione;

- la denominazione o il nominativo della contropaiéd’operazione;

- se l'operazione supera o meno le soglie di rilemaiaentificate ai sensi del paragrafo 3 delle prése
Procedure e I'indicazione circa I'eventuale sucie@sgubblicazione di un documento informativo aise
dell'art. 5 del Regolamento;

- la procedura che ¢ stata o sara seguita per I'appiane dell'operazione e, in particolare, se lai&a si
e avvalsa di un caso di esclusione previsto dalésemti Procedure ai sensi degli artt. 13 e 14 del

Regolamento;

- 'eventuale approvazione dell’operazione nonostdiateviso contrario del Comitato per le Operazioni
con Parti Correlate.

DIFFUSIONE E PUBBLICAZIONE DELLE PROCEDURE

La Direzione Legale Societaria trasmette le Proeedunitamente all’Elenco Parti Correlate, allenpipali
Funzioni aziendali di IMMSI, compresi il Dirigenfgeposto alla redazione dei documenti contabilart. 154-
bisdel TUF e le Funzioni che devono presidiare jpetto delle Procedurénternal Audite Collegio Sindacale).
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Anche ai sensi e per gli effetti dell'art. 114, aom 2, TUF, le Procedure sono altresi trasmessaradella
Direzione Legale Societaria, ai rappresentanti llegaalle principali Funzioni aziendali delle Cooitate,

affinché le stesse ne prendano visione e, per qudinbro competenza o a loro carico, le osserviadal fine,

I'organo amministrativo delle Controllate delibdaapresa d’atto delle Procedure cosi come adadt@tiéIMSI,

impegnandosi altresi ad adempiere a tutti gli gtiblprevisti dalle Procedure medesime, al fine aliagtire
effettivita ai processi ivi disciplinati, e a difidere le Procedure medesime all’interno delle tstreitaziendali ed
alle eventuali societa sulle quali le Controllasereitano il controllo.

Le Procedure sono pubblicate senza indugio dopeelitiva approvazione sul sitmternet della Societa
www.immsi.it, sull’intranet aziendale e, anche mediante riferimento al sitdasino, nella relazione annuale
sulla gestione, ai sensi dell’art. 23Bik- del codice civile, dove viene altresi fornita imf@zione sulle
operazioni effettuate con parti correlate.

MODIFICHE E AGGIORNAMENTO DELLE PROCEDURE

Le Procedure, sono state originariamente approdateConsiglio di Amministrazione di IMMSI del 30
novembre 2010, previo parere favorevole del Comipar I'approvazione delle Procedure. Successivéamédn
Consiglio di Amministrazioni di IMMSI del 12 novem 2012 e del 17 dicembre 2013 ha modificato le
Procedure, previo parere favorevole degli Ammiaistri Indipendenti. Le Procedure, come da ultimo
modificate in data 15 dicembre 2017 dal Consigliduwehministrazioni di IMMSI, previo parere favorewwbel
Comitato per le Operazioni con Parti Correlateraamd in vigore il 1 gennaio 2018.

Il Consiglio di Amministrazione valuta, anche sditazione del Comitato per le Operazioni con Raatirelate,
almeno ogni tre anni, se procedere ad una revisitefie Procedure, tenendo conto, tra l'altro, derguali
variazioni legislative e regolamentari, delle madié eventualmente intervenute negli assetti pebgri nonché
dell'efficacia delle stesse nella prassi applicativ

Ogni modifica apportata alle Procedure & approdataConsiglio di Amministrazione di IMMSI previo pae
favorevole del Comitato per I'approvazione dell®d&dure, secondo quanto previsto al precedentegnadoa
2.1.
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