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This decament and the fnfarmation contalned hereln does ot comntin or constitute an offer of securities for safe, or selicitation
of a1 offer to purchase or subseribe for secoritios, i the United States, Ausiralia, Canada or fapan or any otfier furisofiction
where such an effer or soficitation would require the approval of focal autharitfes or othenwize Do unfowdu! fthe “Other
Countifes ). Any public effering wilf be condicted fn faly pursuaint to a prospectus, duly authorized by Consob In accordance
with applicalde regulvtions, Neither this document nor any pact of it nor the fact of fts disteiburtion may form the basfs of, or be
refied on fn connection with, any coplract or investment declsfon In refation thereto, The securitlos referred to ferein have not
been reglstered amd wilf ot be registered fn ihe Unlted States toder the (05, Securitics Act of 1933, as amended (the "Secusities
Act}, ar purrsiant to Uhe corresponding regufatfons in force I the Other Countrfes. The secorities may not be offared or sold in
the United States unless such securities are registered wnder the Securities Act, or an exemption from the reglstration
requirements of the Securitlas Act f5 avatfable, G0 - hmobilfiare Grande D¥steibueione 310 5.p.A, doos not ntend o register
any partlan af any affering In the Unlted Stales.

H presente docimesto ¢ fe faformazioni i centemite ron includoro o costitulscono wn'afferta of verdita o] strumemtt fnanziael,
o wita solfecitaziane df un'offerfa ad acquistare o sottoscrivere stammentt fnanztaed wegll Statl Uadtd, i Australia, Canada o
Gigppane nonchié in gualsfast aftra Paese fin col tafe offerta o soffecitozione sarcbbe soggetta alfavtorizzazions da parte of
autorftd focall @ comunque vietals o sensh of legge foli JAl Paest). Qualungee offerta pubblica sard realizzata In ltatta sulla
fase of un prospeite, approvale oa Conseb in conformitd aliz regalamentazione appficabife, ff presemte docemente, parte of
esso 0 fa sua disteibuzione non passone costiiodre {3 Base of, mé pud essere fitto affidhmento sulffo stesso rispetto a, wn
eventuale accordo o decklons of fnvestimente, GV strisment! fransfari ron somna stalf e non saranmo registeati neghl Stal! Yaltf af
seisf dleffo United States Securities Act of 1933, come successfvanente modiffcato (i Tecurltfes Actd o al sensi delfe fegagl
vigenti neglf Afted Paesi. GIF strusmentf finanziard non possono essere offertl o vanduli nogl Stati Uniti, salvo che gii stessf siana
registrall af seps! el Securitfos Act o I presenza of un'esenzfone dalla registrazione ai sensi def Securitfes Acl, 16D -
feimabifffare Grande Disteibuzione SHQ 5. p.A. non intende registrare alcuna parte defl'afferta negll Statl Ualt,




Aumento del capltale saciale a pagamento, In forma scindlbile, per massiml Euro 150 miiionl,
comprensivi di evenituale sovrapprezzo, mediante emlssfone di azioni ordinarle da offrirsi in
opzione agl azionisti ab sensl dell'art. 2441, primo comma del Cedlce Clvile. Conseguent!
moed[fiche allo Statuto saciale. Dellberazionl inerentt & conseguentt.

Ragyruppamento delle azioni ordinarle IGD nel rapporta dl . 1 niova azlone ordinaria avente
godimento regotare ogni . 10 azionl ordinarle possedute, previe annellamente di n, 1 azlone
ordinaria al fine df consentire fa quadratura complessiva defl'operazlone, senza riduzione del
capltale. Conseguenti madifiche allo Statuto soclate. Beliberazloni inerenti e cansequenti.



Punta 1 ailordine del glorne dell'Assemblea Straordinarla - Aumento del capitale soclale a
pagaments, In forma scindiblle, per massimi Eurc 150 milionk, comprenshl di eventuale
sovrapprezzo, mediante emisstone db azlonl ordinarte da offrirst in opzione agli azianist ai sensl
dell'art. 2441, pAmo comma del Codice Civile. Conseguent! maodifiche alle Statito soclale.
Dellberaziont inerent| ¢ conseguent,

Sigrieri Azionls,

sicte stafl convacati in Assemblea Straordinarla per soltoporre alla Vostra approvazione fa proposta
di aumento di capitale sociale a pagamento, In fonmna scindlbile, al sensi delfart. 2441, primo
comma del Cadice Civife per massin Eura 150 mifioni, comprensivi b eventuale sovrapprezzo,
medlante emisslone di azloni ordinarie, prive dell'indicazione del valore nominale, aventi le stesse
caratteristiche df queble In clreolazlone e godimento regolaie, da offrire in apzione agll azlonistl
{™aurmento di Capitake™),

1. Motivazionl e destinazlone dell"Aumento dl Capitale

in data 15 dlcembre 2017, IGD - limmobitiare Grande DRistribuziona SHO SpA. (IGDY) ha
sortascritte un accords preliminare per "acqulsizione i quattro ramt di azienda relativi a gquattro
Gallerle Commerciali & un refaif park (il "Portafoglio), 4t proprietd el gruppe facerte capo a
Euracommerclal Propertiss M., "ECPY, per un valore complessivo parl a Eera 187 milloni oltre
gneri od Imposte dl trasferimento.

tacquisizione del Portafoglio & volta a consentlre a IGD i ricostituire 1a propriets immokiliare
unitaria df due Ceatr Commerciali - 4l cutb la Societd glad detiene gll ipermercat - nonché di
consclidare ulterlormente la propria leadorship nelia gestione di centrl commerctali dominanti nei
rlspettiv backnl dF wtenza in clitd faliane di media dimensicone e ad slevata capacita d| spesa,

Lo Gallerie Commerclall e ] retadf park nclusk nel Portafoglio prasertano una supcrficie totale locabile
di 37.500 mq e fanno parte df Centdl Commerciabl ka i superficie totale locakile & pari a cirea
91.000 mag. (n pardcolare, il Portafogllo comprende [ seguentl a55et

- Gallerla del Centro Commerciala Lepnarda fimolal superficie tolate locabile dl 14.731 mqg.
IGD & gld progtietara del'ipermercate del Centro Commerclale Leonardo e gestlsce la

Galleria por conto db ECP;

- Calleria del Centro Commerdale Lame (Bolognal: superflcie totaie Incahile di 5.575% mg, WD &

gia proprietaria doflipermercate del Centro Comnmerclale Lame & gestisce la Galleria per
conto di CCf,

- Gallerla del Centro Comimerciate ¢ wpa parzlene del retall park ta Favorlia (Mantowa)
superficia totale locabile i 13,6813 mq. L'ipermercato del Centro Commerciale e refaif park

La Favoifia & detenuto da Coap Allean=za 3.0, pertanto, Macquisizione consentlrd a 1GD dl
raffarzare la sinerala operativa con || marchio Coap, feadar In ltalla nel settore della
distribuzlone alimentars;



- tGallerla del Centro Commerciale Centroluga {Sarzanak superficie totale localile di 3.576 ma.
Uipermetcato del Centro Commerciale Centroluna & detenvto da Ceop biguria, operatere yid
conosciulo da 1GD in quanto presente nel Centro Commerciale Mondovlcing di proprietd dl
G,

Si prevede che I"acgulsizlone del Portafoglio possa generare un gross yiold parl al 6,8% {rer yield pari
al &,4%), incfusi costi dl trasferimento.

L'acqulsizione del Portafoglin & stata approvata dal Conslgllo dl Amininistrazione db 1GD con |}
supporte ol perlzie immobiliari fornite da CBRE & Cushman & Wakefield e, in base a quanto
previstn dal cantratio preliminare, "acqulsizione dovrd essere completata entro il prime semestie
20T 8.

Al sensl del contratto preliminare, il prezzo definitivo di acquiste del Portafoglio sard determinato
stilg base del valore i Gurg 187 miHonl, incrementate o diminuite delle attivita/passivita afferentt i
rmi di azlenda, come risultanti da slteazlont patrimentali aggiornate da predisporsi in viska del
nerferinmamentn dell’acquisizione, A tale rdguarde, si precisa che {lmporte dei finanziamenti
ipotecari afforenti IF Porlaleglio & stimate, alla data i perfezionamento dell'acquisiziene, in circa
Curo BE milioni. || trasferlinento dei prodekti Emanzlamentl in favore di 1GD & saggetto al consensa
delle banche finanziatrici.

Le risorse rivenient daldl'Aumentu dl Capitale, af notie ded relathyl costl, stimatl o elrca Buro 4
milioni, sararmo destinate af parziale flnanzlamento deli'acquisizione del Portafoglio e, per
Peventuale lmporta reslduo, alla riduzione dell’lndebitamente di Grlppe, con cohseguente
ralforzamento della struttura patrimoniale o Hnanziariz della Societa.

b Aumento dl Capitale consentird a WGD dl migliorare 1 suni indlcatorl finanziar, il cui andamenio
risuita gid In Unea con gli abiettivi comunlcati al mercato e incus! net Plano ndustrlale 2016-
2018 {{oan to Vafue compreso tra 45% o S0% e Mferest Cover Ratfe superlore a 3x alla fine de
Z018). Tenute conta che Mlmpoarte del’Auments di Capitale rappresenta <ivea 11 75%
deli*lnvestimento camplessivo, sk prevede un miglioramento dei sual parametri flnanzlari rispetto
agll witini dati pubhblicatl per I terzo trimesire del 20817 (Loar to Vafue pari a 48% ¢ fieterest
Crver Batio pari a 2,89k

Infine, per effetto dell'Aumento df Capitale, la capltalizzazione di mercata della Sociekd
aumenterd, furnerdo una maggiore visibllita e liquidita al*azione (G,

2 Effetti Ananzlml delPAumento di Capliale

alle date del 30 seitembre 2017 ¢ del 31 dicembwe 20716 1z camposizione dell'indebitamento

flnanzlario netto di 1GD e det Gruppo cra la seguente:



317122016

Itrnpu:l__:__i__qynlt&tll g o1 - G 30}69!2&1? i
€35y ¢ altre dispronibilita Ilqulde em:walvn_t_l ______ . k2.GH5.576] [(+.125.370)
Crediti flnanziar & altre ajtlvitd finanzlarie correnti verso partt correlale, 193.444.030) (1870182100
_LIQuIDITA' . (96.129.607) (185143 580)
Passivitd finanziarie cerrent] versn parth mrrclare .. __7VH6.BOE V870837
Fassivltd finanzlarie corrent o ADG00.893G  6].053.524
Quotacorrente muksi CILETLOED 31.128.557
Fassivltd per leasing Mnanxlarl quota corrente e 320.591 12802
_{trestitt obbllgazlonari quota corrente ) gA3GAT 20,340,585
_IMDERITAMENTD FINANZIARIC CORRENTE o 81844068 131.906.53%
INDERITAMENTO FINAMZIARIC CORRENTE NETTO ] {14.285.535) (57.137.055)
_ALtivied Franzlarbe non correnti Lo glapeao o {(1G0.000
Passlvled per leasing finanzlari gunta nan corrente . 4.008.377 A.250.74%]
Passivith finanziarle non corrantt o 224.070.126 A46.554.453
Prestlti obbllgazienad 0000 7R 40263 574.141.038
“INDEBITAMENTO FINANZIARIO NON CORRENTE NETTO _ 903,399.767 824,846,287
POSIZIOME FINAMZIARIA METTA ] 839.114.229 PEF.F09.227

Aion I votihafa-ed Eo. , : 7ok 14127 2016]
_Cassa e allre dlspomblc liquide equivalent! o _isse73) {2.044)
Crediti finanziari e altre attivitd finanztarfe carrenti ) . (66} {1511
LICHEEHTA . . 16.138) {3.235)
_Passivits fnanzlarle correnti - +0.001 110,929
 Quota corrente ot 34.844 . 34.178
Passivity per leasing finanzlari guola carrente . AN 313
Frestitf obhillgazlonan guots cofrente £.435 CAB340
_INDEBITAMENTO FINANZIARLD CORRENTE 102602 165760
INDERITAMENTC FINANZIARIO CORRENTE METIO .. 95465 162,525
_AWvitd fipanziarle noncorrents {368 i [393)
_Passlvied pes [easing finansiarl guota non corrente 4000 4,251
Passlvitd finanzlaria non correnti e ... 250,182 _3i4.904
_Prestii phbligazlonari G754 574.141
INDEBITAMENTO FINANZIARIC NOH CDHRENTE HEFTD 968,243 842503
FOSIZIDNE FINANZIARIA NETTA _ B 1.065. 708 1.055.428

Come IHustrato rel precedente paragrafo 1, fe risarse finanzfarle tivenient dallAumento df Capiale,
sarannu destinate al parziale finanziamento delfoperazione dl acyuisizione det Partafogio.

3. Andamento gestionate delfa Socletd & Informazioni relative alla prevediblle chiusura
dell'asarcizie 2017

Con riferdments afl'andamenle gestionale defl'eserdizio In corso, ofue a rinviare al dati risulrant|
dalta relazione Intermedia al 30 setterabre 2017 appravata dal Consiglio di AmmiEnlstraziong in data



9 navembre 2017, si forniscana le sequenti informazioni.

Nel cersu del primt nove mesi delPeserclzio 2017 si & assistlto ad un conselidamentoe del positivo
andamenta operative del centrl commerciall itallanl, con un incrementao delt'1,8% delle vendite degli
operator] nelle pallerie, a frante di ingressi sostanziahinente inlinea (+0,1%). In Romanls, invece, s| i
assistitn ad un calo neqli lngresst {-2,2%) principaimente dovute a lavord di fit-out in corse e ad ura
imaggiore concorrenza legata al'apertura di nuovl centri commerciali. E proseguito il positive
andamnanto delle attivita df commerclalizzazione gla reglstrato nel primo semestre dell’anna, con la
sottoscrizione di T34 contrattl (| cub 86 rinnovi ¢ 48 trn overd, con un upside medio del 5,7% in
ltalla, e ¢ 217 contratti in Remanla (i cui 187 rinnovi & 130 wrn overl, con un upside medio del
2,3%. La flnancial cccapancy in ltalia si & attestata al 95,8% (media gallerie e ipar), feggermente in
calo rispettn al Wimestre precedonte (97,2%) mentre [n Romanla & rimasia stalre al 96,9%. Al 30
settembre 2017 "utlie netto consolidate dl gruppo risulta pari ad Euro 64677 migliala, tn
incremmento o Eure 27,522 migltala rispetto at 30 seltembre 2016; analogamente, anche "FFO ristlta
in crescia dt circa Euro 9,711 migliala, passando da Surs 39.910 migliaia ad Ewro 49.021 inigliaia.
Sui risultatl hanno Influite In particolar medo Mapertura di Marernd (avvenuta a ottobre 2016} ¢
Pamplizmento della galterla Esp {avvenuta a olugao 2017, nonché il buoin andamenio del perkmetro

omogensa,

Con ferimento allelime trlimestre def 2017, in un contesto di generale, seppur contenia, ripresa
seonattica, I"andaments della gestlons operativa unitametite al costante monitaraggio dei parametrd
sconumlel, patrlmoniali ¢ finanziarl delia Soctetd, indicano che | risultati stimati alla data di chivsura
dell’esercizio 2017, saranne sostanziatmente o linea con guelll Asultant dalia slivazione
patrimaniale, economlca e finanziara al 30 setternbre 2017, alla quale si rinvia per magglor
informaziom. In considerazione dei risultati pesitivl consegulil, [a Societd prevede una prosecuzioneg
tlel percorsa di crescita, con un incremente del rleavl sla a perimetro amoyeneo {dovute all*azione
combinala dell’Indicizzazions al tasso dl inflazione nenché delPupside riconoscitilo B occasiona del
rivmova del contratllt che poer offetto ded pleno conselidamente delle nugve acgulsiziont e aperture
diel 2016, oltre all'ampilamento del centra commerclale Esp avventlo nel corso det mese i glugno
2017 | costi diretti deBa gestione caratterlstica souo previsti fn sumento rispetto all'esercizio
precedente, Tale andamento segue di Fatio Pampliamento del perimetro di Tmmobili di proprield e
gnstlone: da qui deriva infatil un Incremento deli'imposta sugli immabili, del costo def personale
diretto, spese condaminial @ dei costl di pilotage {riferitl alle medesime attivitd rhe hanno generata |
Ficavil, §i confermana infing il mantenimento del basse casto del denaro & gll obielttyl di crescita
deld'FFO.

4, Consorzlo dl garanzia

In data 15 dicomhbre 2017, la Societd ha sohiosatito con Banca il S.puA., BNP Paribas e Morgan
Stanley & Co. international pic, in gualitd i joist Glebal Coordinators e Bookrunaers, un accardo di
pre-garanzia, a condizienl in linea con la prassi di mercato, al senst del quale | folmt Gledbal
Coordinarors hanne assunto I'lmpegno, ai terminl e alle condizioni previsti dall’accerda di pre--



garanzla, a sottoscrivere con la Societd, In prossimitd delPawvio dell’efferta in opelone, Un accordo di
garanzla {c.d. “undeneriting agreement) avente xd oogetto Mimpeana di sottescrizione delle azioni
cventlalmente Flmaste non sottoscritte ad esito dell’offerta in borsa dei dirftti inoptatl, ai tetto
delt'importo massimo dell'impegno di sottoscrlzlone assunto da Coop Allzanza 3.0 Soc. Coop. di cui
al successiva paragrafe 7.

3. Altre forme d] callacamenkio

Trattandos! di un'offerta in opzione, 1e azlond rivenienti dalf Aumento di Capltale saranno offerte aglt
azkonistl direttaments dalta Sociekd, Mon sono previste altre forme di collocamento.

6. Prezzo dl emissione delle azioni ¢ nuova emlsslone

La proposta sottoposta all'approvacione dell’Asseinblea Straordinarla prevede che il prezzo dl
emlsstone delle azioni sla determinato dal Consiglio di Amuninistrazlone in prossimita delPawlo
dell’offerta In opzlone, tenendo conte, tra aftro, delle condizioni dol mercato in generale ¢
doiPandamento dei prezzi e dei volumi delle azionl della Sodetd esistent, espresst dal thele in
forsa, nonché dell’andarmento economico, patrimoniale & {lnanziarlo della Societd ofo det Gruppo e
conskderata 1a prasst di mercate per operazioni similarl, Fermi | eriter] i cui sopra, il prezzo di
emissione sard deterininato applicands, secondo le prassi di mercatg per aperaztoni stmilard, wno
scomto s prezzo teorlco ex diitto (o.d. Theovetical Ex Right Price TERP) delle azioni eslstenti,

calcolato secondo {o metodoloogle correntd.

Conseguentemente alla determinazione del prezzo di sotteserizione {comprensivo di evertuale
soviapprezzo), | Consighio di Amminlstrazione deflnird | nwmere massime dt azlonl da emettare e I
rapporto di assegaarlone n opzione delle skesse.

7. Azionist! che hanho manifestato la dispanibllitd a sottoscrivare '"Aumeanta di Capltale

Mla data della prosentn Relazione, Coop Alleanza 3.0 Soe. Coop. ha fatto pervenire atla Societd
vna letlers db mpegng a sottoscrivere la quota di propria pertinenza dell' Aumento di Caplale, parl
al 40,92%, per un importo complesshvo pari a <irca Evro 61 milion.

. Perlodo previsio per 'esecuzione dell"Aumento di Capitale

subordinatamente al ritascio delte necassarie aptorizzariond da parte delte Avtorltd competentt, si
prevede che il periedo dl offerta In opzione ai sucl delle azlonl df nueva emlsstone possa
carmpletarsi entro la fine del mese i aprile 2018,

a. Godimento deflz aziant



Le ardonl di nuovy emisslone oggeito dell'Aumento f Capllale avranno godimento regodare e
attetbulranno ai lorn possessorl parl divitt] rispetto alle azioni o creofazione della Socleld aila

data deHa loro emissione,

10, Effatti sied walore unitario defle azioni dell'eventuale difulzlone di detio valare

Trattancdas] di un aumento i capitale offerto i opzione, non vi sono efferd diluitivi in termini di
guote df partecipazione at capitale sociale complessive per gli aziomistt della Societd che decideranno
el ackerlrvl.

L'aumento dl Capliale prevede infatt che a clascun azlonlsta della Societd spetti il diritto di opzlone.

AP contrario, oli azlonlst] che non esercligranna Il proprie dirltte & opelone sublranno, a segulto
dell’'emissione delle azioni, una diluizione delfa propria partecipazione per effetto delle dimenstonl
dell'afferta rispotto dlla copitalizzazione ¢ dofo sconto syl prezzo worico ox diritte (TERP) dellazloac
IS0 che varrd fissate in prossimitd dell'avvie dell'offarta,

1. Modifiche statitarte @ diritto di recesso

Cualora la proposta df Aumente g Capitale di cui alla presente Relazione [Nustratlva venga
approvata, sara necessario procedere alla modifica dell'art. & delko Statute seciale neci terminl di
segulto Indlcati,

TESTO WIGENTE TESTC PROPOSTO

Chrnissis, Limissis,

6.5 L'Assemblea straordinana del [12] Febbralo 20TR
ha deliberate un avmento del capitale soclale =
pagaments per un Importo massime pad ad Evro 150
millonl, comprenslve dl evenluzle sovrapprezze, da
esegulrs! antro e non oltre 0 3t dicembre 2018, In
forma scind|bile, mediante emissione dl  azion]
ardinarte aventi le stesse caratterlstiche di quelle In
circolazlane, prive  delllndicazione  del  valore
nuitinale & con godlmento regolare, da offrirsi In
opzione aghi azlonisth della Soclerd, al senst dell'ar,
2441, prima comma del Codica Clvite, In proparzione
al nmymero ol azlonk  dagll  stessi  detenukbo.
Uassemblea straordinarla pregetta ha conferlto &
Consgio d Arminlstrazione oonl pli ample poters
per: [ definlre, in prossimitd dellavvla dell'efferta, 1|
prezzo dl emlssione delle azloni dl Auava emlssione,
tenande conto, Wra Ialtee, delle condizlom el




volumi delle azlen IGE eslstent], espressl dal tiwolg n
Eorsa, notiché  delfandamento econamlca,
patrimonlale & finanziarle defla Secletd efo del
Gruppe e cansiderata la prassl db mercate per
operazionl similarl, Ferml § crlterl di cul sopra, @
prezzo dl emlsslone sarh determinato applicando
secotde e prassi di mercato per operaziani skmilard,
uno scomtg sul prezzo teorlce ex diritto (e,
Theoretical Fx Right Price — TERP} dellz apionl 1GD
esistenti; (i} determinare — in cunseguenza di
quanto previsio sub () — Ib numere massimo 4l
azloni dl muova emisstone, nonché |l rapparto dl
assegnazione in opz2lone, procedende, se def caso,
agli eventuali opportun| arrgtondamentt del nuimers
delle axionl: e () determinare ia templstica per
Fesecuzione della dellberazione dfF aomento 4
capltale, In particolare per Fawvie dellofferta del
dirltd dl opzione nonché |a successiva offerta In
borsa dei dirittl eveniualmente risultantl Inoptatk al
termine det perlodo df samoscrizlone, net rispetto del
termine finale el 31 dicernbre 2018,

te modifiche statutarle sopra lfustiate non attribuiscono ai 50l che nan awanno Concersa alle
deliberazioni di cui a! presente punto al*ardine del giorizo [E dirlite di recederc.

I
alla luce i guants sopra, it Consiglie di Amministrazlone intende sottoporre alla Vostra
approvazions |3 sequente proposta di dellbera,
Proposta

" A ssembias Straordinasia degll azionisti of immobifiare Grande Distitbuzione SHQ 5.p.A.
- esaminaia fa Relazione degl Amministratard e b proposta v forradata,

preso  atto  delfi‘attcstazione del Coffegie Sindacate che # capitale sociale of  Ewvo
Su9 760.278,16  (oinquecentanovantanoventiionisetecantosessantamiiaduecentaseilantolto
virgafa setficl) & interamente sotioscritto, vorsafo ed esistente;

defibera

1} o approvare {2 prapostd of aamiente o capitale, 8 pagamento, it Wa sefndifife, per et Fprorg
massime parf ad Eure 150 miffoni, comprensive defl'evenivale soviapprezzn, mrediante
carsslone df azieni ordinacle, prive delfindicazione del valore nontnalo, avent! fe stesse
caratteristiche of quelle in circofazlone e godimenta regolare, da offrire in opzione agh azlonist/



2}

3}

4}

defla Societd af sensf deff'art. 2441, privio comma del Codice Chffe, in proporsions af numera o
d2fonf dagif stess! detenito;

i fissare af 37 dicembre 2018 i termine wlitimo por dare nsecuzione aff'aumento of capitale e of
stabifire. F senst doflart. 2430, secondo comma dof Codice Civile, che Favmento of capitale, ove
fon integralments sottascritto, 5 intenderd fimirato alfimperte risuftanie dalfe sottosorlefon)
effarfiats entra Lale terming:’

i conferice al Cansigifo of Amministrazione vyni pit 2ppia paters per:

{i dofinire, in prossimitd oelfawde deli'offorta, #f prozazo of emissigane dalfe axiond df
aVa erissione, tenendo conte, tra laftre, delfe condizions def mtercdlo fn generale e
eleffancizmento ool prezef o def volumi defle azicnd G0 esfstenti, aspressi dal Hiela in
Borsd, nanchd deffandamenta economicn, patdmoniale e finanziario deffa Socield oo
def gruppn ¢ considerata fa prossi of mercate per aperazions simffard Ferend | oriteri of
cuf sepra, if prosro oF emissione sani dotorminate apoficando secondo Je prassi of
Mercato par operazioni sinfard, ong scomta st prezeo bearico ex dicitto ol
Theorellcal Ex Rlght Price — FERFA deffe azion! FT0 esistontt, calcefate secondo fo
mrefodologie carramt;

{ii} determingre — in conseguenzd of quanto prevista sub (1 — i munero massimo of
aziond of nuovd emissions aonché I rapporto o assegnazione  in o opZione,
ocedendo, se ool caso, agh opportunf eventuali arrotondamcnti def numero deflfe
azions:

it determtinare {d tempisfiea per Pesecuslone defla dellbarazione of avmernto df capitale,
i paciicolare per Pavida deff'offerta in opzione, nonché fa successiva offerta in borsa
dai dieieti evontuaimonte risuftali inoptati af rermrine dof periedo of softoserizione, nef
rispatio def termine finale def 37 dicerbre 7018,

i prodificare Vart & deflo Staturo sociale mediante Hnserimenfo of un nuove guinte comma,
socondle fa formufazione o sequite indicaras B.S LAsscmblea straordinarla del 12 febbiaio
2018 ha deliberato un aumento del capitale sociale a pagaments par Un importo massimo par
sl Eura 150 milkani, commpransiva | eventuale sovrapprezza, da eseguirsi ontro B non oltre 1131
ticembre 2018, in Forma :Cndibile, medlante emtssione di azicr ordinarie avepki le stesse
raratteristiche di guelle In clreolazlons, prlve dell'indicazfone del valere nominale © con
godimenta regolare da offrlesi In oprlone agl arlonistl della Societd, al sensl delfart. 2441,
primg comma del Codice Civile, in proporzione al numers dl azdonl dagli stess| detenuto.
L'asscmblea straordlparia predotta ha conforite al Consiglio df Amminlstrazione ognl ptl ampia
potere per: (i) definire, in prossimita delPavvio del'offerta, il prezze di emissione delle aziond di
ricya emisslone, tenedo conto, tra Faltra, defle condiziont deb mercato in generale e
tell'andamertto det prezzt & del voluml delle azlon! Y0 eslstenti, espressi dal titolo in Horsa,
nonché dellfandamento econemice, patrimoniale e finanziane della Sodetd efo del Oroppo e
conslderata la prass! di mercato per operaziont shndlari. Fermi 1 criteri di cui sopra, il prezzo di




ermlszione sard determtinato applicandu secondo be prassi df mercato per aperazionl similari, uno
sconto sul prezzo teorico ox diritto {e.d. Theoretical £x Right Price — TERP) delle azleni GD
osistenti; (i determinare — in conseguenza di quanta previsto sub () - il numere masshno di
azioni di nuova emlzsfone, nonché i rapporto di assegnazione in apzione, procedendn, se del
caso, agli cventuali epportunt arrotendamenti del numers delfe aziont; e (i) determinare la
templstica per 'osecuzions della deflberazione di aumento di capltale, In particolare par Jawvio
deli'afferta del diritt di opzlone nonché |a successiva offerta in borsa dei divittl eventualmente
risudkant inoptad al terminge del periodo di sottoscrizione, nel rispetto del termine finale del 31
dicembre 2018.%

5) di conferire af Constgtfo o Amministrazione € par ¢ss0 af Presidente, af Vice Presidemte e
allAmministeatore Delegato, In via disgivnta tra foro e con facoitd of subdelega, ogni ¢ plo
ampfo potere per dare attwazione alfe deliberazioni of ool sopra per # buon foe
datfaperazione, i inclusi, a titelo meramertie Indicative e non esaustivo, § polere par:

i) predisporre 8 presentarc ogni  docuinento  richiesto &b find delf’esecuzions
dellfaumonte  defiberato nonché per adempers afle formalitd  necossarle  per
procedere affofferts in solloscrizione e alfammissione a quotazione sl Mercato
Tefematico Azionarfo praanfzzalo ¢ gestite da forsa ftafiana SpA. deffe azioni df
nuove entssions, B incliiso i potere of proweders affa predispasizlone e alfa
escitazione affe competenti autoritd of agnl domanda, fstanza, decuments o
praspetio affo soope pecessario o opperiTG;

i) apportare affe defiberazioni adottate ognl modifica e/0 integrazipne ohe 5 rendesse
fecessarid &fo opportund, anche & segofto of dohfesta of eani awteritd compeatante
aviere in sede i iscrizione, e in genere, por camplere Rutto quante accorrd per fa
comnpleta esecuxione delle delibaraziont siesse, con ognl e qualsiasi petere a taf fine
AEcessariy @ opportta, hessuno escluso ed eccettuate, cesngrese fincarico df
depasiare presso i competente feglistro deflfe dmprese lo Statiite sociale aggicroate
can fz modificazione del capitale spciale’.



Punto 2 all'ordine del giorng dellAssemblea Straordinarlz - Raggruppamento defle azlenl ordinarie
{GE nel rapporto di 0. 1 nuova azione ordinarla avente godimento regolare ogrl n. 10 azioni
orcdinarle possadute, previo annullamento ¢ n. 1 azione ordinaria &l fire df consentire |a guadratura
complessive dell'operazione, senza rlduzione del capitale. Conseguentl modifiche alle Statuto
socidle. Dellberazionl inerentt e conseguenti.

Stgnori Azionisti,

il capitale sociale di IGD & parl & Euro 599.760.278,16, siddlviso in v, 813.045.631 azioni ordinarie
prive delfindicazione dob vatore nominale. A seguito delt'esecuzione dell’Aumento di Capitake
sottoposte al’approvaziene di codesta assemblea il numers di axioni In chreolazione aumenterd,
anche in mlsura signlficativa.

St sottopone, pertanta, alla Vostra approvartone un'operazione dl raggruppamento azionario, coh
conscquente riduzione del numern dl azioni in creolazlone, al flne di consentire la semplificazions
thela gestione amministrativa delle aziani stesse, nell'intoresse degli azlonlsid,

Poperazione i raggruppamonto azianario nan ha di per s& influenza sul vatore delta parteclpazione
posseduta dagli azlonlstl, che vedrebbero diminuire iF numaers di azioni in portafogllo e, nel
contempan, aumentare 1 relatve valore wnltarlo, senza alocun tmpatto sul controvalore totale
gel'invastimentn a parita di altre condizlonl.

L'oporazione proposta consiste nel raggruppamento delle azlond ortlinarie secondo un rapporte df .
I nuova aziohe ordinaria con godimento regalare ogni o, 10 axfont ardinarie possedute. Per effateo di
tale raggruppaments, il numero totale delle azioni ordinarie sard ridotio da no 813045637 a n.
£1.304.563, senza modifiche alfammomntare del capitale sodiale ¢ con annullamente df 1 azlone
ordinaria 16D came frfra descrlito,

[ previste che i reggruppamento sla realzzato prima dell’ssecuzions dell’aumento di Capltake
oggetta di approvazione di codesta Assomblea, nel templ e secondo le imodalitd che saranno
cancotdate con Borsa taliana ¢ o aktre Autoritd carmpetentl

A1 Fire di consentlre la quadratiara complessiva dell'cperazione di raogruppamento, occarre, inaltre,
pracedere all'annullamento dt . ¥ azlone ordinagia. A taf fine, Mazionksta Coop Alleanza 3.0 Soc,
Coop. si ¢ roso disponibile a consentire 'annlamenta di m, 1 szione erdinaria datle stesst detenuta,
senza one oid comporti modifiche all*ammontare del capitale soclale.

1l raggruppamento verrd effettusto ai sens! della normativa applicabile dagli intermadiari auvtorlzzatl
atleranti al sistoma i gostione accentrata gestito da Monte Titoli 5.p.A., senza alcuna spesa a carico
deql azlonisk,

Al line o faciditare e operazion| di ragogreppamento per | slngafl sodi e la gestione di cventuali cestl
che dovessero emergere dalle stesse, si prowwederd a mettere a disposizione degli aziordstd un
servizio per IF trattamento delle eventuali Frazioni di azionl non raggruppahili, suila base dei prezzl
ulflelall dl rercato ¢ senza aggravie dl spese, holli, o commisslam,



Alla luce di quanto precede, 51 rende necessarla la modifica dell'articolo & dello Statuto soclale af fine
di dare atto del numers totate dellc azioni rappresentative del capitale 4 sequito del raggruppamento,

5b propone, pertants, df modificare Farticola & delle Statuto soclale come di seguito indicato,

{cinguecentoravantanoven||loniseltecentosess attaralt
aduvecentosellantatte virgola sedicil, divise In n.
813.045.631

{ottocentatredic|mllioniquarantacinguernllaselcentatro

TESTO VIGENTE TESTO PROPOSTG - -
Artleolo & Articolo 6
6.1 [ «<apleale soclale & dl Ewo 599.760.27896 ] 63 A capltale sechale & di Ewvo 595,760, 278,16

{cinguecentonovartanovemllivnlsettecentasessantami|
adustentosettantotie virgola  sedici), divles In .
£1.304.563 13045534
fettantunomlllsnitrecentoguattromllacingyece ntosess

antatre

strocentalrcelebmifoniquarantacinguariiaseteentatre
fituna] azlon! ordinarie prive  doll'indicazions del

plunad azionf ordinarie prive dellindlcazlone el
valore nominale.

ferrfssis)
valore nominale.

{earmilssis)

Le modifiche statutarle sopra llustrate non attribulscony ai sod che non avranno concorso alle
deliberazionl di cui al presente punto alf ordine det glorng i diritto di recedere,

LR LE B I

Alla juce di guante precede, H Consiglio di Amminlstrazions intende sotlaporie alla Vostra
approvazione 13 seguente proposta di delibora.

Proposta

"t 'Assemblea Straordinariz degh azionisti i Immpbifiare Gratide Distribuzions SiG 5.p.A., asamindta
i Relazione deglt Amministratord Mustrativa defla proposts oy ragaruppamento  azionaro e
consegienta madifica defi'articolo & defto Statuee sociale

delibera

I df approvare i raggrappamemto doffe azionf ordinarie in chrcofarions secondo # LegLeata
rappartor m. T opuova azione ordinara oynd n. 10 aziont ordinarie deifa Societd possedure,
previe anmdlamento, af soff find of consentire fa quadratura complossiva delf ‘aperazions, of
. 1 azions ardinaria & ttofaritd of Coop Alleanza 3.0 Soc, Coop., i ttte senza modifiche
all ammontare del capitale soviafe;

2. of modiffcare conseguentemente Farticolo & dello Statuto soclsfe nelia formuiazione oi
599,760 278,16
{cinguecentonovantanovemilionisettecentasessantamiladuecentosettantotta virgola  sedicl),

seqiifi fodicata: "1l capiafe saclale o dl Eura

diviso in n. 81.304.563 (ottantunomilionitrecontoquattromtitacinguecentosessantatre) aziani
prdinarie pitve dell'indicazione del valars nominale.™




of conferfre af Consigiio of Amtministrazione e, per esso, af Fresidente, al Vice Presidente e
aff Amtitisteatore Defegate, in va disgiunia tra loro e con facoltd of subdelega, ogni e pit
Mgl peere per provvedere a guanio necessarfo per lattuazione deffe deltberasiont
assteMe, vl incluso g titode cremplfificative §f potore of definlre cov le corpetent! Auforita
modalitd e fempi por Peffennazione delloperazione, nonché par ademplere alfe formafit
Arcessacie por procedere af raggruppamente delle axiont e afffnchd tutte fe deliborazion
adofiate /n data odiarna ottengane fe necessarie approvariond of fegge ¢ In generale, por
POrFe in assere fufto quamto occorrd par i3 compiety esecuzione defla deffberazioni stasse,
con oG e gualsias pofere a taf fine necessario o voporiung, RAssuUno esciuse ed eccattiato,
cevnpresa fradire fa facoftd oF introdurre nalfa defiberazione stessa rutte fo madifiche,
dgofunte & segoressianl, non of carattere sostanziale, ofie fassere rifenole necessarie o
anchie solp apportune o che fossero everntuaimente Hchfaste dalfe Amtaritd competent in
sede df awiorfzzazions ed fscrizione nopche per depositar nel Registro deffe fmprese if testo
deflo Statito sociale agoiornato,

Bologna, 15 dicembre 2017




